SENADO FEDERAL

Gabinete do Senador Alessandro Vieira

COMPLEMENTACAO DE VOTO
(AO PARECER N°, DE 2023 - CAE)

Da COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS,
sobre o Projeto de Lei n° 4.173, de 2023, do Poder
Executivo, que dispoe sobre a tributag¢do de aplicagoes
em fundos de investimento no Pais e da renda auferida
por pessoas fisicas residentes no Pais em aplicagoes
financeiras, entidades controladas e trusts no exterior,
altera as Leis n°% 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
8.668, de 25 de junho de 1993, e 10.406, de 10 de
Janeiro de 2002 (Codigo Civil); revoga dispositivos das
Leis ns 4.728, de 14 de julho de 1965, 9.250, de 26 de
dezembro de 1995, 9.532, de 10 de dezembro de 1997,
10.426, de 24 de abril de 2002, e 10.892, de 13 de julho
de 2004, do Decreto-Lei n° 2.287, de 23 de julho de
1986, e das Medidas Provisorias n’s 2.189-49, de 23 de
agosto de 2001, e 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, e
da outras providéncias.

Relator: Senador ALESSANDRO VIEIRA

ApoOs a apresentacdo de nosso relatorio, optamos por alterar
pontualmente nosso voto quanto ao acolhimento das Emendas n° 1-U, 2-U e 7-U,
que versam sobre o mesmo tema e visam suprimir a restrigdo a mercados
multilaterais no conceito de bolsas de valores e mercados de balcao organizado
no Pais. Como destacamos no relatorio, tal conceito € relevante para determinar
as acoes nas quais um FIA (sem “come cotas”) podera investir; da Emenda 9-U
que visa garantir o entendimento quanto a nao tributacdo dupla dos ativos e a
Emenda 10-U que visa melhorar a definigdo que o PL d& para direitos de

aquisi¢ao.
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No entanto, observamos que a Emenda n°® 2-U, conforme redigida,
nao se caracteriza como emenda de redacdo como haviamos reconhecido
anteriormente. Com o intuito de retificar tal equivoco, optamos por acatar
parcialmente as sugestdes das Emendas n°® 1-U, 2-U e 7-U, na forma da emenda
de redacao abaixo, para esclarecer o que sao considerados sistemas de negociacao
em paragrafo apartado ao dispositivo alterado. O relatorio mantém-se intacto em
relacdo as demais alteragdes.

Também reconhecemos a boa intencao das Emendas 9-U e 10-U em
assegurar o entendimento quanto a nao incidéncia de bitributacdo e quanto a
consideracdo de direitos de aquisi¢do, de modo que propusemos outras duas
emendas de redacdo para retirar, de modo definitivo, qualquer incerteza em
relacdo a esses termos, ao esclarecer o texto ja aprovado pela Camara dos
Deputados.

Tendo em vista o exposto, opinamos pela constitucionalidade,
juridicidade, regimentalidade e boa técnica legislativa do Projeto de Lei n® 4.173,
de 2023, e, no mérito, pela rejeigdo das Emendas n°® 3-U a 6-U, 8-U, 11-U a 14-
U, 16-U, 17 e 18; pela aprovacao do Projeto de Lei n® 4.173, de 2023 com o
acolhimento parcial das Emendas n° 1-U, 2-U, 7-U, 9-U e 10-U como emenda de
redacdo conforme texto abaixo; da Emenda n° 15-U como emenda de redagao
conforme texto abaixo; e com as demais emendas de redacao:

EMENDA N° - CAE (REDACAO)

Dé-se a seguinte redagdo ao inciso I do § 1° do art. 3° do Projeto de
Lein®4.173, de 2023:

I - aplicagcdes financeiras no exterior: quaisquer
operagdes financeiras fora do Pais, incluidos, de forma
exemplificativa, depositos bancarios remunerados,
certificados de depdsitos remunerados, ativos virtuais,
carteiras digitais ou contas-correntes com rendimentos,
cotas de fundos de investimento, com excec¢do daqueles
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tratados como entidades controladas no exterior,
instrumentos financeiros, apodlices de seguro cujo
principal e cujos rendimentos sejam resgataveis pelo
segurado ou pelos seus beneficidrios, certificados de
investimento ou operagdes de capitalizacao, fundos de
aposentadoria ou pensao, titulos de renda fixa e de renda
varidvel, operagdes de crédito, inclusive mutuo de
recursos financeiros, em que o devedor seja residente ou
domiciliado no exterior, derivativos e participagdes
societdrias, com excecdo daquelas tratadas como
entidades controladas no exterior, incluindo os direitos
de aquisi¢ao; e

EMENDA N° - CAE (REDACAO)

Dé-se a seguinte redacdo ao inciso I do art. 4° do Projeto de Lei n°

4.173, de 2023:

I - esteja prevista a compensacao em acordo, tratado e
convengdo internacionais firmados com o pais de
origem dos rendimentos para fins de evitar a dupla
tributacao; ou

...............................................................

EMENDA N° - CAE (REDACAO)

Dé-se a seguinte redagdo as alineas "a" e "b" do inciso I do § 10 do
art. 5° e ao inciso Il do § 2° do art. 14 do Projeto de Lei n® 4.173, de 2023:
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a) aos padrées internacionais de contabilidade
(International Financial Reporting Standards — IFRS),
ou aos padrdes contabeis brasileiros, a critério do
contribuinte; ou

b) aos padroes contdbeis brasileiros, caso esteja
localizada em pais ou em dependéncia com tributacao
favorecida ou seja beneficiaria de regime fiscal
privilegiado de que tratam os arts. 24 e 24-A da Lei n°
9.430, de 27 de dezembro de 1996;

...............................................................

III - quanto aos ativos de que trata o inciso IV do § 1°
deste artigo, o valor do patrimonio liquido proporcional
a participagdo no capital social, ou equivalente,
conforme demonstragdes financeiras preparadas com
observancia aos padrdes contdbeis brasileiros, com
suporte em documentacdo habil e idonea, incluidos a
identificagdo do capital social, ou equivalente, a reserva
de capital, os lucros acumulados ¢ as reservas de lucros.

...............................................................

EMENDA N° - CAE (REDACAO)

Dé-se a seguinte redacdo a alinea "d" do inciso II do art. 21 do
Projeto de Lei n® 4.173, de 2023:

----------------------------------------------------------------------------------------
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d) as cotas negociadas em bolsa de valores no exterior
de fundos de indice de acoes;

EMENDA N° - CAE (REDACAO)

Dé-se a seguinte redacao ao paragrafo 5° do art. 21 do Projeto de Lei

n°® 4.173, de 2023:

........................................................................................

§ 5° Para efeitos do disposto neste artigo, consideram-
se como bolsas de valores e mercados de balcao
organizado no Pais os sistemas centralizados de
negociagao que possibilitem o encontro e a interagdo de
ofertas de compra e venda de valores mobilidrios e
garantam a formacgdo publica de precos, administrados
por entidade autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

§7° Os sistemas de negociagdo previstos no § 5° deste
artigo sao aqueles que operam como sistemas
centralizados multilaterais de negociagao."

EMENDA N° - CAE (REDACAO)

Dé-se a seguinte redagdo ao art. 40 do Projeto de Lei n® 4.173, de

2023:

"Art. 40. Os fundos de investimento que investirem,
direta ou indiretamente, pelo menos, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos fundos
de que tratam os incisos I, IV e V do art. 39 e do art. 18
ficardo sujeitos ao tratamento tributario do art. 24 desta
Let."
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Sala da Comissao.

, Presidente

, Relator
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