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MENSAGEM N2 249

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VIl e VIII, da Constituicdo, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratacdo de operacdao de crédito externo, com a garantia da
Republica Federativa do Brasil no valor de US$ 750,000,000.00 (setecentos e cinquenta milhdes
de ddlares dos Estados Unidos da América), entre o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, cujos recursos
destinam-se ao financiamento parcial do “22 Programa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional BID - BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis”, de
conformidade com a inclusa Exposi¢cdao de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Economia.

Brasilia, 5 de maio de 2020.
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EM n2 00128/2020 ME
Brasilia, 3 de Abril de 2020

Senhor Presidente da Republica,

O Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES) requereu a este
Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagdo de operagdo de crédito
externo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de at¢ USD
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), cujos
recursos serdo destinados ao financiamento parcial do "2° Programa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis".

2. A Constituicdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operagdes financeiras externas de iteresse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria
mediante a Resolugdo n°® 48, de 21 de dezembro de 2007, e alteracdes, e a Resolugdo n° 43, de 2001,
¢ alteragdes, todas do Senado Federal.

3. O Programa foi identificado como passivel de obtencdo de financiamento externo pela
Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n° 9.075, de 6 de junho de
2017, tendo sido a operacdo devidamente registrada no Banco Central do Brasil

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informacgdes sobre as financas
externas da Unido, bem como analisou as informac¢des referentes ao Mutuario, manifestando -se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil areferida operacao de
crédito.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela legalidade
das minutas contratuais e pela regularidade na apresentagdo dos documentos requeridos na legislagao
para o encammhamento do processo ao Senado Federal para fins de autorizacdo da concessdao de
garantia por parte da Unido a operagdo de crédito em tela.

6. Em razio do acima exposto, dirjo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de
Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter a apreciagdo daquela Casa o pedido de contratacao
e de concessdo da garantia da Unido ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social
(BNDES), referente a operacdo financeira descrita nesta Exposicdo de Motivos.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Paulo Roberto Nunes Guedes
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17944.108197/2018-12

OFICIO N2 229/2020/SG/PR

Brasilia, 5 de maio de 2020.

A Sua Exceléncia o Senhor

Senador Sérgio Petecdo

Primeiro Secretario

Senado Federal Bloco 2 — 22 Pavimento
70165-900 Brasilia/DF

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Senhor Presidente da Republica
relativa a proposta para que seja autorizada a contratacdao de operagao de crédito externo, com
a garantia da Republica Federativa do Brasil no valor de USS 750,000,000.00 (setecentos e
cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), entre o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento -
BID, cujos recursos destinam-se ao financiamento parcial do “22 Programa do Convénio de Linha
de Crédito Condicional BID - BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e
Sustentaveis”.

Atenciosamente,

JORGE ANTONIO DE OLIVEIRA FRANCISCO
Ministro de Estado Chefe da Secretaria-Geral
da Presidéncia da Republica

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n2 17944.108197/2018-12 SEl n®
Palacio do Planalto- 42 andar - Sala:402 - Telefone: 61-3411-1447
CEP 70150-900 Brasilia/DF- http://www.planalto.gov.br
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MENSAGEM N2 389

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VIl e VIII, da Constituicdo, encaminho a Vossas
Exceléncias complementacdo de informacao referente a proposta de autorizacdo a contratacao
de operacdo de crédito externo, com a garantia da Republica Federativa do Brasil no valor de
USS 750,000,000.00 (setecentos e cinquenta milhdes de dodlares dos Estados Unidos da
América), entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, a que se refere a Mensagem n2 249, de 5 de maio
de 2020, publicada no DOU de 06 de maio de 2020, secdo 1, cujos recursos destinam-se ao
financiamento parcial do "22 Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID -
BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentdveis.

Brasilia, 9 de julho de 2020.

| Pagina 134 de 341 Avulso da MSF 48/2020.




EM n® 00258/2020 ME

Brasilia, 3 de Julho de 2020

Senhor Presidente da Republica,

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) requereu a este
Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagdo de operagdo de crédito
externo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de at¢ USD
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de dodlares dos Estados Unidos da Amgérica), cujos
recursos serdo destinados ao financiamento parcial do "2° Programa do Convénio de Linha de
Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis".

2. A Constituicdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operacdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria
mediante a Resolucao n® 48, de 21 de dezembro de 2007, e alteragdes, € a Resolucao n° 43, de 2001,
¢ alteracdes, todas do Senado Federal

3. O Programa foi identificado como passivel de obtencdo de financiamento externo pela
Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n° 9.075, de 6 de junho de
2017, tendo sido a operacao devidamente registrada no Banco Central do Brasil.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informacdes sobre as financas
externas da Unido, bem como analisou as informacdes referentes ao Mutuario, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a referida operagao
de crédito.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela legalidade
das minutas contratuais e pela regularidade na apresentacdio dos documentos requeridos na
legislagdo para o encaminhamento do processo ao Senado Federal para fins de autorizacio da
concessdo de garantia por parte da Unido a operagdo de crédito em tela.

6. Em razio do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de
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Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter a apreciacdo daquela Casa o pedido de contratagao
e de concessdo da garantia da Unido ao Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social
(BNDES), referente a operagdo financeira descrita nesta Exposicdo de Motivos.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Paulo Roberto Nunes Guedes
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10/07/2020 SEI/PR - 1996970 - OFICIO

17944.108197/2018-12

PRESIDENCIA DA REPUBLICA
Secretaria-Geral

OFICIO N2 386/2020/SG/PR/SG/PR

A Sua Exceléncia o Senhor

Senador Sérgio Petecdo

Primeiro Secretario

Senado Federal Bloco 2 — 22 Pavimento
70165-900 Brasilia/DF

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Senhor Presidente da Republica relativa a
complementacdo de informacdo referente a proposta de autorizacdo a contratacdo de operacao de
crédito externo, com a garantia da Republica Federativa do Brasil no valor de USS 750,000,000.00
(setecentos e cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), entre o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, a que
se refere a Mensagem n2 249, de 5 de maio de 2020, publicada no DOU de 06 de maio de 2020, se¢do 1,
cujos recursos destinam-se ao financiamento parcial do "22 Programa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional BID - BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis”.

Atenciosamente,

JORGE ANTONIO DE OLIVEIRA FRANCISCO
Ministro de Estado Chefe da Secretaria-Geral
da Presidéncia da Republica

Documento assinado eletronicamente por Jorge Antonio de Oliveira Francisco, Ministro de Estado
_| Chefe da Secretaria-Geral da Presidéncia da Republica, em 09/07/2020, as 19:13, conforme horario

= codigo CRC 5201BFEY no site:
https://sei-pr.presidencia.gov.br/sei/controlador_externo.php?

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n? 17944.108197/2018-12 SEI n2 1996970

Dalicia da Dlanalia A0 andar cala 40D Tolofona- (6132411 1AA7
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DOCUMENTOS PARA O SENADO

BNDES x BID

2° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional
BID-BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e
Sustentaveis — 2° CCLIP/MPMEs

PROCESSO N° 17944.108197/2018-12
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01/07/2020 SEI/ME - 8891770 - Parecer

MINISTERIO DA ECONOMIA

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

Procuradoria-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal, Financeira, Societaria e Econdmico-
Orgamentaria

Coordenacdo-Geral de Operagdes Financeiras Externas da Unido

PARECER SEI N° 10645/2020/ME

Operagdo de crédito externo a ser celebrada entre o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social (BNDES) ¢ o Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), com garantia da Republica
Federativa do Brasil, no wvalor de até USD
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
dolares dos Estados Unidos da América), cujos
recursos serdo destinados ao financiamento parcial
do "2° Programa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional BID-BNDES de Financiamento a
- Investimentos Produtivos e Sustentaveis".

Parecer Complementar. Exame preliminar. Operacéo
sujeita & autoriza¢do do Senado Federal.

Constitui¢do Federal, art. 52, V e VII; DL n® 1.312,
de 1974, DL n° 147, de 1967; Lei Complementar
n® 101, de 4 de maio de 2000; Resolugdes do Senado
Federal n% 48, de 2007, e 43, de 2001, ambas com
alteragoes.

Processo SEI n°® 17944.108197/2018-12

Retorna a esta Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN proposta de celebragdo de
opera¢do de crédito externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil (doravante, simplesmente
‘Republica’ ou 'Unido'), para pronunciamento complementar.

2. A minuta contratual foi devidamente negociada em 18 de outubro de 2018, a anteceder
a analise autorizativa que compete ao Senado Federal nos termos do art. 52, inciso V, da Constituicio
Federal. Referida proposta de operagéo de crédito externo conta com as seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES;
MUTUANTE: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID;
GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;

NATUREZA DA OPERACAOQ: empréstimo externo;
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01/07/2020 SEIME - 8891770 - Parecer

VALOR: até USD 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de dolares dos Estados
Unidos da América);

FINALIDADE: financiamento parcial do "2° Programa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis",

II.

3. A Secretaria do Tesouro Nacional - STN, ao analisar a operago de crédito externo supracitada,
emitiv. o Parecer SEI N° 5/2019/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME, de 06.09.2019 (SEI
3429723), a concluir que, "sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenagio-Geral, observada a
condigdo descrita no paragrafo 29, de que sejam observadas as condigdes para o primeiro desembolso
previamente a assinatura do contrato, nada temos a opor a concessdo da garantia da Unifio para a operagio".

4, Esta PGFN proferiu, em 04/10/2019, o PARECER SEI N° 1208/2019/ME (SEI 4050299), a
propor o "encaminhamento do assunto a consideragdo do Senhor Ministro de Estado da Economia para que,
entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame do Senado Federal, sob a ressalva de que,
previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, sejam tomadas as seguintes providéncias: (a) seja
verificado o cumprimento substancial das condigdes prévias ao primeiro desembolso, mediante, inclusive
manifestagdo do banco credor (cf. item 3, supra, deste Parecer); e (b) verificagio de adimpléncia do
BNDES para com a Unido e as suas entidades controladas.

5. Por intermédio da Exposigdo de Motivos n* 00128/2020 ME (SEI 7473248), de 03 de abril de
de 2020, o Excelentissimo Sr. Ministro de Estado da Economia solicitou ao Excelentissimo Sr. Presidente
da Reptiblica o "envio de Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter a apreciagdo daquela Casa o
pedido de contratagdo e de concessdo da garantia da Unido ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social (BNDES)", referente a operacdo financeira descrita na Exposicio de Motivos
supracitada.

6. Entretanto, a Presidéncia da Republica, ao receber a referida Exposicdo de Motivos n®
00128/2020 ME, encaminhou mensagem eletronica (SEI 7516451) para a Secretaria do Tesouro Nacional -
STN, datada de 13.04.2020, a solicitar informag¢des acerca da inclusdo da presente operagdo no Plano
Plurianual, além de requerer analise de custo e verificacdo do limite para concessdo de garantia.

7. A Secretaria do Tesouro Nacional - STN proferiu o Parecer SEI n* 5535/2020/ME (SEI
7521580), de 27.04.2020, em que prestou as informagdes solicitadas, declarando, ao final, que "a vista do
exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenagdo-Geral, ndo vemos bice a contratagdio da
operacdo de crédito em analise".

8. Por forga do OFICIO SEI N° 109605/2020/ME (SEI 7994948), de 07.05.2020, enderecado a
Secretaria do Tesouro Nacional - STN, esta Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional requereu manifestagio -
complementar acerca da existéncia de dotagdes orcamentarias constantes do PDG 2020.

9. Em resposta, a Secretaria do Tesouro Nacional - STN proferiu o Parecer n° 9338/2020/ME (SEI
8533966), de 12.06.2020, a consignar, verbis:
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"7. A Secretaria de Coordenagdo e Governanga das Empresas Estatais (SEST) do Ministério da
Economia, por meio do Oficio SEI n® 120674/2020/ME (SEI n° 8197888), de 21/05/2020, em
resposta ao Oficio SEI n° 109743/2020/ME (SEI n° 7957148), de 08/05/2020, informou que o
Programa de Dispéndios Globais (PDG) do BNDES prevé para 2020 o valor global de R$
7.878.140.000,00 (sete bilhdes, oitocentos e setenta e oito milhdes cento e quarenta mil reais)
para operagOes de crédito no exterior pelo BNDES. Tais valores estio adequados a previsdo de
desembolsos informada pelo interessado. A SEST afirmou também ndo haver previsdo no

Orgamento de Investimento, uma vez que ndo se trata de aquisi¢io de bens e/ou realizagdo de
benfeitorias.

8. Com relagdo & contrapartida, a SEST informou, em mensagem eletrdnica de 25/05/2020 (SEIL
n° 8269669), que o valor da previsdo da contrapartida esté nas contas do PDG."

10. Neste mesmo Parecer n° 9338/2020 (SEI 8533966), a Coordenacio-Geral de Operagdes da Divida
Publica, da Secretaria do Tesouro Nacional - STN , atualizou as informagdes, entre outras, aquela
referente a capacidade de pagamento do BNDES, bem como em relagio ao limite de concessdo de garantias
pela Unido; ao final, apresentou manifestagdo favoravel "a contratagdo da operagdo de crédito em andlise".

IIL.

I1. Considerando os pronunciamentos da Secretaria do Tesouro Nacional e desta Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional, supracitados, entendemos que as questdes insitas a mensagem eletronica (SEI
7516451), da Presidéncia da Repiiblica, encontram-se sanadas, razio pela qual recomenda-se o
prosseguimento do presente feito, com o encaminhamento da operagdo & Presidéncia da Republica ¢, em
sequéncia, ao Senado Federal, para autorizac3o.

12. Por todo o exposto, ressalta-se que a concessio da garantia da Unido para a operacdo de crédito
em exame depende de autorizagio do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da
Constitui¢do Federal, razdo pela qual entendemos que o presente assunto possa ser envido a consideragdo
do Senhor Ministro de Estado da Economia para que, entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame
do Senado Federal, sob a ressalva de que, previamente & assinatura dos instrumentos contratuais, sejam
tomadas as seguintes providéncias: (a) seja verificado o cumprimento substancial das condigdes prévias ao
primeiro desembolso, mediante, inclusive manifestagio do banco credor; e (b) verificacio de adimpléncia
do BNDES para com a Unifo ¢ as suas entidades controladas.

A consideragdo superior.

Brasilia, ~ de junho de 2020.

PAULO EDUARDO MAGALDINETTO

Procurador da Fazenda Nacional

De acordo. A aprovagio da Procuradora-Geral de Consultoria Fiscal, Financeira, Societaria e Econdmico-
Financeira.
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MAURICIO CARDOSO OLIVA

Coordenador-Geral

De acordo. Ao Senhor Procurador-Geral da Fazenda Nacional.

MAIRA SOUZA GOMES

Procuradora-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal, Financeira, e Societaria, e Economico-Or¢amentaria

Aprovo o Parecer. A Secretaria Executiva deste Ministério para posterior encaminhamento ao Gabinete do
Senhor Ministro da Economia.

RICARDO SORIANO DE ALENCAR

Procurador-Geral da Fazenda Nacional

Documento assinado eletronicamente por Mauricio Cardoso Oliva, Coordenador(a)-Geral, em
29/06/2020, as 17:31, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 69, § 19, do
| Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

szt >
sletrduica

Documento assinado eletronicamente por Paulo Eduardo Magaldi Netto, Procurador(a) da Fazenda
Nacional, em 29/06/2020, as 17:42, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art.
69, § 19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Maira Souza Gomes, Procurador(a)-Geral Adjunto(a) de
Consultoria Fiscal, Financeira e Societaria, em 01/07/2020, as 17:26, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Ricardo Soriano de Alencar, Procurador(a)-Geral da
Fazenda Nacional, em 01/07/2020, as 17:58, conforme horéario oficial de Brasilia, com fundamento
no art. 69, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
! http //sel fazenda.gov. br/se;/controlador externo. php?
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Referéncia: Processo n° 17944.108197/2018-12 SEIn® 8891770
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

Procuradoria-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal, Financeira e Societaria
Coordenagdo-Geral de Operagdes Financeiras Externas da Unido

PARECER SEI N° 1208/2019/ME

Operacido de crédito externo a ser celebrada entre o
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico ¢
Social (BNDES) e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), com garantia da Republica
Federativa do Brasil, no wvalor de até USD
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
dolares dos Estados Unidos da América), cujos
recursos serdo destinados ao financiamento parcial
do "2° Programa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional BID-BNDES de Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentaveis".

Exame preliminar, sob o aspecto de legalidade da
minuta contratual. Operacdo sujeita a autorizacio do
Senado Federal.

Constitui¢ao Federal, art. 52, V e VII; DL n? 1.312, de
1974; DL n° 147, de 1967; Lei Complementar n® 101,
de 4 de maio de 2000; Resolugdes do Senado Federal
n% 48, de 2007, e 43, de 2001, ambas com alteragdes.

Processo SEIn® 17944.108197/2018-12

1. Vem a analise desta Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN proposta de
celebragdo de operagdo de crédito externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil (doravante,
simplesmente 'Reptiblica’ ou 'Unido'), para exame e parecer relativos 3 minuta contratual devidamente
negociada que antecede a andlise autorizativa que compete ao Senado Federal nos termos do art. 52, inciso V,
da Constituicio Federal. Referida proposta de operagdo de crédito externo conta com as seguintes
caracteristicas:

MUTUARIO: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES;
MUTUANTE: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID;
GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;

NATUREZA DA OPERACAO: empréstimo externo;

VALOR: até USD 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de dolares dos Estados
Unidos da América);
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FINALIDADE: financiamento parcial do "2° Programa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis".

2. Do ponto de vista legal, importa observar que o pronunciamento desta PGFN restringe-se tdo-
somente aos aspectos juridicos extrinsecos da garantia da Republica. Neste sentido, as formalidades prévias a

confratagdo sdo aquelas prescritas na Constitui¢do Federal; no Decreto-Lei n2 1.312, de 15 de fevereiro de
1974; na Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF); na versdo
atualizada das Resolugdes do Senado Federal (RSF) n2 43, consolidada e republicada em 10 de abril de
2002, e n? 48, de 21 de dezembro de 2007; na Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela

Portaria n2 650, de 12 de outubro de 1992, ambas do entdo Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento,
como se acham em vigor; e nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes e aplicdveis a
matéria.

I

Analises da STN: Conclusédo e Andlise de Custo

3. A Secretaria do Tesouro Nacional — STN emitiu 0 PARECER SEI N°
5/2019/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME (disponivel em SEI 3429723) -- ao qual fazemos
referéncia em sua totalidade e remetemos o leitor para maiores detalhes da operacdo, como objetivos do
projeto (item 3) e condigdes financeiras (itens 4-5) --, pelo qual concluiu aquela Secretaria nada ter a opor a
concessdo da garantia da Unido para a operagdo de crédito externo em questio, desde que "observada a
condi¢do descrita no pardgrafo 29, de que sejam observadas as condigées para o primeiro desembolso
previamente a assinatura do contrato". Referido item 29 do Parecer STN dispde, in verbis:

"Informacées Adicionais

29. De modo a atender ao Acérddo TCU n° 1.573/2005, que alerta para o pagamento
excessivo de comissdo de compromisso resultado da ineficiéncia na execuc¢do dos
projetos, bem como permitir uma boa execugdo do Programa, entendemos que,
preliminarmente a formalizag¢do dos instrumentos contratuais, deva ser verificado, pelo
Ministério da Economia, o grau de cumprimento das condi¢des prévias ao primeiro
desembolso, mediante, inclusive, manifestacdo prévia do credor."

4. No tocante a analise do custo da operagio, constatou a STN:

"6. O calculo estimativo do custo efetivo da operagdo de crédito foi realizado com base
nas condigoes financeiras contratuais, no cronograma de desembolso encaminhado pelo
interessado, e na projec¢do para a curva LIBOR de 3 meses com data de referéncia em
30/07/2019. A Taxa Interna de Retorno (TIR) calculada para a operagdo foi de 3,23%
a.a. com duration de 12,43 anos (SEI n°3427123).

7. Considerando o custo de captagdo do Tesouro no mercado internacional, na data de
referéncia, o custo da operacdo em andlise encontra-se em patamares aceitdveis a esta
Secretaria do Tesouro Nacional (STN)."
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5. A operagdo de crédito externo sob exame foi apreciada em 10/8/2018, durante a 14* Reunido
do Grupo Técnico de Entes da Administragdo Indireta Federal do Comité de Garantias (GT-FED-CGR),
instituido pela Portaria STN n°® 763/2015. De acordo com a Ata da 14 Reunifo do GT-FED-CGR (SEI
1173721), o Grupo manifestou-se favoravelmente ao pleito, conforme as competéncias estabelecidas no
Regimento Interno do CGR (aprovado por meio da Portaria STN 109/2016).

6. A Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX), por meio da Resoluc¢io n® 01/0131 (SEI
1172989), de 3/8/2018, autorizou a preparagdo do Programa pelo equivalente a até USD 750.000.000 ,00
(setecentos e cinquenta milhdes de ddlares norte-americanos) de empréstimo e pelo equivalente a até USD
150.000.000,00 (cento e cinquenta mithdes de dolares) de contrapartida.

Capacidade de Pagamento do Mutudrio

7. Por meio da Nota Técnica SEI n° 13/2018/GESEF/COPAR/SUPERF/STN-MF (SEI 1173970) de
22/8/2018, a Coordenagdo-Geral de Participagdes Societarias (COPAR), da STN, informou que "o valor total
do empréstimo com o BID, de US$ 750 milhoes, é bastante modesto quando comparado ao passivo total do
banco, sem impacto relevante sobre o nivel de endividamento da institui¢do. Em vista do exposto, e com base
nos dados disponibilizados a esta Coordenagdo, opinamos favoravelmente quanto a capacidade de
pagamento do BNDES em rela¢do a nova divida, a ser contratada com o BID, tendo como referéncia a
situagdo econdmico-financeira do Banco". (Item 10 do Parecer STN)

Autorizacdo da Diretoria e Contragarantias

8. O BNDES apresentou a Decisdo n° Dir. 209/2019-BNDES (SEI 3419984), de 16/4/2019, em que
a Diretoria daquele banco decidiu aprovar a contratagdo da operagdo de crédito em analise. Ademais, por
tratar-se de operagdo de crédito de entidade cujo capital pertence integralmente 4 Unido, nfio se exigem
contragarantias, conforme o disposto no art. 40, §1°, inciso I, da LRF, bem como no art. 10, §3°, da RSF
48/2007:

LRF:

"Art. 40. Os entes poderdo conceder garantia em operagbes de crédito internas ou externas, observados o disposto
neste artigo, as normas do art. 32 e, no caso da Unido, também os limites e as condigdes estabelecidos pelo Senado
Federal.

§ 12 A garantia estard condicionada ao oferecimento de contragarantia, em valor igual ou superior ao da garantia a
ser concedida, e d adimpléncia da entidade que a pleitear relativamente a suas obrigagées junto ao garantidor e ds
entidades por este controladas, observado o seguinte:

I - nio serd exigida contragarantia de 6rgdos e entidades do proprio ente;

(.“)N

RSF 48/2007:
"Art. 10. A Unido so prestara garantia a quem atenda ds seguintes exigéncias, no que couber:

()

§ 3° Nao serdo exigidas contragarantias de autarquias, fundacées ou empresas publicas
federais, cujo capital pertenca integralmente a Uniao."

(Grifos riossos em ambas as transcrigdes)
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Inclusio no Plano Plurianual e Dotacies Orcamentirias

9. Segundo o Parecer STN:

12. A Secretaria de Planejamento e Assuntos Financeiros (SEPLAN), do Ministério do
Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo, por meio do Oficio n® 86302/2018-MP (SEI
n®1224614) de 28/09/2018, em resposta ao Oficio n°
9/2018/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN-MF (SEI n° 1175029), de 20/09/201 8, informou que
a referida operagdo estd alinhada como o Programa n° 2047 do Plano Plurianual

(PPA) 2016/2019.

13. A Secretaria de Avaliagdo, Planejamento, Energia e Loteria, do Ministério da
Economia (ME), por meio do Oficio SEI n° 2/201 9/CGINF/SEPLA/SECAP/FAZENDA-
ME (SEI'n°3719522) de 27/08/2019, em resposta ao Oficio SEI n°
95/2019/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME (SEI n°®3427478), de 09/08/2019,
informou que o PPA 2020/2023 ainda estd em fase de elaboragdo e, dessa forma, ainda
ndo ha certeza acerca dos projetos que estario ou néio no plano. Também informam que,
a priori, nesta fase de elabora¢do final do PPA, o Programa 2212 - Melhoria do Ambiente
de Negocios e da Produtividade, sob responsabilidade do Ministério da Economia,
contém agdes or¢amentdrias, ndo-orcamentdrias e investimentos plurianuais voltados ao
apoio e investimentos em Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPMEs ).

10. No tocante as dotagdes orgamentarias, a STN informa que a Secretaria de Coordenacio e
Governanga das Empresas Estatais (SEST), do Ministério da Economia, atestou estar incluida no Formulario
7 (Recursos de Operagdes de Crédito) do Programa de Dispéndios Globais - PDG, a previsdo para 2020 do
valor global de R$ 7.878.140.000,00 para operacdes de emprestimos no exterior. Além disso, ha previsio de
R$ 5.481.000.000,00 para operacdes de empréstimos no exterior em 2019. Tais valores estio adequados

a previsdo de desembolsos informada pelo interessado.

Certidies de Adimpléncia e Consultas a Cadastros

11. O BNDES apresentou a Certiddo Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e 3 Divida
Ativa da Unido (SEI 1174003), expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e por
esta PGFN, com validade até 17/11/2019, e o Certificado de Regularidade junto ao Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS), emitido pela Caixa Economica Federal (SEI 117403 8), valido até 15/9/2019.

12. A STN informa, por meio de seu Parecer assaz referenciado, que realizou diversas consultas a
cadastros de adimpléncia, tendo obtido as informagdes a seguir (itens 18-21 do Parecer STN):

e Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor Pliblico Federal (CADIN),
consulta realizada em 9/8/2019, por meio do Sistema de Informaces do Banco Central
(SISBACEN): verificou-se a inexisténcia de débito com a Unido e entidades controladas
pelo Poder Publico Federal;

e Cadastro da Divida Publica (CADIP), também via SISBACEN, realizada na mesma
data: o tomador ndo se encontra inscrito como inadimplente;

e Sistema Integrado de Administragéo Financeira do Governo Federal (SIAFI), também da
mesma data: inexisténcia de pendéncia relativa a prestacdo de contas de recursos
recebidos da Unido; e

Pagina 148 de 341 Avulso da MSF 48/2020.
h rtps://sei.fazenda.gov.br/sei/contro!ador.php?acao=documento_visuatizar&acao_origem=arvore_visua|izar&id_documento=4726638&infra_siste. . AT




30/06/2020 SEIME - 4050299 - Parecer

e Por fim, a Coordenagdo-Geral de Execugdo e Controle de Operagdes Fiscais (COGEF), da
STN, informou que o BNDES encontra-se, até aquela data (9/8/2019), adimplente com
suas obrigagdes decorrentes dos contratos controlados por aquela Coordenagio-Geral.

13. Cumpre, ademais, informar que a situagdo de adimpléncia do mutuario dever estar comprovada
por ocasido da analise juridica para fim de assinatura do contrato, conforme determinam o art. 25, IV, a, clc
art. 40, §2°, da LRF e o art. 10, §42, da Resolugdo n? 48, de 2007.

Pareceres Técnico e Juridico

14. O BNDES, por meio do Anexo IV do Oficio 186/2018 - BNDES GP (SEI 1262452), de
4/10/2018, apresentou as analises de custos e beneficios, demonstrando o interesse econdmico e social da
operagdo, em atendimento ao disposto no §1° do art. 32 da LRF. Além disso, apresentou, por meio do Anexo
VI do mesmo Oficio (SEI 1293978), a avaliagdo das fontes alternativas de financiamento, em atendimento ao
disposto no inciso ‘i’ do Paragrafo tnico do art. 11 da Resoluciio do Senado Federal n°48/2007.

15. Por fim, o BNDES encaminhou o Parecer AJ/JUINT - 02/2018 (SEI 1293903) de 2/10/2018,
e o Parecer Complementar (SEI 3435973), de 4/6/2019, em atendimento ao disposto no §1° do art. 32
da LRF. Os referidos Pareceres certificaram que o BNDES "possui capacidade para celebrar o Convénio de
Linha de Crédito Condicional e referido Contrato de Empréstimo Individual, cujos termos serdo (..)
submetidos a aprovagdo da Diretoria do BNDES, conforme o disposto no inciso IX do artigo 19 do Estatuto
Social do BNDES" (primeiro parecer) e que a aprovagdo pela diretoria do BNDES constitui a autorizagio
societaria interna necessaria e bastante para a conclusio da operagio e formalizacdo dos instrumentos
contratuais, havendo sido cumpridas todas as condi¢des indispensaveis & validade da operagio (segundo
parecer). Este ultimo parecer, de 4 de junho de 2019, pronunciou-se sobre a legalidade das minutas
negociadas em 18 de outubro de 2018, atestando que tais minutas ndo contém estipulagio que possa colidir
com a legislagdo brasileira, e que a Diretoria daquele Banco aprovou a celebracio do referido contrato de
empréstimo "nos termos das condig¢ées constantes das minutas negociadas".

Registro da Operacao no Banco Central do Brasil

16. Conforme informado pelo BNDES, por meio de mensagem eletrénica de 8/8/2019 (SEI
3430860), as informagdes financeiras da operagdo foram registradas no Sistema de Registro de Operacdes
Financeiras (ROF), do Banco Central do Brasil, sob o n° TA842575. O registro (SEI 3429110) foi conferido
pela STN, que atestou (item 26 de seu Parecer) estarem as informag¢des financeiras cadastradas em
conformidade com a minuta do contrato de financiamento.

Limite para Concessdo de Garantia

17. Segundo a STN, de acordo com informagdes obtidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unido
para o 1° quadrimestre de 2019, anexo 3 (SEI 1294543), ha margem, na data do Parecer STN, para a Unido
conceder a garantia pleiteada, no que se refere ao limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art.
9° da Resolucdo Senado Federal n°48/2007.

I

[ Pagina 149 de 341 Avulso da MSF 48/2020.

https://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_visualizar&acao_origem=arvore_visua!izar&id__documento=4726638&infra__siste. . 57




30/06/2020 SEIME - 4050299 - Parecer

18. O empréstimo serd concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, e as
clausulas estipuladas sdo as usualmente utilizadas nas operagdes de crédito celebradas com aquele organismo
multilateral.

19. No mais, foi observado o disposto no art. 82 da Resolugdo n® 48/2007, do Senado Federal, que
veda disposicio contratual de natureza politica, atentatria a soberania nacional ¢ & ordem publica, contraria
a Constituigo e as leis brasileiras, bem assim que implique compensag¢do automatica de débitos e créditos.

20. O mutudrio é o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES, empresa
publica federal criada pela Lei n® 1.628, de 20/6/1952, e modificada pela Lei n°® 5.662, de 21/6/1971, que lhe
conferiu o status de empresa piiblica, dotada de personalidade juridica de direito privado, com patrimonio
proprio (art. 1°). Ao BNDES, nos termos da lei, incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos
contratualmente. Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas orcamentarias, os
recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

v

21. A concessdo da garantia da Unifio para a operagdo de crédito em exame depende de autorizagdo do
Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constitui¢io Federal, pelo que se propde o
encaminhamento do assunto a consideragdo do Senhor Ministro de Estado da Economia para que,
entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame do Senado F ederal, sob a ressalva de que, previamente
a assinatura dos instrumentos contratuais, sejam tomadas as seguintes providéncias: (a) seja verificado o
cumprimento substancial das condigdes prévias ao primeiro desembolso, mediante, inclusive manifestacdo
do banco credor (cf. item 3, supra, deste Parecer); e (b) verifica¢io de adimpléncia do BNDES para com a
Unido e as suas entidades controladas, além dos demais requisitos constantes do § 5° do art. 1° da Portaria
MF n° 151/2018, aplicaveis ao presente caso.

A consideragio superior.
Brasilia, 2 de outubro de 2019.

LUIZ HENRIQUE ALCOFORADO

Procurador da Fazenda Nacional

De acordo. A aprovacdo da Procuradora-Geral de Consultoria F iscal, Financeira e Societéria.

MAURICIO CARDOSO OLIVA

Coordenador-Geral

De acordo. A Senhora Subprocuradora-Geral da Fazenda Nacional.
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30/06/2020 SEI/ME - 4050299 - Parecer

Procuradora-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal, Financeira e Societéria

Aprovo o Parecer. A Secretaria Especial da Fazenda deste Ministério para posterior encaminhamento ao
Gabinete do Senhor Ministro da Economia.

ANA PAULA LIMA VEIRA BITTENCOURT

Subprocuradora-Geral da Fazenda Nacional

Documento assinado eletronicamente por Luiz Henrique Vasconcelos Alcoforado, Procurador(a) da
} | Fazenda Nacional, em 02/10/2019, as 17:48, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
J noart. 62, § 12, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

, | Documento assinado eletronicamente por Mauricio Cardoso Oliva, Coordenador(a)-Geral, em
b 19} 102/10/2019, as 17:53, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 19, do
e Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Maira Souza Gomes, Procurador(a)-Geral Adjunto(a) de
Consultoria Fiscal, Financeira e Societaria, em 03/10/2019, s 18:19, conforme horério oficial de
J Brasilia, com fundamento no art. 69, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

. | Documento assinado eletronicamente por Ana Paula Lima Vieira Bittencourt, Subprocurador(a)-
are L) || Geral da Fazenda Nacional, em 04/10/2019, as 15:07, conforme horério oficial de Brasilia, com
i et fundamento no art. 62, § 12, do Decreto ne 8.539, de 8 de outubro de 2015.

- A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
# http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?
acao=documento_conferir&id orgao_acesso externo=0, informando o cédigo verificador 4050299 e

ot b

Referéncia: Processo n® 17944, 108197/2018-12 SEI n°® 4050299

Criado por 03928034456, versio 16 por 03928034456 em 02/10/2019 17:41:59.
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ULTIMA PAGINA

SISBACEN EMFTN/ GUILHERM S I S C O M E X 08/08/19 16:41
TRANSACAO PCEX770 ANALISE/EFETIVACAO DE OPER. FINANC. PENDENTES MCEX7702
—————————————————— PCEX7702 - REGISTRO DE DADOS DE REFERENCIA e

NUM. OPERACAO / TIPO OPERACAO /

(C.G.C./C.P.F.) NOME DO IMPORTADOR VALOR FINANCIADO
TA842575 3611 L CRED BID/BIRD/FONPL
336572480001-89 BANCO NAC. DO DES. ECONOMICO E S 750.000.000,00

Margue com: 'C' P/ CONSULTA

ENTER=SEGUE PF7/19=PRIM. PAG. PF9/21=TRANSACAO PF3/15=RETORNA
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SISBACEN EMFTN/GUILHERME S I s ¢ 0O M E X 08/08/2019 16:42
TRANSACAO PCEX770 REGISTRO DE OPERACAO FINANCEIRA MCEX577A
——————————————————————— PCEX577A - CARACTERISTICAS GERAIS —=————m—— e

NUMERO DA OPERACAQO: TA842575 DE: 25/04/2019

1. MODALIDADE DA OPERACAO: 3611 L CRED BID/BIRD/FONP CONCLUIDO
2. MOEDA DE REGISTRO.....: 220 DOLAR DOS EUA
3. VALOR DA OPERACAO.....: 750000000, 00
4, JUROS (S/N) ..........: S CERT. AVERBACAO: -
5. ENCARGOS (S/N)........ I CA/AP/CR ORIGEM:
6. TITULARES:
a) CADEMP b) TIPO c) VLR PARTICIPACAO d) DETALHAR
21371 103 DEV SETOR PUBLICO —
BANCO NAC. DO DES. ECONOMICO E SOCIAL
583242 208 ORGAN INTERN CREDOR 750000000, 00 -
BANCO INTERAMERICANQ DE DES.- BRID
40967 300 GARANT REPUBLICA 750000000, 00 —

RFB - MIN. DA FAZENDA - SECR. DO TESOURO NAC.

ENTRA=SEGUE FO=TRANSACAO F6=MENU F12=ENCERRA F3=RETORNA
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SISBACEN EMFTN/GUILHERME s I s C O M E X 08/08/2019 16:43
TRANSACAO PCEX770 REGISTRO DE OPERACAO FINANCEIRA MCEX5778B
———————————————————— PCEX577B - CARACTERISTICAS DO PRINCIPAL —=—m—m—emm—io i

NUMERO DA OPERACAO: TA842575 DE: 25042019

CONCLUIDO
07.0BJETO DO FINANCIAMENTO
a) BENS.......... : b) TECNOLOGIA/SERV.:
c}) SEGURO CREDITO: d) INGRESSO MOEDA..: 750000000,00
e} ALUGUEL BASICO:
08. VLR. ANTECIPADO....... :
a) DT.PAGAMENTO. : b) CONDICAO:
09.VLR. A VISTA..:
a) DT.PAGAMENTO. : b) CONDICAO:
10. VLR. FINANCIADO: 750000000,00
a) NUM.PARCELAS: 40 (vezes) b) PERIODICIDADE.: 6 (meses)
c) CARENCIA....: 66 (meses) d) PRAZO.........: 300 (meses)
e} INIC.CONTAGEM: (ddmmaaaa) f) CONDICAO: 10090 ASSINATURA CONTRATO
g) VLR.PARCELA....:
h) MULTIPLICADOR.. ‘ i) BASE....:
11.VLR.RESIDUAL....: 12.MEIO DE PAGAMENTO....: 2 MOEDA
( Informe 'SIM' para expandir o esquema de pagamento de principal ____ )
ENTRA=SEGUE F9=TRANSACAO F6=MENU F12=ENCERRA F3=RETORNA
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SISBACEN EMFIN/GUILHERME S I 8 C 0O M E X 08/08/2019 16:43
TRANSACAO PCEX770 REGISTRO DE OPERACAQ FINANCEIRA MCEX577C
~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ PCEX577C - CARACTERISTICAS DE JUROS ————— e

NUMERO DA OPERACAC: TA842575 DE: 25/04/2019

CONCLUIDO
13. PERIODO DE JUROS.........: 01 Abrir proximo periodo : (S=sim, N=nao)
14. PRAZO VALIDADE DO PERIODO: 300 (meses)
15. FORMA DE PAGAMENTO.......: P (A=ANTECIPADO,P=POSTECIPADO)
16, CONDICAO.....vvveerun... : 10090 ASSINATURA CONTRATO
17. DT.INICIO CONTAGEM....... :
18. MEIO PAGAMENTO...........: 2 MOEDA
19. PERIODICIDADE............: 6
20, TAXA FIXA. ... ueuuunna: 0O ., 0000 (00,0000) % ac ano
21. TAXA VARIAVEL............ :
a) TAXA b) SPREAD ¢) DETALHAR (x)
2391 LIBOR-USS-3 MESES _
d) CRITERIO DE SELECAO.........:
ENTRA=SEGUE F2=DETALHA F3=RETORNA
F9=TRANSACAO F6=MENU F12=ENCERRA
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SISBACEN EMFTN/GUILHERME s I s C O M E X 08/08/2019 16:44
TRANSACAO PCEX770 REGISTRO DE OPERACAC FINANCEIRA MCEX577D
————————————————————— PCEX577D ~ CARACTERISTICAS DE ENCARGOS ——~————-w——mmm e
NUMERO DA OPERACAO: TA842575 DE: 25/04/2019

CONCLUIDO

23.ENCARGO.......cvvuvn.s 1

24 .COD.ENCARGO..........: 1000 COMISSAO DE COMPROMI
25. VLR FIXO. .o vv s

26.PERCENTUAL........... : 00,7500
27.BASE.....veevuuunn...: 10000 - SALDO NAO DESEMBOLSA
28 .CONDICAO DE PAGAMENTO: 7 PERIODICAMENTE
29.DATA DE PAGAMENTO....: (DDMMAAAA)
30.PERIODICIDADE........: 6

31.NUM.PARCELAS . . ...t :

32.DETALHAMENTO DA FORMA DE CALCULO:
COMISSAO DE CREDITO: INCINDIRA A PARTIR DE 60 DIAS DA ASSINATURA DO CO
NTRATO. A SER FIXADA PELO BID COMO RESULTADO DE SUA REVISAO DE ENCARGO
S FINANCEIROS, LIMITADA A 0.75% AA. SOBRE O SALDO NAO DESEMBOLSADO

ENTRA=SEGUE F9=TRANSACAO F6=MENU F12=ENCERRA F3=RETORNA
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SISBACEN EMFTN/GUILHERME s I s C 0O M E X 08/08/2019 16:44
TRANSACAO PCEX770 REGISTRO DE OPERACAO FINANCEIRA MCEX577D
————————————————————— PCEX577D — CARACTERISTICAS DE ENCARGOS —————————— e
NUMERO DA OPERACAO: TA842575 DE: 25/04/2019

CONCLUIDO

23.ENCARGO...ovvvvvnvea.t 2

24 .COD.ENCARGO..........: 5000 OUTROS ENCARGOS

25.VLR FIXO. . ivvuennn ..

26.PERCENTUAL. ... .... ... 1,0000

27.BASE.......... ... 10030 - VALOR FINANCIADO

28.CONDICAO DE PAGAMENTO: 2 MEDIANTE APRESENTACAC DE COBRANCA
29.DATA DE PAGAMENTO....: (DDMMAAAA)

30.PERIODICIDADE........ :

31.NUM.PARCELAS.........:

32 .DETALHAMENTO DA FORMA DE CALCULO:
RECURSOS PARA INSPECAO E SUPERVISAO GERAL: VALOR MAXIMO DE 1% SOBRE O
VALOR DO FINANCIAMENTO, DIVIDIDOS PELO NUMERO DE SEMESTRES COMPREENDID
OS NO PRAZO ORIGINAL DE DESEMBOLSO

ENTRA=SEGUE F9=TRANSACAO F6=MENU F12=ENCERRA F3=RETORNA
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SISBACEN EMFTN/GUILHERME s I s ¢ O M E X 08/08/2019 16:44
TRANSACAO PCEX770 REGISTRO DE OPERACAOQ FINANCEIRA MCEX577D
————————————————————— PCEX577D -~ CARACTERISTICAS DE ENCARGOS ——————mmme
NUMERO DA OPERACAO: TA842575 DE: 25/04/2019

CONCLUIDO

23.ENCARGO. .. vvvvununn. ¢ 3

24 .COD.ENCARGO.......... : 1020 JUROS DE MORA

25 VLR FIXO. .o enunnns :

26.PERCENTUAL...........: 1,0000

27.BASE. it e e : 10085 - PARCELA VENCIDA

28 .CONDICAO DE PAGAMENTO: 9 JUNTAMENTE COM 0S JUROS
29.DATA DE PAGAMENTO....: (DDMMAAAA)
30.PERIODICIDADE. .......: 6

31.NUM.PARCELAS.........:

32.DETALHAMENTO DA FORMA DE CALCULO:
ATRASO NO PAGAMENTO E ENCARGOS FINANCEIROS DEVIDOS POR OCASIAO DE UMA
CONVERSAO FACULTARA AO BID COBRAR JUROS A UMA TAXA FLUTUANTE NA MOEDA
CONVERTIDA MAIS 100 BPS SOBRE O TOTAL DO MONTANTE EM ATRASO

ENTRA=SEGUE F9=TRANSACAO F6=MENU F12=ENCERRA F3=RETORNA
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SISBACEN EMFTN/GUILHERME s I s C O M E X 08/08/2019 16:45

TRANSACAO PCEX770 REGISTRO DE OPERACAO FINANCEIRA MCEX577J
—————————————————— PCEX577J - REGISTRO DE DADOS COMPLEMENTARES ——— e
NUMERO DA OPERACAO: TA842575 DE: 25/04/2019

CONCLUIDO

54 .INFORMACOES COMPLEMENTARES:
O BNDES PODERA SOLICITAR CONVERSAO TOTAL QU PARCIAL DOS DESEMBOLSOS E
DOS SALDOS DEVEDORES. O MECANISMO DE FINANCIAMENTO FLEXIVEL PERMITE AL
TERAR O PERFIL DE AMORTIZACAO, MANTENDO-SE A VIDA MEDIA PONDERADA DO E
MPRESTIMO DE 15,25 ANOS. A TAXA DE JUROS BASEADA NA LIBOR PODE SER CON
VERTIDA_A UMA TAXA DE JUROS FIXA OU QUALQUER OUTRA OPCAO.

55.DADOS DE IMPOSTO DE RENDA:
a) RESPONSABILIDADE..: 2 (1=CREDOR, 2=DEVEDOR, 3=AMBOS, 4=ISENTO)
ATENCAO: OBSERVAR O ART.880,DO DECRETO NR. 3.000,DE 26.03.1999, SOBRE REMES-—
SA DE RENDIMENTOS PARA FORA DO PAIS.

56.DADOS DO RESPONSAVEL PELA OPERACAO - PELO DEVEDOR

NOME.: VIVIAN MACHADO S. C. PEREIRA CPF..: 10150299737
CARGO: GERENTE TELEFONE: ( 021 ) 20526335
E-MAIL: VIVIANSANTOS@BNDES.GOV.BR
ENTRA=SEGUE F6=MENU F3=RETORNA
F9=TRANSACAO F12=ENCERRA
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SISBACEN EMFTN/GUILHERME S I s ¢ O M E X 08/08/2019 16:45

TRANSACAO PCEX770 REGISTRO DE OPERACAO FINANCEIRA MCEX577R
—————————————— PCEX577X - REGISTRO DE OPERACAO FINANCEIRA Rt
EXIBIR EVENTOS: __ OPERACAQ: TA842575 DE: 25/04/2019
CONCLUIDO

TIPO DE EVENTOS CONTRATO CAMBIO SITUACAQ

— 4001 MANIFESTACAO CREDOR/INVESTIDOR-FATURA

MARQUE SUA OPCAO COM 'X' PARA DETALHAR

—————————————————————————————————————————————————————————————————————— PAG. 1
ENTRA=SEGUE F6=MENU F9=TRANSACAO F12=ENCERRA F3=RETORNA
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30/06/2020 SEIME - 8714791 - Despacho

MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Fazenda

DESPACHO

Processo n® 17944.108197/2018-12

Interessados: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) ¢ Banco Interamericano
de Desenvolvimento (BID).

Assunto: operagdo de crédito externo com garantia da Unifio, de interesse Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social, junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento, no valor de até
US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América), cujos
recursos serdo destinados ao 2° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis.

Despacho: Manifesto anuéncia a conclusio exarada pela Secretaria do Tesouro Nacional no Parecer SEI n°
9338/2020/ME (8533966) referente a operacdo de crédito externo com garantia da Unido acima mencionada.

Documento assinado eletronicamente
WALDERY RODRIGUES JUNIOR

Secretario Especial de Fazenda

Documento assinado eletronicamente por Waldery Rodrigues Junior, Secretario(a) Especial de
Fazenda, em 23/06/2020, as 19:17, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62,
| § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

m A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

o, http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador_externo.php?

Al acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 8714791 e
=41 0 codigo CRC 0597DEBE.

Referéncia: Processo n° 17944.108197/2018-12. SEI n® 8714791

Avulso da MSF 48/2020.
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30/06/2020 SE{/ME - 8533966 - Parecer

MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Pablica

Coordenaco-Geral de Operagdes da Divida Publica
Geréncia de Operagdes Especiais

PARECER SEI N° 9338/2020/ME

Parecer publico. Auséncia de informacdo classificada
como de acesso restrito pelos arts. 23 € 31 da Lei n°
12.527 de 18/11/2011 — LAL

Operacio de crédito externo com garantia da
Unido, de interesse do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES),
junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID), no valor de até U$ 900.000.000,00 (novecentos
milhdes de délares dos Estados Unidos da América);
sendo até US$ 750.000.000,00 (setecentos ¢ cinquenta
milhdes de délares dos Estados Unidos da América)
referentes a4 operagdo de crédito e até US$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares
dos Estados Unidos da Ameérica) de contrapartida,
cujos recursos serdo destinados ao 2° Programa do
Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-
BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos
e Sustentaveis. Informagoes complementares.

Processo SEIn® 17944.108197/2018-12

Sr. Coordenador-Geral,

1. Este parecer ¢ complementar ao Parecer SEI n°
5/2019/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME (SEI n° 3429723), de 29/08/2019, que trata de pedido
de concessdo de garantia da Unifo a operacdo de crédito externo, de interesse do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID),
no valor de até U$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de dolares dos Estados Unidos da América); sendo
até US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América)
referentes a operagdo de crédito e até US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dblares dos Estados
Unidos da América) de contrapartida, cujos recursos serdo destinados ao 2° Programa do Convénio de Linha
de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis.

I -INTRODUCAO

Histérico

2. Apbs manifestacio favoravel da Secretaria do Tesouro Nacional (STN), conforme Parecer SEI
n° 5/2019/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME (SEI n° 3429723), de 29/08/2019, a Procuradoria-

Geral da Fazenda Nacional (PGFN), por meio do Oficio SEI N° 109605/2020/ME (SEI n°® 7953767), de
07/05/2020, solicitou manifestagdo complementar sobre as dotagdes or¢amentarias constantes do PDG 2020.
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30/06/2020 SEI/ME - 8533966 - Parecer
Cronograma de Desembolsos

3. Em mensagem eletronica de 07/05/2020 (SEI n° 7957139), o BNDES informou que os
recursos do empréstimo serdo desembolsados integralmente em 2020, no valor de US$ 750.000.000,00
(setecentos ¢ cinquenta milhdes de doélares). Ainda segundo o interessado, a contrapartida de US$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares) também sera desembolsada integralmente em 2020,
conforme informado em mensagem eletronica de 08/05/2020 (SEI n® 7961414).

4. Dessa forma, para o ano fiscal de 2020, a previsdo or¢amentaria para execugdo do referido
Programa é de R$ 3.750.000.000,00 (trés bilhGes, setecentos e cinquenta milhdes de reais), considerando a
taxa cAmbio de 5,00 R$/US$ no encerramento de 2020, prevista pelo interessado (SEI n® 7957139).

II - ANALISE DO PLEITO
Analise de Custo

5. O calculo estimativo do custo efetivo da operacdo de crédito foi realizado com base nas
condi¢des financeiras contratuais, no cronograma de desembolso atualizado encaminhado pelo interessado e
na projecdo para a curva LIBOR de 3 meses com data de referéncia em 20/05/2020. A Taxa Interna de
Retorno calculada para a operagdo foi de 1,84% a.a. e uma duration de 13,55 anos (SEI n° 8197918).
Considerando, para a mesma data de referéncia, o custo de captagdo do Tesouro no mercado internacional de

5,43% a.a. (SEI n° 8207161), o custo da operagio em analise encontra-se em patamares aceitiveis por esta
STN.

Capacidade de Pagamento

6. Por meio da Nota Técnica SEI n° 21824/2020/ME (SEI n° 8534616), de 08/06/2020, a
Coordenagdo-Geral de Participagdes Societarias (COPAR/STN) informa que "Em vista do exposto, e com
base nos dados disponibilizados a esta Coordenagdo, opina-se favoravelmente quanto a capacidade de
pagamento do BNDES em relagdo a nova divida, a ser contratada com o BID, tendo como referéncia a
situagdo economico-financeira do Banco."

Previsio Orcamentaria

7. A Secretaria de Coordenagdo e Governanga das Empresas Estatais (SEST) do Ministério da
Economia, por meio do Oficio SEI n® 120674/2020/ME (SEI n° 8197888), de 21/05/2020, em resposta ao
Oficio SEI n° 109743/2020/ME (SEI n° 7957148), de 08/05/2020, informou que o Programa de Dispéndios
Globais (PDG) do BNDES prevé para 2020 o valor global de R$ 7.878.140.000,00 (sete bilhdes, oitocentos e
setenta e oito milhdes cento ¢ quarenta mil reais) para operagdes de crédito no exterior pelo BNDES. Tais
valores estdo adequados a previsdo de desembolsos informada pelo interessado. A SEST afirmou também
ndo haver previsdo no Orcamento de Investimento, uma vez que ndo se trata de aquisicdo de bens e/ou
realizacdo de benfeitorias.

8. Com relagdo a contrapartida, a SEST informou, em mensagem eletronica de 26/05/2020 (SEI
n° 8269669), que o valor da previsdo da contrapartida est4 nas contas do PDG.

Inclusido no Plano Plurianual - PPA

9. A Secretaria de Avaliagdo, Planejamento, Energia ¢ Loteria do Ministério da Economia, por
meio do Oficio SEI n° 95479/2020/ME (SEI n° 7636739), de 17/04/2020, informou que:

O BNDES, por se tratar de empresa estatal ndo dependente, ndo integra o Or¢amento Fiscal
e de Seguridade Social. Com relagdo aos investimentos, o BNDES integra o Orcamento de
Investimento.

A abertura de todas as receitas e todas as despesas das empresas ndo dependentes é feita por

meio Proorama de Disnéndias Glahais - PDG anvavadn aunual
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30/06/2020 SEI/ME - 8533966 - Parecer
Presidente da Republica.

As operagdes de crédito que as empresas venham a assumir com instituicdes, tanto nacionais
quanto internacionais, sdo incluidas no bloco or¢amentdrio de receitas dentro do PDG.
Durante a fase de programagcdo, a empresa preenche um formuldrio na qual detalha as
operagdes previstas para o exercicio. No caso do BNDES hd previsdo para operagdes de
crédito externas para 2020 em montante superior ao mencionado, mas essa previsdo estd
Sechada, ndo detalhando quais sdo as instituicées envolvidas.

Portanto, o PPA, no que diz respeito as estatais ndo dependentes, inclui apenas as despesas
de investimento.

Podemos informar, entretanto, que a operagdo de crédito em questdo, que visa apoiar
projetos de energia renovdvel para micro, pequenas e médias empresas, dialoga com
Programas do PPA 2020-2023 (LEI N° 13.971, DE 27 DE DEZEMBRO DE 201 9), citando-
se como exemplos:

2208 - Tecnologias Aplicadas, Inovagdo e Desenvolvimento Sustentivel, sob
responsabilidade do Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagbes e Comunicagdes
(MCTIC),

3001 Energia Elétrica, sob responsabilidade do Ministério de Minas e Energia (MME),

1041 Conservagdo e Uso Sustentivel da Biodiversidade e dos Recursos Naturais, sob
responsabilidade do Ministério do Meio Ambiente (MMA); e

0032 - Programa de Gestdo e Manuten¢do do Poder Executivo, sob responsabilidade do
Ministério da Economia (ME).

Limite para Concessiao de Garantia

10. De acordo com informagdes obtidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unido para o 1°
quadrimestre de 2020, anexo 3 (SEI n° 8534505), h4 margem, na presente data, para a Unifio conceder a
garantia pleiteada, no que se refere ao limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art. 9° da
Resolugdo Senado Federal n°® 48/2007.

Certiddes de Adimpléncia

1. O interessado apresentou a Certidio Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e &
Divida Ativa da Unido (SEI n° 8475181), expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), com validade até 24/11/2020, e o Certificado
de Regularidade junto ao Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), emitido pela Caixa Econdmica
Federal (SEI n°® 8475206), valido até 10/07/2020.

Consultas CADIN, CADIP e SIAFI

12. Em consulta ao Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor Publico Federal
(CADIN), realizada no dia 28/05/2020 (SEI n° 8474647), por meio do Sistema de Informagdes do Banco
Central (SISBACEN), verificou-se a inexisténcia de débito com a Unido e entidades controladas pelo Poder
Publico Federal.

13. Em consulta ao Cadastro da Divida Piblica (CADIP), realizada no dia 28/05/2020 (SEI
n° 8474708), por meio do SISBACEN, verificou-se que o tomador n3o se encontra inscrito como
inadimplente.

14. Em consulta ao Sistema Integrado de Administragdo Financeira do Governo Federal (SIAFT),
realizada no dia 28/05/2020 (SEI n® 8475136), verificou-se a inexisténcia de pendéncia relativa a prestacdo
de contas de recursos recebidos da Unido.
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Obrigacdes Financeiras sob Responsabilidade da STN

15. Por meio de mensagem eletronica (SEI n® 8474299), de 28/05/2020, a Coordenacao-Geral de
Execucdo e Controle de Operagoes Fiscais (COGEF/STN) informou que “o BNDES encontra-se, até o

momento, adimplente com suas obrigagoes decorrentes dos contratos controlados por esta COGEF".

I1 - CONCLUSAO

16. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenagdo-Geral, nio vemos

obice a contratacdo da operagdo de crédito em andlise.
A consideragao, sugerindo o encaminhamento do processo a8 PGFN.

Brasilia, 09 de junho de 2020.

Documento assinado eletronicamente
GUILHERME BARBOSA PELEGRINI

Auditor Federal de Finangas e Controle

Documento assinado eletronicamente
FERNANDO EURICO DE PAIVA GARRIDO
Gerente da GEREX/CODIP

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario.

Documento assinado eletronicamente
LUIS FELIPE VITAL NUNES PEREIRA
Coordenador-Geral da CODIP

De acordo. A consideragdo do Senhor Secretario do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente
JOSE FRANCO MEDEIROS DE MORAIS

Subsecretario da Divida Piblica
De acordo, encaminhe-se & Casa Civil para providéncias cabiveis.

Documento assinado eletronicamente

MANSUETO FACUNDO DE ALMEIDA JR.

Qo 1

VP | T AL .
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Documento assinado eletronicamente por Fernando Eurico de Paiva Garrido, Gerente, em
09/06/2020, as 16:54, conforme horirio oficial de Brasilia, com fundamento no art. 69, §1¢ do
Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Guilherme Barbosa Pelegrini, Auditor(a) Federal de
Finangas e Controle, em 09/06/2020, as 17:25, conforme horéario oficial de Brasilia, com fundamento
no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Luis Felipe Vital Nunes Pereira, Coordenador{a)-Geral de
Operagdes da Divida Pablica, em 09/06/2020, as 17:37, conforme horario oficial de Brasilia, com
undamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Mansueto Facundo de Almeida Junior, Secretario(a) do
Tesouro Nacional, em 10/06/2020, as 17:25, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
no art. 69, § 12, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Jose Franco Medeiros de Morais, Subsecretario(a) da
| | Divida Pablica, em 12/06/2020, as 17:18, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
| art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

*- : acao= documento confertr&ld Orgag_acesso externo 0 informando o cddigo verificador 8533966 e
" 1 o cdigo CRC 169A01FF.

Referéncia: Processo n® 17944.108197/2018-12 SEI n® 8533966

Criado por guilherme pelegrini, versdo 4 por guilherme.pelegrini em 09/06/2020 11:33:55.
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Planejamento Estratégico da Politica Fiscal
Coordenagao-Geral de Participagdes Societarias

Geréncia Setorial Financeira

Nota Técnica SEI n® 21824/2020/ME

Assunto: Operagio de Crédito do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES,

com garantia da Unidle. Carta Consulta n® 60547. Processos n° 17944.106396/2018-88 e
17944.102491/2020-27

Senhor Coordenador-Geral,

1. A presente Nota tem por objetivo atualizar o subsidio 4 resposta desta COPAR 2 consulta da
Coordenago-Geral de Operagdes da Divida Pablica — CODIP com relagdo a capacidade de pagamento do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. Para tanto, a CODIP encaminhou, por
meio de mensagem eletrénica, em 28.05.2020, solicitagio para manifestagdo quanto a capacidade de
pagamento do BNDES, além do Processo n° 17944.102491/2020-27.

2. A resposta original da COPAR foi formalizada pela Nota Técnica SEI n°
13/2018/GESEF/COPAR/SUPEF/STN-MF, de 23.08.2018, no Processo n° 17944.106396/2018-88, mas, em
virtude de solicitagdo da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, foi solicitada nova manifestacdo desta
Coordenagdo-Geral. Assim, o Processo n° 17944.102491/2020-27 contém o informe das novas condi¢des
financeiras e a nova planilha do fluxo de pagamentos.

3. Inicialmente, importa informar que a Portaria n° 203, de 01.04.2019, aprovou o Regimento
Interno do Comité de Garantias (CGR), que ¢ subdividido em trés grupos, em dois dos quais a COPAR
participa, cabendo a esta Coordenagdo-Geral a analise da capacidade de pagamento e outras variaveis
relevantes do risco de crédito de empresas estatais.

4, Para o presente momento, é analisado o pleito da carta consulta do BNDES com pleito para a
obtengdo de operagdo de crédito externo, com garantia da Unido, no valor de US$ 750,0 milhdes, junto ao
Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID. A operagio de crédito tem como objetivo financiar
parcialmente o “2° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento
a Investimentos Produtivos e Sustentaveis”.

S. O Sistema BNDES ¢ o principal instrumento do Governo Federal para os financiamentos de
longo prazo, com énfase no estimulo a iniciativa privada nacional, e é composto pelo BNDES e suas
subsididrias integrais: BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR, que investe em empresas nacionais através
da subscrigio de agdes e debéntures conversiveis; e a Agéncia Especial de Financiamento Industrial -
FINAME, que apoia a expansdo e a modernizagio da industria brasileira através do financiamento a compra
de maquinas e equipamentos e 4 exportagdo de bens de capital e servico.

6. A solicitagdo de concessdo de garantia foi submetida pelo BNDES & Secretaria Executiva da
Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX através da Carta Consulta n® 60.547, de 01.08.2018. Para a
avaliagio da capacidade de pagamento do banco, foram utilizadas as demonstracdes financeiras do periodo
de 2016 a 2019, o custo efetivo do crédito calculado pela CODIP e as informagdes disponibilizadas pelo
BNDES relativas & aplicagio dos recursos.

7. As condi¢des preliminares da contratac3o sdo as seguintes:
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- Valor do Financiamento: US$ 750.000.000,00
- Contrapartida BNDES: até US$ 150.000.000,00

- Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID

- Carénesa: 5.5 anos.
- Prazo total: 25 anos.
- Amortizacdo: 40 prestacBes iguais de US$ 18.750.000,00, semestrais e consecutivas.
- Taxa de juros: Libor de 3 meses + Spread de 0.94% 2.2
- Comuss3o de abertura: 1,00% do valor do financiamento;
- Comussdo de compromisso: 0,75% a0 ano.
- Garantia: Tesouro Nacional
- Cronograma de Desembolsos: os recursos do empréstimo serdo desembolsados integralmente em 2020, no
valor de TS$ 750.000.000,00. A contrapartida de US$ 150.000.000 J00 também serd desembolsada
mtegralmente em 2020.

8. O assunto ¢ submetido a apreciagdo desta Coordenacdo com fundamento no art. 40 da Lei
Complementar n° 101/2000, que trata da concess@o de garantia e contragarantia pelos entes da Federagdo, ¢
no art. 3°, inciso VII, alinea “d” da Portaria MF n°® 497/1990, em cujos termos o pedido da entidade ou orgao
interessado na contratagdo de crédito ou na obten¢do da garantia da Unifio devera ser instruido com
informagdes sobre as finangas do tomador e do contragarantidor, destacando a capacidade de pagamento do
emprestimo. Ressalte-se ainda que, segundo o artigo 52, inciso XXV, do Decreto n® 9.745/2019, compete a
COPAR opinar sobre a capacidade de pagamento de empresas estatais em operacdo de crédito interno ou
externo, com garantia da Unido, para subsidiar as decisdes no 4mbito dos grupos técnicos do Comité de
Anélise de Garantias da Secretaria do Tesouro Nacional.

9. A avaliag@o desta COPAR segue o disposto na Resolugio n°® 3, de 28 de setembro de 2018, da
Comisséo de Financiamentos Externos — COFIEX, publicada na Segdo 1, pagina 72, do Diério Oficial da
Unido de 30.10.2018, que estabelece que caberd & Secretaria do Tesouro Nacional realizar as analises
relativas aos critérios capacidade de pagamento e trajetria e nivel de endividamento. A Resolugdo n° 3, de
28 de setembro de 2018, da COFIEX, entrou em vigor em 1° de janeiro de 2019.

10. Ressalta-se que esta analise se resume & capacidade de pagamento, ndo abrangendo, portanto,
a verifica¢do da adequagdo legal e da conveniéncia e oportunidade da contratacio.

ANALISE DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO

11. A capacidade de pagamento de uma empresa esta diretamente relacionada a sua aptidio em
gerar fluxos de caixa operacionais suficientes para fazer frente, apds os tributos, as obrigagdes financeiras
contratadas, considerados os investimentos necessarios ao longo do tempo para a manutengio e eventual
crescimento de suas operagOes. Na sequéncia, ¢ analisada a capacidade de pagamento do BNDES, tendo
como base a situacdo econdmico-financeira da instituicdo, além de aspectos relacionados ao fluxo de caixa
da operagdo especifica.

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

12. O Quadro 1 a seguir traz um resumo das contas patrimoniais do BNDES para o periodo 2016
-2019:
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13. Conforme demonstram os dados acima, o ativo total evoluiu de R$ 876,14 bilhdes em 2016

para R$ 728,17 bilhdes em 2019, uma variacio de -16,9 %, equivalente a uma reducfio anualizada média
(CAGR) de -6,0%. Enquanto as operagdes de crédito (direto) cairam 23,4 %, em linha com o ativo, de R$
345,51 bilhdes para R$ 264,84 bilhdes (CAGR -8,5%), as disponibilidades aumentaram 8,2%, de R$ 111,18
bilhdes para R$ 120,28 bilhdes (CAGR 2,7%), incluidos os titulos e valores mobiliarios do ativo circulante.
As operagdes de crédito indireto, medidas pelo saldo das operagdes interfinanceiras de liquidez, diminuiram,
de um saldo de R$ 265,40 bilhdes em 2016 para um saldo de R$ 177 bilhdes em 2019, redugio de 33,3% no
periodo.

14. No passivo, por outro lado, as obrigagdes de curto prazo (circulante) aumentaram de R$ 47,29
bilhdes em 2016 para R$ 55,15 bilhdes em 2019, aumento de 16,6% (CAGR 5,3%), em detrimento de uma
diminui¢do do passivo ndo circulante, de R$ 773,64 bilhdes para R$ 568,21 bilhdes, uma variacdo de -
26,6% no periodo (CAGR -9,8%).

15. Combinados os dois efeitos, ou seja, crescimento das disponibilidades em 8,2% e incremento
das obrigagdes de curto prazo em 16,6%, houve diminuigdo da liquidez do BNDES no periodo.

16. O patrimdnio liquido - PL, que era de R$ 55,18 bilhdes em 2016, encerrou o tltimo exercicio
no valor de R 104,81 bilhdes, crescimento de 90% (CAGR 23,8%). Pode-se atribuir esse comportamento do
PL, em parte, a diminuigdo do passivo ndo circulante do periodo em cerca de 27%, influenciada pela
significativa devolugdo de recursos financeiros desta institui¢do financeira federal ao Tesouro Nacional nos
tltimos exercicios. Relativamente ao relacionamento do Banco Piblico Federal com o Tesouro Nacional, em
2019, foram feitos trés pagamentos antecipados ao Tesouro Nacional no total de R$ 100 bilhdes, atendendo a
meta acordada com o Governo prevista para este exercicio. Desde dezembro de 2015, 0 BNDES jé liquidou
R$ 410 bilhdes de dividas com a Unido, o que explica a diminui¢io do passivo no circulante.

17. O quadro abaixo apresenta a evolugdo das principais contas de resultado da empresa.

k}uar&m 2 — Contas de Resultado do BNDES para o periodo 2016 — 2019 (R$ mil)
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Rasultado Brs to da Internmed g 3o Fin. 16680155 8267348 6431885 04787 -135%
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18. A receita da intermediacdo financeira, que foi de R$ 65,27 bilhdes em 2016, recuou para R$

48,21 bilhdes em 2019, com decréscimo médio anualizado de 9,6%, apds um ajustamento da carteira de
crédito a nova realidade da economia. O valor desta rubrica em 2019 era 26,14% menor do que em 2016.
Pelo lado do dispéndio, as despesas de intermediagdo financeira sairam de R$ 48,58 bilhdes em 2016 para
RS 37,46 bilhdes em 2019, redugdo média anualizada de 8,3%. O montante desta modalidade de gasto em
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geral de operagdes de crédito concedidas pela instituicdo financeira, reflexo da maior austeridade da sua
politica de empréstimos e demonstra a priorizagio que foi concedida ao pagamento dos débitos com o
Tesouro Nacional, o que repercutiu favoravelmente na melhoria dos indices de Requerimentos de Capital,
principalmente o Basiléia.

19. O lucro operacional (EBIT), que apresentou certa estabilidade entre 2016 ¢ 2017, cresceu
23,43% entre 2017 € 2018, ¢ teve incremento expressivo entre 2018 ¢ 2019, aumentando 93,91%. A variagio
positiva média anualizada (CAGR) foi de 37,3%, ¢ o resultado de 2019 foi 158,62% superior ao registrado
em 2016. Como fatores explicativos desse comportamento, principalmente para a variagdo positiva de cerca
de 94% ocorrida entre 2018 e 2019, podem-se apontar os aumentos ocorridos, entre esses anos, de 67% e
125%, havidos no Resultado Bruto da Intermediacio Financeira (RBIF) € nas Outras Receitas (Despesas)
Operacionais, respectivamente. No caso do RBIF houve, principalmente pelo lado da despesa, melhoria com
a diminui¢do de dispéndios na Captacdo no mercado — financiamentos e repasses ( de cerca de R$ 52 bilhdes
em 2018 para R$ 36 bilhdes em 2019), e melhoria no Resultado de provisio para risco de crédito,
passando-se de um valor negativo da ordem de R$ 6 bilhdes em 2018 para um valor positivo de cerca de R$
348 milhdes em 2019. '

20. No que diz respeito ao lucro liquido, no periodo compreendido entre 2016 e 2018, ocorreu um
comportamento de estabilidade, com o resultado positivo oscilando entre R$ 6,2 ¢ RS 6,7 bilhdes. O grande
salto deu-se entre 2018 e 2019, quando esse item aumentou 164,1% para R$ 17,7 bilhGes, em fun¢io da
venda de participagdes societarias na Petrobras Vale, Rede Energia ¢ outras empresas, gerando um resultado
com alienagdes de R$ 11,354 bilhdes em 2019. Outro fator que influiu para o crescimento do lucro foi o
incremento de R$ 4,315 bilhdes (67,1%) do resultado de intermediagdo financeira, como consequéncia da
reversdo de despesa com provisdo para risco de crédito, por conta de recuperacdes de crédito no montante de
R$ 2,842 bilhdes. Entre 2016 € 2019, o lucro liquido do BNDES cresceu em torno de 177,25%.

21. Os niveis de capital do BNDES encontram-se bastante acima dos limites regulatorios
definidos pelo Banco Central, resultado da redugfo do seu ativo ponderado pelo risco (RWA), combinado a
continua expanséo do seu patriménio de referéncia (PR), em parte ajudado pela maior retengdo de lucros (em
2019, 40% do lucro liquido ajustado, na cifra de R$ 6,73 bilhdes, foram destinados para a Reserva para
Futuro Aumento de Capital). O Indice de Basileia em 31.12.2019 era de 36,78%, versus um requerimento de
10,5%, enquanto seu Indice Nivel I era de 26,67 %, comparados aos 8,5% exigidos pelo regulador.

Quadro 3 - Limites Regulatorios de Capital do BNDES para o periodo 2016 — 2019

Estyutara de Capital

| 146.368.386 , 16&3@5@5@ 191.684.071

Patriménio de Referéncia 135.619.905)

RWA 624.849.4 $32.010.675 574955669  521.228.096
Basileia 27,51%| 29.01% 36,78%)|
Nivell 18.34% 19,85% 26.67%
Capital Principal 18.34% 19.85% 26.67%

22. Por fim, a posse dos dados contabeis permite uma analise da rentabilidade do BNDES no
periodo, resumida pelo quadro a seguir:

Quadro 4 — Indicadores de Rentabilidade do BNDES para o periodo 2016 — 2019 (R$ mil)

NOPAT (13

9.461 938

£.526.289 5.519.573 6,799,328 17.902 561
Capital Investido 792170046 794200678 | 720202274 | 649911 390 | T41.395 597
Fluye de Caixa Op. (2) §.963,919 49.333.005 | (51.463.585)  (42.516.443)]  (9.370.253)
WACC {3) 6 7%% 7 547 & 565 7 Be% 16T
ROA £.73% 0.71% 0.54% 2.45% 115%
ROE 14.84% 10,489 9,439 19.22% 13.49%
ROIC (1) 0.84% 0.82% 0.93% 2.75% 1.34%

23. O retorno sobre o ativo, medido pelo ROA, obtido da relagdo entre o lucro liquido e o ativo
total, manteve-se praticamente estavel no inicio do periodo analisado, de 0,73% em 2016 para 0,71% em
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lucro liquido e de diminuigdo de 7,49% no ativo total. Entre 2018 e 2019 o indice teve significativa variagio
positiva em consequéncia do incremento de 164,1% do lucro liquido e de reducio de 9,27% do ativo total.

24. O ROE, que mede o retorno sob a 6tica do acionista pela razdo entre o lucro liquido e o
patrimonio liquido (PL) médio, apresenta um comportamento de decréscimo entre os exercicios de 2016 ¢
2018, justificado pela relativa estabilidade do lucro liquido entre R$ 6,2 ¢ R$ 6,7 bilhées neste intervalo de
tempo e pelo aumento do PL de R$ 55 bilhdes em 2016 para cerca de R$ 63 bilhdes em 2017 ¢ R$ 79,6
bilhdes em 2018. O incremento que houve no indicador entre 2018 ¢ 2019, de 9,43% para 19,22%, justifica-
se pelos aumentos de 164% no lucro liquido e de cerca de 32% no PL.

25. Néo obstante a utilidade do ROA e do ROE, a métrica mais apropriada para a afericdo da
rentabilidade global do BNDES reside no indice de retorno sobre o capital investido (ROIC). O ROIC é
calculado pela razdo entre 0 NOPAT e o capital investido total (patriménio liquido + passivo oneroso). O

NOPAT foi obtido do lucro operacional (EBIT) menos os impostos.l

26. Em termos de geragdo de valor, a comparagdo do ROIC com o custo médio ponderado de
capital (proprio e de terceiros), o WACC, permite avaliar se o capital investido estd sendo adequadamente
remunerado pela empresa. O que se observa, dos valores calculados, é o ROIC bastante abaixo do WACC em
todos os anos do periodo considerado. Enquanto o primeiro foi de 1,34% em média no intervalo analisado, a
média do segundo foi de 7,67%. Isto significa, do ponto estritamente financeiro, que o acionista estd sendo
remunerado a taxas inferiores ao seu custo de capital ajustado ao risco.

27. Todavia, por se tratar de uma instituicdo de fomento, entendemos que o resultado acima é
compativel com a fungdo social do BNDES.

FLUXO DE CAIXA DA OPERACAO

28. O valor total do programa é de US$ 900,0 milhdes, sendo US$ 750,0 milhdes financiados pelo
BID e até US$ 150,0 milhdes a contrapartida financeira com recursos proprios do BNDES. Os recursos do
empréstimo serdo desembolsados integralmente em 2020, no valor de US$ 750.000.000,00. A contrapartida
de US$ 150.000.000,00 também sera desembolsada integralmente em 2020.

29. O empréstimo contempla uma caréncia de 66 meses para o inicio das amortizagdes, cujas
parcelas terdo valor fixo na cifra de US$ 18,75 milhdes, a serem efetuadas entre 01/01/2026 e 01/01/2045.

30. A contratagdo tera encargos financeiros compostos da Libor de 3 meses denominada em délar
americano mais um spread de crédito de 0,94% ao ano. A comissdo de abertura é de 1,00% do valor do
financiamento, a comissdo de compromisso é de 0,75% e o prazo total desta operacdo de crédito é de 25
anos, segundo a CODIP.

31. A TIR em reais da operacdo é de 7,55 % a.a. e foi calculada pela CODIP com base no fluxo de
caixa da operacdo (Anexo 1), considerando proje¢des internas para a taxa de cAmbio, Libor e demais taxas da
captagdo. Devido a auséncia de indicagdio da contratagdo de hedge cambial para a operagdo, o fluxo foi
considerado em moeda local. A TIR do fluxo em délares foi calculada em 1,84%.

32. Os recursos da operagdo de crédito do BID para o BNDES serdo por este emprestados para
financiamento de capital para as micro, pequenas ¢ médias empresas (MPMEs), o que caracteriza essas
operagdes como sendo da modalidade indireta. Esses empréstimos s3o fornecidos por meio de algumas
linhas de crédito cujos encargos financeiros serdo descritos sinteticamente a seguir. De modo geral, esses
encargos consistem numa taxa de juros composta pelo custo financeiro (TFB, TLP ou Selic) mais a taxa do
BNDES (de 1,25% ao ano) acrescidos da taxa do agente financeiro, que é negociada entre a instituicdo e o
cliente que, no caso, seria o encargo financeiro cobrado do BNDES pelo BID, Libor de 3 meses mais 0,94%
a0 ano, o que resulta em cerca de 4,2% ao ano.

33, A TFB (Taxa Fixa do BNDES) mais recente, de 02.06.2020, encontra-se em cerca de 3,85%
ao ano. A TLP (Taxa de Longo Prazo) esta, para contratos assinados em junho de 2020, no patamar de IPCA
+2,26% ao ano. O IPCA seria de cerca de 4%, considerando a meta de inflagdo para 2020, estabelecida pelo
Banco Central do Brasil, por meio da RESOLUCAO N° 4.582, DE 29 DE JUNHO DE 2017, sendo que a
proje¢dio constante do Relatorio Focus, de 29.05.2020, para o ano de 2020, é de 1,55%. A taxa Selic,
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estabelecida pelo Comité de Politica Monetaria do Banco Central, encontra-se hoje em 3% ao ano ¢ a
projecio para o final de 2020, conforme o Relatério Focus de 29.05.2020, ¢ de 2,25% ao ano.

34. A despeito dos dados apresentados acima, é importante destacar que, pela diversidade de
variaveis envolvidas e do longo prazo de maturacio, o cendrio projetado para o fluxo de caixa pode diferir
bastante daquele que de fato venha a se materializar. Os principais riscos associados 4 operagdo foram
identificados como o risco de crédito, de mercado e de liquidez, sendo que outras categorias, como os riscos
do negécio, legal, operacional, estratégico, etc, tém sua importincia minorada no contexto.

35. O risco de crédito estd diretamente associado ao indice de inadimpléncia. Além da Taxa
BNDES, sobre o valor do crédito concedido nas operagdes diretas, o banco adiciona uma taxa de risco de
crédito, varidvel conforme o perfil de risco do tomador. Na estimativa do spread assumiu-se a plena
equalizagdo do custo da inadimpléncia por essa taxa, motivo pelo qual ela ndo foi considerada. J4 nas
operagdes indiretas, o risco do néo pagamento ¢ assumido pela institui¢do credenciada.

36. O indice de inadimpléncia do BNDES se mostra controlado, a despeito do seu aumento
recente, fato também experimentado pelas demais instituicdes financeiras. Observando-se o gréfico, nota-se
que ocorre uma convergéncia entre os percentuais de inadimpléncia dos débitos do banco federal de mais de
30 dias ¢ de mais de 90 dias e com o observado para as dividas do sistema financeiro nacional como um todo
superiores a 90 dias. Segundo Informe Contabil do BNDES para a posi¢do de 31.12.2019, o indice de
inadimpléncia do BNDES (90 dias) ficou em 2,77%, patamar inferior aos 2,92% registrados pelo Sistema

Financeiro Nacional. Se desconsideradas as operagdes cujas prestagdes sdo plenamente honradas pela Unido,
esse indice seria de 0,84%.

Grafico 1 — Histérico de inadimpléncia do BNDES para o periodo 2012 - 2018
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37. A parcela do RWA relativa ao crédito, a RWAcpad, que representa os ativos de crédito
ponderados pelo risco, era de R$ 450,5 bilhdes em 31.12.2019. O valor equivale a 86,4% do RWA total do
conglomerado. Vale lembrar, como ja comentado, que o BNDES exibe valores confortiveis de capital
relativamente ao ativo ponderado pelo risco (RWA), inclusive bastante superiores dos niveis minimos
exigidos pelo Banco Central.

38. Em relagéo ao crédito contratado em moeda estrangeira, e, portanto, exposto ao risco cambial,
o BNDES possuia no final do ltimo exercicio R$ 19,6 bilhdes em repasses de instituicdes multilaterais. A
contratagdo em tela, na importdncia de R$ 4,02 bilhdes, diluidos no intervalo de tempo de 25 anos,
representa um risco aceitavel,

39. O risco de mercado ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas devido a variagdes nos valores
de mercado de posigdes ativas ¢ passivas detidas pela instituigio, sendo relevantes, no caso do BNDES, o
risco de taxa de juros, de moeda estrangeira e de preco de agdes. O RWAmpad, que agrega as carteiras de
juros, acdes, cdmbio e commodities, era de R$ 26,84 bilhdes no encerramento do Gltimo exercicio, ou 5,15%

do RWA total.
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40. Por Gltimo, o risco de liquidez pode ser definido como a incapacidade de a institui¢do honrar
suas obrigagdes, correntes e futuras, sem impacto sobre suas operacbes didrias e sem incorrer em perdas
significativas, inclusive na negociagdo de seus ativos. Quando medido pelos indicadores de liquidez
definidos pelo Banco Central, no dmbito do Acordo de Basileia 111, a instituicio apresenta, para o curto

prazo, um LCRZ2 de 8,7 ¢ um LCR3 de 8,2, posigdo de 31.12.2019. A liquidez de longo prazo, medida pelo

NSFR*, ¢ de 1,3, estando em conformidade com os limites minimos definidos pela entidade reguladora.
Segundo a Nota Explicativa 21.1.3 das demonstragGes financeiras do BNDES de 2019, ¢ informado que,
para os trés indicadores, € recomendado que sejam superiores a 1, o que efetivamente se verifica.

41. Por fim, o valor total da contratagdo, de US$ 750 milhdes, é pouco representativo sobre a
carteira total de empréstimos do BNDES, de R$ 545,1 bilhdes (ver Quadro 1). O atual indice de
endividamento do BNDES, medido pela Razio de Alavancagem, era de 17,53% em 31.12.2019. O indicador

¢ definido pelo Banco Central no &mbito de Basileia III e tem como valor minimo regulatorio o percentual de
3%.

42, Por fim, a Resolugdo COFIEX n° 3, de 03.09.2018, determina critérios de analise e avaliacdo
para os pleitos de crédito externo de interesse publico, incluindo empresas estatais nio dependentes com
controle da Unido, nos casos em que houver garantia da Unifio. De acordo com o Anexo do referido
documento, no caso de institui¢des financeiras e agéncias de fomento, constituidas sob as normas do Banco
Central, categoria em que se enquadra o BNDES, serfo classificadas na categoria A (pontuagdo de CAPAG =
1,0) as que possuirem a analise econdmico-financeira satisfatéria e Indice de Basileia acima de 13%,
enquanto as que possuirem Indice de Basileia entre 10,5% e 13% e analise econdmico-financeira satisfatoria,
serdo classificadas na categoria B (pontuagio de CAPAG = 0,5).

43. Considerando-se a satisfatéria situagdo econdmico-financeira do BNDES, com base na analise
apresentada na se¢@o anterior desta Nota, e o indice de Basileia de 36,78% em 31.12.2019 (29,01% em
31.12.2018), o banco se enquadra na categoria A, com pontuacéo, no item capacidade de pagamento, de 1,0.

CONCLUSAO

44, O BNDES apresenta boa situagdo econémico-financeira, tendo registrado lucro liquido estavel
em todos os anos do periodo analisado e crescimento substancial em 2019, quando aumentou em cerca de
164% em relagio ao ano anterior. Seus indices de alavancagem, de liquidez e de capital estdo acima dos
limites regulatorios, exibindo consideravel margem.

45. O valor total do empréstimo com o BID, de US$ 750 milhdes, é modesto quando comparado
ao passivo total do banco, sem impacto relevante sobre o nivel de endividamento da instituicdo. Em reais, a
operacdo de cerca de RS 4 bilhSes representa apenas 0,73% do passivo oneroso do banco em 31.12.2019, de
aproximadamente R$ 545 bilhdes.

46. O custo médio da captagdo com o BID, de 4,2%, & inferior ao custo médio de capital do
banco, calculado em 7,68%, o que permite considerar que a operagdo & vantajosa e atrativa para a instituigdo
financeira federal. A TIR em reais da operacdo é de 7,55 % a.a., calculada pela CODIP, inferior ao ROE
médio do periodo entre 2016 e 2019, calculado em 13,49%, e também inferior ao ROE do ultimo ano, que
foi de 19,22%

47. Quanto 2 avaliagdo estabelecida na Resolugdo n® 3, de 28 de setembro de 2018, da Comissio
de Financiamentos Externos — COFIEX, publicada na Secdo 1, pagina 72, do Diario Oficial da Unifio de
30.10.2018, pelo exposto, em decorréncia da satisfatéria situacio econémico-financeira, o BNDES ¢
classificado na categoria A no que se refere ao critério capacidade de pagamento, com pontuacdo de 1,0, pelo
fato de possuir um Indice de Basileia de 36,78% em 31.12.2019 (fndice de Basileia de 29,01% em
31.12.2018). Em relago ao critério trajetéria e nivel de endividamento, por estar classificado na categoria A
da capacidade de pagamento, ¢ atribuido a0 BNDES pontuag?o igual a 2,0. '
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Empress estatal: BNDES. Operaciio de crédito externo junto ao BID ao valor de T3S 750 milhSes.

Critério - Resolugdo o° 3, de 28 de setembro de 2018, da Comizsin de
Financiamentos Externos — COFIEX Poatsacio
1. Caparcidade de Pagamento 1.0
2. Trajetdria & Mivel de Endividamento 2.0
48, Em vista do exposto, e com base nos dados disponibilizados a esta Coordenacio, opina-se

favoravelmente quanto a capacidade de pagamento do BNDES em relagio & nova divida, a ser contratada
com o BID, tendo como referéncia a situagéo econdmico-financeira do Banco.

A consideragdo superior, com vistas a subsidiar o posicionamento desta unidade no Grupo
Técnico do Comité de Garantias da Secretaria do Tesouro Nacional.

(1)NOPAT = EBIT (1-IR/CSLL).

(2)Geragdo liquida de caixa das atividades operacionais, obtida dos fluxos de caixa publicados para os respectivos periodos.
(3)WACC = Kd*(custo da divida)*(1-IR/CSLL) + Ks* (Rf + Premio de Risco), onde:

Kd = participagio do capital de terceiros

Ks = participacgo do capital proprio

RF = taxa livre de risco (Selic historica)

Prémio de Risco = spread de risco para o investimento em tenda variavel, assumido em 7%.

(9ROIC = (NOPAT)/(Capital Investido). O capital investido ¢ obtido da soma do PL (capital préprio) e do passivo oneroso.
(1)Como se trata de empresa financeira, em que o resultado financeiro é o proprio resultado operacional, na pratica o NOPAT se
equipara ao Lucro apds os Impostos.

I Liquidity Coverage Ratio, mede a capacidade de a instituigdo financeira cobrir, com ativos de alta liquidez, saidas liquidas de
caixa em um cendrio de estresse de 30 dias corridos. O indicador ¢ calculado como a razdo entre os ativos de alta liquidez e as
saidas liquidas de caixa.

2 Liquidity Coverage Ratio 3 months, estende o horizonte de analise do LCR de 1 para 3 meses.

3 Net Stable Funding Ratio, calculado como a razdo entre passivos longos e ativos iliquidos.

Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
CARLOS FREDERICO ALVERGA MARCIA RIBERO ABREU
Auditor Federal de Financas e Controle Gerente da COPAR
De acordo.

Documento assinado eletronicamente
BRUNO CIRILO MENDONCA DE CAMPOS
Coordenador-Geral da COPAR

Anexo 1 - Fluxo de Caixa e Custo Efetivo da Operacdo
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Documento assinado eletronicamente por Bruno Cirilo Mendonca de Campos, Coorden
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om fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

ocumento assinado eletronicamente por Marcia Ribeiro Abreu, Gerente, em 08/06/2020, as 17:44,

onforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de
. outubro de 2015.

ocumento assinado eletronicamente por Carlos Frederico Rubino Polari de Alverga, Auditor(a)
| [ Federal de Finangas e Controle, em 08/06/2020, as 17:54, conforme horério oficial de Brasilia, com
/ fundamento no art. 69, § 19, do Decreto ne 8.539, de 8 de outubro de 2015.

e A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
- Al hitp://seifazenda.gov.br/sei/controlador_externo.php?

Referéncia: Processo n° 17944.102491/2020-27. SEI n° 8461470
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30/06/2020 SEIME - 7521580 - Parecer

MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Publica

Coordenag¢do-Geral de Operagdes da Divida Pablica
Geréncia de Operacgdes Especiais

PARECER SEI N° 5535/2020/ME

Parecer publico. Auséncia de informacdo classificada
como de acesso restrito pelos arts. 23 e 31 da Lei n°
12.527 de 18/11/2011 - LAL

Operagio de crédito externo com garantia da
Unide, de interesse do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES),
junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID), no valor de até U$ 900.000.000,00 (novecentos
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América);
sendo até US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América)
referentes a operagdo de crédito e até USS$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares
dos Estados Unidos da América) de contrapartida,
cujos recursos serdo destinados ao 2° Programa do
Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-
BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos
¢ Sustentaveis. Informacdes complementares.

Processo SEI n® 17944.108197/2018-12

Sr. Coordenador-Geral,

1. Este parecer ¢ complementar ao Parecer SEI n°
5/2019/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME (SEI n°® 3429723), de 29/08/2019, que trata de pedido
de concessdo de garantia da Unifio a operagdo de crédito externo, de interesse do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID),
no valor de até¢ U$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de dolares dos Estados Unidos da América); sendo
at¢ US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América)
referentes a operagdo de crédito e até US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares dos Estados
Unidos da América) de contrapartida, cujos recursos serdo destinados ao 2° Programa do Convénio de Linha
de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis.

2. Por meio de mensagem eletronica (SEI n°® 7516451), de 13/04/2020, a Casa Civil da
Presidéncia da Republica solicitou atualizagdo de determinadas informagdes relativas 3 operacio em
comento.

I — ANALISE DO PLEITO

Analise de Custo

3. A atualizag¢do da Analise de Custo da operagdo (SEI n° 7521439), com data de referéncia em
13/04/2020 estimou uma Taxa Interna de Retorno (TIR) de 2, 04% a.a. e uma duration de 13, 38 anos.
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de 5,11% a.a. (SEI n° 7523699), o custo da operacdo em analise encontra-se em patamares aceitaveis por
esta Secretaria do Tesouro Nacional (STN).

Inclusio no Plano Plurianual - PPA

4. A Secretaria de Avaliagdo, Planejamento, Energia e Loteria do Ministério da Economia, por
meio do Oficio SEI n° 95479/2020/ME (SEI n° 7636739), de 17/04/2020, informou que:

O BNDES, por se tratar de empresa estatal ndo dependente, ndo integra o Or¢amento Fiscal
e de Seguridade Social. Com relagio aos investimentos, o BNDES integra o Or¢amento de
Investimento.

A abertura de todas as receitas e todas as despesas das empresas ndo dependentes é feita por
meio Programa de Dispéndios Globais - PDG, aprovado anualmente por meio de Decreto do
Presidente da Republica.

As operagdes de crédito que as empresas venham a assumiy com institui¢oes, tanto nacionais
quanto internacionais, sdo incluidas no bloco or¢amentdrio de receitas dentro do PDG.
Durante a fase de programagdo, a empresa preenche um formuldrio na qual detalha as
operagdes previstas para o exercicio. No caso do BNDES ha previsdo para operagoes de
crédito externas para 2020 em montante superior ao mencionado, mas essa previsdo estd
fechada, ndo detalhando quais sao as institui¢ées envolvidas.

Portanto, o PPA, no que diz respeito as estatais ndo dependentes, inclui apenas as despesas
de investimento.

Podemos informar, entretanto, que a operagdo de crédito em questdo, que visa apoiar
projetos de energia renovavel para micro, pequenas e médias empresas, dialoga com
Programas do PPA 2020-2023 (LEI N° 13.971, DE 27 DE DEZEMBRO DE 2019), citando-
se como exemplos:

2208 - Tecnologias Aplicadas, Inovacdo e Desenvolvimento Sustentdvel, sob
responsabilidade do Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagées e Comunicagoes
(MCTIC);

3001 Energia Elétrica, sob responsabilidade do Ministério de Minas e Energia
(MME),

1041 Conservagdo e Uso Sustentavel da Biodiversidade e dos Recursos Naturais,
sob responsabilidade do Ministério do Meio Ambiente (MMA), e

0032 - Programa de Gestdo e Manutencdo do Poder Executivo, sob
responsabilidade do Ministério da Economia (ME).

Limite para Concessio de Garantia

5. De acordo com informagdes obtidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unido para o 3°
quadrimestre de 2019, anexo 3 (SEI n® 7524397), ha margem, na presente data, para a Unido conceder a
garantia pleiteada, no que se refere ao limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art. 9° da
Resolugdo SF 48/2007.

II - CONCLUSAO

6. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenac@o-Geral, nfio vemos
6bice a contratacdo da operagdo de crédito em andlise.
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A consideragdo, sugerindo o encaminhamento do processo a Casa Civil da Presidéncia da
Republica.

Documento assinado eletronicamente
GUILHERME BARBOSA PELEGRINI

Auditor Federal de Financas e Controle

Documento assinado eletronicamente
FERNANDO EURICO DE PAIVA GARRIDO
Gerente da GEREX/CODIP

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario.

Documento assinado eletronicamente
LUIS FELIPE VITAL NUNES PEREIRA
Coordenador-Geral da CODIP

De acordo. A consideragdo do Senhor Secretério do Tesouro Nacional.
Documento assinado elefronicamente
JOSE FRANCO MEDEIROS DE MORAIS
Subsecretario da Divida Pablica
De acordo, encaminhe-se & Casa Civil para providéncias cabiveis.
Documento assinado eletronicamente

MANSUETO FACUNDO DE ALMEIDA JR.

Secretario do Tesouro Nacional

Documento assinado eletronicamente por Luis Felipe Vital Nunes Pereira, Coordenador({a)-Geral de
Operagdes da Divida Publica, em 20/04/2020, as 12:05, conforme horério oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Guilherme Barbosa Pelegrini, Auditor(a) Federal de
Finangas e Controle, em 20/04/2020, as 17:31, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
_ noart. 62, §1°, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Jose Franco Medeiros de Morais, Subsecretario(a) da

e L Divida Publica, em 20/04/2020, as 17:54, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
eletrbnics [ art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Fernando Eurico de Paiva Garrido, Auditor(a) Federal de
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e no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

1 Documento assinado eletronicamente por Mansueto Facundo de Almeida Junior, Secretario(a) do
hiopctiod @ Tesouro Nacional, em 27/04/2020, as 11:48, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
eletrdoiea  {no art. 69, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

W= A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
in "d 1 K i
iy e 1-".5:.__._' http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador_externo.php?

i 3:1’;';2 acao=documento_conferir&id _orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 7521580 e
MR o codigo CRC CDBDASE4.

Referéncia: Processo n® 17944.108197/2018-12 SEI n°® 7521580

Criado por guilherme.pelegrini, versdo 8 por guilherme.pelegrini em 20/04/2020 08:59:57.
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Publica

Coordenagdo-Geral de Operagdes da Divida Publica
Geréncia de Operagdes Especiais

PARECER SEI N° 5/2019/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME

Parecer plblico. Auséncia de informacio classificada
como de acesso restrito pelos arts. 23 € 31 da Lei n°
12.527 de 18/11/2011 — LAL

Operacdo de crédito externo com garantia da
Unido, de interesse do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES),
junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID), no valor de até U$ 900.000.000,00 (novecentos
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América);
sendo até US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América)
referentes  a operacdo de crédito e até US$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares
dos Estados Unidos da América) de contrapartida,
cujos recursos serdo destinados ao 2° Programa do
Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-
BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos
e Sustentaveis.

Processo SEI n°® 17944.108197/2018-12

Senhor Coordenador-Geral,

1. Este Parecer trata de pedido de concessdo de garantia da Unido a operagdo de crédito externo,
de interesse do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de até U$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de
dolares dos Estados Unidos da América); sendo até US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
ddlares dos Estados Unidos da América) referentes a operagéo de crédito e até US$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) de contrapartida, cujos recursos serdo
destinados ao 2° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentaveis.

I-INTRODUCAO

2. Por meio do Oficio n° 186/2018 - BNDES GP (SEI n® 1246047), de 04/10/2018, o Presidente
do BNDES, solicitou ao Ministro de Estado da Fazenda a concesséo de garantia da Unido para a operacio de
crédito em comento.
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3. De acordo com informagdes fornecidas pela Secretaria de Assuntos Internacionais (SEAIN),
do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestio (MP), na Carta Consulta n° 60547 (SEI
n° 1172894), o Programa tem como objetivo a promocdo e a inovagdo no acesso a crédito multissetorial de
medio e longo prazo pelas micro, pequenas e médias empresas (MPMEs), visando contribuir para a geracio
de emprego e renda e para a promogio da competitividade e da sustentabilidade no Brasil.

Condicdes Financeiras

4. Conforme informagdes dispostas na minuta do Contrato de Empréstimo (SEI n° 1300686), as
condi¢des financeiras do empréstimo serdio as seguintes:

Tabela 1 - Condigdes financeiras da operagiio de crédito.

Valor do Empréstimo:

Até US$ 750.000.000,00

Contrapartida:

Até US$ 150.000.000,00

Credor:

Banco Interamericano de Desenvolvimento.

Prazo de Desembolso:

4 (quatro) anos contados a partir da data de entrada em vigor do Contrato.

Amertizacoes:

As amortizages serdo semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais.

Primeira amortizagio: até 66 (sessenta e seis) meses contados a partir da data de
assinatura do Contrato.

Data final de amortizagdo: até 25 (vinte e cinco) anos contados a partir da data de
assinatura do Contrato.

Juros Aplicaveis:

O pagamento dos juros serd semestral, conforme segue:

a) Juros sobre Saldos Devedores que ndo tenham sido objeto de Conversdo: taxa de juros
sera baseada na LIBOR de 3 meses mais a margem aplicavel para empréstimos do capital
ordinario.

b) Juros sobre Saldos Devedores que tenham sido objeto de Conversdo: (i) a Taxa Base
de Juros que determine o Banco; mais (ii) a margem aplicavel para empréstimos do
capital ordinario do Banco.

Comissao de Crédito:

Ate 0,75% a.a., calculado sobre o saldo ndo desembolsado do empréstimo, iniciando a
partir de 60 (sessenta) dias apds a assinatura do contrato, podendo ser revista
periodicamente,

Taxa de Abertura: Nio ha.
Jurosde Nio ha.
Inadimpléncia:

Despesas com Inspegio
e Supervisio:

Nio estdo previstos recursos do Financiamento para atender despesas de inspegdo geral.
O BID podera estabelecer o contrario ao longo da operagdo, sendo que o valor respectivo
néo poderd exceder, em um determinado semestre, 1% do montante do Empréstimo,
dividido pelo niimero de semestres compreendidos no Prazo Original de Desembolsos.

Opcao de Conversao de
Moeda e Juros:

O mutudrio poderd solicitar ao Banco uma Conversdo de Moeda ou uma Converséo de
Taxa de Juros em qualquer momento durante a vigéncia do Contrato. Todas as
solicitagdes de Conversdo de Moeda ou de Conversdo de Taxa de Juros deverdo contar
com a anuéncia prévia do Fiador, que serd manifestada pela Secretaria do Tesouro
Nacional (STN).

' de Desembolsas
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5. De acordo com o Anexo VII do Oficio n° 186/2018 - BNDES GP (SEI n° 1246047), de
04/10/2018, e com a mensagem eletronica enviada pelo interessado em 08/08/2019 (SEI n° 3430860), os
recursos do empréstimo serdo desembolsados conforme disposto na Tabela 2 abaixo.

Tabela 2 - Cronograma estimativo de desembolso (em USS$).

ANOS BID CONTRAPARTIDA TOTAL
2019 250.000.000,00 50.000.000,00 300.000.000,00
2020 250.000.000,00 50.000.000,00 300.000.000,00
2021 250.000.000,00 50.000.000,00 300.000.000,00

TOTAL 750.000.000,00 150.000.000,00 900.000.000,00

II - ANALISE DO PLEITO

Analise de Custo

6. O calculo estimativo do custo efetivo da operacdo de crédito foi realizado com base nas
condi¢Ges financeiras contratuais, no cronograma de desembolso encaminhado pelo interessado, e na
projecao para a curva LIBOR de 3 meses com data de referéncia em 30/07/2019. A Taxa Interna de Retorno
(TIR) calculada para a operagdo foi de 3,23% a.a. com duration de 12,43 anos (SEI n° 3427123).

7. Considerando o custo de captacdo do Tesouro no mercado internacional, na data de referéncia,

o custo da operag@o em andlise encontra-se em patamares aceitaveis a esta Secretaria do Tesouro Nacional
(STN).

8. Cabe ressaltar que no contrato o BID oferece, a critério do interessado, op¢do de conversdo de
moeda e taxa, como forma de protecdo (hedge) ao risco cambial inerente a operagio realizada em moeda
estrangeira. A opgdo de conversdo, conforme descrito no artigo 5.01 das Normas Gerais do BID (SEI
n°® 1300686), permite aos mutuarios escolherem receber um desembolsos em reais, com juros em reais,
definido pelo BID a época da solicitagdo do desembolso.

Comité de Garantias do Tesource Nacional

9. A operagdo em analise foi apreciada em 10/08/2018, durante a 14* Reunido do Grupo Técnico
de Entes da Administragdo Indireta Federal do Comité de Garantias (GT-FED-CGR), instituido pela Portaria
STN n°® 763, de 21/12/2015. De do acordo com a Ata da 14* Reunido do GT-FED-CGR (SEIn° 1173721), o
Grupo manifestou-se favoravelmente ao pleito, apds consideragdes de seus membros, conforme
competéncias estabelecidas no Regimento Interno do CGR, aprovado por meio da Portaria STN n° 109, de
25/02/2016.

Capacidade de Pagamento

10. Por meio da Nota Técnica SEI n° 13/2018/GESEF/COPAR/SUPERF/STN-MF (SEI
n° 1173970), de 22/08/2018, a Coordenagao-Geral de Participagdes Societarias (COPAR/STN) informa que
"o valor total do empréstimo com o BID, de US$ 750 milhées, é bastante modesto quando comparado ao
passivo total do banco, sem impacto relevante sobre o nivel de endividamento da instituicdo. Em vista do
exposto, e com base nos dados disponibilizados a esta Coordenagdo, opinamos favoravelmente quanto a
capacidade de pagamento do BNDES em relagcdo a nova divida, a ser contratada com o BID, tendo como
referéncia a situagdo econdomico-financeira do Banco".
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I1. A Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX), por meio da Resolugdo n° 01/0131 (SEI
n° 1172989), de 03/08/2018, autorizou a preparagdo do Programa pelo equivalente a até US$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América) de empréstimo e pelo
equivalente a até US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos da
América) de contrapartida.

Inclusio no Plano Plurianual

12. A Secretaria de Planejamento e Assuntos Financeiros (SEPLAN), do Ministério do
Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo, por meio do Oficio n® 86302/2018-MP (SEI n° 1224614) de
28/09/2018, em resposta ao Oficio n° 9/2018/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN-MF (SEI n® 1175029), de
20/09/2018, informou que a referida operagdo estd alinhada como o Programa n° 2047 do Plano Plurianual
(PPA) 2016/2019.

13. A Secretaria de Avaliacgo, Planejamento, Energia e Loteria, do Ministério da Economia (ME),
por meio do Oficio SEI n° 2/2019/CGINF/SEPLA/SECAP/FAZENDA-ME (SEI n° 3719522) de 27/08/2019,
em resposta ao Oficio SEI n° 95/2019/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME (SEI n° 3427478), de
09/08/2019, informou que o PPA 2020/2023 ainda ests em fase de elaboragio e, dessa forma, ainda ndo ha
certeza acerca dos projetos que estario ou nio no plano. Também informam que, a priori, nesta fase de
elaboracdo final do PPA, o Programa 2212 - Melhoria do Ambiente de Negocios ¢ da Produtividade, sob
responsabilidade do Ministério da Economia, contém acdes orcamentarias, ndo-or¢amentarias e
investimentos plurianuais voltados ao apoio e investimentos em Micro, Pequenas e Médias Empresas
(MPMEs).

Dotacdes Orcamentarias

14. A Secretaria de Coordenagio ¢ Governanga das Empresas Estatais (SEST), do Ministério da
Economia, por meio do Oficio SEI n° 38/2019/CGORC/DEORE/SEST/SEDDM-ME (SEI n° 3683077), de
19/08/2019, em resposta ao Oficio SEI n° 96/2019/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME (SEI n°
3428059), de 09/08/2019, informou que esté incluido no Formulrio 7 (Recursos de Operagdes de Crédito),
do Programa de Dispéndios Globais - PDG, a previsdo para 2020 do valor global de R$ 7.878.140.000,00
(sete bilhdes, oitocentos € setenta e oito milhdes cento e quarenta mil reais) para opera¢des de empréstimos
no exterior.

0

15. Além  disso, conforme disposto no Anexo II do  Oficio SEI n
38/2019/CGORC/DEORE/SEST/SEDDM-ME (SEI n° 3683077), h4 a previsdo de RS 5.481.000.000,00
(cinco bilhdes, quatrocentos e oitenta e um milhdes de reais) para operagdes de empréstimos no exterior em
2019. Tais valores estdo adequados a previsdo de desembolsos informada pelo interessado.

16. Por fim, a SEST/ME ressaltou que ndo h4 previsdo para o programa no Org¢amento de
Investimento, uma vez que néo se trata de aquisicio de bens e/ou realizagdo de benfeitorias.

Certiddes de Adimpléncia

17. O interessado apresentou a Certiddo Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e 2
Divida Ativa da Unido (SEI n° 1174003), expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), com validade até 17/11/2019, e o Certificado
de Regularidade junto ao Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), emitido pela Caixa Econdmica
Federal (SEI n° 1174038), valido até 15/09/2019.

Consultas CADIN, CADIP e SIAFI

18. Em consulta ao Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor Piiblico Federal
(CADIN), realizada no dia 09/08/2019 (SEI n° 1296969), por meio do Sistema de Informagdes do Banco
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Central (SISBACEN), verificou-se a inexisténcia de débito com a Unido e entidades controladas pelo Poder
Publico Federal.

19. Em consulta ao Cadastro da Divida Publica (CADIP), realizada no dia 09/08/2019 (SEI

n® 1297069), por meio do SISBACEN, verificou-se que o tomador nio se encontra inscrito como
inadimplente.

20. Em consulta ao Sistema Integrado de Administracio Financeira do Governo Federal (SIAFI),
realizada no dia 09/08/2019 (SEI n° 1297379), verificou-se a inexisténcia de pendéncia relativa a prestagio
de contas de recursos recebidos da Unido.

Obrigacoes Financeiras sob Responsabilidade da STN

21. Por meio de mensagem eletronica (SEI n® 3435579), de 09/08/2019, a Coordenagdo-Geral de
Execugéo e Controle de Operagdes Fiscais (COGEF/STN) informou que “o BNDES encontra-se, até o
momento, adimplente com suas obrigagbes decorrentes dos contratos controlados por esta COGEF".

Parecer Técnico e Juridico

22. O interessado, por meio do Anexo IV do oficio 186/2018 - BNDES GP (SEI n° 1262452), de
04/10/2018, apresentou as analises de custos e beneficios, demonstrando o interesse econdmico e social da
operagdo, em atendimento ao disposto no §1° do art. 32 da Lei Complementar n® 101/2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF). Além disso, o interessado, por meio do Anexo VI do mesmo oficio (SEI
n°® 1293978), apresentou a avaliagdo das fontes alternativas de financiamento, em atendimento ao disposto no
inciso ‘i’ do Paragrafo Unico do art. 11 da Resolugio do Senado Federal n°48/2007.

23. O interessado também encaminhou o Parecer AJ/JUINT - 02/2018 (SEI n° 1293903) de
02/10/2018, e Parecer Complementar (SEI n° 3435973) de 04/06/2019, em atendimento ao disposto no §1°
do art. 32 da LRF.

Contragarantias

24, Por tratar-se de operagdio de crédito de entidade cujo capital pertence integralmente 4 Unido,
néo serdo exigidas contragarantias, conforme art. 40, §1°, I da LRF.

ROF

25. Conforme informado pelo interessado, por meio de mensagem eletronica de 08/08/2019 (SEI
n° 3430860), as informagdes financeiras da opera¢do foram registradas no Sistema de Registro de Operacdes
Financeiras (ROF), do Banco Central do Brasil, sob o n® TA842575.

26. O registro (SEI n° 3429110) foi conferido por esta STN e as informacdes financeiras
cadastradas estdo em conformidade com a minuta do contrato de financiamento .

Limite para Concessio de Garantia

27. De acordo com informagdes obtidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unifio para o 1°
quadrimestre de 2019, anexo 3 (SEI n° 1294543), h4a margem, na presente data, para a Unido conceder a
garantia pleiteada, no que se refere ao limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art. 9° da
Resolugdo Senado Federal n°48/2007.

Autorizacio da Diretoria

28. O interessado apresentou a Decisao n° Dir. 209/2019-BNDES (SEI n° 3419984), de
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Informacdes Adicionais

29. De modo a atender ao Acérddo TCU n° 1.573/2005, que alerta para o pagamento excessivo de
comissdo de compromisso resultado da ineficiéncia na execucfio dos projetos, bem como permitir uma boa
execugdo do Programa, entendemos que, preliminarmente a formalizacdo dos instrumentos contratuais, deva
ser verificado, pelo Ministério da Economia, o grau de cumprimento das condigdes prévias ao primeiro
desembolso, mediante, inclusive, manifestagdo prévia do credor.

IIT - CONCLUSAO

30. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenagio-Geral, observada
a condigdo descrita no paragrafo 29, de que sejam observadas as condigdes para o primeiro desembolso
previamente & assinatura do contrato, nada temos a opor a concesséo da garantia da Unido para a operagdo.

A consideragdo, sugerindo o encaminhamento do processo a Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional/COF, para as providéncias de sua alcada.

Documento assinado eletronicamente
GUILHERME BARBOSA PELEGRINI

Auditor Federal de Financas e Controle

Documento assinado eletronicamente
DANIEL CARDOSO LEAL
Gerente GEREX/CODIP

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario.
Documento assinado eletronicamente
LUIS FELIPE VITAL NUNES PEREIRA
Coordenador-Geral da CODIP
De acordo. A consideragio do Senhor Secretario do Tesouro Nacional.
Documento assinado eletronicamente
JOSE FRANCO MEDEIROS DE MORAIS

Subsecretario da Divida Piblica

De acordo, encaminhe-se &8 PGFN para providéncias cabiveis.
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Documento assinado eletronicamente
MANSUETO FACUNDO DE ALMEIDA JUNIOR

Secretario do Tesouro Nacional

Documento assinado eletronicamente por Daniel Cardoso Leal, Gerente, em 29/08/2019, as 14:21,

conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no art. 69, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de
outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Guilherme Barbosa Pelegrini, Auditor(a) Federal de
inancas e Controle, em 29/08/2019, s 14:25, conforme horario 0

ficial de Brasilia, com fundamento
o art. 62, § 19, do Decreto no 8.539, de 8 de outubro de 2015.

ocumento assinado eletronicamente por Luis Felipe Vital Nunes Pereira, Coordenador(a)-Geral de
peragdes da Divida Publica, em 30/08/2019, s 14:34, conforme horario oficial de Brasilia, com
| fundamento no art. 69, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

ocumento assinado eletronicamente por Jose Franco Medeiros de Morais, Subsecretdrio(a) da
| Divida Publica, em 04/09/2019, as 16:00, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no
art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Mansueto Facundo de Almeida lJunior, Secretério(a) do
Tesouro Nacional, em 06/09/2019, as 18:22, conforme horério ofi

cial de Brasilia, com fundamento
4 noart. 69, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Jefam A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
AT, hﬂp:[{sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?

.kl acao=documento_conferir&id Orgao_acesso_externo=0, informando o codigo verificador 3429723 ¢
» 0 cédigo CRC FD425144.

Referéncia: Processo n® 17944.108197/2018-12 SEI n° 3429723

Criado por guilherme.pelegrini, versio 35 por guilherme.pelegrini em 27/08/2019 17: 14:09.

i /2020.
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MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Fazenda

DESPACHO

Processo n® 17944.108197/2018-12

Interessados: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e Banco Interamericano
de Desenvolvimento (BID).

Assunto: Operagio de crédito externo com garantia da Unifio, de interesse Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social, junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento, no valor de até
USS$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América), cujos
recursos serdo destinados ao 2° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis.

Despacho: Manifesto anuéncia a conclusio exarada pela Secretaria do Tesouro Nacional no Parecer SEI n°
5/2019/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME (SEI n°® 3429723) referente a operagdo de crédito
externo com garantia da Unido acima mencionada.

Documento assinado eletronicamente
ESTEVES PEDRO COLNAGO JUNIOR

Secretario Especial Adjunto de Fazenda

Documento assinado eletronicamente por Esteves Pedro Colnago Junior, Secretario(a) Especial
Adjunto(a) de Fazenda, em 18/09/2019, as 18:48, conforme horario oficial de Brasilia, com
¢ fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

T A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
o bttp://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?
ri® acao=documento_conferir&id Orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 4046622 e

21T 0 codigo CRC 4C8CC986.

Referéncia: Processo n° 17944.108197/2018-12. SEI n° 4046622
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Planejamento Estratégico da Politica Fiscal
Coordenagao-Geral de Participagdes Societarias

Geréncia Setorial Financeira

Nota Técnica SEI n° 13/2018/GESEF/COPAR/SUPEF/STN-MF

Assunto: Operac¢io de Crédito do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES,
com garantia da Unido. Carta Consulta n® 60547. Processo n® 17944.106396/2018-88. Avaliacdo da
capacidade de pagamento.

Senhor Coordenador—Geral,

1. A presente Nota Técnica tem por objetivo subsidiar a resposta desta COPAR a consulta da
Coordenagdo-Geral de Operagdes da Divida Piiblica — CODIP com relagdo a capacidade de pagamento do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. Pata tanto, a CODIP encaminhou, por
meio de mensagem eletronica, em 01.08.2018, a pauta da 14* Reunido do GT Entes da Administracdo

Indireta Federal do Comité de Garantias, com documentos anexos, além do Processo n°® 17944.106396/2018-
88.

2. Inicialmente, importa informar que a Portaria n® 109, de 25.02.2016, aprovou o Regimento
interno do Comité de Analise de Garantias — Comité de Garantias (CGR) que, em conformidade com a
Portaria n° 763, de 21.12.2015, estabelece as diretrizes para o funcionamento do CGR. O CGR subdivide-se
em trés grupos, em dois dos quais a COPAR se encontra inserida, cabendo a esta Coordenacio-Geral a
analise da capacidade de pagamento e outras varidveis relevantes do risco de crédito de empresas estatais; e,
nos casos em que couber, avaliagdo prévia das contragarantias em relagdo aos fluxos de caixa projetados.

3. Para o presente momento, a pauta da 14* Reunido do GT traz a Agenda da 1312 Reunido da
COFIEX, que apresenta carta-consulta do BNDES com o pleito para a obtengfio de operacio de crédito
externo, com garantia da Unido, no valor de US$ 750,0 milhdes, junto ao Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID. A opera¢do de crédito tem como objetivo financiar parcialmente o “2° Programa do
Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e
Sustentaveis™.

4. O Sistema BNDES ¢ o principal instrumento do Governo Federal para os financiamentos de
longo prazo, com énfase no estimulo a iniciativa privada nacional, e é composto pelo BNDES e suas
subsidiarias integrais: BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR, que investe em empresas nacionais através
da subscrigdo de agdes e debéntures conversiveis; e a Agéncia Especial de Financiamento Industrial -
FINAME, que apoia a expansdo e a modernizagio da indistria brasileira através do financiamento 4 compra
de maquinas e equipamentos ¢ a exportacdo de bens de capital e servigo.

5. A solicitagdo de concess@o de garantia foi submetida pelo BNDES a Secretaria Executiva da
Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX através da Carta Consulta n® 60.547, de 01.08.2018. Para a
avaliagdo da capacidade de pagamento do banco, foram utilizadas as demonstra¢des financeiras do periodo
de 2012 a 2017, o custo efetivo do crédito calculado pela CODIP e as informagdes disponibilizadas pelo
BNDES relativas a aplicagdo dos recursos.

6. As condig¢des preliminares da contratagdo sio as seguintes:

[ Pagina 189 de 341 Avulso da MSF 48/2020.

https://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visuaIizar&id_documento=1222872&infra__. I PAck




20109/2018 SEI/MF - 1047117 - Nota Técnica

- Valor do Financiamento: US$ 750.000.000,00

- Contrapartida BNDES: US$ 150.000.000,00

- Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID

- Previsdio de micio: 09/2018

- Carénria; 54 meses.

- Amortizagio: 32 prestacSes iguais, semestrais & consecutivas.

- Taxa de juros (vaniavel): Libor de 3 meses + Spread de 0.94% a3 (referente ao 3° trimestre de 2018)

- Comissio de compromisso: até 0,75% a.a (sobre o saldo n3o desemboldado apés 60 dias da contratagio)
- Garantta: Tesouro Nacional

- Contragarantia: ndo se aplica.

7. O assunto ¢ submetido & apreciacdo desta Coordenagdo com fundamento no art. 40 da Lei
Complementar n° 101/2000, que trata da concessio de garantia ¢ contragarantia pelos entes da Federacdo, e
no art. 3° inciso VII, alinea “d” da Portaria MF n° 497/1990, em cujos termos o pedido da entidade ou 6rgfio
interessado na contratacdo de crédito ou na obtengdo da garantia da Unifio deverd ser instruido com
informagdes sobre as financas do tomador e do contragarantidor, destacando a capacidade de pagamento do
empréstimo. Ressalte-se ainda que, segundo o artigo 44, inciso IV do Regimento Interno da STN, compete a
COPAR opinar sobre a capacidade de pagamento de empresas estatais em operac¢do de crédito interno ou

externo para subsidiar as decisdes no dmbito dos grupos técnicos do Comité de Analise de Garantias da
Secretaria do Tesouro Nacional. :

8. Ressaltamos que esta analise se resume & capacidade de pagamento, ndo abrangendo, portanto,
a verificagfio da adequagdo legal e da conveniéncia e oportunidade da contratagéo.

ANALISE DA CAPACIDADE DE PAGAMEN TO

9. A capacidade de pagamento de uma empresa estd diretamente relacionada a sua aptiddo em
gerar fluxos de caixa operacionais suficientes para fazer frente, apds os tributos, as obrigacdes financeiras
contratadas, considerados os investimentos necessarios ao longo do tempo para a manutencio e eventual
crescimento de suas operagdes.

10. Na sequéncia, ¢ analisada a capacidade de pagamento do BNDES, tendo como base a situacio
econdmico-financeira da instituigdo, além de aspectos relacionados ao fluxo de caixa da operagdo especifica.

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

I1. O Quadro 1 a seguir traz um resumo das contas patrimoniais do BNDES para o periodo 2012
- 2017:

k}uaém I — Contas Patrimoniais do BNDES para o periodo 2012 - 2017 (R$ mil)

Adivo Tota : . 877215351 | 930.375.289 | 876.136.583 | B67.517.060 1% 35%
Ao Circulants 1450708 [ J4TG51.905 | 131.398.007 | 220717048 | 252600 808 | 267.690.850 B2% ) 13.6%
Realizivel a Longe Prazo 358.385.684 | 618.399 878 | 679.306.485 | 693364 683 | £30.783.033 | 536.308.108 £8%| 0.9%
Dizponibilidades + TV (ACS 34331217 33373041 53945567 I0A54790| 111173855 | 160.266.123| 366.3%| 96.1%
Relaghes Interfinanceiras Liquidas 233.5339.217 | 275180008 | 310.315.852| 293.297.658 | 265.402.29% | 238 784 041 i3%| 04%
Op. De Ceadito Liguidas 256,388,997 | 286.062.526 | 340.600.886 | 402 080.302 | 345.314.709 | 308.253.039 21% | 37%
Bazsivo Circulante 44.436.823 | 4164380 | 50433.743| 413839179 47285566 33615157| -39.0%| 4.3%
Passivo nio Circulants 621.047.385 | 638.253.738 | 796.028.116 | 837743423 | 773.674.974 | 769065598 238% | 44%
Patriménio Liguide 49993301 | $3.626.150 30737452 30993287 35.176.043| 61336305 I 47%
Pazzive Oneroso 552248 709 | 664.088.061 | 779.673.295 | 827.526.746 | 736.994.00% | 731454373 235%] 43%
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12. Conforme demonstram os dados acima, o ativo total evoluiu de R$ 715,5 bilhdes em 2012
para R§ 867,5 bilhdes em 2017, uma variacio de 21,2%, equivalente a um aumento anualizado médio
.(CAGR) de 3,9%. Enquanto as operagdes de crédito (direto) cresceram 20,1%, em linha com o ativo, de R$
256,6 bilhdes para R$ 308,2 bilhdes (CAGR 3,7%), as disponibilidades aumentaram 366,8%, de RS 343
bilhdes para R$ 160,3 bilhdes (CAGR 36,1%), incluidos os titulos ¢ valores mobili4rios do ativo circulante.
As operagdes de crédito indireto, medidas pelo saldo das operagdes interfinanceiras de liquidez, mantiveram-
se relativamente estaveis, com um saldo de R$ 239,8 bilhdes em 2017, crescimento de 1,8% no periodo.

13. No passivo, por outro lado, as obrigagdes de curto prazo (circulante) reduziram-se de RS 44,4
bilhdes em 2012 para R$ 35,6 bilhdes em 2017, queda de 19,9% (CAGR -4,3%), em detrimento de uma

elevagdo do passivo ndo circulante, de R$ 621,0 bilhdes para R$ 769,1 bilhdes, uma variagio de 23,8% no
periodo (CAGR 4,4%).

14. Combinados os dois efeitos, ou seja, crescimento das disponibilidades relativamente as
obrigagdes de curto prazo, houve aumento da liquidez do BNDES no periodo.

15. O patrimdnio liquido - PL, que era de R$ 50,0 bilhdes em 2012, encerrou o tltimo exercicio
com o valor de RS 62,8 bilhdes, crescimento de 25,7% (CAGR 4,7%). A evolugdo do PL ligeiramente acima

do passivo indica que o crescimento do ativo no periodo foi financiado por capital préprio, com menor
alavancagem.

16.

SEIMF - 1047117 - Nota Técnica

O quadro abaixo apresenta a evolugdo das principais contas de resultado da empresa.

Quadro 2 — Contas de Resultado do BNDES para o periodo 2012 — 2017 (R$ Fisith]

i

Raceitas da Intermediagio Fin 32419435 35197048 38801576 103342422 63274937 65.560.020 4,6%
Despesaz da ntermediapie Fin, (30.841.725) | (LE37.14T)| (43417332)| (B6.651.637| (45.384.788) | (3730157 0%
Financimmeros ¢ Repasses (Bruta} (FOIG3327) | (4408036 | (44700007 . (876608103 | (42.055.86%) | 4017775 4,7%
Basultade Bruto da Intermadiaio Fin. 11571719 12.460.101 13.384.024 18690.785 |  16.690.153 8.267.348 -
Owitras Receitas(Despesas) Opsaracionais (431.793) (265.423) (I57.8R1)]  (BB22431)| (7690081 1437859 400%
Lacro Operarionsf (EBIT} 11143217 12194678 13.226.143 G768.354|  L.000.072 9T25.207 -
Imposte de Renda = CSLL (28745103 (3.E70690) | (4351913  (32TLIELY| (AATITED] (3205638 -
PartivipagSes nos Lucros (145322 (737200 (240.316) (2538 066) {234.631) (336.131) -
Luczo Liguide £.125.885 8150258 §593.714 8198.326]  6391.658 6.183.422 -
DvidendesJCSR 7703251506 | 7527 6B4 441 | 6.623.007.700 | 3.520651.213 B 643 745,130 | 1.465.562.701 -

17. A receita da intermediagdo, que foi de R$ 52,4 bilhdes em 2012, alcangou um maximo de
R$ 105,3 bilhdes em 2015, e recuou para R$ 65,6 bilhdes em 2017, ap6s um ajustamento da carteira de
crédito a nova realidade da economia. O crescimento médio anualizado (CAGR), que desconsidera o pico de
2015, foi de 4,6%. Por outro lado, as despesas de intermediagdio sairam de R$ 40,8 bilhdes para RS 57,3
bilhdes, crescimento anualizado de 7%, superior ao da receita. Embora o crescimento anualizado das
despesas brutas com financiamentos e repasses tenha ficado em linha com o crescimento das receitas (CAGR
de 4,7%), as despesas com proviséo para risco de crédito aumentaram significativamente a partir de 2015,
sendo a responsavel pelo maior crescimento das despesas de intermediagio (que agrega ambas as contas).

18. O lucro operacional (EBIT) sofreu queda a partir do exercicio de 2015, passando de R$ 13,2
bilhdes no ano anterior para R$ 9,8 bilhdes, seguindo para R$ 9,0 bilhdes em 2016 e R$ 9,7 bilhdes em 2017.
A principal razdo foram as perdas com investimentos (impairment) nos dois primeiros exercicios, que pode
ser visto no quadro acima através da rubrica “outras despesas operacionais”. J4 em 2017, o menor resultado
da intermediagdo financeira foi o responsavel pelo menor EBIT, devido ao impacto de maior provisio para o
risco de crédito (com impacto também em 2016) e perdas cambiais sobre financiamentos e repasses em
moeda estrangeira.

19. A propésito, as despesas com pessoal, também agregadas na rubrica “outras despesas
operacionais”, cresceram 52% entre 2012 ¢ 2017, uma média anual de 8,7%, bem acima da evolucio da
receita. Menores lucros € uma mudanga na politica de distribuigfo impuseram uma trajetéria negativa no
saldo de dividendos pagos, principalmente a partir de 2015. Do lucro liquido de 2012 foram distribuidos R$
7,7 bilhdes em dividendos, valor reduzido para cerca de R$ 3,6 bilhdes referente ao lucro de 2016.
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20. Os niveis de capital do BNDES encontram-se bastante acima dos limites regulatorios
definidos pelo Banco Central, resultado da redugdo do seu ativo ponderado pelo risco (RWA), combinado &
gontinua expansdo do seu patriménio de referéncia (PR), em parte ajudado pela maior retengdo de lucros. O
Indice de Basileia em 31.12.2017 era de 27,51%, versus um requerimento de 10,5%, enquanto seu Indice
Nivel I era de 18,34%, comparado aos 7,87% exigidos pelo regulador.

Quadro 3— Limites Regulatérios de Capital do BNDES para o periodo 2012 — 2017

Estroturs de Capital
Patrimbnio de Beferducia
EWA

135.619.905 | 146.363.386
624.849.472| 532.010.675

97.850.968| 94.996.694
615.705.038 | 644.331.744

| 108.669.482
580.736.901

86.568.313
582213954

Basileia 15.39% 18.73% 15,89% 14.74% 21.71% 27.51%

Nivel I - 12,45 18,599 9.83% 14.47% 18.34%

Capital Principal - 1041 16.59% 2 83% 14 47% 18 34%
21. Por fim, a posse dos dados contabeis permite uma analise da rentabilidade do BNDES no

periodo, resumida pelo quadro a seguir:

Quadro 4 — Indicadores de Rentabilidade do BNDES para o periodo 2012 — 2017 (RS mil)

8271.407| 8323088| 8.834730] 64965

H26.2 5195373
Capital Investidao 642242010 709714211 B10412787| 838.520.033| 792.170.046| 794.390.678
Fluxo de Caixa Op. {(4.783.922)| (12.457.316)| (11.87.750) 367152 6965919 49.533.089
Taxa médiz de captagio 6481% 6,70% 5, 1% 10,59% 371% 6,72%
WACCH 1.37% 732% §,24% 10,98% 685% 7.66%
ROA 1% L0% 1.0% 0,7% 0,7% 0,7%
RQE 14,7% 17.0% 225% 0.1% 14,8% 10,5%
ROIC* 1.3% 1,2% 11% 0.8% 8% 0.8%

22. O retorno sobre o ativo, medido pelo ROA, obtido da relagio entre o lucro liquido € o ativo

total, foi decrescente, de 1,1% em 2012 para 0,7% em 2017. O resultado é mera consequéncia da queda do
lucro a partir de 2015, fato ja analisado, contra um saldo de ativo também decrescente, mas em propor¢io
menor.

23. O ROE, que mede o retorno sob a 6tica do acionista pela razdo entre o lucro liquido ¢ o
patrimdnio liquido (PL) médio, mostra tendéncia parecida, com um pico de 22,5% em 2014, e queda nos
anos seguintes, alcangando 10,5% em 2017. O motivo da queda foi o progressivo aumento do PL nos
ltimos 3 anos, enquanto o lucro liquido permaneceu relativamente estavel. O crescimento do PL ocorreu
devido a ganhos de avaliagdio patrimonial na reprecificagdo de titulos e valores mobiliarios disponiveis para
venda, além do aumento do capital social.

24, Nido obstante a utilidade do ROA e do ROE, a métrica mais apropriada para a afericio da
rentabilidade global do BNDES reside no indice de retorno sobre o capital investido (ROIC). O ROIC é
calculado pela razdo entre o NOPAT e o capital investido total (patriménio liquido + passivo oneroso). O

NOPAT foi obtido do lucro operacional (EBIT) menos os impostos.s

25. Em termos de geragdo de valor, a comparagdo do ROIC com o custo médio ponderado de
capital (proprio e de terceiros), o WACC, permite avaliar se o capital investido esta sendo adequadamente
remunerado pela empresa. O que se observa, dos valores calculados, é o ROIC bastante abaixo do WACC em
todos os anos do periodo considerado. Enquanto o primeiro foi de 0,9% em média no intervalo analisado, a
média do segundo foi de 7,8%. Isto significa, do ponto estritamente financeiro, que h4 destruicio de valor
pela empresa, e seu acionista é remunerado a taxas inferiores ao seu custo de capital ajustado ao risco.

26. Todavia, por se tratar de uma instituicdo de fomento, entendemos que o resultado acima é
compativel com a funcédo social do BNDES.
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1 NOPAT = EBIT (1-IR/CSLL).

2Geragdo liquida de caixa das atividades operacionais, obtida dos fluxos de caixa publicados para os respectivos periodos.
3WACC = Kd*(custo da divida)*(1-IR/CSLL) + Ks* (Rf + Premio de Risco), onde:

Kd = participagdo do capital de terceiros

Ks = participacdo do capital proprio

RF = taxa livre de risco (Selic historica)

Prémio de Risco = spread de risco para o investimento em renda variavel, assumido em 8%.

4 ROIC = (NOPAT)/(Capital Investido). O capital investido é obtido da soma do PL (capital proprio) e do passivo oneroso.

5 Como se trata de empresa financeira, em que o resultado financeiro ¢ o proprio resultado operacional, na pratica o NOPAT se
equipara ao Lucro apds os Impostos.

FLUXO DE CAIXA DA OPERACAO

217. O valor total do programa é de US$ 900,0 milhdes, sendo US$ 750,0 milhdes financiados pelo
BID e US$ 150,0 milhdes a contrapartida financeira com recursos proprios do BNDES, com prazo de
desembolso de até 5 anos. A premissa € de que o primeiro desembolso do BID, no valor de US$ 250,0
milhdes, ocorra em setembro de 2018, seguido de mais duas parcelas de idéntico valor apos 12 e 24 meses.
Havera incidéncia de uma taxa de crédito de até 0,75% a.a sobre o saldo ndo desembolsado, a titulo de
comissdo de compromisso, aplicada ap6s 60 dias da data da contratagdo.

28. O empréstimo comtempla uma caréncia de 54 meses para o inicio das amortizac¢des, sendo o
sistema de amortizagdo flexivel, podendo ocorrer em (i) parcelas iguais e semestrais; (ii) parcela Gnica
(bullet); (iii) parcelas crescentes ao longo do tempo; ou (iv) parcelas irregulares com prazo de caréncia
estendida. Para o calculo financeiro do fluxo de caixa, realizado pela CODIP, considerou-se o primeiro caso,
ou seja, amortizagdes semestrais iguais no valor de US$ 23,4 milhdes, a partir de margo de 2023, até
setembro de 2038.

29. A contratagdo tera custo variavel, composta da Libor de 3 meses denominada em délar norte-
americano mais um spread de crédito variavel trimestralmente de acordo com a politica do BID. O presente

fluxo de caixa considera um spread de crédito de 0,94%°.

30. Os recursos captados pelo BNDES na operagdo serfo destinados ao apoio das micro, pequenas
¢ médias empresas (MPMEs) através das linhas BNDES Giro (capital de giro), BNDES FINAME
(maquinas, equipamentos e transportes), BNDES Automdtico e Cartdio BNDES. As taxas de juros dos
empréstimos sdo compostas pelo custo financeiro (TFB, TLP ou Selic), pela taxa BNDES e pela taxa do
agente financeiro (operacdes indiretas) ou de risco de crédito (operagdes diretas). Em valores atuais, a TFB
(Taxa Fixa BNDES) pode variar entre 8,49% ¢ 9,58%] ¢ a taxa BNDES entre 1,3% ¢ 1,85%, a depender da

linha e das condi¢des do empréstimo. Para a modalidade Cartdo BNDES, cuja taxa fixa atual € de 1,43%
a.m.

31. Os prazos dos empréstimos variam de acordo com as linhas, sendo no maximo de 120 meses
na modalidade FINAME Aquisicdo ¢ Comercializacdo. O quadro comparativo abaixo mostra as diferentes
linhas e as taxas possiveis em cada uma delas.

Quadro 5 — Linhas de Apoic do BNDES as MPMEs e suas respectivas taxas
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funding e pelo spread do empréstimo, de 0,14% e 0,80%, respectivamente.

7 Cotagdio de 09.08.2018 em https://www.bndes. gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/ guia/custos-financeiros/tfb-taxa-fixa-
bndes

Fonte: https.//www.bndes.gov. br/wps/portal/site/home/ﬁnanciamento/navegador/micm-pequenas-m edias-empresas/

32. A TIR em reais da operacdo é de 9,13% a.a. e foi calculada pela CODIP com base no fluxo de
caixa da operagio (Anexo 1), considerando projecées internas para a taxa de cambio, Libor e demais taxas da
captagdo. Devido a auséncia de indicagdo da contratagdo de hedge cambial para a operagdo, o fluxo foi
considerado em moeda local. A TIR do fluxo em délares foi calculada em 4,18%.

33. Ja a taxa média de aplicagio dos recursos nio & conhecida e depende da alocacdo dos
recursos, pelo BNDES, dentre as diferentes linhas de crédito disponiveis 3s MPMEs, conforme demonstra o
Quadro 5 anterior. Sob a hipétese irrealista de que (i) as taxas associadas as linhas de crédito do BNDES
permanegam congeladas até a aplicacio total dos recursos (pelo menos 3 anos), e que (i) 100% dos recursos
sejam aplicados no BNDES Giro em operagdes diretas 4 empresas com faturamento inferior a R$ 90 milhdes
(Selic + spread de 1,3% a.a), concluimos que o custo de captagdo do BNDES, de 9,13%, seria comparado a
uma taxa de aplicagio de 7,78%, o que implica um spread negativo de 1,35%, sendo esse o pior caso
possivel com as taxas atuais,

34. Ja sob a hipétese, também irrealista, de que (i) as taxas associadas as linhas de crédito do
BNDES permanegam congeladas até a aplicagdo total dos recursos (pelo menos 3 anos), e que (1) 100% dos
recursos sejam aplicados no BNDES Giro em operagdes indiretas & empresas com faturamento superior a R$
90 milhdes indexados a TLB (TLB méaxima + spread de 1,85%), a taxa de aplicac¢io seria de 11,61% e o
spread positivo de 2,48%, o melhor caso possivel com as atuais taxas.

35. Um cenario realista envolve a combinagio das diferentes linhas de crédito, o que significa que
a rentabilidade obtida pelo BNDES com a aplicagdo dos recursos do BID resultard, sob as atuais taxas, em
um spread variando entre -1,35% e 2,48%. Contudo, abandonando-se a primeira hipétese (taxas atuais
congeladas) em favor das projecdes de mercado para a inflagdo, Selic e juros futuros, o recalculo da
rentabilidade em 3 anos demonstra spreads mais elevados e, sob as premissas adotadas®, positivo em
qualquer caso, variando entre 0,63% e 5,43%, mantidas as demais hipéteses anteriores (inclusive as Taxas
BNDES congeladas).

Quadro 6 — Taxas estimadas para o ano de 2021 para as diferentes linhas de crédito as MPMEs

Fonte: caleulos proprios com base em projegBes de mercado de indicadores macroeconbmicos

8 Premissas para o ano de 2021: Selic de 8,0% e IPCA de 3,75%, de acordo com o Boletim Focus do Banco Central de
03.08.2018, taxa TLP-pré estimada com base na taxa média dos contratos de 01.21 (DI1F21) e 01.22 (DI1F22) em 09.08.18 de
10%, ajustado pelo IPCA de 3,75% e fator alpha redutor da TLP-pré de 0,83 para 2021. Para a projecéio da Taxa BNDES adotou-
se, por simplificagdo, variagio idéntica a da taxa Selic no periodo, ou seja, um acréscimo de 25%.
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lQuadm 7 —Resumo dos spreads obtidos para o melhor e pior cendrio de é;}iicaz;éo dos recursos

36. Embora sujeito a um elevado grau de incerteza, o exercicio de projecdo permite alguma nogdo
sobre a sensibilidade do spread sob o cenério de elevacio das taxas de crédito, o mais provavel segundo as
projeg¢des atuais do mercado.

37. Comparado 4 taxa média de captagdo do banco, indicada no Quadro 4 anterior, cujo valor é
de 6,72% em 2017, a TIR em reais, de 9,13%, é significativamente maior. Contudo, o célculo da taxa média
considera os juros pagos sobre o total de financiamentos e repasses, em moeda local e estrangeira. Quando
considerados, isoladamente, os repasses no exterior de institui¢des multilaterais, aproximadamente 30%
encontram-se contratados a juros entre 3,1% e 5%, de acordo com informagdes que constam das
demonstragdes financeiras do BNDES de 31.12.2017. Essa é faixa em que se enquadra a operagdo em
analise, com TIR em délares de 4,18%.

Quadro 8 — Custo de captacio do BNDES com repasses de instituicSes multilaterais (R§ mﬂ}

2.651.389
Q40201

s
17501 682

535.757
6.083
- 1478475

4

62799

19.887.972  19.641.543

Fonte: Demonstragdes Financeiras do BNDES de 31.12.2017

38. A despeito dos dados apresentados acima, ¢ importante destacar que, pela diversidade de
variaveis envolvidas e do longo prazo de maturagdo, o cenério projetado para o fluxo de caixa pode diferir
bastante daquele que de fato venha a se materializar. Os principais riscos associados & operacdo foram
identificados como o risco de crédito, de mercado e de liquidez, sendo que outras categorias, como os riscos
do negdcio, legal, operacional, estratégico, etc, tém sua importincia minorada no contexto.
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39. O risco de crédito estd diretamente associado ao indice de mnadimpléncia. Além da Taxa
BNDES, sobre o valor do crédito concedido nas operagdes diretas, 0 BNDES adiciona uma taxa de risco de
crédito, varidvel conforme o perfil de risco do tomador. Na estimativa do spread assumiu-se a plena
equalizagdo do custo da inadimpléncia por essa taxa, motivo pelo qual ela ndo foi considerada. Ja nas
operagdes indiretas, o risco do ndo pagamento é assumido pela institui¢io credenciada.

40. O indice de inadimpléncia do BNDES se mostra controlado, a despeito do seu aumento nos
ultimos exercicios, fato também experimentado pelas demais instituicdes financeiras. Em 2018, os
demonstrativos trimestrais da instituigdo j& exibem queda nas provisdes para devedores duvidosos,
antecipando o provével retorno da inadimpléncia & niveis historicamente menores.

Quadro 9 — Histérico de inadimpléncia do BNDES para o periodo 2010 — 2017 (R$ mil}
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41. A parcela do RWA relativa ao crédito, a RWAcpad, que representa os ativos de crédito

ponderados pelo risco, era de R$ 478,1 bilhdes em 31.12.2017. O valor equivale a 89,9% do RWA total do
conglomerado. Vale lembrar, como ja comentado, que o BNDES exibe valores confortiveis de capital
relativamente ao ativo (RWA), inclusive bastante superiores dos niveis minimos exigidos pelo Banco
Central.

42. Em relagdo ao crédito contratado em moeda estrangeira, e, portanto, exposto ao risco cambial,
o BNDES possuia no final do dltimo exercicio R$ 19,9 bilhdes em repasses de instituicdes multilaterais.
Mesmo com a nova contratagdo, a modalidade permanece modesta comparada ao total de financiamentos e
repasses.

43. O risco de mercado ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas devido a varia¢des nos valores
de mercado de posicdes ativas e passivas detidas pela instituigdo, sendo relevantes, no caso do BNDES, o
risco de taxa de juros, de moeda estrangeira ¢ de preco de agdes. O RWAmpad, que agrega as carteiras de
juros, agdes, cdmbio e commodities, era de R$ 18,5 bilhdes no encerramento do tltimo exercicio, ou 3,5% do
RWA total.

44. Por ultimo, o risco de liquidez pode ser definido como a incapacidade da institui¢io honrar
suas obrigagdes, correntes ¢ futuras, sem impacto sobre suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas
significativas, inclusive na negociagdo de seus ativos. Quando medido pelos indicadores de liquidez
definidos pelo Banco Central, no d4mbito do Acordo de Basileia III, a instituigdo apresenta, para o curto
prazo, um LCR? de 31,1 e um LCR3!0 de 1,3, na posicdo de 31.12.2017. A liquidez de longo prazo, medida

pelo NSFR!!, ¢ de 1,4. O limite minimo definido pelo 6rgdo regulador, tanto para a LCR quanto para o
NSFR, é de 1.

45. De acordo com o fluxo de caixa da operacéo, o pagamento do empréstimo ao BID ocorrera em
20 anos, sendo 4 anos de caréncia para o inicio das amortizagdes. Por seu turno, as aplicagdes comtemplam
prazo méximo de 10 anos e caréncia maxima de 24 meses. Com o casamento dos fluxos de entrada e saida,
nao se espera impacto negativo da contratag@o em curso nos indices de liquidez apresentados.
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46. Ademais, o valor total da contratagdo, de US$ 750 milhdes, é pouco representativo sobre a
carteira total de empréstimos do BNDES, de R$ 731,4 bilhdes (ver Quadro 1). Ao cdmbio de R$ 3,70/USS$, a
nova operagdo implicard em aumento de 0,38% do passivo oneroso da instituicdo O atual indice de
endividamento do BNDES, medido pela Razdo de Alavancagem, era de 10,49% em 31.12.2017. O indicador
¢ definido pelo Banco Central no &mbito de Basileia III e tem como valor minimo regulatério o valor de 3%.

CONCLUSAO

47. O BNDES apresentou lucro em todos os anos do periodo analisado, a despeito da
rentabilidade decrescente devido a elevagio da inadimpléncia e ao ajuste do tamanho de sua carteira a nova
realidade do mercado de crédito. Seus indices de alavancagem, de liquidez e de capital estdo acima dos
limites regulatdrios com consideravel margem, bastante robustos. A andlise isolada da operagio mostrou um
spread potencial médio de 0,56%, relativamente reduzido, mas com tendéncia crescente e que podera ser
maior dependendo da distribui¢do dos recursos dentre as diferentes linhas de crédito disponiveis 4&s MPMEs
e a politica futura de taxas adotada pela instituigio.

48. O valor total do empréstimo com o BID, de US$ 750 milhdes, é bastante modesto quando
comparado ao passivo total do banco, sem impacto relevante sobre o nivel de endividamento da instituicio.

49. Em vista do exposto, e com base nos dados disponibilizados a esta Coordenagdo, opinamos
favoravelmente quanto a capacidade de pagamento do BNDES em relagdo a nova divida, a ser contratada
com o BID, tendo como referéncia a situagdo econdmico-financeira do Banco.

A consideragdo superior, com vistas a subsidiar o posicionamento desta unidade no Grupo
Técnico do Comité de Garantias da Secretaria do Tesouro Nacional.

9 Liquidity Coverage Ratio, mede a capacidade de a instituigdo financeira cobrir, com ativos de alta liquidez, saidas liquidas de
caixa em um cenario de estresse de 30 dias corridos. O indicador é calculado como a razdo entre os ativos de alta liquidez e as
saidas liquidas de caixa.

10 Liguidity Coverage Ratio 3 months, estende o horizonte de anélise do LCR de 1 para 3 meses.
11 Net Stable Funding Ratio, calculado como a razdo entre passivos longos ¢ ativos iliquidos.

Documento assinado elétronicamente Documento assinado eletronicamente
MARCELO RODRIGUES CALIL FABRICIO STOBIENIA DE LIMA
Auditor Federal de Finangas e Controle Gerente de Projeto
De acordo.

Documento assinado eletronicamente

CHARLES CARVALHO GUEDES

Coordenador-Geral da COPAR

Anexo 1 - Fluxo de Caixa e Custo Efetivo da Operacao
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Documento assinado eletronicamente por Charles Carvalho Guedes, Coordenador(a)-Geral de
Participacdes Societdrias, em 22/08/2018, as 18:53, conforme horario oficial de Brasilia, com
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Documento assinado eletronicamente por Fabricio Stobienia de Lima, Gerente de Projeto, em
23/08/2018, as 10:04, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
J Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Marcelo Rodrigues Calil, Auditor(a) Federal de Financas e
Controle, em 23/08/2018, as 10:13, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no art. 69,
§ 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Referéncia: Processo n° 17944.106396/2018-88. SEIn® 1047117
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Secretaria do Tesouro Nacional
Coordenagdo-Geral de Operagées da Divida Publica - CODIP

Geréncia de Operacdes - GEOPE TesounoNAcionaL

Inf
Interessado BNDES N° amortizagées 32
Credor BID Periodicidade Semestral
Data de inicio* 01/09/2018 Caréncia (meses)*** 54
Prazo total (anos) 20,0 Com. de compromisso (a.a.) 0,75%
Com. de abertura (flat) 0,00%

Moeda usp BRL Com. de avaliagdo $ -
Valor 750.000.000,00 © 2.937.341.245 44 Indexador Libor 3m
TiR(aa) 4.18% - Spread 1 0,94%

i . Spread 2 0,00%

H208/40 Inicio do spread 2

* Data considerada, para efeitos de simplificagao dos calculos, como data hipotética de assinatura e de primeiro desembolso (hipdtese mais conservadora).
™ Data de referéncia das estimativas das curvas de juros utilizadas no calculo.
*** Considera sistema de pagamentos antecipados.

01/09/2018 250.000.000,00 250.000.000,00 - - - -
01/03/2019 - 250.000.000,00 - 4.425.634,76 1.885.416,67 6.311.051,43 24.109.311,93
01/09/2019 250.000.000,00 500.000.000,00 - 4.991.738,76 1.916.666,67 6.908.405,43 26.898.965,32
01/03/2020 - 500.000.000,00 - 10.166.934,71 947.916,67 11.114.851,38 44.292.240,72
01/09/2020 250.000.000,00 750.000.000,00 - 10.557.334,20 958.333,33 11.515.667,53 47.130.257,46
01/03/2021 - 750.000.000,00 - 15.209.197,60 - 15.209.197,60 64.057.669,74
01/09/2021 - 750.000.000,00 - 15.555.830,50 - 15.555.830,50 67.822.259 11
01/03/2022 - 750.000.000,00 - 15.080.111,08 - 15.090.111,08 68.124.486,90
01/09/2022 - 750.000.000,00 - 156.374.974,09 - 15.374.974,09 72.147.467,03
01/03/2023 - 726.562.500,00 23.437.500,00 15.049.707,81 - 38.487.207,81 187.005.117,18
01/09/2023 - 703.125.000,00 23.437.500,00 14.864.549,72 - 38.302.049,72 193.195.281,55
01/03/2024 - 679.687.500,00 23 .437.500,00 14.257.134,94 - 37.694.634,94 196.832.983,17
01/09/2024 - 656.250.000,00 23.437.500,00 13.975.762,12 - 37.413.262,12 202.464.892,99
01/03/2025 - 632.812.500,00 23.437.500,00 13.310.828,39 - 36.748.328,39 205.808.661,66
01/09/2025 - 609.375.000,00 23.437.500,00 13.094.718,72 - 36.532.218,72 211.889.970,69
01/03/2026 - 586.937.500,00 23.437.500,00 12.455.235,63 - 35.892.735,63 215.594.288,78
01/09/2026 - 562.500.000,00 23.437.500,00 12.220.362,08 - 35.657.862,08 221.923.683,01
01/03/2027 - 539.062.500,00 23.437.500,00 11.689.553,80 - 35.027.053,80 223.234.471,76
01/09/2027 - 516.625.000,00 23.437.500,00 11.337.564,56 - 34.775.064,56 221.628.493,56
01/03/2028 - 492.187.500,00 23.437.500,00 10.779.764,94 - 34.217.264,94 218.073.524,17
01/09/2028 - 468.750.000,00 23.437.500,00 10.386.001,17 - 33.823.501,17 215.563.988,34
01/03/2029 - 445.312.500,00 23.437.500,00 9.645.663,68 - 33.083.163,68 210.845.668,32
01/09/2029 - 421.875.000,00 23.437.500,00 9.335.797,56 - 32.773.297,56 208.870.823,09
01/03/2030 - 398.437.500,00 23.437.500,00 8.719.563,42 - 32.157.063,42 204.943.444,73
01/09/2030 - 375.000.000,00 23.437.500,00 8.390.375,87 - 31.827.875,87 202.845.466,19
01/03/2031 - 351.562.500,00 23.437.500,00 7.785.5693,95 - 31.223.093,95 198.991.069,14
01/09/2031 - 328.125.000,00 23.437.500,00 7.436.840,39 - 30.874.340,39 196.768.392 41
01/03/2032 - 304.687.500,00 23.437.500,00 6.881.336,84 - 30.318.836,84 193.228.056,37
01/09/2032 - 281.250.000,00 23.437.500,00 6.474.952,37 - 28.912.452,37 190.638.086,24
01/03/2033 - 257.812.500,00 23.437.500,00 5.893.121,53 - 29.330.621,53 186.929.961,06
01/09/2033 - 234.375.000,00 23.437.500,00 5.451.302,99 - 28.888.802,99 184.114.162,46
01/03/2034 - 210.937.500,00 23.437.500,00 4.779.992,80 - 28.217.492,80 179.835.767,38
01/09/2034 - 187.500.000,00 23.437.500,00 4.374.857,16 - 27.812.357,16 177.253.756,29
01/03/2035 - 164.062.500,00 23.437.500,00 3.826.735,53 - 27,264.235,563 173.760.466,72
01/09/2035 - 140.625.000,00 23.437.500,00 3.405.129,08 - 26.842.629,08 171.073.483,87
01/03/2036 - 117.187.500,00 23.437.500,00 2.888.016,68 - 26.325.516,68 167.777.822,34
01/09/2036 - 93.750.000,00 23.437.500,00 2.434.029,10 - 25.871.529,10 164.884 467,99
01/03/2037 - 70.312.500,00 23.437.500,00 1.916.191,66 - 25.353.691,66 161.584.185,66
01/09/2037 - 46.875.000,00 23.437.500,00 1.461.515,70 - 24.899.015,70 158.686.444,17
01/03/2038 - 23.437.500,00 23.437.500,00 958.823,39 - 24.396.323,39 155.482.684,78
01/09/2038 - - 23.437.500,00 483.442,52 - 23.920.942,52

152.452.98 5,71

_750.000.00000| 34723627180 58513 68.765.217.03
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO

PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

Minuta — Negociada em 18 de outubro de 2018
Resolugdo DE- /

_MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL N° /OC-BR

entre 0O

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

€0

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Programa de Promogdo ¢ Inovagio do Acesso ao Crédito Multissetorial de Médio e Longo Prazo
para Investimentos Produtivos pelas Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPMEs)

(2° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentaveis)

de de

LEG/SGO/CSC/EXSHARE-620307903-34175 \\

—— g N\ X
l\}é e
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVACAOQ PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

CONTRATO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL
DISPOSICOES ESPECIAIS

Este contrato de empréstimo individual, doravante denominado “Contrato”, é celebrado
entre 0 BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, doravante denominado “Mutuario” ou “BNDES”, e 0 BANCO INTERAMERICANO
DE DESENVOLVIMENTO, doravante denominado, individualmente, “Banco” e, juntamente
com o Mutuario, as “Partes”, em ___ de de _ , no 4mbito do Convénio de Linha de
Crédito Condicional para Projetos de Investimento (CCLIP) N°® BR-O0001, assinado entre o
Banco e 0 Mutuério em 10 de novembro de 2017.

 As obrigagbes do Mutudrio estabelecidas neste Contrato sdo garantidas pela
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL, doravante denominada “Fiador”, nos termos do
Contrato de Garantia N° __~ /OC-BR.

CAPITULO I
QObjeto, Elementos Integrantes do Contrato e Definicées Particulares

CLAUSULA 1.01. Objeto_do_Contrate. O objeto deste Contrato é acordar os termos e
condigdes em que o Banco concede um empréstimo ao Mutudrio para contribuir ao
financiamento e execugdo do Programa de Promogdo e Inovagdo do Acesso ao Crédito
Multissetorial de Médio e Longo Prazo para Investimentos Produtivos pelas Micro, Pequenas e
Médias Empresas (MPMEs) (2° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-
BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis), cujos aspectos principais
acordam-se no Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes do Contrato. Este Contrato ¢ integrado por estas
Disposi¢des Especiais, pelas Normas Gerais (datadas de maio de 2016) e pelo Anexo Unico, e
sua interpretacdo estard sujeita as regras previstas no Artigo 1.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.03. Definicoes Especificas. Além dos termos definidos nas Normas Gerais, os
seguintes termos, quando utilizados com letra maitscula neste Contrato, terfio o significado
indicado a seguir. Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa.

(a) Para fins deste Contrato, as alineas 10, 44 e 53 do Artigo 2.01 das Normas Gerais
terdio as defini¢des contidas nesta Clausula:

“10. “Contrato” terd o significado atribuido no predmbulo das Disposi¢des
Especiais deste Contrato.”
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(b)

(c)
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(e

(B

(g)
()

-2.

“44.  “Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta
Segunda Parte do Contrato e refletem politicas do Banco aplicaveis
uniformemente a seus contratos de empréstimo.”

“53. “Pratica Proibida” significa as praticas que o Banco proibe com relagio is
atividades que financia, nos termos descritos nas Politicas de Aquisigdes e
nas Politicas de Consultores. Se o Banco estabelecer novas praticas
proibidas ou modificar as existentes, estas serio consideradas Praticas
Proibidas para os fins deste Contrato a partir do dia em que, tendo sido
levadas ao conhecimento do Mutuario pelo Banco, o Mutuario aceite, por
escrito, sua aplicagdo.”

“Despesas Elegiveis” significam os desembolsos feitos pelo BNDES as
Institui¢des Financeiras Credenciadas para financiamento de Subempréstimos no
ambito do Programa.

“Institui¢des Financeiras Credenciadas” significam os agentes financeiros
credenciados perante o BNDES, por meio dos quais o0 BNDES podera repassar
recursos do Programa para o financiamento de Operagdes Elegiveis. A politica de
credenciamento aplicada ao Programa é a mesma adotada pelo BNDES e
publicada no seu website, podendo esta e a relagio de instituigdes financeiras
credenciadas  ser  encontrada = na  pagina web  do BNDES:
https:/www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/instituicoes-financeiras-
credenciadas .

“MPMEs” significam as pessoas juridicas de diteito privado constituidas como
Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPMEs), definidas de acordo com as
Politicas Operacionais do BNDES.

“Operacdes Elegiveis” significam os investimentos fixos, bem como servigos de
qualificagdo, melhoria e certificagdo de produtos e processos, destinados a
instalagdo, amplia¢8o, modernizagdo e diversificagdo das MPMEs. As operacOes
devem seguir os requerimentos previstos no ROP. Além disso, as operagdes
elegiveis devem ser técnica, institucional, ambiental e legalmente vidveis e ter
rentabilidade financeira e econdmica adequada de acordo com o ROP, este
Contrato e os normativos e Politicas Operacionais do BNDES.

“Programa” significa o programa de promog¢do e inova¢do do acesso ao crédito
multissetorial de médio e longo prazo para investimentes produtivos pelas micro,
pequenas e médias empresas (MPMEs), estabelecido conforme este Empréstimo e
o ROP.

“ROP” significa o regulamento operacional do Programa. /’fL /ﬂ;\\{‘\&

: e a |
“Subempréstimo” significa o financiamento concedido por uma Instituigdo
Financeira Credenciada a um Submutuério Elegivel, cujo objeto € uma Operagéo
Elegivel, nos termos do Programa.
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1) “Submutudrios Elegiveis” significam as MPMEs que, de acordo com os critérios
de avaliagio previstos no ROP, a critério do BNDES e das Instituigdes
Financeiras Credenciadas, apresentem capacidade administrativa, técnica,
financeira, legal e ambiental para executar e operar as Operagdes Elegiveis,
celebrando os contratos de Subempréstimo com a respectiva Institui¢io Financeira
Credenciada.

CAPITULO 11
O Empréstime

CLAUSULA 2.01. Montante ¢ Moeda de Aprovacdo do Empréstime. Nos termos deste
Contrato, o Banco se compromete a conceder ao Mutudrio, e este aceita, um empréstimo no
montante de até US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de Délares), doravante
denominado “Empréstimo”.

CLAUSULA 2.02. Solicitacio de desembolsos ¢ moeda dos desembolsos. (a) O Mutuério
podera solicitar ao Banco desembolsos do Empréstimo de acordo com o disposto no Capitulo IV
das Normas Gerais.

(b)  Todos os desembolsos serdo denominados e efetuados em Doélares, salvo nos
casos em que 0 Mutuério opte por um desembolso denominado em uma moeda distinta do Délar
de acordo com o disposto no Capitulo V das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidade_de moeda. Se o Banco ndio tiver acesso & moeda
solicitada pelo Mutudrio, 0 Banco, de comum acordo com o Mutudrio e com a anuéncia do
Fiador, poderd efetuar o desembolso do Empréstimo em outra moeda de sua escolha.

CLAUSULA 2.04. Prazo para desembolsos. O Prazo Original de Desembolsos sera de
4 (quatro) anos contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato. Qualquer
prorrogacdo do Prazo Original de Desembolsos devera contar com a anuéncia do Fiador e estara
sujeita ao previsto no Artigo 3.02(g) das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacdo. (a) A Data Final de Amortizagio ¢ [ de
de 1.1 A VMP Original do Empréstimo é de [ ( )] anos.?

(b) O Mutudrio deverd amortizar o Empréstimo mediante o pagamento de prestagdes
semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. O Mutudrio dever4 pagar a primeira

! Se utilizara esta op¢do caso o Mutudrio escolher meses especificos para o pagamento de amortizagio e juros,
deixando-se em branco a Data Final de Amortizagéo, que serd preenchida no momento da assinatura do Contrato. A
Data Final de Amortizagdo serd de no maximo 25 anos, contados a partir da data de assinatura do Contrato de
Empréstimo.

2 Se utilizara esta opgdo caso o Mutuario escolher meses especificos para o pagamento de amertizagio e juros,
deixando-se em branco o valor da VMP. A VMP sera recalculada no moments ds assinatura do Conirato ¢ nio
podera ser maior que 15,25 anos.

i,
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prestagdo de amortizagdio no dia 15 de [abril/outubro] de 20 , e a ultima no dia 15 de

[abril/outubro] de 20 3¢ -

() As Partes poderdo acordar a modificagdo do Cronograma de Amortizacio do
Empréstimo de acordo com o estabelecido no Artigo 3.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.06. Juros. (a) O Mutudrio devera pagar juros sobre os Saldos Devedores
diarios a uma taxa que sera determinada em conformidade com o estipulado no Artigo 3.03 das
Normas Gerais.

() O Mutuario devera pagar juros a0 Banco semestralmente no dia 15 (quinze) dos
meses de abril e outubro de cada ano. O primeiro desses pagamentos sera realizado a partir da
primeira dessas datas que ocorra ap6s a entrada em vigor do Contrato, de acordo com o indicado
no Artigo 3.01 das Normas Gerais.’

CLAUSULA 2.07. Comissdo de crédito. O Mutudrio devera pagar uma comissdo de crédito
nas datas estabelecidas na Clausula 2.06(b) deste Contrato, de acordo com o disposto nos
Artigos 3.01, 3.04, 3.05 e 3.07 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspeciio e vigilincia. O Mutudrio ndo estard obrigado a
cobrir os gastos do Banco a titulo de inspegdo e vigilancia gerais, exceto se 0 Banco estabelecer
o contrério de acordo com o disposto no Artigo 3.06 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.09. Conversio. O Mutuario podera solicitar ao Banco uma Conversdo de
Moeda ou uma Conversdo de Taxa de Juros em qualquer momento durante a vigéncia do
Contrato, de acordo com o disposto no Capitulo V das Normas Gerais. As Partes acordam que
todas as solicitagdes de Conversio de Moeda ou de Conversio de Taxa de Juros deverdio contar
com a anuéncia prévia do Fiador, que sera manifestada pela Secretaria do Tesouro Nacional
(STN) do Ministério da Fazenda.

(@  Conversdo de Moeda. O Mutuério podera solicitar que um desembolso ou a
totalidade ou uma parte do Saldo Devedor sejam convertidos a uma Moeda Principal ou a uma
Moeda Local, que 0 Banco possa intermediar eficientemente, com as devidas consideragdes
operacionais e de gestdo de risco. Entender-se-4 que qualquer desembolso denominado em
Moeda Local constituird uma Conversdo de Moeda, ainda que a Moeda de Aprovagio seja tal
Moeda Local.

(b)  Conversdo de Taxa de Juros. O Mutudrio poderd solicitar, em relagio 2
totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor, que a Taxa de Juros Baseada na LIBOR seja

* Incluir uma data de até 25 (vinte e cinco anos) anos a partir da data de assinatura do Contrato

4 Esta redagdio se utilizara caso o Mutudrio desejar escolher os meses do ano em que efetuard o pagamento de

prestagGes de amortizagdo, independentemente da data de assinatura do Coritrato, ou quando se fixar uma data exata

como data final de amortizagio. A primeira parcela de amortizagio deverd ser paga no prazo de até 66 (sessenta e o
seis) meses, a contar da data de assinatura do Contrato de Empréstimo. 3 ﬂg‘g\v
* Utilizar esta opgao quando for fixada uma data especifica como Data Final de Amortizacio, ou quando forem /ﬁ ¢
estabelecidos meses especificos para o pagamento de amortizagio. As prestagdes: de amortizagio deverio sempre -

coincidir com uma data de pagamento de juros ,

/OC-BR
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convertida a uma taxa fixa de juros ou qualquer outra op¢fio de Conversdo de Taxa de Juros
solicitada pelo Mutudrio e aceita pelo Banco.

CAPITULO 11X
Desembolsos e Uso de Recurses do Empréstimo

CLAUSULA 3.01.  Condigbes especiais _prévias_ac_primeiro desembolso. O primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo estd condicionado a que se cumpra, de maneira
satisfatoria para o Banco, além das condigOes prévias estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Geratis, a seguinte condi¢io:

(a) Apresentagdo de evidéncia de que o 6rgio competente do Mutudrio tenha
aprovado o Regulamento Operacional do Programa (ROP), em conformidade com
a minuta previamente acordada com o Banco, e que esteja em vigor para reger a
execucgdo do Programa.

CLAUSULA 3.02. Uso dos recursos do Empréstimo. Os recursos do Empréstimo somente
poderdo ser utilizados para pagar Despesas Elegiveis que cumpram os seguintes requisitos:
(i) que sejam necessérias para o Programa e estejam em consonancia com seus objetivos; (ii) que
sejam efetuadas de acordo com as disposi¢des deste Contrato e as politicas do Banco referidas
neste Contrato; (iii) que sejam adequadamente registradas e respaldadas nos sistemas do
Mutudrio; e (iv) que sejam efetuadas apds | data de aprovagdo do Programa pelo
Banco___] e antes do vencimento do Prazo Original de Desembolso ou suas prorrogagdes.

CLAUSULA 3.03. Taxa de cimbio para justificar Despesas FElegiveis realizadas em
Moeda Local do pais do Mutudrio. Para efeitos do disposto no Artigo 4.10 das Normas Gerais,
as Partes acordam que a taxa de cdmbio aplicavel sera a indicada no inciso (b)(ii) do referido
Artigo. Para tais efeitos, a taxa de cambio acordada sera a taxa de cambio de compra do Banco
Central do Brasil, vigente na data efetiva em que o Mutudrio efetue o desembolso de recursos a
favor de uma Instituico Financeira Credenciada para o financiamento de uma Operacio
Elegivel.

CLAUSULA 3.04. Qutros requisitos para a utilizacio dos recursos do Programa. (a) Os
recursos do Programa serfo utilizados em Operag¢Ses Elegiveis financiadas por Subempréstimos.

®) Para manter sua elegibilidade no &mbito do Programa, os Subempréstimos
deverdo atender as condigGes estabelecidas neste Contrato, no ROP e nos normativos e Politicas
Operacionais do BNDES. Em caso de inconsisténcias ou contradi¢des entre este Contrato e os
outros documentos indicados neste inciso, este Contrato prevalecerd para os fins do Programa,
podendo o Mutuario tomar, em relagfo as Operacdes Elegiveis, as medidas previstas no ROP.

(©) O montante maximo de recursos do Programa por Operagdo Elegivel sera o valor
equivalente a US$ 1.000.000,00 (um milh3o de Délares).

(d) Os recursos provenientes das amortizagSes ou pré-pagamentos dos

Subempréstimos financiados com recursos do Programa, que se acumulem em montante superior
o,
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ao necessario para atender ao servigo do Empréstimo, serfo utilizados pelo Mutuario para a
concessdo de novos Subempréstimos, até o prazo de 5 (cinco) anos contados da data do ultimo
desembolso do Empréstimo.

(e)  Nao poderdo ser concedidos Subempréstimos para:
(i) Aquisi¢des de imoveis;
(ii) Pagamento de dividendos ou retorno de capital investido;
(i)  Operagdes com valor do subempréstimo superior ao equivalente a
US$1.000.000,00 (um milhdo de Délares);
(iv)  Atividades incluidas na lista de exclusdo prevista no Anexo 1 do ROP;
(v)  Atividades incluidas na lista de exclusdo estendida prevista no Anexo 2 do
: ROP, para Operagdes Elegiveis com valor que seja superior ao equivalente
a US$500.000,00 (quinhentos mil Délares);
(vi)  Subempréstimos que ndo se enquadrem nos produtos do BNDES
detalhados no ROP;
(vii)  Subempréstimos que tenham como objetivo reestruturagdes de passivos,
exceto aquelas destinadas a facilitar o financiamento de Operagdes
Elegiveis no ambito do Programa,;
(viii) Despesas gerais ou de administragdo dos Submutuarios Elegiveis;
(ix)  Compra de agdes, debéntures e outros valores mobilidrios; e
x) Importagdo direta ou indireta de paises ndo membros do Banco com
recursos do Empréstimo.
CLAUSULA 3.05. Condicées _aplicaveis _aos Subempréstimos. Os  Subempréstimos

concedidos com recursos do Programa deverdo atender, adicionalmente aos outros requisitos
previstos neste Contrato € no ROP, as seguintes condi¢des:

(a) O  Submutudrio Elegivel se comprometera a utilizar os recursos do
Subempréstimo exclusivamente na execu¢dio da Operagdo Elegivel, objeto do
Subempréstimo respectivo.

(b) As Operagdes Elegiveis, a serem financiadas nos termos deste Contrato, deverdo

atender: (i) os requerimentos socioambientais do Mutudrioc e a legislagdo
brasileira, e as politicas de salvaguardas ambientais do Banco conforme
estabelecido no ROP previamente acordado entre as Partes; e (i1) as disposigdes
deste Contrato em matéria de praticas proibidas.

"o
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(¢) O Submutuério Elegivel devera proporcionar toda a informagio que a Instituigio
Financeira Credenciada e o Mutuério, diretamente ou por meio da Instituicdo
Financeira Credenciada, e o Banco, por intermédio do Mutuério, razoavelmente
lhe solicitem em relagdo & Operagdo Elegivel e sua situagio financeira,
observadas as determinagbes legais. O Mutudrio € o Banco, este Wltimo
acompanhado de representantes do Mutuario, terfio o direito de examinar a
documentagdo, bens, lugares, trabalhos e obras da respectiva Operaggo Elegivel,
para fins de acompanhar a execu¢dio do Programa e sua conformidade com os
requisitos previstos no inciso (b) desta Clausula.

(d) O Submutuario Elegivel se comprometera a manter registros que identifiquem o
manejo dos recursos que lhe sejam outorgados no ambito do Subempréstimo.

(e) O Submutudrio Elegivel se comprometera a cumprir com os requisitos exigidos
pelas normas internas do Mutuario.

® O Subempréstimo devera prever o direito da Institui¢io Financeira Credenciada
suspender os desembolsos e/ou declarar o vencimento antecipado do
Subempréstimo caso o Submutuario Elegivel ndo cumpra com as obrigagdes
pactuadas.

CLAUSULA 3.06. Cessdio__dos _Subempréstimos. Com relagdo  aos Subempréstimos
concedidos no 4mbito do Programa, a Institui¢do Financeira Credenciada deverd comprometer-se
junto ao Mutuério a: (a) manté-los em sua carteira livres de qualquer gravame; e (b) solicitar e
obter a aceita¢io prévia do Mutudrio e do Banco caso decida vendé-los, cedé-los ou transferi-los
a terceiros.

CLAUSULA 3.07. Suspensdo de desembolsos. Para fins deste Contrato, o inciso (e) do
Artigo 8.01 das Normas Gerais terd a seguinte redago:

“(e)  Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou 0 Empréstimo possam ser
afetados desfavoravelmente ou a execugdo do Projeto possa se tornar improvavel
como consequéncia de: (i) qualquer restrigdo, modificaco ou alteragio da
competéncia legal, das fun¢des ou do patriménio do Mutuério ou do Orgdo
Executor, conforme o caso; ou (ii) qualquer modificagio ou emenda de qualquer
condicdo cumprida antes da aprovagio do Empréstimo pelo Banco, que tenha sido
efetuada sem a anuéncia escrita do Banco. Nesses casos o Banco poders requerer
do Mutudrio ou do Orgdo Executor informagdes justificadas e pormenorizadas.
Apo6s receber dita informacido ou deco,rrido um tempo razoavel, a critério do
Banco, sem que o Mutudrio ou o Orglo Executor tenha apresentado tais
informagdes, o Banco podera exercitar seu direito a suspender os desembolsos.”

-
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CAPITULO IV
Execucdo do Programa

CLAUSULA 4.01. Contrapartida Local. (2) Para os efeitos do estabelecido no Artigo 6.02
das Normas Gerais, estima-se o montante da Contrapartida Local no equivalente a
US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhes de Dolares).

() O montante da Contrapartida Local poderd incluir recursos provenientes dos
aportes realizados pelos Submutudrios Elegiveis para o financiamento das Operagdes Elegiveis.

(c) O Banco podera reconhecer, como parte dos recursos da Contrapartida Local,
Despesas Elegiveis que: (i) sejam necessarias para o Programa e que estejam em consonéncia
com seus objetivos; (ii) sejam efetuadas de acordo com as disposigBes e politicas do Banco
referidas neste Contrato € no ROP; (iii) sejam adequadamente registradas e respaldadas nos

sistemas do Mutudrio; (iv) tenham sido efetuadas ap6s [ data de aprovagéo do Programa
pela Diretoria do Banco ] € antes do vencimento do Prazo Original de Desembolso ou suas
prorrogagdes.

CLAUSULA 4.02.  Orgiio Executor. O Mutudrio ser4 o Orgdo Executor do Programa.

CLAUSULA 4.03. Contrataciio de obras, servicos e aquisicdo de bens. Por tratar-se de um
Programa de intermediagfo financeira que operara por demanda, nio se tém identificadas
aquisicOes de bens e contratagfio de obras e servigos por parte do Mutudrio. As aquisi¢des
efetuadas pelos Submutuarios serfio realizadas de acordo com as praticas estabelecidas no setor
privado ou nas préticas comerciais, conforme se estabelece no paragrafo 3.12 das Politicas de
Aquisi¢des do BID.

CLAUSULA 4.04. Regulamento Operacional do_Programa (ROP). O Mutuario se
compromete a executar o0 Programa utilizando um ROP previamente aprovado pelo Banco e a
obter o prévio consentimento escrito do Banco para introduzir qualquer alteragio no ROP. Em
caso de contradicdo ou inconsisténcia entre as disposi¢des deste Contrato e as disposi¢es do
ROP, as disposi¢des deste Contrato prevalecerdo.

CLAUSULA 4.05. Gestio Ambiental e Social. Para cumprimento do disposto nos
Artigos 6.06 € 7.02 das Normas Gerais, as Partes concordam que serdo aplicaveis a execugdo do
Programa os requerimentos e as disposigdes ambientais, sociais, de saude e seguranga do
trabalho estabelecidos no ROP.

CLAUSULA 4.06. Qutras Obrigacdes de execucdio. (a) Sem prejuizo do previsto no ROP, o
Mutuério deverd assegurar que as Institui¢des Financeiras Credenciadas:

(i) Forne¢cam ao Mutudrio e ao Banco, por intermédio do Mutuério, todas as
informagdes € documentos relativos aos Subempréstimos ¢ as Operagoes
Elegiveis financiados pelo Programa, observadas as normas aplicéveis de sigilo -
bancario; AN

N

{
(i)  Permitam que o Mutudrio e o Banco, por intermédio do Mutuario, examinem a |
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documentacéio relativa aos Subempréstimos e as Operagio Elegiveis financiados
com recursos do Programa; ¢

(iii) Sejam notificadas por escrito, segundo o estabelecido no ROP, quando as
operagOes que financiem estejam ou passem a estar compreendidas dentro da
carteira de OperacGes Elegiveis financiadas no &mbito do Programa.

(b)  Caso o Mutudrio identifique nas Operagdes Elegiveis o descumprimento de
obrigagdes materiais previstas nos Subempréstimos, relacionadas a praticas proibidas ou de
natureza ambiental, social, de saide e seguranca do trabalhador, ou um risco material
relacionado aos aspectos socioambientais das operagdes financiadas pelo Programa, devera
notificar a0 Banco imediatamente, observando o prazo méximo de até 15 dias tteis apds sua
ciéncia.

CAPITULO V
Supervisio e Avaliacdo do Programa

CLAUSULA 5.01. Supervisdo da execucfio do Programa. Para efeitos do disposto no
Artigo 7.02 das Normas Gerais, os documentos que, até a data de assinatura deste Contrato,
foram identificados como necessérios para supervisionar o progresso na execugdo do Programa
sdo os seguintes:

(a)  Plano Operacional Anual. (POA). O Mutudrio se compromete a preparar e
apresentar ao Banco o POA, até o dia 30 de novembro de cada ano calendario
durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extenses, para sua utilizacio
durante o ano calendéario seguinte. O POA correspondente ao primeiro ano de
execucdo do Programa seré apresentado pelo Mutudrio antes do primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo.

(b)  Relatérios de progresse. O Mutuario se compromete a reportar ao Banco, por
meio de relatérios anuais de progresso, a evolugdo da gestio de riscos
socioambientais ¢ das metas e indicadores acordados com o Banco, além do
conteudo da Matriz de Resultados do Programa. Tais relatérios deverio ser
apresentados ao Banco dentro dos 60 (sessenta) dias seguintes a conclusio de
cada ano calendario, durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes.

(¢)  Reunides anuais. As partes revisardo os resultados do Programa anualmente,
durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensfes, em uma data a ser
concordada entre as Partes.

CLAUSULA 5.02. Supervisio da gestdo financeira do Programa. (a) Para efeitos do
estabelecido no Artigo 7.03 das Normas Gerais, o Mutudrio se compromete a apresentar ao
Banco, dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias do encerramento de cada um de seus
exercicios financeiros, ¢ durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes, as
demonstragdes financeiras do Programa, devidamente auditadas pelo Ministério da
Transparéncia e Controladoria-Geral da Unido (CGU) ou, caso contrario, por uma empresa de
auditoria independente aceitivel ao Banco, conforme termos de referéncia previamente
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acordados com o Banco. A ultima dessas demonstragdes financeiras sera apresentada dentro dos

120 (cento e vinte) dias seguintes ao vencimento do Prazo Original de Desembolso ou suas
extensdes.

(b)  Para efeitos do disposto no Artigo 7.03(a) das Normas Gerais, o exercicio
financeiro do Programa é o periodo compreendido entre 1° de janeiro e 31 de dezembro de cada
ano.

CLAUSULA 5.03. Avaliagdes. O Mutuario se compromete a apresentar ao Banco as

seguintes avaliagBes para determinar o grau de cumprimento do objetivo do Programa e seus
resultados:

(a) Avaliacfio intermedidria: Devera ser apresentada aos vinte e quatro (24) meses
contados da assinatura deste Contrato, ou quando tenha sido desembolsado
cinquenta por cento (50%) dos recursos do Empréstimo, o que ocorrer primeiro.

(b) Avaliagdo final: Deverd ser apresentada até 6 (seis) meses a contar da data do
Gltimo desembolso do Empréstimo, com a informagio relevante para avaliar o
cumprimento dos objetivos e o comportamento dos indicadores.

(© As avaliagBes mencionadas nos incisos (a) e (b) desta Clausula, incluirfo o
contetdo requerido no ROP.

CLAUSULA 5.04. Planos e relatérios. Para fins deste Contrato, o inciso (d) do Artigo 7.02
das Normas Gerais terd a seguinte redacio:

*(d) Informar e, conforme o caso, a que o Orgéo Executor informe ao Banco, no prazo
méximo de 30 (trinta) dias apds tomar conhecimento do inicio de qualquer
processo, reclamacgdo, demanda ou a¢do judicial, procedimento arbitral ou
admmxstratlvo relacionado com o Projeto, bem como manter €, conforme o caso,
a que o Orgao Executor mantenha o Banco informado sobre a situacdo dos
mesmos.”

CAPITULO VI
Disposicdes Diversas

CLAUSULA 6.01. Vigéncia do Contrato. Este Contrato entrars em vigor na data de sua
assinatura.

CLAUSULA 6.02. Comunicacbes e NotificacGes. (a) Todos os avisos, solicitacdes,
comunicagdes ou relatorios que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato com relagio &

f i

execugdo do Programa, a excegdo das notificagbes mencionadas no seguinte inciso (b}, serfio
efetuados por escrito e se considerario realizados no momento em que o documento ,.
correspondente for recebido pelo destinatdrio no respectivo endereco indicado a seguir, ou por 5\%\
meios eletronicos nos termos ¢ condi¢des que o Banco estabeleca e informe ao Mutudrio, a {\ﬂ
menos que as Partes acordem por escrito de outra forma., {

y N\ s
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Do Mutuario:
Enderego postal:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Area Financeira

Av. Republica de Chile N° 100, 4° andar

20031-917

Rio de Janeiro, RJ

Brasil

Do Banco:
Enderego postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
Representa¢do do Banco no Brasil

SEM Quadra 802 C;j. F Lote 39

CEP 70.800.400

Brasilia, DF

Brasil

Fax: +55 (61) 3317-3112

(b)  Qualquer notificagdo que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato sobre
assuntos distintos daqueles relacionados com a execugdo do Programa, incluindo as solicitagdes
de desembolsos, devera realizar-se por escrito e ser enviada por correio registrado, e-mail ou fax,
dirigido a seu destinatario a qualquer dos enderegos indicados a seguir, ¢ serd considerada
realizada no momento em que for recebida pelo destinatirio no respectivo enderego, ou por
meios eletrénicos nos termos e condi¢es que o Banco estabeleca e informe o Mutudrio, a menos
que as Partes acordem por escrito outra forma de notificagfo.

Do Mutuario:

Endereco postal:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES

Area Financeira e Internacional

Av. Republica de Chile N° 100, 4° andar \
20031-917

Rio de Janeiro, RJ

Brasil

Do Banco:

Endereco postal: f\
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Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577

EUA

Fax: (202) 623-3096

() O Banco e o Mutuario comprometem-se a encaminhar i Secretaria de Assuntos
Internacionais — SEAIN do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestio, no enderego
abaixo indicado, copia das correspondéncias relativas ao Programa.

Endereco postal:

Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestio
Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 8° andar
70040-906, Brasilia, DF, Brasil

Fax: +55 (61) 2020-5006

CLAUSULA 6.03.  Clausula Compromisséria. Para a solugio de toda controvérsia derivada
ou relacionada ao presente Contrato e que ndo se resolva por acordo entre as Partes, estas se
submetem incondicional e irrevogavelmente ao procedimento e sentenga do tribunal de
arbitragem a que se refere o Capitulo XII das Normas Gerais.

CLAUSULA 6.04. Priticas Proibidas. Para fins deste Contrato, o inciso (a) do Artigo 9.01
das Normas Gerais terd a seguinte redaggo:

“ARTIGO 9.01. Praticas Proibidas. (a) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e
8.02(c) destas Normas Gerais, se 0 Banco, em conformidade com seus procedimentos de
sangOes, determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou
participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes,
licitantes, ~empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, subconsu]tores,, fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios,
intermediarios - financeiros ou Orgio Contratante (inclusive seus respectivos. funcionarios,
empregados ¢ representantes, quer sejam suas atribuigbes expressas ou implicitas) tenha
cometido uma Pratica Proibida com relagio 3 execugdo do Projeto, podera impor as sangGes
que julgar apropriadas, dadas as circunstancias do caso, incluindo:

@) Negar-se a financiar os contratos para a aquisicdo de bens ou para a
contratacdo de obras, servicos de consultoria ou servicos diferentes de
consultoria;

(i)  Declarar uma contratagdo inelegivel para financiamento do Banco
quando houver evidéncia de que o representante do Mutuario ou,
conforme o caso, do (')rgéo Executor ou Orgﬁo Contratante = nfo
tenha tomado as medidas corretivas adequadas (incluindo, entre

™~
37
oo JOCBR o
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outras, a adequada notificacdo ao Banco apds tomar conhecimento da
Pratica Proibida) dentro de um prazo que o Banco considere razoavel;

(i)  Emitir uma admoestacdo a firma, entidade ou individuo julgado
responsavel pela Prética Proibida, com uma carta formal de censura por
sua conduta;

(iv)  Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsivel pela
Pratica Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporéria, para
participar em atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como
empreiteiro, fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade
de subconsultor, subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de
servigos de consultoria ou servigos diferentes de consultoria; e

W) Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigagdes e autuagdes realizadas com relacio a
Pratica Proibida.”

CLAUSULA 6.05. Yencimento Antecipado e Medidas Corretivas Adequadas. Para efeito do
vencimento antecipado referido no Artigo 8.02 (c) das Normas Gerais, as Partes concordam que
tal medida poderd ser adotada pelo Banco em razdo do descumprimento da obrigagio do
Mutuario em adotar medidas corretivas adequadas nos termos desse Artigo, e ndo da ocorréncia
da Pratica Proibida em si, seja pelo Submutuario Elegivel ou qualquer participante em uma
atividade financiada pelo Banco. As medidas corretivas adequadas cuja adogio ¢
responsabilidade assumida pelo Mutudrio correspondem a adequada notificagfo ao Banco, ap6s
tomar conhecimento da ocorréncia da Pratica Proibida, dentro de um prazo que o Banco
considere razoavel, com o envio de informag0es e documentos ao Banco relativos & mencionada
ocorréncia, além de outras medidas explicitamente identificadas neste Contrato, no ROP e no
contrato de subempréstimo respectivo, assim como as medidas corretivas que o Mutuario tenha
que adotar em razdo da legislaclio brasileira aplicavel, seus normativos internos ou daqueles
emanados de seus 6rgéos reguladores.

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuério e o Banco, atuando cada qual por intermédio
de seu representante autorizado, assinam este Contrato em 3 (trés) vias de igual teor em Sdo
Paulo, SP, Brasil, no dia acima indicado.

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO BANCO INTERAMERICANO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES DE DESENVOLVIMENTO ﬁ\

[nome e cargo] [nome e cargo] Tg
:é/
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CONTRATO DE EMPRESTIMO

NORMAS GERAIS
Maio de 2016

CAPITULO I
Aplicaciio ¢ Interpretacio

ARTIGO 1.01. Aplicacdo das Normas Gerais. Estas Normas Gerais s3o aplicaveis, de
maneira uniforme, aos contratos de empréstimo para o financiamento de projetos de
investimento com recursos do capital ordinario que o Banco celebre com seus paises-membros
ou com outros mutuarios que, para os efeitos do respectivo contrato de empréstimo, contem com
a garantia de um pais-membro do Banco.

ARTIGO 1.062. Interpretacio. (a) Incomsisténcia. Em caso de contradi¢io ou
inconsisténcia entre as estipulagdes das DisposigGes Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s)
Contrato(s) de Garantia, se houver, e estas Normas Gerais, as estipulacSes daqueles prevalecerdo
sobre as estipulagGes destas Normas Gerais. Se a contradigdo ou inconsisténcia existir entre
estipulagbes de um mesmo elemento deste Contrato ou entre as estipulagdes das Disposicoes
Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, a disposi¢do
especifica prevalecera sobre a geral.

(b) Titulos ¢ Subtitules. Qualquer titulo ou subtitulo dos capitulos, artigos, clausulas
ou outras se¢des deste Contrato € incluido somente para fins de referéncia e ndo deve ser levado
em conta na interpretagdo deste Contrato.

(¢)  Prazes. Salvo que o Contrato disponha em contrario, os prazos de dias, meses ou
anos se entenderdo como de dias corridos, meses ou anos civis.

CAPITULO 11
Definictes

ARTIGO 2.01. Defini¢ées. Quando os seguintes termos forem utilizados com maidscula
neste Contrato ou no(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, seu significado serd o atribuido a
seguir. Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa. Qualquer termo que
figure em maitsculas no item 63 deste Artigo 2.01 e que ndo esteja definido de alguma maneira
nesse item terd o mesmo significado atribuido nas definigées do ISDA de 2006, segundo a
publicacdio da International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Associagdo Internacional
de OperagGes de Swap e Derivativos), em suas versdes modificadas e complementadas, as quais
se incorporam a este Contrato por referéncia.

/OC-
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“Adiantamento de Fundos” significa o montante de recursos adiantados pelo Banco ao
Mutudrio, a débito do Empréstimo, para fazer frente a Despesas Elegiveis do Projeto, de
acordo com o disposto no Artigo 4.07 destas Normas Gerais.

“Agéncia de Contratages” significa a entidade com capacidade legal para firmar
contratos ¢ que, mediante acordo com o Mutudrio ou, conforme o caso, o Orgio
Executor, assume, total ou parcialmente, a responsabilidade pela realizacdo das
aquisicdes de bens ou das contratagdes de obras, servicos de consultoria ou SErvigos
diferentes de consultoria do Projeto.

“Agente de Calculo” significa o Banco, exceto quando este termo for utilizado na
defini¢do da Taxa de Juros LIBOR, caso em que ter4 o significado atribuido a tal termo
nas Defini¢Bes do ISDA de 2006, segundo a publicacio da International Swaps and
Derivatives Association, Inc. (Associa¢do Internacional de Operagdes de Swap e
Derivativos), em suas versdes modificadas e complementadas. Todas as determinagdes
efetuadas pelo Agente de Calculo terdo carater final, conclusivo e obrigatdrio para as
partes (salvo por erro manifesto) e, quando realizadas pelo Banco em sua qualidade de
Agente de Caleulo, serdo efetuadas mediante justificativa documentada, de boa-fé e de
forma comercialmente razodvel.

“Banco” tera o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.

“Carta Notificacdo de Conversdo” significa a notificacio mediante a qual o Banco
comunica a0 Mutudrio os termos e condi¢es financeiros em que uma Conversdo tenha
sido efetuada de acordo com a Carta Solicitagio de Conversdo enviada pelo Mutuario.

“Carta Notificagdo de Modificagio do Cronograma de Amortizagio” significa a
notificagdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagio de Modifica¢do do
Cronograma de Amortizagio.

“Carta Solicitagdo de Conversdo” significa a notificagdio irrevogavel mediante a qual o
Mutuério solicita ao Banco uma Conversdo, de acordo com o estabelecido no Artigo 5.01
destas Normas Gerais.

“Carta Solicitagdo de Modificagdo do Cronograma de Amortizacio” significa a
notifica¢do irrevogavel mediante a qual o Mutuério solicita a0 Banco uma modificagio

do Cronograma de Amortizagio.

“Contrapartida Local” significa os recursos adicionais aos financiados pelo Banco, que
sejam necessarios para a completa e ininterrupta execugfo do Projeto.

“Contrato” significa este contrato de empréstimo.
“Contrato de Garantia” significa, se houver, o contrato em virtude do qual se garante o

cumprimento de todas ou algumas das obrigacBes contraidas pelo Mutudrio neste
Contrato, e no qual o Fiador assume outras obriga¢3es que ficam a seu cargo

/0C-__
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“Contratos de Derivativos” significa qualquer contrato celebrado entre o Banco ¢ o
Mutuério ou entre 0 Banco ¢ o Fiador para documentar e/ou confirmar uma ou mais
operacdes de derivativos acordadas entre o Banco ¢ o Mutuério ou entre o Banco € o
Fiador e suas posteriores modificacdes. Sdo parte integrante dos Contratos de Derivativos
todos os seus anexos e demais acordos suplementares a0s mesmos.

“Convengdo para o Calculo de Juros” significa a convengdo para a contagem de dias
utilizada para o célculo do pagamento de juros, estabelecida na Carta Notificacio de
Conversao.

“Conversdo” significa uma modificagdo dos termos de parte ou da totalidade do
Empréstimo solicitada pelo Mutuario ¢ aceita pelo Banco nos termos deste Contrato €
que poderd ser: (i) uma Conversdo de Moeda; ou (ii) uma Conversio de Taxa de Juros.

“Conversdo de Moeda” significa, em rela¢do a um desembolso, ou a 3 totalidade ou a
uma parte do Saldo Devedor, 2 mudanga da moeda de denominagido para uma Moeda
Local ou para uma Moeda Principal.

“Conversdo de Moeda por Prazo Parcial” significa uma Conversio de Moeda por um
Prazo de Conversdo inferior ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagio solicitado
para tal Conversdo de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03 destas Normas
Gerais.

“Conversdo de Moeda por Prazo Total” significa uma Conversdo de Moeda por um Prazo
de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagdo solicitado para tal
Conversdo de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03 destas Normas Gerais.

“Conversdo de Taxa de Juros” significa (i) a mudan¢a do tipo de taxa de juros com
relagdo a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (ii) o estabelecimento de um
Teto (cap) de Taxa de Juros ou de uma Faixa (collar) de Taxa de Juros com relagdo a
totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (iii) qualquer outra opcdo de cobertura
(hedging) que afete a taxa de juros aplicdvel a totalidade ou a uma parte do Saldo
Devedor.

“Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial” significa uma Conversio de Taxa de
Juros por um Prazo de Conversdio inferior ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizagdo solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o disposto
no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

“Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total” significa uma Converséo de Taxa de Juros
por um Prazo de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagdo
solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o disposto no Artigo 5.04
destas Normas Gerais.

oG-
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“Cronograma de Amortizagdo” significa o cronograma original estabelecido nas
DisposigBes Especiais para o pagamento das prestagdes de amortizagio do Empréstimo
ou o cronograma ou cronogramas que resultem das modificagdes acordadas entre as
Partes, de acordo com o disposto no Artigo 3.02 destas Normas Gerais.

“Custo de Captaciio do Banco” significa uma margem de custo calculada trimestralmente
relativa a Taxa de Juros LIBOR em Délares a 3 (trés) meses, com base na média
ponderada do custo dos instrumentos de captagdo do Banco aplicaveis a0 Mecanismo de
Financiamento Flexivel, expressada na forma de um percentual anual, conforme
determine o Banco.

“Data de Avaliagdo de Pagamento” significa a data determinada com base em certo
numero de Dias Uteis bancérios antes de qualquer data de pagamento de presta¢des de
amortizag¢do ou juros, conforme especificado em uma Carta Notificacio de Conversio.

“Data de Conversdo” significa a Data de Conversdo de Moeda ou a Data de Conversio de
Taxa de Juros, conforme o caso.

“Data de Conversio de Moeda” significa, em relagfio a Converstes de Moeda para novos
desembolsos, a data efetiva na qual o Banco efetue o desembolso ¢, para as Conversdes
de Moeda de Saldos Devedores, a data em que se redenomine a divida. Essas datas serdo
estabelecidas na Carta Notificacio da Conversao.

“Data de Conversdo de Taxa de Juros” significa a data efetiva da Conversio de Taxa de
Juros, a partir da qual se aplicard a nova taxa de juros. Essa data ser4 estabelecida na
Carta Notificagfo de Conversio.

“Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre”
significa o dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano calendario. A
Taxa de Juros Baseada na LIBOR, determinada pelo Banco em uma Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, sera aplicada
retroativamente aos primeiros 15 (quinze) dias do respectivo Trimestre e continuara
sendo aplicada durante e até o Gltimo dia do Trimestre.

“Data Final de Amortizagdo” significa a ultima data de amortizagdo do Empréstimo, de
acordo com o disposto nas Disposi¢des Especiais.

“Despesa Elegivel” tera o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.
“Dia Util” significa um dia em que os bancos comerciais ¢ 0s mercados de cambio
efetuem liquida¢Ses de pagamentos e estejam abertos para negécios gerais (incluindo
operagdes cambiais e de depositos em moeda estrangeira) na cidade de Nova lorque ou,

no caso de uma Conversdo, nas cidades indicadas na Carta Notificagdo de Conversao.

“Diretoria” significa a Diretoria Executiva do Banco.
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[ Pagina 218 de 341 Avulso da MSF 48/2020.




32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40,

41.

42.

43.

44,

45,

-5-

“Disposiges Especiais™ significa o conjunto de cldusulas que compdem a primeira parte
deste Contrato.

“Dolar” significa a moeda de curso forgado nos Estados Unidos da América.
“Empréstimo” terd o significado atribuido nas Disposigdes Especiais deste Contrato.

“Faixa (collar) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior e um
limite inferior para uma taxa variavel de juros.

“Fiador” significa o pais-membro do Banco ou entidade subnacional do mesmo, se
houver, que assina o Contrato de Garantia com o Banco.

“Mecanismo de Financiamento Flexivel” significa a plataforma financeira que o Banco
utiliza para efetuar Empréstimos com garantia soberana a débito do capital ordinario do
Banco.

“Moeda Convertida” significa qualquer Moeda Local ou Moeda Principal na qual se

denomine a totalidade ou parte do Empréstimo depois da execuciio de uma Converséo de
Moeda.

“Moeda de Aprovagdo” significa a moeda na qual o Banco aprove o Empréstimo, a qual
pode ser Délares ou qualquer Moeda Local.

“Moeda de Liquidagdo” significa a moeda utilizada no Empréstimo para liquidar
pagamentos de principal e juros. No caso de moedas de livre convertibilidade (filly
deliverable), a Moeda de Liquidacio serd a Moeda Convertida. No caso de moedas que
ndo sdo de livre convertibilidade (non-deliverable), a Moeda de Liquidagdo sera o Délar.

“Moeda Local” significa qualquer moeda distinta do Délar de curso forcado nos paises da
Ameérica Latina e do Caribe.

“Moeda Principal” significa qualquer moeda de curso forgado nos paises-membros do
Banco que ndo seja Dolar ou Moeda Local.

“Mutuario” terd o significado atribuido no preAmbulo das Disposi¢des Especiais deste
Contrato.

“Normas Gerais” significa 0 conjunto de artigos que compdem esta segunda parte do
Contrato.

“Orgio Contratante” significa a entidade com capacidade legal para subscrever o contrato
de aquisi¢do de bens, contrato de obras, de consultoria e servigos diferentes de
consultoria com o empreiteiro, fornecedor e a firma consultora ou o consultor individual,
conforme o caso.
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“Orgdo Executor” significa a entidade com personalidade juridica responsével pela
execugdio do Projeto e pela utilizagdo dos recursos do Empréstimo. Quando existir mais
de um Orgdio Executor, os mesmos serfio considerados coexecutores ¢ serdo denominados
indistintamente “Orgfos Executores” ou “Orgos Coexecutores”.

“Partes” tera o significado atribuido no predmbulo das Disposi¢des Especiais.

“Periodo de Encerramento” significa o prazo de até 90 (noventa) dias contados a partir do
vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacdes.

“Plano de AquisigOes” significa uma ferramenta de programacio e acompanhamento das
aquisi¢des e contratagdes do Projeto, nos termos descritos nas Disposigbes Especiais,
Politicas de Aquisi¢des e Politicas de Consultores.

“Plano Financeiro” significa uma ferramenta de planejamento e monitoramento dos
fluxos de fundos do Projeto, que se articula com outras ferramentas de planejamento de
projetos, incluindo o Plano de Aquisigdes.

“Politicas de Aquisi¢Bes” significa as Politicas para a Aquisicdo de Bens e Obras
Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes no momento da
aprovagdo do Empréstimo pelo Banco.

“Politicas de Consultores” significa as Politicas para a Selegio e Contratagio de
Consultores Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes no
momento da aprovagdo do Empréstimo pelo Banco.

“Pratica Proibida” significa as praticas que o Banco proibe com relagio as atividades que
financie, definidas pela Diretoria ou que se definam no futuro e se informem ao
Mutuario, incluindo-se, entre outras, a pratica coercitiva, a pratica colusiva, a préatica
corrupta, a pratica fraudulenta e a pratica obstrutiva.

“Prazo de Conversdo” significa, para qualquer Conversdo, o periodo compreendido entre
a Data de Conversdo e o ultimo dia do periodo de juros no qual a Conversio termina de
acordo com seus termos. Ndo obstante, para os efeitos do ultimo pagamento de principal
€ juros, o Prazo de Conversdo termina no dia em que sejam pagos 0s juros
correspondentes a tal periodo de juros.

“Prazo de Execugdio” significa o prazo em Dias Uteis durante o qual o Banco pode
executar uma Conversdo de acordo com o que seja determinado pelo Mutuério na Carta
Solicitagdo de Conversdo. O Prazo de Execugdo comega a contar a partir do dia em que a
Carta Solicitagdo de Converséo for recebida pelo Banco.

“Prazo Original de Desembolsos” significa o prazo originalmente previsto para os
desembolsos do Empréstimo, estabelecido nas Disposi¢des Especiais.
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“Projeto” ou “Programa” significa o projeto ou programa que se identifica nas
DisposigBes Especiais e consiste no conjunto de atividades com objetivo de
desenvolvimento a cujo financiamento contribuem os recursos do Empréstimo.

“Saldo Devedor” significa o montante devido ao Banco pelo Mutuario relativamente 2
parte desembolsada do Empréstimo.

“Semestre” significa os primeiros ou os segundos 6 (seis) meses de um ano calendério.

“Taxa Base de Juros” significa a taxa determinada pelo Banco no momento da execugio
de uma Conversio, em fungdo: (i) da moeda solicitada pelo Mutuario; (ii) do tipo de taxa
de juros solicitada pelo Mutudrio; (iii) do Cronograma de Amortizagio; (iv)das
condi¢des de mercado vigentes; e (v) ou: (1) da Taxa de Juros LIBOR em Délares a 3
(trés) meses, mais uma margem que reflita o custo estimado de captacfio de recursos em
Dolares do Banco existente no momento do desembolso ou da Conversdo; ou (2) do custo
efetivo de captagfo do financiamento do Banco utilizado como base para a Conversdo; ou
(3) com relagio aos Saldos Devedores que tenham sido objeto de uma Conversdo
anterior, da taxa de juros aplicdvel a tais Saldos Devedores.

“Taxa de Cambio de Avaliagfo” significa a quantidade de unidades de Moeda Convertida
por um Dolar, aplicavel a cada Data de Avaliagdo de Pagamento, de acordo com a fonte
estabelecida na Carta Notificagio de Converséo,

“Taxa de Juros Baseada na LIBOR” significa a Taxa de Juros LIBOR mais o Custo de
Captagdo do Banco, determinada em uma Data de Determinaciio da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre.

“Taxa de Juros LIBOR” significa a “USD-LIBOR-ICE”, que é a taxa administrada pela
ICE Benchmark Administration (ou qualquer outra entidade que a substitua na
administracio da mencionada taxa) aplicavel a depositos em Délares a um prazo de
3 (tr€s) meses que figura na pagina correspondente das paginas Bloomberg Financial
Markets Service ou Reuters Service, ou, caso ndo disponiveis, na pagina correspondente
de qualquer outro servigo selecionado pelo Banco em que figure tal taxa, as 11 horas da
manhd, hora de Londres, em uma data que seja 2 (dois) dias de expediente bancario em
Londres antes da Data de Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre. Se essa Taxa de Juros LIBOR ndo constar da pagina correspondente, a Taxa
de Juros LIBOR correspondente a essa Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada
na LIBOR para cada Trimestre sera determinada como se as partes houvessem
especificado “USD-LIBOR-Bancos de Referéncia” como a Taxa de Juros LIBOR
aplicavel. Para estes efeitos, “USD-LIBOR-Bancos de Referéncia™ significa que a Taxa
de Juros LIBOR correspondente a uma Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada
na LIBOR para cada Trimestre sera determinada em fun¢io das taxas as quais os Bancos
de Referéncia estejam oferecendo os depésitos em Délares aos bancos de primeira linha
no mercado interbancéario de Londres, aproximadamente as 11 horas da manhi, hora de
Londres, em uma data que seja 2 (dois) dias de expediente bancario em Londres antes da
Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, a um
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prazo de 3 (trés) meses, contado a partir da Data de Determinagfio da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre e em um montante representativo. O Agente ou
Agentes de Céleulo utilizado(s) pelo Banco solicitara(rio) uma cotag@o da Taxa de Juros
LIBOR ao escritério principal em Londres de cada um dos Bancos de Referéncia. Se for
obtido um minimo de 2 (duas) cotagdes, a Taxa de Juros LIBOR correspondente a essa
Data de Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre sera a
meédia aritmética das cotagdes. Se forem obtidas menos de 2 (duas) cotagBes conforme
solicitado, a Taxa de Juros LIBOR correspondente a essa Data de Determinagdo da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a média aritmética das taxas
cotadas pelos principais bancos na cidade de Nova Iorque, escolhidos pelo Agente ou
Agentes de Calculo utilizado(s) pelo Banco, aproximadamente as 11 horas da manh3,
hora de Nova lorque, aplicivel a empréstimos em Délares concedidos aos principais
bancos europeus, com um prazo de3 (trés) meses, contados a partir da Data de
Determina¢do da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre ¢ em um
Montante Representativo. Se o Banco obtiver a Taxa de Juros LIBOR de mais de um
Agente de Cilculo, como resultado do procedimento descrito anteriormente, o Banco
determinard, a seu exclusivo critério, a Taxa de Juros LIBOR aplicdvel numa Data de
Determinag@o da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, com base nas
taxas de juros proporcionadas pelos Agentes de Calculo. Para os propoésitos desta
disposi¢do, se a Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre ndo for um dia de expediente bancario na cidade de Nova [orque, serdo
utilizadas as Taxas de Juros LIBOR cotadas no primeiro dia bancario em Nova lIorque
imediatamente seguinte.

64. “Teto (cap) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior para uma
taxa variavel de juros.

65.  “Trimestre” significa cada um dos seguintes periodos de 3 (trés) meses do ano
calendario: o periodo que comega no dia 1° de janeiro e termina no dia 31 de margo; o
periodo que comega no dia 1° de abril e termina no dia 30 de junho; o perfodo que
comega no dia 1°de julho e termina no dia 30 de setembro; e o periodo que comega no
dia 1° de outubro e termina no dia 31 de dezembro.

66. “VMP” significa vida média ponderada, seja a VMP Original ou a que resulte de uma
modifica¢do do Cronograma de Amortizagdo, como resultado de uma Conversiio ou nfo.
Calcula-se a VMP em anos (utilizando-se duas casas decimais), com base no Cronograma
de Amortizagio de todas as tranches, e define-se a mesma como a divisio entre (i) e (ii),

sendo:
(1) o somatorio dos produtos de (A) e (B), definidos como:
(A) o montante de cada pagamento de amortizagio;

(B) a diferenca no nimero de dias entre a data de pagamento de
amortiza¢do ¢ a data de assinatura deste Contrato, dividido por
365 dias;

&
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(i1) a soma dos pagamentos de amortizagio.

A férmula a ser aplicada ¢ a seguinte:

m DP.,-DA
Z Z A x 365

j=1 i=l

VMP =
AT
onde:
VMP ¢ a vida média ponderada de todas as tranches do Empréstimo,
expressa em anos.

m ¢ o niamero total de tranches do Empréstimo.

n € o numero total de pagamentos de amortiza¢do para cada tranche
do Empréstimo.

Aij € o montante da amortizacdo referente ao pagamento i da tranche j,
calculado em Délares ou, no caso de uma Conversio, no
equivalente em Dolares, a taxa de cdmbio determinada pelo Agente
de Calculo para a data de modificagdo do Cronograma de
Amortizagéo.

DP;; ¢ adata de pagamento referente ao pagamento i da tranche /.
DA ¢ adata de assinatura deste Contrato.

AT ¢ a soma de todos os 4;; , calculada em Délares, ou, no caso de
uma Conversdo, no equivalente em Dolares, na data do célculo, a
taxa de cdmbio determinada pelo Agente de Calculo.

67.  “VMP Original” significa a VMP do Empréstimo vigente na data de assinatura deste
Contrato e estabelecida nas DisposigOes Especiais.

CAPITULO 11
Amortizacdo, juros, comissio de crédito,

inspecdo e vigilincia e pagamentos antecipados

ARTIGO 3.01. Datas de pagamento de amortizacdo, juros, comissio de crédito e
outros custos. O Empréstimo deverd ser amortizado de acordo com o Cronograma de
Amortizagdo. Os juros ¢ as prestagdes de amortizagio deverdo ser pagos no dia 15 do més, de
acordo com o estabelecido nas Disposi¢des Especiais, em uma Carta Notificagiio de Modificagdo
do Cronograma de Amortizagdo ou em uma Carta Notificagdo de Conversdo, conforme seja o
caso. As datas dos pagamentos de amortizagio, comissio de crédito e outros custos coincidirio
sempre com uma data de pagamento de juros.

ARTIGO 3.02. Modificacio do Cronograma de Amortizacdo. (a) O Mutuirio, com a
anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar a modificagdo do Cronograma de Amortizagdo a

/0C-__

[ Pagina 223 de 341 Avulso da MSF 48/2020.




-10-

qualquer momento a partir da data de entrada em vigor do Contrato ¢ até 60 (sessenta) dias antes
do vencimento do Prazo Original de Desembolsos. Também podera solicitar a modificacio do
Cronograma de Amortizagdio, por ocasido de uma Conversdo de Moeda ou Conversdo de Taxa
de Juros, nos termos estabelecidos nos Artigos 5.03 e 5.04 destas Normas Gerais.

(b) Para solicitar uma modificagdo do Cronograma de Amortiza¢do, o Mutuario
devera apresentar ao Banco uma Carta Solicitagdio de Modificagio do Cronograma de
Amortizagdo, que devera: (i) indicar se a modifica¢io do Cronograma de Amortiza¢io proposta
se aplica a parte ou a totalidade do Empréstimo; ¢ (ii) indicar o novo cronograma de pagamentos,
que incluira a primeira e ultima data de amortizacio, a frequéncia de pagamentos e o percentual
que estes representam em relacdo a totalidade do Empréstimo ou a tranche do mesmo para a qual
se solicita a modificagdo.

() A aceitag@o por parte do Banco das modificagbes do Cronograma de Amortizagio
solicitadas estara sujeifa as devidas consideracGes operacionais e de gestio de risco do Banco e
ao cumprimento dos seguintes requisitos:

(i) que a ultima data de amortizagdo e a VMP cumulativa de todos os
Cronogramas de Amortizagdo ndo ultrapassem a Data Final de
Amortizacdo nem a VMP Original;

(1) que a tranche do Empréstimo sujeita a um novo Cronograma de
Amortizagdo ndo seja inferior ao equivalente a US$ 3.000.000,00
(trés milhOes de Dolares); e

(iti)  que a tranche do Empréstimo sujeita 2 modificagiio do Cronograma de
Amortizagdo ndo tenha sido objeto de modifica¢do anterior, exceto se a
nova modificagdo do Cronograma de Amortizagfio for resultado de uma
Conversdo de Moeda.

(d) O Banco notificara ao Mutudrio sua decisfo por meio de uma Carta Notificacio
de Modificagdo do Cronograma de Amortizagdo. Na hipdtese de o Banco aceitar a solicitagdo do
Mutudrio, a Carta Notificagdo de Modificagdo do Cronograma de Amortizagdo incluird: (i) o
novo Cronograma de Amortiza¢do correspondente ao Empréstimo ou tranche do mesmo; (ii) a
VMP cumulativa do Empréstimo; e (iii) a data efetiva do novo Cronograma de Amortizagao.

(e) O Empréstimo ndo poderd ter mais que 4 (quatro) tranches denominadas em
Moeda Principal com Cronogramas de Amortiza¢io distintos. As franches do Empréstimo
denominadas em Moeda Local poderdo exceder tal nimero, sujeito as devidas consideragdes
operacionais e de gestio de risco do Banco.

(f)  Para que a todo momento a VMP do Empréstimo continue sendo igual ou menor que
a VMP Original, em qualquer eventualidade em que a VMP do Empréstimo exceda a VMP
Original, o Cronograma de Amortizagdo terd de ser modificado. Para tais efeitos, o Banco
informara ao Mutuario sobre essa eventualidade, solicitando que o Mutuéario se pronuncie a
respeito do novo cronograma de amortizacdo, de acordo com o disposto neste Artigo. A menos
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que o Mutuario expressamente solicite o contrario, a modifica¢do consistira na antecipagiio da
Data Final de Amortizagdo com o correspondente ajuste nas prestacdes de amortizagio.

(8) Sem prejuizo do disposto no inciso (f) anterior, o Cronograma de Amortizagio
devera ser modificado nas hipéteses em que forem acordadas prorrogagdes do Prazo Original de
Desembolsos que: (i) resultem na prorrogagdo de tal prazo até apos o 60° (sexagésimo) dia antes
do vencimento da primeira prestagio de amortizagdo do Empréstimo ou, conforme o caso, da
tranche do Empréstimo; e (ii) sejam efetuados desembolsos durante tal prorrogagdo. A
modificacdo consistird em (i) antecipagio da Data Final de Amortizagfio ou, na hipétese de o
Empréstimo ter diversas tranches, antecipagdo da Data Final de Amortizacdo da tranche ou das
tranches do Empréstimo cujos recursos forem desembolsados durante a prorrogagfio do Prazo
Original de Desembolsos, exceto se o Mutuario solicitar expressamente, em vez disso, (ii) o
aumento do montante da prestagdo de amortiza¢do posterior a cada desembolso do Empréstimo
ou, conforme o caso, da tranche do Empréstimo que ocasione uma VMP maior que a VMP
Original. Na segunda hipétese, 0 Banco determinard o montante correspondente a cada
prestacdo de amortizacio.

ARTIGO 3.03. Juros. (a) Juros sobre Saldes Devedores que ndo tenham sido objeto
de Conversdo. Enquanto o Empréstimo nfo tenha sido objeto de Conversio alguma, o Mutuario
pagard juros sobre os Saldos Devedores diarios a uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR mais a
margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario. Neste caso, os juros incidiro a uma
taxa anual para cada Trimestre determinada pelo Banco em uma Data de Determinagdo da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre.

(b)  Juros sobre Saldos Devedores que tenham sido objeto de Conversdo. Caso os
Saldos Devedores tenham sido objeto de uma Converséo, o Mutuério devera pagar juros sobre os
Saldos Devedores convertidos mediante tal conversdo: (i) a Taxa Base de Juros que determine o
Banco; mais (ii) a margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario do Banco.

(c)  Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a um Teto (cap) de Taxa de Juros. Caso
tenha sido efetuada uma Conversdo de Taxa de Juros para estabelecer um Teto (cap) de Taxa de
Juros ¢ a taxa de juros devida pelo Mutuério de acordo com o disposto neste Artigo exceda o
Teto (cap) de Taxa de Juros em qualquer momento durante o Prazo de Conversfo, a taxa
méxima de juros aplicavel durante tal Prazo de Conversdo sera equivalente ao Teto (cap) de
Taxa de Juros.

(d) Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a uma Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Caso tenha sido efetuada uma Conversdo de Taxa de Juros para estabelecer uma Faixa (coflar)
de Taxa de Juros e a taxa de juros devida pelo Mutuéario de acordo com o disposto neste Artigo
exceda o limite superior ou esteja abaixo do limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros em
qualquer momento durante o Prazo de Conversdo, a taxa méaxima ou minima de juros aplicavel
durante tal Prazo de Conversdo serd, respectivamente, o limite superior ou o limite inferior da
Faixa (collar) de Taxa de Juros.

(¢) Mudangas a base de cilculo de juros. As Partes acordam que, ndo obstante
qualquer mudanga na pratica do mercado que, a qualquer momento, afete a determinagdo da
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Taxa de Juros LIBOR, os pagamentos pelo Mutudrio deverdo permanecer vinculados a captacdo
do Banco. Para os efeitos de obter e manter tal vinculagio em tais circunstincias, as Partes
acordam expressamente que o Agente de Calculo, buscando refletir a captagdo correspondente
do Banco, deverd determinar: (i) a ocorréncia de tais mudangas; e (ii) a taxa base alternativa
aplicavel para determinar o montante apropriado a ser pago pelo Mutuario. O Agente de Célculo
devera notificar a taxa base alternativa aplicdvel ao Mutuario e ao Fiador, se houver, com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias. A taxa base alternativa sera efetiva na data de
vencimento de tal prazo de notificagfo.

ARTIGO 3.04. Comissdo de crédito. (a) O Mutudrio deverd pagar uma comissio de
crédito sobre o saldo ndo desembolsado do Empréstimo no percentual a ser estabelecido pelo
Banco periodicamente, como resultado de sua revisdo de encargos financeiros para empréstimos
do capital ordindrio, que em caso algum podera exceder 0,75% ao ano.

(b) A comissdo de crédito comegaré a incidir a partir de 60 (sessenta) dias, a contar da
data de assinatura do Contrato.

(¢) A comisso de crédito deixara de incidir: (i) quando tenham sido efetuados todos

os desembolsos; ou (ii) total ou parcialmente, conforme seja o caso, quando o Empréstimo tenha

- sido declarado total ou parcialmente sem efeito, conforme o disposto nos Artigos 4.02, 4.12, 4.13
ou 8.02 destas Normas Gerais.

ARTIGO 3.05. Calculo dos juros e da comissio de erédito. Os juros e a comissio de
crédito serdo calculados com base no niimero exato de dias do periodo de juros correspondente.

ARTIGO 3.06. Recursos para inspeciio e supervisio. O Mutuério nio estard obri gado a
cobrir as despesas do Banco a titulo de inspecio e supervisdo gerais, salvo se o Banco
estabelecer o contrario durante o Prazo Original de Desembolsos, como consequéncia de sua
revisdo periddica de encargos financeiros para empréstimos do capital ordinério, e notificar o
Mutuério a respeito. Neste caso, o Mutuario devera indicar ao Banco se pagara tal montante
diretamente ou se o Banco devera retirar e reter tal montante dos recursos do Empréstimo. Em
nenhuma hipoétese podera ser cobrado do Mutuario a este titulo, em um determinado semestre,
mais de 1% do montante do Empréstimo, dividido pelo nimero de semestres compreendidos no
Prazo Original de Desembolsos.

ARTIGO 3.07. Moeda dos pagamentos de amortizacfio, jures, comissées e quotas de
inspecdo e supervisdo. Os pagamentos de amortizagdo ¢ juros serdo efetuados em Doélares,
exceto na hipotese de realizagdo de uma Conversdo de Moeda, em cujo caso, aplicar-se-4 o
disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais. Os pagamentos de comissdo de crédito e quotas
de inspegdo € supervisdo deverdo ser sempre efetuados na Moeda de Aprovacio.

ARTIGO 3.08. Pagamentos antecipados. (a) Pagamentos Antecipados de Saldos
Devedores denominados em Délares com Taxa de Juros Baseada na LIBOR. O Mutudario
poderé pagar antecipadamente a parte ou totalidade de qualquer Saldo Devedor denominado em
Délares a uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR em uma data de pagamento de juros, mediante
apresentagdo ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, de uma notificagio por
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escrito de carater irrevogavel, com a anuéncia do Fiador, se houver. Tal pagamento sera
imputado de acordo com o estabelecido no Artigo 3.09 destas Normas Gerais. Caso o pagamento
antecipado ndo cubra a totalidade do Saldo Devedor, o pagamento serd imputado de forma
proporcional as prestagdes de amortizagio pendentes de pagamento. Se o Empréstimo tiver
tranches com Cronogramas de Amortizagio diferentes, o Mutuario devera pagar
antecipadamente a totalidade da tranche correspondente, salvo se o Banco acordar de forma
diversa.

(b)  Pagamentos Antecipados de montantes que tenham sido objeto de
Conversdo. Sempre que 0 Banco possa reverter sua captagdo de financiamento correspondente
ou dar-lhe outro fim, o Mutudrio, com a anuéncia do Fiador, se houver, poders pagar
antecipadamente em uma das datas de pagamento de juros estabelecidas no Cronograma de
Amortizacdo anexo a Carta Notificagdo de Conversdio: (i) a parte ou totalidade do montante que
tenha sido objeto de uma Conversdo de Moeda; e/ou (ii) a parte ou totalidade do montante que
tenha sido objeto de uma Conversdo de Taxa de Juros. Para tanto, 0 Mutuario devera apresentar
ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, uma notificagio por escrito de
carater irrevogavel. Em tal notificagdo, o Mutudrio deverd especificar o montante que deseja
pagar antecipadamente ¢ as Conversdes s quais se refere. Caso o pagamento antecipado ndo
cubra a totalidade do Saldo Devedor referente a tal Conversio, este se aplicard de forma
proporcional as prestagdes pendentes de pagamento de tal Conversdo. O Mutuario ndo podera
efetuar pagamentos antecipados por um montante inferior ao equivalente a US$ 3.000.000,00
(trés milhSes de Dolares), salvo nos casos em que o Saldo Devedor remanescente da Conversdo
correspondente seja menor e 0 Mutuério o pague em sua totalidade.

(c) Para os efeitos dos incisos (a) e (b) anteriores, os seguintes pagamentos serdo
considerados pagamentos antecipados: (i) a devolugdo de Adiantamento de Fundos ndo
justificados; e (ii) os pagamentos devidos em virtude de a totalidade ou parte do Empréstimo ter
sido declarada vencida e exigivel de imediato, de acordo com o disposto no Artigo 8.02 destas
Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo do disposto no inciso (b) anterior, nos casos de pagamento
antecipado, o Mutuério recebera do Banco ou, alternativamente, pagard ao Banco, conforme for
o caso, qualquer ganho ou custo incorrido pelo Banco por reverter a correspondente captagdo do
financiamento determinada pelo Agente de Calculo ou dar-lhe outro fim. Em caso de ganho, o
mesmo se imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de pagamento
pelo Mutuario. Em caso de custo, 0 Mutuédrio pagara o montante correspondente de forma
conjunta e na data do pagamento antecipado.

ARTIGO 3.09. Imputacio dos pagamentos. Todo pagamento serd imputado, em
primeiro lugar, a devolu¢do de Adiantamentos de Fundos que ndo tenham sido justificados
depois de transcorrido o Periodo de Encerramento; em seguida, a comissdes e juros exigiveis na
data do pagamento; e, existindo saldo, 4 amortizagdo de prestages vencidas de principal.

ARTIGO 3.10. Vencimentos em dias que niio_sejam Dias Uteis. Todo pagamento ou
qualquer outra prestacdo que, em cumprimento deste Contrato, deva ser realizado em um dia que
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ndo seja Dia Util, seré considerado valido se realizado no primeiro Dia Util subsequente, nio
sendo cabivel, neste caso, a cobranga de qualquer acréscimo.

ARTIGO 3.11. Lugar de pagamento. Todo pagamento devera ser efetuado na sede do
Banco em Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos da América, salvo se o Banco
designar outro lugar para tal efeito, mediante prévia notificagdo por escrito ao Mutudrio.

CAPITULO IV
Desembolsos, rentincia e cancelamento automaitico

ARTIGO 4.01. Condicoes prévias ao_ primeiro desembolso dos_ recursos do
Empréstime. Sem prejuizo de outras condigdes estabelecidas nas Disposigbes Especiais, o
primeiro desembolso dos recursos do Empréstimo estd sujeito a que se cumpram, de maneira
satisfatdria para o Banco, as seguintes condi¢des:

(a) Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados que
estabelecam, com indicagdo das disposi¢des constitucionais, legais e
regulamentares pertinentes, que as obrigaces contraidas pelo Mutudrio neste
Contrato e, se houver, pelo Fiador no Contrato de Garantia sdo vélidas e exigiveis.
Tais pareceres deverdo referir-se, ademais, a qualquer consulta juridica que o
Banco considere pertinente formular.

(b) Que o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgﬁo Executor, tenha designado um ou
mais funcionarios que possam representd-lo para os efeitos de solicitar os
desembolsos do Empréstimo e em outros atos relacionados com a gestfio financeira
do Projeto e tenha feito chegar ao Banco exemplares auténticos das assinaturas
desses representantes. Se forem designados dois ou mais funcionarios, o0 Mutuario
indicara se os mesmos poderdo atuar separada ou conjuntamente.

(c) Que o Mutuario ou, conforme o caso, 0 Orgéo Executor, tenha fornecido ao Banco
por escrito, atraves de seu representante autorizado para solicitar os desembolsos
do Empréstimo, informagdo sobre a conta bancaria na qual serfo depositados todos
os desembolsos do Empréstimo. Serfio necessdrias contas separadas para
desembolsos em Moeda Local, Délar e Moeda Principal. Tal informacgfo ndo sera
necessaria se o Banco aceitar que os recursos do Empréstimo sejam registrados na
conta unica da tesouraria do Mutuério.

(d) Que o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio Executor tenha demonstrado ao
Banco que conta com um sistema de informagfo financeira € uma estrutura de
controle interno adequados para os propdsitos indicados neste Contrato.

ARTIGO 4.02. Prazo para cumprir as condicdes prévias ao primeiro desembolso. Se,
dentro de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato,
ou de um prazo maior que as Partes acordem por escrito, nfo forem cumpridas as condigdes
prévias ao primeiro desembolso estipuladas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais € outras
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condigbes prévias ao primeiro desembolso acordadas nas Disposi¢des Especiais, o Banco podera
pOr termo a este Contrato de forma antecipada, mediante notificagio a0 Mutuario.

ARTIGO 4.03. Requisitos para qualquer desembolso. (a) Como requisito para qualquer
desembolso e sem prejuizo das condigGes prévias ao primeiro desembolso dos recursos do
Empréstimo estabelecidas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e, se houver, nas Disposi¢des
Especiais, 0 Mutudrio se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgao Executor
apresente ao Banco por escrito, seja fisicamente ou por meio eletrénico, na forma e nas
condigdes especificadas pelo Banco, um pedido de desembolso acompanhado dos documentos
pertinentes € demais antecedentes que o Banco possa haver solicitado. A ndo ser que o Banco
aceite o contrario, o ultimo pedido de desembolso devera ser entregue ao Banco, o mais tardar,
30 (trinta) dias antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou da
prorrogacdo do mesmo.

b) Salvo acordo das Partes em contrario, somente serdo feitos desembolsos de
montantes ndo inferiores ao equivalente a US$ 100.000,00 (cem mil Délares).

() Qualquer encargo, comissdo ou despesa aplicada a conta banciria na qual se
depositem os desembolsos de recursos do Empréstimo estara a cargo do Mutudrio ou do Orgdo
Executor, conforme o caso, e sera sua responsabilidade.

(d) Adicionalmente, o Fiador ndo podera ter incorrido em um atraso de mais de 120
(cento e vinte) dias no pagamento dos montantes devidos ao Banco a titulo de qualquer
empréstimo ou garantia.

ARTIGO 4.04. Rendas geradas na conta bancaria para os desembolsos. As rendas
geradas por recursos do Empréstimo, depositadas na conta bancaria designada para receber os
desembolsos, deverdo ser destinadas ao pagamento de Despesas Elegiveis.

ARTIGO 4.05. Métodos para efetuar os desembolsos. Por solicitagdo do Mutuario ou,
conforme o caso, do Orgio Executor, 0 Banco podera efetuar os desembolsos dos recursos do
Empréstimo mediante: (2) reembolso de despesas; (b) Adiantamento de Fundos; (¢) pagamentos
diretos a terceiros; e (d) reembolso contra garantia de carta de crédito.

ARTIGO 4.06. Reembolso _de despesas. (a) O Mutuério ou, conforme o caso, o Orgéo
Executor podera solicitar desembolsos sob o método de reembolso de despesas quando o
Mutuario ou, conforme o caso, o Orgdo Executor houver realizado o pagamento das Despesas
Elegiveis com recursos proprios.

(b) A menos que as Partes acordem o contrario, os pedidos de desembolso para
reembolso de despesas deverdo ser feitos prontamente & medida que o Mutudrio ou, conforme o
caso, o Orgdo Executor incorra em tais despesas e, no mais tardar, dentro dos 60 (sessenta) dias
seguintes ao encerramento de cada Semestre.

ARTIGO 4.07. Adiantamento de Fundoes. (a) O Mutuério ou, conforme o caso, o Orgdo
Executor podera solicitar desembolsos sob 0 método de Adiantamento de Fundos. O montante do
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Adiantamento de Fundos serd fixado pelo Banco com base: (i) nas necessidades de liquidez do
Projeto para atender previsdes periédicas de Despesas Flegiveis durante um periodo de até 6
(seis) meses, a menos que o Plano Financeiro determine um periodo maior, o qual em nenhum
caso podera exceder 12 (doze) meses; e (i1) nos riscos associados & capacidade demonstrada do
Mutuério ou, conforme o caso, do Orglio Executor, para gerir ¢ utilizar os recursos do
Empréstimo.

)] Cada Adiantamento de Fundos estard sujeito a que: (i) a solicitagdo do
Adiantamento de Fundos seja apresentada de forma aceitavel ao Banco; e (i1) com exce¢do do
primeiro Adiantamento de Fundos, o Mutudrio ou, conforme o caso, o Orgdo Executor tenha
apresentado, ¢ o Banco tenha aceitado, a justificativa do uso de, pelo menos, 80% (oitenta por
cento) do total dos saldos acumulados pendentes de justificativa a esse titulo, a menos que o
Plano Financeiro determine uma porcentagem menor, que em nenhum caso poderd ser inferior a
50% (cinquenta por cento).

(c) O Banco poderé aumentar o montante do tiltimo Adiantamento de Fundos vigente
concedido a0 Mutudrio ou ao Orgio Executor, conforme seja o caso, uma s6 vez durante a
vigéncia do Plano Financeiro e na medida em que sejam requeridos recursos adicionais para o
pagamento de Despesas Elegiveis ndo previstas no mesmo.

(d) O Mutuério se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor apresente a (ltima solicitagdo de Adiantamento de Fundos, no mais tardar 30 (trinta)
dias antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas protrogagdes, sob o
entendimento de que as justificativas correspondentes a tal Adiantamento de Fundos serdo
apresentadas ao Banco durante o Periodo de Encerramento. O Banco nfo desembolsara recursos
apos o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagdes.

(e) O montante de cada Adiantamento de Fundos a0 Mutuério ou ao Orgdo Executor,
conforme seja o caso, deve ser mantido pelo montante equivalente expresso na moeda do
desembolso respectivo ou na Moeda de Aprovagdo. A justificativa de Despesas Elegiveis
incorridas com os recursos de um Adiantamento de Fundos deve ser realizada pelo equivalente
ao total do Adiantamento de Fundos expresso na moeda do desembolso respectivo ou na Moeda
de Aprovagdo, utilizando a taxa de cambio estabelecida no Contrato. O Banco poderd aceitar
ajustes na justificativa do Adiantamento de Fundos a titulo de flutuagSes de taxa de cambio,
desde que estas ndo afetem a execugdo do Projeto.

ARTIGO 4.08. Pagamentos diretos a terceiros. (a) O Mutuério ou o Orglo Executor,
conforme o caso, podera solicitar desembolsos sob o método de pagamentos diretos a terceiros, a
fim de que o Banco pague diretamente a fornecedores ou empreiteiros por conta do Mutuério ou,
conforme o caso, do Orgdo Executor.

(b) No caso de pagamentos diretos a terceiros, o0 Mutuario ou o Orgo Executor sera
responsavel pelo pagamento do montante correspondente i diferen¢a entre o montante do
desembolso solicitado pelo Mutuario ou Orgdo Executor e o montante recebido pelo terceiro, a
titulo de flutuagdes cambiais, comissdes e outros custos financeiros.
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ARTIGO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de crédito. O Mutudrio ou,
conforme o caso, o Orgdo Executor podera solicitar desembolsos sob o método de reembolso
contra garantia de carta de crédito, para os efeitos de reembolsar bancos comerciais a titulo de
pagamentos efetuados a empreiteiros ou fornecedores de bens e prestadores de servicos em
virtude de uma carta de crédito emitida e/ou confirmada por um banco comercial e garantida
pelo Banco. A carta de crédito devera ser emitida e/ou confirmada de maneira satisfatoria para o
Banco. Os recursos comprometidos em virtude da carta de crédito e garantidos pelo Banco
deverdo ser destinados exclusivamente para os fins estabelecidos em tal carta de crédito,
enquanto se encontre vigente a garantia.

ARTIGO 4.10. Taxa de Cambio. (a) O Mutuario se compromete a justificar ou,
conforme o caso, a que o Orgio Executor justifique as despesas efetuadas a débito do
Empréstimo ou da Contrapartida Local, expressando tais despesas na moeda de denominagio do
respectivo desembolso ou na Moeda de Aprovaggo.

(b) A fim de determinar a equivaléncia de uma Despesa Elegivel efetuado em Moeda
Local do pais do Mutudrio na moeda em que se realizem os desembolsos ou na Moeda de
Aprovagdo, para os efeitos da prestacdo de contas e da justificativa de despesas, qualquer que
seja a fonte de financiamento da Despesa Elegivel, sera utilizada uma das seguintes taxas de
cambio, conforme estabelecido nas Disposigdes Especiais:

(i) A taxa de cambio efetiva na data de conversdo da Moeda de Aprovago ou moeda
do desembolso na Moeda Local do pais do Mutuario; ou

(ii) A taxa de cambio efetiva na data de pagamento da despesa na Moeda Local do
pais do Mutuério.

(c) Nos casos em que se selecione a taxa de cimbio estabelecida no inciso (b)(i) deste
Artigo, para os efeitos de determinar a equivaléncia de despesas incorridas em Moeda Local a
débito da Contrapartida Local ou o reembolso de despesas a débito do Empréstimo, serd utilizada
a taxa de cmbio acordada com o Banco nas Disposi¢bes Especiais.

ARTIGO 4.11. Recibos. A pedido do Banco, o Mutuario devera emitir e entregar ao
Banco, ao final dos desembolsos, o recibo ou recibos que representem os montantes
desembolsados.

ARTIGO 4.12. Renvincia a parte do Empréstimo. O Mutuéario, com a concordéncia do

Fiador, se houver, podera, mediante notificacdo ao Banco, renunciar ao direito de utilizar
qualquer parte do Empréstimo que nfio tenha sido desembolsada antes do recebimento da
referida notificacdo, desde que ndo se trate de recursos do Empréstimo que se encontrem sujeitos
a garantia de reembolso de uma carta de crédito irrevogavel, segundo o previsto no Artigo 8.04
destas Normas Gerais.

ARTIGO 4.13 Cancelamento automatico de parte do Empréstimo. Uma vez expirado
o Prazo Original de Desembolsos e qualquer prorrogacdo do mesmo, a parte do Empréstimo que
ndo tiver sido comprometida ou desembolsada ficaré automaticamente cancelada.
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ARTIGO 4.14. Periodo de Encerramente. (a) O Mutudrio se compromete a realizar ou,
se for o caso, a que o Orgao Executor realize as seguintes a¢bes durante o Periodo de
Encerramento: (i) finalizar os pagamentos pendentes a terceiros, se houver; (ii) conciliar seus
registros e apresentar, de maneira satisfatoria para o Banco, a documentagio de suporte das
despesas efetuadas a débito do Projeto e demais informagdes que o Banco solicite; e
(iii) devolver ao Banco o saldo néo justificado dos recursos desembolsados do Empréstimo.

)] Néo obstante o anterior, se o Contrato previr relatérios de auditoria financeira
externa com recursos do Empréstimo, o Mutuério se compromete a reservar ou, conforme o caso,
a que o Orgdo Executor reserve, na forma acordada com o Banco, recursos suficientes para o
pagamento dos mesmos. Neste caso, o0 Mutuario se compromete também a acordar ou, conforme
o caso, a que o Orgio Executor acorde, com o Banco, a forma em que serfo realizados os
pagamentos correspondentes a tais auditorias. Caso o Banco nfo receba os mencionados
relatérios de auditoria financeira externa dentro dos prazos estlpulados neste Contrato, o
Mutudrio se compromete a devolver ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor devolva, ao
Banco, os recursos reservados para tal fim, sem que isso implique uma rentincia do Banco ao
exercicio dos direitos previstos no Capitulo VIII deste Contrato.

CAPITULO V
Conversoes

ARTIGO 5.01. Exercicio da op¢iio de Conversdo. (a) O Mutuario podera solicitar uma
Conversdo de Moeda ou uma Conversdo de Taxa de Juros mediante a entrega ao Banco de uma
Carta Solicitagdo de Conversdo de carater irrevogavel, na forma e com contetudo satisfatorios
para o Banco, na qual os termos e condi¢des financeiras solicitados pelo Mutudrio para a
respectiva Conversdo deverdo ser indicados. O Banco podera fornecer ao Mutuirio um modelo
de Carta Solicitacdo de Conversdo.

(b) A Carta Solicitagdo de Conversdo devera ser assinada por um representante
devidamente autorizado do Mutuario, devera ter a anuéncia do Fiador, se houver, e conters, ao
menos, a informacdo indicada a seguir:

(1) Para todas as Conversdes: (A) numero do Empréstimo; (B) montante objeto da
Conversdo; (C) tipo de Conversio {Conversio de Moeda ou Conversdo de Taxa
de Juros); (D) niimero da conta na qual os fundos deverdo ser depositados, caso
seja aplicavel; e (E) Convencéo para o Céalculo de Juros.

(1) Para Conversdes de Moeda: (A) moeda a qual o Mutudrio solicita converter o
Empréstimo; (B) Cronograma de Amortizagfo associado a tal Conversio de
Moeda, o qual podera ter um prazo de amortizagdo igual & ou menor que a Data
Final de Amortizacdo; (C) a parte do desembolso ou do Saldo Devedor a qual se
aplicara a Conversdo; (D) o tipo de juros aplicavel aos montantes que serdo objeto
da Conversdo de Moeda; (E) se a Conversdo de Moeda sera por Prazo Total ou
Prazo Parcial; (F) a Moeda de Liquidago; (G) o Prazo de Execucio; e (H)
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qualquer outra instru¢do relativa a solicitagio de Conversdo de Moeda. Na
hipotese de a Carta Solicitagio de Conversio ser apresentada em relagio a um
desembolso, a solicitagdo devera indicar o montante do desembolso em unidades
da Moeda de Aprovagéo, em unidades de Délar ou em unidades da moeda 4 qual
se deseja converter, exceto para o ultimo desembolso, em cujo caso a solicitagdo
tera que ser feita em unidades da Moeda de Aprovagio. Nestes casos, se o Banco
efetuar a Conversao, os desembolsos serfo denominados em Moeda Convertida e
serdo feitos: (i) na Moeda Convertida; ou (ii) em um montante equivalente em
Dolares & taxa de cambio estabelecida na Carta Notificagdo de Conversiio, a qual
serd a que ¢ Banco determinar no momento da captagio de seu financiamento. Na
hipotese de a Carta Solicitacdo de Conversio se referir a Saldos Devedores, a
solicitagdo devera indicar o montante em unidades da moeda de denominacio dos
Saldos Devedores.

(iii) = Para Conversdes de Taxa de Juros: (A) o tipo de taxa de juros solicitada; (B) a
parte do Saldo Devedor a qual a Conversdo de Taxa de Juros sera aplicada; (C) se
a Conversdo de Taxa de Juros serd por Prazo Total ou por Prazo Parcial; (D) o
Cronograma de Amortizagdo associado a tal Conversdo de Taxa de Juros, o qual
podera ter um prazo de amortizagdo igual a ou menor que a Data Final de
Amortizagdo; e (E) para Conversdes de Taxa de Juros para o estabelecimento de
um Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, os limites
superior e/ou inferior aplicaveis, conforme seja o caso; e (F)qualquer outra
instrucdo relativa & solicitacdo de Conversdo de Taxa de Juros.

(c) Qualquer montante de principal devido e pagavel entre o 15° (décimo-quinto) dia
antes do inicio do Prazo de Execuciio e a Data de Conversio, inclusive, ndo podera ser objeto de
Conversdo e devera ser pago nos termos aplicaveis previamente a execugio da Conversio.

(d) Uma vez que o Banco tenha recebido a Carta Solicitagdo de Conversdo, este
procedera a revisa-la. Se considera-la aceitavel, o Banco realizara a Conversdo durante o Prazo
de Execugo, de acordo com o disposto neste Capitulo V. Uma vez que a Conversdo tenha sido
realizada, o Banco enviard ao Mutuario uma Carta Notificagio de Conversdo com os termos e
condi¢Bes financeiras da Conversdo.

(e) Se o Banco determinar que a Carta Solicitacdo de Conversdo ndo cumpre com 0S8
requisitos previstos neste Contrato, o Banco notificara o Mutuario a respeito, durante o Prazo de
Execugdo. O Mutuario podera apresentar uma nova Carta Solicitagdo de Conversdo, em cujo
caso o Prazo de Execucfio para tal Conversdo comecard a contar a partir do recebimento pelo
Banco da nova Carta Solicitacdo de Conversio.

® Se, durante o Prazo de Execug#o, o Banco ndo conseguir efetuar a Conversdo nos
termos solicitados pelo Mutuério na Carta Solicitagdo de Conversdo, tal carta serd considerada
nula e sem efeito, sem prejuizo de eventual apresentagdo pelo Mutudrio de uma nova de Carta
Solicita¢do de Conversdo.
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(8)  Se durante o Prazo de Execugdo ocorrer uma catéstrofe nacional ou internacional,

uma crise de natureza financeira ou econdmica, uma mudanga nos mercados de capitais ou

qualquer outra circunstancia extraordindria que possa afetar, na opinido do Banco, significativa e

adversamente, sua capacidade para efetuar uma Conversio, o Banco notificara o Mutudrio a

‘respeito e acordara com este qualquer medida que tenha de ser tomada com respeito a tal Carta
Solicitacdo de Conversio.

ARTIGO 5.02. Requisitos para toda Conversdo. Qualquer Conversio estara sujeita aos
seguintes requisitos:

(@) A viabilidade de o Banco realizar qualquer Conversdo dependera do poder do
Banco de captar seu financiamento de acordo com suas préprias politicas e estard Sujeita a
consideragbes legais, operacionais ¢ de gesto de risco e as condigdes prevalentes de mercado.

(b) O Banco nfio efetuard Conversdes de montantes inferiores ao equivalente a US$
3.000.000 (trés milhdes de Dolares), exceto se: (i) no caso do Gltimo desembolso, o montante
pendente de desembolso for menor; ou (ii) em caso de um Empréstimo completamente
desembolsado, o Saldo Devedor de qualquer tranche do Empréstimo for menor.

(c) O nimero de Conversdes de Moeda a Moeda Principal nfio podera ser superior a 4
(quatro) durante a vigéncia deste Contrato. Este limite ndo ser4 aplicavel a Conversdes de Moeda
a Moeda Local.

(d O nlmero de Converses de Taxa de Juros n3o poderd ser superior a 4
(quatro) durante a vigéncia deste Contrato.

(&) Qualquer modificagdo do Cronograma de Amortizagdo solicitada pelo Mutuario
no momento de solicitar uma Conversdo de Moeda estaré sujeita ao disposto nos Artigos 3.02(c)
e 5.03(b) destas Normas Gerais. Qualquer modificagdo ao Cronograma de Amortizagdo
solicitada pelo Mutuério no momento de solicitar uma Conversio de Taxa de Juros estara sujeita
ao previsto nos Artigos 3.02(c) e 5.04(b) destas Normas Gerais.

® O Cronograma de Amortizagdo resultante de uma Conversdo de Moeda ou de
uma Conversdo de Taxa de Juros, conforme determinado na Carta de Notificagdo de Conversio,
ndo poderd ser modificado posteriormente durante o Prazo de Conversdo, exceto se o Banco
aceitar o contrario.

(2 Salvo se o Banco aceitar o contrario, uma Conversio de Taxa de Juros com
respeito a montantes que previamente tenham sido objeto de uma Conversdo de Moeda somente
podera ser efetuada: (i) com relagdo a totalidade do Saldo Devedor associado a tal Conversio de
Moeda; e (ii) por um prazo igual ao prazo restante da respectiva Conversdo de Moeda.

ARTIGO 5.03. Conversio de Moeda por Prazo Total ou Prazo Parcial. (a) O Mutuario
podera solicitar uma Conversdo de Moeda por Prazo Total ou uma Conversdo de Moeda por
Prazo Parcial.
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(b) A Conversio de Moeda por Prazo Total e a Conversdo de Moeda por Prazo
Parcial poderdo ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizacio. Nio obstante, se o
Mutuario fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento do
Prazo Original de Desembolsos, tal Conversio de Moeda tera a limitacio de que o Saldo
Devedor sujeito ao novo Cronograma de Amortizagio solicitado ndo devers, em momento
algum, exceder o Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagdo original, sendo
observados os tipos de cambio estabelecidos na Carta de Notificacio de Converséo.

(c) No caso de uma Conversdo de Moeda por Prazo Parcial, o Mutudrio devera
incluir na Carta de Solicitagdo de Conversdo: (i) o Cronograma de Amortizagdo até o final do
Prazo de Conversdo; e (ii) o Cronograma de Amortizag¢do correspondente ao Saldo Devedor
devido a partir do vencimento do Prazo de Conversdo € até a Data Final de Amortizacio, o qual

devera corresponder aos termos e condi¢Bes aplicaveis anteriormente & execucdio da Conversio
de Moeda.

(d) Antes do vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial, 0 Mutuério, com
a anuéncia do Fiador, se houver, poderd solicitar ao Banco uma das seguintes opgdes:

() A realizacdio de uma nova Conversio de Moeda, mediante a prévia apresentagio
de uma nova Carta de Solicitagdo de Conversio dentro de um perfodo ndo inferior
a 15 (quinze) Dias Uteis antes da data de vencimento da Conversio de Moeda por
Prazo Parcial. Esta nova Conversdo de Moeda teré a limita¢do adicional de que o
Saldo Devedor sujeito ao novo Cronograma de Amortizagdo ndo podera exceder,
em momento algum, o Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagdo
solicitado na Conversdo de Moeda por Prazo Parcial original. Se for viavel,
sujeito as condigdes de mercado, efetuar uma nova Conversfio, o Saldo Devedor
do montante originalmente convertido continuard a ser denominado na Moeda
Convertida, aplicando-se a nova Taxa Base de Juros, que reflita as condicdes de
mercado prevalentes no momento de execucio da nova Conversio.

(i1) O pagamento antecipado do Saldo Devedor do montante convertido, mediante
solicitagéio por escrito ao Banco, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia
a data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial. Este pagamento
devera ser realizado na data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo
Parcial na Moeda de Liquidagdo, de acordo com o estabelecido no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.

(e) Para os efeitos do previsto no inciso (d) deste Artigo 5.03, o Saldo Devedor
originalmente sujeito a Conversio de Moeda sera automaticamente convertido a Délares no
vencimento da respectiva Conversdo de Moeda por Prazo Parcial e estara sujeito 4 Taxa de Juros
prevista no Artigo 3.03(a) das Normas Gerais: (i) se o Banco ndo puder efetuar uma nova
Conversdo; ou (ii) se, 15 (quinze) dias antes da data de vencimento da Conversdo de Moeda por
Prazo Parcial, o Banco néo receber uma solicitagio do Mutuério, nos termos previstos no inciso
(d) deste Artigo 5.03; ou (iii) se, na data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo
Parcial, o0 Mutuério ndo tiver efetuado o pagamento antecipado que havia solicitado.

o
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H Na hipétese de o Saldo Devedor originalmente sujeito a Conversio de Moeda ser
convertido a Dolares de acordo com o previsto no inciso (€) anterior, o Banco devera informar ao
Mutudrio, e ao Fiador, se houver, no final do prazo da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial, os
montantes convertidos a Dolares, assim como a taxa de cAmbio correspondente de acordo com as
condi¢des prevalentes do mercado, conforme seja determinado pelo Agente de Calculo.

(g) O Saldo Devedor convertido a Délares poderé ser objeto de uma nova solicitagio
de Conversdo de Moeda, sujeito ao disposto neste Capitulo V.

(h)  No vencimento de uma Conversdio de Moeda por Prazo Total, o Mutuario devera
pagar integralmente o Saldo Devedor do montante convertido na Moeda de Liquidacdo, de
acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais, nio podendo solicitar uma nova
Conversdo de Moeda.

® Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de cancelamento ou
modificagdo de uma Conversdo de Moeda, 0 Mutudrio receberd do Banco ou, alternativamente,
pagara ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho ou custo
incorrido pelo Banco para reverter a captagio de seu financiamento associada ao cancelamento
ou modificacdo de tal Conversido de Moeda ou dar-lhe outro fim. Em caso de ganho, o mesmo
serda imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de pagamento ao
Banco pelo Mutuario.

ARTIGO 5.04. Conversio de Taxa de Juros por Prazo Total ou por Prazo Parcial
(a) O Mutudrio podera solicitar uma Converséo de Taxa de Juros por Prazo Total ou uma
Conversdo de Taxa Juros por Prazo Parcial.

(b) A Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total ¢ a Conversdo de Taxa de Juros
por Prazo Parcial poderdio ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizacdio. Nao
obstante, se o Mutudrio fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao
vencimento do Prazo Original de Desembolsos, tal Conversdo tera a limitagdo de que o Saldo
Devedor sujeito ao novo Cronograma de Amortizagdo solicitado ndo deversd, em momento
algum, exceder o Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizag8o original.

© No caso de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Dolares, 0 Mutuario deverd incluir na Carta de Solicitagio de Conversio: (i) o
Cronograma de Amortizagiio até o final do Prazo de Conversdo; e (ii) o Cronograma de
Amortizagdo para o Saldo Devedor devido a partir do vencimento do Prazo de Conversio e até a
Data Final de Amortizagdo, o qual corresponderd aos termos e condi¢des apliciveis
anteriormente 2 execuclo da Conversdo de Taxa de Juros.

(d) No caso de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Dolares, a Taxa de Juros aplicavel aos Saldos Devedores no vencimento de tal
Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial serd a estabelecida no Artigo 3.03(a) destas
Normas Gerais. As Conversdes de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre Saldos Devedores
denominados em moeda distinta do Délar estardo sujeitas ao requisito previsto no Artigo 5.02(g)
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¢, portanto, terdo o mesmo tratamento relativo ao vencimento do Prazo de Conversio das
Conversdes de Moeda por Prazo Parcial, previsto no Artigo 5.03(d) destas Normas Gerais.

(e) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data de cancelamento ou
modificacio de uma Conversio da Taxa de Juros, o Mutudrio receberd do Banco ou,
alternativamente, pagar4 ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho
ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captagio de seu financiamento associada ao
cancelamento ou modificagdo de tal Conversdo de Taxa de Juros ou dar-lhe outro fim. Em caso
de ganho, 0 mesmo serd imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de
pagamento ao Banco pelo Mutuario.

ARTIGO 5.05. Pagamentos de prestaces de ameortizacio e juros em caso de
Conversdo de Moeda. De acordo com o disposto no Artigo 3.07 destas Normas Gerais, nos
casos em que uma Conversio de Moeda tenha ocorrido, os pagamentos de prestagies de
amortiza¢do e juros dos montantes convertidos serfio efetuados na Moeda de Liquidagdo. Se a
Moeda de Liquidagdo for Dolares, aplicar-se-4 a Taxa de Cambio de Avaliagio vigente na Data
de Avaliagdo de Pagamento para a respectiva data de vencimento, de acordo com o estabelecido
na Carta de Notificacdo de Conversio.

ARTIGO 5.06. Comissdes de operacfio aplicaveis a Conversdes. (a) As comissdes de
operagdo aplicaveis as Conversdes efetuadas neste Contrato serdio as que o Banco determine
periodicamente. Cada Carta de Notificagdo de Conversdio indicaré, se for o caso, a comissio de
operagdo que o Mutuario estara obrigado a pagar ao Banco em relacfio 4 execugdo da respectiva
Conversio, a qual permanecerd vigente durante o Prazo de Conversio de tal Convers&o.

(b) A comissdo de operacio aplicavel a uma Conversio de Moeda: (i) serd expressa
em pontos basicos por ano; (ii) incidird na Moeda Convertida a partir da Data de Conversdo
(inclusive) sobre o Saldo Devedor de tal Conversdo de Moeda; e (iii) devera ser paga junto com
cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(©) A comissdo de operagdo aplicivel a uma Conversdo da Taxa de Juros: (i) serd
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidird na moeda de denominacio do Saldo Devedor
sujeito a tal Conversdo da Taxa de Juros; (iii) incidira a partir da Data de Conversdo (inclusive)
sobre o Saldo Devedor sujeito a tal Conversio da Taxa de Juros; ¢ (iv) devera ser paga junto com
cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo das comissdes de operagdo mencionadas nos incisos (b) e (c)
anteriores, no caso de Conversdes de Moeda ou Conversdes de Taxa de Juros que contemplem
Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar) de Taxa de Juros, aplicar-se-4 uma comissdo de
operagéo por tal Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, a qual: (i) serd
denominada na mesma moeda do Saldo Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa
(collary de Taxa de Juros; e (ii) sera liquidada mediante um pagamento tnico na Moeda de
Liquidagdo, na primeira data de pagamento de juros, de acordo com o disposto no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.
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()  Em caso de término antecipado de uma Conversdo, o0 Mutudrio recebera do Banco
ou, alternativamente, pagara ao Banco, conforme for o caso, qualquer ganho ou custo incorrido
pelo Banco para reverter a correspondente Conversdo, determinada pelo Agente de Caleulo. Em
caso de ganho, 0 mesmo se imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente
de pagamento pelo Mutuério. Em caso de perda, o Mutuario pagard o montante correspondente
de forma conjunta e na data do pagamento de juros seguinte.

ARTIGO 5.07. Despesas de captacdo e prémios ou descontos associados a uma
Conversdio. (a) Se o Banco utilizar seu custo efetivo de captacio de financiamento para
determinar a Taxa Base de Juros, o Mutuario estara obrigado a pagar as comissdes e outras
despesas de captagdo em que o Banco tenha incorrido. Adicionalmente, quaisquer prémios ou
descontos referentes a captagio de financiamento serio pagos ou recebidos pelo Mutuario,
conforme for o caso. Essas despesas e prémios ou descontos serfio especificados na Carta de
Notificagdo de Conversio.

(b) Quando a Conversdo for efetuada por ocasido de um desembolso, o montante a
ser desembolsado ao Mutudrio devera ser ajustado para deduzir ou acrescentar qualquer
montante devido pelo Mutudrio ou a pagar a0 mesmo em virtude do inciso (a) anterior.

(c) Quando a Conversdo for efetuada a Saldos Devedores, o montante devido pelo
Mutuario ou a pagar ao mesmo em virtude do inciso (a) anterior devera ser pago pelo Mutuario
ou pelo Banco, conforme for o caso, dentro dos 30 (trinta) dias seguintes a Data da Converséo.

ARTIGO 5.08. Prémios a serem pagos por Tetos (caps) de Taxa de Jures ou Faixas
(collar) de Taxa de Juros. (2) Além das comissdes de operacdo a serem pagas nos termos do
Artigo 5.06 destas Normas Gerais, o Mutuério devera pagar a0 Banco um prémio sobre o Saldo
Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros solicitados
pelo Mutuério, equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte, se houver, como -
resultado da compra do Teto (cap) de Taxa de Juros ou da Faixa (collar) de Taxa de Juros. O
pagamento de tal prémio devera ser efetuado (i) na moeda de denominac¢dio do Saldo Devedor
sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros, ou no seu
equivalente em Délares, de acordo com o tipo de cdmbio estabelecido na Carta de Notificagio de
Conversdo, devendo ser aquela taxa de cédmbio determinada no momento da captacio do
financiamento do Banco; e (ii) em um pagamento tnico numa data acordada entre as Partes, mas
em nenhum caso apo6s 30 (trinta) dias da Data de Conversgo, a ndo ser que seja operacionalmente
possivel para o Banco, e este aceite um mecanismo de pagamento diferente.

(b) Se o Mutuario solicitar uma Faixa (collar) de Taxa de Juros, este podera solicitar
que o Banco estabeleca o limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros para garantir que o
prémio correspondente a tal limite inferior seja igual ao prémio correspondente ao limite superior
¢ desta forma estabelecer uma Faixa (collar) de Taxa de Juros sem custo (zero cost collar). Se o
Mutudrio optar por determinar os limites superior e inferior, o prémio a ser pago pelo Mutuério
ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros serd compensado
com o prémio a ser pago pelo Banco ao Mutuario com respeito ao limite inferior da Faixa
(collar) de Taxa de Juros. Ndo obstante, o prémio a ser pago pelo Banco ao Mutudrio com
respeito ao limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros ndo poderd em nenhum caso
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exceder o prémio a ser pago pelo Mutudrio ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa
(collar) de Taxa de Juros. Consequentemente, durante o Prazo de Execugio, o Banco podera
reduzir o limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros de modo que o prémio sobre este ndo
exceda o prémio sobre o limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.

ARTIGO 5.09. Eventos de interrupcfio das cotagdes. As partes reconhecem que 0s
pagamentos realizados pelo Mutuério, tanto de amortizagio como de juros, dos montantes que
tenham sido objeto de uma Conversdo devem, a todo tempo, estar vinculados & correspondente
captagdo do financiamento do Banco em relagiio a pagamentos associados a tal Conversio.
Assim, as Partes acordam que, ndo obstante a ocorréncia de qualquer evento de interrupgio que
afete substancialmente os diversos tipos de cdmbio, as taxas de juros e indice de ajuste de
inflagdo utilizados neste Contrato, se houver, ou nas Cartas de Notificacdo de Conversdo, os
pagamentos do Mutudrio continuarfo vinculados a tal captacdo do financiamento do Banco. A
fim de obter e manter essa vinculagio em tais circunstancias, as partes expressamente acordam
que o Agente de Célculo, atuando de boa-fé e de maneira comercialmente razodvel, visando a
refletir a correspondente captagdo do financiamento do Banco, determinara a aplicabilidade
tanto: (a) de tais eventos de interrupgdo; como (b) da taxa ou do indice de substituicdo aplicavel
para determinar o montante apropriado a ser pago pelo Mutuario.

ARTIGO 5.10. Cancelamento e reversdo da Conversio de Moeda. Se, apds a data de
assinatura do presente Contrato, for promulgada, emitida ou produzida uma mudanga em uma
lei, decreto ou outra norma legal aplicavel, ou ocorrer uma mudanga na interpretagio de uma lei,
decreto ou outra norma legal, vigente no momento da assinatura do presente Contrato, que,
conforme o Banco razoavelmente o determine, impega o Banco de continuar mantendo, total ou
parcialmente, seu financiamento na Moeda Convertida pelo prazo restante € nos mesmos termos
da Conversdo de Moeda respectiva, 0 Mutuario, mediante prévia notificagio por parte do Banco,
terd a opgdo de redenominar a Dolares o Saldo Devedor objeto da Conversdo de Moeda a taxa de
cédmbio aplicavel nesse momento, conforme esta seja determinada pelo Agente de Calculo. Tal
Saldo Devedor ficara sujeito ao Cronograma de Amortizagdo que tenha sido acordado para tal
Conversdo de Moeda e & Taxa de Juros prevista no Artigo 3.03(a) destas Normas Gerais. Caso
contrario, 0 Mutuério podera pagar antecipadamente ao Banco todos os montantes devidos na
Moeda Convertida, em conformidade com o disposto no Artigo 3.08 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.11. Ganhos ou custos associados a redenominaciio a Délares. Na hipotese
de o Mutuario, com a anuéncia do Fiador, se houver, decidit redenominar o Saldo Devedor
objeto de uma Convers3o de Moeda a Délares de acordo com o disposto no Artigo 5.10 anterior,
o Mutuario recebera do Banco ou, conforme o caso, pagard ao Banco, dentro de um prazo de 30
(trinta) dias contados a partir da data da redenominacdo, os montantes relativos a quaisquer
ganhos ou custos determinados pelo Agente de Célculo, até a data de redenominagdo a Ddlares,
associados a variages nas taxas de juros. Qualquer ganho associado a tal conversdo a ser
recebido pelo Mutudrio serd primeiramente imputado a qualquer montante vencido e pendente de
pagamento ao Banco pelo Mutuario.

ARTIGO §.12. Atraso no pagamento em caso de Conversio de Moeda. O atraso no
pagamento dos montantes devidos ao Banco pelo Mutuario a titulo de principal, quaisquer
encargos financeiros devidos por ocasido de uma Conversdo e quaisquer prémios a serem pagos
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ao Banco, em virtude do Artigo 5.08, em Moeda distinta do Délar facultars ao Banco cobrar
juros a uma taxa flutuante na Moeda Convertida determinada pelo Agente de Célculo, mais uma
margem de 100 pontos basicos (1%) sobre o total dos montantes em atraso, sem prejuizo da
aplicacdo de encargos adicionais que assegurem um pleno repasse de custos na eventualidade de
que tal margem ndo seja suficiente para que o Banco recupere os custos incorridos devido a tal
atraso.

ARTIGO 5.13. Custos adicionais em caso de Conversdes. Na hipétese de uma acio ou
omissdo do Mutuario ou do Fiador, se houver, incluindo: (a) falta de pagamento nas datas de
vencimento de montantes de principal, juros e comissdes relacionados a uma Conversio;
(b) revogagio ou mudanga nos termos contidos em uma Carta de Solicitagdo de Conversio; (¢)
descumprimento de um pagamento antecipado, parcial ou total, do Saldo Devedor na Moeda
Convertida, previamente solicitado pelo Mutudrio por escrito, (d) uma mudanc¢a nas leis ou
regulamentos que tenham um impacto na manutengiio da totalidade ou de uma parte do
Empréstimo, nos termos acordados de uma Conversdo; ou (e) outras a¢Oes ndo  descritas
anteriormente, resultar para o Banco em custos adicionais aos descritos neste Contrato, o
Mutuério devera pagar ao Banco os respectivos montantes, determinados pelo Agente de
Calculo, que assegurem um pleno repasse dos custos incorridos.

CAPITULO VI
Execucdo do Projeto

ARTIGO 6.01. Sistemas de gestdo financeira e controle interno. (a) O Mutusrio se
compromete a manter ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor e a Agéncia de Contratacdes,
se houver, mantenham controles internos destinados a assegurar razoavelmente que: (i) os
recursos do Projeto sejam utilizados para os propésitos deste Contrato, com especial atencdo aos
principios de economia e eficiéncia; (il) os ativos do Projeto sejam adequadamente
salvaguardados; (iii) as operagdes, decisdes e atividades do Projeto sejam devidamente
autorizadas e executadas de acordo com as disposigdes deste Contrato e de qualquer outro
contrato relacionado com o Projeto; € (iv) as operagdes sejam apropriadamente documentadas e
registradas de forma que possam ser produzidos relatdrios e informes oportunos e confiaveis.

(b) O Mutuario se compromete a manter e a que o Orgiio Executor e a Agéncia de
ContratagBes, se houver, mantenham um sistema de gestio financeira aceitavel e confidvel que
permita oportunamente, no que diz respeito aos recursos do Projeto: (i) o planejamento
financeiro; (ii) o registro contébil, orcamentario e financeiro; (iii) a administragfio de contratos;
(iv) a realizagdo de pagamentos; e (v) a emissfo de relatérios de auditoria financeira e de outros
relatorios relacionados com os recursos do Empréstimo, da Contrapartida Local e de outras
fontes de financiamento do Projeto, se for o caso.

© O Mutuario se compromete a conservar € a que o Orgio Executor ou a Agéncia
de Contratagdes, conforme o caso, conservem os documentos e registros originais do Projeto por
um periodo minimo de 3 (trés) anos apds o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou
qualquer de suas prorrogacdes. Esses documentos e registros deverdo ser adequados para:
(i) respaldar as atividades, decisdes e operages relativas ao Projeto, inclusive todas as despesas
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incorridas; e (ii) evidenciar a correlagdo de despesas incorridas a débito do Empréstimo com o
respectivo desembolso efetuado pelo Banco.

(d) O Mutuério se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o ()rgio Executor
e a Agéncia de Contratagdes, se houver, incluam, nos documentos de licitagdo, nas solicitagdes
de propostas ¢ nos contratos financiados com recursos do Empréstimo por eles respectivamente
celebrados, uma disposicio que exija que os fornecedores e prestadores de servigos,
empreiteiros, subempreiteiros, consultores € seus representantes, pessoal, subconsultores,
subempreiteiros ou concessiondrios contratados conservem os documentos ¢ registros
relacionados com atividades financiadas com recursos do Empréstimo por um periodo de 7 (sete)
anos apos a conclusdo do trabatho contemplado no respectivo contrato.

ARTIGO 6.02. Contrapartida Local. O Mutuario se compromete a contribuir ou,
conforme o caso, a que o Orgo Executor contribua com a Contrapartida Local de maneira
oportuna. Caso, na data de aprovagio do Empréstimo pelo Banco, ficar determinada a
necessidade de Contrapartida Local, o montante estimado de tal Contrapartida Local serd o
estabelecido nas Disposigdes Especiais. A estimativa ou a auséncia de estimativa da
Contrapartida Local nfio implica uma limitacdo ou redugdo da obrigagdo de aportar
oportunamente todos os recursos adicionais que sejam necessarios para a completa e ininterrupta
execucdo do Projeto.

ARTIGO 6.03. Disposicies serais sobre a execucdio do Proieto. (a) O Mutuario se
compromete a executar o Projeto ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor o execute, de
acordo com 0s objetivos do mesmo, com a devida diligéncia, de forma econdmica, financeira,
administrativa e tecnicamente eficiente ¢ de acordo com as disposi¢des deste Contrato e com 0s
planos, especificagGes, cronograma de investimentos, orgamentos, regulamentos € outros
documentos pertinentes ao Projeto que o Banco aprove. Da mesma forma, o Mutuario acorda que
todas as obrigacdes que Ihe cabem ou que, conforme o caso, cabem ao Orgéo Executor deverdo
ser cumpridas a satisfagdo do Banco.

(b)  Qualquer modificagdo substancial nos planos, especificagdes, cronograma de
investimentos, or¢gamentos, regulamentos e outros documentos que o0 Banco aprove, assim como
qualquer modificagdo substancial em contratos financiados com recursos do Empréstimo deverdo
contar com o consentimento prévio por escrito do Banco.

(c) Em caso de contradicdo ou inconsisténcia entre as disposi¢des deste Contrato e
qualquer plano, especificagdo, cronograma de investimentos, or¢camento, regulamento ou outro
documento pertinente ao Projeto que o Banco aprove, as disposigdes deste Contrato prevalecerdo
sobre tais documentos.

ARTIGO 6.04. Seleciio e contratacio de obras e servigos diferentes de consultoria,
aquisicfio de bens e seleciio e contratacio de servicos de consultoria. (a) Sujeito ao disposto
no inciso (b) deste Artigo, 0 Mutuério se compromete a realizar ou, conforme o caso, a que o
Orgio Executor ¢ a Agéncia de Contrataces, se houver, realizem a contratagio de obras e
servicos diferentes de consultoria, assim como a aquisigdo de bens, de acordo com o estipulado
nas Politicas de Aquisi¢des e no Plano de Aquisi¢Bes aprovado pelo Banco, e a selegdo ¢
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contratagdo de servigos de consultoria, de acordo com o estipulado nas Politicas de Consultores e
no Plano de Aquisi¢des aprovado pelo Banco. O Mutuério declara conhecer as Politicas de
Aquisi¢es e as Politicas de Consultores e, conforme o caso, se compromete a levar tais Politicas
ao conhecimento do Orgﬁo Executor, da Agéncia de Contratagdes ¢ da agéncia especializada.

(b)  Quando o Banco tenha validado algum sistema ou subsistema do pais-membro do
Banco onde o Projeto sera executado, o Mutuario ou, conforme o caso, ¢ (')rgéo Executor podera
realizar as aquisi¢des e contratacdes financiadas total ou parcialmente com recursos do
Empréstimo utilizando tais sistemas ou subsistemas, de acordo com os termos da validagdo do
Banco e a legislagdo e processos aplicaveis validados. Os termos dessa validagdo serdo
notificados por escrito pelo Banco ao Mutuédrio e ao Orglo Executor. O uso do sistema ou
subsistema do pais poderd ser suspenso pelo Banco quando, a critério deste, tenham ocorrido
mudangas nos pardmetros ou praticas com base nos quais os mesmos tenham sido validados pelo
Banco, e enquanto o Banco ndo tiver determinado se tais mudangas so compativeis com as
melhores préticas internacionais. Durante tal suspensio, aplicar-se-do as Politicas de Aquisi¢des
e as Politicas de Consultores do Banco. O Mutuario se compromete a comunicar ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor comunique ao Banco qualquer mudanga na legislagio ou nos
processos aplicdveis validados. O uso de sistema de pais ou subsistema de pais nio dispensa a
aplicagBo das disposiges previstas na Se¢do I das Politicas de Aquisicdes e das Politicas de
Consultores, incluindo o requisito de que as aquisi¢des e contratacSes correspondentes constem
no Plano de Aquisi¢Bes e se sujeitem as demais condi¢des deste Contrato. As disposigdes da
Segdo I das Politicas de Aquisides e das Politicas de Consultores se aplicario a todos os
contratos, independentemente de seu montante ou método de contratagio. O Mutudrio se
compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgﬁo Executor inclua, nos documentos de
licitagdo, nos contratos ¢ nos instrumentos empregados nos sistemas eletrénicos ou de
informag#o (em suporte fisico ou eletrdnico), disposi¢des destinadas a assegurar a aplicagio do
estabelecido na Secdo I das Politicas de Aquisicdes e das Politicas de Consultores, inclusive as
disposi¢des de Praticas Proibidas.

() O Mutuario se compromete a atualizar ou, conforme o caso, a que o Orgfo
Executor mantenha atualizado o Plano de Aquisi¢Bes e o atualize, pelo menos, anualmente ou
com maior frequéncia, segundo as necessidades do Projeto. Cada versdo atualizada do Plano de
Aquisi¢des devera ser submetida a revisdo e aprovagdo do Banco.

(d) O Banco realizard a revisdo dos processos de selegdo, contratagéio e aquisigio,
segundo o estabelecido no Plano de Aquisigdes. A qualquer momento durante a execucio do
Projeto, o Banco podera modificar a modalidade de revisdo de tais processos, informando
previamente a0 Mutudrio ou ao Orgdo Executor. As modificagBes aprovadas pelo Banco deverdo
ser refletidas no Plano de Aquisigdes.

ARTIGQO 6.05. Utilizacdo de bens. Salvo autorizagio expressa do Banco, os bens
adquiridos com os recursos do Empréstimo deverdo ser utilizados exclusivamente para os fins do
Projeto.

ARTIGO 6.06. Salvaguardas ambientais e sociais. (a) O Mutudrio se compromete a

realizar a execugdo (preparacdo, construgdo e operagio) das atividades compreendidas no Projeto
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ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor as realize, de forma coerente com as politicas
ambientais e sociais do Banco, segundo as estipulagdes especificas sobre aspectos ambientais e
sociais incluidas nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.

(b) O Mutuério se compromete a informar imediatamente ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgéo Executor informe ao Banco a ocorréncia de qualquer descumprimento dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢es Especiais.

(c) O Mutudrio se compromete a implementar ou, se for o caso, a que o Orgio
Executor implemente um plano de agdo corretivo, acordado com o Banco, para mitigar, corrigir e
compensar as consequéncias adversas que possam decorrer de descumprimentos na
implementacdo dos compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢des Especiais.

(d) O Mutudrio se compromete a permitir que o Banco, por si ou mediante a
contratagdo de servicos de consultoria, realize atividades de supervisdo, inclusive auditorias
ambientais € sociais do Projeto, a fim de confirmar o cumprimento dos compromissos ambientais
e sociais incluidos nas Disposi¢des Especiais.

ARTIGO 6.07. Despesas inelegiveis para o Projeto. Caso o Banco determine que uma
despesa efetuada nfo cumpre os requisitos para ser considerado como uma Despesa Elegivel ou
Contrapartida Local, o Mutuério se compromete a tomar ou, conforme o caso, a que o Orgao
Executor tome as medidas necessarias para retificar a situa¢do, segundo o requerido pelo Banco
e sem prejuizo das demais medidas previstas que o Banco possa exercer em virtude deste

Contrato.
CAPITULO VII
Superviséio e avaliacdo do Projeto
ARTIGO 7.01. Inspegdes. (a) O Banco podera estabelecer os procedimentos de inspegdo

que julgue necessarios para assegurar o desenvolvimento satisfatério do Projeto.

(b) O Mutuario se compromete a permitir ou, conforme o caso, a que 0 Orgﬁo
Executor € a Agéncia de Contratagdes, se houver, permitam que o Banco, seus investigadores,
representantes, auditores ou peritos por ele contratados inspecionem a qualquer momento o
Projeto, as instalagBes, os equipamentos e materiais correspondentes, bem como os sistemas,
registros ¢ documentos que o Banco considere pertinente conhecer. Além disso, 0 Mutudrio se
compromete a que seus representantes ou, conforme o caso, os representantes do Orgdo Executor
¢ da Agéncia de Contrata¢des, se houver, prestem a mais ampla colaboragdo as pessoas que o
Banco enviar ou designar para esses fins. Todos os custos relativos ao transporte, remuneragio ¢
demais despesas correspondentes a essas inspecdes serdo pagos pelo Banco.

(c) O Mutudrio se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgdo
Executor ¢ a Agéncia de Contratagdes, se houver, fornegam ao Banco a documentagio relativa
ao Projeto que o Banco solicite, na forma e tempo satisfatérios para o Banco. Sem prejuizo das
medidas que o Banco possa tomar em virtude do presente Contrato, caso a documentagdo ndo
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esteja disponivel, o Mutudrio se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orglio
Executor e a Agéncia de Contratagdes, se houver, apresentem ao Banco uma declaragdo na qual
constem as razGes pelas quais a documentagdo solicitada nfio se encontra disponivel ou estd
sendo retida.

(d) O Mutudrio se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor
¢ a Agéncia de Contratagdes, se houver, incluam, nos documentos de licitagdio, nas solicitagdes
de propostas e nos convénios relacionados com a execugdo do Empréstimo que o Mutuério, o
Orgiio Executor ou a Agéncia de ContratagSes celebrem, uma disposi¢do que: (i) permita ao
Banco, a seus investigadores, representantes, auditores ou peritos revisar contas, registros e
outros documentos relacionados com a apresentagdo de propostas e com o cumprimento do
contrato ou convenio; € (ii) estabeleca que tais contas, registros e documentos poderdo ser
submetidos ao exame de auditores designados pelo Banco.

ARTIGO 7.02. Planos e relatérios. Para permitir ao Banco a supervisio do progresso na
execugdo do Projeto e o alcance de seus resultados, o0 Mutuério se compromete a:

(a) Apresentar ao Banco ou, conforme o caso, a que o ()rgéo Executor apresente, a
informagdo, os planos, relatorios e outros documentos, na forma e com o
contetdo que o Banco razoavelmente solicite com base no progresso do Projeto e
seu nivel de risco;

()  Cumprir e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor cumpra as acles ¢
compromissos estabelecidos em tais planos, relatérios e outros documentos
acordados com o Banco;

() Informar e, conforme o caso, a que o Orgio Executor informe ao Banco quando
se identificarem riscos ou ocorrerem mudangas significativas que impliquem ou
possam implicar demoras ou dificuldades na execugdo do Projeto;

(@) Informar e, conforme o caso, a que o Orgido Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apdés o inicio de qualquer processo, reclamagio,
demanda ou a¢fo judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado
com o Projeto, bem como manter ¢, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
mantenha o Banco informado sobre a situa¢io dos mesmos.

ARTIGO 7.03. Relatérios de Auditoria Financeira Externa e outros relatérios
financeiros. (a) Salvo se nas Disposi¢cdes Especiais se dispuser em contrario, 0 Mutuario se
compromete a apresentar ao Banco ou, conforme caso, a que o Orgdo Executor apresente ao
Banco os relatdrios de auditoria financeira externa e outros relatrios identificados nas
Disposi¢des Especiais, dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias seguintes ao encerramento de
cada exercicio financeiro do Projeto durante o Prazo Original de Desembolsos ou suas
prorrogacdes, € dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias seguintes & data do ultimo
desembolso.
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(b) Adicionalmente, 0 Mutuério se compromete a apresentar ao Banco ou, conforme
o caso, a que o Orgio Executor apresente ao Banco outros relatérios financeiros, na forma, com
o contedo e a frequéncia que o Banco razoavelmente solicite durante a execucdo do Projeto
quando, a critério do Banco, a analise do nivel de risco fiduciario, a complexidade € a natureza
do Projeto o justifiquem.

(c) Qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo e
nas estipulagdes correspondentes das Disposigdes Especiais deverd ser realizada por auditores
externos previamente aceitos pelo Banco ou por uma entidade superior de fiscalizagio
previamente aceita pelo Banco, em conformidade com padres e principios de auditoria
aceitaveis ao Banco. O Mutuério autoriza e, conforme o caso, se compromete a que o Orgdo
Executor autorize a entidade superior de fiscalizagdo ou os auditores externos a proporcionar ao
Banco a informagéo adicional que este possa razoavelmente solicitar, com relacio aos relatorios
de auditoria financeira externa.

(d) O Mutudrio se compromete a selecionar e contratar ou, conforme o caso, a que o
Orgao Executor selecione e contrate os auditores externos mencionados no inciso (c) anterior,
em conformidade com os procedimentos e os termos de referéncia previamente acordados com o
Banco. O Mutuario também se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgdo
Executor fornega ao Banco a informacio relacionada com os auditores independentes
contratados que este solicite.

(e) Caso qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo
e nas estipulagbes correspondentes das DisposigSes Especiais seja responsabilidade de uma
entidade superior de fiscalizago e esta no possa efetuar seu trabalho de acordo com requisitos
satisfatorios ao Banco ou dentro dos prazos, durante o periodo e com a frequéncia estipulados
neste Contrato, 0 Mutuério ou o Orgao Executor, conforme o caso, selecionara e contratara os
servigos de auditores externos aceitaveis para o Banco, em conformidade com o disposto nos
incisos (c) e (d) deste Artigo.

6] Sem prejuizo do estabelecido nos incisos anteriores, o Banco, de forma
excepcional, poderd selecionar e contratar os servigos de auditores externos para auditar os
relatérios de auditoria financeira previstos no Contrato quando: (i) do resultado da analise de
custo-beneficio efetuada pelo Banco se determine que os beneficios de que o Banco realize tal
contratagdo superem os custos; (i) exista um acesso limitado aos servicos de auditoria externa no
pais; ou (iii) existam circunsténcias especiais que justifiquem que o Banco selecione e contrate
tais servigos.

() O Banco se reserva o direito de solicitar a0 Mutuario ou ao Orgéo Executor,
conforme seja o caso, a realizagdo de auditorias externas diferentes da financeira ou trabalhos
referentes 4 auditoria de projetos, do Orgiio Executor ¢ de entidades relacionadas, do sistema de
informacdo financeira e das contas bancarias do Projeto, entre outras. A natureza, frequéncia,
alcance, oportunidade, metodologia, tipo de normas de auditoria aplicdveis, relatérios,
procedimentos de selecio dos auditores e termos de referéncia para as auditorias serdo
estabelecidos de comum acordo entre as Partes.
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CAPITULO VIII
Suspensdo de desembolsos. vencimento antecipado e cancelamentos parciais

ARTIGO 8.01. Suspensdo de desembolsos. O Banco, mediante notificagio ao Mutuario,
podera suspender os desembolsos se ocorrer € enquanto subsistir qualquer das seguintes
circunsténcias:

(3)  Mora no pagamento dos montantes devidos pelo Mutuario ao Banco a titulo de
principal, comissdes, juros, na devolugdo de recursos do Empréstimo utilizados
para despesas ndo elegiveis ou a qualquer outro titulo, em razio deste Contrato ou
de qualquer outro contrato celebrado entre o Banco e o Mutuério, inclusive outro
Contrato de Empréstimo ou um Contrato de Derivativos.

) Inadimplemento por parte do Fiador, se houver, de qualquer obrigacio de
pagamento estipulada no Contrato de Garantia, em qualquer outro contrato
firmado entre o Fiador, como Fiador, € o Banco ou em qualquer Contrato de
Derivativos firmado com o Banco.

(©) Inadimplemento por parte do Mutuario, do Fiador, se houver, ou do Orglo
Executor, conforme o caso, de qualquer outra obrigacfio estipulada em qualquer
contrato firmado com o Banco para financiar o Projeto, inclusive este Contrato, o
Contrato de Garantia ou qualquer Contrato de Derivativos firmado com o Banco,
bem como, conforme o caso, o inadimplemento por parte do Mutuario ou do
Orgio Executor de qualquer contrato firmado entre eles para a execugio do
Projeto.

(d) Retirada ou suspensdo, como membro do Banco, do pais em que o Projeto deva
ser executado.

(e) Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou o Empréstimo possam ser
afetados desfavoravelmente ou a execuco do Projeto possa se tornar improvavel
como consequéncia de: (i) qualquer restri¢do, modificacio ou alteracdo da
competéncia legal, das fun¢des ou do patriménio do Mutudrio ou do Orgio
Executor, conforme o caso; ou (i) qualquer modificagdo ou emenda de qualquer
condi¢do cumprida antes da aprovagdo do Empréstimo pelo Banco, que tenha sido
efetuada sem a anuéncia escrita do Banco.

® Qualquer circunstincia extraordindria que, a critério do Banco: (i) tomne
improvavel que o Mutuério, o Orgﬁo Executor ou o Fiador, conforme o caso,
cumpra as obrigagdes estabelecidas neste Contrato ou as obriga¢des de fazer do
Contrato de Garantia, respectivamente; ou (ii) impeca a consecucdo dos objetivos
de desenvolvimento do Projeto.
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(g)  Quando o Banco determine que um funcionario, agente ou representante do
Mutudrio ou, conforme o caso, do Orgdo Executor ou da Agéncia de Contratages
tenha cometido uma Pratica Proibida com relagfio ao Projeto.

ARTIGO 8.02. Vencimento antecipado ou cancelamentos de montantes nio
desembolsados. O Banco, mediante notificagdo ao Mutuario, podera declarar vencida e exigivel,
de imediato, uma parte ou a totalidade do Empréstimo, com os juros, comissdes e quaisquer
outros encargos devidos até a data do pagamento, e podera cancelar a parte ndo desembolsada do
Empreéstimo, se:

(a) alguma das circunstancias previstas nos incisos (a), (b), (¢) e (d) do Artigo
anterior se prolongar por mais de 60 (sessenta) dias.

(b) surgir e enquanto subsistir qualquer das circunstincias previstas nos incisos (e) e
(f) do Artigo anterior ¢ 0 Mutuario ou o Orgio Executor, conforme o caso, nio
apresente ao Banco esclarecimentos ou informagdes adicionais que o Banco
considere necessarias.

(c) 0 Banco, em conformidade com seus procedimentos de san¢des, determinar que
qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes,
licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais,
pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos,
concessionarios, intermediarios financeiros ou Orgio Contratante (inclusive seus
respectivos funciondrios, empregados e representantes, quer sejam suas
atribui¢bes expressas ou implicitas) tenha cometido uma Pratica Proibida com
relagdio ao Projeto sem que o Mutudrio ou, conforme o caso, o Orgdo Executor ou
a Agéncia de Contratagdes tenha tomado as medidas corretivas adequadas
(inclusive a adequada notificagdo ao Banco apos tomar conhecimento da Pratica
Proibida) dentro de um prazo que o Banco considere razodvel.

(d) 0 Banco, a qualquer momento, determinar que uma aquisicio de bens ou uma
contratagdo de obra ou de servigos diferentes de consultoria ou servicos de
consultoria foi realizada sem seguir os procedimentos indicados neste Contrato.
Neste caso, a declaragio de cancelamento ou de vencimento antecipado
correspondera a parte do Empréstimo destinada a tal aquisi¢io ou contratagio.

ARTIGO 8.03. Disposicoes nio atingidas. A aplicacdo das medidas estabelecidas neste
Capitulo n#o atingira as obrigagdes do Mutuario estipuladas neste Contrato, as quais continuario
em pleno vigor, salvo no caso de vencimento antecipado da totalidade do Empréstimo, em que
somente permanecerdo em vigor as obrigagdes pecuniarias do Mutuario.

ARTIGO 8.04. Desembolsos nio_atingidos. Ndo obstante o disposto nos Artigos 8.01 e
8.02 precedentes, nenhuma das medidas previstas neste Capitulo atingira o desembolso por parte
do Banco dos recursos do Empréstimo que: (a) se encontrem sujeitos a garantia de reembolso de
uma carta de crédito irrevogavel; (b) o Banco tenha se comprometido especificamente por
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escrito, perante o Mutuédrio ou, conforme o caso, o C)rgﬁo Executor ou a Agéncia de
Contratagdes, a pagar Despesas Elegiveis diretamente ao respectivo fornecedor; e (c) sejam para
pagar ao Banco, conforme as instru¢des do Mutuario.

CAPITULO IX
Praticas Proibidas

ARTIGO 9.01. Priticas Proibidas. (a) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e
8.02(c) destas Normas Gerais, se o Banco, em conformidade com seus procedimentos de
sangdes, determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou
participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes,
licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de SErvigos, Concessionarios,
intermediarios financeiros ou Orgﬁo Contratante (inclusive seus respectivos funcionarios,
empregados e representantes, quer sejam suas atribuiges expressas ou implicitas) tenha
cometido uma Pratica Proibida com rela¢do & execugdo do Projeto, podera tomar as medidas
contempladas nos procedimentos de san¢des do Banco vigentes & data do presente Contrato ou
nas modificagdes aos mesmos que 0 Banco aprovar periodicamente e levar ao conhecimento do
Mutuério, entre outras:

(i) Negar-se a financiar os contratos para a aquisicio de bens ou para a
contratagdo de obras, servicos de consultoria ou servigos diferentes de
consultoria;

(i1) Declarar uma contratago inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidéncia de que o representante do Mutuario ou, conforme o caso,
do Orgio Executor ou Orgio Contratante ndo tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notificagio ao
Banco apos tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um prazo
que o Banco considere razoavel;

(iii) Emitir uma admoestagdo a firma, entidade ou individuo julgado responsavel
pela Pratica Proibida, com uma carta formal de censura por sua conduta;

(iv) Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela Pratica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporéria, para participar em
atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servigos de consultoria
ou servigos diferentes de consultoria;

(v) Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigacGes e autuagdes realizadas com relagio a Pratica

Proibida.

. fOC- .

[ Pagina 248 de 341 Avulso da MSF 48/2020.




-35-

(b) O disposto no Artigo 8.01(g) e no Artigo 9.01(a)(i) se aplicard também a casos
nos quais se tenha suspendido temporariamente a elegibilidade da Agéncia de Contratagdes, de
qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade
financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de
consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou
prestadores de servigos, concessionarios (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados €
representantes, quer sejam suas atribuigOes expressas ou implicitas) para participar de uma
licitagdo ou outro processo de selecdo para a adjudica¢do de novos contratos a espera de que se
adote uma decisio definitiva com relagio a uma investigagdo de uma Pratica Proibida.

() A imposi¢do de qualquer medida que seja tomada pelo Banco em conformidade
com as disposi¢Oes referidas anteriormente sera de carater publico, salvo nos casos de
admoestacdo privada.

(d) Qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes,
empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros,
subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos, concessiondrios ou Orgdo Contratante
(inclusive seus respectivos funciondrios, empregados e representantes, quer sejam suas
atribuigdes expressas ou implicitas) poderdo ser sancionados pelo Banco em conformidade com
o disposto em acordos firmados entre o Banco € outras institui¢des financeiras internacionais
com respeito ao reconhecimento reciproco de decisdes em matéria de inelegibilidade. Para os
efeitos do disposto neste inciso (d), o termo “sango” inclui toda inelegibilidade permanente ou
temporaria, imposi¢do de condigdes para a participacdo em futuros contratos ou adogdo publica
de medidas em resposta a uma contravengdo as regras vigentes de uma instituigdo financeira
internacional aplicavel a resolugdo de denuncias de Praticas Proibidas.

(e) Quando o Mutudrio adquira bens ou contrate obras ou servigos diferentes de
consultoria diretamente de uma agéncia especializada ao amparo de um acordo entre o Mutuario
e tal agéncia especializada, todas as disposi¢des estipuladas neste Contrato relativas a sangdes e
Praticas Proibidas serfio aplicadas integralmente aos requerentes, licitantes, fornecedores e seus
representantes, empreiteiros, consultores, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, prestadores
de servigos, concessionarios (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados ¢
representantes, quer sejam suas atribuigdes expressas ou implicitas) ou qualquer outra entidade
que tenha firmado contratos com tal agéncia especializada para a provisdo de bens, obras ou
servicos distintos dos servigos de consultoria em conex@io com atividades financiadas pelo
Banco. O Mutuario se compromete a adotar ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor adote,
caso seja requerido pelo Banco, recursos tais como a suspensdo ou a rescisdo do contrato
correspondente. O Mutuério se compromete a incluir, nos contratos que firme com agéncias
especializadas, disposi¢des exigindo que estas conhecam a lista de firmas e individuos
declarados temporaria ou permanentemente inelegiveis pelo Banco para participar de uma
aquisi¢io ou contratacdo financiada total ou parcialmente com recursos do Empréstimo. Caso
uma agéncia especializada firme contrato ou ordem de compra com uma firma ou individuo
declarado temporaria ou permanentemente inelegivel pelo Banco, na forma indicada neste
Artigo, o Banco néo financiaré tais contratos ou despesas e tomara outras medidas que considere
convenientes.
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CAPITULO X
Disposicdo sobre gravames e isencoes

ARTIGO 10.01. Compromisso relativo a_gravames. O Mutudrio se compromete a ndo
constituir nenhum gravame especifico parcial ou total sobre seus bens ou rendimentos como
garantia de uma divida externa sem constituir, simultaneamente, um gravame que garanta ao
Banco, em condiges de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento das obrigac¢Ges
pecuniarias derivadas deste Contrato. Esta disposi¢do ndo se aplicara: (a) aos gravames
constituidos sobre bens, para assegurar o pagamento do saldo pendente de seu preco de
aquisicio; e (b) aos gravames constituidos em razio de operagdes bancérias para garantir o
pagamento de obrigacdes cujos vencimentos nio sejam superiores a um ano. Se o Mutuério for
um pais-membro do Banco, a expressdo “bens ou rendimentos” refere-se a todo tipo de bens ou
rendimentos pertencentes a0 Mutuério ou a qualquer uma de suas dependéncias, que ndo sejam
entidades autbnomas com patrimonio proprio.

ARTIGO 10.02. Isencdio de impostos. O Mutudrio se compromete a pagar principal, juros,
comissOes, prémios e qualquer outro encargo do Empréstimo, assim como qualquer outro
pagamento por despesas ou custos que tenham sido originados no ambito deste Contrato, sem
qualquer dedugdo ou restricdo, livres de todo imposto, taxa, direito ou encargo estabelecidos ou
que possam ser estabelecidos pelas leis de seu pais, e a responsabilizar-se por todo imposto, taxa
ou direito aplicdvel & celebragdo, registro e execugdo deste Contrato.

CAPITULO XI
Disposicdes diversas

ARTIGO 11.01. Cessdo de_direitos. (a) O Banco podera ceder a outras instituicdes
piblicas ou privadas, a titulo de participagbes, os direitos correspondentes as obrigacdes
pecunidrias do Mutudrio provenientes deste Contrato. O Banco notificara imediatamente ao
Mutuario a respeito de cada cess3o.

b) O Banco podera ceder participagdes em relagdo a saldos desembolsados ou saldos
que estejam pendentes de desembolso no momento de ser celebrado o acordo de participacio.

(©) O Banco poderd, com a anuéncia prévia do Mutuario e do Fiador, se houver,
ceder, no todo ou em parte, o saldo nio desembolsado do Empréstimo a outras instituigdes
publicas ou privadas. Para tanto, a parte sujeita a cessdo ser4 denominada em termos de um
namero fixo de unidades da Moeda de Aprovacio ou de unidades de Délares. [gualmente, com a
anuéncia prévia do Mutuario e do Fiador, se houver, o Banco poder4 estabelecer, para essa parte
sujeita a cessdo, uma taxa de juros diferente da estabelecida no presente Contrato.

ARTIGO 11.02. Modificacbes e dispensas contratuais. Qualquer modificagdo ou
dispensa das disposigdes deste Contrato devera ser acordada por escrito entre as Partes e contar
com a anuéncia do Fiador, se houver e no que for aplicavel.

/0C-

[ Pagina 250 de 341 Avulso da MSF 48/2020.




-37-

ARTIGO 11.03. Reserva de direitos. O atraso ou a abstencio, por parte do Banco, do
exercicio dos direitos acordados neste Contrato ndo poderdo ser interpretados como rentncia a

tais direitos, nem como uma aceitagdo tcita de fatos, agdes ou circunstincias que habilitariam tal
exercicio.

ARTIGO 11.04. Extin¢do. (a) O pagamento total do principal, juros, comissdes, prémios €
outros encargos do Empréstimo, bem como das demais despesas e custos originados no dmbito
deste Contrato, dara por concluido o Contrato e todas as obrigacdes dele derivadas, com excecdo
daquelas referidas no inciso (b) deste Artigo.

(b)  As obrigagdes que o Mutudrio contrair em virtude deste Contrato em matéria de
Praticas Proibidas e outras obrigaces relacionadas com as politicas operacionais do Banco
permanecerdo vigentes até que tais obrigagdes tenham sido cumpridas a satisfagdo do Banco.

ARTIGO 11.05. Yalidade. Os direitos ¢ obrigagdes estabelecidos no Contrato sdo vélidos e
exigiveis, em conformidade com os termos nele acordados, sem relagdo com a legislagdo de um
determinado pais.

ARTIGO 11.06. Divulgacdo de informacdo. O Banco podera divulgar este Contrato e
qualquer informagdo relacionada ao mesmo de acordo com sua politica de acesso & informagéo
vigente no momento de tal divulga¢io.

CAPITULO XII
Arbitragem

ARTICULO 12.01. Composiciio do tribunal. (a) O tribunal arbitral serd composto por trés
membros, que serfo designados da seguinte forma: um pelo Banco; outro pelo Mutudrio; € um
terceiro (doravante denominado "Presidente") por acordo direto entre as Partes, ou por
intermédio dos respectivos arbitros. O Presidente do tribunal terd voto duplo em caso de impasse
em todas as decisdes. Se as Partes ou os arbitros nfo chegarem a acordo com relagio a pessoa do
Presidente, ou se uma das Partes nfio puder designar arbitro, o Presidente sera designado, a
pedido de qualquer das Partes, pelo Secretario-Geral da Organizagdo dos Estados Americanos.
Se uma das Partes ndo designar arbitro, este sera designado pelo Presidente. Se um dos arbitros
designados, ou o Presidente, nfo desejar ou ndo puder atuar, ou prosseguir atuando, proceder-se-
4 & sua substitui¢do da mesma forma que para a designagfo original. O sucessor tera as mesmas
funcdes que o antecessor.

(b) Em toda controvérsia, tanto o Mutuario como o Fiador serdo considerados como
uma s6 parte €, por conseguinte, deverdio atuar conjuntamente tanto para a designagio do arbitro
como para os demais efeitos da arbitragem.

ARTIGO 12.02. Inicio do procedimento. Para submeter a controvérsia ao procedimento
arbitral, a parte reclamante dirigira 4 outra uma notificagdo, por escrito, expondo a natureza da
reclamacdo, a satisfaciio ou repara¢io pretendida e o nome do 4rbitro que designa. A parte que
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receber essa notificagdo deverd, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, notificar parte
contraria o nome da pessoa que designa como arbitro. Se, dentro do prazo de 75 (setenta e cinco)
dias, contados desde a notificacio de inicio do procedimento arbitral, as partes nfo houverem
chegado a um acordo quanto a pessoa do Presidente, qualquer delas poderd recorrer ao
Secretario-Geral da Organizacfio dos Estados Americanos para que este proceda a designacio.

ARTIGO 12.03. Constituicio do_tribunal. O tribunal arbitral sera constituido em
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos da América, na data em que o Presidente
designar e, uma vez constituido, funcionaré nas datas fixadas pelo préprio tribunal.

ARTIGO 12.04. Procedimento. (a) O tribunal encontra-se especialmente habilitado para
resolver todo assunto relacionado com sua competéncia e adotara seu proprio procedimento. Em
todo caso, devera conceder as Partes a oportunidade de fazer apresenta¢des em audiéncia. Todas
as decises do tribunal serfio tomadas por maioria de votos.

(b) O tribunal julgard com base nos termos do Contrato e pronunciard sua sentenca,
ainda que & revelia de uma das Partes.

(c) A sentenga seré4 exarada por escrito ¢ devera ser adotada pelo voto concorrente de
pelo menos 2 (dois) membros do tribunal. A referida sentenga deverd ser proferida dentro do
prazo aproximado de 60 (sessenta) dias contados a partir da data da nomeacido do Presidente, a
nio ser que o tribunal decida prorrogar o aludido prazo, em virtude de circunstancias especiais e
imprevistas. A sentenga sera notificada as partes por meio de notificagdo subscrita, pelo menos,
por 2 (dois) membros do tribunal, e devera ser cumprida dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da notificagio. A sentenga tera efeito executdrio e serd irrecorrivel,

ARTIGO 12.05. Despesas. Com exceco dos honorérios advocaticios e despesas de outros
peritos, os quais serdo custeados pelas partes que os tenham designado, os honorarios de cada
arbitro e as despesas da arbitragem serdo custeados por ambas as partes em igual proporgdo.
Qualquer duvida relacionada com a divisio das despesas ou a forma de pagamento sera resolvida
pelo tribunal, mediante decisfo irrecorrivel.

ARTIGO 12.06. Notificacdes. Qualquer notificagio relativa a arbitragem ou a sentenga

serd feita segundo a forma prevista neste Contrato. As partes renunciam a qualquer outra forma
de notificacéo.

. /0C-__
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ANEXO UNICO

O PROGRAMA

Programa de Promogio e Inovagio do Acesso ao Crédito Multissetorial de Médio e Longo
Prazo para Investimentos Produtivos pelas Micro, Pequenas ¢ Médias Empresas (MPMEs)

1.01

1.02

1L

2.01

2.02

2.03

2.04

(2° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis)

Obijetivo

O objetivo geral do Programa é promover investimentos por MPMEs no Brasil, para apoiar o
crescimento, criagdo de emprego e ganhos em produtividade a longo prazo.

Os objetivos especificos sdo: (i) aumentar e fortalecer o acesso das MPMEs ao crédito,
inclusive por meio de novas oportunidades abertas pelos canais digitais; e (ii) garantir a
disponibilidade do financiamento de médio e longo prazo as MPMEs no Brasil.

Descricio
Componente Unico. Incentivo a investimentos em producio pelas MPMEs.

O Programa financiard um componente Unico, que estd estruturado no formato de um
programa global de crédito, a ser executado pelo Mutudrio. Os recursos do Empréstimo ¢ da
Contrapartida Local serdo utilizados pelo Mutuario para conceder, por meio de Institui¢des
Financeiras Credenciadas, créditos as MPMEs, para o financiamento de investimentos que
ajudem as MPMEs em sua ampliagdo, modemizagdo e diversifica¢do, visando promover o
aumento de produtividade e competitividade.

Os beneficiarios do Programa serdo as MPMEs, que tenham capacidade administrativa,
técnica, financeira, juridica e ambiental para a implementagio dos investimentos, em
conformidade com o ROP.

Os produtos de financiamento do BNDES que serdo utilizadas no &mbito do Programa para
canalizar os recursos as MPMEs serdo: Cartdo BNDES; BNDES Automatico —
exclusivamente projetos de investimento; e BNDES Finame- BK  Aquisicio ¢
Comercializagio.

Os recursos do Programa serdo utilizados para oferecer crédito de médio e longo prazo (mais
de 18 meses) para o financiamento de bens e servi¢os credenciados conforme os produtos
acima mencionados. O limite do financiamento 4 MPMEs, conforme os produtos
enquadrados, sera de até 100%.
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2.05 OROP descrevera os procedimentos especificos, condi¢Ses e requisitos para a utiliza¢do dos
recursos do Programa, incluindo: (i) critérios técnicos, regulatérios e financeiros das
Operagdes Elegiveis; (il) métodos de desembolso dos recursos do Empréstimo; (iii) critério
de eligibilidade para a participagio de Institui¢es Financeiras Credenciadas e MPMEs; e (iv)
requisitos de monitoramento e avaliagfio, entre outros.

I1I. Execucio

3.01 O Mutuario sera o Orgdo Executor do Programa. O Mutuério deveré garantir a manutencgio
dos mecanismos administrativos e de controle necessarios para fornecer ¢ manter uma
administragfo transparente e eficaz do Programa.

3.02 O Mutuério implementar4 o Programa utilizando sua estrutura organizacional atual, e serd
responsavel pela supervisdo e utilizagéio adequada dos recursos do Programa, bem como pelo
fornecimento oportuno de recursos humanos e técnicos necessarios para implementar o
Programa. Para a concessio dos Subempréstimos, 0o BNDES celebraré contratos ouutilizara
os instrumentos legais vigentes com suas Institui¢Ses Financeiras Credenciadas. Essas
Instituigdes Financeiras Credenciadas, por sua vez, formalizario com os Submutudrios
Elegiveis os instrumentos legais correspondentes, estabelecendo os termos e condi¢les para
os financiamentos respectivos, que dependerdo das caracteristicas do investimento, sua taxa
interna de retorno e o perfil de risco.

_/OC-BR

[ Pagina 254 de 341 Avulso da MSF 48/2020.




Empréstimo No. /OC-BR
Resolugdo DE-_ /

CONTRATO DE GARANTIA

entre'a

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

€0

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Empréstimo ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES

Programa de Promoc&o ¢ Inovagdo do Acesso ao Crédito Multissetorial de Médio e Longo Prazo
para Investimentos Produtivos pelas Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPMES)

(2° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentaveis)

LEG/SGO/CSC/EZSHARE-620307903-34181
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CONTRATO DE GARANTIA

_, entre a REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL (a seguir denominada "Fiador") e o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Banco").

CONTRATO celebrado no dia _ de de 20

CONSIDERANDO:
Que por meio do Contrato de Empréstimo Individual No. /OC-BR (a seguir
denominado "Contrato de Empréstimo"), celebrado nesta mesma data em , entre 0 Banco e

o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES (a seguir denominado
"Mutuario”), o Banco concordou em outorgar ao Mutuédrio um Empréstimo até a quantia de
US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da
América), a débito dos recursos do Capital Ordindrio do Banco, desde que o Fiador garanta
solidariamente as obrigagdes financeiras do Mutudrio estipuladas no referido Contrato de
Empréstimo e que o referido Fiador contraia as obrigagdes adicionais que se especificam neste
instrumento.

Que o Fiador, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato de Empréstimo com o
Mutuario, concordou em garantir o referido Empréstimo, de acordo com o estipulado neste
instrumento, observadas as autorizagdes estipuladas na legislagfio brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Fiador, como devedor soliddrio, responsabiliza-se por todas as obrigac¢Bes
financeiras, tais como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao Empréstimo,
contraidas pelo Mutudrio no Contrato de Empréstimo, cujos termos o Fiador declara conhecer
integralmente. As referidas obrigagSes financeiras ndo incluem compromisso do Fiador de
contribuir com recursos adicionais para a execugiio do Programa.

2. O Fiador se compromete a ndo tomar nenhuma medida nem permitir que, no
ambito de sua competéncia, sejam tomadas providéncias que dificultem ou impecam a execugio
do Programa ou obstem o cumprimento de qualquer obrigagio do Mutuério estabelecida no
Contrato de Empréstimo.

3. O Fiador se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus
bens ou receitas fiscais, como garantia de uma divida externa, constituir, a0 mesmo tempo, um
gravame que assegure ao Banco, em posi¢do de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento
das obrigagbes contraidas neste Contrato. Esta disposi¢do nfio se aplicard, entretanto: (a) aos
gravames sobre bens comprados para garantir o pagamento do saldo devedor do respectivo
preco; nem (b) aos gravames pactuados em operagdes bancérias para garantir o pagamento de
obrigagdes cujos vencimentos ndo sejam superiores a um ano de prazo.
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4. A expressdo "bens ou receitas fiscais" refere-se, no presente Contrato, a qualquer
classe de bens ou rendas que pertencam ao Fiador ou a qualquer de seus departamentos ou
Orgos que ndo sejam entidades autdnomas com patrimdnio proprio.

5. O Fiador se compromete a:

(@)  cooperar, no ambito de sua competéncia, para assegurar o cumprimento
dos objetivos do Empréstimo;

(b) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que
dificulte ou possa dificultar a consecu¢io dos fins do Empréstimo, ou o
cumprimento das obriga¢des do Mutuario;

(c) no ambito da sua competéncia, proporcionar ao Banco as informagdes que
este, razoavelmente, solicite quanto a situa¢do do Mutuario;

(d) facilitar, no ambito da sua competéncia, aos representantes do Banco, o
exercicio das suas fungdes relacionadas com o Contrato de Empréstimo e
a execugdo do Programa; e

(e) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em
cumprimento de suas obriga¢Ges de devedor solidario, efetuando os
pagamentos correspondentes ao servico do Empréstimo.

6. O Fiador concorda que tanto o principal quanto os juros e demais encargos do
Empréstimo serdo pagos sem nenhuma redugdo ou restrigdo, livres de quaisquer impostos, taxas,
direitos ou encargos estabelecidos nas leis da Republica Federativa do Brasil, e que tanto este
Contrato como o Contrato de Empréstimo estarfio isentos de qualquer imposto, taxa ou direito
aplicaveis em relag@o a celebracdo, registro € execugio de contratos.

7. O Fiador s6 ficard exonerado da responsabilidade contraida com o Banco depois
de ter o Mutudrio cumprido integralmente com todas as obriga¢des financeiras assumidas no
Contrato de Empréstimo. Em caso de qualquer inadimplemento por parte do Mutudrio, a
obrigagdo do Fiador ndo estara sujeita a qualquer notificagdo ou interpelaco, nem a qualquer
formalidade processual, demanda ou a¢do prévia contra o Mutudrio ou contra o proprio Fiador.
O Fiador, ainda, renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de
excussdo, faculdades, favores ou recursos que lhe assistam, ou possam assistir. O Fiador
declara-se ciente, igualmente, de que ndo se desobrigard da responsabilidade contraida para com
o Banco se ocorrer: (a) omissdo ou absten¢do no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer
direitos, faculdades ou recursos que lhe assistam contra o Mutudrio; (b) tolerincia ou
concorddncia do Banco com inadimplemento do Mutuério ou atrasos em que este venha a
incorrer no cumprimento de suas obrigagdes; (c) prorrogagdes de prazos ou quaisquer outras
concessdes feitas pelo Banco ao Mutuario, desde que com a prévia anuéncia do Fiador;
(d) alterago, aditamento ou revogacio, total ou parcial, de qualquer das disposi¢bes do Contrato
de Empréstimo, desde que feitos com a prévia anuéncia do Fiador. Sem prejuizo do que

__JOCBR
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estabelece esta Clausula, o Banco comunicara ao Fiador qualquer inadimplemento de obrigagio
do Mutuério.

8. O atraso ou a abstenc8o, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato ndo poderdo ser interpretados como rentncia a tais direitos, nem como aceitagdo
das circunstancias que lhe permitiriam exercé-los.

9. Qualquer controvérsia que surja entre as partes, com respeito & interpretacio ou
aplicagdo deste Contrato, que nfo possa ser dirimida por acordo mutuo, serd submetida a
sentenca do Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo XII das Normas Gerais do
Contrato de Empréstimo. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Fiador todas as referéncias
feitas a0 Mutudrio no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia afetar tanto o
Mutudrio quanto o Fiador, ambos deverfio atuar conjuntamente designando um mesmo arbitro.

10.  Salvo acordo escrito em que se estabelega outro procedimento, todos os avisos,
solicitagBes ou notificagdes que as partes contratantes devam enviar uma 2 outra em virtude deste
Contrato deverdo ser efetuadas, sem exceciio alguma, por escrito € considerar-se-3o efetivadas
quando de sua entrega ao destinatario, por qualquer meio usual de comunicacio, no respectivo
endereco, a seguir indicado:

Ao Banco:
Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N'W.

Washington, D.C. 20577
Estados Unidos da América

Fax: +1 (202) 623-3096

Ao Fiador:
Ministério da Fazenda
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar

CEP 70.048-900
Brasilia - D.F. - Brasil

Fax: +55 (61) 3412-1740 AN

/OC-BR
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EM TESTEMUNHO DO QUE, o Fiador ¢ o Banco, agindo cada qual por intermédio de
seu representante autorizado, subscrevem este Contrato em 3 (trés) vias de igual teor € para um

soefeito,em ___, nadata mencionada na frase inicial deste Contrato.
REPUBLICA FEDERATIVA BANCO INTERAMERICANO
DO BRASIL DE DESENVOLVIMENTO
[Nome e cargo] [Nome e cargo]

_.. JOC-BR
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Introdugdo — Guia de Leitura

Com vistas a oferecer a sociedade informac¢es mais claras e objetivas, estd sendo apresentado o boletim
Resultado do Tesouro Nacional em novo formato. A diretriz principal foi alterar estruturas e eliminar
informagdes redundantes a fim de proporcionar maior agilidade na localizagdo dos contetidos buscados.
Ndo houve nenhuma alteracdo metodoldgica nos indicadores fiscais apresentados no boletim.

A principal alteracdo foi apresentar apenas uma tabela abrangente para cada periodo de comparacdo,
acompanhada de notas explicativas sobre as variages mais relevantes identificadas a cada periodo.
Quando necessdrio para auxiliar no esclarecimento, podem ser apresentadas tabelas complementares.

Para as notas explicativas foi criada uma escala de cor de acordo com o impacto real da variacdo da rubrica
sobre o resultado. A cor azul indica impacto superavitdrio (aumento de receitas ou reducdo de
transferéncias/despesas) enquanto a vermelha indica impacto deficitario (reducdo de receitas ou aumento
de transferéncias/despesas). A intensidade da cor estd associada ao impacto absoluto da variacdo da
rubrica entre os periodos comparados.

Para promover a anélise integrada da programacdo financeira com sua execucio, foi criada sec¢do especifica
("Acompanhamento da Programagéio Orcamentdria-Financeira do Governo Central”), a qual apresenta uma
comparagdo do resultado primario do Governo Central realizado até o més com a programacdo
or¢camentaria-financeira anual.

Para facilitar a navegagdo de leitura no relatério, algumas informacdes sairam dos anexos e continuardo
sendo disponibilizadas apenas na planilha de série histérica disponivel no site. $3o elas:

e Relacionamento Tesouro Nacional e Banco Central;
e Divida Liquida do Tesouro Nacional;
e Receita Administrada pela RFB - Valores Brutos;

A planilha de séries histéricas esta disponivel nos seguintes links:

http://tesouro.fazenda.gov.br/web/stn/resultado-do-tesouro-nacional

hitp://www.tesourotransparente.gov.br/temas/estatisticas-fiscais-e-transparencia/resultado-do-tesouro-
nacional-rtn

Na mesma linha de modificacéo, foi descontinuada no anexo do RTN a publicacdo do Boletim FPM/FPE/IPI-
Exportacdo, o qual continuard sendo publicado na pagina web de transferéncias legais e constituicbes, a
qual - vale destacar — disponibiliza um rico conjunto de outras informag¢Bes complementares sobre o
assunto. Segue abaixo o link:

httn://tesouro fazenda.gov.br/web/stri/transferencias-constitucionais-e-legais

Também foram retiradas do anexo as tabelas a precos constantes, as quais continuardo disponiveis na
planilha de séries histdricas. Nao obstante, todas as tabelas do corpo e do anexo do relatério passam a
apresentar taxas de variacdo real', além das variacdes em unidades monetdrias e taxas de variacdo a precos
correntes, de modo a continuar permitindo a compreensdo da dinamica real dos indicadores fiscais. O
critério de escotha das rubricas que terdo notas explicativas a cada edicdo do boletim baseia-se na
relevancia do impacto fiscal real da sua varia¢éo.

1variaco corrente descontada da inflagdo medida pelo IPCA.
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Ressaltamos ainda a disponibilidade dos dados do boletim RTN por meio do sistema de Séries Temporais,
o0 qual contém ferramentas interativas que permitem a visualiza¢do e edigdo dos dados, como geracdo de
numeros indices e taxas de variagio. Segue o link:

https://www,tesourotransparente,gov.br!visuaIizacao/series-temporais—do-tescuro—nacionaf

Boa leitura!

[P Y P P [N PP |
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Panorama Geral do Resultado do Governo Central
Resultado Mensal em Relacdo ao Mesmo Més do Ano Anterior

RS milhdes - a precos comentes

20/2019,

l.ReceitaTotal : ; 760530 422706 . -369%
I1. Transf. por Reparticio de Receita - 5465 220323 55142 -20,0% -21,5%
1ll. Receita Liquida (1-1) . 7770 540207 -36.7563  -40,5% -41,6%
IV. DespesaTotal . . 1055200 1806299 751089 2%  68,0%
V. Fundo Soberano do Brasil - FSB . 60 80 09 -
VI. Resultado Primdrio do Gov. Central (I - IV+V)  -147430 -126.609,3 -111.8662  7588%  742,9%

Tesouro Nacional e Banco Central 175,0 -72.286,7  -72.461,7 - -

Previdéncia Social (RGPS) -14918,0 -54.322,5 = -39.404,5 264,1% 257,4%

Resuitado do Tesouro Nacional 165,7 -72.242,1 -72.407,7 - -
Resultado do Banco Central 9,3 -44,7 -54,0 - -
Resultado da Previdéncia Social -14.918,0 - -54.322,5 -39.404,5 264,1% 257,4%

Fonte: Tesouro Nacional

Em maio de 2020, o resultado primério do Governo Central, a precos correntes, foi deficitario em RS 126,6
bilhdes contra déficit de RS 14,7 bilhdes em maio de 2019. Em termos reais, a receita liquida apresentou
queda de RS 38,5 bilhdes (-41,6%), enquanto a despesa total aumentou RS 73,1 bilhdes (+68,0%), quando
comparados a maio de 2019.
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Resultado Primério do Governo Central Més Contra Més — Notas Explicativas

RS MithBes - A Pregos Correntes

I. RECEITA TOTAL T 118.323,6 22706 35,7% . -44.492,4 -36,9%

1.1 - Receita Administrada pela RFB 69.749,0 45.073,3 -24.675,7 -35,4% -25.985,4 -36,6%
1.1.1  imposto de Importagdo 3.603,7 3.181,7 -422,0 -13,7% -489,7 -13,3%
1.2 1P 4.356,8 29813 -1.375,5 -31,6% -1.457,3 -32,8%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 28.804,0 23.532,6 -5.271,4 -18,3% -5.812,2 -19,8%
1.1.4 iOF 3.200,2 1.083,2 -2.117,0 -66,2% -2.177,1 -66,8%
1.1.5 COFINS 18.365,7 5.997,3 -12.368,4 -67,3% -12.713,3 -67,9%
1.1.6  PIS/PASEP 5.083,8 19750 -3.108,9 -61,2% -3.204,4 -61,9%
1.1.7 CSLL 4.387,0 3.874,0 -513,0 -11,7% -595,4 -13,3%
1.1.8 CiDE Combustiveis 2359 75,4 -1860,6 -68,1% -165,0 -68,6%
1.1.9 Outras Administradas pela RFB 1.711,7 23728 661,1 38,6% 628,9 36,1%

1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -32,8 -32,8 - -32,8 -

1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 32.702,5 20,4739 -12.228,6 -37,4% -12.842,6 -38,5%

1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 15.872,1 10.538,7 -5.333,5 -33,6% -5.631,5 -34,8%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 1.946,8 1917 -1.755,1 -90,2% -1.791,7 -90,3%
1.4.2 Dividendos e Participacdes 2.898,3 1.019,5 -1.878,8 ~64,8% -1.933,2 -65,5%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor ) ) 1.104,5 1.349,3 244,8 22,2% 224,0 19,9%
1.4.4 Exploracio de Recursos Naturais | 3.174,7 1.540,3 -1.634,4 -51,5% -1.694,0 -52,4%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios : - 1.502,4 1.222,8 -279,6 -18,6% -307,8 -20,1%
1.4.6 Contribuiciio do Salario Educaciio - | 1.964,1 1.602,2 -361,9 -18,4% -398,8 -19,9%
1.4.7 Complemento para 0 FGTS {LC n2 110/01) . 482,4 12,9 -469,5 -97,3% -478,6 -97,4%
1.4.8 Operagdes com Ativos : 88,5 87,7 -0,8 -0,9% -2,4 -2,7%
1.4.9 Demais Receitas 2.710,4 35123 801,9 29,6% 751,0 27,2%

i, TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 27.546,5 22.032,3 -5.514,2 -20,0% -6.031,5 -21,5%

/.1 FPM / FPE / IPI-EE - 20.164,0 15.452,3 -4.711,7 -23,4% -5.090,3 -24,8%

1.2 Fundos Constitucionais 691,6 859,1 167,4 24,2% 1544 21,9%

- H.2.1 Repasse Total ’ : 1.619,8 1.118,6 -501,1 -30,9% -531,6 -32,2%
11.2.2 Superdvit dos Fundos -928,2 -259,6 668,6 -72,0% £686,0 -72,5%

1.3 Contribuicdo do Salério Educacéo ] 941,7 540,8 -09 -0,1% -186 -1,9%

1.4 Exploracéo de Recursos Naturais f; | 5.731,5 4.762,0 -969,5 -16,9% -1.077,1 -18,4%

1.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 00 - 00 -

1.6 Demais 17,7 181 04 2,4% 01 0,5%

i1l. RECEITA LiQUIDA [(21]] 90.777,0 54.020,7 -36.756,3 -40,5% -38.460,9 -41,6%
IV. DESPESA TOTAL 105.520,0 180.629,9 75.109,9 71,2% 73.128,5 68,0%

V.1 Beneficios Previdencidrios 47.620,5 74.796,4 27.176,0 57,1% 26.281,8 54,2%

V.2 Pessoal e Encargos Sociais 23.946,6 24.349,0 402,4 1,7% -47,3 -0,2%

V.3 Outras Despesas Obrigatérias 12.824,3 64.681,5 51.857,2 404,4% 51.6164 395,1%
IV.3.1 Abono e Seguro Desemprego 3.3449 2,916,4 -428,5 -12,8% -491,4 -14,4%
V.3.2 Anistiados 12,1 12,1 -0,1 -0,6% -0,3 -2,5%
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0,0 937,5 937,5 - 937,5 -
1V.3.4 Beneficios de Legislacdo Especial e indenizagbes : 53,9 57,5 3,5 6,5% 2,5 4,6%
V.3.5 Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 4.927,8 5.251,9 324,1 6,6% 231,6 4,6%
IV.3.6 Complemento para o FGTS {LC n2 110/01) 482,4 12,8 -469,5 -97,3% -478,6 -97,4%
V.3.7 Créditos Extraordindrios (exceto PAC) 82,4 52.196,8 52.114,3 - 52.112,8 -
1V.3.8 Compensacdo ao RGPS pelas Desoneracdes da Folha 766,3 587,6 -178,7 -23,3% -193,0 -24,7%
1IV.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 72,5 88,8 16,2 22,4% 14,9 20,1%
1V.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacdo da Unido 1.016,2 1.118,3 102,2 10,1% 83,1 8,0%
1V.3.11 Fundo Constitucional DF {Custeio e Capital) ; 149,6 163,5 13,8 9,3% 11,0 7,2%
1V.3.12. Legislativo/iudiciario/MPU/DPU {Custeio e Capital) 1.014,3 842,2 -172,1 -17,0% -191,1 -18,5%
IV.3.13 Lei Kandir e FEX 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.14 Sentengas Judiciais e Precatérios (Custeio e Capital) 200,0 165,4 -34,5 -17,3% -38,3 -18,8%
IV.3.15 Subsidios, SubvengBes e Proagro 70,9 29,2 -41,7 -58,8% -43,1 -59,6%
IV.3.16 Transferéncias ANA o 201 0,0 -20,1 ~100,0% -20,4 ~100,0%
IV.3.17 Transferéncias Multas ANEEL ' 69,7 324,9 255,2 366,1% 253,9 357,5%
V.3.18 Impacto Primdrio do FIES 541,1 -23,4 -564,5 - -574,6 -
1V.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - 0,0 - 0,0 -

V.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas & Progr. Financeira 21.128,7 16.803,1 -4.325,6 -20,5% -4.722.4 -21,9%
V.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 12.145,9 9.289,5 -2.856,4 -23,5% -3.084,5 -24,9%
IV.4.2 Discricionarias 8.982,8 7.513,6 -1.469,2 -16,4% -1.637,9 -17,9%

V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
VI. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -14.743,0 -126.609,3 -111.866,2 758,8% -111.589,4 742,9%
Bangriitards fdey Toompire facimmal 0 Baaie o 30720
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Nota 1 - Imposto sobre a Renda (-R$ 5.812,2 milhdes / -19,8 %): houve queda real no Imposto de Renda
Pessoa Fisica (-RS$ 1.978,5 milh&es / -59,6%) e no Imposto de Renda retido na fonte (-R$ 4.057,6 milhdes /-
20,8% ), parcialmente compensada pelo aumento do Imposto de Renda Pessoa Juridica (+RS 223,2 milhdes
/ +3,4%). A queda no IRPF é explicada pelo diferimento do pagamento do imposto conforme estabelecido
na IN RFB1934/2020, que afetou diretamente a arrecadacdo das quotas relativas a Declaragdo de Ajuste
Anual da Pessoa Fisica.

Nota 2 - IOF (-R$ 2.177,1 milhdes / -66,8%): essa reducdo é explicada pela instituicio de aliquota zero
para o |OF crédito nas operag0es contratadas no periodo entre 3 de abrii e 3 de julho de 2020, conforme o
Decreto 10.305/2020.

Nota 3 - COFINS (-R$ 12.713,3 milhbes / -67,9%): esse resultado decorreu, fundamentalmente, da
combinacdo dos seguintes fatores: prorrogacdo do prazo para o recothimento dessas contribuicGes em
razdo da pandemia relacionada ao coronavirus; variacGes reais negativas de 4,19% do volume de vendas
(PMC-IBGE) e de 3,18% no volume de servicos (PMS-IBGE) entre dezembro de 2019 e abril de 2020 em
relagdo ao periodo compreendido entre dezembro de 2018 e abril de 2019 e crescimento nominal de
24,90% no volume de compensacdes tributarias.

Nota 4 - PIS/PASEP (-R$S 3.204,4 milhdes / - 61,9%): mesma explicagdo da COFINS, ver nota 3.

Nota 5 - Arrecadacgdo Liquida para o RGPS (-R$ 12.842,6 milhdes / -38,5%):Esse desempenho é explicado
pela queda real de 3,51% na massa salarial habitual de abrii de 2020 em relacdo a abril de 2019 e pelo
diferimento do prazo para pagamento do Simples Nacional, da Contribuigdo Previdenciaria Patronal e dos
parcelamentos especiais no montante de, aproximadamente, 12,3 bilhdes.

Nota 6 - Dividendos e Participacdes (-RS 1.933,2 milhées / -65,5%): reducdo na distribuicdo de dividendos
do Banco do Brasil e do BNDES em relacdo a maio de 2019.

Nota 7 - Explora¢do de Recursos Naturais (-RS 1.694,0 milhdes/ -52,4%): devido ao efeito conjunto do
preco internacional do petréleo, cambio e produgdo.

Nota 8 - FPM / FPE / IPI-EE (-RS 5.090,3 milhdes / -24,8%): reflexo da redugdo conjunta, em abril-maio de
2020, dos tributos compartithados (IR e IP1}, quando comparado ac mesmo periodo do ano anterior.

Nota 9 - Transf por Reparticdo de Receita - Exploragdo de Recursos Naturais (-R$ 1.077,1 milhdes / -
18,4%): efeito derivado da reducdo da arrecadagdo em Exploragdo de Recursos Naturais.

Nota 10 - Beneficios Previdencidrios (+R$ 29.281,8 milhGes [ +54,2%): resultado explicado,
principalmente, pela antecipacdo no pagamento de parcela do 132 salario de aposentados e pensionistas.

Nota 11 - Apoio financeiro a Estados e Municipios (+R$ 937,5 milhdes): aumento resultante do Auxilio
Emergencial aos Estados, Municipios e DF, inserido no rol de medidas para enfrentamento das
consequéncias econdmicas e sociais decorrentes do estado de emergéncia causado pela pandemia do
Coronavirus (Covid-19).

Nota 12 - Créditos Extraordindrios (exceto PAC) (+R$ 52.196,8 milhGes): resultado influenciado pela
implementacdo de medidas de combate ao Covid-19, com destaque para: i) Auxilio Emergencial a Pessoas
em Situacdo de Vulnerabilidade (RS 41,1 bi); ii) Despesas Adicionais do Ministério da Saide e Demais
Ministérios (RS 4,4 bi); iii) Beneficio Emergencial de Manuten¢3o do Emprego e da Renda (RS 6,5 bi); e iv)
Ampliacdo do Programa Bolsa Familia (R$ 0,1 bi).

Nota 13 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo (-R$ 3.084,5 milhdes / -24,9%): redugdo explicada
principalmente pela diminui¢cdo de R$ 2,7 bi (98,3%) em termos reais, no montante pago no ambito do
Programa Bolsa Familia, uma vez que as despesas daquele programa foram pagas, em larga medida, por
meio de créditos extraordindrios, no rol de medidas de combate ao Covid-19.
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Panorama Geral do Resultado do Governo Central —Acumulado no Ano
RS mil

hées - g precos correntes

. . | oo ca
I. Receita Total 52.514,6 577.742,3  -74.7723
IL. Transf. por Reparticdo de Receita - 120.406,5 1158043 46021 -38% ;
HI. Receita Liquida (1-11) . 532.108,2 4619380 -70.1701 -132%  -159%
IV. DespesaTotal - j 549.613,5 6844057 1347922  245% - 20,8%
V. Fundo Soberano do Brasil - FSB 00 0.0 0,0 - e
VI, Resultado Primédrio do Gov. Central (Il - IV+V) -17.505,4 -222.467,7 -204.962,3 - o ‘
Tesouro Nacional e Banco Central 62.511,8 -82.175,8 -144.687,6 - -
Previdéncia Social (RGPS) -80.017,2 -140.291,9 -60.274,7 70,2%

Resultado do Tesouro Nacional 62.633,5 -81844,1 -144.4776 - -
Resultado do Banco Central -121,7 -331,7 -210,0 172,6% 169,1%
Resultado da Previdéncia Social -80.017,2 -140.291,9  -60.274,7 75,3% 70,2%

Fonte: Tesouro Nacional

Comparativamente ao acumulado até maio, o resultado do Governo Central passou de déficit de RS
17.505,4 bilhes em 2019 para um déficit de RS 222,5 bilhdes em 2020. Em termos reais, a receita liquida
apresentou uma queda de RS 86,9 bilhdes (-15,9 %) e a despesa total cresceu RS 117,4 bilhdes (+20,8%)
quando comparados ao mesmo perfodo de 2019.

7
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Resultado Primédrio do Governo Central Acumulado — Notas Explicativas

RS Milhées - A Precos Correntes

#
Tesourolacional

1. RECEITA TOTAL 577.742,3 -74,772,3 -11,% -95,341,4 -14,2%
L1 - Receita Administrada pela RFB 410.486,3 369.053,1 -41,433,2 -10,1% -54.554,2 -12,9%
1.1.1  Imposto de importagdo 17.354,5 17.703,9 349,4 2,0% -199,9 -1,1%
1.1.2 iPi 21.277,8 18.712,3 -2.565,5 ~12,1% -3.226,2 -14,8%
1.1.3  imposto sobre a Renda 185.619,1 174.678,4 -10.940,7 -5,9% -16.926,7 -8,9%
1.1.4 IOF 16.136,4 14.008,9 -2.127,5 ~13,2% -2.631,9 -15,9%%
1.1.5 COFINS 94.813,7 73.350,1 -21.463,6 ~22,6% -24.416,7 -25,1%
1.1.6  PIS/PASEP 26.408,3 21.356,6 -5.051,8 -19,1% -5.879,2 -21,7%
117 CSLL 39.050,2 38.547,5 -502,7 -1,3% -1.823,0 -4,5%
1.1.8 CIDE Combustiveis 1.185,7 506,3 -279,4 -23,6% -318,7 -26,0%
1.1.9 Outras Administradas pela RFB 8.640,6 9.789,0 1.148,4 13,3% 866,1 9,7%
1.2 - Incentivos Fiscais 0.0 -32,8 -32,8 - -32,8 -
1.3 - Arrecadagdio Liquida para o RGPS 161.927,1 140.571,3 -21.355,8 -13,2% -26.385,6 -15,9%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 80.101,2 68.150,7 -11.950,5 -14,9% -14.368,7 -17,5%
1.4.1 Concessbes e Permissdes 3.175,6 1.312,9 -1.862,7 -58,7% -1,940,8 -59,7%
1.4.2 Dividendos e Participacdes 6.051,5 3.006,9 -3.044,5 -50,3% -3.191,1 -51,6%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 5.444,3 6.214,4 770,1 14,1% 597,2 10,7%
1.4.4 Exploragdo de Recursos Naturais 29.560,1 26.821,0 -2.739,1 -9,3% -3.672,8 -12,1%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 7.028,7 5.387,7 -1.641,0 -23,3% -1.856,2 -25,7%
1.4.6 Contribuigdo do Saldrio Educacdo 9.179,4 8.557,6 -621,8 -6,8% -911,4 : -8,7%
1.4.7 Complemento para o FGTS {LC n2 110/01) 2,321,4 28,9 -2.292,5 -98,8% -2.352,5 -98,8%
1.4.8 Opera¢Bes com Ativos 466,8 600,9 134,1 28,7% 1184 24,7%
1.4.9 Demais Receitas 16.873,4 16.220,4 -653,0 -3,9% -1.158,4 -6,7%
Hl. TRANSFE. POR REPARTICAO DE RECEITA 120.406,5 115.804,3 -4.602,1 -3,8% -B.419,7 -6,8%
.1 FPM / FPE / IPI-EE 93.259,5 88.888,9 -4.370,7 -4,7% -7.340,4 -7, 7%
H.2 Fundos Constitucionais 3.790,6 3.584,4 -206,1 -5,4% -325,9 -8,4%
11.2.1 Repasse Total 6.212,6 5.930,0 -282,6 -4,5% -475,4 -7.5%
11.2.2 . Superavit dos Fundos -2.422,1 -2.345,6 76,5 -3,2% 149,6 -6,0%
1.3 Contribuicdo do Saldrio Educacéio 5.483,2 5.752,9 268,7 4,9% 89,5 1,6%
1.4 Exploragio de Recursos Naturais 17.192,0 16.967,3 -224,7 -1,3% -749,0 -4,2%
.5 CIDE - Combustiveis 429,1 3930 -36,1 -84% -50,1 -11,3%
1.6 Demais 252,1 217,9 -34,3 -13,6% -43,8 -16,8%
fit. RECEITA LIQUIDA {i-11) 532.108,2 461.938,0 -70.170,1 -13,2% -86.921,7 -15,9%
IV. DESPESA TOTAL 549.613,5 684.405,7 134.792,2 24,5% 117.383,0 20,8%
IV.1 Beneficios Previdencidrios 241.944,3 280.863,2 38.918,9 16,1% 31.290,1 12,6%
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 125.207,1 124.490,7 ~716,4 -0,6% -4.662,7 -3,6%
V.3 OQutras Despesas Obrigatérias 92.637,8 188.078,3 95.440,6 103,0% 92.354,2 97,0%
V.3.1 Abono e Seguro Desemprego 24.492,2 24.870,5 378,3 1,5% -447,4 -1,8%
1V.3.2 Anistiados 64,3 65,0 08 1,2% -1,3 -1,9%
V.3.3 Apoio Fin, EE/MM 0,0 1.967,4 1.967,4 - 1.963,5 -
1IV.3.4 Beneficios de Legislacdo Especial e indenizacdes 262,3 268,8 5.9 2,2% -1,8 -0,7%
IV.3.5 Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 24.752,7 26:131,8 1379,1 5,6% 598,0 2,4%
1IV.3.6 Complemento para o FGTS {LC n2 110/01) 23214 28,9 -2.292,5 -98,8% -2.352,5 -98,8%
1V.3.7 Créditos Extraordindrios {exceto PAC) 24834 94.428,2 91.944,9 - 91.697,2 -
IV.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneracdes da Folha 5.374,7 4.775,5 -593,2 -11L,1% -755,3 -13,7%
IV.3.9 Fabricagdo de Cédulas ¢ Moedas 236,5 234,5 -2,0 -0,8% -7,8 -3,2%
1IV.3.10 Fundef/Fundeb - Complementagio da Unido 7.808,6 7:985,2 176,6 2,3% -87,0 -1,1%
1IV.3.11 Fundo Constitucional DF (Custéio € Capital) 567,3 754,8 187,5 33,0% 170,1 29,2%
1V.3.12. Legislativo/judicidrio/MPU/DPU {Custeio e Capital) 4.329,1 4,082,0 =247,1 -5,7% -377,4 -8,5%
1V.3.13 Lei Kandir e FEX 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.14 Sentencas Judiciais e Precatérios (Custeio e Capital} 13.858,8 1.034,8 -12.824,0 -92,5% -13.116,2 -92,7%
IV.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 5.147,438 20.648,2 15.500,7 301,1% 15.230,8 285,4%
IV.3.16 Transferéncias ANA 52,9 29,8 -23,2 -43,8% -24,6 -45,4%
IV.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 307,9 983,8 675,9 218,5% 665,4 210,9%
IV.3.18 impacto Primario do FIES 577,7 -210,8 -788,5 < ~799,4 -
1IV.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - 0,0 - 0,0 -
V.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas & Progr. Financeira 89.824,4 90.973,5 1.149,1 1,3% -1,598,5 -1,7%
1V.4.1 Obrigatérias com Controle de Fluxo 54.662,7 52.860,8 -1.801,8 -3,3% -3.487,8 -6,2%
1IV.4.2 Discriciondrias 35.161,7 38.112,7 2.950,9 8,4% 1.889,2 5,2%
V., FUNDO SOBERANO DO BRASIL 0,0 0,0 0,0 = 0,0 -
V1. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -17.505,4 -222.467,7 -204.962,3 - -204.304,8 -
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Nota 1 - Imposto sobre a Renda (-R$ 16.926,7 milhdes / -8,9 %): houve queda real no Imposto de Renda
Pessoa Fisica (-R$ 9.048,4 milhdes / -49,7%) e no Imposto de Renda Pessoa Juridica (-RS 4.543,9 milhges /
-6,7%). A queda no IRPF é explicada pelo diferimento do pagamento do imposto conforme estabelecido na
IN RFB1934/2020, que afetou diretamente a arrecadacdo das quotas relativas a Declaracdo de Ajuste Anual
da Pessoa Fisica.

Nota 2 - COFINS (-R$ 24.416,7 milhes / -25,1%): esse resultado decorreu, fundamentalmente, da
combinagdo dos seguintes fatores: prorrogago do prazo para o recolhimento dessas contribuicdes em
razdo da pandemia relacionada ao coronavirus; varia¢des reais negativas de 4,19% do volume de vendas
(PMC-IBGE) e de 3,18% no volume de servicos (PMS-IBGE) entre dezembro de 2019 e abril de 2020 em

~ relagdo ao periodo compreendido entre dezembro de 2018 e abril de 2019 e crescimento hominal de
24,90% no volume de compensacdes tributérias.

Nota 3 - PIS/PASEP (-R$ 5.879,2 milh&es / -21,7%): mesma explicagdo da COFINS, ver Nota 2.

Nota 4 - Arrecadacdo Liquida para o RGPS (-R$ 26.385,6 milhdes / -15,9%): O Novo Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Novo Caged/MTE) apresentou, até o més de abril de 2020, um saldo
negativo de 763.232 empregos. Houve crescimento das compensagdes tributdrias com débitos de receita
previdencidria em razdo da Lei 13.670/18. Em abril de 2020 houve diferimento do prazo para pagamento
do Simples Nacional e da Contribui¢o Previdenciaria Patronal, em fung&o da Resolugdo CGSN n2 152 e da
Portaria ME 139/20, respectivamente. Esse diferimento foi de, aproximadamente, RS 12.000 milhdes. Em
maio de 2020, além dos diferimentos citados, houve a prorrogacdo do prazo de pagamento de
parcelamentos especiais, em fun¢do da Portaria ME 201/20. Os diferimentos, em maio de 2020,
totalizaram, aproximadamente, RS 12.275 milhdes.

Nota 5 - Dividendos e Participagdes (-R$ 3.191,1 milhdes / -51,6%): redugdo na distribuicdo de dividendos
do Banco do Brasil, da Caixa e do BNDES em relacio ao mesmo periodo de 2019,

Nota 6 - Exploracdo de Recursos Naturais (-R$ 3.672,8 milhdes / -12,1%): devido ao efeito conjunto do
preco internacional do petréleo, cdmbio e produc3o.

Nota 7 — FPM [/ FPE / IPI-EE (-R$ 7.340,4 milhdes / -7,7%): reflexo da queda conjunta dos tributos
compartilhados (IR e IPI), quando comparado com o mesmo periodo de referéncia do periodo anterior,
Importante destacar que a base de transferéncia de determinado més é a arrecadacdo do Gltimo decéndio
do més imediatamente anterior e dos dois primeiros decéndios do préoprio més.

Nota 8 - Beneficios Previdencidrios (+R$ 31.290,1 milh8es / +12,6%): resultado explicado, principalmente,
pela antecipagdo no pagamento de parcela do 132 saldrio de aposentados e pensionistas para abril de 2020.
Por outro lado, a alteragdo no calendario do pagamento de precatérios implicard em uma maior despesa
nessa rubrica ao longo do ano de 2020.

Nota 9 - Pessoal e Encargos Sociais (-R$ 4.662,7 milh&es / -3,6%): resultado influenciado pela alteragdo no
calendario do pagamento de precatérios.

Nota 10 - Créditos Extraordindrios (exceto PAC) (+R$ 91.697,2 milhdes): resultado influenciado pela
implementacdo de medidas de combate ao Covid-19 com destaque para: i) Auxilio Emergencial a Pessoas
em Situagdo de Vulnerabilidade (RS 76,9 bi); ii) Despesas Adicionais do Ministério da Salde e Demais
Ministérios (RS 10,2 bi); iii) Beneficio Emergencial de Manuteng3o do Emprego e da Renda (RS 6,8 bi); e iv)
Ampliacdo do Programa Bolsa Familia (RS 0,1 bi).

Nota 11 - Sentencas Judiciais e Precatérios (Custeio e Capital) (-R$ 13.116,2 milhdes / -92,7%): reducio
explicada pelo adiamento do cronograma de pagamentos de precatérios.

Nota 12 - Subsidios, Subven¢des e Proagro (+R$ 15.230,8 milhdes / +285,4%): aumento explicado

principalmente pela implementagdo, em abril de 2020, do Programa Emergencial de Suporte a Empregos -
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PESE, no valor de R$ 17,0 bilhdes, para enfrentamento das consequéncias econdmicas e sociais decorrentes
do estado de emergéncia causado pela pandemia do Coronavirus {Covid-19).

Nota 13 - Obrigatérias com Controle de Fluxo (-R$ 3.487,8 milhdes / -6,2%): reducio explicada
principalmente pela diminui¢do de RS 5,7 bi (42,7%), em termos reais , no montante pago no dmbito do
Programa Bolsa Familia, uma vez que as despesas daquele programa foram pagas, em larga medida, por
meio de créditos extraordinérios, no rol de medidas de combate ao Covid-19. Essa reducgo foi parcialmente
compensada por elevagSes nos gastos obnrigatérios com controle de fluxo nas func¢des satde e educacdo.

Nota 14 - Discriciondrias (+R$ 1.889,2 milhes / +5,2%): explicado principalmente pelo aumento de R$ 3,4
bithGes na fungio Saude.
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Tabela 1.1. Resultado Primdric do Governo Central - Mensal : RS Milhdes - A Pregos Correntes

76.053,0

1. RECEITA TOTAL | -42.270,6

118.323,6 -35,7% -44.492.4 -36,9%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 69.749,0 45.073,3 -24.675,7 -35,4% -25.985,4 -36,6%
L.1.1 Imposto de importacio 3.603,7 3.181,7 -422,0 -11,7% -489,7 -13,3%
1.1.2 1P 4.356,8 29813 -1.375,5 -31,6% -1.457,3 -32,8%
1.1.3  Imposto sobre a Renda 28.804,0 23.532,6 -5.271,4 -18,3% -5.812,2 -19,8%
1.1.4 10F 3.200,2 1.083,2 -2.117,0 -66,2% -2.177,1 -66,8%
1.1.5 COFINS 18.365,7 5.997,3 -12.368,4 -67,3% -12.713,3 -67,8%
.1.6  PIS/PASEP 5.083,8 1.975,0 -3.108,9 -61,2% -3.204,4 -61,9%
1.1.7 CSLL 4.387,0 3.874,0 -513,0 -11,7% -595,4 -13,3%
1.1.8 CIDE Combustiveis 235,9 75,4 -160,6 -68,1% -165,0 -68,6%
1.1.9 Outras Administradas pela RFB 1.711,7 2.372,8 661,1 38,6% 628,9 36,1%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -32,8 -32,8 - -32,8 -
1.3 - Arrecadacdo Liquida para o RGPS 32.702,5 20.473,9 -12.228,6 -37,4% -12.842,6 -38,5%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 15.872,1 10.538,7 -5.333,5 -33,6% -5.631,5 -34,8%
1.4,1 ConcessBes e Permissdes 1.946,8 191,7 -1.755,1 -90,2% -1.791,7 -90,3%
1.4.2 Dividendos e Participa¢des 2.898,3 1.019,5 -1.878,8 -64,8% -1.933,2 -65,5%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.104,5 1.349,3 244,8 22,2% 224,0 19,9%
1.4.4 Exploragdo de Recursos Naturais 3.1747 1.540,3 -1.634,4 -51,5% -1.694,0 -52,4%
1.4.5 Receitas Prdprias e de Convénios 1.502,4 1.222,8 -279,6 -18,6% -307.8 -20,1%
1.4.6 Contribuicdo do Salario Educacio 1.964,1 1.602,2 -361,9 -18,4% -398,8 -19,9%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n¢ 110/01) 482,4 12,9 -469,5 -97,3% -478,6 -97,4%
1.4.8 Operac¢des com Ativos 88,5 87,7 -0,8 -0,9% -2,4 -2,7%
1.4.9 Demais Receitas 2.710,4 3.512,3 801,9 29,6% 751,0 27,2%
iL. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 27.546,5 22.032,3 -5.514,2 -20,0% -6.031,5 -21,5%
.1 FPM / FPE / IPI-EE 20.164,0 15.452,3 -4.711,7 ~23,4% -5.090,3 -24,8%
1.2 Fundos Constitucionais 691,6 859,1 167,4 24,2% 1544 21,9%
11.2.1 Repasse Total 1.619,8 1.118,6 -501,1 -30,9% -531,6 -32,2%
1.2.2 Superavit dos Fundos -928,2 -259,6 668,6 -72,0% 686,0 -72,5%
1.3 Contribuicdo do Saldrio Educagéo 941,7 940,8 -0,9 -0,1% -18,6 -1,9%
1.4 Exploragdo de Recursos Naturais 5.731,5 4.762,0 -969,5 -16,9% -1.077,1 -18,4%
1.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6 Demais 17,7 18,1 04 2,4% 01 0,5%
Hil. RECEITA LfQUlDA (1-11) 90.777,0 54.020,7 -36.756,3 -40,5% -38.460,9 -41,6%
V. DESPESA TOTAL 105.520,0 180.629,9 75.109,9 71,2% 73.128,5 68,0%
IV.1 Beneficios Previdencidrios 47.620,5 74.796,4 27.176,0 57,1% 26.281,8 54,2%
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 23.946,6 24.349,0 402,4 1,7% -47,3 -0,2%
V.2 Outras Despesuas Obrigatérias 12.824,3 64.681,5 51.857,2 404,4% 51.616,4 395,1%
IV.3.1 Abono e Seguro Desemprego 3.344,9 2.916,4 -428,5 -12,8% -491,4 -14,4%
{V.3.2 Anistiados 12,1 12,1 -0,1 -0,6% -0,3 -2,5%
V.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0,0 937,5 937,5 - 937,5 -
IV.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e IndenizacBes 53,9 57,5 3,5 6,5% 2,5 4,6%
IV.3.5 Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 4.927,8 5.251,9 324,1 6,6% 231,6 4,6%
1V.3.6 Complemento para o FGTS {LC n® 110/01) 482,4 12,9 -469,5 -97,3% -478,6 -97,4%
IV.3.7 Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 82,4 52.196,8 52.114,3 - 52.112,8 -
IV.3.8 Compensacdo ao RGPS peias Desoneracdes da Folha 766,3 587,6 -178,7 -23,3% -193,0 -24,7%
IV.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 72,5 88,8 16,2 22,4% 14,9 20,1%
V.3.10 Fundef/Fundeb - Complementac¢3o da Unido 1.016,2 1.118,3 102,2 10,1% 83,1 8,0%
V.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 149,6 163,5 13,8 9,3% 11,0 7,2%
1v.3.12. Legislativo/ludicidrio/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.014,3 842,2 -172,1 -17,0% -191,1 -18,5%
IV.3.13 Lei Kandir e FEX 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 200,0 165,4 -34,5 -17,3% -38,3 -18,8%
IV.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 70,917 29,2 -41,7 -58,8% -43,1 -59,6%
IV.3.16 Transferéncias ANA 20,1 0,0 -20,1 -100,0% -20,4 -100,0%
IV.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 69,7 324,9 255,2 366,1% 253,9 357,5%
IV.3.18 Impacto Primério do FIES 541,1 -23,4 -564,5 - -574,6 -
1IV.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
V.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas & Progr. Financeira 21.128,7 16.803,1 -4.325,6 -20,5% -4,722,4 -21,9%
IV.4.1 Obrigatérias com Controle de Fluxo 12.145,9 9.289,5 -2.856,4 -23,5% -3.084,5 ~24,9%
V.4.2 Discricionarias 8.982,8 7.513,6 -1.469,2 -16,4% -1.637,9 -17,9%
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - - 0,0 - 0,0 -
V1. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -14.743,0 -126.609,3 -111.866,2 758,8% -111.589,4 742,9%
Vil.1 AJUSTE METODOLOGICO ITAIPU 425,6
Vi1.2 AJUSTE METODOLOGICO CAIXA - COMPETENCIA -546,7
VIIL. DISCREPANCIA ESTATISTICA 1.674,3
iIX. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL {VI+ VIl + Vi) -13.189,8
X. JUROS NOMINAIS -29.962,4
XI. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL {IX + X} -43.152,3
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Tabela

Receitas Primarias do Governo Central - Mensal RS Milhdes - A Precos Correntes

. RECEITA TOTAL 118.323,6 76.053,0 ~ -42.270,6 -35,7% -44.492,4 -36,9%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 69.745,0 45.073,3 -24.675,7 -35,4% -25.985,4 -36,6%
1.1.1 Imposto de Importagdo 3.603,7 3.181,7 -422,0 -11,7% -489,7 -13,3%
112 1P} 4.355,8 2.981,3 -1.375,5 -31,6% -1.457,3 -32,8%
1.1.2.1 IPI-Fumo 400,0 357,0 -43,0 -10,8% -50,5 -12,4%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 242,8 225,6 -17,2 -7,1% -21,7 -8,8%
1L1.2.3 IPI- Automdveis 420,3 196,4 -224,0 -53,3% -231,9 -54,1%
1.1.2.4 IP! - Vinculado 3 importagdo 1.651,3 1.508,3 -143,0 -8,7% -174,0 -10,3%
1.1.2.5 IP!-QOutros 1.642,3 694,0 -948,3 -57,7% -979,1 -58,5%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 28.804,0 23,532,6 -5.2714 -18,3% -5.812,2 -19,8%
1.1.3.1 L.R. - Pessoa Fisica 3.2555 1.338,4 -1.817,1 -58,9% -1.978,2 -59,6%
1.1.3.2 L.R. - Pessoa Juridica 6.377,6 6.721,0 3434 5,4% 223,7 3,4%
1.1.3.3 L.R. - Retido na Fonte 19.170,8 15.473,2 -3.697,7 -19,3% -4.057,6 -20,8%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabatho 10.910,9 8.857,7 -2.053,1 -18,8% -2.258,0 -20,3%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 4.236,0 3.170,7 -1.065,3 -25,1% -1,144,9 -26,5%
1.1,3.3.3 IRRF - Remessas ao Exterior 2.771,6 2.560,1 -21L,5 -7,6% -263,6 -9,3%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.252,4 884,7 -367,7 -29,4% -391,2 -30,7%
1.4 I0OF 3.200,2 1.083,2 -2.117,0 -66,2% -2177,1 -66,8%
1.1.5 Cofins 18.365,7 5.997,3 -12.368,4 -67,3% -12.713,3 -67,9%
1.1.6  PIS/PASEP 5.083,8 1.975,0 -3.108,9 -61,2% -3.204,4 -61,9%
1.1.7 CSLL 4.387,0 3.874,0 -513,0 -11,7% -595,4 -13,3%
1.1.8 CIDE Combustiveis 235,9 75,4 -160,6 -68,1% =165,0 -68,6%
1.1.9 Qutras Administradas pela RFB 17117 2.372,8 661,1 38,6% 628,9 36,1%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -32,8 -32,8 - -32,8 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 32.702,5 20.473,9  -12.228,6 -37,4% -12.842,6 -38,5%
3.1 Urbana 31.982,2 19.896,2  -12,086,0 -37,8% -12.686,6 -38,9%
1.3.2 Rural 7203 577,7 -142,6 -19,8% -156,1 -21,3%
L4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 15.872,1 10.538,7 -5.333,5 «33,6% -5.631,5 -34,8%
1.4.1 Concessbes e Permissdes 1.946,8 191,7 -1.755,1 -80,2% -1.791,7 -80,3%
1.4.2 Dividendos e Participa¢bes 2.898,3 1.018,5 -1.878,8 -64,8% -1.533,2 -65,5%
1.4.2.1 Banco do Brasil 603,0 0,0 -603,0 -100,0% -614,3 -100,0%
1.4.2.2 BNB 74,5 0,0 -74,5 -100,0% 75,9 -100,0%
1.4.2.3 BNDES 1.628,3 0,0 -1.628,3 -100,0% -1.658,9 -100,0%
1.4.2.4 Caixa 0,0 1.008,0 1.008,0 - 1.008,0 -
1.4.2.5 Correios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.6 Eletrobras 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.7 IRB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.8 Petrobras 191,4 0,0 -191,4 -100,0% -195,0 -100,0%
1.4.2.9 Demais 401,0 11,5 -389,6 -57,1% -397,1 -57,2%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.104,5 1.349,3 244,83 22,2% 224,0 19,9%
1.4.4 Exploragio de Recursos Naturais 3.174,7 1.540,3 -1.634,4 -51,5% -1,694,0 -52,4%
1.4.5 Receitas Préprias e de Convénios 1.502,4 1.222,8 -279,6 -18,6% -307,8 -20,1%
1.4.6 Contribui¢do do Salario Educa¢io 1.964,1 1.602,2 -361,9 -18,4% -398,8 -19,9%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 482,4 12,9 -469,5 -97,3% -478,6 -97,4%
1.4.8 Operag¢bes com Ativos 88,5 87,7 -0,8 -0,9% 2,4 -2,7%
1.4.9 Demais Receitas 27104 3.512,3 8019 29,6% 751,0 27,2%
il. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 27.546,5 22,032,3 -5.514,2 -20,0% -6.031,5 -21,5%
.1 FPM / FPE / IPI-EE 20.164,0 15.452,3 -4.711,7 -23,4% -5.090,3 -24,8%
1.2 Fundos Constitucionais 691,6 858,1 167,4 24,2% 154,4 21,9%
#.2.1 Repasse Total 1.619,8 1.118,6 -501,1 -30,9% -531,6 -32,2%
i1.2.2 Superdvit dos Fundos -928,2 -259,6 668,6 -72,0% £86,0 ~72,5%
1.3 Contribuigdio do Saldrio Educagéio 941,7 940,8 -0,9 -0,1% -18,6 -1,9%
1.4 Exploraciio de Recursos Naturais 5.731,5 4.762,0 -969,5 -16,9% -1.077,1 -18,4%
1.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
11.6 Demais 17,7 18,1 0,4 2,4% 0,1 0,5%
1. RECEITA LIQUIDA {1-H} 90.777,0 54,020,7 - -36.756,3 -40,5% -38.460,9 -41,6%
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Tabela 1.3. Despesas Primarias do Governo Central - Mensal

IV. DESPESA TOTAL ] ) ] ] 105.520,0 180.629, 75.109,3 712% . 73.1285 " 68,0%

IV.1 Beneficios Previdencidrios 47.620,5 74.796,4 27.176,0 57,1% 26.281,8 54,2%
V.1.1 Beneficios Previdencidrios - Urbano 37.717.4 62.349,4 24.632,0 65,3% 23.923,8 62,3%
d/g Sentengas judiciais e Precatérios 789,1 611,6 -177,5 -22,5% -192,4 -23,9%
1V.1.2 Beneficios Previdenciarios - Rural 9.903,1 12.447,0 2.543,9 25,7% 2.358,0 23,4%
d/q Sentencas Judiciais e Precatérios 208,5 122,5 -86,0 -41,2% -89,9 -42,3%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 23.946,6 24.349,0 402,4 1,7% -47,3 -0,2%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 491,7 145,6 -346,1 -70,4% -355,3 -70,9%
V.3 Outras Despesas Obrigatdrias 12.824,3 64.681,5 51.857,2 404,4% 51.616,4 395,1%
IV.3.1 Abono e Seguro Desemprego 3.344,9 2916,4 -428,5 -12,8% -491,4 -14,4%
Abono 181,1 0,0 -181,1 -100,0% -184,5 -100,0%
Seguro Desemprego 3.163,8 2.916,4 -247,4 -7,8% -306,9 -9,5%
d/q Seguro Defeso 217,9 205,3 -12,6 -5,8% -16,6 -7,5%
1V.3.2 Anistiados 12,1 12,1 -0,1 -0,6% -0,3 -2,5%
V.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0,0 937,5 937,5 - 9375 -
1V.3.4 Beneficios de Legislacdo Especial e IndenizacBes 53,9 57,5 3,5 6,5% 2,5 4,6%
V.3.5 Beneficios de Presta¢io Continuada da LOAS/RMV 4.927,8 5.251,9 324,1 6,6% 2316 4,6%
d/q Sentencas Judicials e Precatérios 88,1 79.4 -8,7 -9,9% -10,4 -11,5%
V.3.6 Complemento para o FGTS {LC ne 110/01) 482,4 12,9 -469,5 -97,3% -478,6 -97,4%
IV.3.7 Créditos Extraordindrios {exceto PAC) 82,4 52.196,8 52.114,3 - 52.112,8 -
1V.3.8 Compensagio ao RGPS pelas Desoneracdes da Fotha 766,3 587,6 -178,7 -23,3% -193,0 -24,7%
1V.3.9 Fabricacio de Cédulas e Moedas 72,5 88,8 16,2 22,4% 14,9 20,1%
1V.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacio da Unido 1.016,2 1.118,3 102,2 10,1% 83,1 8,0%
1V.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 149,6 163,5 13,8 9,3% 11,0 7,2%
1V.3.12. Legislativo/ludicidrio/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.014,3 842,2 -172,1 -17,0% -191,1 -18,5%
IV.3.13 Lei Kandir e FEX 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.14 Sentencas Judiciais e Precatérios (Custeio e Capital} 200,0 165,4 -34,5 -17.3% -38,3 -18,8%
1IV.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 70,9 29,2 -41,7 -58,8% -43,1 -59,6%
Equalizacdo de custeio agropecudrio 22,6 58 -16,8 -74,3% -17,3 -74,8%
Equalizacdo de invest. rural e agroindustriat 0,5 0,0 -0,5 -95,2% -0,5 ~95,3%
Politica de precos agricolas -0,8 36 4,4 - 4,4 -
Pronaf -0,7 21 2,8 - 2,8 -
Proex 45,6 57,5 12,0 26,3% 11,1 23,9%
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 57,7 43 -53,4 -92,5% -54,5 -92,7%
Fundo da terra/ INCRA -1,2 0,5 1,7 - 1,7 -
Funcafé 1,2 0,2 -1,0 -80,1% -1,0 -80,5%
Programa de Sustentagio ao Investimento - PS} 1,0 0,7 -0,3 -32,3% -0,3 -33,5%
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Sudene 1,5 0,0 -1,5 ~100,0% -1,5 -100,0%
Proagro 0,6 0,0 -0,6 -100,0% -0,6 ~100,0%
QOutros Subsidios e Subvengdes -57,2 -45,6 11,6 -20,2% 12,6 -21,7%
iV.3.16 Transferéncias ANA 20,1 0,0 -20,1 -100,0% -20,4 -100,0%
V.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 69,7 3249 255,2 366,1% 253,9 357,5%
IV.3.18 Impacto Primério do FIES 541,1 -23,4 -564,5 - -574,6 -
1V.3.19 financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
V.4 Desp do Poder E; ivo Sujeitas a Progr. Financeira 21.128,7 16,803,1 -4.325,6 -20,5% -4.722,4 -21,9%
1V.4.1 Obrigatérias com Controle de Fluxo 12.145,9 9.289,5 -2.856,4 -23,5% -3.084,5 -24,9%
IV.4.1.1 Beneficios a servidores piblicos 1.200,1 1.060,9 -139,2 -11,6% -161,7 -13,2%
iV.4.1.2 Bolsa Familia 2.676,0 47,3 -2.628,6 -98,2% -2.678,9 -98,3%
V.4.1.3 Saide 7.578,7 7.441,0 -137,7 -1,8% -280,0 -3,6%
iV.4.1.4 Educacdo 505,7 503,5 -2,2 -0,4% -11,7 -2,3%
V.4.1.5 Demais 185,5 236,8 51,3 27,7% 47,8 25,3%
V.4.2 Discriciondrias 8.982,8 7.513,6 -1.469,2 -16,4% -1.637,9 -17,9%
IV.4.2.1 Satde 1.771,4 1.983,3 212,0 12,0% 178,7 9,9%
V.4.2.2 Educagdo 1.739,8 1.494,4 -245,5 -14,1% -278,1 -15,7%
IV.4.2.3 Defesa 934,0 740,1 -193,9 -20,8% -211,5 -22,2%
1V.4.2.4 Transporte 912,6 669,9 -242,7 -26,6% -259,8 -27,9%
1V.4.2.5 Administrag3o 549,4 464,0 -85,4 -15,5% -95,7 -17,1%
iV.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 263,9 307,1 43,3 16,4% 38,3 14,3%
1V.4.2.7 Seguranga Publica 298,8 352,8 54,0 18,1% 48,4 15,9%
IV.4.2.8 Assisténcia Social 178,6 62,6 -116,0 -65,0% -119,4 -65,6%
1V.4.2.9 Demais 23344 1.439,4 -895,0 -38,3% -938,8 -39,5%

Despesas de Custeio e Investimento ] ] ] ] 249957 73.221,7 48.226,0 192,9% 47.756,6 187,5%

Despesas de Custeio 21.506,7 70.564,2 49.057,4 228,1% 48.653,6 222,1%
investimento 3.485,0 2.657,6 -831,5 -23,8% -897,0 -25,2%
Weiorantios: N . ; . . e
PAC
Minha Casa Minha Vida 764,4 1015 -662,9 -86,7% -677,2 -87,0%
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Tabela 2.1. Resultado Primario do Governe Central - Acum. Ano

577.742,3

v %

-11,5%

I. RECEITA TOTAL 652.514,6 -74.772,3 -95.341,4 -14,2%
L1- Receita Administrada pela RFB 410.486,3 369.053,1 -41,433,2 -10,1% -54.554,2 -12,9%
111 Imposto de Importag3o 17.354,5 17.703,9 349,4 2,0% -198,9 -1,1%
112 P} 21.277,8 18.712,3 -2.565,5 -12,1% -3.226,2 -14,8%
1.1.3  Imposto sobre a Renda 185.619,1 174.678,4 -10.940,7 -5,9% -16.926,7 -8,9%
1.1.4 I0OF 16.136,4 14.008,9 -2.127,5 -13,2% -2.631,9 -15,9%
1.1.5 COFINS 94.813,7 73.350,1 -21.463,6 -22,6% -24.416,7 -25,1%
1.1.6  PIS/PASEP 26.408,3 21.356,6 -5.051,8 -19,1% -5.879,2 -21,7%
11,7 CSiL 39.050,2 38.547,5 -502,7 -1,3% -1.823,0 -4,5%
1.1.8 CIDE Combustiveis 1.185,7 906,3 -279,4 -23,6% -316,7 -26,0%
1.1.9 Qutras Administradas pela RFB 8.640,6 9.789,0 1.148,4 13,3% 866,1 9,7%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -32,8 -32,8 - -32,8 -
1.3 - Arrecadagéio Liquida para o RGPS 161.927,1 140.571,3 -21,355,8 -13,2% -26.385,6 -15,9%
L4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 80.101,2 68,150,7 -11.950,5 -14,9% -14.368,7 -17,5%
1.4.1 Concessfes e Permiss@es 3.175,6 1.312,9 -1.862,7 -58,7% -1.940,8 -59,7%
1.4.2 Dividendos e Participacdes 6.051,5 3.006,9 -3.044,5 -50,3% -3.181,1 -51,6%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 5.444,3 6.214,4 770,1 14,1% 597,2 10,7%
1.4.4 Exploracdo de Recursos Naturais 29.560,1 26.821,0 -2.739,1 -9,3% -3.672,8 -12,1%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 7.028,7 5.387,7 -1.641,0 -23,3% -1.856,2 -25,7%
1.4.6 Contribuicdo do Salario Educacio 9.179,4 8.557,6 -621,8 -6,8% -911,4 -9,7%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n? 110/01) 2.321,4 28,9 -2.292,5 -98,8% -2.352,5 -98,8%
1.4.8 Operacdes com Ativos 466,8 600,9 1341 28,7% 118,4 24,7%
1.4.9 Demais Receitas 16.873,4 16.220,4 -653,0 -3,9% -1.159,4 -6,7%
il. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 120.406,5 115.804,3 -4.602,1 -3,8% -8.419,7 -6,8%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 93.259,5 88.888,9 -4.370,7 -4,7% -7.340,4 -7,7%
1.2 Fundos Constitucionais 3.790,6 3.584,4 -206,1 -5,4% -325,9 -8,4%
11.2.1 Repasse Total 6.212,6 5.930,0 -282,6 -4,5% -475,4 -7,5%
11.2.2 Superavit dos Fundos -2.422,1 -2.345,6 76,5 -3,2% 149,6 -6,0%
1.3 Contribui¢do do Salério Educagéo 5.483,2 5.752,9 269,7 4,9% 89,5 1,6%
1.4 Exploracdo de Recursos Naturais 17.192,0 16.967,3 -224,7 -1,3% -749,0 -4,2%
1.5 CIDE - Combustiveis 429,1 393,0 -36,1 -8,4% -50,1 -11,3%
1.6 Demais 252,1 217,9 -34,3 -13,6% -43,8 -16,8%
1H. RECEITA LiQUIDA {1-11) 532.108,2 461.938,0 -70.170,1 -13,2% -86.921,7 -15,9%
IV. DESPESA TOTAL 549.613,5 684.405,7 134.792,2 24,5% 117.383,0 20,8%
V.1 Beneficios Previdencidrios 241.944,3 280.863,2 38.918,9 16,1% 31.290,1 12,6%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 125.207,1 124.490,7 -716,4 -0,6% -4.662,7 -3,6%
V.3 Outras Despesas Obrigatdrias 82.637,8 188.078,3 95.440,6 103,0% 92.354,2 97,0%
IV.3.1 Abono e Seguro Desemprego 24.492,2 24.870,5 378,3 1,5% -447.4 -1,8%
IV.3.2 Anistiados 64,3 65,0 0,8 1,2% -1,3 -1,9%
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0,0 1.967,4 1.967,4 - 1.963,5 -
1IV.3.4 Beneficios de Legislacdo Especial e Indenizacdes 262,9 268,8 5,9 2,2% -1,8 -0,7%
IV.3.5 Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV 24.752,7 26.131,8 1.379,1 5,6% 598,0 2,4%
IV.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 2.321,4 289 -2.292,5 -98,8% -2.352,5 -98,8%
1IV.3.7 Créditos Extraordindrios (exceto PAC) 2.483,4 94.428,2 91.944,9 - 91.697,2 -
1IV.3.8 Compensacdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 5.374,7 4.775,5 -599,2 -11,1% -755,3 -13,7%
IV.3.9 Fabricacio de Cédulas e Moedas 236,5 234,5 -2,0 -0,8% 7,8 -3,2%
IV.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacio da Unido 7.808,6 7.985,2 176,6 2,3% -87,0 -1,1%
1IV.3.11 Fundo Constitucional DF {Custeio e Capital) 567,3 754,8 187,5 33,0% 170,1 29,2%
1V.3.12. Legistativo/Judicidrio/MPU/DPU (Custeio e Capital) 4.329,1 4.082,0 -247,1 -5,7% -377,4 -8,5%
IV.3.13 Lei Kandir e FEX 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
IV.3.14 Sentengas Judiciais e Precatérios (Custeio e Capital) 13.858,8 1.034,8 -12.824,0 -92,5% -13.116,2 -92,7%
IV.3.15 Subsidios, Subvencdes e Proagro 5.147,438 20.648,2 15.500,7 301,1% 15.230,8 285,4%
IV.3.16 Transferéncias ANA 52,9 29,8 23,2 -43,8% -24,6 -45,4%
V.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 307,% 983,8 675,9 219,5% 665,4 210,9%
1V.3.18 Impacto Primério do FIES 577,7 -210,8 -788,5 - -799,4 -
1IV.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
V.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Progr. Financeira 89.824,4 90.973,5 1.149,1 1,3% -1.598,5 -1,7%
V.4.1 Obrigatérias com Controle de Fluxo 54.662,7 52.860,8 -1.801,8 -3,3% -3.487,8 -6,2%
IV.4.2 Discricionarias 35.161,7 38.112,7 2.950,9 8,4% 1.889,2 5,2%
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
V1. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -17.505,4 -222.467,7 -204.962,3 - -204.304,8 -
Vii.1 AJUSTE METODOLOGICO ITAIPU 2,342,0
VIi.2 AJUSTE METODOLOGICO CAIXA - COMPETENCIA 924,5
Viil. DISCREPANCIA ESTATISTICA 1.776,8
1X. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL {VI+ VIl + VHI) -12.462,0
X. JUROS NOMINAIS -139.640,5
Xi. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL {IX + X} -152.102,6
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Tabela 2.2. Receitas Primdrias do Governo Central - Acum. Ano

2010

652.514,6

577.742,3

-74.772,3

%
-11,5%

1. RECEITA TOTAL -95.341,4 -14,2%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 410.486,3 369.053,1 -41.433,2 -10,1% -54.554,2 -12,9%
1.1.1 imposto de importagdo 17.354,5 17.703,9 349,4 2,0% -199,9 -1,1%
1.2 1P 21.277,8 18.712,3 -2.565,5 -12,1% -3.226,2 -14,8%
1.1.2.1 P~ Fumo 2.4952 24253 -6%,9 -2,8% -151,4 -5,9%
1.1.2.2 IP|- Bebidas 1.608,9 1.160,9 -448,0 -27,8% -500,1 -30,2%
1.1.2.3  IPi - Automdveis 2.421,0 1.380,4 -1.040,6 -43,0% -1.113,1 -44,7%
1.1.2.4 Pl - Vinculado & importagdo 7.651,5 7.913,2 2617 3,4% 204 0,3%
1.1.2.5 IPI- Outros 7.101,1 5.832,5 -1.268,6 -17,9% -1.482,0 -20,3%
.13 Imposto sobre a Renda 185.619,1 174.678,4 -10.940,7 -5,9% -16.926,7 -8,9%
1.1.3.1 LR. - Pessoa Fisica 17.788,1 9.198,9 -8.589,2 -48,3% -9.048,4 -48,7%
1.1.3.2 {.R. - Pessoa Juridica 66.155,9 63.867,2 -2.2838,7 -3,5% -4.543,9 -6,7%
£.1.3.3 L.R. - Retido na Fonte 101.675,1 101.612,4 -62,7 -0,1% -3.334,4 -3,2%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 59.393,7 60.039,2 645,6 1,1% -1.254,2 -2,1%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 20.560,1 19.594,3 -965,9 -4,7% -1.6284 -7,7%
1.1.3.3.3 {RRF - Remessas ao Exterior 16.022,8 16,776,0 753,2 4,7% 2246 1,4%
1.1.3.3.4 iRRF - Outros Rendimentos 5.698,5 5.202,8 -495,6 -8,7% -676,4 -11,5%
1.4 10OF 16.136,4 14.008,9 -2.127,5 -13,2% -2.631,9 -15,9%
1.1.5 Cofins 94.813,7 73.350,1 -21.463,6 -22,6% -24.416,7 -25,1%
1.1.6  PIS/PASEP 26.408,3 21.356,6 -5.051,8 -19,1% -5.879,2 -21,7%
117 CSLL 39.050,2 38.547,5 -502,7 -1,3% -1.823,0 -4,5%
1.1.8 CIDE Combustiveis 1.185,7 906,3 -279,4 ~23,6% -316,7 -26,0%
1.1.9 Qutras Administradas pela RFB 8.640,6 9.789,0 1.148,4 13,3% 866,1 9,7%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -32,8 -32,8 - -32,8 -
1.3 - Arrecadagiio Liquida pard o RGPS 161.927,1 140.571,3 -21.355,8 -13,2% -26.385,6 -15,9%
1.3.1 Urbana 158.689,1 137.405,9 -21.283,2 -13,4% -26.212,8 -16,1%
3.2 Rural 3.238,0 3.165,4 -72,6 -2,2% -172,8 -5,2%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RF8 80.101,2 68.150,7 -11.950,5 -14,9% -14.368,7 -17,5%
1.4.1 ConcessBes e Permissdes 3.175,6 1.312,9 -1.862,7 -58,7% -1.940,8 -59,7%
1.4.2 Dividendos e Participacdes 6.051,5 3.006,9 -3.044,5 -50,3% -3.191,1 -51,6%
1.4.2.1 Banco do Brasil 1.690,2 892,4 -797,8 -47,2% -843,5 -48,8%
1.4.2.2 BNB 74,5 1303 55,8 75,0% 54,0 71,1%
1.4.2.3 BNDES 1.628,3 0,0 -1.628,3 -100,0% -1.658,9 -100,0%
1.4.2.4 Caixa 1.766,8 1.008,0 -758,8 -42,9% -804,6 -44,4%
1.4.2.5 Correios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.6 Eletrobras 6,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.7 iRB 85,4 0,0 -85,4 -100,0% -87,2 -100,0%
1.4.2.8 Petrobras 191,4 7516 560,1 292,6% 551,9 282,9%
1.4.2.9 Demais 614,7 224,6 -390,1 -63,5% -402,9 -64,3%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 5.444,3 6.214,4 770,1 14,1% 597,2 10,7%
1.4.4 Exploracdo de Recursos Naturais 29.560,1 26.821,0 -2.739,1 -9,3% -3.672,8 -12,1%
1.4.5 Receitas Préprias e de Convénios 7.028,7 5.387,7 -1.641,0 -23,3% -1.856,2 -25,7%
1.4.6 Contribuigdo do Saldrio Educagio 9.179,4 8.557,6 -621,8 -6,8% -911,4 -9,7%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 2.321,4 28,9 -2.292,5 -98,8% -2.352,5 -98,8%
1.4.8 Operagdes com Ativos 466,8 600,9 134,1 28,7% 118,4 24,7%
1.4.9 Demais Receitas 16.873,4 16.220,4 -653,0 -3,9% -1.159,4 -6,7%
1l. TRANSF. POR REPARTICAOQ DE RECEITA 120.406,5 115.804,3 -4,602,1 -3,8% -8.419,7 -6,8%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 93.259,5 88.888,9 -4.370,7 -4,7% -7.340,4 7,7%
1.2 Fundos Constitucionais 3.790,6 3.584,4 -206,1 -5,4% -325,9 -8,4%
11.2.1 Repasse Total 6.212,6 5.930,0 -282,6 -4,5% -475,4 -7,5%
11.2.2 Superévit dos Fundos -2.422,1 -2.345,6 76,5 -3,2% 149,6 -6,0%
1.3 Contribui¢éo do Saldrio Educagéic 5.483,2 5.752,9 268,7 4,9% 89,5 1,6%
1.4 Explora¢éo de Recursos Naturais 17.192,0 16.967,3 -224,7 -1,3% -749,0 -4,2%
1.5 CIDE - Combustiveis 429,1 393,0 -36,1 -8,4% -50,1 -11,3%
1.6 Demais 252,1 217,9 -34,3 -13,6% -43,8 -16,8%
lil. RECEITA LIQUIDA {I-11) 532.108,2 461.938,0 -70.170,1 -13,2% -86.921,7 -15,9%
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Tabela 2.3. Despesas Primarias do Governe Central - Acum. Ano

IV, DESPESA TOTAL 549.613,5 684.405,7 134.792,2 24,5% 117.383,0 20,8%
V.1 Beneficios Previdencidrios 241.944,3 280.863,2 38.918,9 16,1% 31.290,1 12,6%
1V.1.1 Beneficios Previdencisrios - Urbano 191.439,8 224.255,3 32.815,5 17,1% 26.783,5 13,6%
d/q Sentencas Judiciais e Precatérios 8.170,9 3.125,7 -5.045,2 -61,7% -5.270,0 -62,9%
IV.1.2 Beneficios Previdencidrios - Rural 50.504,5 56.607,9 6.103,5 12,1% 4,506,5 8,7%
d/q Sentengas judiciais e Precatérios 2.163,9 817,6 -1.346,3 -62,2% -1.406,0 -63,3%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 125.207,1 124.490,7 -716,4 -0,6% -4.662,7 -3,6%
d/q Sentencas Judiciais e Precatérios 5.091,7 686,2 -4.405,5 -86,5% -4.535,8 -86,9%
V.3 Outras Despesas Obrigatorias 92.637,8 188.078,3 95.440,6 103,0% 52.354,2 97,0%
V.3.1 Abono e Seguro Desemprego 24.492,2 24.870,5 3783 1,5% -447,4 -1,8%
Abono 8.607,3 9.275,9 668,6 7.8% 340,9 3,8%
Seguro Desemprego 15.884,9 15.594,6 -290,3 ~1,8% -788,3 -4,8%
d/q Seguro Defeso 1.872,8 2.172,9 300,1 16,0% 239,1 12,4%
1V.3.2 Anistiados 64,3 65,0 0,8 1,2% 1,3 -1,9%
1IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0,0 1.967.4 1.967,4 - 1.963,5 -
V.34 Beneficios de Legislagdo Especial e IndenizagBes 262,9 268,8 5.9 2,2% -1,8 -0,7%
V.3.5 Beneficios de Prestagio Continuada da LOAS/RMV 24.752,7 26.131,8 1.379,1 5,6% 598,0 2,4%
d/q Sentencas Judiciais e Precatdrios 537,2 414,6 -122,6 -22,8% -138,4 -25,1%
IV.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 2.321,4 28,9 -2.292,5 -98,8% -2:352,5 -98,8%
IV.3.7 Créditos Extraordinérios (exceto PAC) . 2.483,4 94.428,2 91.944,9 - 91.697,2 -
1IV.3.8 Compensagio ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 5.374,7 4.775,5 -599,2 -11,1% -755,3 -13,7%
IV.3.9 Fabricagio de Cédulas e Moedas 236,5 2345 -2,0 -0,8% -78 -3,2%
1vV.3.10 Fundef/Fundeb - Complementagio da Unido 7.808,6 7.985,2 176,56 2,3% -87,0 -1,1%
V.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital} 567,3 754,8 187,5 33,0% 170,1 29,2%
1V.3.12. Legislativo/Judicidrio/MPU/DPY (Custeio e Capital) 4.329,1 4.082,0 -247,1 -5,7% -377.4 -8,5%
IV.3.13 Lei Kandir e FEX 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.14 Sentengas ludiciais e Precatérios (Custeio e Capital) 13.858,8 1.034,8 -12.824,0 -92,5% -13.116,2 -92,7%
V.3.15 Subsidios, Subvencdes e Proagro 5.147,4 20.648,2 15.500,7 301,1% 15.230,8 285,4%
Equalizacdo de custeio agropecudrio 566,1 357,1 -209,0 -36,9% -231,0 -39,4%
Equalizacdo de invest. rural e agroindustrial 760,6 430,6 -330,0 -43,4% -360,5 “45,7%
Politica de precos agricolas 80,3 -24,8 -105,1 - -107,7 -
Pronaf 1.272,3 1.127,9 -144,5 -11,4% -196,6 -14,9%
Proex 97,1 165,1 68,0 70,0% 63,7 63,2%
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 225,3 63,1 -162,2 ~72,0% -169,7 -73,0%
Fundo da terra/ INCRA 18,7 107,5 88,9 475,9% 87,3 447,8%
Funcafé 14,9 54 -9,5 -63,6% -9,9 -64,8%
Programa de Sustentagio ao Investimentao - PSt 1.818,0 986,3 -831,8 -45,8% -904,6 -47,9%
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 105,5 0,0 -105,5 -100,0% -108,2 -100,0%
Sudene 14,7 18,7 4,0 27,3% 34 22,5%
Proagro 210,8 400,06 189,2 89,7% 181,0 83,6%
Outros Subsidios e Subvengdes -37,0 17.011,3 17.048,2 - 16.983,6 -
IV.3.16 Transferéncias ANA 52,9 29,8 23,2 -43,8% -24,6 -45,4%
V.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 3079 983,8 6759 219,5% 665,4 210,9%
IV.3.18 impacto Primario do FIES 577,7 -210,8 -788,5 - -799,4 -
IV.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
V.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas & Progr. Financeira 89.824,4 90.973,5 1.149,1 1,3% -1.598,5 -1,7%
IV.4.1 Obrigatérias com Controle de Fluxe 54.662,7 52.860,8 -1.801,8 -3,3% -3.487,8 -6,2%
1V.4,1.1 Beneficios a servidores publicos 5.471,9 5.388,5 -83,4 -1,5% -253,5 -4,5%
1V.4.1.2 Bolsa Familia 13.058,7 7.728,7 -5.330,0 -40,8% -5.727,2 -42,7%
IV.4.1.3 Satde 33.312,1 35.619,8 2.307,6 6,9% 1.276,7 3,7%
V.4.1.4 Educagio 2.002,0 3.071,3 1.069,3 53,4% 1.007,6 49,2%
1V.4.1.5 Demais 8178 1.052,5 2346 28,7% 208,6 24,8%
V.4.2 Discricionarias 35.161,7 38.112,7 2.950,% 8,4% 1.889,2 5,2%
IV.4.2.1 Satide 7.548,8 11.204,7 3.655,8 48,4% 3.419,7 44,2%
V.4.2.2 Educagdo 7.559,2 7.638,8 79,7 1,1% -154,0 -2,0%
1V.4.2.3 Defesa 2.899,6 3.0384 138,9 4,8% 55,0 1.8%
V.4.2.4 Transporte 31113 2.872,7 -238,5 -7,7% -328,7 -10,3%
V.4.2.5 Administracio 2.658,4 2.182,8 -475,6 -17,9% -558,3 -20,4%
1V.4.2.6 Ciéncia e Techologia 1.126,1 978,7 -147,3 -13,1% -180,7 -15,6%
IV.4.2.7 Seguranga Pdblica 1.210,5 1.205,7 -4,7 -0,4% -40,5 -3,3%
V.4.2.8 Assisténcia Social 912,2 695,8 -212,4 -23,3% -239,3 -25,6%
iV.4.2.9 Demais 8.135,9 8.291,0 155,1 1,9% -83,8 -1,0%

. Memorandod

"127.255,6 207.377,6 80.122,0 63,0% 76,1815 " 58,4%

Despesas d uste:o e lnvstimento
Despesas de Custeio 111.549,8 195.061,6 83511,8 74,9% 80.001,5 69,9%

Investimento 15.705,8 12.316,0 -3.389,8 -21,6% -3.820,0 -23,7%

PAC 7.063.6
Minha Casa Minha Vida 1.882,8 830,7 10521 55,9% 11005 57,1%
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Tabela 3.1. Resultado Primério do Governe Central - Mensal

Discriminacao

100.848,1 U 76.053,0  -24.795.1 -24,6% 24.411,9 24,3%

I. RECEITA TOTAL
L1 - Receita Administradyg pela RFB 63.013,1 45.073,3 -17.939,8 -28,5% -17.700,3 -28,2%
1.1.1 Imposto de Importagdo 3.265,8 3.181,7 -84,1 -2,6% -71,7 -2,2%
1.1.2 1P 3.611,6 2.981,3 -630,3 -17,5% -616,6 -17,1%
1.1.3  imposto sobre a Renda 33.351,5 23.532,6 -9.818,9 -29,4% -9.692,2 -29,2%
1.1.4 IOF 2.379,9 1.083,2 -1.296,7 -54,5% -1.287,6 -54,3%
1.1.5 COFINS 9.181,5 5.997,3 -3.184,2 -34,7% -3.149,3 -34,4%
1.1.6  PIS/PASEP 2.735,0 1.975,0 -760,0 -27,8% -745,6 -27,5%
1.1.7 CSLL 7.441,8 3.874,0 -3.567,8 -47,9% -3.539,5 -47,7%
1.1.8 CIDE Combustiveis 187,5 75,4 -112,2 -59,8% -111,5 -59,7%
1.1.9 Outras Administradas pela RFB 858,3 2.372,8 1.514,5 176,5% 1.517,8 177,5%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -32,8 -32,8 - -32,8 -
L3 - Arrecadacdo Liquida para o RGPS 22.812,8 20.473,9 -2.338,9 -10,3% -2,252,2 -9,9%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 15.022,2 10.538,7 -4,483,6 -29,8% -4.426,5 -29,6%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 282,5 191,7 -90,8 -32,2% -89,8 -31,9%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 37%,4 1.019,5 640,1 168,7% 641,6 169,7%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.351,7 1.349,3 -2,4 -0,2% 2,8 0,2%
1.4.4 Explorac3o de Recursos Naturais 8.160,2 1.540,3 -6.619,9 -81,1% -6.588,9 -81,1%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 885,2 1.222,8 337,6 38,1% 341,0 38,7%
1.4.6 Contribuigcdo do Saldrio Educacio 1.568,0 1.602,2 34,2 2,2% 40,1 2,6%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n¢ 110/01) 0,0 12,9 12,9 - 12,9 -
1.4.8 Operagbes com Ativos 88,2 87,7 -0,5 -0,6% -0,2 -0,2%
1.4.9 Demais Receitas 2.307,0 3.512,3 1.205,3 52,2% 1.214,1 52,8%
H. TRANSF. POR REPARTICﬂO DE RECEITA 18.771,0 22.032,3 3.261,3 17,4% 3.332,6 17,8%
I.1 FPM / FPE / IPI-EE 14.806,2 15.452,3 646,1 4,4% 702,4 4,8%
1.2 Fundos Constitucionais 8303 859,1 28,8 3,5% 31,9 3,9%
11.2.1 Repasse Total 902,5 1.1186 216,2 24,0% 219,6 24,4%
11.2.2 Superavit dos Fundos -72,2 -259,6 -187,4 259,5% -187,6 260,8%
1.3 Contribui¢do do Saldrio Educacéo 1.027,0 940,8 -86,2 -8,4% -82,3 -8,0%
1.4 Exploracdo de Recursos Naturais 1.905,1 4.762,0 2.856,8 150,0% 2.864,1 150,9%
1.5 CIDE - Combustiveis 186,6 0,0 -186,6 -100,0% -185,9 -100,0%
1.6 Demais 15,9 18,1 2,2 14,0% 2,3 14,5%
111, RECEITA LIQUIDA (I-i1) 82.077,1 54.020,7 -28.056,4 -34,2% -27.744,5 -33,9%
IV. DESPESA TOTAL 175.075,7 180.629,9 5.554,2 3,2% 6.219,5 3,6%
IV.1 Beneficios Previdencidrios 56.193,8 74.796,4 18.602,7 33,1% 18.816,2 33,6%
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 24.463,8 24.349,0 -114,8 -0,5% -21,8 -0,1%
IV.3 Outras Despesas Obrigatorias 73.129,0 64.681,5 -8.447,5 -11,6% -8.169,6 -11,2%
IV.3.1 Abono e Seguro Desemprego 3.153,5 2.916,4 -237,2 -7,5% ~225,2 -7,2%
IV.3.2 Anistiados 12,8 12,1 -0,8 -5,9% -0,7 -5,5%
IV.3.3 Apoio Fin, EE/MM 1.030,0 937,5 -92,5 -9,0% -88,6 -8,6%
1IV.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e IndenizacBes 53,7 57,5 3,8 7,1% 4,0 7,5%
IV.3.5 Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 5.333,1 5.251,9 -81,2 -1,5% -60,9 -1,1%
1IV.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 12,9 12,9 - 12,9 -
V.3.7 Créditos Extraordinarios {exceto PAC) 41.024,5 52.196,8 11.172,3 27,2% 11.328,2 27,7%
IV.3.8 Compensacdo ao RGPS pelas Desoneracdes da Folha 2.264,7 587,6 -1.677,1 -74,1% -1.668,5 -74,0%
IV.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 97,1 88,8 -8,3 -8,6% -8,0 -8,2%
IV.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacdo da Unido 1.239,9 1.118,3 -121,6 -9,8% -116,9 -9,5%
1V.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 181,1 163,5 -17,6 -9,7% -16,9 -8,4%
1V.3.12. Legislativo/Judicidrio/MPU/DPU (Custeio e Capital) 895,2 842,2 -53,0 -5,9% -49,6 -5,6%
IV.3.13 Lei Kandir e FEX 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.14 Sentencas Judiciais e Precatérios (Custeio e Capital) 396,6 165,4 -231,2 -58,3% -229,7 -58,1%
IV.3.15 Subsidios, SubvencBes e Proagro 17.018,2 29,2 -16.989,0 -99,8% -16.924,3 -99,8%
IV.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
IV.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 489,6 324,93 -164,7 -33,6% -162,9 -33,4%
IV.3.18 Impacto Primario do FIES -61,0 -23,4 37,6 -61,6% 37,4 -61,5%
IV.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 . 0,0 0,0 - 0,0 -
IV.4 Despesas do Poder Executivo Sufeitas a Progr. Financeira 21.289,3 16.803,1 -4.486,2 -21,1% -4.405,3 -20,8%
1V.4.1 Obrigatérias com Controle de Fluxo 10.513,1 9.289,5 -1.223,6 -11,6% -1.183,7 -11,3%
1IV.4.2 Discriciondrias 10.776,2 7.513,6 -3.262,6 -30,3% -3.221,6 -30,0%
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - - 0,0 - 0,0 -
Vi. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -92,998,7 -126.609,3 -33.610,6 36,1% -33.964,0 36,7%
Vil.1 AJUSTE METODOLOGICO ITAIPU 425,6
VIi.2 AJUSTE METODOLOGICO CAIXA - COMPETENCIA -546,7
VIif. DISCREPANCIA ESTATISTICA 1.674,3
IX. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (VI + VIi + Vi) -13.189,8
X. JUROS NOMINAIS -29.962,4
Xl. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (IX + X) -43,152,3

[ Pagina 277 de 341 Avulso da MSF 48/2020.




Tabela 3.2, Receitas Primarias do Governo Central - Mensal RS Milh8es @5

1. RECEITA TOTAL ' T 100.848,1 - 76.053,0 -247951  -24,6%  -28.41L9  -24,3%

1.1 - Receita Administrada pela RFB 63.013,1 45.073,3  -17.939,8 -28,5%  -17.700,3 -28,2%
1.1.1 Imposto de Importacdo 3.265,8 3.181,7 -84,1 -2,6% -71,7 -2,2%
1.1.2 1pi 3.611,6 2.981,3 -630,3 -17,5% -616,6 -17,1%

1.1.2.1 IPI-Fumo 608,3 357,0 -251,3 -41,3% -2438,0 -41,1%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 86,1 225,6 139,5 162,0% 139,8 163,0%
1.1.2.3  IPl - Automoveis . 317,5 196,4 -121,1 -38,2% ~119,9 -37,9%
1.1.2.4 IP!-Vinculado a importagio 1.437,8 1.508,3 70,5 4,9% 76,0 5,3%
L1.2.5 IP!- OQutros 1.161,9 694,0 -467,9 -40,3% -463,5 -40,0%
L1.3 Imposto sobre a Renda 33.351,5 23.532,6 -9.818,9 -29,4% -9.692,2 -29,2%
1.1.3.1 LR. - Pessoa Fisica 16815 1.3384 -343,1 -20,4% -336,7 -20,1%
1.1.3.2 LR. - Pessoa Juridica 9.967,7 6.721,0 -3.246,7 -32,6% -3.208,8 -32,3%
1.1.3.3 LR. - Retido na Fonte 21.702,3 15.473,2 -6.229,2 -28,7% -6.146,7 -28,4%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 13.867,7 8.857,7 -5.010,0 -36,1% -4.957,3 -35,9%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital ) 3.655,2 3.170,7 -484,6 -13,3% -470,7 -12,9%
1.1.3.3.3 IRRF - Remessas ao Exterior 3.109,5 2.560,1 -549,4 -17,7% -537,6 -17,4%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.068,9 884,7 -185,2 -17,3% -181,1 -17,0%
1.1.4 IOF 2.379,% 1.083,2 -1.296,7 -54,5% -1.287,6 -54,3%
1.1.5 Cofins : 9.181,5 5.997,3 -3.184,2 -34,7% -3.149,3 -34,4%
1.1.6 PiS/PASEP 2.735,0 1.975,0 ~760,0 -27,8% -749,6 -27,5%
1.1.7 CSLL 7.441,8 3.874,0 -3.567,8 -47,9% -3.539,5 -47,7%
1.1.8 CIDE Combustiveis 187,5 75,4 -112,2 -59,8% -111,5 -59,7%
1.1.9 Outras Administradas pela RFB 858,3 2.372,8 1.514,5 176,5% 1.517,8 177,5%

1.2 - Incentivos Fiscais a0 -32,8 -32,8 - -32,8 -

1.3 - Arrecadagiio Liquida para o RGPS 22.812,8 20.473,9 -2.338,9 -10,3% -2.252,2 -9,9%
1.3.1 Urbana 22.227,0 19.896,2 -2.330,9 -10,5% -2.246,4 -10,1%
1.3.2 Rural 585,8 577,7 -8,0 -1,4% 5,8 -1,0%

1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 15.022,2 10.5387 -4.483,6 -29,8% -4.426,5 -29,6%
1.4.1 Concessdes e Permissbes 282,5 191,7 -90,8 -32,2% -89,8 -31,9%
1.4.2 Dividendos e Participacdes 3794 1.019,5 640,1 168,7% 641,6 169,7%

1.4.2.1 Banco do Brasil 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.2 BNB 130,3 6,0 -130,3 -100,0% -129,8 -100,0%
1.4.2.3 BNDES 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.4 Caixa 0,0 1.008,0 1.008,0 - 1.008,0 -
1.4.2.5 Correios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.6 Eletrobréds 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.7 IRB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.8 Petrobras 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.9 Demais 249,0 11,5 -237,6 -95,4% -236,6 -95,4%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.351,7 13493 -2,4 -0,2% 2,8 0,2%
1.4.4 Exploragdo de Recursos Naturais 8.160,2 1.540,3 -6.619,9 -81,1% -6.588,9 -81,1%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 885,2 1.222,8 337,6 38,1% 341,0 38,7%
1.4.6 Contribuicdo do Saldrio Educagio 1.568,0 1.602,2 34,2 2,2% 40,1 2,6%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n? 110/01) 0,0 12,9 12,9 - 12,9 .
1.4.8 Operagdes com Ativos 88,2 87,7 -0,5 -0,6% -0,2 -0,2%
1.4.9 Demais Receitas 2.307,0 3.512,3 1.205,3 52,2% 1.214,1 52,8%
1. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 18.771,0 22,032,3 3.261,3 17,4% 3.332,6 17,8%

.1 FPM / FPE / IPI-EE 14.806,2 15.452,3 646,1 4,4% 702,4 4,8%

1.2 Fundos Constitucionais 830,3 859,1 28,8 3,5% 319 3,9%
I1.2.1 Repasse Total 8025 1.118,6 216,2 24,0% 215,6 24,4%
1.2,2 Superavit dos Fundos <72,2 -259,6 -187,4 259,5% -187,6 260,8%

1.3 Contribuicdio do Saldrio Educacéio 1.027,0 940,8 -86,2 -8,4% -82,3 -8,0%

1.4 Exploragéio de Recursos Naturais 1.905,1 4.762,0 2.856,8 150,0% 2.864,1 150,9%

1.5 CIDE - Combustiveis 186,6 0,0 -186,6 -100,0% -185,9 -100,0%

1.6 Demuis 159 18,1 2,2 14,0% 23 14,5%

H1. RECEITA LIQUIDA (i-1it) 82.077,1 54.020,7 -28.056,4 -34,2% -27.744,5 -33,9%
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Tabela 3.3. Despesas Primarias do Governo Central - Mensal RS MilhSes - A Pregos Correntes

IV.DESPESATOTAL ' o ' 1750757 1806299 3% 3,6%

IV.1 Beneficios Previdencidrios 56.193,8 74.796,4 18.602,7 33,1% 18.816,2 33,6%
IV.1.1 Beneficios Previdenciarios - Urbano 42.960,8 62.349,4 19.388,6 45,1% 19.551,8 45,7%
d/q Sentencas Judiciais e Precatdrios 7753 611,6 -163,7 -21,1% -160,8 -20,8%
IV.1.2 Beneficios Previdenciarios - Rural 13.232,9 12.447,0 -785,9 -5,9% -735,6 -5,6%
d/g Sentencas Judiciais e Precatérios 240,0 1225 -117,5 -48,9% -116,6 -48,8%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 24.463,8 24.349,0 -114,8 -0,5% -21,8 -0,1%
d/q Sentencas Judiciais e Precatdrios 155,4 145,6 -9,8 -6,3% -9,2 -5,9%
V.3 Outras Despesas Obrigatérias 73.129,0 64.681,5 -8.447,5 -11,6% -8.169,6 -11,2%
V.3.1 Abono e Seguro Desemprego 3.153,5 2.916,4 -237,2 -7,5% -225,2 -7,2%
Abono 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Seguro Desemprego 3.153,5 2.916,4 -237,2 -7,5% -225,2 -7,2%
d/q Seguro Defeso 389,7 205,3 -184,4 -47,3% -182,9 -47,1%
1V.3.2 Anistiados 12,8 12,1 -0,8 -5,9% -0,7 -5,5%
V.3.3 Apoio Fin. EE/MM 1.030,0 9375 -92,5 -9,0% -88,6 -8,6%
1V.3.4 Beneficios de Legislacdo Especial e Indenizagbes 53,7 57,5 3,8 7,1% 4,0 7,5%
IV.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 5.333,1 5.251,8 -81,2 -1,5% -60,9 -1,1%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 107,3 79,4 -27,9 -26,0% =275 -25,7%
V.3.6 Complemento para o FGTS {LC n2 110/01) 0,0 12,9 12,9 - 12,9 -
IV.3.7 Créditos Extraordindrios {exceto PAC) 41.024,5 52.196,8 11.172,3 27,2% 11.328,2 27,7%
IV.3.8 Compensacdo ac RGPS pelas Desoneragdes da Folha 2.264,7 587,6 -1.677,1 -74,1% -1.668,5 -74,0%
V.3.9 Fabrica¢do de Cédulas e Moedas 97,1 28,8 -8,3 -8,6% -8,0 -8,2%
IV.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacdo da Unido 1.239,9 1.118,3 -121,6 -5,8% -116,9 -9,5%
IV.3.11 Fundo Constitucional DF {Custeio e Capital) 181,1 163,5 -17,6 -9,7% -16,9 -9,4%
1V.3.12. Legislativo/Judicidrio/MPU/DPU (Custeio e Capital) 895,2 842,2 -53,0 -5,9% 49,6 -5,6%
1V.3.13 Lei Kandir e FEX 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.14 Sentencas Judiciais e Precatérios (Custeio e Capital) 396,6 165,4 -231,2 -58,3% -229,7 -58,1%
IV.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 17.018,2 29,2 -16.989,0 -99,8% -16.924,3 -99,8%
Equalizacdo de custeio agropecuario 7,0 5,8 -1,2 -17,6% -1,2 -17,3%
Equalizacdo de invest. rural e agroindustrial 0,0 0,0 0,0 -28,4% 0,0 -28,1%
Politica de precos agricolas 6,4 3,6 -2,8 -43,6% -2,8 -43,4%
Pronaf 16,0 2,1 -13,9 -86,9% -13,8 -86,9%
Proex -40,1 57,5 97,6 - 97,4 -
Programa especial de saneamento de ativos {PESA) 6,2 4,3 -1,9 -30,6% -1,9 -30,3%
Fundo da terra/ INCRA 11,2 0,5 -10,7 -95,2% -10,6 -85,2%
Funcafé 31 0,2 -2,8 -92,0% -2,8 -91,9%
Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSt 0,7 0,7 0,0 -5,3% 0,0 -5,0%
Fundo Setorial Audiovisual (FSA)} 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Sudene 00 0,0 0,0 - 0,0 -
Proagro 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Qutros Subsidios e Subvencdes 17.007,6 -45,6 -17.053,2 - -16.988,6 -
iV.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 489,6 3249 -164,7 -33,6% -162,9 -33,4%
IV.3.18 Impacto Primario do FIES -61,0 -23,4 37,6 -61,6% 37,4 -61,5%
IV.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
V.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas & Progr. Financeira 21.289,3 16.803,1 -4.486,2 -21,1% -4.405,3 -20,8%
1V.4.1 Obrigatérias com Controle de Fluxo 10.513,1 9.289,5 -1.223,6 -11,6% -1.183,7 -11,3%
IV.4.1.1 Beneficios a servidores ptblicos 1.142,3 1.060,9 -81,4 -7,1% -77,1 -6,8%
V.4,1.2 Bolsa Familia 92,4 47,3 -45,0 -48,8% -44,7 -48,6%
V.4.1.3 Saiide 7.993,1 7.441,0 -552,1 -6,9% -521,7 -6,6%
IV.4.1.4 Educacdo 1.060,6 503,5 -557,1 -52,5% -553,1 -52,3%
IV.4.1.5 Demais 2248 236,8 12,0 5,3% 12,9 5,7%
V.4.2 Discriciondrias 10.776,2 7.513,6 -3.262,6 -30,3% -3.221,6 -30,0%
V.4.2.1 Satide 4.922,6 1.983,3 -2,939,3 -59,7% -2.920,6 -59,6%
1.4.2.2 Educacio 1.569,5 1.494,4 75,2 -4,8% -69,2 -4,4%
.4.2.3 Defesa 724,0 740,1 16,1 2,2% 18,9 2,6%
IV.4.2.4 Transporte 651,3 669,9 18,6 2,9% 21,1 3,2%
IV.4.2.5 Administragdo 451,1 464,0 12,9 2,9% 14,6 3,2%
IV.4.2.6 Ciéncia é Tecnologia 193,4 307,1 113,8 58,8% 114,5 59,4%
1V.4.2.7 Seguranga Pdblica 2051 352,8 147,7 72,0% 148,5 72,7%
1V.4.2.8 Assisténcia Social 204,6 62,6 -142,1 -69,4% -141.3 -69,3%
IV.4.2.9 Demais 1.854,5 1.439,4 -415,1 -22,4% -408,1 -22,1%

Despesas de Custeio e investimento 68.877,4 73.221,7 4.344,4 6,3% 4.606,1 6,7%

Despesas de Custeio 66.003,4 70.564,2 4.560,8 6,9% 4.811,6 7,3%

fnvestimento 2.874,0 2.657,6 -216,4 -7,5% -205,5 -7,2%

PAC
Minha Casa Minha Vida 61,5 1015 40,0 65,0% 40,2 65,6%
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1. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA

27.680,27

22.694,06

-18,0% -

"~ 5.505,97

1.1 FPM / FPE / IPI-EE

20.163,99 15.452,34 - 4.711,66 «23,4% - 5.090,28 -24,8%
1.2 Fundos Constitucionais 691,64 1.378,22 686,58 99,3% 673,59 95,6%
2.1 Repasse Total 1.619,79 1.118,65 - 501,15 -30,9% - 531,56 -32,2%
1.2.2 Superévit dos Fundos 928,15 259,57 1.187,73 - 1.205,15 -
1.3 Contribuicdo do Saldrio Educagiic 941,74 940,79 - 0,95 -0,1% - 18,63 -1,9%
1.4 Explorac@io de Recursos Naturais 5.865,19 4.904,59 - 960,61 -16,4% - 1.070,74 -17,9%
L5 CIDE - Combustiveis - - - - -
1.6 Demais 17,71 18,13 042 2,4% 0,08 0,5%
1.6.1 Concessdo de Recursos Florestais - - - - .-
1.6.2 Concurso de Prognéstico - - - - - -
1.6.3 IOF Quro 1,43 5,82 4,38 305,4% 4,35 297,9%
L6.4 TR 16,27 12,31 - 3,96 -24,4% - 4,27 -25,8%
1.6.5 Taxa de ocupagio, foro e laudémia - - - - - -
1.6,6 Qutras - - - . - -
fl. DESPESA TOTAL 105.117,49 180.169,03 75.051,54 71,4% 73.077,72 68,2%
1.1 Beneficios Previdencidrios 47.603,79 74.563,38 26.959,59 56,6% 26.065,72 53,7%
H.1.1 Beneficios Previdenciérios - Urbano 37.018,38 60.470,74 23.452,36 63,4% 22.757,26 60,3%
1.1.2 Beneficios Previdenciarios - Rural 9,587,04 13.358,54 3.771,50 39,3% 3.591,48 36,8%
11.1.3 Beneficios Previdencidrios - Sentengas e precatérios 998,37 734,10 - 264,27 -26,5% - 283,02 -27,8%
1.2 Pessoal e Encargos Sociais 23.941,31 24.191,47 250,16 1,0% - 199,39 -0,8%
11.2.1 Ativo Civit 10.394,38 10.290,20 - 104,17 -1,0% - 299,35 -2,8%
11.2.2 Ativo Militar 2.360,40 2.599,17 238,76 10,1% 194,44 8,1%
1.2.3 Aposentadorias e pensdes civis 6.899,04 7.081,78 182,74 2,6% 53,20 0,8%
11.2.4 Reformas e pensdes militares 3.973,79 4.072,47 98,68 2,5% 24,06 0,6%
1.2.5 Outros 313,71 147,85 - 165,86 -52,9% - 171,78 -53,7%
1.3 Outras Despesas Obrigatdrias 12.840,12 64.667,05 51.826,92 403,6% 51.585,82 394,4%
11.3.1 Abono e seguro desemprego 3.344,91 2.916,36 - 428,55 -12,8% - 491,35 -14,4%
1.3.2 Anistiados 12,13 12,06 - 0,08 -0,6% - 0,30 -2,5%
#.3.3 Apoio Fin. Municipios / Estados - 937,45 937,45 - 937,45 -
11.3.4 Auxitio CDE - - - - - -
11.3.5 Beneficios de LegistagGo Especial e Indenizaces 54,72 58,89 4,17 7.6% 3,14 5,6%
11.3.6 Beneficios de Prestagio Continuada da LOAS/RMV 4.927,79 5.252,09 324,29 6,6% 231,76 4,6%
1.3.7 Complemento para o FGTS (LC ne 110/01) 482,43 12,90 - 269,53 -97,3% - 478,59 -97,4%
i1.3.7 Créditos Extraordinarios {exceto PAC) 82,43 52.188,91 52.106,49 - 52.104,94 -
11.3.9 CompensacBo ao RGPS pelas DesoneracBes da Folha 766,25 587,60 - 178,65 -23,3% - 193,04 -24,7%
11.3.10 Despesas custeadas com Convénios/Doacdes 15,79 6,65 - 9,14 -57,9% - 9,43 -58,7%
11.3.11 Fabricacio de Cédulas e Moedas 72,54 88,77 16,24 22,4% 14,87 20,1%
1.3.12 Fundef/Fundeb - Complementacio da Unido 1.016,15 1.118,32 102,16 10,1% 83,08 8,0%
11.3.13 Fundo Constitucional DF {Custeio e Capital) 149,51 163,48 13,97 9,3% 11,17 7.3%
11.3.14 Legislativo, Judicidrio, MPU e DPU (Custeio ¢ Capital) 1.016,91 819,87 - 197,04 -19,4% - 216,14 -20,9%
i1.3.15 LeiKandir e FEX - - - . .-
11.3,16 Reserva de Contingéncia - - R -
11.3.17 Ressarc, Est/Mun, Comb. Fésseis - - .. -
1L3.17 Sentencas Judiciais e Precatdrios {Custeio e Capital) 196,81 165,48 - 31,34 -15,9% - 35,03 -17,5%
11.3.18 Subsidios, Subvencdes e Proagro 70,92 29,19 - 41,73 -58,8% - 43,06 -59,6%
Equalizacdo de custeio agropecudrio 22,64 581 - 16,83 -74,3% - 17,25 -74,8%
Equalizacdo de invest. rural e agroindustrial 0,47 0,02 - 0,45 -95,2% - 0,46 -95,3%
Politica de Precos Agricolas 0,78 3,60 4,37 - 4,39 -
Pronaf 0,69 2,08 2,77 - 2,79 -
Proex 45,56 57,53 11,97 26,3% 11,11 23,9%
Programa especial de saneamento de ativos {PESA) 57,73 4,32 - 53,41 -92,5% - 54,50 -82,7%
Fundo da terra/ INCRA 1,17 0,53 1,71 - 1,73 -
Funcafé 1,23 0,25 - 0,99 -80,1% -~ 1,01 -80,5%
Programa de Susténtagdo ao investimento - PSI 1,00 0,68 - 0,32 -32,3% - 0,34 -33,5%
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) - - I -
Sudene - - - - -
Proagro 0,62 - - 0,62 -100,0% - 0,63 -100,0%
Outros Subsidios e Subvengdes 85,70 - 45,63 10,07 “18,1% 11,11 -19,6%
11.3.20 Transferéncias ANA 20,06 7,53 - 12,53 -62,5% - 12,91 -63,2%
11.3.21 Transferéncias Multas ANEEL 69,70 324,90 255,20 366,1% 253,89 357,5%
H.3.22 Impacto Primaério do FIES 541,07 - 23,41 - 564,48 - - 574,64 -
1.3.23 Financiamento de Campanha Eleitoral - - EE B
1.4 Despesas do Poder Executivo & Progr -do Fij ira 20.732,26 16.747,12 - 3.985,13 -18,2% - -20,7%
i1.4.1 Obrigatérias 12.005,18 9.290,36 - 2.714,82 -22,6% - -24,0%

11.4.2 D¥ n,

8.727,07

7.456,77

1%

1. TOTAL DAS DESPESAS APURADAS PARA O RESULTADO PRIMARIO DO GOV. CENTRAL {I+11} 132.797,76 202.863,08 70.065,33 52,8% 67.571,75 49,9%
V. DESPESAS NAO INCLUIDAS NA BASE DE CALCULO DO TETO DA EC 95/2016 (§ 62) 29.229,93 77.036,40 47.806,47 163,6% 47.257,61 158,7%
V.1 Transferéncias constitucionais {Inciso | do § 62) 29.127,38 23.654,53 - 5.472,85 -18,8% - 6.019,79 -20,3%
W.1.1 £PM / FPE / IPI-EE 20.163,99 15.452,34 - 4.711,66 -23,4% - 5.090,28 -24,8%
1V.1.2 Contribuic3o da Satério Educagic 941,74 940,79 - 0,95 -0,1% - 18,63 -1,9%
IV.1.3 Exploracao de Recursos Naturais 5.865,19 4.904,59 - 960,61 -16,4% - 1.070,74 -17,9%
1V.1.4 CIDE - Combustiveis - - - B
IV.1.5 Demais 2.156,46 2.356,82 200,36 9,3% 158,86 7,3%
IOF Ouro 1,43 5,82 4,38 305,4% 4,35 297,9%
TR 16,27 12,31 - 3,96 -24,4% - 4,27 -25,8%
Fundef/Fundeb - Complementagdo da Unido 1.016,15 1.118,32 102,16 10,1% 83,08 8,0%
Fundo Constitucional DF - FCOF 1.122,60 1.220,37 97,78 87% 76,70 6,7%
FCOF - Custeio e Capital 149,51 163,48 13,97 9,3% 11,17 7.3%
FCDF - Pessoal 973,09 1.056,89 83,80 8,6% 65,53 6,6%
V.2 Créditos extraordindrios (inciso If do § 62) 82,43 53.376,36 53.293,94 - 53.292,39 -
d/q Impacto Primério do FIES - - - -

IV.3 Despesas nao recorrentes da Justica eleitoral com a realizacso de eleigdes {inciso Hl do § 62 10,43 550 - 4,92 -&7,2% - 512 -48,2%
1V.3.1 Pleitos Eleitorais - OCC 9,64 4,80 - 4,84 -50,2% - 5,02 -51,1%
[V.3.2 Pleitos Eleitorais - Pessoal 0,79 0,71 - 0,09 -10,9% - 0,10 -12,5%

V.4 Despesas com aumento de capital de empresas estatais nio dependentes {inciso IV do § 62) 9,69 - 9,69 -100,0% - 9,87 -100,0%

V.5 Cessdo Onerosa {Inciso V do § 62) - - - -

V. TOTAL DAS DESPESAS APURADAS SUJEITAS AO TETO DA EC 95/2016 {ill - v} 103,567,83 125.826,69 22.258,86 21,5% 20.314,14 19,3%
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1. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA

Tabela 4.2. Transf. e despesas primarias do Gov. Central apuradas pelo critério de "valor pago” - Acum. no Ana

o0y

120.43,65

120.492,30

RS Milhdes - A Pregos Corventes

0,0% -

Va

-3,1%

1.1 FPM / FPE / IPI-EE 93.259,53 88.885,66 - 4.373,87 -4,7% - 7.343,58 -7,7%

1.2 Fundos Constitucionais 3.790,56 8.275,64 4.485,08 118,3% 4.343,23 111,5%
1.2.1 Repasse Total 6.212,65 5.830,04 - 282,60 -4,5% - 474,47 -7.4%
1.2.2 Superavit dos Fundos 2.422,08 2.345,59 4.767,68 - 4.817,70 -

1.3 Contribui¢Go do Saldrio Educagdo 5.483,19 5.752,87 269,68 4,9% 89,50 1,6%

1.4 Exploragio de Recursos Naturais 17.219,16 16.967,29 - 251,87 -1,5% - 774,66 -4,4%

1.5 CIDE - Combustiveis 429,09 392,99 - 36,11 -8,4% - 50,11 -11,3%

L6 Demais 252,12 217,85 - 34,27 ~13,6% - 43,78 -16,8%
1.6.1 Concessdo de Recursos Florestais - - - .

1.6.2 Concurso de Progndstico - . - . ..
1.6.3 1OF Ouro 7,54 17,90 10,36 137,5% 10,10 130,4%
1.6.41TR 145,64 149,41 3,78 2,6% - 151 -1,0%
1.6.5 Taxa de ocupagio, foro e laudémio 98,35 50,54 - 48,41 -48,9% - 52,36 -51,0%
1.6.6 Outras - - - - -

. DESPESA TOTAL 549,101,48 683.540,64 134.439,16 24,5% 117.038,09 20,8%

1.1 Beneficios Previdencidrios 241.910,36 280.613,18 38.702,84 16,0% 31.074,69 12,5%
1.1.1 Beneficios Previdencidrios - Urbano 183.356,67 219.863,12 36.506,45 15,5% 30.627,41 16,3%
11.1.2 Beneficios Previdenciérios - Rural 48.217,89 56.806,81 8.588,93 17,8% 7.124,28 14,4%
1.1.3 Beneficios Previdencidrios - Sentengas e precatérios 10.335,80 3.943,26 - 6.392,54 -61,8% - 6.677,01 -63,0%

1.2 Pessoal e Encargos Sociais 124.742,80 123.767,38 - 975,43 -0,8% - 4,907,11 -3,8%
1#.2.1 Ativo Civil 55.606,65 $5.188,90 - 417,74 -0,8% - 2.202,45 -3,9%
11.2.2 Ativo Militar 11.315,41 12.612,11 1.296,70 11,5% 941,13 8,1%
1.2.3 Aposentadorias e penses civis 33.579,35 35.332,95 1.753,60 5,2% 693,61 2,0%
11.2.4 Reformas e pensdes militares 19.354,01 15.938,33 584,32 3,0% - 20,93 -0,1%
IL2.5 Qutros 4.887,39 695,09 - 4.192,30 -85,8% - 4.318,48 -86,2%

.3 Outras Despesas Obrigatérias 92.713,95 188.022,36 95.308,40 102,8% 92.218,95 96,8%
11.3.1 Abono e seguro desemprego 24.492,23 24.870,53 378,31 1,5% - 447,38 -1,8%
1.3.2 Anistiados 64,26 65,04 0,78 1,2% - 1,26 -1,9%
11.3.3 Apoio Fin. Municipios / Estados - 1.967,42 1.967,42 - 1.863,50 -

IL3.4 Auxilio CDE - - - - . -

11.3.5 Beneficios de Legislagdo Especial e indenizagBes 266,94 275,92 8,98 3,4% 0,07 0,0%

11.3.6 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 24,752,73 26.132,35 1.379,63 5,6% 598,51 2,4%

1.3.7 Complemento para o FGTS (LC n® 110/01} 2.321,36 28,87 - 2.292,50 -98,8% - 2.352,46 -98,8%

11.3.7 Créditos Extraordinarios {exceto PAC) 2.486,29 94.409,10 91.922,81 - 91.675,10 -

11.3.9 Compensac3o ao RGPS pelas Desonera¢des da Folha 5.374,66 4.775,48 - 599,18 -11,1% - 755,35 -13,7%

11.3.10 Despesas custeadas com Convénios/Doagdes 60,17 60,03 - 0,14 -0,2% - 2,07 -3,4%

11.3.11 Fabricacdo de Cédulas e Moedas 236,49 234,52 - 1,97 -0,8% - 7,77 -3,2%

11.3.12 Fundef/Fundeb - Complementacdo da Unisio 7.808,64 7.985,20 176,56 2,3% - 87,02 -1,1%

1£.3.13 Fundo Constitucional DF {Custeic e Capital} 567,18 755,20 188,02 33,1% 170,60 29,3%

11.3.14 Legistativo, tudicidrio, MPU e DPU {Custeio e Capital! 4.352,92 3.945,18 - 407,75 -9,4% - 538,29 -12,1%

1£3.15 LeiKandir e FEX - - .- - -

11.3.16 Reserva de Contingéncia - - - - - -

11.3.17 Ressarc. Est/Mun, Comb. Fésseis - - - . B

#.3.17 Sentencas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 13.843,33 1.034,93 - 12.808,40 “92,5% - 13.100,08 -92,7%

11.3.19 Subsidios, Subvences e Proagro 5.148,23 20.648,15 15.499,92 301,1% 15.279,97 285,3%
Equalizagdo de custeio agropecuario 566,13 357,11 - 209,02 -36,9% - 230,97 -39,4%
Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 760,62 430,60 - 330,02 -43,4% - 360,50 -45,7%
Politica de Pregos Agricolas 80,28 3,60 - 76,68 -95,5% - 79,49 -95,7%
Pronaf 1.272,35 1.127,85 - 144,50 -11,4% - 196,60 -14,9%
Proex 97,14 165,10 67,96 70,0% 63,67 63,2%
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 225,34 63,15 - 162,18 -72,0% - 169,71 -73,0%
Fundo da terra/ INCRA 19,46 107,52 88,06 452,6% 86,50 426,0%
Funcafé 14,87 541 - 9,46 -63,6% - 9,81 -64,8%
Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 1.818,04 986,25 - 831,79 -45,8% - 904,58 -47,9%
Funde Setorial Audiovisual (FSA} 105,46 - - 105,46 -100,0% - 108,16 -100,0%
Sudene - 18,74 18,74 - 18,62 -
Proagro 210,82 400,00 189,19 89,7% 180,93 83,6%
Outros Subsidios e Subvencdes 22,27 16.982,83 17.005,09 - 16.940,10 -

11.3.20 Transferéncias ANA 52,97 61,47 8,50 16,1% 6,93 12,8%

11,3.21 Transferéncias Multas ANEEL 307,90 983,78 675,88 219,5% 665,39 210,9%

1.3.22 impacto Primario do FIES 577,67 210,82 - 788,48 - - 799,44 -

11.3.23 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - -

11.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas & Prog ¢do Fit ira 89.734,37 91.137,71 1.403,34 1,6% - 1.348,44 -1,5%
1L.4.1 Obrigatdrias 54.325,42 52.796,89 - 1.528,53 -2,8% - 3.205,86 -5,7%
}.4.2 Discriciondrias 08,95 40, 931,88 3% 5,1%

. TOTAL DAS DESPESAS APURADAS PARA O RESULTADO PRIMARIO DO GOV. CENTRAL (1+8) 669.535,13 804.032,94 134.497,81 20,1% 113.258,68 16,5%
V. DESPESAS NAO INCLUIDAS NA BASE DE CALCULO DO TETO DA EC 95/2016 {§69) 132.211,58 239.862,73 107.651,15 81,4% 103.210,89 76,0%
V.1 Transferéncias constitucionais {Inciso 1 do § 62) 129.440,35 125.786,24 - 3.654,11 -2,8% - 7.768,71 -5,8%
W.1.1 FPM / FPE / IP)-EE 93.259,53 88.885,66 - 4.373,87 -4,7% - 7.343,58 1.7%
V.1.2 Contribuicdo do Salario Educagio 5.483,19 5.752,87 269,68 4,9% 89,50 1.6%
1V.1.3 Explora¢8o de Recursos Naturais 17.219,16 16.967,29 - 251,87 -1,5% - 774,66 -4,4%
1V.1.4 CIDE - Combustiveis 429,09 392,99 - 36,11 -8,4% - 50,11 -11,3%
IV.1.5 Demais 13.049,38 13.787,43 738,05 5,7% 310,15 2,3%
JOF Ouro 7,54 17,90 10,36 137,5% 10,10 130,4%
IR 145,64 143,41 3,78 2,6% - 1,51 -1,0%
Fundef/Fundeb - Complementa¢iio da Unidic 7.808,64 7.985,20 176,56 2,3% - 87,02 -1,1%
Fundo Constitucional DF - FCDF 5.087,57 5.634,92 547,35 10,8% 388,58 7.4%
FCDF - Custeio e Capital 567,18 755,20 188,02 33,1% 170,60 29,3%
FCDF - Pessoal 4.520,39 4.879,72 359,33 7,9% 217,98 47%
1V.2 Créditos extraordinarios {Inciso il do § 62) 2.504,82 114.029,08 111.524,27 - 111.205,92 -
d/q impacto Primario do FIES 0,00 - 0,00 -100,0% 0,00 -100,0%
V.3 Despesas ndo recotrentes da Justica eleitoral com a realizagdo de eleigbes {inciso Hi do § 62 86,36 30,95 - 55,41 -64,2% - 58,05 -65,3%
1V.3.1 Pleitos Eleitorais - OCC 60,98 28,95 - 32,03 -52,5% - 33,83 -54,0%
1V.3.2 Pleitos Eleitorais - Pessoal 25,38 2,00 - 23,38 -92,1% - 24,22 -92,4%
V.4 Despesas com aumento de capital de empresas estatais ndo dependentes {Inciso IV do § 62 180,05 16,45 - 163,60 -90,9% - 168,27 -91,1%
V.5 Cessdo Onerosa (Incisa V do § 62} - - M R
V. TOTAL DAS DESPESAS APURADAS SUJEITAS AO TETO DA EC 95/2016 {Hi - IV) 537.323,56 564.170,21 26.846,65 5,0% 10.047,79 1,8%
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I. DESPESA TOTAL

Tabela 5.1. Transf. e despesas primarias do Gov. Central apuradas pelo critério de "valor pago" - Mensal

132.797,76

R$ Mllhoes A Pregos Correntes

Variacio Nominal

202.863,09  70.065,33 52,8%
1.1 Poder Executivo 127.827,84 198.116,66  70.288,83 55,0%
1.2 Poder Legislativo 967,41 914,32 53,10 -5,5%
1.2.1 Camara dos Deputados 475,60 426,71 48,88 -10,3%
1.2.2 Senado Federal 337,82 337,32 0,50 -0,1%
1.2.3 Tribunal de Contas da Unido 154,00 150,28 3,72 -2,4%
1.3 Poder Judicidrio 3.444,74 3.309,66 135,08 -3,9%
1.3.1 Supremo Tribunal Federal 55,62 50,73 4,89 -8,8%
1.3.2 Superior Tribunal de Justica 112,32 116,08 3,76 3,3%
1.3.3 justica Federal 862,49 811,12 51,37 -6,0%
1.3.4 Justi¢a Militar da Unido 40,02 42,25 2,22 5,6%
1.3.5 Justica Eleitoral 576,47 542,63 33,85 -5,9%
1.3.6 Justica do Trabalho 1.576,83 1.528,66 48,17 -3,1%
1.3.7 Justica do Distrito Federal e dos Territérios 209,50 206,18 3,33 -1,6%
1.3.8 Conselho Nacional de Justica 11,47 12,02 0,55 4,8%
1.4. Defensoria Piblica da Unido 41,87 38,49 - 3,38 -8,1%
1.5 Ministério Piblico da Unido 515,90 483,97 31,94 -6,2%
1.5.1 Ministério Pdblico da Unido 508,54 478,36 30,18 -5,9%

1.5.2 Conselho Nacional do Mmasteno Pubhco

emorando:

Il DESPESAS APURADAS SUJEITAS AQ TETODA EC 95/2016

7,37

103.567,83

125.826,69

5,61

1,76

-23,9%

22.258,86 - 21,5%

1.1 Poder Executivo 98.608,34 121.085,77 = 22.477,43 22,8%
1.2 Poder Legislativo 967,41 914,32 53,10 -5,5%
11.2.1 Cadmara dos Deputados 475,60 426,71 48,88 -10,3%
H.2.2 Senado Federal 337,82 337,32 0,50 -0,1%
11.2.3 Tribunal de Contas da Unido 154,00 150,28 3,72 -2,4%
11.3 Poder Judiciario 3.434,31 3.304,15 130,16 -3,8%
i1.3.1 Supremo Tribunal Federal 55,62 50,73 4,89 -8,8%
11.3.2 Superior Tribunal de Justica 112,32 116,08 3,76 3,3%
1.3.3 Justica Federal 862,49 811,12 51,37 -6,0%
11.3.4 Justica Militar da Unido 40,02 42,25 2,22 5,6%
11.3.5 Justica Eleitoral 566,05 537,13 28,92 -5,1%
11.3.6 Justica do Trabatho 1.576,83 1.528,66 48,17 -3,1%
11.3.7 Justica do Distrito Federal e dos Territérios 209,50 206,18 3,33 -1,6%
11.3.8 Conselho Nacional de Justica 11,47 12,02 0,55 4,8%
1l.4. Defensoria Publica da Unido 41,87 38,49 3,38 -8,1%
1.5 Ministério Publico da Unido 515,90 483,97 31,94 -6,2%
11.5.1 Ministério Pdblico da Unido 508,54 478,36 30,18 -5,9%
11.5.2 Conselho Nacional do Ministério Piblico 7,37 5,61 1,76  -23,9%
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Tabela 5.2. Transf. e despesas primarias do Gov. Central apuradas pelo critério de "valor page" - Acum. no Ana RS Milhdes - A Pregos Correntes

al

| VariacioNo

- e - 0 % Mithi
I. DESPESA TOTAL 669.535,13 804.032,94 134.497,81 20,1%
1.1 Poder Executivo 644.287,55 779.306,53 135.018,98 21,0%
1.2 Poder Legislativo 4.765,92 4.713,88 - 52,04 -1,1%
1.2.1 Camara dos Deputados 2.298,71 2.248,70 - 50,01 -2,2%
1.2.2 Senado Federal 1.683,89 1.688,36 4,46 0,3%
1.2.3 Tribunal de Contas da Unido 783,32 776,82 - 6,50 -0,8%
1.3 Poder Judiciario 17.579,99 17.172,89 - 407,10 -2,3%
1.3.1 Supremo Tribunal Federal 271,56 253,28 - 18,28 -6,7%
1.3.2 Superior Tribunal de Justica 557,34 591,14 33,79 6,1%
1.3.3 Justica Federal 4.556,51 4.399,08 - 157,42 -3,5%
1.3.4 Justica Militar da Unido 199,88 204,30 4,42 2,2%
1.3.5 lustiga Eleitoral 2.946,72 2.864,35 - 82,37 -2,8%
1.3.6 Justica do Trabatho 7.897,21 7.699,11 - 198,10 -2,5%
1.3.7 Justica do Distrito Federal e dos Territérios 1.088,66 1.087,84 - 0,82 -0,1%
1.3.8 Conselho Nacional de Justiga 62,11 73,80 11,69 18,8%
1.4, Defensoria Publica da Unido 219,93 203,60 - 16,33 -7,4%
1.5 Ministério Plblico da Unido 2.681,75 2.636,04 - 45,70 -1,7%
1.5.1 Ministério Pablico da Unido 2.648,30 2.608,18 - 40,12 -1,5%
1.5.2 Consetho Nacional do Ministério Publico 33,44 27,86 - 5,58 -16,7%
1. DESPESAS APURADAS SUJEITAS AQ TETO DA EC 95/2016 537.323,56 564.170,21 26.846,65 5,0%
1.1 Poder Executivo 512.162,33 539.474,75 27.312,42 5,3%
11.2 Poder Legislativo 4.765,92 4.713,88 - 52,04 -1,1%
11.2.1 Camara dos Deputados 2.298,71 2.248,70 - 50,01 -2,2%
11.2.2 Senado Federal 1.683,89 1.688,36 4,46 0,3%
11.2.3 Tribunal de Contas da Unido 783,32 776,82 - 6,50 -0,8%
11.3 Poder judicidrio 17.493,63 17.141,94 - 351,69 -2,0%
11.3.1 Supremo Tribunal Federal 274,56 253,28 - 18,28 -6,7%
11.3.2 Superior Tribunal de Justica 557,34 591,14 33,79 6,1%
11.3.3 Justica Federal 4.556,51 4.399,08 - 157,42 -3,5%
11.3.4 Justica Militar da Unido 199,88 204,30 4,42 2,2%
11.3.5 Justica Eleitoral 2.860,37 2.833,40 - 26,97 -0,9%
11.3.6 Justica do Trabalho 7.897,21 7.699,11 - 198,10 -2,5%
11.3.7 Justica do Distrito Federal e dos Territérios 1.088,66 1.087,84 - 0,82 -0,1%
11.3.8 Conselho Nacional de Justica 62,11 73,80 11,69 18,8%
I1.4. Defensoria Pablica da Unidio 219,93 203,60 - 16,33 -7,4%
1.5 Ministério Piblico da Unidio 2.681,75 2.636,04 - 45,70 -1,7%
11.5.1 Ministério Pablico da Unido 2.648,30 2.608,18 - 40,12 -1,5%
11.5.2 Conselho Nacional do Ministério Piblico 33,44 27,86 - 5,58 -16,7%
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®l BNDES

PARECER

CELEBRAGAO DO SEGUNDO CONTRATO DE
EMPRESTIMO INDIVIDUAL ENTRE O BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO —
BID E O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
- BNDES, NO AMBITO DO TERCEIRO
CONVENIO DE LINHA DE CREDITO
CONDICIONAL (CCLIP). ~

Reporto-me a negociagéao, no ambito do Terceiro Convénio
de Linha de Crédito Condicional (CCLIP), do Segundo Contrato de Empréstimo
Individual, no valor de até US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de dolares norte-americanos), com garantia da Unido (“Segundo Contrato de

Empréstimo”), a ser celebrado entre este Banco e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID.

Relativamente ao CCLIP, cabe salientar que este Convénio
foi celebrado entre o BNDES e o BID, em 10 de novembro de 2017, no valor de
US$ 2,4 bilhdes, objetivando a abertura de uma linha de crédito pelo BID ao
BNDES, a ser implementada no prazo de 10 anos, para apoiar o financiamento
de médio e longo prazo a investimentos privados em projetos de infraestrutura,
energia sustentavel e as pequenas e médias empresas, mediante a celebracdo
de Contratos de Empréstimo Individual. O primeiro destes instrumentos, no caso,
o Contrato de Empréstimo Individual n° 3866/ OC-BR (Programa de
Financiamento para Energia Sustentavel), foi igualmente celebrado ,em 10 de
novembro de 2017, para apoio a projetos de energia sustentavel com a finalidade
de contribuir para a diversificacdo da matriz energética e melhorar a eficiéncia no
uso de energia.

Ainda no que concerne ao Convénio, cabe ressaltar que
este estipula os termos e condicbes a serem observados por cada um dos
Contratos de Empréstimo Individual, os quais serdao garantidos pela Republica
Federativa do Brasil. Portanto, adicionaimente ao Contrato de Empréstimo

®: BNDES
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Individual, é firmado pela Republica Federativa do Brasil o respectivo Contrato de
Garantia.

Em conformidade com o Decreto n° 9.075/2017 e da
Resolugdo COFIEX n° 01/2017 de 13 de janeiro de 2017', a Comissao de
Financiamentos Externos — COFIEX autorizou, por intermédio da sua
Recomendacao n° 01/0131, de 03 de agosto de 2018, a preparacao do Programa

para o Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis, no ambito do
CCLIP.

Nos termos da Resolugdo BACEN n° 3844 de 23 de margo
de 2010, o BNDES credenciou a operagao em tela no ROF sob o n° TA842575.

As minutas dos instrumentos do Segundo Contrato de
Empréstimo e do seu respectivo Contrato de Garantia, conforme propostas pelo
Banco Interamericano de Desenvolvimento, nao contém, em suas clausulas,
estipulagéo de obrigacdo que possa colidir com a legislacao brasileira em vigor,
constituindo-se, quando de sua celebragao, em ato juridico valido e exequivel.

Em cumprimento ao disposto no inciso IX, do artigo 19, do
Estatuto Social do BNDES, a Diretoria, colegiado a quem compete a deliberacao
sobre a operagdo em comento, por intermédio da Decisdo n° Dir. 209/2019 -
BNDES, de 16 de abril de 2019, aprovou a celebragdo do Segundo Contrato de
Empréstimo, nos termos das condigbes constantes das minutas negociadas.

Certifico, por conseguinte, que:

a) * a aprovagao pela Diretoria do BNDES constitui a autorizacdo societaria
interna necessaria e bastante para a conclusdo da operagdo e para a
formalizag&o dos instrumentos contratuais pertinentes:

b) foram cumpridas, até o momento, todas as condigbes indispensaveis a
validade da operacio;

c) o Departamento de Captacado Institucional e Organismos Internacionais da
Area Financeira (AF/DECIN) e o Departamento Juridico Internacional da
Area Juridica (AJIJUINT) sa@o as unidades administrativas responsaveis, no
ambito de suas atribuicées, previstas nas normas internas deste Banco,
pela continuidade das negociagées, formalizacdo e acompanhamento da
operacao.

! Vigente 4 época da emissdo da Recomendagdo COFIEX n° 01/0131, de 03 de agosto de 2018. Resoll}géo_
COFIEX n°01/2017 de 13 de janeiro de 2017 somente foi revogada com a entrada em vigor em 1° de janeiro
de 2019 da Resolugo COFIEX n° 03/2018 de 28 de setembro de 2018. ry

« BNDES

2
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Este parecer objetiva o cumprimento das providéncias
previstas na Portaria n° 497, de 27 de agosto de 1990, do entdao Exmo. Sr.
Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, alterada pelas Portarias n° 650,
de 1 de outubro de 1992 e n° 498, de 11 de dezembro de 2014, para que o
BNDES possa dar provimento as etapas éubsequentes, a fim de formalizar a
operagao de que trata este parecer.

Rio de Jarieiro, Qﬂ de junho de 2019.

Marcelo Samphio Vianna Rangel
Superintendente da Area Juridica
¥

&} BNDES

aso B. ds Silva
Advogada
OARIRJ 127198
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Classificagdo: Documento Controlado — Documento Ostensivo
Restriglo de acesso: Empresas do Sistema BNDES
Unidade gestora: AJJUINT

PARECER AJ/JUINT - 02/2018 Em:  02.10.2018

PARECER JURIDICO AO SR. SUPERINTENDENTE DA AREA JURIDICA

Assunto: Segundo Programa do Terceiro Convénio de Linha de Crédito
Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos
Produtivos e Sustentaveis, objeto do Contrato de Empréstimo
Individual a ser celebrado entre o Banco Interamericano de
Desenvolvimento -~ BID e o Banco Nacional de

Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES,

A pedido do Departamento de Captagio Institucional e Organismos
Internacionais fomos instados a nos pronunciar sobre o pedido do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES (BNDES) a prestacéo de
garantia pela Unido Federal para atender & exigéncia do Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID (BID) para a concessao de empréstimo internacional nos

termos abaixo explicitados.

Nos termos do Decreto no. 3.502/2000, em 03 de agosto de 2018, a
Comissdo de Financiamentos Externos — COFIEX recomendou, conforme a
Récomendagéo COFIEX n® 01/131, 3 preparagédo do segundo Contrato de
Empréstimo Individual no ambifo do Segundo Programa do Terceiro Convénio de
Linha de Crédito Condicional BID - BNDES de Financiamento a Investimentos
Produtivos e Sustentaveis, no valor de US$ 750.000.000,00 (setecentos e

cinquenta milhdes de doélares dos Estados Unidos da América), o qual serd

Flavia Guglielmo Lisba
Advogada

oA
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PARECER AJ/JUINT - 0272018 2/3

garantido pela Unido, com contrapartida do BNDES no valor de

US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos
da Ameérica).

Referido Programa serd objeto de um segundo Contrato de Empréstimo
Individual a ser celebrado entre o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES & o BID, no 4mbito do terceiro Convénio de Linha
de Credito Condicional —~CCLIP celebrado entre o VBNDES e o BID. Consocante
este Convénio, foi aberta uma linha de crédito no valor de aié Uss$
2.400.000.000,00 (dois bilhdes e quatrocentos milhdes de délares dos Estados
Unidos da América), objetivando o financiamento a investimentos produtivos e
sustentaveis.

Considerando a prestacdo de garantia da Unido ao Contrato de
Empréstimo  Individual, conforme solicitado pelo BID, faz-se necessaric o
cumprimento dos requisitos e procedimentos estabelecidos na Portaria do
Ministério da Economia, Fazenda e Planejamento n. 497/90, na Lei
Complementar 101/2000 (Lei de Reponsabilidade Fiscal) e na Resolugao n. 48 do
Senado Federal.

Nesse sentido, serve o presente parecer para certificar que, nos termos
do Estatuto Social do BNDES, conforme aprovado pela Assembleia Geral
Extraordinaria de 20.02.2017 e alteragdes posteriores, e da Lei 1.628/1952, e
alterag¢bes posteriores, o BNDES possui capacidade para celebrar o Convénio de
Linha de Crédito Condicional e referido Contrato de Empréstimo Individual, cujos
termos serfo, apos concluidas as negociagbes junto ao BID, & Procuradoria da
Fazenda Nacional e a Secretaria do Tesouro Nacional, submetidos & aprovacao
da Diretoria do BNDES, conforme o disposto no inciso 1X do artigo 19 do Estatuto
Social do BNDES.

Flavia Guglielmo Lisboa
Adwga%agag
OABIRJ 123.94
Al u‘s@wﬁ’eﬁs
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PARECER AJ/JUINT - 02/2018 3/3

Ademais, cabe atestar Que os valores referentes 2 captacao
externa em questdo ja constam da previséo do Programa de Dispéndio Global de
2018 (Decreto 9.640/2018), nao estando 0 BNDES sujeito aos limites de
endividamento previstos na Resolugao Senado Federal n. 48/2007, por se tratar
de uma entidade estatal nao dependente. Ressalte-se, ademais, que o BNDES,
como empresa puablica federal, nao esta sujeito & prestacéao de contragarantia, em
conformidade com o artigo 40, § 1, inciso | da Lei de Responsabilidade Fiscal, e
artigo 10, § 3 da Resolucéo do Senado Federal 48/2007.

. :X . . A
Y i ; H & ) / S
TUa e, {; edoy O5be

FLAVIA Guay xeﬁ"r;/xo Lissda
ApDvoGaDO
AJIJUINT/GINTERS
OAB/RJ Ne 123.046

De acordo. A consideracdo do Sr. Superintendente da Ad.

4 . v
/ /[ ok
Luciana LaGes Tito
CHEFE DE DEPARTAMENTG
AJ/JUINT

OAB/RJ N° 88,483

, i1 A
i varc Oliveira de Freftas
CABIRI n® 759142

Superintendente
rea Jurldics
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria da Divida Publica
Coordenagéo-Geral de Operagdes da Divida Pablica
Grupo Técnico de Entes da Administracio Indireta Federal do CGR

ATA DE REUNIAO

14* REUNIAO DO GT DE ENTES DA ADMINISTRACAO INDIRETA FEDERAL DO CGR
10 de agosto de 2018

O Grupo Técnico de Entes da Administragdo Indireta Federal do Comité de Garantias — GT-
FED-CGR, instituido pela Portaria STN n° 763/2015, reuniu-se entre os dias 01/08/2018 ¢ 10/08/2018, por
meio eletronico, com o objetivo de deliberar sobre o seguinte item da Pauta:

Item 1 — Pleito BNDES — BID (Investimentos Produtives e Sustentaveis) — solicitaciio de aprovacio de
operacio de crédito externa com garantia da Unifo.

Descricgio:

A operagio de captagdo em questdo envolve um parceiro antigo do Bando Nacional de Desenvolvimento
Econdmico ¢ Social - BNDES, o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, com o qual o Banco
mantém relacionamento desde a década de 60 e o qual representa o principal credor internacional do
BNDES. Até 2018, foram celebrados 22 contratos de empréstimo no valor histérico de quase US$ 9 bilhdes.
O contrato mais recente celebrado com o BID, em 2017, teve por objetivo apoiar o setor de energias
renovaveis, no dmbito do CCLIP para investimentos produtivos e sustentaveis.

O Programa ora proposto tera custo total de até US$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de dolares), sendo
at¢ US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de délares) financiados pelo BID e até US$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares) em contrapartida do BNDES e dos submutuérios.

A nova operagdo de captagdo com o BID terd por objetivo apoiar operacdes de financiamento de setores
importantes da economia que permitam a promog¢do de um aumento da produtividade e um novo ciclo de
crescimento sustentdvel do Brasil, dado o papel relevante das micro, pequenas e médias empresas - MPMEs
para a geragdo de emprego e renda e o potencial de ganhos de produtividade nesse segmento de empresas.

A carteira de projetos a serem financiados no ambito deste Programa sera definida conjuntamente com o
BID. Os projetos apresentados ao BID serdo aqueles que virem a fazer parte da carteira do BNDES. Em
geral, o BNDES apoia o seguimento das MPMEs por meio de operagdes indiretas, realizadas via agentes
financeiros credenciados.

Caracteristicas da operacio:

e Carta Consulta n°: 60547.
e Interessado: BNDES.

e Projeto: 2° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentaveis.

Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento ~ BID.
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¢ Pleito: Aprovagdo na COFIEX de operagdo de crédito externo com garantia da Unido.

¢ Objetivo do projeto: O Programa tem como objetivo a promogdo € a inovagdo no acesso a crédito
multissetorial de médio e longo prazo pelas micro, pequenas e médias empresas (MPMEs), visando
contribuir para a geracdo de emprego e renda e¢ para a promocdo da competitividade e da
sustentabilidade no Brasil.

O apoio a MPMEs seguira a mesma mecanica das operacdes anteriores entre BID ¢ BNDES, as quais
tiveram como Unico objetivo o apoio a esse tipo de operagdes.

Os recursos serdo utilizados para apoiar o fortalecimento progressivo da competitividade, bem como a
criagdo de empregos no ambito das micro, pequenas e médias empresas através de oferta de financiamento
de médio e longo prazo.

o Condicoes financeiras:
Empréstimo com recursos do BID:

Prazo de Desembolso: até 5 (cinco) anos da data de assinatura do contrato de empréstimo.
Valor do empréstimo: até US$ 750.000.000,00.

Taxa e Juros: Libor 3m + 0,94% a.a.

Taxa de Comprometimento: 0,75% a.a. em saldos ndo desembolsados;

Periodo de Caréncia: 54 meses.

Prazo total: até 20 anos.

Contrapartida:

e Valor da Contrapartida: at¢ US$ 150.000.000,00.

Manifestacées dos membros:
CCONT: A Coordenacdo-Geral de Contabilidade da Unido - CCONT néo se manifestou quanto ao pleito.

CPLAN (ex-COAPI): A Coordenacdo-Geral de Planejamento de Operagdes Fiscais - CPLAN ndo se
manifestou quanto ao pleito.

CODIV: No que se refere aos aspectos de sua responsabilidade, conforme art. 6° do Regimento Interno do
Comité de Garantias (CGR), a Coordenagéo-Geral de Controle da Divida Publica — CODIV informa nio ter
nenhuma objecdo a operacdo, conforme mensagem eletrdnica em anexo.

COGEF (ex-COFIS): No que se refere aos aspectos de sua responsabilidade, conforme art. 6° do Regimento
Interno do Comité de Garantias (CGR), a Coordenacdo-Geral de Execugéo e Controle de Operagdes Fiscais -
COGEF informa, conforme mensagem eletrénica em anexo, que o BNDES encontra-se, até o momento,
adimplente com suas obrigacdes decorrentes dos contratos controlados por esta COGEF, ndo havendo
objecdes ao pleito.

COGEP: No que se refere aos aspectos de responsabilidade da Coordenagdo-Geral de Planejamento
Estratégico da Divida Publica — COGEP, conforme art. 6° do Regimento Interno do Comité de Garantias
(CGR), apresenta-se as proje¢des para o limite de garantias, de que trata o art. 9° da Resolugdo SF 48/2007.

A estimativa atualizada mostra que 0 % GARANTIAS/RCL de 2018 deve alcangar 41,4% da RCL, abaixo
do limite prudencial de 54% da RCL, representando uma margem prudencial de R$ 98,8 bilhdes.

COPAR: No que se refere aos aspectos de sua responsabilidade, conforme art. 6° do Regimento Interno do
Comité de Garantias (CGR), a Coordenagdo Geral de Participagdes Societarias — COPAR informa, conforme
mensagem eletronica em anexo, que o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES
possui capacidade de pagamento para fazer face a operagdo de crédito pleiteada.

CODIP: No que se refere aos aspectos de sua responsabilidade, conforme art. 6° do Regimento Interno do
Comité de Garantias (CGR), esta Coordenacgio-Geral de Divida Publica — CODIP informa que o custo

[ Pagina 291 de 341 Avulso da MSF 48/2020.




19/09/2018 SEIMF - 0991326 - Ata de Reunido

estimado da operagdo, no valor de 4,18% a.a. e com duration estimada de 9,98 anos, é menor que o custo

estimado de captagdo do Tesouro Nacional em dolar de 5,91% a.a. para uma duration semelhante 3 da
operagdo pleiteada.

Deliberacio:

Tendo em vista a competéncia atribuida a0 Grupo pelo Art. 5°, inciso I do Regimento Interno do CGR, o
Grupo deliberou pela admissibilidade do pleito.

A reunido foi encerrada, sendo a presente Ata lavrada por mim, Leandro Enrique Pereira Espino, que atuei

como representante da Secretaria Executiva do Grupo Técnico do Comité de Garantias, e assinada pelos
membros titulares presentes.

Documento assinado eletronicamente

. 1 DOCUMento assinado eletronicamente por Leandro Enrique Pereira Espino, Auditor(a) Federal de
<584 {1} Financas e Controle, em 10/08/2018, as 12:01, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento
o ____Jnoart. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Krisjanis Figueiroa Bakuzis, Auditor(a) Federal de

e 1) Financas e Controle, em 10/08/2018, as 12:03, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento
sletronica no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Andre Proite, Coordenador(a)-Geral de Controle da
Divida Pablica, em 10/08/2018, as 15:04, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no
art. 69, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

ocumento assinado eletronicamente por Luiz Fernando Alves, Coordenador(a)-Geral de
1 | Planejamento Estratégico da Divida Piblica, em 10/08/2018, as 15:26, conforme horério oficial de
| Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Sel
putingiues
alptrbn

ocumento assinado eletronicamente por Charles Carvalho Guedes, Coordenador{a)-Geral de
bt = ["F'} | Participacbes Societdrias, em 10/08/2018, as 15:51, conforme horario oficial de Brasilia, com
eletrin  fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Luis Felipe Vital Nunes Pereira, Coordenador(a)-Geral de
Opera¢oes da Divida Piblica, em 10/08/2018, as 17:16, conforme hordario oficial de Brasilia, com
_j fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Marcio Leao Coelho, Coordenador(a)-Geral da COFIS, em
10/08/2018, as 17:56, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

: Documento assinado eletronicamente por Marcelo Senna Valle Pioto, Coordenador(a)-Geral de

| Anélise Econémico-Fiscal de Projetos de Investimento Pablico Substituto(a), em 20/08/2018, as

| 09:47, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de
=4 8 de outubro de 2015.

' ... http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador_externo.php?
'..,.,, * acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 0991326 e
210 0 codigo CRC FE197110.

Referéncia: Processo n® 17944.106396/2018-88 SEIn® 0991326

[ Pagina 292 de 341 Avulso da MSF 48/2020.




19/09/2018 SEI/MF - 0991326 - Ata de Reunido

[ Pagina 293 de 341 Avulso da MSF 48/2020.




20/08/2018 SEVMP - 6767988 - Resolucao

MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO
COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS -COFIE X

131 REUNIAO

RESOLUCAO N.° 01/0131, de 3 de agosto de 2018

O Presidente da Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX), no uso das atribui¢des que lhe sdo conferidas
pelo Paragrafo Unico do art. 7° do Decreto n® 9.075, de 6 de Junho de 2017, bem como pelo art. 7° da Resolucdio n° 1, de
18 de janeiro de 2018,

RESOLVE,
Autorizar a preparagdo do Programa, nos seguintes termos:

1. Nome: 2° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentiveis

2. Mutudrio: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES

3. Garantider: Republica Federativa do Brasil

4. Executor: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico ¢ Social - BNDES

5. Entidade Financiadera: Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID

6. Valor do Empréstimo: pelo equivalente a até US$ 750.000.000,00

7. Valor da Contrapartida: pelo equivalente a até US$ 150.000.000,00

Nota: A autorizagio concedida por esta Recomendagio perdera eficacia depois de decorridos vinte e quatro
meses, contados a partir da data de publica¢do desta no Diario Oficial da Unifo.

ocumento assinado eletronicamente por CARLOS EDUARDO LAMPERT COSTA, Secretario-
xecutivo da COFIEX, substitute, em 10/08/2018, as 18:16.

ocumento assinado eletronicamente por GLEISSON CARDOSO RUBIN, Presidente da COFIEX,
em 17/08/2018, as 19:19.

abure
E»esmﬁzim
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,, A e E:! A autenticidade do documento pode ser conferida no site [https://seimp.planejamento.gov.br/conferir],
: rt informando o codigo verificador 6767988 ¢ o codigo CRC CODBAGES.

Processo N° 03400.000337/2018-30 6767988
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@Vﬂ BNDES Classificagdo: Documento Ostensivo
»

Unidades gestoras: AF e GP

Oficio 186/2018 - BNDES GP Rio de Janeiro, 04 de outubro de 2018.

o

A Sua Exceléncia o Senhor

EDUARDOQ REFINETTI GUARDIA

Ministro de Estado

MINISTERIO DA FAZENDA

Esplanada do Ministérios - Bloco P - 4° andar
70048-900 Brasilia - DF

Senhor Ministro, -

1. Refiro-me 2 estruturacdo de um novo Contrato de Empréstimo Individual no
valor de até US$ 750,000,000.00 (setecentos e cinquenta milhdes de délares norte-
americanos), a ser firmado entre o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID e o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, no ambito do

Convénioc de Linha de Crédito Condicional para Investimentos Produtivos e Sustentaveis.

2. Compete destacar que, em 2005 e 2010, foram celebrados entre BID e
BNDES dois outros Convénios de Linha de Crédito Condicional, cujos recursos foram
utilizados para apoiar micro, pequenas e médias empresas. No bojo do primeiro Convénio,
foram firmados trés contratos de empréstimos individuais, cada um no valor de US$ 1
bithdo, todos com a prestacdo de garantia pela Republica Federativa do Brasil. No ambito
do segundo Convénio, foi executado apenas um contrato de empréstimo individual, no
valor de R$ 1 bilhdo, que também contou com a prestacio de garantia pela Unido.
Registre-se, ainda, que todos os recursos decorrentes dos contratos de empréstimos ja

foram integralmente desembolsados.

3. Em novembro de 2017, o Convénio de Linha de Crédito Condicional para
Investimentos Produtivos e Sustentdveis, no valor de US$S 2.4 bilhoes, foi celebrado entre
as partes. Na ocasiao, BNDES e BID também celebraram o primeiro contrato de

empréstimo individual, no valor de US$ 750 milhdes, com objetivo de apoiar projetos de

SGE 10000127096

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - 3NDES
Cabinete da Presidéncia
Avenida Republica do Chile, 100 - Centro - 20031-817 ~ Rio de Jansiro - R}
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energias renovaveis e eficiéncia energética. Ressalte-se que 0s recursos captados ja foram

totalmente desembolsados.

4. No contexto do Convénio de Linha de Crédito Condicional para Investimentos
Produtivos e Sustentaveis, estd sendo proposta a celebragdo da segunda operacio de
empréstimo, a ser formalizada mediante a assinatura de contrato de empréstimo individual
no qual serd aberto, em favor do BNDES, um crédito no valor total de US$ 750 milhdes,
com objetivo de promover o investimento pelas micro, pequenas e médias empresas
(MPMEs) no Brasil, para apoiar o crescimento, a criagdo de emprego e os ganhos de

produtividade a longo prazo.

5. Tendo em vista que a contratacdo do empréstimo em tela é condicionada,
pelo BID, a prestacdo de garantia pela Repdblica Federativa do Brasil, venho solicitar a
Vossa Exceléncia, nos termos da Lei Complementar n? 101/2000 (Lei de Responsabilidade
Fiscal) e da Portaria do MEFP n® 497, de 27 de agosto de 1990, a autcrizagdo para a
formalizacdo de garantia a operacdo de empréstimo externo individual, no valor de

US$ 750 milhdes, a ser firmada no ambito do citado Convénio.

6. Para tanto, encaminho, em anexo, a documentagio pertinente, indicada pela

retromencionada Portaria.

Respeitosamente,

YO O~
G ENRIQUE DE OLIVEIRA
, residente

[ Pagina 297 de 341 Avulso da MSF 48/2020.




'.1 B N D Es Classificagio: Documento Ostensivo

Unidade Gestora: BNDES

ANEXO IV
ANALISE DOS CUSTOS E BENEFICIOS ECONOMICOS E SOGIAIS DO
PROJETO A SER FINANCIADO E DATA DE INiCIO DA EXECUGAO

O objetivo do Segundo Contrato de Empréstimo Individual, no valor de
US$ 750 milhdes, a ser celebrado entre 0 BNDES e o BID, no bojo do terceiro
Convénio de Linha de Crédito Condicional, consiste em apoiar operagoes de
financiamento paka micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) promovendo o
aumento da produtividade e um novo ciclo de crescimento sustentavel do Brasil,

dado o papel relevante dessas empresas para a geragdo de emprego e renda e o
potencial de ganhos de produtividade.

O projeto esta alinhado as diretrizes estratégicas e iniciativas recentes do
BNDES em aumentar o alcance do financiamento a investimentos realizados por
MPMESs que incluem agbes como o langamento de solugdes tecnoldgicas e criagéo e
ampliagéo de linhas e produtos destinados a esse publico.

O apoio do BNDES se dara, mediante a composi¢gdo de recursos
provenientes do empréstimo do BID e da contrapartida local (recursos do BNDES
e dos submutuarios) no valor de US$ 150 milhdes, perfazendo um custo total do
projeto de US$ 900 milhGes.

Tendo em vista que os projetos beneficiados serdo identificados e
analisados ao longo da execugdo do Programa, ndo € possivel apresentar uma
- andlise quantitativa detalhada de custe-beneficio do Projeto.

Alguns beneficios propiciados pelo Programa, entretanto, podem ser
destacados:

e 0s recursos do empréstimo contribuirdo para o fortalecimento progressivo da

competitividade da economia brasileira, com foco nas empresas de menor porte.

e 0s investimentos a serem apoiados contribuirdo para a geragdo de renda e
emprego no Brasil.
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* espera-se que o projeto possibilite o crescimento do faturamento das MPMEs
apoiadas.

Note-se que os beneficios serdo analisados de forma detalhada ao longo
do anos de execugdo do projeto. No entanto, com base em dados histéricos das
linhas de financiamento a MPMEs do BNDES (Finame, Cartdo BNDES e BNDES
Automético) e tendéncias do nimero de empresas apoiadas, estimativas iniciais,
realizadas pelo BNDES, sinalizam que quase 5 mil MPMEs poderdo ser beneficiadas
pelo projeto ao longo dos anos de execugéo.

Além disso, utilizando diversas bases de dados, com o SERASA, RAIS
(Relagéo Anual de Informagdes Sociais), do Ministério do Trabalho, e da Secex
(Secretaria de Comércio Exterior), o BNDES ir4 acompanhar o impacto positivo no

faturamento das empresas apoiadas com recursos do Programa.

No caso da geragéo de emprego, o BNDES avaliara o impacto do Projeto
por meio da aferigdo do aumento percentual em nimero médio de empregados para
0 grupo de MPMEs financiado através do programa, em relacdo a um grupo de
controle. Os dados de emprego serdo recolhidos a partir da pesquisa anual do
Ministério do Trabalho, Relag&o Anual de Informagées Sociais (RAIS).

Os impactos socioambientais e econdmicos dos projetos serfo analisados
em conformidade com as politicas operacionais do BNDES. Destaque-se que o BID
analisara os criterios de elegibilidade das operagdes para fins de enquadramento no
Programa, em conformidade com os termos a serem definidos no Regulamento da
Operagao, a ser negociado com o BNDES.
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ANEXO VI

ANALISE DAS FONTES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO

Os financiamentos do BNDES constituem a principal fonte de recursos de
longo prazo para investimentos no pais.

No primeiro semestre de 2018, os desembolsos do Sistema BNDES
totalizaram R$ 27,8 bilhdes. Apesar da reducdo de 17% em comparagdo com o
mesmo periodo do. ano anterior, foram mantidos niveis consistentes de apoio para
micro, pequenas e médias empresas (MPMEs), que totalizaram R$ 1 3,5 hilhdes ou
48,6% do total desembolsado no periodo. No mesino periodo de 2017, as liberacdes
para-MPMEs foram de R$ 13,3 bilhdes & representaram 39,7% dos desembolsos
totais do BNDES. Considerando os desembolsos acumulados de 12 meses, na data-
base de junho de 2018, o montante desembolsado para MPMEs foi de RS 29,9
bithdes (46% do tota! desembolsado nos Gltimos 12 meses).

Atuaimenté o BNDES dispde de recursos para apoiar MPMEs, mas as
devolugbes de parte dos recursos captados junto ao Tesouro Nacional ensejam a
busca por fontes alternativas de captagao, em condigbes competitivas, o que torna
05 recursos captados junto ao BID cruciais para garantir o apoio do Banco em outros
projetos e setores.

Nesse sentido, para que o BNDES conlinue contribuindo para o incremento
da produtividade de MPMES, para a geragao de emprego e para a retomada do
crescimento e do desenvolvimento do pafs em bases sustentaveis, é necessario
diversificar as fontes de recursos no Brasil e no exterior. Nesse contexto, as
operacées de capiacac de recursos com organismos internacionais e agéncias
oficiais de crédito ganham importancia por seu carater complementar e estratégico.

Por fim, vale ressaltar que os empréstimos institucionais, em geral, tém
cusios menores e prazos mais longos, se comparados as captagées no mercado
internacional (emissao de bdnus e empréstimos sindicalizados).

a3
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g Restrigdo de Acesso Empresas do Sislema BNDES - uso no ambito interno
@« BNDES Unidade Gestora: AF/DECIN

Decisao n2Dir. 20§ {2019-BNDES Reunido de

16 ABR 7019

Interessado; Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES
CNPJ: 33.657.248/0001-89

Assunto: Celebragao de Contrato de Empréstimo Individual, com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID), para captacao de recursos
no valor de até US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhées
de dolares dos Estados Unidos da Ameérica) para o Programa de
Promogao e Inovagao do Acesso ao Credito Multissetorial de Medio e

Longo Prazo para Investimentos Produtivos pelas Micros, Pequenas e
Médias Empresas (MPMEs).

Referéncia: Informagao Padronizada AF/DECIN ie 03/19, de 19 de margo de 2019,

Endossando o parecer do Relator, a Diretoria decidiu, por unanimidade,
aprovar, nos termos das minutas em anexo:

(a) a celebragao do Segundo Contrato de Empréstimo Individual, no
ambito do Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP), com o Banco
Interamericano de desenvolvimento (BID), para captagao de recursos no valor de até
US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinq'ue‘nfa milhGes de délares dos Estados
Unidos da América) para o Programa de Promogao e Inovagao do Acesso ao Credito
Multissetorial de Médio e Longo Prazo para Investimentos Produtivos pelas Micros,
Pequenas e Médias Empresas (MPMEs), com garantia da Republica Federativa do
Brasil, nos termos da correspondente minuta em anexo; e

(b) os termos do Regulamento Operacional, em anexo, que estabelece as
condigbes de aplicagdo dos recursos captados nos termos do Contrato de
Empréstimo Individual.
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LEG/8GO/CSC/ EZSHARI-620307903-34173

CONTRATO DE EMPRESTIMO
NORMAS GERAIS
Maio de 2016

CAPITULO I

Aplicacio e Intergretagﬁo

ARTIGO 1.01. Aplicacio das Normas Gerais. Estas Normas Gerais sdo apliciveis, de
maneira uniforme, aos contratos de empréstimo para o financiamento de projetos de
investimento com recursos do capital ordinario que o Banco cclebre com seus paiscs-membros

ARTIGO 1.02. Interpretacio. (a) Inconsisténcia. Em caso de contradigdo oy
inconsisténcia entre as estipulagdes das Disposicdes Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s)
Contrato(s) de Garantia, se houver, ¢ estas Normas Gerais, as cstipulagdes daqueles prevalccerdo
sobre as estipulagdes destas Normas Gerais. Se¢ a contradicdo ou inconsisténcia cxistir enire
estipulagbes de um mesmo elemento deste Contrato oy entre as estipulagdes das Disposi¢des

(b)  Titulos ¢ Subtitulos. Qualquer titulo ou subtitulo dos capitulos, artigos, clausulas
Ou oulras segBes deste Contrato ¢ incluido Somente para fins de referéncia ¢ niio deve scr levado
€m conta na interpretagio deste Contrato,

(c) Prazos. Salvo que o Contrato disponha em contrério, os prazos dc dias, meses ou
anos se entendcrdo como de dias corridos, meses ou anos civis,

CAPITULO 1L
Definicoes

ARTIGO 2.01. Definicdes. Quando os séguintes termos forem utilizados com mailscula
neste Contrato ou no(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, seu significado sera o atribuido a
seguir. Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa. Qualquer termo que
figure em maiiisculas no item 63 deste Artigo 2.01 e que ndo esteja definido de alguma maneira
nesse item tera o mesmo significado atribuido nas definigdes do ISDA dc 2006, segundo a
publicagdo da International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Associagdo Intcrnacional
de Operagdes de Swap e Derivativos), em suas versbes modificadas e complementadas, as quais
se incorporam a este Contrato por referéncia.

/0C-__
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12.

14,

15.

16.

18.

19.

20.

[

-3-

Mutuario ou entre o Banco e o Fiador para documentar e/ou confirm
operagdes de derivativos acordadas entre o Banco e o Mutuario ou en
Fiador e suas posteriores modificagdes. Sio parte integrante dos Contrat
todos os seus anexos ¢ demais acordos suplemcentares aps mesmos.

ar uma ou mais
tre 0 Banco ¢ o
0s de Derivativos

agem de dias
utilizada para o calculo do Pagamento de juros, estabelccida na Carta Notificagdo de
Conversio.

“Conversdo” significa yma modificagio dos termos de parte ou da totalidade do
Empréstimo solicitada pelo Mutudrio ¢ aceita pelo Banco nos termos deste Contrato ¢
que podera ser: (i) uma Conversio de Moeda; ou (ii) uma Conversido de Taxa de Juros,

“Conversio de Moeda” significa, em relagdo a um desembolso, ou a 3 totalidade ou a

uma parte do Saldo Devedor, a mudang¢a da moeda de denominagio para yma Moeda
Local ou para uma Moeda Principal

“Conversio de Moeda por Prazo Parcial” significa uma Conversdio de Moeda por um
Prazo dc Converséio inferior ao Prazo previsto no Cronograma de Amortizacio solicitado

“Conversio de Moeda por Prazo Total” significa uma Conversiio de Mocda por um Prazo
de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagio solicitado para tal

“Conversdo de Taxa de Juros” significa (i) a mudanca do tipo de taxa de Jjuros com
relagio a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (ii) o estabelecimento de um
Teto (eap) de Taxa de Juros ou de uma Faixa (collar) de Taxa de Juros com relagdo a
totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (iii) qualquer outra apgao de cobertura

(hedging) que afete a taxa de Juros aplicavel 4 totalidade ou a uma parte do Saldo
Devedor.

“Conversio de Taxa de Juros por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de Taxa de
Juros por um Prazo de Conversdo inferior ao prazo previsto no Cronograma de

Amortizagdo solicitado para tal Conversio de Taxa de Juros, de acordo com o disposto
no Artigo 5.04 destas Normas Gerais,

“Conversio de Taxa de Juros por Prazo Total” significa uma Conversdo de Taxa de Juros
por um Prazo de Conversio igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagio

/0C-__
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Anexo 4 Deciséo n°Dir.  12019-BNDES, ge 16 ABR 1013

32.

33.
34,

3s.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

5.

“Disposi¢des Especiais” significa o conjunto de cldusulas que compdem a primeira parte
deste Contrato.

“Délar” significa a moeda de curso forgado nos Estados Unidos da América.
“Empréstimo” ter o significado atribuido nas Disposigdes Especiais deste Contrato.

“Faixa (collar) de Taxa de Jutos” significa o estabelecimento de um limite superior € um
limite inferior para uma taxa varidvel de juros,

“Fiador” significa o pais-membro do Banco ou entidade subnacional do mesmo, se
houver, que assina o Contrato de Garantia com o Banco

“Mecanismo de Financiamento Flexivel” significa a plataforma financeira que o Banco
utiliza para efetuar Empréstimos com garantia soberana a débito do capital ordinario do

“Mocda Convertida” significa qualquer Moeda Local ou Moeda Principal na qual se
denomine a totalidade oy partc do Empréstimo depois da execucdo de uma Conversio de

“Moeda de Aprovacdo” significa a moeda na qual o Banco aprove o Empréstimo, a qual
pode ser Ddlares oy qualquer Moeda Local.

“Moeda de Liquidagdo” significa a moeda utilizada neo Empréstimo para liquidar
Pagamcentos de principal e juros. No caso de moedas de livre convertibilidade (fully
deliverable), a Moeda de Liquidagio sera a Moeda Convertida. No caso de moedas que
ndo sdo de livre convertibilidade (non-deliverable), a Moeda de Liquidagdio sera o Dolar.

“Moeda Local” significa qualquer moeda distinta do Délar de curso for¢ado nos paises da
América Latina e do Caribe,

“Moeda Principal” significa qualquer moeda de curso forgado nos paiscs-membros do
Banco que ndo seja Délar ou Moeda Local.

“Mutuario” terd o significado atribuido no predmbulo das Disposigdes Espcciais deste
Contrato.

“Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem csta scgunda parte do
Contrato,

/0C-__
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57.

58.

39.

60.

6l.

62.

63.

-7-

“Projeto” ou “Programa®” significa o projeto ou programa que se identifica nas
Disposicées Especiajs ¢ consiste no  conjunto  de atividades com objetivo de
desenvolvimento a cujo financiamento contribuem os recursos do Empréstimo.

“Saldo Devedor” significa 0 montante devido a0 Ba

nco pelo Mutuario relativamente 3
parte desembolsada do Empréstimo.

“Semestre” significa os primeiros oy 0s segundos 6 (seis) meses de um ano calendario.

“Taxa Base de Juros” s; gnifica a taxa determinada pelo Banco no momento da cxecugdo
de uma Conversdo, em fungdo: (i) da moeda solicitada pelo Mutuario; (ii) do tipo de taxa
de juros solicitada pelo Mutuario; (iii) do Cronograma de Amortizagio; (iv) das
condicSes de mercado vigentes; e (v) ou: (1) da Taxa de Juros LIBOR ¢m Délares a 3
(trés) mescs, mais uma margem que reflita o custo estimado de captacio de recursos cm

(3) com relagio aos Saldos Devedores que tenham sido objeto de uma Conversio
anterior, da taxa de juros aplicével a tais Saldos Devedores,

“Taxa de Cambio de Avaliagdo” significa a quantidade de unidadcs de Moeda Convertida
por um Délar, aplicivel a cada Data de Avaliagio de Pagamento, de acordo com a fonte
estabelecida na Carta Notificacio de Conversio.

“Taxa de Juros LIBOR” significa a “USD-LIBOR-ICE”, que € a taxa administrada pela
ICE Benchmark Administration (ou qualquer outra entidade que a substitua na
administracdo da mencionada taxa) aplicavel a depésitos em Délares a um prazo dec
3 (trés) meses que figura na pigina correspondente das paginas Bloomberyg Financial
Markets Service ou Reuters Service, ou, caso nio disponiveis, na pagina correspondente
de qualquer outro servigo selecionado pelo Banco em que figure tal taxa, as 11 horas da

Londres antes da Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na 1.IBOR para cada
Trimestre. Se essa Taxa de Juros LIBOR ndo constar da pagina correspondente, a Taxa
de Juros LIBOR correspondente a essa Data de Determinagiio da Taxa de Juros Bascada
na LIBOR para cada Trimestre serd determinada como se as partes houvessem
especificado “USD-LIBOR-Bancos de Referéncia” como a Taxa de Juros LIBOR
aplicavel. Para estes efeitos, “USD-LIBOR-Bancos de Referéncia” significa que a Taxa
de Juros LIBOR correspondente a uma Data de Dcterminagiio da Taxa de Juros Baseada
na LIBOR para cada Trimestre ser4 determinada cm fungdo das taxas as quais os Bancos
de Referéncia estejam oferecendo os depésitos cm Délares aos bancos de primeira linha

Londres, em uma data que seja 2 (dois) dias de expediente bancéario em Londres antes da
Data de Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, a um

/0C-__
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(i) asomados pagamentos de amortizagdo,

A férmula a ser aplicada é a seguinte:

m DP,,~ D4
DIV 365

AT

VMP =

onde:

VMP ¢ a vida média ponderada de todas as tranches do Empréstimo,
€Xpressa em anos,

m € 0 niimero total de tranches do Empréstimo.

n € 0 nmero total de pagamentos de amortizaz;ﬁg para cada tranche
do Empréstimo.

Aij € o montante da amortizagio referente ao pagamenio i da tranche j,
calculado em Délarcs ou, no Caso0 dec uma Conversao, no
equivalente em Délares, & taxa de cimbio determinada pelo Agente

de Calculo para a data de modificagio do Cronograma de
Amortizacio.

DP,;, ¢éadatade pagamento referente ag pagamento / da tranche ;.
DA ¢ adatade assinatura deste Contrato,

AT ¢ a soma de todos os 4,, , calculada em Ddlares, ou, no caso de
uma Conversio, no equivalentc em Délares, na data do calculo, a
taxa de cambio determinada pelo Agente de Calculo

67.  “vMPp Original” significa 2 VMP do Empréstimo vigente na data de assinatura destc
Contrato e estabelecida nas Disposicdes Especiais,

CAPITULO 111
Amortizagﬁo, |'uros, comissio de crédito,
inspeciio ¢ vigilingia e pagamentos antecipados

40, juros, comissio de crédito ¢

deverd ser amortizado de acordo com o Cronograma de

Amortizagdo, Os juros e as prestagSes de amortizagdo deveriio Ser pagos no dia 15 do més, de

acordo com o estabelecido nas Disposicdes Especiais, em uma Carta Notificagio de Modi ficacio

do Cronograma de Amortizagdo ou em uma Carta Notificagio de Conversao, conforme seja o

Caso. As datas dos pagamentos de amortizag3o, comissiio de crédito e outros custos coincidirdo
Sémpre com uma data de pagamento de juros.

ARTIGO 3.02, Modificacio do Cronograma de Amortizacio. (2) O Mutuario, com a
anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar g modificacio do Cronograma de Amortizacio a

jOC-__
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que o Mutuario expressamente solicitc o contrario, a modificagdo cons
Data Final de Amortizagio com o correspondente ajuste nag prestagdes d

(& Sem prejuizo do disposto no inciso (f) anterior, o Cronogram
devera ser modi 'icado nas hipbteses em que forem acordadas pr

: (1) resultem na profrogacdo de tal prazo até apos o 60° (sexagésimo) dia antes

prorroga¢do. A
» ha hipétese de o
» antecipacio da Data F inal de Amortizagﬁo da tranche ou das
tranches do Empréstimo cujos recursos forem desembolsados durante a prorrogagdo do Prazo

i » CXceto se o Mutudrio solicitar expressamente, em vez disso, (ii) o
aumento do montante da prestacio de amortizag¢io 'posterior a cada desembolso do Empréstimo
ou, conforme o caso, da tranche do Empréstimo que ocasione uma VMP maior que a VMp

» 0 Banco determinarg 0 montante correspondente a cada

prestagdo de amortizagio. -
ARTIGO 3.03, Juros. (a) Juros sobre Saldos Devedores que n#o tenham sido objeto

de Conversio, Enquanto o Empréstimo ndo tenha sido objeto de Conversio alguma, o Mutuério
pagara juros sobre og Saldos Devedores didrios 2 uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR mais a
margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario. Neste Caso, os juros incidirdo a uma
taxa anual para cada Trimestre determinada pelo Banco em uma Data de Determinagio da Taxa
de Juros Baseada na ] BOR para cada Trimestre.

(d)  Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a uma Fajxa (coflar) de Taxa de Juros.
Caso tenha sido efetuada uma Conversio de Taxa de Juros para estabelecer uma Faixa (collar)
de Taxa de Juros ¢ a taxa de juros devida pelo Mutudrio de acordo com o disposlo neste Artigo
exceda o limite superior oy esteja abaixo do limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros em
qualquer momento durante 0 Prazo de Conversio, a taxa méxima ou minima de juros aplicdvel

durante tal Prazo de Conversio serd, respectivamente, o limite superior ou o limite inferior da
Faixa (collar) de Taxa de Juros,

(¢) Mudangas 3 base de cilculo de juros. As Partes acordam que, nio obstante
qualquer mudanga na pratica do mercado que, a qualquer momento, afete 4 determinagio da
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escrito de carater irrevogavel, com 2 anuéncia do Fiador, se houver, Tal pagamento serd
imputado de acordo com ¢ estabelecido ng Artigo 3.09 destas Normas Gerais. Caso o pagamento
antecipado ndo cubra totafidade do Saldo Devedor, o pagamento serd imputado de forma
proporcional ag prestacdes de amortizagdo pendentes de Pagamento. Se o Empréstimo tiver
tranches com Cronogramas de Amortizacgo diferentes, o Mutuario  devers pagar

antecipadamente » totalidade da tranche correspondente, salvo se ¢ Banco acordar de forma
diversa,

(b) Pagamentos Antecipados de montantes que tenham  sido objeto de
Conversio. Sempre que o Banco possa reverter Sua captacio de financiamento correspondente

cardter irrevogavel. Em tal notificagfo, o Mutudrio devers especificar o montante quc descja
pagar antecipadamente ¢ ag Conversbes as quais se refere. Caso o pagamento antecipado ngo

proporcional 3s Prestagdes pendentes de pagamento de tal Converso, O Mutudrio ndo podera
efetuar pagamentos antecipados por um montante inferior a0 equivalente a US$ 3.000.000,00
(trés milhges de Délares), sajvo Nos casos em que o Saldo Devedor f'emanescente da Conversio
cotrespondente seja menor e Mutuério o Pague em sua totalidade,

(d)  Sem prejuizo do d isposto no inciso (b) anterior, nos casos de pagamento
antecipado, o Mutuario reccbera do Banco ou, alternativamente, pagara ao Banco, conforme for
g caso, qualquer ganho oy custo incorrido pelo Banco por reverter a correspondente captagio do
financiamento determinada pelo Agente de Calculo ou dar-the outro fim. Em caso de¢ ganho, o
Mesmo se imputara, cm primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de pagamento
pelo Mutuério. Em caso de custo, 0 Mutusrio Pagard o montante correspondente de forma
conjunta e na data do Pagamento antecipado,

ARTIGO 3.99, Imputacio dos pa amentos. Todo pagamento sera imputado, cm
primeiro lugar, & devolugio de Adiantamentos de Fundos que niio tenham sido justificados
depois de transcorrido o Periodo de Encerramento; em seguida, a comissdes ¢ juros exigiveis na
data do Pagamento; e, existindo saldo, a amortizagdo de prestacles vencidas de principal.

ARTIGO 3.10. Vencimentos em dias que nio scjam Dias Uteis. T odo pagamento oy
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condigBes prévias ao primeiro desembolso acordadas nag Disposicaes Eg

peciais, o Banco podera
pdr termo a este Contrato de forma antecipada, mediante notificagdo ao

Mutuario.

ARTIGO 4.903. Requisitos para qualquer descmbolso. (a) Como requisito para qualquer
desembolso e sem prejuizo das condigdes prévias ao prime;j

iro desembolso dog recursos do
Empréstimo estabelecidas no Attigo 4.01 destas Normas Gerajs e, se houver, nag Disposi¢aes
Especiais, o Mutudrio se compromete a apresentar ou, confory

apresente ao Banco por escrito, seja fisicamente oy por meio elctrdnico, na forma ¢ nas
condigdes especificadas pelo Banco, um pedido de desembolsg acompanhado dos documentos
pertinentes e demais antecedentes que o Banco possa haver solicitado. A n3o ser-que o Banco

i irio, o \iltimo pedido de desembolso devers ser entregue ao Banco, 0 mais tardar,

30 (trinta) dias antes da data de vencimento do Prazo Original de Descmbolsos oy da
prorrogacio do mesmo.

(b) Salvo acordo das Partes em contrario, somente serfio feitos desembolsos de
montantes ndo inferiores a0 equivalente a US$ 100.000,00 (cem mil Dolares).

(c) Qualquer encargo, comissio oy despesa aplicada & conta banciria na qual sc
depositem os desembolsos de recursos-do Empréstimo estars a carge do Mutudrio oy do Orgdo
Executor, conforme o €aso, € sera sua responsab; lidade.

ARTIGO 4.05, Métodos pary efetuar os desembolsos. Por solicitacdo do Mutuario ou,
conforme o caso, do Orgao Executor, o Banco podera efctuar os desembolsos dos recursos do
Empréstimo mediante: (a) reembolso de despesas; (b) Adiantamento de Fundos: () pagamentos

ARTIGO 4.06. Reembolso de des €sas. (a) O Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio
Executor podera solicitar desembolsos sob o método de reembolso de despesas quando o

Mutuério ou, conforme o caso, o Orgéo Executor houver realizado o Pagamento das Despesas
Elegiveis com recursos préprios.

ARTIGO 4.07, Adiantamento de Fundos. (a) 0 Mutuario ou, conforme o caso 0 Or gio
Executor poders solicitar desembolsos sob o método de Adiantamento de | undos. O montante do
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Banco, Qs fecursos comprometidos °m virtude da carta de crédito e garantidog pelo Banco
deverdo ser destinados exclusivamente para os fins estabelecidos em (g carta de crédito

Py

ARTIGO 4.19. Taxa_de Cambio. (@ O Mutuario S compromete gz Justificar oy,
conforme o €aso, a que o Orgio Executor Justifique as despesas efetuadas a débito do

Empréstimo oy da Contrapartida Local, expressando tajs despesas na mocda de denomj hacdo do
respectivo desembolso oy na Moeda de Aprovagio.

cambio, conforme estabelecido nas Disposicaes Especiais:

(i) A taxa de cimbjo cfetiva na data de conversdo da Moeda de Aprovagio ou moeda
do desembolso na Moeda Local do pais do Mutuério; oy

() A taxa de cdmbio efetiva na data de pagamento da despcsa na Mocda Local do
pais do Mutuario.

(c) Nos casos em que sc selecione a taxa de cdmbio estabelecidy no inciso (b)(i) deste
Attigo, para og efeitos de determinar a equivaléncia de despesas incorridas em Moeda Local a
débito da Contrapartida Local Ou 0 reembolso de despesas a débito do Empréstimo, sera utilizada
a taxa de cambio acordada com o Banco nas Disposi¢ées Especiais.

ARTIGO 4.13. Reeibos. A pedido do Banco, o Mutusrio deverd cmitir e entregar ao

Banco, a0 fing| dos desembolsos, o recibo ou recibos que representem os montantes
desembolsados.

ARTIGO 4.12. Reniincia 3 arte do Em réstimo. O Mutudrio, com a concordincia do

destas Normas Gerais.

ARTIGO 4.13 Cancelamento automitico de parte do Empréstime. Uma vez expirado
o Prazo Original de Desembolsos ¢ qualquer prorrogaciio do mesmo, a parte do Empréstimo que
ndo tiver sidg comprometida oy desembolsada ficars automaticamente cancelada,

/0C-__
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a¢do a um
desembolso, a solicitagdo devers tndicar o montante do desembolso cm unidades
da Moeda de Aptovagiio, em unidades de Délar ou em unidades da moeda & qual

antc equivalente em

o de Conversio, a qual
serd a que o Banco determinar no momento da captagdo de sey financiamento. Na

hipétese de a Carta Solicitagsio de Conversio se referir a Saldos Devedores, a

solicitagdo deverg indicar o montante em unidades da moeda de denominacéo dos
Saldos Devedores.

(iii)  Para Conversides de Taxa de Juros: (A) o tipo dc taxa de juros solicitada; B)a

- Pparte do Saldo Devedor 3 qual a Conversig de Taxa de Juros ser4 aplicada; (C) se

a Conversdo de Taxa de Juros sera por Prazo Total oy por Prazo Parcial; Do

Cronograma de Amortizagio associado a tal Conversio de Taxy de Juros, o qual

podera ter um Prazo de amortizagio igual & ou mengr que a Data Final de

Amortizagio; e (E) para Conversdes de Taxa de Juros para o estabelecimento de

um Teto (cap) de Taxa de Juros ou Fajxa (collar) de Taxa dc Juros, os limites

superior e/ou inferior aplicaveis, conforme seja o caso; e (F) qualquer outra
instrugfo relativa 3 solicitagdo de Conversgo de Taxa de Juros,

(c) Qualquer montante de principal devido e pagavel entre o 15° (décimo-quinto) dia
antes do inicio do Prazo de Exceugiio ¢ a Data de Conversio, inclusive, ngo poderd ser objeto de
Conversio ¢ devers ser PAgo nos termos aplicaveis previamente & execucdo da Conversio.

(d) Uma vez que o Banco tepha recebido a Carta Solicitagio de Conversio, este
procederd a revisa-la, Se consideri-la aceitdvel, o Banco realizard a Conversio durante o Prazo
de Execuedio, de acordo com o disposto neste Capitulo V. Uma vey que a Conversio tenha sido

realizada, o Banco cnviard ao Mutusrio uma Carta Notificacfio de Conversio com os termos ¢
condigdes financeiras da Conversio.

requisitos previstos neste Contrato, 0 Banco not; ficard o Mutuario a respeito, durante o Prazo de
Execugdo. O Mutugrio poderd apresentar uma nova Carta Solicitagdo dc Conversdo, em cujo

caso 0 Prazo de Execugdo para ta) Conversao comegard a contar a partir do recebimento pelo
Banco da nova Carta Solicitagio de Conversgo.

termos solicitados pelo Mutuério na Cara Solicitagio de Conversdo, tal carta sers considcrada
nula e sem efeito, sem prejuizo de eventual apresentacdo pelo Mutudrio de uma nova de Carta

/0C-__
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(b) A Conversio de Moeda por Prazo Total e a Conversgo de Moeda por p
Parcial podersio ser solicitadas e efetuadas até a Data Final dc Amortizacdo. Nio obstante, se o
Mutudrio fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias d¢ antccedéncia ao vencimento do
Prazo Original de Desembolsos, al Conversdo de Moeda ters limitacs

razo

algum, exceder o Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagio original, scndo
observados os tipos de cimbio estabelecidos na Carta de Notificaciio de Conversio,

©) No caso de uma Conversiio de Moeda por Prazo Parcial, o Mutugrio devers
incluir na Carta de Solicitagsio de Conversio: (1) o Cronograma de Amortizagiio até o final do
Prazo dc Conversio; ¢ (i) o Cronograma de Amortizagio correspondente ao Saldo Devedor
devido a partir do vencimento do Prazo de Conversido e alé a Data Final de

(4)) Antes do vencimento da Conversio de Moeda por Prazo Parcial, o Mutuario, com
aanuénciado F iador, se houver, podera solicitar ao Banco uma das seguintes opgdes:

) A realizagsio de uma nova Conversio de Moeda, mediante a prévia apresentacgio
de uma nova Carta d Solicitagdo de Conversio dentro de um periodo nio inferior
15 (quinze) Dias Uteis antes da data de vencimento da Conversio de Moeda por
Prazo Parcial. Esta nova Converséio de Moeda ters a limitagdo adicional de quc o
Saldo Devedor sujeito ao novo Cronogramu de Amortizagio nio poderad exceder,
em momento algum, o Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagdo
solicitado na Conversio de Moeda por Prazo Parcial original. Se for vidvel,
sujeito as condi¢des de mercado, efetuar uma nova Conversdo, o Saldo Devedor
do montante originalmente convertido continuard a ser denominado na Moeda
Convertida, aplicando-se a nova Taxa Basc de Juros, que reflita as condigdes de
mercado prevalentes no momento de execugio da nova Conversio.

(i) O pagamento antecipado do Saldo Devedor do montante convertido, mediante

a data de vencimento da Conversio de Moeda por Prazo Parcial. Este pagamento
deverd ser realizado na data de vencimento da Conversio de Moeda por Prazo
Parcial na Moeda de Liquidagdio, de acordo com o estabelecido no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.

(e) Para os efeitos do previsto no inciso (d) deste Atligo 5.03, o Saldo Devedor
originalmente sujeito a Conversdo de Moeda sera automaticamente convertido a Dolares no
vencimento da respectiva Conversdo de Moeda por Prazo Parcial e estara sujeito a Taxa de Juros

previsia no Artigo 3.03(a) das Normas Gerais: (i) sc o Banco nio pudcr efctuar uma nova
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portanto, terdo o mesmo tratamento relativo ao vencimento do Prazo dc Conversio das
Conversdes de Moeda por Prazo Parcial, previsto no Artigo 5.03(d) destas Normas Gerais.

amento ou
» 0 Mutudrio recebera do Banco ou,

) s a qualquer ganho
ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captacdo de seu financiamento associada ao
cancelamento ou modificagio de ta] Conversio de Taxa de Juros ou dar-Ihe outro fim. Em caso

de ganho, 0 mesmo ser4 imputado, em primeiro Jugar, a qualquer montante vencido pendente de
Pagamento ao Banco pelo Mutuario,

ARTIGO 5.05. Pagamentos de prestacses de amortizaciio ¢
Conversio de Moeda. De acordo com o disposto no Artigo 3.07 destas Normas Gerais, nos
casos em que uma Conversio de Moeda tenha ocorrido, 0s pagamentos de prestacdes de
amortizacio e juros dos montantes convertidos serdo efetuados na-Moeda de Liquidagdo. Sc a
Moeda de Liquidagio for Délares, aplicar-se-4 a Taxa de Cambio de Awvaliagio vigente na Data

de Avaliaggo de Pagamento para a respectiva data de vencimento, de acordo com 0 estabelecido
na Carta de Notificacio de Conversio.,

iuros em caso de

ARTIGO 5.06. Comissies de opera t40_apliciveis a Converspes. (
operagdo aplicaveis as Conversées efetuadas neste Contrato serdo as que o Banco determine
periodicamente. Cada Carta de Notificagsio de Conversio indicara, se for o €aso, a comissio de
operagdo que o Mutudrio estara obrigado a pagar ao Banco em relaggio 3 execucdo da respectiva
Conversio, a qual permanecera vigente durante o Prazo de Conversdo de tal Conversao,

a) As comissdes de

(®) A comissio de operacdo aplicavel a uma Conversdo de Moeda: (i) sera expressa
em pontos basicos por ano; (i) incidird na Moeda Convertida a partir da Data de Conversdo

sobre 0 Saldo Devedor sujeito a tal Conversip da Taxa de Juros; ¢ (iv) devera ser paga junio com
cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(collar) de Taxa de Juros; e (ii) sera liquidada mediante um pagamento (iico na Moeda de

Liquidagao, na primeira data de pagamento de Juros, de acordo com o disposto no Artigo 5.05
destas Normas Gerajs.
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exceder o prémio a ser Pago pelo Mutudrio ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa
lar) de Taxa

(col, de Juros, C nsequentemente, durante o Praze de Execugio, o Banco poders
reduzir o limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros de modg QUe 0 prémio sobre este néo
exceda o prémjg sobre o limite Superior da Fajxa (collar) de Taxa de Juros.

ARTIGO 5,99, Eventos de interrupefio das Cotacdes. As eC

ARTIGO 5.19, Cancclamento e reversio da Conversio de Moeda. Se, apos a data de
assinatura do presente Contrato, for promulgada, emitida ov produzida uma mudanga em uma
lei, decreto oy outra norma legal aplicével, oy ocorrer uma mudanca na interprelacio de uma lei,
decreto ou outra norma legal, vigente no momento da assinatura do presente Contrato, que,
conforme o Banco razoavelimente ¢ determine, impega o Banco de continuar Mmantendo, total oy
parcialimente, sey financiamento na Moeda Convertida pelo prazo restante e nos mesmos termos
da Conversio de Moeda respectiva, o Mutudrio, mediante Prévia notificacdo Por parte do Banco,
terd a opgdo de redenominar a Délares o Saldo Devedor objeto da Conversio de Moeda a taxa d¢
cdmbio aplicavel Nesse momento, conforme esta seja determinada pelo Agente dc Calculo. Tal
Saldo Devedor ficard sujeito ao Cronograma de Amortizacdo que tenha sido acordado para tal
Conversdo de Moeda e a Taxa de Juros prevista no Artigo 3.03(a) destas Normas Gerais, Caso
contrario, o Mutuario podera pagar antecipadamente ao Banco todos os montantes devidos ng
Moeda Convertida, em conformidade com ¢ disposto no Artigo 3.08 destas Normas Gerais,

ARTIGO 5.11. Ganhos oy €ustos associados

(trinta) dias contados a partir da data da redenominagio, os montantes relativos g quaisquer
ganhos ou custog determinados pelo Agente de Célculo, até a data de redenominagio 3 Dolarcs,
associados a variages nas axas de juros. Qualquer ganho associado a tal conversdo a ser
recebido pelo Mutudrio sera primeiramente imputado a qualquer montante vencido e pendente de
pagamento ao Banco pelo Mutuério,

ARTIGO 5.12. Atraso no Pagamento em _caso de Conversio de Moeda. O atrasg no
Pagamento dos montantes devidos ao Banco pelo Mutudrio a titulo de principal, quaisquer

encargos financeiros deyidos por ocasido de umg Conversao e quaisquer prémios a serem pagos

/0C-__

Avulso da MSF 48/2020.

| Pagina 314 de 341



Anexo 4 Decjszo n° Dir, 20 9/2019-BNDES, de 16 ABR 2019
-27.

incorridas; ¢ (i) evidenciar a correlagio de

despesas incorridas g débito do Empréstimo com o
fespectivo desembolso efctuado pelo Banco.

» dque o Orgdo Executor

€ a Agéncia de Contratag:fies, se houver, incluam, nos documentog de !icitacz”m, nas solicituges

€ propostas e nog Contratos financiados com recursos do Empréstimo por cles respectivamente
celebrados, ymg disposicao que exija que o fornecedores ¢ prestadores de scrvigos,
empreiteiros, subcmpreiteiros, Consultores ¢ seys representantes, pessoal, subconsultorcs,
subempreiteiros Ou  concessionarios Contratados conservem (g documentog C registros
relacionados com atividades financiadas com fecursos do Empréstime Por um periodo de 7 (sete)
anos apés a conclusio do trabalho Contemplado no respectivo contrato,

ARTIGO 6.02. Contrzggarﬁda Local. O Mutuario se Compromete a contripyip ou,
conforme o €aso, a que o Orgo Executor contribua com g Contrapartida Local de Mmaneira

Oportuna.  Caso, ng data de aprovagio do Empréstimo pelo Banco, ficyr determinada a
Necessidade de Contrapartida Local, o montante estimado de tg) Contrapartida Local sera o
estabelecido nas Disposicses Especiais. A estimativa oy 5 -auséncia de cstimativa dg
Contrapartida Local n3go implica uma limitagdo oy reducio da obrigacio de aportar

Oportunamente todos o recursos adicionais que sejam necessérigs para a complety ¢ ininterry pta
execucio do Projeto.

ARTIGO 6.03. Disposices Jerais sobre a execucdo do'Proieto. (@) O Mutuario se

administrativa ¢ tecnicamente eficiente e de acordo com as disposicdes deste Contrato e com og
planos, especificages, cronograma de investimentos, orcamentos, regulamentos e outros
documentos pertinentes ag Projeto que o Banco aprove. Da mesma forma, o Mutuério acorda quc
todas as obrigacGes que lhe cabem oy que, conforme o cagg cabem ao Orgiio Executor deverio

(b) Qualquer modificacio substancial nog planos, especificagdes, ¢

ronograma de
inveslimentos, Orgamentos, regulamentos e outros documentos que o Banco aprove, assim como

€s_de consultoria
Servicos de consultoria, (a) Sujeito ao disposto
no inciso (b) deste Artigo, 0 Mutudrio S€ compromete a realizar 0u, conforme o caso, g quc o

Orgdo Executor e a Agéncia de Contratac;(ies, se houver, realizem a contratacio de obras
servicos diferentes de consultoria, assim como 4 aquisicdo de bens, de acordo tom o estipulado

nas Politicas de Aquisicdes ¢ no Plano de Aquisicdes aprovado pelo Banco, ¢ a selecdo e
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ou, conforme o aso, a que ¢ Orgio Executor as realize, de forma coerente com as politicas
0, segundo a estipulagges especificas sobre aspeclos ambientajs o

®) o Mutudrio se coOmpromete a informar imcdiatamcnte a0 Banco ou, conforme o
€aso, a que ¢ Orgﬁo Executor informe ao Banco a ocorréncia de qualqucr descumprimento dos
compromissos ambientais ¢ sociais estabelecidos nas Disposicges Especiais,

() O Mutusrio 8¢ compromete 3 implementar ou, se for g €aso, a que o ()rgz'io
Executor implemente um plano de agdo corretivo, acordado ¢om o Banco, pary mitigar, corrigir e
compensar ag consequéncias adversas que  possam decorrer de descumprimcntos na
implementagéo dos Compromissos ambientais e sociaig estabelecidos nag Disposicaes Especiais.

(d) O Mutusrio se compromete g permitir que o Banco, Por si ou mediante a
Contratacdo de Servigos de consultoria, reafize atividades de Supcrvisdo, inclusive auditorias

ambientais e sociajs do Projeto, a fim de confirmar o Cumprimento dos compromissos ambientais
€ sociais incluidos nag Diqusjg:ofgs Especiais, . "

ARTIGO 6.07. Despesas inele siveis para o Projeto. Caso o Banco determine quc uma
despesa cfetuada ndo cumpre og requisitos para ser considerado como uma Despesa Eiegi\(el ou
Contrapartida Local, o Mutudrio se compromete a tomar ou, conforme o €aso, a que o Orgdo
Executor tome as medidas necessarias Para retificar a situagao, segundo o requerido pelo Banco

€ sem prejuizo dag demais medidas previstas que ¢ Banco possa exercer em virtude deste
Contrato.

CAPITULO viI

Supervisio e avaliacio do Projcto

ARTIGO 7,01, Inspecdes. (a) O Banco podera estabelecer o procedimentos de inspecdo
que julgue necessarios para assegurar o desenvolvimento satisfatério do Projeto.

b o Mutuirio se Compromete a permiijr ou, conforme o caso, a que o Orgio
‘Executor ¢ a Agéncia de Contratag:ﬁcs, s€ houver, permitam que o Banco, seys invcstigadores,
Iepresentantes, auditores ou peritos por ele contratados inspecionem g qualquer momento o

() O Mutuario se Compromete a fornecer ou, conforme o caso, g que o Orgio
Executor ¢ a Agéncia de Contratag:ﬁes, se houver, fornecam ao Banco a documentacio relativa
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(b) Ag!icionalmente, 0 Mutudrio se Compromete a apresentar 40 Banco oy, conforme
0 caso, a que o Orgsg Executor apresentc a0 Banco outrog relatérios financeiros, ng forma, com
0 contetido ¢ a frequéncia que o Banco razoavelmente solicite durante a execucdo do Projeto

em conformidade com os procedimentos ¢ os termos de referéncia previamente acordados com o
Banco. O Mutuario também se Compromete a fornecer ou, conforme’o aso, a que o Orgio

Executor forneca ao Banco 2 informacio relacionada com 05 auditores independentcs
Contratados que este solicite.

(&)  Caso qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Arligo
€ nas estipulages correspondentes dag Disposicoes Especiais seja responsabilidade de uma
entidade superior de fiscalizagdo e csta nio possa efetuar seu trabaiho de acordo com requisitos
satisfatérios ao Banco ou dentro dos Prazos, durante o periodo e com a frequéncia estipulados
neste Contrato, o Mutudrio oy o Orgﬁo Executor, conforme o caso, selecionara ¢ contratarg os

servigos de auditores externos aceitgyeis para o Banco, em conformidade com o disposto nos
incisos (c) e (d) deste Artigo,

(f) Sem  prejuizo do estabelecido nos incisos anteriores, o Banco, de forma
excepcional, poders selecionar e contratar 0s setvicos de auditores externos para auditar os
relatérios de auditoria financejra previstos no Contrato quando: (i) do resultado da anglise de
custo-beneficio efetyada pelo Banco se determine que os beneficios de que o Banco realize tal
contratagio superem og custos; (ii) exista um acesso limitado aos sefvicos de auditoria extcrna no

pais; ou (iii) existam circunstancias especiais que Justifiqguem que o Banco selecione e contrate
tais servigos,

(g) O Banco se reserva o direito de solicitar a0 Mutudrio ou ao ()rgﬁo Executor
conforme seja o caso, a realizacfio de auditoriag externas diferentes da financcira ou trabathos
referentes 4 auditoria de projetos, do Orgio Executor e de entidades relacionadas, do sistema de
informagio financeira e das contas bancirias do Projeto, entre outras, A naturcza, frequéncia,
alcance, oportunidade, metodologia, tipo de normas de auditorja aplicaveis, relatérios,
procedimentos de sele¢do dos auditores € lermos de referéncia para as auditorias serfio
estabelecidos de comum acordo entre as Partes,

___loCc-_
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(8  Quando o Banco determine que um funcionario, agente ou representante do
Mutuério ou, conforme o caso, do Orgdo Executor ou da Agéncia de Contratagges
tenha cometido uma Prética Proibida com relacdo a0 Projeto.

ARTIGO 8.92. Vencimento antecipado o¢p cancelamentos (e

(a) alguma das circunstancias previstas nos incisos (a), (b), (c) e (d) do Artigo
anterior se prolongar por mais de 60 (sessenta) dias.

(»)] surgi 0 subsistir qualquer das circunstanciag Previstas nos incisos (e)e
t i .

(c) 0 Banco, em conformidade com Seus procedimentos de sangoes, determinar que

uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre oufros, requerentes,
licitantes, empreiteiros, empresas de consultorig e consuliores individuais,
pessoal, subcmpreiteiros, subconsultores, fomecedores oy prestadores de scrvigos,
concessiongrios, intermediarios financeiros oy ()rgﬁo Contratante {inclusive seus
" Trespectivos funcionarios, empregados ¢ representantes, quer sejam  suas
atribui¢ges expressas oy implicitas) tenha cometido uma Pratica Proibida com
relagdo ao Projeto sem que 0 Mutuario ou, conforme o caso, o Orgﬁo Executor oy
a Agéncia de Contratagdes tenha tomado as medidas corretivas adequadas

(d)
consultoria foi realizada sem Seguir os procedimentos indicados nestc Contrato.
Neste caso, 2 declaragio de cancelamento ou de vencimento antecipado
corresponderd 4 parte do Empréstimo destinada a tal aquisicdo oy contratacio.,

ARTIGO 8.03. Disposicées niio atin idas. A aplicagdo das medidas estabelccidas neste
Capitulo nio atingira as obrigacdes do Mutuario estipuladas neste Contrato, as quais continuario
em pleno vigor, salvo no caso de vencimento antecipado da totalidade do Empréstimo, em que
Somente permanccerdo em vj 8or as obrigacdes pecunidrias do Mutuario.

ARTIGO 8.04. Desembolsos nio atin idos. Nio obstante o disposto nos Artigos 8.01 e
8.02 precedentes, nenhuma das medidas previstas neste Capitulo atingird o desembolso por parte

do Banco dos recursos do Empréstimo que: (a) se cncontrem sujeitos 3 garantia de reembolso de
uma carla de créditg irrevogdvel: (b) o Banco tenha S¢ comprometido especificamente por
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ARTIGO 11.04. Extincdo. (a) O pagamento total do principal, juros, comissdcs, prémios e
outros encargos do Empréstimo, bem como das demais despesas e custos originados no ambite

deste Contrato, dara por concluido o Contratg ¢ todas as obrj gacoes dele derivadas, com excecdo
daquelas referidas no inciso (b) deste Artigo.

ais do Banco
Permanecerdo vigentes at¢ que tais obrigagdes tenham sido cumpridas 3 satisfagdo do Banco,

ARTIGO 11.05. Yalidade. Os direitos e obriga¢des estabelecidos no Contrato sd0 validos ¢
idad

exigiveis, em conformidade Eom os tetmos nele acordados, sem relagio ¢om a legislagdo de um
determinado pais. L

ARTIGO 11.0s, Divulgacio dc informacio. O Banco poderd divulgar este Contrato e

qualquer informaggo telacionada a0 mesmo de acordo com sua politica de acesso a informagio
vigente no momento de tal divulgacso,

CAPITULQ X1t
Arbitragem

ARTICUL0 12.01.  Composicio do tribunal. (2) O tribunal arbitral sera CoMmposto por teés
membros, que serdo designados da seguinte forma: um pelo Banco; outro pelo Mutudrio; e um
terceiro (doravante denominado "Presidente") por acordo direto entre a5 Partes,

pedido de qualquer das Partes, pelo Secretario-Geral da Organizagdo dos Estados Americanos.
Se uma das Partes nio designar 4rbitro, este serd designado pelo Presidente. Se um dos arbitros

designados, oy o Presidente, ndo desejar ou nio puder atuar, ou prosseguir atuando, proceder-se-

4 4 sua substituicio da mesma forma que para a designagdo original. O sucessor terd as mesmas
funcdes que o antecessor.,

6)) Em toda controvérsia, tanto o Mutuario como o Fiador serio considerados como
uma so parte e, por conseguinte, devetdo atuar conjuntamentc tanto para a designagdo do arbitro
€0mo para os demais efeitos da arbitragem.
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ANEXO UNICO

O PROGRAMA
_—-‘-‘-“.—

Programa de Promogiio e Inovagiio do Acesso ag Crédito Multissetorial de Médio ¢ Longo

1.01

1.02

1L

2.01

2.02

2.03

2.04

Para Investimentos Produtivos pelas Micro, Pequenas ¢ Médias Empresas (MPMEs)

O objetivo geral do Programa ¢ Promover investimeritos por MPMEs no Brasil, para apoiar o

Os objetivos especificos sdo: (i) aumentar e fortalecer o acesso das MPMEs a0 crédito,
inclusive por meio de novas oportunidades abertas pelos canais digitais; ¢ (ii) garantir a
disponibilidade do financiamento de médio ¢ fongo Prazo as MPMEs no Brasil,

Descricio
Componente Unico. Incentivo a investimentos em produciio pelas MPMEg

O Programa fi nanciard um componente dnico, que esta estruturado no formato de um
programa global de crédito, a ser executado pelo Mutuério. Og Fecursos do Empréstimo e da
Contrapartida Loca] serdo utilizados pelo Mutuério para conceder, por meio de Instituicses
Financeiras Credenciadas, créditos as MPME, para o tinanciamento de investimentos que
ajudem as MPMEs em sua ampliagfo, modernizacio e diversificagdo, visando promover o
aumento de produtividade e Competitividade.

Os beneficiarios do Programa serdo as MPMEs, que tenham capacidade administrativa,
técnica, financeira, Juridica e ambiental Para a implementacio dos investimentos, em
conformidade com o ROP.

Os produtos de financiamento do BNDES que serdio utilizadas no Ambito do Programa para
canalizar os fecursos as MPMEs seriio: Cartio BNDES; BNDES Automitico —

exclusivamente projetos de investimento; ¢ BNDES  Finame- BK Aquisiciio e
Comercializagz‘io.

Os recursos do Programa serio utilizados para oferecer crédito de médio e longo prazo (mais
de 18 meses) para o financiamento de bens e servicos credenciados conforme os produtos

acima mencionados. O limite do financiamento s MPMEs, conforme os produtos
enquadrados, serz de até 1 00%.

/OC-BR
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ESTE DOCUMENTO ¢

UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAQ E APROVACAO PE

:LO BANCO ENAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

Minuta - 18 de setembro de 2018
Resolugio DE-_/

. MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL e /OC-BR

entre ¢

LY

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

€o

BANCO INTERA MERICANO DE DESENVOLVIMENTO

tissetorial de Médio e Longo Prazo
Mddias Empresas (MPMEjs)

(2° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Fin

anciamento a
Investimentos Produtivos ¢ Sustentaveis)

__de de

LEG/SGO/CSC/EXSHA RE-620307903-34175
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(b)

©

C)

(€)

H

“44.  “Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta

Segunda Parte do Contrato ¢ refletem politicas do Banco aplicaveis
uniformemente a seys contratos de empréstimo. ™

“S3. “Prética Proibida” significa as praticas que o Banco proibe com relagdo s
atividades que financia, nos termos descritos nas Po] iticas de Aquisigdes ¢
nas Politicas de Consultores. Se o Banco estabelecer novas praticas
proibidas oy modificar as existentes, estas serdo consideradas Préticas

levadas ag conhecimento do Mutuario pelo Banco, o Mutuario aceite, por
escrito, sua apl icagdo.”

“Despesas Elegiveis” significam os desembolsos {eitos pelo BNDES ag

Instituicges Financeiras Credenciadas para financiamento de Subempréstimos no
ambito do Programa, :

“Institui¢des Financeiras Credenciadas” significam os agentes  financeiros
credenciados perante o BNDES, por mejo dos quais 0 BNDES poderé repassar
recursos do Programa para o financiamento de Operagdes Elegiveis. A politica de
credenciamento aplicada ao Programa ¢ a megma adotada pelo BNDES ¢
publicada no sey website, podendo csta e a relagio de instituicdes financeiras
credenciadas  ser encontrada  pa pagina  web  do BNDES:

https://www.bndes.uov.br/wos/ponal/site/homc/instituicoes-ﬁ nanceiras-
- T
credenciadas .

Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPMEs), definidas de acordo com as
Politicas Operacionais do BNDES. Atualmente aplicam-se os scguintes conceitos:
(i) microempresas sig aquelas pessoas juridicas cuja Receita Opcracional Bruta
(ROB) anual, seja até R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais); (if) pcquenas
empresas sdo aquelas pessoas juridicas cuja Receita Operacional Bruga (ROB)
anual, seja até R$ 4.800.000,00 (quatro milhges ¢ oitocentos mil reais); e (iii)
meédias empresas sio aquelas pessoas juridicas cuja Reccita Opcracional Bruta
(ROB) anual, seja até R§ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de rcais).

“Operacées Elegiveis” significam os investimentos fixos, bem como servigos de
qualificagdo, melhoria e certificacio de produtos e processos, destinados 3
instalagfo, ampliagio, modernizaggo e diversificaciio das MPMEs. As opcragdes
devem seguir os requerimentos de previstos no ROP. Além disso, as operagdes
clegiveis devem ser técnica, institucional, ambiental e legalmentc viaveis e ter
rentabilidade financeira e ccondmica adequada de acordo com o ROP, cste
Contrato e os normativos e Politicas Operacionais do BNDES.

/OC-BR
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®) O Mutudrio devers amortizar o Empréstimo mediange o

Semestrais, consecutivas ¢, na medida do possivel, iguais. O Mutuario

pagamento de prestagdes
devera pagar 3 primeira
prestacdo de amortizacdo no dia 15 de [ A
;e X L AMort 14

/ ] de 20, e a uitimg no dia 15 de
/ lde20 .

(©) As Partes poderiio acordar g modifica¢io do Cronograma dc Amortizacio do
Empréstimo de acordo com o estabelecido no Artigo 3.02 das Normas Gerais,

CLAUSULA 2.06.  Juros. (@ O Mutuario deverd pagar Jjuros sobre os Saldos Devedores

didrios a uma taxa que serd determinada em conformidade com o estipulado no Artigo 3.03 das
Normas Gerais,

mescsde| ¢ ,, de cada ano. O primeiro desses Pagamentos scra realizado a
partir da primeira dessas datas que ocorra apos a entrada em vigor do Contrato, de
indicado no Artigo 3.01 das Normas Gerais.’ A

CLAUSULA 2.07. Comissio de crédito. O Mutuirio deverd pagar uma comissdo de crédito
nas datas estabelecidas a Clausula 2.06(b) deste Contrato, de acordo com o disposto nos
Artigos 3.01, 3.04,3.05 € 3.07 das Normas Gerais,

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspeciio e vi ilincia. O Mutugrio ndo estarh obrigado a
cobrir os gastos do Banco a titulo de inspegdo e vigildncia perais, €xceto se o Banco estabelecer
O contrario de acordo com o disposto no Artigo 3.06 das Normas Gerais,

itio podera solicitar a0 Banco uma Conversio de

ante a vigéncia do
Contrato, de acordo com o disposto no Capitulo V dag Normas Gerais. As Partes acordam que

todas as solicitagBes de Conversio de Moeda ou de Conversio de Taxa de Juros deverdo contar

com a anuéncia prévia do Fiador, que sers manifestada pela Sceretaria do Tesouro Nacional
(8TN) do Ministério da Fazenda,

Moeda Local, que o Banco possa intermediar eﬁcientememe, com. as deviday consideragdes
operacionais ¢ de gestio de risco. Entender-se-4 que quaiquer descmbolso denominado em

ta opgiio caso o Mutuario escolher meses especificos para o pagamento de amartizagio’ ¢ juros,

assinatura do Contrato € nilo
poderd ser major que 15,25 anos,

Incluir uma data de até 25 (vinte e cinco anos) anos a partir da data de assinatura do Contrato

Esta redagfio se utilizarad caso o Mutudrio desgjar cscolher 0s meses do ano.em quc efctuari o pagamento de
prestaces de amortizaggo, independentemente da data de assinatura do Contrato, oy quando se fixar uma data exata
como data final de amortizacio. A primeira parcela de amortizacio devera ser Paga no prazo dc at¢ 54 (cinquenta e
quatro) meses, a contar da data de assinatura do Contrato de Empréstimo.

Utilizar esta opeio quando for fixada umg data especifica como Data Final de Amortizagio, oy quando forem

estabelecidos meses especificos para o pagamento de amortizaciio. As prestacdes de amortizacio deverdo sempre
coincidir com uma data de bagamento de juros
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Do Mutuario:

Endereco postal:

E}anco Nacional de Desenvolvimento Econémico ¢ Social - BNDES
Area Financeira e Internacional

Av. Repiblica de Chile N° 100, 4° andar
20031917

Rio de Janeiro, R}
Brasil

Fax: +55 (21) 21726286

Do Banco:
Enderego postat: !

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577

EUA

Fax: (202) 623-3096

(©) O Banco e o Mutuario comprometem-se a cncaminhar & Secretaria de Assuntos
Internacionais — SEAIN do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestio, no enderego
abaixo indicado, cdpia das correspondéncias relativas ag Programa.

Enderego postaf:

Ministério do Plancjamento, Desenvolvimento e Gestio
Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN
Esplanada dos M inistérios, Bloco K, 5o andar
70040-906, Brasilia, DF, Brasil

Fax: +55 (61) 2020-5006
CLAUSULA 6.03. Cliusula Com romissoria. Para a solucdo de toda controvérsia derivada
ou relacionada ap presente Contrato ¢ que nio se resolva por acordo entrc as Partes, estas sc
submetem incondiciona] e irrevogavelmente ao procedimento e sentenca do tribunal de

arbitragem a que se ref; ere o Capitulo XiI das Normas Gerais.

CLAUSULA 6.04. Priticas Proibidas. Para fins deste Contrato, o inciso (a) do Artigo 9.01
das Normas Gerais tera a seguinte redagio:

“ARTIGO 9.01. Priticas Proibidas. (8) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e
8.02(c) destas Normas Gerais, se o Banco, em conformidade com seug procedimentos de

/OC-BR
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estabelece esta Clausyla 0 Banco comunicars ao Fiador qualquer nadimplemento de obrigacio
do Mutuario

8 O atraso oy a abstengo, por parte do Banco

as Gerais do
Contrato de Empréstimo. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ac Fiador todas s referéncias

das Normas Gerais. Se » controversia afetar tanto o

Mutuario quanto o F iador, ambos deveriio atuar conjuntamente designando um mesmo arbitro.

» Sem excecdo alguma, por escrito e considerar-se-3qg efetivadas
quando de sua entrega ao destinatario, por qualquer meio usual de comunicagio, no respectivo
enderego, a seguir indicado:

Ao Banco:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave, N.W,

Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Fax: +1 (202) 623-3096

Ao Fiador:

Ministério da Fazenda
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

Esplanada dos M inistérios, Bloco P, 8° Andar
CEP 70.048-900
Brastlia - D.F. - Brasi]

Fax: +55 (61) 3412-1740

/OC-BR
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®) BNDES Restigoc

: Dacumento Controtado - Sigilo Empresarial
Acesso: Empresas do Sistema BNDES — Uso no ambito interng
Unidade Gesipra: AFIDECIN

Anexo & Decisao n° . g/2019-BNDES, de 16 ABR 018

REGULAMENTO OPERACIONAL

Empréstimo No, #HHIOC-BR

4.
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Classificacao: Documen
Restricio de Acesso: £

® BNDES

to Controlada - Sigilo Empresarial
mpresas do Sistema BNDES < g6 no ambito interng

Unidade Gestors: AFIDECIN
Anexo a Decisgo n° pir. 1 { 9/2019-3NDE$, de 15 ABR 2013

BiD:

BNDES:

Despesag Elegiveis:

Empréstimo BID-

Fiador:

Mutuario ou Orgao Executor:

MPMEs:

Operagoes Elegiveis:

Banco Interamericano de Desenvolvimento

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES.

Contrato  de Empréstimo HHAHIOC-BR,
celebrado em xxxx enffe 4 BID e BNDES, com
a garantia da Republica Federativa do Brasit.

Republica Federativa do Brasil

BNDES

Pessoas  Juridicas de direito privado
constituidas como Micro, Pequenas e Médias
Empresas (MPMEs), definidas de acordo com
as  Politicas Operacionais do BNDES.
Atualmente aplicam-se os seguintes conceitos:
(i) microempresas  sio aquelas  pessoas
juridicas cuja Receita i
anual,

reais); e (iii) meédias empresas sdo aquelas
Pessoas juridicas cuja Receita Operacional
Bruta (ROB)  anual, seja  até R$
300.000.000,00 (trezentos milhées de reais),

Investimentos fixos, bem como servicos de
qualificagdo, melhoria e certificacdo de
pradutos e processos, destinados instalacao,
ampliagio, modernizacio e diversificacao das
MPMEs. As operagdes devem seguir os

3.

Avulso da MSF 48/2020.

[ Pagina 327 de 341



A | Classificacgo: Documento Controlado - Si ilo Empresarial
[ ) BNDES e BNOE

Restrigac de Acesso: Empresas do Sisterna BNDES — Uso no ambito interno
Unidade Gestora: AFIDECIN

Anexo & Decisao n° Dir.1 { g/2019-BNDES, de 1§ ABR 019

Submutudrios Elegiveis; MPMEs que, de acordo com os critérios de
avaliagdo previstos neste ROP, a critério do
BNDES e das Instituicées  Financeiras
Credenciadas, apresentem capacidade
administrativa, técnica, financeira, legal e
ambiental para executar e operar as
Operagées Elegiveis, celebrando os contratos
de Subempréstimo cem a respectiva
Instituicao Financeira Credenciada.

Canais Digitais: ‘ , Significam os canais de acesso a
ﬁnanciamento&digitais‘ que o BNDES dispoe
para o apoio as MPMEs, com a finalidade de
obter informagées e receber a demanda de
crédito, em particular o Canal do
Desenvolvedor MPME
(https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/hom
elﬁnanciamento/canal-mpme) + 0 Portal de
Operagées do Cartao BNDES
(httgs:/Iwww.cartaobndes.gov.br/cartaobndes/,
a plataforma BNDES Online, assim como
aplicativos e outros instrumentos digitais que
estao sendo desenvolvidos pelo BNDES para
facilitar o acesso ao crédito pelas MPMEs (tal
como o  aplicativo BNDES MPME
(https:/lwww.bndes.gov.br/wps/portal/site/hom
e/ﬁnanciamento/aplicativo-bndes-mpme).

. OBJETIVO, COMPONENTES E CUSTO DO PROGRAMA

3.2. O objetivo geral do segundo programa do CCLIP é de promover o
investimento pelas MPMEs no Brasil, Para apoiar o crescimento, a criagdo de
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46. Os Teécursos provenien
Subempréstimos financiados com recursos do Programa, que

V. RESTRICOES NO USO Dos RECURSOS DO PROGRAMA

5.1, Nao serio elegiveis para financiamento no admbito deste Programa-

a) Aquisicdes de bens i'méveis‘; Co
agamento de dividendos, Qu retorno de capitay investido;
c) Operagdes com valor superior ap €quivalente 3 US$1 mithio;

d) Atividades incluidas na lista de exclusac prevista ne Anexo 1
deste ROP;

e) Atividades incluidas na lista de exclusdo estendida prevista no

Anexo 2, para Operagoes Elegiveis com valor que seja superior
a0 equivalente a US$ 500 mil;

f) Subemprestimos que nao se enquadrem Nos produtos Cartio
BNDES, BNDES FINAME — Bk Aquisicao e Comercializagéo e
BNDES Automatico — Projetos de Investimento. g Nao ser que

e)] Subempréstimos que tenham como objetivo reestruturagées de

h) Despesas gerais ou de administragéo dos  Submutugrios

Elegiveis:
i) Capital de giro, exceto o pPermanente;
)] Compra de agoes, debéntures o outros valores mobiliarios;
k) Importagao direta oy indireta de pajses n&o membros do BID.

VI ACOMPANHAMENTO DA PERFORMANCE DAS INSTITUICOES
FINANCEIRAS CREDENCIADAS

6.1. O BNDES devera assegurar que as Instituicdes Financeiras Credenciadas
atendam as normas vigentes de gestao do risco de crédito de Instituicoes
Financeiras Credenciadas.

Avulso da MSF 48/2020.

[ Pagina 329 de 341



" B NDES Classificagao: Documento Controtado — Sigilo Empresarial

Restricdo de Acesso: Empresas do Sistema BNDES - uso no ambito interng
Unidade Gestora: AF/DECIN

Anexo & Decisso no Dir. 20 9/2019-BNDES, de 16 ABR 01

Vi, TERMOS E CONDICOES APLICAVEIS A0S SUBEMPRESTIMOS

8.1. Prazos: os prazos dos Subempréstimos serao de no minimo 18 meses e
serdo fixados pelas Instituicses Financeiras Credenciadas em conformidade com
as Politicas Operacionais do BNDES,  levando €m consideracio as
Caracteristicas especificas da operagso e a Capacidade de repagamento do

8.2. Taxa de juros e outros encargos financeiros: - - -
a) Os repasses e Subemprestimos serao denominados €m moeda local.

b) As taxas de juros  aplicadas aos Subempréstimos deverao
corresponder aquelas condigbes financeiras determinadas pelas

¢) Qualquer mudanga na estrutura da taxa de juros fixada pelas Politicas
Operacionais do BNDES aplicaveis as MPMEs, devera contar com a
aprovacao prévia do Banco antes de sua utilizagdo em
Subempréstimos financiados ao amparo deste Programa.

84. As Operagoes Elegiveis, a serem financiadas nos termos deste ROP,
deverao atender: (i) os requerimentos socicambientais do BNDES e a legislacao

IX. CONDICOES A0S SUBMUTUARIOS ELEGIVE|S

Avulso da MSF 48/2020.
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X. ASPECTOS AMBIENTAIS E SOCIAIS

A. Requisitos Ambientais e Sociais

10.2. O Programa financiarg Somente Operacées Elegiveis de baixo risco
socicambiental (categoria C, de acordo com as Politicas de Gestdo de Risco
Socioambiental do BID) e n3o financiara Operagdes Elegiveis que possam ser
classificadas como de médio e alto risco socicambiental (categorias B e A,

respectivamente, de  acordo com as Politcas de Gestao de Risco
Socioambiental do BID).

Estendida (Anexo 2);

e  Apenas Subempréstimosg financiados através das linhas dos produtos
Cartao BNDES, FINAME - BK Aquisigao e Comercializagao e BNDES
Automatico — Projetos de Investimento, serio considerados para fins de
Operagées Elegiveis no ambito do Programa. Caso o BNDES tenha
interesse em adicionar outro produto e/ou linha, ele devera obter

31 de 341 Avulso da MSF 48/2020.
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2. Processo de tramitagdo dos desembolsos. O BNDES apresentara ao
BID solicitagses de reembolso das transferéncias 4s Instituicses
Financeiras Credenciadas, nos termos do Empréstimo BID. Uma vez

acordardo um formato para a prestacio de contas conforme as politicas e
guias de gestdo financeira do BID. A apalise pelo BID das Despesas
Elegiveis sera realizada em conformidade com o previsto nas Normas
Gerais c}o Empréstimo BID.

XIV. SUPERVISAO, CONTROLE E RELATORIOS

14.1. O BNDES e as Instituicoes Financeiras Credenciadas deverao empregar
Na supervisio de cada Subempréstimo o processo de acompanhamento previsto

aplicavel.

14.2. O BNDES e as Instituicoes Financeiras Credenciadas deverao manter
registros adequados nos quais constem os investimentos do Subempréstimo,
bem como informagao das demais fontes de recursos que devam ser alocados
Para sua total execucgao, de modo a prover as informag6es previstas nos
anexos 4 e 5 deste ROP.

14.3. O BID podera inspecionar a éxecugao do Programa de acordo com o
Previsto no Capitulo Vii das Normas Gerais do Empréstimo BID.

14.4. Outras atividades Ou requerimentos de superviso serao realizados em
conformidade com o Empréstimo BID:

a) Caso o BNDES identifique nas Operagoes Elegiveis apoiados no

ambito do Programa o descumprimento de quaisquer obrigacées
materiais previstas nos Subempréstimos  relacionadas a praticas

-13-
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14.10.0 contetido dos relatérios acima citados nos termos dos Anexos 4 e 5
devers Considerar, entre outros, os seguintes aspectos:

a) O estado geral de execugido das atividades no ambito do Programa,
incluindo o cumprimento das metas que se estabeleceram no POA, de
acordo ao cronograma - de atividades definido para a realizagao de
cada um de seyg componentes;

b) Os avancos na imp!ementagéo das atividades definidas na Matriz de
Resultados, incluindo o nivel de cumprimento das metas para os
indicadores estabelecidos na Matriz e o comportamento de qualquer
indicador adicional monitorado:;

¢) Avaliagio operacional e financeira das Operagées Elegiveis
financiadas no ambito do Programa, sey estado de execugdo e
situacao da carteira do Programa, incluindo, mas nao se limitando as
Caracteristicas dos Subempréstimos (prazos e taxas de juros)
Caracteristicas dogs Submutuarios Elegiveis (tamanho, setor de
atividade), e uso dos recursos pelos Submutuarios Elegiveis;

d) O nivel de cumprimento das salvaguardas ambientais e sogciais do BID
€ gestao de riscos relacionados: e

e) Problemas confrontados e/ou riscos identificados e as recomendagées
que sejam necessarias para mitigacao e Superagdo desses problemas

Ou riscos, com o fim de assegurar o cumprimento dos objetivos do
Programa.

-15 -
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3.

4

5.

XVII,

A coordenagdo das missdées do BID para a supervisdo dg
execugdao do Programa, fornecendo as informagoes e
documentos solicitados ao amparo deste Regulamento.

Em geral, para toda consulta oy solicitagdo que se requeira
realizar ante o BID.

A revisdo e a tramitagdo dos desembolsos do Empréstimo BID,
enviando ao BID toda a documentagao necessaria nos termos
deste ROP e do Empréstimo BID.

- A administracso dos recursos do Empréstimo BID, mantendo

um sistema de administragao financeira que inclua: i)
informacao fisica e financeira de cada operagao, e i) um
sistema de contabilidade, registros e contas separadas
identificaveis do - Programa, que permita preparar as
demonstragées financeiras do Programa de tal forma que conte
com a informagao completa dos fluxos de recursos do
Empréstimo BID, o

O registro das Operagges Elegiveis.

Assegurar que as Cemonstragses Financeiras Auditadas do
Programa sejam realizadas em conformidade com o artigo XV
deste ROP,

Coordenar com o BID aspectos socioambientais do Programa.

MODIFICACOES AO REGULAMENTO OPERACIONAL

17.1. O BNDES podera sugerir ao BID modificagso ao presente Reguiamento
para adapta-lo as novas circunstancias ou condigdes que possam apresentar-se
no transcurso de sua execugdo. Qualquer modificagdo a este Regulamento se
fara e entrara em vigéncia uma vez que o BID expresse sua nao-objecdo e
quando aprovada pela autoridade competente do BNDES. Se alguma disposicdo

-17 -
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" Produtos farmacéulicos

*  Produtos oy operacées florestaig sem gestao Sustentavel,
florestais em areas de alto valor ecoldgico, com exceg¢do de atj

envolvam a preservacao e yso sustentavel e nzo extrativista
florestais,

Ou projetos
vidades que
de recursos

* Projetos agricolas que exijam a remogao de floresta natural
degradada.
* Compostos de bifenilos policlorados (PCBs)

*  Produtos farmacéuticos sujeitos 3 eliminagao gradual Ou proibicdo no
ambito internaciona !

nao

* Pesticidas e herbicidas Sujeitos a eliminagdo gradual Ou proibigdo no
ambito internaciona)'2 B

* Substancias que afetam a camada de 0zénio Sujeitas 3 eliminagao
gradual no ambito internaciona’3

* Pesca com redes de deriva no ambiente marinho usando redes com
mais de 2,5 km de comprimento

¢ Comércio transfronteirico de residuos ou derivados, ™ exceto residuos
nao perigosos destinados a reciclagem

* Poluentes organicos persistentes (POPs)15

MU

e N3o cumgrimento dos principios e direitos fundamentais dos
trabathadores’

Sujeitos a eliminacdo gradual ou proibicdo em: Nacbes Unidas, Banned - Products:

Consolidated List of Products Whose Consumption angjor Sale Have Been Banned, Withdrawn Severely Restricted

N

-
w

or not Approved by Governments, {Ulima versao 2001, WWWwho.int/medicines/librar_wgsm/edm—gsm-zom-3/edm-
asm-2001_3.pdf).
P

esticidas e herbicidas sujeitos a eliminagio gradual oy proibigio incluidos na Convenggo de Rotterdam (Www pic int)

Sua redugsio e eliminagéio gradual. Os compostos quimicos regulados pela Protocoio de Montreat incluem aerossois

refrigerantes, agentes €spumantes, - solventes € . agentes  dg protecdo. - contia . g

Www.unep or: /ozone/manireat. tml).

Definidos pela Convengao Internacional sobre redugio e eliminaggo de pqluentes‘ organicos persistentes (POPs)

(setembro ge 1899}, atuaimente incluem os pesticidag aldrin, clordano
bem como clorobenzeno quimico Industrial (www pogs i I}

Principios e Direitos Fundamentais no Trabatho s3o (i) liberdade de associacao e o reconhqcimenlo efetiva do direito

Avulso da MSF 48/2020.
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e Llinhas de transmiss3o de energia e linhas de distribuicdo ou cabos
elétricos submarinos

Cddigos CNA: 351 2-3/00; 3511-5/02
* Estradas, ferrovias e pontes

Cddigos CNA: 4213-8/00; 421 1-1/01; 421 1-1/02; 5221-4/00: 5222-2/00

* Aeroportos

Cédigos CNA: 3041-5/00; 3042-3/00; 3316-3/01 ; 3316-3/02; 4211-1/02; 4329-
1/04; 5112-9/01; 5240-1/01; 5240-1/99; 7719-5/02 -

b

e Portos

Codigos CNA: 4329-1/04; 5231-1/03; 5231-1/01; 5231-1/02; 5232-0/00; 5239-
7101, 5239-7/99; 4291-0/00; 5030-1/02

* Abastecimento de agua e criagdo de redes de esgolos em localizagoes
ambientalmente sensivels

Cédigos CNA: 3600-6/01; 3701 -1/00, 3702-9/00; 4222-7101; 4399-1/05
* Gestao dos residugs e a sua eliminagao

Cédigos CNA: 3811-4/00; 3812-2/00; 3821-1/00; 3822-0/00; 3831-9/01; 3831-
9/99; 3832-7/00: 3839-4/01; 3839-4/99; 3900-5/00

* Industria quimica

Cddigos CNA: 1910-1/00; 1931-4/00: 1932-2/00; 2011-8/00: 2012-6/00; 2013-
4/01; 2013-4/02: 2014-2/00; 2019-3/01: 2019-3/99; 2021-5/00; 2022-3/00; 2029-
1/00; 2031-2/00; 2032-1/00; 2033-9/00; 2040-1/00; 2051-7/00: 2052-5/00; 2061-
4/00; 2062-2/00; 2063-1/00; 2071-1/00; 2072-0/00; 2073-8/00; 2091-6/00; 2092-
4/02; 2092-4/03: 2093-2/00; 2094-1/00; 2099-1/01; 2099-1/99; 211 0-6/00; 2121-

1/02; 2121-1/03; 21 22-0/00; 2123-8/00: 4683-4/00; 4684-2/01: 4684-2/02; 4684-
2/99

¢ Refinarias

Cadigos CNA: 1921-7/00; 1922-5/01: 1922-5/02; 2021-5/00

21 -
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Cédigos CNA; 151 0-6/00; 1529-7/00; 1531 -9/01; 1531 -9/02; 4623-1/02

N

23-
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Anexo a Carta do BNDES as Instituigées Financeiras
Credenciadas

[Operagso n° XXXX, com [beneficizria finaf - CNPRJ].

25
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