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EMENDA N° — PLEN
(ao PLP n° 19, de 2019)

Acrescente-se o seguinte art. 1° ao Projeto de Lei
Complementar (PLP) n° 19, de 2019, renumerando-se os demais artigos:

“Art. 1° O Banco Central do Brasil tem por objetivo
fundamental assegurar a estabilidade de pregos.

Paragrafo unico. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental, o
Banco Central do Brasil também tem por objetivos suavizar as
flutuacdes do nivel de atividade econdmica e zelar pela solidez e
efici€ncia do Sistema Financeiro Nacional”

JUSTIFICACAO

O PLP n° 19, de 2019, propde a formalizagdo da autonomia do
Banco Central do Brasil, ao determinar mandatos fixos de quatro anos para
os membros da diretoria da mstituicao.

Como bem argumentado na justificacdo da proposi¢cdo, os
mandatos fixos dardo maior credibilidade a politica monetaria ¢ devem levar
a reducdo das expectativas inflacionarias e dos prémios de risco
inflacionarios de longo prazo. Essa melhora nas expectativas permitira a
sustentabilidade da reducdo da taxa basica de juros, tanto em termos
nominais quanto em termos reais, melhorando o ambiente dos negdcios e
gerando circulo virtuoso na economia brasileira.

Dessa forma, concordamos coma proposi¢cdo, mas entendemos
que ela pode ser aperfeicoada pela determinagdo na lei dos objetivos do
Banco Central independente, de forma a garantir a devida responsabilizagao
e transparéncia da conducdo da politica monetaria.

Propomos, entdo, artigo ao PLP n°® 19, de 2019, para determinar
que o Banco Central do Brasil terd por objetivo fundamental assegurar a
estabilidade de pregos e, sem prejuizo desse objetivo, terd como objetivos
adicionais suavizar as flutuacdes do nivel de atividade econdmica e zelar
pela solidez e eficiéncia do Sistema Financeiro Nacional.

A estabilidade de pregos € o objetivo principal de qualquer
banco central no mundo € como, no caso brasileiro, o Banco Central ¢

SF/19550.14806-03

Praga dos Trés Poderes | Senado Federal | Anexo I, 14° andar | 70.165-900 — Brasilia— DF
Tel.: (61)3303-4502 — Fax: (61)3303-4573 | tasso.jereissati@senador.leg.br



SENADO FEDERAL

Gabinete do Senador Tasso Jereissati

responsavel pela supervisao e regulacdo do sistema financeiro, € natural que
ele tenha como objetivo adicional zelar pela solidez e eficiéncia do Sistema
Financeiro Nacional.

Ha uma discussdo entre economistas se bancos centrais
deveriam ter algum objetivo explicito em relagdo ao nivel de atividade
econdmica ou de desemprego.

Sobre a questdo, entendemos que a autoridade monetéria nao
deve ter objetivos que possam entrar em conflito entre si, tais como uma
meta especificapara a taxa de inflagdo e outra para a taxa de desemprego ou
para o crescimento da economia. Entretanto, deve ter uma preocupacao
explicita com desvios excessivos do nivel de atividade econdmica em relagao
a seu potencial.

O economista Armmio Fraga, ex-Presidente do Banco Central,
manifestou-se recentemente sobre o tema e defendeu que seja explicitado em
lei que o Banco Central tenha como objetivo secundario, subordinado a
buscada estabilidade de pregos, suavizar as flutuagdes do nivel de atividade
da economia. Em sua avaliagdo, embora o Banco Central do Brasil ja atue
dessa forma, o objetivo de suavizar as flutuagdes da atividade econdmica
deve ser formalizado em lei, por uma questao de transparéncia.

Concordamos com Arminio Fraga e entendemos que um dos
objetivos do Banco Central deve ser, sem prejuizo do objetivo de
estabilidade de precos, suavizar as flutuagdes do nivel de atividade
econdmica, de forma a alcancar-se a estabilidade macroeconémica tanto em
relacdo aos pregos (inflagdo baixa e estavel) quanto em relagdo ao nivel de
atividade (menor volatilidade do crescimento econdémico), 0 que cria um
ambiente propicio a melhor utilizacdo dos recursos produtivos e,
consequentemente, a maior crescimento econdmico.

Contamos com o apoio dos nobres Pares, para aperfeigoar o
modelo de autonomia formal do Banco Central do Brasil.

Sala das Sessoes,

Senador TASSO JEREISSATI
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