CAPIiTULO IV

DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Art. 192. O sistema financeiro nacional, estruturado de forma a promover o
desenvolvimento equilibrado do Pais e a servir aos interesses da coletividade, em
todas as partes que o compdem, abrangendo as cooperativas de crédito, sera
regulado por leis complementares que disporao, inclusive, sobre a participagao do
capital estrangeiro nas instituicbes que o integram. (*) Redag¢ao dada ao artigo
pela Emenda Constitucional n° 40, de 29.5.03:
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DECRETO-LEI N° 2.848, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1940.

Caodigo Penal.

TITULO X1
DOS CRIMES CONTRA A ADMINISTRACAO PUBLICA

CAPITULO Il

DOS CRIMES PRATICADOS POR _
PARTICULAR CONTRA A ADMINISTRACAO EM GERAL

Desobediéncia

Art. 330 - Desobedecer a ordem legal de funcionéario publico:
Pena - detencdo, de 15 (quinze) dias a 6 (seis) meses, e multa.
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DECRETO-LEI N° 7.661 DE 21 DE
JUNHO DE 1945

Lei de Faléncias

O Presidente da Republica , usando da atribuicdo que Ihe confere o art. 180 da
Constitui¢ao, decreta:

LEI DE FALENCIAS
TITULO I

Da caracterizacao e declaracao da faléncia

SECCAO PRIMEIRA

Da caracterizacao da faléncia

Art. 1° Considera-se falido o comerciante que, sem relevante razao de direito, ndo
paga no vencimento obrigagao liquida, constante de titulo que legitime a agéo
executiva.

§ 1.° Torna-se liquida, legitimando a faléncia, a obrigagdo provada por conta
extraida dos livros comerciais e verificada, judicialmente, nas seguintes condigdes:
| - a verificagédo sera requerida pelo credor ao juiz competente para declarar
faléncia do devedor (art. 7°) e far-se-a nos livros de um ou de outro, por dois
peritos nomeados pelo juiz, expedindo-se precatéria quando os livros forem de
credor domiciliado em comarca diversa;

Il - se o credor requerer a verificacdo da conta nos proprios livros, estes deverao
achar-se revestidos das formalidades legais intrinsecas e extrinsecas e a conta
comprovada nos térmos do art. 23, n° 2, do Coédigo Comercial; se nos livros do
devedor, sera éste citado para, em dia e hora marcados, exibi-los em juizo, na
forma do disposto no art. 19, primeira alinea, do Cédigo Comercial;

lIl - a recusa de exibicao ou a irregularidade dos livros provam contra o devedor,
salvo a sua destruicdo ou perda em virtude de férga maior;

IV - os peritos apresentardo os laudos dentro de trés dias e, julgado por sentenga
0 exame, o0s respectivos autos serdo entregues ao requerente,
independentemente de traslado, nédo cabendo dessa sentencga recurso algum;



V - as contas assim verificadas consideram-se vencidas desde a data da sentenca
que julgou o0 exame.

§ 2° Ainda que liquidos, nao legitimam o pedido de faléncia os créditos que néo se
possam na mesma reclamar.

Art. 2° Caracteriza-se, também, a faléncia, se o comerciante:

| - executado, ndo paga, nao deposita a importancia, ou ndo nomeia bens a
penhora, dentro do prazo legal;

Il - procede a liquidagao precipitada, ou langa mao de meios ruinosos ou
fraudulentos para realizar pagamentos;

lIl - convoca credores e |hes propde dilagao, remissao de créditos ou cessao de
bens;

IV - realiza ou, por atos inequivocos, tenta realizar, com o fito de retardar
pagamentos ou fraudar credores, negocios simulado, ou alienagao de parte ou da
totalidade do seu ativo a terceiro, credor ou nao;

V - transfere a terceiro o seu estabelecimento sem o consentimento de todos os
credores, salvo se ficar com bens suficientes para solver o seu passivo;

VI - da garantia real a algum credor sem ficar com bens livres e desembaracados
equivalentes as suas dividas, ou tenta essa pratica, revelada a intengao por atos
inequivocos;

VIl - ausenta-se sem deixar representante para administrar o negocio, habilitado
com recursos suficientes para pagar os credores; abandona o estabelecimento;
oculta-se ou tenta ocultar-se, deixando furtivamente o seu domicilio.

Paragrafo unico. Consideram-se praticados pelas sociedades os atos dessa
natureza provenientes de seus diretores, gerentes ou liquidantes.

Art. 3° Pode ser declarada a faléncia:

I - do espdlio do devedor comerciante;

IT - do menor, com mais de dezoito anos, que mantém estabelecimento comercial, com
economia propria;

III - da mulher casada que, sem autoriza¢do do marido, exerce o comércio, por mais de seis
meses, fora do lar conjugal;

IV - dos que, embora expressamente proibidos, exercem o comércio.

Art. 4° A faléncia ndo serd declarada, se a pessoa contra quem for requerida, provar:

I - falsidade do titulo da obrigagao;

II - prescrigao;

IIT - nulidade da obrigagao ou do titulo respectivo;

IV - pagamento da divida, embora depois do protesto do titulo, mas antes da requerida a
faléncia;

V - requerimento de concordata preventiva anterior a citagao;

VI - deposito judicial oportunamente feito;

VII - cessagdo do exercicio do comércio ha mais de dois anos, por documento habil do
registro de comércio o qual ndo prevalecera contra a prova de exercicio posterior ao ato
registrado;

VIII - qualquer motivo que extinga ou suspenda o cumprimento da obrigagdo, ou exclua o
devedor do processo da faléncia.

1° Se requerida com fundamento em protesto levado a efeito por terceiro, a faléncia nao
sera declarada, desde que o devedor prove que podia ser oposta ao requerimento do autor
do protesto qualquer das defesas déste artigo.



2° Nao sera declarada a faléncia da sociedade anonima depois de liquidado e partilhado o
seu ativo, e do espolio depois de um ano da morte do devedor.

Art. 5° Os socios solidaria e ilimitadamente responsaveis pelas obrigacdes sociais ndo sao
atingidos pela faléncia da sociedade, mas ficam sujeitos aos demais efeitos juridicos que a
sentenca declaratoria produza em relagdo a sociedade falida. Aos mesmos socios, na falta
de disposicao especial desta lei, sdo extensivos todos os direitos e, sob as mesmas penas,
todas as obrigacdes que cabem ao devedor ou falido.

Paragrafo tinico. O disposto neste artigo aplica-se ao sécio de responsabilidade solidaria
que héd menos de dois anos se tenha despedido da sociedade, no caso de ndo terem sido
solvidas, até a data da declaragdo da faléncia, as obrigagdes sociais existentes ao tempo da
retirada. Nao prevalecera o preceito, se os credores tiverem consentido expressamente na
retirada, feito novagao, ou continuado a negociar com a sociedade, sob a mesma ou nova
firma.

Art. 6° A responsabilidade solidaria dos diretores das sociedades andnimas e dos gerentes
das sociedades por cotas de responsabilidade limitada, estabelecida nas respectivas leis; a
dos sécios comanditarios (Cédigo Comercial, art. 314), e a do socio oculto (Codigo
Comercial, art. 305), serdo apuradas, e tornar-se-3o efetivas, mediante processo ordindrio,
no juizo da faléncia, aplicando-se ao caso o disposto no art. 50, § 1°.

Paragrafo unico. O juiz, a requerimento do sindico, pode ordenar o sequestro de bens que
bastem para efetivar a responsabilidade.

SECAO SEGUNDA

Da declaracao judicial da faléncia

Art. 7° E competente para declarar a faléncia o juiz em cuja jurisdigao o devedor
tem o seu principal estabelecimento ou casa filial de outra situada fora do Brasil.
1° A faléncia dos comerciantes ambulantes e empresarios de espetaculos publicos pode ser
declarada pelo juiz do lugar onde sejam encontrados.

2° O juizo da faléncia ¢ indivisivel e competente para todas as agdes e reclamacdes sobre
bens, interésses e negocios da massa falida, as quais serdo processadas na forma
determinada nesta lei.

3° Nao prevalecera o disposto no paragrafo anterior para as agdes, ndo reguladas nesta lei,
em que a massa falida seja autora ou litisconsorte.

Art. 8° O comerciante que, sem relevante razao de direito, ndo pagar no vencimento
obrigagdo liquida, deve, dentro de trinta dias, requerer ao juiz a declaracdo da faléncia,
expondo as causas desta e o estado dos seus negocios, e juntando ao requerimento:

I - o0 balango do ativo e passivo com a indicacgdo e a avaliagdo aproximada de todos os bens,
excluidas as dividas ativas prescritas;

IT - a relacdo nominal dos credores comerciais € civis, com a indica¢ao do domicilio de
cada um, importancia e natureza dos respectivos créditos;

IIT - o contrato social, ou, ndo havendo, a indicacdo de todos os socios, suas qualidades e
domicilios, ou os estatutos em vigor, mesmo impressos, da sociedade anonima.

1° Tratando-se de sociedade em nome coletivo, de capital e industria, em comandita
simples, ou por cotas de responsabilidade limitada, o requerimento pode ser assinado por



todos os socios, pelos que gerem a sociedade ou tém o direito de usar a firma, ou pelo
liquidante. Os s6cios que ndo assinem o requerimento, podem opor-se a declaracao da
faléncia e usar dos recursos admitidos nesta lei.

2° Tratando-se de sociedade por acdes, o requerimento deve ser assinado pelos seus
representantes legais.

3° O devedor apresentara, com o requerimento, os seus livros obrigatorios, os quais
permanecerdo em cartorio para serem entregues ao sindico, logo apds o compromisso déste.
4° No seu despacho, o juiz mencionara a hora em que recebeu o requerimento €, no mesmo
ato, assinard os térmos de encerramento dos livros obrigatorios, lavrados pelo escrivao.
Art. 9° A faléncia pode também ser requerida:

I - pelo conjuge sobrevivente, pelos herdeiros do devedor ou pelo inventariante, nos casos
dos arts. 1°e 2%, n° I;

IT - pelo sécio, ainda que comanditario, exibindo o contrato social, e pelo acionista da
sociedade por agoes, apresentando as suas agoes;

IIT - pelo credor, exibindo titulo do seu crédito, ainda que ndo vencido, observadas,
conforme o caso, as seguintes condicdes:

a) credor comerciante, com domicilio no Brasil, se provar ter firma inscrita, ou contrato ou
estatutos arquivados no registro de comércio;

b) o credor com garantia real se a renunciar ou, querendo manté-la, se provar que os bens
ndo chegam para a solu¢do do seu crédito; esta prova serd feita por exame pericial, na
forma da lei processual, em processo preparatorio anterior ao pedido de faléncia se €ste se
fundar no artigo 1°, ou no prazo do artigo 12 se o pedido tiver por fundamento o art. 2°%

¢) o credor que ndo tiver domicilio no Brasil, se prestar caugdo as custas € ao pagamento da
indenizagao de que trata o art. 20.

Art. 10. Os titulos ndo sujeitos a protesto obrigatdrio devem ser protestados, para o fim da
presente lei, nos cartdrios de protesto de letras e titulos, onde havera um livro especial para
0 seu registro.

1° O protesto pode ser interposto em qualquer tempo depois do vencimento da obrigacao, e
o respectivo instrumento, que sera tirado dentro de trés dias uteis, deve conter: a data, a
transcricdo, por extrato, do titulo com as principais declaragdes néle inseridas, pela ordem
respectiva; a certiddo da intimacao do devedor para pagar, a resposta dada ou a declaragao
da falta de resposta; a certidao de ndo haver sido encontrado, ou de ser desconhecido ou
estar ausente o devedor, casos em que a intimacgao sera feita por edital, afixado a porta do
cartorio e, quando possivel, publicado pela imprensa; assinatura do oficial do protesto e, se
possivel, a do portador.

2° O livro de registro, de que cogita éste artigo, pode ser examinado gratuitamente por
qualquer pessoa, e dos seus assentos se dardo as certidoes que forem pedidas.

Art. 11. Para requerer a faléncia do devedor com fundamento no art. 1°, as pessoas
mencionadas no art. 9° devem instruir o pedido com a prova da sua qualidade e com a
certiddo do protesto que caracteriza a impontualidade do devedor.

1° Deferindo a peti¢do, o juiz mandara citar o devedor para, dentro de vinte e quatro horas,
apresentar defesa.

Feita a citacdo, serd o requerimento apresentado ao escrivao, que certificara,
imediatamente, a hora da sua entrada, de que se conta o referido prazo. Se o devedor nao
for encontrado, far-se-a a citacao por edital, com o prazo de trés dias para a defesa.

Findo o prazo, ainda que a revelia do devedor, o escrivao o certificara e fard os autos
conclusos ao juiz para a sentenca.



2° Citado, podera o devedor, dentro do prazo para defesa, depositar a quantia
correspondente ao crédito reclamado, para discussao da sua legitimidade ou importancia,
elidindo a faléncia.

Feito o deposito, a faléncia nao pode ser declarada, e se for verificada a improcedéncia das
alegagoes do devedor, o juiz ordenard, em favor do requerente da faléncia, o levantamento
da quantia depositada, ou da que tiver reconhecido como legitimamente devida.

Da decisdo do juiz cabe agravo de petigao.

3° Ao devedor que alegue matéria relevante (art. 4°), o juiz pode conceder, a seu pedido, o
prazo de cinco dias para provar a sua defesa, com intimacao do requerente. Findo &sse
prazo, serao os autos conclusos, imediatamente, para sentenga.

4° Tratando-se de sociedade em nome coletivo, de capital e industria, em comandita
simples, ou por cotas de responsabilidade limitada, pode qualquer s6cio opor-se a
declaracao de faléncia, nos térmos do paragrafo anterior, se a sociedade, por seu
representante, ndao comparecer para se defender ou se a faléncia tiver sido requerida por
outro socio.

Art. 12. Para a faléncia ser declarada nos casos do art. 2°, o requerente especificara na
peticdo os fatos que a caracterizam, juntando as provas que tiver e indicando as que
pretenda aduzir.

1° O devedor sera citado para defender-se devendo apresentar em cartério, no prazo de
vinte e quatro horas, os seus embargos, instruindo-os com as provas que tiver e indicando
outras que entenda necessarias a defesa.

2° Se o devedor citado ndo comparecer, correrd o processo a revelia; se ndo for encontrado,
0 juiz nomeara curador que o defenda.

3° Nao havendo provas a realizar, o juiz proferira a sentenca; se as houver o juiz, recebendo
os embargos, determinara as provas que devam ser realizadas, e procedera a uma instrucao
sumaria, dentro do prazo de cinco dias, decidindo em seguida.

4° Durante o processo, 0 juiz, de oficio ou a requerimento do credor, podera ordenar o
sequestro dos livros, correspondéncia e bens do devedor, e proibir qualquer alienagdo
déstes, publicando-se o despacho, em edital, no 6rgao oficial. Os bens e livros ficardo sob a
guarda de depositario nomeado pelo juiz, podendo a nomeagao recair no proprio credor
requerente.

5° As medidas previstas no paragrafo anterior cessardo por forca da propria sentenca que
denegar a faléncia.

Art. 13. Para os fins dos artigos 11 e 12, a citagdo das sociedades far-se-a na pessoa dos
seus representantes legais.

Art. 14. Praticadas as diligéncias ordenadas pela presente lei, o juiz, no prazo de vinte e
quatro horas, proferira a sentenga, declarando ou ndo a faléncia.

Paragrafo unico. A sentenga que declarar a faléncia:

I - contera o nome do devedor, o lugar do seu principal estabelecimento e o género de
comércio; os nomes dos socios solidarios e os seus domicilios; os nomes dos que forem, a
€sse tempo, diretores, gerentes ou liquidantes das sociedades por agdes ou por cotas de
responsabilidade limitada;

IT - indicard a hora da declaragdo da faléncia, entendendo-se, em caso de omissado, que se
deu ao meio dia;

IIT - fixard, se possivel, o térmo legal da faléncia, designando a data em que se tenha
caracterizado €sse estado, sem poder retrotrai-lo por mais de sessenta dias, contados do



primeiro protesto por falta de pagamento, ou do despacho ao requerimento inicial da
faléncia (arts. 8° ¢ 12), ou da distribui¢ao do pedido de concordata preventiva;

IV - nomearé o sindico, conforme o disposto no art. 60 e seus paragrafos;

V - marcaré o prazo (art. 80) para os credores apresentarem as declaragdes e documentos
justificativos dos seus créditos;

VI - providenciara as diligéncias convenientes ao interésse da massa, podendo ordenar a
prisdo preventiva do falido ou dos representantes da sociedade falida, quando requerida
com fundamento em provas que demonstrem a pratica de crime definido nesta lei.

Art. 15. O resumo da sentencga declaratoria da faléncia serd, dentro de vinte e quatro horas,
depois do recebimento dos autos em cartorio:

I - afixado a porta do estabelecimento do falido;

IT - remetido, pelo escrivao, por protocolo ou sob registro postal, com recibo de volta, ao
representante do Ministério Publico, ao registro do comércio e a Camara Sindical dos
Corretores.

1° Esse resumo referira os elementos da sentenca determinados no paragrafo tnico do art.
14, podendo o escrivao usar, para €sse fim, de formulas impressas.

2° Dentro do prazo de trés horas, o escrivdo comunicara as estagdes telegraficas e postais
que existirem no lugar, a faléncia do devedor e o nome do sindico, a quem devera ser
entregue a correspondéncia do falido.

3° No registro do comércio, em livro especial, serdo lancados o nome do falido, o lugar do
seu domicilio, o juizo e o cartdrio em que a faléncia se processa.

Art. 16. A sentenga declaratoria da faléncia sera, imediatamente, publicada por edital,
providenciando o escrivao para que o seja no 6rgdo oficial, e o sindico, se a massa
comportar, em outro jornal de grande circulacao.

Paragrafo unico. O escrivao certificard o cumprimento das diligéncias determinadas neste
artigo e das do art. 15, incorrendo, no caso de falta ou negligéncia, na pena de suspensdo
por seis meses e de perda de tddas as custas, além de responder pelos prejuizos que
ocasionar.

Art. 17. Da sentenga que declarar a faléncia, pode o devedor, o credor ou o terceiro
prejudicado, agravar de instrumento.

Paréagrafo Uinico. Pendente o recurso, o sindico ndo pode vender os bens da massa, salvo no
caso previsto pelo art. 73.

Art. 18. A sentenga que decretar a faléncia com fundamento no art. 1° pode ser embargada
pelo devedor, processando-se os embargos em autos separados, com citacdo de quem
requereu a faléncia, admitindo-se a assisténcia o sindico e qualquer credor.

1° O embargante apresentard os embargos deduzidos em requerimento articulado, no prazo
de dois dias contados daquele em que for publicado no 6rgao oficial o edital do art. 16,
podendo o embargado contesta-los, em igual prazo.

2° Decorrido o prazo para contestacao, os autos serdo conclusos ao juiz que determinard as
provas a serem produzidas e designaré dia e hora para a audiéncia de instrugao e
julgamento, a qual se realizara com observancia do disposto no art. 95 e seus paragrafos.
3° Da decisdo do juiz cabe agravo de peti¢ao.

4° Os embargos nao suspendem os efeitos da sentenca declaratdria da faléncia, nem
interrompem as diligéncias e atos do processo.

5° Quando a faléncia for declarada por decisdo de segunda instancia, os embargos serao
processados em primeira e remetidos, para julgamento, ao tribunal que a declarou.

Art. 19. Cabe agravo de peti¢ao da sentenga que nao declarar a faléncia.



Paragrafo unico. A sentenga que nao declarar a faléncia, ndo terd autoridade de coisa
julgada.

Art. 20. Quem por dolo requerer a faléncia de outrem, serd condenado, na sentenca que
denegar a faléncia, em primeira ou segunda instancia, a indenizar ao devedor, liquidando-se
na execug¢do da sentencga as perdas e danos. Sendo a faléncia requerida por mais de uma
pessoa, serdo solidariamente responsaveis os requerentes.

Paragrafo unico. Por a¢do propria, pode o prejudicado reclamar a indenizagdo, no caso de
culpa ou abuso do requerente da faléncia denegada.

Art. 21. Reformada a sentenca declaratdria, sera tudo restituido ao antigo estado,
ressalvados, porém, os direitos dos credores legitimamente pagos e dos terceiros de boa f¢.
Paragrafo unico. O resumo da sentenga revocatdria da faléncia serd remetido as entidades e
autoridades mencionadas no art. 15, n® 2 e paragrafo 2°, e publicado na forma do art. 16.
Art. 22. Nao sendo possivel fixar na sentenca declaratoria o térmo legal da faléncia, ou
devendo ser éle retificado em face de elementos obtidos posteriormente, o juiz deve fixa-lo
ou fazer a retificagdo até o oferecimento da exposicao do sindico (art. 103).

Paragrafo inico. Do provimento que fixar ou retificar o térmo legal da faléncia, na sentenca
declaratoria ou interlocutdria, podem os interessados agravar de instrumento.

TITULO II

Dos efeitos juridicos da sentenca
declaratoria da faléncia

SECAO PRIMEIRA

Dos efeitos quanto aos direitos dos
credores

Art. 23. Ao juizo da faléncia devem concorrer todos os credores do devedor
comum, comerciais ou civis, alegando e provando os seus direitos.

Paragrafo unico. Nao podem ser reclamados na faléncia:

| - as obrigagdes a titulo gratuito e as prestag¢des alimenticias;

Il - as despesas que os credores individualmente fizerem para tomar parte na
faléncia, salvo custas judiciais em litigio com a massa;

lIl - as penas pecuniarias por infracao das leis penais e administrativas.

Art. 24. As agbes ou execugdes individuais dos credores, sObre direitos e
interésses relativos a massa falida, inclusive as dos credores particulares de soécio
solidario da sociedade falida, ficam suspensas, desde que seja declarada a
faléncia até o seu encerramento.

§ 1° Achando-se os bens ja em pracga, com dia definitivo para arrematacao, fixado
por editais, far-se-a esta, entrando o produto para a massa. Se, porem, os bens ja



tiverem sido arrematados ao tempo da declaragao da faléncia, sdbmente entrara
para a massa a sobra, depois de pago o exequente.

§ 2° Nao se compreendem nas disposi¢des déste artigo, e terdo prosseguimento
com o sindico, as agdes e execugdes que, antes da faléncia, hajam iniciado:

| - os credores por titulos n&o sujeitos a rateio;

Il - os que demandarem quantia iliquida, coisa certa, prestagao ou abstencao de
fato.

§ 3° Aos credores referidos no n° Il fica assegurado o direito de pedir a reserva de
que trata o art. 130, e, uma vez tornado liquido o seu direito, serdo, se fér o caso,
incluidos na faléncia, na classe que Ihes for prépria.

Art. 25. A faléncia produz o vencimento antecipado de tddas as dividas do falido e
do sdcio solidario da sociedade falida, com o abatimento dos juros legais, se outra
taxa nao tiver sido estipulada.

1° As debéntures sao admitidas na faléncia pelo valor do tipo de emissao.

2° Nao tém vencimento antecipado as obrigagdes sujeitas a condi¢do suspensiva, as quais,
ndo obstante, entram na faléncia, sendo o pagamento diferido até que se verifique a
condigao.

3° As clausulas penais dos contratos unilaterais ndo serdo atendidas, se as obrigagdes néles
estipuladas se venceram em virtude da faléncia.

Art. 26. Contra a massa nao correm juros, ainda que estipulados forem, se o ativo apurado
nao bastar para o pagamento do principal.

Paragrafo inico. Excetuam-se desta disposi¢do os juros das debéntures e dos créditos com
garantia real, mas por €les responde, exclusivamente, o produto dos bens que constituem a
garantia.

Art. 27. O credor de obrigagdo solidaria concorrera pela totalidade do seu crédito as massas
dos respectivos coobrigados falidos, até ser integralmente pago.

1° Os rateios distribuidos serdo anotados no respectivo titulo pelos sindicos das massas, € o
credor comunicara as outras o que de alguma recebeu.

2° O credor que, indevida e maliciosamente, receber alguma quantia dos coobrigados
solventes ou das massas dos coobrigados falidos, fica obrigado a restituir em dobro, além
de pagar perdas e danos.

Art. 28. As massas dos coobrigados falidos ndo tém agdo regressiva umas contra as outras.
Se, porém, o credor ficar integralmente pago por uma ou por diversas massas coobrigadas,
as que houverem pago terdo direito regressivo contra as demais, em propor¢ao a parte que
pagaram e aquela que cada uma tinha a seu cargo.

Paragrafo tinico. Se os dividendos que couberem ao credor em todas as massas
coobrigadas, excederem da importancia total do crédito, o excesso entrara para as massas
na propor¢ao acima referida. Se os coobrigados eram garantias uns dos outros, aquéle
excesso pertencerd, conforme a ordem das obrigagdes, as massas dos coobrigados que
tiverem o direito de ser garantidas.

Art. 29. Os co-devedores solventes e os fiadores do falido e do sécio solidario da sociedade
falida, podem apresentar-se na faléncia por tudo quanto houverem pago e também pelo que
mais tarde devam pagar, se o credor ndo pedir a sua inclusdo na faléncia, observados, em
qualquer caso, os preceitos legais que regem as obrigacgdes solidarias.

Art. 30. Aos credores que tenham apresentado a declaragao de crédito de que trata o art.
82, ficam garantidos os direitos seguintes, desde 0 momento da declarag¢do da faléncia:



I - intervir, como assistentes, em quaisquer agdes ou incidentes em que a massa seja parte
ou interessada;

IT - fiscalizar a administracao da massa, requerer e promover no processo da faléncia o que
for a bem dos interésses dos credores e da execugdo da presente lei, sendo as despesas que
fizerem indenizadas pela massa, se esta auferir vantagem,;

III - examinar, em qualquer tempo, os livros e papéis do falido e da administragao da
massa, independentemente de autorizacdo do juiz.

Art. 31. Os credores pedem constituir procurador para representa-los na faléncia, sendo
licito a uma sé pessoa ser procurador de diversos credores.

1° A procuragdo pode ser transmitida por telegrama, telefonema ou radiograma, mediante
minuta auténtica exibida a estacdo expedidora, que mencionara essa circunstancia na
transmissao.

2° O procurador fica habilitado a tomar parte em qualquer ato ou deliberagcdo da massa,
fazer declaragdes de crédito e receber intimagdes independentemente de poderes especiais.
A procuracao com clausula ad judicia confere ao procurador os poderes previstos na lei
processual civil.

Art. 32. S3o considerados representantes dos credores na faléncia:

I - os administradores, gerentes ou liquidantes das sociedades e prepostos com poderes de
administracdo geral;

IT - os procuradores ad negotia , embora sem poderes especificados para faléncia;

III - o eleito pela assembléia geral dos debenturistas;

IV - os representantes de incapazes e o inventariante.

Art. 33. Se ndo forem integralmente pagos pelos bens do falido e dos socios de
responsabilidade solidaria os credores terdo, encerrada a faléncia, o direito de executar os
devedores pelos saldos de seus créditos observado o disposto no art. 133.

SECAO SEGUNDA

Dos efeitos quanto a pessoa do falido

Art. 34. A declaracao da faléncia impde ao falido as seguintes obrigagdes:

| - assinar nos autos, desde que tenha noticia da sentenca declaratéria, termo de
comparecimento, com a indicacdo do nome, nacionalidade, estado civil, rua e
numero da residéncia, devendo ainda declarar, para constar do dito térmo:

a) as causas determinantes da faléncia, quando pelos credores requerida;

b) se tem firma inscrita, quando a inscreveu, exibindo a prova;

c) tratando-se de sociedade, os nomes e residéncias de todos os socios,
apresentando o contrato, se houver, bem como a declaragao relativa a inscricao
da firma, se for caso;

d) o nome do contador ou guarda-livros encarregado da escrituragao dos seus
livros comerciais;

e) os mandatos que porventura tenha outorgado, indicando o seu objeto e o nome
e enderéco do mandatario;

f) quais os seus bens imdveis, e quais os mdveis, que ndo se encontram no
estabelecimento;



g) se faz parte de outras sociedades, exibindo, no caso afirmativo, o respectivo
contrato;

Il - depositar em cartério, no ato de assinar o térmo de comparecimento, os seus
livros obrigatérios, a fim de serem entregues ao sindico, depois de encerrados por
térmos lavrados pelo escrivdo e assinados pelo juiz;

lll - ndo se ausentar do lugar da faléncia, sem motivo justo e autorizagao expressa
do juiz, e sem deixar procurador bastante, sob as penas cominadas na lei; quando
a permissao para ausentar-se for pedida sob alegagcédo de moléstia, o juiz
designara o médico para o respectivo exame;

IV - comparecer a todos os atos da faléncia, podendo ser representado por
procurador, quando ocorrerem motivos justos e obtiver licenga do juiz;

V - entregar sem demora todos os bens, livros, papéis e documentos ao sindico,
indicando-lhe, para serem arrecadados, os bens que porventura tenha em poder
de terceiros;

VI - prestar, verbalmente ou por escrito, as informagdes reclamadas pelo juiz,
sindico, representante do Ministério Publico e credores, sdbre circunstancias e
fatos que interessem a faléncia;

VII - auxiliar o sindico com zélo e lealdade;

VIII - examinar as declaracdes de crédito apresentadas;

IX - assistir ao levantamento e a verificagdo do balango e exame dos livros;

X - examinar e dar parecer sObre as contas do sindico.

Art. 35. Faltando ao cumprimento de qualquer dos deveres que a presente lei Ihe
impo&e, podera o falido ser préso por ordem do juiz, de oficio ou a requerimento do
representante do Ministério Publico, do sindico ou de qualquer credor.

Paragrafo unico. A prisdo nao pode exceder de sessenta dias, e do despacho que a decretar
cabe agravo de instrumento, que ndo suspende a execucao da ordem.

Art. 36. Além dos direitos que esta lei especialmente lhe confere, tem o falido os de
fiscalizar a administragdo da massa, de requerer providéncias conservatdrias dos bens
arrecadados e for a bem dos seus direitos e interésses, podendo intervir, como assistente,
Nnos Processos em que a massa seja parte ou interessada, e interpor os recursos cabiveis.
Paréagrafo Unico. Se, intimado ou avisado pela imprensa, nao comparecer ou deixar de
intervir em qualquer ato da faléncia, os atos ou diligéncias correrdo a revelia, ndo podendo
em tempo algum sobre eles reclamar.

Art. 37. Ressalvados os direitos reconhecidos aos socios solidariamente responsaveis pelas
obrigacdes sociais, as sociedades falidas serdo representadas na faléncia pelos seus
diretores, administradores, gerentes ou liquidantes, os quais ficardo sujeitos a tddas as
obrigagdes que a presente lei impde ao devedor ou falido, serdo ouvidos nos casos em que a
lei prescreve a audiéncia do falido, e incorrerdo na pena de prisdo nos térmos do art. 35.
Pardgrafo tinico. Cabe ao inventariante, nos t€rmos déste artigo, a representacao do espoélio
falido.

Art. 38. O falido que for diligente no cumprimento dos seus deveres, pode requerer ao juiz,
se a massa comportar, que lhe arbitre modica remuneragdo, ouvidos o sindico e o
representante de Ministério Publico.

Paragrafo Unico. A requerimento do sindico ou de qualquer credor que alegue causa justa,
ou de oficio, o juiz pode suprimir a remuneragao arbitrada, que, de qualquer modo, cessa
com o inicio da liquidag¢do.



SECAO TERCEIRA

Dos efeitos quanto aos bens do falido

Art. 39. A faléncia compreende todos os bens do devedor inclusive direitos e
acoes, tanto os existentes na época de sua declaragdo como os que forem
adquiridos no curso do processo.

Paragrafo unico. Declarada a faléncia do espdlio sera suspenso o processo do inventario,
observando-se o disposto no paragrafo unico do art. 37.

Art. 40. Desde o momento da abertura da faléncia, ou da decretacdo do seqiiestro, o
devedor perde o direito de administrar os seus bens e déles dispor.

1° Nao pode o devedor, desde aquéle momento, praticar qualquer ato que se refira direta ou
indiretamente, aos bens, interésses, direitos e obrigacdes compreendidos na faléncia, sob
pena de nulidade, que o juiz pronunciara de oficio, independentemente de prova de
prejuizo.

2° Se, entretanto, antes da publicacdo da sentenca declaratdria da faléncia ou do despacho
de seqiestro, o devedor tiver pago no vencimento titulo a ordem por €le aceito ou contra €le
sacado, sera valido o pagamento, se o portador ndo conhecia a faléncia ou o seqiiestro, ¢ se,
conforme a lei cambial, ndo puder mais exercer utilmente os seus direitos contra os
coobrigados.

Art. 41. Nao se compreendem na faléncia os bens absolutamente impenhoraveis.

Paragrafo unico. Serdo arrecadados os livros, maquinas, utensilios e instrumentos
necessarios ou uteis ao exercicio da profissao do falido, que nao forem de modico valor.
Art. 42. A faléncia ndo atinge a administragdo dos bens dotais e dos particulares da mulher
e dos filhos do devedor.

SECAO QUARTA

Dos efeitos quanto aos contratos do falido

Art 43. Os contratos bilaterais nao se resolvem pela faléncia e podem ser
executados pelo sindico, se achar de conveniéncia para a massa.

Paragrafo unico. O contraente pode interpelar o sindico, para que, dentro de cinco
dias, declare se cumpre ou n&o o contrato. A declaragdo negativa ou o siléncio do
sindico, findo ésse prazo, da ao contraente o direito a indenizacao, cujo valor,
apurado em processo ordinario, constituira crédito quirografario.

Art. 44. Nas relagdes contratuais abaixo mencionadas, prevalecerdo as seguintes regras:

I - o vendedor ndo pode obstar a entrega das coisas expedidas ao falido e ainda em transito,
se o comprador, antes do requerimento da faléncia, as tiver revendido, sem fraude, a vista
das faturas e conhecimentos de transporte, entregues ou remetidos pelo vendedor;

II - se o falido vendeu coisas compostas e o sindico resolver ndo continuar a execucao do
contrato, podera o comprador por a disposi¢ao da massa as coisas ja recebidas, pedindo
perdas e danos;



IIT - ndo havendo o falido entregue coisa mével que vendera a prestacdes, e resolvendo o
sindico ndo executar o contrato, a massa restituira ao comprador as prestagoes recebidas
pelo falido;

IV - a restituicao de coisa mével comprada pelo falido, com reserva de dominio do
vendedor, far-se-4, se o sindico resolver nao continuar a execucao do contrato, de acordo
com o disposto no art. 344 e seus paragrafos do Codigo do Processo Civil;

V - tratando-se de coisas vendidas a térmo, que tenham cotacdo em Bolsa ou mercado, e
nao se executando o contrato pela efetiva entrega daquelas e pagamento do prego, prestar-
se-a a diferenca entre a cotagdo do dia do contrato e a da época da liquidagao;

VI - na promessa de compra e venda de imoveis, aplicar-se-4 a legislacdo respectiva;

VII - se a locagdo do imével ocupado pelo estabelecimento do falido estiver sob o amparo
do Decreto n° 24.150, de 20 de abril de 1934, somente podera ser decretado o despejo se o
atrazo no pagamento dos alugueres e ceder de dois meses ¢ o sindico, intimado, ndo purgar
a mora dentro de dez dias.

Art. 45. As contas correntes com o falido consideram-se encerradas no momento da
declaracao de faléncia, verificando-se o respectivo saldo.

Art. 46. Compensam-se as dividas do falido vencidas até o dia da declaragdo da faléncia,
provenha o vencimento da propria sentenga declaratoria ou da expiragao do prazo
estipulado.

Paragrafo inico. Nao se compensam:

I - os créditos constantes de titulo ao portador;

IT - os créditos transferidos depois de decretada a faléncia, salvo o caso de sucessao por
morte;

III - os créditos, ainda que vencidos antes da faléncia, transferidos ao devedor do falido, em
prejuizo da massa, quando ja era conhecido o estado de faléncia, embora nao judicialmente
declarado.

Art. 47. Durante o processo de faléncia fica suspenso o curso de prescrigdo relativa a
obrigacdes de responsabilidade do falido.

Art. 48. Se o falido fizer parte de alguma sociedade, como sdcio solidario, comanditario ou
cotista, para a massa falida entrardo somente os haveres que na sociedade €le possuir e
forem apurados na forma estabelecida no contrato. Se éste nada dispuser a respeito, a
apuracao far-se-4 judicialmente, salvo se, por lei ou pelo contrato, a sociedade tiver de
liquidar-se, caso em que os haveres do falido, somente apds o pagamento de todo o passivo
da sociedade, entrardo para a massa.

Paréagrafo tinico. Nos casos de condominio de que participe o falido, deduzir-se-a do
quinhao a éste pertencente o que for devido aos outros condominos em virtude daquele
estado.

Art. 49. O mandato conferido pelo devedor, antes da faléncia, acérca dos negdcios que
interessam a massa falida, continua em vigor até que seja revogado expressamente pelo
sindico, a quem o mandatario deve prestar contas.

Paragrafo tinico. Para o falido cessa o mandato ou comissao que houver recebido antes da
faléncia, salvo os que versem sObre a matéria estranha a comércio.

Art. 50. Os adicionais e os socios de responsabilidade limitada sdo obrigados a integralizar
as acdes ou cotas que subscreveram para o capital, ndo obstante quaisquer restrigoes,
limitagdes ou condigdes estabelecidas, nos estatutos, ou no contrato da sociedade.



1° A agdo para integralizagdo pode ser proposta antes de vendidos os bens da sociedade e
apurado o ativo, sem necessidade de aprovar-se a insuficiéncia déste para o pagamento do
passivo da faléncia.

2° A agdo pode compreender todos os devedores ou ser especial para cada devedor
solvente.

Art. 51. Nas sociedades comerciais que ndo revestirem a forma andénima, nem a de
comandita por agdes, o socio de responsabilidade limitada que dela se despedir, retirando
os fundos que conferira para o capital, fica responsavel, até o valor désses fundos, pelas
obrigagdes contraidas e perdas havidas até o momento da despedida, que serd o
arquivamento do respectivo instrumento no registro do comércio.

Paragrafo unico. A responsabilidade estabelecida neste artigo cessa nos térmos do
paragrafo unico do art. 5°, serd apurado na forma do disposto no art. 6°.

SECAO QUINTA

Da revogacao de atos praticados pelo
devedor antes da faléncia

Art. 52. Nao produzem efeitos relativamente a massa, tenha ou n&o o contratante
conhecimento do estado econémico do devedor, seja ou ndo intengao déste
fraudar credores:

| - o pagamento de dividas n&o vencidas realizado pelo devedor dentro do térmo
legal da faléncia, por qualquer meio extintivo do direito de crédito, ainda que pelo
desconto do proprio titulo;

Il - o pagamento de dividas vencidas e exigiveis realizado dentro do térmo legal da
faléncia, por qualquer forma que nao seja a prevista pelo contrato;

Il - a constituicdo de direito real de garantia, inclusive a reteng¢ao, dentro do térmo
legal da faléncia, tratando-se de divida contraida antes désse térmo; se os bens
dados em hipoteca forem objeto de outras posteriores, a massa recebera a parte
que devia caber ao credor da hipoteca revogada;

IV - a pratica de atos a titulo gratuito, salvo os referentes a objetos de valor inferior
a Cr$1.000,00 desde dois anos antes da declaragao da faléncia;

V - a renuncia a heranga ou a legado, até dois anos antes da declaragdo da
faléncia;

VI - a restituicdo antecipada do dote ou a sua entrega antes do prazo estipulado
no contrato antenupcial;

VII - as inscri¢gdes de direitos reais, as transcricdes de transferéncia de
propriedade entre vivos, por titulo oneroso ou gratuito, ou a averbacao relativa a
imoéveis, realizadas apés a decretacado do sequestro ou a declaracio da faléncia, a
menos que tenha havido prenotagao anterior; a falta de inscricdo do 6nus real da
ao credor o direito de concorrer a massa como quirografario, e a falta da
transcricdo da ao adquirente agao para haver o preco até onde bastar o que se
apurar na venda do imoével;



VIII - a venda, ou transferéncia de estabelecimento comercial ou industrial, feita
sem o consentimento expresso ou 0 pagamento de todos os credores, a ésse
tempo existentes, ndo tendo restado ao falido bens suficientes para solver o seu
passivo, salvo se, dentro de trinta dias, nenhuma oposigao fizeram os credores a
venda ou transferéncia que lhes foi notificada; essa notificagcao sera feita
judicialmente ou pelo oficial do registro de titulos e documentos.

Art. 53. Sdo também revogaveis, relativamente a massa os atos praticados com a
intencao de prejudicar credores, provando-se a fraude do devedor e do terceiro
que com éle contratar.

Art. 54. Os bens devem ser restituidos a massa em espécie, com todos os
acessorios, e, ndo sendo possivel, dar-se-a a indenizagéo.

§ 1° A massa restituira o que tiver sido prestado pelo contraente, salvo se do
contrato ou ato ndo auferiu vantagem, caso em que o contraente sera admitido
como credor quirografario.

§ 2° No caso de restituicdo, o credor reassumira o seu anterior estado de direito e
participara dos rateios, se quirografario.

§ 3° Fica salva aos terceiros de boa fé a agao de perdas e danos, a todo tempo
contra o falido.

Art. 55. A acao revocatoria deve ser proposta pelo sindico, mas se o nao for
dentro dos trinta dias seguintes a data da publicacdo do aviso a que se refere o
art. 114 e seu paragrafo, também podera ser proposta por qualquer credor.
Paragrafo unico. A agao pode ser proposta:

| - contra todos os que figuraram no ato, ou que, por efeito déle, foram pagos,
garantidos ou beneficiados;

Il - contra os herdeiros ou legatarios das pessoas acima indicadas;

[Il - contra os terceiros adquirentes:

a) se tiveram conhecimento, ao se criar o direito, da inten¢ao do falido de
prejudicar os credores;

b) se o direito se originou de ato mencionado no art. 52;

IV - contra os herdeiros ou legatarios das pessoas indicadas no numero anterior.
Art. 56. A acao revocatoria correra perante o juiz da faléncia e tera curso
ordinario.

§ 1° A acao somente podera ser proposta até um ano, a contar da data da
publicacao do aviso a que se refere o art. 114 e seu paragrafo.

§ 2° A apelagao sera recebida no efeito devolutivo, no caso do art. 52, e em
ambos os efeitos, no caso do art. 53.

§ 3° O juiz pode, a requerimento do sindico, ordenar, como medida preventiva, na
forma processual civil, o sequiestro dos bens retirados do patriménio do falido e em
poder de terceiros.

§ 4° Do despacho do juiz que indeferir o seqliestro, cabe agravo de peti¢ao, e do
que o ordenar, agravo de instrumento.

Art. 57. A ineficacia do ato pode também ser oposta como defesa em acéo ou
execucgao, perdendo a massa o direito de propor a agédo de que trata o artigo
anterior.

Art. 58. A revogacéao do ato pode ser decretada, embora para celebragao déle
houvesse precedido sentenca executodria, ou fésse conseqliéncia de transacao ou



de medida asseguratoria para garantia da divida ou seu pagamento. Revogado o
ato, ficara rescindida a sentenga que o motivou.

TITULO III

Da administracao da faléncia

SECAO PRIMEIRA

Do sindico

Art. 59. A administragédo da faléncia é exercida por um sindico, sob a imediata
direcéo e superintendéncia do juiz.

Art. 60. O sindico sera escolhido entre os maiores credores do falido, residentes
ou domiciliados no féro da faléncia, de reconhecida idoneidade moral e financeira.
§ 1° N&o constando dos autos a relacdo dos credores, o juiz mandara intimar
pessoalmente o devedor, se estiver presente, para apresenta-la em cartorio dentro
de duas horas, sob pena de prisao até trinta dias.

§ 2° Se credores, sucessivamente nomeados, ndo aceitarem o cargo, o juiz, apos
a terceira recusa, podera nomear pessoa estranha, idénea e de boa fama, de
preferéncia comerciante.

§ 3° Nao pode servir de sindico:

| - 0 que tiver parentesco ou afinidade até o terceiro grau com o falido ou com os
representantes da sociedade falida, ou déles fér amigo, inimigo ou dependente;

Il - o cessionario de créditos, que o fér desde trés meses antes de requerida a
faléncia;

lll - o que, tenha exercido cargo de sindico em outra faléncia, ou de comissario em
concordata preventiva, foi destituido, ou deixar de prestar contas dentro dos
prazos legais, ou havendo-as prestado, as teve julgadas mas;

IV - 0 que ja houver sido nomeado pelo mesmo juiz sindico de outra faléncia ha
menos de um ano, sendo, em ambos 0s casos, pessoa estranha a faléncia;

V - 0 que, ha menos de seis meses, recusou igual cargo em faléncia de que era
credor;

4° Até quarenta e oito horas apds a publicag¢do do aviso referido no art. 63, n° 1, qualquer
interessado pode reclamar contra a nomeagao do sindico em desobediéncia a esta lei. O
juiz, atendendo as alegagdes e provas, decidira dentro de vinte e quatro horas, € do
despacho cabe agravo de instrumento.

5° Se o sindico nomeado for pessoa juridica, declarar-se-4 no térmo de que trata o art. 62 o
nome de seu representante, que nao poderd ser substituido sem licenga do juiz.

Art. 61. A fungdo de sindico ¢ indelegéavel, podendo €le, entretanto, constituir advogado
quando exigida a interven¢do déste em juizo.

Pardgrafo tinico. A massa nao responde por quaisquer honorarios de advogados que
funcionarem no processo da faléncia como procuradores do sindico.



SECAO SEGUNDA

Dos deveres e atribuicoes do sindico

Art. 62. O sindico, logo que nomeado, sera intimado pessoalmente, pelo escrivao,
a assinar em cartério dentro de vinte e quatro horas, térmo de compromisso de
bem e fielmente desempenhar o cargo e de assumir tddas as responsabilidades
inerentes a qualidade de administrador.

Paragrafo unico. No ato da assinatura désse térmo, entregara, em cartério, a
declaracao de seu crédito, em uma so via, com os requisitos prescritos no art. 82.
Se os titulos comprobatérios do crédito ndo estiverem em seu poder, dira onde se
encontram, e junta-los-a a declaragéo no prazo a que alude o art. 14, paragrafo
unico, n° V.

Art. 63. Cumpre ao sindico, além de outros deveres que a presente lei lhe impde:
| - dar a maior publicidade a sentencga declaratéria da faléncia e avisar,
imediatamente, pelo 6rgao oficial, o lugar e hora em que, diariamente, os credores
terdo a sua disposicao os livros e papéis do falido e em que os interessados serao
atendidos;

Il - receber a correspondéncia dirigida ao falido, abri-la em presenca déste ou de
pessoa por éle designada, fazendo entrega daquela que se nao referir a assunto
de interésse da massa;

Il - arrecadar os bens e livros do falido e té-los sob a sua guarda, conforme se
disp6e no titulo 1V, fazendo as necessarias averiguacodes, inclusive quanto aos
contratos de locagéo do falido, para os efeitos do art. 44, n° VII, e dos paragrafos
do art. 116;

IV - recolher, em vinte e quatro horas, ao estabelecimento que fér designado nos
térmos do art. 209, as quantias pertencentes a massa, € movimenta-las na forma
do paragrafo unico do mesmo artigo;

V - designar, comunicando ao juiz, perito contador, para proceder ao exame da
escrituracéo do falido, e ao qual cabera fornecer os extratos necessarios a
verificagdo dos créditos, bem como apresentar, em duas vias, o laudo do exame
procedido na contabilidade;

VI - chamar avaliadores, oficiais onde houver, para avaliagcdo dos bens, quando
desta o sindico ndo possa desempenhar-se;

VIl - escolher para os servigos de administragcao os auxiliares necessarios, cujos
salarios serao préviamente ajustados, mediante aprovagao do juiz, atendendo-se
aos trabalhos e a importancia da massa;

VIl - fornecer, com presteza, tddas as informacdes pedidas pelos interessados
sbbre a faléncia e administracao da massa, e dar extratos dos livros do falido, para
prova, nas verificagdes ou impugnagdes de crédito; os extratos merecerao fé,
ficando salvo a parte prejudicada provar-lhes a inexatidao;

IX - exigir dos credores, e dos prepostos que serviram com o falido, quaisquer
informacdes verbais ou por escrito; em caso de recusa, 0 juiz, a requerimento do
sindico, mandara vir a sua presencga essas pessoas, sob pena de desobediéncia,
e as interrogara, tomando-se os depoimentos por escrito;



X - preparar a verificagao e classificagao dos créditos, pela forma regulada no
titulo VI,

XI - comunicar ao juiz, para os fins do art. 200, por petigcdo levada a despacho nas
vinte e quatro horas seguintes ao vencimento do prazo do artigo 14, paragrafo
unico, n° V, o montante total dos créditos declarados;

Xll - apresentar em cartorio, no prazo marcado no art. 103, a exposigao ali
referida;

XIII - representar ao juiz sGbre a necessidade da venda de bens sujeitos a facil
deterioragdo ou de guarda dispendiosa;

XIV - praticar todos os atos conservatérios de direitos e agoes, diligenciar a
cobranca de dividas ativas e passar a respectiva quitagao;

XV - remir penhores e objetos legalmente retidos, com autorizagao do juiz e em
beneficio da massa;

XVI - representar a massa em juizo como autora, mesmo em processos

penais, como ré ou como assistente, contratando, se necessario, advogado cujos
honorarios serao previamente ajustados e submetidos a aprovagao do juiz;

XVII - requerer tddas as medidas e diligéncias que forem necessarias para
completar e indenizar a massa ou em beneficio da sua administragao, dos
interésses dos credores e do cumprimento das disposi¢cdes desta lei;

XVIII - transigir s6bre dividas e negdcios da massa, ouvindo o falido, se presente,
e com licenga do juiz;

XIX - apresentar, depois da publicacdo do quadro geral de credores (art. 96, § 2°)
e do despacho que decidir o inquérito judicial (art. 109 e § 2°), e no prazo de cinco
dias contados da ocorréncia que entre aquelas se verificar por ultimo, relatério em
que:

a) expora os atos da administracdo da massa, justificando as medidas postas em
pratica;

b) dara o valor do passivo e o do ativo, analizando a natureza déste;

c) informara sébre as agbes em que a massa seja interessada, inclusive pedidos
de restituicado e embargos de terceiro;

d) especificara os atos suscetiveis de revogacao, indicando os fundamentos legais
respectivos;

XX - promover a efetivagdo da garantia oferecida, no caso do paragrafo unico do
art. 181;

XXI - apresentar, até o dia dez de cada més seguinte ao vencido, sempre que haja
recebimento ou pagamento, conta demonstrativa da administracdo que
especifique com clareza a receita e a despesa; a conta, rubricada pelo juiz, sera
junta aos autos;

XXII - entregar ao seu substituto, ou ao devedor concordatario, todos os bens da
massa em seu poder, livros e assentos da sua administragdo, sob pena de priséo
até sessenta dias.

Art. 64. Iniciada a liquidagao (art. 114 e seu paragrafo unico), o sindico fica
investido de plenos poderes para todos os atos e operagdes necessarias a
realizacao do ativo e ao pagamento do passivo da faléncia, conforme o disposto
no titulo VIII.

Art. 65. Se o sindico ndo assinar o térmo de compromisso dentro de vinte e quatro
horas ap6s a sua intimagao, n&o aceitar o cargo, renunciar, falecer, fér declarado



interdito, incorrer em faléncia ou pedir concordata preventiva, o juiz designara
substituto.

Art. 66. O sindico sera destituido pelo juiz, de oficio, ou a requerimento do
representante do Ministério Publico ou de qualquer credor, no caso de exceder
qualquer dos prazos que lhe s&o marcados nesta lei, de infringir quaisquer outros
deveres que lhe incumbem ou de ter interésses contrarios aos da massa.

§ 1° O sindico e o representante do Ministério Publico ser&o ouvidos antes do
despacho do juiz, salvo quando a destituicao tenha por fundamento excesso de
prazo pelo sindico, caso em que sera decretada em face da simples verificagdo do
fato.

§ 2° Destituindo o sindico, o juiz nomeara o seu substituto, e do despacho que
decretar a destituicdo, ou deixar de fazé-lo, cabe agravo de instrumento.

Art. 67. O sindico tem direito a uma remuneragao, que o juiz deve arbitrar,
atendendo a sua diligéncia, ao trabalho e a responsabilidade da fungao e a
importancia da massa, mas sem ultrapassar de 6% até Cr$100.000,00; de 5%
sObre o excedente até Cr$200.000,00; de 4% sbbre o excedente até
Cr$500.000,00; de 3% sobre o excedente até Cr$1.000.000,00; de 2% sbbre o
que exceder de Cr$1.000.000,00.

§ 1° A remuneragéo é calculada s6bre o produto dos bens ou valores da massa,
vendidos ou liquidados pelo sindico. Em relagdo aos bens que constituir em objeto
de garantia real, o sindico percebera comissao igual a que, em conformidade com
a lei, for devida ao depositario nas execugdes judiciais.

§ 2° No caso de concordata, a percentagem nao pode exceder a metade das
taxas estabelecidas neste artigo, e é calculada somente sbbre a quantia a ser
paga aos credores quirografarios.

§ 3° A remuneracgéao sera paga ao sindico depois de julgadas suas contas.

4° Nao cabe remuneragdo alguma ao sindico nomeado contra as disposicoes desta lei, ou
que haja renunciado ou sido destituido, ou cujas contas ndo tenham sido julgadas boas.

5° Do despacho que arbitrar a remuneragdo cabe agravo de instrumento, interposto pelo
sindico, credores ou falido.

Art. 68. O sindico responde pelos prejuizos que causar a massa, por sua ma administracao
ou por infringir qualquer disposi¢do da presente lei.

Paréagrafo Uinico. A autorizagdo do juiz, ou o julgamento das suas contas, ndo isentam o
sindico de responsabilidade civil e penal, quando ndo ignorar o prejuizo que do seu ato
possa resultar para a massa ou quando infringir disposi¢ao da lei.

Art. 69. O sindico prestara contas da sua administragdo, quando renunciar o cargo, for
substituido ou destituido, terminar a liquidagdo, ou tiver o devedor obtido concordata.

1° As contas, acompanhadas de documentos probatorios, serdo prestadas em processo
apartado, que se apensara, afinal, aos autos da faléncia.

2° O escrivao fara publicar aviso de que as contas se acham em cartério, durante dez dias, a
disposic¢ado do falido e dos interessados, que poderdo impugna-las.

3° Decorrido o prazo do aviso, e realizadas as necessarias diligéncias, serdo julgadas pelo
juiz, ouvido o representante do Ministério Publico, e, se houver impugnagao, o sindico.

4° Da sentencga cabe agravo de peticao.

5° O sindico sera intimado a entrar, dentro de quarenta e oito horas, com qualquer alcance,
sob pena de prisdo até sessenta dias.



6° Na sentenca que reconhecer o alcance, o juiz pode ordenar o seqiiestro de bens do
sindico, para assegurar indenizagao da massa, prosseguindo a execuc¢do, na forma da lei.

7° Se o sindico ndo prestar contas dentro de dez dias apds a sua destitui¢do ou substituicao,
ou ap6s a homologacao da concordata, e de trinta dias apos o término da liquidagao, o juiz,
a requerimento de qualquer interessado, determinara a sua intimagao pessoal para que as
preste no prazo de cinco dias; decorrido o prazo sem serem prestadas, o juiz expedira contra
o revel mandato de prisdo até sessenta dias, ordenando que o seu substituto organize as
contas, tendo em vista o que aquéle recebeu e o que, devidamente autorizado, despendeu.

TITULO 1V

Da arrecadacao e guarda dos bens, livros e
documentos do falido

Art. 70. O sindico promovera, imediatamente apds o seu compromisso, a
arrecadagao dos livros, documentos e bens do falido, onde quer que estejam,
requerendo para ésse fim as providéncias judiciais necessarias.

§ 1° A arrecadacao far-se-a com assisténcia do representante do Ministério
Publico, convidado pelo sindico. Opondo-se o falido a diligéncia ou dificultando-a,
o sindico pedira ao juiz o auxilio de oficiais de justica.

§ 2° O sindico levantara o inventario e estimara cada um dos objetos néle
contemplados, ouvindo o falido, consultando faturas e documentos, ou louvando-
se no parecer de avaliadores, se houver necessidade.

§ 3° O inventario sera datado e assinado pelo sindico, pelo representante do
Ministério Publico e pelo falido, se presente, podendo éste apresentar, em
separado, as observagoes e declaragdes que julgar a bem dos seus interésses; se
o falido recusar a sua assinatura, far-se-a constar do auto a recusa. O auto sera
entregue em cartorio até trés dias apos a arrecadacao.

§ 4° Os bens penhorados ou por outra forma apreendidos, salvo tratando-se de
agao ou execucao que a faléncia nao suspenda, entrardao para a massa,
cumprindo o juiz deprecar, a requerimento do sindico, as autoridades
competentes, a entrega déles.

§ 5° No mesmo dia em que iniciar a arrecadacgao, o sindico apresentara os livros
obrigatérios do falido ao juiz, para o seu encerramento, caso éste ja nao tenha
sido feito nos térmos dos artigos 8°, paragrafo 3°, e 34° n° Il.

§ 6° Serao referidos no inventario:

| - os livros obrigatorios e os auxiliares ou facultativos do falido, designando-se o
estado em que se acham, numero e denominagao de cada um, paginas
escrituradas, data do inicio da escrituragao e do ultimo langamento, e se os livros
obrigatérios estao revestidos das formalidades legais;

Il - dinheiro, papéis, documentos e demais bens do falido;

Il - os bens do falido em poder de terceiro, a titulo de guarda, depdsito, penhor ou
retencéo;



IV - os bens indicados como propriedade de terceiros ou reclamados por éstes,
mencionando-se esta circunstancia.

§ 7° Os bens referidos no paragrafo anterior serdo individuados quanto possivel.
Em relagédo aos imodveis, o sindico, no prazo de quinze dias ap0s a sua
arrecadagao, exibira as certiddes do registro de imoveis, extraidas posteriormente
a declaracao da faléncia, com tddas as indicagdes que néle constarem.

Art. 71. A arrecadacao dos bens particulares do sécio solidario sera feita ao
mesmo tempo que a dos bens da sociedade, levantando-se inventario especial de
cada uma das massas.

Art. 72. Os bens arrecadados ficardo sob a guarda do sindico ou de pessoa por
éste escolhida, sob a responsabilidade déle, podendo o falido ser incumbido da
guarda de imoveis e mercadorias.

Art. 73. Havendo entre os bens arrecadados alguns de facil deterioragdo ou que
se nao possam guardar sem risco ou grande despesa, o sindico, mediante peticao
fundamentada, representara ao juiz sGbre a necessidade da sua venda,
individuando os bens a serem vendidos.

§ 1° Ouvidos o falido e o representante do Ministério Publico, o juiz, se deferir,
nomeara leiloeiro e mandara que conste do alvara a discriminagao dos bens.

§ 2° O produto da venda sera, pelo leiloeiro, recolhido ao estabelecimento
designado para receber o dinheiro da massa (art. 209), juntando-se aos autos a
nota do leildo e a segunda via do recibo do banco.

Art 74. O falido pode requerer a continuagao do seu negdcio; ouvidos o sindico e
o representante do Ministério Publico sébre a conveniéncia do pedido, o juiz, se
deferir, nomeara, para geri-lo, pessoa idénea, proposta pelo sindico.

§ 1° A continuacdo do negdcio, salvo caso excepcional e a critério do juiz,
somente pode ser deferida apds término da arrecadacgao e juntada dos inventarios
aos autos da faléncia.

§ 2° O gerente, cujo salario, como os dos demais prepostos, sera contratado pelo
sindico mediante aprovacgéao do juiz, ficara sob a imediata fiscalizagao do sindico e
langara os assentos das operacdes em livros especiais, por éste abertos,
numerados e rubricados.

§ 3° O gerente assinara, nos autos, térmo de depositario dos bens da massa que
Ihe forem entregues, e de bem e fielmente cumprir os seus deveres, prestando
contas ao sindico.

§ 4° As compras e vendas serdo a dinheiro de contado; em casos especiais,
concordando o sindico e o representante do Ministério Publico, o juiz podera
autorizar compras para pagamento no prazo de trinta dias. As vendas, salvo
autorizacao do juiz, ndo poderao ser efetuadas por preco inferior ao constante da
avaliagao.

§ 5° O gerente recolhera, diariamente, ao estabelecimento designado para receber
o dinheiro da massa (art. 209), as importancias recebidas no dia anterior, e, no fim
de cada semana, apresentara, para serem juntas aos autos, que se formarao em
separado:

| - as relagbes das mercadorias adquiridas e vendidas e respectivos precos,
caracterizando os negocios que, na conformidade do paragrafo anterior, tiverem
sido feitos a prazo;



Il - a demonstracédo das despesas gerais correspondentes a semana, inclusive
aluguel e salario de propostos.

§ 6° O juiz, a requerimento do sindico ou dos credores, ouvido o representante do
Ministério Publico, pode cassar a autorizagao para continuar o negécio do falido.
§ 7° Cessara a autorizagao se o falido ndo pedir concordata no prazo do art. 178,
ou, se o tiver feito, quando julgado, em primeira instancia, o seu pedido.

Art. 75. Se nao forem encontrados bens para serem arrecadados, ou se 0s
arrecadados forem insuficientes para as despesas do processo, o sindico levara,
imediatamente, o fato ao conhecimento do juiz, que, ouvido o representante do
Ministério Publico, marcara por editais o prazo de dez dias para os interessados
requererem o que fér a bem dos seus direitos.

§ 1° Um ou mais credores podem requerer o prosseguimento da faléncia,
obrigando-se a entrar com a quantia necessaria as despesas, a qual sera
considerada encargo da massa.

§ 2° Se os credores nada requererem, o sindico, dentro do prazo de oito dias,
promovera a venda dos bens porventura arrecadados e apresentara o seu
relatorio, nos térmos e para os efeitos dos paragrafos 3°, 4° e 5° do art. 200.

§ 3° Proferida a decisao (art. 200, § 5°), sera a faléncia encerrada pelo juiz nos
respectivos autos.

TITULO V

Do pedido de restituicao e dos embargos
de terceiro

Art 76. Pode ser pedida a restituicdo de coisa a arrecadada em poder do falido
quando seja devida em virtude de direito real ou de contrato.

§ 1° A restituicao pode ser pedida, ainda que a coisa ja tenha sido alienada pela
massa.

§ 2° Também pode ser reclamada a restituicdo das coisas vendidas a crédito e
entregues ao falido nos quinze dias anteriores ao requerimento da faléncia, se
ainda nao alienados pela massa.

Art. 77. O pedido de restituicdo deve ser cumpridamente fundamentado e
individuara a coisa reclamada.

§ 1° O juiz mandara autuar em separado o requerimento e documentos que o
instruirem, e ouvira o falido e o sindico, no prazo de trés dias para cada um,
valendo como contestacao a informacao ou parecer contrario do falido ou do
sindico.

§ 2° O escrivao avisara aos interessados, pelo érgao oficial, que se acha em
cartorio o pedido, sendo-lhes concedido o prazo de cinco dias para apresentarem
contestacao.

§ 3° Havendo contestagao e deferidas ou nao as provas porventura requeridas, o
juiz designara, dentro dos vinte dias seguintes, audiéncia de instrugéo e



julgamento, que se realizara com observancia do disposto no art. 95 e seus
paragrafos.

§ 4° Da sentencga do juiz podem interpor agravo de peticdo o reclamante o falido, o
sindico e qualquer credor, ainda que nao contestante, contando-se o prazo da
data da mesma sentenca.

§ 5° A sentenga que negar a restituicdo, pode mandar incluir o reclamante na
classificagdo que, como credor, por direito lhe caiba.

§ 6° Nao havendo contestagao, o juiz, ouvido o representante do Ministério
Publico, e se nenhuma duvida houver sébre o direito do reclamante, determinara,
em quarenta e oito horas, a expedicdo de mandado para a entrega da coisa
reclamada.

§ 7° As despesas da reclamacgao, quando nao contestada, sdo pagas pelo
reclamante e, se contestada, pelo vencido.

Art. 78. O pedido de restituicdo suspende a disponibilidade da coisa, que sera
restituida em espécie.

§ 1° Se ela tiver sido subrogada por outra, sera esta entregue pela massa.

§ 2° Se nem a propria coisa nem a subrogada existirem ao tempo da restituigéo,
havera o reclamante o valor estimado, ou, no caso de venda de uma ou outra, o
respectivo prego. O pedido de restituicdo n&o autoriza, em caso algum, a repeticdo
de rateios distribuidos aos credores.

§ 3° Quando diversos reclamantes houverem de ser satisfeitos em dinheiro e ndo
existir saldo bastante para o pagamento integral, far-se-a rateio entre éles.

§ 4° O reclamante pagara a massa as despesas que a coisa reclamada ou o seu
produto tiverem ocasionado.

Art. 79. Aquele que sofrer turbagdo ou esbulho na sua posse ou direito, por efeito
da arrecadacgao ou do sequestro, podera, se nao preferir usar do pedido de
restituicado (art. 76), defender os seus bens por via de embargos de terceiro.

§ 1° Os embargos obedecerao a forma estabelecida na lei processual civil.

§ 2° Da sentenga que julgar os embargos, cabe agravo de peticdo, que pode ser
interpOsto pelo embargante, pelo falido, pelo sindico ou por qualquer credor, ainda
que nao contestante.

TITULO VI

Da verificacao e classificacao dos créditos

SECAO PRIMEIRA

Da verificacao dos créditos

Art. 80. Na sentenca declaratéria da faléncia, o juiz marcara o prazo de dez dias,
no minimo, e de vinte, no maximo, conforme a importancia da faléncia e os



interésses nela envolvidos, para os credores apresentarem as declaragdes e
documentos justificativos dos seus créditos.

Art. 81. O sindico, logo que entrar no exercicio do cargo, expedira circulares aos
credores que constarem da escrituragao do falido, convidando-os a fazer a
declaragéo de que trata o art. 82, no prazo determinado pelo juiz.

1° As circulares, que podem ser impressas, conterao o texto do art. 82 e serdo remetidas
pelo correio, sob registro, com recibo de volta. Os credores, conforme a distancia em que se
acharem, podem ser convidados por telegrama.

2° O sindico ¢ responsavel por quaisquer prejuizos causados aos credores pela demora ou
negligéncia no cumprimento desta obrigacao, e somente se justificara exibindo o certificado
do registro do correio, ou o recibo da estagdo telegrafica, que provem ter feito,
oportunamente, o convite.

Art. 82. Dentro do prazo marcado pelo juiz, os credores comerciais e civis do falido e, em
se tratando de sociedade, os particulares dos socios solidariamente responsaveis, sao
obrigados a apresentar, em cartdrio, declaragdes por escrito, em duas vias, com a firma
reconhecida na primeira, que mencionem as suas residéncias ou as dos seus representantes
ou procuradores no lugar da faléncia, a importancia exata do crédito, a sua origem, a
classificagdo que, por direito, lhes cabe, as garantias que lhes tiverem sido dadas, e as
respectivas datas, e que especifique, minuciosamente, os bens e titulos do falido em seu
poder, os pagamentos recebidos por conta e o saldo definitivo na data da declaragdo da
faléncia, observando-se o dispdsto no art. 25.

1° A primeira via da declaragdo, o credor juntara o titulo ou titulos do crédito, em original,
ou quaisquer documentos. Se os titulos comprobatérios do crédito estiverem juntos a outro
processo, poderdo ser substituidos por certiddes de inteiro teor, extraidas dos respectivos
autos.

2° Diversos créditos do mesmo titular podem ser compreendidos numa sé declaragao,
especificando-se, porém, cada um déles.

3° O representante dos debenturistas sera dispensado da exibigdo de todos os titulos
originais, quando fizer declaragdo coletiva do crédito.

4° O escrivao dara sempre recibo das declaragdes de crédito e documentos recebidos.

Art. 83. A medida que for recebendo as declaragdes de crédito, o escrivio entregaré as
segundas vias ao sindico e organizara, com as primeiras ¢ documentos respectivos, os autos
das declaragdes de crédito.

Art. 84. Ao receber a segunda via das declaragdes de crédito, o sindico exigira do falido,
ou, no caso do art. 34, n° III, de seu representante, informagao por escrito sobre cada uma.
A vista dessa informagdo, e dos livros, papéis e assentos do falido, e de outras diligéncias
que se efetuarem, o sindico consignara por escrito o seu parecer, fazendo-o acompanhar do
estrato da conta do credor.

1° A informacao do falido e ¢ parecer do sindico serdao dados na segunda via de cada
declaracdo, a qual serdo juntos os extratos de contas e os documentos oferecidos pelo falido
e pelo sindico.

2° Quando a informacgao ou o parecer forem contrarios a legitimidade importancia ou
classificagdo do crédito, serdo havidos como impugnagao, para os efeitos dos paragrafos 1°
e 2° do art. 88, podendo o falido ou o sindico indicar outras provas que julgarem
necessarias, para demonstrar a verdade do alegado.

Art. 85. Na declaragdo de crédito do sindico, o falido dard a sua informagao, por escrito,
nos cinco dias seguintes ao da entrega em cartorio.



1° O sindico apresentard, dentro do prazo do art. 14, paragrafo tinico, n° V, para serem
juntos aos autos das declaracdes de crédito, o extrato da sua conta nos livros do falido e os
titulos comprobatorios do seu crédito que, porventura, ndo tenha exibido (art. 62, paragrafo
unico).

2° Nas vinte e quatro horas seguintes ao vencimento do prazo do artigo 14, paragrafo unico,
n° V, o sindico, em peti¢des que contenha a relagdo dos credores que declararam os seus
créditos, requerera a nomeacao de dois déles para que, até o fim do prazo do art. 87,
examinem o seu crédito, dando parecer na Unica via da respectiva declaragao.

Art. 86. Nos cinco dias seguintes ao decurso do prazo do art. 14, paragrafo tinico, n° V, o
sindico entregara em cartorio, para serem juntos aos autos das declara¢des de crédito, as
segundas vias, pareceres e documentos respectivos, acompanhados das seguintes relagdes:
I - dos credores que declararam os seus créditos, dispostos na ordem determinada no art.
102 e seu paragrafo 1°, mencionando os seus domicilios, bem como o valor e a natureza
dos créditos;

IT - dos credores que ndo fizeram a declarag@o do art. 82, mas constantes dos livros do
falido, documentos atendiveis e outras provas, mencionados na mesma ordem e com as
mesmas indicagdes do n° 1.

Art. 87. Findo o prazo do artigo anterior, as declaracdes de crédito poderdo ser
impugnadas, dentro dos cinco dias seguintes, quanto a sua legitimidade, importancia ou
classificacao.

Paragrafo unico. Tém qualidade para impugnar, todos os credores que declararam seu
crédito e os socios ou acionistas da sociedade falida.

Art. 88. A impugnagdo sera dirigida ao juiz por meio de peti¢do, instruida com os
documentos que tenha o impugnante, o qual indicar4 as outras provas consideradas
necessarias.

1° Cada impugnacao serd autuada em separado, com as duas vias da declaragado e os
documentos a ela relativos, para €sse fim desentranhados dos autos das declaragdes de
crédito.

2° Terao uma s6 autuacgao as diversas impugnagdes ao mesmo crédito.

Art. 89. Para desistir da impugnagao, o impugnante devera pagar as custas e despesas
devidas. Nao havendo outros impugnantes, o escrivao fara publicar, por conta do desistente,
aviso aos interessados, de que, no prazo de cinco dias, poderdo prosseguir na impugnagao.
Art. 90. Decorridos os cinco dias marcados no art. 87 os credores impugnados terdo o
prazo de trés dias para contestar a impugnagao, juntando os documentos que tiverem e
indicando outros meios de prova que reputem necessarios.

Art. 91. Findo o prazo do artigo anterior, serd imediatamente aberta vista ao representante
do Ministério Publico, dos autos das declaragdes do crédito e das impugnagdes para que, no
prazo de cinco dias, dé o seu parecer.

Art. 92. Voltando os autos, o escrivao os farad imediatamente conclusos ao juiz, que, no
prazo de cinco dias:

I - julgara os créditos ndo impugnados, e as impugnacdes que entender suficientemente
esclarecidas pelas alegagdes e provas apresentadas pelas partes, mencionando, de cada
crédito, o valor e a classificagao;

IT - proferira, em cada uma das restantes impugnag¢des, despacho em que:

a) designara audiéncia de verificagdo de crédito, a ser realizada dentro dos vinte dias
seguintes, que nao poderdo ser ultrapassados, determinando, se houver necessidade,
expediente extraordinario para a sua realizagao;



b) deferira, ou ndo, as provas indicadas, determinando, de oficio, as que entender
convenientes € nomeando perito, se for o caso.

Art. 93. Nomeado perito, os interessados, no prazo de trés dias, poderdo apresentar em
cartorio, seus quésitos.

Paragrafo unico. O perito devera apresentar o laudo, em cartorio, até cinco dias antes da
data marcada para a audiéncia.

Art. 94. Quarenta e oito horas antes de cada audiéncia de verificagdo de crédito, o escrivao
fara conclusos ao juiz os autos da impugnagao de crédito respectiva.

Art 95. A audiéncia de verificagdo de crédito serd iniciada pela realiza¢ao das provas
determinadas, que obedecerao a seguinte ordem: depoimentos do impugnante ¢ do
impugnado, declarag¢des do falido e inquiri¢ao de testemunhas.

1° Terminadas as provas, o juiz, dara a palavra, sucessivamente, ao impugnante, ao
impugnado e ao representante do Ministério Publico, se presente, pelo prazo de dez
minutos improrrogaveis para cada um, e em seguida proferird sentenca.

2° A auséncia de qualquer das partes ou dos seus procuradores, do falido, de testemunhas
ou do representante do Ministério Pblico, ndo impedira o juiz de proferir a sentenca.

3° 0 escrivao lavrara, sob ditado do juiz, ata que contenha o resumo do ocorrido na
audiéncia e a sentenca, sendo os depoimentos tomados em apartado.

4° A ata, assinada pelo juiz e pelo escrivao e, se presentes, pelos procuradores e pelo
representante do Ministério Publico, sera junta aos autos da impugnagdo, acompanhada dos
depoimentos, assinados pelo juiz, escrivao e depoentes.

Art. 96. Na conformidade das decisdes do juiz, o sindico imediatamente organizara o
quadro geral dos credores admitidos a faléncia, mencionando as importancias dos créditos e
a sua classificacdo, na ordem estabelecida na art. 102 e seu paragrafo 1°.

1° Os credores particulares de cada um dos so6cios solidarios serdo incluidos no quadro, em
seguida aos credores sociais, na mesma ordem.

2° O quadro, assinado pelo juiz e pelo sindico, serd junto aos autos da faléncia e publicado
no 6rgao oficial dentro do prazo de cinco dias, contados da data da sentenca que haja
ultimado a verifica¢dao dos créditos.

Art. 97. Das decisdes do juiz, na verificagdo dos créditos, cabe agravo de peticdao ao
prejudicado, ao sindico, ao falido e a qualquer credor, ainda que nao tenha sido
impugnante.

1° O agravo, que ndo tera efeito suspensivo, pode ser interposto até cinco dias depois
daquele em que for publicado o quadro geral dos credores, e sera processado nos autos da
impugnacao.

2° Se ndo for interposto recurso da decisdo do juiz na impugnacao de créditos, os
respectivos autos serdo apensados aos das declaragdes de crédito.

Art. 98. O credor que se ndo habilitar no prazo determinado pelo juiz, pode declarar o seu
crédito por peticdo em que atendera as exigéncias do artigo 82, instruindo-a com os
documentos referidos no paragrafo 1° do mesmo artigo.

1° O juiz determinara a intimagao pessoal do falido e do sindico, os quais, com observancia
do disposto no art. 84 e no prazo de trés dias para cada um, se manifestardo sdbre o pedido,
em seguida ao que o escrivao fara publicar aviso para que os interessados apresentem,
dentro do prazo de dez dias, as impugnag¢des que entenderem.

2° Decorrido o prazo para impugnacao dos interessados, o escrivao fara vista dos autos ao
representante do Ministério Publico, que, no prazo de trés dias, dara o seu parecer.



3° Com parecer do representante do Ministério Publico, os autos serdo conclusos ao juiz
para os fins previstos no art. 92, cabendo, da sentenga que julgar o crédito, recurso de
agravo de peticdo, que ndo terd efeito suspensivo.

4° Os credores retardatarios nao tém direitos aos rateios anteriormente distribuidos.

Art. 99. O sindico ou qualquer credor admitido podem, até o encerramento da faléncia,
pedir a exclusdo, outra classificagao, ou simples retificagao de quaisquer créditos nos casos
de descoberta de falsidade, dolo, simulacao, fraude, érro essencial ou de documentos
ignorados na época do julgamento do crédito.

Paragrafo tnico. Esse pedido obedecera ao processo ordinario, cabendo da sentenga o
recurso de agravo de peticao.

Art. 100. Os credores admitidos a faléncia, por sentenca passada em julgado, podem
requerer a restituicdo dos documentos que instruiram a sua declaracao de crédito, nos quais
o escrivao certificard o desentranhamento, mencionando a classificagdo e o valor com que o
crédito foi admitido.

Paragrafo unico. Os documentos que houverem instruido declaragdes de crédito
impugnadas, serdo restituidos na forma prevista neste artigo, mas déles ficara traslado; se a
impugnacao tiver versado matéria de falsidade julgada procedente, a restituicdo dos
documentos somente se dara depois de julgada ou prescrita a agdo penal.

Art. 101. O juiz ou tribunal que, por fundamento de fraude, simulagdo ou falsidade, excluir
ou reduzir qualquer crédito, mandara, na mesma sentenga, que o escrivao tire copia das
pecas principais dos autos e da sua sentenca ou acorddo, a fim de ser, no prazo de dez dias,
encaminhada ao representante do Ministério Publico, para os fins penais.

SECAO SEGUNDA

Da classificacao dos créditos

Art. 102. Ressalvada a preferéncia dos credores por encargos ou dividas da
massa (art. 124), a classificagao dos créditos, na faléncia, obedece a seguinte
ordem:

| - créditos com direitos reais de garantia;

Il - créditos com privilégio especial sébre determinados bens;

[l - créditos com privilégio geral;

IV - créditos quirografarios.

§ 1° Preferem a todos os créditos admitidos a faléncia, a indenizagao por acidente
do trabalho e os outros créditos que, por lei especial, gozarem essa prioridade.

§ 2° Tém privilégio especial:

I - os créditos a que o atribuirem as leis civis e comerciais, salvo disposi¢ao contraria desta
lei;

IT - os créditos por aluguer do prédio locado ao falido para seu estabelecimento comercial
ou industrial, sdbre o mobiliario respetivo;

IIT - os créditos a cujos titulares a lei confere o direito de retencdo, sobre a coisa retida; o
credor goza, ainda, do direito de retencao sdbre os bens méveis que se acharem em seu
poder por consentimento do devedor, embora ndo esteja vencida a divida, sempre que haja



conexidade entre esta e a coisa retida, presumindo-se que tal conexidade, entre
comerciantes, resulta de suas relagdes de negocios.

3° Tém privilégio geral:

I - os créditos a que o atribuirem as leis civis e comerciais, salvo disposi¢ao contrarias desta
lei;

IT - os créditos dos Institutos ou Caixas de Aposentadoria e Pensdes, pelas contribuigdes
que o falido dever;

III - os créditos dos empregados, em conformidade com a decisao que for proferida na
Justica do Trabalho;

4° Sao quirografarios os créditos que, por esta lei, ou por lei especial ndo entram nas classes
I, IT e III déste artigo, os saldos dos créditos nao cobertos pelo produto dos bens vinculados
ao seu pagamento e o restante de indenizagdo devida aos empregados.

TITULO VII
Do inquérito judicial

Art. 103. Nas vinte o quatro horas seguintes ao vencimento do débro do prazo
marcado pelo juiz para os credores declararem os seus créditos (artigo 14,
paragrafo unico, n° V) o sindico apresentara em cartorio, em duas vias, exposi¢ao
circunstanciada, na qual, considerando as causas da faléncia, o procedimento do
devedor, antes e depois da sentenca declaratoria, e outros elementos
ponderaveis, especificara, se houver, os atos que constituem crime falimentar,
indicando os responsaveis e, em relagdo a cada um, os dispositivos penais
aplicaveis.

§ 1° Essa exposigao, instruida com o laudo do perito encarregado do exame da
escrituracao do falido (art. 63, n° V), e quaisquer documentos, concluira, se fér
caso, pelo requerimento de inquérito, exames e diligéncia destinados a apuracéo
de fatos ou circunstancias que possam servir de fundamento a agao penal (Codigo
de Processo Penal, art. 509).

§ 2° As primeiras vias da exposicao e do laudo e os documentos formarao os
autos do inquérito judicial e as segundas vias serao juntas aos autos da faléncia.
Art. 104. Nos autos do inquérito judicial, os credores podem, dentro dos cinco dias
seguintes ao da entrega da exposigao do sindico, ndo so6 requerer o inquérito,
caso o sindico o ndo tenha feito, mas ainda alegar e requerer o que entenderem
conveniente a finalidade do inquérito pedido.

Art. 105. Findo o prazo do artigo anterior, os autos serao feitos, imediatamente,
com vista ao representante do Ministério Publico, para que, dentro de trés dias,
opinando sébre a exposi¢gao do sindico, as alegagdes dos credores e 0s
requerimentos que hajam apresentado, alegue e requeira o que fér conveniente a
finalidade do inquérito, ainda que éste n&o tenha sido requerido pelo sindico ou
por credor.

Art. 106. Nos cinco dias seguintes, podera o falido contestar as arguigdes contidas
nos autos do inquérito e requerer o que entender conveniente.



Art. 107. Decorrido o prazo do artigo anterior, os autos serdo imediatamente
conclusos ao juiz, que, em quarenta e oito horas, deferira ou ndo as provas
requeridas, designando dia e hora para se realizarem as deferidas, dentro dos
quinze dias seguintes, que nao poderao ser ultrapassados, determinando
expediente extraordinario, se necessario.

Art. 108. Se nao houver provas a realizar ou realizadas as deferidas, os autos
serao imediatamente feitos com vista ao representante do Ministério Publico, que,
no prazo de cinco dias, pedira a sua apensagao ao processo da faléncia ou
oferecera denuncia contra o falido e outros responsaveis.

Paragrafo unico. Se o representante do Ministério Publico ndo oferecer denuncia,
os autos permanecerdo em cartorio pelo prazo de trés dias, durante os quais o
sindico ou qualquer credor poderao oferecer queixa.

Art. 109. Com a denuncia, ou, se esta nao tiver sido oferecida, decorrido o prazo
do paragrafo unico do artigo anterior, haja ou ndo queixa, o escrivao fara,
imediatamente, concluséo dos autos. O juiz, no prazo de cinco dias, se néo tiver
havido oferecimento de denuncia ou de queixa ou se nao receber a que tiver sido
oferecida, determinara que os autos sejam apensados ao processo da faléncia.
§ 1° Nao tendo sido oferecida queixa, o juiz, se considerar improcedentes as
razoes invocadas pelo representante do Ministério Publico para nao oferecer
denuncia, fara remessa dos autos do inquérito judicial ao procurador geral, nos
térmos e para os fins do art. 28 do Cddigo de Processo Penal. A remessa sera
feita pelo escrivao, no prazo de quarenta e oito horas, e o procurador geral se
manifestara no prazo de cinco dias, contados do recebimento dos autos.

§ 2° Se receber a denuncia ou a queixa, o juiz, em despacho fundamentado,
determinara a remessa imediata dos autos ao juizo criminal competente para
prosseguimento da agado nos térmos da lei processual penal.

§ 3° Antes da remessa dos autos ao juizo criminal, o escrivao extraira do
despacho copia que juntara aos autos da faléncia.

Art. 110. Recebida a denuncia ou queixa por fato verificavel mediante simples
inspecao nos livros do falido, ou nos autos, e omitido na exposicao do sindico, o
juiz o destituira por despacho proferido nos autos da faléncia.

Art. 111. O recebimento da denuncia ou da queixa obstara, até sentencga penal
definitiva, a concordata suspensiva da faléncia (art. 177).

Paragrafo unico. Na faléncia das sociedades, produzira o mesmo efeito o
recebimento da denuncia ou da queixa contra seus diretores, administradores,
gerentes ou liquidantes.

Art. 112. O recurso do despacho que nao receber a denuncia ou a queixa, nao
obstara ao pedido de concordata, desde que feito antes de seu provimento; e a
concordata, uma vez concedida na pendéncia do recurso, prevalecera até
sentenca condenatéria definitiva.

Art. 113. A rejeicdo da denuncia ou da queixa, observado o disposto no art. 43, e
seu paragrafo unico, do Cédigo de Processo Penal, ndo impede o exercicio da
acgao penal (art. 194), quer esta se refira aos mesmos fatos nela arguidos, quer a
fatos déstes distintos.

Paragrafo unico. O recebimento da denuncia ou da queixa, nesses casos, néo
obstara a concordata.



TITULO VIII
Da Liquidacao

SECAO PRIMEIRA

Da realizacao do ativo

Art. 114. Apresentado o relatorio do sindico (art. 63, n° XIX), se o falido ndo pedir
concordata, dentro do prazo a que se refere o art. 178, ou se a que tiver pedido
lhe for negado, o sindico, nas quarenta e oito horas seguintes, comunicara aos
interessados, por aviso publicado no 6rgao oficial, que iniciara a realizagao do
ativo e o pagamento do passivo.

Paragrafo unico. Se tiver recebida a denuncia ou queixa (art. 109, § 2°), o sindico,
nas quarenta e oito horas seguintes a apresentacéo do relatério, providenciara a
mesma publicagao.

Art. 115. Publicado o aviso referido no artigo anterior e seu paragrafo, os autos
serao conclusos ao juiz para marcar o prazo da liquidagao, iniciando
imediatamente o sindico a realizagao do ativo, com observancia do que nesta lei
se determina.

Art. 116. A venda dos bens pode ser feita englobada ou separadamente.

§ 1° Se o contrato de locacgao estiver protegido pelo Decreto n° 24.150, de 20 de
abril de 1934, o estabelecimento comercial ou industrial do falido sera vencido na
sua integridade, incluindo-se na alienagao a transferéncia do mesmo contrato.

§ 2° Verificada, entretanto, a inconveniéncia dessa forma de venda, o sindico pode
optar pela resolugao do contrato e mandar vender separadamente os bens.

Art. 117. Os bens da massa serdo vendidos em leildo publico, anunciado com dez
dias de antecedéncia, pelo menos, se se tratar de moveis, e com vinte dias, se de
iméveis, devendo estar a éle presente, sob pena de nulidade, o representante do
Ministério Publico.

§ 1° O leiloeiro é da livre escolha do sindico, servindo, nos lugares onde n&o
houver leiloeiro, o porteiro dos auditérios ou quem suas vézes fizer. Quanto ao
produto da venda, observar-se-a o disposto no paragrafo 2° do art. 73.

§ 2° O arrematante dara um sinal nunca inferior a vinte por cento; se néo
completar o preco, dentro em trés dias, sera a coisa levada a novo leildo, ficando
obrigado a prestar a diferenga porventura verificada e a pagar as despesas, além
de perder o sinal que houver dado. O sindico tera, para cobranca, acdo executiva,
devendo instruir a peti¢cao inicial com a certidao do leiloeiro.

§ 3° A venda dos iméveis independe de outorga uxdria.

§ 4° A venda de valores negociaveis na Bolsa sera feita por corretor oficial.

Art. 118. Pode também o sindico preferir a venda por meio de propostas, desde
gue a anuncie no 6rgao oficial e em outro jornal de grande circulagédo, durante
trinta dias, intervaladamente, chamando concorrentes.



1° As propostas, encerradas em envelopes lacrados, devem ser entregues ao escrivao,
mediante recibo, e abertas pelo juiz, no dia e hora designados nos antincios, perante o
sindico e os interessados que comparecerem, lavrando o escrivao o auto respectivo, por
todos assinado, e juntando as propostas aos autos da faléncia.

2° O sindico, em vinte e quatro horas, apresentara ao juiz a sua informagao sobre as
propostas, indicando qual a melhor. O juiz, ouvindo, em trés dias, o falido e o representante
do Ministério Publico, decidira, ordenando, se autorizar a venda, a expedi¢ao do respectivo
alvara.

3° Os credores podem fazer as reclamagdes que entenderem, até o momento de subirem os
autos a conclusao do juiz.

Art. 119. Os bens gravados com hipoteca serdo levados a leildo na conformidade da lei
processual civil, notificado o credor, por despacho do juiz, sem prejuizo do disposto nos art.
821 e 822 do Codigo Civil.

1° Se o sindico, dentro de trinta dias, apos a publicagcdo do aviso a que se refere o art. 114 e
seu paragrafo, ndo notificar o credor hipotecario do dia e hora em que se realizara a venda
do imovel hipotecado, podera o credor propor a agao competente e tera o direito de cobrar
as multas que no contrato tiverem sido estipuladas, para o caso de cobranga judicial.

2° Se a venda do imovel for urgente, como nos caso do art. 762, n° I, do Cddigo Civil, o
credor, justificando os fatos alegados, podera pedir ao juiz a venda imediata do imdvel
hipotecado.

3° Serao também levados a leildo os bens dados em anticrese.

Art. 120. Os bens que constituirem objeto de direito de reten¢do serdo vendidos também
em leildo, sendo intimados os possuidores para entrega-los ao sindico.

1° Fica salvo ao sindico o direito de remir aquéles bens em beneficio da massa, se achar da
conveniéncia desta.

2° Os credores pignoraticios conservam o direito de mandar vender a coisa apenhada, se tal
faculdade lhes foi conferida, expressamente, no contrato, prestando contas ao sindico. Se,
porém, nao tiverem ficado com tal faculdade, poderdo notificar o sindico para, dentro de
oito dias, remir a coisa dada em penhor; se o sindico ndo achar de conveniéncia para a
massa a remissdo da coisa, devera notificar o credor para que dela lhe faca entrega, na
forma déste artigo.

3° Se o sindico, dentro de dez dias, a contar da data do recebimento da coisa, nao notificar o
credor do dia e hora do leildo, podera éste propor contra a massa a acado competente, e tera
o direito de cobrar as multas que, no contrato, tiverem sido estipuladas para o caso de
cobranca judicial.

Art. 121. O sindico ndo pode, sem ordem judicial, cobrar dividas com abatimento, ainda
que as considere de dificil liquidagao.

Art. 122. Credores que representem mais de um quarto do passivo habilitado, podem
requerer ao juiz a convocagao de assembléia que delibere em térmos precisos sobre o modo
de realizacao do ativo, desde que ndo contrarios ao dispdsto na presente lei, € sem prejuizo
dos atos ja praticados pelo sindico na forma dos artigos anteriores, sustando-se o
prosseguimento da liquidag¢do ou o decurso de prazos até a deliberagao final.

1° A convocagao dos credores sera feita por edital, mandado publicar pelo sindico, com a
antecedéncia de oito dias, e do qual constardo lugar, dia e hora designados.

2° Na assembléia, a que deve estar presente o sindico, o juiz presidira os trabalhos,
cabendo-lhe vetar as deliberacdes dos credores contrarios as disposicdes desta lei.



3° As deliberagdes serdo tomadas por maioria calculada sobre a importancia dos créditos
dos credores presentes. No caso de empate, prevalecera a decisao do grupo que reunir
maior numero de credores.

4° Nas deliberagoes relativas ao patrimonio social, somente tomardo parte os credores
sociais; nas que se relacionarem com o patrimonio individual de cada sdcio, concorrerdo os
respectivos credores particulares e os credores sociais.

5° Do ocorrido na assembléia, o escrivao lavrara ata que contera o nome dos presentes €
sera assinada pelo juiz. Os credores assinarao lista de presenca que, com a ata, sera junta
aos autos da faléncia.

Art. 123. Qualquer outra forma de liquidacao do ativo pode ser autorizada por credores que
representem dois ter¢os dos créditos.

1° Podem ditos credores organizar sociedade para continuagdao do negocio do falido, ou
autorizar o sindico a ceder o ativo a terceiro.

2° O ativo somente pode ser alienado, seja qual for a forma de liquidagdo aceita, por precos
nunca inferiores aos da avaliagdo, feita nos térmos do paragrafo 2° do artigo 70.

3° A deliberagao dos credores pode ser tomada em assembléia, que se realizara com
observancia das disposicdes do artigo anterior, exceto a do paragrafo 3°; pode ainda ser
reduzida a instrumento, publico ou particular, caso em que sera publicado aviso para
ciéncia dos credores que ndo assinaram o instrumento, os quais, no prazo de cinco dias,
podem impugnar a deliberacdo da maioria.

4° A deliberagao dos credores dependem de homologagdo do juiz e da decisdo cabe agravo
de instrumento, aplicando-se ao caso o dispdsto no paragrafo inico do artigo 17.

5° Se a forma de liquidagao adotada for de sociedade organizada pelos credores, os
dissidentes serdo pagos, pela maioria, em dinheiro, na base do preco da avaliacdao dos bens,
deduzidas as importancias correspondentes aos encargos e dividas da massa.

SECAO SEGUNDA

Do pagamento aos credores da massa

Art. 124. Os encargos e dividas da massa sao pagos com preferéncia sébre todos
os créditos admitidos a faléncia ressalvado o disp6sto no art. 125.

§ 1° Sdo encargos da massa:

| - as custas judiciais do processo da faléncia, dos seus incidentes e das agdes em
que a massa fér vencida;

Il - as quantias fornecidas a massa pelo sindico ou pelos credores;

Il - as despesas com a arrecadag¢ao, administracao, realizacao do ativo e
distribuicao do seu produto, inclusive a comissao de sindico;

IV - as despesas com a moléstia e o entérro do falido que morrer na indigéncia, no
curso do processo;

V - os impostos e contribuigdes publicas a cargo da massa e exigiveis durante a
faléncia;

VI - as indenizagdes por acidente do trabalho que, no caso de continuagao de
negécio do falido, se tenha verificado nésse periodo.

§ 2° S&o dividas da massa:



| - as custas pagas pelo credor que requereu a faléncia;

Il - as obrigagdes resultantes de atos juridicos validos, praticados pelo sindico;

Il - as obrigagdes provenientes de enriquecimento indevido da massa.

§ 3° Nao bastando os bens da massa para o pagamento de todos os seus
credores, serdo pagos os encargos antes das dividas, fazendo-se rateio, em cada
classe, se necessario.

SECAO TERCEIRA

Do pagamento aos credores da faléncia

Art. 125. Vendidos os bens que constituam objeto de garantia real ou de privilégio
especial, e descontadas as custas e despesas da arrecadacéo, administragao,
venda, depdsito ou comissao do sindico, relativas aos mesmos bens, os
respectivos credores receberao imediatamente a importancia dos seus créditos,
até onde chegar o produto dos bens que asseguram o seu pagamento.

§ 1° O credor anticrético havera, do produto da venda, o valor atual, a taxa de seis
por cento ao ano, dos rendimentos que pudesse receber em compensacao da
divida.

§ 2° Se nao ficarem pagos do seu capital, e juros, ésses credores serdo incluidos,
pelo saldo do capital, entre os quirografarios, independentemente de qualquer
formalidade.

§ 3° A divida proveniente de salarios do trabalhador agricola sera partes dos
créditos hipotecarios ou pignoraticios, pelo produto da colheita para qual houver
aquéle concorrido o seu trabalho.

4° O produto da venda dos bens que constituam objeto de hipoteca de penhor industrial,
agricola ou pecuadrio, a favor de credores que ainda o tenham declarado os seus créditos,
serd retido pela massa até regular habilitacdo do crédito. A quantia retida distribuir-se-a
como rateio final da liquidagao, se o credor, intimado pelo sindico, ndo declarar o seu
crédito de dentro de dez dias.

Art. 126. Os credores com privilégio geral serdo pagos logo que haja dinheiro em caixa.
Paréagrafo tinico. Concorrendo credores privilegiados em igualdade de condigdes, serdo
pagos em rateio se o produto dos bens ndo chegar para todos.

Art. 127. Pagos os credores privilegiados, o sindico passara a satisfazer credores
quirografarios, distribuindo rateio tddas as vézes que o saldo em caixa bastar para um
dividendo de cinco por cento.

1° A distribuicao sera comunicada por aviso publicado no 6rgao oficial e, se a massa
comportar, em outro jornal de grande circulagao.

2° Os pagamentos serao anotados nos respectivos titulos originai ou aqueles que houverem
servido para a verificagdo dos créditos e déle os credores passardo recibo.

3° Os rateios nao reclamados dentro de sessenta dias depois da publicagcdo do aviso serao
depositados em nome e por conta do credor, no estabelecimento designado para receber os
dinheiros da massa (art. 209).

Art. 128. Concorrendo na faléncia credores sociais e credores particulares dos sdcios
solidarios, observar-se-4 o seguinte:



I - os credores da sociedade serdo pagos pelo produto dos bens sociais;

IT - havendo sobra, sera rateada pelas diferentes massas particulares dos socios de
responsabilidade solidéria, na razdo proporcional dos seus respectivos quinhdes no capital
social, se outra coisa nao tiver sido estipulada no contrato da sociedade;

IIT - ndo chegando o produto dos bens sociais para pagamento dos credores sociais, éstes
concorrerdo, pelos saldos dos seus créditos, em cada uma as massas particulares dos socios,
nas quais entrardo em rateio com os respectivos credores particulares.

Paragrafo tinico. Pelos bens apurados nos térmos dos artigos 5°, paragrafo tnico, e 51,
serdo pagos apenas os créditos anteriores a retirada dos socios.

Art. 129. Se a massa comportar o pagamento do principal e dos juros, sera restituida ao
falido a sobra que houver.

Art. 130. O juiz, a requerimento dos interessados, ordenara a reserva, em favor déstes, até
que sejam decididas as suas reclamagodes ou acdes, das importancias dos créditos por cuja
preferéncia pugnarem, ou dos rateios que lhes possam caber.

Paragrafo unico. Se o interessado a favor do qual foi ordenada a reserva, deixar correr os
prazos processuais da reclamagao ou acdo, sem exercer o seu direito, se nao preparar os
autos dentro de trés dias depois de esgotado o ultimo prazo, se protelar ou criar qualquer
embaraco ao processo, o juiz, a requerimento do sindico, considerara sem efeito a reserva.
Art. 131. Terminada a liquida¢@o e julgadas as contas do sindico (artigo 69), éste, dentro
de vinte dias, apresentara relatorio final da faléncia, indicando o valor do ativo e o do
produto da sua realizagdo, o valor do passivo dos pagamentos feitos aos credores, e
demonstrara as responsabilidades com que continuara o falido, declarando cada uma delas
de per si.

Paragrafo tinico. Findo o prazo sem a apresentacao do relatério, o juiz, a requerimento de
qualquer interessado, determinard a intimagao pessoal do sindico para que o apresente no
prazo de cinco dias; decorrido €ste sem apresentagdo o juiz destituird o sindico e atribuira
ao representante do Ministério Publico a incumbéncia de organizar o relatorio no prazo
marcado neste artigo.

Art. 132. Apresentado o relatdrio final, deverd o juiz encerrar, por sentencas, o processo da
faléncia.

1° Salvo caso de for¢a maior, devidamente provado, o processo da faléncia devera estar
encerrado dois anos depois do dia da declaragao.

2° A sentenca de encerramento serd publicada por edital e dela cabera agravo de peticao.
3° Encerrada a faléncia, os livros do falido serdo entregues a éste, subsistindo, quanto a sua
conservagao e guarda, as obrigagdes decorrente das leis em vigor. Pendente, porém, agdo
penal por crime falimentar, os livros ficardo em cartorio até que passe em julgado a
respectiva sentenca.

Art. 133. E titulo habil, para execugdo do saldo (art. 33), certiddo de que conste a quantia
por que foi admitido o credor e por que causa, quanto pagou a massa em rateio € quanto
ficou o falido a dever-lhe na data do encerramento da faléncia.

TITULO IX

Da extingcao das obrigacoes



Art. 134. A prescricao relativa as obrigag¢des do falido recomega a correr no dia
em que passar em julgado a sentenga de encerramento da faléncia.

Art. 135. Extingue as obrigac¢des do falido:

I - 0 pagamento, sendo permitida a novagao dos créditos com garantia real;

IT - o rateio de mais de quarenta por cento, depois de realizado todo o ativo, sendo facultado
o deposito da quantia necessaria para atingir essa porcentagem, se para tanto nao bastou a
integral liquidacdao da massa;

III - o decurso do prazo de cinco anos, contado a partir do encerramento da faléncia, se o
falido, ou o s6cio gerente da sociedade falida, ndo tiver sido condenado por crime
falimentar;

IV - o decurso do prazo de dez anos, contado a partir do encerramento da faléncia, se o
falido, ou o socio gerente da sociedade falida, tiver sido condenado a pena de detengdo por
crime falimentar;

Art. 136. Verificada a prescri¢do ou extintas as obrigagdes, nos térmos dos artigos 134 e
135, o falido ou o sécio solidario da sociedade falida pode requerer que seja declarada por
sentenca a extin¢ao de todas as suas obrigacdes.

Art. 137. O requerimento sera autuado em separado, com os respectivos documentos, €
publicado, por edital com o prazo de trinta dias, no 6rgao oficial e em outro jornal de
grande circulagao.

1° Dentro do prazo do edital, qualquer credor ou prejudicado pode opor-se ao pedido do
falido.

2° Findo o prazo, o juiz, com audiéncia do falido, se tiver havido oposi¢do, e com a do
representante do Ministério Publico, tendo, cada um, cinco dias para falar, proferira, em
igual prazo, a sentenca.

3° Se o requerimento for anterior ao encerramento da faléncia (artigo 135, n° I), o juiz, ao
declarar extintas as obrigagdes, encerrara a faléncia.

4° Da sentencga cabe agravo de peticao.

5° Passada em julgado a decisdo, os autos serdo apensados aos da faléncia.

6° A sentenca que declarar extintas as obrigagdes, serd publicada por edital e comunicada
aos mesmos funcionarios e entidades avisados da faléncia.

Art. 138. Com a sentenca declaratoria da extingao de suas obrigagdes, fica autorizado o
falido a exercer o comércio, salvo se tiver sido condenado ou estiver respondendo a
processo por crime falimentar, caso em que se observara o disposto no art. 197.

TITULO X

Das concordatas

SECAO PRIMEIRA

Disposicoes Gerais



Art. 139. A concordata é preventiva ou suspensiva, conforme fér pedida em juizo
antes ou depois da declaragéo da faléncia.

Art. 140. Nao pode impetrar concordata:

I - o devedor que deixou de arquivar, registrar, ou inscrever no registro do comércio os
documentos e livros indispensaveis ao exercicio legal do comércio;

IT - o devedor que deixou de requerer a faléncia no prazo do art. 8°;

IIT - o devedor condenado por crime falimentar, furto, roubo, apropriacao indébita,
estelionato e outras fraudes, concorréncia desleal, falsidade, peculato, contrabando, crime
contra o privilégio de inveng@o ou marcas de industria e comércio e crime contra a
economia popular;

IV - o devedor que h4d menos de cinco anos houver impetrado igual favor ou ndo tiver
cumprido concordata ha mais tempo requerida.

Art. 141. O devedor que exerce individualmente o comércio ¢ dispensado dos requisitos de
ns. [ e II do artigo antecedente, se o seu passivo quirografario for inferior a Cr$50.000,00.
Paragrafo unico. Para o efeito do dispdsto neste artigo, considerar-se-4, no caso de
concordata preventiva, o valor declarado pelo devedor na lista a que se refere o art. 159,
paragrafo tnico, n.° V, e, no caso de concordata suspensiva, o valor apurado no quadro
geral dos credores.

Art. 142. No prazo do aviso do n ° II do artigo 174, ou do edital do art. 181, os credores
podem opor embargos ao pedido de concordata, por peti¢do fundamentada, em que
indicardo as provas que entendam necessarias.

Art. 143. Sao fundamentos de embargos a concordata:

I - sacrificio dos credores maior do que a liquidagdo na faléncia ou impossibilidade
evidente de ser cumprida a concordata, atendendo-se, em qualquer dos casos, entre outros
elementos, a propor¢ao entre o valor do ativo e a percentagem oferecida;

IT - inexatiddo do relatorio, laudo o informagdes do sindico, ou do comissario, que facilite a
concessdo da concordata;

III - qualquer ato de fraude ou de mé fé que influa na formacao da concordata.

Paréagrafo Unico. Tratando-se de concordata preventiva, constituird fundamento para os
embargos a ocorréncia de fato que caracterize crime falimentar.

Art. 144. Decorrido o prazo sem apresentacao de embargos, os autos serdo imediatamente
conclusos ao juiz, que proferira sentenca, concedendo a concordata pedida.

Paréagrafo tinico. Havendo embargos, o devedor, nas quarenta e oito horas seguintes ao
vencimento do prazo dos mesmos, pode apresentar contestagdo, indicando as provas do
alegado.

Art. 145. Findo o prazo do pardgrafo Unico do artigo anterior, os autos serao
imediatamente conclusos ao juiz, que, em quarenta e oito horas, proferira despacho,
deferindo as provas que entender e designando, para julgamento dos embargos, audiéncia a
ser realizada dentro dos dez dias seguintes, que ndo poderdo ser ultrapassados,
determinando, se houver necessidade, expediente extraordinario para a sua realizagdo.

1° A audiéncia de julgamento dos embargos sera realizada com observacao do dispdsto no
art. 95 e seus paragrafos, devendo a sentenga observar o disposto no paragrafo unico do art.
180, quando o julgamento versar concordatas processada conjuntamente.

2.° Havendo um s6 embargante, a desisténcia dos embargos fica sujeita ao disposto no art.
89.

Art. 146. Da sentenga que conceder ou ndo a concordata, os embargantes ou o devedor
podem interpor agravo de instrumento, contando-se o prazo da data da sentenga.



Art. 147. A concordata concedida obriga a todos os credores quirografarios, comerciais ou
civis, admitidos ou ndo ao passivo, residentes no pais ou fora déle, ausentes ou
embargantes.

1° Se o concordatario recusar o cumprimento da concordata a credor quirografario que se
ndo habilitou, pode éste acionar o devedor, pela acdo que couber ao seu titulo, para haver a
importancia total da percentagem da concordata.

2° O credor quirografario excluido, mas cujo crédito tenha sido reconhecido pelo
concordatario, pode exigir déste o pagamento da percentagem da concordata, depois de
terem sido pagos todos os credores habilitados.

Art. 148. A concordata ndo produz novagao, nao desonera os coobrigados com o devedor,
nem os fiadores déste e os responsaveis por via de regresso.

Art. 149. Enquanto a concordata ndo for por sentenga julga cumprida (art. 155), o devedor
nao pode, sem prévia autorizagdo do juiz, ouvido o representante do Ministério Publico,
alienar ou onerar seus bens imoveis ou outros sujeitos a clausulas da concordata; outrossim,
sem o consentimento expresso de todos os credores admitidos e sujeitos aos efeitos da
concordata, ndo lhe é permitido vender ou transferir o seu estabelecimento.

Paragrafo unico. Os atos praticados pelo concordatario com violagao déste artigo, sdo
ineficazes relativamente a massa, no caso de rescisdao da concordata.

Art. 150. A concordata pode ser rescindida:

I - pelo ndo pagamento das prestagdes nas épocas devidas ou inadimplemento de qualquer
outra obrigacao assumida pelo concordatario;

IT - pelo pagamento antecipado feito a uns credores, com prejuizo de outros;

III - pelo abandono do estabelecimento;

IV - pela venda de bens do ativo a prego vil;

V - pela negligéncia ou ina¢do do concordatario na continuagdo do seu negocio;

VI - pela incontinéncia de vida ou despesas evidentemente supérfluas ou desordenadas do
concordatario;

VII - pela condenagdo, por crime falimentar, do concordatario ou dos diretores,
administradores, gerentes ou liquidantes da sociedade em concordata.

1° A faléncia ou a rescis@o da concordata de sociedade em que houver socio solidario,
importa a rescisdo da concordata déste com os seus credores e particulares.

2° A faléncia do sécio solidério ou a rescis@o da sua concordata importa a rescisdo da
sociedade.

Art. 151. Pode requerer a rescisdo da concordata qualquer credor admitido e sujeito aos
seus efeitos.

1° Intimado o devedor e, no prazo de vinte e quatro horas, contestado ou nao o pedido, o
juiz, procedendo, se necessario, a instru¢do sumaria no prazo de trés dias, proferird a
sentenca.

2° Se o pedido se fundar no n° I do artigo anterior, o concordatério pode iludi-lo efetuando
0 pagamento ou cumprindo a obrigacdo; nos casos dos ns. Il a VI e do paragrafo 2°, pode
evitar a rescisdo depositando em juizo tddas as prestagdes, vencidas e vincendas, e
cumprindo as outras obrigagdes assumidas.

3° Na sentenca que rescindir concordata preventiva, o juiz declarara a faléncia, observando
o disposto no paragrafo 1° art. 162; na que rescindir concordata suspensiva, reabrira
faléncia, observando o disposto nos ns. V e VI do pardgrafo tnico do art. 14 e ordenando
que o sindico reassuma suas fungdes.



Art. 152. Rescindida a concordata, a faléncia prosseguird nos térmos desta lei, mas a
realizagdo do ativo sera iniciada logo ap6s a avaliagao dos bens, para o que o sindico
providenciara a publicagdo do aviso referido no artigo 114.

Paragrafo inico. Se a rescisao tiver sido de concordata suspensiva:

I - o sindico promovera novo processo de inquérito judicial, em conformidade com o
disposto no titulo VII;

IT - na aplicagdo da Secdo V do Titulo I, a ineficacia dos atos a que se referem os ns. [ e II
do art. 52 serd declarada quando praticados dentro dos trés meses anteriores a sentenca de
rescisao.

Art. 153. Os credores anteriores a concordata, independentemente de nova declaracao,
concorrerdo a faléncia pela importancia total dos créditos verificados, deduzidas as cotas
que tiverem recebido na concordata.

1° Se o concordatario houver pago a uns mais do que a outros, aquéles terdo de restituir o
excesso a massa, se esta ndo preferir complementar o pagamento aos outros, igualando
todos.

2°E licito aos credores posteriores a concordata por a disposi¢do dos credores anteriores a
quantia necessaria ao pagamento da percentagem oferecida pelo devedor, para os excluir da
faléncia.

3° A rescisdo ndo libera as garantias, pessoais ou reais, que porventura, assegurem o
cumprimento da concordata, mas por estas somente se pagardo os credores anteriores.
Art. 154. Os credores posteriores a concordata, enquanto esta ndo for julgada cumprida,
estdo sujeitos, para requerer a faléncia do concordatario, ao juizo da concordata, onde o
pedido sera processado em apartado.

Paragrafo inico. Na decretacdo da faléncia, o juiz observard o disposto no paragrafo 3° do
art. 151, e a sentenga produzira os mesmos efeitos da sentenga de rescisdo da concordata,
apensando-se os autos ao processo desta.

Art. 155. Pagos os credores, € cumpridas as outras obrigagcdes assumidas pelo
concordatario, deve €ste requerer ao juiz seja julgada cumprida a concordata, instruindo o
seu requerimento com as respectivas provas.

1° O juiz mandara tornar publico o requerimento, por edital, no 6érgao oficial e em outro
jornal de grande circulagdo, marcando o prazo de dez dias, para a reclamagdo dos
interessados.

2° Findo o prazo, o juiz julgara cumprida ou ndo a concordata, depois de ouvir o devedor se
alguma reclamagao tiver sido formulada, e o representante do Ministério Publico.

3° Da sentenca podem agravar de peti¢ao os interessados que hajam reclamado, ou o
concordatario.

4° A sentenca que julgar cumprida a concordata declarara a extingdo das responsabilidades
do devedor e sera publicada por edital.

5° A sentenca que der por cumprida concordata suspensiva, encerrara a faléncia e sera
comunicada aos mesmos funcionarios e entidades dela avisados.

SECAO SEGUNDA

Da concordata preventiva



Art. 156. O devedor pode evitar a declaragao da faléncia, requerendo ao juiz que
seria competente para decreta-la, lhe seja concedida concordata preventiva.

§ 1° O devedor, no seu pedido, deve oferecer aos credores quirografarios, por
saldo de seus créditos, o pagamento minimo de:

| - 40%, se for a vista;

Il - 60%, se fér a prazo, o qual ndo podera exceder de dois anos, devendo ser
pagos pelo menos dois quintos no primeiro ano.

§ 2° O pedido de concordata preventiva da sociedade n&o produz quaisquer
alteracdes nas relagdes dos socios, ainda que solidarios, com os seus credores
particulares.

Art. 157. Sao representados no processo da concordata preventiva:

| - O espdlio do devedor, pelo inventariante, devidamente autorizado pelos
herdeiros;

Il - o devedor interdito, pelo seu curador;

lll - a sociedade andnima, pelos seus diretores, de acérdo com a deliberagao da
assembléia dos acionistas;

IV - as demais sociedades, pelo sécio que tiver qualidade para obrigar a
sociedade;

V - as sociedades em liquidagao, pelo liquidante, devidamente autorizado.

Art. 158. Nao ocorrendo os impedimentos enumerados no art. 140, cumpre ao
devedor satisfazer as seguintes condi¢oes:

| - exercer regularmente o comércio ha mais de dois anos;

Il - possuir ativo cujo valor corresponda a mais de cinquenta por cento do seu
passivo quirografario; na apuracéao désse ativo, o valor dos bens que constituam
objeto de garantia, sera computado tdo a sbmente pelo que exceder da
importancia dos créditos garantidos;

Il - ndo ser falido ou, se o foi, estarem declaradas extintas as suas
responsabilidades;

IV - ndo ter titulo protestado por falta de pagamento.

Art. 159. O devedor fundamentara a peticao inicial explicando, minuciosamente, o
seu estado econdmico e as razdes que justificam o pedido.

Paragrafo unico. A peticao sera instruida com os seguintes documentos:

| - prova de que nao ocorre o impedimento do n° | do art. 140;

Il - prova do requisito exigido no n° | do artigo anterior;

Il - o contrato social em vigor, em se tratando de sociedade;

IV - o ultimo balango e o levantamento especialmente para instruir o pedido,
inventario de todos os bens, relagao das dividas ativas e demonstracédo da conta
de lucros e perdas;

V - lista nominativa de todos os credores, com o domicilio e a residéncia de cada
um, e a natureza e importancia dos respectivos créditos.

Art. 160. Com a petigao inicial, o devedor apresentara os livros obrigatorios, que
seréo encerrados pelo escrivao, por térmos assinados pelo juiz.

§ 1° O escrivao certificara nos autos a formalidade de encerramento dos livros, os
quais ficarao depositados em cartério para serem entregues ao devedor, se
deferida a concordata.



§ 2° No mesmo ato, o devedor depositara em méos do escrivdo, mediante recibo,
a quantia necessaria para as custas e despesas até a publicacédo do edital a que
se refere o n° | do paragrafo 1° do artigo seguinte.

Art. 161. Cumpridas as formalidades do artigo anterior, o escrivao fara,
imediatamente, os autos conclusos ao juiz, que, se o pedido n&o estiver formulado
nos térmos da lei, ou ndo vier devidamente instruido, declarara, dentro de vinte e
quatro horas, aberta a faléncia, observando o disposto no paragrafo unico do
artigo 14.

§ 1° Estando em térmos o pedido, o juiz determinara seja processado, proferindo
despacho em que:

| - mandara expedir edital de que constem o pedido do devedor e a integra do
despacho, para que seja publicado no érgao oficial e em outro jornal de grande
circulacao;

Il - ordenara a suspensao de acgdes e execugdes contra o devedor, por créditos
sujeitos aos efeitos da concordata;

Il - marcara, observado o disposto no artigo 80, prazo para os credores sujeitos
aos feitos da concordata apresentarem as declaragées e documentos justificativas
dos seus créditos;

IV - nomeara comissario, com observancia do disposto no art. 60 e seus
paragrafos;

V - marcara prazo para que o devedor torne efetiva a garantia porventura
oferecida.

§ 2° Excluem-se da disposigao do n° Il do paragrafo anterior as agdes e
execucgodes que nao tiverem por objeto o cumprimento de obrigagao liquida, cujos
credores serdo incluidos, se fér o caso, na classe que |hes fér propria, uma vez
tornado liquido o seu direito.

Art. 162. O juiz decretard a faléncia, dentro de vinte e quatro horas e, se, em qualquer
momento do processo, houver pedido do devedor ou ficar provado:

I - existéncia de qualquer dos impedimentos enumerados no art. 140;

II - falta de qualquer das condicdes exigidas no art. 158;

IIT - inexatiddo de qualquer dos documentos mencionados no paragrafo unico do art. 159;
1° Decretando a faléncia, o juiz proferird a sentenga em que:

I - observara o disposto no art. 14, paragrafo tnico, n°, L, I, Ill e VI;

IT - nomear o sindico o comissario, salvo se houver motivos para afasta-lo do cargo;

III - marcaré prazo (art. 80) para que apresentem as declaragdes e documentos justificativos
dos seus créditos os credores anteriores ao pedido da concordata ndo sujeitos aos seus
efeitos, os posteriores a0 mesmo pedido e, em se tratando de sociedade, os credores
particulares dos socios solidarios;

IV - ordenara as diligéncias previstas nos artigos 15 e 16.

2° Da decisdo do juiz cabe agravo de instrumento.

Art. 163. O despacho que manda processar a concordata preventiva, determina o
vencimento antecipado de todos os créditos sujeitos aos seus efeitos, cessando o curso de
juros.

Art. 164. Compensar-se-30 as dividas vencidas nos térmos prescritos no artigo 46 e seu
paragrafo.

Art. 165. O pedido de concordata preventiva ndo resolve os contratos bilaterais, que
continuam sujeitos as normas do direito comum.



Paragrafo unico. As contas correntes consideram-se encerradas na data do despacho que
manda processar a concordata, verificando-se o saldo; entretanto, tendo em vista a natureza
do contrato, o juiz podera autorizar o movimento da conta nos térmos do artigo 167.

Art. 166. Ressalvadas as relagdes juridicas decorrentes de contrato com o devedor, cabe na
concordata preventiva pedido de restitui¢do, com fundamento no art. 76, prevalecendo, para
o caso do paragrafo 2°, a data do requerimento da concordata.

Art. 167. Durante o processo da concordata preventivo, o devedor conservara a
administracao dos seus bens e continuara o seu negocio, sob fiscalizagdo do comissario.
Nao podera, entretanto, alienar imoveis ou constituir garantias reais, salvo evidente
utilidade, reconhecida pelo juiz, depois de ouvido o comissario.

Art. 168. O comissario, logo que nomeado, serd intimado pessoalmente, pelo escrivdo, para
assinar em cartorio, dentro de vinte e quatro horas, térmo de bem e fielmente desempenhar
os deveres que a presente lei lhe impde. Ao assinar o térmo, entregard em cartorio a
declaracao do seu crédito, com observancia do disposto no paragrafo tnico do art. 62.

Art. 169. Ao comissario incumbe:

I - avisar, pelo 6rgdo oficial, que se acha a disposi¢do dos interessados, declarando o lugar e
a hora em que sera encontrado;

IT - expedir aos credores as circulares de que trata o paragrafo 1° do art. 81, e preparar a
verificagdo dos créditos pela forma regulada na se¢do primeira do titulo VI;

III - verificar a ocorréncia dos fatos mencionados nos ns. I, II e III do art. 162, requerendo a
faléncia se for o caso;

IV - fiscalizar o procedimento do devedor na administragcdo do seus haveres, enquanto se
processa a concordata;

V - examinar os livros e papéis do devedor, verificar o ativo e o passivo e solicitar dos
interessados as informagdes que entender uteis;

VI - designar perito contador, para os trabalhos referidos no art. 63, n° V e, se necessario,
chamar avaliadores que o auxiliem, mediante salarios contratados de acordo com o
devedor, ou, se ndo houver acordo, arbitrados pelo juiz;

VII - averiguar e estudar quaisquer reclamagoes dos interessados € emitir parecer sobre as
mesmas;

VIII - verificar se o devedor praticou atos suscetiveis de revogagao em caso de faléncia;

IX - promover a efetivacdo da garantia porventura oferecida pelo devedor, recebendo-a,
quando necessario, em nome dos credores € com a assisténcia do representante do
Ministério Publico;

X - apresentar em cartorio, até cinco dias apos a publicacao do quadro de credores,
acompanhado do laudo do perito, relatério circunstanciado em que examinara:

a) o estado econdomico do devedor, as razdes com que tiver justificado o pedido, a
correspondéncia entre o ativo e o passivo para os efeitos da exigéncia contida no n° Il do
art. 158, as garantias porventura oferecidas e as probabilidades que tem o devedor de
cumprir a concordata;

b) o procedimento do devedor, antes e depois do pedido da concordata, e, se houver, os atos
revogaveis em caso de faléncia e os que constituam crime falimentar, indicando os
responsaveis bem como, em relagao a cada um, os dispositivos penais aplicaveis.

Art. 170. O comissario tem direito a uma remuneragdo, que o juiz deve arbitrar atendendo
a sua diligéncia, ao trabalho, a responsabilidade da funcao e a importancia da concordata,
calculando-a sobre o valor do pagamento prometido aos credores quirograféarios e sendo ela
limitada a térca parte das porcentagens previstas no artigo 67.



1° Nao cabe remuneracdo alguma ao comissario nomeado contra as disposi¢oes desta lei,
ou que haja renunciado ou sido destituido.

2° Do despacho que arbitrar a remuneragdo, cabe agravo de instrumento, que podera ser
interposto pelo concordatario e pelo comissario.

3° Nos casos em que 0 comissario passe a exercer o cargo de sindico, perdera a
remuneracao regulada neste artigo, cabendo-lhe a que ¢ atribuida ao novo cargo.

Art. 171. O comissario sera substituido ou destituido nos mesmos casos em que o sindico,
observando-se, respectivamente, o disposto nos arts. 65 e 66 e seus paragrafos.

Art. 172. O devedor que requerer concordata preventiva, deve consentir que os seus
credores, com a antecedéncia precisa, lhe examinem os livros e papéis e extraiam os
apontamentos e as copias que entenderem.

Paragrafo inico. Os credores, por sua vez, sao obrigados a fornecer ao juiz € ao comissario,
ou a qualquer credor que o requeira, informacgdes precisas ¢ a exibir os documentos
necessarios € os seus livros, na parte relativa aos negdcios que tiverem com o devedor.
Art. 173. A verificacdo dos créditos sera feita com observancia do disposto na se¢ao
primeira do titulo VL

Art. 174. Entregue o relatorio do comissario (art. 169, n°® X), o escrivao, dentro de vinte e
quatro horas:

I - se o devedor ndo tiver exibido, até entdo, prova do pagamento dos impostos relativos a
profissdo, federais, estaduais e municipais, e das contribui¢cdes devidas ao Instituto ou
Caixa de Aposentadoria e Pensdes do ramo de industria ou comércio a que pertencer, fara
os autos conclusos ao juiz para que €ste, com observancia do paragrafo 1° do art. 162
decrete a faléncia;

IT - se o devedor tiver cumprido aquela exigéncia, fard publicar no 6rgdo oficial, aviso aos
credores de que durante cinco dias poderdo opor embargos a concordata (arts. 142 a 146).
Art. 175. O prazo para o cumprimento da concordata inicia-se na data da sentenga que a
conceder, devendo o concordatario, dentro dos trinta dias seguintes a mesma data e sob
pena de declaragdo da faléncia, pagar as custas e despesas do processo, a remuneracao
devida ao comissario, e, se a concordata for a vista, a porcentagem devida aos credores
quirografarios.

Art. 176. Negando a concordata preventiva, o juiz declarara a faléncia do devedor,
proferindo sentenca em que observara o disposto no art. 162, paragrafo 1°.

Paréagrafo tnico. O sindico, logo apds a arrecadacao e avaliagdao dos bens, promovera a
publicagdo do aviso a que alude o art. 114, e, em seguida, procedera a realizagdo do ativo e
pagamento do passivo, na conformidade do titulo VIII, ressalvada em beneficio do devedor
a disposi¢@o do paragrafo tnico do artigo 182.

SECAO TERCEIRA

Da concordata suspensiva

Art. 177. O falido pode obter, observadas as disposi¢des dos artigos 111 a 113, a
suspensao da faléncia, requerendo ao juiz Ihe seja concedida concordata
suspensiva.



Paragrafo unico. O devedor, no seu pedido, deve oferecer aos credores quirografarios, por
saldo de seus créditos, o pagamento minimo de:

I -35%, se for a vista;

IT - 50%, se for a prazo, o qual ndo podera exceder de dois anos, devendo ser pagos pelo
menos dois quintos no primeiro ano.

Art. 178. O pedido de concordata suspensiva sera feito dentro dos cinco dias seguintes ao
do vencimento do prazo para a entrega, em cartdrio, do relatério do sindico (art. 63, n°
XIX).

Art. 179. O pedido de concordata de sociedade depende do consentimento:

I - de todos os socios de responsabilidade solidaria, nas sociedades em nome coletivo, € em
comandita simples ou por agdes;

IT - da unanimidade dos sécios, nas sociedades de capital e industria e por cotas de
responsabilidade limitada;

IIT - da assembléia dos acionistas da sociedade an6nima, pela forma regulada na lei
especial.

Art. 180. O pedido de concordata de sociedade em que haja socio solidario que exerca
individualmente o comércio, deve ser acompanhado do pedido de concordata do s6cio com
os seus credores particulares, o qual esta sujeito as mesmas condigdes estabelecidas no
paréagrafo nico do art. 177.

Paragrafo inico. As concordatas serdo processadas e julgadas conjuntamente, e nenhuma
sera concedida se qualquer delas tiver de ser negada.

Art. 181. Verificando que o pedido estd formulado nos térmos desta lei, o juiz mandara
publicé-lo por edital que o transcreva, intimando os credores de que durante cinco dias
poderdo opor embargos a concordata (arts. 142 a 146).

Paragrafo unico. Se o devedor tiver oferecido garantia para assegurar o cumprimento da
concordata, o juiz, no despacho, marcara prazo para que a mesma se efetive.

Art. 182. Negada a concordata, o sindico providenciara a publicacao do aviso a que se
refere o art. 114, para iniciar a realizagdo do ativo e pagamento do passivo.

Paragrafo Unico. O juiz, mediante requerimento fundamentado do devedor, ouvidos o
sindico e o representante do Ministério Publico, pode permitir que, para a venda de
determinados bens, se aguarde o julgamento do recurso a que se refere o art. 146.

Art. 183. Passada em julgado a sentenga que conceder a concordata, os bens arrecadados
serdo entregues ao concordatario, que readquirira direito a sua livre disposi¢ao, com as
restricdes estabelecidas no artigo 149; se a concordata for de sociedade em que haja sdcio
solidario ndo comerciante, €ste receberd, ao mesmo tempo, os bens que lhe pertengam,
readquirindo idéntico direito, sem outras restri¢gdes que as das clausulas da concordata.
Paragrafo Unico. O prazo para o cumprimento da concordata inicia-se na data em que
passar em julgado a mesma sentenca, devendo o concordatario, dentro dos trinta dias
seguintes a essa data e sob pena de reabertura da faléncia:

I - pagar os encargos e dividas da massa e os créditos com privilégio geral;

IT - exibir a prova das quitacdes referidas no n° I do art. 174;

III - pagar a percentagem devida aos credores quirografarios, se a concordata for a vista.
Art. 184. Aos credores particulares de sdcio soliddrio ndo comerciante de sociedade em
concordata, serd passada, para executarem o seu devedor, carta de sentenga que contenha,
além da integra da sentenca declaratdria da faléncia ou do despacho que reconheceu o
devedor como sécio solidario, indicagdo da quantia pela qual o credor foi admitido e por
que causa e o teor da sentenga que concedeu a concordata da sociedade.



Art. 185. O falido que ndo tenha pedido concordata na oportunidade referida no art. 178,
pode fazé-lo a qualquer tempo, mas o seu pedido e respectivo processo nao interrompem,
de moda algum, a realizag@o do ativo e o pagamento do passivo.

TITULO XI

Dos crimes falimentares

Art. 186. Sera punido o devedor com detengéao, de seis meses a trés anos,
quando concorrer com a faléncia algum dos seguintes fatos:

| - gastos pessoais, ou de familia, manifestamente excessivos em relagao ao seu
cabedal;

Il - despesas gerais do negdcio ou da emprésa injustificaveis, por sua natureza ou
vulto, em relag&o ao capital, ao género do negdcio, ao movimento das operagdes
€ a outras circunstancias analogas;

lIl - emprégo de meios ruinosos para obter recursos e retardar a declaragcéo da
faléncia, como vendas, nos seis meses a ela anteriores, por menos do prego
corrente, ou a sucessiva reforma de titulos de crédito;

IV - abuso de responsabilidade de mero favor;

V - prejuizos vultosos em operagdes arriscadas, inclusive jogos de Bélsa;

VI - inexisténcia dos livros obrigatorios ou sua escrituragao atrasada, lacunosa,
defeituosa ou confusa;

VII - falta de apresentacao do balango, dentro de sessenta dias apds a data fixada
para o seu encerramento, a rubrica do juiz sob cuja jurisdicdo estiver o seu
estabelecimento principal.

Paragrafo unico. Fica isento da pena nos casos dos ns. VI e VII déste artigo, o
devedor que, a critério do juiz da faléncia, tiver instrugao insuficiente e explorar
comercio exiguo.

Art. 187. Sera punido com reclusdo por um a quatro anos, o devedor que, com o fim de
criar ou assegurar injusta vantagem para si ou para outrem, praticar, antes ou depois da
faléncia, algum ato fraudulento de que resulte ou possa resultar prejuizo aos credores.
Art. 188. Serd punido o devedor com a mesma pena do artigo antecedente, quando com a
faléncia concorrer algum dos seguintes fatos:

I - simulagdo de capital para obtencao de maior crédito;

II - pagamento antecipado de uns credores em prejuizo de outros;

IIT - desvio de bens, inclusive pela compra em nome de terceira pessoa, ainda que conjuge
ou parente;

IV - simulagdo de despesas, de dividas ativas ou passivas e de perdas;

V - perdas avultadas em operagdes de puro acaso, como jogos de qualquer espécie:

VI - falsificacdo material, no todo ou em parte, da escrituracao obrigatdria ou ndo, ou
alteragdo da escrituragdo verdadeira;

VII - omissdo, na escrituragdo obrigatoria ou ndo, de langamento que dela devia constar, ou
lancamento falso ou diverso do que nela devia ser feito;

VIII - destruicao, inutilizagdo ou supressao, total ou parcial, dos livros obrigatorios;

IX - ser o falido leiloeiro ou corretor.



Art. 189. Sera punido com reclusdo de um a trés anos:

I - qualquer pessoa, inclusive o falido, que ocultar ou desviar bens da massa;

IT - quem quer que, por si ou interposta pessoa, ou por procurador, apresentar, na faléncia
ou na concordata preventiva, declaragdes ou reclamagdes falsas, ou juntar a elas titulos
falsos ou simulados;

III - o devedor que reconhecer como verdadeiros créditos falsos ou simulados;

IV - o sindico que der informagdes, pareceres ou extratos dos livres do falido inexatos ou
falsos, ou que apresentar exposi¢ao ou relatorios contrarios a verdade.

Art. 190. Sera punido com deteng¢do, de um a dois anos, o juiz, o representante do
Ministério Publico, o sindico, o perito, o avaliador, o escrivao, o oficial de justica ou o
leiloeiro que, direta ou indiretamente, adquirir bens da massa, ou, em relacao a €les, entrar
em alguma especulacao de lucro.

Art. 191. Na faléncia das sociedades, os seus diretores, administradores, gerentes ou
liquidantes sdo equiparados ao devedor ou falido, para todos os efeitos penais previstos
nesta lei.

Art. 192. Se o ato previsto nesta lei constituir crime por si mesmo, independentemente da
declaragao da faléncia, aplica-se a regra do art. 51, paragrafo 1° do Coédigo Penal.

Art. 193. O juiz, de oficio ou a requerimento do representante do Ministério Publico, do
sindico ou de qualquer credor, pode decretar a prisdo preventiva do falido e de outras
pessoas sujeitas a penalidade estabelecida na presente lei.

Art. 194. A inobservancia dos prazos estabelecidos no art. 108 e seu paragrafo tnico nao
acarreta decadéncia do direito de dentincia ou de queixa. O representante do Ministério
Publico, o sindico ou qualquer credor podem, ap6s o despacho de que tratam o art. 109 e
seu paragrafo 2°, e na conformidade do que dispdem os artigos 24 e 62 do Cddigo de
Processo Penal, intentar acdo penal por crime falimentar perante o juiz criminal da
jurisdi¢do onde tenha sido declarada a faléncia.

Art. 195. Constitui efeito da condenagdo por crime falimentar a interdi¢do do exercicio do
comércio.

Art. 196. A interdi¢do torna-se efetiva logo que passe em julgado a sentenca, mas o seu
prazo comegca a correr do dia em que termine a execucdo da pena privativa de liberdade.
Art. 197. A rehabilitacdo extingue a interdi¢do do exercicio do comércio, mas somente
pode ser concedida apds o decurso de trés ou de cinco anos, contados do dia em que
termine a execucao, respectivamente, das penas de detencao ou de reclusao, desde que o
condenado prove estarem extintas por sentenca as suas obrigagoes.

Art. 198. O requerimento de rehabilitagdo serd dirigido ao juiz da condenagao
acompanhado de certiddo de sentenca declaratdria da extingdo das obrigagdes ( art. 136).
Paragrafo tnico. O juiz ouvird o representante do Ministério Publico e proferird sentenca,
da qual, se negar a rehabilitacdo, cabera recurso em sentido estrito.

Art. 199. A prescrigao extintiva da punibilidade de crime falimentar opera-se em dois anos.
Paragrafo unico. O prazo prescricional comega a correr da data em que transitar em julgado
a sentenca que encerrar a faléncia ou que julgar cumprida a concordata.

TITULO XII

Das disposicoes especiais



Art. 200. A faléncia cujo passivo for inferior a Cr$50.000,00 sera processada
sumariamente, na forma do disposto nos paragrafos seguintes.

§ 1° Verificando, pela comunicag¢ao do sindico a que se refere o artigo 63, n° XI,
que o montante do passivo declarado pelos credores € inferior a quantia referida
neste artigo, o juiz mandara que os autos Ihe sejam conclusos e néles proferira
despacho em que:

| - determinara que a faléncia seja processada sumariamente, designando, dentro
dos dez dias seguintes, dia e hora para a audiéncia de verificagao e julgamento
dos créditos;

Il - mandara que o sindico publique, imediatamente, no 6rgao oficial, aviso aos
credores que |lhes dé ciéncia da sua determinagao e designacgéo.

§ 2° Na audiéncia, o sindico apresentara as segundas vias das declaragbes de
crédito, com o seu parecer e informagao do falido, e o juiz, ouvindo os credores
que tenham impugnacdes a fazer e os impugnados, proferira sentenga de
julgamento dos créditos, da qual, nos cinco dias seguintes, podera ser interposto
agravo de instrumento.

§ 3° Nas quarenta e oito horas seguintes a audiéncia, o sindico apresentara em
cartério, em duas vias, relatério no qual expora sucintamente a matéria contida
nos artigos 103 e 63, n° XIX.

§ 4° A segunda via da relatorio sera junta aos autos da faléncia, e com a primeira
via e pecas que o acompanhem, serdo formados os autos do inquérito judicial, nos
quais o falido, nas quarenta e oito horas seguintes, podera apresentar a
contestacao que tiver; decorrido ésse prazo, os autos serdo, imediatamente, feitos
com vista ao representante do Ministério Publico, que, no prazo de trés dias,
pedira sejam apensados ao processo da faléncia ou oferecera denuncia contra o
falido e demais responsaveis.

§ 5° Com a promogao do representante do Ministério Publico, os autos serdo
conclusos ao juiz, que, dentro de trés dias, decidira, observadas, no que forem
aplicaveis, as disposi¢des dos artigos 109 e 111.

§ 6° Nao tendo havido denuncia ou rejeitada a que tiver sido oferecida, o devedor,
nas quarenta e oito horas seguintes a sentenca, pode pedir concordata, a qual os
credores podem opor-se, em igual prazo, decidindo o juiz, em seguida.

§ 7° Nao pedida ou negada a concordata, ou recebida a denuncia, o sindico
iniciara, imediatamente, a realizacdo do ativo e pagamento do passivo, na forma
do titulo VIII.

Art. 201. A faléncia das emprésas concessiondrias de servigos publicos federais, estaduais
€ municipais, ndo interrompe €sses servicos, nem a construgdo das obras necessarias
constantes dos respectivos contratos.

1° Se, entretanto, a parte das obras em construgdo nao prejudicar o servigo regular na parte
ja construida e em funcionamento, o juiz, ouvida a autoridade administrativa competente, o
sindico e os representantes da emprésa falida e atendendo aos contratos, aos recursos e
vantagens da massa e ao beneficio publico, pode ordenar a suspensado de tais obras.

2° Declarada a faléncia de tais emprésas, a entidade administrativa concedente sera
notificada para se fazer representar no processo e nomear o fiscal de que trata o paragrafo
seguinte. A falta ou demora da nomeacao do fiscal ndo prejudica o andamento do processo
da faléncia.



3° Os servigos publicos e as obras prosseguirdo sob a dire¢ao do sindico, junto ao qual
havera um fiscal nomeado pela entidade administrativa concedente. Esse fiscal sera ouvido
sobre todos os atos do sindico relativos aqueles servigos e obras, inclusive sobre a sua
organizagao provisoria e nomeagao do pessoal técnico, e podera examinar todos os livros,
papéis, escrituragdo e contas da emprésa falida e do sindico e requerer o que for a bem dos
interésses a seu cargo. A autoridade administrativa concedente dara ao seu fiscal as devidas
instrugdes para a observancia dos contratos, e as divergéncias déle com o sindico serdo
decididas pelo juiz.

4° Depende de autorizag@o da autoridade administrativa concedente a transferéncia da
concessao ¢ direitos que dela decorram.

TITULO XIII

Das disposicoes gerais

Art. 202. Os pedidos de faléncia e os de concordata preventiva estdo sujeitos a
distribuigdo obrigatdria, segundo a ordem rigorosa da apresentacdo. Esses
pedidos serdo entregues, imediatamente, pelo distribuidor ao escrivao a quem
houverem sido distribuidos.

§ 1° A distribuicdo do pedido previne a jurisdigdo para qualquer outro da mesma
natureza, relativo ao mesmo devedor. A verificagdo de conta (artigo 1°, § 1°) e a
execugao (art. 2°, n° 1) ndo previnem a jurisdi¢do para conhecimento do pedido de
faléncia contra o devedor.

§ 2° As agdes que devam ser propostas no juizo da faléncia, estao sujeitas a
distribuicdo por dependéncia, para o efeito do registro.

Art. 203. Os processos de faléncia e de concordata preventiva e dos seus incidentes
preferem a todos os outros na ordem dos feitos, em qualquer instancia.

Art. 204. Todos os prazos marcados nesta lei sdo peremptorios e continuos, nao se
suspendendo em dias feriados e nas férias, e correm em cartorio, salvo disposi¢cdo em
contrario, independentemente de publicagdao ou intimagao.

Paragrafo tinico. Os prazos que devam ser contados das publicagdes referidas no artigo
seguinte, correrdo da data da sua primeira inser¢ao no 6rgao oficial.

Art. 205. A publicacdo dos editais, avisos, aniincios e quadro geral dos credores sera feita
por duas vézes, no 6rgao oficial, da Unido ou dos Estados, indicara o juizo e o cartorio, e
sera precedida das epigrafes "Faléncia de..." ou "Concordata Preventiva de ...".

1° O escrivao certificara sempre, nos autos, a data da primeira publica¢do no 6rgao oficial.
2° Nas comarcas que nao sejam as das capitais dos Estados, ou Territorios, além da
publicacdo determinada neste artigo, os editais, avisos, anincios, e quadro geral dos
credores serdo afixados na sede do juizo; se na comarca houver jornal diario, essas
publicagdes néle serdo reproduzidas.

3° Tratando-se de publicag¢des que exijam larga divulgac¢ao, como a de venda dos bens da
massa, o sindico pode, se a massa comportar, mandar reproduzi-las em outros jornais do
lugar e de fora.

Art. 206. As intimagdes serdo feitas pessoalmente as partes ou ao seu representante legal
ou procurador, por oficial de justica ou pelo escrivao.



1° No Distrito Federal e nas capitais dos Estados, ou Territorios, as intimagdes serdo feitas
pela so publicagdo dos atos no 6rgao oficial, salvo aquelas que, por preceito desta lei,
devam ser feitas pessoalmente.

2° Os Governos da Unido e dos Estados mandarao publicar, gratuitamente, nos respectivos
orgaos oficiais, no dia seguinte ao da entrega dos originais, os despachos, intimacdes e
notas de expediente dos cartorios.

Art. 207. O processo dos agravos de peticao e de instrumento serd o comum.

1° Em segunda instancia, o relator terd o prazo de dez dias para o exame dos autos, e, na
sessdo do julgamento, a cada uma das partes serd concedida a palavra pelo prazo do dez
minutos.

2° O acordao proferido em recurso de agravo de instrumento pode ser executado mediante
certidao do julgado.

Art. 208. Os processos de faléncia e de concordata preventiva ndo podem parar por falta de
preparo, o qual sera feito oportunamente incorrendo os escrivaes que os tiverem parados
por mais de vinte e quatro horas, em pena de suspensao, imposta mediante requerimento de
qualquer interessado.

1° Somente as custas devidas pela massa, e depois de regularmente contadas nos autos pelo
contador do juizo, podem ser pagas pelo sindico. Entre aquelas custas se incluem as
relativas as contestagdes e impugnagdes do sindico e do falido.

2° A massa ndo pagara custas a advogados dos credores e do falido.

3° O escrivao que exceder qualquer dos prazos marcados nesta lei, perdera metade das
custas vencidas até o prazo excedido, penalidade que, sem prejuizo de outras previstas em
lei, sera imposta pelo juiz, a requerimento de qualquer interessado.

Art. 209. As quantias pertencentes a massa devem ser recolhidas ao Banco do Brasil ou a
Caixa Econdmica Federal, suas agéncias ou filiais. Se no lugar ndo houver essas agéncias
ou filiais, o juiz designard estabelecimento bancério de notéria idoneidade. Onde ndo existir
nenhum désses estabelecimentos, os depdsitos serdo feitos em maos do sindico.

Paragrafo inico. As quantias depositadas ndo podem ser retiradas sendo por meio de
cheques nominativos, em que serd mencionado o fim a que se destina a retirada, assinados
pelo sindico e rubricados pelo juiz.

Art. 210. O representante do Ministério Publico, além das atribui¢des expressas na
presente lei, serd ouvido em toda agdo proposta pela massa ou contra esta. Caber-lhe-4 o
dever, em qualquer fase do processo, de requerer o que for necessario aos interésses da
justica, tendo o direito em qualquer tempo de examinar todos os livros, papéis e atos
relativos a faléncia.

Paragrafo Uinico. Pelos atos que praticar, ndo lhe podera ser atribuida comissao, ou
porcentagem, por conta da massa.

Art. 211. Os exames e verificagdes periciais de que trata esta lei, devem ser feitos por
contadores habilitados na forma da legislacdo em vigor. Onde nao os houver, serdo
nomeadas pessoas de notdria idoneidade, versadas na matéria.

Art. 212. Para a remuneracao das pescas referidas neste artigo observar-se-a o seguinte:

I - o perito designado pelo sindico (art. 63, n° V), percebera, por todos os servigos que
prestar, o salario que for arbitrado pelo juiz, até o maximo de Cr$1.000,00; tratando-se de
trabalho excepcional, o sindico poderd, se a massa comportar e o juiz autorizar, ajustar o
salario do perito além daquéle maximo;

II - os peritos nomeados para a verificagdo de contas de que trata o art. 1°, paragrafo 1°,
perceberdo o salario maximo de Cr$150,00 para cada um;



IIT - o depositario de que trata o § 4° do art. 12, percebera a quarta parte das taxas
estipuladas no regimento de custas para os depositarios judiciais, € nada percebera se tiver
sido o requerente da faléncia ou a pessoa sobre a qual tenha recaido a nomeagao de sindico;
IV - o avaliador, oficial ou ndo, percebera as custas na conformidade do estabelecido no
respectivo regimento;

V - o leiloeiro nao percebera da massa, na venda dos bens desta, nenhuma comissao,
cabendo-lhe, apenas, a comissao que, na forma da lei, for devida pelo comprador.

Art. 213. Os créditos em moeda estrangeira serdo convertidos em moeda do pais, pelo
cambio do dia em que for declarada a faléncia ou mandada processar a concordata
preventiva, e sO pelo valor assim estabelecido serao considerados para todos os efeitos
desta lei.

TITULO XIV

Das disposicoes transitorias

Art. 214, Esta lei entrara em vigor no dia 1 de novembro de 1945.
Art. 215. Na sua aplicagao sera observado o disposto no art. 2° e seu paragrafo
do Cdédigo Penal e no art. 6° da Lei de Introducéo ao Codigo civil.
Art. 216. A faléncia ja declarada e a concordata preventiva ja requerida, ao entrar
em vigor esta lei, obedecerao, quanto ao seu processo, a lei anterior.
Art. 217. Revogam-se as disposi¢cdes em contrario.
Rio de Janeiro, 21 de junho do 1945, 124° da Independéncia e 57° da Republica.
GETULIO VARGAS
Agamemnon Magalhaes
Alexandre Marcondes Filho

DECRETO-LEI N° 73, DE 21 DE NOVEMBRO DE 1966

Dispée sébre o Sistema Nacional de Seguros
Privados, regula as operagées de seguros e
resseguros e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA , usando da atribuicdo que |lhe confere o artigo
2° do Ato Complementar numero 23, de 20 de outubro de 1966,

DECRETA:

CAPIiTULO |

Introducgéo
Art 1° To6das as operagdes de seguros privados realizados no Pais ficardo
subordinadas as disposi¢des do presente Decreto-lei.
Art 2° O controle do Estado se exercera pelos 6rgaos instituidos neste Decreto-lei,
no interésse dos segurados e beneficiarios dos contratos de seguro.
Art 3° Consideram-se operagdes de seguros privados os seguros de coisas,
pessoas, bens, responsabilidades, obrigacdes, direitos e garantias.



Paragrafo unico. Ficam excluidos das disposi¢des déste Decreto-lei os seguros do
ambito da Previdéncia Social, regidos pela legislacdo especial pertinente.
Art 4° Integra-se nas operagdes de seguros privados o sistema de cosseguro,
resseguro e retrocessao, por forma a pulverizar os riscos e fortalecer as relagées
econdmicas do mercado.
Art 5° A politica de seguros privados objetivara:
| - Promover a expansao do mercado de seguros e propiciar condi¢gdes
operacionais necessarias para sua integragéo no processo econémico e social do
Pais;
Il - Evitar evasao de divisas, pelo equilibrio do balango dos resultados do
intercambio, de negdcios com o exterior;
Il - Firmar o principio da reciprocidade em operag¢des de seguro, condicionando a
autorizagao para o funcionamento de emprésas e firmas estrangeiras a igualdade
de condi¢des no pais de origem;
IV - Promover o aperfeigopamento das Sociedades Seguradoras;
V - Preservar a liquidez e a solvéncia das Sociedades Seguradoras;
VI - Coordenar a politica de seguros com a politica de investimentos do Govérno
Federal, observados os critérios estabelecidos para as politicas monetaria,
crediticia e fiscal.
Art 6° A colocacgao de seguros e resseguros no exterior sera limitada aos riscos
que nao encontrem cobertura no Pais ou que nao convenham aos interésses
nacionais.

CAPITULO Il

Do Sistema Nacional De Seguros Privados

Art 7° Compete privativamente ao Govérno Federal formular a politica de seguros
privados, legislar s6bre suas normas gerais e fiscalizar as operagdes no mercado
nacional;
Art 8° Fica instituido o Sistema Nacional de Seguros Privados, regulado pelo presente
Decreto-lei e constituido:
a) do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP;
b) da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP;
c) do Instituto de Resseguros ao Brasil - IRB;
d) das Sociedades autorizadas a operar em seguros privados;
e) dos corretores habilitados.

CAPITULO I

Disposi¢cbes Especiais Aplicaveis ao Sistema

Art 9° Os seguros serao contratados mediante propostas assinadas pelo
segurado, seu representante legal ou por corretor habilitado, com emisséo das
respectivas apolices, ressalvado o disposto no artigo seguinte.
Art 10. E autorizada a contratagdo de seguros por simples emiss&o de bilhete de
seguro, mediante solicitagao verbal do interessado.
§ 1° O CNSP regulamentara os casos previstos neste artigo, padronizando as
clausulas e os impressos necessarios.
§ 2° Nao se aplicam a tais seguros as disposicdes do artigo 1.433 do Caodigo Civil.
Art 11. Quando o seguro fér contratado na forma estabelecida no artigo anterior, a
boa fé da Sociedade Seguradora, em sua aceitagéo, constitui presuncao " juris
tantum ".



1° Sobrevindo o sinistro, a prova da ocorréncia do risco coberto pelo seguro e a
justificagdo de seu valor competirdo ao segurado ou beneficiario.

§ 2° Sera licito a Sociedade Seguradora arguir a existéncia de circunstancia
relativa ao objeto ou interésse segurado cujo conhecimento prévio influiria na sua
aceitagao ou na taxa de seguro, para exonerar-se da responsabilidade assumida,
até no caso de sinistro. Nessa hipotese, competira ao segurado ou beneficiario
provar que a Sociedade Seguradora teve ciéncia prévia da circunstancia arguida.
§ 3° A violacao ou inobservancia, pelo segurado, seu preposto ou beneficiario, de
qualquer das condi¢des estabelecidas para a contratagado de seguros na forma do
disposto no artigo 4° exonera a Sociedade Seguradora da responsabilidade
assumida.

§ 4° E vedada a realizacéo de mais de um seguro cobrindo o mesmo objeto ou
interésse, desde que qualquer déles seja contratado mediante a emisséo de
simples certificado, salvo nos casos de seguros de pessoas.

Art 12. A obrigagédo do pagamento do prémio pelo segurado vigera a partir do dia
previsto na apdlice ou bilhete de seguro, ficando suspensa a cobertura do seguro
até o pagamento do prémio e demais encargos.

Paragrafo unico. Qualquer indenizagéao decorrente do contrato de seguros
dependera de prova de pagamento do prémio devido, antes da ocorréncia do
sinistro.

Art 13. As apdlices ndo poderao conter clausula que permita rescisao unilateral
dos contratos de seguro ou por qualquer modo subtraia sua eficacia e validade
além das situacodes previstas em Lei.

Art 14. Fica autorizada a contratagao de seguros com a clausula de corregao
monetaria para capitais e valGres, observadas equivaléncia atuarial dos
compromissos futuros assumidos pelas partes contratantes, na forma das
instru¢cdes do Conselho Nacional de Seguros Privados.

Art 15. A critério do CNSP, o Govérno Federal podera assumir riscos catastroéficos
e excepcionais por intermédio do IRB, desde que interessem a economia e
seguranca do Pais.

Paragrafo unico. O Banco Nacional de Habitagdo podera assumir os riscos
decorrentes das operagdes do Sistema Financeiro da Habitacdo que nao
encontrem cobertura no mercado nacional, a taxas e condi¢gdes compativeis com
as necessidades do Sistema Financeiro da Habitacao.

Art 16. E criado o Fundo de Estabilidade do Seguro Rural, com a finalidade de
garantir a estabilidade dessas operagdes e atender a cobertura suplementar dos
riscos de catastrofe.

Paragrafo Unico. O Fundo sera administrado pelo IRB e seus recursos aplicados
segundo o estabelecido pelo CNSP.

Art 17. O Fundo de Estabilidade do Seguro Rural sera constituido:

a) dos excedentes do maxiino admissivel técnicamente como lucro nas operagdes
de seguros de crédito rural, seus resseguros e suas retrocessées, segundo 0s
limites fixados pelo CNSP;

b) dos recursos previstos no artigo 28 déste decreto-lei;

c) por dotagdes orgamentarias anuais, durante dez anos, a partir do presente
decreto-lei, mediante o crédito especial necessario para cobrir a deficiéncia
operacional do exercicio anterior.



Art 18. As instituigdes financeiras do sistema nacional de Crédito Rural
enumeradas no art. 7° da Lei numero 4.829, de 5.11.65, que concederem
financiamento a agricultura e a pecuaria, promoverao os contratos de
financiamento e de seguro rural concomitante e automaticamente.

§ 1° O seguro obedecera as normas e limites fixados pelo CNSP, sendo
obrigatério o financiamento dos prémios pelas instituicdes de que trata éste artigo.
§ 2° O seguro obrigatério ficara limitado ao valor do financiamento, sendo
constituida a instituicao financiadora como beneficiaria até a concorréncia de seu
credito.

Art 19. As operagdes de Seguro Rural gozam de isencgao tributaria irrestrita, de
quaisquer impostos ou tributos federais.

Art 20. Sem prejuizo do disposto em leis especiais, sao obrigatérios os seguros
de:

a) danos pessoais a passageiros de aeronaves comerciais;

b) responsabilidade civil dos proprietarios de veiculos automotores de vias
terrestre, fluvial, lacustre e maritima, de aeronaves e dos transportadores em
geral;

c) responsabilidade civil do construtor de imdveis em zonas urbanas por danos a
pessoas ou coisas;

d) bens dados em garantia de empréstimos ou financiamentos de instituicbes
financeiras publica;

e) garantia do cumprimento das obriga¢des do incorporador e construtor de
imoveis;

f) garantia do pagamento a cargo de mutuario da construcgao civil, inclusive
obrigacao imobiliaria;

g) edificios divididos em unidades autbnomas;

h) incéndio e transporte de bens pertencentes a pessoas juridicas, situados no
Pais ou néle transportados;

i) crédito rural;

j) crédito a exportagao, quando concedido por instituicdes financeiras publicas.
Art 21. Nos casos de seguros legalmente obrigatorios, o estipulante equipara-se
ao segurado para os eleitos de contratacdo e manutengao do seguro.

§ 1° Para os efeitos déste decreto-lei, estipulante é a pessoa que contrata seguro
por conta de terceiros, podendo acumular a condicdo de beneficiario.

§ 2° Nos seguros facultativos o estipulante € mandatario dos segurados.

3° O CNSP estabelecera os direitos e obrigagdes do estipulante, quando for o caso, na
regulamentacdo de cada ramo ou modalidade de seguro.

Art 22. As instituicdes financeiras publicas ndo poderao realizar operagoes ativas
de crédito com as pessoas juridicas e firmas individuais que ndo tenham em dia os
seguros obrigatorios por lei, salvo mediante aplicagao da parcela de crédito, que
fér concedido, no pagamento dos prémios em atraso.

Paragrafo unico. Para participar de concorréncias abertas pelo Poder Publico, é
indispensavel comprovar o pagamento dos prémios dos seguros legalmente
obrigatorios.'

Art 23. Os seguros dos bens, direitos, créditos e servigos dos érgéos do Poder
Publico, bem como os de bens de terceiros que garantam operacgdes dos ditos



orgaos, serao contratados diretamente com a Sociedade Seguradora Nacional que
fér escolhida mediante sorteio.
§ 1° Nos casos de seguros néo tarifados, a escolha da Sociedade Seguradora
sera feita por concorréncia Publica.
§ 2° Para os sorteios e concorréncias publicas, o IRB determinara anualmente as
faixas de cobertura de mercado nacional para cada ramo ou modalidade de
seguro, fixando o limite de aceitagdo das Sociedades Seguradoras conforme as
respectivas situagdes econdmico-financeiras e o indice de resseguro que
comportarem.
§ 3° As Sociedades Seguradoras responsaveis pelos seguros previstas neste
artigo recolherdo ao IRB as comissdes corretagem admitidas pelo CNSP, para
crédito do Fundo de Estabilidade do Seguro Rural.
Art 24. Poderao operar em seguros privados apenas Sociedades Anénimas ou
Cooperativas, devidamente autorizadas.
Paragrafo unico. As Sociedades Cooperativas operardo unicamente em seguros
agricolas, de saude e de acidentes do trabalho.
Art 25. As agbes das Sociedades Seguradoras serdo sempre nominativas.
Art 26. As Sociedades Seguradoras nao estao sujeitas a faléncia, nem poderao
impetrar concordata.
Art 27. Serao processadas pela forma executiva as agdes de cobranca dos
prémios dos contratos de seguro.
Art 28. A partir da vigéncia déste Decreto-Lei, a aplicagao das reservas técnicas
das Sociedades Seguradoras sera feita conforme as diretrizes do Conselho
Monetario Nacional.
Art 29. Os investimentos compulsérios das Sociedades Seguradoras obedecerao
a critérios que garantam remuneragao adequada, seguranga e liquidez.
Paragrafo unico. Nos casos de seguros contratados com a clausula de corregao
monetaria € obrigatério o investimento das respectivas reservas nas condi¢des
estabelecidas neste artigo.
Art 30. As Sociedades Seguradoras nao poderao conceder aos segurados
comissdes ou bonificagdes de qualquer espécie, nem vantagens especiais que
importem dispensa ou redugao de prémio.
Art 31. E assegurada ampla defesa em qualquer processo instaurado por infracdo
ao presente Decreto-Lei sendo nulas as decisdes proferidas com inobservancia
déste preceito.
CAPIiTULO IV

Do Conselho Nacional de Seguros privados
Art 32. E criado o Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, ao qual
compete primitivamente:
| - Fixar as diretrizes e normas da politica de seguros privados;
Il - Regular a constituicdo, organizagao, funcionamento e fiscalizagdo dos que
exercerem atividades subordinadas a éste Decreto-Lei, bem como a aplicacédo das
penalidades previstas;
[l - Estipular indices e demais condi¢des técnicas sbbre tarifas, investimentos e
outras relagdes patrimoniais a serem observadas pelas Sociedades Seguradoras;
IV - Fixar as caracteristicas gerais dos contratos de seguros;



V - Fixar normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas
Sociedades Seguradoras;

VI - Delimitar o capital do IRB e das Sociedades Seguradoras, com a
periodicidade minima de dois anos, determinando a forma de sua subscrigao e
realizagao;

VIl - Estabelecer as diretrizes gerais das operagdes de resseguro;

VIII - Disciplinar as operagdes de cosseguro, nas hipoteses em que o IRB n&o
aceite resseguro do risco ou quando se tornar conveniente promover melhor
distribuicdo direta dos negdcios pelo mercado;

IX - Conhecer dos recursos de decisao da SUSEP e do IRB, nos casos
especificados neste Decreto-Lei;

X - Aplicar as Sociedades Seguradoras estrangeiras autorizadas a funcionar no
Pais as mesmas vedagdes ou restricdes equivalentes as que vigorarem nos
paises da matriz, em relacdo as Sociedades Seguradoras brasileiras ali instaladas
ou que néles desejem estabelecer-se;

XI - Prescrever os critérios de constituicdo das Sociedades Seguradoras, com
fixagdo dos limites legais e técnicos das operag¢des de seguro;

XII - Disciplinar a corretagem de seguros e a profissao de corretor;

XIII - Corrigir os valores monetarios expressos néste Decreto-lei, de acérdo com
os indices do Conselho Nacional de Economia;

XIV - Decidir sGbre sua prépria organizagao, elaborando o respectivo Regimento
Interno;

XV - Regular a organizagdo, a composi¢ao e o funcionamento de suas Comissodes
Consultivas;

XVI - Regular a instalacao e o funcionamento das Bolsas de Seguro.

Art 33. O CNSP compor-se-a dos seguintes membros:

| - Ministro da Industria e do Comércio, que sera seu presidente;

Il - Ministro da Fazenda ou seu representante;

[l - Ministro do Planejamento e da Coordenagdo Econdmica ou seu representante;
IV - Ministro da Saude ou seu representante;

V - Ministro do Trabalho e Previdéncia Social ou seu representante;

VI - Ministro da Agricultura ou seu representante;

VII - Superintendente da Superintendéncia de Seguros Privados;

VIl - Presidente do Instituto de Resseguros do Brasil;

IX - Um representante do Conselho Federal de Medicina;

X - Trés representantes da iniciativa Privada nomeados pelo Presidente da
Republica, mediante escolha dentre brasileiros dotados das qualificacbes pessoais
necessarias, com mandato de dois anos, podendo ser reconduzidos.

§ 1° O CNSP deliberara por maioria de votos, com o " quorum " minimo de seis
membros, desde que presentes quatro dos primeiros enumerados neste artigo
cabendo ao Presidente também o voto de qualidade.'

§ 2° Em suas faltas ou impedimentos, o Presidente sera substituido pelos
Ministros de Estado integrantes do CNSP, na ordem estabelecida neste artigo.

§ 3° A SUSEP provera os servicos da Secretaria do CNSP, sob o contrble déste.
Art 34. Com audiéncia obrigatéria nas deliberagdes relativas as respectivas
finalidades especificas, funcionarao junto ao CNSP as seguintes Comissdes
Consultivas:



| - de Saude;

Il - do Trabalho;

lll - de Transporte;

IV - Mobiliaria e de Habitacao;

V - Rural;
VI - Aeronautica;
VII - de Crédito;

VIII - de Corretores.
§ 1° - O CNSP podera criar outras Comissdes Consultivas, desde que ocorra
justificada necessidade.
§ 2° - A organizagao, a composic¢ao e o funcionamento das Comissdes
Consultivas serao regulados pelo CNSP, cabendo ao seu Presidente designar os
representantes que as integrardo, mediante indicagcédo das entidades participantes
delas.
CAPIiTULO V
Da Superintendéncia de Seguros Privados
SECAO |
Art 35. Fica criada a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), entidade
autarquica, jurisdicionada ao Ministério da Industria e do Comércio, dotada de
personalidade juridica de Direito Publico, com autonomia administrativa e
financeira.
Paragrafo unico. A sede da SUSEP sera na cidade do Rio de Janeiro, Estado da
Guanabara, até que o Poder Executivo a fixe, em definitivo, em Brasilia.
Art 36. Compete a SUSEP, na qualidade de executora da politica tragada pelo
CNSP, como 6rgéo fiscalizador da constituicdo, organizagéo, funcionamento e
operacgdes das Sociedades Seguradoras:
a) processar os pedidos de autorizagao, para constituigcdo, organizagao,
funcionamento, fusdo, encampacgao, grupamento, transferéncia de controle
acionario e reforma dos Estatutos das Sociedades Seguradoras, opinar sOGbre os
mesmos e encaminha-los ao CNSP;
b) baixar instrugdes e expedir circulares relativas a regulamentagéo das operagdes
de seguro, de acérdo com as diretrizes do CNSP;
c) fixar condi¢gbes de apdlices, planos de operagdes e tarifas a serem utilizadas
obrigatoriamente pelo mercado segurador nacional;
d) aprovar os limites de operag¢des das Sociedades Seguradoras, de conformidade
com o critério fixado pelo CNSP;
e) examinar e aprovar as condi¢cdes de coberturas especiais, bem como fixas as
taxas aplicaveis;
f) autorizar a movimentagéao e liberagao dos bens e val6res obrigatdriamente
inscritos em garantia das reservas técnicas e do capital vinculado;
g) fiscalizar a execugdo das normas gerais de contabilidade e estatistica fixadas
pelo CNSP para as Sociedades Seguradoras;
h) fiscalizar as operag¢des das Sociedades Seguradoras, inclusive o exato
cumprimento déste Decreto-lei, de outras leis pertinentes, disposi¢des
regulamentares em geral, resolugdes do CNSP e aplicar as penalidades cabiveis;
i) proceder a liquidagao das Sociedades Seguradoras que tiverem cassada a
autorizacao para funcionar no Pais;



j) organizam seus servigos, elaborar e executar seu orgamento.

SECao ll

Da Administragdo da SUSEP

Art 37. A administracdo da SUSEP sera exercida por um Superintendente
nomeado pelo Presidente da Republica, mediante indicagdo do Ministro da
Industria e do Comércio.
Paragrafo unico. O Regimento Interno da SUSEP, aprovado por Decreto do Poder
Executivo, fixara a competéncia e as atribuicbes do Superintendente.

SEGCAO llI
Art 38. O quadro de pessoal da SUSEP sera constituido do pessoal que fér
admitido mediante concurso publico de provas e titulos.
§ 1° Podera ser admitido pessoal contratado, nos térmos da legislagao trabalhista.
§ 2° Integrardo o quadro de pessoal da SUSEP as séries de classe de Inspetores
de Seguros.

SEGAO IV

Dos Recursos Financeiros
Art 39. Do produto da arrecadacao do impdsto sébre operacdes financeiras a que
se refere a Lei n°® 5.143, de 20-10-66, sera destacada a parcela necessaria ao
custeio das atividades da SUSEP.
Art 40. Constituem ainda recursos da SUSEP:
| - O produto das multas aplicadas pela SUSEP;
Il - Dotagao orgamentaria especifica ou créditos especiais;
[l - Juros de depdsitos bancarios;
IV - A participacao que |he fér atribuida pelo CNSP no fundo previsto no art. 16;
V - Outras receitas ou valores adventicios, resultantes de suas atividades.
CAPIiTULO VI
Do Instituto de Resseguros do Brasil
SECAO |
Da Natureza Juridica, Finalidade, Constituicdo e Competéncia

Art 41. O IRB é uma sociedade de economia mista, dotada de personalidade
juridica propria de Direito Privado e gozando de autonomia administrativa e
financeira.
Paragrafo unico - O IRB sera representado em juizo ou fora déle por seu
Presidente e respondera no féro comum.
Art 42. O IRB tem a finalidade de regular o cosseguro, 0 resseguro € a
retrocessao, bem como promover o desenvolvimento das operagdes de seguro,
segundo as diretrizes do CNSP.
Art 43. O capital do IRB sera de Cr$ 7.000.000.000 (sete bilhdes de cruzeiros)
divididos em 700.000 (setecentas mil agdes) no valor unitario de Cr$ 10.000 (dez
mil cruzeiros), das quais 50% (cinquenta por cento) de propriedade das Entidades
federais de previdéncia social (acionistas classe "A") e as restantes 50%
(cinquenta por cento) das Sociedades Seguradoras (acionistas classe "B").
§ 1° O IRB pode aumentar seu capital alterando o numero de a¢des ou o valor
unitario delas, inclusive pela incorporacao da corre¢cdo monetaria do seu ativo
imobilizado, mediante proposta do Conselho Técnico e aprovagao do Ministro da
Industria e do Comércio.



§ 2° As agdbes do IRB, que poderao ser substituidas por titulos e cautelas
multiplas, ndo se prestarao a garantia, exceto as de classe "B", que constituirao
caucao permanente de garantia, em favor do IRB, das operagdes das Sociedades
Seguradoras.
§ 3° A transferéncia de agdes so podera ocorrer entre acionistas da mesma
classe, dependendo de prévia autorizagdo do Conselho Técnico do IRB, ao qual
incumbira fixar o agio para atender a valorizag&o das reservas, fundos e provisdes
do Instituto.
Art 44. Compete ao IRB:
| - Na qualidade de 6érgéo regulador de cosseguro, resseguro e retrocessao:
a) elaborar e expedir normas reguladoras de cosseguro, resseguro e retrocessao;
b) aceitar o resseguro obrigatério e facultativo, do Pais ou do exterior;
c) reter o resseguro aceito, na totalidade ou em parte;
d) promover a colocagao, no exterior, de seguro, cuja aceitagdo ndo convenha aos
interésses do Pais ou que néle ndo encontre cobertura;
e) impor penalidade as Sociedades Seguradoras por infragdes cometidas na
qualidade de cosseguradoras, resseguradas ou retrocessionarias;
f) organizar e administrar consorcios, recebendo inclusive cessao integral de
seguros;
g) proceder a liquidacao de sinistros, de conformidade com os critérios tragados
pelas normas de cada ramo de seguro;
h) distribuir pelas Sociedades a parte dos resseguros que nao retiver e colocar no
exterior as responsabilidades excedentes da capacidade do mercado segurador
interno, ou aquelas cuja cobertura fora do Pais convenha aos interésses
nacionais;
i) representar as retrocessionarias nas liquidagdes de sinistros amigaveis ou
judiciais;
j) publicar revistas especializadas e toda capacidade do mercado nacional de
seguros.
Il - Na qualidade de promotor do desenvolvimento das operagdes de seguro,
dentre outras atividades:
a) organizar cursos para a formacgao e aperfeigoamento de técnicos em seguro;
b) promover congressos, conferéncias, reunides, simposios e déles participar;
c) incentivar a criagao e o desenvolvimento de associagdes técnico-cientificas;
d) organizar plantas cadastrais, registro de embarcagdes e aeronaves,
vistoriadores e corretores;
e) compilar, processar e divulgar dados estatisticos;
f) publicar, revistas especializadas e outras obras de natureza técnica.
Art 45. Cabera ao IRB a administragdo das Bolsas de Seguro, destinadas a
promover a colocagao, no Pais ou no exterior, de seguros e resseguros especiais
que nao encontrem cobertura normal nas Sociedades Seguradoras participantes
do mercado nacional.
Paragrafo unico. As Bblsas de Seguro poderéo ser criadas nas capitais dos
Estados, por ato do CNSP, mediante proposta do IRB.
SEcaO Il

Da Administragdo e do Conselho Fiscal

Art 46. A administragdo do IRB compreendera:



| - A Presidéncia;
Il - O Conselho Técnico - CT;
[l - O Conselho Fiscal - CF.
Art 47. Os estatutos fixardo a competéncia e as atribuicdes do Presidente e do
Conselho Técnico.
Art 48. O Presidente sera nomeado pelo Presidente da Republica e tomara posse
perante o Ministro da Industria e do Comércio.
Paragrafo unico. Para substituir o Presidente do IRB em seus impedimentos,
havera um Vice-Presidente, escolhido pelo Presidente da Republica dentre os
Conselheiros que representem os acionistas da classe "A".
Art 49. O Conselho Técnico do IRB sera composto de seis membros,
denominados Conselheiros, dos quais trés nomeados por livre escolha do
Presidente da Republica, como representantes dos acionistas da classe "A", e trés
eleitos pelos acionistas da classe "B", dentre brasileiros que exer¢am cargos de
diregdo ou técnicos na administracdo das Sociedades Seguradoras.
§ 1° Cada Sociedade Seguradora tera direito a um voto;
§ 2° Os Conselheiros representantes dos acionistas da classe "B" terdo mandato
de dois anos;
§ 3° Os membros do Conselho Técnico tomardo posse perante o Presidente do
IRB.
Art 50. O Presidente e os Conselheiros n&o contraem obrigagao pessoal,
individual ou solidaria pelos atos praticados no exercicio dos respectivos cargos,
mas sao responsaveis pela negligéncia, falta de exagao, culpa ou dolo com que
desempenharem suas fungdes.
Art 51. Os Estatutos dispordo sobre os vencimentos e as gratificagées do
Presidente e Membros do Conselho Técnico, regulando também as elei¢des, a
posse e a substituicdo dos Conselheiros.
Art 52. Nao poderao ser membros efetivos ou suplentes do Conselho Técnico do
IRB:
a) parentes consangtineos até o segundo grau, cunhado, sogro, ou genro do
Presidente, dos membros efetivos ou suplente do aludido Conselho;
b) administradores, gerentes ou quaisquer servidores de Sociedade Seguradora
de que faga parte algum outro membro efetivo ou suplente dos Conselhos Técnico
ou Fiscal.
Art 53. O IRB tera um Conselho Fiscal - CF, composto de dois representantes dos
acionistas da classe "A" e um representante dos da classe "B", cada um com o
respectivo suplente.
§ 1° O provimento dos cargos do CF obedecera a sistematica estabelecida no
artigo 49, vigendo restrigdes idénticas as do artigo 52, ambos déste decreto-lei.
§ 2° Os membros do CF tomarao posse perante o Ministro da Industria e do
Comeércio.
Art 54. Os Estatutos fixardo a competéncia do CF e a remuneracao de seus
membros.

SEGAO llI

Do Pessoal
Art 55. Os servigos do IRB serdao executados por pessoal admitido mediante
concurso publico de provas ou de provas e titulos, cabendo aos Estatutos regular



suas condig¢des de realizagdo, bem como os direitos, vantagens e deveres dos
servidores, inclusive as punigdes aplicaveis.
§ 1° A nomeacéo para cargo em comissao sera feita pelo Presidente, depois de
aprovada sua criagao pelo Conselho Técnico.
§ 2° E permitida a contratacdo de pessoal destinado a fungdes técnicas
especializadas ou para servigos auxiliares de manutencgao, transporte, higiene e
limpeza.
§ 3° Ficam assegurados aos servidores do IRB os direitos decorrentes de normas
legais em vigor, no que digam respeito a participagao nos lucros, aposentadoria,
enquadramento sindical, estabilidade de aplicagao da legislagao do trabalho.
§ 4° Os vencimentos dos servidores do IRB constardo de quadro aprovado pelo
Conselho Técnico, mediante proposta do Presidente.
SEGAO IV

Das operacoes
Art 56. O IRB opera em qualquer tipo de resseguro ou de retrocessao, segundo as
normas aprovadas pelo Conselho Técnico e dentro das diretrizes tragadas pelo
CNSP, que regulamentara a realizagdo dos seguros previstos no artigo 20 do
Capitulo Il déste decreto-lei.
Art 57. As operagdes do IRB tém a garantia de seu capital e reservas e,
subsidiariamente, a da Unido.
Art 58. A aceitacdo de resseguro pelo IRB é obrigatéria, em principio, para as
responsabilidades originarias e para os riscos acessorios.
Art 59. O IRB podera organizar e dirigir consércios, inclusive déles participar,
sendo considerado ressegurador e ficando as Sociedades Seguradoras, nesse
caso, como retrocessionarias.
Art 60. E obrigatéria a aceitacdo da retrocessdo do IRB pelas Sociedades
Seguradoras autorizadas a operar no Pais.
§ 1° A circunstancia de ndo operarem em seguro, no ramo e modalidade da
retrocessao, ndo exime as Sociedades Seguradoras das obrigagdes estabelecidas
neste artigo.
§ 2° Na distribuigdo das retrocessdes, o IRB levara em conta o volume e o
resultado dos resseguros recebidos, bem como a orientagao técnica e a situagao
econdmico-financeira das Sociedades Seguradoras.
Art 61. O IRB podera efetuar adiantamentos as Sociedades Seguradoras, por
conta de recuperacao de indenizagdes provenientes de sinistros.
§ 1° No caso de receberem adiantamento, as Sociedades Seguradoras ficarao
obrigadas a aplica-lo na liquidagao dentro de 30 dias. Constitui crime de
apropriagao indébita a falta de utilizagao dos adiantamentos recebidos, na forma e
no prazo previstos neste paragrafo.
§ 2° Os diretores e administradores das Sociedades Seguradoras respondem civil
e criminalmente pela inobservancia do disposto no paragrafo anterior.
Art 62. As Sociedades Seguradoras ficam obrigadas a constituir e a manter um
Fundo de Garantia de Retrocessdes - FGR, destinado a responder
subsidiariamente pelas responsabilidades decorrentes das retrocessdes do |.R.B.
§ 1° O FGR sera considerado, para todos os efeitos, como reserva técnica.
§ 2° O FGR sera constituido pela transferéncia anual de percentuais dos lucros
liquidos apurados pelas Sociedades, da forma e nas condi¢cdes estabelecidas pelo



CNSP, que podera determinar a transferéncia para o FGR da parte ou da
totalidade dos saldos auferidos pelas Sociedades Seguradoras, na condigao de
retrocessionarias do IRB.
§ 3° O CNSP fixara o montante do FGR a ser recolhido ao IRB, sébre o qual éste
abonara juros, podendo efetuar a compensacgao dos seus creditos nos casos de
liquidagdo das Sociedades Seguradoras.
Art 63. Tddas as informacdes e demais esclarecimentos necessario as operacoes
do IRB serao obrigatoriamente fornecidos pelas autoridades e pelas Sociedades
Seguradoras a que forem solicitadas.
Art 64. Para a realizagao da politica de seguros estabelecida pelo CNSP, o
Ministério da Fazenda e os 6rgéaos do Sistema Financeiro Nacional prestardo ao
IRB a colaboracao necessaria e Ihe proporcionarao os meios para a efetivacao de
suas operagdes no exterior.
SECAOV
Das liquidagbes de sinistros
Art 65. Nos casos de liquidagao de sinistros, as normas e decisdes do IRB
obrigam as Sociedades Seguradoras.
Art 66. As liquidagdes extrajudiciais s6 obrigardo o IRB quando éle houver
homologado o acérdo relativo a indenizagéo e autorizado préviamente seu
pagamento, ressalvadas as excegdes de cada ramo.
Art 67. O IRB respondera perante as Sociedades Seguradoras diretas na
proporgao da responsabilidade ressegurada, inclusive na parte correspondente as
despesas de liquidagao, ficando com direito regressivo contra as
retrocessionarias, para delas reaver a quota que Ihes couber no sinistro.
Art 68. O IRB sera considerado litisconsorte necessario nas agdes de seguro,
sempre que tiver responsabilidade no pedido.
§ 1° A Sociedade Seguradora devera declarar, na contestagao, se o IRB participa
na soma reclamada. Sendo o caso, o juiz mandara citar o Instituto e mantera
sobrestado o andamento do feito até a efetivacdo da medida processual.
§ 2° O IRB respondera no féro em que fér demandada a Sociedade Seguradora.
§ 3° O IRB nao responde diretamente perante os segurados pelo montante
assumido em resseguro.
§ 4° Nas agdes executivas de seguro e nas execugdes de sentencga, ndo tera
eficacia a penhora feita antes da citacdo da Sociedade Seguradora e do IRB.
§ 5° Nas louvagdes de peritos, cabera ao IRB a indicagéo, se n&o houver acérdo
com as Sociedades Seguradoras.
§ 6° As sentencgas proferidas com inobservancia do disposto no presente artigo
seréo nulas.
Art 69. As Sociedades Seguradoras retrocessionarias acompanharao a sorte do
IRB, que as representara nas liquidagdes amigaveis ou judiciais de sinistros.
SEc¢ao Vi
Do balango e distribui¢cdo de lucros
Art 70. O IRB constituira reservas, fundos e provisdes necessarias a sua
estabilidade econdmico-financeira, ndo podendo as reservas técnicas ser
inferiores as determinadas pelo CNSP para as Sociedades Seguradoras.
Paragrafo unico. As reservas fundos e provisdes, constituidas pelo IRB na forma
déste artigo, ndo se consideram como lucros, para efeitos fiscais.



Art 71. Depois de constituidas as reservas técnicas e feitas as necessarias
amortizacdes e depreciagdes, os lucros liquidos do IRB serao distribuidos da
seguinte forma:
a) o montante determinado pelo CT para um fundo de reserva suplementar, soma
essa que até o fundo atingir valor igual ao do capital, devera ser, no minimo de
vinte por cento;
b) o montante necessario para distribuir um dividendo ndo superior a dez por
cento do capital realizado e reservas patrimoniais do IRB, conforme deliberagéo
do CT;
c) o montante necessario para gratificagdo aos Conselheiros, ao Presidente e aos
demais membros da administragdo e servidores.
Paragrafo unico. O saldo que se apurar sera distribuido da seguinte forma:
a) o montante necessario para fundos especiais, inclusive para difusao e
aperfeicoamento técnico do seguro, a critério do CT,;
b) até vinte e cinco por cento as Instituicbes de Previdéncia Social,
proporcionalmente as respectivas participagcdes nas agdes da classe "A";
c) até vinte e cinco por cento a serem distribuidos pelas Sociedades Seguradoras,
na propor¢ao do resultado das operagdes que tenham efetuado com o IRB;
d) até vinte e cinco por cento para a Unido Federal, destinados ao Ministério da
Saude, para o combate as endemias.
CAPITULO VII
Das sociedades seguradoras
SECAO |
Legislagéo aplicavel

Art 72. As Sociedades Seguradoras serao reguladas pela legislagao geral no que
Ihes for aplicavel e, em especial, pelas disposi¢cdes do presente decreto-lei.
Art 73. As Sociedades Seguradoras ndo poderao explorar qualquer outro ramo de
comeércio ou industria.

SEGCAO I

Da autoriza¢do para funcionamento

Art 74. A autorizagao para funcionamento sera concedida através de Portaria do
Ministro da Industria e do Comércio, mediante requerimento firmado pelos
incorporadores, dirigido ao CNSP e apresentado por intermédio da SUSEP.
Art 75. Concedida a autorizagao para funcionamento, a Sociedade tera o prazo de
noventa dias para comprovar perante a SUSEP, o cumprimento de tédas as
formalidades legais ou exigéncias feitas no ato da autorizagao.
Art 76. Feita a comprovacgao referida no artigo anterior, sera expedido a carta-
patente pelo Ministro da Industria e do Comércio.
Art 77. As alteragdes dos Estatutos das Sociedades Seguradoras dependerao de
prévia autorizagao do Ministro da Industria e do Comércio, ouvidos a SUSEP e o
CNSP.

SEGAO llI

Das Operagbes das Sociedades Seguradoras

Art 78. As Sociedades Seguradoras s6 poderao operar em seguros para 0s quais
tenham a necessaria autorizagao, segundo os planos, tarifas e normas aprovadas
pelo CNSP.



Art 79. E vedado as Sociedades Seguradoras reter responsabilidades cujo valor
ultrapasse os limites técnico, fixados pela SUSEP de acdérdo com as normas
aprovadas pelo CNSP, e que levarao em conta:

a) a situacao econdémico-financeira das Sociedades Seguradoras;

b) as condigbes técnicas das respectivas carteiras;

c) o resultado de suas operagdes com o IRB.

§ 1° As Sociedades Seguradoras sao obrigadas a ressegurar no IRB as
responsabilidades excedentes de seu limite técnico em cada ramo de operagdes
e, em caso de cosseguro, a cota que for fixada pelo CNSP.

§ 2° Nao havera cobertura de resseguro para as responsabilidades assumidas
pelas Sociedades Seguradoras em desacérdo com as normas e instrugées em
vigor.

Art 80. As operagdes de cosseguro obedecerao a critérios fixados pelo CNSP,
quanto a obrigatoriedade e normas técnicas.

Art 81. A colocagao de seguro e resseguro no estrangeiro sera feita
exclusivamente por intermédio do IRB.

Paragrafo unico. As reservas de garantia correspondentes aos seguros e
resseguros efetuados no exterior ficarao integralmente retidas no Pais.

Art 82. As Sociedades Seguradoras so poderao aceitar resseguros mediante
prévia e expressa autorizagao do IRB.

Art 83. As apdlices, certificados e bilhetes de seguro mencionarao a
responsabilidade maxima da Sociedade Seguradora, expressa em moeda
nacional, para cobertura dos riscos néles descritos e caracterizados.

Art 84. Para garantia de tddas as suas obrigacdes, as Sociedades Seguradoras
constituirdo reservas técnicas, fundos especiais e provisdes, de conformidade com
os critérios fixados pelo CNSP, além das reservas e fundos determinados em leis
especiais.

Art 85. Os bens garantidores das reservas técnicas, fundos e previsdes serao
registrados na SUSEP e ndo poderéo ser alienados, prometidos alienar ou de
qualquer forma gravados em sua previa e expressa autorizacao, sendo nulas, de
pleno direito, as alienagdes realizadas ou os gravames constituidos com violagao
déste artigo.

Paragrafo unico. Quando a garantia recair em bem imével, sera obrigatoriamente
inscrita no competente Cartério do Registro Geral de Imdveis, mediante simples
requerimento firmado pela Sociedade Seguradora e pela SUSEP.

Art 86. Os segurados e benéeficiarios que sejam credores por indenizagao ajustada
ou por ajustar tém privilégio especial sébre reservas técnicas, fundos especiais ou
provisdes garantidoras das operacgdes de seguro, cabendo ao IRB o mesmo
privilégio apds o pagamento aos segurados e beneficiarios.

Art 87. As Sociedades Seguradoras nao poderao distribuir lucros ou quaisquer
fundos correspondentes as reservas patrimoniais, desde que essa distribuicdo
possa prejudicar o investimento obrigatério do capital e reserva, de conformidade
com os critérios estabelecidos neste Decreto-lei.

Art 88. As Sociedades Seguradoras obedecerao as normas e instrugdes da
SUSEP e do IRB sbbre operag¢des de seguro, cosseguro, resseguro e retrocessao,
bem como |hes fornecerao dados e informacgdes atinentes a quaisquer aspectos
de suas atividades.



Paragrafo unico. Os inspetores e funcionarios credenciados da SUSEP e do IRB
terdo livre acesso as Sociedades Seguradoras, delas podendo requisitar e
apreender livros, notas técnicas e documentos, caracterizando-se como embarago
a fiscalizacao, sujeito as penas previstas neste Decreto-lei, qualquer dificuldade
oposta aos objetivos déste artigo.
CAPITULO VII
Do Regime Especial de Fiscalizagdo
Art 89. Em caso de insuficiéncia de cobertura das reservas técnicas ou de ma
situagao econémico-financeira da Sociedade Seguradora, a critério da SUSEP,
podera esta, além de outras providéncias cabiveis, inclusive fiscalizagao especial,
nomear, por tempo indeterminado, as expensas da Sociedade Seguradora, um
diretor-fiscal com as atribui¢cdes e vantagens que Ihe forem indicadas pelo CNSP.
Paragrafo unico. Sempre que julgar necessario ou conveniente a defesa dos
interésses dos segurados, a SUSEP verificara, nas indenizagdes, o fiel
cumprimento do contrato, inclusive a exatidao do calculo da reserva técnica e se
as causas protelatérias do pagamento, porventura existentes, decorrem de
dificuldades econdmico-financeira da emprésa.
Art 90. Nao surtindo efeito as medidas especiais ou a intervencao, a SUSEP
encaminhara ao CNSP proposta de cassacao da autorizagao para funcionamento
da Sociedade Seguradora.
Art 91. O descumprimento de qualquer determinacéo do Diretor-Fiscal por
Diretores, administradores, gerentes, fiscais ou funcionarios da Sociedade
Seguradora em regime especial de fiscalizagao acarretara o afastamento do
infrator, sem prejuizo das sang¢des penais cabiveis.
Art 92. Os administradores das Sociedades Seguradoras ficardo suspensos do
exercicio de suas fungbes desde que instaurado processo-crime por atos ou fatos
relativos a respectiva gestao perdendo imediatamente seu mandato na hipétese
de condenacao.
Art 93. Cassada a autorizagdo de uma Sociedade Seguradora para funcionar, a
alienagao ou gravame de qualquer de seus bens dependera de autorizagao da
SUSEP, que, para salvaguarda dessa inalienabilidade, tera podéres para controlar
o0 movimento de contas bancarias e promover o levantamento do respectivo énus
junto as Autoridades ou Registros Publicos.
CAPITULO VI
Da Liquidagédo das Sociedades Seguradoras
Art 94. A cessacgao das operagdes das Sociedades Seguradoras podera ser:
a) voluntaria, por deliberacédo dos sécios em Assembléia Geral;
b) compulsdria, por ato do Ministro da Industria e do Comércio, nos térmos déste
Decreto-lei.
Art 95. Nos casos de cessacgao voluntaria das operacgdes, os Diretores requererao
ao Ministro da Industria e do Comércio o cancelamento da autorizagao para
funcionamento da Sociedade Seguradora, no prazo de cinco dias da respectiva
Assembléia Geral.
Paragrafo unico. Devidamente instruido, o requerimento sera encaminhado por
intermédio da SUSEP, que opinara sbbre a cessacao deliberada.
Art 96. Além dos casos previstos neste Decreto-lei ou em outras leis, ocorrera a
cessagao compulséria das operagdes da Sociedade Seguradora que:



a) praticar atos nocivos a politica de seguros determinada pelo CNSP;

b) ndo formar as reservas, fundos e provisdes a que esteja obrigada ou deixar de
aplica-las pela forma prescrita neste Decreto-lei;

c) acumular obrigagdes vultosas devidas ao IRB, a juizo do Ministro da Industria e
do Comeércio;

d) configurar a insolvéncia econémico-financeira.

Art 97. A liquidagao voluntaria ou compulsoéria das Sociedades Seguradoras sera
processada pela SUSEP.

Art 98. O ato da cassacgao sera publicado no Diario Oficial da Unido, produzindo
imediatamente os seguintes efeitos:

a) suspensao das acgdes e execugdes judiciais, excetuadas as que tiveram inicio
anteriormente, quando intentadas por credores com previlégio sébre determinados
bens da Sociedade Seguradora;

b) vencimento de tédas as obrigacdes civis ou comerciais da Sociedade
Seguradora liquidanda, incluidas as clausulas penais dos contratos;

c) suspensao da incidéncia de juros, ainda que estipulados, se a massa liquidanda
nao bastar para o pagamento do principal;

d) cancelamento dos podéres de todos os 6rgaos de administragdo da Sociedade
liquidanda.

Paragrafo unico. Durante a liquidacéao, fica interrompida a prescricdo extintiva
contra ou a favor da massa liquidanda.

Art 99. Além dos podéres gerais de administracao, a SUSEP ficara investida de
podéres especiais para representar a Sociedade Seguradora liquidanda ativa e
passivamente, em juizo ou fora déle, podendo:

a) propor e contestar agdes, inclusive para integralizagdo de capital pelos
acionistas;

b) nomear e demitir funcionarios;

c) fixar os vencimentos de funcionarios;

d) outorgar ou revogar mandatos;

e) transigir;

f) vender valéres moveis e bens imoveis.

Art 100. Dentro de 90 (noventa) dias da cassacao para funcionamento, a SUSEP
levantara o balango do ativo e do passivo da Sociedade Seguradora liquidanda e
organizara:

a) o arrolamento pormenorizado dos bens do ativo, com as respectivas avaliagdes,
especificando os garantidores das reservas técnicas ou do capital;

b) a lista dos credores por divida de indenizagao de sinistro, capital garantidor de
reservas técnicas ou restituicdo de prémios, com a indicagéo das respectivas
importancias;

c) a relagao dos créditos da Fazenda Publica, da Previdéncia Social, e do IRB;

d) a relagdo dos demais credores, com indicagdo das importancias e procedéncia
dos créditos, bem como sua classificacéo, de acérdo com a legislacao de
faléncias.

Paragrafo unico. O IRB compensara seu crédito com o valor das acdes
efetivamente realizadas pela Sociedade Seguradora liquidanda, acrescido do agio,
pagando-lhe o saldo, se houver, e procedendo a transferéncia como previsto no
artigo 43 paragrafo 3°.



Art 101. Os interessados poderdo impugnar o quadro geral de credores, mas
decairdo désse direito se ndo o exercerem no prazo de quinze dias.
Art 102. A SUSEP examinara as impugnacodes e fara Publicar no Diario Oficial da
Unido, sua decisao, dela notificando os recorrentes por via postal, sob AR.
Paragrafo unico. Da decisdo da SUSEP cabera recurso para o Ministro da
Industria e do Comércio, no prazo de quinze dias.
Art 103. Depois da decisao relativa a seus créditos ou aos créditos contra os quais
tenham reclamado, os credores nao incluidos nas relagoes a que se refere o art.
100, os delas excluidos, os incluidos sem os privilégios a que se julguem com
direito, inclusive por atribuigdo de importancia inferior a reclamada, poderao
prosseguir na agao ja iniciada ou propor a que Ilhes competir.
Paragrafo unico. Até que sejam julgadas as ag¢des, a SUSEP reservara cota
proporcional do ativo para garantia dos credores de que trata éste artigo.
Art 104. A SUSEP promovera a realizacéo do ativo e efetuara o pagamento dos
credores pelo crédito apurado e aprovado, no prazo de seis meses, observados os
respectivos privilégios e classificagdo, de acérdo com a cota apurada em rateio.
Art 105. Ultimada a liquidacao e levantado e balanco final, sera o mesmo
submetido a aprovacao do Ministro da Industria e do Comércio, com relatério da
SUSEP.
Art 106. A SUSEP tera direito a comissao de cinco por cento sbbre o ativo
apurado nos trabalhos de liquidagao, competindo ao Superintendente arbitrar a
gratificagao a ser paga aos inspetores e funcionarios encarregados de executa-
los.
Art 107. Nos casos omissos, sao aplicaveis as disposi¢coes da legislagao de
faléncias, desde que nao contrariem as disposicdes do presente Decreto-lei.
Paragrafo unico. Nos casos de cessacgao parcial, restrita as operagcdes de um
ramo, serao observadas as disposicdes déste Capitulo, na parte aplicavel.
CAPITULO IX

Do Regime Repressivo
Art 108. As infragdes aos dispositivos déste Decreto-lei sujeitam as Sociedades
Seguradoras, seus Diretores, administradores, gerentes e fiscais as seguintes
penalidades, sem prejuizo de outras estabelecidas na legislacéo vigente:
| - Adverténcia;
Il - Multa pecuniaria;
Il - Suspensao do exercicio do cargo;
IV - Inabilitagdo temporatia ou permanente para o exercicio de cargo de direcéo,
nas Sociedades Seguradoras ou no IRB;
V - Suspensao da autorizagdo em cada ramo isolado;
VI - Perda parcial ou total da recuperagao de resseguro;
VII - Suspenséao de cobertura automatica;
VIl - Suspensédo de retrocessao;
IX - Cassacdo de carta-patente.
Art 109. Os Diretores, administradores, gerentes e fiscais das Sociedades
Seguradoras responderao solidariamente com a mesma pelos prejuizos causados
a terceiros, inclusive aos seus acionistas, em consequéncia do descumprimento
de leis, normas e instrucdes referentes as operagdes de seguro, cosseguro,



resseguro ou retrossecgéo, e em especial, pela falta de constituigdo das reservas
obrigatorias.

Art 110. Constitui crime contra a economia popular, punivel de acérdo com a
legislagao respectiva, a agao ou omissao, pessoal ou coletiva, de que decorra a
insuficiéncia das reservas e de sua cobertura, vinculadas a garantia das
obrigacdes das Sociedades Seguradoras.

Art 111. Serao aplicadas multas de até Cr$50.000.000 (cinqiienta milhdes de
cruzeiros) as Sociedades Seguradoras que:

a) infringirem disposi¢cdes das normas e instru¢des baixadas pelo CNPS, pela
SUSEP ou pelo IRB, nos casos em que nao estejam previstas outras penalidades;
b) retiverem cotas de responsabilidade fora de seus limites de retengao;

c) alienarem eu onerarem bens em desacérdo com éste Decreto-lei;

d) ndo mantiverem os registros aprovados pela SUSEP, de acérdo com o presente
Decreto-lei;

e) transgredirem a proibigdo do art. 24 déste Decreto-lei;

f) deixarem de fornecer informacdes ao IRB na forma prevista no artigo 63 déste
Decreto-lei;

g) fizerem declarag¢des ou dissimulagdes fraudulentas nos reletorios, balangos,
contas e documentos apresentados, requisitados ou apreendidos pela SUSEP ou
pelo IRB;

h) diretamente ou por interposta pessoa, realizarem ou se propuserem realizar,
através de anuncios ou prospectos, contratos de seguro ou resseguro de qualquer
natureza que interessem a pessoas e coisas existentes no Pais, sem a necessaria
carta-patente ou antes da aprovacgao dos respectivos planos, tabelas, modélos de
propostas, de apolices e de bilhetes de seguro;

i) divulgarem prospectos, publicarem anuncios, expedirem circulares ou fizerem
outras publicagdes que contenham afirmacgdes ou informagdes contrarias as leis,
seus estatutos e planos, ou que possam induzir alguém em erro sébre a
verdadeira importancia das operacoes, bem como sbébre o alcance da fiscalizagao
a que estiverem obrigadas.

Art 112. Sera aplicada multa de até Cr$20.000.000 (vinte milhdes de cruzeiros) as
pessoas que deixarem de realizar os seguros legalmente obrigatérios, sem
prejuizo de outras sangdes legais.

Art 113. As pessoas fisicas ou juridicas que realizarem operagdes de seguro,
cosseguro ou resseguro sem a devida autorizagao, no Pais ou no exterior, ficam
sujeitas a pena de multa igual ao valor da importancia segurada ou ressegurada.
Art 114. A suspenséo do exercicio do cargo e a inabilitagdo para a dire¢éo ou
geréncia de Sociedades Seguradoras caberao quando houver reincidéncia nas
transgressodes previstas nas letras d , f, e h do artigo 111.

Art 115. A suspensao de autorizagao para operar em determinado ramo de seguro
sera aplicada quando verificada ma conducéo técnica ou financeira dos
respectivos negocios.

Art 116. A perda parcial ou total da recuperacéo e a suspensao da cobertura
automatica e das retrocessdes caberao nos seguintes casos:

a) incapacidade técnica na condugao dos negocios da Sociedade Seguradora;

b) liquidacao de sinistro sem autorizacao do IRB;

c) contratagao de seguro em desacérdo com as normas da SUSEP;



d) falta de liquidagao dos débitos de opera¢des com o IRB por mais de sessenta
dias;
e) omiss&o do IRB como litisconsorte necessario nos casos em que éste tiver
responsabilidade no pedido;
f) falta de aplicagdo dos adiantamentos concedidos pelo IRB, na forma e no prazo
previsto no artigo 66, paragrafo 1° déste Decreto-lei;
g) reincidéncia na proibigdo do artigo 30 do presente Decreto-lei;
h) reincidéncia na proibicao do artigo 84 déste Decreto-lei;
i) reincidéncia na proibicao do artigo 11, letra " a ", déste Decreto-lei;
Art 117. A cassacgao da carta patente se fara nas hipoteses de infringéncia dos
artigos 81 e 82, nos casos previstos no artigo 96 ou de reincidéncia na proibigao
estabelecida nas letras " ¢ " e " i " do artigo 111, todos do presente Decreto-lei.
Art 118. As infracbes serao apuradas mediante processo administrativo que tenha
por base o auto, a representacédo ou a denuncia positivando fatos irregulares, e o
CNSP dispora soObre as respectivas instauracdes, recursos e seus efeitos,
instancias, prazos, perempgao e outros atos processualisticos.
Art 119. As multas aplicadas de conformidade com o disposto neste Capitulo e
seguinte serao recolhidas aos cofres da SUSEP.
Art 120. Os valores monetarios das penalidades previstas nos artigos precedentes
ficam sujeitos a corregao monetaria pelo CNSP.
Art 121. Provada qualquer infracdo penal a SUSEP remetera copia do processo
ao Ministério Publico para fins de direito.

CAPITULO X

Dos Corretores de Seguros

Art 122. O corretor de seguros, pessoa fisica ou juridica, é o intermediario
legalmente autorizado a angariar e promover contratos de seguro entre as
Sociedades Seguradoras e as pessoas fisicas ou juridicas de Direito Privado.
Art 123. O exercicio da profissao, de corretor de seguros depende de prévia
habilitagao e registro.
§ 1° A habilitacao sera feita perante a SUSEP, mediante prova de capacidade
técnico-profissional, na forma das instrucdes baixadas pelo CNSP.
§ 2° O corretor de seguros podera ter prepostos de sua livre escolha e designara,
dentre éles, 0 que o substituira.
§ 3° Os corretores e prepostos serao registrados na SUSEP, com obediéncia aos
requisitos estabelecidos pelo CNSP.
Art 124. As comissdes de corretagem so6 poderao ser pagas a corretor de seguros
devidamente habilitado.
Art 125. E vedado aos corretores e seus prepostos:
a) aceitar ou exercer emprégo de pessoa juridica de Direito Publico;
b) manter relagdo de emprégo ou de diregdo com Sociedade Seguradora.
Paragrafo unico. Os impedimentos déste artigo aplicam-se também aos Sdcios e
Diretores de Emprésas de corretagem.
Art 126. O corretor de seguros respondera civilmente perante os segurados e as
Sociedades Seguradoras pelos prejuizos que causar, por omissao, impericia ou
negligéncia no exercicio da profissao.



Art 127. Cabera responsabilidade profissional, perante a SUSEP, ao corretor que
deixar de cumprir as leis, regulamentos e resolu¢cdes em vigor, ou que der causa
dolosa ou culposa a prejuizos as Sociedades Seguradoras ou aos segurados.
Art 128. O corretor de seguros estara sujeito as penalidades seguintes:
a) multa;
b) suspensao temporaria do exercicio da profissao;
c) cancelamento do registro.
Paragrafo unico. As penalidades serao aplicadas pela SUSEP, em processo
regular, na forma prevista no art. 119 desta Lei.
CAPITULO XI
Disposi¢cbes Gerais e Transitorias
SEGCAO |
Do Seguro-Saude
Art 129. Fica instituido o Seguro-Saude para dar cobertura aos riscos de
assisténcia médica e hospitalar.
Art 130. A garantia do Seguro-Saude consistira no pagamento em dinheiro,
efetuado pela Sociedade Seguradora, a pessoa fisica ou juridica prestante da
assisténcia médico-hospitalar ao segurado.
§ 1° A cobertura do Seguro-Saude ficara sujeita ao regime de franquia, de acérdo
com os critérios fixados pelo CNSP.
§ 2° A livre escolha do médico e do hospital € condi¢ao obrigatdria nos contratos
referidos no artigo anterior.
Art 131. Para os efeitos do artigo 130 déste Decreto-lei, 0 CNSP estabelecera
tabelas de honorarios médico-hospitalares e fixara percentuais de participagao
obrigatéria dos segurados nos sinistros.
§ 1° Na elaboragao das tabelas, o CNSP observara a média regional dos
honorarios e a renda média dos pacientes, incluindo a possibilidade da ampliacao
voluntaria da cobertura pelo acréscimo do prémio.
§ 2° Na fixagéo das percentagens de participagdo, o CNSP levara em conta os
indices salariais dos segurados e seus encargos familiares.
Art 132. O pagamento das despesas cobertas pelo Seguro-Saude dependera de
apresentacao da documentagao médico € hospitalar que possibilite a identificacao
do sinistro.
Art 133. E vedado as Sociedades Seguradoras acumular assisténcia financeira
com assisténcia médico-hospitalar.
Art 134. As sociedades civis ou comerciais que, na data déste Decreto-lei, tenham
vendido titulos, contratos, garantias de saude, seguranga de saude, beneficios de
saude, titulos de saude ou seguros sob qualquer outra denominacgao, para
atendimento médico, farmacéutico e hospitalar, integral ou parcial, ficam proibidas
de efetuar novas transagcées do mesmo género, ressalvado o disposto no art. 144,
paragrafo 1°.
§ 1° As Sociedades civis e comerciais que se enquadrem no disposto neste artigo
poderao continuar prestando os servicos néle referidos exclusivamente as
pessoas fisicas ou juridicas com as quais os tenham ajustado ante da
promulgacao déste Decreto-lei, facultada opgao bilateral pelo regime do Seguro-
Saude.



§ 2° No caso da opg¢ao prevista no paragrafo anterior, as pessoas juridicas
prestantes da assisténcia médica, farmacéutica e hospitalar, ora regulada, ficardo
responsaveis pela contribuicdo do Seguro-Saude devida pelas pessoas fisicas
optantes.
§ 3° Ficam excluidas das obrigacdes previstas neste artigo as Sociedades
Beneficentes que estiverem em funcionamento na data da promulgacéo désse
Decreto-lei, as quais poderao preferir o regime do Seguro-Saude a qualquer
tempo.
Art 135. As entidades organizadas sem objetivo de lucro, por profissionais
meédicos e paramédicos ou por estabelecimentos hospitalares, visando a
institucionalizar suas atividades para a pratica da medicina social e para a
melhoria das condicdes técnicas e econdmicas dos servigos assistenciais,
isoladamente ou em regime de associag¢ao, poderao operar sistemas proprios de
pré-pagamento de servicos médicos e/ou hospitalares, sujeitas ao que dispuser a
Regulamentacao desta Lei, as resolu¢gdes do CNSP e a fiscalizagdo dos 6rgaos
competentes.

SECAOII
Art 136. Fica extinto o Departamento Nacional de Seguros Privados e
Capitalizacédo (DNSPC), do Ministério da Industria e do Comércio, cujo acervo e
documentagao passarao para a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).
§ 1° Até que entre em funcionamento a SUSEP, as atribui¢cdes a ela conferidas
pelo presente Decreto-lei continuardo a ser desempenhadas pelo DNSPC.
§ 2° Ficam extintos, no Quadro de Pessoal do Ministério da Industria e do
Comeércio, o cargo em comissao de Diretor-Geral do Departamento Nacional de
Seguros Privados e Capitalizagéo, simbolo 2-C, e oito (8) cargos, em comissao,
de Delegado Regional de Seguros, simbolo 5-C.
§ 3° Enquanto nao for aprovado o Quadro de Pessoal da SUSEP, os ocupantes
dos cargos referidos no paragrafo anterior continuarao no exercicio de suas
funcdes, sem prejuizo de seus vencimentos e vantagens.
Art 137. Os funcionarios atualmente em exercicio no DNSPC continuarao a
integrar o Quadro de Pessoal do Ministério da Industria e do Comércio,
observadas, para efeito de lotacao, as necessidades de servico, e ressalvado o
direito de opgao dos Inspetores de Seguros de acérdo com o paragrafo unico do
artigo 140.
Art 138. Podera a SUSEP requisitar servidores da administracdo centralizada ou
descentralizada sem prejuizo de vencimentos, direitos, gratificacdes e vantagens.
Art 139. ApGs a aprovagao do quadro de pessoal da SUSEP sera assegurado aos
servidores requisitados o direito de opgao no prazo de 90 dias, pelo regime de
pessoal da autarquia ou retérno ao 6rgao de origem.
Paragrafo unico. As disposi¢cdes do presente artigo sao aplicaveis aos atuais
ocupantes dos cargos de inspetor de seguros.
Art 140. As dotagdes consignadas no Orcamento da Unido, para o exercicio de
1967, a conta do DNSPC, serao transferidas para a SUSEP excluidas as relativas
as despesas decorrentes de vencimentos e vantagens de Pessoal Permanente.
Art 141. Fica dissolvida a Companhia Nacional de Seguro Agricola, competindo
ao Ministério da Agricultura promover sua liquidacéo e aproveitamento de seu
pessoal.



Art 142. Ficam incorporadas ao Fundo de Estabilidade do Seguro Rural:

a) Fundo de Estabilidade do seguro Agrario, a que se refere o artigo 8° da Lei
2.168, de 11 de janeiro de 1964;

b) O Fundo de Estabilizagao previsto no artigo 3° da Lei n® 4.430, de 20 de
outubro de 1964.

Art 143. Os 6rgaos do Poder Publico que operam em seguros privados
enquadrarado suas atividades ao regime déste Decreto-Lei no prazo de cento e
oitenta dias, ficando autorizados a constituir a necessaria Sociedade Anénima ou
Cooperativa.

§ 1° As Associacgdes de Classe, de Beneficéncia e de Socorros mutuos e os
Montepios que instituem pensdes ou peculios, atualmente em funcionamento,
ficam excluidos do regime estabelecido neste Decreto-Lei, facultado ao CNSP
mandar fiscaliza-los se e quando julgar conveniente.

§ 2° As Sociedades Seguradoras estrangeiras que operam no Pais, adaptarao
suas organizagdes as novas exigéncias legais, no prazo déste artigo e nas
condi¢cbes determinadas pelo CNSP.

Art 144. O CNSP propora ao Poder Executivo no prazo de cento e oitenta dias, as
normas de regulamentagao dos seguros obrigatérios previstos no artigo 20 déste
Decreto-Lei.

Art 145. Até a instalagdo do CNSP e da SUSEP, sera mantida a jurisdi¢cao e a
competéncia do DNSPC, conservadas em vigor as disposi¢des legais e
regulamentares, inclusive as baixadas pelo IRB, no que férem cabiveis.

Art 146. O Poder Executivo fica autorizado a abrir o crédito especial de
Cr$500.000.000 (quinhentos milhdes de cruzeiros), no exercicio de 1967,
destinado a instalacido do CNSP e da SUSEP.

Art 147. A fiscalizagao da gestao financeira e administrativa das Sociedades que
operam em capitalizagéo passa a jurisdigdo do Banco Central da Republica do
Brasil.

Art 148. As resolugdes do Conselho Nacional de Seguros Privados vigorarao
imediatamente e serdo publicadas no Diario Oficial da Uniao.

Art 149. O Poder Executivo regulamentara éste Decreto-Lei no prazo de 120 dias
(cento e vinte dias), vigendo idéntico prazo para a aprovagao do Regulamento da
SUSEP e dos Estatutos do IRB.

Art 150. A liquidagao compulséria das Sociedades de Capitalizagao prevista nos
artigos 24 e seguintes do Decreto n° 22.456, de 10 de fevereiro de 1933, sera
promovida por um liquidante investido de todos os podéres contidos no artigo 32
do mencionado Decreto e de livre nomeagao e demissao do Ministro da Fazenda.
Art 151. Para eleito do artigo precedente ficam suprimidos os cargos e fungbes de
Delegado do Govérno Federal e de liquidante designado pela sociedade, a que se
referem os artigos 24 e 25 do Decreto n° 22.456, de 10 de fevereiro de 1933,
ressalvadas as liquidacdes decretadas até dezembro de 1965.

Art 152. O risco de acidente de trabalho continua a ser regido pela legislagao
especifica, devendo ser objeto de nova legislagéo dentro de 90 dias.

Art 153. Este Decreto-Lei entrara em vigor na data de sua publicacdo, ficando
revogadas expressamente tdédas as disposi¢des de leis, decretos e regulamentos
que dispuserem em sentido contrario.

Brasilia, 21 de novembro de 1966; 145° da Independéncia e 78° da Republica.
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LEI N° 6.024, DE 13 DE MARGCO DE 1974
Dispobe sobre a interveng¢do e a liquidacao
extrajudicial de instituigées financeiras, e da
outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA , fago saber que 0o CONGRESSO NACIONAL
decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
CAPITULO |
Disposigéo Preliminar
Art 1° As instituicoes financeiras privadas e as publicas nao federais, assim como
as cooperativas de crédito, estao sujeitas, nos termos desta Lei, a intervencéo ou
a liqguidacéo extrajudicial, em ambos os casos efetuada e decretada pelo Banco
Central do Brasil, sem prejuizo do disposto nos artigos 137 e 138 do Decreto-lei n°
2.627, de 26 de setembro de 1940, ou a falecida, nos termos da legislacao
vigente.
CAPiTULO I
Da Intervencéo e seu Processo
SECAO|
Da Intervengéo
Art 2° Far-se-a a intervengao quando se verificarem as seguintes anormalidades
nos negdcios sociais da instituicao:
| - a entidade sofrer prejuizo, decorrente da ma administragcao, que sujeite a riscos
0s seus credores;
Il - forem verificadas reiteradas infragdes a dispositivos da legislagdo bancaria néo
regularizadas apods as determinagdes do Banco Central do Brasil, no uso das suas
atribuicdes de fiscalizagao;
Il - na hipotese de ocorrer qualquer dos fatos mencionados nos artigos 1° e 2°, do
Decreto-lei n® 7.661, de 21 de junho de 1945 (lei de faléncias), houver
possibilidade de evitar-se, a liquidagao extrajudicial.
Art 3° A intervencéao sera decretada ex officio pelo Banco Central do Brasil, ou por
solicitacdo dos administradores da instituicao - se o respectivo estatuto Ilhes
conferir esta competéncia - com indicacado das causas do pedido, sem prejuizo da
responsabilidade civil e criminal em que incorrerem os mesmos administradores,
pela indicagao falsa ou dolosa.
Art 4° O periodo da intervengao nédo excedera a seis (6) meses o qual, por
decisao do Banco Central do Brasil, podera ser prorrogado uma unica vez, até o
maximo de outros seis (6) meses.



Art 5° A intervencéo sera executada por interventor nomeado pelo Banco Central
do Brasil, com planos poderes de gestéo.
Paragrafo unico. Dependerao de prévia e expressa autorizagdo do Banco Central
do Brasil os atos do interventor que impliquem em disposi¢céo ou oneragao do
patrimdénio da sociedade, admissdo e demissao de pessoal.
Art 6° A intervengao produzira, desde sua decretacéo, os seguintes efeitos:
a) suspensao da exigibilidade das obrigagdes vencidas;
b) suspensao da fluéncia do prazo das obriga¢des vincendas anteriormente
contraidas;
c) inexigibilidade dos depdésitos ja existentes a data de sua decretacgéao.
Art 7° A intervencgao cessara:
a) se os interessados, apresentando as necessarias condi¢gdes de garantia,
julgadas a critério do Banco Central do Brasil, tomarem a si o prosseguimento das
atividades econémicas da empresa;
b) quando, a critério do Banco Central do Brasil, a situacéo da entidade se houver
normalizado;
c) se decretada a liquidagdo extrajudicial, ou a faléncia da entidade.
SECAOII

Do Processo da Intervengdo
Art 8° Independentemente da publicacdo do ato de sua nomeacéo, o interventor
sera investido, de imediato, em suas fun¢des, mediante termo de posse lavrado no
" Diario " da entidade, ou, na falta deste, no livro que o substituir, com a
transcricdo do ato que houver decretado a medida e que o tenha nomeado.
Art 9° Ao assumir suas fungdes, o interventor:
a) arrecadara, mediante termo, todos os livros da entidade e os documentos de
interesse da administracao;
b) levantara o balancgo geral e o inventario de todos os livros, documentos,
dinheiro e demais bens da entidade, ainda que em poder de terceiros, a qualquer
titulo.
Paragrafo unico. O termo de arrecadagao, o balango geral e o inventario, deverao
ser assinados também pelos administradores em exercicio no dia anterior ao da
posse do interventor, os quais poderao apresentar, em separado, as declaragdes
e observagodes que julgarem a bem dos seus interesses.
Art 10. Os ex-administradores da entidade deverao entregar ao interventor, dentro
em cinco dias, contados da posse deste, declaragéo, assinada em conjunto por
todos eles, de que conste a indicagao:
a) do nome, nacionalidade, estado civil e endereco dos administradores e
membros do Conselho Fiscal que estiverem em exercicio nos ultimos 12 meses
anteriores a decretacdo da medida;
b) dos mandatos que, porventura, tenham outorgado em nome da instituigao,
indicando o seu objeto, nome e endere¢o do mandatario;
c) dos bens imdveis, assim como dos moveis, que ndo se encontrem no
estabelecimento;
d) da participagao que, porventura, cada administrador ou membro do Conselho
Fiscal tenha em outras sociedades, com a respectiva indicacao.



Art 11. O interventor, dentro em sessenta dias, contados de sua posse,
prorrogavel se necessario, apresentara ao Banco Central do Brasil relatério, que
contera:
a) exame da escrituragao, da aplicagao dos fundos e disponibilidades, e da
situagdo econémico-financeira da instituicéo;
b) indicacéo, devidamente comprovada, dos atos e omissdes danosos que
eventualmente tenha verificado;
c) proposta justificada da adog¢ao das providéncias que lhe paregam convenientes
a instituicio.
Paragrafo unico. As disposi¢coes deste artigo nao impedem que o interventor,
antes da apresentacgao do relatério, proponha ao Banco Central do Brasil a adogao
de qualquer providéncia que |he pare¢a necessaria e urgente.
Art 12. A vista do relatério ou da proposta do interventor, o Banco Central do
Brasil podera:
a) determinar a cessagao da intervencgao, hipétese em que o interventor sera
autorizado a promover os atos que, nesse sentido, se tornarem necessarios;
b) manter a instituicdo sob intervencgao, até serem eliminadas as irregularidades
que a motivaram, observado o disposto no artigo 4°;
c) decretar a liquidagao extrajudicial da entidade;
d) autorizar o interventor a requerer a faléncia da entidade, quando o seu ativo nao
for suficiente para cobrir sequer metade do valor dos créditos quirografarios, ou
quando julgada inconveniente a liquidagao extrajudicial, ou quando a
complexidade dos negdcios da instituicdo ou, a gravidade dos fatos apurados
aconselharem a medida.
Art 13. Das decisdes do interventor cabera recurso, sem efeito suspensivo, dentro
em dez dias da respectiva ciéncia, para o Banco Central do Brasil, em unica
instancia.
§ 1° Findo o prazo sem a interposi¢cao de recurso, a decisdo assumira carater
definitivo.
§ 2° O recurso sera entregue, mediante protocolo, ao interventor que o informara e
0 encaminhara dentro em cinco dias, ao Banco Central do Brasil.
Art 14. O interventor prestara contas ao Banco Central do Brasil,
independentemente de qualquer exigéncia, no momento em que deixar suas
fungdes, ou a qualquer tempo, quando solicitado, e respondera, civil e
criminalmente, por seus atos.
CAPITULO I
Da Liquidagdo Extrajudicial
SECAO |
Da Aplicagéo e dos Efeitos da Medida
Art 15. Decretar-se-a a liquidagao extrajudicial da instituigao financeira:
| - ex officio :
a) em razéo de ocorréncias que comprometam sua situagao econdémica ou
financeira especialmente quando deixar de satisfazer, com pontualidade, seus
compromissos ou quando se caracterizar qualquer dos motivos que autorizem a
declararao de faléncia;
b) quando a administragao violar gravemente as normas legais e estatutarias que
disciplinam a atividade da instituicido bem como as determinacdes do Conselho



Monetario Nacional ou do Banco Central do Brasil, no uso de suas atribuicbes
legais;

c) quando a instituicdo sofrer prejuizo que sujeite a risco anormal seus credores
quirografarios;

d) quando, cassada a autorizag&o para funcionar, a instituigdo nao iniciar, nos 90
(noventa) dias seguintes, sua liquidagao ordinaria, ou quando, iniciada esta,
verificar o Banco Central do Brasil que a morosidade de sua administragao pode
acarretar prejuizos para os credores;

Il - a requerimento dos administradores da instituicdo - se o respectivo estatuto
social Ihes conferir esta competéncia - ou por proposta do interventor, expostos
circunstanciadamente os motivos justificadores da medida.

§ 1° O Banco Central do Brasil decidira sobre a gravidade dos fatos determinantes
da liquidacéo extrajudicial, considerando as repercussdes deste sobre os
interesses dos mercados financeiro e de capitais, e, podera, em lugar da
liquidagao, efetuar a intervengéo, se julgar esta medida suficiente para a
normalizagcdo dos negocios da instituicao e preservacado daqueles interesses.

§ 2° O ato do Banco Central do Brasil, que decretar a liquidagao extrajudicial,
indicara a data em que se tenha caracterizado o estado que a determinou, fixando
o termo legal da liquidag&o que nao podera ser superior a 60 (sessenta) dias
contados do primeiro protesto por falta de pagamento ou, na falta deste do ato que
haja decretado a intervengédo ou a liquidagéao.

Art 16. A liquidacao extrajudicial sera executada por liquidante nomeado pelo
Banco Central do Brasil, com amplos poderes de administragao e liquidacao,
especialmente os de verificagcao e classificagao dos créditos, podendo nomear e
demitir funcionarios, fixando-lhes os vencimentos, outorgar e cassar mandatos,
propor agdes e representar a massa em Juizo ou fora dele.

§ 1° Com prévia e expressa autorizagdo do Banco Central do Brasil, podera o
liquidante, em beneficio da massa, ultimar os negdcios pendentes e, a qualquer
tempo, onerar ou alienar seus bens, neste ultimo caso através de licitagdes.

§ 2° Os honorarios do liquidante, a serem pagos por conta da liquidanda, serao
fixados pelo Banco Central do Brasil.

Art 17. Em todos os atos documentos e publicagdes de interesse da liquidagéo,
sera usada obrigatoriamente, a expresséo "Em liquidagao extrajudicial”, em
seguida a denominagao da entidade.

Art 18. A decretagéo da liquidagao extrajudicial produzira, de imediato, os
seguintes efeitos:

a) suspensao das acgdes e execugdes iniciadas sobre direitos e interesses
relativos ao acervo da entidade liquidanda, ndo podendo ser intentadas quaisquer
outras, enquanto durar a liquidacao;

b) vencimento antecipado das obrigagdes da liquidanda;

c) nao atendimento das clausulas penais dos contratos unilaterais vencidos em
virtude da decretacao da liquidacao extrajudicial;

d) nao fluéncia de juros, mesmo que estipulados, contra a massa, enquanto néao
integralmente pago o passivo;

e) interrupgéo da prescrigao relativa a obrigagdes de responsabilidade da
instituicao;



f) ndo reclamacéo de correcdo monetaria de quaisquer divisas passivas, nem de
penas pecuniarias por infragcao de leis penais ou administrativas.
Art 19. A liquidagéo extrajudicial cessara:
a) se os interessados, apresentando as necessarias condigdes de garantia,
julgadas a critério do Banco Central do Brasil, tomarem a si o prosseguimento das
atividades econémicas da empresa;
b) por transformagao em liquidagao ordinaria;
c) com a aprovacao das contas finais do liquidante e baixa no registro publico
competente;
d) se decretada a faléncia da entidade.
SEGCAOII

Do Processo da Liquidagdo Extrajudicial
Art 20. Aplicam-se, ao processo da liquidagao extrajudicial, as disposi¢des
relativas ao processo da intervencéao, constantes dos artigos 8°, 9°, 10 e 11, desta
Lei.
Art 21. A vista do relatorio ou da proposta previstos no artigo 11, apresentados pelo
liquidante na conformidade do artigo anterior o Banco Central do Brasil podera autoriza-lo
a.
a) prosseguir na liquidagao extrajudicial;
b) requerer a faléncia da entidade, quando o seu ativo nao for suficiente para
cobrir pelo menos a metade do valor dos créditos quirografarios, ou quando
houver fundados indicios de crimes falimentares.
Paragrafo unico. Sem prejuizo do disposto neste artigo, em qualquer tempo, o
Banco Central do Brasil podera estudar pedidos de cessacgao da liquidagao
extrajudicial, formulados pelos interessados, concedendo ou recusando a medida
pleiteada, segundo as garantias oferecidas e as conveniéncias de ordem geral.
Art 22. Se determinado o prosseguimento da liquidagao extrajudicial o liquidante
fara publicar, no Diario Oficial da Unido e em jornal de grande circulagao do local
da sede da entidade, aviso aos credores para que declarem os respectivos
créditos, dispensados desta formalidade os credores por depdsitos ou por letras
de cambio de aceite da instituicao financeira liquidanda.
§ 1° No aviso de que trata este artigo, o liquidante fixara o prazo para a declaragao
dos créditos, o qual ndo sera inferior a vinte, nem superior a quarenta dias,
conforme a importancia da liquidagao e os interesses nela envolvidos.
§ 2° Relativamente aos créditos dispensados de habilitagdo, o liquidante mantera,
na sede da liquidanda, relagcdo nominal dos depositantes e respectivos saldos,
bem como relagao das letras de cambio de seu aceite.
§ 3° Aos credores obrigados a declaragao assegurar-se-a o direito de obterem do
liquidante as informacgdes, extratos de contas, saldos e outros elementos
necessarios a defesa dos seus interesses e a prova dos respectivos créditos.
§ 4° O liquidante dara sempre recibo das declarag¢des de crédito e dos
documentos recebidos.
Art 23. O liquidante juntara a cada declaragao a informagao completa a respeito
do resultado das averiguagdes a que procedeu nos livros, papeéis e assentamentos
da entidade, relativos ao crédito declarado, bem como sua decisdo quanto a
legitimidade, valor e classificagao.



Paragrafo unico. O liquidante podera exigir dos ex-administradores da instituicdo
que prestem informagdes sobre qualquer dos créditos declarados.

Art 24. Os credores serdo notificados, por escrito, da decisédo do liquidante, os
quais, a contar da data do recebimento da notificagéo, terdo o prazo de dez dias
para recorrer, ao Banco Central do Brasil, do ato que Ihes pareca desfavoravel.
Art 25. Esgotando o prazo para a declaragao de créditos e julgados estes, o0
liquidante organizara o quadro geral de credores e publicara, na forma prevista no
artigo 22, aviso de que dito quadro, juntamente com o balango geral, se acha
afixado na sede e demais dependéncias da entidade, para conhecimento dos
interessados.

Paragrafo unico. Apos a publicagdo mencionada neste artigo, qualquer
interessado podera impugnar a legitimidade, valor, ou a classificagdo dos créditos
constantes do referido quadro.

Art 26. A impugnacao sera apresentada por escrito, devidamente justificada com
os documentas julgados convenientes, dentro em dez dias, contados da data da
publicacdo de que trata o artigo anterior.

§ 1° A entrega da impugnacao sera feita contra recibo, passado pelo liquidante,
com cépia que sera juntada ao processo.

§ 2° O titular do crédito impugnado sera notificado pelo liquidante e, a contar da
data do recebimento da notificagao, tera o prazo de cinco dias para oferecer as
alegacdes e provas que julgar convenientes a defesa dos seus direitos.

§ 3° O liquidante encaminhara as impugnacdes com o seu parecer, juntando os
elementos probatdrios, a decisdo do Banco Central do Brasil.

§ 4° Julgadas todas as impugnacoes, o liquidante fara publicar avisos na forma do
artigo 22, sobre as eventuais modificagées no quadro geral de credores que, a
partir desse momento, sera considerado definitivo.

Art 27. Os credores que se julgarem prejudicados pelo ndo provimento do recurso
interposto, ou pela decisao proferida na impugnacgao poderao prosseguir nas
agdes que tenham sido suspensas por for¢a do artigo 18, ou propor as que
couberem, dando ciéncia do fato ao liquidante para que este reserve fundos
suficientes a eventual satisfagao dos respectivos pedidos.

Paragrafo unico. Decairdo do direito assegurado neste artigo os interessados que
nao o exercitarem dentro do prazo de trinta dias, contados da data em que for
considerado definitivo o quadro geral dos credores, com a publicagdo a que alude
0 § 4° do artigo anterior.

Art 28. Nos casos de descoberta de falsidade, dolo, simulagao, fraude, erro
essencial, ou de documentos ignorados na época do julgamento dos créditos, o
liquidante ou qualquer credor admitido pode pedir ao Banco Central do Brasil, até
ao encerramento da liquidacéo, a exclusao, ou outra classificagdo, ou a simples
retificacdo de qualquer crédito.

Paragrafo unico. O titular desse crédito sera notificado do pedido e, a contar da
data do recebimento da notificagao, tera o prazo de cinco dias para oferecer as
alegacdes e provas que julgar convenientes, sendo-lhe assegurado o direito a que
se refere o artigo anterior, se se julgar prejudicado pela decisao proferida, que lhe
sera notificada por escrito, contando-se da data do recebimento da notificagao o
prazo de decadéncia fixado no paragrafo unico do mesmo artigo.



Art 29. Incluem-se, entre os encargos da massa, as quantias a ela fornecidas
pelos credores, pelo liquidante ou pelo Banco Central do Brasil.
Art 30. Salvo expressa disposicdo em contrario desta Lei, das decisées do
liquidante cabera recurso sem efeito suspensivo, dentro em dez dias da respectiva
ciéncia, para o Banco Central do Brasil, em uUnica instancia.
§ 1° Findo o prazo, sem a interposi¢cao de recurso, a decisdo assumira carater
definitivo.
§ 2° O recurso sera entregue, mediante protocolo, ao liquidante, que o informara e
0 encaminhara, dentro de cinco dias, ao Banco Central do Brasil.
Art 31. No resguardo da economia publica, da poupancga privada e da seguranga
nacional, sempre que a atividade da entidade liquidanda colidir com os interesses
daquelas areas, podera o liquidante, prévia e expressamente autorizado pelo
Banco Central do Brasil, adotar qualquer forma especial ou qualificada de
realizagao do ativo e liquidac&do do passivo, ceder o ativo a terceiros, organizar ou
reorganizar sociedade para continuagdo geral ou parcial do negocio ou atividade
da liquidanda.
§ 1° Os atos referidos neste artigo produzem efeitos juridicos imediatos,
independentemente de formalidades e registros.
§ 2° Os registros correspondentes seréo procedidas no prazo de quinze dias,
pelos Oficiais dos Registros de Iméveis e pelos Registros do Comércio, bem como
pelos demais 6rgaos da administragcéo publica, quando for o caso, a vista da
comunicagao formal, que Ihes tenha sido feita pelo liquidante.
Art 32. Apurados, no curso da liquidagao, seguros elementos de prova, mesmo
indiciaria, da pratica de contravengdes penais ou crimes por parte de qualquer dos
antigos administradores e membros do Conselho Fiscal, o liquidante os
encaminhara ao 6rgao do Ministério Publico para que este promova a acao penal.
Art 33. O liquidante prestara contas ao Banco Central do Brasil,
independentemente de qualquer exigéncia, no momento em que deixar suas
funcdes, ou a qualquer tempo, quando solicitado, e respondera, civil e
criminalmente, por seus atos.
Art 34. Aplicam-se a liquidagéo extrajudicial no que couberem e ndo colidirem com
os preceitos desta Lei, as disposi¢cdes da Lei de Faléncias (Decreto-lei n° 7.661,
de 21 de junho de 1945), equiparando-se ao sindico, o liquidante, ao juiz da
faléncia, o Banco Central do Brasil, sendo competente para conhecer da agao
refocatoria prevista no artigo 55 daquele Decreto-lei, o juiz a quem caberia
processar e julgar a faléncia da instituigao liquidanda.
Art 35. Os atos indicados ,0s artigos 52 e 53, da Lei de Faléncias (Decreto-lei n°
7.661, de 1945) praticados pelos administradores da liquidanda poderao ser
declarados nulos ou revogados, cumprido o disposto nos artigos 54 e 58 da
mesma Lei.
Paragrafo unico. A agao revocatéria sera proposta pelo liquidante, observado o
disposto nos artigos 55, 56 e 57, da Lei de Faléncias.
CAPIiTULO IV
Dos Administradores e Membros do Conselho Fiscal
SECAO |
Da Indisponibilidade dos Bens



Art 36. Os administradores das instituicdes financeiras em intervengao, em
liquidagao extrajudicial ou em faléncia, ficardo com todos os seus bens
indisponiveis ndo podendo, por qualquer forma, direta ou indireta, aliena-los ou
onera-los, até apuracéo e liquidacao final de suas responsabilidades.
§ 1° A indisponibilidade prevista neste artigo decorre do ato que decretar a
intervencao, a extrajudicial ou a faléncia, atinge a todos aqueles que tenham
estado no exercicio das fungcdes nos doze meses anteriores ao mesmo ato.
§ 2° Por proposta do Banco Central do Brasil, aprovada pelo Conselho Monetario
Nacional, a indisponibilidade prevista neste artigo podera ser estendida:
a) aos bens de gerentes, conselheiros fiscais e aos de todos aqueles que, até o
limite da responsabilidade estimada de cada um, tenham concorrido, nos ultimos
doze meses, para a decretagao da intervencao ou da liquidagao extrajudicial,
b) aos bens de pessoas que, nos ultimos doze meses, os tenham a qualquer titulo,
adquirido de administradores da instituicdo, ou das pessoas referidas na alinea
anterior desde que haja seguros elementos de convicgédo de que se trata de
simulada transferéncia com o fim de evitar os efeitos desta Lei.
§ 3° Nao se incluem nas disposi¢cdes deste artigo os bens considerados
inalienaveis ou impenhoraveis pela legislagao em vigor.
§ 4° N&o sao igualmente atingidos pela indisponibilidade os bens objeto de
contrato de alienagao, de promessa de compra e venda, de cessao de direito,
desde que os respectivos instrumentos tenham sido levados ao competente
registro publico, anteriormente a data da decretagao da intervengao, da liquidagao
extrajudicial ou da faléncia.
Art 37. Os abrangidos pela indisponibilidade de bens de que trata o artigo anterior,
nao poderao ausentar-se do foro, da intervengéo, da liquidagao extrajudicial ou da
faléncia, sem prévia e expressa autorizagao do Banco Central do Brasil ou no juiz
da faléncia.
Art 38. Decretada a intervencgao, a liquidacao extrajudicial ou a faléncia, o
interventor, o liquidante o escrivao da faléncia comunicara ao registro publico
competente e as Bolsas de Valores a indisponibilidade de bens imposta no artigo
36.
Paragrafo unico. Recebida a comunicagao, a autoridade competente ficara
relativamente a esses bens impedida de:
a) fazer transcrigoes, incricdes, ou averbagdes de documentos publicos ou
particulares;
b) arquivar atos ou contratos que importem em transferéncia de cotas sociais,
acoes ou partes beneficiarias;
c) realizar ou registrar operacgdes e titulos de qualquer natureza;
d) processar a transferéncia de propriedade de veiculos automotores.
SEGCAOII

Da Responsabilidade dos Administradores e Membros do Conselho Fiscal
Art 39. Os administradores e membros do Conselho Fiscal de instituicdes
financeiras responderao, qualquer tempo salvo prescri¢cao extintiva, pelos que
tiverem praticado ou omissdes em que houverem incorrido.
Art 40. Os administradores de instituicdes financeiras respondern solidariamente
pelas obrigagdes por elas assumidas durante sua gestdo até que se cumpram.



Paragrafo unico. A responsabilidade solidaria se circunscrevera ao montante e dos
prejuizos causados.

Art 41. Decretada a intervencgao da liquidagéo extrajudicial ou a faléncia de
instituicao financeira, o Banco Central do Brasil procedera a inquérito, a fim de
apurar as causas que levaram a sociedade aquela situacao e a responsabilidade
de seu administradores e membros do Conselho Fiscal.

§ 1° Para os efeitos deste artigo, decretada a faléncia, o escrivao do feito a
comunicara, dentro em vinte e quatro horas, ao Banco Central do Brasil.

§ 2° O inquérito sera aberto imediatamente a decretagcéo da intervengao ou da
liquidagao extrajudicial, ou ao recebimento da comunicag¢ao da faléncia, e
concluido dentro em cento e vinte dias, prorrogaveis, se absolutamente
necessario, por igual prazo.

§ 3° No inquérito, o Banco Central do Brasil podera:

a) examinar, quando quantas vezes julgar necessario, a contabilidade, os
arquivos, os documentos, os valores e mais elementos das instituigdes;

b) tomar depoimentos solicitando para isso, se necessario, o auxilio da policia;

c) solicitar informacgdes a qualquer autoridade ou reparticdo publica, ao juiz da
faléncia, ao 6rgao do Ministério Publico, ao sindico, ao liquidante ou ao
interventor;

d) examinar, por pessoa que designar, os autos da faléncia e obter, mediante
solicitacao escrita, cépias ou certiddes de pecas desses autos;

e) examinar a contabilidade e os arquivos de terceiros com os quais a instituicao
financeira tiver negociado e no que entender com esses negocios, bem como a
contabilidade e os arquivos dos ex-administradores, se comerciantes ou industriais
sob firma individual, e as respectivas contas junto a outras instituicées financeiras.
§ 4° os ex-administradores poderdao acompanhar o inquérito, oferecer documentos
e indicar diligéncias.

Art 42. Concluida a apuracgao, os ex-administradores serdao convidados por carta,
a apresentar, por escrito, suas alegagdes e explicagdes dentro de cinco dias
comuns para todos.

Art 43. Transcorrido o prazo do artigo anterior, com ou sem a defesa, sera o
inquérito encerrado com um relatério, do qual constaréo, em sintese, a situagéao da
entidade examinada, as causas de queda, o nome, a quantificacédo e a relacéo dos
bens particulares dos que, nos ultirnos cinco anos, geriram a sociedade, bem
como o montante ou a estimativa dos prejuizos apurados em cada gestéo.

Art 44. Se o inquérito concluir pela inexisténcia de prejuizo, sera, no caso de
intervencao e de liquidagao extrajudicial, arquivado no proprio Banco Central do
Brasil, ou, no caso de faléncia, sera remetido ao competente juiz, que o mandara
apensar aos respectivos autos.

Paragrafo unico. Na hipétese prevista neste artigo, o Banco Central do Brasil, nos
casos de intervencgao e de liquidagao extrajudicial ou o juiz, no caso de faléncia,
de oficio ou a requerimento de qualquer interessado, determinara o levantamento
da indisponibilidade de trata o artigo 36.

Art 45. Concluindo o inquérito pela existéncia de prejuizos sera ele, com o
respectivo relatorio, remetido pelo Banco Central do Brasil ao Juiz da faléncia, ou
ao que for competente para decreta-la, o qual o fara com vista ao 6rgao do
Ministério Publico, que, em oito dias, sob pena de responsabilidade, requerera o



sequestro dos bens dos ex-administradores, que n&o tinham sido atingidos pela
indisponibilidade prevista no artigo 36, quantos bastem para a efetivagédo da
responsabilidade.
§ 1° Em caso de intervencgao ou liquidagao extrajudicial, a distribuicdo do inquérito
ao Juizo competente na forma deste artigo, previne a jurisdigdo do mesmo Juizo,
na hipétese de vir a ser decretada a faléncia.
§ 2° Feito o arresto, os bens serao depositados em mé&os do interventor, do
liquidante ou do sindico, conforme a hipétese, cumprindo ao depositario
administra-los, receber os respectivos rendimentos e prestar contas a final.
Art 46. A responsabilidade ex-administradores, definida nesta Lei, sera apurada
em acao propria, proposta no Juizo da faléncia ou no que for para ela competente.
Paragrafo unico. O érgao do Ministério Publico, nos casos de intervencao e
liquidagao extrajudicial propora a agao obrigatoriamente dentro em trinta dias, a
contar da realizagao do arresto, sob pena de responsabilidade e preclusdo da sua
iniciativa. Findo esse prazo ficardo os autos em cartoério, a disposicdo de qualquer
credor, que podera iniciar a agado, nos quinze dias seguintes. Se neste ultimo
prazo ninguém o fizer, levantar-se-&o o arresto e a indisponibilidade, apensando-
se os autos aos da faléncia, se for o caso.
Art 47. Se, decretado o arresto ou proposta a agao, sobrevier a faléncia da
entidade, competira ao sindico tomar, dai por diante as providéncias necessarias
ao efetivo cumprimento das determinacgdes desta Lei, cabendo-lhe promover a
devida substituicdo processual, no prazo de trinta dias, contados da data do seu
compromisso.
Art 48. Independentemente do inquérito e do arresto, qualquer das partes, a que
se refere o paragrafo unico do artigo 46, no prazo nele previsto, podera propor a
acgao de responsabilidade dos ex-administradores, na forma desta Lei.
Art 49. Passada em sentencga que declarar a responsabilidade dos ex-
administradores, o arresto e a indisponiblidade de bens se convolarao em
penhora, seguindo-se o0 processo de execugao.
§ 1° Apurados os bens penhorados e pagas as custas judiciais, o liquido sera
entregue ao interventor, ao liquidante ou ao sindico, conforme o caso, para rateio
entre os credores da instituicao.
§ 2° Se, no curso da agao ou da execugao, encerrar-se a intervengao ou a
liquidagao extrajudicial, o interventor ou o liquidante, por oficio, dara conhecimento
da ocorréncia ao juiz, solicitando sua substituicdo como depositario dos bens
arrestados ou penhorados, e fornecendo a relagao nominal e respectivos saldos
dos credores a serem, nesta hipotese diretamente contemplados com o rateio
previsto no paragrafo anterior.
CAPITULO V

Disposigbes Gerais
Art 50. A intervencao determina a suspenséao, e, a liquidagao extrajudicial, a perda
do mandato respectivamente, dos administradores e membros do Conselho Fiscal
e de quaisquer outros érgaos criados pelo estatuto, competindo, exclusivamente,
ao interventor e ao liquidante a convocagao da assembléia geral nos casos em
que julgarem conveniente.
Art 51. Com o objetivo de preservar os interesses da poupanga popular e a
integridade do acervo das entidades submetidas a intervengao ou a liquidagao



extrajudicial o Banco Central do Brasil podera estabelecer idéntico regime para as
pessoas juridicas que com elas tenham integracéo de atividade ou vinculo de
interesse, ficando os seus administradores sujeitos aos preceitos desta Lei.
Paragrafo unico. Verifica-se integragcao de atividade ou vinculo de interesse,
quando as pessoas juridicas referidas neste artigo, forem devedoras da sociedade
sob intervengéo ou submetida liquidagao extrajudicial, ou quando seus socios ou
acionistas participarem do capital desta importéncia superior a 10% (dez por
cento) ou seja conjuges, ou parentes até o segundo grau, consanguineos ou afins,
de seus diretores ou membros dos conselhos, consultivo, administrativo, fiscal ou
semelhantes.

Art 52. Aplicam-se as disposi¢coes da presente Lei as sociedades ou empresas
que integram o sistema de distribuicdo de titulos ou valores monetarios no
mercado de capitais (artigo 5°, da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965), assim
como as sociedades ou empresas corretoras de cambio.

§ 1° A intervengao nessa sociedades ou empresas, ou sua liquidagao extrajudicial,
podera ser decretada pelo Banco Central do Brasil por iniciativa préoprio ou por
solicitacao das Bolsas de Valores quanto as corretoras e elas associadas,
mediante representacdo fundamentada.

§ 2° Por delegacao de competéncia do Banco Central do Brasil e sem prejuizo de
suas atribui¢cdes a intervengao ou a liquidagao extrajudicial, das sociedades
corretoras, membros das Bolsas de Valores, podera ser processada por estas,
sendo competente no caso, aquela area em que a sociedade tiver sede.

Art 53. As sociedades ou empresas que integram o sistema de distribuigcao de
titulos ou valores mobiliarios no mercado de capitais, assim como as sociedades
ou empresas corretoras do cambio, ndo poderao com as instituicdes financeiras,
impetrar concordata.

Art 54. As disposicdes da presente Lei estendem-se as intervencdes e liquidacdes
extrajudiciais em curso, no que couberem.

Art 55. O Banco Central do Brasil é acentuado autorizado a prestar assisténcia
financeira as Bolsas de Valores, nas condi¢des fixadas pelo Conselho Nacional,
quando, a seu critério, se fizer necessaria para que elas se adaptem, inteiramente,
as exigéncias do mercado de capitais.

Paragrafo unico. A assisténcia financeira prevista neste artigo podera ser
estendida as Bolsas de Valores nos casos de intervencgao ou liquidagao
extrajudicial em sociedades corretoras de valores mobiliarios e de cambio, com
vista a regularidade legitimos interesse de investidores.

Art 56. Ao artigo 129, do Decreto-lei n°® 2.627, de 26 de setembro de 1940, é
acrescentado o seguinte paragrafo, além do que ja Ihe fora atendido pela Lei n°
5.589, de 3 de junho de 1970:

"§ 3° O Conselho Monetario Nacional estabelecera os critérios de padronizagao
dos documentos de que trata os § 2° podendo ainda, autorizar o Banco Central do
Brasil a prorrogar o prazo neste estabelecido determinado ent&o, as condi¢des a
que estarao sujeitas as sociedades beneficiarias da prorrogagéo."

Art 57. Esta Lei entrara em vigor na data de sua publicagc&o, revogada a Lei n°
1.808, de 7 de janeiro de 1953, os Decretos-leis n°s 9.228, de 3 de maio de 1946;
9.328, de 10 de junho de 1946; 9.346, de 10 de junho de 1946; 48, de 18 de



novembro de 1966; 462, de 11 de fevereiro de 1969; e 685, de 17 de junho de
1969, e demais disposicOes gerais e especiais em contrario.
Brasilia, 13 de marco de 1974; 153° da Independéncia e 86° da Republica.
EMILIO G. MEDICI
Antonio Delfim Neto
###LEI-006024-0-000-13-03-1974@ @@RETO1+++
LEI N° 6.024, DE 13 DE MAR¢O DE 1974
Dispée sobre a intervengdo e a liquidagao
extrajudicial de institui¢6es financeiras, e da
outras providéncias.

(Publicado no Diario Oficial - Segao | - Parte | - de 14 de margo de 1974).

RETIFICA¢aO
Na primeira pagina, na primeira coluna, no artigo 1°,
ONDE SE LE :
.. ou a falecida, ...
LEIA- SE :

.. ou a faléncia, ...

LEI N° 6.404, DE 15 DE
DEZEMBRO DE 1976

Dispbe sobre as Sociedades por Agées.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA , faco saber que o Congresso Nacional decreta
€ eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO I

Caracteristicas e Natureza da Companhia
ou Sociedade Anonima

Caracteristicas

Art. 1° A companhia ou sociedade anénima tera o capital dividido em acdes, e a
responsabilidade dos sécios ou acionistas sera limitada ao preco de emissao das
acoes subscritas ou adquiridas.

Objeto Social



Art. 2° Pode ser objeto da companhia qualquer empresa de fim lucrativo, ndo
contrario a lei, a ordem publica e aos bons costumes.

§ 1° Qualquer que seja o objeto, a companhia é mercantil e se rege pelas leis e
usos do comércio.

§ 2° O estatuto social definira o objeto de modo preciso e completo.

§ 3° A companhia pode ter por objeto participar de outras sociedades; ainda que
nao prevista no estatuto, a participagao é facultada como meio de realizar o objeto
social, ou para beneficiar-se de incentivos fiscais.

Denominacao

Art. 3° A sociedade sera designada por denominagdo acompanhada das
expressoes "companhia" ou "sociedade andénima", expressas por extenso ou
abreviadamente mas vedada a utilizagdo da primeira ao final.

§ 1° O nome do fundador, acionista, ou pessoa que por qualquer outro modo
tenha concorrido para o éxito da empresa, podera figurar na denominagao.

§ 2° Se a denominacgao for idéntica ou semelhante a de companhia ja existente,
assistira a prejudicada o direito de requerer a modificagdo, por via administrativa
(artigo 97) ou em juizo, e demandar as perdas e danos resultantes.

Companhia Aberta e Fechada

Art. 4° Para os efeitos desta Lei, a companhia € aberta ou fechada conforme os
valores mobiliarios de sua emissao estejam ou nao admitidos a negociagao em
bolsa ou no mercado de balcao.

Paragrafo unico. Somente os valores mobiliarios de companhia registrada na
Comisséao de Valores Mobiliarios podem ser distribuidos no mercado e negociados
em bolsa ou no mercado de balcéo.

CAPITULO II
Capital Social

SECAO I
Valor

Fixacao no Estatuto e Moeda

Art. 5° O estatuto da companhia fixara o valor do capital social, expresso em
moeda nacional.



Paragrafo unico. A expressdo monetaria do valor do capital social realizado sera
corrigida anualmente (artigo 167).

Alteracao

Art. 6° O capital social somente podera ser modificado com observéancia dos
preceitos desta Lei e do estatuto social (artigos 166 a 174).

SECAO II
Formacao

Dinheiro e Bens

Art. 7° O capital social podera ser formado com contribuicdées em dinheiro ou em
qualquer espécie de bens suscetiveis de avaliagcdo em dinheiro.

Avaliacao

Art. 8° A avaliagdo dos bens sera feita por 3 (trés) peritos ou por empresa
especializada, nomeados em assembléia-geral dos subscritores, convocada pela
imprensa e presidida por um dos fundadores, instalando-se em primeira
convocagao com a presencga de subscritores que representem metade, pelo
menos, do capital social, e em segunda convocagdo com qualquer numero.

1° Os peritos ou a empresa avaliadora deverdo apresentar laudo fundamentado, com a
indicacdo dos critérios de avaliagdo e dos elementos de comparagdo adotados e instruido
com os documentos relativos aos bens avaliados, e estardo presentes a assembléia que
conhecer do laudo, a fim de prestarem as informagdes que lhes forem solicitadas.

2° Se o subscritor aceitar o valor aprovado pela assembléia, os bens incorporar-se-ao ao
patriménio da companhia, competindo aos primeiros diretores cumprir as formalidades
necessarias a respectiva transmissao.

3° Se a assembléia ndo aprovar a avaliacdo, ou o subscritor ndo aceitar a avaliagao
aprovada, ficard sem efeito o projeto de constitui¢do da companbhia.

4° Os bens nao poderdo ser incorporados ao patriménio da companhia por valor acima do
que lhes tiver dado o subscritor.

5° Aplica-se a assembléia referida neste artigo o disposto nos §§ 1° e 2° do artigo 115.

6° Os avaliadores e o subscritor responderdo perante a companhia, os acionistas e terceiros,
pelos danos que lhes causarem por culpa ou dolo na avaliagdo dos bens, sem prejuizo da
responsabilidade penal em que tenham incorrido; no caso de bens em condominio, a
responsabilidade dos subscritores € solidaria.

Transferéncia dos Bens



Art. 9° Na falta de declaragao expressa em contrario, os bens transferem-se a
companhia a titulo de propriedade.

Responsabilidade do Subscritor

Art. 10. A responsabilidade civil dos subscritores ou acionistas que contribuirem
com bens para a formacgéao do capital social sera idéntica a do vendedor.
Paragrafo unico. Quando a entrada consistir em crédito, o subscritor ou acionista
respondera pela solvéncia do devedor.

CAPITULO III
Acoes
SECAO I
Namero e Valor Nominal

Fixacao no Estatuto

Art. 11. O estatuto fixara o numero das a¢des em que se divide o capital social e
estabelecera se as acdes terao, ou nao, valor nominal.

§ 1° Na companhia com ag¢des sem valor nominal, o estatuto podera criar uma ou
mais classes de acgdes preferenciais com valor nominal.

§ 2° O valor nominal sera o mesmo para todas as agdées da companhia.

§ 3° O valor nominal das a¢des de companhia aberta ndo podera ser inferior ao
minimo fixado pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Alteracao

Art. 12. O numero e o valor nominal das agcées somente poderao ser alterados
nos casos de modificagao do valor do capital social ou da sua expressao
monetaria, de desdobramento ou grupamento de agdes, ou de cancelamento de
acdes autorizado nesta Lei.

SECAO II

Preco de Emissao



Acoes com Valor Nominal

Art. 13. E vedada a emiss&o de agdes por preco inferior ao seu valor nominal.

§ 1° A infragcdo do disposto neste artigo importara nulidade do ato ou operacéo e
responsabilidade dos infratores, sem prejuizo da agcédo penal que no caso couber.
§ 2° A contribuicdo do subscritor que ultrapassar o valor nominal constituira
reserva de capital (artigo 182, § 1°).

Acoes sem Valor Nominal

Art. 14. O preco de emissao das agdes sem valor nominal sera fixado, na
constituicdo da companhia, pelos fundadores, e no aumento de capital, pela
assembléia-geral ou pelo conselho de administrac&o (artigos 166 e 170, § 2°).
Paragrafo unico. O preco de emissao pode ser fixado com parte destinada a
formacéao de reserva de capital; na emissado de acdes preferenciais com prioridade
no reembolso do capital, somente a parcela que ultrapassar o valor de reembolso
podera ter essa destinacio.

SECAO III

Espécies e Classes

Espécies

Art. 15. As agdes, conforme a natureza dos direitos ou vantagens que confiram a
seus titulares, sao ordinarias, preferenciais, ou de fruigao.

§ 1° As acbes ordinarias da companhia fechada e as agdes preferenciais da
companhia aberta e fechada poderédo ser de uma ou mais classes.

§ 2° O numero de agdes preferenciais sem direito a voto ou sujeitas a restricbes
no exercicio desse direito, ndo pode ultrapassar 2/3 (dois tergos) do total das
acdes emitidas.

Acoes Ordinarias

Art. 16. As acoes ordinarias de companhia fechada poderao ser de classes
diversas, em fungao de:

I - forma ou conversibilidade de uma forma em outra;

IT - conversibilidade em agdes preferenciais;

IIT - exigéncia de nacionalidade brasileira do acionista; ou

IV - direito de voto em separado para o preenchimento de determinados cargos de 6rgaos
administrativos.



Paragrafo unico. A alteracdo do estatuto na parte em que regula a diversidade de classes, se
nao for expressamente prevista, e regulada, requerera a concordancia de todos os titulares
das ag¢des atingidas.

Acoes Preferenciais

Art. 17. As preferéncias ou vantagens das ag¢des preferenciais podem consistir:

| - em prioridade na distribuicdo de dividendos;

Il - em prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele;

lIl - na acumulagdo das vantagens acima enumeradas.

§ 1° Os dividendos, ainda que fixos ou cumulativos, ndo poderéao ser distribuidos
em prejuizo do capital social, salvo quando, em caso de liquidagdo da companhia,
essa vantagem tiver sido expressamente assegurada.

§ 2° Salvo disposigao em contrario do estatuto, o dividendo prioritario ndo é
cumulativo, a agado com dividendo fixo n&o participa dos lucros remanescentes e a
agao com dividendo minimo participa dos lucros distribuidos em igualdade de
condi¢gbes com as ordinarias, depois de a estas assegurado dividendo igual ao
minimo.

§ 3° O dividendo fixo ou minimo e o prémio de reembolso estipulados em
determinada importancia em moeda, ficardo sujeitos a corregdo monetaria anual,
por ocasiao da assembléia-geral ordinaria, aos mesmos coeficientes adotados na
corregao do capital social, desprezadas as fragdes de centavo.

§ 4° O estatuto ndo pode excluir ou restringir o direito das ag¢des preferenciais de
participar dos aumentos de capital decorrentes de corre¢do monetaria (artigo 167)
e de capitalizacado de reservas e lucros (artigo 169).

§ 5° O estatuto pode conferir as agdes preferenciais, com prioridade na
distribuicao de dividendo cumulativo, o direito de recebé-lo, no exercicio em que o
lucro for insuficiente, a conta das reservas de capital de que trata o § 1° do artigo
182.

§ 6° O pagamento de dividendo fixo ou minimo as a¢des preferenciais ndo pode
resultar em que, da incorporacéo do lucro remanescente ao capital social da
companhia, a participagado do acionista residente ou domiciliado no exterior nesse
capital, registrada no Banco Central do Brasil, aumente em proporgdo maior do
que a do acionista residente ou domiciliado no Brasil.

Vantagens Politicas

Art. 18. O estatuto pode assegurar a uma ou mais classes de agdes preferenciais
o direito de eleger, em votacdo em separado, um ou mais membros dos érgéos de
administragao.

Paragrafo unico. O estatuto pode subordinar as alteracdes estatutarias que
especificar a aprovagao, em assembléia especial, dos titulares de uma ou mais
classes de acoes preferenciais.

Regulacao no Estatuto



Art. 19. O estatuto da companhia com agdes preferenciais declarara as vantagens
ou preferéncias atribuidas a cada classe dessas agdes e as restricbes a que
ficarao sujeitas, e podera prever o resgate ou a amortizagdo, a conversao de
acdes de uma classe em acdes de outra e em acgdes ordinarias, e destas em
preferenciais, fixando as respectivas condicgoes.

SECAO IV

Forma

Art. 20. As ac¢des podem ser nominativas, endossaveis ou ao portador.

Acoes Nao-Integralizadas

Art. 21. Além dos casos regulados em lei especial, as a¢des terdao
obrigatoriamente forma nominativa ou endossavel até o integral pagamento do
preco de emisséo.

Determinacao no Estatuto

Art. 22. O estatuto determinara a forma das acdes e a conversibilidade de uma em
outra forma.

Paragrafo unico. As ag¢des ordinarias da companhia aberta e a0 menos uma das
classes de agdes ordinarias da companhia fechada, quando tiverem a forma ao
portador, serdo obrigatoriamente conversiveis, a vontade do acionista, em
nominativas endossaveis.

SECAO V
Certificados

Emissao

Art. 23. A emissao de certificado de acdo somente sera permitida depois de
cumpridas as formalidades necessarias ao funcionamento legal da companhia.
§ 1° A infragcdo do disposto neste artigo importa nulidade do certificado e
responsabilidade dos infratores.

§ 2° Os certificados das agdes, cujas entradas ndo consistirem em dinheiro, sé
poderao ser emitidos depois de cumpridas as formalidades necessarias a
transmissao de bens, ou de realizados os créditos.



§ 3° A companhia podera cobrar o custo da substituicdo dos certificados, quando
pedida pelo acionista.

Requisitos

Art. 24. Os certificados das acdes serao escritos em vernaculo e conterdo as
seguintes declaracgdes:

| - denominagdo da companhia, sua sede e prazo de duracgao;

Il - o valor do capital social, a data do ato que o tiver fixado, 0 numero de agdes
em que se divide e o valor nominal das a¢des, ou a declaracdo de que néo tém
valor nominal,

III - nas companhias com capital autorizado, o limite da autorizagdo, em numero de a¢des
ou valor do capital social;

IV - o nimero de agdes ordindrias e preferenciais das diversas classes, se houver, as
vantagens ou preferéncias conferidas a cada classe e as limitagdes ou restrigdes a que as
acdes estiverem sujeitas;

V - o nimero de ordem do certificado e da acdo, e a espécie e classe a que pertence;

VI - os direitos conferidos as partes beneficiarias, se houver;

VII - a época e o lugar da reunido da assembléia-geral ordinaria;

VIII - a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e publicacdo de seus atos
constitutivos;

IX - 0 nome do acionista ou a cldusula ao portador;

X - a declaragdo de sua transferibilidade mediante endosso, se endossavel;

X1 - o débito do acionista e a época e lugar de seu pagamento, se a a¢ao nao estiver
integralizada;

XII - a data da emissdo do certificado e as assinaturas de 2 (dois) diretores, ou do agente
emissor de certificados (artigo 27).

1° A omissdo de qualquer dessas declaragdes da ao acionista direito a indenizagao por
perdas e danos contra a companhia e os diretores na gestdo dos quais os certificados tenham
sido emitidos.

2° Os certificados de acdes de companhias abertas podem ser assinados por 2 (dois)
mandatarios com poderes especiais, cujas procuracoes, juntamente com o exemplar das
assinaturas, tenham sido previamente depositadas na bolsa de valores em que a companhia
tiver as agdes negociadas, ou autenticadas com chancela mecanica, observadas as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Titulos Multiplos e Cautelas

Art. 25. A companhia podera, satisfeitos os requisitos do artigo 24, emitir
certificados de multiplos de agdes e, provisoriamente, cautelas que as
representam.

Paragrafo unico. Os titulos multiplos das companhias abertas obedecerao a
padronizacao de numero de agoes fixada pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Cupoes



Art. 26. Aos certificados das agdes ao portador podem ser anexados cupdes
relativos a dividendos ou outros direitos.

Paragrafo unico. Os cupdes conterdo a denominagao da companhia, a indicagéao
do lugar da sede, o numero de ordem do certificado, a classe da agdo e o numero
de ordem do cup3o.

Agente Emissor de Certificados

Art. 27. A companhia pode contratar a escrituracéo e a guarda dos livros de
registro e transferéncia de a¢des e a emisséo dos certificados com instituicdo
financeira autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios a manter esse servigo.
§ 1° Contratado o servigo, somente o0 agente emissor podera praticar os atos
relativos aos registros e emitir certificados.

§ 2° O nome do agente emissor constara das publicagdes e ofertas publicas de
valores mobiliarios feitas pela companhia.

§ 3° Os certificados de a¢des emitidos pelo agente emissor da companhia deverao
ser numerados seguidamente, mas a numeragao das ag¢oes sera facultativa.

SECAO VI
Propriedade e Circulacao

Indivisibilidade

Art. 28. A acdo é indivisivel em relacdo a companhia.
Paragrafo unico. Quando a agao pertencer a mais de uma pessoa, os direitos por
ela conferidos serao exercidos pelo representante do condominio.

Negociabilidade

Art. 29. As agdes da companhia aberta somente poderao ser negociadas depois
de realizados 30% (trinta por cento) do prego de emisséao.
Paragrafo unico. A infragao do disposto neste artigo importa na nulidade do ato.

Negociacdao com as Proprias Agoes

Art. 30. A companhia ndo podera negociar com as proprias agoes.

§ 1° Nessa proibicdo ndo se compreendem:

a) as operagdes de resgate, reembolso ou amortizagao previstas em lei;

b) a aquisigéo, para permanéncia em tesouraria ou cancelamento, desde que até
o valor do saldo de lucros ou reservas, exceto a legal, e sem diminuigdo do capital
social, ou por doacéo;



c) a alienagao das ag¢des adquiridas nos termos da alinea b e mantidas em
tesouraria;

d) a compra quando, resolvida a redugao do capital mediante restituicdo, em
dinheiro, de parte do valor das agdes, o preco destas em bolsa for inferior ou igual
a importancia que deve ser restituida.

§ 2° A aquisicao das proprias agdes pela companhia aberta obedecera, sob pena
de nulidade, as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, que
podera subordina-la a prévia autorizagdo em cada caso.

§ 3° A companhia ndo podera receber em garantia as proprias a¢des, salvo para
assegurar a gestao dos seus administradores.

4° As agdes adquiridas nos termos da alinea b do § 1°, enquanto mantidas em tesouraria,
nao terao direito a dividendo nem a voto.

5° No caso da alinea d do 1°, as a¢des adquiridas serdo retiradas definitivamente de
circulagao.

Acoes Nominativas

Art. 31. A propriedade das a¢des nominativas presume-se pela inscricdo do nome
do acionista no livro de "Registro das A¢gdes Nominativas".

§ 1° A transferéncia das agdes nominativas opera-se por termo lavrado no livro de
"Transferéncia de Acdes Nominativas", datado e assinado pelo cedente e pelo
cessionario, ou seus legitimos representantes.

§ 2° A transferéncia das agdes nominativas em virtude de transmissao por
sucessao universal ou legado, de arrematagao, adjudicagéo ou outro ato judicial,
ou por qualquer outro titulo, somente se fara mediante averbacgao no livro de
"Registro de Agbes Nominativas", a vista de documento habil, que ficara em poder
da companhia.

§ 3° Na transferéncia das a¢gbes nominativas adquiridas em bolsa de valores, o
cessionario sera representado, independentemente de instrumento de procuragao,
pela sociedade corretora, ou pela caixa de liquidagao da bolsa de valores.

Acoes Endossaveis

Art. 32. A propriedade das a¢des endossaveis presume-se pela posse do titulo
com base em série regular de endossos, mas 0 exercicio de direitos perante a
companhia requer a averbagao do nome do acionista no livro "Registro de Agbes
Endossaveis" e no certificado (§ 2°).

§ 1° A transferéncia das a¢des endossaveis opera-se:

a) no caso de agao integralizada, mediante endosso no certificado, em preto ou
em branco, datado e assinado pelo proprietario da acao ou por mandatario
especial,

b) no caso de agéo ndo-integralizada, mediante endosso em preto e assinatura do
endossatario no certificado;



c) independentemente de endosso, pela averbagéo, efetuada pela companhia, do
nome do adquirente no livro de registro e no certificado, ou pela emissao de novo
certificado em nome do adquirente.

§ 2° A transferéncia mediante endosso nao tera eficacia perante a companhia
enquanto nao for averbada no livro de registro e no proprio certificado, mas o
endossatario que demonstrar ser possuidor do titulo com base em série regular de
endossos tem direito de obter a averbacao da transferéncia, ou a emissao de novo
certificado em seu nome.

§ 3° Nos casos da alinea ¢ do § 1°, o adquirente que pedir averbagao da
transferéncia ou a emissao de novo certificado em seu nome devera apresentar a
companhia o certificado da acao e o instrumento de aquisicdo, que ela arquivara.
§ 4° Presume-se auténtica a assinatura do endossante se atestada por oficial
publico, sociedade corretora de valores, estabelecimento bancario ou pela propria
companhia.

§ 5° Aplicam-se, no que couber, ao endosso da agdo, as hormas que regulam o
endosso de titulos cambiarios.

Acoes ao Portador

Art. 33. O detentor presume-se proprietario das a¢des ao portador.
Paragrafo unico. A transferéncia das agdes ao portador opera-se por tradigao.

Acoes Escriturais

Art. 34. O estatuto da companhia pode autorizar ou estabelecer que todas as
agdes da companhia, ou uma ou mais classes delas, sejam mantidas em contas
de depdsito, em nome de seus titulares, na instituigdo que designar, sem emissao
de certificados.

§ 1° No caso de alteragao estatutaria, a conversdao em acao escritural depende da
apresentacao e do cancelamento do respectivo certificado em circulacao.

§ 2° Somente as instituigdes financeiras autorizadas pela Comissao de Valores
Mobiliarios podem manter servicos de acdes escriturais.

§ 3° A companhia responde pelas perdas e danos causados aos interessados por
erros ou irregularidades no servigo de agdes escriturais, sem prejuizo do eventual
direito de regresso contra a instituicao depositaria.

Art. 35. A propriedade da agéo escritural presume-se pelo registro na conta de
depdsito das agdes, aberta em nome do acionista nos livros da instituigao
depositaria.

§ 1° A transferéncia da acao escritural opera-se pelo lancamento efetuado pela
instituicdo depositaria em seus livros, a débito da conta de a¢des do alienante e a
credito da conta de acdes do adquirente, a vista de ordem escrita do alienante, ou
de autorizagdo ou ordem judicial, em documento habil que ficara em poder da
institui¢ao.



§ 2° A instituicado depositaria fornecera ao acionista extrato da conta de depdsito
das agdes escriturais, sempre que solicitado, ao término de todo més em que for
movimentada e, ainda que n&o haja movimentagdo, a0 menos uma vez por ano.
§ 3° O estatuto pode autorizar a instituicdo depositaria a cobrar do acionista o
custo do servigo de transferéncia da propriedade das acdes escriturais,
observados os limites maximos fixados pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Limitacoes a Circulacao

Art. 36. O estatuto da companhia fechada pode impor limitagdes a circulagao das
acdes nominativas, contanto que regule minuciosamente tais limitagbes e nao
impecga a negociagao, nem sujeite o acionista ao arbitrio dos 6rgéos de
administragao da companhia ou da maioria dos acionistas.

Paragrafo unico. A limitagdo a circulagao criada por alteragéo estatutaria somente
se aplicara as agdes cujos titulares com ela expressamente concordarem,
mediante pedido de averbagéo no livro de "Registro de A¢des Nominativas".

Suspensao dos Servicos de Certificados

Art. 37. A companhia aberta pode, mediante comunicagao as bolsas de valores
em que suas acgdes forem negociadas e publicagdo de anuncio, suspender, por
periodos que nao ultrapassem, cada um, 15 (quinze) dias, nem o total de 90
(noventa) dias durante o ano, os servigos de transferéncia, converséo e
desdobramento de certificados.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo prejudicara o registro da
transferéncia das agdes negociadas em bolsa anteriormente ao inicio do periodo
de suspensao.

Perda ou Extravio

Art. 38. O titular de certificado perdido ou extraviado de acéo ao portador ou
endossavel podera, justificando a propriedade e a perda ou extravio, promover, na
forma da lei processual, o procedimento de anulacéo e substituicio para obter a
expedi¢ao de novo certificado.

§ 1° Somente sera admitida a anulagéo e substituicdo de certificado ao portador
ou endossado em branco a vista da prova, produzida pelo titular, da destruicdo ou
inutilizagédo do certificado a ser substituido.

§ 2° Até que o certificado seja recuperado ou substituido, as transferéncias
poderao ser averbadas sob condi¢gdo, cabendo a companhia exigir do titular, para
satisfazer dividendo e demais direitos, garantia idénea de sua eventual restitui¢cao.

SECAO VII



Constituicao de Direitos Reais e Outros
Onus

Penhor

Art. 39. O penhor ou caucgao de agdes se constitui:

| - se nominativas, pela averbacgéo do respectivo instrumento no livro de "Registro
de Acdes Nominativas",

Il - se endossaveis, mediante endosso pignoraticio que, a pedido do credor
endossatario ou do proprietario da agéo, a companhia averbara no livro de
"Registro de Agbdes Endossaveis";

lIl - se ao portador, pela tradigao.

§ 1° O penhor da acgédo escritural se constitui pela averbagéo do respectivo
instrumento nos livros da instituicado financeira, a qual sera anotada no extrato da
conta de depdsito fornecido ao acionista.

§ 2° Em qualquer caso, a companhia, ou a instituicao financeira, tem o direito de
exigir, para seu arquivo, um exemplar do instrumento de penhor.

Outros Direitos e Onus

Art. 40. O usufruto, o fideicomisso, a alienacao fiduciaria em garantia e quaisquer
clausulas ou 6nus que gravarem a agao deverao ser averbados:

| - se nominativa, no livro de "Registro de Agbes Nominativas";

Il - se endossavel, no livro de "Registro de A¢des Endossaveis" e no certificado da
acao;

Il - se escritural, nos livros da instituicao financeira, que os anotara no extrato da
conta de depdsito fornecido ao acionista.

Paragrafo unico. Mediante averbacao nos termos deste artigo, a promessa de
venda da agao e o direito de preferéncia a sua aquisicao sao oponiveis a terceiros.

SECAO VIII

Custodia de Acoes Fungiveis

Art. 41. A instituicdo financeira autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios a
prestar servicos de custddia de acdes fungiveis pode contratar custddia em que as
agdes de cada espécie, classe e companhia sejam recebidas em depdsito como
valores fungiveis.

Paragrafo unico. A instituicdo ndo pode dispor das a¢des e fica obrigada a
devolver ao depositante a quantidade de agdes recebidas, com as modificagdes
resultantes de alteragdes no capital social ou no numero de agbes da companhia



emissora, independentemente do numero de ordem das agdes ou dos certificados
recebidos em deposito.

Representacao e Responsabilidade

Art. 42. A instituicdo financeira representa, perante a companhia, os titulares das
acoes recebidas em custodia nos termos do artigo 41, para receber dividendos e
acoes bonificadas e exercer direito de preferéncia para subscricao de agdes.

§ 1° Sempre que houver distribuicdo de dividendos ou bonificagdo de acgdes e, em
qualquer caso, a0 menos uma vez por ano, a instituicao financeira fornecera a
companhia a lista dos depositantes de agdes nominativas e endossaveis
recebidas nos termos deste artigo, assim como a quantidade das agbes de cada
um.

§ 2° O depositante pode, a qualquer tempo, extinguir a custédia e pedir a
devolugao dos certificados de suas acgoes.

§ 3° A companhia nao responde perante o acionista nem terceiros pelos atos da
instituicdo depositaria das agoes.

SECAO IX

Certificado de Deposito de Acoes

Art. 43. A instituicao financeira autorizada a funcionar como agente emissor de
certificados (artigo 27) podera emitir titulo representativo das agdes endossaveis
ou ao portador que receber em depdsito, do qual constarao:

| - o local e a data da emissao;

Il - 0o nome da instituicao emitente e as assinaturas de seus representantes;

lIl - a denominacéo "Certificado de Depdsito de Agdes”;

IV - a especificacdo das a¢des depositadas;

V - a declaracao de que as ag¢des depositadas, seus rendimentos e o valor
recebido nos casos de resgate ou amortizagcdo somente serdo entregues ao titular
do certificado de depdsito, contra apresentagao deste;

VI - 0 nome e a qualificacdo do depositante;

VII - o prego do depdsito cobrado pelo banco, se devido na entrega das acgdes
depositadas;

VIII - o lugar da entrega do objeto do depdsito.

§ 1° A instituigao financeira responde pela origem e autenticidade dos certificados
das acdes depositadas.

§ 2° Emitido o certificado de depdsito, as agdes depositadas, seus rendimentos, o
valor de resgate ou de amortizagao nao poderao ser objeto de penhora, arresto,
sequestro, busca ou apreensdo, ou qualquer outro embarago que impega sua
entrega ao titular do certificado, mas este podera ser objeto de penhora ou de
qualquer medida cautelar por obrigagao do seu titular.



§ 3° O certificado de depdsito de agdes podera ser transferido mediante endosso
em preto ou em branco, assinado pelo seu titular, ou por mandatario com poderes
especiais.

§ 4° Os certificados de depdsito de agdes poderao, a pedido do seu titular, e por
sua conta, ser desdobrados ou grupados.

§ 5° Aplicam-se ao endosso do certificado, no que couber, as normas que regulam
0 endosso de titulos cambiarios.

SECAO X
Resgate, Amortizacao e Reembolso

Resgate e Amortizacao

Art. 44. O estatuto ou a assembléia-geral extraordinaria pode autorizar a aplicagao
de lucros ou reservas no resgate ou na amortizagéo de acgdes, determinando as
condi¢cdes e 0 modo de proceder-se a operagao.

§ 1° O resgate consiste no pagamento do valor das a¢des para retira-las
definitivamente de circulagdo, com redugao ou nao do capital social, mantido o
mesmo capital, sera atribuido, quando for o caso, novo valor nominal as acdes
remanescentes.

§ 2° A amortizagao consiste na distribuicdo aos acionistas, a titulo de antecipagao
e sem reducao do capital social, de quantias que lhes poderiam tocar em caso de
liquidagdo da companhia.

§ 3° A amortizacao pode ser integral ou parcial e abranger todas as classes de
acoes ou sO6 uma delas.

§ 4° O resgate e a amortizagdo que nao abrangerem a totalidade das acdes de
uma mesma classe serao feitos mediante sorteio; sorteadas a¢des custodiadas
nos termos do artigo 41, a instituicao financeira especificara, mediante rateio, as
resgatadas ou amortizadas, se outra forma nao estiver prevista no contrato de
custddia.

§ 5° As agdes integralmente amortizadas poderéo ser substituidas por agdes de
fruicdo, com as restricdes fixadas pelo estatuto ou pela assembléia-geral que
deliberar a amortizagao; em qualquer caso, ocorrendo liquidagdo da companhia,
as agdes amortizadas s6 concorrerao ao acervo liquido depois de assegurado as
acdes nao a amortizadas valor igual ao da amortizagao, corrigido monetariamente.

Reembolso

Art. 45. O reembolso é a operacdo pela qual, nos casos previstos em lei, a
companhia paga aos acionistas dissidentes de deliberagao da assembléia-geral o
valor de suas acdes.



§ 1° O estatuto podera estabelecer normas para determinagao do valor de
reembolso, que em qualquer caso, nao sera inferior ao valor de patriménio liquido
das agbes, de acordo com o ultimo balango aprovado pela assembléia-geral.

§ 2° Se a deliberagao da assembléia-geral ocorrer mais de 60 (sessenta) dias
depois da data do ultimo balang¢o aprovado, sera facultado ao acionista dissidente
pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de balango especial em data
que atenda aquele prazo. Nesse caso, a companhia pagara imediatamente 80%
(oitenta por cento) do valor de reembolso calculado com base no ultimo balango e,
levantado o balango especial, pagara o saldo no prazo de 120 (cento e vinte), dias
a contar da data da deliberagcdo da assembléia-geral.

§ 3° O valor de reembolso podera ser pago a conta de lucros ou reservas, exceto
a legal, e nesse caso as agdes reembolsadas ficardo em tesouraria.

§ 4° Se, no prazo de 120 (cento e vinte) dias a contar da publicagdo da ata da
assembléia, ndo forem substituidos os acionistas cujas a¢des tenham sido
reembolsadas a conta do capital social, este considerar-se-a reduzido no
montante correspondente, cumprindo aos érgaos da administragdo convocar a
assembléia-geral, dentro de 5 (cinco) dias, para tomar conhecimento daquela
reducao.

§ 5° Se sobrevier a faléncia da sociedade, os acionistas dissidentes, credores pelo
reembolso de suas agdes, serao classificados como quirografarios em quadro
separado, e os rateios que lhes couberem serdo imputados no pagamento dos
creditos constituidos anteriormente a data da publicagcao da ata da assembléia. As
quantias assim atribuidas aos créditos mais antigos ndo se deduzirdo dos créditos
dos ex-acionistas, que subsistirdo integralmente para serem satisfeitos pelos bens
da massa, depois de pagos os primeiros.

§ 6° Se, quando ocorrer a faléncia, ja se houver efetuado, a conta do capital
social, o reembolso dos ex-acionistas, estes nao tiverem sido substituidos, e a
massa nao bastar para o pagamento dos créditos mais antigos, cabera acao
revocatéria para restituicado do reembolso pago com redugéo do capital social, até
a concorréncia do que remanescer dessa parte do passivo. A restituigao sera
havida, na mesma proporgao, de todos os acionistas cujas agdes tenham sido
reembolsadas.

CAPITULO 1V

LIV 4

Partes Beneficiarias

Caracteristicas

Art. 46. A companhia pode criar, a qualquer tempo, titulos negociaveis, sem valor
nominal e estranhos ao capital social, denominados "partes beneficiarias".

§ 1° As partes beneficiarias conferirdo aos seus titulares direito de crédito eventual
contra a companhia, consistente na participagao nos lucros anuais (artigo 190).



§ 2° A participacao atribuida as partes beneficiarias, inclusive para formacgao de
reserva para resgate, se houver, nao ultrapassara 0,1 (um décimo) dos lucros.

§ 3° E vedado conferir as partes beneficiarias qualquer direito privativo de
acionista, salvo o de fiscalizar, nos termos desta Lei, os atos dos administradores.
§ 4° E proibida a criacdo de mais de uma classe ou série de partes beneficiarias.

Emissao

Art. 47. As partes beneficiarias poderao ser alienadas pela companhia, nas
condigbes determinadas pelo estatuto ou pela assembléia-geral, ou atribuidas a
fundadores, acionistas ou terceiros, como remuneracgao de servigos prestados a
companhia.

Paragrafo unico. A companhia aberta somente podera criar partes beneficiarias
para alienagcdo onerosa, ou para atribuicdo gratuita a sociedades ou fundagdes
beneficentes de seus empregados.

Resgate e Conversao

Art. 48. O estatuto fixara o prazo de duracao das partes beneficiarias e, sempre
que estipular resgate, devera criar reserva especial para esse fim.

§ 1° O prazo de duragéo das partes beneficiarias atribuidas gratuitamente, salvo
as destinadas a sociedades ou fundagdes beneficentes dos empregados da
companhia, ndo podera ultrapassar 10 (dez) anos.

§ 2° O estatuto podera prever a conversao das partes beneficiarias em agdes,
mediante capitalizacido de reserva criada para esse fim.

§ 3° No caso de liquidagdo da companhia, solvido o passivo exigivel, os titulares
das partes beneficiarias terao direito de preferéncia sobre o que restar do ativo até
a importancia da reserva para resgate ou conversao.

Certificados

Art. 49. Os certificados das partes beneficiarias conterao:

| - a denominacao "parte beneficiaria”;

Il - a denominagdo da companhia, sua sede e prazo de duracgao;

Il - o valor do capital social, a data do ato que o fixou e o niumero de agcdées em
que se divide;

IV - o numero de partes beneficiarias criadas pela companhia e o respectivo
numero de ordem,;

V - os direitos que Ihes serao atribuidos pelo estatuto, o prazo de duracéo e as
condi¢des de resgate, se houver;

VI - a data da constitui¢cao da companhia e do arquivamento e publicagdo dos seus atos
constitutivos;

VII - o nome do beneficidrio ou a clausula ao portador;

VIII - a declaragdo de sua transferibilidade por endosso, se endossavel;

IV - a data da emissdo do certificado e as assinaturas de 2 (dois) diretores.



Forma, Propriedade, Circulacdo e Onus

Art. 50. As partes beneficiarias podem ser nominativas, endossaveis e ao
portador, e a elas se aplica, no que couber, o disposto nas Sec¢des V a VIl do
Capitulo Ill.

§ 1° As partes beneficiarias nominativas e endossaveis serao registradas em livros
proprios, mantidos pela companhia.

§ 2° As partes beneficiarias podem ser objeto de depdsito com emisséao de
certificado, nos termos do artigo 43.

Modificacao dos Direitos

Art. 51. A reforma do estatuto que modificar ou reduzir as vantagens conferidas as
partes beneficiarias so tera eficacia quando aprovada pela metade, no minimo,
dos seus titulares, reunidos em assembléia-geral especial.

§ 1° A assembléia sera convocada, através da imprensa, de acordo com as
exigéncias para convocagao das assembléias de acionistas, com 1 (um) més de
antecedéncia, no minimo. Se, apés 2 (duas) convocacgoes, deixar de instalar-se
por falta de numero, somente 6 (seis) meses depois outra podera ser convocada.
§ 2° Cada parte beneficiaria da direito a 1 (um) voto, nao podendo a companhia
votar com os titulos que possuir em tesouraria.

§ 3° A emissao de partes beneficiarias podera ser feita com a nomeacgao de
agente fiduciario dos seus titulares, observado, no que couber, o disposto nos
artigos 66 a 71.

CAPITULO V

Debéntures

Caracteristicas

Art. 52. A companhia podera emitir debéntures que conferirdo aos seus titulares
direito de crédito contra ela, nas condi¢cdes constantes da escritura de emissao e
do certificado.

SECAO I
Direito dos Debenturistas

Emissoes e Séries



Art. 53. A companhia podera efetuar mais de uma emissao de debéntures, e cada
emisséao pode ser dividida em séries.

Paragrafo unico. As debéntures da mesma série terdo igual valor nominal e
conferirdo a seus titulares os mesmos direitos.

Valor Nominal

Art. 54. A debénture tera valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos
casos de obrigagao que, nos termos da legislagao em vigor, possa ter o
pagamento estipulado em moeda estrangeira.

Paragrafo unico. A debénture podera conter clausula de corre¢ao monetaria, aos
mesmos coeficientes fixados para a correcao dos titulos da divida publica, ou com
base na variagao de taxa cambial.

Vencimento, Amortizacao e Resgate

Art. 55. A época do vencimento da debénture devera constar da escritura de
emissao e do certificado, podendo a companhia estipular amortizagoes parciais de
cada série, criar fundos de amortizagéo e reservar-se o direito de resgate
antecipado, parcial ou total, dos titulos da mesma série.

§ 1° A amortizacdo de debéntures da mesma série que n&o tenham vencimentos
anuais distintos, assim como o resgate parcial, deverao ser feitos mediante sorteio
ou, se as debéntures estiverem cotadas por preco inferior ao valor nominal, por
compra em bolsa.

§ 2° E facultado & companhia adquirir debéntures de sua emissao, desde que por
valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato constar do relatério da
administracao e das demonstragdes financeiras.

§ 3° A companhia podera emitir debéntures cujo vencimento somente ocorra nos
casos de inadimplemento da obrigagao de pagar juros e dissolugdo da companhia,
ou de outras condic¢des previstas no titulo.

Juros e Outros Direitos

Art. 56. A debénture podera assegurar ao seu titular juros, fixos ou variaveis,
participacado no lucro da companhia e prémio de reembolso.

Conversibilidade em Acoes

Art. 57. A debénture podera ser conversivel em agdes nas condigdes constantes
da escritura de emissao, que especificara:

| - as bases da conversédo, seja em numero de agdes em que podera ser
convertida cada debénture, seja como relagéo entre o valor nominal da debénture
e o0 preco de emissao das acoes;

Il - a espécie e a classe das agdes em que podera ser convertida;



Ill - o prazo ou época para o exercicio do direito a conversao;

IV - as demais condi¢des a que a conversao acaso fique sujeita.

§ 1° Os acionistas teréo direito de preferéncia para subscrever a emisséo de
debéntures com clausula de conversibilidade em agdes, observado o disposto nos
artigos 171 e 172.

§ 2° Enquanto puder ser exercido o direito a conversao, dependera de prévia
aprovacao dos debenturistas, em assembléia especial, ou de seu agente
fiduciario, a alteragao do estatuto para:

a) mudar o objeto da companhia;

b) criar agdes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, em prejuizo das agdes
em que sdo conversiveis as debéntures.

SECAO II

Espécies

Art. 58. A debénture podera, conforme dispuser a escritura de emissao, ter
garantia real ou garantia flutuante, ndo gozar de preferéncia ou ser subordinada
aos demais credores da companhia.

§ 1° A garantia flutuante assegura a debénture privilégio geral sobre o ativo da
companhia, mas nao impede a negociacédo dos bens que compdem esse ativo.
§ 2° As garantias poderao ser constituidas cumulativamente.

§ 3° As debéntures com garantia flutuante de nova emissao sao preferidas pelas
de emissao ou emissdes anteriores, e a prioridade se estabelece pela data da
inscricao da escritura de emisséo; mas dentro da mesma emissao, as series
concorrem em igualdade.

§ 4° A debénture que nao gozar de garantia podera conter clausula de
subordinagéo aos credores quirografarios, preferindo apenas aos acionistas no
ativo remanescente, se houver, em caso de liquidacdo da companhia.

§ 5° A obrigacao de ndo alienar ou onerar bem imovel ou outro bem sujeito a
registro de propriedade, assumida pela companhia na escritura de emissao, é
oponivel a terceiros, desde que averbada no competente registro.

§ 6° As debéntures emitidas por companhia integrante de grupo de sociedades
(artigo 265) poderao ter garantia flutuante do ativo de 2 (duas) ou mais sociedades
do grupo.

SECAO III
Criacao e Emissao

Competéncia



Art 59. A deliberagao sobre emissao de debéntures é da competéncia privativa da
assembléia-geral, que devera fixar, observado o que a respeito dispuser o
estatuto:

| - 0 valor da emissao ou os critérios de determinacao do seu limite, e a sua
divisdo em séries, se for o caso;

Il - 0o numero e o valor nominal das debéntures;

lIl - as garantias reais ou a garantia flutuante, se houver;

IV - as condi¢cdes da correcao monetaria, se houver;

V - a conversibilidade ou ndo em acgdes e as condi¢cdes a serem observadas na
conversao;

VI - a época e as condigdes de vencimento, amortizagédo ou resgate;

VIl - a época e as condigdes do pagamento dos juros, da participagado nos lucros e
do prémio de reembolso, se houver;

VIIl - o modo de subscri¢do ou colocagao, e o tipo das debéntures.

§ 1° Na companhia aberta, a assembléia-geral pode delegar ao conselho de
administracao a deliberagao sobre as condi¢cdes de que tratam os numeros VI a
VIII deste artigo e sobre a oportunidade da emissao.

§ 2° A assembléia-geral pode deliberar que a emissao tera valor e numero de
séries indeterminados, dentro de limites por ela fixados com observancia do
disposto no artigo 60.

§ 3° A companhia ndo pode efetuar nova emisséo antes de colocadas todas as
debéntures das séries de emissao anterior ou canceladas as seéries nao
colocadas, nem negociar nova série da mesma emissdo antes de colocada a
anterior ou cancelado o saldo n&o colocado.

Limite de Emissao

Art. 60. Excetuados os casos previstos em lei especial, o valor total das emissdes
de debéntures n&o podera ultrapassar o capital social da companhia.

§ 1° Esse limite pode ser excedido até alcangar:

a) 80% (oitenta por cento) do valor dos bens gravados, proprios ou de terceiros,
no caso de debéntures com garantia real,

b) 70% (setenta por cento) do valor contabil do ativo da companhia, diminuido do
montante das suas dividas garantidas por direitos reais, no caso de debéntures
com garantia flutuante.

§ 2° O limite estabelecido na alinea a do § 1° podera ser determinado em relacao
a situacéo do patriménio da companhia depois de investido o produto da emissao;
neste caso os recursos ficardo sob controle do agente fiduciario dos debenturistas
e serao entregues a companhia, observados os limites do § 1°, a medida em que
for sendo aumentado o valor das garantias.

§ 3° A Comissao de Valores Mobiliarios podera fixar outros limites para emissdes
de debéntures negociadas em bolsa ou no balcdo, ou a serem distribuidas no
mercado.

§ 4° Os limites previstos neste artigo ndo se aplicam a emissao de debéntures
subordinadas.



Escritura de Emissao

Art. 61. A companhia fara constar da escritura de emissao os direitos conferidos
pelas debéntures, suas garantias e demais clausulas ou condi¢des.

§ 1° A escritura de emissao, por instrumento publico ou particular, de debéntures
distribuidas ou admitidas a negociacéo no mercado, tera obrigatoriamente a
intervengao de agente fiduciario dos debenturistas (artigos 66 a 70).

§ 2° Cada nova série da mesma emiss&o sera objeto de aditamento a respectiva
escritura.

§ 3° A Comissao de Valores Mobiliarios podera aprovar padrées de clausulas e
condi¢cdes que devam ser adotados nas escrituras de emissao de debéntures
destinadas a negociagao em bolsa ou no mercado de balcao, e recusar a
admissao ao mercado da emissao que nao satisfaca a esses padroes.

Registro

Art. 62. Nenhuma emissio de debéntures sera feita sem que tenham sido
satisfeitos os seguintes requisitos:

I - arquivamento, no registro do comércio, e publicagdo da ata da assembléia-geral que
deliberou sobre a emissao;

IT - inscrig@o da escritura de emissao no registro de imoveis do lugar da sede da companhia;
IIT - constituicdo das garantias reais, se for o caso.

1° Os administradores da companhia respondem pelas perdas e danos causados a
companhia ou a terceiros por infracdo deste artigo.

2° O agente fiduciario e qualquer debenturista poderdo promover os registros requeridos
neste artigo e sanar as lacunas e irregularidades porventura existentes nos registros
promovidos pelos administradores da companhia; neste caso, o oficial do registro notificara
a administra¢do da companhia para que lhe forneca as indicagdes e documentos
necessarios.

3° Os aditamentos a escritura de emissdo serdo averbados nos mesmos registros.

4° Os registros de imoveis manterdo livro especial para inscri¢cao das emissoes de
debéntures, no qual serdo anotadas as condigdes essenciais de cada emissao.

SECAO IV

Forma, Propriedade, Circulacdo e Onus

Art. 63. As debéntures podem ser ao portador ou endossaveis, aplicando-se, no
que couber, o disposto nas Sec¢des V a VIl do Capitulo Ill.

§ 1° As debéntures endossaveis serao registradas em livro préprio mantido pela
companhia.

§ 2° As debéntures podem ser objeto de depdsito com emissao de certificado, nos
termos do artigo 43.



SECAO V
Certificados

Requisitos

Art. 64. Os certificados das debéntures conterao:

| - a denominagao, sede, prazo de duragao e objeto da companhia;

Il - a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e publicacdo dos seus
atos constitutivos;

Il - a data da publicacdo da ata da assembléia-geral que deliberou sobre a
emissao;

IV - a data e oficio do registro de imoveis em que foi inscrita a emisséo;

V - a denominacéao "Debénture" e a indicagdo da sua espécie, pelas palavras "com
garantia real", "com garantia flutuante", "sem preferéncia" ou "subordinada";

VI - a designacao da emissao e da série;

VIl - o numero de ordem;

VIl - o valor nominal e a clausula de corre¢ao monetaria, se houver, as condi¢des
de vencimento, amortizagdo, resgate, juros, participagdo no lucro ou prémio de
reembolso, e a época em que serao devidos;

IX - as condigdes de conversibilidade em acdes, se for o caso;

X - a clausula ao portador, se essa a sua forma;

Xl - o nome do debenturista e a declaracao de transferibilidade da debénture
mediante endosso, se endossavel;

XII - o nome do agente fiduciario dos debenturistas, se houver;

XIII - a data da emissao do certificado e a assinatura de 2 (dois) diretores da
companhia;

XIV - a autenticacao do agente fiduciario, se for o caso.

Titulos Multiplos e Cautelas

Art. 65. A companhia podera emitir certificados de multiplos de debéntures e,
provisoriamente, cautelas que as representem, satisfeitos os requisitos do artigo
64.

§ 1° Os titulos multiplos de debéntures das companhias abertas obedeceréo a
padronizacao de quantidade fixada pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 2° Nas condig¢bes previstas na escritura de emissdo com nomeagao de agente
fiduciario, os certificados poderao ser substituidos, desdobrados ou grupados.

SECAO VI

Agente Fiduciario dos Debenturistas



Requisitos e Incompatibilidades

Art. 66. O agente fiduciario sera nomeado e devera aceitar a fungao na escritura
de emiss&o das debéntures.

§ 1° Somente podem ser nomeados agentes fiduciarios as pessoas naturais que
satisfagcam aos requisitos para o exercicio de cargo em 6rgao de administragao da
companhia e as instituicdes financeiras que, especialmente autorizadas pelo
Banco Central do Brasil, tenham por objeto a administragdo ou a custédia de bens
de terceiros.

2° A Comissdo de Valores Mobilidrios podera estabelecer que nas emissdes de debéntures
negociadas no mercado o agente fiduciario, ou um dos agentes fiduciarios, seja institui¢ao
financeira.

3° Nao pode ser agente fiduciario:

a) pessoa que ja exer¢a a fungdo em outra emissdo da mesma companhia;

b) instituicdo financeira coligada a companhia emissora ou a entidade que subscreva a
emissdo para distribui-la no mercado, e qualquer sociedade por elas controlada;

¢) credor, por qualquer titulo, da sociedade emissora, ou sociedade por ele controlada;

d) institui¢do financeira cujos administradores tenham interesse na companhia emissora;
e) pessoa que, de qualquer outro modo, se coloque em situacao de conflito de interesses
pelo exercicio da fungao.

4° O agente fiduciario que, por circunstancias posteriores a emissao, ficar impedido de
continuar a exercer a fun¢do deverad comunicar imediatamente o fato aos debenturistas e
pedir sua substituicao.

Substituicao, Remuneracao e Fiscalizacao

Art. 67. A escritura de emissao estabelecera as condi¢cdes de substituicao e
remuneracao do agente fiduciario, observadas as normas expedidas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico. A Comissao de Valores Mobiliarios fiscalizara o exercicio da
fungdo de agente fiduciario das emissdes distribuidas no mercado, ou de
debéntures negociadas em bolsa ou no mercado de balcao, podendo:

a) nomear substituto provisorio, nos casos de vacancia;

b) suspender o agente fiduciario de suas fungdes e dar-lhe substituto, se deixar de
cumprir 0s seus deveres.

Deveres e Atribuicoes

Art. 68. O agente fiduciario representa, nos termos desta Lei e da escritura de
emissdo, a comunhdo dos debenturistas perante a companhia emissora.

§ 1° Sdo deveres do agente fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da
funcado o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracao de seus proprios bens;



b) elaborar relatério e coloca-lo anualmente a disposi¢céo dos debenturistas, dentro
de 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social da companhia,
informando os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio, relativos a execugao
das obrigagbes assumidas pela companhia, aos bens garantidores das debéntures
€ a constituicao e aplicacdo do fundo de amortizacéo, se houver, do relatério
constara, ainda, declaragao do agente sobre sua aptidao para continuar no
exercicio da funcao;

c) notificar aos debenturistas, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, qualquer
inadimplemento, pela companhia, de obrigagbes assumidas na escritura de
emissao.

§ 2° A escritura de emissao dispora sobre o modo de cumprimento dos deveres de
que tratam as alineas b e ¢ do paragrafo anterior.

§ 3° O agente fiduciario pode usar de qualquer agao para proteger direitos ou
defender interesses dos debenturistas, sendo-lhe especialmente facultado, no
caso de inadimplemento da companhia:

a) declarar, observadas as condi¢des da escritura de emissao, antecipadamente
vencidas as debéntures e cobrar o seu principal e acessorios;

b) executar garantias reais, receber o produto da cobrancga e aplica-lo no
pagamento, integral ou proporcional, dos debenturistas;

c) requerer a faléncia da companhia emissora, se ndo existirem garantias reais;

d) representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata, intervengao
ou liquidacao extrajudicial da companhia emissora, salvo deliberagdo em contrario
da assembléia dos debenturistas;

e) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem os
seus créditos.

§ 4° O agente fiduciario responde perante os debenturistas pelos prejuizos que
Ihes causar por culpa ou dolo no exercicio das suas funcoes.

§ 5° O crédito do agente fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas sera acrescido a divida
da companhia emissora, gozara das mesmas garantias das debéntures e preferira
a estas na ordem de pagamento.

§ 6° Serado reputadas nao-escritas as clausulas da escritura de emissao que
restringirem os deveres, atribui¢des e responsabilidade do agente fiduciario
previstos neste artigo.

Outras Funcoes

Art. 69. A escritura de emissao podera ainda atribuir ao agente fiduciario as
fungdes de autenticar os certificados de debéntures, administrar o fundo de
amortizagdo, manter em custddia bens dados em garantia e efetuar os
pagamentos de juros, amortizagao e resgate.

Substituicao de Garantias e Modificacao da
Escritura



Art. 70. A substituicdo de bens dados em garantia, quando autorizada na escritura
de emissao, dependera da concordancia do agente fiduciario.

Paragrafo unico. O agente fiduciario ndo tem poderes para acordar na modificagéo
das clausulas e condi¢cdes da emissao.

SECAO VII

Assembléia de Debenturistas

Art. 71. Os titulares de debéntures da mesma emissao ou série podem, a qualquer
tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhdo dos debenturistas.

§ 1° A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo agente fiduciario,
pela companhia emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, dos titulos em circulacao, e pela Comissao de Valores
Mobiliarios.

§ 2° Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto nesta Lei
sobre a assembléia-geral de acionistas.

§ 3° A assembléia se instalara, em primeira convocagao, com a presencga de
debenturistas que representem metade, no minimo, das debéntures em
circulagao, e, em segunda convocagao, com qualquer numero.

4° O agente fiduciario devera comparecer a assembléia e prestar aos debenturistas as
informacodes que lhe forem solicitadas.

5° A escritura de emissao estabelecera a maioria necessaria, que nao sera inferior a metade
das debéntures em circulagdo, para aprovar modificagdo nas condi¢des das debéntures.

6° Nas deliberagdes da assembléia, a cada debénture caberda um voto.

SECAO VIII

Cédula Pignoraticia de Debéntures

Art. 72. As instituigdes financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil a
efetuar esse tipo de operacao poderao emitir cédulas garantidas pelo penhor de
debéntures, que conferirdo aos seus titulares direito de crédito contra o emitente,
pelo valor nominal e os juros nelas estipulados.

§ 1° A cédula podera ser ao portador ou endossavel.

§ 2° O certificado da cédula contera as seguintes declaragdes:

a) o nome da instituicdo financeira emitente e as assinaturas dos seus
representantes;

b) o numero de ordem, o local e a data da emissao;

c) a denominagao "Cédula Pignoraticia de Debéntures";

d) o valor nominal e a data do vencimento;

€) os juros, que poderao ser fixos ou variaveis, e as épocas do seu pagamento;



f) o lugar do pagamento do principal e dos juros;

g) a identificacdo das debéntures empenhadas e do seu valor;

h) o nome do agente fiduciario dos debenturistas;

i) a clausula de correcdo monetaria, se houver;

j) a clausula ao portador, se esta for a sua forma;

I) o nome do titular e a declaragédo de que a cédula é transferivel por endosso, se
endossavel.

SECAO IX

Emissao de Debéntures no Estrangeiro

Art. 73. Somente com a prévia aprovacao do Banco Central do Brasil as
companhias brasileiras poderdo emitir debéntures no exterior com garantia real ou
flutuante de bens situados no Pais.

§ 1° Os credores por obriga¢des contraidas no Brasil terdo preferéncia sobre os
creditos por debéntures emitidas no exterior por companhias estrangeiras
autorizadas a funcionar no Pais, salvo se a emisséo tiver sido previamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil e 0 seu produto aplicado em
estabelecimento situado no territorio nacional.

§ 2° Em qualquer caso, somente poderao ser remetidos para o exterior o principal
e 0s encargos de debéntures registradas no Banco Central do Brasil.

§ 3° A emissao de debéntures no estrangeiro, além de observar os requisitos do
artigo 62, requer a inscri¢ao, no registro de iméveis, do local da sede ou do
estabelecimento, dos demais documentos exigidos pelas leis do lugar da emissao,
autenticadas de acordo com a lei aplicavel, legalizadas pelo consulado brasileiro
no exterior e acompanhados de tradugdo em vernaculo, feita por tradutor publico
juramentado; e, no caso de companhia estrangeira, o arquivamento no registro do
comeércio e publicagcado do ato que, de acordo com o estatuto social e a lei do local
da sede, tenha autorizado a emissao.

§ 4° A negociacao, no mercado de capitais do Brasil, de debéntures emitidas no
estrangeiro, depende de prévia autorizacdo da Comissao de Valores Mobiliarios.

SECAO X

Extincao

Art. 74. A companhia emissora fara, nos livros proprios, as anotacdes referentes a
extingao das debéntures, e mantera arquivados, pelo prazo de 5 (cinco) anos,
juntamente com os documentos relativos a extingéo, os certificados cancelados ou
os recibos dos titulares das contas das debéntures escriturais.

§ 1° Se a emissao tiver agente fiduciario, cabera a este fiscalizar o cancelamento
dos certificados.



§ 2° Os administradores da companhia responder&o solidariamente pelas perdas e
danos decorrentes da infragdo do disposto neste artigo.

CAPITULO VI

Bonus de Subscricao

Caracteristicas

Art. 75. A companhia podera emitir, dentro do limite de aumento de capital
autorizado no estatuto (artigo 168), titulos negociaveis denominados "Bbnus de
Substituicao".

Paragrafo unico. Os bdnus de subscricdo conferirdo aos seus titulares, nas
condi¢cdes constantes do certificado, direito de subscrever agdes do capital social,
que sera exercido mediante apresentagao do titulo a companhia e pagamento do
preco de emissao das agoes.

Competéncia

Art. 76. A deliberagao sobre emisséo de bénus de subscrigdo compete a
assembléia-geral, se o estatuto ndo a atribuir ao conselho de administragao.

Emissao

Art. 77. Os bbénus de subscricdo serao alienados pela companhia ou por ela
atribuidos, como vantagem adicional, aos subscritos de emissdes de suas agdes
ou debéntures.

Paréagrafo Uinico. Os acionistas da companhia gozarao, nos termos dos artigos 171 e 172, de
preferéncia para subscrever a emissao de bonus.

Forma, Propriedade e Circulacao

Art. 78. Os bbénus de subscricdo poderéao ter forma endossavel ou ao portador.
Paragrafo unico. Aplica-se aos bénus de subscri¢do, no que couber, o disposto
nas Segodes V a VIl do Capitulo IlI.

Certificados

Art. 79. O certificado de bonus de subscrigdo contera as seguintes declaragdes:
| - as previstas nos numeros | a IV do artigo 24;

Il - a denominacéao "Bonus de Subscricao";

[l - 0o numero de ordem;



IV - 0 numero, a espécie e a classe das acdes que poderao ser subscritas, o preco
de emissao ou os critérios para sua determinagao;

V - a época em que o direito de subscricao podera ser exercido e a data do
término do prazo para esse exercicio;

VI - a clausula ao portador, se esta for a sua forma;

VIl - o nome do titular e a declaracao de que o titulo é transferivel por endosso, se
endossavel;

VIII - a data da emissao do certificado e as assinaturas de 2 (dois) diretores.

CAPITULO VII

Constituicao da Companhia
SECAO I

Requisitos Preliminares

Art. 80. A constituicdo da companhia depende do cumprimento dos seguintes
requisitos preliminares:

| - subscricéo, pelo menos por 2 (duas) pessoas, de todas as agbes em que se
divide o capital social fixado no estatuto;

Il - realizagdo, como entrada, de 10% (dez por cento), no minimo, do prego de
emissao das agdes subscritas em dinheiro;

Il - depésito, no Banco do Brasil S/A., ou em outro estabelecimento bancario
autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios, da parte do capital realizado em
dinheiro.

Paragrafo unico. O disposto no numero Il ndo se aplica as companhias para as
quais a lei exige realizagao inicial de parte maior do capital social.

Deposito da Entrada

Art. 81. O depdsito referido no numero Il do artigo 80 devera ser feito pelo
fundador, no prazo de 5 (cinco) dias contados do recebimento das quantias, em
nome do subscritor e a favor da sociedade em organizacao, que s6 podera
levanta-lo ap6s haver adquirido personalidade juridica.

Paragrafo unico. Caso a companhia nao se constitua dentro de 6 (seis) meses da
data do depdsito, o banco restituira as quantias depositadas diretamente aos
subscritores.

SECAO II



Constituicao por Subscricao Publica

Registro da Emissao

Art. 82. A constituicdo de companhia por subscricdo publica depende do prévio
registro da emissao na Comissao de Valores Mobiliarios, e a subscricao somente
podera ser efetuada com a intermediacao de instituicao financeira.

§ 1° O pedido de registro de emissao obedecera as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios e sera instruido com:

a) o estudo de viabilidade econdmica e financeira do empreendimento;

b) o projeto do estatuto social,

c) o prospecto, organizado e assinado pelos fundadores e pela instituigao
financeira intermediaria.

§ 2° A Comissao de Valores Mobiliarios podera condicionar o registro a
modificagdes no estatuto ou no prospecto e denega-lo por inviabilidade ou
temeridade do empreendimento, ou inidoneidade dos fundadores.

Projeto de Estatuto

Art. 83. O projeto de estatuto devera satisfazer a todos os requisitos exigidos para
os contratos das sociedades mercantis em geral e aos peculiares as companhias,
e contera as normas pelas quais se regera a companhia.

Prospecto

Art. 84. O prospecto devera mencionar, com precisao e clareza, as bases da
companhia e os motivos que justifiquem a expectativa de bom éxito do
empreendimento, e em especial:

| - o valor do capital social a ser subscrito, 0 modo de sua realizacéo e a existéncia
ou nao de autorizacado para aumento futuro;

II - a parte do capital a ser formada com bens, a discriminag@o desses bens e o valor a eles
atribuidos pelos fundadores;

IIT - o nimero, as espécies e classes de agdes em que se dividira o capital; o valor nominal
das acoes, € 0 preco da emissdo das acoes;

IV - a importancia da entrada a ser realizada no ato da subscrigao;

V - as obrigagdes assumidas pelos fundadores, os contratos assinados no interesse da futura
companhia e as quantias ja despendidas e por despender;

VI - as vantagens particulares, a que terdo direito os fundadores ou terceiros, e o dispositivo
do projeto do estatuto que as regula;

VII - a autorizacdo governamental para constituir-se a companhia, se necessaria;

VIII - as datas de inicio e término da subscrigdo e as instituigdes autorizadas a receber as
entradas;

IX - a solugdo prevista para o caso de excesso de subscricao;



X - 0 prazo dentro do qual devera realizar-se a assembléia de constituicdo da companhia, ou
a preliminar para avaliagdo dos bens, se for o caso;

XI - 0 nome, nacionalidade, estado civil, profissao e residéncia dos fundadores, ou, se
pessoa juridica, a firma ou denominag¢ao, nacionalidade e sede, bem como o niimero ¢
espécie de agdes que cada um houver subscrito,

XII - a institui¢ao financeira intermediaria do langamento, em cujo poder ficarao
depositados os originais do prospecto e do projeto de estatuto, com os documentos a que
fizerem mencgao, para exame de qualquer interessado.

Lista, Boletim e Entrada

Art. 85. No ato da subscricdo das acbes a serem realizadas em dinheiro, o
subscritor pagara a entrada e assinara a lista ou o boletim individual autenticados
pela instituicdo autorizada a receber as entradas, qualificando-se pelo nome,
nacionalidade, residéncia, estado civil, profissdo e documento de identidade, ou,
se pessoa juridica, pela firma ou denominagéo, nacionalidade e sede, devendo
especificar o numero das agdes subscritas, a sua espécie e classe, se houver
mais de uma, e o total da entrada.

Paragrafo unico. A subscricao podera ser feita, nas condi¢des previstas no
prospecto, por carta a instituicdo, com as declaragdes prescritas neste artigo e o
pagamento da entrada.

Convocacao de Assembléia

Art. 86. Encerrada a subscricdo e havendo sido subscrito todo o capital social, os
fundadores convocarédo a assembléia-geral que devera:

| - promover a avaliagao dos bens, se for o caso (artigo 8°);

Il - deliberar sobre a constituicdo da companhia.

Paragrafo unico. Os anuncios de convocagao mencionarao hora, dia e local da
reuniao e serao inseridos nos jornais em que houver sido feita a publicidade da
oferta de subscricao.

Assembléia de Constituicao

Art. 87. A assembléia de constituicao instalar-se-a, em primeira convocagao, com
a presencga de subscritores que representem, no minimo, metade do capital social,
e, em segunda convocagao, com qualquer numero.

§ 1° Na assembléia, presidida por um dos fundadores e secretariada por
subscritor, sera lido o recibo de depdsito de que trata o numero Il do artigo 80,
bem como discutido e votado o projeto de estatuto.

§ 2° Cada agao, independentemente de sua espécie ou classe, da direito a um
voto; a maioria ndo tem poder para alterar o projeto de estatuto.

§ 3° Verificando-se que foram observadas as formalidades legais e nao havendo
oposicao de subscritores que representem mais da metade do capital social, o



presidente declarara constituida a companhia, procedendo-se, a seguir, a eleicao
dos administradores e fiscais.

§ 4° A ata da reunido, lavrada em duplicata, depois de lida e aprovada pela
assembléia, sera assinada por todos os subscritores presentes, ou por quantos
bastem a validade das deliberagdes; um exemplar ficara em poder da companhia
e o0 outro sera destinado ao registro do comércio.

SECAO III

Constituicao por Subscricao Particular

Art. 88. A constituicdo da companhia por subscricdo particular do capital pode
fazer-se por deliberagao dos subscritores em assembléia-geral ou por escritura
publica, considerando-se fundadores todos os subscritores.

§ 1° Se a forma escolhida for a de assembléia-geral, observar-se-a o disposto nos
artigos 86 e 87, devendo ser entregues a assembléia o projeto do estatuto,
assinado em duplicata por todos os subscritores do capital, e as listas ou boletins
de subscricdo de todas as acgdes.

§ 2° Preferida a escritura publica, sera ela assinada por todos os subscritores, e
contera:

a) a qualificacédo dos subscritores, nos termos do artigo 85;

b) o estatuto da companhia;

c) a relagao das agdes tomadas pelos subscritores e a importancia das entradas
pagas;

d) a transcri¢cao do recibo do depdsito referido no numero 1l do artigo 80;

e) a transcri¢cédo do laudo de avaliagéo dos peritos, caso tenha havido subscrigdo
do capital social em bens (artigo 8°);

f) a nomeacao dos primeiros administradores e, quando for o caso, dos fiscais.

SECAO 1V

Disposicoes Gerais

Art. 89. A incorporagao de iméveis para formagao do capital social ndo exige
escritura publica.

Art. 90. O subscritor pode fazer-se representar na assembléia-geral ou na
escritura publica por procurador com poderes especiais.

Art. 91. Nos atos e publicagdes referentes a companhia em constituicao, sua denominagao
devera ser aditada da cldusula "em organizacao".

Art. 92. Os fundadores e as institui¢des financeiras que participarem da constitui¢ao por
subscri¢do publica responderdo, no dmbito das respectivas atribuicdes, pelos prejuizos
resultantes da inobservancia de preceitos legais.



Paragrafo unico. Os fundadores responderao, solidariamente, pelo prejuizo decorrente de
culpa ou dolo em atos ou operagdes anteriores a constitui¢ao.

Art. 93. Os fundadores entregardo aos primeiros administradores eleitos todos os
documentos, livros ou papéis relativos a constitui¢ao da companhia ou a esta pertencentes.

CAPITULO VIII

Formalidades Complementares da
Constituicao,

Arquivamento e Publicacao

Art. 94. Nenhuma companhia podera funcionar sem que sejam arquivados e
publicados seus atos constitutivos.

Companhia Constituida por Assembléia

Art. 95. Se a companhia houver sido constituida por deliberacdo em assembléia-
geral, deverao ser arquivados no registro do comércio do lugar da sede:

| - um exemplar do estatuto social, assinado por todos os subscritores (artigo 88, §
1°) ou, se a subscri¢gao houver sido publica, os originais do estatuto e do
prospecto, assinados pelos fundadores, bem como do jornal em que tiverem sido
publicados;

Il - a relacdo completa, autenticada pelos fundadores ou pelo presidente da
assembléia, dos subscritores do capital social, com a qualificacdo, numero das
acgdes e o total da entrada de cada subscritor (artigo 85);

Il - o recibo do depésito a que se refere o numero Il do artigo 80;

IV - duplicata das atas das assembléias realizadas para a avaliagéo de bens
quando for o caso (artigo 8°);

V - duplicata da ata da assembléia-geral dos subscritores que houver deliberado a
constituicdo da companhia (artigo 87).

Companhia Constituida por Escritura
Puablica

Art. 96. Se a companhia tiver sido constituida por escritura publica, bastara o
arquivamento de certidao do instrumento.

Registro do Comércio



Art. 97. Cumpre ao registro do comércio examinar se as prescri¢gdes legais foram
observadas na constituicdo da companhia, bem como se no estatuto existem
clausulas contrarias a lei, a ordem publica e aos bons costumes.

§ 1° Se o arquivamento for negado, por inobservancia de prescricdo ou exigéncia
legal ou por irregularidade verificada na constituigdo da companhia, os primeiros
administradores deverao convocar imediatamente a assembléia-geral para sanar a
falta ou irregularidade, ou autorizar as providéncias que se fizerem necessarias. A
instalagao e funcionamento da assembléia obedeceréo ao disposto no artigo 87,
devendo a deliberacdo ser tomada por acionistas que representem, no minimo,
metade do capital social. Se a falta for do estatuto, podera ser sanada na mesma
assembléia, a qual deliberara, ainda, sobre se a companhia deve promover a
responsabilidade civil dos fundadores (artigo 92).

§ 2° Com a 22 via da ata da assembléia e a prova de ter sido sanada a falta ou
irregularidade, o registro do comércio procedera ao arquivamento dos atos
constitutivos da companhia.

§ 3° A criacao de sucursais, filiais ou agéncias, observado o disposto no estatuto,
sera arquivada no registro do comércio.

Publicacao e Transferéncia de Bens

Art. 98. Arquivados os documentos relativos a constituicdo da companhia, os seus
administradores providenciaréo, nos 30 (trinta) dias subsequentes, a publicacao
deles, bem como a de certiddo do arquivamento, em 6rgao oficial do local de sua
sede.

§ 1° Um exemplar do érgao oficial devera ser arquivado no registro do comércio.
§ 2° A certiddo dos atos constitutivos da companhia, passada pelo registro do
comércio em que foram arquivados, sera o documento habil para a transferéncia,
por transcrigdo no registro publico competente, dos bens com que o subscritor
tiver contribuido para a formacéao do capital social (artigo 8°, § 2°).

§ 3° A ata da assembléia-geral que aprovar a incorporagao devera identificar o
bem com precisdo, mas podera descrevé-lo sumariamente, desde que seja
suplementada por declaracao, assinada pelo subscritor, contendo todos os
elementos necessarios para a transcricao no registro publico.

Responsabilidade dos Primeiros
Administradores

Art. 99. Os primeiros administradores sao solidariamente responsaveis perante a
companhia pelos prejuizos causados pela demora no cumprimento das
formalidades complementares a sua constituigao.

Paragrafo unico. A companhia ndo responde pelos atos ou operacdes praticados
pelos primeiros administradores antes de cumpridas as formalidades de
constituicdo, mas a assembléia-geral podera deliberar em contrario.



CAPITULO IX

Livros Sociais

Art. 100. A companhia deve ter, além dos livros obrigatorios para qualquer
comerciante, os seguintes, revestidos das mesmas formalidades legais:

| - os livros de "Registro de Agdes Nominativas" e "Registro de Agdes
Endossaveis", para inscricdo, anotacao ou averbacao:

a) do nome do acionista e do numero das suas agoes;

b) das entradas ou prestagdes de capital realizado;

c) das conversdes de agdes, de uma em outra forma, espécie ou classe;

d) do resgate, reembolso e amortizagdo das a¢des, ou de sua aquisicéo pela
companhia;

e) das mutagdes operadas pela alienagéo ou transferéncia de agoes;

f) do penhor, usufruto, fideicomisso, da alienacgéao fiduciaria em garantia ou de
qualquer 6nus que grave as ag¢des ou obste sua negociagao.

IT - o livro de "Transferéncia de A¢des Nominativas", para lancamento dos termos de
transferéncia, que deverdo ser assinados pelo cedente e pelo cessionario ou seus legitimos
representantes;

III - o livro de "Registro de Partes Beneficiarias Nominativas" e o de "Transferéncia de
Partes Beneficiarias Nominativas", se tiverem sido emitidas, observando-se, em ambos, no
que couber, o disposto nos numeros I e II deste artigo;

IV - os livros de "Registro de Partes Beneficiarias Endossaveis", de "Registro de
Debéntures Endosséaveis" e "Registro de Bonus de Subscricao Endossaveis", se tiverem
sido emitidos pela companhia, observando-se, no que couber, o disposto sobre o "Livro de
Registro de A¢des Endossaveis";

V - o livro de "Atas das Assembléias Gerais";

VI - o livro de "Presenca dos Acionistas";

VII - os livros de "Atas das Reunides do Conselho de Administra¢ao", se houver, e de
"Atas das Reunides da Diretoria";

VIII - o livro de "Atas e Pareceres do Conselho Fiscal".

1° A qualquer pessoa serao dadas certiddes dos assentamentos constantes dos livros
mencionados nos numeros I a IV, e por elas a companhia poderé cobrar o custo do servigo.
2° Nas companhias abertas, os livros referidos nos nimeros I a IV deste artigo poderdo ser
substituidos, observadas as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, por
registros mecanizados ou eletronicos.

Escrituracao do Agente Emissor

Art. 101. O agente emissor de certificados (artigo 27) podera substituir os livros
referidos nos numeros | a IV do artigo 100 pela sua escrituragao e manter,
mediante sistemas adequados, aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios,
os registros de propriedade das agoes, partes beneficiarias, debéntures e bonus
de subscricao, devendo uma vez por ano preparar lista dos seus titulares, com o



numero dos titulos de cada um, a qual sera encadernada, autenticada no registro
do comércio e arquivada na companhia.

§ 1° Os termos de transferéncia de agdes nominativas perante o agente emissor
poderao ser lavrados em folhas soltas, a vista do certificado da agéo, no qual
seréo averbados a transferéncia e o nome e qualificagdo do adquirente.

§ 2° Os termos de transferéncia em folhas soltas serdao encadernados em ordem
cronoldgica, em livros autenticados no registro do comércio e arquivados no
agente emissor.

Acoes Escriturais

Art. 102. A instituicado financeira depositaria de acdes escriturais devera fornecer a
companhia, a0 menos uma vez por ano, copia dos extratos das contas de deposito
das acgdes e a lista dos acionistas com a quantidade das respectivas agoes, que
serao encadernadas em livros autenticados no registro do comeércio e arquivados
na instituicado financeira.

Fiscalizacao e Davidas no Registro

Art. 103. Cabe a companhia verificar a regularidade das transferéncias e da
constituicdo de direitos ou 6nus sobre os valores mobiliarios de sua emissao; nos
casos dos artigos 27 e 34, essa atribuicao compete, respectivamente, ao agente
emissor de certificados e a instituicdo financeira depositaria das acdes escriturais.
Paragrafo unico. As duvidas suscitadas entre o acionista, ou qualquer interessado,
e a companhia, o agente emissor de certificados ou a instituigao financeira
depositaria das acdes escriturais, a respeito das averbacdes ordenadas por esta
Lei, ou sobre anotagdes, langcamentos ou transferéncias de acgdes, partes
beneficiarias, debéntures, ou bdnus de subscrigdo, nos livros de registro ou
transferéncia, serao dirimidas pelo juiz competente para solucionar as duvidas
levantadas pelos oficiais dos registros publicos, excetuadas as questdes atinentes
a substancia do direito.

Responsabilidade da Companhia

Art. 104. A companhia é responsavel pelos prejuizos que causar aos interessados
por vicios ou irregularidades verificadas nos livros de que tratam os nameros | a IV
do artigo 100.

Paragrafo unico. A companhia devera diligenciar para que os atos de emissao e
substituicdo de certificados, e de transferéncias e averbagdes nos livros sociais,
sejam praticados no menor prazo possivel, ndo excedente do fixado pela
Comissao de Valores Mobiliarios, respondendo perante acionistas e terceiros
pelos prejuizos decorrentes de atrasos culposos.

Exibicao dos Livros



Art. 105. A exibigao por inteiro dos livros da companhia pode ser ordenada
judicialmente sempre que, a requerimento de acionistas que representem, pelo
menos, 5% (cinco por cento) do capital social, sejam apontados atos violadores da
lei ou do estatuto, ou haja fundada suspeita de graves irregularidades praticadas
por qualquer dos 6rgdos da companhia.

CAPITULO X

Acionistas
SECAO I
Obrigacao de Realizar o Capital

Condicoes e Mora

Art. 106. O acionista € obrigado a realizar, nas condi¢des previstas no estatuto ou
no boletim de subscricédo, a prestagcao correspondente as agdes subscritas ou
adquiridas.

§ 1° Se o estatuto e o boletim forem omissos quanto ao montante da prestacéao e
ao prazo ou data do pagamento, cabera aos 6rgéos da administragao efetuar
chamada, mediante avisos publicados na imprensa, por 3 (trés) vezes, no minimo,
fixando prazo, nao inferior a 30 (trinta) dias, para o pagamento.

§ 2° O acionista que néo fizer o pagamento nas condi¢des previstas no estatuto ou
boletim, ou na chamada, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se
ao pagamento dos juros, da corregao monetaria e da multa que o estatuto
determinar, esta ndo superior a 10% (dez por cento) do valor da prestagao.

Acionista Remisso

Art. 107. Verificada a mora do acionista, a companhia pode, a sua escolha:

| - promover contra o acionista, e os que com ele forem solidariamente
responsaveis (artigo 108), processo de execugao para cobrar as importancias
devidas, servindo o boletim de subscricao e o aviso de chamada como titulo
extrajudicial nos termos do Cédigo de Processo Civil; ou

Il - mandar vender as agdes em bolsa de valores, por conta e risco do acionista.
§ 1° Sera havida como nao escrita, relativamente a companhia, qualquer
estipulacao do estatuto ou do boletim de subscrigdo que exclua ou limite o
exercicio da opc¢ao prevista neste artigo, mas o subscritor de boa-fé tera acao,
contra os responsaveis pela estipulacao, para haver perdas e danos sofridos, sem
prejuizo da responsabilidade penal que no caso couber.



§ 2° A venda sera feita em leildo especial na bolsa de valores do lugar da sede
social, ou, se ndo houver, na mais préxima, depois de publicado aviso, por 3 (trés)
vezes, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias. Do produto da venda serdo
deduzidos as despesas com a operagao e, se previstos no estatuto, os juros,
corregao monetaria e multa, ficando o saldo a disposicao do ex-acionista, na sede
da sociedade.

§ 3° E facultado & companhia, mesmo apds iniciada a cobranca judicial, mandar
vender a acdo em bolsa de valores; a companhia podera também promover a
cobranga judicial se as a¢des oferecidas em bolsa ndo encontrarem tomador, ou
se o pre¢o apurado nao bastar para pagar os débitos do acionista.

§ 4° Se a companhia ndo conseguir, por qualquer dos meios previstos neste
artigo, a integralizagcado das agdes, podera declara-las caducas e fazer suas as
entradas realizadas, integralizando-as com lucros ou reservas, exceto a legal; se
nao tiver lucros e reservas suficientes, tera o prazo de 1 (um) ano para colocar as
acdes caidas em comisso, findo o qual, ndo tendo sido encontrado comprador, a
assembléia-geral deliberara sobre a reducao do capital em importancia
correspondente.

Responsabilidade dos Alienantes

Art. 108. Ainda quando negociadas as agdes, os alienantes continuarao
responsaveis, solidariamente com os adquirentes, pelo pagamento das prestagdes
que faltarem para integralizar as ag¢oes transferidas.

Paragrafo unico. Tal responsabilidade cessara, em relacdo a cada alienante, no fim de 2
(dois) anos a contar da data da transferéncia das agdes.

SECAO II

Direitos Essenciais

Art. 109. Nem o estatuto social nem a assembléia-geral poderao privar o acionista
dos direitos de:

| - participar dos lucros sociais;

Il - participar do acervo da companhia, em caso de liquidacéo;

Il - fiscalizar, na forma prevista nesta Lei, a gestao dos negdcios sociais;

IV - preferéncia para a subscricao de acdes, partes beneficiarias conversiveis em
acoes, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricdo, observado o
disposto nos artigos 171 e 172;

V - retirar-se da sociedade nos casos previstos nesta Lei.

§ 1° As agbes de cada classe conferirdo iguais direitos aos seus titulares.

§ 2° Os meios, processos ou agdes que a lei confere ao acionista para assegurar
os seus direitos nao podem ser elididos pelo estatuto ou pela assembléia-geral.



SECAO III
Direito de Voto

Disposicoes Gerais

Art. 110. A cada acao ordinaria corresponde 1 (um) voto nas deliberagbes da
assembléia-geral.

§ 1° O estatuto pode estabelecer limitagdo ao numero de votos de cada acionista.
§ 2° E vedado atribuir voto plural a qualquer classe de acdes.

Acoes Preferenciais

Art. 111. O estatuto podera deixar de conferir as a¢des preferenciais algum ou
alguns dos direitos reconhecidos as agdes ordinarias, inclusive o de voto, ou
conferi-lo com restricées, observado o disposto no artigo 109.

§ 1° As acoes preferenciais sem direito de voto adquirirdo o exercicio desse direito
se a companhia, pelo prazo previsto no estatuto, ndo superior a 3 (trés) exercicios
consecutivos, deixar de pagar os dividendos fixos ou minimos a que fizerem jus,
direito que conservarao até o pagamento, se tais dividendos nao forem
cumulativos, ou até que sejam pagos os cumulativos em atraso.

§ 2° Na mesma hipétese e sob a mesma condi¢cdo do § 1°, as agdes preferenciais
com direito de voto restrito terdo suspensas as limitagdes ao exercicio desse
direito.

§ 3° O estatuto podera estipular que o disposto nos §§ 1° e 2° vigorara a partir do
término da implantacdo do empreendimento inicial da companhia.

Nao Exercicio de Voto pelas Acoes ao
Portador

Art. 112. Somente os titulares de agdes nominativas endossaveis e escriturais
poderao exercer o direito de voto.

Paragrafo unico. Os titulares de agdes preferenciais ao portador que adquirirem
direito de voto de acordo com o disposto nos §§ 1° e 2° do artigo 111, e enquanto
dele gozarem, poderéo converter as agcdes em nominativas ou endossaveis,
independentemente de autorizacéo estatutaria.

Voto das Acoes Empenhadas e Alienadas
Fiduciariamente



Art. 113. O penhor da agcdo nao impede o acionista de exercer o direito de voto;
sera licito, todavia, estabelecer, no contrato, que o acionista n&o podera, sem
consentimento do credor pignoraticio, votar em certas deliberagdes.

Paragrafo unico. O credor garantido por alienagao fiduciaria da agédo nao podera
exercer o direito de voto; o devedor somente podera exercé-lo nos termos do
contrato.

Voto das Acoes Gravadas com Usufruto

Art. 114. O direito de voto da agc&o gravada com usufruto, se nao for regulado no
ato de constituicdo do gravame, somente podera ser exercido mediante prévio
acordo entre o proprietario e o usufrutuario.

Abuso do Direito de Voto e Conflito de
Interesses

Art. 115. O acionista deve exercer o direito de voto no interesse da companhia;
considerar-se-a abusivo o voto exercido com o fim de causar dano a companhia
ou a outros acionistas, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que nao
faz jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia ou para
outros acionistas.

§ I° 0 acionista ndo podera votar nas deliberagdes da assembléia-geral relativas
ao laudo de avaliagao de bens com que concorrer para a formagao do capital
social e a aprovacao de suas contas como administrador, nem em quaisquer
outras que puderem beneficia-lo de modo particular, ou em que tiver interesse
conflitante com o da companhia.

§ 2° Se todos os subscritores forem condéminos de bem com que concorreram
para a formagao do capital social, poderao aprovar o laudo, sem prejuizo da
responsabilidade de que trata o § 6° do artigo 8°.

§ 3° o acionista responde pelos danos causados pelo exercicio abusivo do direito
de voto, ainda que seu voto nao haja prevalecido.

§ 4° A deliberagao tomada em decorréncia do voto de acionista que tem interesse
conflitante com o da companhia é anulavel; o acionista respondera pelos danos
causados e sera obrigado a transferir para a companhia as vantagens que tiver
auferido.

SECAO IV
Acionista Controlador

Deveres



Art. 116. Entende-se por acionista controlador a pessoa, natural ou juridica, ou o
grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que:

a) ¢ titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria dos
votos nas deliberacdes da assembléia-geral e o poder de eleger a maioria dos
administradores da companhia; e

b) usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento
dos orgdos da companhia.

Paragrafo tnico. O acionista controlador deve usar o poder com o fim de fazer a companhia
realizar o seu objeto e cumprir sua funcao social, e tem deveres e responsabilidades para
com os demais acionistas da empresa, os que nela trabalham e para com a comunidade em
que atua, cujos direitos e interesses deve lealmente respeitar e atender.

Responsabilidade

Art. 117. O acionista controlador responde pelos danos causados por atos
praticados com abuso de poder.

§ I° Sdo modalidades de exercicio abusivo de poder:

a) orientar a companhia para fim estranho ao objeto social ou lesivo ao interesse
nacional, ou leva-la a favorecer outra sociedade, brasileira ou estrangeira, em
prejuizo da participagédo dos acionistas minoritarios nos lucros ou no acervo da
companhia, ou da economia nacional,

b) promover a liquidagdo de companhia prospera, ou a transformacéao,
incorporagao, fusdo ou cisdo da companhia, com o fim de obter, para si ou para
outrem, vantagem indevida, em prejuizo dos demais acionistas, dos que trabalham
na empresa ou dos investidores em valores mobiliarios emitidos pela companhia;
c) promover alteragao estatutaria, emissédo de valores mobiliarios ou adogao de
politicas ou decisbes que nao tenham por fim o interesse da companhia e visem a
causar prejuizo a acionistas minoritarios, aos que trabalham na empresa ou aos
investidores em valores mobiliarios emitidos pela companhia;

d) eleger administrador ou fiscal que sabe inapto, moral ou tecnicamente;

e) induzir, ou tentar induzir, administrador ou fiscal a praticar ato ilegal, ou,
descumprindo seus deveres definidos nesta Lei e no estatuto, promover, contra o
interesse da companhia, sua ratificagao pela assembléia-geral;

f) contratar com a companhia, diretamente ou através de outrem, ou de sociedade
na qual tenha interesse, em condi¢des de favorecimento ou nao equitativas;

g) aprovar ou fazer aprovar contas irregulares de administradores, por
favorecimento pessoal, ou deixar de apurar denuncia que saiba ou devesse saber
procedente, ou que justifique fundada suspeita de irregularidade.

§ 2° No caso da alinea e do § 1°, o administrador ou fiscal que praticar o ato ilegal
responde solidariamente com o acionista controlador.

§ 3° O acionista controlador que exerce cargo de administrador ou fiscal tem
também os deveres e responsabilidades proprios do cargo.

SECAO V



Acordo de Acionistas

Art. 118. Os acordos de acionistas, sobre a compra e venda de suas agoes,
preferéncia para adquiri-las, ou exercicio do direito de voto, deverao ser
observados pela companhia quando arquivados na sua sede.

§ 1° As obrigagdes ou 6nus decorrentes desses acordos somente serdo oponiveis
a terceiros, depois de averbados nos livros de registro e nos certificados das
acoes, se emitidos.

§ 2° Esses acordos nao poderao ser invocados para eximir o acionista de
responsabilidade no exercicio do direito de voto (artigo 115) ou do poder de
controle (artigos 116 e 117).

§ 3° Nas condig¢des previstas no acordo, os acionistas podem promover a
execucgao especifica das obrigacbes assumidas.

§ 4° As agbes averbadas nos termos deste artigo ndo poderao ser negociadas em
bolsa ou no mercado de balcao.

§ 5° No relatério anual, os 6rgaos da administracdo da companhia aberta
informarao a assembléia-geral as disposi¢coes sobre politica de reinvestimento de
lucros e distribuicdo de dividendos, constantes de acordos de acionistas
arquivados na companhia.

SECAO VI

Representacao de Acionista Residente ou
Domiciliado no Exterior
Art. 119. O acionista residente ou domiciliado no exterior devera manter, no Pais,
representante com poderes para receber citagdo em acgdes contra ele, propostas
com fundamento nos preceitos desta Lei.

Paragrafo tinico. O exercicio, no Brasil, de qualquer dos direitos de acionista, confere ao
mandatario ou representante legal qualidade para receber citacao judicial.

SECAO VII

Suspensao do Exercicio de Direitos
Art. 120. A assembléia-geral podera suspender o exercicio dos direitos do

acionista que deixar de cumprir obrigacado imposta pela lei ou pelo estatuto,
cessando a suspensao logo que cumprida a obrigagao.

CAPITULO XI



Assembléia-Geral
SECAO I

Disposicoes Gerais

Art. 121. A assembléia-geral, convocada e instalada de acordo com a lei e 0
estatuto, tem poderes para decidir todos os negdcios relativos ao objeto da
companhia e tomar as resolu¢des que julgar convenientes a sua defesa e
desenvolvimento.

Competéncia Privativa

Art. 122. Compete privativamente a assembléia-geral:

| - reformar o estatuto social;

Il - eleger ou destituir, a qualquer tempo, os administradores e fiscais da
companhia, ressalvado o disposto no numero Il do artigo 142;

III - tomar, anualmente, as contas dos administradores, ¢ deliberar sobre as demonstrag¢des
financeiras por eles apresentadas;

IV - autorizar a emissdo de debéntures;

V - suspender o exercicio dos direitos do acionista (artigo 120);

VI - deliberar sobre a avaliagdo de bens com que o acionista concorrer para a formagao do
capital social;

VII - autorizar a emissdo de partes beneficiarias;

VIII - deliberar sobre transformacao, fusdo, incorporagao e cisdo da companhia, sua
dissolugdo e liquidagao, eleger e destituir liquidantes e julgar-lhes as contas;

IX - autorizar os administradores a confessar faléncia e pedir concordata.

Paréagrafo tinico. Em caso de urgéncia, a confissdo de faléncia ou o pedido de concordata
poderd ser formulado pelos administradores, com a concordancia do acionista controlador,
se houver, convocando-se imediatamente a assemblé€ia-geral, para manifestar-se sobre a
matéria.

Competéncia para Convocacao

Art. 123. Compete ao conselho de administragao, se houver, ou aos diretores,
observado o disposto no estatuto, convocar a assembléia-geral.

Paragrafo unico. A assembléia-geral pode também ser convocada:

a) pelo conselho fiscal, nos casos previstos no numero V, do artigo 163;

b) por qualquer acionista, quando os administradores retardarem, por mais de 60
(sessenta) dias, a convocagao nos casos previstos em lei ou no estatuto;

c) por acionistas que representem 5% (cinco por cento), no minimo, do capital
votante, quando os administradores ndo atenderem, no prazo de 8 (oito) dias, a



pedido de convocacao que apresentarem, devidamente fundamentado, com
indicacao das matérias a serem tratadas.

Modo de Convocacao e Local

Art. 124. A convocacgao far-se-a mediante anuncio publicado por 3 (trés) vezes, no
minimo, contendo, além do local, data e hora da assembléia, a ordem do dia, e, no
caso de reforma do estatuto, a indicagdo da matéria.

§ 1° A primeira convocacgao da assembléia-geral devera ser feita com 8 (oito) dias
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da publicagdo do primeiro anuncio;
nao se realizando a assembléia, sera publicado novo anuncio, de segunda
convocagao, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

§ 2° Salvo motivo de forga maior, a assembléia-geral realizar-se-a no edificio onde
a companhia tiver a sede; quando houver de efetuar-se em outro, os anuncios
indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso podera realizar-
se fora da localidade da sede.

§ 3° Nas companhias fechadas, o acionista que representar 5% (cinco por cento),
ou mais, do capital social, sera convocado por telegrama ou carta registrada,
expedidos com a antecedéncia prevista no § 1°, desde que o tenha solicitado, por
escrito, a companhia, com a indicagdo do endereco completo e do prazo de
vigéncia do pedido, ndo superior a 2 (dois) exercicios sociais, e renovavel; essa
convocagao néo dispensa a publicagdo do aviso previsto no § 1°, e sua
inobservancia dara ao acionista direito de haver, dos administradores da
companhia, indenizagéo pelos prejuizos sofridos.

§ 4° Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera
considerada regular a assembléia-geral a que comparecerem todos os acionistas.

"Quorum" de Instalacao

Art. 125. Ressalvadas as excegdes previstas em lei, a assembléia-geral instalar-
se-a, em primeira convocagao, com a presenga de acionistas que representem, no
minimo, 1/4 (um quarto) do capital social com direito de voto; em segunda
convocacao instalar-se-a com qualquer numero.

Paragrafo unico. Os acionistas sem direito de voto podem comparecer a
assembléia-geral e discutir a matéria submetida a deliberacao.

Legitimacao e Representacao

Art. 126. As pessoas presentes a assembléia deverao provar a sua qualidade de
acionista, observadas as seguintes normas:

| - os titulares de agdes nominativas exibirdo, se exigido, documento habil de sua
identidade;

Il - os titulares de acdes endossaveis exibirao, além do documento de identidade,
se exigido, os respectivos certificados, ou documento que prove terem sido



depositados na sede social ou em instituicdo financeira designada nos anuncios
de convocacao, conforme determinar o estatuto;

Il - os titulares de a¢des ao portador exibirdo os respectivos certificados, ou
documento de depdsito nos termos do numero I,

IV - os titulares de ag¢des escriturais ou em custddia nos termos do artigo 41, além
do documento de identidade, exibirao, ou depositardo na companhia, se o estatuto
0 exigir, comprovante expedido pela instituicdo financeira depositaria.

§ 1° O acionista pode ser representado na assembléia-geral por procurador
constituido ha menos de 1 (um) ano, que seja acionista, administrador da
companhia ou advogado; na companhia aberta, o procurador pode, ainda, ser
instituicdo financeira, cabendo ao administrador de fundos de investimento
representar os condéminos.

§ 2° O pedido de procuragdo, mediante correspondéncia, ou anuncio publicado,
sem prejuizo da regulamentagao que, sobre o assunto vier a baixar a Comissao
de Valores Mobiliarios, devera satisfazer aos seguintes requisitos:

a) conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto
pedido;

b) facultar ao acionista o exercicio de voto contrario a decisdo com indicagao de
outro procurador para o exercicio desse voto;

c) ser dirigido a todos os titulares de agdes nominativas ou endossaveis, cujos
enderegos constem da companhia.

§ 3° E facultado a qualquer acionista, detentor de acdes, com ou sem voto, que
represente 1/2% (meio por cento), ou mais, do capital social, solicitar relagao de
enderecos dos acionistas aos quais a companhia enviou pedidos de procuragéao,
para o fim de remeter novo pedido, obedecidos sempre os requisitos do paragrafo
anterior.

§ 4° Tém a qualidade para comparecer a assembléia os representantes legais dos
acionistas.

Livro de Presenca

Art. 127. Antes de abrir-se a assembléia, os acionistas assinardo o "Livro de
Presenca", indicando o seu nome, nacionalidade e residéncia, bem como a
quantidade, espécie e classe das acdes de que forem titulares.

Mesa

Art. 128. Os trabalhos da assembléia serao dirigidos por mesa composta, salvo
disposigao diversa do estatuto, de presidente e secretario, escolhidos pelos
acionistas presentes.

"Quorum" das Deliberacoes



Art. 129. As deliberagdes da assembléia-geral, ressalvadas as excegdes previstas
em lei, serdo tomadas por maioria absoluta de votos, ndo se computando os votos
em branco.

§ 1° O estatuto da companhia fechada pode aumentar o quorum exigido para
certas deliberacdes, desde que especifique as matérias.

§ 2° No caso de empate, se o estatuto ndo estabelecer procedimento de
arbitragem e n&o contiver norma diversa, a assembléia sera convocada, com
intervalo minimo de 2 (dois) meses, para votar a deliberagao; se permanecer o
empate e os acionistas ndo concordarem em cometer a decisdo a um terceiro,
cabera ao Poder Judiciario decidir, no interesse da companhia.

Ata da Assembléia

Art. 130. Dos trabalhos e deliberacées da assembléia sera lavrada, em livro
proprio, ata assinada pelos membros da mesa e pelos acionistas presentes. Para
validade da ata é suficiente a assinatura de quantos bastem para constituir a
maioria necessaria para as deliberacées tomadas na assembléia. Da ata tirar-se-
ao certiddes ou copias auténticas para os fins legais.

§ 1° A ata podera ser lavrada na forma de sumario dos fatos ocorridos, inclusive
dissidéncias e protestos, e conter a transcricdo apenas das deliberagcbes tomadas,
desde que:

a) os documentos ou propostas submetidos a assembléia, assim como as
declaragdes de voto ou dissidéncia, referidos na ata, sejam numerados
seguidamente, autenticados pela mesa e por qualquer acionista que o solicitar, e
arquivados na companhia;

b) a mesa, a pedido de acionista interessado, autentique exemplar ou cépia de
proposta, declaragao de voto ou dissidéncia, ou protesto apresentado.

§ 2° A assembléia-geral da companhia aberta pode autorizar a publicagao de ata
com omissao das assinaturas dos acionistas.

§ 3° Se a ata nao for lavrada na forma permitida pelo § 1°, podera ser publicado
apenas o seu extrato, com o sumario dos fatos ocorridos e a transcricao das
deliberacbes tomadas.

Espécies de Assembléia

Art. 131. A assembléia-geral € ordinaria quando tem por objeto as matérias
previstas no artigo 132, e extraordinaria nos demais casos.

Paragrafo unico. A assembléia-geral ordinaria e a assembléia-geral extraordinaria
poderao ser, cumulativamente, convocadas e realizadas no mesmo local, data e
hora, instrumentadas em ata unica.

SECAO II

Assembléia-Geral Ordinaria



Objeto

Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do
exercicio social, devera haver 1 (uma) assembléia-geral para:

| - tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as
demonstracdes financeiras;

Il - deliberar sobre a destinagéo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de
dividendos;

Il - eleger os administradores e os membros do conselho fiscal, quando for o
caso;

IV - aprovar a corregao da expressao monetaria do capital social (artigo 167).

Documentos da Administracao

Art. 133. Os administradores devem comunicar, até 1 (um) més antes da data
marcada para a realizagao da assembléia-geral ordinaria, por anuncios publicados
na forma prevista no artigo 124, que se acham a disposi¢ao dos acionistas:

| - o relatério da administragdo sobre os negdcios sociais e os principais fatos
administrativos do exercicio findo;

Il - a copia das demonstragdes financeiras;

Il - o parecer dos auditores independentes, se houver.

§ 1° Os anuncios indicarao o local ou locais onde os acionistas poderao obter
copias desses documentos.

§ 2° A companhia remetera copia desses documentos aos acionistas que o
pedirem por escrito, nas condigdes previstas no § 3° do artigo 124.

§ 3° Os documentos referidos neste artigo serao publicados até 5 (cinco) dias,
pelo menos, antes da data marcada para a realizagdo da assembléia-geral.

§ 4° A assembléia-geral que reunir a totalidade dos acionistas podera considerar
sanada a falta de publicacdo dos anuncios ou a inobservancia dos prazos
referidos neste artigo; mas é obrigatéria a publicacdo dos documentos antes da
realizacao da assembléia.

§ 5° A publicacado dos anuncios é dispensada quando os documentos a que se
refere este artigo sdo publicados até 1 (um) més antes da data marcada para a
realizagcao da assembléia-geral ordinaria.

Procedimento

Art. 134. Instalada a assembléia-geral, proceder-se-a, se requerida por qualquer
acionista, a leitura dos documentos referidos no artigo 133 e do parecer do
conselho fiscal, se houver, os quais serao submetidos pela mesa a discussao e
votacao.

§ 1° Os administradores da companhia, ou ao menos um deles, e o auditor
independente, se houver, deverao estar presentes a assembléia para atender a
pedidos de esclarecimentos de acionistas, mas os administradores ndo poderao
votar, como acionistas ou procuradores, os documentos referidos neste artigo.



§ 2° Se a assembléia tiver necessidade de outros esclarecimentos, podera adiar a
deliberacao e ordenar diligéncias; também sera adiada a deliberagao, salvo
dispensa dos acionistas presentes, na hipétese de ndo comparecimento de
administrador, membro do conselho fiscal ou auditor independente.

§ 3° A aprovacéao, sem reserva, das demonstragdes financeiras e das contas,
exonera de responsabilidade os administradores e fiscais, salvo erro, dolo, fraude
ou simulacéo (artigo 286).

§ 4° Se a assembléia aprovar as demonstracgdes financeiras com modificagdo no
montante do lucro do exercicio ou no valor das obrigagbes da companhia, os
administradores promoverao, dentro de 30 (trinta) dias, a republicagdo das
demonstracdes, com as retificacdes deliberadas pela assembléia; se a destinagao
dos lucros proposta pelos érgaos de administragdo nao lograr aprovacgao (artigo
176, § 3°), as modifica¢des introduzidas constardo da ata da assembléia.

§ 5° A ata da assembléia-geral ordinaria sera arquivada no registro do comércio e
publicada.

§ 6° As disposicdes do § 1°, segunda parte, ndo se aplicam quando, nas
sociedades fechadas, os diretores forem os unicos acionistas.

SECAO III

Assembléia-Geral Extraordinaria

Reforma do Estatuto

Art. 135. A assembléia-geral extraordinaria que tiver por objeto a reforma do
estatuto somente se instalara em primeira convocagao com a presenga de
acionistas que representem 2/3 (dois tergos), no minimo, do capital com direito a
voto, mas podera instalar-se em segunda com qualquer numero.

§ 1° Os atos relativos a reformas do estatuto, para valerem contra terceiros, ficam
sujeitos as formalidades de arquivamento e publicacdo, ndo podendo, todavia, a
falta de cumprimento dessas formalidades ser oposta, pela companhia ou por
seus acionistas, a terceiros de boa-fé.

§ 2° Aplica-se aos atos de reforma do estatuto o disposto no artigo 97 e seus §§ 1°
e 2° e no artigo 98 e seu § 1°.

"Quorum" Qualificado

Art. 136. E necessaria a aprovacdo de acionistas que representem metade, no
minimo, das a¢des com direito de voto, se maior quorum nao for exigido pelo
estatuto da companhia fechada, para deliberacao sobre:

| - criacéo de agdes preferenciais ou aumento de classe existente sem guardar
proporgao com as demais, salvo se ja previstos ou autorizados pelo estatuto;



Il - alteragdes nas preferéncias, vantagens e condi¢cdes de resgate ou amortizagao
de uma ou mais classes de agdes preferenciais, ou criagdo de nova classe mais
favorecida;

Il - criacdo de partes beneficiarias;

IV - alterac&o do dividendo obrigatorio;

V - mudanga do objeto da companhia;

VI - incorporagédo da companhia em outra, sua fusdo ou cisao;

VIl - dissolugdo da companhia ou cessacéao do estado de liquidagao;

VIII - participagdo em grupo de sociedades (artigo 265).

§ 1° Nos casos dos numeros | e Il, a eficacia da deliberagao depende de prévia
aprovacao, ou da ratificacao, por titulares de mais de metade da classe de agdes
preferenciais interessadas, reunidos em assembléia especial convocada e
instalada com as formalidades desta Lei.

§ 2° A Comissao de Valores Mobiliarios pode autorizar a redugéo do quorum
previsto neste artigo no caso de companhia aberta com a propriedade das agdes
dispersa no mercado, e cujas 3 (trés) ultimas assembléias tenham sido realizadas
com a presenca de acionistas representando menos da metade das agdes com
direito a voto. Neste caso, a autorizacdo da Comissao de Valores Mobiliarios sera
mencionada nos avisos de convocagao e a deliberagdo com quorum reduzido
somente podera ser adotada em terceira convocagao.

§ 3° O disposto no § 2° ndo se aplica as assembléias especiais de acionistas
preferenciais de que trata o § I°.

Direito de Retirada

Art. 137. A aprovagao das matérias previstas nos numeros |, Il e IV a VIl do artigo
136 da ao acionista dissidente direito de retirar-se da companhia, mediante
reembolso do valor de suas agbes (artigo 45), se o reclamar a companhia no
prazo de 30 (trinta) dias contados da publicacdo da ata da assembléia-geral.

§ 1° O acionista dissidente de deliberagdo da assembléia, inclusive o titular de
acgdes preferenciais sem direito a voto, pode pedir o reembolso das agdes de que,
comprovadamente, era titular na data da assembléia, ainda que se tenha abstido
de votar contra a deliberagao ou ndo tenha comparecido a reuniao.

§ 2° E facultado aos 6rgdos da administragdo convocar, nos 10 (dez) dias
subsequentes ao término do prazo de que trata este artigo, a assembléia-geral,
para reconsiderar ou ratificar a deliberagéo, se entenderem que o pagamento do
preco de reembolso das a¢des aos acionistas dissidentes, que exerceram o direito
de retirada, pora em risco a estabilidade financeira da empresa.

§ 3° Decaira do direito de retirada o acionista que o ndo exercer no prazo fixado.

CAPITULO XII

Conselho de Administracao e Diretoria



Administracao da Companhia

Art. 138. A administragdo da companhia competira, conforme dispuser o estatuto,
ao conselho de administracéo e a diretoria, ou somente a diretoria.

§ 1° O conselho de administracao é érgao de deliberagao colegiada, sendo a
representacdo da companhia privativa dos diretores.

§ 2° As companhias abertas e as de capital autorizado terdo, obrigatoriamente,
conselho de administragao.

Art. 139. As atribuicbes e poderes conferidos por lei aos 6rgaos de administracéao
nao podem ser outorgados a outro 6rgéo, criado por lei ou pelo estatuto.

SECAO I
Conselho de Administracao

Composicao

Art. 140. O conselho de administragdo sera composto por, no minimo, 3 (trés)
membros, eleitos pela assembléia-geral e por ela destituiveis a qualquer tempo,
devendo o estatuto estabelecer:

| - o numero de conselheiros, ou 0 maximo e minimo permitidos, e o processo de
escolha e substituicdo do presidente do conselho;

Il - 0 modo de substituicdo dos conselheiros;

lIl - o prazo de gestédo, que ndo podera ser superior a 3 (trés) anos, permitida a
reeleicao;

IV - as normas sobre convocacao, instalagao e funcionamento do conselho que
deliberara por maioria de votos.

Voto Miltiplo

Art. 141. Na eleicao dos conselheiros, é facultado aos acionistas que
representem, no minimo, 0,1 (um décimo) do capital social com direito a voto,
esteja ou ndo previsto no estatuto, requerer a adogéo do processo de voto
multiplo, atribuindo-se a cada agao tantos votos quantos sejam os membros do
conselho, e reconhecido ao acionista o direito de cumular os votos num so6
candidato ou distribui-los entre varios.

1° A faculdade prevista neste artigo devera ser exercida pelos acionistas até 48 (quarenta e
oito) horas antes da assembléia-geral, cabendo a mesa que dirigir os trabalhos da
assembléia informar previamente aos acionistas, a vista do "Livro de Presenca", o nimero
de votos necessarios para a eleicao de cada membro do conselho.

2° Os cargos que, em virtude de empate, ndo forem preenchidos, serdo objeto de nova
votacao, pelo mesmo processo, observado o disposto no § 1°, in fine .



3° Sempre que a eleicdo tiver sido realizada por esse processo, a destituicdo de qualquer
membro do conselho de administragdo pela assembléia-geral importara destituicao dos
demais membros, procedendo-se a nova eleicdao; nos demais casos de vaga, ndo havendo
suplente, a primeira assembléia-geral procedera a nova elei¢ao de todo o conselho.

4° Se o naumero de membros do conselho de administragdo for inferior a 5 (cinco), é
facultado aos acionistas que representem 20% (vinte por cento), no minimo, do capital com
direito a voto, a elei¢do de um dos membros do conselho, observado o disposto no § 1°.

Competéncia

Art. 142. Compete ao conselho de administragao:

| - fixar a orientagdo geral dos negocios da companhia;

Il - eleger e destituir os diretores da companhia e fixar-lhes as atribuigdes,
observado o que a respeito dispuser o estatuto;

Il - fiscalizar a gestao dos diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e
papeéis da companhia, solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via
de celebragao, e quaisquer outros atos;

IV - convocar a assembléia-geral quando julgar conveniente, ou no caso do artigo
132;

V - manifestar-se sobre o relatorio da administragdo e as contas da diretoria;

VI - manifestar-se previamente sobre atos ou contratos, quando o estatuto assim o
exigir;

VIl - deliberar, quando autorizado pelo estatuto, sobre a emissao de a¢des ou de
bdnus de subscricéo;

VIII - autorizar, se o estatuto nao dispuser em contrario, a alienagao de bens do
ativo permanente, a constituicdo de 6nus reais e a prestagao de garantias a
obrigacdes de terceiros;

IX - escolher e destituir os auditores independentes, se houver.

Paragrafo unico. Serao arquivadas no registro do comércio e publicadas as atas
das reunides do conselho de administracdo que contiverem deliberacdo destinada
a produzir efeitos perante terceiros.

SECAO II
Diretoria

Composicao

Art. 143. A Diretoria sera composta por 2 (dois) ou mais diretores, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo pelo conselho de administragao, ou, se inexistente,
pela assembléia-geral, devendo o estatuto estabelecer:

| - o numero de diretores, ou 0 maximo e o minimo permitidos;

Il - 0 modo de sua substitui¢ao;



Il - o prazo de gestédo, que ndo sera superior a 3 (trés) anos, permitida a
reeleicao;

IV - as atribuicdes e poderes de cada diretor.

§ 1° Os membros do conselho de administracéo, até o maximo de 1/3 (um terco),
poderao ser eleitos para cargos de diretores.

§ 2° O estatuto pode estabelecer que determinadas decisdes, de competéncia dos
diretores, sejam tomadas em reunido da diretoria.

Representacao

Art. 144. No siléncio do estatuto e inexistindo deliberacdo do conselho de
administracao (artigo 142, n. Il e paragrafo unico), competirdo a qualquer diretor a
representacdo da companhia e a pratica dos atos necessarios ao seu
funcionamento regular.

Paragrafo unico. Nos limites de suas atribuigdes e poderes, € licito aos diretores
constituir mandatarios da companhia, devendo ser especificados no instrumento
os atos ou operagdes que poderao praticar e a duragado do mandato, que, no caso
de mandato judicial, podera ser por prazo indeterminado.

SECAO III
Administradores

Normas Comuns

Art. 145. As normas relativas a requisitos, impedimentos, investidura,
remuneracgao, deveres e responsabilidade dos administradores aplicam-se a
conselheiros e diretores.

Requisitos e Impedimentos

Art. 146. Poderao ser eleitos para membros dos érgéos de administragdo pessoas
naturais residentes no Pais, devendo os membros do conselho de administragao
ser acionistas e os diretores, acionistas ou nao.

Paragrafo unico. A ata da assembléia-geral ou da reunido do conselho de
administragao que eleger administradores devera conter a qualificacdo de cada
um dos eleitos e o prazo de gestao, ser arquivada no registro do comércio e
publicada.

Art. 147. Quando a lei exigir certos requisitos para a investidura em cargo de
administracao da companhia, a assembléia-geral somente poderd eleger quem tenha exibido
0s necessarios comprovantes, dos quais se arquivara copia auténtica na sede social.

1° Sao inelegiveis para os cargos de administragdo da companhia as pessoas impedidas por
lei especial, ou condenadas por crime falimentar, de prevaricacgdo, peita ou suborno,



concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos.

2° Sdo ainda inelegiveis para os cargos de administragdo de companhia aberta as pessoas
declaradas inabilitadas por ato da Comissao de Valores Mobiliarios.

Garantia da Gestao

Art. 148. O estatuto pode estabelecer que o exercicio do cargo de administrador
deva ser assegurado, pelo titular ou por terceiro, mediante penhor de a¢des da
companhia ou outra garantia.

Paragrafo unico. A garantia s6 sera levantada apds aprovagao das ultimas contas
apresentadas pelo administrador que houver deixado o cargo.

Investidura

Art. 149. Os conselheiros e diretores serao investidos nos seus cargos mediante
assinatura de termo de posse no livro de atas do conselho de administracéo ou da
diretoria, conforme o caso.

Paragrafo unico. Se o termo n&o for assinado nos 30 (trinta) dias seguintes a
nomeacao, esta tornar-se-a sem efeito, salvo justificacdo aceita pelo 6rgao da
administracao para o qual tiver sido eleito.

Substituicao e Término da Gestao

Art. 150. No caso de vacancia do cargo de conselheiro, salvo disposi¢do em
contrario do estatuto, o substituto sera nomeado pelos conselheiros
remanescentes e servira até a primeira assembléia-geral. Se ocorrer vacancia da
maioria dos cargos, a assembléia-geral sera convocada para proceder a nova
eleigao.

§ 1° No caso de vacéncia de todos os cargos do conselho de administracao,
compete a diretoria convocar a assembléia-geral.

§ 2° No caso de vacancia de todos os cargos da diretoria, se a companhia nao
tiver conselho de administracdo, compete ao conselho fiscal, se em
funcionamento, ou a qualquer acionista, convocar a assembléia-geral, devendo o
representante de maior numero de agdes praticar, até a realizagado da assembléia,
os atos urgentes de administragdo da companhia.

§ 3° O substituto eleito para preencher cargo vago completara o prazo de gestéao
do substituido.

§ 4° O prazo de gestao do conselho de administragdo ou da diretoria se estende
até a investidura dos novos administradores eleitos.

Renuncia



Art. 151. A renuncia do administrador torna-se eficaz, em relacdo a companhia,
desde o momento em que |he for entregue a comunicacgao escrita do renunciante,
e em relagdo a terceiros de boa-fé, apds arquivamento no registro de comércio e
publicagao, que poderao ser promovidos pelo renunciante.

Remuneracao

Art. 152. A assembléia-geral fixara o montante global ou individual da
remuneragao dos administradores tendo em conta suas responsabilidades, o
tempo dedicado as suas fungdes, sua competéncia e reputacao profissional € o
valor dos seus servigos no mercado.

§ 1° O estatuto da companhia que fixar o dividendo obrigatério em 25% (vinte e
cinco por cento) ou mais do lucro liquido, pode atribuir aos administradores
participacado no lucro da companhia, desde que o seu total ndo ultrapasse a
remuneragao anual dos administradores nem 0,1 (um décimo) dos lucros (artigo
190), prevalecendo o limite que for menor.

§ 2° Os administradores somente farao jus a participacado nos lucros do exercicio
social em relagdo ao qual for atribuido aos acionistas o dividendo obrigatério, de
que trata o artigo 202.

SECAO IV
Deveres e Responsabilidades

Dever de Diligéncia

Art. 153. O administrador da companhia deve empregar, no exercicio de suas
fungdes, o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo dos seus proprios negocios.

Finalidade das Atribuicoes e Desvio de
Poder

Art. 154. O administrador deve exercer as atribuicdes que a lei e o estatuto lhe
conferem para lograr os fins e no interesse da companhia, satisfeitas as
exigéncias do bem publico e da funcao social da empresa.

§ 1° O administrador eleito por grupo ou classe de acionistas tem, para com a
companhia, 0s mesmos deveres que 0s demais, ndo podendo, ainda que para
defesa do interesse dos que o elegeram, faltar a esses deveres.

§ 2° E vedado ao administrador:

a) praticar ato de liberalidade a custa da companhia;



b) sem prévia autorizagdo da assembléia-geral ou do conselho de administragéo,
tomar por empréstimo recursos ou bens da companhia, ou usar, em proveito
préprio, de sociedade em que tenha interesse, ou de terceiros, os seus bens,
servicos ou crédito;

c) receber de terceiros, sem autorizag&o estatutaria ou da assembléia-geral,
qualquer modalidade de vantagem pessoal, direta ou indireta, em razdo do
exercicio de seu cargo.

§ 3° As importancias recebidas com infragdo ao disposto na alinea ¢ do § 2°
pertencerdo a companhia.

§ 4° O conselho de administragcéo ou a diretoria podem autorizar a pratica de atos
gratuitos razoaveis em beneficio dos empregados ou da comunidade de que
participe a empresa, tendo em vista suas responsabilidades sociais.

Dever de Lealdade

Art. 155. O administrador deve servir com lealdade a companhia e manter reserva
sobre os seus negocios, sendo-lhe vedado:

| - usar, em beneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para a
companhia, as oportunidades comerciais de que tenha conhecimento em razao do
exercicio de seu cargo;

Il - omitir-se no exercicio ou protecao de direitos da companhia ou, visando a
obtencao de vantagens, para si ou para outrem, deixar de aproveitar
oportunidades de negdcio de interesse da companhia;

[l - adquirir, para revender com lucro, bem ou direito que sabe necessario a
companhia, ou que esta tencione adquirir.

§ 1° Cumpre, ademais, ao administrador de companhia aberta, guardar sigilo
sobre qualquer informagao que ainda nao tenha sido divulgada para conhecimento
do mercado, obtida em razéo do cargo e capaz de influir de modo ponderavel na
cotacao de valores mobiliarios, sendo-lhe vedado valer-se da informacéao para
obter, para si ou para outrem, vantagem mediante compra ou venda de valores
mobiliarios.

§ 2° O administrador deve zelar para que a violagao do disposto no § 1° ndo possa
ocorrer através de subordinados ou terceiros de sua confianga.

§ 3° A pessoa prejudicada em compra e venda de valores mobiliarios, contratada
com infracado do disposto nos §§ 1° e 2°, tem direito de haver do infrator
indenizagao por perdas e danos, a menos que ao contratar ja conhecesse a
informagao.

Conflito de Interesses

Art. 156. E vedado ao administrador intervir em qualquer operacdo social em que
tiver interesse conflitante com o da companhia, bem como na deliberagcao que a
respeito tomarem os demais administradores, cumprindo-lhe cientifica-los do seu
impedimento e fazer consignar, em ata de reunido do conselho de administragéo
ou da diretoria, a natureza e extensao do seu interesse.



1° Ainda que observado o disposto neste artigo, o administrador somente pode contratar
com a companhia em condig¢des razoaveis ou eqiiitativas, idénticas as que prevalecem no
mercado ou em que a companhia contrataria com terceiros.

2° O negocio contratado com infracao do disposto no § 1° ¢ anuldvel, e o administrador
interessado sera obrigado a transferir para a companhia as vantagens que dele tiver
auferido.

Dever de Informar

Art. 157. O administrador de companhia aberta deve declarar, ao firmar o termo
de posse, 0 numero de agdes, bonus de subscricdo, opgdes de compra de acdes
e debéntures conversiveis em acdes, de emissdo da companhia e de sociedades
controladas ou do mesmo grupo, de que seja titular.

§ 1° O administrador de companhia aberta € obrigado a revelar a assembléia-geral
ordinaria, a pedido de acionistas que representem 5% (cinco por cento) ou mais
do capital social:

a) o numero dos valores mobiliarios de emissdo da companhia ou de sociedades
controladas, ou do mesmo grupo, que tiver adquirido ou alienado, diretamente ou
através de outras pessoas, no exercicio anterior;

b) as opgdes de compra de agdes que tiver contratado ou exercido no exercicio
anterior;

c) os beneficios ou vantagens, indiretas ou complementares, que tenha recebido
ou esteja recebendo da companhia e de sociedades coligadas, controladas ou do
mesmo grupo;

d) as condi¢des dos contratos de trabalho que tenham sido firmados pela
companhia com os diretores e empregados de alto nivel;

€) quaisquer atos ou fatos relevantes nas atividades da companhia.

§ 2° Os esclarecimentos prestados pelo administrador poderéo, a pedido de
qualquer acionista, ser reduzidos a escrito, autenticados pela mesa da
assembléia, e fornecidos por copia aos solicitantes.

§ 3° A revelacao dos atos ou fatos de que trata este artigo sé podera ser utilizada
no legitimo interesse da companhia ou do acionista, respondendo os solicitantes
pelos abusos que praticarem.

§ 4° Os administradores da companhia aberta sdo obrigados a comunicar
imediatamente a bolsa de valores e a divulgar pela imprensa qualquer deliberagao
da assembléia-geral ou dos 6rgados de administragdo da companhia, ou fato
relevante ocorrido nos seus negocios, que possa influir, de modo ponderavel, na
decisao dos investidores do mercado de vender ou comprar valores mobiliarios
emitidos pela companhia.

§ 5° Os administradores poderao recusar-se a prestar a informagao (§ 1°, alinea e
), ou deixar de divulga-la (§ 4°), se entenderem que sua revelagao pora em risco
interesse legitimo da companhia, cabendo a Comisséo de Valores Mobiliarios, a
pedido dos administradores, de qualquer acionista, ou por iniciativa propria, decidir
sobre a prestagao de informacao e responsabilizar os administradores, se for o
caso.



Responsabilidade dos Administradores

Art. 158. O administrador ndo é pessoalmente responsavel pelas obrigagdes que
contrair em nome da sociedade e em virtude de ato regular de gestao; responde,
porém, civilmente, pelos prejuizos que causar, quando proceder:

| - dentro de suas atribui¢gdes ou poderes, com culpa ou dolo;

Il - com violac&o da lei ou do estatuto.

§ 1° O administrador ndo € responsavel por atos ilicitos de outros administradores,
salvo se com eles for conivente, se negligenciar em descobri-los ou se, deles
tendo conhecimento, deixar de agir para impedir a sua pratica. Exime-se de
responsabilidade o administrador dissidente que faga consignar sua divergéncia
em ata de reunido do 6rgao de administragdo ou, ndo sendo possivel, dela dé
ciéncia imediata e por escrito ao 6rgao da administragcao, no conselho fiscal, se
em funcionamento, ou a assembléia-geral.

§ 2° Os administradores sao solidariamente responsaveis pelos prejuizos
causados em virtude do nao cumprimento dos deveres impostos por lei para
assegurar o funcionamento normal da companhia, ainda que, pelo estatuto, tais
deveres ndo caibam a todos eles.

§ 3° Nas companhias abertas, a responsabilidade de que trata o § 2° ficara
restrita, ressalvado o disposto no § 4°, aos administradores que, por disposigao do
estatuto, tenham atribuicdo especifica de dar cumprimento aqueles deveres.

§ 4° O administrador que, tendo conhecimento do ndo cumprimento desses
deveres por seu predecessor, ou pelo administrador competente nos termos do §
3°, deixar de comunicar o fato a assembléia-geral, tornar-se-a por ele
solidariamente responsavel.

§ 5° Respondera solidariamente com o administrador quem, com o fim de obter
vantagem para si ou para outrem, concorrer para a pratica de ato com violagao da
lei ou do estatuto.

Acao de Responsabilidade

Art. 159. Compete a companhia, mediante prévia deliberacdo da assembléia-
geral, a agdo de responsabilidade civil contra o administrador, pelos prejuizos
causados ao seu patrimonio.

§ 1° A deliberagao podera ser tomada em assembléia-geral ordinaria e, se prevista
na ordem do dia, ou for consequéncia direta de assunto nela incluido, em
assembléia-geral extraordinaria.

§ 2° O administrador ou administradores contra os quais deva ser proposta acao
ficardo impedidos e deverao ser substituidos na mesma assembléia.

§ 3° Qualquer acionista podera promover a agao, se nao for proposta no prazo de
3 (trés) meses da deliberagado da assembléia-geral.

§ 4° Se a assembléia deliberar ndo promover a acao, podera ela ser proposta por
acionistas que representem 5% (cinco por cento), pelo menos, do capital social.

§ 5° Os resultados da acao promovida por acionista deferem-se a companhia, mas
esta devera indeniza-lo, até o limite daqueles resultados, de todas as despesas



em que tiver incorrido, inclusive correcdo monetaria e juros dos dispéndios
realizados.

§ 6° O juiz podera reconhecer a exclusao da responsabilidade do administrador,
se convencido de que este agiu de boa-fé e visando ao interesse da companhia.
§ 7° A acao prevista neste artigo n&o exclui a que couber ao acionista ou terceiro
diretamente prejudicado por ato de administrador.

(')rgﬁos Técnicos e Consultivos

Art. 160. As normas desta Sec¢do aplicam-se aos membros de quaisquer 6rgaos,
criados pelo estatuto, com fungdes técnicas ou destinados a aconselhar os
administradores.

CAPITULO XIII

Conselho Fiscal

Composicao e Funcionamento

Art. 161. A companhia tera um conselho fiscal e o estatuto dispora sobre seu
funcionamento, de modo permanente ou nos exercicios sociais em que for
instalado a pedido de acionistas.

§ 1° O conselho fiscal sera composto de, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5
(cinco) membros, e suplentes em igual numero, acionistas ou nao, eleitos pela
assembléia-geral.

2° O conselho fiscal, quando o funcionamento ndo for permanente, sera instalado pela
assembléia-geral a pedido de acionistas que representem, no minimo, 0,1 (um décimo) das
acdes com direito a voto, ou 5% (cinco por cento) das acdes sem direito a voto, e cada
periodo de seu funcionamento terminara na primeira assembléia-geral ordinaria apos a sua
instalagao.

3° O pedido de funcionamento do conselho fiscal, ainda que a matéria ndo conste do
anuncio de convocagdo, podera ser formulado em qualquer assembléia-geral, que elegera os
seus membros.

4° Na constituicao do conselho fiscal serdo observadas as seguintes normas:

a) os titulares de agdes preferenciais sem direito a voto, ou com voto restrito, terdo direito
de eleger, em votacdo em separado, 1 (um) membro e respectivo suplente; igual direito
terdo os acionistas minoritarios, desde que representem, em conjunto, 10% (dez por cento)
ou mais das agdes com direito a voto;

b) ressalvado o disposto na alinea anterior, os demais acionistas com direito a voto poderdo
eleger os membros efetivos e suplentes que, em qualquer caso, serdo em numero igual ao
dos eleitos nos termos da alinea ¢ , mais um.

5° Os membros do conselho fiscal e seus suplentes exercerdo seus cargos até a primeira
assembléia-geral ordinaria que se realizar ap0s a sua elei¢do, e poderao ser reeleitos.

6° A fun¢do de membro do conselho fiscal ¢ indelegavel.



Requisitos, Impedimentos e Remuneracao

Art. 162. Somente podem ser eleitos para o conselho fiscal pessoas naturais,
residentes no Pais, diplomadas em curso de nivel universitario, ou que tenham
exercido por prazo minimo de 3 (trés) anos, cargo de administrador de empresa
ou de conselheiro fiscal.

§ 1° Nas localidades em que nao houver pessoas habilitadas, em numero
suficiente, para o exercicio da fungéo, cabera ao juiz dispensar a companhia da
satisfacao dos requisitos estabelecidos neste artigo.

§ 2° Nao podem ser eleitos para o conselho fiscal, além das pessoas enumeradas
nos paragrafos do artigo 147, membros de 6rgaos de administracdo e empregados
da companhia ou de sociedade controlada ou do mesmo grupo, e o conjuge ou
parente, até terceiro grau, de administrador da companhia.

§ 3° A remuneragao dos membros do conselho fiscal sera fixada pela assembléia-
geral que os eleger, e ndo podera ser inferior, para cada membro em exercicio, a
0,1 (um décimo) da que, em média, for atribuida a cada diretor, ndo computada a
participacao nos lucros.

Competéncia

Art. 163. Compete ao conselho fiscal:

| - fiscalizar os atos dos administradores e verificar o cumprimento dos seus
deveres legais e estatutarios;

Il - opinar sobre o relatério anual da administragao, fazendo constar do seu
parecer as informagdes complementares que julgar necessarias ou Uteis a
deliberacdo da assembléia-geral,

[l - opinar sobre as propostas dos 6rgaos da administragcéo, a serem submetidas a
assembléia-geral, relativas a modificagao do capital social, emissdo de debéntures
ou bénus de subscri¢céo, planos de investimento ou orgamentos de capital,
distribuicdo de dividendos, transformacéo, incorporacéao, fusdo ou cisao;

IV - denunciar aos 6rgaos de administragéo, e se estes ndo tomarem as
providéncias necessarias para a prote¢cao dos interesses da companhia, a
assembléia-geral, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir
providéncias uteis a companhia;

V - convocar a assembléia-geral ordinaria, se os 6érgdos da administragéao
retardarem por mais de 1 (um) més essa convocagao, e a extraordinaria, sempre
que ocorrerem motivos graves ou urgentes, incluindo na agenda das assembléias
as matérias que considerarem necessarias;

VI - analisar, ao menos trimestralmente, o balancete e demais demonstragdes
financeiras elaboradas periodicamente pela companhia;

VIl - examinar as demonstracdes financeiras do exercicio social e sobre elas
opinar;

VIII - exercer essas atribuicdes, durante a liquidacao, tendo em vista as
disposicdes especiais que a regulam.



§ 1° Os orgaos de administragdo sdo obrigados, através de comunicagéo por
escrito, a colocar a disposicao dos membros em exercicio do conselho fiscal,
dentro de 10 (dez) dias, cOpias das atas de suas reunides e, dentro de 15 (quinze)
dias do seu recebimento, copias dos balancetes e demais demonstragdes
financeiras elaboradas periodicamente e, quando houver, dos relatérios de
execucao de orcamentos.

§ 2° O conselho fiscal, a pedido de qualquer dos seus membros, solicitara aos
orgaos de administragcao esclarecimentos ou informacgdes, assim como a
elaboracao de demonstracdes financeiras ou contabeis especiais.

§ 3° Os membros do conselho fiscal assistirdo as reunides do conselho de
administracdo, se houver, ou da diretoria, em que se deliberar sobre os assuntos
em que devam opinar (ns. II, lll e VII).

§ 4° Se a companhia tiver auditores independentes, o conselho fiscal podera
solicitar-lhes os esclarecimentos ou informagdes que julgar necessarios, e a
apuracao de fatos especificos.

§ 5° Se a companhia nao tiver auditores independentes, o conselho fiscal podera,
para melhor desempenho das suas fungdes, escolher contador ou firma de
auditoria e fixar-lhes os honorarios, dentro de niveis razoaveis, vigentes na praga
e compativeis com a dimens&o econémica da companhia, 0s quais serdo pagos
por esta.

§ 6° O conselho fiscal devera fornecer ao acionista, ou grupo de acionistas que
representem, no minimo 5% (cinco por cento) do capital social, sempre que
solicitadas, informacdes sobre matérias de sua competéncia.

§ 7° As atribuicoes e poderes conferidos pela lei ao conselho fiscal ndo podem ser
outorgados a outro 6rgédo da companhia.

Pareceres e Representacoes

Art. 164. Os membros do conselho fiscal, ou ao menos um deles, deverdo
comparecer as reunides da assembléia-geral e responder aos pedidos de
informacdes formulados pelos acionistas.

Paragrafo unico. Os pareceres e representagdes do conselho fiscal poderéo ser
apresentados e lidos na assembléia-geral, independentemente de publicagéo e
ainda que a matéria ndo conste da ordem do dia.

Deveres e Responsabilidades

Art. 165. Os membros do conselho fiscal tém os mesmos deveres dos
administradores de que tratam os artigos 153 a 156 e respondem pelos danos
resultantes de omissao no cumprimento de seus deveres e de atos praticados com
culpa ou dolo, ou com violagao da lei ou do estatuto.

§ 1° O membro do conselho fiscal ndo é responsavel pelos atos ilicitos de outros
membros, salvo se com eles for conivente, ou se concorrer para a pratica do ato.

§ 2° A responsabilidade dos membros do conselho fiscal por omisséo no
cumprimento de seus deveres € solidaria, mas dela se exime o membro dissidente



que fizer consignar sua divergéncia em ata da reunido do 6rgéo e a comunicar aos
orgaos da administragdo e a assembléia-geral.

CAPITULO X1V

Modificacao do Capital Social
SECAO I
Aumento

Competéncia

Art. 166. O capital social pode ser aumentado:

| - por deliberagcdo da assembléia-geral ordinaria, para corregéo da expressao
monetaria do seu valor (artigo 167);

Il - por deliberagéo da assembléia-geral ou do conselho de administragao,
observado o que a respeito dispuser o estatuto, nos casos de emissao de agdes
dentro do limite autorizado no estatuto (artigo 168);

[l - por conversao, em agoes, de debéntures ou parte beneficiarias e pelo
exercicio de direitos conferidos por bénus de subscricdo, ou de opgcédo de compra
de agoes;

IV - por deliberagdo da assembléia-geral extraordinaria convocada para decidir
sobre reforma do estatuto social, no caso de inexistir autorizacao de aumento, ou
de estar a mesma esgotada.

§ 1° Dentro dos 30 (trinta) dias subseqlientes a efetivagdo do aumento, a
companhia requerera ao registro do comércio a sua averbagao, nos casos dos
numeros | a lll, ou o arquivamento da ata da assembléia de reforma do estatuto,
no caso do numero V.

§ 2° O conselho fiscal, se em funcionamento, devera, salvo nos casos do numero
I, ser obrigatoriamente ouvido antes da deliberagdo sobre o aumento de capital.

Correcao Monetaria Anual

Art. 167. A reserva de capital constituida por ocasiao do balango de encerramento
do exercicio social e resultante da corregdo monetaria do capital realizado (artigo
182, § 2°) sera capitalizada por deliberagdo da assembléia-geral ordinaria que
aprovar o balancgo.

§ 1° Na companhia aberta, a capitalizacédo prevista neste artigo sera feita sem
modificagdo do numero de a¢des emitidas e com aumento do valor nominal das
acoes, se for o caso.



§ 2° A companhia podera deixar de capitalizar o saldo da reserva correspondente
as fracdes de centavo do valor nominal das agdes, ou, se nao tiverem valor
nominal, a frag&o inferior a 1% (um por cento) do capital social.

§ 3° Se a companhia tiver agdes com e sem valor nominal, a corregao do capital
correspondente as agdes com valor nominal sera feita separadamente, sendo a
reserva resultante capitalizada em beneficio dessas agoes.

Capital Autorizado

Art. 168. O estatuto pode conter autorizacdo para aumento do capital social
independentemente de reforma estatutaria.

§ 1° A autorizagao devera especificar:

a) o limite de aumento, em valor do capital ou em numero de agdes, € as espécies
e classes das acdes que poderao ser emitidas;

b) o érgdo competente para deliberar sobre as emissodes, que podera ser a
assembléia-geral ou o conselho de administracao;

c) as condicdes a que estiverem sujeitas as emissoes;

d) os casos ou as condigées em que os acionistas terdo direito de preferéncia para
subscricao, ou de inexisténcia desse direito (artigo 172).

§ 2° O limite de autorizagéo, quando fixado em valor do capital social, sera
anualmente corrigido pela assembléia-geral ordinaria, com base nos mesmos
indices adotados na correg¢ao do capital social.

§ 3° O estatuto pode prever que a companhia, dentro do limite de capital
autorizado, e de acordo com plano aprovado pela assembléia-geral, outorgue
opcao de compra de agdes a seus administradores ou empregados, ou a pessoas
naturais que prestem servicos a companhia ou a sociedade sob seu controle.

Capitalizacao de Lucros e Reservas

Art. 169. O aumento mediante capitalizacao de lucros ou de reservas importara
alteracao do valor nominal das ac¢des ou distribuicbes das agdes novas,
correspondentes ao aumento, entre acionistas, na proporcdo do numero de acdes
que possuirem.

§ 1° Na companhia com a¢des sem valor nominal, a capitalizagao de lucros ou de
reservas podera ser efetivada sem modificagdo do numero de agdes.

§ 2° As agdes distribuidas de acordo com este artigo se estenderao, salvo
clausula em contrario dos instrumentos que os tenham constituido, o usufruto, o
fideicomisso, a inalienabilidade e a incomunicabilidade que porventura gravarem
as acoes de que elas forem derivadas.

§ 3° As agbes que ndo puderem ser atribuidas por inteiro a cada acionista serao
vendidas em bolsa, dividindo-se o produto da venda, proporcionalmente, pelos
titulares das fragdes; antes da venda, a companhia fixara prazo nao inferior a 30
(trinta) dias, durante o qual os acionistas poderao transferir as fragées de agao.

Aumento Mediante Subscricao de Acoes



Art. 170. Depois de realizados 3/4 (trés quartos), no minimo, do capital social, a
companhia pode aumenta-lo mediante subscricdo publica ou particular de acgdes.
§ 1° O prego de emissdo deve ser fixado tendo em vista a cotagao das agdes no
mercado, o valor de patriménio liquido e as perspectivas de rentabilidade da
companhia, sem dilui¢do injustificada da participagado dos antigos acionistas, ainda
que tenham direito de preferéncia para subscrevé-las.

§ 2° A assembléia-geral, quando for de sua competéncia deliberar sobre o
aumento, podera delegar ao conselho de administragao a fixagdo do preco de
emissao de agdes a serem distribuidas no mercado.

§ 3° A subscricdo de acgbes para realizagcdo em bens sera sempre procedida com
observancia do disposto no artigo 8°, e a ela se aplicara o disposto nos §§ 2° e 3°
do artigo 98.

§ 4° As entradas e as prestagdes da realizagdo das agbes poderao ser recebidas
pela companhia independentemente de depdsito bancario.

§ 5° No aumento de capital observar-se-a, se mediante subscri¢do publica, o
disposto no artigo 82, e se mediante subscri¢ao particular, o que a respeito for
deliberado pela assembléia-geral ou pelo conselho de administragdo, conforme
dispuser o estatuto.

§ 6° Ao aumento de capital aplica-se, no que couber, o disposto sobre a
constituicdo da companhia, exceto na parte final do § 2° do artigo 82.

Direito de Preferéncia

Art. 171. Na proporgédo do numero de agdes que possuirem, 0s acionistas terdo
preferéncia para a subscricdo do aumento de capital.

§ 1° Se o capital for dividido em agdes de diversas espécies ou classes e 0
aumento for feito por omissdo de mais de uma espécie ou classe, observar-se-ao
as seguintes normas:

a) no caso de aumento, na mesma proporgao, do numero de agdes de todas as
espeécies e classes existentes, cada acionista exercera o direito de preferéncia
sobre agdes idénticas as de que for possuidor;

b) se as agdes emitidas forem de espécies e classes existentes, mas importarem
alteracao das respectivas propor¢des no capital social, a preferéncia sera exercida
sobre agdes de espécies e classes idénticas as de que forem possuidores os
acionistas, somente se estendendo as demais se aquelas forem insuficientes para
Ihes assegurar, no capital aumentado, a mesma proporgao que tinham no capital
antes do aumento;

¢) se houver emissao de acoes de espécie ou classe diversa das existentes, cada acionista
exercera a preferéncia, na propor¢do do niimero de agdes que possuir, sobre acdes de todas
as espécies e classes do aumento.

2° No aumento mediante capitalizagdo de créditos ou subscricdo em bens, serd sempre
assegurado aos acionistas o direito de preferéncia e, se for o caso, as importancias por eles
pagas serdo entregues ao titular do crédito a ser capitalizado ou do bem a ser incorporado.
3° Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricdo das emissdes de debéntures
conversiveis em agdes, bonus de subscricio e partes beneficiarias conversiveis em agoes



emitidas para alienacdo onerosa; mas na conversao desses titulos em agdes, ou na outorga e
no exercicio de op¢ao de compra de acdes, nao havera direito de preferéncia.

4° O estatuto ou a assembléia-geral fixard prazo de decadéncia, ndo inferior a 30 (trinta)
dias, para o exercicio do direito de preferéncia.

5° No usufruto e no fideicomisso, o direito de preferéncia, quando nao exercido pelo
acionista até 10 (dez) dias antes do vencimento do prazo, podera sé-lo pelo usufrutuario ou
fideicomissario.

6° O acionista podera ceder seu direito de preferéncia.

7° Na companhia aberta, o 6rgdo que deliberar sobre a emissdo mediante subscri¢do
particular devera dispor sobre as sobras de valores mobiliarios ndo subscritos, podendo:

a) mandar vendé-las em bolsa, em beneficio da companhia; ou

b) ratea-las, na propor¢ao dos valores subscritos, entre os acionistas que tiverem pedido, no
boletim ou lista de subscrigdo, reserva de sobras; nesse caso, a condi¢do constara dos
boletins ¢ listas de subscricao e o saldo ndo rateado sera vendido em bolsa, nos termos da
alinea anterior.

8° Na companhia fechada, sera obrigatério o rateio previsto na alinea b do § 7°, podendo o
saldo, se houver, ser subscrito por terceiros, de acordo com os critérios estabelecidos pela
assembléia-geral ou pelos 6rgdos da administragao.

Exclusao do Direito de Preferéncia

Art. 172. O estatuto da companhia aberta que contiver autorizagado para aumento
do capital pode prever a emissao, sem direito de preferéncia para os antigos
acionistas, de agdes, debéntures ou partes beneficiarias conversiveis em acoes, e
bdnus de subscrigado, cuja colocagao seja feita mediante:

| - venda em bolsa de valores ou subscricdo publica; ou

Il - permuta por agdes, em oferta publica de aquisi¢ao de controle, nos termos dos
artigos 257 a 263.

Paragrafo unico. O estatuto da companhia, ainda que fechada, pode excluir o
direito de preferéncia para subscricao de acdes nos termos de lei especial sobre
incentivos fiscais.

SECAO II

Reducao

Art. 173. A assembléia-geral podera deliberar a redugao do capital social se
houver perda, até o montante dos prejuizos acumulados, ou se julga-lo excessivo.
§ 1° A proposta de redugao do capital social, quando de iniciativa dos
administradores, ndo podera ser submetida a deliberagado da assembléia-geral
sem o parecer do conselho fiscal, se em funcionamento.

2° A partir da deliberagao de reducao ficarao suspensos os direitos
correspondentes as acoes cujos certificados tenham sido emitidos, até que sejam
apresentados a companhia para substituigao.



Oposicao dos Credores

Art. 174. Ressalvado o disposto nos artigos 45 e 107, a reducéo do capital social
com restituicdo aos acionistas de parte do valor das acdes, ou pela diminuigdo do
valor destas, quando nao integralizadas, a importancia das entradas, s6 se tornara
efetiva 60 (sessenta) dias apds a publicacdo da ata da assembléia-geral que a
tiver deliberado.

§ 1° Durante o prazo previsto neste artigo, os credores quirografarios por titulos
anteriores a data da publicagcédo da ata poderao, mediante notificagéo, de que se
dara ciéncia ao registro do comércio da sede da companhia, opor-se a redug¢ao do
capital; decairdo desse direito os credores que 0 nao exercerem dentro do prazo.
§ 2° Findo o prazo, a ata da assembléia-geral que houver deliberado a reducéo
podera ser arquivada se nao tiver havido oposi¢ao ou, se tiver havido oposi¢ao de
algum credor, desde que feita a prova do pagamento do seu crédito ou do
depdsito judicial da importancia respectiva.

§ 3° Se houver em circulagado debéntures emitidas pela companhia, a redugao do
capital, nos casos previstos neste artigo, ndo podera ser efetivada sem prévia
aprovacao pela maioria dos debenturistas, reunidos em assembléia especial.

CAPITULO XV

Exercicio Social e Demonstracoes
Financeiras

SECAO I

Exercicio Social

Art. 175. O exercicio social tera duragao de 1 (um) ano e a data do término sera
fixada no estatuto.

Paragrafo unico. Na constituicdo da companhia e nos casos de alteragao
estatutaria o exercicio social podera ter duragao diversa.

SECAO II
Demonstracoes Financeiras

Disposicoes Gerais



Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base na
escrituracdao mercantil da companhia, as seguintes demonstragdes financeiras,
que deverao exprimir com clareza a situag¢ao do patriménio da companhia e as
mutacdes ocorridas no exercicio:

| - balango patrimonial,

Il - demonstragao dos lucros ou prejuizos acumulados;

[Il - demonstragao do resultado do exercicio; e

IV - demonstragao das origens e aplicagdes de recursos.

§ 1° As demonstragdes de cada exercicio serdo publicadas com a indicagado dos
valores correspondentes das demonstragdes do exercicio anterior.

2° Nas demonstragdes, as contas semelhantes poderdo ser agrupadas; os pequenos saldos
poderao ser agregados, desde que indicada a sua natureza e nao ultrapassem 0,1 (um
décimo) do valor do respectivo grupo de contas; mas ¢ vedada a utilizagdo de designagdes
genéricas, como "diversas contas" ou "contas-correntes".

3° As demonstracdes financeiras registrardo a destinagdo dos lucros segundo a proposta dos
orgaos da administrag¢do, no pressuposto de sua aprovacao pela assembléia-geral.

4° As demonstragdes serdo complementadas por notas explicativas e outros quadros
analiticos ou demonstragdes contabeis necessarios para esclarecimento da situagao
patrimonial e dos resultados do exercicio.

5° As notas deverao indicar:

a) Os principais critérios de avaliagdo dos elementos patrimoniais, especialmente estoques,
dos calculos de depreciagdo, amortizagao e exaustao, de constitui¢ao de provisdes para
encargos ou riscos, ¢ dos ajustes para atender a perdas provaveis na realizagdo de elementos
do ativo;

b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes (artigo 247, paragrafo inico);
¢) o aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas avaliagdes (artigo 182, §
3°);

d) os 6nus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a terceiros e
outras responsabilidades eventuais ou contingentes;

e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obriga¢des a longo prazo;

f) o niamero, espécies e classes das acdes do capital social;

g) as opgdes de compra de acdes outorgadas e exercidas no exercicio;

h) os ajustes de exercicios anteriores (artigo 186, § 1°);

1) os eventos subseqiientes a data de encerramento do exercicio que tenham, ou possam vir
a ter, efeito relevante sobre a situacao financeira e os resultados futuros da companbhia.

6° A companhia fechada com patrimoénio liquido, na data do balango, ndo superior ao valor
nominal de 20.000 (vinte mil) Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional, ndo sera
obrigada a elaboragdo e publicacdo da demonstragdo das origens e aplica¢des de recursos.

Escrituracao

Art. 177. A escrituracdo da companhia sera mantida em registros permanentes,
com obediéncia aos preceitos da legislacdo comercial e desta Lei e aos principios
de contabilidade geralmente aceitos, devendo observar métodos ou critérios
contabeis uniformes no tempo e registrar as mutacdes patrimoniais segundo o
regime de competéncia.



§ 1° As demonstracgdes financeiras do exercicio em que houver modificagao de
métodos ou critérios contabeis, de efeitos relevantes, deverao indica-la em nota e
ressaltar esses efeitos.

§ 2° A companhia observara em registros auxiliares, sem modificagao da
escrituragdo mercantil e das demonstragdes reguladas nesta Lei, as disposi¢cdes
da lei tributaria, ou de legislagao especial sobre a atividade que constitui seu
objeto, que prescrevam metodos ou critérios contabeis diferentes ou determinem a
elaboragao de outras demonstracdes financeiras.

§ 3° As demonstragdes financeiras das companhias abertas observarao, ainda, as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, e seréo
obrigatoriamente auditadas por auditores independentes registrados na mesma
comissao.

§ 4° As demonstragdes financeiras serdo assinadas pelos administradores e por
contabilistas legalmente habilitados.

SECAO III
Balanco Patrimonial

Grupo de Contas

Art. 178. No balango, as contas serao classificadas segundo os elementos do
patrimdnio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a
analise da situacao financeira da companhia.

§ 1° No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de
liquidez dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:

a) ativo circulante;

b) ativo realizavel a longo prazo;

c) ativo permanente, dividido em investimentos, ativo imobilizado e ativo diferido.
§ 2° No passivo, as contas serao classificadas nos seguintes grupos:

a) passivo circulante;

b) passivo exigivel a longo prazo;

c) resultados de exercicios futuros;

d) patriménio liquido, dividido em capital social, reservas de capital, reservas de
reavaliagao, reservas de lucros e lucros ou prejuizos acumulados.

§ 3° Os saldos devedores e credores que a companhia nao tiver direito de
compensar serao classificados separadamente.

Ativo

Art. 179. As contas serdo classificadas do seguinte modo:

| - no ativo circulante: as disponibilidades, os direitos realizaveis no curso do
exercicio social subsequente e as aplicacées de recursos em despesas do
exercicio seguinte;



Il - no ativo realizavel a longo prazo: os direitos realizaveis apds o término do
exercicio seguinte, assim como os derivados de vendas, adiantamentos ou
empréstimos a sociedades coligadas ou controladas (artigo 243), diretores,
acionistas ou participantes no lucro da companhia, que nao constituirem negocios
usuais na exploragao do objeto da companhia;

lll - em investimentos: as participagdes permanentes em outras sociedades e o0s
direitos de qualquer natureza, n&o classificaveis no ativo circulante, e que ndo se
destinem a manutencéo da atividade da companhia ou da empresa;

IV - no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens destinados a
manutencao das atividades da companhia e da empresa, ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os de propriedade industrial ou comercial,

V - no ativo diferido: as aplicagdes de recursos em despesas que contribuirdo para a
formagao do resultado de mais de um exercicio social, inclusive os juros pagos ou
creditados aos acionistas durante o periodo que anteceder o inicio das operagdes sociais.
Paragrafo unico. Na companhia em que o ciclo operacional da empresa tiver duragdo maior
que o exercicio social, a classificacdo no circulante ou longo prazo terd por base o prazo
desse ciclo.

Passivo Exigivel

Art. 180. As obrigagdes da companhia, inclusive financiamentos para aquisicao de
direitos do ativo permanente, serao classificadas no passivo circulante, quando se
vencerem no exercicio seguinte, e no passivo exigivel a longo prazo, se tiverem
vencimento em prazo maior, observado o disposto no paragrafo unico do artigo
179.

Resultados de Exercicios Futuros

Art. 181. Serao classificadas como resultados de exercicio futuro as receitas de
exercicios futuros, diminuidas dos custos e despesas a elas correspondentes.

Patrimonio Liquido

Art. 182. A conta do capital social discriminara o montante subscrito e, por
deducéo, a parcela ainda nao realizada.

§ 1° Serao classificadas como reservas de capital as contas que registrarem:

a) a contribuigdo do subscritor de agdes que ultrapassar o valor nominal e a parte
do preco de emissao das agdes sem valor nominal que ultrapassar a importancia
destinada a formacgao do capital social, inclusive nos casos de conversao em
acdes de debéntures ou partes beneficiarias;

b) o produto da alienacao de partes beneficiarias e bonus de subscri¢ao;

c) o prémio recebido na emissado de debéntures;

d) as doacgdes e as subvencgdes para investimento.

§ 2° Sera ainda registrado como reserva de capital o resultado da correcao
monetaria do capital realizado, enquanto nao-capitalizado.



§ 3° Seréo classificadas como reservas de reavaliagdo as contrapartidas de
aumentos de valor atribuidos a elementos do ativo em virtude de novas avaliagdes
com base em laudo nos termos do artigo 8°, aprovado pela assembléia-geral.

§ 4° Serao classificados como reservas de lucros as contas constituidas pela
apropriacao de lucros da companhia.

§ 5° As agbes em tesouraria deverao ser destacadas no balango como dedugao
da conta do patriménio liquido que registrar a origem dos recursos aplicados na
sua aquisigao.

Critérios de Avaliacao do Ativo

Art. 183. No balango, os elementos do ativo serdo avaliados segundo os
seguintes critérios:

| - os direitos e titulos de crédito, e quaisquer valores mobiliarios nao classificados
como investimentos, pelo custo de aquisicdo ou pelo valor do mercado, se este for
menor; serdo excluidos os ja prescritos e feitas as provisdes adequadas para
ajusta-lo ao valor provavel de realizagao, e sera admitido o aumento do custo de
aquisicao, até o limite do valor do mercado, para registro de corre¢ado monetaria,
variagao cambial ou juros acrescidos;

Il - os direitos que tiverem por objeto mercadorias e produtos do comércio da
companhia, assim como matérias-primas, produtos em fabricagao e bens em
almoxarifado, pelo custo de aquisigao ou producio, deduzido de provisao para
ajusta-lo ao valor de mercado, quando este for inferior;

Il - os investimentos em participacdo no capital social de outras sociedades,
ressalvado o disposto nos artigos 248 a 250, pelo custo de aquisi¢ao, deduzido de
provisdo para perdas provaveis na realizacdo do seu valor, quando essa perda
estiver comprovada como permanente, € que nao sera modificado em razao do
recebimento, sem custo para a companhia, de agcdes ou quotas bonificadas;

IV - os demais investimentos, pelo custo de aquisicdo, deduzido de provisao para
atender as perdas provaveis na realizagao do seu valor, ou para redugao do custo
de aquisicado ao valor de mercado, quando este for inferior;

V - os direitos classificados no imobilizado, pelo custo de aquisicdo, deduzido do
saldo da respectiva conta de depreciagao, amortizacdo ou exaustao;

VI - o ativo diferido, pelo valor do capital aplicado, deduzido do saldo das contas
que registrem a sua amortizagao.

§ 1° Para efeitos do disposto neste artigo, considera-se valor de mercado:

a) das matérias-primas e dos bens em almoxarifado, o preco pelo qual possam ser
repostos, mediante compra no mercado;

b) dos bens ou direitos destinados a venda, o preco liquido de realizagao mediante
venda no mercado, deduzidos os impostos e demais despesas necessarias para a
venda, e a margem de lucro;

c) dos investimentos, o valor liquido pelo qual possam ser alienados a terceiros.

§ 2° A diminuigao de valor dos elementos do ativo imobilizado sera registrada
periodicamente nas contas de:



a) depreciacdo, quando corresponder a perda do valor dos direitos que tém por
objeto bens fisicos sujeitos a desgaste ou perda de utilidade por uso, agao da
natureza ou obsolescéncia;

b) amortizagado, quando corresponder a perda do valor do capital aplicado na
aquisicao de direitos da propriedade industrial ou comercial e quaisquer outros
com existéncia ou exercicio de duragao limitada, ou cujo objeto sejam bens de
utilizagdo por prazo legal ou contratualmente limitado;

c) exaustao, quando corresponder a perda do valor, decorrente da sua exploragao,
de direitos cujo objeto sejam recursos minerais ou florestais, ou bens aplicados
nessa exploragao.

§ 3° Os recursos aplicados no ativo diferido serdo amortizados periodicamente,
em prazo nao superior a 10 (dez) anos, a partir do inicio da operagéo normal ou
do exercicio em que passem a ser usufruidos os beneficios deles decorrentes,
devendo ser registrada a perda do capital aplicado quando abandonados os
empreendimentos ou atividades a que se destinavam, ou comprovado que essas
atividades néo poderao produzir resultados suficientes para amortiza-los.

§ 4° Os estoques de mercadorias fungiveis destinadas a venda poderéo ser
avaliados pelo valor de mercado, quando esse for o costume mercantil aceito pela
técnica contabil.

Critérios de Avaliacao do Passivo

Art. 184. No balango, os elementos do passivo serédo avaliados de acordo com os
seguintes critérios:

| - as obrigagdes, encargos e riscos, conhecidos ou calculaveis, inclusive Imposto
sobre a Renda a pagar com base no resultado do exercicio, serdo computados
pelo valor atualizado até a data do balanco;

Il - as obrigagdes em moeda estrangeira, com clausula de paridade cambial, serdo
convertidas em moeda nacional a taxa de cambio em vigor na data do balanco;

Il - as obrigagdes sujeitas a corregdo monetaria seréo atualizadas até a data do
balanco.

Correcao Monetaria

Art. 185. Nas demonstragdes financeiras deverao ser considerados os efeitos da
modificagdo no poder de compra da moeda nacional sobre o valor dos elementos
do patriménio e os resultados do exercicio.

§ I° Serao corrigidos, com base nos indices de desvalorizagdo da moeda nacional
reconhecidos pelas autoridades federais:

a) o custo de aquisicdo dos elementos do ativo permanente, inclusive os recursos
aplicados no ativo diferido, os saldos das contas de depreciacdo, amortizagao e
exaustao, e as provisoes para perdas;

b) os saldos das contas do patrimdnio liquido.

§ 2° A variagao nas contas do patrimdnio liquido, decorrente de corregéo
monetaria, sera acrescida aos respectivos saldos, com exceg¢ao da corregao do



capital realizado, que constituira a reserva de capital de que trata o § 2° do artigo
182.

§ 3° As contrapartidas dos ajustes de corregdo monetaria seréo registradas em
conta cujo saldo sera computado no resultado do exercicio.

SECAO IV

Demonstracao de Lucros ou Prejuizos
Acumulados

Art. 186. A demonstracao de lucros ou prejuizos acumulados discriminara:

| - 0 saldo do inicio do periodo, os ajustes de exercicios anteriores e a corregao
monetaria do saldo inicial;

Il - as reversdes de reservas e o lucro liquido do exercicio;

Il - as transferéncias para reservas, os dividendos, a parcela dos lucros
incorporada ao capital e o saldo ao fim do periodo.

§ 1° Como ajustes de exercicios anteriores serdo considerados apenas 0s
decorrentes de efeitos da mudanca de critério contabil, ou da retificacdo de erro
imputavel a determinado exercicio anterior, e que ndo possam ser atribuidos a
fatos subsequentes.

§ 2° A demonstragéo de lucros ou prejuizos acumulados devera indicar o
montante do dividendo por agao do capital social e podera ser incluida na
demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido, se elaborada e publicada pela
companhia.

SECAO V

Demonstracao do Resultado do Exercicio

Art. 187. A demonstracao do resultado do exercicio discriminara:

| - a receita bruta das vendas e servicos, as dedugdes das vendas, os abatimentos
€ 0s impostos;

Il - a receita liquida das vendas e servigos, o custo das mercadorias e servigos
vendidos e o lucro bruto;

lll - as despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das receitas,
as despesas gerais e administrativas, e outras despesas operacionais;

IV - o lucro ou prejuizo operacional, as receitas e despesas n&o operacionais € 0
saldo da conta de corregdo monetaria (artigo 185, § 3°);

V - o resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a provisao para o
imposto;

VI - as participagdes de debéntures, empregados, administradores e partes
beneficiarias, e as contribuicdes para instituicdes ou fundos de assisténcia ou
previdéncia de empregados;



VII - o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por agao do capital
social.

§ 1° Na determinacado do resultado do exercicio serdo computados:

a) as receitas e os rendimentos ganhos no periodo, independentemente da sua
realizagdo em moeda; e

b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos, correspondentes
a essas receitas e rendimentos.

§ 2° O aumento do valor de elementos do ativo em virtude de novas avaliagdes,
registrados como reserva de reavaliagao (artigo 182, § 3°), somente depois de
realizado podera ser computado como lucro para efeito de distribuicdo de
dividendos ou participacoes.

SECAO VI

Demonstracao das Origens e Aplicacoes de
Recursos

Art. 188. A demonstracao das origens e aplicagdes de recursos indicara as
modificagdes na posicao financeira da companhia, discriminando:

| - as origens dos recursos, agrupadas em:

a) lucro do exercicio, acrescido de depreciagdo, amortizagdo ou exaustao e
ajustado pela variagado nos resultados de exercicios futuros;

b) realizagdo do capital social e contribuigdes para reservas de capital;

c) recursos de terceiros, originarios do aumento do passivo exigivel a longo prazo,
da redugao do ativo realizavel a longo prazo e da alienagao de investimentos e
direitos do ativo imobilizado.

Il - as aplicagdes de recursos, agrupadas em:

a) dividendos distribuidos;

b) aquisicdo de direitos do ativo imobilizado;

c) aumento do ativo realizavel a longo prazo, dos investimentos e do ativo diferido;
d) redugdo do passivo exigivel a longo prazo.

IIT - o excesso ou insuficiéncia das origens de recursos em relacdo as aplicagoes,
representando aumento ou reducdo do capital circulante liquido;

IV - os saldos, no inicio e no fim do exercicio, do ativo e passivo circulantes, o0 montante do
capital circulante liquido e o seu aumento ou reducao durante o exercicio.

CAPITULO XVI

Lucro, Reservas e Dividendos

SECAO I



Lucro

Deducao de Prejuizos e Imposto sobre a
Renda

Art. 189. Do resultado do exercicio serao deduzidos, antes de qualquer
participagéo, os prejuizos acumulados e a provisdo para o Imposto sobre a Renda.
Paragrafo unico. o prejuizo do exercicio sera obrigatoriamente absorvido pelos
lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem.

Participacoes

Art. 190. As participacdes estatutarias de empregados, administradores e partes
beneficiarias serao determinadas, sucessivamente e nessa ordem, com base nos
lucros que remanescerem depois de deduzida a participacédo anteriormente
calculada.

Paragrafo unico. Aplica-se ao pagamento das participagdes dos administradores e
das partes beneficiarias o disposto nos paragrafos do artigo 201.

Lucro Liquido

Art. 191. Lucro liquido do exercicio é o resultado do exercicio que remanescer
depois de deduzidas as participagdes de que trata o artigo 190.

Proposta de Destinacao do Lucro
Art. 192. Juntamente com as demonstragdes financeiras do exercicio, os 6érgaos
da administragdo da companhia apresentardo a assembléia-geral ordinaria,

observado o disposto nos artigos 193 a 203 e no estatuto, proposta sobre a
destinacao a ser dada ao lucro liquido do exercicio.

SECAO II
Reservas e Retencao de Lucros

Reserva Legal

Art. 193. Do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco por cento) serao aplicados,
antes de qualquer outra destinagdo, na constituicao da reserva legal, que nao
excedera de 20% (vinte por cento) do capital social.



§ 1° A companhia podera deixar de constituir a reserva legal no exercicio em que
o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital de que trata
0 § 1° do artigo 182, exceder de 30% (trinta por cento) do capital social.

§ 2° A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital.

Reservas Estatutarias

Art. 194. O estatuto podera criar reservas desde que, para cada uma:

| - indique, de modo preciso e completo, a sua finalidade;

Il - fixe os critérios para determinar a parcela anual dos lucros liquidos que seréao
destinados a sua constituicido; e

Il - estabeleca o limite maximo da reserva.

Reservas para Contingéncias

Art. 195. A assembléia-geral podera, por proposta dos 6rgdos da administracao,
destinar parte do lucro liquido a formacéao de reserva com a finalidade de
compensar, em exercicio futuro, a diminui¢gdo do lucro decorrente de perda julgada
provavel, cujo valor possa ser estimado.

§ 1° A proposta dos érgdos da administragao devera indicar a causa da perda
prevista e justificar, com as razbes de prudéncia que a recomendem, a
constituicdo da reserva.

§ 2° A reserva sera revertida no exercicio em que deixarem de existir as razoes
que justificaram a sua constituigdo ou em que ocorrer a perda.

Retencao de Lucros

Art. 196. A assembléia-geral podera, por proposta dos 6rgdos da administracao,
deliberar reter parcela do lucro liquido do exercicio prevista em orgamento de
capital por ela previamente aprovado.

§ 1° O orcamento, submetido pelos 6rgaos da administragdo com a justificacao da
retencao de lucros proposta, devera compreender todas as fontes de recursos e
aplicacdes de capital, fixo ou circulante, e podera ter a duragao de até 5 (cinco)
exercicios, salvo no caso de execugao, por prazo maior, de projeto de
investimento.

§ 2° O orgcamento podera ser aprovado na assembléia-geral ordinaria que
deliberar sobre o balango do exercicio.

Reserva de Lucros a Realizar

Art. 197. No exercicio em que os lucros a realizar ultrapassarem o total deduzido
nos termos dos artigos 193 a 196, a assembléia-geral podera, por proposta dos



orgaos da administragéo, destinar o excesso a constituicdo de reserva de lucros a
realizar.

Paragrafo unico. Para os efeitos deste artigo, sao lucros a realizar:

a) o saldo credor da conta de registro das contrapartidas dos ajustes de correcéo
monetaria (artigo 185, § 3°);

b) o aumento do valor do investimento em coligadas e controladas (artigo 248, III);

¢) o lucro em vendas a prazo realizdvel ap6s o término do exercicio seguinte.

Limite da Constituicao de Reservas e
Retencao de Lucros

Art. 198. A destinagao dos lucros para constituicao das reservas de que trata o
artigo 194 e a retencéo nos termos do artigo 196 ndo poderado ser aprovadas, em
cada exercicio, em prejuizo da distribuicdo do dividendo obrigatorio (artigo 202).

Limite do Saldo das Reservas de Lucros

Art. 199. O saldo das reservas de lucros, exceto as para contingéncias e de lucros
a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social; atingido esse limite, a
assembléia deliberara sobre a aplicagdo do excesso na integralizagao ou no
aumento do capital social, ou na distribuicdo de dividendos.

Reserva de Capital

Art. 200. As reservas de capital somente poderao ser utilizadas para:

| - absorgao de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas
de lucros (artigo 189, paragrafo unico);

Il - resgate, reembolso ou compra de agdes;

Il - resgate de partes beneficiarias;

IV - incorporagéo ao capital social,

V - pagamento de dividendo a acbes preferenciais, quando essa vantagem |hes for
assegurada (artigo 17, § 5°).

Paragrafo unico. A reserva constituida com o produto da venda de partes
beneficiarias podera ser destinada ao resgate desses titulos.

SECAO III

Dividendos

Origem



Art. 201. A companhia somente pode pagar dividendos a conta de lucro liquido do
exercicio, de lucros acumulados e de reserva de lucros; e a conta de reserva de
capital, no caso das agdes preferenciais de que trata o § 5° do artigo 17.

§ 1° A distribuicdo de dividendos com inobservancia do disposto neste artigo
implica responsabilidade solidaria dos administradores e fiscais, que deverao
repor a caixa social a importancia distribuida, sem prejuizo da agao penal que no
caso couber.

§ 2° Os acionistas ndo sao obrigados a restituir os dividendos que em boa-fé
tenham recebido. Presume-se a ma-fé quando os dividendos forem distribuidos
sem o levantamento do balanco ou em desacordo com os resultados deste.

Dividendo Obrigatorio

Art. 202. Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em
cada exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto, ou, se este for
omisso, metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes
valores:

| - quota destinada a constituicdo da reserva legal (artigo 193);

Il - importancia destinada a formacéao de reservas para contingéncias (artigo 195),
e reversdo das mesmas reservas formadas em exercicios anteriores;

Il - lucros a realizar transferidos para a respectiva reserva (artigo 197), e lucros
anteriormente registrados nessa reserva que tenham sido realizados no exercicio.
§ 1° O estatuto podera estabelecer o dividendo como porcentagem do lucro ou do
capital social, ou fixar outros critérios para determina-lo, desde que sejam
regulados com precisdo e minucia e nao sujeitem os acionistas minoritarios ao
arbitrio dos 6rgéaos de administragdo ou da maioria.

§ 2° Quando o estatuto for omisso e a assembléia-geral deliberar altera-lo para
introduzir norma sobre a matéria, o dividendo obrigatério ndo podera ser inferior a
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos termos deste artigo.

§ 3° Nas companhias fechadas a assembléia-geral pode, desde que néo haja
oposicao de qualquer acionista presente, deliberar a distribuicao de dividendo
inferior ao obrigatorio nos termos deste artigo, ou a retencéo de todo o lucro.

§ 4° O dividendo previsto neste artigo ndo sera obrigatdrio no exercicio social em
que os orgaos da administragcdo informarem a assembléia-geral ordinaria ser ele
incompativel com a situacgao financeira da companhia. O conselho fiscal, se em
funcionamento, devera dar parecer sobre essa informagéao e, na companhia
aberta, seus administradores encaminhardo a Comissao de Valores Mobiliarios,
dentro de 5 (cinco) dias da realizagdo da assembléia-geral, exposigao justificativa
da informacao transmitida a assembléia.

§ 5° Os lucros que deixarem de ser distribuidos nos termos do § 4° serdo
registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em
exercicios subsequentes, deverao ser pagos como dividendo assim que o permitir
a situacao financeira da companhia.

Dividendos de Acoes Preferenciais



Art. 203. O disposto nos artigos 194 a 197, e 202, ndo prejudicara o direito dos
acionistas preferenciais de receber os dividendos fixos ou minimos a que tenham
prioridade, inclusive os atrasados, se cumulativos.

Dividendos Intermediarios

Art. 204. A companhia que, por forgca de lei ou de disposig¢ao estatutaria, levantar
balan¢o semestral, podera declarar, por deliberagado dos érgéos de administracao,
se autorizados pelo estatuto, dividendo a conta do lucro apurado nesse balanco.

§ 1° A companhia podera, nos termos de disposicéo estatutaria, levantar balango
e distribuir dividendos em periodos menores, desde que o total dos dividendos
pagos em cada semestre do exercicio social ndo exceda o montante das reservas
de capital de que trata o § 1° do artigo 182.

§ 2° O estatuto podera autorizar os 6rgaos de administragao a declarar dividendos
intermediarios, a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes
no ultimo balanco anual ou semestral.

Pagamento de Dividendos

Art. 205. A companhia pagara o dividendo de a¢gées nominativas a pessoa que, na
data do ato de declaracao do dividendo, estiver inscrita como proprietaria ou
usufrutuaria da acao.

§ 1° Os dividendos poderéao ser pagos por cheque nominativo remetido por via
postal para o endere¢co comunicado pelo acionista a companhia, ou mediante
crédito em conta-corrente bancaria aberta em nome do acionista.

§ 2° Os dividendos das agbes em custodia bancaria ou em depdsito nos termos
dos artigos 41 e 43 serao pagos pela companhia a instituicao financeira
depositaria, que sera responsavel pela sua entrega aos titulares das agdes
depositadas.

3° O dividendo devera ser pago, salvo deliberacao em contrario da assembléia-geral, no
prazo de 60 (sessenta) dias da data em que for declarado e, em qualquer caso, dentro do
exercicio social.

CAPITULO XVII
Dissolucao, Liquidacao e Extincao
SECAO I

Dissolucao

Art. 206. Dissolve-se a companhia:



| - de pleno direito:

a) pelo término do prazo de duragao;

b) nos casos previstos no estatuto;

c) por deliberagao da assembléia-geral (artigo 136, numero VII);

d) pela existéncia de 1 (um) unico acionista, verificada em assembléia-geral
ordinaria, se o minimo de 2 (dois) nao for reconstituido até a do ano seguinte,
ressalvado o disposto no artigo 251;

e) pela extingdo, na forma da lei, da autorizagao para funcionar.

Il - por deciséo judicial:

a) quando anulada a sua constituicdo, em acgao proposta por qualquer acionista;
b) quando provado que ndo pode preencher o seu fim, em agao proposta por
acionistas que representem 5% (cinco por cento) ou mais do capital social;

c) em caso de faléncia, na forma prevista na respectiva lei;

Il - por decisao de autoridade administrativa competente, nos casos e na forma
previstos em lei especial.

Efeitos

Art. 207. A companhia dissolvida conserva a personalidade juridica, até a
extingdo, com o fim de proceder a liquidagéao.

SECAO II
Liquidacao
Liquidacao pelos Orgdos da Companhia

Art. 208. Silenciando o estatuto, compete a assembléia-geral, nos casos do
numero | do artigo 206, determinar o modo de liquidagcdo e nomear o liquidante e o
conselho fiscal que devam funcionar durante o periodo de liquidagao.

§ 1° A companhia que tiver conselho de administracdo podera manté-lo,
competindo-lhe nomear o liquidante; o funcionamento do conselho fiscal sera
permanente ou a pedido de acionistas, conforme dispuser o estatuto.

§ 2° O liquidante podera ser destituido, a qualquer tempo, pelo érgao que o tiver
nomeado.

Liquidacao Judicial

Art. 209. Além dos casos previstos no numero Il do artigo 206, a liquidagao sera
processada judicialmente:

| - a pedido de qualquer acionista, se os administradores ou a maioria de
acionistas deixarem de promover a liquidagao, ou a ela se opuserem, nos casos
do numero | do artigo 206;



Il - a requerimento do Ministério Publico, a vista de comunicag&o da autoridade
competente, se a companhia, nos 30 (trinta) dias subsequientes a dissolugao, nao
iniciar a liquidac&o ou, se apos inicia-la, a interromper por mais de 15 (quinze)
dias, no caso da alinea e do numero | do artigo 301.

Paragrafo unico. Na liquidagao judicial sera observado o disposto na lei
processual, devendo o liquidante ser nomeado pelo Juiz.

Deveres do Liquidante

Art. 210. Sao deveres do liquidante:

| - arquivar e publicar a ata da assembléia-geral, ou certiddo de sentencga, que tiver
deliberado ou decidido a liquidagao;

Il - arrecadar os bens, livros e documentos da companhia, onde quer que estejam;
Il - fazer levantar de imediato, em prazo nao superior ao fixado pela assembléia-
geral ou pelo juiz, o balango patrimonial da companhia;

IV - ultimar os negdcios da companhia, realizar o ativo, pagar o passivo, e partilhar
0 remanescente entre os acionistas;

V - exigir dos acionistas, quando o ativo n&o bastar para a solugao do passivo, a
integralizagao de suas acgoes;

VI - convocar a assembléia-geral, nos casos previstos em lei ou quando julgar
necessario;

VIl - confessar a faléncia da companhia e pedir concordata, nos casos previstos
em lei;

VIII - finda a liquidac&o, submeter a assembléia-geral relatério dos atos e
operagodes da liquidacao e suas contas finais;

IX - arquivar e publicar a ata da assembléia-geral que houver encerrado a liquidagao.

Poderes do Liquidante

Art. 211. Compete ao liquidante representar a companhia e praticar todos os atos
necessarios a liquidagao, inclusive alienar bens moveis ou imoveis, transigir,
receber e dar quitacao.

Paragrafo unico. Sem expressa autorizagdao da assembléia-geral o liquidante nao
podera gravar bens e contrair empréstimos, salvo quando indispensaveis ao
pagamento de obrigacdes inadiaveis, nem prosseguir, ainda que para facilitar a
liquidagao, na atividade social.

Denominagao da Companhia

Art. 212. Em todos os atos ou operacgdes, o liquidante devera usar a denominagao
social seguida das palavras "em liquidagao".

Assembléia-Geral



Art. 213. O liquidante convocara a assembléia-geral cada 6 (seis) meses, para
prestar-lhe contas dos atos e operagdes praticados no semestre e apresentar-lhe
o relatério e o balango do estado da liquidagdo; a assembléia-geral pode fixar,
para essas prestagdes de contas, periodos menores ou maiores que, em qualquer
caso, nao seréo inferiores a 3 (trés) nem superiores a 12 (doze) meses.

§ 1° Nas assembléias-gerais da companhia em liquidacao todas as a¢gdes gozam
de igual direito de voto, tornando-se ineficazes as restricées ou limitagdes
porventura existentes em relagao as agdes ordinarias ou preferenciais; cessando o
estado de liquidagao, restaura-se a eficacia das restricdes ou limitagdes relativas
ao direito de voto.

§ 2° No curso da liquidagao judicial, as assembléias-gerais necessarias para
deliberar sobre os interesses da liquidagao serao convocadas por ordem do juiz, a
quem compete presidi-las e resolver, sumariamente, as duvidas e litigios que
forem suscitados. As atas das assembléias-gerais serao, por cépias auténticas,
apensadas ao processo judicial.

Pagamento do Passivo

Art. 214. Respeitados os direitos dos credores preferenciais, o liquidante pagara
as dividas sociais proporcionalmente e sem distincdo entre vencidas e vincendas,
mas, em relagao a estas, com desconto as taxas bancarias.

Paragrafo unico. Se o ativo for superior ao passivo, o liquidante podera, sob sua
responsabilidade pessoal, pagar integralmente as dividas vencidas.

Partilha do Ativo

Art. 215. A assembléia-geral pode deliberar que antes de ultimada a liquidagao, e
depois de pagos todos os credores, se fagam rateios entre os acionistas, a
proporg¢ao que se forem apurando os haveres sociais.

§ 1° E facultado & assembléia-geral aprovar, pelo voto de acionistas que
representem 90% (noventa por cento), no minimo, das agdes, depois de pagos ou
garantidos os credores, condigdes especiais para a partilha do ativo
remanescente, com a atribuicdo de bens aos socios, pelo valor contabil ou outro
por ela fixado.

§ 2° Provado pelo acionista dissidente (artigo 216, § 2°) que as condigdes
especiais de partilha visaram a favorecer a maioria, em detrimento da parcela que
Ihe tocaria, se inexistissem tais condi¢des, sera a partilha suspensa, se néao
consumada, ou, se ja consumada, os acionistas majoritarios indenizarao os
minoritarios pelos prejuizos apurados.

Prestacao de Contas

Art. 216. Pago o passivo e rateado o ativo remanescente, o liquidante convocara a
assembléia-geral para a prestacao final das contas.
§ 1° Aprovadas as contas, encerra-se a liquidagdo e a companhia se extingue.



§ 2° O acionista dissidente tera o prazo de 30 (trinta) dias, a contar da publicagéo
da ata, para promover a agao que lhe couber.

Responsabilidade na Liquidacao

Art. 217. O liquidante tera as mesmas responsabilidades do administrador, e os
deveres e responsabilidades dos administradores, fiscais e acionistas subsistirao
até a extingdo da companhia.

Direito de Credor Nao-Satisfeito
Art. 218. Encerrada a liquidagao, o credor nao-satisfeito so tera direito de exigir
dos acionistas, individualmente, o pagamento de seu crédito, até o limite da soma,
por eles recebida, e de propor contra o liquidante, se for o caso, acéo de perdas e

danos. O acionista executado tera direito de haver dos demais a parcela que |lhes
couber no crédito pago.

SECAO III

Extincao

Art. 219. Extingue-se a companhia:

| - pelo encerramento da liquidacéo;

Il - pela incorporagao ou fusao, e pela cisao com versao de todo o patriménio em
outras sociedades.

CAPITULO XVIII

Transformacao, Incorporacao, Fusao e
Cisao
SECAO I
Transformacao

Conceito e Forma

Art. 220. A transformacao € a operacdo pela qual a sociedade passa,
independentemente de dissolugao e liquidagao, de um tipo para outro.



Paragrafo unico. A transformagao obedecera aos preceitos que regulam a
constituicdo e o registro do tipo a ser adotado pela sociedade.

Deliberacao

Art. 221. A transformacé&o exige o consentimento unénime dos socios ou
acionistas, salvo se prevista no estatuto ou no contrato social, caso em que o
sécio dissidente tera o direito de retirar-se da sociedade.

Paragrafo unico. Os sécios podem renunciar, no contrato social, ao direito de
retirada no caso de transformagdo em companhia.

Direito dos Credores

Art. 222. A transformacgao nao prejudicara, em caso algum, os direitos dos
credores, que continuaréo, até o pagamento integral dos seus créditos, com as
mesmas garantias que o tipo anterior de sociedade |hes oferecia.

Paragrafo unico. A faléncia da sociedade transformada somente produzira efeitos
em relagao aos socios que, no tipo anterior, a eles estariam sujeitos, se o pedirem
os titulares de créditos anteriores a transformagao, e somente a estes beneficiara.

SECAO II
Incorporacao, Fusao e Cisao

Competéncia e Processo

Art. 223. A incorporacgao, fusdo ou cisdo podem ser operadas entre sociedades de
tipos iguais ou diferentes e deverao ser deliberadas na forma prevista para a
alteracao dos respectivos estatutos ou contratos sociais.

§ 1° Nas operag¢des em que houver criacdo de sociedade serdo observadas as
normas reguladoras da constituicdo das sociedades do seu tipo.

§ 2° Os sécios ou acionistas das sociedades incorporadas, fundidas ou cindidas
receberao, diretamente da companhia emissora, as agdes que Ihes couberem.

Protocolo

Art. 224. As condi¢des da incorporacgao, fusdo ou cisdo com incorporacao em
sociedade existente constardo de protocolo firmado pelos 6rgdos de administragéo
ou socios das sociedades interessadas, que incluira:

| - o numero, espécie e classe das agdes que serdo atribuidas em substituicdo dos
direitos de socios que se extinguirdo e os critérios utilizados para determinar as
relacdes de substituicao;



Il - os elementos ativos e passivos que formardo cada parcela do patriménio, no
caso de cisao;

Il - os critérios de avaliacdo do patriménio liquido, a data a que sera referida a
avaliagao, e o tratamento das variagdes patrimoniais posteriores;

IV - a solugéo a ser adotada quanto as acdes ou quotas do capital de uma das
sociedades possuidas por outra;

V - o valor do capital das sociedades a serem criadas ou do aumento ou reducgéo
do capital das sociedades que forem parte na operagao;

VI - o projeto ou projetos de estatuto, ou de alteragdes estatutarias, que deverao
ser aprovados para efetivar a operagao;

VII - todas as demais condigbes a que estiver sujeita a operagéao.

Paragrafo unico. Os valores sujeitos a determinagao serao indicados por
estimativa.

Justificacao

Art. 225. As operagdes de incorporacéo, fusao e cisdo serao submetidas a
deliberagédo da assembléia-geral das companhias interessadas mediante
justificagao, na qual serao expostos:

| - os motivos ou fins da operacgao, e o interesse da companhia na sua realizacao;
Il - as agbes que os acionistas preferenciais receberao e as razdes para a
modificacdo dos seus direitos, se prevista;

Il - a composic¢ao, apods a operagao, segundo espeécies e classes das agoes, do
capital das companhias que deverao emitir agdes em substituicdo as que se
deverao extinguir;

IV - o valor de reembolso das acdes a que terdo direito os acionistas dissidentes.

Formacao do Capital

Art. 226. As operacdes de incorporacgao, fusao e cisdo somente poderao ser
efetivadas nas condi¢des aprovadas se os peritos nomeados determinarem que o
valor do patriménio ou patrimdnios liquidos a serem vertidos para a formacao de
capital social €, a0 menos, igual ao montante do capital a realizar.

§ 1° As agbes ou quotas do capital da sociedade a ser incorporada que forem de
propriedade da companhia incorporadora poderao, conforme dispuser o protocolo
de incorporacao, ser extintas, ou substituidas por acdes em tesouraria da
incorporadora, até o limite dos lucros acumulados e reservas, exceto a legal.

§ 2° O disposto no § 1° aplicar-se-a aos casos de fusdo, quando uma das
sociedades fundidas for proprietaria de acdes ou quotas de outra, e de cisdo com
incorporagao, quando a companhia que incorporar parcela do patriménio da
cindida for proprietaria de acdes ou quotas do capital desta.

Incorporacao



Art. 227. A incorporacgao € a operacgao pela qual uma ou mais sociedades sao
absorvidas por outra, que lhes sucede em todos os direitos e obrigagdes.

§ 1° A assembléia-geral da companhia incorporadora, se aprovar o protocolo da
operagao, devera autorizar o aumento de capital a ser subscrito e realizado pela
incorporada mediante versao do seu patrimdnio liquido, e nomear os peritos que 0
avaliarao.

§ 2° A sociedade que houver de ser incorporada, se aprovar o protocolo da
operagao, autorizara seus administradores a praticarem os atos necessarios a
incorporacao, inclusive a subscrigdo do aumento de capital da incorporadora.

§ 3° Aprovados pela assembléia-geral da incorporadora o laudo de avaliagcéo e a
incorporagao, extingue-se a incorporada, competindo a primeira promover o
arquivamento e a publicagao dos atos da incorporagao.

Fusao

Art. 228. A fusao é a operacgao pela qual se unem duas ou mais sociedades para
formar sociedade nova, que lhes sucedera em todos os direitos e obrigagdes.

§ 1° A assembléia-geral de cada companhia, se aprovar o protocolo de fuséo,
devera nomear os peritos que avaliardo os patriménios liquidos das demais
sociedades.

§ 2° Apresentados os laudos, os administradores convocarao os socios ou
acionistas das sociedades para uma assembléia-geral, que deles tomara
conhecimento e resolvera sobre a constituigdo definitiva da nova sociedade,
vedado aos sécios ou acionistas votar o laudo de avaliacdo do patriménio liquido
da sociedade de que fazem parte.

§ 3° Constituida a nova companhia, incumbira aos primeiros administradores
promover o arquivamento e a publicagcdo dos atos da fusao.

Cisao

Art. 229. A ciséo é a operacgao pela qual a companhia transfere parcelas do seu
patrimdnio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse fim ou ja
existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se houver versado de todo o seu
patriménio, ou dividindo-se o seu capital, se parcial a versao.

1° Sem prejuizo do disposto no artigo 233, a sociedade que absorver parcela do patrimonio
da companhia cindida sucede a esta nos direitos e obrigacdes relacionados no ato da cisao;
no caso de cisdo com extingdo, as sociedades que absorverem parcelas do patrimonio da
companhia cindida sucederdo a esta, na propor¢ao dos patrimonios liquidos transferidos,
nos direitos e obrigacdes ndo relacionados.

2° Na cisao com versao de parcela do patrimdénio em sociedade nova, a operagado sera
deliberada pela assembléia-geral da companhia a vista de justificacdo que incluird as
informacodes de que tratam os nimeros do artigo 224; a assembléia, se a aprovar, nomeara
os peritos que avaliardo a parcela do patrimonio a ser transferida, e funcionara como
assembléia de constituicdo da nova companhia.



3° A cisdo com versdo de parcela de patriménio em sociedade j& existente obedecera as
disposigdes sobre incorporacao (artigo 227).

4° Efetivada a cisdo com extin¢do da companhia cindida, cabera aos administradores das
sociedades que tiverem absorvido parcelas do seu patrimonio promover o arquivamento ¢
publicacdo dos atos da operacao; na cisdo com versao parcial do patrimdnio, esse dever
cabera aos administradores da companhia cindida e da que absorver parcela do seu
patrimodnio.

5° As agoes integralizadas com parcelas de patrimonio da companhia cindida serao
atribuidas a seus acionistas, em substitui¢ao as a¢des extintas, na propor¢do das que
possuiam.

Direito de Retirada

Art. 230. O acionista dissidente da deliberagao que aprovar a incorporagcao da
companhia em outra sociedade, ou sua fusdo ou cisao, tem direito de retirar-se da
companhia, mediante o reembolso do valor de suas agdes (artigo 137).

Paragrafo unico. O prazo para o exercicio desse direito sera contado da
publicagdo da ata da assembléia que aprovar o protocolo ou justificagdo da
operagao, mas o pagamento do prego de reembolso somente sera devido se a
operacao vier a efetivar-se.

Direitos dos Debenturistas

Art. 231. A incorporacgao, fusdo ou cisdo da companhia emissora de debéntures
em circulacido dependera da prévia aprovacao dos debenturistas, reunidos em
assembléia especialmente convocada com esse fim.

§ 1° Sera dispensada a aprovacgao pela assembléia se for assegurado aos
debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a
contar da data da publicac&do das atas das assembléias relativas a operagao, o
resgate das debéntures de que forem titulares.

§ 2° No caso do § 1°, a sociedade cindida e as sociedades que absorverem
parcelas do seu patrimdnio responderao solidariamente pelo resgate das
debéntures.

Direitos dos Credores na Incorporacao ou
Fusao

Art. 232. Até 60 (sessenta) dias depois de publicados os atos relativos a
incorporagao ou a fusao, o credor anterior por ela prejudicado podera pleitear
judicialmente a anulagao da operagao; findo o prazo, decaira do direito o credor
que nao o tiver exercido.

§ 1° A consignagao da importancia em pagamento prejudicara a anulagao
pleiteada.



§ 2° Sendo iliquida a divida, a sociedade podera garantir-lhe a execugéo,
suspendendo-se o0 processo de anulagao.

§ 3° Ocorrendo, no prazo deste artigo, a faléncia da sociedade incorporadora ou
da sociedade nova, qualquer credor anterior tera o direito de pedir a separagao
dos patriménios, para o fim de serem os créditos pagos pelos bens das
respectivas massas.

Direitos dos Credores na Cisao

Art. 233. Na cisdo com extingdo da companhia cindida, as sociedades que
absorverem parcelas do seu patriménio responderao solidariamente pelas
obriga¢des da companhia extinta. A companhia cindida que subsistir e as que
absorverem parcelas do seu patrimoénio responderao solidariamente pelas
obrigacdes da primeira anteriores a cisao.

Paragrafo unico. O ato de cisao parcial podera estipular que as sociedades que
absorverem parcelas do patriménio da companhia cindida serao responsaveis
apenas pelas obrigagdes que lhes forem transferidas, sem solidariedade entre si
ou com a companhia cindida, mas, nesse caso, qualquer credor anterior podera se
opor a estipulacédo, em relagcédo ao seu crédito, desde que notifique a sociedade no
prazo de 90 (noventa) dias a contar da data da publicagdo dos atos da cis&o.

Averbacao da Sucessao

Art. 234. A certidao, passada pelo registro do comércio, da incorporacgéao, fusdo ou
cisdo, é documento habil para a averbagéao, nos registros publicos competentes,
da sucesséo, decorrente da operagao, em bens, direitos e obrigagdes.

CAPITULO XIX

Sociedades de Economia Mista

Legislacao Aplicavel

Art. 235. As sociedades an6nimas de economia mista estao sujeitas a esta Lei,
sem prejuizo das disposi¢des especiais de lei federal.

§ 1° As companhias abertas de economia mista estdo também sujeitas as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 2° As companhias de que participarem, majoritaria ou minoritariamente, as
sociedades de economia mista, estdo sujeitas ao disposto nesta Lei, sem as
excecgoes previstas neste Capitulo.

Constituicao e Aquisicao de Controle



Art. 236. A constituicdo de companhia de economia mista depende de prévia
autorizacéao legislativa.

Paragrafo unico. Sempre que pessoa juridica de direito publico adquirir, por
desapropriacéo, o controle de companhia em funcionamento, os acionistas terao
direito de pedir, dentro de 60 (sessenta) dias da publicagao da primeira ata da
assembléia-geral realizada apds a aquisi¢gao do controle, o reembolso das suas
acgdes; salvo se a companhia ja se achava sob o controle, direto ou indireto, de
outra pessoa juridica de direito publico, ou no caso de concessionaria de servigo
publico.

Objeto

Art. 237. A companhia de economia mista somente podera explorar os
empreendimentos ou exercer as atividades previstas na lei que autorizou a sua
constituicao.

§ 1° A companhia de economia mista somente podera participar de outras
sociedades quando autorizada por lei no exercicio de opgao legal para aplicar
Imposto sobre a Renda ou investimentos para o desenvolvimento regional ou
setorial.

§ 2° As instituicbes financeiras de economia mista poderao participar de outras
sociedades, observadas as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil.

Acionista Controlador

Art. 238. A pessoa juridica que controla a companhia de economia mista tem os
deveres e responsabilidades do acionista controlador (artigos 116 e 117), mas
podera orientar as atividades da companhia de modo a atender ao interesse
publico que justificou a sua criagao.

Administracao

Art. 239. As companhias de economia mista terao obrigatoriamente Conselho de
Administragcéo, assegurado a minoria o direito de eleger um dos conselheiros, se
maior numero nao lhes couber pelo processo de voto multiplo.

Paréagrafo Uinico. Os deveres e responsabilidades dos administradores das companhias de
economia mista sdo os mesmos dos administradores das companhias abertas.

Conselho Fiscal

Art. 240. O funcionamento do conselho fiscal sera permanente nas companhias
de economia mista; um dos seus membros, e respectivo suplente, sera eleito
pelas acdes ordinarias minoritarias e outro pelas acdes preferenciais, se houver.

Correcao Monetaria



Art. 241. A companhia de economia mista, quando autorizada pelo Ministério a
que estiver vinculada, podera limitar a corregcao monetaria do ativo permanente
(artigo 185) ao montante necessario para compensar a corregao das contas do
patriménio liquido.

Faléncia e Responsabilidade Subsidiaria

Art. 242. As companhias de economia mista ndo estéo sujeitas a faléncia mas os
seus bens sdo penhoraveis e executaveis, e a pessoa juridica que a controla
responde, subsidiariamente, pelas suas obrigagdes.

CAPITULO XX

Sociedades Coligadas, Controladoras e
Controladas

SECAO I

Informacoes no Relatorio da Administracao

Art. 243. O relatério anual da administracao deve relacionar os investimentos da
companhia em sociedades coligadas e controladas e mencionar as modificagdes
ocorridas durante o exercicio.

§ 1° S&o coligadas as sociedades quando uma participa, com 10% (dez por cento)
ou mais, do capital da outra, sem controla-la.

§ 2° Considera-se controlada a sociedade na qual a controladora, diretamente ou
através de outras controladas, é titular de direitos de sécio que lhe assegurem, de
modo permanente, preponderancia nas delibera¢des sociais e o poder de eleger a
maioria dos administradores.

§ 3° A companhia aberta divulgara as informagdes adicionais, sobre coligadas e
controladas, que forem exigidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

SECAO II

Participacao Reciproca

Art. 244. E vedada a participacao reciproca entre a companhia e suas coligadas
ou controladas.



§ 1° O disposto neste artigo n&o se aplica ao caso em que ao menos uma das
sociedades participa de outra com observancia das condigbes em que a lei
autoriza a aquisi¢ao das proéprias agdes (artigo 30, § 1°, alinea b ).

2° As acgobes do capital da controladora, de propriedade da controlada, terdo
suspenso o direito de voto.

§ 3° O disposto no § 2° do artigo 30, aplica-se a aquisicao de agdes da companhia
aberta por suas coligadas e controladas.

§ 4° No caso do § 1°, a sociedade devera alienar, dentro de 6 (seis) meses, as
acdes ou quotas que excederem do valor dos lucros ou reservas, sempre que
esses sofrerem reducgao.

§ 5° A participagao reciproca, quando ocorrer em virtude de incorporagao, fusao
ou cisdo, ou da aquisi¢ao, pela companhia, do controle de sociedade, devera ser
mencionada nos relatorios e demonstracdes financeiras de ambas as sociedades,
e sera eliminada no prazo maximo de 1 (um) ano; no caso de coligadas, salvo
acordo em contrario, deverao ser alienadas as agdes ou quotas de aquisicao mais
recente ou, se da mesma data, que representem menor porcentagem do capital
social.

§ 6° A aquisicdo de acdes ou quotas de que resulte participagéo reciproca com
violagao ao disposto neste artigo importa responsabilidade civil solidaria dos
administradores da sociedade, equiparando-se, para efeitos penais, a compra
ilegal das préprias agdes.

SECAO III

Responsabilidade dos Administradores e
das Sociedades Controladoras

Administradores

Art. 245. Os administradores ndo podem, em prejuizo da companhia, favorecer
sociedade coligada, controladora ou controlada, cumprindo-lhes zelar para que as
operacoes entre as sociedades, se houver, observem condicdes estritamente
comutativas, ou com pagamento compensatorio adequado; e respondem perante
a companhia pelas perdas e danos resultantes de atos praticados com infragdo ao
disposto neste artigo.

Sociedade Controladora

Art. 246. A sociedade controladora sera obrigada a reparar os danos que causar a
companhia por atos praticados com infragdo ao disposto nos artigos 116 e 117.

§ 1° A acao para haver reparacao cabe:

a) a acionistas que representem 5% (cinco por cento) ou mais do capital social,



b) a qualquer acionista, desde que preste caugéo pelas custas e honorarios de
advogado devidos no caso de vir a agao ser julgada improcedente.

§ 2° A sociedade controladora, se condenada, além de reparar o dano e arcar com
as custas, pagara honorarios de advogado de 20% (vinte por cento) e prémio de
5% (cinco por cento) ao autor da agao, calculados sobre o valor da indenizagéo.

SECAO IV
Demonstracoes Financeiras

Notas Explicativas

Art. 247. As notas explicativas dos investimentos relevantes devem conter
informacdes precisas sobre as sociedades coligadas e controladas e suas
relagdes com a companhia, indicando:

| - a denominagao da sociedade, seu capital social e patriménio liquido;

Il - o nUmero, espécies e classes das a¢des ou quotas de propriedade da
companhia, e o pre¢o de mercado das agdes, se houver;

III - o lucro liquido do exercicio;

IV - os créditos e obrigacdes entre a companhia e as sociedades coligadas e controladas;
V - 0 montante das receitas e despesas em operagdes entre a companhia e as sociedades
coligadas e controladas.

Paragrafo Unico. Considera-se relevante o investimento:

a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contdbil ¢ igual ou superior a 10%
(dez por cento) do valor do patriménio liquido da companhia;

b) no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil ¢ igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do valor do patrimonio liquido da companhia.

Avaliacao do Investimento em Coligadas e
Controladas

Art. 248. No balango patrimonial da companhia, os investimentos relevantes
(artigo 247, paragrafo unico) em sociedades coligadas sobre cuja administragcao
tenha influéncia, ou de que participe com 20% (vinte por cento) ou mais do capital
social, e em sociedades controladas, serdo avaliados pelo valor de patrimonio
liquido, de acordo com as seguintes normas:

| - o valor do patriménio liquido da coligada ou da controlada sera determinado
com base em balanco patrimonial ou balancete de verificagao levantado, com
observancia das normas desta Lei, na mesma data, ou até 60 (sessenta) dias, no
maximo, antes da data do balanco da companhia; no valor de patriménio liquido
nao serao computados os resultados nao realizados decorrentes de negdcios com
a companhia, ou com outras sociedades coligadas a companhia, ou por ela
controladas;



Il - o valor do investimento sera determinado mediante a aplicagao, sobre o valor
de patriménio liquido referido no numero anterior, da porcentagem de participacao
no capital da coligada ou controlada;

[l - a diferenca entre o valor do investimento, de acordo com o numero Il, e o
custo de aquisi¢cao corrigido monetariamente; somente sera registrada como
resultado do exercicio:

a) se decorrer de lucro ou prejuizo apurado na coligada ou controlada;

b) se corresponder, comprovadamente, a ganhos ou perdas efetivos;

c) no caso de companhia aberta, com observancia das normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 1° Para efeito de determinar a relevancia do investimento, nos casos deste
artigo, serao computados como parte do custo de aquisicao os saldos de créditos
da companhia contra as coligadas e controladas.

§ 2° A sociedade coligada, sempre que solicitada pela companhia, devera elaborar
e fornecer o balanco ou balancete de verificacdo previsto no numero |.

Demonstracoes Consolidadas

Art. 249. A companhia aberta que tiver mais de 30% (trinta por cento) do valor do
seu patriménio liquido representado por investimentos em sociedades controladas
devera elaborar e divulgar, juntamente com suas demonstracdes financeiras,
demonstragdes consolidadas nos termos do artigo 250.

Paragrafo unico. A Comissao de Valores Mobiliarios podera expedir normas sobre
as sociedades cujas demonstragdes devam ser abrangidas na consolidagao, e:

a) determinar a inclusao de sociedades que, embora nao controladas, sejam
financeira ou administrativamente dependentes da companhia;

b) autorizar, em casos especiais, a exclusdo de uma ou mais sociedades
controladas.

Normas sobre Consolidacao

Art. 250. Das demonstracdes financeiras consolidadas serdo excluidas:

| - as participagdes de uma sociedade em outra;

Il - os saldos de quaisquer contas entre as sociedades;

Il - as parcelas dos resultados do exercicio, dos lucros ou prejuizos acumulados e
do custo de estoques ou do ativo permanente que corresponderem a resultados,
ainda nao realizados, de negdcios entre as sociedades.

§ 1° A participacao dos acionistas controladores no patrimdnio liquido e no lucro
liquido do exercicio sera destacada, respectivamente, no balanco patrimonial € na
demonstracdo consolidada do resultado do exercicio.

§ 2° A parcela do custo de aquisicdo do investimento em controlada, que nao for
absorvida na consolidagao, devera ser mantida no ativo permanente, com
deducédo da provisao adequada para perdas ja comprovadas, e sera objeto de
nota explicativa.



§ 3° O valor da participagédo que exceder do custo de aquisigdo constituira parcela
destacada dos resultados de exercicios futuros até que fique comprovada a
existéncia de ganho efetivo.

§ 4° Para fins deste artigo, as sociedades controladas, cujo exercicio social
termine mais de 60 (sessenta) dias antes da data do encerramento do exercicio da
companhia, elaborarao, com observancia das normas desta Lei, demonstragdes
financeiras extraordinarias em data compreendida nesse prazo.

SECAO V

Subsidiaria Integral

Art. 251. A companhia pode ser constituida, mediante escritura publica, tendo
como unico acionista sociedade brasileira.

§ I° A sociedade que subscrever em bens o capital de subsidiaria integral devera
aprovar o laudo de avaliagado de que trata o artigo 8°, respondendo nos termos do
§ 6° do artigo 8° e do artigo 10 e seu paragrafo unico.

§ 2° A companhia pode ser convertida em subsidiaria integral mediante aquisigéo,
por sociedade brasileira, de todas as suas agdes, ou nos termos do artigo 252.

Incorporacao de Acoes

Art. 252. A incorporagao de todas as agdes do capital social ao patriménio de
outra companhia brasileira, para converté-la em subsidiaria integral, sera
submetida a deliberagdo da assembléia-geral das duas companhias mediante
protocolo e justificagdo, nos termos dos artigos 224 e 225.

§ 1° A assembléia-geral da companhia incorporadora, se aprovar a operacgao,
devera autorizar o aumento do capital, a ser realizado com as acdes a serem
incorporadas e nomear os peritos que as avaliardo; os acionistas n&o terao direito
de preferéncia para subscrever o aumento de capital, mas os dissidentes poderao
retirar-se da companhia mediante o reembolso do valor de suas agdes, nos termos
do artigo 230.

§ 2° A assembléia-geral da companhia cujas agdes houverem de ser incorporadas
somente podera aprovar a operacao pelo voto de metade, no minimo, das acdes
com direito a voto, e se a aprovar, autorizara a diretoria a subscrever o aumento
de capital da incorporadora, por conta dos seus acionistas; os dissidentes da
deliberagéo ter&o direito de retirar-se da companhia, mediante o reembolso do
valor de suas agdes, nos termos do artigo 230.

§ 3° Aprovado o laudo de avaliagdo pela assembléia-geral da incorporadora,
efetivar-se-a a incorporacao e os titulares das acdes incorporadas receberao
diretamente da incorporadora as acdes que lhes couberem.



LI 4

Admissao de Acionistas em Subsidiaria

Integral

Art. 253. Na proporcéo das acdes que possuirem no capital da companhia, os
acionistas terao direito de preferéncia para:

| - adquirir agdes do capital da subsidiaria integral, se a companhia decidir aliena-
las no todo ou em parte; e

Il - subscrever aumento de capital da subsidiaria integral, se a companhia decidir
admitir outros acionistas.

Paragrafo unico. As agdes ou o aumento de capital de subsidiaria integral seréo
oferecidos aos acionistas da companhia em assembléia-geral convocada para
esse fim, aplicando-se a hipétese, no que couber, o disposto no artigo 171.

SECAO VI
Alienacao de Controle

Divulgacao

Art. 254. A alienacao do controle da companhia aberta dependera de prévia
autorizacdo da Comissao de Valores Imobiliarios.

§ 1° A Comissao de Valores Mobiliarios deve zelar para que seja assegurado
tratamento igualitario aos acionistas minoritarios, mediante simultédnea oferta
publica para aquisigao de agoes.

§ 2° Se o numero de agdes ofertadas, incluindo as dos controladores ou
majoritarios, ultrapassar o maximo previsto na oferta, sera obrigatério o rateio, na
forma prevista no instrumento da oferta publica.

§ 3° Compete ao Conselho Monetario Nacional estabelecer normas a serem
observadas na oferta publica relativa a alienagao do controle de companhia
aberta.

Companhia Aberta Sujeita a Autorizacao

Art. 255. A alienacao do controle de companhia aberta que dependa de
autorizagao do governo para funcionar e cujas ag¢des ordinarias sejam por forga de
lei, nominativas ou endossaveis, esta sujeita a prévia autorizacédo do érgao
competente para aprovar a alteragao do seu estatuto.

§ 1° A autoridade competente para autorizar a alienagao deve zelar para que seja
assegurado tratamento equitativo aos acionistas minoritarios, mediante simultanea
oferta publica para a aquisicao das suas agdes, ou o rateio, por todos os
acionistas, dos intangiveis da companhia, inclusive autorizagao para funcionar.



§ 2° Se a compradora pretender incorporar a companhia, ou com ela se fundir, o
tratamento equitativo referido no § 1° sera apreciado no conjunto das operagoes.

Aprovacao pela Assembléia-Geral da
Compradora

Art. 256. A compra, por companhia aberta, do controle de qualquer sociedade
mercantil, dependera de deliberagdo da assembléia-geral da compradora,
especialmente convocada para conhecer da operagao, sempre que:

| - O prego de compra constituir, para a compradora, investimento relevante (artigo
247, paragrafo unico); ou

Il - o preco médio de cada agao ou quota ultrapassar uma vez e meia 0 maior dos
3 (trés) valores a seguir indicados:

a) cotagcao média das agdes em bolsa, durante os 90 (noventa) dias anteriores a
data da contratagéo (artigo 254, paragrafo unico);

b) valor de patriménio liquido (artigo 248) da ag¢ao ou quota, avaliado o patriménio
a precgos de mercado (artigo 183, § 1°);

c) valor do lucro liquido da ag&o ou quota, que nado podera ser superior a 15
(quinze) vezes o lucro liquido anual por agao (artigo 187 n. VII) nos 2 (dois)
ultimos exercicios sociais, atualizado monetariamente.

§ 1° A proposta ou contrato de compra devera ser submetido a prévia autorizagao
da assembléia-geral, ou a sua ratificagao, sob pena de responsabilidade dos
administradores, instruida com todos os elementos necessarios a deliberacao.

§ 2° Se o prec¢o da aquisi¢ao ultrapassar uma vez € meia o maior dos 3 (trés)
valores de que trata o numero Il, o acionista dissidente na deliberagéo da
assembléia que a aprovar tera o direito de retirar-se da companhia mediante
reembolso, nos termos do artigo 137, do valor de suas agdes.

SECAO VII

Aquisicao de Controle Mediante Oferta
Publica

Requisitos

Art. 257. A oferta publica para aquisicao de controle de companhia aberta
somente podera ser feita com a participacao de instituicao financeira que garanta
o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo ofertante.

§ 1° Se a oferta contiver permuta, total ou parcial, dos valores mobiliarios,
somente podera ser efetuada apds prévio registro na Comissao de Valores
Mobiliarios.



§ 2° A oferta devera ter por objeto agbes com direito a voto em numero suficiente
para assegurar o controle da companhia e sera irrevogavel.

§ 3° Se o ofertante ja for titular de agbes votantes do capital da companhia, a
oferta podera ter por objeto 0 niumero de agdes necessario para completar o
controle, mas o ofertante devera fazer prova, perante a Comissao de Valores
Mobiliarios, das a¢des de sua propriedade.

§ 4° A Comissao de Valores Mobiliarios podera expedir normas sobre oferta
publica de aquisi¢ao de controle.

Instrumento da Oferta de Compra

Art. 258. O instrumento de oferta de compra, firmado pelo ofertante e pela
instituicao financeira que garante o pagamento, sera publicado na imprensa e
devera indicar:

| - o numero minimo de a¢des que o ofertante se propde a adquirir e, se for o
caso, 0 numero maximo;

Il - o preco e as condi¢gdes de pagamento;

Il - a subordinagao da oferta ao numero minimo de aceitantes e a forma de rateio
entre os aceitantes, se o numero deles ultrapassar o maximo fixado;

IV - o procedimento que devera ser adotado pelos acionistas aceitantes para
manifestar a sua aceitacao e efetivar a transferéncia das acoes;

V - o0 prazo de validade da oferta, que ndo podera ser inferior a 20 (vinte) dias;

VI - informacgdes sobre o ofertante.

Paragrafo unico. A oferta serd comunicada a Comissao de Valores Mobilidrios dentro de 24
(vinte e quatro) horas da primeira publicacao.

Instrumento de Oferta de Permuta

Art. 259. O projeto de instrumento de oferta de permuta sera submetido a
Comisséao de Valores Mobiliarios com o pedido de registro prévio da oferta e
devera conter, além das referidas no artigo 258, informacdes sobre os valores
mobiliarios oferecidos em permuta e as companhias emissoras desses valores.
Paragrafo unico. A Comissao de Valores Mobiliarios podera fixar normas sobre o
instrumento de oferta de permuta e o seu registro prévio.

Sigilo

Art. 260. Até a publicagao da oferta, o ofertante, a instituicao financeira
intermediaria e a Comissao de Valores Mobiliarios devem manter sigilo sobre a
oferta projetada, respondendo o infrator pelos danos que causar.

Processamento da Oferta



Art. 261. A aceitagcido da oferta devera ser feita nas instituicées financeiras ou do
mercado de valores mobilidrios indicadas no instrumento de oferta e os aceitantes
deveréo firmar ordens irrevogaveis de venda ou permuta, nas condi¢des
ofertadas, ressalvado o disposto no § 1° do artigo 262.

§ 1° E facultado ao ofertante melhorar, uma vez, as condicdes de preco ou forma
de pagamento, desde que em porcentagem igual ou superior a 5% (cinco por
cento) e até 10 (dez) dias antes do término do prazo da oferta; as novas condi¢des
se estenderao aos acionistas que ja tiverem aceito a oferta.

§ 2° Findo o prazo da oferta, a instituicdo financeira intermediaria comunicara o
resultado a Comissao de Valores Mobiliarios e, mediante publicagéo pela
imprensa, aos aceitantes.

§ 3° Se o numero de aceitantes ultrapassar o maximo, sera obrigatério o rateio, na
forma prevista no instrumento da oferta.

Oferta Concorrente

Art. 262. A existéncia de oferta publica em curso nao impede oferta concorrente,
desde que observadas as normas desta Secao.

§ 1° A publicacao de oferta concorrente torna nulas as ordens de venda que ja
tenham sido firmadas em aceitacdo de oferta anterior.

§ 2° E facultado ao primeiro ofertante prorrogar o prazo de sua oferta até fazé-lo
coincidir com o da oferta concorrente.

Negociacao Durante a Oferta

Art. 263. A Comissao de Valores Mobiliarios podera expedir normas que
disciplinem a negociagcao das acdes objeto da oferta durante o seu prazo.

SECAO VIII

Incorporacao de Companhia Controlada

Art. 264. Na incorporagéo, pela controladora, de companhia controlada, a
justificacdo, apresentada a assembléia-geral da controlada devera conter, além
das informagdes previstas nos artigos 224 e 225, o calculo das relagdes de
substituicdo das a¢des dos acionistas controladores da controlada com base no
valor de patriménio liquido das acdes da controladora e da controlada, avaliados
os dois patrimbnios segundo os mesmos critérios € na mesma data, a precos de
mercado.

§ 1° A avaliagao dos dois patriménios sera feita por 3 (trés) peritos ou empresa
especializada.

§ 2° Para efeito da comparacao referida neste artigo, as acdes do capital da
controlada de propriedade da controladora serao avaliadas, no patrimonio desta,
com base no valor de patriménio liquido da controlada a pregcos de mercado.



§ 3° Se as relagdes de substituicdo das agdes dos acionistas controladores,
previstas no protocolo da incorporagao, forem menos vantajosas que as
resultantes da comparagao prevista neste artigo, os acionistas dissidentes da
deliberacéo da assembléia-geral da controlada que aprovar a operagao terao
direito de escolher entre o valor de reembolso fixado nos termos do artigo 137 ou:
a) no caso de companhia aberta, pela cotacdo média das acdes em bolsa de
valores ou no mercado de balcéo, durante os 30 (trinta) dias anteriores a data da
assembléia que deliberar sobre a incorporagao;

b) no caso de companhia fechada, pelo valor de patriménio liquido a pregos de
mercado.

§ 4° Aplicam-se a fusdo de companhia controladora e controlada as normas
especiais previstas neste artigo.

§ 5° O disposto neste artigo ndo se aplica no caso de as ag¢des do capital da
controlada terem sido adquiridas no pregao da bolsa de valores ou mediante
oferta publica nos termos dos artigos 257 a 263.

CAPITULO XXI

Grupo de Sociedades
SECAO I
Caracteristicas e Natureza

Caracteristicas

Art. 265. A sociedade controladora e suas controladas podem constituir, nos
termos deste Capitulo, grupo de sociedades, mediante convencgao pela qual se
obriguem a combinar recursos ou esforgos para a realizagdo dos respectivos
objetos, ou a participar de atividades ou empreendimentos comuns.

§ 1° A sociedade controladora, ou de comando do grupo, deve ser brasileira, e
exercer, direta ou indiretamente, e de modo permanente, o controle das
sociedades filiadas, como titular de direitos de sdcio ou acionista, ou mediante
acordo com outros socios ou acionistas.

§ 2° A participagao reciproca das sociedades do grupo obedecera ao disposto no
artigo 244.

Natureza

Art. 266. As relagdes entre as sociedades, a estrutura administrativa do grupo e a
coordenacao ou subordinacao dos administradores das sociedades filiadas serao



estabelecidas na convengao do grupo, mas cada sociedade conservara
personalidade e patriménios distintos.

Designacao

Art. 267. O grupo de sociedades tera designagao de que constarédo as palavras
"grupo de sociedades" ou "grupo”.

Paragrafo tinico. Somente os grupos organizados de acordo com este Capitulo poderdo usar
designagao com as palavras "grupo" ou "grupo de sociedade".

Companhias Sujeitas a Autorizacao para
Funcionar

Art. 268. A companhia que, por seu objeto, depende de autorizagéo para
funcionar, somente podera participar de grupo de sociedades apds a aprovagao
da convencgao do grupo pela autoridade competente para aprovar suas alteragdes
estatutarias.

SECAO II

Constituicao, Registro e Publicidade

Art. 269. O grupo de sociedades sera constituido por convengao aprovada pelas
sociedades que o componham, a qual devera conter:

| - a designacéo do grupo;

Il - a indicag&o da sociedade de comando e das filiadas;

lIl - as condigbes de participagao das diversas sociedades;

IV - o prazo de duracéo, se houver, e as condi¢gdes de extincéo;

V - as condigdes para admissao de outras sociedades e para a retirada das que o
componham,;

VI - os 6rgaos e cargos da administragao do grupo, suas atribuicdes e as relagdes
entre a estrutura administrativa do grupo e as das sociedades que o componham;
VIl - a declaragao da nacionalidade do controle do grupo;

VIII - as condi¢cbes para alteragdo da convencgao.

Paragrafo unico. Para os efeitos do numero VII, o grupo de sociedades considera-
se sob controle brasileiro se a sua sociedade de comando esta sob o controle de:
a) pessoas naturais residentes ou domiciliadas no Brasil;

b) pessoas juridicas de direito publico interno; ou

c) sociedade ou sociedades brasileiras que, direta ou indiretamente, estejam sob o
controle das pessoas referidas nas alineas ae b .

Aprovacao pelos Socios das Sociedades



Art. 270. A convencéao de grupo deve ser aprovada com observancia das normas
para alteragao do contrato social ou do estatuto (artigo 136, n. VIII).

Paragrafo unico. Os socios ou acionistas dissidentes da deliberagéo de se
associar a grupo tém direito, nos termos do artigo 137, ao reembolso de suas
acoes ou quotas.

Registro e Publicidade

Art. 271. Considera-se constituido o grupo a partir da data do arquivamento, no
registro do comércio da sede da sociedade de comando, dos seguintes
documentos:

| - convencgao de constituicdo do grupo;

Il - atas das assembléias-gerais, ou instrumentos de alteragdo contratual, de todas
as sociedades que tiverem aprovado a constituigdo do grupo;

Il - declaragao autenticada do numero das agdes ou quotas de que a sociedade
de comando e as demais sociedades integrantes do grupo sao titulares em cada
sociedade filiada, ou exemplar de acordo de acionistas que assegura o controle de
sociedade filiada.

§ I° Quando as sociedades filiadas tiverem sede em locais diferentes, deverao ser
arquivadas no registro do comércio das respectivas sedes as atas de assembléia
ou alteragdes contratuais que tiverem aprovado a convengao, sem prejuizo do
registro na sede da sociedade de comando.

§ 2° As certiddes de arquivamento no registro do comércio serao publicadas.

§ 3° A partir da data do arquivamento, a sociedade de comando e as filiadas
passarao a usar as respectivas denominagdes acrescidas da designagao do
grupo.

§ 4° As alteragdes da convencgao do grupo serao arquivadas e publicadas nos
termos deste artigo, observando-se o disposto no § 1° do artigo 135.

SECAO III
Administracao

Administradores do Grupo

Art. 272. A convencao deve definir a estrutura administrativa do grupo de
sociedades, podendo criar 6rgaos de deliberagao colegiada e cargos de diregéo-
geral.

Paragrafo unico. A representagao das sociedades perante terceiros, salvo
disposicado expressa na convengao do grupo, arquivada no registro do comeércio e
publicada, cabera exclusivamente aos administradores de cada sociedade, de
acordo com os respectivos estatutos ou contratos sociais.



Administradores das Sociedades Filiadas

Art. 273. Aos administradores das sociedades filiadas, sem prejuizo de suas
atribuicdes, poderes e responsabilidades, de acordo com os respectivos estatutos
ou contratos sociais, compete observar a orientacado geral estabelecida e as
instru¢des expedidas pelos administradores do grupo que n&o importem violagéao
da lei ou da convengéao do grupo.

Remuneracao

Art. 274. Os administradores do grupo e os investidos em cargos de mais de uma
sociedade poderéao ter a sua remuneracao rateada entre as diversas sociedades,
e a gratificacdo dos administradores, se houver, podera ser fixada, dentro dos
limites do § 1° do artigo 152 com base nos resultados apurados nas
demonstragdes financeiras consolidadas do grupo.

SECAO IV

Demonstracoes Financeiras

Art. 275. O grupo de sociedades publicara, além das demonstragdes financeiras
referentes a cada uma das companhias que o compdem, demonstragcdes
consolidadas, compreendendo todas as sociedades do grupo, elaboradas com
observancia do disposto no artigo 250.

§ 1° As demonstrag¢des consolidadas do grupo seréo publicadas juntamente com
as da sociedade de comando.

§ 2° A sociedade de comando devera publicar demonstragdes financeiras nos
termos desta Lei, ainda que nao tenha a forma de companhia.

§ 3° As companhias filiadas indicardo, em nota as suas demonstragdes financeiras
publicadas, o 6érgéo que publicou a ultima demonstragao consolidada do grupo a
que pertencer.

§ 4° As demonstragdes consolidadas de grupo de sociedades que inclua
companhia aberta serdo obrigatoriamente auditadas por auditores independentes
registrados na Comissao de Valores Mobiliarios, e observarao as normas
expedidas por essa comissao.

SECAO V

Prejuizos Resultantes de Atos Contrarios a
Convencao



Art. 276. A combinacao de recursos e esforgos, a subordinagao dos interesses de
uma sociedade aos de outra, ou do grupo, e a participagao em custos, receitas ou
resultados de atividades ou empreendimentos somente poderao ser opostos aos
sécios minoritarios das sociedades filiadas nos termos da convengao do grupo.

§ 1° Consideram-se minoritarios, para os efeitos deste artigo, todos os sécios da
filiada, com excec¢ao da sociedade de comando e das demais filiadas do grupo.

§ 2° A distribuicédo de custos, receitas e resultados e as compensagdes entre
sociedades, previstas na convengao do grupo, deverao ser determinadas e
registradas no balang¢o de cada exercicio social das sociedades interessadas.

§ 3° Os sécios minoritarios da filiada terdo agéo contra os seus administradores e
contra a sociedade de comando do grupo para haver reparagéo de prejuizos
resultantes de atos praticados com infragdo das normas deste artigo, observado o
disposto nos paragrafos do artigo 246.

Conselho Fiscal das Filiadas

Art. 277. O funcionamento do Conselho Fiscal da companhia filiada a grupo,
quando ndo for permanente, podera ser pedido por acionistas nao controladores
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das agdes ordinarias, ou das
acoes preferenciais sem direito de voto.

§ 1° Na constituicdo do Conselho Fiscal da filiada serdao observadas as seguintes
normas:

a) os acionistas nao controladores votardo em separado, cabendo as agbes com
direito a voto o direito de eleger 1 (um) membro e respectivo suplente e as agdes
sem direito a voto, ou com voto restrito, o de eleger outro;

b) a sociedade de comando e as filiadas poderao eleger numero de membros, e
respectivos suplentes, igual ao dos eleitos nos termos da alinea a , mais um.

§ 2° O Conselho Fiscal da sociedade filiada podera solicitar aos érgaos de
administragao da sociedade de comando, ou de outras filiadas, os
esclarecimentos ou informagdes que julgar necessarios para fiscalizar a
observancia da convengao do grupo.

CAPITULO XXII

Consorcio

Art. 278. As companhias e quaisquer outras sociedades, sob o0 mesmo controle ou
nao, podem constituir consoércio para executar determinado empreendimento,
observado o disposto neste Capitulo.

§ 1° O consorcio ndo tem personalidade juridica e as consorciadas somente se
obrigam nas condi¢des previstas no respectivo contrato, respondendo cada uma
por suas obrigagdes, sem presuncgao de solidariedade.



§ 2° A faléncia de uma consorciada ndo se estende as demais, subsistindo o
consorcio com as outras contratantes; os créditos que porventura tiver a falida
seréo apurados e pagos na forma prevista no contrato de consércio.

Art. 279. O consorcio serd constituido mediante contrato aprovado pelo 6rgao da sociedade
competente para autorizar a alienag@o de bens do ativo permanente, do qual constardo:

I - a designagao do consorcio se houver;

IT - o empreendimento que constitua o objeto do consorcio;

III - a duracao, enderego e foro;

IV - a defini¢do das obrigacdes e responsabilidade de cada sociedade consorciada, e das
prestagdes especificas;

V - normas sobre recebimento de receitas e partilha de resultados;

VI - normas sobre administracdo do consorcio, contabilizagdo, representacao das
sociedades consorciadas e taxa de administracdo, se houver;

VII - forma de deliberagdo sobre assuntos de interesse comum, com o numero de votos que
cabe a cada consorciado;

VIII - contribui¢do de cada consorciado para as despesas comuns, se houver.

Paragrafo unico. O contrato de consorcio e suas alteragdes serdo arquivados no registro do
comércio do lugar da sua sede, devendo a certiddo do arquivamento ser publicada.

CAPITULO XXIII

Sociedades em Comandita por Acoes

Art. 280. A sociedade em comandita por acdes tera o capital dividido em agdes e
reger-se-a pelas normas relativas as companhias ou sociedades anénimas, sem
prejuizo das modificagées constantes deste Capitulo.

Art. 281. A sociedade podera comerciar sob firma ou razao social, da qual s6
fardo parte os nomes dos sécios-diretores ou gerentes. Ficam ilimitada e
solidariamente responsaveis, nos termos desta Lei, pelas obrigagbes sociais, 0s
que, por seus nomes, figurarem na firma ou razao social.

Paragrafo unico. A denominacéao ou a firma deve ser seguida das palavras
"Comandita por A¢des", por extenso ou abreviadamente.

Art. 282. Apenas o sOcio ou acionista tem qualidade para administrar ou gerir a sociedade,
e, como diretor ou gerente, responde, subsididria mas ilimitada e solidariamente, pelas
obrigagodes da sociedade.

1° Os diretores ou gerentes serdo nomeados, sem limitagcdo de tempo, no estatuto da
sociedade, e somente poderdo ser destituidos por deliberacdo de acionistas que representem
2/3 (dois tercos), no minimo, do capital social.

2° O diretor ou gerente que for destituido ou se exonerar continuara responsavel pelas
obrigacdes sociais contraidas sob sua administragao.

Art. 283. A assembléia-geral nao pode, sem o consentimento dos diretores ou gerentes,
mudar o objeto essencial da sociedade, prorrogar-lhe o prazo de dura¢do, aumentar ou
diminuir o capital social, criar obrigacdes ao portador ou partes beneficidrias nem aprovar a
participagdo em grupo de sociedade.



Art. 284. Nao se aplica a sociedade em comandita por acdes o disposto nesta Lei sobre
conselho de administragdo, autorizagdo estatutaria de aumento de capital e emissao de
bonus de subscricao.

CAPITULO XXIV

Prazos de Prescricao

Art. 285. A acéo para anular a constituicdo da companhia, por vicio ou defeito,
prescreve em 1 (um) ano, contado da publicagdo dos atos constitutivos.
Paragrafo unico. Ainda depois de proposta a agao, € licito a companhia, por
deliberagédo da assembléia-geral, providenciar para que seja sanado o vicio ou
defeito.

Art. 286. A acdo para anular as deliberagdes tomadas em assembléia-geral ou especial,
irregularmente convocada ou instalada, violadoras da lei ou do estatuto, ou eivadas de erro,
dolo, fraude ou simulagao, prescreve em 2 (dois) anos, contados da deliberacao.

Art. 287. Prescreve:

I-em, 1 (um) ano:

a) a a¢ao contra peritos e subscritores do capital, para deles haver reparagao civil pela
avaliagdo de bens, contado o prazo da publicagdo da ata da assembléia-geral que aprovar o
laudo;

b) a acdo dos credores ndo pagos contra os acionistas e os liquidantes, contado o prazo da
publicacdo da ata de encerramento da liquida¢ao da companbhia.

IT - em 3 (trés) anos:

a) a acdo para haver dividendos, contado o prazo da data em que tenham sido postos a
disposi¢do do acionista;

b) a acdo contra os fundadores, acionistas, administradores, liquidantes, fiscais ou
sociedade de comando, para deles haver reparagdo civil por atos culposos ou dolosos, no
caso de violacdo da lei, do estatuto ou da conven¢ao de grupo, contado o prazo:

1 - para os fundadores, da data da publicagdo dos atos constitutivos da companhia;

2 - para os acionistas, administradores, fiscais e sociedades de comando, da data da
publicacdo da ata que aprovar o balango referente ao exercicio em que a violagdo tenha
ocorrido;

3 - para os liquidantes, da data da publicagdo da ata da primeira assembléia-geral posterior
a violagao.

c) a acdo contra acionistas para restituicdo de dividendos recebidos de ma-fé, contado o
prazo da data da publicagdo da ata da assembléia-geral ordinaria do exercicio em que os
dividendos tenham sido declarados;

d) a agdo contra os administradores ou titulares de partes beneficidrias para restituicao das
participagdes no lucro recebidas de ma-fé, contado o prazo da data da publicagdo da ata da
assembléia-geral ordinaria do exercicio em que as participacdes tenham sido pagas;

e) a a¢do contra o agente fiducidrio de debenturistas ou titulares de partes beneficiarias para
dele haver reparacao civil por atos culposos ou dolosos, no caso de violagao da lei ou da
escritura de emissdo, a contar da publicag¢do da ata da assembléia-geral que tiver tomado
conhecimento da violagao;



f) a acdo contra o violador do dever de sigilo de que trata o artigo 260 para dele haver
reparagao civil, a contar da data da publicacao da oferta.

Art. 288. Quando a acao se originar de fato que deva ser apurado no juizo criminal, ndo
ocorrera a prescri¢do antes da respectiva sentenca definitiva, ou da prescri¢ao da agao
penal.

CAPITULO XXV

Disposicoes Gerais

Art. 289. As publicagbes ordenadas pela presente Lei serao feitas no 6rgao oficial
da Unido ou do Estado, conforme o lugar em que esteja situada a sede da
companhia, e em outro jornal de grande circulagao editado na localidade em que
esta situado a sede da companhia.

§ 1° A Comissao de Valores Mobiliarios podera determinar que as publicagoes,
ordenadas pela presente Lei, sejam feitas, também, em jornal de grande
circulagao editado nas localidades em que os valores mobiliarios da companhia
sejam negociados em bolsa ou em mercado de balcdo.

§ 2° Se no lugar em que estiver situada a sede da companhia nao for editado
jornal, a publicagado se fara em érgéo de grande circulagéo local.

§ 3° A companhia deve fazer as publicacdes previstas nesta Lei sempre no
mesmo jornal, e qualquer mudancga devera ser precedida de aviso aos acionistas
no extrato da ata da assembléia-geral ordinaria.

§ 4° O disposto no final do § 3° ndo se aplica a eventual publicagdo de atas ou
balancos em outros jornais.

§ 5° Todas as publica¢des ordenadas nesta Lei deverao ser arquivadas no registro
do comércio.

§ 6° As aplicagdes do balango e demonstragao de conta de lucros e perdas
poderao ser feitas adotando-se como expressao monetaria o "milhar de cruzeiros".
Art. 290. A indenizagdo por perdas e danos em acdes com fundamento nesta Lei serd
corrigida monetariamente até o trimestre civil em que for efetivamente liquidada.

Art. 291. A Comissao de Valores Mobiliarios podera reduzir, mediante fixacao de escala
em fun¢do do valor do capital social, a porcentagem minima aplicavel as companhias
abertas, estabelecida no artigo 105; na alinea ¢ do paragrafo unico do artigo 123; no artigo
141; no § 1° do artigo 157; no § 4° do artigo 159; no § 2° do artigo 161; no § 6° do artigo
163; na alinea a do § 1° do artigo 246 e no artigo 277.

Paragrafo tinico. A Comissao de Valores Mobiliarios podera reduzir a porcentagem de que
trata o artigo 249.

Art. 292. As sociedades de que trata o artigo 62 da Lei n. 4.728, de 14 de julho de 1965,
podem ter suas agdes ao portador.

Art. 293. A Comissao de Valores Mobiliarios autorizara as bolsas de valores a prestar os
servigos previstos nos artigos 27; 34, § 2° 39, § 1°; 40; 41; 42; 43; 44; 72; 102 e 103.
Pardgrafo inico. As institui¢des financeiras nao poderao ser acionistas das companhias a
que prestarem os servigos referidos nos artigos 27; 34, § 2° 41; 42; 43 e 72.



Art. 294. A companhia fechada que tiver menos de 20 (vinte) acionistas, cujo estatuto
determinar que todas as agdes serdo nominativas, ndo-conversiveis em outras formas, e cujo
patrimonio liquido for inferior ao valor nominal de 20.000 (vinte mil) Obrigacdes
Reajustaveis do Tesouro Nacional, podera:

I - convocar assembléia-geral por antincio entregue a todos os acionistas, contra-recibo,
com a antecedéncia prevista no artigo 124; e

IT - deixar de publicar os documentos de que trata o artigo 133, desde que sejam, por copias
autenticadas, arquivados no registro de comércio juntamente com a ata da assembléia que
sobre eles deliberar.

1° A companhia devera guardar os recibos de entrega dos antincios de convocagao e
arquivar no registro de comércio, juntamente com a ata da assembléia, copia autenticada
dos mesmos.

2° Nas companhias de que trata este artigo, o pagamento da participacdo dos
administradores podera ser feito sem observancia do disposto no § 2° do artigo 152, desde
que aprovada pela unanimidade dos acionistas.

3° O disposto neste artigo ndo se aplica a companhia controladora de grupo de sociedade,
ou a ela filiadas.

CAPITULO XXVI

Disposicoes Transitorias

Art. 295. A presente Lei entrara em vigor 60 (sessenta) dias apos a sua
publicacdo, aplicando-se, todavia, a partir da data da publicacéo, as companhias
que se constituirem.

§ 1° O disposto neste artigo n&o se aplica as disposigdes sobre:

a) elaboragao das demonstracdes financeiras, que serao observadas pelas
companhias existentes a partir do exercicio social que se iniciar apos 1° de janeiro
de 1978;

b) a apresentacgéo, nas demonstragdes financeiras, de valores do exercicio
anterior (artigo 176, § 1°), que sera obrigatoria a partir do balango do exercicio
social subsequente ao referido na aline a anterior;

c) elaboracgao e publicagao de demonstragdes financeiras consolidadas, que
somente serdo obrigatdrias para os exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de
1978.

§ 2° A participagao dos administradores nos lucros sociais continuara a regular-se
pelas disposicdes legais e estatutarias em vigor, aplicando-se o disposto nos §§ 1°
e 2° do artigo 152 a partir do exercicio social que se iniciar no curso do ano de
1977.

§ 3° A restricao ao direito de voto das agdes ao portador (artigo 112) s6 vigorara a
partir de 1 (um) ano a contar da data em que esta Lei entrar em vigor.

Art. 296. As companhias existentes deverdo proceder a adaptacdo do seu estatuto aos
preceitos desta Lei no prazo de 1 (um) ano a contar da data em que ela entrar em vigor,
devendo para esse fim ser convocada assembléia-geral dos acionistas.



1° Os administradores e membros do Conselho Fiscal respondem pelos prejuizos que
causarem pela inobservancia do disposto neste artigo.

2° O disposto neste artigo ndo prejudicara os direitos pecuniarios conferidos por partes
beneficiarias e debéntures em circulagdo na data da publicacao desta Lei, que somente
poderao ser modificados ou reduzidos com observancia do disposto no artigo 51 e no § 5°
do artigo 71.

3° As companhias existentes deverdo eliminar, no prazo de 5 (cinco) anos a contar da data
de entrada em vigor desta Lei, as participacdes reciprocas vedadas pelo artigo 244 e seus
paragrafos.

4° As companhias existentes, cujo estatuto for omisso quanto a fixagao do dividendo, ou
que o estabelecer em condigdes que ndo satisfagam aos requisitos do § 1° do artigo 202
poderdo, dentro do prazo previsto neste artigo, fixa-lo em porcentagem inferior a prevista
no § 2° do artigo 202, mas os acionistas dissidentes dessa deliberacdo terdo direito de
retirar-se da companhia, mediante reembolso do valor de suas agdes, com observancia do
disposto nos artigos 45 ¢ 137.

5° O disposto no artigo 199 nio se aplica as reservas constituidas e aos lucros acumulados
em balangos levantados antes de 1° de janeiro de 1977.

6° O disposto nos §§ 1° e 2° do artigo 237 ndo se aplica as participagdes existentes na data
da publicacao desta Lei.

Art. 297. As companhias existentes que tiverem agdes preferenciais com prioridade na
distribuicdo de dividendo fixo ou minimo ficardo dispensadas do disposto no artigo 167 e
seu § 1°, desde que no prazo de que trata o artigo 296 regulem no estatuto a participacao
das a¢des preferenciais na corre¢cdo anual do capital social, com observancia das seguintes
normas:

I - 0 aumento de capital podera ficar na dependéncia de deliberagdo da assembléia-geral,
mas serd obrigatdrio quando o saldo da conta de que trata o § 3° do artigo 182 ultrapassar
50% (cinqiienta por cento) do capital social;

II - a capitalizac¢do da reserva podera ser procedida mediante aumento do valor nominal das
acoes ou emissoes de novas acdes bonificadas, cabendo a assembléia-geral escolher, em
cada aumento de capital, o modo a ser adotado;

III - em qualquer caso, sera observado o disposto no § 4° do artigo 17;

IV - as condi¢des estatutarias de participag@o serdo transcritas nos certificados das agdes da
companhia.

Art. 298. As companhias existentes, com capital inferior a Cr$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de cruzeiros), poderdo, no prazo de que trata o artigo 296 deliberar, pelo voto de
acionistas que representem 2/3 (dois ter¢os) do capital social, a sua transformacdo em
sociedade por quotas, de responsabilidade limitada, observadas as seguintes normas:

I - na deliberacdo da assembléia a cada acdo caberd 1 (um) voto, independentemente de
espécie ou classe;

I - a sociedade por quotas resultante da transformagao devera ter o seu capital integralizado
€ 0 seu contrato social assegurard aos socios a livre transferéncia das quotas, entre si ou
para terceiros;

III - o acionista dissidente da deliberagao da assembléia podera pedir o reembolso das agdes
pelo valor de patrimonio liquido a pregos de mercado, observado o disposto nos artigos 45
e 137;



IV - o prazo para o pedido de reembolso sera de 90 (noventa) dias a partir da data da
publicacdo da ata da assembléia, salvo para os titulares de agdes nominativas, que sera
contado da data do recebimento de aviso por escrito da companhia.
Art. 299. Ficam mantidas as disposigdes sobre sociedades por agdes, constantes de
legislacdo especial sobre a aplicacdo de incentivos fiscais nas areas da SUDENE, SUDAM,
SUDEPE, EMBRATUR e Reflorestamento, bem como todos os dispositivos das Leis ns.
4.131, de 3 de dezembro de 1962, e 4.390, de 29 de agosto de 1964.
Art. 300. Ficam revogados o Decreto-Lei n. 2.627, de 26 de setembro de 1940, com
excegdo dos artigos 59 a 73, e demais disposigdes em contrario.
ERNESTO GEISEL
Presidente da Republica
Mario Henrique Simonsen
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