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Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constituigdo, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagfio de operagfio de crédito externo, com garantia da
Republica Federativa do Brasil, entre o Estado da Bahia ¢ o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor de até US$ 600,000,000.00 (seiscentos milbdes de ddlares dos
Estados Unidos da América), cujos fecursos sfio destinados a financiar, parcialmente, o
“Programa de Consolidagdo do Equilibrio Fiscal para o Desenvolvimento do Estado da Bahia -
PROCONEFIS 117, na modalidade de empréstimo baseado em politicas piblicas, Policy Based
Loan - PBL, de conformidade com a inclusa Exposico de Motivos do Senhor Ministro de

Estado da Fazenda, Interino.

Brasilia, 12 de dezembro de 2012,
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Aviso n2 1.063 - C. Civil.

Em 12 de dezembro de 2012.

A Sua Excgléncia o Senhor
Senador CICERO LUCENA
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto; Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secrefaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Vice-
Presidente da Republica, no exercicio do cargo de Presidente da Republica, relativa & proposta
para que seja autorizada a contratagio de operagio de crédito externo, com garantia da
Repiblica Federativa do Brasil, entre o Estado da Bahia ¢ o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor de até US$ 600,000,000.00 (seiscentos milhes de dolares dos
Estados Unidos da América), cujos recursos so destinados a financiar, parcialmerite, o
“Programa de Consolidagio do Equilibrio Fiscal para o Desenvolvimento do Estado da Bahia -
PROCONFIS II”, na modalidade de empréstimo baseado em politicas publicas, Policy Based
Loan - PBL.

Atenciosamente,

GLEISI HOFFMANN
Ministra de Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Republica

Senado-Federal
A Comissdo de
ASSUNTOS ECONOMICOS
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Brasilia, 12 de Dezembro de 2012

Excelentissima Senhora Presidenta da Republica,

O Estado da Bahia requereu a este Ministério a garantia da Republica Federativa do
Brasil para coniratagfio de operagfio de crédito externo a ser celebrada com Banco Interamericano
de Desenvolvimento - BID, no valor de até US$ 600.000.000,00 (seiscentos milhSes de délares dos
Estados Unidos da América), destinada a financiar, parcialmente, o “Programa de Consolidagéo do
Equilibrio Fiscal para o Desenvolvimento do Estado da Bahia - PROCONFIS II”, na modalidade de
~ empréstimo baseado em politicas piiblicas, Policy Based Loan - PBL.

2, A Constituigfio Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
- operagbes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal, dos
Territérios e dos Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a CAmara Alta
disciplinado a matéria mediante as Resolugdes n2 48, de 21 de dezembro de 2007, com as alteragGes
da Resolugéio de n® 41, de 08 de dezembro de 2009, e n 243, de 21 de dezembro de 2001.

3. O Projeto foi identificado como passivel de obtengio de financiamento externo pela
Comissio de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n® 3.502, de 2000.

4, A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagfes sobre as finangas
externas da Unifio, bem como analisou as informagdes referentes ao Mutudrio, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil 4 referida operagdo
de crédito desde que, previamente & assinatura dos instrumentos contratuais, seja: (i) formalizado o
respectivo contrato de contragarantia; (ii) verificado por parte da STN a adimpléncia do Ente com a
Unifio; e (iii) verificado o cumprimento substancial das condigies especiais primeiro desembolso

constantes 110 conirato de empréstimo.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), ao apreciar o contrato
referente & operagio de crédito sob exame, pronunciou-se favoravelmente aos seus termos ¢ sugeriu
o encaminhamento do pleito ao Senado Federal para fins de autorizagfo da concessfio de garantia da
Unifo, reiterando as ressalvas indicadas pela Secretaria do Tesouro Nacional e indicando que,
previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, deverd, ainda, ser verificada a adimpléncia
do Mutudrio, nos estritos termos do § 42 do art. 10 da Resolugiio SF n? 48/2007, conforme alterada.

0. FEm razfio do acima exposto, dirijjo-me a Vossa Exceléncia para solicitar a Presidéncia da
Repuiblica que envie Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter, a apreciagio daquela Casa, o
pedido de concessfio da garantia da Republica Federativa do Brasil a operagfio financeira descrita

nesta Exposi¢do de Motivos.




Respeitosamente,

Assinado eletronicaniente por: Nelson Henrigue Barbosa Filho
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Processo n® 17944.001253/2012-95

PARECER
PGFN/COFMNI50Y 12012,

Operagdo de crédito externo a ser celebrada entre o Estado da
Bahia ¢ o Banco Interamericano de Desenvolvimento -
BID, com a garantia da Republica Federativa do Brasil, no
valor de at¢ no valor de até US$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de délares dos Estados Unidos da
América), de principal, cujos recursos destinam-se ao
financiamento parcial do “Programa de Consolidagéio do
Equilibrio Fiscal para o Desenvolvimento do Estado da
Bahia - PROCONFIS II": Exame preliminar, sob o aspecto
de legalidade da minuta contratual. Operagdo sujeita a
autorizagio do Senado Federal. Constituigio Federal, art, 52,
V ¢ VII; DL n® 1.312/74; DL n® 147/67; Lei Complemental
n® 101, de 4 de maio de 2000; Resolugiio n? 48, de 2007,
alterada pela Resolugio 41/2009 ¢ Resolugdo n® 43, de 2001,
republicada e consolidada em 10 de abril de 2002, todas do
Senado Federal.

Trata-se de concessdo de garantia da Unifio para operagio de crédito externo, de

interesse do Estado da Bahia, com as seguintes caracteristicas;
MUTUARIO: Estado da Bahia;
MUTUANTE: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID;

GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;
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NATUREZA DA OPERACAQO: Empréstimo Externo;

VALOR: até US$ 600.000.000,00 (seiscentos mithdes de dolares dos Estados

Unidos da América), de principal;

FINALIDADE: apoiar o “Programa de Consolidagdo do Equilibrio Fiscal para o
Desenvolvimento do Estado da Bahia - PROCONFIS 11, na modalidade de

empréstimo baseado em politicas publicas, Policy Based Loan - PBL.

2. ' As formalidades prévias a contratagio sfo aquelas prescritas na Constituigiio
_Federal, nas Resolugdes do Senado Federal n® 48, de 21/12/2007, alterada pela de n® 41/2009 e
n® 43, consolidada e republicada em 10 de abril de 2002, em suas versdes atuais, no Decreto-lei
n® 1.312, de 15 de fevereiro de 1974, na Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, na
Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portaria n® 650, de 12 de outubro de 1992,
do entdio Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, como se acham em vigor, € nos demais
dispositivos legais ¢ regulamentares pertinentes. Tais formalidades, conforme se observa nos

paragrafos a seguir, foram obedecidas.

3. Parecer favoravel da Secretaria do Tesouro Nacional

A Secretaria do Tesouro Nacional — STN, considerando os documentos constantes
dos autos, emitiu o Parecer n® 1727/2012-COPEM/STN, de 06 de dezembro de 2012 (fls.
260/263), descrevendo as condigdes financeiras da operagdo de crédito, prestando as demais
informagdes pertinentes ¢ manifestando nada ter a opor A concessfio da garantia do Tesouro

Nacional, desde que obedecidas as seguintes condicionalidades: (i) o cumprimento substancial
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das condigGes de primeiro desembolso constantes no contrato de empréstimo; (i} verificagdo de

adimpléncia do Estado com a Unido; e (iii) formalizag&o do contrato de contragarantia.

4, Aprovacdo do projeto pela COFIEX

Foi autorizada a obtengéio de financiamento externo para o projeto pela Comissdo
de Financiamentos Externos - COFIEX, de que frata o Decreto n® 3.502, de 12 de junho de 2000,
mediante a Recomendagiio n® 1282 (fl. 09), de 20.12,2011, homologada pela Sra. Ministra de
Estado do Planejamento, Orgamento ¢ Gestdo na mesma data e alterada pela Resolugfio COFIEX

n° 668, de 30.10.2012 (fls. 182),

5. Existéncia de autorizagio legislativa para a contratagdo de operagio de crédito

externo e oferta de contragarantia & garantia a ser prestada pefa Unidio

A Lei Estadual n® 12.359, de 26/09/2011 (fls. 12/13), regulamentada pelo Decreto
n? 14.217, de 26 de novembro de 2012, autoriza o Poder Executivo a contratar operagio de
crédito externo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no montante de até US$
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de dolares dos Estados Unidos da América). A mesma norma
também autoriza o Poder Executivo a oferecer, em contragarantia 4 garantia da Unido, as quotas
de reparticdio constitucional previstas nos artigos 157 e 159, complementadas pelas receitas
tributarias estabelecidas no art. 155 da Constituigdo Federal, tudo nos termos do § 42, do art. 167

da Constituicido Federal, bem como outras garantias em direito admitidas.

A propdsito das coniragarantias oferecidas, pronunciou-se a STN no sentido de
que tais garantias sdo suficientes para ressarcir a Uniffo, caso esta venha a honrar compromisso na
condigdo de garantidora, sendo, no entanto, necessaria a formalizacdo de contrato de

contragarantia entre o Estado e a Unifio (item 21, fl. 1126).

6. Previsdo no Plano Plurianual ¢ na Lei Orcamentaria Estadual
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A STN informa (fl, 261-v), com base em parecer juridico ¢ declaragiio do Chefe do
Poder Executivo (fls. 80/96) que este Programa esté inserido no Plano Plurianual do Estado da
Bahia para o quadriénio 2012-2015 estabelecido pela Lei n® 12.504, de 29.12.2011, indicando a

acdo ¢ os valores previstos.

Ainda segundo declaragio do Chefe do Poder Executivo estadual (fls. 80/96), a
STN informa também que consta na Lei Orgamentéria, que estima a receita e fixa a despesa para
o exercicio financeiro de 2012 (Lei n® 12.503, de 29.11.2012), dotagdes para a execugiio deste
Projeto no ano em curso, em valores que a STN considera suficientes para o inicio da execugio

do Programa (item 15, fls. 261-v).

7. Andlise da STN ucerca du capacidade de pagamento do Estado

A Coordenagfio-Geral de Relagdes e Anélise Financeira dos Estados e Municipios
— COREM, da Secretaria do Tesouro Nacional, mediante a Nota n? 830/COREM/STN, de
15.10.2012 (fls. 180/181), realizou andlise da capacidade de pagamento do Estado da Bahia, o
qual foi classificado na categoria “C*1", que corresponde A situagdo em que o ente ndo atende ao
indicador de Endividamento, ou seja, ndo atende ao item I do caput do art. 8° da citada Portaria
MF n° 306/2012, ficando a concessfio de garantia da Unio condicionada ao pronunciamento
favoravel do Sr. Secretario do Tesouro Nacional, nos termos do disposto no art. 9° da citada

Portaria.

Por conseguinte, o Sr. Secretdrio do Tesouro Nacional, considerando que o Estado
atende aos critérios da Resolugdo n? 43/2001 do Senado Federal quanto aos limites que tratam os
incisos I e III, do art. 7° desta Resolugfio, manifestou-se favoravelmente quanto ao pleito do
Estado com vistas a considera-lo elegivel para a concess#o de garantia da Unido, nos termos do

art. 92 ¢ do inciso I do art. 10 da citada Portaria MF n® 306/2012.
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8. Andlise da STN quanto ao atendimento, pelo Estado, dos requisitos
da Resolugdo n* 43 do Senado Federal e da Lei de Responsabilidade Fiscal

A Coordenagdo-Geral de OperagSes de Crédito de Estados ¢ Municipios —
COPEM, daquela Secretaria, por meio do Parecer n? 1725, de 05.12.2012, com validade de 270
dias (fls. 255/258), informou que o Estado atendeu os requisitos minimos para contratagfio da
operagdo de crédito, conforme previstos na Resolugdo n? 43, de 2001 do Senado Federal, bem
assim observou as demais restrigGes estabelecidas no art. 32 da Lei Complementar n® 101, de

2000.

9. Situagdo de adimpléncia do Estado em relagdo ao garantidor
Conforme consulta &8 COAFI de 13.07.2012 (fls. 118/120), ndio constava, naquela
data, nenhum procedimento de cobranga referente a recuperagio de créditos, em nome do Ente,

decorrente de garantias concedidas.

Entretanto, conforme o Parecer n® 1727/2012-COPEM/STN, de 06 de dezembro
de 2012 (fls. 260/263), a STN deverd se¢ manifestar, previamente 4 assinatura do instrumento
contratual, quanto ao cumprimento do disposto no inciso VI do art. 21 da Resoluciio 43 do

Senado Federal.

A propésito, assinala a STN que o Estado encaminhou sua lista de CNPJs e que
ndo hd divergéncia entre a referida lista e aquela constante do sistema CAUC (item 23 do Parecer
1727-COPEM/STN, fl. 260). Assim, a verificagdo de adimpléncia do Ente frente & Administragio
Publica Federal, por ocasidio da assinatura dos instrumentos contratuais, nos termos do art. 10, §
4%, da Resolugdo n® 48/2007, do Senado Federal, com a redagiio que lhe foi dada pela Resolugiio

n? 41/2009, sera feita com base naquele Cadastro.

No entanto, a fim de informar corretamente o d. Senado Federal, impende

5
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ressaltar que foi efetuada, nesta data, consulta eletrdnica a0 CAUC — Cadastro Unico de
Convénios e constatada uma irregularidades referente 3 Administracio Direta do Estado da

Bahia (fl. 277).

Cqm efeito, informa a mencionada consulta ao “CAUC — Regularidade SIAFT”,
a existéncia de uma pendéncia relativa ao item IT (Regularidade Quanto & Prestagfio de Contas de

Recursos Federais Recebidos Anteriormente — SIAFI/Subsistema Transferéncias).

A teor do mencionado art. 10, § 42, da Resolugo n? 48/2007, do Senado Federal,
em que pese a existéncia das pendéncias acima referidas, encaminha-se a matéria ao Senado
Federal, para que este, no exercicio de sua competéncia privativa estabelecida nos exatos termos
do art, 52, V, da Constitui¢io Federal, aprecie a operagdo de crédito sob analise, autorizando-a, se

assim entender cabivel, sob condigéo suspensiva, se for o caso.

10. Certidio do Tribunal de Contas do Estado

O Estado da Bahia apresentou a Certiddo n? 06/2012 de seu Tribunal de Contas,
datada de 03.12.20122 (fls. 274/276), atestando, quanto ao ano de 2011 (ltimo exercicio
analisado) que o Estado cumpriu os limites constitucionais de gastos com satide e educagio de
que tratam os artigos 198 § 22, 1I combinado com o art, 77 do ADCT e o0 212 da CF, bem como
com os limites de despesa com pessoal, de acordo com o artigo 20, 11, ¢/c o art. 23 da LC
101/2000. Cumpriu também os art. 167, 111, da Constitui¢io Federal ¢ 20, 52 € 55, 3 2° todos da
Lei de Responsabilidade Fiscal. Em relagdo ao altimo exercicio analisado, atestou também o

cumprimento dos artigos 33 e 37.

Com referéncia & competéncia tributaria estabelecida no art. 155 da Constituigio,
atestou aquela Casa de Contas que restou comprovado, com base nos documentos apresentados,

que o Estado instituiu & arrecadou os tributos de sua competéncia,
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Atestou também, em relago ao ano em curso, o cumprimento dos artigos 11, 12, §

2%, 19,11, 20, 11, 22, caput, 23 ¢ 70, 33, 37, 52'e 55§ 22, da L.C 101/2000.

I1. Declaragdo do chefe do Poder Executivo Estadnal quanto ao exercicio em curso
Consta declaragiio do Sr. Governador (fl. 87, item “e”), quanto ao exercicio em
curso (2012), assegurando estarem cumpridos os requisitos da Lei de Responsabilidade Fiscal,

conforme determina o art. 21 da Resolug#io n® 43 do Senado Federal.

12. Aleance das Obrigagées Contratuais

Além das condigdes de primeiro desembolso presentes nas normas gerais,
constam, na Clausula 3.02 do acordo de empréstimo, condigdes especiais prévias ao primeiro
desembolso, as quais deverfio ter sido substancialmente cumpridas previamente 3 assinatura do

confrato,

13, Puarecer Juridico da Procuradoria-Geral do Estado

A Procuradoria-Geral do Estado emitiu parecer juridico n? PA-NLC-VSN-
675/2012, datado de 09.11.2012 (fls. 266/269), para fins do disposto no art. 32 da L.C. n® 101, de
2000, ¢ Portaria MEFP n® 497, de 1990, alterada pela Portaria MEFP n? 650, de 12 de outubro de

1992, onde conclui pela regularidade da contratagio e aprovou a minuta de contrato.

14, Consulta ao CEDIN

Tendo em vista a suspensiio da consulta aoc Cadastro de Entidades Devedoras
Inadimplentes — CEDIN, conforme decisio do Conselheiro Bruno Dantas, a comprovagio de
regularidade quanto a pagamento de precatdrios, segundo regramento aposto na alinea "b" do
inciso [V do § 10 do art. 97 do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitérias, podera ser feito

por meio de declaragéo de regularidade quanto ao pagamento de precatérios judiciais do chefe do

7
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executivo ou do secretdrio de finangas juntamente com a remessa da declarag@io para o Tribunal
de Justica competente por meio de recibo do protocolo, conforme previsto no art. 38, da Portaria

Interministerial MP/MF/MCT n2 507, de 24 de novembro de 2011, anteriormente & assinatura do

contrato de empréstimo.

15. Credenciamento da Operagdo no Banco Central do Brasil
O Banco Central do Brasil, mediante o Oficio n® 241/2012/Desig/Dicin-Surec, de
21 de novembro de 2012, sob o niumero TA632645 (fl. 271), informou que credenciou a

operagao.

16. O empréstimo sera concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID
e as cldusulas estipuladas siio as usualmente utilizadas nas operagdes de crédito celebradas com

essa instituigdo.

17. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolugiio n® 48/2007, do Senado
Federal, que veda disposigio contratual de natureza politica, atentatéria 4 soberania nacional ¢ a
ordem publica, contraria A Constituigio ¢ as leis brasileiras, bem assim que implique

compensagiio automatica de débitos e créditos,

18. O mutuério ¢ o Estado da Bahia, pessoa juridica de direito pablico interno, a quem
incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente. Compete-the, ainda,
fazer constar, oporfunamente, em suas propostas orgamentdrias, 0s recursos necessarios ao

pagamento dos compromissos assumidos.

19. A concessfio da garantia da Unifio para a operagfio de crédito em exame depende
de autorizagiio do Senado Federal, nos termos do disposto no art, 52, inciso V da Constitui¢io
Federal, pelo que se propde o encaminhamento do assunto 4 consideragio do Senhor Ministro da

8

Cls

———la




MINISTERIO DA FAZENDA
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS

Processo n® 17944.005253/2012-95

Fazenda para que, em cntendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame e final
pronunciamento do Senado Federal, ressalvando-se que, previamente A assinatura dos
instrumentos contratuais sejam tomadas as seguintes providéncias: (i) o cumprimento substancial
das condi¢des especiais de primeiro desembolso; (ii) verificagdo por parte da STN se o Estado

encontra-se adimplente; ¢ (iii) formalizagdo do contrato de contragarantia,

E o parecer, A consideragiio supeum E[
COORDENACAQ- GE/I(AL?E) ERACOES FINANCEIRAS DA UNIAQ, em

10 de dezembro de 2012. ( . (
J '
b %L

BIANI F DEL BORFN

@rocuradora da Tazenda Nacional
|
!

De acordo. A consideragdo da senhora Procuradora-Geral Adjunta da Fazenda

Nacional.
COORDENACAQ,’GERAL DE OPERA(:()ES FINANCEIRAS DA UNIAO, em &3

Coonfenarfora— g'em[ Substituta

Aprovo o parecer. A Secretaria-Executiva deste Ministério da Fazenda para posterior
encaminhamento ao Gabinete do Senhor Ministro.

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em .,IL.A:) de dezembro de
2012.

Jifﬁﬁ) e A \C g a8 ;,'\ e (‘/ i{ S -
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(Pracumdbm_gem[ Adjunta de Consufforia Fiscal e Financesra
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Governo do Estado da Bahia - BA

Parecer n" 1727/2012/COPEM/STN
Brasilia, 06 de dezembro de 2012,

ASSUNTO: Operagio de crédito externo, com garantia da
Unifio, entre o Governo do Estado da Bahia - BA e o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de US$
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de ddlares dos Estados
Unidos da América).

Recursos destinados ao financiamento parcial do Programa de
: Consolidagfio do Equilibrio Fiscal para o Desenvolvimento do

! Estado da BA - PROCONFIS 1II.
PEDIDO DE CONCESSAO DE GARANTIA.

RELATORIO

i Trata o presente parecer de pedido de concessfio de garantia da Unifio a operagéo de crédito
externo, de interesse do Governo do Estado da Bahia com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor de US$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de délares dos
Estados Unidos da América), na modalidade de empréstimo baseado em politicas publicas, Policy
Based Loan - PBL. Os recursos oriundos da operacéo serfio destinados ao financiamento parcial do
Programa de Consolidagfo do Equilibrio Fiscal para o Desenvolvimento do Estado da Bahia -

PROCONFIS I

¢ 52 Inicialmente, cabe destacar que empréstimos concedidos pelo BID na referida modalidade
tem por objetivo apoiar o desenvolvimento econdmico e sustentavel dos mutudrios, néo existindo a
obrigatoriedade de que os recursos obtidos sejam direcionados a um programa de investimentos

especifico.

3. Dessa forma, de acordo com a Carta de Politica, de 16.08.2012 (ils. 242/243), acordada.
enire as partes, o referido empréstimo tem por objetivo apoiar a execugfio de um Programa de
Reformas Politicas consistente com o fortalecimento da sustentabilidade fiscal do Estado e
incrementar os investimentos para o desenvolvimento do Estado da Bahia. O Programa foi
estruturado com as seguintes Macroagles: a) Estabilidade Macroecondmica e Sustentabilidade
Fiscal; b) Gestdo de Receitas Piiblicas; ¢) Gestdo Financeira e Controle de Gastos e d) Gestio de

Programas ¢ Politicas Puiblicas.
RECOMENDACAO DA COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS - COFIEX
4. A Comisséo de Financiamentos Externos — COFIEX, por meio da Recomendagio n° 1282,

de 20/12/2011 (fls. 09), homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento ¢
Gestdo em 20/12/2011, recomendou a preparagio do Programa no valor de até U§ 600.000.000,00,
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sem contrapartida. A referida recomendagfio foi alterada pela Resolugio COFIEX n° 668, de
30/10/2012 (fls. 182), que altera o nome do Programa para “Programa de Consolidagdo do

—Equilibrio.Fiscal para_o.Desenvolvimento do_Estado_da_Bahia - PROCONFIS_II,_sem prejuizo.dos.___

demais termos da referida Recomendagdo,

OBJETIVOS DO PROGRAMA, ARRANJO INSTITUCIONAL E ANALISE DE CUSTO-
BENEFICIO

S. Conforme Parecer Técnico (fls. 31/42), o Programa de Consolidagiio do Equilibrio Fiscal
para 0 Desenvolvimento do Estado da Bahia - PROCONFIS 1l visa reforcar o processo de ajuste
fiscal do Estado ¢ consequente ampliagdo da capacidade de investimento necessaria as demandas
sempre crescentes por servigos pablicos.

6 O Programa prevé um amplo investimento em trés grandes 4reas denominadas
"componentes”, que abrigam diversos subprogramas e projetos, cujos recursos serfio distribuidos da
seguinte forma: 1) Gestdo Fiscal: U$ 30 milhGes, 2) Gestdo Publica: U$ 30 milhées e 3) Gestfio
Urbana: U$ 540 milhdes.

7. Trata-se de um Programa de cardter amplo que abriga projetos de naturezas e alcances
distintos, mas integrados entre si. SHo investimentos em ages estruturantes com efeito em controle,
seguranga, transparéncia, capacitagio e produtividade da maquina arrecadadora, na eficiéncia da
oferta de servigos publicos, sobretudo no suporte ao evento da Copa de 2014 (mobilidade,
revitalizag#o, turismo de modo geral, dentre outros) que deixara legado estruturante de substancial
reflexo na melhoria da qualidade de vida do cidad&o baiano.

FLUXO FINANCEIRO

8. De acordo com informagles do interessado, o Programa contara com investimentos totais de
US$ 600.000.000,00, sendo US$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de délares dos Estados
Unidos da Am¢érica) financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento conforme quadro

abaixo:
Ano Liberacdes Contrapartida Total
2012 400.600.000,00 0,00 400.000.0006,00
2013 200.000.600,00 0,00 200.000.000,00
TOTAL 600.0006.000,00 0,00 600.000,000,00
CONDICOES FINANCEIRAS
9. Conforme minuta do contrato de empréstimo (fls, 143/169), as condigdes financeiras da

operagéo de crédito em foco, inseridas no Sistema de Registro de Operages Financeiras — ROF, do
Banco Central do Brasil, sob o registro TA632645 (fls. 225/226), objeto de manifestagiio favoravel

desta Secretaria, serfio as seguintes:

Credor Banco Interamericano de Desenvolvimento

Valor da Operacio | US$ 600.000.000,00

Modalidade Empréstimo com Taxa de Juros Baseada na Libor

Desembolso Até 2 anos contados a partir da data de entrada em vigor do contrato.
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Amortizagiio O empréstimo deverd ser amortizado mediante o pagamento de
prestagdes semestrais, consecutivas, vencendo-se a primeira 5 anos
- mais-seis-meses-apods-a-data-de-vigéneia-do-contrato e a tltima-até 20—

anos apods esta data.

A mutuaria deverd pagar juros sobre os saldos devedores diarios a
uma taxa que serd determinada de acordo com o artigo 3.03 das
Normas Gerais. O primeiro pagamento deverd ocorier 6(seis) meses
contados a partir da vigéncia do contralo.

Juros

Enquanto o Empréstimo ndio tenha sido objeto de nenhuma
conversio, o mutudrio pagard juros a uma taxa de juros baseada na
LIBOR. Neste caso, os juros incidirfio a uma taxa anual para cada
trimestre determinada pelo Banco em uma data para determinagdo da
taxa de juros baseada na LIBOR para cada trimestre, da seguinte
forma: i) a respectiva taxa LIBOR, mais ou menos; ii) o custo de
captagiio do Banco. Adicionalmente o mutudrio devera pagar, a titulo
de juros. a margem aplicdvel para empréstimos do capital ordindrio.
Conversoes Com o consentimento do Fiador, por intermédio da Secretaria do
Tesouro Nacional, o mutuario poderd, conforme clausula 1.09 das
Disposicdes Especiais do Contrato de Empréstimo, solicitar ao
Banco wma conversdo de moeda ou uma converséo de taxa de juros
em qualquer momento durante a vigéncia do contrato de acordo com
o disposto no capitulo V das Normas Gerais.

i) Conversio de moeda: a mutuaria poderd solicitar que um
desembolso ou a fotalidade ou uma parte do saldo devedor sejam
convertidos em moeda de Pais nfio mutudrio ou a uma moeda local,
que o banco possa intermediar eficientemente.

ii) Conversdo de taxa de juros: a mutuaria podera solicitar em
relagfio a parte ou 4 totalidade do saldo devedor que a taxa de juros
baseada na LIBOR seja convertida em uma taxa fixa de juros ou
qualquer outra opgiio de conversdo de taxa de juros solicitada pela

mutuaria e aceita pelo Banco. ﬁ
Comissoes de Crédito | A ser estabelecida periodicamente pelo Banco e calculada sobre o
saldo niio desembolsado do Financiamento, exigida juntamente com
os juros, entrando em vigor 60 (sessenta) dias apos a assinatura do
contrato. Em caso algum podera exceder ao percentual de 0,75% a.a.
Despesas de Inspegdo | Por decisdio da politica atual, o Banco nfio cobrard montante para
e supervisio atender despesas supervisio com inspegdo e supervisdio geral.
Conforme revisdo periddica de suas politicas, este notificard ao
mutudrio um valor devido em um semestre determinado, que ndo
poder se superior a 1% do financiamento, dividido pelo nimero de
semestres compreendido no prazo original de desembolsos.

10.  Foi anexado ao presente parecer e ao processo (fls. 227), o célculo estimativo do servigo da
divida, bem como do custo efetivo médio da operagio com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento, situado em 2,76% a.a., flutuante conforne a variagio da LIBOR. Considerando o
custo médio de captagéio do Tesouro, obtido pela comparagdo da modified duration da operagdo
analisada com a Curva Zero Soberana do Tesouro Nacional, a operaglo encontra-se em patamares
aceitdveis para esta Secretaria.
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REQUISITOS LEGAIS E NORMATIVOS

__ﬁﬁji__Rﬂmixamﬁnte_ao_dispostomaieiﬁomplementarm%@lﬁﬂOO—QLei—de—Respensabiiidade———*
Fiscal - LRF), nas Resolugdes do Senado Federal (RSF) n° 40/2001, n°® 43/2001 e n® 48/2007 e na
Portaria MEFP n°® 497/90, ¢ alterages, com vistas 4 concessdo da garantia da Unifo, vale ressaltar o

seguinte:
I- VERIFICACAO DOS LIMITES PREVISTOS NO ART. 32 DA LRF

12, Mediante Parecer n® 1725/2012/COPEM/STN, de ({ls. 255/258) de 05/12/2012, esta
Coordenagfio-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios — COPEM pronunciou-se
quanto aos limites e condigdes para a contratagfio de operagio de crédito externo pelo Governo do
Estado da Bahia, tendo sido cumpridas as exigéncias dispostas nas RSF n° 40/2001 e 43/2001 e suas
alteragOes, ¢ atendidos os requisitos minimos previstos no art. 32 da LRF. A verificacdo de limites e
condigdes tem validade de 270 dias para apreciacdo do Senado Federal.

IT - INCLUSAO NO PLLANO PLURIANUAL é :

13. O Parecer Juridico e Declaragfio do Chefe do Poder Executivo (fls. 80/96), informa que o
Programa estd inserido no Plano Plurianual para o quadriénio 2012/2015, estabelecido pela Lei
Estadual n° 12.504, de 29/12/2011 , e indica os programas, agdes e montantes para a operagdo em
questédo.

III - PREVISAO ORCAMENTARIA

14. O Parecer Juridico e Declarag@o do Chefe do Poder Executivo (fls. 80/96), informando que a
Lei Estadual n® 12.503, de 29/11/2012, que estima a receita ¢ fixa a despesa do Estado pata o
exetcicio financeiro de 2012, contempla dotagdes para o Programa no referido ano, consignadas da

seguinte forma:

a) R$750.254.000,00 para o ingresso de recursos externos;
b) R$46.982.000,00 para o pagamento de forma global de juros e encargos, sendo que na ocorréncia
de eventuais acréscimos estes recursos serfio suplementados.

15.  Devido 4 variagio cambial, o Ente procedeu a suplementagéio dos valores constantes do
orgamento, por meio do Decreto n® 71/ de 28/11/2012 (fls. 212/213), no valor de 89.746.000,00,

K perfazendo, dessa forma, o valor de R$ 840.000.000,00, que comporta as liberagdes para 2012 da
operago em andlise (U$ 400 milhdes) a uma taxa de cAmbio de até R$ 2,1000/US$.

16.  Assim, considerando as informagdes prestadas pelo Estado, entende-se que o mutudrio
dispde das dotagdes necessarias para dar infcio & execugfio do Programa.

IV - AUTORIZACAO LEGISLATIVA — Contratagfio e Contragarantias & Garantia da Unifio

17. A Lei Estadual n® 12.359, de 26/09/2011 (fls. 12/13) autoriza o Poder Executivo a contratar
operago de crédito externo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento, no montante de até
US$ 600.000.000,00 (seiscentos mithdes de ddlares dos Estados Unidos da América), destinado ao
financiamento do Programa em questfio. Dispde que o Poder Executivo do Estado esté autorizado a
vincular como contragarantias & garantia da Unifio, as parcelas necessarias e suficientes das receitas
a que se referem os artigos 155, 157 ¢ 159, nos termos do § 4° do art, 167, todos da Constituigao

Federal, bem como outras garantias em direito admitidas.
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V - LIMITES PARA CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO

18 De acordo com as informacgées contidas no Relatério de Gestéio Fiscal da Unifio para o 2°
quadrimestre (fls. 230) hd margem, na presente data, para a concessio da pleiteada garantia da
Unido. dentro do limite estabelecido no art. 9° da RSF n° 48/2007.

VI - CAPACIDADE DE PAGAMENTO E ASPECTOS FISCAIS DO ESTADO

19, Segundo andlise da capacidade de pagamento, consignada na Nota n°
830/2012/COREM/STN, de 15/10/2012, (fis. 180/181), em conformidade com os pardmetros
estabelecidos pela Portaria MF n® 306/2012, a metodologia estd apoiada em duas etapas de
avaliagBes. A primeira analisa a classificagfio da situagdo fiscal ao risco de crédito, tendo como
pardmetros indicadores econémico-financeiros. A segunda verifica o enquadramento da operagéo
pleiteada em sua correspondente situagdo fiscal, tendo como pardmetro o indicador de
Endividamento e o indicador do Servigo da Divida. A classificagdio obtida resultante das andlises
indicou capacidade de pagamento "C*1", que corresponde & situagdo em que o ente ndo atende ao
indicador de Endividamento, ou seja, ndo atende ao item I do caput do art, 8° da citada Portaria MF
n® 306/2012, ficando a concessdo de garantia da Unifio condicionada ao pronunciamento favordvel
do Sr. Secretario do Tesouro Nacional, nos termos do disposto no art. 9° da citada Portaria,

20. Enfretanto, o Sr. Secretario do Tesouro Nacional, considerando que o Estado atende aos
critérios da Res. N° 43/2001 do Senado Federal quanto aos limites que tratam os incisos I e 111, do
art. 7° desta Resolucfio, manifestou-se favoravelmente quanto ao pleito do Estado com vistas a
considera-lo elegivel para a concessfio de garantia da Unifio, nos termos do art. 9° e do inciso I do
art. 10 da citada Poriaria MF n® 306/2012. '

21, Cabe ressaltar que, conforme consulta 8 COREM, o Estado cumpre as metas estabelecidas
no Programa de Ajuste e Reestruturagfo Fiscal, em conformidade com o disposto na RSF n®
43/2001 e a operagiio de crédito em questdo ndo representa violagio do acordo de refinanciamento
firmado com a Unifio, nos termos do inciso 1V, art. 5°, da RSI* n® 43/2001 (fls. 248).

VII- CONTRAGARANTIAS A GARANTIA DA UNIAO E MARGEM DISPONIVEL

22.  Conforme mencionado, o Poder Execulivo do Estado estd autorizado a vincular como
contragarantias a garantia da Unifio, as parcelas necessarias e suficientes das receitas a que se
referem os artigos 155, 157 e 159, nos termos do § 4° do artigo 167, todos da Constituigio Federal,
bem como outras garantias em direito admitidas.

23,  De acordo com estudo eclaborado por esta Secretaria acerca do comprometimento das
transferéncias federais e receitas proprias do Governo do Estado da Bahia, conforme informagéo
consignada no memorando n° 154/2012/COAFI/SURIN/STN/MF-DF (fls. 183), as garantias
oferecidas pelo Estado sfio consideradas suficientes para ressarcir a Unifio caso esta venha a honrar
compromisso na condigfio de garantidora da operagéio em epigrafe.

24.  Assim, entendemos gue o oferecimento das citadas contragarantias € suficiente, devendo ser
formalizado mediante contrato a ser celebrado junto a Unido, podendo o Governo Federal reter as
importancias necessdrias para satisfagdo dos compromissos assumidos diretamente das

{ransferéncias federais ou das contas centralizadoras da arrecadacfio do Estado.
6. EE% - et



Continuagdo do Parccer para o Governo do Estado da Bahia - BA Phgina 6 de §

VIII - SITUACAO DE ADIMPLENCIA E ANTECEDENTES JUNTO A SECRETARIA DO
TESOURO NACIONAL

25.  Mediante Parecer Juridico e Declaragio do Chefe do Poder Executivo (fls. 80/96}, o Chefe
do Poder Executivo do Governo do Estado da Bahia informa que os niimeros de registros no CNPJ
dos 6rgdos da Administragdo Direta do Estado estdo em conformidade com o Servigo Auxiliar de
Informagdes para Transferéncias Voluntdrias (CAUC) e que, na ocorréneia de criagdo, extingdo ou
reclassificagio de CNPJ, este fato serd imediatamente comunicado & Secretaria do Tesouro
Nacional, a fim de que o citado subsistema possa ser atualizado,

26. A verificagio de adimpléncia com as instituicBes integrantes do Sistema Financeiro
Nacional, em atendimento ao art. 16 da RSF n° 43/2001, dever4 ser feita mediante consulta ao
Sistema do Banco Central (SISBACEN/CADIP), tendo por base a lista de CNPJ constante do

CAUC,

27.  Dessa forma, face ac mandamento legal mencionado acima, verificou-se que o Governo do
Estado da Bahia encontra-se adimplente com as instituiges integrantes do Sistema Financeiro
Nacional, conforme resultado de consulta a0 SISBACEN/CADIP, realizada em 06/12/2012 (1l.

254).

28. A verificagfio da adimpléncia financeira em face da Administragio Publica Federal e suas
entidades controladas ¢ de recursos dela recebidos poder4 ser feita mediante consulta ao CAUC, por
ocasifio da assinatura do contrato de garantia, nos termos da RSF n° 41/2009, que alterou a RSF n°

48/2007.

29.  Segundo procedimento de consulta estabelecido pela Coordenagfio-Geral de Haveres
Financeiros (COAFI), mediante Memorando n° 106/2012/COAFI/SUBSEC4/STN/ME-DF, de
13/07/2012 (fls. 118-120) cumpre informar que nfio constam, na presente data, em relagéio ao Ente,
pendéncias referentes aos financiamentos ¢ refinanciamentos concedidos pela Unido ou garantias
por ela honradas (fls. 252/253),

30. Por fim, em cumprimento 4 Emenda Constitucional n® 62, de 06.12.2009, relativa a
pagamento de precatdrios, esclarecemos que restou frustrada a tentativa de verificacfio da
adimpléncia do Ente, pois “conforme decisdio proferida pelo Excelentissimo Senhor Conselheiro
Bruno Dantas no processo de ACOMPANHAMENTO DE CUMPRIMENTO DE DECISAO n°
0005633-70.2010.2.00.0000, as emiss6es de certiddes e as consultas ao Cadastro de Entidades
Devedoras Inadimplentes (CEDIN) foram suspensas até decisdo final de mérito no referido
processo” (fls. 251). Dessa forma, previamente a formalizagfio dos instrumentos contratuais, a
PGIN/CAF verificara a situag8o de adimpléncia do Ente,

IX - ALCANCE DAS OBRIGACOES CONTRATUAIS

31. - Encontram-se as folhas 145/150 a minuta negociada do contrato de empréstimo para o
programa em tela. Na clausula 2.03 do referido contrato enconiram-se as condiges prévias ao

primeiro desembolso,

32, De modo a se evitar o pagamento desnecessdrio de comisséo de compromisso, bem como a
permitir uma boa execugdo do Programa; entendemos que, preliminarmente a formaliza¢do dos
instrumentos contratuais, deva ser verificado, pelo Ministério da Fazenda, o grau de cumprimento
da mencionada condicionalidade mediante manifestagiio prévia do BID.

X




o da .

A

e §
{ Fis, mzéﬂzi

Continuagdo do Parecer para o Governo do Estado da Bahin - BA Pagina 7 de 8 1 s -
o8 gl puill

33,  Entendemos que as demais obrigagdes contratuais constantes das minutas do Acordo de
Empréstimo, bem como do Contrato de Garantia (fls.166/168), sdo passiveis de cumprimento pelas

38

partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesouro Nacional riscos superiores aqueles normalmente
assumidos em operagdes ja contraladas com organismos multilaterais de crédito.

X - DEMAIS EXIGENCIAS LEGAIS - RSF n° 48/2007, LRF e Lei n® 11.079/2604

34.  Cumpre esclarecer que estdo apensas ao processo (fls. 231/239) as informagdes elaboradas
pela STN relativas as finangas da Unifio, as quais encontram-se atualizadas em
http://www.tesouro.fazenda.gov.br.

35. O Tribunal de Contas do Estado da Bahia, mediante Certiddo (fls. 97/101), de 09/10/2012,
informou gue no exercicio de 2011 (Gltimo analisado), a despesa com pessoal dos Poderes
Executivo, Legislativo e Judiciario, bem como do Ministério Publico, ndo extrapolou os limites
estabelecidos no art. 20 da LRF. Relativamente ao exercicio ao 1° e 2° quadrimestre do exercicio
em curso, o Tribunal de Contas informou que a despesa com pessoal dos Poderes Executivo,
Legislativo e Judicidrio, bem como do Ministério Piblico, situou-se dentro dos limites

estabelecidos pela LRF.

36.  No que concerne ao pleno exercicio da competéncia tributdria do Estado, bem como o
cumprimento dos artigos 198 e 212, ambos da Constituig&o Federal, o Tribunal de Contas do Estado
da Bahia, na Certiddo mencionada no paragrafo anterior, atestou o cumprimento destes dispositivos
legais em 2011 (Ultimo exercicio analisado).

conforme disposto no art. 40, §2°, combinado com o art. 25, inciso 1V, alinea ¢, ambos da LRF e no
art, 10, inciso 11, alinea ¢, da RSF n® 48/2007, é entendimento da Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN), conforme exarado no Parecer PGFN/COF/n® 468/2008, que tais limites referem-
se, exclusivamente, ao art. 42 da LRF, tinico limite legal existente para tal efeito. O referido art. 42

dispde o seguinte:

37. Com relagdo a exigéneia de comprovagio de obediéncia ao limite de Restos a Pagar,

"Art. 42, E vedado ao titular de Poder ou 6rgio referido no art. 20, nos tltimos dois
quadrimestres do seu mandato, contrair obrigagio de despesa que ndo possa ser cumprida
integralmente dentre dele, ou que tenha parcelas a serem pagas no exercicio seguinte sem que haja
suficiente disponibilidade de caixa para este efeito.

Paragrafo dinico. "Na determinagfio da disponibilidade de caixa, serfio considerados os
encargos e despesas compromissadas a pagar até o final do exercicio.”

38. Dessa forma, a exigéneia de comprovagio de obediéncia do limite de restos a pagar no se
aplica, na presente data, a Estados.

39. A Lei n° 11.079/2004, alterada pela MP n°® 575, de 07/08/2012, que institui normas gerais
para licitagdo e contratagfio de Parceria Piblico-Privada (PPP) no ambito dos Poderes da Unifio, dos
Estados, do Distrito IFedera! e dos Municipios, estabelece, em seu art. 28, que a Unifio ndo podera
conceder garantia aos demais entes caso a soma das despesas de cardter continuado derivadas do
conjunto das parcerias por eles contratadas tiver excedido, no ano anterior, a 5,0% da receita
corrente liquida do exercicio ou se as despesas anuais dos contratos vigentes nos 10 (dez) anos
subsequentes excederem a 5,0% da receita corrente liquida projetada para os respectivos exercicios.

Qf\
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40. A esse respeito, cumpre esclarecer que, conforme quadro demonstrativo constante no
Parecer Juridico € Declaragfio do Chefe do Poder Executivo (fls. 80/96), o Estado firmou contrato
na modalidade PPP e nfo extrapolou os limites fixados em Lei.

CONCLUSAQ

41. Diante do exposto, nada temos a opor & concessfo da pleiteada garantia da Unido, desde
que, previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, seja verificado pelo Ministério da
Fazenda: i. o cumprimento substancial das condicionalidades mencionada no paragrafo 26 deste
Parecer; ii. a adimpléncia do Ente com a Unifio e suas controladas; e iii, a formalizacfio do

respectivo contrato de contragarantia.

42, Sugerimos o encaminhamento do processo n® 17944,001253/2012-95 a Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional — PGFN/COF para as providéncias de sua algada.

A consideragfio superior,

BRUNA ADAIR MIRANDA
Analista de Financas e Controle

De acordo.

Portaria MF 501 de 17/08/2012
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L Célculo do Custo Efetivo de Operagéo da Crédito Externo
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ampromisse
. Tesoure Soherana Zero
‘\ ;‘300\'42 400.000.000.00 - - - 0D63% . - 400.000.600,00 - 0.00% (400000 000.00)
{ 3br13 200.000.000.00 - 1856.863.89 - 0.90% 1.361.21267 +.550.102,56 600 O00GGO00 050 6.97% {197.903 252 37)
~ouf-13 . - - - 0.97% 2844.085.87 2044.085.87 600,000.00000  f.00 1.07% 2916 567,07
15-abr-14 - - + 1.12% 340988512 3.408.885.12 60000000000 1,50 1.24% 3.352.308.01
15-0ut-14 - - - - §.27% 3.885.34028 386634920 600.000.00000 200 1.33% 379841503
15-abi-15 B - . - 1,36% 4.117.645.07 4.117.548.07 €00.00000000 250 1.38% 398467685
15-0ul-15 - g - . 1456% 4.450.769.23 4.450.769.23 600.000.000.60 3,00 1.41% 427276375
16-3b4-18 - - . . 1.77% 540827555 5.406.275,65 600.000.000.00 350 1.44% 514862954
15-0ut-16 - - - . 1.98% 6.038.682.51 §.039.692.51 S00COR000.00 4.60 1.45% 5.705 953,97
15-abr17 - - - - 233% 703,53t 7073581 600.000.00000 4,50 1.51% 6618 752.07
15-011-17 - - - - 2.58% 7.870.918.31 7.870818.31 600.000.00000 500 1.66% 7.250.251.59
15abr-18 - 7 200.000,00 - - 2,85% 8.655.11537 15.856.116.37 £02.800.00000 550 1.78% 14.403.11563
15-014-18 - 7.200.000,00 ! - - 3.10% 9.345.43522 16.645.426 32 58560000000 600 1.88% 14.810.460.53
15-2br-19 - 7.200.00¢.00 - - 324% 953738143 16.787.381,49 578 4000006 6,50 1.98% 14.791.000.12
15--19 - 7 200.000.0¢ . - 346% 10.179653.76 17.379.653,76 575.200000.00 7.60 2,08% 15.047 310,55
t5-abr20 - 13 560.000.00 - - 349% 10,123 412,05 2362341205 557.700.00000 7500 2.18% 20033.789.38
15-0u-20 - §3.500.000.00 - - 3.68% 10.446.623,20 23946.623.30 544.200.00000  8.00 2.26% 20012 102.55
15-abr-21 - 15.800.000.00 . - - 363% 9.6885.449.50 20.784 449.90 524 40000000 850 2.34% 24 452.400.16
156-0ut-21 - 19.800.000.00 - - 3.80% 16.1356.195,84 29583519684 50460000000 9,00 241% 24.138.176.82
15-ahy-22 - 19.800.000.00 . - 3% ©.621.765.27 2G.42%.788.27 4B4 800 000,06 950 247% 23.263 94805
15-out-22 - 19800 00000 - . 391% 0.540219,70 20.440.218,70 46500000000 10,00 2.52% 22.898.104.12
§5-2br-23 - 29 400.000.00 - . 3.55% 8.349.990.35 37.740.990.35 43560000000 105G 257% 28.837.261.02
§5-0ut-23 B 28.400.000,00 - - 366% 8.093 447,05 I7.498.447.05 406.260.00000 11.00 262% 23.131.94064
15-aby-24 - 25.400.000.00 - - 378% 771268553 3717268553 376.600.00000 11,50 28T% 27.35587284
15-011-24 - 2440000000 - - 387% 741809093 36.818.020,93 24740000000 1200 2,76% 26446 627.22
15-abe-25 - 33.900.000.00 . - 3.88% 6.994608.16 40.894.608,16 313.500.000.00 1250 285% 28653 515.49
15-o0ul-25 - 33.800.00¢.00 . - 4.09% 6.525 504,35 40.425,504,35 279600.00G.60 13,00 293% 27629 203.49
15-ab0.26 - 38.400.000,00 - . 421% 5.94B.538.46 44 348.5638.46 24120000060 1350 3.00% 28.566.152.09
15-04-28 - 35.406.000,00 - - 432% 5.302.306.67 43.702.306 57 202 820000060 14,00 3.07% 28 419 282 55
16-2br-27 - I5400.0600.00 . . 4 44% 4.554.622.47 4285462247 164,400 00000 1450 3.14% 27 24716553
15-0u-27 . 38.400.000,00 - - 4.3%% 3.663.95361 4206595361 126 000 00000 1590 3.20% 26027 285 43
15-abr.28 - 20,400 000,00 - - 368% 2.356.317.53 2275631153 10560000000 1550 325% 13.732223.54
15-0ut-28 - 20.490.000,00 - + 3.73% 200t 46722 22.401.467.22 85.20000000 1600 331% 13 165013.97
15-abr-29 B 20.400.000.00 - - 3,78% 1.627.652.20 22037.552.20 6480000000 1850 136% 12646 631.67
“out-29 - 20.400.000,00 . - 3B3% 1.251.465.55 2168145585 44.400000,00 17.00 3.41% $2.120.346.35
é }br-zu - 12.600 000,00 - - 3.88% BT1.171.46 13.471,171 .46 3180000000 17,50 3.45% 7.353 609,55
" out-30 . 12 600.020.00 - . 3% 635868, 14 13.235.868.14 19.200.00000 1800 3.49% 7.052.051.18
3be-34 . 4 800.000,00 - - 359% 8597889 5.188.971,89 14.400.00000 1850 3.53% 2.695.768 47
L oul31 - 4.800.080,00 - - 4.04% 295.789.55 5.095789.85 96060060000 1900 357% 258314795
15-abr-32 - 4.800.000,00 . - 4,10% $69.800.46 4.989.850.46 480000000 1950 361% 247195175
15-0ut-32 - 4.800.000.00 - - 3.04% 5.152.51 4.898.152,51 - 20,00 3.64% 236996923
15-8br-33 - - - N 355% - . - 20.50 367% .
15-001-33 . - - - 3575 - . - 25,00 3.70% -
15-2br-34 - . - - 3.59% - - - 21,50 3.73% -
15-0ut-34 - . - - 382% g - - 22,00 3.76% -
15-abr-35 - - . - 364% . - - 2250 3,79% -
15-0u1-35 - . - - 3.65% - - - 2300 381% -
15-abr 3 . - - - 3.68% - . - 2350 384% -
15-0ut-36 - - - . 3.71% . . - 24,00 38635 -
15-abv.37 - - - . 373% . - - 2450 3.90% .
15.008-37 - - - - 375% - - - 2500 3.93% -
15-abr-38 - . - - A78% - - - 2550 3.96% .
15-0u1-35 - - - - 3.B0% - - - 2650 4.005% -
15-8bn39 - - - - 3.83% - - . 20,50 4.03%: -
15-0ut-39 - - - - 3.85% - - - 27.00 4,06% -
15-abr-40 . - - - 3.88% - - . 2150 4.09% -
15-oul<40 - - - . 3,50% - + - 28.00 4.65% -
15-abr-41 - . - - 3.93% - - - 28.50 4.09% -
t5-out-44 . . - . 365% - - - 2900 4093 .
15-abr-42 - - - 3.08% - - - 29,50 4.09% -
I 600.000.000,00] 600.000.000.00 | 189.88,89] - -] ansedag9288]  s18.832.881.47] -1 ] . [ is3s9.307.03]
JARith 2,76% [3) A TIR comasponds a0 custo efelivo da operago, ou sefa. 3 1axa de Juros média que iguals o valor presente do Muxo a zero.
hirstion{2); 11,24}(2 Duraton « E a média ponderada do valer presente do Puxo de caixa, EXQrESS2 €M anos
losified Duralion{3): 11,99 }43) Mod Ted Duration - £ a Duration modificada consideraniio o custe efetivo da operagda.
1R Equivalenle(d) 267% (4) TIR Equivaante - Commesponde ao custo médio atual de caplagdo do Tesouro, obtido pzla comparagdio da modfied duration da operag 2o anatsada con a da Curva Zera Soberana do Tesouro

Obs - 0 edicubs do Custo Efelivo desta aperagao de crédita n2o considera o Impasto de renda Incidenta sobse 0 pagamento de Juros ¢z operagio.
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Processo n° 17944.001253/2012-95
Governo do Estado da Bahia - BA

Parecer n® 1725/2012/COPEM/STN .
Brasilia, 05 de dezembro de 2012.

ASSUNTO: Operagéo de crédito externo, com garantia da
Unifo, entre o Governo do Estado da Bahia - BA e o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BIRD), no valor de US$
600.000.000,00 (seiscentos milhSes de dolares dos Estados
Unidos da América).

Recursos destinados ao Programa de Consolidagiio do

} z Equilibrio Fiscal para o Desenvolvimento do Estado da BA -
PROCONEFIS 1L
RELATORIO
1, Solicitagfio feita pelo Governo do Estado da Bahia - BA para a verificagiio do cumprimento

de limites e condi¢fes para contratar operagfio de crédito, garantida pela Unifio, com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BIRD), para financiamento do Programa de Consolidagio do
Equilibrio Fiscal para o Desenvolvimento do Estado da Bahia - PROCONFIS 11 com as seguintes

caracteristicas (fls. 74-75):

a) Valor da operagiio: US$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de délares dos Estados
Unidos da América);

b) Destinagcio dos recursos: financiamento do Programa de Consolidagiio do Equilibrio

; } Fiscal para o Desenvolvimento do Estado da Bahia - PROCONFIS II;
* ¢) Juros e atualizagdo monetaria: LIBOR trimestral acrescida de SPREAD;

d) Liberagio: R$ 843.080.000,00 (US$ 400.000.000,00) em 2012, R$ 421.540.000,00 (US$
200.000.000,00) em 2013 (fls. 76/214), 4 taxa de cadmbio de R$ 2,1077/US$ (fl. 203);

e) Prazo total: 240 (duzenfos e quarenta) meses;

f) Prazo de caréncia: 60 (sessenta) meses;

g) Prazo de amortiza¢do: 180 (cento e oitenta) mescs;

h) Lei(s) autorizadora(s): n° 12.359, de 26/09/2011 (fls, 12-13).

2, O Estado entende que seu Parecer Técnico (fls. 31-42) atesta o cumprimento do disposto no
inciso 1, do art. 21, da Resolugo do Senado Federal (RSF) n° 43/2001, demonsirando a relagfio
custo- beneflcm eo mtetesse econdmico e social da operagio.

3. O "Parecer do Orgdio Juridico e Declaragiio do Chefe do Poder Executivo" (fls. 80-96) foi
apresentado em cumprimento ao inciso I, do art. 21, da RSF n® 43/2001. Este documento manifesta
o entendimento de que o Estado cumpre os requisitos, conforme disposto no Manual para Instrugiio
de Pleitos (MIP), bem como assinala o cumprimento do art. 5° da RSF n® 43/2001, segundo o qual o
Governo do Estado da Bahia ndo infringiu nenhuma das vedagoes. 5
Y

[
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4, De acordo com as disposi¢fes sobre a matéria, constantes das RSF n°% 40/2001 e 43/2001, o
Estado apresentou os seguintes limites quantitativos, considerando-se o valor ¢ os dispéndios da

——operagio.sob.exame:

a) art. 6° § 1° Inciso 1 da Resolugéo n® 43, de 2001-SF - despesas de capital relativas ao
exercicio anterior:

Descriciio . Valor (R$)
a.1) despesas de capital ajustadas no exercicio anterior: (fl. 115v) 3.068.706.129,40
a.2) receitas de operagdes de crédito realizadas no exercicio anterior: (fl. 114) 448.565.185,23
Saldo: 2,620.140.944,17

b) art. 6° § 1° Inciso 1l da Resolugfo n® 43, de 2001-SF - despesas de capital relativas ao
exercicio atual:

Descericio Valor (R$)
b.1) Despesas de capital do exercicio ajustadas: (fl. 206) 5.025.491.924,00
b.2) Liberagdes de crédito ja programadas: (fl. 103) 1.251.315.000,00
b.3) Liberagfo da operagiio sob exame: (fl. 76 ¢ 214) 343.080,000,00
Salde: 2.931.096.924,00

c) art. 7° Inciso I da Resolugéio n°® 43, de 2001-SF: Montante Global de todas as operacgoes
realizadas em um exercicio financeiro (MGA) em relaciio a Receita Corrente Liquida (RCL).

Tabela I - Montante Global das operac¢des realizadas em um exercicio financeiro (fls. 76, 103 e

214)
Des:ambolso Anu_al (R$2 Projeciio da RCI, | MGA/RCL Pe['(':elEtU‘Ell do
Ano Operagiio em Liberacies (RS) (%) Limite de
Exame Programadas Endividamento

2012 843.080.000,00 § 1.251.315.000,00 | 21.247.136.065,72 9,86 61,61

2013 421.540.000,00 | 1.061.451.000,00 | 22.145.889.921,30 6,70 41,85
2014 0,00 | 233.056.000,00 | 23.082.661.064,97 1,01 6,31

2015 0,00 74.138.000,00 | 24.059.057.628,02 0,31 1,93

2016 0,00 24.621.000,00 | 25.076.755.765,69 0,10 0,01

Proje¢fio da RCL pela taxa média de 4,23% de crescimento do PIB nos tltimos 8 anos. O ano de
2016 ¢ o ultimo para o qual ha libera¢des informadas.

d) art, 7° Inciso 1I da Resolugdo n® 43, de 2001-SF: Compremetimento anual com
amortizac¢des, juros e demais encargos (CAED) em relagfio 4 RCL,

Tabela II - Comprometimento anual com amortizagdes, juros e encargos (fls. 76, 104-108 e

214)
Comprometimento Anual (RS) e
Ano Operaciio em Demais Projegiio da RCL, CAED/RCL (%)
~ (R$)
Exanme Operacgdes

2012 0,00 1.603.430.000,00 § 21.247.136.0065,72 7,55
2013 8.635.246,90 1.597.427.000,00 | 22.145.889.921,30 7,25
2014 12.952.870,35 1.262.627.000,00 | 23.082.661.064,97 5,53
2015 12.952.870,35 1,179.987.000,00 | 24.059.057.628,02 4,96
2016 12.952.870,35 1.112,258.000,00 | 25.076.755.765,69 4,49
2017 12.952.870,35 1.065.118.000,00 | 26.137.502.534,58 4,12
2018 41.964.651,36 1.025.898.000,00 | 27.243.118.891,79 3,92
2019 - 41.666.735,34 951.430.000,00 | 28.395.502.820,91 3,50
2020 67.293.529,32 856.198.000,00 | 29.596.632.590,24 3,12
2021 92.522.022,53 773.341.000,00 | 30,848.570.148,80 2,81

- 2022 91.693.038,83 768.167.000,00 | 32.153.464.666,10 2,67

) W
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2023 133.751.035,73 732.681.000,00 | 33.513.556.221.47 2,59 ke
2024 132.481.654,43 911.829.000,00 | 34.931.179.649,64 2,99
2025 150,813.883,14 691.723.000,00 | 36.408,768.548,82. 2,31
- 2026 168.844.957,62 629.493.000,00 ; 37.948.859.458,44 2,10
2027 167.174.037,34 624.804.000,00 | 39.554.096.213,53 2.00
Meédia: 3,87
Percentual do Limite de Endividamento; 33,65

Projecédo da RCL pela taxa média de 4,23% de crescimento do PIB nos titimos 8 anos.

e} art. 7° Inciso 1I-B da Resolugfio n°® 43, de 2001-SF: Comprometimento anual com
amortizacies, juros e demais encargos (CAED) em relagdio 4 RCL até o exercicio financeiro
de 2032, como determinado pela Resolucio n® 36/2009, do Senado Federal.

Tabela I1I-B - Comprometimento anual com amortizagdes, juros e encargos (fls. 76, 104-108 e

214)
Comprometimento Anual (RS) e
Ano Operagiioc em Demais Proj ecaI(; da RCL CAED/RCL (%)
Exame Operacies (RS)
2012 0,00 1.603.430.000,00 | 21.247.136.065,72 7.55
2013 8.635.246,90 1.597.427.000,00 | 22.145.889.921,30 7,25
2014 12.952.870,35 1.262.627.000,00 | 23.082.661.064,97 5,53
2015 12,952.870,35 1.179.987.000,00 | 24.059.057.628,02 4,96
2016 12.952.870,35 1.112.258.000,00 | 25.076.755.765,69 4,49
2017 12.952.870,35 1.065.118.000,00 | 26,137.502.534,58 4,12
2018 41.964.651,36 1.025.898.000,00 | 27.243.118.891,79 3,92
2019 41.666.735,34 951.430.000,00 | 28.395.502.820,91 3,50
2020 67.293.529,32 856.198.000,00 | 29.596.632.590,24 3,12
2021 92.522.022,53 773.341.000,00 ; 30.848.570.148,80 2,81
2022 91.693.038,83 768.167.000,00 | 32.153.464.666,10 2,67
2023 133.751.035,73 732.681.000,00 | 33.513,556.221,47 2,59
2024 132.481.654,43 011.829.000,00 | 34,931.179.649,64 2,99
2025 150.813.883,14 691.723.000,00 | 36.408.768.548,82 2,31
2026 168.844.957,62 629.493.000,00 | 37.948.859.458,44 2,10
2027 167.174.037,34 624.864.000,00 [ 39.554.096.213,53 2,00
2028 84.774.682,99 199.927.600,00 | 41.227.234.483,36 0,69
2029 83.932.746,42 171.481.000,00 | 42.971.146.502,01 0,59
2030 55.269.169.85 139.315.000,00 { 44.788.825.999,04 0,43
2031 27.033.038,00 138.669.000,00 | 46.683.393.338,80 0,35
2032 26.761.027,72 157.578.000,00 | 48.658.100.877,03 0,38
Média; 3,06
Percentual do Limite de Endividamento: 26,05

Projegdo da RCL pela taxa média de 4,23% de crescimento do PIB nos altimos 8 anos.

) art. 7° Inciso III da Resolugfio n° 43, de 2001-SF: niimero de vezes o valor da receita
corrente liquida relativamente ao montante da divida consolidada liquida.

f.1) Limite ao final do exercicio de 2016:

2,00

f.2) Limite atual para relagio DCL/RCL:

2,00

f.3) Receita Corrente Liguida:

R$ 20.716.157.374,68

f.4) Divida Consolidada Liquida:

R

$8.336.8006.118,11

1.5) Operagdes de crédito contratadas, autorizadas e em tramilagfo:

R

$2.644.581.000,00

1.6) Valor da operagiio em exame:

R

$ 1.264.620.000,00

1.7} Saldo Total da Divida Liguida:

R$ 12.246.007.118,1 |

1.8) Relagio Saldo Total da Divida Liquida/RCL:

0.59

Percentual do Limite de Endividamento:

29,56

Jo

/

Y
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5. Salientamos que os dados relativos & Receita Corrente Liquida (data-base outubro de 2012),
base para a projegfo da RCL constante nas alineas "c", "d" e "e" do item anterior, t8m como fonte o

—— Demonstrativo_da__Receita_ Corrente Liquida (fls.207-208) _coletado junto ao SISTN,

Adicionalmente, assinalamos que os dados referentes a relagdo DCL/RCL de agosto de 2012 (alinea
"' do item anterior) tem como fonte o Demonstrativo da Divida Consolidada Liquida, coletado

junto ao SISTN, conforme fl. 110.

6. Considerando as alterac®es introduzidas pela RSF n° 36, de 11/11/2009, que alterou a RSF
1° 43/2001, o calculo do limite a que se refere o item “d” passa a ser calculado da seguinte forma:

"Art. 7°
L]

§ 4° Para efeitos de atendimento ao disposto no inciso Il do caput, o céleulo do
comprometimento anual com amortizagdes ¢ encargos serd feito pela média anual da relagéio entre o
comprometimento previsto ¢ a receita corrente liquida projetada ano a ano, considerando-se,

alternativamente, o que for mais benéfico:
I — todos os exercicios financeiros em que houver pagamentos previstos da operagfio

prefendida; ou
I — os exercicios financeiros em que houver pagamentos até 31 de dezembro de 2027."

7. Assim, para atender o disposto, o cdlculo foi realizado para o periodo de 2012 a 2027, com
comprometimento anual de 3,87 e para o periodo de 2012 a 2032, com comprometimento anual de
3,06, sendo considerado o segundo periodo, ja que o mesmo ¢ mais benéfico para o Ente.

ANALISE

8. No que diz respeito aos requisitos minimos aplicaveis & operagfio, o Governo do Estado da
Bahia atendeu a todas as exigéncias previstas nos artigos 6°, 7° ¢ 21 da RSF n® 43/2001.
Relativamente ao cumprimento dos limites estabelecidos nas RSF n° 40 ¢ 43, de 2001, expressos no

item 4 deste parecer, regisiramos:

Tabela 11! - Analise dos Limites

Itens Limites Resultado
a receita de operagdes de crédito menor que a despesa de capital - exercicio ENQUADRADO
anterior
b receita de operagBes de crédito menor que a despesa de capital - exercicio ENQUADRADO
cotrente
¢ | MGA/RCL < 16% ENQUADRADO
dle | CAED/RCL <11,5% ENQUADRADO
f | limite atual para a relagio DCL/RCL <2 ENQUADRADO
9. Destacamos, ainda, no que tange aos itens "d" ¢ "¢", que a média para o periodo futuro niio ¢

superior a 10% e que o comprometimento anual nfio apresenta tendéncia crescente.

10.  Tendo em vista a alteragfio introduzida pela RSF n°® 29, de 25/09/2009, que, entre outros,
modifica o paragrafo vmico do art. 32 da RSF n°® 43/2001, a comprovag#o do cumprimento dos
requisitos de que tratam o art. 16 e o inciso VIII do art. 21, da RSF n° 43/2001, passou a ser
responsabilidade da instituigdo financeira ou do contratante, conforme seja o caso, por ocasifio da
assinatura do conirato, nfio havendo mais verificagiio prévia destes requisitos por parte da STN.
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, . . L
11, Tendo em vista a alteragfio introduzida pela RSF n°® 10, de 29/04/2010, que, entre Q‘é!t_"ﬂz?g;:;;é
modifica o inciso 11l do art. 21 da RSF n® 43/2001, a comprovagéo do cumprimento do inciso\IIi.(_lo o

)Y
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e § 1. do_art, 32 da Lei Complementarn®-1012000-(LRE)foi-realizada-por-meio-de-declaracio-do———— -

e *

M

Chefe do Poder Executivo atestando a inclus#o no orgamento vigente dos recursos provenientes da
operagdio pleiteada (f1. 80-906).

12.  No que concerne ao art, 21, inciso IV, da RSF n® 43/2001, a Certiddo do Tribunal de Contas
competente (fis. 97-101) atestou o cumprimento pelo Estado do disposto na LRF, relativamente ao
ultimo exercicio analisado (2011) e ao exercicio em curso (2012), & excecdo do art, 52 da LRF
referente ao Gltimo RREC exigivel (5° bimestre de 2012), que se encontra devidamente publicado
no SISTN (fl. 204). A PGFN entende, por meio do Parecer PGFN/CAF/N® 520/2010, que a
verificagfio da publicagfio do RREO pode ser feita pelo SISTN, sendo desnecessaria a emissio de
nova Certiddo do Tribunal de Contas competente para demonstrar a publicacfio do relatério, tendo

em vista que, in verbis:

“Ora, se o cumprimento da obrigagdo de publicar os relatérios pode ser verificado por toda
sociedade, certamente também o serd pelo 6rgio consulente, que, conforme consta na consulta, é o
responsavel pela sua homologagfo no SISTN”,

13, Em consondncia com o disposto na Portaria STN n® 683/2011 e alterag@es, verificamos
mediante o Sistema de Coleta de Dados Contabeis dos Entes da Federagfio (SISTN) que o Estado
atualizou as informagbes constantes das referidas portarias, nos termos do art. 27 da RSF n°
43/2001, conforme Histérico das Declaragdes (f1. 204).

14, Quanto ao atendimento do att. 51 da LRF, verificou-se que o Estado encaminhou suas
contas ao Poder Executivo da Unido (fl. 56).

15.  Segundo procedimento de consulta estabelecido pela Coordenagfio-Geral de Haveres
Financeiros (COAFI), mediante Memorando n°® 106/2012/COAFI/SURIN/STN/MF-DF, de
13/07/2012 (fls. 117-120, 183 ¢ 210) cumpre informar que nfio constam na presente dafa, em
relagdo ao Estado, pendéncias referentes aos financiamentos e refinauciamentos concedidos pela

Unifio ou garantias por ela honradas.

16.  Cabe ressaltar que, conforme consulta & Coordenagdo-Geral das Relacdes e Andlise
Financeira dos Estados e Municipios (COREM), o Estado cumpre as metas estabelecidas no
Programa de Ajuste ¢ Reestruturagéio Fiscal, em conformidade com o disposto na RST n° 43/2001 ¢
a operagio de crédito em questfio ndo representa violagdo do acordo de refinanciamento firmado
com a Unifio, nos termos do inciso IV, art. 5° da RSF n°® 43/2001 (fls. 57, 122, 179/181 ¢ 210).

17. Relativamente as demais exigéncias, de ordem documental, aplicam-se as regras da RSF n°
43/2001, as quais estdo devidamente atendidas.

OBSERVACAO

18. Em 13/11/2012, foi elaborado o Parecer n® 1663/2012/COPEM/STN (fls. 198/200), que

utilizou o Cronograma Financeiro da Operagio (fls. 177/178) encaminhado por meio do Oficio

At

GASEC n° 263/2012, onde se previam liberagdes de US$ 350.000.000,00 em 2012 ¢ de US$Q§)

BN\

LY
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250.000.000,00 em 2013. Entretanto, o Ente solicitou, por meio de correio eletrdnico enviado em
27/11/2012 (1. 202), que se procedesse A nova verificagio de limites e condigdes utilizando, para

————tanto;-o—Cronograma-Finaneeiro-(fls. 76/77)-encaminhadopelo Oficio GASEC N° 234/2012, de
19/10/2012, que prevé liberagdes de US$ 400.000.000,00 em 2012 e de US$ 200.000.000,00 em
2013. Diante do exposto, esta Coordenagiio elaborou o presente Parecer, que substitui o Parecer n°
1663/2012/COPEM/STN (fls. 198-200).

19. Em relagéo ao cumprimento do art. 32, § 1°, inciso II, da LRF, o Ente declara, no Parecer do
Orgdo Juridico (fl. 86), que “os recursos provenientes da operagfio de crédito pleiteada estdo
inclusos no orgamento vigente, nos termos do inciso IT do § 1° do art. 32 da LRF”,

20.  Nesse mesmo Parecer (fl. 87), ha informago de que “os recursos provenientes da operagiio

de crédito em tela estdo inseridos na rubrica 2.1.2.3.97.00 Operagdes de Crédito Externa para
investimentos — PROCONFIS — cujo valor global previsto para o exercicio de 2012 é de R$
750.254 mil”. Conforme informado pelo Ente, esse valor foi calculado com base nas taxas de
cambio de 31/12/2010 (R$ 1,6662/US$) e de 28/9/2012 (R$ 2,0306/USS$). Devido a variagio
cambial, o Ente procedeu a suplementagio dos valores constantes do orgamento, por meio do %
Decreto Financeiro N° 71, de 28/11/2012 (fls. 212-213), no valor de R$ 89.746.000,00, perfazendo, -
dessa forma, o valor de R$ 840.000.000,00, que comporta as liberagdes para 2012 da operagfio em
andlise (US$ 400 milhdes) a uma taxa de cdmbio de até R$ 2,1000/USS.

21.  Entretanto, a taxa de cAmbio de fechamento em 04/12/2012, data imediatamente anterior a
elaboracfio deste Parecer, foi de R$ 2,1077/US$ (fl. 203). Diante do exposto, entendemos deva o
presente Parecer ser submetido & algada do Sr. Subsecretdrio do Tesouro Nacional, para
manifestagio quanto ao cumprimento do inciso II do § 1° do art, 32 da LRF, considerando que a
diferenca pode ser considerada pequena (0,37%) ¢ a flutuagfio da taxa de cdmbio tem ocasionado
dificuldade para o estado estimar com precisio o valor do orgamento. Registre-se, ainda, que a RSF
48/2007 prevé, na alinea “e”, paragrafo unico, art. 11, que a comprovagfio da incluso no orgamento
vigente dos recursos provenientes da operagfio pleiteada se dé por meio de declaragfio do Chefe do

Poder Executivo.

CONCLUSAQO

22,  Tomando-se por base os dados da documentagio constante dos autos, ¢ considerando a
verificagfio dos limites e condiges constantes da RSF n® 43/2001, o Ente CUMPRE os requisitos
prévios 4 contratagfo da operagfio de crédito, conforme dispde o art. 32 da LRF.

23.  Considerando o disposto na Portaria STN n° 694, de 20/12/2010, o prazo de validade da
verificagiio dos limites de endividamento previstos nos incisos I, II e Il do art. 7° da RSF n®
43/2001 ¢ de 270 (duzentos e setenta) dias, uma vez que o calculo dos limites a que se referem os
incisos I, It e III do art. 7° da RSF n° 43/2001 resultou em percentual de comprometimento inferior //(/

a 80%.

nova verificagio junto a esta Secretaria do cumprimento do disposto no inciso VI do art. 21 da RSF

n® 43/2001. ¥ {\
% 5, R

24, Entretanto, ressalta-se que a operagdo de crédito nfio poderd ser contratada sem que haja /
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25, Registramos, fodavia, que por se tratar de opera¢fio de crédito com garantia’ da Ulflao 0,
processo devera ser encaminhado, preliminarmente, & andlise da Geréncia de Responsabihda%
Financeiras - GERFI, para as providéncias de sua alcada e, posteriormente, 4 PGEN. L

A consideragfio superior.

/

iy T
ROD (0] A CAVALCANTI HO YIU CHENG
Analista de Finangas e Controle Gerente

De acordo. A consideragiio da Coordenadora-Geral.

, //’ .
( -'}’ CINTéAét FATIMA ROCHA

Coordenadora de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

De acordo. A consideragio do Senhor Subsecretario do Tesouro Nacional.

Considerando a) que a variagio cambial gcorreu no decorrer da analise do pleito, o que impede o
Enfe de estimar, de forma exata, a taxa de cAmbio vigente na data de conclusio da verificagdo dos
limites e condiges por esta Secretaria; b) que a taxa de cimbio utilizada pelo Governo do Estado
da Bahia (R$ 2,1000/USS$) para inclusdo dos recursos oriundos da operagiio de crédito no exercicio
§ 3 de 2012 ¢ inferior em 0,37% & taxa de cdmbio de fechamento do dia 04/12/2012 (R$ 2,1077/US$);
"' eq)a declaragdio contida no Parecer do Orgdo Juridico, segundo a qual “os recursos provenientes
da operagfio de crédito pleiteada estdo inclusos no orgamento vigente, nos termos do inciso II do §
[° do art. 32 da LRF”, conforme prevé o inciso 11, art. 21, da RSF 43/2001, esta Secretaria deve
considerar como atendido o estabelecido no inciso Il do § 1° do art. 32 da LRF, cabendo ao estado,
se necessdrio, realizar nova suplementagéio antes do desembolso ou limita-lo ao valor previsto, ao

cambio aplicavel no dia.

EDUARDO COUTINHOAJUERRA
Subsecretirio do Tesouro-Nacional
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TesouroNAcIlonAL

Processo n® 17944.001253/2012-95
Governo do Estado da Bahia - BA

Parecer n° 1663/2012/COPEM/STN
Brasilia, 13 de nnovembro de 2012.

ASSUNTO: Operagiio de crédifo externo, com a garantia da Unido,
entre 0 Governo do Estado da Bahia - BA e o Banco Interamericano
de Desenvolvimento (BID), no valor de US$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de délares dos Estados Unidos da América).
Recursos  destinados ao  financiamenio  do Programa de
Consolidagdo do Equilibrio Fiscal para o Desenvolvimento. do
Estado da Bahia - PROCONFIS 11,

RELATORIO

1, Solicitagdo feita pelo Governo do Estado da Bahia - BA para a verificagiio do cumprimento de
limites ¢ condigBes para contratar operagfio de crédito, garantida pela Unifo, com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), para financiamento do Programa de Consolidagiio do Equilibrio Fiscal para o
Desenvolvimento do Estado da Bahia - PROCONFIS II com as seguintes caracteristicas (fis. 74-75):

a) Valor da operagio: US$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de dolares dos Estados Unidos da
América);

b) Destinacio dos recursos: financiamento do Programa de Consolidagio do Equilibrio Fiscal para
o0 Desenvolvimento do Estado da Bahia - PROCONFIS 1J;

¢) Juros e atualizaciio monetaria: LIBOR trimestral acrescido de SPREAD,;

d) Liberagfio: US$ 350.000.000,00 (R$ 716.660.000,00) em 2012 ¢ US$ 250.000.000,00 (RS
511.900.000,00) em 2013 (fls. 177 ¢ 187), 4 taxa de cAmbio de R$ 2.0476/US$, de 12/11/2012 (1. 186);

e} Prazo total: 240 (duzentos e quarenta) meses;

f) Prazo de caréncia: 60 (sessenta) meses;

g) Prazo de amortizagfio: 180 (cento e oifenta) meses;

h) Let autorizadora: n® 12.359, de 26/09/2011 (fls. 12-13).

2. O Estado entende que seu Parecer Técnico (fls. 31-42) atesta o cumprimento do disposto no inciso 1,
do art. 21, da Resolugio do Senado Federal (RSF) n® 43/2001, demonstrando a relagfio custo-beneficio e o

interesse econdmico e social da operagio.

3 O "Parecer do Orgﬁo Juridico e Declaragio do Chefe do Poder Executivo" (fls. 80-96) foi
apresentado em cumprimento ao inciso I, do art. 21, da RSF n°® 43/2001. Este documento manifesta o
entendimento de que o Estado cumpre os requisitos, conforme disposto no Manual para Instrugfio de Pieitos
(MIP), bem como assinala o cumprimento do art. 5° da RSF n° 43/2001, segundo o qual o Governo do

Estado da Bahia ndo infringiu nenhuma das vedagdes.
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4, De acordo com as disposigdes sobre a matéria, constantes das RSF n% 40/2001 e 43/2001, o Estado
apresentou os seguintes limites quantitativos, considerando-se o valor e os dispéndios da operagio sob

exame:

a) art. 6° § 1° Inciso 1 da Resolugfio n® 43, de 2001-SF - despesas de capital relativas ao exercicio anterior:

Descrigiio Yalor (RS)
a.1) despesas de capital ajustadas no exercicio anterior: (fl. 115v) 3.068.706.129,40
a.2) receitas de operagdes de erédito realizadas no exercicio anterior: (. 114) 448.565.185,23
Saldo: 2.620.140.944,17

b) art. 6° § 1° Inciso 11 da Resolugdo n° 43, de 2001-SF - despesas de capital relativas ao exercicio atual:

Descriciio Valor (R$)
b.1) Despesas de capifal do exercicio ajustadas: (fl. 1 13) 4.838.346.568,00
b.2) Liberagdes de crédito ja programadas: (fl. 103) 1.251.315.000,00
b.3) Liberagtio da operagfio sob exame: (fl. 177 ¢ 187) 716.660.000,00
: Saldo: 2.870.371.568,00

¢) art. 7° Inciso I da Resolugiio n° 43, de 2001-SF: Montante Global de todas as operagdes realizadas em
um exercicio financeiro (MGA) em relacfio A Receita Corrente Liquida (RCL).

Tabela I - Montante Global das operaces realizadas em um exercicio financeiro (fls. 177, 187 e 103)

Des:ambolso Anu'al (R$Z : Projesfio da RCL | MGA/RCL Per(.:en.tual do
Anc Operagio em Liberagoes (RS) (%) Limite de
Exame Programadas Endividamento
2012 716.660.000,00 | 1.251.315.000,00 | 21.004.230.753,62 9,37 58,560
2013 511.900.000,00 | 1.061.451.000,00 | 2}.892.709.714,50 7,19 44,92
2014 0,00 ] 233.056.000,00 | 22.818.771.335,42 1,02 6,38
2015 0,00 74.138.000,00 | 23.784.005.362,91 0,31 1,95
2016 0,00 24.621.000,00 | 24.790.068.789,76 0,10 0,62

Projecdio da RCL pela taxa média de 4,23% de crescimento do PIB nos ultimos 8 anos, O ano de 2016 ¢ o Gltimo para o
qual hé liberagdes informadas.

d) art. 7° Inciso I da Resolugdo n° 43, de 2001-SF: Comprometimento anual com amortizagdes, juros ¢
demais encargos (CAED) em relagfio 2 RCL.

Tabela I - Comprometimento anual com amortizagdes, juros e encargos (fls, 177, 187 e 104-108)

Comprometimento Anual (R§) -
Ano Operago em Demais Projegho daRCL | (s ppy/RCL (%)
: E o % (R$)
xante peragdes
2012 0,00 1.603.430.000,00 | 21.004.230.753,62 7,63
2013 13.186.544,00 1.597.427.000,00 | 21.892.709.714,50 7,36
2014 17.486.504,00 1,262.627.000,00 | 22.818.771.335,42 5,61
2015 17.486.504,00 1.179.987.000,00 | 23.784.005.362,91 5,03
2016 13.391.304,00 1.112.258.000,00 | 24.790.068.789,76 4,54
2017 13.391.304,00 1.065.118.000,00 | 25.838.688.699,56 4,17
2018 42.796.396,18 1.025.898.000,00 | 26.931.665.231,56 '3,97
2019 42.475.004,838 951.430.000,00 | 28.070.874.670,85 3,54
2020 67.953.373,58 856.198.000,00 | 29.258.272.669,43 3,16
2021 93.009.916,21 773.341.000,00 | 30.495.897.603,34 2,84
2022 92.126.090,15 768.167.000,00 | 31.785.874.071,97 2,71
2023 130.449.053,65 732.681.000,00 | 33.130.416.545,21 2,61
2024 129.136.705,86 911,829.000,00 | 34.531.833.165,07 3,01
2025 146.252.758,07 691.723.000,00 | 35.992.529.707,96 2,33
2026 163.067.505,94 629.493,000,00 | 37.515.013,714,60 2,11
2027 161.353.419,02 .624.864.000,00 { 39.101.898.794,73 2,01
Média: 3,91
! Percentual do Limite de Endividamento: 34,04

Projegiio da RCL pela taxa média de 4,23% de crescimento do PIB nos ultimos 8 anos. %‘b\‘/
| / \)2 b
. /{/
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e) art. 7° Inciso I1-B da Resolugfio n° 43, de 2001-SF: Comprometimento anual com amortizacdes, jurose
demais encargos (CAED) em relagfio & RCL até o exercicio financeiro de 2032, como determinado pela

Resolugdo n® 36/2009, do Senado Federal.

Tabela II-B - Comprometimento anual com amortizagdes, juros e encargos (fs. 177, 187 ¢ 104-108)

Comprometimento Anual (R$) —
Ano Operacio em Demais Projegdo daRCL | () ppy/ReL (%)
Exame Operagies (RS)
perag
2012 0,00 1.603.430.000,00 | 21.004.230.753,62 7,63
2013 13.186.544,00 1.597.427.000,00 | 21.892.709.714,50 7,36
2014 17.486.504,00 1.262.627.000,00 | 22.818.771.335,42 5,61
2015 17.486.504,00 1.179.987.000,00 | 23.784.005.362,91 5,03
2016 13.391.304,00 1.112,258.000,00 | 24.790.,068.789,76 4,54
2017 13.391.304,00 1.065.118.000,00 | 25.838.688.699,56 4,17
2018 42.796.396,18 1.025.898.000,00 | 26.931.665.231,56 3,97
2019 42.475.004,88 951.430.000,00 | 28.070.874.670,85 3,54
2020 67.953,373,58 856.198.000,00 | 29.258.272,669,43 3,16
202) 93.009.916,21 773.341.000,00 | 30.495,897.603,34 2,84
2022 92.126.090,15 768.167.000,00 | 31.785.874.071,97 2,71
2023 130.449.053,65 732.681.000,00 | 33.130.416.545,21 2,61
2024 129.136.705,86 011.829.000,00 [ 34.531.833.165,07 3,01
2025 146.252.758,07 691.723.000,00 | 35.992.529.707,96 2,33
2026 163.067.505,94 629.493.000,00 ; 37.515.013.714,60 2,11
2027 161.353.419,02 624.864.000,00 | 39.101.898.794,73 2,01
2028 86.126.601,67 199.927.000,00 | 40.755.909.113,75 0,70
2029 85.215.993,00 171.481.000,00 | 42.479.884.069,26 0,60
2030 52.362.824,33 139.315.000,00 | 44.276.783.165,39 0,43
2031 20.031,916,51 138.669.000,00 | 46.149,691.093,28 0,34
2032 19.817.655,65 157.578.000,00 | 48.101.823.026,53 0,37
) Média: 3,10
Percentual do Limite de Endividamento: 26,95

Projegéio da RCL pela taxa média de 4,23% de crescimento do PIB nos titimos 8 anos.

f) art. 7° Inciso I da Resolugfio n® 43, de 2001-SF: niimero de vezes o valor da receita corrente liquida
relativamente 20 montante da divida consolidada liquida.

f.1) Limite ao final do exercicio de 2016;

2,00

f.2} Limite atual para relacio DCL/RCL:

2,00

f.3) Receita Corrente Liquida:

R$ 20.716.157.374,68

f.4) Divida Consolidada Liquida:

R% 8.336.806.118,11

f.5) Operagdes de crédito contratadas, autorizadas ¢ em tramitagio:

RS 2.644.581.000,00

£.6) Valor da operagdio em exame:

R$ 1.228.560.000,00

£.7) Saldo Total da Divida Liquida;

R$ 12.209.947.118,11

f.8) Relacfio Saido Total da Divida Liquida/RCL: 0,59
Percentual do Limite de Endividamentfo: 29,47
5. Salientamos que os dados relativos a Receita Corrente Liquida (data-base agosto de 2012), base para

a projegdo da RCL constante nas alineas "c", "d" e "e" do item anterior, tém como fonte o Demonstrativo da
Receita Corrente Liquida (fls. 111-112) coletado junto ao SISTN. Adicionalmente, assinalamos que os dados
referentes a relagio DCL/RCL de agosto de 2012 (alinea "f' do item anterior) tem como fonte o
Demonstrativo da Divida Consolidada Liquida, coletado junto ao SISTN, conforme f1. 110.

6. Considerando as alteragSes introduzidas pela RSF n° 36, de 11/11/2009, que alterou a RSF n°
4372001, o céleulo do limite a que se refere o item “d” passa a ser calculado da seguinte forma:

f’}‘

ra ’.t"l(i e

M”

Robt'”

A
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Art. 7°
[

§ 4° Para efeitos de atendimento ao disposto no inciso Il do caput, o cdleulo do compromelinenio
i COnT TN OT iz Ses eencargos-serd-feito-pela-média-anual-da-relagdo-entre-o-comprometiniento preyisto .
e a receita corrente liquida projetada ano a ano, considerando-se, alternativamente, o que for mais benéfico:
1 — todos os exercicios financeiros em que houver pagamentos previstos da operagdo pretendida; ou
1] — os exercicios financeiros em que louver pagamentos até 31 de dezembro de 2027.

7. . Assim, para atender o disposto, o célculo foi realizado"para o periodo de 2012 a 2027, com
comprometimento anual de 3,91 e para o periodo de 2012 a 2032, com comprometimento anual de 3,10,
sendo considerado o segundo perfodo, ja que o mesmo ¢ mais benéfico para o Ente. s

ANALISE

8. No que diz respeito aos requisitos minimos aplicveis a operagfio, o Governo do Estado da Bahia
atendeu a todas as exigéneias previstas nos artigos 6°, 7° ¢ 21 da RSF n° 43/2001. Relativamente ao
cumprimento dos limites estabelecidos nas RSF n® 40 e 43, de 2001, expressos no item 4 deste parecer,
registramos:

Tabela ITT - Analise dos Limites

Itens Limites Resultado
a | receita de operagdes de crédito menor que a despesa de capital - exercicio ENQUADRADO
anterior
b receita de operagdes de crédito menor que a despesa de capital - exercieio ENQUADRADO
corrente
c MGA/RCL < 16% ENQUADRADO
d/e | CAED/RCL <11,5% ENQUADRADO
f | limite atual para a relagio DCL/RCL <2 ENQUADRADO
9 Destacamos, ainda, no que tange ao item "d", que a média para o perlodo futuro nfio € superior a

10% ¢ que o comprometimento anual nfo apresenta tendéncia crescente.

10, Tendo em vista a alteragfio introduzida pela RSF n° 29, de 25/09/2009, que, entre outros, modifica o
paragrafo Gnico do art. 32 da RSF n°® 43/2001, a comprovagéo do cumprimento dos requisitos de que tratam o
art. 16 e o inciso VIII do art. 21, da RSF n° 43/2001, passou a ser responsabilidade da instituicdo financeira
ou do contratante, conforme seja o caso, por ocasifio da assinatura do contrato, néio havendo mais verificagéio
prévia destes requisitos por parte da STN.

1. Tendo em vista a alteragio introduzida pela RSF n° 10, de 29/04/2010, que, entre outros, modifica o
inciso 111 do art. 21 da RSF n® 43/2001, a comprovagio do cumprimento do inciso 11 do § 1° do art. 32 da Lei
Complementar n° 101/2000 (LRF) foi realizada por meio de declaragéo do Chefe do Poder Executivo
atestando a inclusdo no orgamento vigente dos recursos provenientes da operagdo pleiteada (fl. 80-96).

12. No que concerne ao art. 21, inciso 1V, da RSF n® 43/2001, a Certidio do Tribunal de Contas
competente (fls. 97-101) atestou o cumprimento pelo Estado do disposto na LRF, relativamente ao tltimo
exercicio analisado (2011) e ao exercicio em curso (2012).

13. Em consondncia com o disposto na Portaria STN n° 683/2011 e alteragdes, vefificamos mediante o
Sistema de Colcta de Dados Contabeis dos Entes da Federagfio (SISTN) que o Estado atualizou as
informagdes consiantes das referidas portarias, nos termos do art. 27 da RSF n°® 43/2001, conforme Histérico

das Declarages (f1. 184).

14, Quanto ao atendimento do art. 51 da LRF, verificou-se que o Estado encaminhou suas contas ao

Poder Executivo da Unido (fl. 56).
. % /
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is. Segundo procedimento de consulta estabelecido pela Coordenagio-Geral de Haveres Financ

(COAFI), mediante Memorando n® 106/2012/COAFI/SURIN/STN/MF-DF, de 13/07/2012 (fis. 117-120 ¢

185) cumpre informar que nfio constam na presente data, em relagiio ao Estado, pendéncias referentes aos
~— ~—financianmentos erefinanciaimeritos concedidos pela Unido ou garantias por ela honradas,

16. Cabe ressaltar que, conforme consulta 4 Coordenagfio-Geral das Relagdes e Analise Financeira dos
Estados ¢ Municipios (COREM), o Estado cumpre as metas estabelecidas no Programa de Ajuste e
Reestruturagéio Fiscal, em conformidade com o disposto na RSF n° 43/2001 ¢ a operagdo de crédito em
questdo ndo representa violagdo do acordo de refinanciamento firmado com a Unifio, nos termos do inciso

IV, art. 5° da RSF n° 43/2001 (fls. 122 ¢ 179-181).

7. Relativamente as demais exigéncias, de ordem documental, aplicam-se as regras da RSF n° 43/2001,
as quais estdo devidamente atendidas.

CONCLUSAO

18. Tomando-se por base os dados da documentagiio constante dos autos, e considerando a verificagdo
dos limites ¢ condigdes constantes da RSF n® 43/2001, o Ente CUMPRE os requisitos prévios 4 contrataciio
da operagio de crédito, conforme dispde o art. 32 da LRF.

g? i9. Considerando o disposto na Portaria STN n°® 694, de 20/12/2010, o prazo de validade da verificagio
dos limites de endividamento previstos nos incisos I, I ¢ Il do art. 7° da RSF n° 43/2001 & de 270 {duzentos
e seteita) dias, uma vez que o calculo dos limites a que se referem os incisos I, 1l € U1 do art. 7° da RSE n°
43/2001 resultou em percentual de comprometimento inferior a 80%.

20, Entretanto, ressalta-se que a operagiio de crédito ndio podera ser contratada sem que haja nova
verificagfio junto a esta Secretaria do cumprimento do disposto no inciso VI do art, 21 da RSF n® 43/2001,

21, Registramos, todavia, que por se tratar de operaco de crédito com garantia da Unidio, o processo
deverd ser encaminhado, preliminarmente, 3 anélise da Geréncia de Responsabilidades Financeiras - GERFI,

para as providéncias de sua algada e, posteriormente, 4 PGFN,

A consideragiio superior,

RODRIG NAES CAV ; HO YIU CHENG
Analfsta/de Finangas e Controle (erente

De acordo. A consideragio da Coordenadora-Geral.

L
CINTHIA DE FATIMA ROCHA

Coordenadora de OperagGes de Crédito de Estados ¢ Municipios

De acordo. A consideragfio do SerffionSubsecretario do Tesoure Nacional.

SUZA 7 %@QBRAGA
Coordenadora-Geral de Opefagbes de'Crédito de Estados e Municipios

De acordo.

Subsecretario do Tesouro
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Processo n° 17944.001253/2012-95
Governo do Estado da Bahia - BA

Nota n° 857/2012/COPEM/STN
Brasilia, 26 de outubro de 2012.

ASSUNTO: Operagdo de cirédito externo. com parantia da
Unifio, enfre 0 Governo do Estado da Bahia - BA ¢ o Banco
Interamericano de Desenvolvimento, no valor de US$
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de délares dos Estados
Unidos da América).

Recursos destinados ao {inanciamenio do Programa de
Consolidagio do Equilibrio Fiscal para o Desenvolvimento.
do Estado da Bahia - PROCONFIS I1.

PEDIDO DE CONCESSAO DE GARANTIA.

RELATORIO

1. Solicitagio feita pelo Governo do Estado da Bahia - BA para a verificagdo do
cumprimenio dos limites e condigdes para contratar operagdo de crédito externo. com a garantia da
Unido. com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) para financiamento do Programa
de Consolidagio do Equilibrio Fiscal para o Desenvolvimento do Estado da Bahia - PROCONI'IS
I, conforme Recomendagiio da COFIEX n° 1282, de 20/12/2011 (fl. 9), com as seguintes

caracteristicas (fls. 74-75):

a) Valor da operagiio: US$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de ddlares dos Estados
Unidos da América); '

b) Destinagfio dos recursos: financiamento do Programa de Consolidagéo do Equilibrio
Fiscal para o Desenvolvimento do Estado da Bahia - PROCONFIS 1I;

¢) Liberagiio; US$ 400.000.000,00 (R$ 810.440.000,00) em 2012 e US$ 200.000.000.00
(R 405.220.000,00) em 2013 (fls. 76 e 125), ao cambio de R$ 2.,0261/USS$ (1. 16} em
25/10/2012;  d) Prazo total: 240 (duzenios e quarenta) meses;

¢} Prazo de caréncia: 60 (sessenta) meses;

f) Prazo de amortizaciio: 180 (cento e oitenta) meses;

g) Juros e atualizagiio monetiria: LIBOR trimestral acrescido de SPREAD:

h) Lei autorizadora: n° 12,359, de 26/09/201 1 (fls. 12-13).

2. Conforme andlise realizada por esta Secretaria do Tesouro Nacional quanto ao atendimento

dos limites e condigdes estabelecidos nas Resolugdes do Senado Federal (RSF) n° 40/2001,
43/2001 e 48/2007, observa-se que todas as informagdes necessarias a eleliva andlise estio

preseittes nos autos.
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3. Ademais. ressalta-se que, quanto aos limites constantes das RSF n°s 40/2001 ¢ 43/2001, esta
Coordenagfio efetuou os calculos pertinentes e o Estado apresentou os seguintes limites
quantitativos, considerando-se o valor € 0s dispéndios da operagfio sob exame: '

a) arl. 6° § 1° Inciso I da RSF n° 43/2001 - despesas de capital relativas ao excrcicio

anferior:

a.1) despesas de capital ajustadas no exercicio anterior: (fl. 115v)

R$ 3.068.706.129,40

a.2) receitas de operagdes de crédito realizadas no exercicio anter

ior: (fl. 114) | RS 448.565.185,23

Saldo: | RS 2.620.140.944,17

i

b) art. 6° § 1° Inciso 1 da RSF n° 43/2001 - despesas de capital relativas ao exercicio atual:

b.1) Despesas de capital do exercicio ajustadas: (fl. 113)

R$ 4.838.346.568,00

b.2) Liberagdes de crédito ja programadas: (fl. 103)

R$ 1.251.315.000,00

b.3) Liberagfio da operagiio sob exame: (fl. 76 € 125)

R$ 810.440.000,00

L

Saldo: | RS 2.776.591.568,00 |

¢) art, 7° Inciso I da RSF n® 43/2001: Montan{e Global de todas as operagdes realizadas
em um exercicio finaneeiro (MGA) em relagio 2 Receita Corrente Liquida (RCL).

Tabela I - Montante Global das operagdes realizadas em um exercicio fin

anceire (fls. 76, 125 ¢ 103)

Desembolso Anual (RS) ,

- : - Projeciio da RCL MGA/RCL
Ano Operagio cm Liberagdes (RS) (%)

Exame Programadas

2012 810.440.000,001. 1.251.315.000,00 21.004.230.753,62 9,82
2013 405.220.000,00 1.061.452.000,00 21.892.709.714,50 6,70
2014 0,00 233,057.000,00 22.818.771.335,42 1,02
2015 0,00 - 74.139.000,00 23.784.005.362,91 0,31
2016 0,00 24.621.000,00 24.790.068.789,76 0,10

Projeciio da RCL pela taxa média de 4.23% de crescimento do PIB nos iiltimos 8 anos. O ano de

2016 é o (iltimo para o qual hé liberagdes informadas.

dy art, 7° Inciso 11 da RSF n° 43/2001: Comprometimento anual com amortizagdes, juros

e demais encargos (CAED) em relagio a RCL.

Tabela 11 - Comprometimento anual com amortizagbes, juros e encargos (fls. 76, 125 ¢ 104-108)

Ao Olwlc_:;‘z"‘;‘::“’f““e“t“ A"f‘“’ (R$) Projegiio da RCL | CAED/RCL
Fxame Demais Operacgdes (RS) (Vo)

2012 0,00 1.603.430.000,00 21.004.230.753,62 7,63
2013 8.300.931,70 1.597.427.000,00 21.892.709.714,50 7,33
2014 12.451.397,55 1.262.627.000,00 22.818.771.33542 5,59
2015 12.451.397,55 1.179.987.000,00 23.784.005.362,91 5,01
2016 12.451.397,55 1.112.258.000,00 24.790.068.789,76 4,54
2017 12.451.397.55 1.065.1 18.000,00 25.838.688.699,56 4,17
2018 " 40.339.982,02 1.025.898.000,00 26.931.665.231,56 3,96
2019 40.053.599,88 951.430.000,00 28.070.874.670,85 3.53
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2020 64.688.247.74 856.198.000,00 29.258.272.669.43 31s]
2021 88.940.015.11 773.341.000,00 30.495.897.603.34 2.83
T | 20227 88143012567 | 7 7 ~768:167.00000 | T 31.785.874.071.970 7 T 36y
2023 - 128.572.839,34 732.681.000,00 33.130.416.545,2] 2.60
2024 127.352.602,38 911.829.000,00 34.531.833.165,07 3.01
2025 144.975.095,42 691.723.000,00 35.992.529.707.96 2,32
2026 162.308.093,48 629.493.000,00 37.515.013.714.60 2.11
2027 160.701.863.20 624.864.000,00 39.101.898.794,73 2.01
Média: 3,91

Projegio da RCL pela taxa média de 4,23% de crescimento do PIB nos tltimos 8 anos.

¢) arl. 7° Inciso 1I-B da RSF n® 43/2001: Comprometimento anual com amortizagtes,

juros e demais encargos (CAED) em relagiio 3 RCL até o exercicio financeiro de 2032, como
determinado pela Resolucfio n® 36/2009, do Senado Federal.

Tabeia 11-B - Comprometimento anual com amortizacies, juros e encargos (fls. 76, 125 ¢ 104-108)

Co:ilprometimcnto Anual (R$) Projeciio da RCL CAED/RCL
Ano Operagiio em . . 0
Exame Demais Operacies (R$) (7o)
2012 0,00 1.603.430.000,00 21.004.230.753,62 7.63
2013 8.300.931,70 1.597.427.000,00 21.892.709.714.50 7.33
2014 12.451.397,55 1.262.627.000,00 22.818.771.335,42 5.59
2015 12.451.397,55 1.179.987.000,00 23.784.005.362.91 5.01
2016 12.451.397,55 1.112.258.000,00 24.790.068.789.76 4.54
2017 12.451.397,55 1.065.118.000,00 25.838.688.699.56 4,17
2018 40.339.982,02 1.025.898.000,00 26.931.665.231.,56 3.90
2019 40.053.599,88 951.430.000,00 28.070.874.670,85 3.53
2020 04.688.247,74 856.198.000,00 29.258.272.669.43 3,45
2021 88.940.015,11 773.341.000,00 30.495.897.603,34 2.83
2022 88.143.125,067 768.167.000,00 31.785.874.071.97 2.69
2023 128.572.839,34 732.681.000,00 33.130.416.545,21 2.60
2024 127.352.602,38 911.829.000,00 34.531.833.165,07 3,01
2025 144.975.095,42 "691.723.000,00 °35.992.529.707.96 232
2026 162.308.093,48 629.493.000,00 37.515.013.714,60 2.11
2027 160.701.863,20 624.864.000,00 39.101.898,794,73 2.01
2028 81.492.615,27 199.927.000,00 40.755.909.113.75 0.69
2029 80.683.274,43 . 171.481.000,00 42.479.884.069,26 0.59
2030 53.129.413,59 1139.315.000,00]  44.276.783.165,39 043
2031 25.986.448,87  138.669.000,00 46.149.691.093.28 0,364
2032 25.724.969,52 157.578.000,00 48.101.823.026,53 0.38
Média: 3,09 _}

Projegiio da RCL pela taxa média de 4,23% de crescimento do P13 nos altintos § anos.
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f) art. 7° Inciso I da RSF n® 43/2001: ndimero de vezes o valor da reccita corrente

_L{.1) Limite ao final do exercicio de 2016: 2.00
f.2) Limite atual para relagdo DCL/RCL: 2,00
£.3) Receita Corrente Liquida: | R$20.716.157.374,68
f.4) Divida Consolidada Liquida: R$ 8.336.806.118,11
£.5) Operages de crédito contratadas, autorizadas e em tramitacio: R$ 2.644.584‘000,0({
(.6) Valor da operagiio em cxame: R$ 1.215.660.000,00
£.7) Saldo Total da Divida Liquida: _ RS 12.197.050.118.,11
£.8) Relacéo Saldo Total da Divida Liquida/RCL: 0,59
4, Salientamos que os dados relativos & Receita Corrente Liquida (data-base Agosto de 2012),

base para a projegdio da RCL constanie nas alineas et ndt ¢ "¢" do item anterior tém como fonte o
Demonstrativo da Receita Corrente Liquida (fl. 111-112) coletado junto ao SISTN., Adicionalmente,
assinalamos que os dados referentes 4 relago DCL/RCL do exercicio de Agosto de 2012 (alinea "™
do item anterior) tem como fonte o Demonstrativo da Divida Consolidada Liquida coletado junto ao

SISTN. conforme 1. 110.

5. Considerando as alteragdes introduzidas pela RSF n° 36, de 11/11/2009, que alterou a RSF
n® 43/2001. o caleuto do limite a que se refere o item “d” passa a ser calculado da seguinte forma:

"Al'l. 7!}
{7

§ 4° Para efeitos de atendimento uo disposto no inciso Il do capui, o cdleulo do
comprometimento anual conr amortizagdes e encargos serd feito pela média anual da relagdo entre
o compromelimento previsto e a receita correnie liquida projetada ano a ano, considerando-se,

aliernativamente, o que for mais benéfico:
I — todos os exercicios financeiros em que houver paganienios previsios da opera¢dio

pretendida; on
11— os exercicios fuuanceiros em que houver pagamentos até 31 de dezembro de 2027."

0. Assim, para atender o disposto, o calculo foi realizado para o periodo de 2012 a 2027, com
compromelimento anual de 3.91 e para o petiodo de 2012 a 2032, com comprometimento anual de
3.09, sendo considerado o segundo perfodo, ja que 0 mesmo ¢ mais benéfico para o Ente.

7. No que concerne ao arl. 21, inciso [V, da RST n° 43/2001, a Certiddo do Tribunal de Contas
competente ({ls. 97-101) atestou o cumprimento pelo Estado do disposto na LRF, relativamente ao
altimo exercicio analisado (2011) e ao exercicio em curso (2012).
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8. A presente analise tem como p!OpObliO verificar o ulmpnmenlo dos qum.‘JllOb nHnimos

hecessarios para pré-negociar ¢ negociar as minufas contratuais relativas ao pleito de que se trata,
em cumprimen(o ao inciso VIIT do art, 3 da Portaria MF_n® 497,_de_27/08/1990. Dessa forma..

sugere-se o encaminhamento de oficio 4 SE AIN/MP, informando a ndio objeciio desta Scueldm
para a realizagfo das referidas negociagdes.

A consideragiio supetior.
\
W (NN

AR l"l LU ZGAUDARD
Gerente da GEAPIE 1]

De acordo. A consideragiio da Coordenadora-Geral.

CINTH]K ET rATm ROCHA
Coordenadora de Operagdes de Crédito de Estados € Municipios

De acordo. A consideragio do Senhor Subsecretdrio do Tesouro Nacional.

N
, “'glm BRAGA
Coordenadora-Geral de Opgrﬁg es de Crédito de Estados e Municipios

{ CUERRA
Nacional

EDUARDO COUTIN
Subsecretdrio do Teso
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Nota 1.°830/20 1 2/COREM/STN

Em 15 de outubro de 2012,

A S Coordenadora-Geral da COPEM

Assunto: Operagies de Crédito de Ustados ¢
Municipios — Portaria do Ministério da Fazenda
n® 306, de 10 de setembro de 2012, Analise da
Capacidade de Pagamento para fins de subsidiar a
concessidio de aval ou garantia da Unido as
aperagdes de crédito de interesse do Estado da
Bahia,

. Tendo em visty o interesse do Estado da BBahia (Estado) em realizar ay operagies de
crédito externas referentes ao Projeto dé Desenvolvimento Rural Sustentivel do Estado da Bahia —
PDRS/BA com o BIRD, no valor de US$ 150,000 mil. ¢ o Projeto de Desenvolvimento Rural
Sustentavel da Regifio Semidrida da Bahia .- Pro-semidrido com a FIDA. no valor de US$ 50.000
mil. ¢ a indicagdo de tais operagdes para composicio da pauta da 99" Reunidio da Comissiio de
Financiamentos xternos — COFIEX. foi realizada anglise da capacidade de pagamento do Estado
para todas as operagies de erédito a contratar que constam na 11 revisiio do Programa de
Reestruturagiio ¢ Ajuste [iscal (Programa), inclusive para as operagdes objeto de deliberagiio du
COFIEX. além daquelas que compoem o aumenio de limite considerado no Protocolo de
Entendimento entre o Estado ¢ o M inistério da Fazenda o que constardo da 12 revisio do Programa
para o triénio 2012-201 4,
2 A analise da Capacidade de Pagamento segue a metodologia estabelecida na Portaria
do Ministério da Fazenda n® 306, de 10 de setembro de 2012, com lundamento nos conceitos ¢
procedimentos definidos na Portaria da Secretaria do Tesouro Nacional n° 543, de 18 de selembro
de 2012, Segundo o art. 2° da Portaria MF n® 306/2012. a metodologia de analise estd estraturada
em duas etapas:

* " Etapa — classifi acho da situagio fiscal associada a0 risco de cerédito, tendo COMo

pardmetros indicadores econdémico-financeiros: ¢
* 2" Btapa — enquadramento da operagdo pleitcada em sun correspondente situagiio liseal.
tendo como parimetros o ndicador de endividamento ¢ o indicador de servico du divida,

3. Para a primeira Etapa foram wtilizados dados referentes avs exercicios de 2009 d
2011 dos batangos consolidados publicados, conforme g abrangéncia definida no . I° da lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, Como fonte subsididria. foram consultados dados do
Refatdrio Resumido da Execugiio Orcamentiisia — RREQO, relativo ao 6° bimestre do ano, o Relatério
de Gestdo Fiscal. relativo a0 3* quadrimestre do ano, bem como as mformagdes constantes do
Sistema de Coleta de Dados Contdbeis de Estados ¢ Municipios - SISTN.
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d4, A situagdo fiseal do Estado Toi obtida pela pontuagfio resultante da média ponderada
dos indicadores Endividamento, Servigo da Divida na Receita Corrente Liguida, Resultado Primdrio
Servindo a Divida, Despesa com Pessoal ¢ Encargos Sociais na Receita Corrente Liquida.
Capacidade de Geragdo de Poupanga Propria. Participagiio dos Investimentos na Despesa Total,
participagiio das Contribuigdes ¢ Remuneragdes do RPPS nas Despesas Previdencidrias e Receitas
Tributarias nas Despesas de Custeio. conforme formulas ¢ ponderagoes explicitadas no art. 3 da
Portaria MF n® 306/2012.

5. I: oportuno ressaltar que a pontuagio citada no paragrafo anterior corresponde a0
diagnostico da situngdo fiscal do Lstado tendo por base dados realizados conforme informagdes
obtidas dos balancos dos trés tltimos exercicios.

0. A pontuagiio obtida na primeira etapa foi de 2,21 que corresponde a uma sitttagdo
fiscal forte e risco de crédito baixo.

7. Dos indicadores econdmico-financeiros, deslacam-s¢ 0s de Endividamento ¢ de
Servico da Divida nas Receitas Correntes Liquidas cujas médias obtidas. obscrvados scus
respeclivos pesos no resultado final. contribuiram significativamente para a pontuagio aleangada.

8. A sepunda etapa busca qualificar o impacto das operagdes pleiteadas na situagdo
fiscal do listado, via sensibilizagio nos indicadores de endividamento ¢ de servigo da divida na
situaciio fiscal do Estado.

9. Com base na metodologia definida na Portaria MIF n® 306/2012 ¢ nos conceitos ¢
procedimentos estabelecidos na Postaria STN n° 543/2012, foram utilizados os dados referentes ao
Demonstrativo do cronograma de compromissos da divida consolidada vincenda ¢ das demais
condigdes contratuais para realizar projegdes das relagdes: (i) servigo da divida piblica consolidada
¢ receita corrente liquida; ¢ (i) saldo devedor da divida piblica consolidada ¢ receiln corrente
liquida,

10, Foram ulilizadas médias aritméticas das projegdes vealizadas para esses dois
indicadores, para os praximos cinco exercicios  financeivos, para fing de determinar o
enquadramento das operagbes de crédito pleiteadas aos incisos 1 ¢ 111 do art, 8° da Portaria M¥
n® 306/2012.

[R¥ A classificagiio obtida resultante da avaliagio do enquadramento das operagdes
pleitcadas a0s critérios da segunda etapa da metodologia da capacidade de pagamento foi C1. que

corresponde A situagiio em quce ndo atende ao indicador de Endividamento, ou scja. ndo atende ao
item 11" do caput do art. 8, ‘
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Diante do exposto, submele-se

o referido pleito a manifestacio do Sr.
1cional guanto ao disposto no art, 9°

Tesouro Ng da Portaria MI* p° 306/2012.
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mﬁo superior,
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hangas ¢ Controle Gerente da GERES 1
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De acordo. A consida

3 N
. BENTA
Coordenador da COREM

ra¢io do Senhor Subsecretirio de Relagde
b A Y

s Financeiras Intergovernamentajs,
r/) ’%/;’ / ) i
Al\h), S DE OLIVEIRA RICARDO BOTELHO
Coordenador-Geral da ¢ OREM
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Deucodo. A consideragilo do Senhor Secretirio do Tesouro Nay‘mal .

////////M_,,

EDUARDO ¢ JUTINHO ¢; JERRA
Subsecretdrio de Relagoe

s Financeiras Intergovernamentais

Tendo em vista ag perspectivas de ate

ndimento. pelo st
Senado Federal quanto aos limite

s de que tratam os jnc
leito do

ado, dos critérios da Resolugiio n* 43/2001 do

isos H e [H do art. 7° desty Resolugdio, manifesio-
me favoravelmente quanto ao p sstado com vista » considera-lo clepivel para concessio de
garantia da Unido, nos termos do art, 9% e do inciso [ do art. 10 dy Portaria MF n° 306/201 2.
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Caleula dos [ndlcadores Flscais
£STADO: BA

CLASSIFICACAQ DA SITUAGAQ FISCAL - INICIAL

B

Situagéo Fiscal é forte — risco de crédito é baixo

i Pontuagao | | 22|
plscriminagdo pesa | Média Média*Peso

1 - Endivdamento 10 0,49 4,89

1 - Senigo da Divda nas Recellss Cotrentes Liguidas ] 0,72 649

Ut - Rosultado Primério sennda a Divido 8 2,83 2263

1 - Despesa com Passoal @ Encargos Socials nas Receitas

Correnles Liguida Ajustadas 7 240 1745

v - Capacidade de Geragho de Poupanga Pidpra 4 6.00 24,00

1 - Parlicipagfo gos Investimentos na Despesa Tolal Afustada 3 522 1565

il - Panicipagao das Contribulgbes £ Remunerscbas do REPS nes 5 176 250

Despesas Previdencianias ¢ -

h/kl - Receitas Trbutadas nas Daspesas do Guslelo Ajustadas 1 287 72.67
44 97.38

Médin da Relagdo SVDRCL profetada

Mé&dia da telagdo DB/RCL projetada

0,44 7.43%

Impacto da Operagio de Crédito na Médla da refag3o DB/RCL

Impacto da Operagdo de Créditona

projetada Média daRelagio SVDRCL projetada
0,28 0,95%
Media da Relagdo SVDRCL projetada com
7 il Cl y
Média da refagio DB/R L projetada com OP, De Crédite Op. De Crédito
0,73 8.07%

Indicadores para Contratagio de noves Operagdes

{Base RCLe Endividamento de 2011}

RCL fontanio da RCL
ndlcador para Endlvidamento 022 A 576.357.032.01
RCL Monlante da RCL
Indicador para Servigo da pivida
1,15% '221.023.567,07
CLASSIFICAC§0 DA SITUACAO FISCAL - FINAL ALCADA
c*1 STN

N&o atende ao ln_dicador de endividamento
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.- BANCO CENTRAL DO BRASIL
Oficio % ¥-1/2012-DepecMicin/Surec
Pt. 1201569095 | Brasilia,  de novenbro de 2012.
A Sua Senhoria aSenhora

SONIA. DE ALMENDRA, FREITAS PORTELLA NUNES — Coordenadora-Geral
Coordenadoria de Operagdes Financeiras da Unido — COF

Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGEN

Esplanada dos Mindstérios — Bloco "P" — 8% Andar — Sala 803

70048-900 Brasilia — DF Fax: 61 3412 1740

Assunto; Credenciamento — ROF TA632645 — Estado da Bahia
Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)
Processo MI o 17944.001253/2012-95

Senhora Coordenadora-Geral,

Referimo-nos a0 ROF TA632645, de 6.11.2012, por meio do qual o Estado da
Bahia solicita credenciamento para negociar a operagfio de crédito externo com o BID, com ga-
rantia da Repiblica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 600.000.000,00, destinados ao
financiamento do Programa de Consolidagéo do Equilfbrio Fiscal para o Desenvolvimento do Estado
da Bahia - Proconfis II.

2. A proposito, informamos que, por meio do Oficio n%ljg/ZOI?JDepec/Dmm/Surec
(anex0), o Banco Central do Brasil, com base no Art. 98 do Decreto 93.872, de 23.12.1986 e na
Portaria 497, de 27.8.1990, do Mlmsteuo da Economia, Fazenda e Plangjamento, credenciou o
Estado da Balua para negociar a referida operagio, nas condigbes constantes do citado ROF.

Atenciosamente,

utands( m@m\/

Fernando A. de M. R. Caldas
Chefe Adjunto de Departamento

Depariamenio Econbmico - Depsc
Divisdo de Capitais Internaclonals = Dicin
885 Quadra 3, Bloco B, 10° andar, Edificio Seds — 70074-800 - Brasilia (DF)
Tafafane: 61 3414-1777 — Fax: 61 3414-2036
E-mail: de@bceb.gav.by
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BANCO CENTRAL BO BRASIL
Oficio n°i39/20IZMDepechicin/Surec
Pt. 1201569095 Brasilia, o1 de novembro de 2012.
A Sua Senhoria v-Senbor to
JOSE ADELSON MATTOS RAMOS — Dixetor do Tesouro
Estado da Bahia

Secretaria da Fazenda — Supenintendéncia de Administragio Financeira
Avenida Luiz Viana Filho, 260 —2° Avenida —~ CAB
41745-000 Salvador (BA) Fax: 71 3115-2408

Assunto: Credenciamento - ROF TA632645 — Estado da Bahia
Banco Interamericanc de Desenvolvimento (BID)
Processo MF »° 17944.001253/2012.95

Senhor Diretor,

Referimo-nos ao ROF TA632645, de 6.11.2012, por meio do qual V.8a. solicita
credenciamento para negociar a operaco de crédito externo com o BID, com gatantia da Repii-
blica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 600.000.000,00, destinados ao financiamento do
Progtama de Consolidagfio do Equilibrio Fiscal pata 0 Desenvolvimento do Estado da Babia — Proconfis TT.

2. A propésito, de acordo com o disposto no arxtigo 98 do Decreto 93.872, de
23,12.86 € na Portaria 497, de 27.08,90, do Ministério da Economia, Fazenda ¢ Plancjamcnto
comunicamos que 0 Banco Central do Brasil credenciou o Estado da Bahia para negociar a refe-
rida opegagdo, nas condig@es constantes do citado ROF.

3, Esclarecemos que a operagio estard definitivamente registrada no ROF com a
condigio de “concluido™ apds a inclusdo dos eventos 9001 (Resolugdio do Senado Federal) e
9007 (manifestagXo da PGFN e aprovag#io do Exmo. Sr. Ministro da Fazenda).

Atenciosamente,

ftinads Cubd
Femando A, de M. R, Caldas
Chefe Adjunto de Departamento

Departamento Econémicp =.Depec
Livisdo de Capitals Internaclonaiz - Dicin
$BS Quadra 3, Bloco B, 10% andar, Edificio Sede —~ 70074+900 - Brasilia (DF}
Telefona: 61 3414-1777 — Fax: 61 3414-2036
E-mail ride@beb,gov,br
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 MINISTERIO DO PLANE}AMENTO, ORI ANEATO £ GERYAD
SOMISSAQ DE FINANGIAMERTOS BXTERNOS
v CGOFIEX

A P ,—}‘j{-ﬂ*“:‘{\,‘: un ( n rr

RECOMENDAGAG N8 382, aa 400  do O‘L;,wa@w- He 2641

A Gomissdc de Financiaméntos-Eilemos (COFIEX), e uso das atribuicdes sue he sdo

cainferidas pelo Art. 2. inclgo 1, daPecrets 1" 3.5902, de 12 de funha de 2000,

RECOMENDA

A Senhora Minlstra da Bstado do Planejamento, Croaments & Ges{sy MHOTIZRT, GO & 0o T8 5.

salvals) 2stipulada(s), & preparacdo do Programa/Projeto abaixo mancionads, nis s sAyLI S
y

orracs

a7

Nomes: P’wgramé de Consgolidacio do Equilihrio Flscol para o Desenvohdmentn do
Eziado da Bahia - 29 Etapa , .
Mutuario: Estade da Bahia

Garantidor: Repiblica Federativa do Brasil
Entidade Financiadova: Banco [ntaramaiicano de Deagn\;olvimenid - BID \ﬁ:

Valor do Empréstimo:  pelo equivalente s atd USS  $00.000.000,00 ,

1,

SIS

Py

Reasalva(s):
a) O Mutuario, previamente & negociacio da opfsrdf;ao ces crédito axderno diferior
Sugpor de gapacidade de dé  pagarmento, om GONSONANCIE com o aritdrios wntabiplacions peln .
Ministéric da bazenda, bem coma aprosentar as contragarantias acallsywis ap Togaine

Nacional. ) _
L /\A’O__‘ . . ....,,...L:.::.,ﬁ_.".- - }! e
Carlos Auguste Vidotto Evi THAvia ltm%{-&;-éuw@n .
Secretario-Executive Pragidonta e
N"'.%

De acords, Em 0 dy o] B,em« b de ?OI 1

£

F eT”’rJ‘n Belt?vm

)

j e T
T Wit ﬁ&?&@xﬁg}a{ ek&gﬁda do Plansjatasito, o
g--(‘ vl n n;am o ¢ Gostdo

. O . i z
f--,A N ) “ [' LW 'h!f‘.’.'?[h"_';

Netar A HUOTIZAGRO Loncad iz por csla Be. ¢ rmendegio perdeia ailceds depais de dossindos vinlz o QRO inBLAn, el T Do

ditea de publicacso da Mectmuerineio o DISfe Otleial dn | intsa






