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TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO
Dispoe sobre a tributagdo de aplica¢des financeiras e ativos
virtuais no Pais e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo que Ihe
confere o art. 62 da Constituicdo, adota a seguinte Medida
Provisdria, com forga de lei:

CAPITULO |

DISPOSIGOES GERAIS

Art. 12 Esta Medida Provisédria dispOe sobre a tributagdo de
aplicacdes financeiras e de ativos virtuais no Pais e da
outras providéncias.

Art. 22 Para fins do imposto sobre a renda, consideram-se:

| - aplicagdes financeiras no Pais - os titulos, valores
mobilidrios e demais instrumentos financeiros emitidos,
depositados, custodiados, ofertados, ou negociados no
Pais, incluidos:

a) depdsitos remunerados a vista e a prazo;

b) titulos publicos e privados;

c) certificados de depdsitos remunerados, operagdes
compromissadas, titulos de capitalizacdo, certificados de
operacdes estruturadas e letras de crédito;

d) certificados de recebiveis, notas comerciais e
debéntures;

e) derivativos, inclusive operacgGes de swap, termo, opgdes
e outras, com ou sem finalidade de cobertura de riscos
(hedge);

f) cotas de fundos de investimento e clubes de
investimento;

g) ac¢les, bénus de subscricdo, recibos de subscricdo e
certificados de depésito de a¢des que sejam negociados
nos mercados de bolsa e de balcdo organizado, inclusive
em operagoes iniciadas e encerradas no mesmo dia (day
trade);

h) demais ativos regulados pelo Conselho Monetario
Nacional — CMN, pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissdo de Valores Mobilidarios — CVM; e

i) representagdes digitais dos ativos de que tratam as
alineas “a” a “h”;

Il - rendimentos - quaisquer valores que constituam
remuneracdao pelo capital investido em aplicagBes
financeiras no Pais, incluidos:

a) juros e demais espécies de remuneragdo devidas pelo
emissor;

b) prémios, comissGes, agio, desagio e ganhos na
amortizagdo, no resgate, na liquida¢do e na alienagao;

c) rendimentos das aplicagdes em fundos de investimento;
e
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d) ganhos liquidos, assim considerados os ganhos nas
negociacdes de agdes, bonus de subscricdo, recibos de
subscricdo, certificados de depdsito de a¢bes e demais
aplicacdes financeiras nos mercados de bolsa e de balcao
organizado; e

lIl - mercados de bolsa e de balcdo organizado no Pais -
aqueles de que trata o art. 21, § 52, da Lei n2 14.754, de 12
de dezembro de 2023.

Art. 32 A pessoa fisica declarara, de forma separada dos
demais rendimentos e ganhos de capital, na Declaragdo de
Ajuste Anual do Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas
— DAA, os seguintes rendimentos de aplica¢des financeiras
no Pais:

| - rendimentos sujeitos as regras gerais de tributacao, de
que trata o Capitulo I;

Il - ganhos liquidos em negociagdes nos mercados de bolsa
e de balcdo organizado, de que trata o Capitulo lll;

lll - remuneracao auferida pelo emprestador de titulos e
valores mobilidrios no Pais e o reembolso de rendimentos,
nas hipdteses previstas no Capitulo IV; e

IV - rendimentos de aplicagdes em fundos de investimento
no Pais regidos pelo Capitulo Il da Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, com as alteracbes desta Medida
Proviséria.

§ 12 Os rendimentos de aplicagdes financeiras de que trata
este artigo ficardo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre a
Renda das Pessoas Fisicas — IRPF, no ajuste anual, a aliquota
de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
sobre a parcela anual dos rendimentos, descontado o valor
do Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF recolhido
sobre esses rendimentos a titulo de antecipacao.

§ 29 A pessoa fisica residente no Pais deverd computar os
rendimentos na ficha da DAA relativa ao ano-calendario em
gue houver o recolhimento do IRRF.

§ 32 N3do serd aplicada qualquer deducdo da base de
calculo.

§ 49 As perdas nas aplicagGes financeiras de que trata o
caput, realizadas a partir de 12 de janeiro de 2026, desde
que sejam devidamente comprovadas por documentagao
habil e idonea emitida por pessoa juridica supervisionada
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, por bolsa de
valores e de mercadorias e futuros ou por entidade de
liguidacdao e compensacao, poderdo ser compensadas com
rendimentos de outras aplicacGes financeiras declaradas
na mesma ficha da DAA, exceto nas hipdteses vedadas por
lei.
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§ 52 Caso, no fim do ano-calenddrio, haja acimulo de
perdas ndo compensadas, essas perdas poderdo ser
compensadas em até cinco periodos de apuragao
posteriores.

§ 62 As perdas realizadas até 31 de dezembro de 2025
somente poderdo ser compensadas de acordo com a
legislacdo vigente a referida data.

§ 72 Caso a pessoa fisica amortize, resgate, liquide ou
aliene, de qualquer forma, aplicacdo financeira e, nos trinta
dias corridos subsequentes, adquira aplicacdo financeira
idéntica ou substancialmente semelhante, a perda ndo
podera ser compensada na ficha da DAA e serda considerada
como parte integrante do custo de aquisicdo da nova
aplicagao.

§ 82 Caso o valor do IRRF recolhido a titulo de antecipacao
sobre os rendimentos de aplicagdes financeiras de que
trata este artigo seja superior ao valor final do IRPF
apurado na DAA nos termos do disposto neste artigo,
havera direito a restituicdo do imposto retido em excesso,
hipdétese em que serdo aplicadas as regras gerais de
restituicdo da DAA.

Art. 42 N3o sdo considerados rendimentos de aplicacdes
financeiras, para fins do disposto no art. 32:

| - os dividendos e juros sobre capital proprio distribuidos
por pessoas juridicas domiciliadas no Pais aos seus sécios
ou acionistas; e

Il - os ganhos de capital na alienagao, baixa ou liquidagdo
de bens e direitos que ndo sejam negociados nos mercados
de bolsa e de balcdo organizado, que permanecem sujeitos
ao disposto no art. 21 da Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de

1995.
CAPITULO Il
DOS RENDIMENTOS DE APLICACOES FINANCEIRAS NO
PAIS

Art. 52 Os rendimentos de aplicagGes financeiras no Pais
ficam sujeitos a retencdo na fonte do IRRF a aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento).

§ 12 O IRRF incidird na data em que os rendimentos forem
percebidos pelo titular, assim entendida como a data de:

| - pagamento de juros e demais rendimentos; e

Il - amortizacao, resgate, liquidacdo ou alienagdo das
aplica¢Ges financeiras.
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§ 22 A alienacdo de que trata o inciso Il do § 12 compreende
qgualquer forma de transmissao da propriedade, incluida a
cessdo de direitos a sua aquisicdo e contratos afins, assim
como a repactuacdo, quando houver mudanca de
titularidade da aplicacao.

§ 32 A base de célculo do IRRF correspondera:

| - no pagamento de juros e demais rendimentos, ao valor
do rendimento pago; e

Il - na amortizacdo, no resgate, na liquidacdo ou na
alienacdo, ao ganho correspondente a diferenca positiva
entre o valor da operacdo, liquido do Imposto sobre
Operacgoes de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre Operagdes
Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios — IOF, de que
trata a Lei n2 8.894, de 21 de junho de 1994, e o custo de
aquisicdo da aplicacdo financeira.

§ 42 O IRRF sobre os juros e demais rendimentos periddicos
incidird pro rata tempore sobre a parcela do rendimento
produzido entre a data de aquisicdo ou a data do
pagamento periédico anterior e a data de sua percepcao, e
poderd ser deduzida da base de calculo a parcela dos
rendimentos correspondente ao periodo entre a data do
pagamento do rendimento periddico anterior e a data de
aquisicdo do titulo.

§ 52 Ocorrido o primeiro pagamento periddico de
rendimentos apds a aquisi¢cdo do titulo sem alienagdo pelo
adquirente, a parcela do rendimento n3ao submetida a
incidéncia do IRRF devera ser deduzida do custo de
aquisicdo, para fins de apuracdo da base de cdlculo do
imposto, no momento de sua alienacgao.

§ 62 As instituicdes intervenientes deverao manter
registros que permitam verificar a apuracdo da base de
calculo do IRRF de que trata este artigo.

§ 792 Os rendimentos auferidos até 31 de dezembro de 2025
serdo tributados de acordo com as regras vigentes até a
referida data.

§ 82 O disposto no caput e nos § 12 a § 62 aplica-se,
inclusive, para os rendimentos auferidos a partir de 12 de
janeiro de 2026 com as aplicagdes financeiras existentes
em 31 de dezembro de 2025.

§ 92 As perdas realizadas a partir de 12 de janeiro de 2026
poderdo ser compensadas com os demais rendimentos de
aplicagdes financeiras no Pais declarados na DAA, na forma
prevista no art. 32.

Art. 62 Para as aplicagdes financeiras de que trata o art. 52
gravadas com usufruto, o tratamento tributdrio
considerard o beneficidrio dos rendimentos, ainda que este
nao seja o proprietario da aplicagao.
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Art. 72 Ficam dispensados da retencdo do IRRF os
rendimentos de que trata o art. 52 auferidos pelas
seguintes pessoas juridicas domiciliadas no Pais:

| - bancos de qualquer espécie;

Il - caixas econbmicas;

Il - cooperativas de crédito;

IV - corretoras de cambio;

V - corretoras de titulos e valores mobiliarios;

VI - distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

VIl - administradoras de consércio;

VIII - sociedades de crédito direto;

IX - sociedades de empréstimo entre pessoas;

X - agéncias de fomento;

Xl - associacbes de poupanca e empréstimo;

XIl - companhias hipotecarias;

Xlll - sociedades de crédito, financiamento e investimentos;

XIV - sociedades de crédito imobilidrio;

XV - sociedades de arrendamento mercantil;

XVI - sociedades de crédito ao microempreendedor e a
empresa de pequeno porte;

XVII - seguradoras, incluidas as resseguradoras;

XVIII - entidades de previdéncia complementar fechada e
aberta;

XIX - sociedades de capitalizacao;

XX - securitizadoras;

XXI - bolsas de valores, de mercadorias e futuros; e

XXII - entidades de liquidagdo e compensagao.

§ 19 Também ficam dispensados da reten¢do do IRRF os
rendimentos de que trata o art. 52 auferidos por fundo de
investimento, exceto nas hipdteses expressamente
previstas em lei.

§ 22 Os rendimentos de que trata este artigo comporao a
base de cdlculo do Imposto sobre a Renda das Pessoas
Juridicas — IRPJ e da Contribui¢do Social sobre o Lucro
Liqguido — CSLL das pessoas juridicas de que tratam os
incisos | a XXIl do caput.

Art. 82 E responsavel pela reten¢do do IRRF de que trata o
art. 52

| - a pessoa juridica responsavel por efetuar o pagamento
dos rendimentos; ou

Il - a pessoa juridica que, embora nao seja a fonte pagadora
original, faca o pagamento dos rendimentos ao
beneficiario.

Art. 92 O IRRF de que trata o art. 52 deverad ser recolhido no
prazo previsto no art. 70 da Lei n? 11.196, de 21 de
novembro de 2005, e sera considerado:
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| - antecipag¢do do IRPF devido na DAA, na forma prevista
no art. 3, no caso de pessoa fisica residente no Pais;
II - definitivo, no caso de pessoa juridica isenta ou optante
pelo Regime Especial Unificado de Arrecadacgado de Tributos
e Contribuicées devidos pelas Microempresas e Empresas
de Pequeno Porte — Simples Nacional; ou
Il - antecipacdo do IRPJ devido no encerramento do
periodo de apuragdo, no caso de pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado.
Art. 10. O disposto nos art. 52 a art. 92 aplica-se aos
rendimentos de opera¢gdes de mutuo de recursos
financeiros:
| - entre pessoas juridicas e de pessoa fisica para pessoa
juridica, ficando a mutudria responsavel pela retenc¢do do
IRRF, exceto na hipdtese prevista no inciso Il; e
Il - contratadas por meio de plataforma eletrénica, ficando
a plataforma responsdvel pela retencdo do IRRF.
§ 12 Os rendimentos auferidos por pessoa fisica residente
no Pais nas demais opera¢cdes de mutuo de recursos
financeiros ficam sujeitos ao IRPF na DAA, na forma
prevista no art. 32, dispensada a retencdo do IRRF.
§ 29 Fica vedada a compensacdo, por pessoa fisica
residente no Pais, nos termos do disposto no art. 3¢, de
perdas apuradas em operacdes de mutuo de recursos
financeiros.
Art. 11. Os rendimentos em contas de depdsitos de
poupanca auferidos por pessoa fisica residente no Pais
estdo isentos do imposto sobre a renda.
CAPITULO Il
DOS GANHOS LiQUIDOS NOS MERCADOS DE BOLSA E DE
BALCAO ORGANIZADO

Art. 12. Os ganhos liquidos auferidos em negociagdes de
aplicagdes financeiras nos mercados de bolsa e de balcao
organizado no Pais ficam sujeitos a incidéncia do imposto
sobre a renda nos termos do disposto neste Capitulo,
hipétese em que nao se aplica o disposto no Capitulo Il.
§ 12 O disposto neste Capitulo aplica-se as operagdes com
contratos de liquidagdo futura e aos ganhos liquidos
auferidos nas operagOes realizadas em mercado de
liquidagdo futura, fora de bolsa, inclusive swap e opc¢bes
flexiveis, desde que essas operacdes sejam registradas em
sistema que disponha de critérios para aferir se os pregos,
na abertura ou no encerramento da posicdo, sao
consistentes com os pregos de mercado.
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§ 22 N3o se aplica o disposto neste Capitulo a alienac¢do de
titulos publicos e privados, mesmo quando forem definidos
como valores mobilidrios, as operagbes com ouro
equiparadas a operagbes de renda fixa, aos titulos de
capitalizagdo, as operagdes de swap quando ndo forem
enquadradas no § 19 e aos certificados de operagdes
estruturadas, que ficam sujeitos ao disposto no Capitulo II.

Art. 13. O ganho liquido de que trata o art. 12
corresponderd ao resultado positivo auferido nas
operagdes ou nos contratos negociados nos mercados de
bolsa e de balcdo organizado no Pais.

§ 12 O ganho liquido sera constituido:

| - nos mercados a vista, inclusive day trade, pela diferenca
positiva entre o valor de transmissado ou alienagdo e o custo
de aquisicao do ativo;

Il - nos mercados de opcdes:

a) nas negociagdes que tiverem por objeto a opcdo, pela
diferencga positiva entre o valor das opg¢des alienadas até o
seu vencimento e o custo de aquisicao; e

b) no exercicio:

1. pela diferenca positiva apurada entre o valor de venda a
vista ou o preco médio a vista na data do exercicio e o preco
fixado para o exercicio; ou

2. pela diferenca positiva entre o preco do exercicio
acrescido do prémio e o custo de aquisi¢ao;

lIl - nos mercados a termo, pela diferenga positiva entre o
valor da venda a vista ou o prego médio a vista na data da
liguidagdo do contrato a termo e o prego neste
estabelecido; e

IV - nos mercados futuros, pelo resultado positivo da soma
algébrica dos ajustes didrios por ocasido da liquidagdo dos
contratos ou da cessdo ou do encerramento da posi¢ao.

§ 22 Na apuragao do ganho liquido a que se referem os
incisos I, Il e Ill do § 19, o custo de aquisi¢do do ativo serd
calculado pela média ponderada dos custos unitdrios.

§ 32 Nas operagdes de exercicio de opgdo de que trata o
inciso I, alinea “b”, do § 19:

| - caso ndo ocorra a venda a vista do ativo na data do
exercicio da opgao, o ativo tera como custo de aquisicao o
preco de exercicio da opcdo, acrescido ou deduzido do
valor do prémio; ou

Il - caso ndo haja encerramento ou exercicio da opgdo, o
valor do prémio constituird ganho para o lancador
(vendedor) e perda para o titular (comprador), na data do
vencimento da opc¢ao.
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§ 42 Nos mercados futuros de que trata o inciso IV do § 19,
os resultados, positivos ou negativos, apurados em cada
contrato, corresponderdo a soma algébrica dos ajustes
didrios incorridos entre as datas de abertura e de
encerramento ou de liquidagao do contrato.

§ 52 Na apuracdo dos ganhos liquidos, é permitida:

| - a dedugdo dos custos e das despesas cobrados por
intermediarios, entidades administradoras de mercados
organizados, cdmaras de compensacao e liquidacdo e
centrais depositdrias, desde que sejam efetivamente
pagos, necessarios a realizacdo e a manutencdo das
operacoes e suportados por documentacao habil e idonea;
e

Il - a compensacdo das perdas realizadas no periodo de
apuracdo ou em até cinco periodos de apuracao anteriores.

§ 62 Os ganhos liquidos e as perdas serdo apurados na data
do pregdo de encerramento total ou parcial da operacao.

§ 72 As perdas realizadas a partir de 12 de janeiro de 2026
gue nao puderem ser compensadas com os ganhos liquidos
poderdo ser compensadas com os demais rendimentos de
aplicacoes financeiras no Pais declarados na DAA, na forma
prevista no art. 32, observado o disposto no inciso Il do §
59,

§ 82 Para fins de apuracdo e pagamento do imposto
trimestral sobre os ganhos liquidos, as perdas realizadas
até 31 de dezembro de 2025 nas operagdes de que trata o
art. 12:

| - ndo poderdo ser compensadas na DAA, nos termos do
disposto no art. 39; e

Il - somente poderdo ser compensadas com os ganhos
liqguidos que também sejam auferidos em operagdes de
gue trata o art. 12, nos trimestres subsequentes, inclusive
no caso de perdas em operagdes de day trade e em
aplicacGes nos Fundos de Investimento Imobilidrio — Fll e
nos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — Fiagro, desde que tenham sido
informadas nos termos do disposto no regulamento.

§ 92 A compensacao de que trata o inciso Il do § 82 somente
podera ser realizada até o ano-calendario de 2030.

Art. 14. No caso das pessoas fisicas residentes no Pais e das
pessoas juridicas isentas ou optantes pelo Simples
Nacional, os ganhos liquidos de que trata o art. 12 ficardo
sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota
de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento).

§ 12 O imposto sobre a renda de que trata o caput:

| - serd apurado em periodo de apuragdo trimestral;
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Il - deverd ser pago pelo contribuinte no prazo previsto no
art. 70 da Lei n211.196, de 21 de novembro de 2005;

Il - serd considerado antecipacao do IRPF devido na DAA,
na forma prevista no art. 32, no caso de pessoas fisicas
residentes no Pais; e

IV - serda considerado definitivo, no caso das pessoas
juridicas isentas ou optantes pelo Simples Nacional.

§ 292 Os ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica
residente no Pais em opera¢Ges no mercado a vista de
acdes em mercado de bolsa ficardo isentos do IRPF quando
o valor das alienag0es realizadas a cada trimestre for igual
ou inferior a RS 60.000,00 (sessenta mil reais).

§ 32 Os ganhos liquidos cujo valor de alienagdo exceda ao
limite previsto no § 292 ficardo sujeitos integralmente a
incidéncia do IRPF.

Art. 15. No caso das pessoas juridicas tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, os ganhos liquidos
nas negociacles de que trata o art. 12 integrardo a base de
calculo do IRPJ e da CSLL.

Pardgrafo unico. No caso das pessoas juridicas tributadas
com base no lucro real, as perdas nas negociacdes de que
trata o art. 12 poderdo integrar a base de cdlculo do IRPJ e
da CSLL, desde que atendam aos requisitos gerais de
dedutibilidade da legislacao tributaria.

Art. 16. A Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil
do Ministério da Fazenda podera dispensar:

| - a reten¢do na fonte de que tratam os § 12 a § 82 do art.
22 da Lein211.033, de 21 de dezembro de 2004, caso seja
implementado sistema que permita o calculo
automatizado do imposto; e

Il - a obrigacdo de entrega de documentagdo relativa a
transferéncia de titularidade de a¢des negociadas fora de
bolsa e de mercado de balcdo organizado, de que trata o
art. 52 da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, caso
ocorra a dispensa prevista no inciso | deste artigo.

CAPITULO IV

DO EMPRESTIMO DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
NO PAIS

Secao |

Das caracteristicas do empréstimo

Art. 17. Ficam sujeitas as regras de tributacdo de que trata
este Capitulo as operacbes de empréstimo de titulos ou
valores mobilidrios no Pais registradas em entidades
autorizadas a prestar servicos de compensagdao e
liguidagdo de operacdes com valores mobilidrios no Pais.
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Paragrafo Unico. Para fins do disposto nesta Medida
Provisdria, os empréstimos de titulos e valores mobilidrios
sdo as operagdes por meio das quais o titular de titulos ou
valores mobilidrios (emprestador) transfere a titularidade
desses ativos para outra pessoa, fundo de investimento ou
clube de investimento (tomador), para devolugdo futura,
em contrapartida a remuneracgao.

Secgao Il

Da remuneragao do emprestador

Art. 18. A remunerac¢do auferida pelo emprestador nas
operacbes de que trata o art. 17 fica sujeita a retengdo do
IRRF prevista no art. 5°.

§ 12 E responsavel pela retencio do IRRF a entidade
autorizada a prestar servigos de compensacdo e liquidagao
de operagdes com titulos e valores mobiliarios.

§ 22 No caso de emprestador ou tomador pessoa juridica
tributada com base no lucro real, a remuneracdo sera
reconhecida como receita ou despesa, respectivamente,
segundo o regime de competéncia ou de caixa, conforme o
caso.

§ 32 Quando a remuneracdo for fixada em percentual sobre
o valor dos titulos ou valores mobilidrios objeto do
empréstimo, as receitas ou despesas de que trata o § 22
terdo como base de cdlculo o preco médio ou de
fechamento dos titulos ou valores mobilidrios verificado no
mercado a vista de bolsa ou no mercado de balcdo
organizado em que os titulos ou valores mobilidrios
estiverem admitidos a negociagdao no dia util anterior a
data de concessdo do empréstimo ou no dia util anterior a
data do vencimento da operag¢do, conforme previsto no
contrato.

Secao Il

Do recebimento de reembolso de proventos e
rendimentos pelo emprestador

Art. 19. Durante o prazo do empréstimo, o tomador
reembolsara o emprestador pelo valor dos dividendos, dos
juros sobre capital proprio e dos demais proventos, ou pelo
valor dos rendimentos que forem pagos ou creditados pelo
emissor dos titulos ou valores mobilidrios, pelos valores
liquidos equivalentes aqueles que o emprestador receberia
se ndo houvesse o empréstimo.

Paragrafo unico. O valor do reembolso correspondera ao
valor bruto dos proventos ou rendimentos, subtraido do
valor correspondente ao IRRF que teria sido retido em
nome do emprestador se ndao houvesse o empréstimo.

Art. 20. O valor do reembolso de que trata o art. 19:

() Texto alterado (] Texto revogado Texto excluido ~ Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo
Elaborado pela Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Telefone: 3303-4050
(Elaboracédo: 24/06/2025 15:26)



https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/169059

CONGRESSO
NACIONAL

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

LEGISLAGAO ALTERADA

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO
| - devera ser computado pelo emprestador na DAA, na
forma prevista no art. 32, quando o emprestador for pessoa
fisica residente no Pais e o reembolso referir-se a
rendimento de aplicacdo financeira que estaria sujeito ao
disposto no art. 52 se ndo houvesse o empréstimo; e

Il - ndo ficard sujeito a incidéncia do imposto sobre a renda
para o emprestador, quando o reembolso se referir a juros
sobre capital préprio ou a rendimento que estaria sujeito a
tributacdo definitiva na fonte se ndo houvesse o
empréstimo, e o emprestador for:

a) pessoa fisica residente no Pais;

b) pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional;
ou

c) pessoa fisica ou juridica residente ou domiciliada no
exterior.

Art. 21. No caso de emprestador pessoa juridica
domiciliada no Pais tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, o valor do reembolso de que trata
o art. 19 sera:

| - isento do IRPJ, da CSLL, da Contribuicdo para o Programa
de Integracdo Social — PIS e o Programa de Formacdo do
Patrimoénio do Servidor Publico — Pasep — Contribuicdo para
o PIS/Pasep e da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social — Cofins, quando o reembolso se referir
a proventos ou rendimentos que ndo estariam sujeitos a
incidéncia desses tributos se fossem devidos diretamente
ao emprestador se ndo houvesse o empréstimo; e

Il - computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL e,
quando aplicavel, da Contribuicdo para o PIS/Pasep e da
Cofins, de acordo com o regime de apuragdo do
emprestador, quando o reembolso se referir a proventos
ou rendimentos ndo previstos no inciso .

Paragrafo Unico. Na hipdtese prevista no inciso Il do caput,
o emprestador pessoa juridica residente no Pais podera
deduzir do IRPJ o valor correspondente ao IRRF que teria
sido retido se ndo houvesse o empréstimo, com base na
aliqguota de IRRF que incidiria sobre os proventos ou
rendimentos que fossem recebidos pelo emprestador se
ndo houvesse o empréstimo, aplicada sobre o valor bruto
dos proventos ou rendimentos.

Art. 22. No caso de tomador pessoa juridica tributado com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, o recebimento
de proventos e rendimentos e o reembolso efetuado nos
termos do disposto no art. 19 ficardo sujeitos ao
tratamento tributario previsto neste artigo.
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§ 12 Caso o tomador figure como titular dos titulos ou
valores mobilidrios emprestados na data do pagamento ou
do crédito dos proventos ou rendimentos, os valores
recebidos poderao ser registrados, para efeitos tributarios,
em conta patrimonial, em contrapartida ao valor a
reembolsar para o emprestador, sem reconhecimento de
receita, custo ou despesa.

§ 22 Caso o tomador tenha alienado os titulos ou valores
mobilidrios emprestados no decurso do contrato do
empréstimo e ndo figure como titular desses ativos na data
do pagamento ou do crédito dos proventos ou
rendimentos, o valor reembolsado corresponderda a
despesa dedutivel na apuracdo do IRPJ e da CSLL do
tomador, desde que este seja pessoa juridica tributada com
base no lucro real.

§ 39 Fica vedada, na apuracdo do IRPJ do tomador, a
compensacdo do IRRF retido sobre os proventos e
rendimentos pagos ou creditados durante o prazo do
empréstimo, mesmo que a retencdo tenha ocorrido em
nome do tomador.

Secao IV
Do empréstimo por tomador isento ou dispensado de
retencdo de Imposto de Renda Retido na Fonte
Art. 23. Ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a
renda, quando o emprestador for pessoa fisica ou juridica
residente ou domiciliada no Pais, ou investidor residente
ou domiciliado no exterior, os proventos e rendimentos
recebidos pelos seguintes tomadores:
| - fundo ou clube de investimento no Pais; ou
Il - no caso de aplicagdes dos recursos de que trata o art. 52
da Lein211.053, de 29 de dezembro de 2004:
a) entidade de previdéncia complementar;
b) sociedade seguradora; ou
c) fundo de aposentadoria programado individual — Fapi.
§ 12 Sera aplicada a aliquota de IRRF a que estaria sujeito o
emprestador se este recebesse o0s proventos ou
rendimentos diretamente do emissor do titulo ou valor
mobilidrio se ndo houvesse o empréstimo.
§ 29 Nao ficam sujeitos a incidéncia do imposto os
proventos e rendimentos que estariam isentos do imposto
sobre a renda se fossem pagos ou creditados ao
emprestador se ndo houvesse o empréstimo.
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§ 32 A base de calculo serd o valor correspondente ao
montante originalmente pago ou creditado pelo emissor
relativo ao saldo dos ativos emprestados ao tomador
mantidos em custddia em sua titularidade, acrescido do
saldo de ativos emprestados pelo tomador a terceiros.

§ 42 Na hipdtese de tomador de que trata o inciso | do
caput que, na data do pagamento ou do crédito dos
proventos ou rendimentos, também seja titular de ativos
ndo tomados por meio de empréstimo ou de ativos
tomados por meio de empréstimo que tenham sido
alienados, a base de calculo do imposto sobre a renda serd
a quantidade de ativos tomados em empréstimo pelo
tomador ainda mantidos em custédia sob sua titularidade,
acrescido do saldo de ativos emprestados pelo tomador a
terceiros.

§ 59 Fica responsavel pelo imposto:

| - o administrador do fundo ou clube de investimento no
Pais; ou

Il - a entidade responsdvel pela aplicacdo dos recursos de
que trata o art. 52 da Lei n2 11.053, de 29 de dezembro de
2004.

§ 62 As entidades autorizadas a prestar servicos de
compensacdo e liquidacdo de operagbes com valores
mobilidrios no Pais ficam responsaveis pela transmissao,
aos responsaveis tributarios de que trata o § 59, das
informagdes necessdrias para a apuragao do imposto,
relativos ao tratamento tributdrio a que esta sujeito o
tomador e ao valor dos reembolsos.

Art. 24. Na hipotese de empréstimo de titulos publicos e de
outros titulos ou valores mobilidrios sujeitos a tributacao
nos termos do disposto no art. 52, o reembolso dos
rendimentos ficara sujeito a incidéncia do imposto sobre a
renda de acordo com as regras previstas neste artigo
quando:

| - o emprestador estiver sujeito ao IRRF sobre os
rendimentos dos titulos e valores mobiliarios nos termos
do disposto no art. 5¢; e

Il - o tomador for isento ou dispensado da retencdo do IRRF
sobre rendimentos dos titulos e valores mobiliarios.

§ 12 Os rendimentos dos titulos e valores mobilidrios de
gue trata o caput ficardo sujeitos a incidéncia do imposto
sobre renda pela aliquota prevista no art. 23, § 19.

§ 22 O imposto de que trata o § 12 serd devido pelo
tomador.

() Texto alterado (] Texto revogado Texto excluido ~ Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo

Elaborado pela Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Telefone: 3303-4050
(Elaboracédo: 24/06/2025 15:26)



https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/169059
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2004/lei/l11053.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2004/lei/l11053.htm

CONGRESSO .
NACIONAL Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

LEGISLACAO ALTERADA TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

§ 32 No caso de tomador residente ou domiciliado em
jurisdicdo de tributagdo favorecida, de que trata o art. 24
da Lei n? 9430, de 27 de dezembro de 1996, a
responsabilidade pelo pagamento do imposto serd da
instituicdo responsavel pelo cumprimento das suas
obrigacdes tributarias no Pais, nos termos do disposto no
art. 40 desta Medida Provisoria.

Art. 25. O disposto nos art. 23 e art. 24 aplica-se também,
para fins de incidéncia do imposto sobre a renda sobre os
rendimentos e proventos recebidos pelo tomador nas
operacoes de empréstimo que nao estiverem previstas nos
referidos artigos, nas hipdteses em que:

| - o tomador dos titulos ou valores mobilidrios for isento
ou imune do IRRF e o emprestador for tributado; ou

Il - o tomador estiver sujeito a uma aliquota de IRRF menor
do que aquela a que o emprestador estaria sujeito se ndo
houvesse o empréstimo.

Pardgrafo Unico. Na hipdtese prevista no inciso Il do caput,
a aliquota do IRRF correspondera a diferenca positiva entre
a aliquota a que se sujeitaria o emprestador se nao
houvesse o empréstimo, diminuida da aliquota a que se
sujeita o tomador sobre os proventos ou rendimentos
recebidos.

Art. 26. O valor do reembolso dos proventos e rendimentos
de que tratam os art. 23, art. 24 e art. 25 serd liquido do
imposto sobre a renda de que tratam esses artigos,
hipétese em que se aplica ao emprestador o tratamento
tributario previsto nos art. 19 ao art. 22.

Art. 27. O imposto sobre a renda de que tratam os art. 23,
art. 24 e art. 25:

| - deverad ser recolhido em cota Unica, no prazo previsto no
art. 70 da Lein211.196, de 21 de novembro de 2005; e

Il - serad definitivo, sem direito a qualquer restituicdo ou
compensacao.

Secao V
Da alienacdo de titulos e valores mobilidrios pelo tomador
Art. 28. Caso o tomador aliene os titulos ou valores
mobilidrios emprestados durante o prazo do empréstimo,
o ganho da operacdo ficara sujeito a incidéncia do imposto
sobre a renda de acordo com as regras previstas neste
artigo.
§ 12 Na data da alienacgdo, serd verificado o valor de
alienacao.
§ 29 Na data da recompra dos titulos ou valores mobiliarios,
serd calculado o ganho do tomador, o qual correspondera
a diferenca positiva entre:

() Texto alterado (] Texto revogado Texto excluido ~ Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo

Elaborado pela Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Telefone: 3303-4050
(Elaboracédo: 24/06/2025 15:26)


https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/169059
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/l9430.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/l11196.htm

CONGRESSO
NACIONAL

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

LEGISLAGAO ALTERADA

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO
| - o valor da alienagdo de que trata o § 19; e

Il - o custo de aquisicdo dos titulos ou valores mobiliarios
na recompra.

§ 32 Caso o tomador ndo efetue a recompra dos titulos ou
valores mobilidrios, o ganho do tomador sera calculado, na
data da liquida¢do do empréstimo, da seguinte forma:

| - se houver liquidagdo do empréstimo com outros titulos
ou valores mobilidrios de sua titularidade, pela diferenca
positiva entre:

a) o valor da alienagdo de que tratao § 19; e

b) o custo de aquisicdo médio do titulo ou valor mobilidrio
utilizado para liquidacdo do empréstimo; ou

Il - se houver liquidagdo do empréstimo em dinheiro, pela
diferenca positiva entre:

a) o valor da alienagdo de que tratao § 19; e

b) o valor da liquidagdo do empréstimo em dinheiro.

§ 42 0 ganho do tomador de que tratam os § 22 e § 32 ficard
sujeito, na data da recompra ou da liquidacdo do
empréstimo, conforme o caso, a incidéncia do imposto
sobre a renda de acordo com as regras aplicaveis aos:

| - ganhos liquidos nos mercados de bolsa e de balcdo
organizado, no caso de alienacdo nesses mercados; e

Il - ganhos de capital, nos demais casos.

Se¢ao \
Da mudanca de titularidade entre emprestador e tomador

Art. 29. N3o hd incidéncia de imposto sobre a renda, CSLL,
Contribuicdo para o PIS/Pasep e Cofins nas mudancas de
titularidade do titulo ou valor mobiliario emprestado entre
o emprestador e o tomador.

CAPITULO V

DOS ATIVOS VIRTUAIS

Art. 30. Os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos,
auferidos em operagdes com ativo virtual, incluindo
arranjo financeiro com ativo virtual que seja a
representacdo digital de valor negociada ou transferida por
meios eletronicos e utilizada com propédsito de pagamento
ou de investimento, nos termos do caput do art. 32 da Lei
n? 14.478, de 21 de dezembro de 2022, incluindo
criptoativos e criptomoedas, ficam sujeitos a tributagdo de
acordo com o disposto neste Capitulo.

Art. 31. No caso das pessoas fisicas residentes no Pais e das
pessoas juridicas isentas ou optantes pelo Simples
Nacional, os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, de
que trata o art. 30 ficam sujeitos a incidéncia do imposto
sobre a renda a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento).
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§ 12 Os ganhos liquidos correspondem a diferencga positiva
entre o valor da alienagdo e o custo de aquisicdo, e é
permitida:

| - a deducdo dos custos e das despesas cobrados pelos
intermediarios, desde que sejam efetivamente pagos,
necessarios a realizacdo e a manutencdo das operagdes e
suportados por documentacdo habil e idonea; e

Il - a compensacdo de perdas realizadas nas negociagGes
com ativo virtual no periodo de apura¢do e em até cinco
periodos de apuragdo anteriores.

§ 22 O imposto de que trata o caput:

| - serd apurado em periodo de apuracdo trimestral;

Il - deverd ser pago pelo contribuinte no prazo previsto no
art. 70 da Lein2 11.196, de 21 de novembro de 2005; e

Il - sera considerado definitivo.

§ 32 Caso o ativo virtual represente outra modalidade de
aplicacdo financeira, cuja regra de tributacdo seja distinta,
os respectivos rendimentos, inclusive os ganhos liquidos,
serdo tributados de acordo com as regras aplicaveis a
aplicacdo financeira subjacente.

Art. 32. No caso das pessoas juridicas tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, os ganhos liquidos
nas operagdes com ativos virtuais integram a base de
calculo do IRPJ e da CSLL, vedada a deducdo de perdas.

Art. 33. Os rendimentos auferidos na cessao temporaria de
ativos virtuais ficam sujeitos a reten¢do do IRRF, hipdtese
em que se aplicam as regras previstas no Capitulo Il.

Art. 34. As perdas realizadas nas negociagbes com ativo
virtual até 31 de dezembro de 2025 somente poderao ser
compensadas de acordo com a legislagdo vigente a referida
data.

Paragrafo unico. As perdas realizadas por pessoa fisica
residente no Pais nas negociagdes com ativo virtual a partir
de 192 de janeiro de 2026 que ndo puderem ser
compensadas com os ativos virtuais, nos termos do
disposto no art. 31, § 19, inciso Il, ndo poderdo ser
compensadas com os demais rendimentos de aplicacdes
financeiras no Pais declarados na DAA, nos termos do
disposto no art. 39.

Art. 35. O disposto neste Capitulo aplica-se também:
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| - as operacBGes em que os ativos virtuais estiverem sob
custédia do proprio contribuinte residente no Pais,
inclusive quando possuir chaves ou cdédigos que
possibilitem, sem intermediario, acesso ao controle e a
movimentacdo dos ativos virtuais e que permitam a
realizacdo de transferéncia entre enderecos publicos,
assim como a realizacdo de operagGes com arranjos
financeiros, centralizados ou ndo, com ativos virtuais; e
Il - as operagBes com ativos virtuais enquadrados como
aplicacdes financeiras no exterior, nos termos do disposto
no art. 32, § 39, da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023.
CAPITULO VI
DOS INVESTIDORES RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO
EXTERIOR
Secao |
Da regra geral
Art. 36. Exceto nas hipdteses previstas expressamente em
lei, os rendimentos de aplica¢des financeiras e de ativos
virtuais no Pais auferidos por investidores residentes ou
domiciliados no exterior ficam sujeitos a incidéncia do IRRF
de acordo com as regras aplicdveis as pessoas fisicas
residentes no Pais.
§ 12 O IRRF de que trata o caput serd definitivo, vedada
qualquer compensacao de ganhos e perdas.
§ 292 Exceto nas hipdteses previstas expressamente em lei,
os rendimentos auferidos por investidores residentes ou
domiciliados em jurisdicao de tributagdo favorecida, de
que trata o art. 24 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de
1996, ficam sujeitos ao IRRF a aliquota de 25% (vinte e
cinco por cento).

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

Secgao Il
Das regras especiais

Art. 37. Os ganhos liquidos auferidos por investidores
residentes ou domiciliados no exterior nas negociagdes de
acdes, bonus de subscricdo, recibos de subscricido e
certificados de depdsito de agbes, de acordo com as
normas e condi¢des estabelecidas pelo CMN, pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, nas negociacdes nos
mercados de bolsa e de balcdo organizado no Pais, ficam
isentos do imposto sobre a renda, desde que os
investidores nao sejam residentes ou domiciliados em
jurisdicdo de tributagdo favorecida, de que trata o art. 24
da Lei n29.430, de 27 de dezembro de 1996.
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Art. 38. Caso haja a conversdo do investimento de outra
modalidade para a modalidade sujeita as normas e
condicbes estabelecidas pelo CMN, pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM, fica sujeita a incidéncia do IRRF a
diferenca entre o valor de mercado do investimento na
data da conversdo e o custo de aquisicao, de acordo com
as regras aplicaveis aos ganhos de capital, de que trata o
art. 18 da Lei n2 9.249, de 26 de dezembro de 1995.

Paragrafo Unico. Para fins da determinagdo do valor de
mercado de que trata o caput, serd considerado o prego
médio ponderado do ativo, apurado nas negociacoes
ocorridas nos mercados de bolsa com maior volume de
operacdes com o ativo no més anterior a conversao da
modalidade do investimento ou, caso ndo tenha havido
negoécios naquele més, no més anterior mais préximo.

Art. 39. Caso haja a conversio de modalidade de
investimento que estaria isenta em operacdes no mercado
de bolsa, na forma prevista no art. 38, para modalidade de
investimento que ficard sujeita a tributacdo, na forma
prevista no art. 36:

| - a diferenga entre o valor de mercado na data da
conversdo e o custo de aquisicdo ficard isenta do imposto
sobre arenda; e

Il - serd atribuido como custo de aquisicdo do investimento
o valor de mercado na data da conversao.

Paragrafo Unico. O valor de mercado serd determinado de
acordo com o disposto no art. 38, paragrafo Unico.

Secgao Il

Do responsavel tributario

Art. 40. O investidor residente ou domiciliado no exterior
titular de aplicagdo financeira no Pais deverd nomear
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil que ficard responsavel pelo cumprimento das
obrigacdes tributarias relativas a aplicacdo financeira.

CAPITULO VI

DEMAIS DISPOSICOES RELATIVAS A APLICACOES
FINANCEIRAS NO PAIS

Art. 41. Os rendimentos dos seguintes titulos e valores
mobilidrios ficam sujeitos ao IRRF a aliquota de 5% (cinco
por cento):

| - Letras Hipotecarias, Letras de Crédito Imobilidrio — LCl e
Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI, de que
tratam, respectivamente, a Lei n2 7.684, de 2 de dezembro
de 1988, 0sart. 12 aart. 17 da Lein210.931, de 2 de agosto
de 2004, e o art. 62 da Lei n2 9.514, de 20 de novembro de
1997;
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Il - Certificado de Depdsito Agropecuario — CDA, Warrant
Agropecuario — WA, Certificado de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio — CDCA, Letra de Crédito do Agronegdcio —
LCA e Certificado de Recebiveis do Agronegécio — CRA, de
gue tratam os art. 12 e art. 23 da Lei n2 11.076, de 30 de
dezembro de 2004;

Il - Cédula de Produto Rural — CPR, com liquidacdo
financeira, de que trata a Lei n2 8.929, de 22 de agosto de
1994, desde que negociada no mercado financeiro;

IV - Letras Imobilidrias Garantidas — LIG, de que trata o art.
63 da Lei n? 13.097, de 19 de janeiro de 2015;

V - Letras de Crédito do Desenvolvimento — LCD, de que
trata a Lei n2 14.937, de 26 de julho de 2024; e

VI - titulos e valores mobiliarios relacionados a projetos de
investimento e infraestrutura, de que trata o art. 22 da Lei
n? 12.431, de 24 de junho de 2011.

§ 12 O disposto no Capitulo Il aplica-se aos rendimentos de
que trata o caput deste artigo, com exceg¢do das regras
previstas no art. 52, § 72 2 § 99, e art. 99.

§ 22 O IRRF de que trata este artigo deverd ser recolhido no
prazo previsto no art. 70 da Lei n? 11.196, de 21 de
novembro de 2005, e sera considerado:

| - definitivo, no caso de pessoa fisica residente no Pais,
pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional; ou

Il - antecipacdo do IRPJ devido no encerramento do periodo
de apuragdo, no caso de pessoa juridica tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado.

§ 32 Os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, e as
perdas realizadas com as aplicagdes financeiras de que
trata o caput ndo poderdo ser compensadas na DAA.

§ 42 O disposto neste artigo ndo se aplica aos titulos e
valores mobilidrios, inclusive as cotas de fundos de
investimento, emitidos e integralizados até 31 de
dezembro de 2025, que continuardao sendo regidos de
acordo com as regras que lhes eram aplicdveis antes da
edicdo desta Medida Provisdria, inclusive se alienados
posteriormente em mercado secundario.

§ 52 No caso das aplicacdes financeiras isentas ou
tributadas a aliquota zero em 31 de dezembro de 2025 que
passarem a ser tributadas por forca do disposto nesta
Medida Provisdria, se houver alteracdo do prazo de
vencimento, aplica-se a aliquota de 5% (cinco por cento)
sobre os rendimentos auferidos a partir da data da
renegociacao.
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Art. 42. Ficam isentos do imposto sobre a renda os
rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, dos titulos e
valores mobilidrios e das demais aplica¢cdes financeiras
integrantes das carteiras dos Fll e dos Fiagro.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo aplica-se também
ao recebimento de aluguel de iméveis.

Art. 43. Os rendimentos auferidos pelos cotistas nas
aplicacGes nos fundos de que trata o art. 42 ficardo sujeitos
a retencdo na fonte do IRRF a aliquota de 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento), na data da distribuicao
de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas.

§ 12 E responsavel pela retenc¢do e pelo recolhimento do
IRRF o administrador do fundo de investimento ou a
instituicdo que intermediar recursos por conta e ordem de
seus clientes na forma prevista no art. 31 da Lei n2 14.754,
de 12 de dezembro de 2023.

§ 22 O disposto no art. 92 aplica-se ao imposto de que trata
este artigo.

Art. 44. Os rendimentos distribuidos aos cotistas pessoas
fisicas pelos Fll e pelos Fiagro cujas cotas sejam admitidas
a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou
mercado de balcdo organizado ficam sujeitos a retencdo do
imposto sobre a renda a aliquota de 5% (cinco por cento),
guando possuirem, no minimo, cem cotistas.

§ 12 O disposto no caput ndo se aplica:

| - ao cotista pessoa fisica titular de cotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas
emitidas pelos Fll ou pelos Fiagro, ou ainda cujas cotas Ihe
derem direito ao recebimento de rendimento superior a
10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
fundo; e

Il - ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas a titulares
de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais
da totalidade das cotas emitidas pelos Fll ou pelos Fiagro,
ou ainda cujas cotas Ihes derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo fundo.

§ 29 O fundo de investimento terd prazo de até cento e
oitenta dias, contado da data da primeira integralizacao de
cotas, para se enquadrar ao requisito minimo de cotistas
de que trata o caput.

§ 32 Caso o fundo deixe de se enquadrar no requisito
minimo de cotistas de que trata o caput, ele podera manter
o tratamento tributario previsto neste artigo desde que
retome a quantidade minima de cotistas no prazo de trinta
dias.

() Texto alterado (] Texto revogado Texto excluido ~ Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo
Elaborado pela Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Telefone: 3303-4050
(Elaboracédo: 24/06/2025 15:26)



https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/169059
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2023/Lei/l14754.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2023/Lei/l14754.htm

CONGRESSO
NACIONAL

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

LEGISLAGAO ALTERADA

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

§ 492 Consideram-se pessoas fisicas ligadas ao cotista
pessoa fisica, para fins do disposto no inciso Il do § 19, os
seus parentes até o segundo grau.

§ 52 O disposto no art. 41, § 12 a § 59, aplica-se aos
rendimentos de que trata o caput deste artigo.

§ 62 A distribuicdo de rendimentos referida no caput
devera respeitar o limite de lucros apurados segundo o
regime de competéncia.

§ 72 Os valores distribuidos acima dos lucros apurados a
gue se refere o § 62 serdo considerados pelos cotistas como
reducdo no custo de aquisi¢do das cotas.

Art. 45. Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na
alienacdo de cotas dos fundos que trata o art. 42, por
gualquer beneficidrio, inclusive por pessoa juridica isenta,
ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda as
mesmas aliquotas e normas aplicdveis aos ganhos de
capital, nos termos do disposto na legislacdo especifica, ou
aos ganhos liquidos, nos termos do disposto no Capitulo lll.

CAPITULO VIII

DAS ALTERAGCOES DA LEGISLACAO TRIBUTARIA

Lei n? 7.713, de 22 dezembro de 1988

Art. 46. A Lei n? 7.713, de 22 dezembro de 1988, passa a
vigorar com as seguintes alteracoes:

Art. 16. O custo de aquisicdo dos bens e direitos sera o
preco ou valor pago, e, na auséncia deste, conforme o caso:

DA, LB, ittt ettt st e s

§ 52 Para apuragao do custo de aquisicio de ativos
negociados em mercados de bolsa e de balcao organizado
no Pais, na impossibilidade de aplicagdo do disposto no
caput, a autoridade fiscal deverd considerar o menor valor
de cotagdo dentre os valores mensais de fechamento do
ativo verificados nos Ultimos cento e vinte meses
anteriores a data da liquidagao da operagao.

§ 62 Para os bens cujo valor ndo possa ser determinado na
forma prevista neste artigo, o custo de aquisi¢cao sera
considerado igual a zero.” (NR)

Lei n© 9.250, de 26 de dezembro de 1995

Art. 47. A Lei n2 9.250, de 26 de dezembro de 1995, passa
a vigorar com as seguintes alteragdes:

Art. 22. Fica isento do imposto de renda o ganho de capital
auferido na alienag¢do de bens e direitos de pequeno valor,
cujo precgo unitario de alienacdo, no més em que esta se
realizar, seja igual ou inferior a:

“Art. 22. Fica isento da incidéncia do imposto sobre a renda
o ganho de capital auferido na alienacdo de bens e direitos
de pequeno valor, cujo prego unitario de alienagdo, no més
em que ela for realizada, seja igual ou inferior a
RS 35.000,00 (trinta e cinco mil reais).

| - RS 20.000,00 (vinte mil reais), no caso de alienacdo de
agoes negociadas no mercado de balcdo;

Il - RS 35.000,00 (trinta e cinco mil reais), nos demais casos.
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Paragrafo Unico. No caso de alienagdo de diversos bens ou
direitos da mesma natureza, serd considerado, para os
efeitos deste artigo, o valor do conjunto dos bens alienados
no més.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO
§ 12 Na hipdtese de alienagdo de diversos bens ou direitos
da mesma natureza, sera considerado ” o valor do conjunto
dos bens alienados no més.

§ 29 Aiisencao de que trata o caput nao se aplica aos ganhos
liguidos nos mercados de bolsa e de balcdo organizado no
Pais, aos ganhos na negociacdo de ativos virtuais e aos
demais rendimentos de aplicagdes financeiras no Pais e no
exterior.” (NR)

Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996

Art. 48. A Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996, passa
a vigorar com as seguintes alteracdes:

Art. 17. Serdo computados na determinacdo do lucro real
os resultados liquidos, positivos ou negativos, obtidos em
operacOes de cobertura (hedge) realizadas em mercados
de liquidacao futura, diretamente pela empresa brasileira,
em bolsas no exterior.

“Art. 17. Serdo computados na determinagao do lucro real
e na base de calculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liguido — CSLL os resultados liquidos, positivos ou
negativos, obtidos em operacdes de cobertura de riscos
(hedge) por meio de contratos derivativos com
contrapartes no exterior.

Paragrafo Unico. A Secretaria da Receita Federal e o Banco
Central do Brasil expedirdo instruges para a apuragao do
resultado liquido, sobre a movimenta¢do de divisas
relacionadas com essas operagoes, e outras que se fizerem
necessdrias a execuc¢do do disposto neste artigo.

§ 12 Os resultados negativos somente poderdo ser
computados caso as operagoes de que trata o caput sejam:

| - realizadas a pregos de mercado; e

Il - registradas em mercados de bolsa ou de balcdo,
organizado ou ndo, no Pais ou no exterior.

§ 22 Para fins do registro de que trata o § 19, as instituicdes
registradoras, no Pais ou no exterior, deverao dispor de
sistemas que permitam aferir se os pregos na abertura e no
encerramento sdo consistentes com os praticados no
mercado.

§ 32 Somente serd admitido o computo de resultados
negativos na determinacdo do lucro real e da base de
calculo da CSLL nos casos em que o preco for formado em
mercado respaldado por quantidade suficiente de
operagdes entre terceiros realizadas com o respectivo
ativo, nos termos de regulamentacdo editada pela
Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do
Ministério da Fazenda.

§ 42 O cumprimento do disposto nos § 12 a § 32 nao
dispensa a observancia as regras de pregos de
transferéncia de que tratam a Lei n2 14.596, de 14 de junho
de 2023.” (NR)

Lei n29.481, de 13 de agosto de 1997

Art. 49. A Lei n2 9.481, de 13 de agosto de 1997, passa a
vigorar com as seguintes alteragdes:
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Art. 12 A aliquota do imposto de renda na fonte incidente
sobre os rendimentos auferidos no Pais, por residentes ou
domiciliados no exterior, fica reduzida para zero, nas
seguintes hipoteses:

IV - valores correspondentes a operac¢des de cobertura de
riscos de variagdes, no mercado internacional, de taxas de
juros, de paridade entre moedas e de precos de
mercadorias (hedge);

IV - valores correspondentes a operac¢des de cobertura de
riscos (hedge) por meio de contratos derivativos com
contrapartes no exterior, desde que atendam ao disposto
no art. 17 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996;

Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004

Art. 50. A Lein211.033, de 21 de dezembro de 2004, passa
a vigorar com as seguintes alteragdes:

Art. 22 O disposto no art. 12 desta Lei nao se aplica aos
ganhos liquidos auferidos em operagdes realizadas em
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros, e
assemelhadas, inclusive day trade, que permanecem
sujeitos a legislacdo vigente e serdo tributados as seguintes
aliquotas:

“Art. 22 A Os ganhos liquidos auferidos em operacdes
realizadas em mercados de bolsa e de balcao organizado,
inclusive day trade, ficam sujeitos ao disposto neste artigo.

| - 20% (vinte por cento), no caso de operagdo day trade ;

Il - 15% (quinze por cento), nas demais hipoteses.

§ 12 No caso de aplicacdes existentes em 31 de dezembro
de 2004:

§ 12 As operagOes a que se refere o caput, inclusive day
trade, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na
fonte a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento)
sobre os seguintes valores:

§ 72 O valor do imposto retido na fonte a que se refere 0 §
12 deste artigo podera ser:

§ 72 O valor do imposto retido na fonte a que se refere 0 §
12 A

| - deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no
més;

| - no caso das pessoas fisicas residentes no Pais:

a) podera ser deduzido do imposto sobre a renda das
pessoas fisicas sobre os ganhos liquidos apurados no
mesmo periodo de apuragdo, ou em periodos de apuragao
subsequentes; ou

b) podera ser deduzido do | imposto sobre a renda das
pessoas fisicas sobre os rendimentos declarados na ficha da
DAA de que trata o art. 32 da Medida Proviséria n2 1.303,
de 11 de junho de 2025;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos
liguidos apurados nos meses subseqiientes;

Il - no caso das pessoas juridicas tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, sera considerado
antecipagdo do imposto sobre a renda das pessoas juridicas
devido; e
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Il - compensado na declaracdo de ajuste se, apds a
deducdo de que tratam os incisos | e Il deste pardgrafo,
houver saldo de imposto retido;

Il - no caso das pessoas juridicas isentas ou optantes pelo
Regime Especial Unificado de Arrecadagdo de Tributos e
ContribuicGes devidos pelas Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte — Simples Nacional, podera ser deduzido do
imposto sobre a renda das pessoas fisicas sobre os ganhos
liqguidos apurados no mesmo periodo ou em periodos de
apuragdo subsequentes.

IV - nos mercados a vista, o valor da alienagdo, nas
operagées com agdes, ouro ativo financeiro e outros
valores mobiliarios neles negociados.

Lei n211.196, de 21 de novembro de 2005

Art.51. ALein211.196, de 21 de novembro de 2005, passa
a vigorar com as seguintes alteracdes:

Art. 70. Em relacdo aos fatos geradores ocorridos a partir
de 12 de janeiro de 2006, os recolhimentos do Imposto de
Renda Retido na Fonte - IRRF e do Imposto sobre
Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou Relativas a
Titulos ou Valores Mobilidrios - IOF serdao efetuados nos
seguintes prazos:

“AE. 70, ettt st sanee s

| - IRRF:

b) até o 32 (terceiro) dia util subseqiiente ao decéndio de
ocorréncia dos fatos geradores, no caso de:

b) até o M terceiro” dia util subsequente ao decéndio de
ocorréncia dos fatos geradores, no caso de:

4. ganho de capital auferido por residentes ou domiciliados
no exterior na alienagdo de bens ou direitos localizados no
Pais;

Il - até o ultimo dia util do més subsequente ao
encerramento do periodo de apuragdo, no caso do IRPF
sobre ganhos liquidos auferidos em negociacdoes de
aplicagGes financeiras nos mercados de bolsa e de balcdo
organizado.

Lei n211.312, de 27 de junho de 2006

Art. 52. A Lei n2 11.312, de 27 de junho de 2006, passa a
vigorar com as seguintes alteracoes:

Art. 12 Fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos definidos nos termos da
alinea"a"do §22doart. 81 daLein28.981, de 20 de janeiro
de 1995, produzidos por titulos publicos adquiridos a partir
de 16 de fevereiro de 2006, quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou
domiciliado no exterior, exceto em pais que ndo tribute a
renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento).

“Art. 12 Fica reduzida a zero a aliquota do imposto sobre a
renda incidente sobre os rendimentos de aplicagGes
financeiras produzidos por titulos publicos », quando
pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, exceto em jurisdigao
de tributagdo favorecida, de que trata o art. 24 da Lei n2
9.430, de 27 de dezembro de 1996.
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Art. 32 Fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos nas aplicacGes
em fundos de investimento de que trata o art. 22 desta Lei
quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operag¢des financeiras
no Pais de acordo com as normas e condi¢Bes estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

“Art. 32 Fica reduzida a zero a aliquota do imposto sobre a
renda incidente sobre os rendimentos auferidos nas
aplicacdes dos Fundos de Investimento em Participagses,
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento
em Empresas Emergentes, quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou
domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar
operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicbes estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, pela
Comissdo de Valores Mobilidrios e pelo Conselho
Monetario Nacional.

Lein? 11.478, de 29 de maio de 2007

Art. 53. A Lei n2 11.478, de 29 de maio de 2007, passa a
vigorar com as seguintes alteracoes:

Art. 22 Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do
FIP-IE e do FIP-PD&I, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo
de aquisicao das cotas.

“Art. 22 Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do
FIP-IE e do FIP-PD&I, inclusive quando decorrentes de
liguidacdo », ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a
renda na fonte a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) sobre a diferenca positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisicao das cotas.

§ 12 Os ganhos auferidos na alienagao de cotas de fundos
de investimento de que trata o caput serdo tributados:

| - 3 aliquota O (zero), quando auferidos por pessoa fisica
em operacgdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa;

| - a aliquota 0% (zero por cento), exclusivamente na fonte,
quando auferidos por pessoa fisica em operagdes
realizadas em bolsa ou mercado de balcdo organizado, em
operacdes realizadas com cotas emitidas e integralizadas
até 31 de dezembro de 2025;

Il - como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por
cento), quando auferidos por pessoa juridica em operacdes
realizadas dentro ou fora de bolsa;

Il - A 3 aliquota 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, pessoa
juridica isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado
de Arrecadacdo de Tributos e Contribuicées devidos pelas
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte — Simples
Nacional;

IlI-A - a aliquota 5% (cinco por cento), exclusivamente na
fonte, quando auferidos por pessoa fisica em operagdes
realizadas com cotas emitidas e integralizadas apds 31 de
dezembro de 2025; e

§ 52 Na hipdtese de liquidagdo ou transformagao do fundo,
conforme previsto no § 92 do art. 12 desta Lei, aplicar-se-
do as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do art.
19da Lein?211.033, de 21 de dezembro de 2004.

§ 52 Na hipdtese de liquidagdo ou transformagao do fundo,
conforme previsto no art. 12, § 99, desta Lei, serd aplicada
aaliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento).
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TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO
§ 62 Para fins do disposto neste artigo, aplicam-se as
disposicGes do art. 41, § 12 a § 59, da Medida Proviséria n?
1.303, de 11 de junho de 2025.” (NR)

Lei n?12.431, de 24 de junho de 2011

Art. 54. A Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, passa a
vigorar com as seguintes alteracoes:

Art. 12 Fica reduzida a O (zero) a aliquota do imposto sobre
a renda incidente sobre os rendimentos definidos nos
termos da alinea a do § 22 do art. 81 da Lei n2 8.981, de 20
de janeiro de 1995, quando pagos, creditados, entregues
ou remetidos a beneficidrio residente ou domiciliado no
exterior, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento),
produzidos por:

“Art. 19 Fica reduzida a *zero” a aliquota do imposto sobre
a renda incidente sobre os rendimentos de aplicagGes
financeiras, quando pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficidario residente ou domiciliado no
exterior, exceto em jurisdicao de tributacdo favorecida, de
que trata o art. 24 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de
1996, produzidos por:

Art. 22 No caso de debéntures emitidas por sociedade de
propésito especifico, constituida sob a forma de sociedade
por acées, dos certificados de recebiveis imobiliarios e de
cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos
creditérios, constituidos sob a forma de condominio
fechado, relacionados a captacdo de recursos com vistas
em implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou de producdo econOmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
federal, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas ou
juridicas residentes ou domiciliadas no Pais sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na
fonte, as seguintes aliquotas:

“Art. 22 No caso de debéntures emitidas por sociedade de
proposito especifico, constituida sob a forma de sociedade
por acdes, dos certificados de recebiveis imobiliarios e de
cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos
creditérios, constituidos sob a forma de condominio
fechado, relacionados a captacdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou de producdo econOmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
federal, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas ou
juridicas residentes ou domiciliadas no Pais sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda™ as seguintes
aliquotas:

| - 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;
e

| - 0% (zero por cento), exclusivamente na fonte, quando
auferidos por pessoa fisica, relativamente a titulos e
valores mobilidrios emitidos e integralizados até 31 de
dezembro de 2025; A

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime
Especial Unificado de Arrecadacdo de Tributos e
Contribui¢Ges devidos pelas Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte (Simples Nacional).

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento),
guando auferidos por pessoa juridica tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, pessoa juridica
isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado de
Arrecadacdao de Tributos e Contribuicdes devidos pelas
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte — Simples
Nacional; e

Il - 5% (cinco por cento), exclusivamente na fonte, quando
auferidos por pessoa fisica, relativamente a debéntures
emitidas e integralizadas apés 31 de dezembro de 2025.

§ 11. Para fins do disposto neste artigo, aplicam-se as
disposicGes do art. 41, § 12 a § 592, da Medida Proviséria n?
1.303, de 11 de junho de 2025.” (NR)
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Art. 32 As institui¢Ges autorizadas pela Comissao de Valores
Mobilidrios ao exercicio da administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios poderao constituir fundo de
investimento que estabeleca em seu regulamento que a
aplicacdo de seus recursos nos ativos de que trata o art. 22
desta Lei ndo podera ser inferior a 85% (oitenta e cinco por
cento) do valor de referéncia do fundo.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

§ 12 Os cotistas dos fundos de investimento de que trata o
caput ou dos fundos de investimentos em cotas de fundo
de investimento que detenham, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos
fundos de investimento de que trata o caput, terdo sua
aliguota do imposto sobre a renda, incidente sobre os
rendimentos produzidos pelos fundos de que trata o caput,
reduzida a:

| - 0% (zero por cento), quando:

a) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar
operacoes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicGes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a
tribute a aliqguota maxima inferior a 20% (vinte por cento);

a) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior® que realizar
operacoes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicbes estabelecidas pelo Conselho Monetdério
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de
Valores Mobilidrios, exceto em jurisdicao de tributagao
favorecida, de que trata o art. 24 da Lei n2 9.430, de 27 de
dezembro de 1996;

b) auferidos por pessoa fisica;

b) auferidos por pessoa fisica, relativamente a cotas
emitidas e integralizadas até 31 de dezembro de 2025;

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional.

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento),
guando auferidos por pessoa juridica tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, e por pessoa juridica
isenta ou optante pelo Simples Nacional; e

Ill - 5% (cinco por cento), quando auferidos por pessoa
fisica, relativamente a cotas emitidas e integralizadas apds
31 de dezembro de 2025.

§ 29 Os cotistas dispostos na alinea “b” do inciso | e no
inciso Il do § 12 sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre
a renda exclusivamente na fonte.

§ 22 Os cotistas de que tratam o inciso |, alinea “b”, e inciso
Il do § 12 sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda exclusivamente na fonte.

§ 29-B. Ndo se aplica ao fundo de investimento de que trata
o caput e ao fundo de investimento em cota de fundo de
investimento de que trata o § 12 a incidéncia do imposto
de renda na fonte prevista no art. 32 da Lei n2 10.892, de
13 de julho de 2004.

§ 292-B N3o se aplica ao fundo de investimento de que trata
o caput e ao fundo de investimento em cota de fundo de
investimento de que trata o § 12 a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte a que se refere o art. 17, caput,
incisos | e Il, da Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

M Indicador de exclusdao de termo ou dispositivo

Elaborado pela Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Telefone: 3303-4050
(Elaboracédo: 24/06/2025 15:26)



https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/169059
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/l9430.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/l9430.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2004/lei/l10.892.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2004/lei/l10.892.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2023-2026/2023/lei/l14754.htm

CONGRESSO
NACIONAL

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

LEGISLAGAO ALTERADA

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

§ 62 Na hipodtese de liquidagado ou transformacgao do fundo
conforme previsto no § 39, aplicar-se-do aos rendimentos
de que trata o § 12 a aliquota de 15% (quinze por cento)
para os cotistas dispostos na alinea “a” do inciso | e as
aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do art. 12 da
Lein211.033, de 21 de dezembro de 2004, para os cotistas
dispostos na alinea “b” do inciso | e no inciso Il, ndo se
aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte para os
cotistas do inciso |l

§ 62 Na hipdtese de liquidacdo ou transformacgao do fundo,
conforme previsto no § 39, aplica-se aos rendimentos de
que trata o § 12 a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) de imposto sobre a renda na
fonte A,

§ 82 O regime de tributacdo previsto neste artigo aplica-se
inclusive as pessoas juridicas relacionadas no inciso | do art.
77 da Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

§ 82 O regime de tributacdo previsto neste artigo aplica-se
inclusive as pessoas juridicas de que trata o art. 72 da
Medida Provisdria n? 1.303, de 11 de junho de 2025.

§ 11. Para fins do disposto neste artigo, aplicam-se as
disposi¢bes do art. 41, § 12 a § 52, da Medida Proviséria n?
1.303, de 11 de junho de 2025.” (NR)

Lei n2 12.973, de 13 de maio de 2014

Art. 55. A Lei n2 12.973, de 13 de maio de 2014, passa a
vigorar com as seguintes alteracoes:

Art. 97. Ficam isentos de Imposto sobre a Renda - IR os
rendimentos, inclusive ganhos de capital, pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficidrio
residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais com
tributacdo favorecida, nos termos do art. 24 da Lei n?
9.430, de 27 de dezembro de 1996, produzidos por fundos
de investimentos, cujos cotistas sejam exclusivamente
investidores estrangeiros.

DA, 97 ettt

§ 22 Incluem-se entre os ativos de que trata o § 12 aqueles
negociados em bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas e que sejam isentos de tributacao,
na forma da alinea “b” do § 22 do art. 81 da Lei n2 8.981,
de 20 de janeiro de 1995, desde que sejam negociados
pelos fundos, nas mesmas condi¢cGes previstas na referida
Lei, para gozo do incentivo fiscal.

§ 22 Incluem-se entre os ativos de que trata o § 12 aqueles
negociados nos mercados de bolsa e de balcdo organizado
isentos do imposto sobre a renda, na forma prevista em lei,
A desde que sejam negociados pelos fundos” nas mesmas
condicBes previstas em lei” para gozo do incentivo fiscal.

Lei n2 13.043, de 13 de novembro de 2014

Art.56. A Lein2 13.043, de 13 de novembro de 2014, passa
a vigorar com as seguintes alteragdes:
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Art. 22 Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por
cotistas de fundos de investimento cujas cotas sejam
admitidas a negociacdo no mercado secundario
administrado por bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado, cujas carteiras sejam compostas por
ativos financeiros que busquem refletir as variacGes e
rentabilidade de indices de renda fixa (Fundos de indice de
Renda Fixa) e cujos regulamentos determinem que suas
carteiras sejam compostas, no minimo, por 75% (setenta e
cinco por cento) de ativos financeiros que integrem o indice
de renda fixa de referéncia, sujeitam-se ao imposto sobre
a renda as seguintes aliquotas:

“Art. 22 Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por
cotistas de fundos de investimento cujas cotas sejam
admitidas a negociacdo no mercado secundario
administrado por bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado, cujas carteiras sejam compostas por
ativos financeiros que busquem refletir as variacdes e a
rentabilidade de indices de renda fixa (Fundos de indice de
Renda Fixa) e cujos regulamentos determinem que suas
carteiras sejam compostas, no minimo, por 75% (setenta e
cinco por cento) de ativos financeiros que integrem o indice
de renda fixa de referéncia, sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda a aliquota de 20% (vinte por cento).

§ 72 O imposto sobre a renda de que trata este artigo
incidira a aliquota de 7,5% (sete inteiros e cinco décimos
por cento), exclusivamente na fonte, sobre os rendimentos
e ganhos de capital auferidos por pessoa fisica cotista de
Fundos de indice de Renda Fixa cuja carteira seja composta
exclusivamente pelos ativos de que trata o art. 41, caput,
da Medida Proviséria n2 1.303, de 11 de junho de 2025.

§ 82 Para fins do disposto neste artigo, aplicam-se as
disposicGes do art. 41, § 12 a § 52, da Medida Proviséria n?
1.303, de 11 de junho de 2025.” (NR)

Lei n2 13.097, de 19 de janeiro de 2015

Art. 57. A Lei n2 13.097, de 19 de janeiro de 2015, passa a
vigorar com as seguintes alteracoes:

Art. 90. Ficam isentos de imposto sobre a renda os
rendimentos e ganhos de capital produzidos pela LIG
guando o beneficiario for:

“ATE. 0. ettt ———————————————

lll - pessoa fisica residente no pais, relativamente aos
titulos emitidos e integralizados até 31 de dezembro de
2025; ou

IV - residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais
com tributacdo favorecida a que se refere o art. 24 da Lei
n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996, que realizar
operacoes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicbes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, relativamente aos titulos emitidos e
integralizados até 31 de dezembro de 2025.” (NR)

“Art. 90-A. Os rendimentos e ganhos de capital produzidos
pela LIG, relativamente aos titulos emitidos e
integralizados apds 31 de dezembro de 2025, ficam sujeitos
a retengao na fonte do imposto de renda retido na fonte a
aliquota de 5% (cinco por cento), exclusivamente na fonte,
guando o beneficiario for:

| - pessoa fisica residente no pais; ou
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Il - residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais
com tributacdo favorecida a que se refere o art. 24 da Lei
n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996, que realizar
operacgdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicbes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional.

§ 12 No caso de residente ou domiciliado em pais com
tributacdo favorecida a que se refere o art. 24 da Lei n?
9.430, de 27 de dezembro de 1996, aplica-se a aliquota de
que trata o art. 36, § 29, da Medida Proviséria n? 1.303, de
11 de junho de 2025.

§ 29 Para fins do disposto neste artigo, aplicam-se as
disposi¢Oes do art. 41, § 12 a § 52, da Medida Proviséria n?
1.303, de 11 de junho de 2025.” (NR)

Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023

Art.58. A Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, passa
a vigorar com as seguintes alteracdes:

Art. 22 A pessoa fisica residente no Pais declarara, de forma
separada dos demais rendimentos e dos ganhos de capital,
na Declaragdo de Ajuste Anual (DAA), os rendimentos do
capital aplicado no exterior, nas modalidades de aplicagdes
financeiras e de lucros e dividendos de entidades
controladas.

§ 12 Os rendimentos de que trata o caput deste artigo
ficardo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre a Renda das
Pessoas Fisicas (IRPF), no ajuste anual, a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a parcela anual dos rendimentos,
hipétese em que ndo sera aplicada nenhuma deducdo da
base de célculo.

§ 12 Os rendimentos de que trata o caput ” ficardo sujeitos
a incidéncia do Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas
— IRPF, no ajuste anual, a aliquota de 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) sobre a parcela anual
dos rendimentos, hipdotese em que ndo serd aplicada
nenhuma deducdo da base de calculo.

Art. 32 Os rendimentos auferidos em aplicagGes financeiras
no exterior pelas pessoas fisicas residentes no Pais serdo
tributados na forma prevista no art. 22 desta Lei.

§ 42 Os rendimentos com ativos virtuais enquadrados como
aplicagdes financeiras no exterior, nos termos do disposto
no § 32 deste artigo, ndo serdo computados na DAA e
ficardo sujeitos as regras previstas nos art. 30 a art. 35 da
Medida Proviséria n2 1.303, de 11 de junho de 2025.” (NR)

Art. 52 Os lucros apurados pelas entidades controladas no
exterior por pessoas fisicas residentes no Pais,
enquadradas nas hipdteses previstas neste artigo, serdo
tributados em 31 de dezembro de cada ano, na forma
prevista no art. 22 desta Lei.
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§ 19-A Para fins de interpretacdo do § 19, considera-se
compreendido no conceito de entidade, inclusive, o ativo
virtual que represente, de forma direta ou indireta, direito
sobre carteira de investimentos em aplicagdes financeiras,
participacdes societdrias ou demais ativos no exterior,
ainda que nao formalizado sob a forma de pessoa juridica
ou estrutura reconhecida por jurisdicdo estrangeira.

§ 13. Poderdo ser deduzidos do lucro da pessoa juridica
controlada, direta ou indireta, a parcela correspondente
aos lucros e aos dividendos de suas investidas que forem
pessoas juridicas domiciliadas no Pais e os rendimentos e
os ganhos de capital dos demais investimentos feitos no
Pais, desde que sejam tributados pelo Imposto sobre a
Renda Retido na Fonte (IRRF) a aliquota igual ou superior a
15% (quinze por cento), aplicado o disposto neste artigo
também no momento da distribuicdo de dividendos pela
entidade controlada para a pessoa fisica residente no Pais.

§ 13. Poderdo ser deduzidos do lucro da pessoa juridica
controlada, direta ou indireta, a parcela correspondente
aos lucros e aos dividendos de suas investidas que forem
pessoas juridicas domiciliadas no Pais e os rendimentos e
os ganhos de capital dos demais investimentos feitos no
Pais, desde que sejam tributados pelo Imposto sobre a
Renda Retido na Fonte — IRRF a aliquota igual ou superior a
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento),
aplicado o disposto neste artigo também no momento da
distribuicdo de dividendos pela entidade controlada para a
pessoa fisica residente no Pais.

Art. 92 A pessoa fisica residente no Pais poderd compensar
as perdas realizadas em aplica¢des financeiras no exterior
a que se refere o art. 32, quando devidamente
comprovadas por documentacdo habil e idonea, com
rendimentos auferidos em aplicacées financeiras no
exterior, na ficha da DAA de que trata o art. 22 desta Lei, no
mesmo periodo de apuracdo.

§ 22 Caso no final do periodo de apuracgdo haja acumulo de
perdas n3ao compensadas, essas perdas poderdao ser
compensadas com rendimentos computados na ficha da
DAA de que trata o art. 22 desta Lei em periodos de
apuragdo posteriores.

§ 22 Caso, no final do periodo de apuragdo, haja acimulo
de perdas ndao compensadas, essas perdas poderdao ser
compensadas com rendimentos computados na ficha da
DAA de que trata o art. 22 A em até cinco periodos de
apuragdo posteriores.

Art. 17. Os rendimentos das aplicagbes em fundos de
investimento ficardo sujeitos a reten¢do na fonte do IRRF
nas seguintes datas:

§ 12 A aliquota do IRRF serd a seguinte:

§ 12 A aliquota do IRRF sera de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento).

| - como regra geral:

a) 15% (quinze por cento), na data da tributagdo perioddica
de que trata o inciso | do caput deste artigo; e
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b) o percentual complementar necessario para totalizar a
aliquota prevista nos incisos |, Il, Ill e IV do caput do art. 12
da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, na data da
distribuicdo de rendimentos, da amortiza¢do ou do resgate
de cotas de que trata o inciso Il do caput deste artigo; ou

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Il - nos fundos de que trata o art. 62 da Lei n2 11.053, de 29
de dezembro de 2004:

a) 20% (vinte por cento), na data da tributagdo periddica de
gue trata o inciso | do caput deste artigo; e

b) o percentual complementar necessario para totalizar a
aliquota prevista nos incisos | e Il do § 22 do art. 62 da Lei
n? 11.053, de 29 de dezembro de 2004, na data da
distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate
de cotas de que trata o inciso Il do caput deste artigo.

§ 62 As perdas apuradas na amortizagao ou no resgate de
cotas poderdo ser compensadas, exclusivamente, com
ganhos apurados nas incidéncias posteriores e na
distribuicdo de rendimentos, na amortiza¢do ou no resgate
de cotas do mesmo fundo de investimento, ou de outro
fundo de investimento administrado pela mesma pessoa
juridica, desde que este fundo esteja sujeito ao mesmo
regime de tributacdo.

§ 62 As perdas A na amortizacdo ou no resgate de cotas
realizadas até 31 de dezembro de 2025 poderdo ser
compensadas, exclusivamente, com ganhos apurados nas
incidéncias posteriores e na distribuicdo de rendimentos,
na amortizacdo ou no resgate de cotas do mesmo fundo de
investimento, ou de outro fundo de investimento
administrado pela mesma pessoa juridica, desde que o
fundo esteja sujeito ao mesmo regime de tributacao.

§ 62-A As perdas na amortizacao ou no resgate de cotas
realizadas a partir de 12 de janeiro de 2026 poderdo ser
compensadas com rendimentos de aplicagBes financeiras
no Pais declarados na DAA, na forma prevista no art. 32 da
Medida Provisdria n? 1.303, de 11 de junho de 2025.

§ 72 A compensacdo de perdas de que trata o § 62 deste
artigo somente sera admitida se a perda constar de sistema
de controle e registro mantido pelo administrador que
permita a identificacdo, em relacdo a cada cotista, dos
valores compensaveis.

§ 72 A compensacgao de perdas de que tratam os § 62 e §
62-A A somente sera admitida se a perda constar de sistema
de controle e registro mantido pelo administrador que
permita a identificacdo, em relacdo a cada cotista, dos
valores compensaveis.

Art. 24. Os rendimentos nas aplicagdes nos fundos de que
trata o art. 18 desta Lei ficardo sujeitos a retencdo na fonte
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da
distribuicdao de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate
de cotas.

“Art. 24. Os rendimentos nas aplicacdes nos fundos de que
trata o art. 18 desta Lei ficardo sujeitos a retencdo na fonte
do IRRF a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento), na data da distribuicdo de
rendimentos, da amortizacao ou do resgate de cotas.

§ 22 Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o
disposto nos §§ 29, 32 e 49, no inciso Il do § 52 e nos §§ 62
e 72 do art. 17 desta Lei.

§ 22 Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o
disposto no art. 17, § 29, § 39,§ 49, § 59, inciso I, § 62, § 62-
Ae §727" (NR)
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Art. 26. Os rendimentos das aplica¢cdes nos FIPs, nos ETFs e
nos FIDCs que nao forem classificados como entidades de
investimentos ficardo sujeitos a retencao na fonte do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento), nas datas previstas
nos incisos | e Il do caput do art. 17 desta Lei.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO
“Art. 26. Os rendimentos das aplicacdes nos FIPs, nos ETFs
e nos FIDCs que ndo forem classificados como entidades de
investimentos ficardo sujeitos a retenc¢ao na fonte do IRRF
aaliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) nas datas previstas no art. 17, caput, incisos | e Il A,

Secgao VI

“Secgdo VI

Disposicdes Comuns

Disposi¢cdes comuns

Art. 29-A. O cotista pessoa juridica tributado com base no
lucro real computard, nas bases de calculo de IRPJ e de
CSLL, os rendimentos decorrentes da variagdo do valor
patrimonial da cota do fundo, segundo o regime de
competéncia.

§ 19 O cotista pessoa juridica de que trata o caput podera
evidenciar em subconta:

| - no caso das aplicagdes em FIA ou em FIP, enquadrados
ou ndo como entidades de investimento, a parcela do valor
patrimonial da cota do fundo correspondente a
contrapartida positiva ou negativa decorrente da
avaliagdo, pelo valor patrimonial ou pelo valor justo, de
cotas ou de agcbes de emissdo de pessoas juridicas
domiciliadas no Pais representativas de controle ou de
coligacdo integrantes da carteira dos fundos, nos termos do
disposto no art. 243 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de
1976; e

Il - no caso das aplicagdes em Fll ou em Fiagro, a parcela do
valor patrimonial da cota do fundo correspondente a
contrapartida positiva ou negativa decorrente da avaliagao
de bens imoveis.

§ 22 No caso de aplicagdo da pessoa juridica em fundo de
investimento que invista, direta ou indiretamente, em
cotas dos fundos de que tratam os incisos | e Il do § 19,
também podera ser registrada a subconta de que trata o
referido paragrafo.

§ 32 A subconta de que tratam os incisos | e Il do § 12 sera
revertida e o seu saldo compora a base de calculo do IRPJ e
da CSLL da pessoa juridica no momento da alienagao, pelo
fundo, do ativo vinculado a subconta.

§ 42 Na hipdtese em que o investimento no fundo deva ser
reconhecido contabilmente como instrumento financeiro
avaliado a valor justo, o cotista pessoa juridica de que trata
0 caput também podera evidenciar em subconta a
diferenca entre o valor contdbil do investimento da pessoa
juridica no fundo, avaliado a valor justo, e o custo de
aquisicdo da cota.
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§ 52 A subconta de que trata o § 49 ficard sujeita ao
disposto nos art. 13 e art. 14 da Lei n2 12.973, de 13 de
maio de 2014.” (NR)

“Art. 29-B. O cotista pessoa juridica tributado com base no
lucro presumido ou arbitrado computard, nas bases de
calculo de IRPJ e de CSLL:

| - se for utilizado o regime de competéncia, os
rendimentos decorrentes da variacao do valor patrimonial
da cota do fundo, de acordo com as regras aplicaveis as
pessoas juridicas tributadas no lucro real de que trata o art.
29-A; ou

Il - se for utilizado o regime de caixa, os rendimentos
apurados na amortizacdo ou resgate de cotas.” (NR)

Art. 32. O IRRF incidente sobre rendimentos de aplicagdes
em fundos de investimento sera:

“AME. B2, s

| - no caso de pessoa fisica residente no Pais, antecipagao
do IRPF devido na DAA, na forma prevista no art. 32 da
Medida Provisdria n? 1.303, de 11 de junho de 2025;

| - definitivo, no caso de pessoa fisica residente no Pais e de
pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Especial
Unificado de Arrecadacdao de Tributos e Contribui¢Ges
devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte (Simples Nacional); ou

Il - definitivo, no caso " de pessoa juridica isenta ou optante
pelo Regime Especial Unificado de Arrecadagao de Tributos
e Contribuicdes devidos pelas Microempresas e Empresas
de Pequeno Porte — Simples Nacional; ou

Il - antecipacdo do Imposto sobre a Renda das Pessoas
Juridicas (IRPJ) devido no encerramento do periodo de
apuragdo, no caso de pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado.

lll - antecipacdo do Imposto sobre a Renda das Pessoas
Juridicas — IRPJ devido no encerramento do periodo de
apuragdo, no caso de pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado.” (NR)

Art. 33. S3o dispensadas da retencao na fonte do IRRF
incidente sobre os rendimentos de aplicagdes em fundos
de investimento as pessoas juridicas domiciliadas no Pais
de que trata o inciso | do caput do art. 77 da Lei n2 8.981,
de 20 de janeiro de 1995.

“Art. 33. Sdo dispensados da retengao na fonte do IRRF ~
os rendimentos de aplicagdes em fundos de investimento
auferidos pelas pessoas juridicas domiciliadas no Pais
referidas no art. 72 da Medida Provisdria n® 1.303, de 11 de
junho de 2025.” (NR)

Art. 34. Os rendimentos de aplicagdbes em fundos de
investimento no Pais apurados por investidores residentes
ou domiciliados no exterior nos termos da regulamentacao
do Conselho Monetario Nacional ficardo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), na
data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacao ou do
resgate de cotas.

“Art. 34. Os rendimentos de aplicagdes em fundos de
investimento no Pais apurados por investidores residentes
ou domiciliados no exterior nos termos da regulamentacao
editada pelo Conselho Monetario Nacional ficardo sujeitos
aincidéncia do IRRF a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros
e cinco décimos por cento) na data da distribuicdo de
rendimentos, da amortizacao ou do resgate de cotas.

Lei n2 14.801, de 9 de janeiro de 2024

Art. 59. A Lei n? 14.801, de 9 de janeiro de 2024, passa a
vigorar com as seguintes alteracoes:
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Art. 32 O imposto sobre a renda incidente sobre os
rendimentos relacionados as debéntures de que trata o art.
22 desta Lei ficard sujeito a retencdo na fonte e as aliquotas
vigentes para as aplicacGes financeiras de renda fixa, e
sera:

§ 12 O regime de tributacdo na fonte previsto neste artigo
nao se aplica aos rendimentos decorrentes de aplicagdes
de titularidade das pessoas juridicas referidas no inciso | do
caput do art. 77 da Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

§ 12 O regime de tributacdo na fonte previsto neste artigo
nao se aplica aos rendimentos decorrentes de aplicacGes
de titularidade das pessoas juridicas referidas no art. 72 da
Medida Provisdria n? 1.303, de 11 de junho de 2025.

§ 32 Os rendimentos decorrentes das debéntures de que
trata o art. 22 desta Lei, quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou
domiciliado no exterior, ficam sujeitos a incidéncia do
imposto sobre a renda a aliquota de 15% (quinze por
cento), exceto quando auferidos por beneficiario residente
ou domiciliado em pais ou dependéncia com tributacdo
favorecida e por beneficiario de regime fiscal privilegiado,
nos termos dos arts. 24 e 24-A da Lei n2 9.430, de 27 de
dezembro de 1996, caso em que sera aplicada a aliquota de
25% (vinte e cinco por cento).

§ 32 Os rendimentos decorrentes das debéntures de que
trata o art. 22 desta Lei, quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou
domiciliado no exterior, ficam sujeitos a incidéncia do
imposto sobre a renda a aliquota de 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento), exceto quando
auferidos por beneficidrio residente ou domiciliado em pais
ou dependéncia com tributacdo favorecida e por
beneficidrio de regime fiscal privilegiado, nos termos do
disposto no art. 24 A da Lein29.430, de 27 de dezembro de
1996, caso em que serd aplicada a aliquota de que trata o
art. 36, § 22, da Medida Proviséria n2 1.303, de 11 de junho
de 2025.

Art. 42 Os rendimentos decorrentes das debéntures de que
trata o art. 22 desta Lei ficam sujeitos ao imposto sobre a
renda na fonte a aliquota de 10% (dez por cento), quando
auferidos pelos fundos isentos no resgate, na amortizacao
e na alienacgdo de cotas ou na distribuicdo de rendimentos,
tais como os fundos de que tratam o art. 22 da Lei n?
11.312, de 27 de junho de 2006, o art. 12 da Lein? 11.478,
de 29 de maio de 2007, e o inciso |l do caput do art. 12 e os
arts. 22 e 32da Lei n212.431, de 24 de junho de 2011.

“Art. 42 Os rendimentos decorrentes das debéntures de
gue trata o art. 22 desta Lei ficam sujeitos ao imposto sobre
arenda na fonte a aliquota de 5% (cinco por cento), quando
auferidos pelos fundos isentos ou sujeitos a aliquota
reduzida no resgate, na amortizacdo e na alienacdo de
cotas ou na distribuicdo de rendimentos”.” (NR)

Lei n? 14.937, de 26 de julho de 2024

Art. 60. A Lei n2 14.937, de 26 de julho de 2024, passa a
vigorar com as seguintes alteracoes:

Art. 62 Os rendimentos produzidos pelas LCDs sujeitar-se-
do a incidéncia do Imposto sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza, exclusivamente na fonte, as seguintes
aliquotas:

“Art. 62 Os rendimentos produzidos pelas LCDs sujeitam-se
a incidéncia do Imposto sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza ” as seguintes aliquotas:

| - 0% (zero por cento), quando:

| - 0% (zero por cento), exclusivamente na fonte,
relativamente aos titulos emitidos e integralizados até 31
de dezembro de 2025, quando:

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

M Indicador de exclusdao de termo ou dispositivo

Elaborado pela Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Telefone: 3303-4050
(Elaboracédo: 24/06/2025 15:26)



https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/169059
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/l8981.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/l9430.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/l9430.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/l9430.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/l9430.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2006/lei/l11312.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2006/lei/l11312.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2007-2010/2007/lei/l11478.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2007-2010/2007/lei/l11478.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2011-2014/2011/lei/l12431.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2023-2026/2024/lei/L14937.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2023-2026/2024/lei/L14937.htm

CONGRESSO
NACIONAL

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

LEGISLAGCAO ALTERADA
Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Regime Especial Unificado de Arrecadacdo de Tributos e
ContribuicGes devidos pelas Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte (Simples Nacional).

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento),
guando auferidos por pessoa juridica tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, ou por pessoa
juridica isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado
de Arrecadacdo de Tributos e ContribuicGes devidos pelas
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte — Simples
Nacional); e

Il - 5% (cinco por cento), exclusivamente na fonte,
relativamente aos titulos emitidos e integralizados apds 31
de dezembro de 2025, quando:

a) auferidos por pessoa fisica residente ou domiciliada no
Pais, relativamente aos titulos emitidos e integralizados
apos 31 de dezembro de 2025; e

b) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficidrio
residente ou domiciliado no exterior que realizar
operagoes financeiras no Pais, de acordo com as normas e
as condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, observado o disposto no § 12.

§ 12 No caso de residente ou domiciliado em pais com
tributacdo favorecida ou em regime fiscal privilegiado a
qgue se referem os arts. 24 e 24-A da Lei n2 9.430, de 27 de

§ 12 No caso de residente ou domiciliado em pais com
tributagdo favorecida A nos termos do disposto no art. 24 ~
da Lei n29.430, de 27 de dezembro de 1996, serd aplicada

dezembro de 1996, serd aplicada a aliquota de 15% (quinze
por cento).

a aliquota de que trata o art. 36, § 22, da Medida Provisdria
n2 1.303, de 11 de junho de 2025.

§ 62 Para fins do disposto neste artigo, aplicam-se as
disposi¢bes do art. 41, § 12 a § 52, da Medida Proviséria n?
1.303, de 11 de junho de 2025.” (NR)

CAPITULO IX

DAS DEMAIS ALTERAGOES NA LEGISLACAO

Secgao |

Das apostas de quota fixa

Lei n2 13.756, de 12 de dezembro de 2018

Art. 61. A Lein® 13.756, de 12 de dezembro de 2018, passa
a vigorar com as seguintes alteragdes:

Art. 30. O produto da arrecadagdo da loteria de apostas de
quota fixa em meio fisico ou virtual, salvo disposi¢ao em lei
especifica, sera destinado:

“AME. 30, ciii
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TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

§ 192-A Do produto da arrecadacdo apés a dedugdo das
importancias de que tratam os incisos lll e V do caput deste
artigo, 88% (oitenta e oito por cento) serdo destinados a
cobertura de despesas de custeio e manutengao do agente
operador da loteria de apostas de quota fixa e demais jogos
de apostas, excetuadas as modalidades lotéricas previstas
nesta Lei, e 12% (doze por cento) terdo as seguintes
destinacdes:

§ 192-A Do produto da arrecadacdo apds a deducgdo das
importancias de que tratam os incisos lll e V do caput deste
artigo, 82% (oitenta e dois por cento) serdo destinados a
cobertura de despesas de custeio e manutengao do agente
operador da loteria de apostas de quota fixa e demais jogos
de apostas, excetuadas as modalidades lotéricas previstas
nesta Lei, 6% (seis por cento) serdo destinados a
seguridade social, para a¢cdes na area da salde e sem
prejuizo da destinacdo prevista no inciso IV-A, e 12% (doze
por cento) terdo as seguintes destinagdes:

§ 92 A contribuicdo de que trata o inciso IV-A do § 19-A
deste artigo serd apurada e recolhida pelos agentes
operadores, mensalmente, na forma estabelecida pela
Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do
Ministério da Fazenda, no exercicio das atribuicées de que
trata o art. 22 da Lei n2 9.003, de 16 de marco de 1995.

§ 92 A contribui¢dao de que trata o inciso IV-A e o caput do
§ 19-A deste artigo sera apurada e recolhida pelos agentes
operadores, mensalmente, na forma estabelecida pela
Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do
Ministério da Fazenda, no exercicio das atribuicdes de que
trata o art. 22 da Lei n2 9.003, de 16 de marco de 1995.

Secao ll

Da aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido

Lei n? 7.689, de 15 de dezembro de 1988

Art. 62. A Lei n? 7.689, de 15 de dezembro de 1988, passa
a vigorar com as seguintes alteracdes:

Art. 32 A aliquota da contribuicdo é de:

| - 20% (vinte por cento) até o dia 31 de dezembro de 2021
e 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2022,
no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das de
capitalizagao e das referidas nos incisos I, I, 1V, V, VI, VII,
IXeXdo§12do art. 12 da Lei Complementar n2 105, de 10
de janeiro de 2001;

|- A15% (quinze por cento) A, no caso das pessoas juridicas
de seguros privados, das instituices de pagamento, nos
termos do disposto na Lei n? 12.865, de 9 de outubro de
2013, e das pessoas juridicas referidas no art. 19, § 19,
incisos Il, lll e V a Xlll, da Lei Complementar n2 105, de 10
de janeiro de 2001;

lI-A - 25% (vinte e cinco por cento) até o dia 31 de
dezembro de 2021 e 20% (vinte por cento) a partir de 12 de
janeiro de 2022, no caso das pessoas juridicas referidas no
inciso | do § 12 do art. 12 da Lei Complementar n2 105, de
10 de janeiro de 2001; e

[I-A - A~ 20% (vinte por cento) A, no caso das pessoas
juridicas referidas no art. 12, § 19, incisos | e IV, da Lei
Complementar n? 105, de 10 de janeiro de 2001, e das
pessoas juridicas de capitalizacdo; e

Secao Il

Dos juros sobre o capital préprio

Lei n29.249, de 26 de dezembro de 1995

Art. 63. A Lei n? 9.249, de 26 de dezembro de 1995, passa
a vigorar com as seguintes alteragdes:

Art. 92 A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da
apuracao do lucro real, os juros pagos ou creditados
individualizadamente a titular, sdcios ou acionistas, a titulo
de remuneracdo do capital préprio, calculados sobre as
contas do patrimoénio liquido e limitados a variacdo, pro
rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP.
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LEGISLAGCAO ALTERADA
§ 22 Os juros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de
renda na fonte a aliquota de quinze por cento, na data do
pagamento ou crédito ao beneficiario.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO
§ 22 Os juros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto sobre
arenda nafonte a aliquota de 20% (vinte por cento) na data
do pagamento ou do crédito ao beneficiario.

Secao IV

Do aperfeicoamento da compensacao de tributos
administrados pela Secretaria Especial da Receita Federal
do Brasil do Ministério da Fazenda

Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996

Art. 64. A Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996, passa
a vigorar com as seguintes alteragdes:

Art. 74. O sujeito passivo que apurar crédito, inclusive os
judiciais com transito em julgado, relativo a tributo ou
contribuicdo administrado pela Secretaria da Receita
Federal, passivel de restituicdo ou de ressarcimento,
podera utiliza-lo na compensacdao de débitos proprios
relativos a quaisquer tributos e contribuicGes
administrados por aquele Org3o.

“AFE 74, i

§ 12. Sera considerada ndo declarada a compensacdo nas
hipdteses:

g) seja decorrente de pagamento indevido ou a maior que
o devido, com fundamento em documento de arrecadagao
inexistente; ou

h) seja decorrente do regime de incidéncia ndo cumulativa
da Contribuicdo para o PIS/Pasep ou da COFINS, cujo
crédito ndo guarde qualquer relagdo com a atividade
econdmica do sujeito passivo.

Segao V

Dos recursos financeiros da educagdo

Lei n© 9.394, de 20 de dezembro de 1996

Art. 65. A Lei n2 9.394, de 20 de dezembro de 1996, passa
a vigorar com as seguintes alteragdes:

Art. 70. Considerar-se-do como de manutengdo e
desenvolvimento do ensino as despesas realizadas com
vistas a consecugdo dos objetivos basicos das instituicdes
educacionais de todos os niveis, compreendendo as que se
destinam a:

“AFE. 70, ciiiiiii
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VI - concessdo de bolsas de estudo a alunos de escolas
publicas e privadas;

VI - concessdo de bolsas de estudo a alunos de escolas
publicas e privadas e concessdo de incentivo financeiro-
educacional, na modalidade de poupanca, destinado a
permanéncia e a conclusdo escolar de estudantes
matriculados no ensino médio publico;

Secao VI

Do exame médico-pericial na concessado de beneficios e da
compensacao previdencidria

Lei n? 8.213, de 24 de julho de 1991

Art. 66. A Lei n2 8.213, de 24 de julho de 1991, passa a
vigorar com as seguintes alteracoes:

Art. 60. O auxilio-doenca serd devido ao segurado
empregado a contar do décimo sexto dia do afastamento
da atividade, e, no caso dos demais segurados, a contar da
data do inicio da incapacidade e enquanto ele permanecer
incapaz.

“AME. B0, ot

§ 11-A. O exame médico-pericial previsto nos §§ 42 e 10
deste artigo, a cargo da Previdéncia Social, poderd ser
realizado com o uso de tecnologia de telemedicina ou por
analise documental conforme situacbes e requisitos
definidos em regulamento.

§ 11-A. O exame médico-pericial previsto no caput e no §
10 A, a cargo da Previdéncia Social, podera ser realizado
com o uso de tecnologia de telemedicina ou por analise
documental, conforme as situacdes e os requisitos
estabelecidos em regulamento.

§ 11-B. A duragdo do beneficio de auxilio por incapacidade
tempordria concedido por analise documental ndo podera
exceder ao prazo de trinta dias.

§ 11-C. Os beneficios com duragao superior ao prazo de que
trata o § 11-B estardao sujeitos a realizacdao de pericia
presencial ou com o uso de telemedicina.

§ 11-D. A duragao maxima do beneficio de auxilio por
incapacidade tempordria por andlise documental podera
ser diferenciada entre as categorias de segurados do RGPS,
observado o prazo de duracgdo de trinta dias a que se refere
0§ 11-B.

§ 11-E. O prazo de duracdo previsto no § 11-B podera ser
excepcionalizado por ato do Poder Executivo federal, de
forma justificada e por prazo determinado.

Lei n29.796, de 5 de maio de 1999

Art. 67. A Lei n? 9.796, de 5 de maio de 1999, passa a
vigorar com as seguintes alteragdes:

“Art. 89-B. A despesa federal anual resultante da
compensac¢ao financeira entre o Regime Geral de
Previdéncia Social e os regimes de previdéncia dos
servidores da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios fica limitada a dotagdo orgamentaria para essa
despesa na data de publicagdo de cada lei orgamentaria
anual.” (NR)

Secao VI
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Da transformacao de fungdes gratificadas

Art. 68. Ficam transformadas mil oitocentas e vinte e uma
Fungdes Gratificadas — FG, de que trata o art. 26 da Lei n2
8.216, de 13 de agosto de 1991, em mil oitocentas e vinte
e uma Fungdes Comissionadas Executivas — FCE, instituidas
pela Lei n? 14.204, de 16 de setembro de 2021v, no dmbito
do Poder Executivo federal, na forma do Anexo a esta
Medida Provisdria.

Paragrafo Unico. O disposto no caput produzira efeitos a
partir da data de entrada em vigor do decreto de alteracdo
da estrutura regimental do Ministério da Fazenda que
realizar os remanejamentos das fun¢des de confianca
correspondentes.

Art. 69. As Funcdes Gratificadas instituidas pelo art. 26 da
Lei n? 8.216, de 13 de agosto de 1991, ficam extintas e os
seus ocupantes dispensados a partir da data de entrada em
vigor do decreto de alteracdo da estrutura regimental do
Ministério da Fazenda que realizar os remanejamentos das
funcées de que trata o art. 68 desta Medida Provisoria.

Secao VIII

Do combate a exploracdo da loteria de apostas de quota
fixa sem autorizacao

Lei n? 14.790, de 29 de dezembro de 2023

Art. 70. A Lei n2 14.790, de 29 de dezembro de 2023, passa
a vigorar com as seguintes alteracdes:

Art. 17. Sem prejuizo do disposto na regulamentagao do
Ministério da Fazenda, é vedado ao agente operador de
apostas de quota fixa veicular publicidade ou propaganda
comercial que:

AT 17, i

§ 62 As empresas provedoras de conexao a internet e de
aplicagdes de internet deverdo manter canal exclusivo,
permanente e funcional, de comunicacdo com o drgao
regulador, destinado ao recebimento e a tramitagdo
prioritaria das determinagGes previstas neste artigo, de
modo a assegurar tratamento célere e prazos de resposta
compativeis com a urgéncia das medidas adotadas.” (NR)

Art. 21. E vedado aos instituidores de arranjos de
pagamento, bem como as instituicdes financeiras e de
pagamento, permitir transa¢des, ou a elas dar curso, que
tenham por finalidade a realiza¢do de apostas de quota fixa
com pessoas juridicas que ndo tenham recebido a
autorizacdo para exploracdo de apostas de quota fixa
prevista nesta Lei.

1Y T
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Paragrafo Unico. A vedacao prevista no caput deste artigo
passara a vigorar em prazo definido pelo Ministério da
Fazenda, ndo podendo ser inferior a 90 (noventa) dias do
inicio do credenciamento dos agentes operadores de
apostas de quota fixa.

Paragrafo Unico. A vedacdo de que trata o caput ” inclui:

| - a implementacdo de procedimentos internos para o
cumprimento dessa obrigagao;

Il - a proibicdo de manutencdo de relacionamento com
pessoas juridicas que explorem a atividade de apostas de
guota fixa sem autorizagdo prevista nesta Lei; e

Il - a comunicagdo de dados previstos em regulamentagao
editada pelo Ministério da Fazenda.” (NR)

Art. 39. Constitui infracdo administrativa punivel nos
termos desta Lei ou das demais normas legais e
regulamentares aplicaveis a loteria de apostas de quota
fixa cujo cumprimento seja fiscalizado pelo Ministério da
Fazenda, sem prejuizo da aplicacdo de outras penalidades
previstas na legislacado:

“AME. 39, e

VIl - descumprir normas legais e regulamentares cujo
cumprimento caiba ao érgdo administrativo competente
fiscalizar; e

VIl - descumprir normas legais e regulamentares cujo
cumprimento caiba ao érgdo administrativo competente
fiscalizar; ~

VIII - executar, incentivar, permitir ou, de qualquer forma,
contribuir ou concorrer para praticas atentatodrias a
integridade esportiva, a incerteza do resultado esportivo, a
igualdade entre os competidores e a transparéncia das
regras aplicdveis ao evento esportivo, bem como para
qualquer outra forma de fraude ou interferéncia indevida
apta a afetar a lisura ou a higidez das condutas associadas
ao desempenho idéneo da atividade esportiva.

VIl - executar, incentivar, permitir ou, de qualquer forma,
contribuir ou concorrer para praticas atentatdrias a
integridade esportiva, a incerteza do resultado esportivo, a
igualdade entre os competidores e a transparéncia das
regras aplicaveis ao evento esportivo, e para qualquer
outra forma de fraude ou interferéncia indevida apta a
afetar a lisura ou a higidez das condutas associadas ao
desempenho idéneo da atividade esportiva; e

IX - descumprir o disposto no art. 21 e em sua regulagao.

Art. 40. O disposto neste Capitulo também se aplica as
pessoas fisicas ou juridicas que:

Il - atuem como administradores ou membros da diretoria,
do conselho de administracdo ou de outros o6rgdos
previstos no estatuto de pessoa juridica sujeita a
competéncia do Ministério da Fazenda, nos termos desta
Lei.

Il - atuem como administradores ou membros da diretoria,
do conselho de administracdo ou de outros o6rgdos
previstos no estatuto de pessoa juridica sujeita a
competéncia do Ministério da Fazenda, nos termos do
disposto nesta Lei; e

Il - realizem, direta ou indiretamente, qualquer forma de
publicidade ou propaganda em meios de comunicagao,
fisicos ou virtuais, de agente que exerga, sem a devida
autorizagdo, atividade relacionada a apostas de quota fixa.”
(NR)

CAPITULO X

DISPOSICOES FINAIS
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LEGISLACf\O ALTERADA
Lei n? 10.779, de 25 de novembro de 2003

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO
Art. 71. A Lei n210.779, de 25 de novembro de 2003, passa
a vigorar com as seguintes alteracdes:

Art. 22 Cabe ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS)
receber e processar os requerimentos e habilitar os
beneficidrios, nos termos do regulamento.

§ 11. A concessdao do beneficio de seguro-desemprego,
durante o periodo de defeso, ao pescador profissional que
exerce a atividade pesqueira de forma artesanal somente
ocorrera apos a homologacdo do registro de que trata o
inciso | do § 22 pelo Governo municipal ou distrital da
localidade do solicitante, nos termos do regulamento.”
(NR)

Art. 52 O beneficio do seguro-desemprego a que se refere
esta Lei serd pago a conta do Fundo de Amparo ao
Trabalhador - FAT, instituido pela Lei n°7.998, de 11 de

janeiro de 1990.

§ 12 A despesa resultante da concessao do beneficio de que
trata esta Lei fica limitada a dotagdo orgamentdria para
essa despesa na data de publicagdo de cada lei
or¢camentdria anual.

§ 22 A concessdao do beneficio de que trata esta Lei
observara o disposto no § 19.

§ 32 No exercicio de 2025, a despesa de que trata o § 12
observard a dotagdo vigente na data de publicagdo da
Medida Proviséria n2 1.303, de 11 de junho de 2025.” (NR)

Art. 72. Os créditos financeiros de que trata a Medida
Provisdria n? 1.301, de 30 de maio de 2025, apurados
mensalmente, serao utilizados na compensagao de tributos
federais, inscritos ou ndo em divida ativa da Unido,
inclusive os decorrentes de autuagdo por descumprimento
dos requisitos previstos na Lei Complementar n2 187, de 16
de dezembro de 2021.

Art. 73. Compete a Secretaria Especial da Receita Federal
do Brasil regulamentar o disposto nesta Medida Provisodria.

Art. 74. Ficam revogados:

Decreto-Lei n2 157, de 10 de fevereiro de 1967

Concede estimulos fiscais a capitalizacdo das emprésas;
reforca os incentivos a compra de agdes; facilita o
pagamento de débitos fiscais.

| - o Decreto-Lei n? 157, de 10 de fevereiro de 1967;

Decreto-Lei n? 238, de 28 de fevereiro de 1967

Art. 12 Fica acrescentado o seguinte paragrafo 32 ao artigo
22 do Decreto-lei n® 157, de 10 de fevereiro de 1967:m

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

Il - os art. 12 a art. 32 do Decreto-Lei n? 238, de 28 de
fevereiro de 1967;

M Indicador de exclusdao de termo ou dispositivo
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TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

“8§ 392 Os recursos provenientes de depdsitos ou de venda
de certificados de compra de agbes previsto no “caput”
déste artigo, deverao ficar mantidos em depdsito no Banco
do Brasil, em conta especial, a disposi¢ao das instituicdes
mencionadas neste artigo, enquanto nao forem aplicados
na compra de a¢des novas ou de debéntures conversiveis
em agoes.”

Art. 22 - O artigo 42 do Decreto-lei n2 157, passa a ter
seguinte redacgao:

“Art. 42 As pessoas juridicas, obedecidas as condi¢Ges
mencionadas no artigo anterior, poderdao deduzir do
imposto de renda devido, no exercicio financeiro de 1967,
a importancia eqlivalente a cinco por cento (5%) désse
imposto desde que a mesma importancia seja aplicada na
efetivagdo do depdsito ou na compra de certificados
referidos no artigo 22”.

“Paragrafo unico. O beneficio fiscal previsto neste artigo
serd concedido cumulativamente com os de que tratam as
Leis n% 4.239, de 27 de junho de 1963, 4.869, de 12 de
dezembro de 1965 e n2 5.174, de 27 de outubro de 1966,
desde que observado o limite maximo de cinqiienta e cinco
por cento (55%) do valor do impdsto devido.“

Art. 32 O inciso d, do artigo 72 do Decreto-lei n2 157 passa
a ter a seguinte redagdo:

"d) aplicar os recursos provenientes de aumento de capital
integralizado com opgao de uma das providéncias acima
enumeradas, em capital circulante, aumentando a
proporc¢do do passivo ndo exigivel em relagdo ao exigivel,
verificada no ultimo balangco anterior a 12 de janeiro de
1967 e assegurando a relacdo resultante com o
recebimento désses recursos por periodo ndo inferior a
trés anos (3), considerado como capital proprio as
debéntures conversiveis em ac¢des, de prazo minimo de
trés (3) anos.”

Lei n2 5.308, de 7 de julho de 1967

Altera o art. 15 do Decreto-Lei n? 157, de 10 de fevereiro
de 1967, que “concede estimulos fiscais a capitalizagdo das
emprésas; reforca os incentivos a compra de a¢ées; facilita
o pagamento de débitos fiscais”, e da outras providéncias.

Il - a Lein®? 5.308, de 7 de julho de 1967;

Decreto-Lei n? 614, de 6 de junho de 1969

Altera dispositivos do Decreto-lei numero 403, de 30-12-
68, s6bre tributagdo de titulos de renda fixa; do Decreto-
lei n2 401, de 30-12-68,s0bre imposto sObre a renda e
proventos de qualquer natureza; e da Lei n2 4.728, de 14-
7-65, na parte relativa a debéntures conversiveis em
acoes.

IV - o Decreto-Lei n2 614, de 6 de junho de 1969;

Decreto-Lei n? 1.214, de 26 de abril de 1972

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

V - 0 Decreto-Lei n2 1.214, de 26 de abril de 1972;
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TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Altera os Decretos-leis n2s 157, de 10 de fevereiro de 1967,

e 1.161, de 19 de marco de 1971, e dd outras providéncias

Decreto-Lei n2 1.302, de 31 de dezembro de 1973

Altera a sistematica de Correcdao Monetdria do Ativo
Imobilizado e de calculo da Manutengdo de Capital de
Giro Préprio e da outras providéncias.

VI - o Decreto-Lei n2 1.302, de 31 de dezembro de 1973;

Decreto-Lei n2 1.338, de 23 de julho de 1974

Dispde sobre incentivos fiscais a investimentos realizados
por pessoas fisicas, aplica novo tratamento fiscal aos
rendimentos de investimentos e da outras providéncias.

VIl - o Decreto-Lei n2 1.338, de 23 de julho de 1974;

Decreto-Lei n2 1.454, de 7 de abril de 1976

Dispde sobre o Imposto de Renda incidente em titulos de
renda fixa, altera disposicoes fiscais previstas no Decreto-
lei numero 1.338, de 23 de julho de 1974, e da outras
providéncias.

VIl - o Decreto-Lei n2 1.454, de 7 de abril de 1976;

Decreto-Lei n? 1.494, de 7 de dezembro de 1976

IX - do Decreto-Lei n2 1.494, de 7 de dezembro de 1976:

Art 19 - O valor dos rendimentos produzidos por titulos de
renda fixa - letras de cambio com aceite de instituicGes
financeiras e debéntures em geral - e depdsitos a prazo fixo
com ou sem emissdo de certificado, qualquer que seja a
forma de seu pagamento, inclusive correcdo monetaria
prefixada, estara sujeito ao imposto de renda na fonte a
aliquota de 10% (dez por cento).

§ 19 - O imposto de que trata este artigo incide também
sobre os rendimentos obtidos nos adiantamentos sobre
contratos de aceite cambial.

§ 22 - O imposto é considerado 6nus do adquirente e serd
pela corretora distribuidora ou instituicdo financeira
interveniente, retido na fonte por ocasido da primeira
negociag¢do do titulo.

§ 39 - Se a pessoa juridica realizar nova negociagao do titulo
por valor inferior ao que pagou na sua aquisi¢do, reterd o
imposto de renda na fonte sobre a diferenca.

§ 49 - Cabe a pessoa juridica anotar, no titulo, o valor da
negociac¢do e do tributo retido.

§ 52 - Os rendimentos de que trata este artigo auferidos por
pessoa fisica, classificaveis na cédula " B ", serdo, a opgao
do contribuinte tributados exclusivamente na fonte
ressalvado o disposto no artigo 39.

§ 62 - Quando os rendimentos forem auferidos por pessoa
juridica, o imposto a que se refere este artigo serd deduzido
do imposto devido segundo a declaracdo de rendimentos
anual, na proporc¢do que existir entre o prazo em que o
titulo houver permanecido no ativo durante o periodo-
base e o prazo total de seu vencimento.

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

a)osart. 12 e art. 29;
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§ 79 - A falta de retencdo e de recolhimento do imposto
sujeitard o responsdvel a multa de 15% (quinze por cento)
do valor do titulo.

Art 22 - Os juros produzidos pelos titulos ou aplicagGes de
que trata o artigo 62 do Decreto-lei n2 1.338, de 23 de julho

de 1974, emitidos ou realizadas a partir de 12 de janeiro de
1977, serdo tributados na fonte a aliquota de 30% (trinta
por cento).

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Art 592 - O Conselho Monetario Nacional poderd reduzir ou
aumentar em até 50% (cinquenta por cento) as aliquotas
previstas nos artigos 12, 22 e 42 com o fim de atender a
situacBes conjunturais da economia ou em funcdo dos
prazos de resgate dos titulos ou das aplicagdes realizadas.

Art 62 - Ficam revogadas as alineas"a","c","f","g"e"

h " do artigo 22 do Decreto-lei n? 1.338, de 23 de julho de

1974 passando as alineas " j"a" o " e 0 § 72 do referido
artigo a vigorar com a seguinte redagao:

j) subscricdo de a¢des de sociedades an6nimas de capital
aberto 25% (vinte e cinco por cento);

I) subscricdo de agdes de sociedades anénimas de capital
aberto, integralizadas mediante a conversdo de
debéntures, sem prejuizo da redugao do imposto que
tenha sido utilizada em consequéncia da aquisicao das
debéntures convertidas, desde que satisfeitas as condigdes
enumeradas no § 42 do artigo 42, no caso de levantamento
da indisponibilidade ou da custddia, antes do término do
prazo ali previsto: 25% (vinte e cinco por cento);

m) subscri¢do de agdes de sociedades andnimas de capital
aberto, dedicadas a empreendimentos turisticos
aprovados pelo Conselho Nacional de Turismo: 25% (vinte
e cinco por cento);

n) aquisicdo por compra no pregdo normal das Bolsas de
Valores, de acbes de sociedades andnimas de capital
aberto observadas as condi¢cdes do § 29: 10% (dez por
cento);

0) depdsitos em cadernetas de poupanga do Sistema
Financeiro da Habita¢do: 4% (quatro por cento) do saldo
médio anual de valor ndo superior a 400 (quatrocentas)
Unidades Padrdo de Capital, aprovadas pelo Banco
Nacional da Habita¢cdo para o més de dezembro do ano-
base.

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

b) os art. 52 a art. 79; e
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72 - Vencido o periodo de indisponibilidade para qualquer
dos beneficios mencionados nas alineas "i","j","|"," m
"e"n", poderd a pessoa fisica utilizar-se, uma Unica vez de
nova reducdo do imposto, em percentual igual ao previsto
na alinea " n ", obrigando-se, todavia, a manter
indisponiveis ou custodiadas as mesmas ag¢des por um
periodo de 2 (dois) anos, observado o disposto neste

Decreto lei."

Art 72 - Ficam revogados os incisos Ill, IV e V do artigo 12
do Decreto-lei n? 1.338, de 23 de julho de 1974.

Art 92 - Ficam revogados os §§ 19, 22 e 32 do artigo 11 do
Decreto-lei n? 1.338, de 23 de julho de 1974, acrescendo-
se ao referido artigo o seguinte paragrafo:

"Paragrafo unico - Os rendimentos previstos neste artigo,
guando distribuidos em dinheiro a pessoas fisicas, também
estardo isento de tributagdo na fonte ou na declaragao."

Art 10 - O pardgrafo Unico do artigo 62 do Decreto-lei n2
1.454, de 7 de abril de 1976 passa a vigorar com a seguinte
redagdo:

"Paragrafo Unico - Aos rendimentos auferidos pelos fundos
de que trata este artigo aplicar-se-a o disposto no artigo 18
do Decreto-lei n2 1.338, de 23 de julho de 1974."

Art 11 - Sobre o valor total dos rendimentos distribuidos
pelos fundos de que trata o artigo 62, do Decreto-lei n2
1.454, de 7 de abril de 1976, incidira o imposto previsto no
artigo 12 deste Decreto-lei.

Paragrafo Unico - Constitui base de calculo para a incidéncia
prevista neste artigo a diferenga entre o valor da aplicagao
e o de resgate, nela computadas as valorizagdes
decorrentes de reinvestimentos.

Art 12 - O § 62 do artigo 42 do Decreto-lei n2 902, de 30 de
setembro de 1969, passa a ter a seguinte redacdo:

"§ 62 - O rendimento liquido tributavel sera de 25% (vinte
e cinco por cento) da receita bruta se, apds a aplicagdo das
reducbes mencionadas nos paragrafos anteriores, ainda
exceder a este limite."

Art 13 - O § 32 do artigo 15 do Decreto-lei n2 1.376, de 12
de dezembro de 1974, passa a vigorar com a seguinte
redagao:

"§ 32 - As quotas previstas no § 12, que serdo nominativas
e endossdveis e poderdo ser transferidas mediante
endosso em branco datado e assinado por seu titular, ou
por mandatdrio especial, terdo sua cotacdo realizada
diariamente pelos bancos operadores."

Art 14 - O § 12 de artigo 72 do Decreto-lei n2 1.302, de 31
de dezembro de 1973, passa a vigorar com a seguinte
redagdo:

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

c) os art. 92 a art. 16;

A Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo
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"§ 19 - O imposto sera retido pelo cartério do Juizo onde
ocorrer a execugdo da sentencga, no ato do pagamento ou
crédito do rendimento, ou no momento em que, por
qualguer forma o rendimento se torne disponivel para o
beneficidrio."

Art 15 - O abatimento, da renda bruta de juros de dividas
pessoais, inclusive os pagos ao Sistema Financeiro da
Habita¢3do, ndo podera ultrapassar a CrS 10.000,00 (dez mil
cruzeiros) anuais.

Art 16 - Ndo serdo admissiveis nas células " E " e " H ",
deducdes a titulo de juros.

Decreto-Lei n? 1.584, de 29 de novembro de 1977

Art 32 - O artigo 72 do Decreto-lei n2 1.302, de 31 de
dezembro de 1973, passa a vigorar com a seguinte redacgao:

"Art. 72 - Estdo sujeitas ao desconto do imposto de renda
na fonte, a aliquota de 5% (cinco por cento), como
antecipagdo do que for devido na declaragdo do
beneficidrio, as importancias pagas ou creditadas a pessoas
fisicas ou juridicas, a titulo de:

| - juros, indenizagdes por lucros cessantes, decorrentes de
sentenca judicial;

Il - honordrios advocaticios, bem como remuneragdes pela
prestacao de servigos no curso do processo judicial, tais
como servicos de engenheiro, médico, contabilista,
leiloeiro, perito, assistente técnico, avaliador, sindico,
testamenteiro, liqlidante, etc.

§ 19 - O imposto sera retido pelo cartdrio do juizo onde
ocorrer a execugdo da sentencga, no ato do pagamento ou
crédito do rendimento, ou no momento em que, por
qualguer forma, o recebimento se torne disponivel para o
beneficiario.

§ 29 - o recolhimento do imposto a que se refere este artigo
serd feito no més seguinte aquele em que se verificar o fato
gerador.

§ 39 - As importancias percebidas pelas pessoas fisicas a
titulo de indenizacdo por lucros cessantes classificam-se
nas cédulas correspondentes a natureza do rendimento
indenizado.

§ 42 - O Ministro da Fazenda baixard as normas necessarias
para aplicacdo do disposto neste artigo"

X -oart. 32 do Decreto-Lei n? 1.584, de 29 de novembro de
1977;

Decreto-Lei n? 1.641, de 7 de dezembro de 1978

n:n nsi

Art 82 - As alineas "i" e "j" do artigo 22 do Decreto-lei n?
1.338, de 23 de julho de 1974, passam a vigorar com a
seguinte redagao:

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

Xl - o art. 82 do Decreto-Lei n? 1.641, de 7 de dezembro de
1978;
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i) subscricdo de agdes de empresas industriais ou agricolas,
consideradas de interesse para o desenvolvimento
economico do Nordeste ou da Amazonia, nos termos da
legislacdo especifica, e de quotas dos Fundos de
Investimentos do Nordeste (FINOR) ou da Amazobnia
(FINAM): 45% (quarenta e cinco por cento);

j) subscricdo de agdes de sociedades an6nimas abertas -
30% (trinta por cento)."

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Decreto-Lei n2 1.980, de 22 de dezembro de 1982

Altera a legislacdao do imposto de renda relativa aos
fundos em condominio e da outras providéncias.

XIl - o Decreto-Lei n? 1.980, de 22 de dezembro de 1982;

Decreto-Lei n2 2.027, de 9 de junho de 1983

Altera a legislacdo do imposto de renda sobre
rendimentos de aplicacGes financeiras de curto prazo e da
outras providéncias.

XIIl - o Decreto-Lei n2 2.027, de 9 de junho de 1983;

Lei n? 7.450, de 23 de dezembro de 1985

XIV - da Lei n2 7.450, de 23 de dezembro de 1985:

Art. 39. Fica sujeito a incidéncia do imposto de renda na
fonte o rendimento produzido por titulos, obriga¢cdes ou
aplicagGes sujeitos a atualizagdo monetdria por qualquer
indice, ou que tenha remuneracgao calculada com base em
taxas variaveis.

§ 12 A aliquota do imposto serd de 40% (quarenta por
cento).

§ 22 Consideram-se rendimento quaisquer valores que
constituam  remuneracdo do  capital aplicado,
independentemente da denominacdo que lhe seja dada,
tais como juros, agios, desagios, prémios e comissoes.

§ 32 O imposto sera retido pela pessoa juridica que pagar
ou creditar o rendimento, no ato do pagamento ou crédito,
ressalvado o disposto no paragrafo seguinte.

§ 42 O desagio concedido na primeira colocagdo de titulos
ou obrigagdes sera tributado, no momento da colocagao, a
aliquota de 50% (cinqiienta por cento).

Art 40 - Fica sujeito a incidéncia do imposto de renda na
fonte, a aliquota de 45% (quarenta e cinco por cento), o
ganho de capital auferido na cessdao ou liquidagdo de
titulos, obrigagdes ou aplicagdes de renda fixa, inclusive os
previstos no artigo anterior.

§ 12 - A base de calculo do imposto sera a diferenga a maior
entre o prego da cessdo ou liquidagdo e o de aquisi¢ao
corrigido monetariamente. A cessdao ou liquidagao
compreende qualquer operagdo que implique obtengao de
ganho de capital, tais como venda, resgate, amortizagdo e
conversdo.

a)osart.39aart. 51; e
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§ 29 - A Secretaria da Receita Federal baixara normas para
efeito de considerar, na apuragdo da base de calculo, os
rendimentos do titulo, bem como para efeito de corrigir o
preco de aquisicao.

§ 32 - Na amortiza¢do parcial, o imposto incidira sobre o
ganho calculado proporcionalmente a parcela amortizada.

Art 41 - O pagamento do imposto de que trata o artigo
anterior compete:

| - a0 emitente ou aceitante no resgate, amortizagdao ou
conversao;

Il - ao cedente, ressalvado o disposto nos incisos Il e IV
deste artigo;

lll - ao cessionario, se pessoa juridica, e ao cedente, se
pessoa fisica;

IV - ao cessionario, se instituicdo financeira, e ao cedente,
se pessoa juridica ndo-financeira.

Paragrafo uUnico - Sempre que o ganho de capital for
auferido por fundo em condominio de titulos ou valores
mobilidrios, a responsabilidade pelo imposto compete a
seu administrador.

Art. 42. Fica alterada para 50% (cinglienta por cento) a
aliguota estabelecida no artigo 12 do Decreto-lei n® 2.027,
de 9 de junho de 1983, a qual incidird, exclusivamente na
fonte, sobre rendimentos auferidos por quaisquer
beneficiarios, inclusive instituicdes financeiras.
(Revogado pelo Decreto-Lei n2 2.394, de 1987)

Paragrafo Unico. No caso de rendimentos tributados na
forma deste artigo, o imposto de renda ndo serd dedutivel
e o rendimento real da aplicagao podera ser excluido do
lucro liguido da pessoa juridica tributada com base no lucro
real.

Art 43 - O Conselho Monetario Nacional - CMN, por
proposta do Ministro da Fazenda, podera:

| - alterar a aliquota do imposto incidente sobre
rendimentos produzidos por titulos e obriga¢des de renda
fixa, bem como sobre os respectivos ganhos de capital, em
funcdo da natureza da aplicacdo, vedada, em caso de
aumento, elevacdo superior a 10 (dez) pontos percentuais;

Il - excluir o rendimento real e o desagio concedido na
primeira colocagdo de titulos e obrigagdes da base de
calculo de que trata o artigo 72 do Decreto-lei n2 1.641, de
7 de dezembro de 1978, e dos artigos 39 e 40 desta lei.

lll - excluir de tributagdo os rendimentos e ganhos de
capital produzidos por titulos e obrigagdes emitidos pelo
Poder Publico.

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

A Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo
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Art 44 - Ao rendimento e ao ganho de capital de que trata
esta lei aplica-se o disposto nos §§ 12 e 22 do art. 62 do
Decreto-lei n2 2.065, de 26 de outubro de 1983.

Art. 45. Fica revogada a atualizagdo monetaria de que trata
o artigo 14 do Decreto-lei n2 1.967, de 23 de novembro de
1982.

Pardgrafo Unico. A revogacdo de que trata este artigo
aplicar-se-a em relagdo aos periodos-base encerrados a
partir de janeiro de 1986.

Art 46 - A falta de pagamento do imposto de que tratam os
arts. 39 e 40 desta lei sujeitard o infrator as penalidades
previstas na legislacdo do imposto de renda no regime de
fonte.

Art 47 - Nao incide o imposto de que trata o art. 40 desta
lei sobre os ganhos auferidos em operagées financeiras de
aquisicdo e subsequente transferéncia ou resgate, a curto
prazo, de titulos ou valores mobiliarios.

(Revogado pelo Decreto-lei n2 2.284, de 1986)

Paragrafo Unico - Considera-se de curto prazo as operagdes
assim definidas pelo Conselho Monetario Nacional — CMN.
(Revogado pelo Decreto-lei n2 2.284, de 1986)

Art 48 - A pessoa juridica que colocar no mercado ou
alienar titulos de renda fixa fornecera ao adquirente
documento de que constem pela menos a data e o prego
da operagao, a caracterizagdo do titulo e o imposto de
renda retido.

Art 49 - Se, no momento da cessdao ou liquidagdo, o
possuidor ndo apresentar o documento de que trata o
artigo anterior, o ganho de capital serd arbitrado segundo
critério fixado pela autoridade fiscal.

Art 50 - O imposto de que trata o art. 39 desta lei sera
exigido em relagdo as aplicacdes realizadas a partir de 12
de Janeiro de 1986 e as obrigacdes ou titulos emitidos a
partir do mesma data, e o de que trata o art. 40, em relagao
as cessoes ou liquidagdes de aplicagbes, obrigacGes ou
titulos, adquiridos a partir de 12 de janeiro de 1986.

Art 51 - Ficam compreendidos na incidéncia do imposto de
renda todos os ganhos e rendimentos de capital, qualquer
que seja a denominacdo que lhes seja dada,
independentemente da natureza, da espécie ou da
existéncia de titulo ou contrato escrito, bastando que
decorram de ato ou negdcio, que, pela sua finalidade,
tenha os mesmos efeitos do previsto na norma especifica
de incidéncia do imposto de renda.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

() Texto alterado (] Texto revogado
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Art 53 - Sujeitam-se ao desconto do imposto de renda, a
aliquota de 5% (cinco por cento), como antecipagao do
devido na declaracdo de rendimentos, as importancias
pagas ou creditadas por pessoas juridicas a outras pessoas
juridicas:

| - a titulo de comissGes, corretagens ou qualquer outra
remuneracdo pela representacdo comercial ou pela
mediacdo na realizacdo de negdcios civis e comerciais;

Il - por servigos de propaganda e publicidade.

Paragrafo Unico - No caso do inciso Il deste artigo, excluem-
se da base de calculo as importancias pagas diretamente
ou repassadas a empresas de radio, televisdo, jornais e
revistas, atribuida a pessoa juridica pagadora e a
beneficidria responsabilidade solidaria pela comprovagao
da efetiva realizagdo dos servigos.

b) o art. 53;

Decreto-Lei n2 2.285, de 23 de julho de 1986

Estende aos fundos em condominio a que se refere o
artigo 50 da Lei n2 4.728, 14 de julho de 1965, o
tratamento fiscal previsto no Decreto-lei n2 1.986, de 28
de dezembro de 1982, e da outras providéncias.

XV - 0 Decreto-Lei n2 2.285, de 23 de julho de 1986;

Decreto-Lei n? 2.292, de 21 de hovembro de 1986

Disp0e sobre a instituicdo, em beneficio do trabalhador,
de planos de poupanga e investimento (PAIT), e da outras
providéncias.

XVI - o Decreto-Lei n? 2.292, de 21 de novembro de 1986;

Decreto-Lei n? 2.394, de 21 de dezembro de 1987

Altera a legislagao do Imposto de Renda incidente sobre
rendimentos auferidos em operagdes financeiras de curto
prazo e da outras providéncias.

XVII - o Decreto-Lei n? 2.394, de 21 de dezembro de 1987;

Decreto-Lei n® 2.428, de 14 de abril de 1988

Dispde sobre o imposto de renda incidente sobre os ganhos
auferidos, por pessoas fisicas, nas operagdes a prazo em
bolsas de valores, de mercadorias e mercados outros de
ligliidagdo futura.

XVIII - o Decreto-Lei n? 2.428, de 14 de abril de 1988;

Decreto-Lei n? 2.429, de 14 de abril de 1988

Art. 15. Os resgates dos planos de poupanga e investimento
(PAIT), de que trata o Decreto-lei n2 2.292, de 21 de
novembro de 1986, ficam sujeitos a incidéncia do imposto
de renda na fonte, a aliquota de quinze por cento.

Paragrafo Unico. A opgdo da pessoa fisica, as importancias
de que trata este artigo serdo incluidas na declaragao como
tributadas exclusivamente na fonte ou como rendimento
sujeito a tributacdo na cédula H , sendo, neste caso, o
imposto retido compensado com o devido na declaragéo.

XIX - o art. 15 do Decreto-Lei n2 2.429, de 14 de abril de
1988;

Decreto-Lei n® 2.458, de 25 de agosto de 1988

() Texto alterado (] Texto revogado
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XX - o Decreto-Lei n? 2.458, de 25 de agosto de 1988;
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Altera a legislacdo do imposto de renda na fonte incidente
sobre os rendimentos distribuidos pelos fundos de
aplicagdes de curto prazo.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Lei n? 7.713, de 22 de dezembro de 1988

XXI - da Lei n? 7.713, de 22 de dezembro de 1988:

Art. 62 Ficam isentos do imposto de renda os seguinte
rendimentos percebidos por pessoas fisicas:

IX - os valores resgatados dos Planos de Poupanca e
Investimento - PAIT, de que trata o Decreto-Lei n2 2.292,
de 21 de novembro de 1986, relativamente a parcela
correspondente as contribuicdes efetuadas pelo
participante;

X - as contribuicGes empresariais a Plano de Poupanca e
Investimento - PAIT, a que se refere o art. 59, § 29, do
Decreto-Lei n? 2.292, de 21 de novembro de 1986;

a) os incisos IX e X do caput do art. 69;

Art. 16. O custo de aquisicdo dos bens e direitos serd o
preco ou valor pago, e, na auséncia deste, conforme o caso:

§ 32 No caso de participacdao societdria resultantes de
aumento de capital por incorporagao de lucros e reservas,
gue tenham sido tributados na forma do art. 36 desta Lei,
o custo de aquisi¢do é igual a parcela do lucro ou reserva
capitalizado, que corresponder ao sdcio ou acionista
beneficiario.

§ 42 O custo é considerado igual a zero no caso das
participagdes societarias resultantes de aumento de capital
por incorporagao de lucros e reservas, no caso de partes
beneficidrias adquiridas gratuitamente, assim como de
qualguer bem cujo valor ndo possa ser determinado nos
termos previsto neste artigo.

b) os §32e §42do art. 16; e

Art 40. Fica sujeita ao pagamento do imposto de renda a
aliqguota de dez por cento, a pessoa fisica que auferir
ganhos liquidos nas operacdes realizadas nas bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas,
ressalvado o disposto no inciso Il do art. 22 desta Lei.

§ 12 Considera-se ganho liquido o resultado positivo
auferido nas operagdes ou contratos liquidados em cada
més, admitida a dedugcdo dos custos e despesas
efetivamente incorridos, necessarios a realizacdo das
operacdes, e a compensac¢do das perdas efetivas ocorridas
no mesmo periodo.

§ 22 O ganho liquido sera constituido:

a) no caso dos mercados a vista, pela diferenca positiva
entre o valor de transmissdo do ativo e o custo de aquisicdo
do mesmo;

b) no caso do mercado de opgdes:

c) os art. 40 a art. 44;
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1. nas operagdes tendo por objeto a opg¢do, a diferenca
positiva apurada entre o valor das posi¢des encerradas ou
nao exercidas até o vencimento da opg¢ao;

2. nas operagoes de exercicio, a diferenga positiva apurada
entre o valor de venda a vista ou o preco médio a vista na
data do exercicio e o precgo fixado para o exercicio, ou a
diferenca positiva entre o preco do exercicio acrescido do
prémio e o custo de aquisicdo;

c) no caso dos mercados a termo, a diferenca positiva
apurada entre o valor da venda a vista ou o preco médio a
vista na data da liquidagdo do contrato a termo e o prego
neste estabelecido;

d) no caso dos mercados futuros, o resultado liquido
positivo dos ajustes didrios apurados no periodo.

§ 32 Se o contribuinte apurar resultado negativo no més
serd admitida a sua apropriagao nos meses subsequente.

§ 49 O imposto deverd ser pago até o ultimo dia util da
primeira quinzena do més subseqliente ao da percepgao
dos rendimentos.

§ 52 Opcionalmente, o contribuinte podera pagar o
imposto, anualmente, observado o disposto nos §§ 12 a 62
do art. 24 desta Lei.

(Revogado pela Lei n2 8.014, de 1990)

§ 62 O Poder Executivo podera baixar normas para
apuragdo e demonstragdo de ganhos liquidos, bem como
autorizar a compensagdao de perdas entre dois ou mais
mercados ou modalidades operacionais, previstos neste
artigo.

Art. 41. As dedugbes de despesas, bem como a
compensacao de perdas previstas no artigo anterior, serao
admitidas exclusivamente para as operagoes realizadas em
mercados organizados, geridos ou sob a responsabilidade
de instituicdo credenciada pelo Poder Executivo e com
objetivos semelhantes aos das bolsas de valores, de
mercadorias ou de futuros.

Art. 42. Na determinacdo do ganho de capital, em
operacdes de que trata o art. 41 desta Lei, podera ser
deduzida, em cada més, uma parcela correspondente ao
valor de sessenta OTNSs vigente para o més.

(Revogado pela Lei n2 8.134, de 1990)

Art. 43. Fica sujeito a incidéncia do imposto de renda na
fonte, a aliquota de sete inteiros e cinco décimos por cento,
o rendimento bruto produzido por quaisquer aplicacdes
financeiras.

§ 12 O disposto neste artigo aplica-se, também, as
operacdes de financiamento realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros ou assemelhadas.

() Texto alterado (] Texto revogado
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§ 22 O disposto neste artigo ndo se aplica ao rendimento
bruto auferido:

a) em aplicagées em fundos de curto prazo, tributados nos
termos do Decreto-Lei n? 2.458, de 25 de agosto de 1988;

b) em operagdes financeiras de curto prazo, assim
consideradas as de prazo inferior a noventa dias, que serao
tributadas as seguintes aliquotas, sobre o rendimento
bruto:

1. quando a operagdo se iniciar e encerrar no mesmo dia,
quarenta por cento;

2. nas demais operagdes, dez por cento, quando o
beneficidrio se identificar e trinta por cento, quando o
beneficidrio ndo se identificar.

§ 32 Nas operacgdes tendo por objeto Letras Financeiras do
Tesouro - LFT ou titulos estaduais e municipais a elas
equiparados, o imposto de renda na fonte sera calculado a
aliquota de:

a) quarenta por cento, em se tratando de operacdo de
curto prazo; e

b) vinte e cinco por cento, quando o prazo da operagdo for
igual ou superior a noventa dias.

§ 42 A base de cdlculo do imposto de renda na fonte sobre
as operagoes de que trata o § 32 sera constituida pelo
rendimento que exceder a remuneragao calculada com
base na taxa referencial acumulada da Letra Financeira do
Tesouro no periodo, divulgada pelo Banco Central do Brasil.

§ 52 0 imposto de renda sera retido pela fonte pagadora:

a) em relagdo aos juros de depdsitos em cadernetas de
poupan¢a, na data do crédito ou pagamento;

b) em relagdo as operagdes de financiamento realizadas em
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, na liquidagao;

c) nos demais casos, na data da cessdo, liquidagdo ou
resgate, ou nos pagamentos periddicos de rendimentos.

§ 62 Nas aplicagdes em fundos em condominio, exceto os
de curto prazo, ou clubes de investimento, efetuadas até
31 de dezembro de 1988, o rendimento real serd
determinado tomando-se por base o valor da quota em 12
de janeiro de 1989, facultado a administradora optar pela
tributacdo do rendimento no ato da liquidagdo ou resgate
do titulo ou aplicagdo, em substitui¢do a tributagdo quando
do resgate das quotas.
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§ 72 A aliquota de que trata o caput aplicar-se-a aos
rendimentos de titulos, obrigacdes ou aplicagGes
produzidas a partir do periodo iniciado em 16 de janeiro de
1989, mesmo quando adquiridos ou efetuadas
anteriormente a esta data.

§ 82 As aliquotas de que tratam os §§ 22 e 39, incidentes
sobre rendimentos auferidos em operagdes de curto prazo,
sdo aplicaveis as operagoes iniciadas a partir de 13 de
fevereiro de 1989.

Art. 44. O imposto de que trata o artigo anterior sera
considerado:

| - antecipacdo do devido na declaracdo de rendimentos,
quando o beneficidrio for pessoa juridica tributada com
base no lucro real;

Il - devido exclusivamente na fonte nos demais casos,
inclusive quando o beneficidrio for pessoa juridica isenta,
observado o disposto no art. 47 desta lei.

Lei n? 7.730, de 31 de janeiro de 1989

Art. 32. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos, a
partir de 12 fevereiro de 1989, pelos fundos em
condominio referidos no art. 50 da Lei n2 4.728, de 14 de
julho de 1965 ou clubes de investimento constituidos na
forma da legislagdo pertinente, exceto os Fundos de
Aplicagdes de Curto Prazo, ficam sujeitos a incidéncia de
imposto de renda na fonte, de acordo com a legislagdo
aplicavel a estes rendimentos ou ganhos de capital, quando
percebidos por pessoas fisicas.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo nao se aplica aos
fundos em condominio de que trata o art. 12 do Decreto-
Lei n? 2.285, de 23 de julho de 1986, que continuam
sujeitos a tributacdo nos termos previstos no Decreto-Lei
n2 2.469, de 12 de setembro de 1988.

XXII - 0 art. 32 da Lei n? 7.730, de 31 de janeiro de 1989;

Lei n2 7.738, de 9 de marco de 1989

Art. 29. O art. 43 da Lei n2 7.713, de 22 de dezembro de
1988, passa a vigorar com a seguinte redacao:

"Art. 43. Fica sujeito a incidéncia do imposto de renda na
fonte, a aliquota de sete inteiros e cinco décimos por cento,
o rendimento bruto produzido por quaisquer aplicacdes
financeiras.

§ 12 O disposto neste artigo aplica-se, também, as
operacdes de financiamento realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros ou assemelhadas.

§ 22 O disposto neste artigo ndo se aplica ao rendimento
bruto auferido:
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a) em aplicagées em fundos de curto prazo, tributados nos
termos do Decreto-Lei n? 2.458, de 25 de agosto de 1988;

b) em operagdes financeiras de curto prazo, assim
consideradas as de prazo inferior a noventa dias, que serao
tributadas as seguintes aliquotas, sobre o rendimento
bruto:

1. quando a operagdo se iniciar e encerrar no mesmo dia,
quarenta por cento;

2. nas demais operagdes, dez por cento, quando o
beneficidrio se identificar e trinta por cento, quando o
beneficidrio ndo se identificar.

§ 32 Nas operacgdes tendo por objeto Letras Financeiras do
Tesouro - LFT ou titulos estaduais e municipais a elas
equiparados, o imposto de renda na fonte sera calculado a
aliquota de:

a) quarenta por cento, em se tratando de operacdo de
curto prazo; e

b) vinte e cinco por cento, quando o prazo da operagdo for
igual ou superior a noventa dias.

§ 42 A base de cdlculo do imposto de renda na fonte sobre
as operagoes de que trata o § 32 sera constituida pelo
rendimento que exceder a remuneragao calculada com
base na taxa referencial acumulada da Letra Financeira do
Tesouro no periodo, divulgada pelo Banco Central do Brasil.

§ 52 0 imposto de renda sera retido pela fonte pagadora:

a) em relagdo aos juros de depdsitos em cadernetas de
poupan¢a, na data do crédito ou pagamento;

b) em relagdo as operagdes de financiamento realizadas em
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, na liquidagao;

c) nos demais casos, na data da cessdo, liquidagdo ou
resgate, ou nos pagamentos periédicos de rendimentos.

§ 62 Nas aplicagdes em fundos em condominio, exceto os
de curto prazo, ou clubes de investimento, efetuadas até
31 de dezembro de 1988, o rendimento real serd
determinado tomando-se por base o valor da quota em 12
de janeiro de 1989, facultado a administradora optar pela
tributagdo do rendimento no ato da liquidagdo ou resgate
do titulo ou aplicagdo, em substitui¢do a tributagdo quando
do resgate das quotas.

§ 72 A aliquota de que trata o caput aplicar-se-a aos
rendimentos de titulos, obrigacées ou aplicagdes
produzidas a partir do periodo iniciado em 16 de janeiro de
1989, mesmo quando adquiridos ou efetuadas
anteriormente a esta data.
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§ 82 As aliquotas de que tratam os §§ 22 e 39, incidentes
sobre rendimentos auferidos em operagdes de curto prazo,
sdo aplicaveis as operagoes iniciadas a partir de 13 de
fevereiro de 1989."

Art. 30. Sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na
fonte a aliquota de vinte e cinco por cento, os juros
creditados ou pagos sobre saldos de depdsitos em
cadernetas de poupanga, inclusive as do tipo peculio,
independentemente do prazo de aplicagao.

Paragrafo Unico. Quando o titular da conta for pessoa fisica,
o Imposto de Renda na fonte incidira sobre o valor dos
juros creditados ou pagos que exceder ao limite mensal de
570 BTN.

Lei n? 7.751, de 14 de abril de 1989

XXIV - da Lei n? 7.751, de 14 de abril de 1989:

Art. 12 O rendimento bruto produzido por quaisquer
aplicagdes financeiras de renda fixa, auferido por
beneficidrio identificado, fica sujeito a incidéncia do
imposto de renda na fonte as seguintes aliquotas:

| - oito por cento, quando o prazo da operagao for inferior
a hoventa dias; e

Il - cinco por cento, quando o prazo da operagdo for igual
ou superior a noventa dias.

§ 12 O disposto neste artigo aplica-se, também, as
operagdes de financiamento realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas.

§ 29 O disposto no caput ndo se aplica aos rendimentos
brutos auferidos:

a) em aplicagbes em fundos de curto prazo, que serdo
tributados nos termos do Decreto-Lei n2 2.458, de 25 de
agosto de 1988, as seguintes aliquotas, incidentes sobre os
valores brutos apropriados diariamente aos quotistas:

1) oito por cento, no caso de fundo constituido
exclusivamente por quotas nominativas ndo endossaveis;

2) doze por cento, nos demais casos;

b) em operagGes financeiras de curto prazo, iniciadas e
encerradas no mesmo dia, tributadas a aliquota de
guarenta por cento;

c) sobre saldos de depdsitos mantidos em cadernetas de
poupanca, tributados de conformidade com as disposi¢des
do art. 30 da Lei n2 7.738, de 9 de marco de 1989.

§ 32 0 imposto de renda sera retido pela fonte pagadora:

a) em relagdo as operagoes de financiamento realizadas em
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, na liquidagao;

b) nos demais casos, na data de cessdo, liquidagdo ou
resgate do titulo ou aplicagdo.

a)osart.12aart. 3%, e

() Texto alterado (] Texto revogado Texto excluido ” Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo

Elaborado pela Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Telefone: 3303-4050
(Elaboracédo: 24/06/2025 15:26)



https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/169059
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/l7751.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/l7751.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del2458.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del2458.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L7738.htm#art30

CONGRESSO
NACIONAL

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

LEGISLAGCAO ALTERADA
§ 49 Para efeito do disposto no art. 23 da Lei n2 7.713, de
22 de dezembro de 1988, o rendimento bruto de que trata
este artigo sera considerado como percebido de fonte
pagadora Unica, no més em que tiver ocorrido a reten¢do
ou provisdao do imposto.

a) no caso dos incisos l e ll, § 12 e § 29, alinea a, redugdo do
devido na declaragdo anual de ajuste (Lei n2 7.713/88, art.
24), podendo o contribuinte optar por considera-lo como
devido exclusivamente na fonte;

b) nos demais casos, devido exclusivamente na fonte.

Art. 22. Fica dispensada a retencdo do imposto de renda na
fonte de que trata o artigo 19, caso o beneficiario do
rendimento comprove, por escrito, a fonte pagadora, ser
pessoa juridica tributada com base no lucro real e atenda,
cumulativamente, as seguintes condigdes:

| - seja o rendimento decorrente de operagoes que tenham
por objeto:

a) depésitos a prazo, sem emissdo de certificado, ou titulos
nominativos, ndo transferiveis por endosso;

b) titulos nominativos, mantidos exclusivamente sob a
forma escritural na instituicdo financeira emissora ou
aceitante;

c) debéntures nominativas, mantidas exclusivamente sob a
forma escritural em instituicdo autorizada pela Comissao
de Valores Mobiliarios a prestar este servigo;

d) titulos registrados e negociados sob a forma nominativa,
exclusivamente na Central de Custddia e de Liquidagao
Financeira de Titulos (CETIP), no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (SELIC) e sistemas assemelhados,
autorizados pelo Banco Central do Brasil.

Il - seja o resgate da operagdo efetuado por meio de crédito
em conta corrente mantida pelo beneficiario em instituicao
financeira, sociedade corretora ou distribuidora de titulos
e valores mobilidrios, ou mediante cheque -cruzado,
nominativo, para depdsito em conta daquele;

Il - seja apresentada, no ato da cessdo ou liquidagdo, a nota
de negociacdo relativa a aquisicdo do titulo pelo cedente
ou resgatante.

§ 19. A dispensa de retengdo prevista neste artigo ndo é
aplicavel aos rendimentos brutos auferidos:

a) em operagoes iniciadas e encerradas no mesmo dia;

b) em aplicacbes em fundos de curto prazo a que se refere
a alinea a do § 29. do art. 12. desta Lei.
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§ 292, O disposto neste artigo aplica-se, também, aos
rendimentos auferidos por fundos em condominio de
renda fixa, quando constituidos exclusivamente por
quotistas pessoas juridicas tributadas com base no lucro
real.

Art. 32. E obrigatéria a apresentacdo pelo proprietario do
titulo, no ato da cessdao ou liquidagcdo, de nota de
negociacdo relativa a aquisi¢do anterior, conforme modelo
aprovado pela Secretaria da Receita Federal, identificando
as partes intervenientes na operagao.

§ 19. Caso ndo seja apresentado o documento referido
neste artigo, considerar-se-a como preco de aquisicdo o
valor de emissao ou da primeira colocagdao do titulo,
prevalecendo o menor.

§ 22. Na auséncia de comprovagdo de qualquer dos valores
referidos no pardgrafo anterior far-se-a o arbitramento da
base de cdlculo do imposto pelo valor equivalente a
cinqiienta por cento do valor bruto da cessdao ou
liqguidagao.

Art. 52. Os juros produzidos pelas letras hipotecarias
emitidas sob as formas exclusivamente escritural ou
nominativas nao transferiveis por endosso sujeitam-se as
normas de tributagao do art. 30, da Lei n2 7.738, de 9 de
marco de 1989, aplicando-se-lhes o disposto no art. 29.
desta Lei.

b) o art. 59;

Lei n2 7.768, de 16 de maio de 1989

Da nova redagdo ao art. 12 da Lei n2 7.751, de 14 de abril
de 1989.

XXV - aLein?7.768, de 16 de maio de 1989;

Lei n2 7.799, de 10 de julho de 1989

Art. 47. O rendimento real produzido por quaisquer
aplicacdes financeiras de renda fixa, auferido por qualquer
beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, fica sujeito a
incidéncia do imposto de renda na fonte as seguintes
aliquotas de acordo com a condi¢cdo do beneficidrio e o
prazo da operagdo:

| - beneficiario identificado:

a) 35%, quando o prazo da operacdo for inferior a trinta
dias;

b) 30%, quando o prazo da operacdo for igual ou superior a
trinta dias e inferior a sessenta dias;

c) 25%, quando o prazo da operacdo for igual ou superior a
sessenta dias;

Il - beneficiario ndo identificado:

a) 50%, quando o prazo da operacdo for inferior a trinta
dias;
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b) 40%, quando o prazo da operagdo for igual ou superior a
trinta dias e inferior a sessenta dias;

c) 35%, quando o prazo da operagdo for igual ou superior a
sessenta dias.

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se, também, as
operagdes de financiamento realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas.

§ 2° O beneficiario sera considerado identificado quando a
operagao:

a) atender as condi¢Ges do art. 2°, I e |l da Lei n® 7.751, de
14 de abril de 1989, qualquer que seja o beneficiario do
rendimento; ou

b) ndo enquadrada na alinea anterior, tiver por objeto
titulo ou aplicagdo nominativos, nao transferiveis por
endosso e desde que a liquidagdo financeira se realize de
conformidade com o disposto no art. 2°, Il, da Lei n® 7.751,
de 1989.

Art. 48. As disposicGes do artigo anterior ndo abrangem:

| - as aplicagdes em fundos de curto prazo, que serdo
tributadas as seguintes aliquotas, incidentes sobre os
valores brutos apropriados diariamente aos quotistas:

a) dois e meio por cento, quando o fundo for constituido
exclusivamente por quotas nominativas ndo endossaveis;

b) cinco por cento, nos demais casos;

Il - as operagdes financeiras iniciadas e encerradas no
mesmo dia. tributadas as seguintes aliquotas, aplicaveis
sobre o rendimento bruto:

a) quarenta por cento, quando o beneficiario se identificar;

b) cinglienta por cento, quando o beneficidario ndo se
identificar;

lll - Os rendimentos creditados ou pagos sobre saldos de
depdsitos mantidos em cadernetas de poupanga,
tributados de conformidade com as disposi¢des do art. 30
da Lein®7.738.

Paragrafo Unico. Na situagdo de que trata o inciso Il, serdao
adicionados ao valor da cessdo ou liquidagao, para compor
a base de calculo do imposto de renda na fonte, os
rendimentos periddicos recebidos pelo cedente, liquidos
de imposto, atualizados monetariamente da data do
crédito ou pagamento até a data da cessdo ou liquidagao.

Art. 49. Para fins da legislacdo do imposto de renda,
considera-se operagao de curto prazo a aplicagao de renda
fixa de prazo inferior a trinta dias, contado da data da
aquisicao do titulo ou realizagdo da aplicagdo até a data da
cessdo ou liquidagao.
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Art. 50. Considera-se rendimento real, para fins de imposto
de renda na fonte, o valor correspondente a diferenca
positiva entre o valor da cessado, liquidagao ou resgate do
titulo ou aplicacdo e o valor de aquisicdo corrigido
monetariamente da data do inicio até a data da cessdo,
liguidagdo ou resgate.

Pardgrafo Unico. Na determina¢cdo do rendimento real
serdo adicionados ao valor de cessdo ou liquidagdo, os
rendimentos periddicos e quaisquer outros rendimentos,
pagos ou creditados ao cedente e ndo. submetidos a
incidéncia do imposto de renda na fonte, corrigidos
monetariamente na data do pagamento ou crédito até a
data da cessdo ou liquidagao.

Art. 51. O imposto de renda retido na fonte sobre
aplicagdes financeiras de renda fixa sera considerado:

| - antecipagdo do devido na declaragdo, quando o
beneficidrio for pessoa juridica tributada com base no lucro
real;

Il - redugao do devido na declaragao anual de ajuste (Lei n°
7.713, art. 24), podendo o contribuinte pessoa fisica optar
por considera-lo como devido exclusivamente na fonte;

Il - devido exclusivamente na fonte nos demais casos.

Paragrafo Unico. O imposto de renda retido na fonte sobre
rendimentos decorrentes de operagdes financeiras
iniciadas e encerradas no mesmo dia; quando o
beneficidrio for pessoa fisica, serd devido exclusivamente
na fonte.

Art. 52. Fica dispensada a retengdo do imposto de renda na
fonte , desde que atendidas as condicGes estabelecidas
no art. 2°, 1 alll, da Lei n° 7.751, quando:

| - na situagao prevista no art. 47, I, o beneficidrio do
rendimento for pessoa juridica tributada com base no lucro
real;

Il - na situagdo prevista no art. 48, Il, a, o vendedor for
instituicdo financeira, sociedade de arrendamento
mercantil, sociedade corretora de titulos e valores
mobilidrios ou sociedade distribuidora de titulos e valores
mobilidrios.

Art. 53. O imposto de renda na fonte sobre rendimentos
em aplicagdes de renda fixa sera retido:

| - pela fonte pagadora:

a) em relagdo as operagoes de financiamento realizadas em
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, na liquidagao;
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b) nos demais casos, exceto em relagdo as aplicagdes de
fundos de curto prazo, na data da cessdo, liquidagdo ou
resgate do titulo ou aplicagao;

Il - pelo administrador do fundo de curto prazo, no ato da
apropriacao diaria do rendimento bruto ao quotista.

Art. 54. A responsabilidade pela reten¢do do imposto na
fonte incidente na cessao, liquidacao ou resgate de titulo
ou aplicacdo de renda fixa cabe:

| - a0 emitente ou aceitante, no resgate, amortizagao ou
conversao;

Il - ao cedente, quando pessoa juridica;

lll - ao cessionario, pessoa juridica quando o cedente for
pessoa fisica;

IV - ao cessionadrio instituigdo financeira, quando o cedente
nao o for.

Art. 55. Ficam sujeitas ao pagamento do imposto de renda,
a aliquota de vinte e cinco por cento, a pessoa fisica e a
pessoa juridica ndo tributadas com base no lucro real,
inclusive isentas, que auferirem ganhos liquidos nas
operacées realizadas nas bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros, bem como em outros mercados
organizados, reconhecidos como tais pelo érgdo a cujo
poder de policia se submetem.

§ 1° Considera-se ganho liquido o resultado positivo
auferido nas operagdes ou contratos liquidados em cada
més, admitida a dedug¢do dos custos e despesas
efetivamente incorridos, necessarios a realizagdo das
operagoes.

§ 22 0 ganho liquido sera constituido:

a) no caso dos mercados a vista, pela diferenca positiva
entre o valor da transmissdo do ativo e o seu custo de
aquisi¢do corrigido monetariamente;

b) no caso do mercado de opg¢des:

1 - nas operagdes tendo por objeto a opgdo, a diferenca
positiva apurada entre o valor das posi¢des encerradas ou
ndo exercidas até o vencimento da opg¢do, admitida a
corregao monetdria do custo de aquisi¢ao;

2 - nas operagoes de exercicio, a diferenga positiva apurada
entre o valor da venda a vista ou o prego médio a vista na
data do exercicio e o prego fixado para o exercicio, ou a
diferenga positiva entre o preco do exercicio acrescido do
prémio e o custo de aquisi¢ao corrigido monetariamente,
se for o caso;
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TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

c) no caso dos mercados a termo, a diferenca positiva
apurada entre o valor da venda a vista ou o preco médio a
vista na data da liquidagdo do contrato a termo e o prego
neste estabelecido;

d) no caso dos mercados futuros, o resultado liquido
positivo dos ajustes didrios apurados no periodo.

§ 3° Se o contribuinte apurar resultado negativo no més
serd admitida sua apropriagdo nos meses subsequentes,
corrigido monetariamente.

§ 4° O imposto devera ser pago até o ultimo dia util da
primeira quinzena do més subseqiliente aquele em que for
auferido o ganho liquido.

(Revogado pela Lein 28.134, de 1990)

§ 5°0Opcionalmente, o contribuinte pessoa fisica podera
pagar o imposto anualmente, observado o disposto nos §§
1°a6°doart. 24 da Lein®7.713.

(Revogado pela Lein 28.134, de 1990)

§ 6° O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica aos
fundos em condominio e clubes de investimento.

§ 7° O Poder Executivo podera baixar normas para
apuragdo e demonstragao dos ganhos liquidos, bem como
autorizar a compensagdo de perdas entre dois ou mais
mercados ou modalidades operacionais, previstos neste
artigo.

§ 8° A pessoa juridica tributada com base no lucro
presumido ou arbitrado adicionara, a base de calculo do
imposto correspondente as suas atividades operacionais, o
resultado positivo decorrente da soma algébrica dos
resultados mensais auferidos, durante o periodo-base, nas
operagdes de que trata este artigo.

§ 9° O imposto de que trata este artigo, pago pela pessoa
juridica, sera considerado:

a) antecipagdo do devido na declaragdo, no caso de pessoa
juridica tributada com base no lucro presumido ou
arbitrado;

b) devido exclusivamente na fonte, no caso de pessoa
juridica isenta.

Art. 56. As dedugbes de despesas, bem como a
compensacdo de perdas previstas no artigo anterior, serao
admitidas exclusivamente para as operacdes realizadas nos
mercados organizados, geridos ou sob a responsabilidade
de instituicdo credenciada pelo Poder Executivo e com
objetivos semelhantes aos das bolsas de valores, de
mercadorias ou de futuros.

Lei n2 7.959, de 21 de dezembro de 1989
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Art. 4° O paragrafo Unico do art. 30 da Lein® 7.738, de 9 de
marco de 1989, modificado pelo art. 46 da Lei n° 7.799, de
1989, passa a vigorar com a seguinte alteragao:

PATE. B0, it

Paragrafo Unico. Quando o titular da conta for pessoa fisica,
o Imposto de Renda na fonte incidira sobre o valor dos
juros creditados ou pagos que exceder ao limite mensal de
570 BTN."

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Lei n© 8.134, de 27 de dezembro de 1990

XXVIII - da Lei n2 8.134, de 27 de dezembro de 1990:

Art. 17. O imposto de renda retido na fonte sobre
aplicagdes financeiras de renda fixa sera considerado:

| - antecipa¢do do devido na declaracdo, quando o
beneficidrio for pessoa juridica tributada com base no lucro
real;

Il - devido exclusivamente na fonte, nos demais casos.

Paragrafo Unico. Aplica-se aos juros produzidos pelas letras
hipotecadrias emitidas sob a forma exclusivamente
escritural ou nominativa ndo transferivel por endosso, o
mesmo regime de tributacdo, pelo Imposto de Renda, dos
depdsitos de poupancga.

a)oart. 17;

Art. 18. E sujeita ao pagamento do Imposto de Renda, a
aliguota de vinte e cinco por cento, a pessoa fisica que
perceber;

Il - ganhos liquidos nas operagdes realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, de
que tratam o art. 55 da Lein® 7.799, de 10 de julho de 1989,
e alein®8.014, de 6 de abril de 1990.

b) o inciso Il do caput do art. 18;

Art. 22 Os ganhos percebidos pelo contribuinte, no ano-
base de 1990, na alienagdo de bens e direitos e nas
operagdes em bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, ndo integrarao a base de calculo
do imposto na declaragao do exercicio financeiro de 1991
e o imposto pago ndo podera ser deduzido do devido na
declaragao.

§ 1° O contribuinte que nao houver efetuado o pagamento
do imposto, relativo aos ganhos a que se refere este artigo,
deverd adiciona-lo ao apurado na declaragao.

§ 22 Na hipétese do paragrafo anterior, o imposto devera
ser calculado segundo as normas da legislagdo vigente na
data da ocorréncia do fato gerador.

c)oart.22;e
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TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Art. 25. A partir de 1° de janeiro de 1991, o rendimento real
auferido no resgate de quotas de fundos mutuos de agdes
ou clubes de investimento, constituidos com observancia
da legislagdo pertinente, auferido por beneficidrio pessoa
fisica e pessoa juridica ndo tributada pelo lucro real,
inclusive isenta, sujeita-se a tributacdo exclusiva na fonte a
aliquota de vinte e cinco por cento.

§ 1° Considera-se rendimento real para os fins deste artigo
a diferenca positiva entre o valor de resgate da quota e o
valor médio das aplicagbes atualizado monetariamente
pela variacdao do BTN Fiscal.

§ 2° Em relagdo as aplicagbes realizadas pelo quotista,
anteriormente a 1° de janeiro de 1991, é facultado
considerar com valor médio das aplicagbes, de que trata o
§ 1°, o valor ajustado da quota em 31 de dezembro de
1990, para cuja determinagao a carteira do fundo de agGes
ou clube de investimento, naquela data, sera valorizada
mediante multiplicagdo da quantidade de agbes pelos
respectivos precos médios ponderados, calculados com
base nas transagdes realizadas em bolsas de valores no més
de dezembro de 1990.

§ 3° O imposto sera retido pelo administrador do fundo ou
clube de investimento na data do resgate e recolhido na
forma e prazos da legislacdo vigente.

§ 4° Os ganhos liquidos a que se refere o art. 55 da Lei n°
7.799, de 1989, e o rendimento real das aplicagOes
financeiras de renda fixa, auferidos pelos fundos e clubes
de investimento de que trata este artigo, ndo estdo sujeitos
a incidéncia do Imposto de Renda.

§ 5° O disposto no paragrafo anterior aplica-se aos resgates
de titulos e aplicacdes de renda fixa realizados a partir de
1° de janeiro de 1991 e aos ganhos liquidos de operagées
liguidadas ou encerradas a partir da mesma data.

Art. 26. O disposto no artigo anterior ndo se aplica:

| - aos resgates de quotas dos fundos de renda fixa, que
continuam tributados na forma do art. 47 da Lei n° 7.799,
de 1989;

Il - aos resgates de quotas dos fundos de aplicagdo de curto
prazo, que continuam tributados na forma do art. 48 da Lei
n° 7.799, de 1989, com as alteragdes do art. 1° da Lei n°
7.856, de 24 de outubro de 1989.

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

d) os art. 25 a art. 28;

A Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo

Elaborado pela Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Telefone: 3303-4050
(Elaboracédo: 24/06/2025 15:26)


https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/169059
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L7799.htm#art55
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L7799.htm#art55
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L7799.htm#art47
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L7799.htm#art47
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L7799.htm#art48
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L7799.htm#art48

CONGRESSO
NACIONAL

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

LEGISLAGCAO ALTERADA

Art. 27. Na determinag¢do do ganho liquido de operagées
realizadas no mercado a vista de bolsas de valores é
facultado ao contribuinte, relativamente as ag0es
adquiridas anteriormente a 1° de janeiro de 1991,
considerar como custo médio de aquisicdo o preco médio
ponderado da ag¢do no més de dezembro de 1990,
calculado com base nas transagGes realizadas em bolsas de
valores.

Art. 28. O Poder Executivo fica autorizado a estabelecer
critério alternativo para a determinagdo de valores e custos
médios, em relacdo aos constantes dos arts. 25 e 27,
quando no ocorrerem transagdes em bolsa no més de
dezembro de 1990 ou quando as transagoes no refletirem
condi¢des normais de mercado.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Lei n? 8.383, de 30 de dezembro de 1991

Art. 30. 0 investimento estrangeiro nos mercados
financeiros e de valores mobilidrios somente podera ser
realizado no Pais por intermédio de representante legal,
previamente designado dentre as institui¢des autorizadas
pelo Poder Executivo a prestar tal servio e que sera
responsavel, nos termos do art. 128 do Cddigo Tributario
Nacional (Lei n° 5.172, de 25 de outubro de 1966), pelo
cumprimento das obriga¢des tributarias decorrentes das
operacgdes que realizar por conta e ordem do representado.

§ 1° O representante legal ndo sera responsavel pela
retencdo e recolhimento do imposto de renda na fonte
sobre aplicagGes financeiras quando, nos termos da
legislacdo pertinente tal responsabilidade for atribuida a
terceiro.

§ 2° O Poder Executivo poderda excluir determinadas
categorias de investidores da obrigatoriedade prevista
neste artigo.

Art. 31. Sujeitam-se a tributacdo pelo imposto de renda, a
aliquota de vinte e cinco por cento, os rendimentos e
ganhos de capital auferidos no resgate pelo quotista,
quando distribuidos, sob qualquer forma e a qualquer
titulo, por fundos em condominio, a que se refere o art. 50
da Lei n2 4.728, de 14 de julho de 1965, constituidos na
forma prescrita pelo Conselho Monetdrio Nacional e
mantidos com recursos provenientes de conversdo de
débitos externos brasileiros, e de que participem,
exclusivamente, pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou
outras entidades de investimentos coletivos, residente,
domiciliados, ou com sede no exterior.
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§ 12 A base de cdlculo do imposto é constituida pela
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo médio
de aquisicdo da quota, atualizados com base na variagao
acumulada da Ufir didria da data da aplicagdo até a data da
distribuicdo ao exterior.

§ 22 Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelas
carteiras dos fundos em condominio de que trata este
artigo, ficam excluidos da reteng¢do do imposto de renda na
fonte e do imposto de renda sobre o ganho liquido mensal.

Art. 32. Ressalvados os rendimentos de Fundos de
Aplicacdao Financeira (FAF), que continuam tributados de
acordo com o disposto no art. 21, § 49, ficam sujeitos ao
imposto de renda na fonte, a aliquota de quinze por cento,
os rendimentos auferidos:

| - pelas entidades mencionadas nos arts. 12 e 22 do
Decreto-Lei n2 2.285, de 23 de julho de 1986;

Il - pelas sociedades de investimentos a que se refere o art.
49 daLein24.728, de 1965, de que participem investidores
estrangeiros;

Il - pelas carteiras de valores mobilidrios, inclusive
vinculadas a emissdo, no exterior, de certificados
representativos de agdes, mantidas por investidores
estrangeiros.

§ 12 Os ganhos de capital ficam excluidos da incidéncia do
imposto de renda quando auferidos e distribuidos, sob
qualquer forma e a qualquer titulo, inclusive em
decorréncia de liquidagdo parcial ou total do investimento
pelos fundos, sociedades ou carteiras referidos no caput
deste artigo.

§ 22 Para os efeitos deste artigo, consideram-se:

a) rendimentos: quaisquer valores que constituam
remuneracdo de capital aplicado, inclusive aquela
produzida por titulos de renda variavel, tais como juros,
prémios, comissGes, agio, desagio, dividendos,
bonificagdes em dinheiro e participacdes nos lucros, bem
como os resultados positivos auferidos em aplicagdes nos
fundos e clubes de investimento de que trata o art. 25;

b) ganhos de capital, os resultados positivos auferidos:

b.1) nas operagdes realizadas em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas;

b.2) nas operagdes com ouro, ativo financeiro, fora de
bolsa, intermediadas por instituicdes integrantes do
Sistema Financeiro Nacional.

§ 32 A base de célculo do imposto de renda sobre os
rendimentos auferidos pelas entidades de que trata este
artigo serd apurada:
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a) de acordo com os critérios previstos no § 32 do art. 20 e
no art. 21, no caso de aplicagdes de renda fixa;

b) de acordo com o tratamento previsto no § 42 do art. 20,
no caso de rendimentos periddicos ou qualquer
remuneracdo adicional ndo submetidos a incidéncia do
imposto de renda na fonte;

c) pelo valor do respectivo rendimento ou resultado
positivo nos demais casos.

§ 42 Na apuracdo do imposto de que trata este artigo serdo
indedutiveis os prejuizos apurados em operacdes de renda
fixa e de renda varidvel.

§ 52 O disposto neste artigo alcanga, exclusivamente, as
entidades que atenderem as normas e condigdes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, ndo se
aplicando, entretanto, aos fundos em condominio
referidos no art. 31.

Art. 33. O imposto de renda na fonte sobre os rendimentos
auferidos pelas entidades de que trata o art. 32, sera
devido por ocasido da cessdao, resgate, repactuagdo ou
liguidagdo de cada operagdo de renda fixa, ou do
recebimento ou crédito, o que primeiro ocorrer, de outros
rendimentos, inclusive dividendos e bonificagdes em
dinheiro.

§ 12 Com exce¢do do imposto sobre aplicagdes no FAF, o
imposto sobre os demais rendimentos sera retido pela
instituicdo administradora do fundo, sociedade de
investimento ou carteira, e pelo banco custodiante, no caso
de certificados representativos de agdes, sendo
considerado, mesmo no caso do FAF, como exclusivo de
fonte.

§ 22 No caso de rendimentos auferidos em operacgées
realizadas antes de 12 de janeiro de 1994 e ainda nao
distribuidos, a base de calculo do imposto de renda de que
trata este artigo sera determinada de acordo com as
normas da legislacdo aplicavel as operagGes de renda fixa
realizadas por residentes no Pais, ressalvado o disposto no
art. 34, devendo o imposto ser calculado a aliquota de
quinze por cento e recolhido pelos administradores dos
fundos, sociedades ou carteiras até 31 de janeiro de 1994
ou na data da distribuicdo dos rendimentos, se ocorrer
primeiro, sem atualizagdo monetdria.
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§ 392 Os dividendos que foram atribuidos as acgGes
integrantes do patriménio do fundo, sociedade ou carteira,
serdo registrados, na data em que as a¢des foram cotadas
sem os respectivos direitos (ex-dividendos), em conta
representativa de rendimentos a receber, em
contrapartida a diminuigdo de idéntico valor da parcela do
ativo correspondente as agdes as quais se vinculam,
acompanhados de transferéncia para a receita de
dividendos de igual valor a débito da conta de resultado de
variacao da carteira de acgdes.

§ 42 Os rendimentos submetidos a sistematica de
tributagdo de que trata este artigo nao se sujeitam a nova
incidéncia do imposto de renda quando distribuidos.

§ 52 O imposto devera ser convertido em quantidade de
Ufir didria pelo valor desta no dia da ocorréncia do fato
gerador, e pago no prazo previsto no art. 52, inciso I, alinea
d.

Art. 34. As disposi¢des dos arts. 31 a 33 desta lei abrangem
as operagdes compreendidas no periodo entre 15 de junho
de 1989, inclusive, e 1° de janeiro de 1992, exceto em
relagao ao imposto de que trata o art. 3° do Decreto-Lei n°
1.986, de 28 de dezembro de 1982, vedada a restituigdo ou
compensagdo de imposto pago no mesmo periodo.

Art. 35. Na cessao, liquidagdo ou resgate, serd apresentada
a nota de aquisi¢do do titulo ou o documento relativo a
aplicacdo, que identifique as partes envolvidas na
operagao.

§ 1° Quando ndo apresentado o documento de que trata
este artigo, considerar-se-a como preco de aquisicdo o
valor da emissdo ou o da primeira colocacdo do titulo,
prevalecendo o menor.

§ 2° Ndo comprovado o valor a que se refere o § 1°, a base
de célculo do imposto de renda na fonte sera arbitrada em
cinqlienta por cento do valor bruto da alienagao.

§ 3° Fica dispensada a exigéncia prevista neste artigo
relativamente a titulo ou aplicacdo revestidos,
exclusivamente, da forma escritural.

Art. 36. O imposto de renda retido na fonte sobre
aplicagbes financeiras ou pago sobre ganhos liquidos
mensais de que trata o art. 26 sera considerado:

| - se o beneficiario for pessoa juridica tributada com base
no lucro real: antecipagdo do devido na declaragao;

Il - se o beneficiario for pessoa fisica ou pessoa juridica ndo
tributada com base no lucro real, inclusive isenta:
tributacdo definitiva, vedada a compensagao na declaragdo
de ajuste anual.
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Art. 37. A aliquota do imposto de renda na fonte sobre
rendimentos produzidos por titulos ou aplicagdes
integrantes do patrimonio do fundo de renda fixa de que
trata o art. 21 desta lei sera de vinte e cinco por cento e na
base de célculo serd considerado como valor de alienagdo
aquele pelo qual o titulo ou aplicagdo constar da carteira
no dia 31 de dezembro de 1991.

Paragrafo Unico. O recolhimento do imposto sera efetuado
pelo administrador do fundo, sem correcdo monetaria, até
o dia seguinte ao da alienacdo do titulo ou resgate da
aplicacao.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Lei n2 8.541, de 23 de dezembro de 1992

XXX - da Lei n? 8.541, de 23 de dezembro de 1992:

Art. 29. Ficam sujeitas ao pagamento do imposto sobre a
renda, a aliquota de 25%, as pessoas juridicas, inclusive
isentas, que auferirem ganhos liquidos em operagdes
realizadas, a partir de 1° de janeiro de 1993, nas bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas.

§ 1° Considera-se ganho liquido o resultado positivo
auferido nas operagdes ou contratos liqguidados em cada
més, admitida a dedugdo dos custos e despesas
efetivamente incorridos, necessarios a realizagdo das
operagoes.

§ 2° O ganho liquido sera:

a) no caso dos mercados a vista, a diferencga positiva entre
o valor da transmissao do ativo e o seu custo de aquisi¢ao,
corrigido monetariamente;

b) no caso do mercado de opgGes, a diferenga positiva
apurada na negociagdo desses ativos ou no exercicio das
op¢oes de compra ou de venda;

c) no caso dos mercados a termo, a diferenca positiva
apurada entre o valor da venda a vista na data da
liguidacdo do contrato a termo e o preco neste
estabelecido;

d) no caso dos mercados futuros, o resultado liquido
positivo dos ajustes diarios apurados no periodo.

§ 3° O disposto neste artigo aplica-se também aos ganhos
liguidos auferidos na alienagcdo de ouro, ativo financeiro,
fora de bolsa, bem como aos ganhos auferidos na alienagao
de a¢des no mercado de balcdo.

§ 4° O resultado decorrente das operagées de que trata
este artigo sera apurado mensalmente, ressalvado o
disposto no art. 28 da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de
1991, e terd o seguinte tratamento:

| - se positivo (ganho liquido), sera tributado em separado,
devendo ser excluido do lucro liquido para efeito de
determinacdo do lucro real;

a)oart. 29; e
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Il - se negativo (perda liquida), serd indedutivel para efeito
de determinacdo do lucro real, admitida sua compensacao,
corrigido monetariamente pela variagao da Ufir didria, com
os resultados positivos da mesma natureza em meses
subseqlientes.

§ 5° 0 imposto de que trata este artigo sera:

| - definitivo, ndo podendo ser compensado com o imposto
sobre a renda apurado com base no lucro real, presumido
ou arbitrado;

Il - indedutivel na apurac¢do do lucro real;

lll - convertido em quantidade de Ufir diaria pelo valor
desta no ultimo dia do més a que se referir;

IV - pago até o ultimo dia util do més subseqiiente ao da
apuracdo, reconvertido para cruzeiros pelo valor da Ufir
diaria vigente no dia anterior ao do pagamento.

§ 6° O custo de aquisicdo dos ativos objeto das operagGes
de que trata este artigo sera corrigido monetariamente
pela variagdo acumulada da Ufir didria, da data de
aquisicdo até a data de venda, sendo que, no caso de varias
aquisicdes da mesma espécie de ativo, no mesmo dia, sera
considerado como custo de aquisigdo o valor médio pago.

§ 8° Nos casos dos mercados de opgdes e a termo, o
disposto neste artigo aplica-se as operagdes iniciadas a
partir de 1° de janeiro de 1993.

§ 9° Excluem-se do disposto neste artigo os ganhos liquidos
nas alienagdes de participagdes societdrias permanentes
em sociedades coligadas e controladas e os resultantes da
alienagdo de participagdes societdrias que permaneceram
no ativo da pessoa juridica até o término do ano-calendario
seguinte ao de suas aquisigoes.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Art. 37. Nao incidird o imposto de renda na fonte de que
trata o art. 36 desta lei sobre os rendimentos auferidos por
instituicdo financeira, inclusive sociedades de seguro,
previdéncia e capitalizacdo, sociedade corretora de titulos
e valores mobilidrios e sociedade distribuidora de titulos e
valores mobilidrios, ressalvadas as aplicagdes de que trata
o art. 21, § 4°,da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991.

§ 1° Os rendimentos auferidos pelas entidades de que trata
este artigo em aplicagdes financeiras de renda fixa deverdo
compor o lucro real.

§ 2° Excluem-se do disposto neste artigo os rendimentos
auferidos pelas associa¢des de poupanga e empréstimo em
aplicagbes financeiras de renda fixa.

b) o art. 37;

Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993

XXXI - da Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993:
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Art. 10. Cada Fundo de Investimento Imobilidrio sera |a) o pardgrafo unico do art. 10;
estruturado através de regulamento elaborado pela
instituicdo administradora, contendo:

Paragrafo Unico. O fundo deverd distribuir a seus quotistas,
no minimo, noventa e cinco por cento dos lucros auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco
ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano.

Art. 16. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos | b) os art. 16 a art. 19; e
Fundos de Investimento Imobilidrio ficam isentos do
Imposto sobre Operacbes de Crédito, Cambio e Seguro,
assim como do Imposto sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza.

Art. 16-A. Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos
pelos Fundos de Investimento Imobilidrio, em aplicagdes
financeiras de renda fixa ou de renda variavel, sujeitam-se
a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as
mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas submetidas
a esta forma de tributacgao.

§ 1° Ndo estdo sujeitas a incidéncia do imposto de renda
na fonte prevista no caput as aplicagdes efetuadas pelos
Fundos de Investimento Imobilidario nos ativos de que
tratam os incisos Il e lll do art. 3° da Lei n® 11.033, de 21 de
dezembro de 2004.

§ 22 O imposto de que trata o caput poderd ser
compensado com o retido na fonte pelo Fundo de
Investimento Imobilidrio, por ocasido da distribuicdo de
rendimentos e ganhos de capital.

§ 3° A compensagdo de que trata o § 22serd efetuada
proporcionalmente a participacdo do cotista pessoa
juridica ou pessoa fisica ndo sujeita a isencdo prevista
no inciso Ill do art. 3° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro
de 2004.

§ 42 A parcela do imposto ndo compensada relativa a
pessoa fisica sujeita a isengdo nos termos do inciso Il do
art. 32 da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, sera
considerada exclusiva de fonte.

§ 52 Nao estdo sujeitas a incidéncia do imposto de renda
na fonte prevista no caput deste artigo as aplicacdes
efetuadas pelos Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais (Fiagro), de que trata o art. 20-
A desta Lei, nos ativos relacionados nos incisos IV e V do
caput do art. 32 da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de
2004.
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Art. 17. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, quando distribuidos
pelos Fundos de Investimento Imobiliario a qualquer
beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de
vinte por cento.

Art. 18. Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na
alienacdo ou no resgate de quotas dos fundos de
investimento imobilidrio, por qualquer beneficiario,
inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda a aliquota de vinte por
cento:

| - na fonte, no caso de resgate;

Il - as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou
ganhos liquidos auferidos em operagdes de renda variavel,
nos demais casos.

Art. 19. O imposto de que tratam os arts. 17 e 18 sera
considerado:

| - antecipagao do devido na declaragdo, no caso de
beneficidrio pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado;

I - tributagdo exclusiva, nos demais casos.

Art. 20-C. Os rendimentos e os ganhos de capital auferidos
e distribuidos, quando distribuidos pelos Fiagro, sujeitam-
se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a
aliquota de 20% (vinte por cento)

Art. 20-D. Os ganhos de capital e os rendimentos auferidos
na alienagdo ou no resgate de cotas dos Fiagro sujeitam-se
a incidéncia do imposto de renda a aliquota de 20% (vinte
por cento):

| - na fonte, no caso de resgate;

Il - as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou
aos ganhos liquidos auferidos em operagées de renda
variavel, nos demais casos.

c) os art. 20-C e art. 20-D;

Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995

Art. 65. O rendimento produzido por aplicagdo financeira
de renda fixa, auferido por qualquer beneficidrio, inclusive
pessoa juridica isenta, a partir de 12 de janeiro de 1995,
sujeita-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a
aliquota de dez por cento.
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§ 12 A base de cdlculo do imposto é constituida pela
diferenca positiva entre o valor da alienagao, liquido do
imposto sobre operagcdes de crédito, cambio e seguro, e
sobre operagdes relativas a titulos ou valores mobilidrios
(IOF), de que trata a Lei n2 8.894, de 21 de junho de 1994,
e o valor da aplicagdo financeira.

§ 22 Para fins de incidéncia do Imposto de Renda na fonte,
a alienacao compreende qualquer forma de transmissdo da
propriedade, bem como a liquidagao, resgate, cessdo ou
repactuacgdo do titulo ou aplicagdo.

§ 32 Os rendimentos periddicos produzidos por titulo ou
aplicacdo, bem como qualquer remuneracdo adicional aos
rendimentos prefixados, serdo submetidos a incidéncia do
Imposto de Renda na fonte por ocasido de sua percepgao.

§ 42 O disposto neste artigo aplica-se também:

a) as operagoes conjugadas que permitam a obtengdo de
rendimentos predeterminados, realizadas nas bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, bem
como no mercado de balcao;

b) as operagdes de transferéncia de dividas realizadas com
instituicdo financeira, demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou com pessoa
juridica ndo-financeira;

c) aos rendimentos auferidos pela entrega de recursos a
pessoa juridica, sob qualquer forma e a qualquer titulo,
independentemente de ser ou ndo a fonte pagadora
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

§ 52 Em relagdo as operagdes de que tratam as alineas a e
b do § 49, a base de calculo do imposto sera:

a) o resultado positivo auferido no encerramento ou
liguidagdo das operag¢des conjugadas;

b) a diferenga positiva entre o valor da divida e o valor
entregue a pessoa juridica responsavel pelo pagamento da
obrigacdo, acrescida do respectivo Imposto de Renda
retido.

§ 62 Fica o Poder Executivo autorizado a baixar normas com
vistas a definir as caracteristicas das operacGes de que
tratam as alineas a e b do § 49.

§ 72 O imposto de que trata este artigo sera retido:

a) por ocasido do recebimento dos recursos destinados ao
pagamento de dividas, no caso de que trata a alinea b do &
49;

b) por ocasido do pagamento dos rendimentos, ou da
alienagdo do titulo ou da aplicagdo, nos demais casos.
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§ 82 E responsavel pela retengdo do imposto a pessoa
juridica que receber os recursos, no caso de operacdes de
transferéncia de dividas, e a pessoa juridica que efetuar o
pagamento do rendimento, nos demais casos.

Art. 66. Nas aplicagdes em fundos de renda fixa, inclusive,
em Fundo de Aplicagdo Financeira (FAF), resgatadas a
partir de 12 de janeiro de 1995, a base de calculo do
imposto sobre a renda na fonte sera constituida pela
diferenca positiva entre o valor do resgate, liquido de IOF,
e o valor de aquisicao da quota.

Paragrafo Unico. O imposto, calculado a aliquota de dez por
cento, sera retido pelo administrador do fundo na data do
resgate.

Art. 67. As aplicagdes financeiras de que tratam os arts. 65,
66 e 70, existentes em 31 de dezembro de 1994, terdo os
respectivos rendimentos apropriados pro-rata tempore até
aquela data e tributados nos termos da legislagdo a época
vigente.

§ 12 O imposto apurado nos termos deste artigo serd
adicionado aquele devido por ocasido da alienagdo ou
resgate do titulo ou aplicagdo.

§ 292 Para efeitos de apuragdao da base de calculo do
imposto quando da alienagdo ou resgate, o valor dos
rendimentos, apropriado nos termos deste artigo, serd
acrescido ao valor de aquisi¢do da aplicagao financeira.

§ 32 O valor de aquisigdo existente em 31 de dezembro de
1994, expresso em quantidade de Ufir, sera convertido em
Real, pelo valor de RS 0,6767.

§ 42 Excluem-se do disposto neste artigo as aplicagdes em
Fundo de Aplicagdo Financeira (FAF) existentes em 31 de
dezembro de 1994, cujo valor de aquisicdo sera apurado
com base no valor da quota na referida data.

§ 52 Os rendimentos das aplica¢des financeiras de que trata
este artigo, produzidos a partir de 12 de janeiro de 1995,
poderdo ser excluidos do lucro real, para efeito de
incidéncia do adicional do Imposto de Renda de que trata
o art. 39.

§ 62 A faculdade prevista no pardgrafo anterior ndo se
aplica aos rendimentos das aplicagdes financeiras
auferidos por institui¢do financeira, sociedade corretora de
titulos e valores mobiliarios, sociedade distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios, sociedades de seguro,
previdéncia e capitalizagdo.

Art. 68. Sao isentos do Imposto de Renda:

| - os rendimentos auferidos pelas carteiras dos fundos de
renda fixa;
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Il - os rendimentos auferidos nos resgates de quotas de
fundos de investimentos, de titularidade de fundos cujos
recursos sejam aplicados na aquisicdo de quotas de fundos
de investimentos;

Il - os rendimentos auferidos por pessoa fisica em contas
de depdsitos de poupanca, de Depdsitos Especiais
Remunerados (DER) e sobre os juros produzidos por letras
hipotecarias.

Art. 69. Ficam revogadas as iseng¢des previstas na legislacdo
do Imposto de Renda sobre os rendimentos auferidos por
pessoas juridicas em contas de depdsitos de poupanga, de
Depdsitos Especiais Remunerados (DER) e sobre os juros
produzidos por letras hipotecarias.

Paragrafo Unico. O imposto devido sobre os rendimentos
de que trata este artigo serd retido por ocasiao do crédito
ou pagamento do rendimento.

Art. 70. As operagbes de mutuo e de compra vinculada a
revenda, no mercado secundario, tendo por objeto ouro,
ativo financeiro, continuam equiparadas as operagbes de
renda fixa para fins de incidéncia do Imposto de Renda na
fonte.

§ 12 Constitui fato gerador do imposto:

a) na operagdao de mutuo, o pagamento ou crédito do
rendimento ao mutuante;

b) na operagdo de compra vinculada a revenda, a operagao
de revenda do ouro.

§ 22 A base de cdlculo do imposto sera constituida:

a) na operagdo de mutuo, pelo valor do rendimento pago
ou creditado ao mutuante;

b) na operagdo de compra vinculada a revenda, pela
diferenga positiva entre o valor de revenda e o de compra
do ouro.

§ 32 A base de cdlculo do imposto, em Reais, na operagao
de mutuo, quando o rendimento for fixado em quantidade
de ouro, sera apurada com base no pregco médio verificado
no mercado a vista da bolsa em que ocorrer o maior
volume de operagdes com ouro, na data da liquidacdo do
contrato, acrescida do Imposto de Renda retido na fonte.

§ 42 No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro
real deverdo ser ainda observados que:

a) a diferencga positiva entre o valor de mercado, na data do
mutuo, e o custo de aquisicdo do ouro serd incluida pelo
mutuante na apuragdo do ganho liquido de que trata o art.
72;
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b) as alteragGes no preco do ouro durante o decurso do
prazo do contrato de mutuo, em relagio ao preco
verificado na data de realizacdo do contrato, serdo
reconhecidas pelo mutuante e pelo mutuario como receita
ou despesa, segundo o regime de competéncia;

c) para efeito do disposto na alinea b sera considerado o
preco médio do ouro verificado no mercado a vista da bolsa
em que ocorrer o maior volume de operagdes, na data do
registro da variagao.

§ 52 O Imposto de Renda na fonte sera calculado aplicando-
se a aliquota prevista no art. 65.

§ 62 Fica o Poder Executivo autorizado a baixar normas com
vistas a definir as caracteristicas da operacdo de compra
vinculada a revenda de que trata este artigo.

Art. 71. Fica dispensada a retenc¢ado do imposto de renda na
fonte sobre rendimentos de aplicagbes financeiras de
renda fixa ou de renda varidvel quando o beneficidrio do
rendimento declarar a fonte pagadora, por escrito, sua
condicao de entidade imune.

Art. 72. Os ganhos liquidos auferidos, a partir de 12 de
janeiro de 1995, por qualquer beneficiario, inclusive pessoa
juridica isenta, em operagdes realizadas nas bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, serao
tributados pelo Imposto de Renda na forma da Legislagao
vigente, com as alteragdes introduzidas por esta lei.

§ 12 A aliquota do imposto sera de dez por cento, aplicavel
sobre os ganhos liquidos apurados mensalmente.

§ 29 Os custos de aquisi¢do dos ativos objeto das operagdes
de que trata este artigo serdo:

a) considerados pela média ponderada dos custos
unitarios;

b) convertidos em Real pelo valor de RS 0,6767, no caso de
ativos existentes em 31 de dezembro de 1994, expressos
em quantidade de Ufir.

§ 32 O disposto neste artigo aplica-se também:

a) aos ganhos liquidos auferidos por qualquer beneficiario,
na alienagdo de ouro, ativo financeiro, fora de bolsa;

b) aos ganhos liquidos auferidos pelas pessoas juridicas na
alienagdo de participagdes societdrias, fora de bolsa.

§ 42 As perdas apuradas nas operagdes de que trata este
artigo poderdo ser compensadas com os ganhos liquidos
auferidos nos meses subseqiientes, em operacdes da
mesma natureza.
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§52 As perdas incorridas em operagdes iniciadas e
encerradas no mesmo dia (day-trade), somente poderao
ser compensadas com os ganhos auferidos em operagdes
da mesma espécie (day-trade).
(Revogado pela Lei n2 9.959, de 27.1.2000)

§ 62 O ganho liquido mensal correspondente a operagées
day-trade:
(Revogado pela Lei n2 9.959, de 27.1.2000)

a) integrara a base de célculo do imposto de que trata este
artigo;
(Revogado pela Lei n2 9.959, de 27.1.2000)

b) ndo poderd ser compensado com perdas incorridas em
operacgdes de espécie distinta
(Revogado pela Lei n2 9.959, de 27.1.2000)

§ 72 O disposto nos §§ 42 e 52 aplica-se, inclusive, as perdas
existentes em 31 de dezembro de 1994.

§ 82 Ficam isentos do Imposto de Renda os ganhos liquidos
auferidos por pessoa fisica em operagdes no mercado a
vista de agdes nas bolsas de valores e em operagdes com
ouro, ativo financeiro, cujo valor das alienagdes realizadas
em cada més seja igual ou inferior a 5.000,00 Ufirs, para o
conjunto de agbes e para o ouro, ativo financeiro,
respectivamente.

Art. 73. O rendimento auferido no resgate de quota de
fundo de agbes, de commodities, de investimento no
exterior, clube de investimento e outros fundos da espécie,
por qualquer beneficidrio, inclusive pessoa juridica isenta,
sujeita-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a
aliquota de dez por cento.

§ 12 A base de cdlculo do imposto é constituida pela
diferenca positiva entre o valor de resgate, liquido de IOF,
e o valor de aquisicdo da quota.

§ 29 Os ganhos liquidos previstos nos arts. 72 e 74 e os
rendimentos produzidos por aplicagdes financeiras de
renda fixa auferidos pelas carteiras dos fundos e clubes de
gue trata este artigo sdo isentos de Imposto de Renda.

§ 32 O imposto de que trata este artigo sera retido pelo
administrador do fundo ou clube na data do resgate.

§ 42 As aplicagdes nos fundos e clubes de que trata este
artigo, existentes em 31 de dezembro de 1994, terdo os
respectivos rendimentos apropriados pro-rata tempore até
aquela data.

§ 52 No resgate de quotas, existentes em 31 de dezembro
de 1994, deverdo ser observados os seguintes
procedimentos:
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a) se o valor de aquisi¢cdo da aplicagao, calculado segundo
o disposto no § 22 do art. 67, for inferior ao valor de
resgate, o imposto devido serda acrescido do imposto
apurado nos termos daquele artigo;

b) em qualquer outro caso, a base de cdlculo do imposto no
resgate das quotas sera a diferenca positiva entre o valor
de resgate, liquido do IOF, e o valor original de aquisicao,
aplicando-se a aliquota vigente em 31 de dezembro de
1994.

§ 62 Para efeito da apuragao prevista na alinea b do § 59, o
valor original de aquisicdo em 31 de dezembro de 1994,
expresso em quantidade de Ufir, sera convertido em Real
pelo valor de RS 0,6767.

§ 72 Os rendimentos produzidos a partir de 12 de janeiro
de 1995, referentes a aplicagdes existentes em 31 de
dezembro de 1994 nos fundos e clubes de que trata este
artigo, poderao ser excluidos do lucro real para efeito de
incidéncia do adicional do Imposto de Renda de que trata
o art. 39.

Art. 74. Ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda na
fonte a aliquota de dez por cento, os rendimentos
auferidos em operagdes de swap.

§ 12 A base de cdlculo do imposto das operagdes de que
trata este artigo serd o resultado positivo auferido na
liguidagdo do contrato de swap.

§ 22 O imposto sera retido pela pessoa juridica que efetuar
o0 pagamento do rendimento, na data da liquidagdo do
respectivo contrato.

§ 32 Somente serd admitido o reconhecimento de perdas
em operagdes de swap registradas no termos da legislagao
vigente.

Art. 75. Ressalvado o disposto no § 32 do art. 74, fica o
Poder Executivo autorizado a permitir a compensacao dos
resultados apurados nas operagées de tratam os arts. 73 e
74, definindo as condicbes para a sua realizacao.

Art. 76. O imposto de renda retido na fonte sobre os
rendimentos de aplicaces financeiras de renda fixa e de
renda varidvel, ou pago sobre os ganhos liquidos mensais,
sera:

| - deduzido do apurado no encerramento do periodo ou na
data da extingdo, no caso de pessoa juridica submetida ao
regime de tributacdo com base no lucro real;

Il - definitivo, no caso de pessoa juridica ndo submetida ao
regime de tributacdo com base no lucro real, inclusive
isenta, e de pessoa fisica.
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§ 12 No caso de sociedade civil de prestacdo de servigos,
submetida ao regime de tributacdo de que trata o art. 12
do Decreto-Lei n? 2.397, de 1987, o imposto poderd ser
compensado com o imposto retido por ocasido do
pagamento dos rendimentos aos sdcios beneficiarios.

§ 292 Os rendimentos de aplica¢des financeiras de renda fixa
e de renda variavel e os ganhos liquidos produzidos a partir
de 12 de janeiro de 1995 integrardo o lucro real.

§ 32 As perdas incorridas em operagdes iniciadas e
encerradas no mesmo dia (day-trade), realizadas em
mercado de renda fixa ou de renda variavel, ndo serdao
dedutiveis na apuragdo do lucro real.

§ 49 Ressalvado o disposto no pardgrafo anterior, as perdas
apuradas nas operagoes de que tratam os arts. 72 a 74
somente serdo dedutiveis na determinagdo do lucro real
até o limite dos ganhos auferidos em operagdes previstas
naqueles artigos.

§ 52 Na hipotese do § 42, a parcela das perdas adicionadas
podera, nos anos-calendario subseqiientes, ser excluida na
determinagao do lucro real, até o limite correspondente a
diferenga positiva apurada em cada ano, entre os ganhos e
perdas decorrentes das operagdes realizadas.

§ 62 Fica reduzida a zero a aliquota do IOF incidente sobre
operagdes com titulos e valores mobilidrios de renda fixa e
renda variavel.

§ 72 O disposto no § 62 nao elide a faculdade do Poder
Executivo alterar a aliquota daquele imposto, conforme
previsto no § 12 do art. 153 da Constituicdo Federal e no
pardgrafo Unico do art. 12 da Lei n2 8.894, de 21 de junho
de 1994.

Art. 77. O regime de tributacdo previsto neste Capitulo ndo
se aplica aos rendimentos ou ganhos liquidos:

| - em aplicagGes financeiras de renda fixa de titularidade
de instituicdo financeira, inclusive sociedade de seguro,
previdéncia e capitalizacdo, sociedade corretora de titulos,
valores mobiliarios e cambio, sociedade distribuidora de
titulos e valores mobilidrios ou sociedade de arrendamento
mercantil;

Il - nas operagdes de mutuo realizadas entre pessoas
juridicas controladoras, controladas, coligadas ou
interligadas, exceto se a mutudria for instituicdo autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

(Revogado pela Lei n2 10.833, de 29.12.2003)

Ill - nas operagdes de renda variavel realizadas em bolsa,
no mercado de balcdo organizado, autorizado pelo 6rgao
competente, ou através de fundos de investimento, para a
carteira propria das entidades citadas no inciso |;
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IV - na alienagdo de participagGes societarias permanentes
em sociedades coligadas e controladas, e de participacdes
societarias que permaneceram no ativo da pessoa juridica
até o término do ano-calendario seguinte ao de suas
aquisigoes;

V - em operagdes de cobertura (hedge) realizadas em bolsa
de valores, de mercadoria e de futuros ou no mercado de
balc3o.

§ 19 Para efeito do disposto no inciso V, consideram-se de
cobertura (hedge) as operagoes destinadas,
exclusivamente, a protecdo contra riscos inerentes as
oscilagdes de preco ou de taxas, quando o objeto do
contrato negociado:

a) estiver relacionado com as atividades operacionais da
pessoa juridica;

b) destinar-se a protecdo de direitos ou obrigagdes da
pessoa juridica.

§ 22 O Poder Executivo podera definir requisitos adicionais
para a caracterizagdo das operagdes de que trata o
paragrafo anterior, bem como estabelecer procedimentos
para registro e apuragao dos ajustes diarios incorridos
nessas operagoes.

§ 32 Os rendimentos e ganhos liquidos de que trata este
artigo deverdo compor a base de cdlculo prevista nos arts.
28 ou 29 e o lucro real.

§ 49 Para as associagdes de poupanga e empréstimo, os
rendimentos e ganhos liquidos auferidos nas aplicagdes
financeiras serdo tributados de forma definitiva, a aliquota
de vinte e cinco por cento sobre a base de cdlculo prevista
no art. 29.

Art. 78. Os residentes ou domiciliados no exterior sujeitam-
se as mesmas normas de tributacdo pelo Imposto de
Renda, previstas para os residentes ou domiciliados no
pais, em relagdo aos:

| - rendimentos decorrentes de aplicagdes financeiras de
renda fixa;

Il - ganhos liquidos auferidos em operacdes realizadas em
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas;

lll - rendimentos obtidos em aplicagdes em fundos de
renda fixa e de renda varidvel e em clubes de
investimentos.
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Paragrafo Unico. Sujeitam-se a tributacdo pelo Imposto de
Renda, nos termos dos arts. 80 a 82, os rendimentos e
ganhos de capital decorrentes de aplicagdes financeiras,
auferidos por fundos, sociedades de investimento e
carteiras de valores mobilidrios de que participem,
exclusivamente, pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou
outras entidades de investimento coletivo residentes,
domiciliados ou com sede no exterior.

Art. 79. O investimento estrangeiro nos mercados
financeiros e de valores mobilidrios somente poderd ser
realizado no pais por intermédio de representante legal,
previamente designado dentre as institui¢des autorizadas
pelo Poder Executivo a prestar tal servio e que sera
responsavel, nos termos do art. 128 do Cdédigo Tributario
Nacional (Lei n2 5.172, de 25 de outubro de 1966) pelo
cumprimento das obrigagdes tributarias decorrentes das
operagdes que realizar por conta e ordem do representado.

§ 12 O representante legal ndo sera responsavel pela
retengdo e recolhimento do Imposto de Renda na fonte
sobre aplicagdes financeiras quando, nos termos da
legislagdao pertinente tal responsabilidade for atribuida a
terceiro.

§ 22 O Poder Executivo poderd excluir determinadas
categorias de investidores da obrigatoriedade prevista
neste artigo.

Art. 80. Sujeitam-se a tributagdo pelo Imposto Renda, a
aliquota de dez por cento, os rendimentos e ganhos de
capital auferidos no resgate pelo quotista, quando
distribuidos, sob qualquer forma e a qualquer titulo, por
fundos em condominio, a que se refere o art. 50 da Lei N2
4.728, de 14 de julho de 1965, constituidos na forma
prescrita pelo Conselho Monetario Nacional e mantidos
com recursos provenientes de conversdo de débitos
externos brasileiros, e de que participem, exclusivamente,
pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou outras entidades de
investimentos coletivos, residentes, domiciliados, ou com
sede no exterior.

§ 12 A base de cdlculo do imposto é constituida pela
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de
aquisi¢do da quota.

§ 22 Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelas
carteiras dos fundos de que trata este artigo, sao isentos de
Imposto de Renda.

Art. 81. Ficam sujeitos ao Imposto de Renda na fonte, a
aliquota de dez por cento, os rendimentos auferidos:

| - pelas entidades mencionadas nosarts. 12 e 22 do
Decreto-Lei n2 2.285, de 23 de julho de 1986;
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Il - pelas sociedades de investimento a que se refere o art.
49 da Lei n2 4.728, de 1965, de que participem,
exclusivamente, investidores estrangeiros;

Il - pelas carteiras de valores mobilidrios, inclusive
vinculadas a emissdo, no exterior, de certificados
representativos de agdes, mantidas, exclusivamente, por
investidores estrangeiros.

§ 12 Os ganhos de capital ficam excluidos da incidéncia do
Imposto de Renda quando auferidos e distribuidos, sob
qualquer forma e a qualquer titulo, inclusive em
decorréncia de liquidagdo parcial ou total do investimento
pelos fundos, sociedades ou carteiras referidos no caput
deste artigo.

§ 22 Para os efeitos deste artigo, consideram-se:

a) rendimentos: quaisquer valores que constituam
remuneragdo de capital aplicado, inclusive aquela
produzida por titulos de renda variavel, tais como juros,
prémios, comissdes, agio, desagio e participacdes nos
lucros, bem como os resultados positivos auferidos em
aplicagdes nos fundos e clubes de investimento de que
trata o art. 73;

b) ganhos de capital, os resultados positivos auferidos:

b.1) nas operagdes realizadas em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas, com excegao das
operagdes conjugadas de que trata a alinea a do § 42 do
art. 65;

b.2) nas operagdes com ouro, ativo financeiro, fora de
bolsa;

§ 32 A base de cdlculo do Imposto de Renda sobre os
rendimentos auferidos pelas entidades de que trata este
artigo serd apurada:

a) de acordo com os critérios previstos nos arts. 65 a 67 no
caso de aplicagdes de renda fixa;

b) de acordo com o tratamento previsto no § 32 do art. 65
no caso de rendimentos periddicos;

c) pelo valor do respectivo rendimento ou resultado
positivo, nos demais casos.

§ 42 Na apuragdo do imposto de que trata este artigo serao
indedutiveis os prejuizos apurados em operagées de renda
fixa e de renda varidvel.

§ 52 O disposto neste artigo alcanga, exclusivamente, as
entidades que atenderem as normas e condigdes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, ndo se
aplicando, entretanto, aos fundos em condominio
referidos no art. 80.
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§ 52 O disposto neste artigo alcanga, exclusivamente, as
entidades que atenderem as normas e condigdes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, ndo se
aplicando, entretanto, aos fundos em condominio
referidos no art. 80.

Art. 82. O Imposto de Renda na fonte sobre os rendimentos
auferidos pelas entidades de que trata o art. 81, sera
devido por ocasido da cessdo, resgate, repactuacdo ou
liguidacdo de cada operagdo de renda fixa, ou do
recebimento ou crédito, o que primeiro ocorrer, de outros
rendimentos, inclusive dividendos e bonificacbes em
dinheiro.

§ 12 O imposto sera retido pela instituigdo administradora
do fundo, sociedade de investimento ou carteira, e pelo
banco custodiante, no caso de certificados representativos
de agdes, sendo considerado como exclusivo de fonte.
(Revogado pela Lei n2 9.430, de 1996)

§ 29 Os dividendos que forem atribuidos as agdes
integrantes do patriménio do fundo, sociedade ou carteira,
serdo registrados, na data em que as ages forem cotadas
sem os respectivos direitos (ex-dividendos), em conta
representativa de rendimentos a receber, em
contrapartida a diminuigdo de idéntico valor da parcela do
ativo correspondente as agdes as quais se vinculam,
acompanhados de transferéncia para a receita de
dividendos de igual valor a débito da conta de resultado de
variacdo da carteira de acOes.

§ 32 Os rendimentos submetidos a sistematica de
tributacdo de que trata este artigo nao se sujeitam a nova
incidéncia do Imposto de Renda quando distribuidos.

§ 42 O imposto devera ser pago até o terceiro dia util da
semana subseqliente ao da ocorréncia dos fatos geradores.
(Revogado pela Lei n2 11.196, de 2005)

Lei n29.069, de 29 de junho de 1995

Art. 53. Os rendimentos das aplicacdes financeiras de
renda fixa e os ganhos liquidos nos mercados de renda
varidvel continuam apurados e tributados na forma da
legislagdo vigente, com as seguintes alteracdes:

| - a partir de 12 de setembro de 1994, o valor aplicado e o
custo de aquisicdo serdao convertidos em UFIR pelo valor
desta no més da aplicagdo ou aquisicao, e reconvertidos
em REAL pelo valor da UFIR do més do resgate ou da
liguidagdo da operagao;

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

XXXIII - os art. 53 e art. 54 da Lei n2 9.069, de 29 de junho
de 1995;

A Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo
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Il - o valor das aplica¢des financeiras e do custo dos ativos
existentes em 31 de agosto de 1994, expresso em
quantidade de UFIR, sera reconvertido em REAL na forma
prevista na alinea anterior.

§ 12 O disposto neste artigo aplica-se também aos
rendimentos auferidos no resgate de quotas de fundos e
clubes de investimento, excetuados os rendimentos do
fundo de que trata o § 42 do art. 21 da Lei n2 8.383, de 30
de dezembro de 1991.

§ 22 S3o isentos do imposto de renda os rendimentos
auferidos nos resgates de quotas de fundos de
investimento, de titularidade de fundos cujos recursos
sejam aplicados na aquisicdo de quotas de fundos de
investimento.

§ 32 Fica mantido, em relagdao ao Fundo de Investimento
em Quotas de Fundos de Aplicagdo Financeira, o disposto
no art. 22, inciso |, da Lei n® 8.383, de 30 de dezembro de
1991.

Art. 54. Constituem aplicagdes financeiras de renda fixa,
para os efeitos da legislagao tributaria, as operagdes de
transferéncia de dividas realizadas com instituigdes
financeiras e demais institui¢cdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo unico. Para os efeitos doart. 18 da Lei
Complementar n? 77, de 13 de julho de 1993, o cedente da
divida é titular da aplicagao e beneficiario da liquidagdo da
operagao.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Lei n29.249, de 26 de dezembro de 1995

Art. 11. Os rendimentos produzidos por aplicagdao
financeira de renda fixa, auferidos por qualquer
beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda a aliquota de quinze por
cento.

§ 12 Os rendimentos de que trata este artigo serdo
apropriados pro rata tempore até 31 de dezembro de 1995
e tributados, no que se refere a parcela relativa a 1995, nos
termos da legislagdo entao vigente.

§ 22 No caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro presumido ou arbitrado, os rendimentos de
que trata este artigo, bem como os rendimentos de renda
varidvel e os ganhos liquidos obtidos em bolsas, serdo
adicionados a base de célculo de incidéncia do adicional
previsto no § 12 do art. 39.

(Revogado pela Lei n2 9.430, de 1996)

§ 32 O disposto neste artigo nao elide as regras previstas
nos arts. 76 e 77 da Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

XXXIV - os art. 11 e art. 12 da Lei n2 9.249, de 26 de
dezembro de 1995;

A Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo
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Art. 12. O inciso Ill do art. 77 da Lei n2 8.981, de 20 de

janeiro de 1995, passa a vigorar com a seguinte redagao:

lIl - nas operagdes de renda varidvel realizadas em bolsa,
no mercado de balcdo organizado, autorizado pelo 6rgao
competente, ou através de fundos de investimento, para a
carteira prépria das entidades citadas no inciso I;"F

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Lei n2 9.250, de 26 de dezembro de 1995

XXXV - do art. 22 da Lei n? 9.250, de 26 de dezembro de

1995:

Art. 22. Fica isento da incidéncia do imposto sobre a renda
o ganho de capital auferido na alienagao de bens e direitos
de pequeno valor, cujo preco unitario de alienagdo, no més
em que ela for realizada, seja igual ou inferior a
RS 35.000,00 (trinta e cinco mil reais).

(Redacdo dada pela Medida Proviséria n? 1303, de 2025)

| - RS 20.000,00 (vinte mil reais), no caso de alienac¢do de
acdes negociadas no mercado de balcao;

Il - RS 35.000,00 (trinta e cinco mil reais), nos demais casos.

a) osincisos | e Il do caput; e

Paragrafo Unico. No caso de alienag¢ao de diversos bens ou
direitos da mesma natureza, serd considerado, para os
efeitos deste artigo, o valor do conjunto dos bens alienados
no més.

b) o paragrafo Unico;

Lei n29.430, de 27 de dezembro de 1996

XXXVI - da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996:

Art. 17. Serdo computados na determinagao do lucro real
os resultados liquidos, positivos ou negativos, obtidos em
operacdes de cobertura (hedge) realizadas em mercados
de liquidagdo futura, diretamente pela empresa brasileira,
em bolsas no exterior.

Paragrafo Unico. A Secretaria da Receita Federal e o Banco
Central do Brasil expedirdo instruges para a apuragao do
resultado liquido, sobre a movimenta¢do de divisas
relacionadas com essas operagoes, e outras que se fizerem
necessdrias a execug¢do do disposto neste artigo.

a) o paragrafo Unico do art. 17;

Art. 57. As AssociagOes de Poupancga e Empréstimo pagardao
o imposto de renda correspondente aos rendimentos e
ganhos liquidos, auferidos em aplicagdes financeiras, a
aliquota de quinze por cento, calculado sobre vinte e oito
por cento do valor dos referidos rendimentos e ganhos
liquidos.

Paragrafo Unico. O imposto incidente na forma deste artigo
sera considerado tributagao definitiva.

b) o art. 57;

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

M Indicador de exclusdao de termo ou dispositivo
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Art. 69. E responsavel pela retencdo e recolhimento do
imposto de renda na fonte, incidente sobre os rendimentos
auferidos pelas fundos, sociedades de investimentos e
carteiras de que trata o art. 81 da Lei n2 8.981, de 20 de
janeiro de 1995, a pessoa juridica que efetuar o pagamento
dos rendimentos.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO
c)oart.69; e

Art. 71. Sem prejuizo do disposto no art. 74 da Lei n2 8.981,
de 20 de janeiro de 1995, os ganhos auferidos por qualquer
beneficidrio, inclusive pessoa juridica isenta, nas demais
operagdes realizadas em mercados de liquidagdo futura,
fora de bolsa, serdo tributados de acordo com as normas
aplicaveis aos ganhos liquidos auferidos em operagdes de
natureza semelhante realizadas em bolsa.

§ 12 Nao se aplica aos ganhos auferidos nas operagdes de
que trata este artigo o disposto no § 12 do art. 81 da Lei n2
8.981, de 20 de janeiro de 1995.

§ 22 Somente sera admitido o reconhecimento de perdas
nas operagbes registradas nos termos da legislagao
vigente.

d) o art. 71;

Lei n29.532, de 10 de dezembro de 1997

Art. 36. Os rendimentos decorrentes das operagées
de swap, de que trata o art. 74 da Lei n° 8.981, de 1995,
passam a ser tributados a mesma aliquota incidente sobre
os rendimentos de aplicagdes financeiras de renda fixa.

XXXVII - o art. 36 da Lei n? 9.532, de 10 de dezembro de
1997;

Lei n29.779, de 19 de janeiro de 1999

XXXVIII - da Lei n© 9.779, de 19 de janeiro de 1999:

Art. 2° Sujeita-se a tributagdo aplicivel as pessoas
juridicas, o fundo de investimento imobilidrio de que trata
alei n°8.668, de 1993, que aplicar recursos em
empreendimento  imobilidrio que tenha como
incorporador, construtor ou sdcio, quotista que possua,
isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada,
mais de vinte e cinco por cento das quotas do fundo.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto neste artigo,
considera-se pessoa ligada ao quotista:

| - pessoa fisica:

a) os seus parentes até o segundo grau;

b) a empresa sob seu controle ou de qualquer de seus
parentes até o segundo grau;

Il - pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora,
controlada ou coligada, conforme definido nos §§ 1oe
20 do art. 243 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

a)oart. 2% e

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

M Indicador de exclusdao de termo ou dispositivo

Elaborado pela Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Telefone: 3303-4050
(Elaboracédo: 24/06/2025 15:26)



https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/169059
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8981.htm#art81
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8981.htm#art81
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8981.htm#art74
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8981.htm#art74
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8981.htm#art81%C2%A71
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8981.htm#art81%C2%A71
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/l9532.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/l9532.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/l9532.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8981.htm#art74
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/l9779.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/l9779.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8668.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L6404consol.htm#art243%C2%A71
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L6404consol.htm#art243%C2%A71

CONGRESSO
NACIONAL

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

LEGISLAGCAO ALTERADA
Art. 52 Os rendimentos auferidos em qualquer aplicagdo ou
operacgdo financeira de renda fixa ou de renda variavel
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte,
mesmo no caso das operagdes de cobertura (hedge),
realizadas por meio de operagdes de swap e outras, nos
mercados de derivativos.

Paragrafo Unico. A retencdo na fonte de que trata este
artigo ndo se aplica no caso de beneficiario referido
no inciso | do art. 77 da Lei n2 8.981, de 1995, com redagao
dada pela Lei n2 9.065, de 20 de junho de 1995.

b) o art. 59;

Lei n29.959, de 27 de janeiro de 2000

Art. 62 A aliquota de que trata o art. 72 da Lei n2 8.981, de
20 de janeiro de 1995, é fixada em percentual igual ao
estabelecido para os rendimentos produzidos por
aplicagdes financeiras de renda fixa:

| - a partir do ano-calendario de 2001, no caso de ganhos
liguidos auferidos em operagdes realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros, assemelhadas e no
mercado de balc3o, ressalvado o disposto no inciso Il;

Il - a partir do ano-calendario de 2002, no caso de ganhos
liguidos auferidos nos mercados a vista de agles
negociadas em bolsas de valores e de rendimentos
produzidos pelos fundos de investimento previstos
no§62do art. 28 da Lei n29.532, de 1997, com as
alteragdes introduzidas pelos arts. 12 e 22 da Medida
Provisdria n2 1.990-26, de 14 de dezembro de 1999.

Paragrafo Unico. Aos ganhos liquidos a que se refere o
inciso | aplicar-se-a, no ano-calendario de 2000, a aliquota
de quinze por cento.

Art. 72 O regime de tributacdo previsto no art. 81 da Lei n2
8.981, de 1995, com a alteracdo introduzida pelo art. 11 da
Lei n°9.249, de 1995, ndo se aplica a investimento
estrangeiro oriundo de pais que tribute a renda a aliquota
inferior a vinte por cento, o qual sujeitar-se-a as mesmas
regras estabelecidas para os residentes ou domiciliados no
Pais.

Art. 82 Os rendimentos auferidos em operacGes de day
trade realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, por qualquer beneficidrio,
inclusive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do
imposto de renda na fonte a aliquota de um por cento.

§ 12 Para efeito do disposto neste artigo:

| - considera-se:

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

XXXIX - os art. 62 a art. 92 da Lei n? 9.959, de 27 de janeiro
de 2000;

M Indicador de exclusdao de termo ou dispositivo
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a) day trade: a operagdo ou a conjugacdo de operacdes
iniciadas e encerradas em um mesmo dia, com o0 mesmo
ativo, em uma mesma instituicdo intermediadora, em que
a quantidade negociada tenha sido liquidada, total ou
parcialmente;

b) rendimento: o resultado positivo
encerramento das operagoes de day trade;

apurado no

Il - ndo serd considerado valor ou quantidade de estoque
do ativo existente em data anterior.

§ 22 Sera admitida a compensacgao de perdas incorridas em
operacgdes de day trade realizadas no mesmo dia.

§ 32 O responsavel pela retencdo e recolhimento do
imposto de que trata este artigo é a instituicdo
intermediadora da operagcdo de day trade que receber,
diretamente, a ordem do cliente.

| — revogado;

Il — revogado.

§ 42 O valor do imposto retido na fonte sobre operagées
de day trade podera ser:

| - deduzido do imposto incidente sobre ganhos liquidos
apurados no més;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos
liguidos apurado nos meses subseqlientes, se, apds a
dedugdo de que trata o inciso anterior, houver saldo de
imposto retido.

§ 52 Se, ao término de cada ano-calendario, houver saldo
de imposto retido na fonte a compensar, fica facultado a
pessoa fisica ou as pessoas juridicas de que trata o inciso
do § 89, pedido de restituicdo, na forma e condigdes
estabelecidas pela Secretaria da Receita Federal.

§ 62 As perdasincorridas em operagdes day trade somente
poderdo ser compensadas com os rendimentos auferidos
em operagGes de mesma espécie (day trade), realizadas no
més, observado o disposto no paragrafo seguinte.

§ 72 O resultado mensal da compensagao referida no
paragrafo anterior:

| - se positivo, integrard a base de cdlculo do imposto
referente aos ganhos liquidos;

Il - se negativo, podera ser compensado com os resultados
positivos de opera¢des de day trade apurados no meses
subseqlientes.

§ 82 Sem prejuizo do disposto no § 42, o imposto de renda
retido na fonte em operag¢des de day trade sera:

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO
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TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

| - deduzido do devido no encerramento de cada periodo
de apuracdo ou na data de extingdo, no caso de pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado;

Il - definitivo, no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica
isenta, bem assim a sujeita ao tratamento previsto na Lei
n29.317, de 5 de dezembro de 1996.

Art. 9¢ O disposto nos arts. 62 e 82 ndo se aplica aos
rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas pessoas
juridicas de que trata o inciso |, do art. 77 da Lei n2 8.981,
de 1995, que continuam sujeitos as normas previstas na
legislacao vigente.

Medida Provisdria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001

Art. 29. Aplica-se o regime tributdrio de que trata o art. 81
da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, aos investidores
estrangeiros, pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados no exterior, que realizam operagdes em
mercados de liquidagao futura referenciados em produtos
agropecuarios, nas bolsas de futuros e de mercadorias.

§ 12 O disposto neste artigo nao se aplica a investimento
estrangeiro oriundo de pais que nao tribute a renda ou a
tribute a aliquota inferior a vinte por cento, o qual sujeitar-
se-a as mesmas regras estabelecidas para os residentes ou
domiciliados no Pais.

§ 29 Fica responsavel pelo cumprimento das obrigagdes
tributarias decorrentes das operagdes previstas neste
artigo a bolsa de futuros e de mercadorias encarregada do
registro do investimento externo no Pais.

XL - o art. 29 da Medida Proviséria n? 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001;

Medida Proviséria n? 2.189-49, de 23 de agosto de 2001

Art. 16. O regime de tributacdo previsto no art. 81 da Lei
n°8.981, de 20 de janeiro de 1995, com a alteragdo
introduzida pelo art. 11 da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro
de 1995, aplica-se a investidor residente ou domiciliado no
exterior, individual ou coletivo, que realizar operacdes
financeiras nos mercados de renda fixa ou de renda
variavel no Pais, de acordo com as normas e condigdes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.

§ 12 E responsavel pela retengdo e recolhimento do
imposto de renda na fonte, incidente sobre os rendimentos
de operacdes financeiras auferidos por qualquer investidor
estrangeiro, a pessoa juridica que efetuar o pagamento dos
referidos rendimentos.

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

XLl - o art. 16 da Medida Provisdria n® 2.189-49, de 23 de
agosto de 2001;

M Indicador de exclusdao de termo ou dispositivo

Elaborado pela Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Telefone: 3303-4050
(Elaboracédo: 24/06/2025 15:26)



https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/169059
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9317.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9317.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8981.htm#art77i
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8981.htm#art77i
https://www.planalto.gov.br/CCIVIL_03/MPV/2158-35.htm
https://www.planalto.gov.br/CCIVIL_03/MPV/2158-35.htm
https://www.planalto.gov.br/CCIVIL_03/MPV/2158-35.htm
https://www.planalto.gov.br/CCIVIL_03/LEIS/L8981.htm#art81
https://www.planalto.gov.br/CCIVIL_03/LEIS/L8981.htm#art81
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2189-49.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2189-49.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2189-49.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L8981.htm#art81
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L8981.htm#art81
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L9249.htm#art11
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L9249.htm#art11

CONGRESSO
NACIONAL

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

LEGISLAGCAO ALTERADA
§ 22 O regime de tributacao referido no caput ndo se aplica
a investimento oriundo de pais que nao tribute a renda ou
que a tribute a aliquota inferior a vinte por cento, o qual se
sujeitard as mesmas regras estabelecidas para os
residentes e domiciliados no Pais.

§ 32 Relativamente ao disposto no § 22 sera observado que:

| - sem prejuizo do disposto no § 192, o investidor
estrangeiro deverd, no caso de operacdes realizadas em
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, nomear instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil como responsavel, no Pais,
pelo cumprimento das obrigaces tributarias decorrentes
das referidas operagoes;

Il - no caso de agdes adquiridas até 31 de dezembro de
1999, para fins de apuragao da base de cdlculo do imposto
de renda, o custo de aquisi¢ao, quando nao for conhecido,
serd determinado pelo preco médio ponderado da agao,
apurado nas negociagdes ocorridas, na bolsa de valores
com maior volume de operagdes com a agao, no més de
dezembro de 1999 ou, caso nao tenha havido negdcios
naquele més, no més anterior mais préoximo.

§ 42 A Secretaria da Receita Federal podera baixar normas
para o controle das operagdes realizadas pelos investidores
estrangeiros.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Lei n2 10.426, de 24 de abril de 2002

Art. 1° Em relagao ao estoque de agdes existente em 31 de
dezembro de 2001, fica facultado a pessoa fisica e a pessoa
juridica isenta ou sujeita ao regime de tributacdo de que
trata a Lei n°9.317, de 5 de dezembro de 1996, efetuar o
pagamento do imposto de renda incidente sobre ganhos
liguidos em operagdes realizadas no mercado a vista de
bolsa de valores, sem alienar a acdo, a aliquota de dez por
cento.

§ 12 O imposto de que trata este artigo:

| - terd como base de cdlculo a diferenca positiva entre o
preco médio ponderado da acgdo verificado na Bolsa de
Valores de Sdo Paulo, no més de dezembro de 2001, ou no
més anterior mais préximo, caso ndo tenha havido
negdcios com a agdo naquele més, e o seu custo médio de
aquisicao;

Il - sera pago pelo contribuinte de forma definitiva, sem
direito a qualquer restituicdo ou compensagado, até 31 de
janeiro de 2002;

lll - abrangerd a totalidade de agbes de uma mesma
companhia, pertencentes a optante, por espécie e classe.

§ 22 O prego médio ponderado de que trata o § 19:

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

XLIl - os art. 12 e art. 22 da Lei n? 10.426, de 24 de abril de
2002;

A Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo
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| - constituird o novo custo de aquisicdo, para efeito de
apuragdo do imposto quando da efetiva alienagdo da agao;

Il - sera divulgado por meio de relacdo editada pela
Secretaria da Receita Federal.

Art. 22 O disposto no art. 12 aplica-se também no caso de
acdes negociadas a vista em mercado de balcdo
organizado, mantido por entidade cujo objeto social seja
analogo ao das bolsas de valores e que funcione sob a
supervisdo e fiscalizagdgo da Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Paragrafo Unico. A Secretaria da Receita Federal divulgara
também relagdo contendo os pregos das acGes negociadas
na entidade d e que trata este artigo, que serdo avaliadas
pelo mesmo critério previsto no inciso | do § 12 do art. 19.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Lei n2 10.833, de 29 de dezembro de 2003

Art. 48. O art. 71 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de

1996, passa a vigorar com a seguinte redagao:

PANE. 71. s

§ 22 Somente sera admitido o reconhecimento de perdas
nas operagbes registradas nos termos da legislagao
vigente." (NR)

XLII - o art. 48 da Lei n2 10.833, de 29 de dezembro de
2003;

Lei, n211.033, de 21 de dezembro de 2004

XLIV - da Lei, n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004:

Art. 12 Os rendimentos de que trata oart. 52 da
Lei n29.779, de 19 de janeiro de 1999, relativamente as
aplicagOes e operagdes realizadas a partir de 12 de janeiro
de 2005, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na
fonte, as seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento),
em aplicagGes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento),
em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV -15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima
de 720 (setecentos e vinte) dias.

§ 12 No caso de aplicagOes existentes em 31 de dezembro
de 2004:

| - os rendimentos produzidos até essa data serdo
tributados nos termos da legislagdo entdo vigente;

Il - em relagdo aos rendimentos produzidos em 2005, os
prazos a que se referem os incisos | a IV do caput deste
artigo serao contados a partir:

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

a)oart. 19;

A Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo
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a) de 12 de julho de 2004, no caso de aplicagdo efetuada
até a data da publicacdo desta Lei; e

b) da data da aplicagdo, no caso de aplicagdo efetuada apés
a data da publicacdo desta Lei.

Art. 22 Os ganhos liquidos auferidos em operacdes |b) do art. 29:
realizadas em mercados de bolsa e de balcdo organizado,
inclusive day trade, ficam sujeitos ao disposto neste artigo.
(Redagdo dada pela Medida Proviséria n? 1303, de 2025)

| - 20% (vinte por cento), no caso de operagao day trade ; | 1. osincisos | e Il do caput;
Il - 15% (quinze por cento), nas demais hipoteses.
§ 32 As operagdes day trade permanecem tributadas, na|2.0§ 39 e
fonte, nos termos da legislacao vigente.
§ 72 O valor do imposto retido na fonte a que se refere 0 § | 3. o inciso IV do § 79;
19 deste artigo podera ser:

IV - compensado com o imposto devido sobre o ganho de
capital na alienagao de acGes.

Art. 32 Ficam isentos do imposto de renda: c) o art. 39;
| - os ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em
operagées no mercado a vista de agbes nas bolsas de
valores e em operagdées com ouro ativo financeiro cujo
valor das alienagdes, realizadas em cada més, seja igual ou
inferior a RS 20.000,00 (vinte mil reais), para o conjunto de
acoes e para o ouro ativo financeiro respectivamente;

Il - na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas
fisicas, a remuneragdo produzida por letras hipotecdrias,
certificados de recebiveis imobilidrios e letras de crédito
imobiliario.

lll - na fonte e na declaragao de ajuste anual das pessoas
fisicas, os rendimentos distribuidos pelos Fundos de
Investimento Imobilidrio e pelos Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro) cujas cotas
sejam admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcdo organizado;

IV - na fonte e na declaragao de ajuste anual das pessoas
fisicas, a remuneragdo produzida por Certificado de
Depdsito Agropecuario - CDA, Warrant Agropecuario - WA,
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA,
Letra de Crédito do Agronegocio - LCA e Certificado de
Recebiveis do Agronegocio - CRA, instituidos pelos arts.
12e 23 dalein?11.076, de 30 de dezembro de 2004 ;

() Texto alterado (] Texto revogado Texto excluido ” Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo
Elaborado pela Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Telefone: 3303-4050
(Elaboracédo: 24/06/2025 15:26)


https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/169059
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2004/lei/L11076.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2004/lei/L11076.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2004/lei/L11076.htm#art23

CONGRESSO
NACIONAL

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

LEGISLAGCAO ALTERADA
V - na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas
fisicas, a remuneracgdo produzida pela Cédula de Produto
Rural - CPR, com liquidagado financeira, instituida pela Lei n2
8.929, de 22 de agosto de 1994, alterada pela Lei n210.200,
de 14 de fevereiro de 2001, desde que negociada no
mercado financeiro.

§ 12 O beneficio disposto no inciso Il do caput deste artigo:

| - serd concedido somente nos casos em que os Fundos de
Investimento Imobilidrio ou os Fiagro possuam, no minimo,
100 (cem) cotistas;

Il - ndo sera concedido ao cotista pessoa fisica titular de
cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da
totalidade das cotas emitidas pelo Fundo de Investimento
Imobiliario ou pelos Fiagro, ou ainda cujas cotas lhe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo.

lll - ndo serd concedido ao conjunto de cotistas pessoas
fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a” do inciso |
do pardgrafo Unico do art. 22 da Lei n2 S.779, de 19 de
janeiro de 1999, titulares de cotas que representem 30%
(trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas
pelos Fundos de Investimento Imobiliario ou pelos Fiagro,
ou ainda cujas cotas Ihes derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo fundo.

§ 22 O fundo de investimento tera prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias, contado da data da primeira integralizacao
de cotas, para se enquadrar no disposto no inciso | do § 12
deste artigo.

§ 32 O fundo de investimento ja constituido em 31 de
dezembro de 2023 terd prazo até o dia 30 de junho de 2024
para se enquadrar no disposto no inciso | do § 12 deste
artigo.

§ 42 Caso o fundo deixe de se enquadrar no disposto no
inciso | do § 12 deste artigo, o fundo podera manter o
tratamento tributdrio deste artigo desde que retome a
qguantidade minima de cotistas dentro de 30 (trinta) dias.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Art. 42 N3o se aplica o disposto nos arts. 12 e 22 desta Lei
as pessoas juridicas de que trata oart. 77, inciso |, da
Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995, aos investidores
estrangeiros referidos no art. 16 da Medida
Proviséria n2 2.189-49, de 23 de agosto de 2001,e as
entidades ou fundos optantes pelo regime especial de que
trata oart. 22 da Medida Proviséria n?2.222, de 4 de
setembro de 2001, que permanecem sujeitos as normas
previstas na legislagdo vigente.

d)oart. 49; e

() Texto alterado (] Texto revogado
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TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Art. 22. O art. 17 da Lei n? 9.430, de 27 de dezembro de

1996, passa a vigorar com a seguinte redacgao:

PATE. 17, it

Paragrafo Unico. A Secretaria da Receita Federal e o Banco
Central do Brasil expedirdo instrugGes para a apuragao do
resultado liquido, sobre a movimentacdo de divisas
relacionadas com essas operagoes, e outras que se fizerem
necessdrias a execuc¢do do disposto neste artigo." (NR)

e)oart. 22;

Lei n? 11.053, de 29 de dezembro de 2004

Art. 62 Os fundos de investimento cuja carteira de titulos
tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias sujeitam-se a incidéncia do imposto
de renda na fonte, por ocasido do resgate, na forma do
disposto neste artigo.

§ 12 A carteira de titulos a que se refere o caput deste artigo
é composta por titulos privados ou publicos federais,
prefixados ou indexados a taxa de juros, a indices de preco
ou a variagdo cambial, ou por operagées compromissadas
lastreadas nos referidos titulos publicos federais e por
outros titulos e operagbes com caracteristicas
assemelhadas, nos termos a serem regulamentados pelo
Ministro de Estado da Fazenda.

§ 22 Os rendimentos referidos noart. 12 da Medida
Provisdria n2 206, de 6 de agosto de 2004, quando
auferidos em aplicagdes nos fundos de investimento
referidos no caput deste artigo, sujeitam-se ao imposto
sobre a renda na fonte, por ocasido do resgate, as seguintes
aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento),
em aplicagcbes com prazo de até 6 (seis) meses;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo acima
de 6 (seis) meses.

§ 32 Em relagdo aos fundos de que trata o caput deste
artigo, sobre os rendimentos tributados semestralmente
com base no art. 32 da Lei n? 10.892, de 13 de julho de
2004, incidird a aliquota de 20% (vinte por cento) e no
resgate das quotas serd aplicada aliquota complementar
aquela prevista no inciso | do § 22 deste artigo, se o resgate
ocorrer no prazo de até 6 (seis) meses.

§ 42 No caso de aplicagOes existentes em 31 de dezembro
de 2004, em relagdo aos rendimentos produzidos em 2005,
0s prazos a que se referem os incisos | e Il do § 22 deste
artigo serao contados a partir:

| - de 12 de julho de 2004, no caso de aplicagdo efetuada
até a data da publicagdo desta Lei; e

Il - da data da aplicacdo, no caso de aplicacdo efetuada apds
a data da publicacdo desta Lei.

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

XLV -oart.62dalLein211.053, de 29 de dezembro de 2004;
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§ 52 E sujeito a tributacdo na forma deste artigo o fundo de
investimento a que se refere o art. 12 da Medida Provisdria
n2 206, de 2004, se ele tiver sua carteira constituida por
titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias.
§ 62 N3o se aplica o disposto no § 52 deste artigo se, a cada
ano-calendario, a carteira do fundo de investimento for
constituida por titulos com prazo médio igual ou inferior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias por até 3 (trés)
periodos e o total dos dias dos periodos for igual ou inferior
a 45 (quarenta e cinco) dias.
§ 72 Na hipétese mencionada no § 52 deste artigo, o
quotista tera seus rendimentos tributados na forma
prevista noart. 12 da Medida Provisdria n2 206, de
2004, até o dia imediatamente anterior ao da alteragdo de
condicao, sujeitando-se os rendimentos auferidos a partir
de entdo a tributagdo prevista no § 22 deste artigo.
§ 82 O disposto neste artigo nao se aplica aos fundos e
clubes de investimento em agdo, aos quais se aplicam as
disposicGes especificas da Medida Provisdria n2 206, de
2004.
§ 992 A Secretaria da Receita Federal regulamentara a
periodicidade e a metodologia de cdlculo do prazo médio a
que se refere este artigo.

Lein211.312, de 27 de junho de 2006 XLVI-oart. 22 da Lein211.312, de 27 de junho de 2006;
Art. 22 Os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos
Fundos de Investimento em Participagdes, Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
ParticipacGes e Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes, inclusive quando decorrentes da liquidagdo
do fundo, ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento) incidente sobre a
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de
aquisicdo das cotas.
§ 12 Os ganhos auferidos na alienacdo de cotas de fundos
de investimento de que trata o caput deste artigo serdao
tributados a aliquota de 15% (quinze por cento):
| - como ganho liquido quando auferidos por pessoa fisica
em operagdes realizadas em bolsa e por pessoa juridica em
operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa;
Il - de acordo com as regras aplicdveis aos ganhos de capital
na alienacdo de bens ou direitos de qualquer natureza
quando auferidos por pessoa fisica em operacoes
realizadas fora de bolsa.
§ 22 No caso de amortizagdo de cotas, o imposto incidird
sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicao
a aliquota de que trata o caput deste artigo.
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§ 32 O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos
referidos no caput deste artigo que cumprirem os limites
de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

§ 42 Sem prejuizo da regulamentacdao estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios, no caso de Fundo de
Investimento em Empresas Emergentes e de Fundo de
Investimento em Participacdes, além do disposto no § 3¢
deste artigo, os fundos deverao ter a carteira composta de,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de agdes de
sociedades andnimas, debéntures conversiveis em agdes e
bonus de subscricao.

(Revogado pela Lei n2 14.711, de 2023)

§ 52 Ficam sujeitos a tributagdao do imposto de renda na
fonte, as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do
art. 12 da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os
rendimentos auferidos pelo cotista quando da distribuigcao
de valores pelos fundos de que trata o caput deste artigo,
em decorréncia de inobservancia do disposto nos §§ 32 e
42 deste artigo.

Lein? 11.478, de 29 de maio de 2007

XLVII - da Lei n2 11.478, de 29 de maio de 2007:

Art. 22 Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do
FIP-IE e do FIP-PD&I, inclusive quando decorrentes da
liguidagdo do fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre a diferencga positiva entre o valor de resgate e o custo
de aquisi¢ao das cotas.

§ 32 No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica,
nas formas previstas no caput e no § 29, tais rendimentos
ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas.

a)o §3%doart. 2%; e

Art. 32 As perdas apuradas nas operacGes de que trata o
art. 29 desta Lei quando realizadas por pessoa juridica
tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na
apuracdo do lucro real.

b) o art. 39;

Lei n2 12.350, de 20 de dezembro de 2010

Art. 45. O art. 82 da Lei n2 9.959, de 27 de janeiro de 2000,
passa a vigorar com a seguinte redacgao:

“Art. 82

() Texto alterado (] Texto revogado
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a) day trade: a operagdo ou a conjugacdo de operagoes
iniciadas e encerradas em um mesmo dia, com o0 mesmo
ativo, em uma mesma instituicdo intermediadora, em que
a quantidade negociada tenha sido liquidada, total ou
parcialmente;

§ 22 Sera admitida a compensacao de perdas incorridas em
operacgdes de day trade realizadas no mesmo dia.

§ 32 O responsavel pela retengdo e recolhimento do
imposto de que trata este artigo é a instituicdo
intermediadora da operagdo de day trade que receber,
diretamente, a ordem do cliente.

| — revogado;

Il — revogado.

Lein212.431, de 24 de junho de 2011 XLIX - da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011:
Art. 22 No caso de debéntures emitidas por sociedade de | a) os § 22 a § 42 do art.29;
propdsito especifico, constituida sob a forma de sociedade
por acées, dos certificados de recebiveis imobiliarios e de
cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos
creditérios, constituidos sob a forma de condominio
fechado, relacionados a captacdo de recursos com vistas
em implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou de producdo econOmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
federal, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas ou
juridicas residentes ou domiciliadas no Pais sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na
fonte, as seguintes aliquotas:

§ 22 O regime de tributacdo previsto neste artigo aplica-se
inclusive as pessoas juridicas relacionadas no inciso | do art.
77 da Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

§ 32 Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte
poderdo ser excluidos na apuragdo do lucro real.

§ 42 As perdas apuradas nas operagées com os ativos a que
se refere este artigo, quando realizadas por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na
apuracdo do lucro real.

() Texto alterado (] Texto revogado Texto excluido ~ Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo

Elaborado pela Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Telefone: 3303-4050
(Elaboracédo: 24/06/2025 15:26)


https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/169059
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2011-2014/2011/Lei/l12431.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2011-2014/2011/Lei/l12431.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L8981.htm#art77i
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L8981.htm#art77i

CONGRESSO
NACIONAL

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

LEGISLAGAO ALTERADA

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Art. 32 As institui¢Ges autorizadas pela Comissao de Valores
Mobilidrios ao exercicio da administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios poderao constituir fundo de
investimento que estabeleca em seu regulamento que a
aplicacdo de seus recursos nos ativos de que trata o art. 22
desta Lei ndo podera ser inferior a 85% (oitenta e cinco por
cento) do valor de referéncia do fundo.

§ 92 Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte
poderado ser excluidos na apuragao do lucro real.

§ 10. As perdas apuradas nas operagdes com cotas dos
fundos a que se refere o § 12, quando realizadas por pessoa
juridica tributada com base no lucro real, ndo serdao
dedutiveis na apuragdo do lucro real.

b) os §92 e §10do art. 39; e

Art. 52 O imposto sobre a renda incidente sobre os
rendimentos periddicos a que se refere o § 32 do art. 65 da
Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995, incidird, pro-rata
tempore, sobre a parcela do rendimento produzido entre a
data de aquisicdo ou a data do pagamento periédico
anterior e a data de sua percepgdo, podendo ser deduzida
da base de calculo a parcela dos rendimentos
correspondente ao periodo entre a data do pagamento do
rendimento periddico anterior e a data de aquisicdao do
titulo.

§ 12 Ocorrido o primeiro pagamento periddico de
rendimentos apds a aquisicdo do titulo sem alienagao pelo
adquirente, a parcela do rendimento ndo submetida a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte devera ser
deduzida do custo de aquisicdo para fins de apuragdo da
base de célculo do imposto, quando de sua alienacao.

§ 292 As instituices intervenientes deverdo manter
registros que permitam verificar a correta apuracdo da
base de calculo do imposto de que trata este artigo, na
forma regulamentada pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil.

c) oart. 59;

Lei n212.973, de 13 de maio de 2014

Art. 97. Ficam isentos de Imposto sobre a Renda - IR os
rendimentos, inclusive ganhos de capital, pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais com
tributacdo favorecida, nos termos do art. 24 da Lei n?
9.430, de 27 de dezembro de 1996, produzidos por fundos
de investimentos, cujos cotistas sejam exclusivamente
investidores estrangeiros.
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§ 32 Caso o regulamento do fundo restrinja expressamente
seus cotistas a investidores estrangeiros pessoas fisicas,
também se incluirdo entre os ativos de que trata o § 12 os
ativos beneficiados pelo disposto no art. 32 da_Lei n2
11.033, de 21 de dezembro de 2004, desde que observadas

as condigdes previstas para gozo do beneficio fiscal.
Lei n? 13.043, de 13 de novembro de 2014 LI - da Lei n213.043, de 13 de novembro de 2014:
Art. 22 Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por | a) os § 22 e §52 do art. 29;
cotistas de fundos de investimento cujas cotas sejam
admitidas a negociacdo no mercado secundario
administrado por bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado, cujas carteiras sejam compostas por
ativos financeiros que busquem refletir as variacbes e
rentabilidade de indices de renda fixa (Fundos de indice de
Renda Fixa) e cujos regulamentos determinem que suas
carteiras sejam compostas, no minimo, por 75% (setenta e
cinco por cento) de ativos financeiros que integrem o indice
de renda fixa de referéncia, sujeitam-se ao imposto sobre
a renda as seguintes aliquotas:

§ 22 No caso de alteragao do prazo médio de repactuagao
da carteira dos Fundos de indice de Renda Fixa que
implique modificagdo de seu enquadramento para fins de
determinacdo do regime tributario, serd aplicada a aliquota
correspondente ao prazo médio de repactuacdo do Fundo
até o dia imediatamente anterior ao da alteracdo da
condicdo, sujeitando-se os rendimentos auferidos a partir
de entdo a aliquota correspondente ao novo prazo médio
de repactuacdo.

§ 52 A periodicidade e a metodologia de célculo do prazo
médio de repactuagdo a que se refere este artigo serdo
estabelecidas em ato do Ministro de Estado da Fazenda.
Art. 62 A remuneracdo auferida pelo emprestador nas|b) osart. 62 a art. 19; e
operacées de empréstimo de agées de emissdo de
companhias abertas realizadas em entidades autorizadas a
prestar servicos de compensacdo e liquidacdo de
operagdes com valores mobilidrios sera tributada pelo
imposto sobre a renda de acordo com as regras
estabelecidas para aplicagdo de renda fixa as aliquotas
previstas no art. 12 da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de
2004 .
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§ 12 No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro
real, a remuneragdo de que trata o caput sera reconhecida
pelo emprestador ou pelo tomador como receita ou
despesa, conforme o caso, segundo o regime de
competéncia, sem prejuizo do imposto de que trata o
caput, considerado como antecipagao do devido.

§ 22 Quando a remuneracao for fixada em percentual sobre
o valor das agdes objeto do empréstimo, as receitas ou
despesas terdo por base de calculo o preco médio da agdo
verificado no mercado a vista da bolsa de valores em que
as acgOes estiverem admitidas a negociacdo no dia util
anterior a data de concessdao do empréstimo ou no dia util
anterior a data do vencimento da operagdo, conforme
previsto no contrato.

§ 32 Fica responsavel pela retengao e recolhimento do
imposto de que trata este artigo a entidade autorizada a
prestar servicos de compensagdao e liquidagdo de
operagdes com valores mobiliarios.

Art. 72 O valor, integral ou parcial, reembolsado ao
emprestador pelo tomador, decorrente dos proventos
distribuidos pela companhia emissora das a¢ées durante o
decurso do contrato de empréstimo, é isento do imposto
sobre a renda retido na fonte para o emprestador, pessoa
fisica ou juridica, domiciliado no Pais ou no exterior.

§ 12 O valor do reembolso de que trata este artigo sera:

| - integral em relacdo aos proventos correspondentes as
acoes tomadas em empréstimo, caso ocorra o reembolso
em decorréncia do pagamento de valor equivalente:

a) aos dividendos, em qualquer hipdtese; e

b) aos juros sobre o capital préprio - JCP, quando o
emprestador ndo for sujeito a retencdo do imposto sobre a
renda de que trata o § 22 do art. 92 da Lei n2 9.249, de 26
de dezembro de 1995, por ser entidade imune, fundo ou
clube de investimento, ou entidade de previdéncia
complementar, sociedade seguradora e Fundo de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI, no caso de
aplicagdes dos recursos de que trata o art. 52 da Lei n2
11.053, de 29 de dezembro de 2004; ou

Il - parcial em relagdo ao JCP correspondente as agles
tomadas em empréstimo, deduzido o valor equivalente ao
imposto sobre a renda na fonte que seria retido e recolhido
pela companhia em nome do emprestador na hipétese de
o emprestador ndo ter colocado suas agbes para
empréstimo nas entidades de que trata o caput do art. 62.
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§ 22 No caso de tomador pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, o valor do
imposto sobre a renda a que se refere o inciso Il do § 12 ndo
podera ser compensado como antecipa¢do do devido na
apuracdo do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas -
IRPJ.

§ 32 No caso de emprestador pessoa juridica, o valor do
reembolso a que se refere o inciso Il do § 19 devera ser
incluido na apuracdo da base de calculo do IRPJ e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, adicionado
do valor correspondente ao imposto sobre a renda retido
pela fonte pagadora do JCP em nome do tomador.

§ 42 O valor correspondente ao imposto sobre a renda que
foi adicionado na forma do § 32 poderd ser compensado
como antecipagdo do devido na apuragao do IRPJ devido
pelo emprestador pessoa juridica, ainda que ndo tenha
sido retido em seu nome.

§ 52 (VETADO).

§ 62 O valor correspondente ao JCP reembolsado ao
emprestador podera ser dedutivel na apuragao do IRPJ, no
caso de tomador pessoa juridica tributada com base no
lucro real.

Art. 82 Serd devido pelo tomador o imposto sobre a renda
a aliquota de 15% (quinze por cento) incidente sobre o
valor correspondente ao JCP distribuido pela companhia
emissora do papel objeto do empréstimo em ambientes de
que trata o art. 62, na hipdtese de operagdo de empréstimo
de agBes que tenha como parte emprestadora pessoa fisica
ou juridica sujeita ao imposto sobre a renda, e como parte
tomadora:

| - fundo ou clube de investimento; ou

Il - no caso de aplicagdes dos recursos de que trata o art. 52
da Lein211.053, de 29 de dezembro de 2004:

a) entidade de previdéncia complementar;

b) sociedade seguradora; ou

c) Fapi.

§ 12 Para fins do disposto no caput, a base de calculo do
imposto a ser recolhido é o valor correspondente ao
montante originalmente distribuido pela companhia, a
titulo de JCP, em relagdo ao saldo das acGes emprestadas
ao tomador mantidas em custédia em sua titularidade
acrescido do saldo de acGes emprestadas a terceiros.
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§ 292 Cabe ao administrador do fundo ou clube de
investimento ou entidade responsavel pela aplicagdo dos
recursos de que trata o art. 52 da Lei n2 11.053, de 29 de
dezembro de 2004, efetuar o recolhimento do imposto
sobre a renda a aliquota de 15% (quinze por cento) prevista
no caput .

§ 32 Para a hipdtese de tomador previsto no caput que, na
data do pagamento do JCP pela companhia emissora, seja
também titular de agdes ndo tomadas por meio de
empréstimo ou também tenha emprestado agdes, a base
de célculo para o imposto sobre a renda serd o valor bruto
do JCP pago por agao, multiplicado pelo somatério do saldo
de agbes de sua titularidade e do saldo de agdes que o
tomador tenha emprestado a terceiros, observando-se
para o somatdrio o limite maximo do numero de agbes
tomadas em empréstimo pelo tomador.

§ 42 O imposto sobre a renda de que trata este artigo sera:

| - definitivo, sem direito a qualquer restituicdo ou
compensagdao por parte do tomador das agdes em
empréstimo; e

Il - recolhido até o terceiro dia util subsequente ao
decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

Art. 92 No caso do tomador de agdes por empréstimo, a
diferenga positiva ou negativa entre o valor da alienagdo e
o custo médio de aquisicdo desses valores sera considerada
ganho liquido ou perda do mercado de renda variavel,
sendo esse resultado apurado por ocasido da recompra das
acoes.

Paragrafo Unico. Na apuracdo do imposto de que trata o
caput , poderdo ser computados como custo da operacao
as corretagens e demais emolumentos efetivamente pagos
pelo tomador.

Art. 10. Aplica-se, no que couber, o disposto no art. 62 aos
empréstimos de titulos e outros valores mobiliarios.

§ 12 No caso do tomador, a diferenca positiva entre o valor
de alienacdo e o valor de aquisicao sera considerada:

| - ganho liquido ou perda, em relagdo a valores mobiliarios
de renda variavel negociados em bolsa de valores, sendo
esse resultado apurado por ocasido da recompra dos
valores mobiliarios a serem devolvidos; e

Il - rendimento, nos demais casos, sendo esse rendimento
apurado por ocasido da recompra dos titulos ou valores
mobilidrios a serem devolvidos.

§ 22 Na apuragao do imposto de que trata o inciso | do § 19,
poderdo ser computados como custos da operagao as
corretagens e demais emolumentos efetivamente pagos
pelo tomador.
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Art. 11. O valor reembolsado ao emprestador pelo
tomador, decorrente dos rendimentos distribuidos
durante o decurso do contrato de empréstimo de titulos e
outros valores mobilidrios, é isento do imposto sobre a
renda retido na fonte para o emprestador, pessoa fisica ou
juridica, domiciliado no Pais ou no exterior.

Paragrafo Unico. O valor do reembolso de que trata este
artigo serd deduzido:

| - do valor equivalente ao imposto sobre a renda na fonte
que seria devido pelo emprestador; ou

Il - do valor equivalente ao imposto de renda retido na
fonte previsto no § 12 do art. 12, para as hipdteses
previstas no caput do art. 12.

Art. 12. O imposto de que trata o art. 82 também incidira
sobre os rendimentos pagos durante o decurso do contrato
de empréstimo de titulos e valores mobilidrios sujeitos a
tributagdo pelo imposto sobre a renda de acordo com o
disposto no art. 12 da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de
2004, quando tenham como parte emprestadora pessoa
fisica ou juridica sujeita ao imposto sobre a renda, e como
parte tomadora:

| - fundo ou clube de investimento; ou

Il - no caso de aplicagdes dos recursos de que trata o art. 52
da Lei n211.053, de 29 de dezembro de 2004:

a) entidade de previdéncia complementar;

b) sociedade seguradora; ou

c) Fapi.

§ 12 O tomador serd responsavel pelo pagamento do
imposto de renda a aliquota de 15% (quinze por cento),
incidente sobre os rendimentos distribuidos pelo titulo ou
valor mobilidrio.

§ 29 O emprestador dos ativos, pessoa fisica ou juridica,
serd responsavel pelo pagamento da diferenga entre o
valor do imposto que seria devido na hipétese em que o
rendimento fosse pago diretamente ao emprestador e o
valor devido pelo tomador nos termos do § 12 deste artigo,
aplicando-se, no que couber, os procedimentos previstos
nos §§ 12 a 42 do art. 82 desta Lei.

Art. 13. No caso do tomador de titulos ou valores
mobilidrios sujeitos a tributagdo pelo imposto sobre a
renda de acordo com o disposto no art. 12 da Lein211.033,
de 21 de dezembro de 2004, a diferenga positiva entre o
valor da alienagdo, liquido do IOF, eventualmente
incidente, e o valor da aplicagdo financeira é considerada
rendimento, sendo apurada por ocasidao da recompra dos
referidos titulos e valores mobilidrios.
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Paragrafo Unico. Caberd ao tomador o pagamento do
imposto de renda de que trata o caput .

Art. 14. No caso do emprestador de titulos, agcdes e outros
valores mobilidrios, ndo constitui fato gerador do imposto
sobre a renda a liquidagdo do empréstimo efetivada pela
devolugdao do mesmo titulo, acdo ou valor mobiliario de
mesma classe, espécie e emissor.

Paragrafo Unico. Quando a operagao for liquidada por meio
de entrega de numerario, o ganho liquido ou rendimento
serd representado pela diferenca positiva entre o valor da
liguidagdo financeira do empréstimo e o custo médio de
aquisicdo dos titulos, agdes e outros valores mobilidrios.

Art. 15. S3o responsaveis pela reten¢do do imposto sobre a
renda:

| - a entidade autorizada a prestar servicos de compensagao
e liquidagao, na hipdtese prevista no art. 62 ; e

Il - a instituicdo que efetuar a recompra dos titulos e dos
valores mobilidrios, na hipétese prevista no inciso Il do § 12
do art. 10.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto no inciso Il do
caput :

| - o tomador devera entregar a instituicao responsavel pela
retencdo do imposto a nota de corretagem ou de
negociacdo referente a alienagdao dos titulos ou valores
mobiliarios; e

Il - serd aplicada sobre o rendimento:

a) uma das aliquotas de que trata o art. 12da Lein2 11.033,
de 21 de dezembro de 2004, em fungao do prazo decorrido
entre as datas de alienagao e de recompra dos titulos e dos
valores mobiliarios;

b) a aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de
investidor residente ou domiciliado no exterior, individual
ou coletivo, que realizar operagdes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional; ou

c) as aliquotas previstas na legislagdo em vigor para o
investidor residente ou domiciliado em pais com tributacao
favorecida, nos termos do art. 24 da Lei n2 9.430, de 27 de
dezembro de 1996.

Secgao IV

Da Isengdo de Imposto de Renda sobre Alienagdo em
Bolsa de Valores de A¢des de Pequenas e Médias
Empresas
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Art. 16. Fica isento de imposto sobre a renda o ganho de
capital auferido por pessoa fisica, até 31 de dezembro de
2023, na alienagdo, realizada no mercado a vista de bolsas
de valores, de ag¢des que tenham sido emitidas por
companhias que, cumulativamente:

| - tenham as suas agbes admitidas a negociagdo em
segmento especial, instituido por bolsa de valores, que
assegure, por meio de vinculo contratual entre a bolsa e o
emissor, praticas diferenciadas de governancga corporativa,
contemplando, no minimo, a obrigatoriedade de
cumprimento das seguintes regras:

a) realizacdo de oferta publica de aquisicdo de a¢des - OPA,
guando exigida pela bolsa de valores, a valor econémico
estabelecido em laudo de avaliagdo, em caso de saida da
companhia do segmento especial;

b) resolugdo de conflitos societarios por meio de
arbitragem;

a) realizacao de oferta publica de aquisicdo de agdes - OPA,
qguando exigida pela bolsa de valores, a valor econémico
estabelecido em laudo de avaliagdo, em caso de saida da
companhia do segmento especial;

b) resolugdo de conflitos societarios por meio de
arbitragem;

c) realizacdo de oferta publica de aquisi¢do para todas as
acdes em caso de alienagao do controle da companhia,
pelo mesmo valor e nas mesmas condi¢des ofertadas ao
acionista controlador ( tag along ); e

d) previsdo expressa no estatuto social da companhia de
que seu capital social seja dividido exclusivamente em
agoes ordinarias;

Il - tenham valor de mercado inferior a RS 700.000.000,00
(setecentos milhGes de reais):

a) na data da oferta publica inicial de agdes da companhia;

b) em 10 de julho de 2014, para as a¢Ges das companhias
que ja tinham efetuado oferta publica inicial de agdes antes
dessa data; ou

c) na data das ofertas publicas subsequentes de a¢des, para
as companhias ja enquadradas nos casos a que se referem
asalineasaeb;

Il - tenham receita bruta anual inferior a
RS 500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais), apurada
no balango consolidado do exercicio social:

a) imediatamente anterior ao da data da oferta publica
inicial de agdes da companhia;
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b) de 2013, para as a¢des das companhias que ja tinham
efetuado oferta publica inicial de a¢Ges antes de 10 de
julho de 2014;

c) imediatamente anterior ao da data das ofertas publicas
subsequentes de agdes, para as companhias ja
enquadradas nos casos a que se referem as alineasaeb; e

IV - em que se verifique distribuicdo primaria
correspondente a, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do volume total de agBes de emissdo pela
companhia:

a) na oferta publica inicial de agées da companhia;

b) em 10 de julho de 2014, para as a¢des das companhias
que ja tinham efetuado oferta publica inicial de agGes antes
dessa data; ou

c) caso exista, na data da oferta publica de agdes
subsequente, para as companhias ja enquadradas nos
casos a que se referem as alineas a e b.

§ 19 Para efeitos do disposto no inciso Il do caput, entende-
se por valor de mercado da companhia:

| - para a hipdtese prevista na alinea a do inciso Il do caput,
o valor apurado ao fim do processo de formagao de prego
( bookbuilding ou leildo em bolsa de valores) na oferta
publica inicial de agGes;

Il - para a hipdtese prevista na alinea b do inciso Il do caput,
o valor apurado pela média do prego de fechamento das
agoes, ponderada pelo volume negociado, nos 30 (trinta)
pregdes imediatamente anteriores a 10 de julho de 2014;
ou

Il - para a hipotese prevista na alineacdo inciso Il
do caput, o valor apurado pela média do prego de
fechamento das a¢des, ponderada pelo volume negociado,
nos 30 (trinta) pregdes imediatamente anteriores a data de
pedido de registro de oferta publica subsequente.

§ 29 Para efeito da isengao de que trata o caput, as
companhias de que trata este artigo estdo obrigadas a
apurac¢do do imposto sobre a renda com base no lucro real.

§ 32 A Comissdo de Valores Mobiliarios disponibilizara, em
seu sitio na internet, a relagdo das ofertas cujo objeto
sejam agoes beneficiadas por esta Segao, juntamente com
o montante de cada emissao.

§ 42 A companhia que atenda aos requisitos previstos neste
artigo deve destacar esse fato, por ocasido da emissdo
publica de agdes, na primeira pagina do Prospecto, ou
documento equivalente, e do Anuncio de Inicio de
Distribuigao.
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§ 52 As companhias de que trata este artigo estdo
obrigadas a disponibilizar a Secretaria da Receita Federal
do Brasil, na forma estabelecida em ato do Secretario da
Receita Federal do Brasil, sua base acionaria:

| - do dia anterior ao da entrada em vigor do beneficio; e

Il - do dltimo dia de vigéncia do beneficio.

Art. 17. Para gozo da isen¢do de que trata o caput do art.
16, as a¢Oes devem ser adquiridas a partir de 10 de julho
de 2014:

| - por ocasido da oferta publica inicial e de ofertas publicas
subsequentes de agoes;

Il - em bolsas de valores, inclusive para as acbes das
companhias que ja tinham efetuado oferta publica inicial
de acGes antes de 10 de julho de 2014 com observancia das
condicBes estabelecidas nesta Secao;

lll - no exercicio do direito de preferéncia do acionista,
conforme previsto na Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de
1976 ; ou

IV - por meio de bonificacdes em agbes distribuidas até 31
de dezembro de 2023.

§ 12 A manutencdo da isencdo prevista no caput depende
da permanéncia das agdes em depositarios centrais de
acoes, nos termos da legislagao em vigor.

§ 292 Até 31 de dezembro de 2023, é vedada a compensagao
de perdas ou prejuizos incorridos na alienagao das agdes
nos termos do caput .

§ 32 Até 31 de dezembro de 2023, o valor de alienagao das
acoes referidas neste artigo ndo sera computado para fins
de calculo do limite a que se refere o inciso | do caput do
art. 32 da Lei n211.033, de 21 de dezembro de 2004.

§ 42 O empréstimo das agdes referidas neste artigo ndo
afasta a manutengdo do direito a isengdao pelo
emprestador, pessoa fisica.

§ 52 Em relagdo ao investidor que ja tinha adquirido as
acoes a que se refere o inciso Il do caput até 10 de julho de
2014, o custo de aquisicdo dessas agdes sera ajustado, para
fins de apuragdo da base de calculo do imposto sobre a
renda, ao maior valor entre o custo de aquisi¢dao
efetivamente pago e a média do preco de fechamento,
ponderada pelo volume negociado, nos ultimos 30 (trinta)
pregdes anteriores a 10 de julho de 2014.
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§ 62 As ac¢Oes adquiridas e ndo alienadas até 31 de
dezembro de 2023 terdo seus custos de aquisicao
ajustados, para fins de apuragdo da base de calculo do
imposto sobre a renda, ao maior valor entre o custo de
aquisicdo efetivamente pago e a média do preco de
fechamento, ponderada pelo volume negociado nos
ultimos 30 (trinta) pregdes anteriores a 31 de dezembro de
2023.

§ 72 As entidades responsaveis pelo depdsito centralizado
deverao disponibilizar a Secretaria da Receita Federal do
Brasil, em relagdo as companhias de que trata o art. 16
desta Lei, o valor correspondente a média do preco de
fechamento das agdes de sua emissdao, ponderada pelo
volume negociado, nos ultimos 30 (trinta) pregoes
anteriores a:

|- 10 de julho de 2014; e

Il - 31 de dezembro de 2023.

§ 82 Nao se aplica as agdes de emissdao das companhias que
cumpram os requisitos do art. 16, quando negociadas em
bolsa de valores, o disposto no § 12 do art. 22 da Lei n?
11.033, de 21 de dezembro de 2004, e no art. 82 da Lei n?
9.959, de 27 de janeiro de 2000.

Art. 18. Ficam isentos de imposto sobre a renda os
rendimentos auferidos por pessoa fisica no resgate de
cotas de fundos de investimento em agdes constituidos sob
a forma de condominio aberto e que atendam aos
requisitos previstos neste artigo.

§ 12 Os fundos de investimento em agdes de que trata
o caput deverdo:

| - possuir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
seu patrimonio aplicado em ag¢des cujos ganhos sejam
isentos do imposto sobre a renda conforme disposto no
art. 16;

Il - ter prazo minimo de resgate de 180 (cento e oitenta)
dias; e

Il - ter a designacdo “FIA-Mercado de Acesso”.

§ 29 Os fundos de acbes tratados neste artigo deverao ter
um minimo de 10 (dez) cotistas, sendo que cada cotista,
individualmente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas,
ndo podera deter mais de 10% (dez por cento) das cotas
emitidas.

§ 32 Para fins do disposto no § 29, considera-se pessoa
ligada ao cotista:

| - a pessoa fisica que for parente ou afim até o terceiro
grau, conjuge ou companheiro; ou
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Il - a pessoa fisica que seja sua associada, na forma de
consércio ou condominio, conforme definido na legislagao
brasileira, em qualquer empreendimento.

§ 42 Os fundos de investimento em agdes referidos neste
artigo cujas carteiras deixarem de observar o disposto
neste artigo terdo os seus rendimentos, produzidos a partir
do momento do desenquadramento da carteira, tributados
na forma estabelecida no inciso | do § 32 do art. 12 da Lei
n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, salvo no caso de,
cumulativamente:

| - a proporgdo a que se refere o inciso | do § 12 ndo se
reduzir abaixo de 50% (cinquenta por cento) do total da
carteira;

Il - a situagao de que trata o inciso | deste paragrafo ser
regularizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias; e

lIl - ndo ocorrer nova hipdtese de desenquadramento até o
ultimo dia do exercicio subsequente aquele em que
ocorreu o desenquadramento.

§ 52 A Comissao de Valores Mobilidrios notificard a
Secretaria da Receita Federal do Brasil sempre que for
comunicada por administradores de fundos a respeito de
desenquadramentos de um FIA-Mercado de Acesso.

Art. 19. As publicagdes ordenadas pela Lei n2 6.404, de 15
de dezembro de 1976, das companhias que atendam aos
requisitos estabelecidos no art. 16 serdo feitas por meio do
sitio na internet da Comissdo de Valores Mobilidrios e da
entidade administradora do mercado em que as a¢des da
companhia estiverem admitidas a negociagao.

§ 12 As companhias de que trata o caput estdo dispensadas
de fazer suas publicagbes no érgao oficial da Unidao, ou do
Estado ou do Distrito Federal, mantida a publicacdo em
jornal de grande circulacdo editado na localidade em que
estd situada a sede da companhia, que devera ser efetuada
de forma resumida e com divulgacado simultanea da integra
dos documentos no sitio do mesmo jornal na internet,
durante o periodo em que fizerem jus ao beneficio
estabelecido no art. 16.

§ 22 A publicacio de forma resumida, no caso de
demonstracdes financeiras, devera conter, no minimo,
comparativamente com os dados do exercicio social
anterior, informacdes ou valores globais relativos a cada
grupo e respectiva classificagdo de contas ou registros,
assim como extratos das informagdes relevantes
contempladas nas notas explicativas, no parecer dos
auditores independentes e do conselho fiscal, se houver.
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§ 32 Incumbe ao respectivo jornal providenciar certificacao
digital da autenticidade dos documentos mantidos no sitio
proprio, por autoridade certificadora credenciada no
ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras -
ICP-Brasil.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Art. 92. As perdas incorridas em Certificados de Operagées
Estruturadas - COE, emitidos de acordo com as normas do
Conselho Monetario Nacional, serdo dedutiveis na
apuracdo do lucro real.

c) o art. 92;

Lei n2 13.097, de 19 de janeiro de 2015

Art. 90. Ficam isentos de imposto sobre a renda os
rendimentos e ganhos de capital produzidos pela LIG
guando o beneficiario for:

LIl - do art. 90 da Lei n2 13.097, de 19 de janeiro de 2015:

| - pessoa fisica residente no pais; ou

a) osincisos | e Il do caput; e

Il - residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais
com tributagdo favorecida a que se refere o art. 24 da Lei
n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996, que realizar
operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condi¢cbes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional.

Paragrafo Unico. No caso de residente ou domiciliado em
pais com tributagao favorecida a que se refere o art. 24 da
Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996, aplicar-se-a a
aliquota de 15% (quinze por cento).

b) o paragrafo Unico;

Lei n2 14.183, de 14 de julho de 2021

Art. 12 O art. 32 da Lei n2 7.689, de 15 de dezembro de
1988, passa a vigorar com as seguintes alteragdes:

“Art. 32

| - 20% (vinte por cento) até o dia 31 de dezembro de 2021
e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2022,
no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das de
capitalizacéo e das referidas nos incisos
I, 1L IV, V, VL VILIXe X do 8§ 1° do art. 1° da Lei
Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001;

Il - (revogado);

II-A -25% (vinte e cinco por cento) até o dia 31 de
dezembro de 2021 e 20% (vinte por cento) a partir de 12 de
janeiro de 2022, no caso das pessoas juridicas referidas
no inciso | do § 12 do art. 12 da Lei Complementar n2 105,
de 10 de janeiro de 2001; e

LIl - o art. 12 da Lei n2 14.183, de 14 de julho de 2021;

Lei n? 14.547, de 13 de abril de 2023

Altera a Lei n2 12.973, de 13 de maio de 2014, para
ampliar o prazo de vigéncia do crédito presumido e do
regime de consolidagado.

LIV - a Lei n? 14.547, de 13 de abril de 2023;

Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023

LV - da Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023:
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CONGRESSO
NACIONAL

Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

LEGISLAGCAO ALTERADA
Art. 17. Os rendimentos das aplicagdbes em fundos de
investimento ficardo sujeitos a retencdao na fonte do IRRF
nas seguintes datas:

§ 12 A aliquota do IRRF serd a seguinte:

| - como regra geral:

a) 15% (quinze por cento), na data da tributagdo periddica
de que trata o inciso | do caput deste artigo; e

b) o percentual complementar necessario para totalizar a
aliquota prevista nos incisos I, II, Ill e IV do caput do art. 12
da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, na data da
distribuicdo de rendimentos, da amortiza¢do ou do resgate
de cotas de que trata o inciso Il do caput deste artigo; ou

Il - nos fundos de que trata o art. 62 da Lei n2 11.053, de 29
de dezembro de 2004:

a) 20% (vinte por cento), na data da tributagdo periddica de
que trata o inciso | do caput deste artigo; e

b) o percentual complementar necessario para totalizar a
aliquota prevista nos incisos | e Il do § 22 do art. 62 da Lei
n? 11.053, de 29 de dezembro de 2004, na data da
distribuicao de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate
de cotas de que trata o inciso Il do caput deste artigo.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO
a)osincisoslelldo§12doart. 17; e

Art. 25. Ficardo sujeitos ao tratamento tributario de que
trata o art. 24 os fundos de investimento que investirem,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimonio liquido nos fundos de que trata o art. 18 desta
Lei.

b) o art. 25; e

Lei n2 14.937, de 26 de julho de 2024

Art. 62 Os rendimentos produzidos pelas LCDs sujeitar-se-
3o a incidéncia do Imposto sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza, exclusivamente na fonte, as seguintes
aliquotas:

§ 29 Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte
poderado ser excluidos na apuragao do lucro real.

§ 42 As perdas apuradas nas operagdes com os ativos a que
se refere este artigo, quando realizadas por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na
apuracdo do lucro real.

LVI-os§2%e §42doart. 62da Lei n214.937, de 26 de julho
de 2024.

Art. 75. Esta Medida Proviséria entra em vigor na data da
sua publicacdo e produz efeitos:

| - a partir de 12 de janeiro de 2026, quanto aos:

a) art. 12 a art. 60;

b) art. 63; e

() Texto alterado (] Texto revogado

Texto excluido

M Indicador de exclusdao de termo ou dispositivo
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NACIONAL Quadro Comparativo

Medida Provisdéria n? 1303/2025

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

LEGISLAGAO ALTERADA

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO
c) art. 74;
Il - no primeiro dia do quarto més subsequente ao de sua
publicacdo, quanto aos art. 61 e art. 62; e
Il - na data de sua publicagdo, quanto aos demais
dispositivos.

ANEXO

FUNCOES GRATIFICADAS — FG DE QUE TRATA A LEI N2 8.216, DE 13 DE AGOSTO DE 1991, A SEREM TRANSFORMADAS
EM FUNGOES COMISSIONADAS EXECUTIVAS — FCE, DE QUE TRATA A LEI N2 14.204, DE 16 DE SETEMBRO DE 2021

FUNCOES EXISTENTES FUNCOES CRIADAS
CcODIGO QTD. CcODIGO QTD.
FG-1 1.201 FCE-3 1.201
FG-2 336 FCE-2 336
FG-3 284 FCE-1 284

() Texto alterado (] Texto revogado Texto excluido ~ Indicador de exclusdo de termo ou dispositivo
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