SENADO FEDERAL
MENSAGEM (SF) N° 23, DE 2025

(n°®591/2025, na origem)

Submete a apreciacdo do Senado Federal, nos termos do art. 52, incisos V, VIl e VIII, da
Constituicdo Federal, autorizacdo para contratacao de operacdo de crédito externo, com
a garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor até US$ 750,000,000.00 (setecentos
e cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), entre o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, cujos recursos destinam-se ao financiamento parcial do
Programa BID-BNDES de acesso ao crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores -
PRO-AMAZONIA.
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MENSAGEM N2 591

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VIl e VI, da Constituicdo, proponho a
Vossas Exceléncias seja autorizada a contratacéo de operacao de crédito externo, com
a garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 750,000,000.00
(setecentos e cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América), entre o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES e o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, cujos recursos destinam-se ao financiamento
parcial do Programa BID-BNDES de acesso ao crédito para MPMEs e Pequenos
Empreendedores - PRO-AMAZONIA, de conformidade com a inclusa Exposicdo de
Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda, substituto.

Brasilia, 21 de maio de 2025.
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EM n® 00033/2025 MF

Brasilia, 8 de Maio de 2025

Senhor Presidente da Republica,

1. O Excelentissimo Senhor Presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social - BNDES requereu a este Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para
contratagdo de operagdo de crédito externo a ser celebrada com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor de at¢ US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
dolares dos Estados Unidos da América) de empréstimo, cujos recursos serao destinados ao Programa
BID-BNDES de acesso ao crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores - PRO-AMAZONIA.

2. A Constituicao Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operagdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria
mediante a Resolucao n° 48, de 21 de dezembro de 2007, e alteragoes, e a Resolugao n® 43, de 2001,
e alteragoes, todas do Senado Federal.

3. O Programa foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo pela
Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n® 9.075, de 6 de junho de
2017.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informacdes sobre as finangas
externas da Unido, bem como analisou as informag¢des referentes ao Mutuario, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a referida operacao de
crédito, haja vista que o mutudrio cumpre os requisitos legais para ambos.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela legalidade
das minutas contratuais e pela regularidade na apresentacdo de comprovacdes requeridas pela
legislacdo, visando ao encaminhamento do processo ao Senado Federal para fim de autorizagdo da
operacgdo de crédito em tela, bem como a concessao de garantia por parte da Unido, ressalvando que,
previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, deve ser verificado o disposto na Portaria
Normativa MF n°® 500, de 2 de junho de 2023 (adimpléncia da empresa).

6. Em razdo do acima exposto, dirijjo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de
Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter a apreciacao daquela Casa o pedido de contratagao
e de concessdo da garantia da Unido referente a operacdo financeira descrita nesta Exposi¢do de
Motivos, observadas as ressalvas acima.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Dario Carnevalli Durigan
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17944.006614/2024-23

PRESIDENCIA DA REPUBLICA
Casa Civil

OFICIO N2 705/2025/CC/PR

Brasilia, na data da assinatura digital.

A Sua Exceléncia a Senhora

Senadora Daniella Ribeiro
Primeira-Secretaria

Senado Federal Bloco 2 — 22 Pavimento
70165-900 Brasilia/DF

Assunto: Crédito externo.

Senhora Primeira-Secretaria,

Encaminho Mensagem do Senhor Presidente da Republica relativa a proposta
para que seja autorizada a contratacdo de operacdo de crédito externo, com a garantia da
Republica Federativa do Brasil, no valor de até USS 750,000,000.00 (setecentos e cinquenta
milhdes de dodlares dos Estados Unidos da América), entre o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento —
BID, cujos recursos destinam-se ao financiamento parcial do Programa BID-BNDES de acesso
ao crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores - PRO-AMAZONIA.

Atenciosamente,

RUI COSTA
Ministro de Estado

Documento assinado eletronicamente por Rui Costa dos Santos, Ministro de Estado da Casa Civil da
.| Presidéncia da Republica, em 22/05/2025, as 20:48, conforme horario oficial de Brasilia, com
“/ fundamento no § 32 do art. 42, do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

» A autenticidade do documento pode ser conferida informando o codigo verificador 6715037 e o codigo
: CRC 7F64DAEB no site:

https://protocolo.presidencia.gov.br/controlador_externo.php?
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DOCUMENTOS PARA O SENADO

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e
Social - BNDES
X
BID

“Programa BID-BNDES de acesso ao crédito para MPMEs ¢
Pequenos Empreendedores - PRO-AMAZONIA”

PROCESSO SEI/ME N° 17944.006614/2024-23
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MINISTERIO DA FAZENDA

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Procuradoria-Geral Adjunta Fiscal, Financeira e Societdria
Coordenacao-Geral de Operacdes Financeiras

PARECER SEI N2 1364/2025/MF

Operacdo de crédito externo, com garantia da Unido,
a ser celebrada entre o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e
o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no
valor de até USS 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da
América) de empréstimo, cujos recursos serao
destinados ao Programa BID-BNDES de acesso ao
crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores -
PRO-AMAZONIA.

Exame preliminar sob o aspecto de legalidade da
minuta contratual.

Operacao sujeita a autorizacdo do Senado Federal.

Constituicdo Federal, art. 52, V e VII; DL n? 1.312, de
1974; DL n? 147, de 1967; Lei Complementar n2 101,
de 4 de maio de 2000; Resolucdes do Senado Federal
n% 48, de 2007, e 43, de 2001, ambas com
alteragdes.

Processo SEI n? 17944.006614/2024-23

1. Vem a analise da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN proposta de celebracdo de
operacao de crédito externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, para exame e parecer da
minuta contratual que antecede a analise autorizativa do Senado Federal de que trata o art. 52, inciso V, da
Constituicdo da Republica, com as seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES;
MUTUANTE: o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID;
GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;

NATUREZA DA OPERAGCAO: empréstimo externo;

VALOR: no valor de atéUSS 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de ddlares
dos Estados Unidos da América), de principal;
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FINALIDADE: financiar parcialmente o "Programa BID-BNDES de acesso ao crédito para
MPMEs e Pequenos Empreendedores - PRO-AMAZONIA”.

2. O objetivo geral do Programa é promover o desenvolvimento sustentavel da regido
amazonica, fortalecendo a produtividade e a geracdo de empregos por Micro, Pequenas e Médias Empresas
(MPMEs).

3. Importa observar que o pronunciamento desta PGFN restringe-se tao-somente aos aspectos
juridicos extrinsecos da garantia da Unido. As formalidades prévias a contratacdo sdo aquelas prescritas na
Constituicao Federal; no Decreto-Lei n? 1.312, de 15 de fevereiro de 1974; na Lei Complementar n2 101, de
4 de maio de 2000; na versdo atualizada das Resolucdes do Senado Federal n? 43, consolidada e republicada
em 10 de abril de 2002, e n2 48, de 21 de dezembro de 2007; na Portaria n2 497, de 27 de agosto de 1990,
alterada pela Portaria n? 650, de 12 de outubro de 1992, ambas do entdo Ministro da Economia, Fazenda e
Planejamento, como se acham em vigor; e nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes.

Andlises da STN

4, A Secretaria do Tesouro Nacional — STN emitiu o Parecer SEI n2 1147/2025/MF, de 08 de abril
de 2025, aprovado em 9 de abril de 2025 (Doc SEI n2 49802217), onde consta:

(a) verificacdo dos limites de endividamento das Resolucdes n2 40 e 43, ambas de 2001,
do Senado Federal;

(b) analise dos requisitos legais e normativos referentes a concessdao da garantia da
Unido.

5. Segundo informa a STN no supra mencionado Parecer, o presidente do BNDES solicitou ao
Ministro de Estado da Fazenda a concessdo de garantia da Unido para a operacao de crédito em
epigrafe, por meio do Oficio n2 011/2025 - BNDES GP, de 27 de janeiro de 2025 (Doc SEI n? 48254621).

6. O mencionado Parecer SEI n? 1147/2025/MF apresenta conclusdo favoravel a concessdo da
garantia da Unido.

Aprovagdo do projeto pela COFIEX

7. Foi autorizada a preparacdo do Projeto pela Comissao de Financiamentos Externos — COFIEX,
mediante a Resolu¢do n2 37 (Doc SEI n2? 48407344), de 06 de setembro de 2023, que autorizou uma
operagdo em tela, com a ressalva de que contrapartida a operagao de crédito externo devera ser assegurada
pelo Mutudrio.

Existéncia de autorizagdo para a contratacdo de operagdo de crédito externo

8. A Diretoria do BNDES, por meio da Decisdo Dir. n2 20/2025-BNDES, de 23 de janeiro de 2025
(Doc SEI n2 48568575), autorizou a contratacdo da operacdo de crédito em analise.

https://colaboragov.sei.gov.or/sercontroiaaor.pnp !acao=oocumento_|mpr|m|r_weo&acao_or|gem=arvo|’eql/\}lg§59|gﬁaw_%gc%r?f/e%%goog%gq&]rﬁ.‘.l] 2I5



06/05/2025, 20:06 SEI/MGI - 50160666 - Parecer

9. Convém registrar que, por tratar-se de operagao de crédito de entidade cujo capital pertence
integralmente a Unido, ndo serao exigidas contragarantias, nos termos do art. 40, §1°, | da LRF.

Capacidade de Pagamento

10. Conforme informado pela STN, a Coordenacdo-Geral de ParticipagGes Societdrias (COPAR),
por meio do Parecer SEI n? 1125/2025/MF (Doc SEI n? 49760292), de 04 de abril de 2025, informou que:
"opina-se favoravelmente quanto a capacidade de pagamento do BNDES em relagéo a operag¢do de crédito
junto ao BID ora em andlise.".

Previsdo no Plano Plurianual e na Lei Orcamentdria

11. A Coordenacdo-Geral de Orcamento de Estatais da Secretaria Nacional de Planejamento, do
Ministério do Planejamento e Orgcamento, informou, por meio do Oficio n2 26655/2025/MGI (Doc SEl n?
48830890), de 25 de fevereiro de 2025, que, para o exercicio de 2025, consta a previsdo de entrada de
recursos mediante captacdo externa do BNDES, bem como contrapartida financeira, nas rubricas "Recursos
de Operacdo de Crédito no Exterior" e "Concessao de operagdes de crédito no pais".

12. A seu turno, a Coorndecdo-Geral de Programas Especiais da mesma Secretaria Nacional de
Planejamento do Ministério do Planejamento e Orcamento, concluiu, por meio da Nota Técnica SEI n?
123/2025/MPO (Doc SEI n® 48727306), anexa ao Oficio SEI N2 759/2025/MPO (Doc SEI n2 48775782), de 24
de fevereiro de 2025, que "o referido projeto é compativel com a dimensdo estratégica e com programas do
PPA, ressalvada a competéncia da Secretaria de Coordenagdo e Governanga de Empresas Estatais para a
andlise de adequac¢do em rela¢Go as agdes, recursos previstos, bem como a observdncia de fontes de
recursos vinculadas, tendo em vista que se trata de pleito de empresa estatal ndo dependente." (grifo
Nnosso).

Situagdo de adimpléncia

13. A situacdo de adimpléncia da empresa devera estar comprovada por ocasido da analise
juridica para fim de assinatura do contrato, conforme determina o art. 25, 1V, a, c/c art. 40, §22, da LRF e o
art. 10, §42, da Resolugdo n2 48, de 2001. No entanto, a STN ja adiantou que, por meio de Despacho (Doc
SEl n2 48689128), de 20 de fevereiro de 2025, a Coordenacdo-Geral de Execucdo e Controle de Operacdes
Fiscais (COGEF) informou que “o BNDES encontra-se, até o momento, adimplente com suas obrigagbes
decorrentes dos contratos controlados por esta Coordenacgéo-Geral de Execugdo e Controle de Operagdes
Fiscais (COGEF)."

Parecer Juridico do Mutudrio

14. Para fim do disposto na Portaria MEFP n2 497, de 1990, alterada pela Portaria MEFP n2 650,
de 12 de outubro de 1992, a Superintendéncia da Area Juridica de Negdcios emitiu o Parecer s/n (Doc SEI
n? 50360749), datado de 24 de fevereiro de 2025, em que conclui que "A minuta do instrumento de
Contrato de Empréstimo e de seu respectivo Contrato de Garantia, conforme propostas pelo BID, nao
contém, em suas clausulas, estipulacdo de obrigacdo que possa colidir com a legislacao brasileira em vigor,
constituindo-se, quando de sua celebragao, em atos juridicos validos e exequiveis".

Registro da Operagdo no Banco Central do Brasil
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15. A Secretaria do Tesouro Nacional informou que as informagdes financeiras da operagdao foram
registradas no Sistema de Prestacdo de Informacdes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo (SCE-Crédito)
do Banco Central do Brasil, sob o n2 TB162429 (Doc SEI n? 48575553).

16. O empréstimo serd concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID e as
cladusulas estipuladas sdo as usualmente utilizadas nas operagdes de crédito celebradas com essa instituicao
(Doc SEI n2 46750866, n? 46750881, n2 46750900 e n? 46750920).

17. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolugdo n2 48/2007, do Senado Federal,
gue veda disposicdo contratual de natureza politica, atentatdria a soberania nacional e a ordem publica,
contraria a Constituicdo e as leis brasileiras, bem assim que impligue compensacdo automatica de débitos e
créditos.

18. O mutudrio é o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, pessoa
juridica de direito, a quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente.
Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas orcamentarias, 0s recursos
necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

19. A concessdo da garantia da Unido para a operagdo de crédito em exame depende de
autorizacdo do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constituicdo Federal, pelo que
se propde o encaminhamento do assunto a considera¢cdo do Senhor Ministro da Fazenda para que,
entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame do Senado Federal, sob a ressalva de que,
previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, seja verificado o cumprimento substancial das
condicBes prévias ao primeiro desembolso, bem como a adimpléncia do Mutuario em face da Unido e suas
controladas.

E o parecer. A consideracdo superior.
Documento assinado eletronicamente
ANA LUCIA GATTO DE OLIVEIRA
Procuradora da Fazenda Nacional
A consideragdo do Sr. Procurador-Geral Adjunto Fiscal e Financeiro.
Documento assinado eletronicamente
FABIOLA INEZ GUEDES DE CASTRO SALDANHA

Coordenadora-Geral de Operagdes Financeiras

De acordo. Encaminhe-se a consideragao do Sr. Subprocurador-Geral da Fazenda Nacional.
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Documento assinado eletronicamente

LUIZ HENRIQUE VASCONCELOS ALCOFORADO

Procurador-Geral Adjunto Fiscal, Financeiro e Societario

Aprovo o Parecer. Ao Apoio/COF, para encaminhamento ao Gabinete do Sr. Ministro da
Fazenda por intermédio da Secretaria Executiva deste Ministério.

Documento assinado eletronicamente
FABRICIO DA SOLLER

Suprocurador-Geral da Fazenda Nacional

m— =
eil : Documento assinado eletronicamente por Ana Licia Gatto de Oliveira, Procurador(a) da Fazenda
AL f_ﬁ] Nacional, em 05/05/2025, as 17:08, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do

assinatura

| eletrénica art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de nhovembro de 2020.

I
eil : Documento assinado eletronicamente por Fabiola Inez Guedes de Castro Saldanha, Coordenador(a)-
b . f_ﬁ] Geral, em 05/05/2025, as 17:21, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art.

assinatura

| eletrénica 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

m— =
eil : Documento assinado eletronicamente por Luiz Henrique Vasconcelos Alcoforado, Procurador(a)-
JCHe f_ﬁ] Geral Adjunto(a), em 06/05/2025, as 18:24, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no

assinatura

| eletrénica § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

I
eil : Documento assinado eletronicamente por Fabricio da Soller, Subprocurador(a)-Geral, em
b . f_ﬁ] 06/05/2025, as 19:02, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assinatura

| eletrénica Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

z Tir " https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?

fesrx acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 50160666 e
- 0 codigo CRC 53F1B2DS8.

Referéncia: Processo n? 17944.006614/2024-23 SEI n2 50160666
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Publica
Coordenagdo-Geral de Operagdes da Divida Publica
Geréncia de Andlise do Mercado Externo

PARECER SEI N2 1147/2025/MF

Parecer publico. Auséncia de informagdo classificada como de acesso restrito
pelos arts. 23 e 31 da Lei n° 12.527 de 18/11/2011 — LAl

Operacdo de crédito externo com garantia da Unido, de interesse do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES, junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de até USS 900.000.000,00
(novecentos milhdes de dodlares), sendo até USS 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de ddlares) de empréstimo e até US$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de ddlares) de contrapartida local, cujos recursos serdo
destinados ao Programa BID-BNDES de acesso ao crédito para MPMEs e
Pequenos Empreendedores - PRO-AMAZONIA.

Processo SEI n? 17944.006614/2024-23.

Senhor Coordenador-Geral,

1. Este Parecer trata de pedido de concessdo de garantia da Unido a operagdo de crédito externo, de interesse do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de até US$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de délares), sendo
até USS 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de délares) de empréstimo e até US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de délares) de
contrapartida local, cujos recursos serdo destinados ao Programa BID-BNDES de acesso ao crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores - PRO-AMAZONIA.

1- INTRODUGCAO

Solicitagdo da Contratagdo

2. Por meio do Oficio n2 011/2025 - BNDES GP, de 27 de janeiro de 2025, (SEI n2 48254621), o presidente do BNDES solicitou ao Ministro de Estado da
Fazenda a concessdo de garantia da Unido para a operagdo de crédito em epigrafe.

Objetivos do Projeto

3. Conforme descrito no Anexo Unico da minuta do Contrato de Empréstimo BR-L1625 (SEI n2 48407372), o objetivo geral do Programa é promover o
desenvolvimento sustentavel da regido amazonica, fortalecendo a produtividade e a geragdo de empregos por Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPMEs).

4, O objetivo especifico do Programa é aumentar a disponibilidade de financiamento para investimentos produtivos de MPMEs na regido amazonica.

CondigGes Financeiras

5. Conforme informagdes dispostas na minuta dos Contrato de Empréstimo (SEI n? 48407372), as condigdes financeiras do empréstimo serdo as
seguintes:

Tabela 1 - CondigBes Financeiras da operagdo.

Valor do Empréstimo: até USS 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de délares).

Valor da Contrapartida: até USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares).

em 48 (quarenta e oito) meses, a contar da data de entrada em vigor do contrato de

Prazo de Desembolso: o
emprestimo.

. até 66 (sessenta e seis) meses, a contar da data de entrada em vigor do contrato de
Prazo de Caréncia:

empréstimo.
Amortizagdo: parcelas iguais, consecutivas e semestrais.
Prazo Total: até 300 meses.
Juros: SOFR de 6 meses + margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario do Banco.

percentual a ser cobrado sobre o saldo ndo desembolsado a partir de 60 dias apds a

Comissdo de Crédito: ~ . - . .
contratagdo, podendo ser revista periodicamente, até o maximo de 0,75% ao ano.

Cronograma de Desembolsos

6. Conforme mensagem eletrdnica (SEI n2 48568697), de 17 de fevereiro de 2025, os recursos do empréstimo serdo desembolsados conforme Tabela 2.

Tabela 2 - Cronograma estimativo de desembolso (em USS).

Anos Empréstimo BID Contrapartida Financeira Total
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2025 350.000.000,00 70.000.000,00 420.00.000,00
2026 200.000.000,00 40.000.000,00 240.00.000,00
2027 200.000.000,00 40.000.000,00 240.00.000,00
Total 750.000.000,00 150.000.000,00 900.000.000,00

Il - ANALISE DO PLEITO

Anilise de Custo

7. O célculo estimativo do custo efetivo da operacdo de crédito foi realizado com base nas condigdes financeiras contratuais, no cronograma de
desembolso encaminhado pelo interessado, e na proje¢do para a curva SOFR de 6 meses com data de referéncia em 04 de abril de 2025. A Taxa Interna de Retorno
- TIR calculada para a operagdo foi de 5,50% a.a. com duration de 10,78 anos (SEI n2 49801970).

8. Considerando o custo de 7,39% a.a. (SEI n2 49802113) para captagdo do Tesouro no mercado internacional, na data de referéncia, o custo da
operagdo em analise encontra-se em patamares aceitaveis a esta Secretaria do Tesouro Nacional (STN).

Comité de Garantias do Tesouro Nacional — CGR

9. A operagdo em analise foi apreciada em 06 de setembro de 2023, durante a 292 Reunido do Grupo Técnico de Entes Federal do Comité de Garantias
(GTEF-CGR), instituido pela Portaria STN n2 763, de 21 de dezembro de 2015. De do acordo com a Ata da 292 Reunido do GTEF-CGR (SEI n2 47959728), o Grupo
manifestou-se favoravelmente ao pleito, apds consideragdes de seus membros, conforme competéncias estabelecidas no Regimento Interno do CGR, aprovado por
meio da Portaria STN/ME n2 11.202, de 29 de dezembro de 2022.

Capacidade de Pagamento

10. Por meio Parecer SEI n2 1125/2025/MF (SEI n2 49760292), de 04 de abril de 2025, a Coordenacdo-Geral de Participacdes Societarias (COPAR)
informa, no paragrafo 62, que: "Com base nos dados disponibilizados a esta Coordenagdo, admitindo-se que a operagdo serd contratada com as condigces
apresentadas no pardgrafo 11 deste parecer, observadas as incertezas inerentes ds premissas adotadas para uma operagdo com longo prazo de maturagéo, opina-
se favoravelmente quanto a capacidade de pagamento do BNDES em relagdo a operagdo de crédito junto ao BID ora em andlise." (grifo nosso).

Recomendacdo da COFIEX

11. A Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX), por meio da Resolugdo n2 37 (SEI n2 48407344), de 06 de setembro de 2023, autorizou, com
ressalva, a preparagdo do projeto, nos seguintes termos:

1. Nome: PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de Acesso ao Crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores;
2. Mutuario: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES;

3. Garantidor: Republica Federativa do Brasil;

4. Entidade Financeira: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID;

5. Valor do Empréstimo: até US$ 750.000.000,00;

6. Valor da Contrapartida: até US$ 150.000.000,00.

Ressalva:

a) A contrapartida a operagdo de crédito externo devera ser assegurada pelo Mutuario.

Inclusdo no Plano Plurianual

12. A Secretaria Nacional de Planejamento do Ministério do Planejamento e Orgamento por meio da Nota Técnica SEI n2 123/2025/MPO (SEI n®
48727306), anexa ao Oficio SEI N2 759/2025/MPO (SEI n® 48775782), de 24 de fevereiro de 2025, em resposta a consulta feita por meio do Oficio SEI N¢
8704/2025/MF (SEI n2 48589688) de 19 de fevereiro de 2025, concluiu que "o referido projeto é compativel com a dimensdo estratégica e com programas do PPA
ressalvada a competéncia da Secretaria de Coordenagéo e Governanga de Empresas Estatais para a andlise de adequagdo em relagdo as agbes, recursos previstos,
bem como a observdncia de fontes de recursos vinculadas, tendo em vista que se trata de pleito de empresa estatal ndo dependente." (grifo nosso).

Dotag¢des Orgamentarias

13. A Secretaria de Coordenagdo e Governanga das Empresas Estatais do Ministério da Gestdo e da Inovagdo em Servigos Publicos, por meio do Oficio
n2 26655/2025/MGlI (SEI n? 48830890), de 25 de fevereiro de 2025, em resposta a consulta feita por meio do Oficio n® 8717/2025/MF (SEI n2 48591385), de 19 de
fevereiro de 2025, informou que, para o exercicio de 2025, consta no Formulario 7, rubrica "Recursos de Operagdo de Crédito no Exterior", do Programa de
Dispéndios Globais - PDG, o valor global de RS 11.347.812.213,00 (onze bilhdes, trezentos e quarenta e sete milhdes, oitocentos e doze mil duzentos e treze reais).
No mesmo documento, consta na rubrica "Concessdo de operacdes de crédito no pais" o valor global de R$ 94.326.650.625,00 (noventa e quatro bilhdes, trezentos
e vinte e seis milhdes, seiscentos e cinquenta mil seiscentos e vinte e cinco reais) referente a recursos de contrapartida financeira.

14. Utilizando a cotacdo de fechamento do délar referente ao dia 04 de abril de 20025, no valor de US$1,00/RS$ 5,777, o montante de desembolso
previsto para a opera¢do no ano de 2025 sera de RS 2.021.950.000,00 (dois bilhdes, vinte e um milhdes novecentos e cinquenta mil reais), dentro do limite
orcamentario definido. Em relagdo a contrapartida financeira, o montante previsto para a operacdo no ano de 2025 sera de RS 404.390.000,00 (quatrocentos e
quatro milhdes trezentos e noventa mil reais), também dentro do limite orgamentario definido.

Certides de Adimpléncia

15. O interessado apresentou a Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido (SEI n2
49799371), expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), com validade até 02
de agosto de 2025, e os Certificados de Regularidade junto ao Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), emitido pela Caixa Econémica Federal (SEI n2
49799980), validas até 21 de abril de 2025.

https://colaboragov.sei.gov.or/sercontroiaaor.pnp !acao=oocumento_wsual|zaraacao_or|gem=arvore_agwéz%rg%_%E%é{tgg:%ﬁv&’ll%&qﬁrgéﬁ] 24



06/05/2025, 19:49 SEI/MGI - 49802217 - Parecer

Consultas CADIN, CADIP e SIAFI

16. Em consulta ao Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor Publico Federal (CADIN), realizada no dia 04 de abril de 2025 (SEI n¢
49800575), por meio do Sistema CADIN da PGFN, verificou-se a inexisténcia de débito com a Unido e entidades controladas pelo Poder Publico Federal.

17. Em consulta ao Cadastro da Divida Publica (CADIP), realizada no dia 04 de abril de 2025 (SEI n2 49800312), por meio do Sistema de Informagdes do
Banco Central (SISBACEN), verificou-se que o tomador ndo se encontra inscrito como inadimplente.

18. Em consulta ao Sistema Integrado de Administracdo Financeira do Governo Federal (SIAFI), realizada no dia 04 de abril de 2025 (SEI n2 49801245),
verificou-se a inexisténcia de pendéncia relativa a prestagdo de contas de recursos recebidos da Unido.

Obrigacdes financeiras sob responsabilidade da STN

19. Por meio de Despacho (SEI n2 48689128), de 20 de fevereiro de 2025, a Coordenacdo-Geral de Execugdo e Controle de Operagdes Fiscais (COGEF)
informou que “o BNDES encontra-se, até o momento, adimplente com suas obrigagdes decorrentes dos contratos controlados por esta Coordenagdo-Geral de
Execugdo e Controle de Operagées Fiscais (COGEF)." (grifo nosso).

Parecer Técnico e Juridico

20. O interessado, por meio Anexo IV do Oficio n2 011/2025 - BNDES GP, de 27 de janeiro de 2025, (SEI n2 48407056), encaminhou a analise dos custos e
beneficios econdémicos e sociais do projeto, demonstrando o interesse econdmico e social da operagdo, em atendimento ao disposto no §12 do art. 32 da Lei
Complementar n2 101 (LRF), de 04 de maio de 2020. Apresentou ainda, por meio Anexo VI do mesmo Oficio n2 011/2025 - BNDES GP (SEI n2 48407159), a avaliagdo
das fontes alternativas de financiamento, em atendimento ao disposto no inciso ‘i’ do Paragrafo Unico do art. 11, da Resolugido do Senado Federal n2 48, de 21 de
dezembro de 2007.

21. Por fim, o interessado encaminhou parecer juridico (SEl n2 48407478), em atendimento ao disposto no §12 do art. 32 da LRF.

Contragarantias

22. Por tratar-se de operagdo de crédito de entidade cujo capital pertence integralmente a Unido, ndo serdo exigidas contragarantias, conforme art. 40,
§19, 1 da LRF.

SCE-Crédito

23. As informagdes financeiras da operagdo foram registradas pelo interessado no Sistema de Prestagdo de InformagBes de Capital Estrangeiro de

Crédito Externo (SCE-Crédito) do Banco Central do Brasil, sob o n2 TB162429 (SEI n? 48575553).

24, O registro foi conferido por esta STN e as informacdes financeiras cadastradas estdo em conformidade com a minuta do contrato de financiamento.

Limite para Concessdo de Garantia

25. Ainda assim, de acordo com informag&es obtidas no Relatdrio de Gestdo Fiscal da Unido para o 32 quadrimestre de 2024, anexo 3 (SEI n? 49801409),
ha margem, na presente data, para a Unido conceder a garantia pleiteada, no que se refere ao limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art. 92 da
Resolugdo do Senado Federal n2 48, de 21 de dezembro de 2007.

Autorizacdo da Diretoria

26. O interessado apresentou a Decisdo Dir. n2 20/2025-BNDES, de 23 de janeiro de 2025 (SEI n? 48568575), em que a Diretoria do BNDES autoriza a
celebragdo da operagdo de crédito em analise.

1l - CONCLUSAO

27. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenagdo-Geral, nada temos a opor a concessdo da garantia da Unido para a
operagdo em comento.

A consideragdo, sugerindo o encaminhamento do processo a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional/COF, para as providéncias de sua algada.
Documento assinado eletronicamente

GUILHERME BARBOSA PELEGRINI

Auditor Federal de Finangas e Controle

Documento assinado eletronicamente
LEANDRO ENRIQUE PEREIRA ESPINO

Gerente de Analise do Mercado Externo
De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario da Divida Publica,
Documento assinado eletronicamente

HELANO BORGES DIAS

Coordenador-Geral de Operagdes da Divida Publica
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De acordo. A consideragio do Senhor Secretario do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente
DANIEL CARDOSO LEAL

Subsecretario da Divida Publica
De acordo, encaminhe-se a PGFN para providéncias cabiveis.
Documento assinado eletronicamente

ROGERIO CERON

Secretario do Tesouro Nacional

. ——m
)El! tl’ Documento assinado eletronicamente por Guilherme Barbosa Pelegrini, Auditor(a) Federal de Finangas e Controle, em 08/04/2025, as 14:10, conforme horario
‘ assinawinn 23| oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

-
)EI! tl’ Documento assinado eletronicamente por Helano Borges Dias, Coordenador(a)-Geral, em 08/04/2025, as 14:51, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

assinatura
eletrénica

-
)EI! tl’ Documento assinado eletronicamente por Daniel Cardoso Leal, Subsecretario(a), em 08/04/2025, as 16:13, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento
assinatura no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

eletrénica

M

-
) l! Iil’ Documento assinado eletronicamente por Leandro Enrique Pereira Espino, Gerente, em 09/04/2025, as 11:41, conforme horario oficial de Brasilia, com

assinawinn fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

.
)EI! tl’ Documento assinado eletronicamente por Rogério Ceron de Oliveira, Secretario(a), em 09/04/2025, as 13:54, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

assinatura
eletrénica

Referéncia: Processo n? 17944.006614/2024-23 SEI n2 49802217

Criado por guilherme.pelegrini, versdo 10 por guilherme.pelegrini em 04/04/2025 16:26:41.
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Gestao Fiscal
Coordenacdo-Geral de Participacdes Societarias
Geréncia Setorial Financeira

PARECER SEI N2 1125/2025/MF

Operacao de Crédito do Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social (BNDES), com
garantia da Unido, junto ao Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID).

Avaliacao da capacidade de pagamento.

Processo SEI n2 17944.006614/2024-23

Senhor Coordenador-Geral,
Parte I — Introducao

1. O presente Parecer tem por objetivo subsidiar resposta desta Coordenacdo-Geral de
ParticipacGes Societarias (COPAR) acerca da capacidade de pagamento do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) com relacdo a operacao de crédito a ser contratada junto ao
Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no montante de US 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de ddlares norte-americanos), cujos recursos serdo destinados ao Programa BID-BNDES
de acesso ao crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores (PRO-AMAZONIA).

2. O pleito de concessao de garantia da Unido para a operacdo de crédito foi aprovado na 1682
reunido da Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX) (SEI n? 47959585), em 6/9/2023, sendo a
capacidade de pagamento do Banco, na ocasido, constatada na Nota Técnica n? 2029/2023/MF (SEI n2
37135530). Entretanto, devido ao intervalo de tempo decorrido até a assinatura do contrato, faz-se
necessaria uma nova verificacdo da capacidade de pagamento do empréstimo por parte do BNDES.

3. As condicdes especificas para a operagdo a ser contratada pelo BNDES junto ao BID, com a
garantia da Unido, estdo contidas na Carta Consulta n? 61021 — Programa BID-BNDES de Acesso ao Crédito
para MPMEs e Pequenos Empreendedores (SEl n2 47959652) e demais documentos anexos ao Processo SEI
n2 17944.006614/2024-23.

4, Como objetivo geral, o Programa visa promover o desenvolvimento sustentavel da Amazonia
Legal, por meio do fortalecimento das MPMEs e dos pequenos empreendedores, contribuindo para a
reducdo das desigualdades regionais. Sdo objetivos especificos o aumento da disponibilidade de
financiamento para os investimentos produtivos das MPMEs e dos pequenos empreendedores, inclusive
pessoas fisicas, assim como promover o fomento da cadeia produtiva e estimular a geragcdo de empregos na
regido amazonica.

5. O BNDES dispde ainda que o Programa possui alinhamento direto com as suas orientacdes
estratégicas, sendo os temas das MPMEs e do desenvolvimento regional recorrentes e essenciais na atuacao
do Banco. Assim, para o periodo 2023-2026, consta no Tema Estratégico “MPME e Cooperativismo” a
diretriz “apoiar o crescimento das MPMEs” e no Tema Social e Inclusdao Produtiva, a diretriz “fomentar
projetos e parcerias que estimulem a reducdo da desigualdade e o desenvolvimento social e regional”.
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6. Além dos USS 750 milhdes, o Programa contard com USS 150 milhdes de contrapartida local a
ser apresentada ao BID considerando operagdes de micro, pequenas e médias empresas, além de pessoas
fisicas, financiadas com recursos ordindrios do BNDES, que atendam aos critérios de elegibilidade do
Programa definidos conjuntamente entre BNDES e BID.

Parte II — Competéncias da COPAR

7. A andlise de capacidade de pagamento esta associada ao art. 40 da Lei Complementar n?
101/2000, que trata da concessdo de garantia e contragarantia pelos entes da Federacdo, complementado
pelo art. 39, inciso VII, alinea “d” da Portaria MF n2 497/1990, em cujos termos o pedido da entidade ou
orgdo interessado na contratacdo de crédito ou na obtengdo da garantia da Unido devera ser instruido com
informacdes sobre as finangas do tomador, destacando a capacidade de pagamento do empréstimo.

8. Nesse contexto, de acordo com o art. 4°, inciso |, alinea ‘a’, do Decreto n° 9.075, de 06 de
junho de 2017, que dispde sobre a composicdo e as competéncias da COFIEX, a autorizacdo pela Comissao
para a preparacao de projetos ou programas das operacdes de crédito externas, com garantia da Unido, de
empresas estatais ndo dependentes, estd condicionada a avaliagdo favoravel pela STN quanto a capacidade
de pagamento e a trajetoria de endividamento. Em linha com o Decreto n° 9.075/2017, o Anexo a Resolugdo
COFIEX n2 1, de 22.11.2024, estabelece que cabe a STN a andlise da capacidade de pagamento e da
trajetéria de endividamento das empresas estatais da Unido, de Estados, Distrito Federal e Municipios, em
pleitos de operacdes de crédito externo de interesse do setor publico. No caso especifico das Instituicdes
Financeiras e Agéncias de Fomento, constituidas sob as normas do Banco Central, sera procedida a andlise
da situacdo econdémico-financeira da instituicdo e do Indice de Basileia, ndo sendo aplicavel o critério
referente a trajetéria de endividamento imposto as demais empresas, conforme discorrido mais adiante
neste parecer.

Resolugdo COFIEX n° 1, de 22.11.2024

“Art. 19. A andlise sobre a capacidade de pagamento e a trajetoria de endividamento compete a
Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda.

§ 1° A analise da capacidade de pagamento para obtencdo da concessdo de garantia da Unifo a estados,
ao Distrito Federal e a municipios sera realizada mediante critérios e metodologia estabelecidos em
regulamentacdo do Ministério da Fazenda.

§ 2° O resultado da andlise sobre a capacidade de pagamento e a trajetoria de endividamento sera
fundamentado em manifestagdo técnica a ser disponibilizada ao proponente no Portal de
Financiamento Externo apos a realizacdo da reunido da Cofiex na qual o pleito tenha sido objeto de
deliberagdo.”

9. A manifestagao desta Coordenagdao-Geral decorre do disposto no inciso XXI do art. 39 do
Decreto n2 11.907, de 30 de janeiro de 2024, segundo o qual compete a Subsecretaria de Gestdo Fiscal
(SUGEF) manifestar-se sobre a capacidade de pagamento de empresas estatais em operac¢des de crédito
interno ou externo com garantia da Unido. Em consondancia com a atribuicdo regimental, a Portaria STN/ME
n2 11.202, de 29 de dezembro de 2022, aprovou o Regimento Interno do Comité de Garantias (CGR), que é
subdividido em trés grupos, em dois dos quais a COPAR participa, cabendo a esta Coordenagdao-Geral
subsidiar as decisdes no ambito dos grupos técnicos do CGR quanto a analise da capacidade de pagamento
e outras variaveis relevantes do risco de crédito de empresas estatais.

Parte III — Identificacdo do Interessado — Proponente

10. O BNDES é uma empresa publica dotada de personalidade juridica de direito privado e
patriménio préprio, sendo a totalidade das a¢des que compdem o seu capital social de propriedade da
Unido. O Sistema BNDES é o principal instrumento do Governo Federal para os financiamentos de longo
prazo, com énfase no estimulo a iniciativa privada nacional, e é composto pelo BNDES e suas subsididrias
integrais: BNDES ParticipagOes S.A. - BNDESPAR, que investe em empresas nacionais através da subscrigdo
de acbes e debéntures conversiveis; e a Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME, que apoia a
expansao e a modernizacdo da indUstria brasileira através do financiamento a compra de maquinas e
equipamentos e a exportacdo de bens de capital e servicos.

Parte IV — Detalhes do Programa e da Operacao Crédito
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11. Conforme informagdes constantes na Carta Consulta 61021 (SEI n2 47959652) e na Planilha
Fluxo de Pagamentos, que contém o calculo do custo efetivo de operacdo de crédito externo (SElI n2
48611436), elaborada pela Coordenacdo-Geral de Operacdes da Divida Publica (CODIP) da STN, as condicoes
da contratacdo da operagdo a ser firmada entre o BNDES e o BID sdo as seguintes:

Quadro 1 — Informacfes sobre a operagio de crédito externa (BINDES x BID)

- Valor total do Programa: TUSS 900.000.000,00

- Fonte BID: TUSS 750.000.000,00

- Contrapartida local (BNDES): USS 150.000.000,00

- Prazo de Caréncia (principal): até 66 meses, a partir da data de assinatura do contrato de empréstimo
individual

- Amortizacio: até 240 meses

- Periodicidade: 40 parcelas com periodicidade semestral

- Prazo total: até 300 meses

- Juros: taxa flutuante definida pelo Mecanismo de Financiamento Flexivel do BID. Composta por taxa
(1) taxa variidvel com base na SOFE. denominada em délares norte-americanos, mais (11) margem de
captagdo do BID em relagdo a SOFE. denominada em dolares norte-americanos, acrescida de (111) spread
de crédito vaniavel de capital ordinario do BID. Pela CODIP fo1 adotado o spread de 1,26% a.a.

- Comussio de compromisso: 0,75% a.a. sobre o saldo ndo desembolsado a partir de 60 dias da
contratacio.

- Comissdo de abertura: ndo ha

- Garantia: Tesouro Nacional

- Contragaraniia: nio se aplica

12. O cronograma estimativo de desembolso, conforme e-mail enviado pelo BNDES em
17/2/2025 (SEI n? 48568697), estd apresentado a seguir:

Quadro 2 — Desembolsos do Programa relacionado i operacio de crédito externa BNDES — BID (USS)
Anc 1 Ang 2 Anc 3 Total

Empréstimo Externo - Fonte BID

A50.000.000,00

200.000.000,00

200.000.000,00

750.000.000,00

Contrapartida local — Fonte BNDES

70.000.000,00

40.000.000,00

40.000.000,00

130.000.000,00

Total

20.000.000,00

240.000.000,00

240.000.000,00

000.000.000,00

Fonte: Informagio BNDES (SEI n® 43568607)

13. Os valores da operacdo, taxa e prazos de caréncia e amortiza¢do foram descritos no quadro 1.
O célculo do custo efetivo da operacéo foi realizado pela CODIP (SEI48611436), o qual resultou numa TIR de
5,50% a.a. em USS (14,40% a.a. em RS) e uma Duration de 10,78 anos em USS (10,74 anos em RS).

14. Segundo a Carta Consulta n2 61.021 (SElI n? 36954997), a carteira de projetos a serem
financiados no ambito do Programa, num total de USS 900.000.000,00, destina-se as micro, pequenas e
médias empresas (MPMEs) da AmazOnia Legal, com o objetivo de impulsionar o crescimento,
sustentabilidade e a resiliéncia das MPMEs, por meio de apoio financeiro para o enfrentamento de desafios
economicos e desenvolvimento das respectivas atividades de forma sustentavel.

15. O Programa, ao apoiar as MPMEs da regido amazdnica, pretende contribuir diretamente para
um futuro mais equilibrado, inclusivo e sustentdvel para a regido e para todo o Pais.

16. O Programa ¢ estruturado em um componente Unico “Apoio financeiro (funding) para
operacdes de investimento produtivo de MPMEs na Regido Amazodnica” com o produto “Recursos
concedidos de crédito produtivo para MPMEs na Regido Amazonica” no valor total de US$ 900 milhoes.

Parte V — Analise Econdomico-Financeira do Mutuario / Analise de Riscos / Anadlise da Capacidade de
Pagamento

17. A capacidade de pagamento de uma empresa esta diretamente relacionada a sua aptiddao em
gerar fluxos de caixa operacionais suficientes para fazer frente, apds os tributos, as obrigacdes financeiras
contratadas com terceiros, considerados os investimentos necessdrios ao longo do tempo para a
manutencdo e eventual crescimento de suas operagdes. Sendo assim, é analisada a capacidade de

pagamento do BNDES tendo por base a situacdo econdmico-financeira da Instituicdo.
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18. A avaliagao desta COPAR segue o disposto na Resolugao n? 1, de 22.11.2024, da Comissao de
Financiamentos Externos — COFIEX, que estabelece que a Secretaria do Tesouro Nacional avaliard a
Capacidade de Pagamento e Trajetéria de Endividamento da estatal. Quanto a Trajetéria de Endividamento,
o item 5 do Anexo Il da referida Resolucao, esclarece que o cdlculo de trajetéria de endividamento nao se
aplica as Instituigdes Financeiras e Agéncias de Fomento constituidas sob as normas do Banco Central do
Brasil, as quais serd atribuida pontuacdo igual a 1,0 para aquelas classificadas na categoria A+ e A de CAPAG
e igual a 0,5 para as classificadas na categoria B+ e B de CAPAG:

Resolucdo COFIEX n° 1, de 22.11.2024 (Anexo II)

“5. O critério de trajetoria de endividamento ndo se aplica as Instituicdes Financeiras e Agéncias de
Fomento constituidas sob as normas do Banco Central do Brasil, as quais sera atribuida pontuacgio
igual a 1,0 para aquelas classificadas na categoria A+ e A de CAPAG e igual a 0,5 para as classificadas
na categoria B+ e B de CAPAG.”

19. Ressalta-se que esta andlise se resume a capacidade de pagamento, ndao abrangendo,
portanto, a verificacdo da adequacao legal e da conveniéncia e oportunidade da contratacdo, ou avaliacdo
do contexto macroecondmico que justificou a contratacdo da operacdo de crédito externa. Além disso, esta
analise ndo abarca o exame de eventuais cldusulas restritivas que possam constar do contrato relativo a esta
operacao de crédito a ser firmada entre o BNDES e o BID, com a garantia da Unido.

Analise Econémico-Financeira

20. O Quadro 3 traz um resumo das contas patrimoniais do BNDES para o periodo 2020 — 2024

Quadro 3 — Contas Patrimomais do BNDES, no periodo 2020 a dezembro de 2024

(RS )

Contas Patrimonlalks zZozo 2021 2022 2023 variagao%i. | Variag3o nominai |
2020 -2024 2020 - 2024
Atpvo Total T37.1TB.437 T32.472.714 BO% §62.518.770
Attvo Cinculante 242052784 A -14,1%5 -3B.145.748
Ativo ndo circulante 404 245 653 19,8%| 100.664.518
Op. d2 Cradite Liguidss (AC=ANC) 280022165 278.310.231 5] 325.836.616 164% 45.814.451
Dazsivo Cioulants B4 508 440 B1.154 400 100.1 75080 185% 15.668.640
Paz=ivo Mao Ciroolants 580833018 529.017.013 582244823 D2% 1.411.605
Patrimdnio Ligoido 158441 042 40,2% 45 438,525
Pazsivp Exisnel (AT - FL) 2| 682410.703 2.6% 17.080.245
Fote: Do D e conmtaneeis BIMNDES
{*) Domons tragies de 2024 pubiicadas, mas ainda NS aprosadas polo adonista
21. Conforme os dados acima, o Ativo Total passou de RS 778,3 bilhdes em 2020 para RS 840,9

bilhdes em dezembro de 2024, demonstrando crescimento nominal da conta, com aumento das operacgdes
de crédito liquidas de 16,4%, que ssairam de RS 280 bilhdes para RS 325,8 bilhdes. No periodo analisado
houve reducdo do ativo circulante em 14,1% e aumento do ativo ndo circulante em 19,8%, o que demonstra
qgue o Banco possuia ativos menos liquidos em dezembro de 2024, se comparadas as contas de 2020.

22. No passivo, as obriga¢des de curto prazo (circulante) obtiveram aumento de RS 84,5 bilhdes
em 2020 para RS 100,2 bilhdes em dezembro de 2024 (18,5%), com estabilidade nominal do passivo ndo
circulante, que passou de RS 580,8 bilhdes para RS 582,2 bilhdes, variagdo de apenas 0,2% no periodo. A
estabilidade nominal das contas de passivo exigivel (+ 2,6%) ocorreu acompanhadas da expressiva variacao
do Patriménio Liquido, demonstrando a opc¢do pela utilizacdo de capital préprio em relagdo ao
endividamento com terceiros.

23. Observa-se um aumento de RS 45,8 bilhdes nas operacdes de crédito no periodo, que
representa a principal finalidade da Instituigdo Financeira (16,4%). O modesto aumento percentual do Ativo
Total nominal no periodo foi acompanhado da estabilidade (pequena variacdo nominal) de RS 17,1 bilhdes
do Passivo Exigivel, demonstrando o aumento do Patrimonio Liquido, que contribui para a manutencdo da
saude financeira da Instituigdo.

24, O Patrimoénio Liquido (PL), que era de 113,0 bilhGes em 2020, passou em dezembro de 2024
para RS 158,4 bilhdes, com crescimento de 40,2%, explicado pelo efeito da retengdo de lucros apurados no
periodo.
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25. O Quadro 4, a seguir, apresenta a evolugao das principais contas de resultado do BNDES:
Quadro 4 — Contas de Resultado do BNDES de 2020 a 2024
RS mil]
Variagio % | Variagdo nominal
Contas de Resultado 2020 2021 2022 2023 202a* 2000 - 2024 020 2024

Fzceitss da Intermediagio Fin, 48.770.755 | 54345100 | 62.378.002 | 57328052 | 73715580 51,1%  24.345.834
Diezpasas da Intermadiacdo Fin. 36011078 | 31.743.220 | 35024727 | -34212.352 | 45.143.067 723% -E732.889
Resultado Broto da Intarmediacio Fin.| 11.868.677 | 22601880 | 27354265 | 23.115700 | 28.581.622 140,8% 16712345
Outraz Recaitas (Despasss) Oper. 10050180 | 25510707 | 27200220 | 3.658780 | 2348379 -88,7%| -17.503.510
Lucro Antes da Trbutagde (EEIT) J1B1E.R66 | 48.121.686 | 54.563.485 | 26774460 | 30.828.001 -2,8%) -B90.565
Imposto d= Renda & CSLL -10.887.508 | -13.790.027 | -12.543.586 | 4570012 | -4.208.026 -51,3% 5.67E.582
Lucro Antes das DarricipagBes 20031358 | 34322650 | 42.010.800 | 22104548 | 26710.073 27.7% 5.787.717
Darticipa; 325 noz Lucros -181.480 | 253570 275.850 101450 331410 52,55 -143.920
Lucro Liquido 20.681.406 | 34060080 | 41.743.090 | 21003080 | 26387.656 27.6% 5.708.150
Fonte: Demanst ragies contabes BNDES
{7 | Demeostragdes. de 2024 publicad s, mas ainda ndo aprosadas pelo adonista.

26. A receita da intermediacdo financeira aumentou de RS 48,8 bilhdes em 2020 para RS 73,7

bilhdes em 2024 (51,1%). As despesas de intermediagdo financeira variaram de RS 36,9 bilh&es no inicio do
periodo para RS 45,1 bilhdées no ultimo exercicio, uma varia¢cdo de 22,3%. As outras receitas (despesas)
operacionais se reduziram significativamente (88,2%), impactadas pela auséncia de fatos extraordinarios
gue influenciaram positivamente a conta nos anos anteriores. Em 2022, por exemplo, a conta foi impactada
pela alteracdo do tratamento das a¢Oes da JBS e pela distribuicdo de dividendos adicionais da Petrobras,
fatos que nao se repetiram na mesma magnitude em 2023 em diante. Se comparados os resultados de 2024
em relacdo aos de 2020, o aumento percentual expressivo do Resultado Bruto de Intermediacdo Financeira
em 140,8% (RS 16,7 bilhdes) ndo foi suficiente para compensar a queda das outras receitas (despesas)
operacionais (RS 17,6 bilhdes), resultando na pequena diminui¢do do Lucro antes da Tributagdo em 2,8%.
Por outro lado, a reducdo das despesas com impostos em 61,3% (RS 6,7 bilhdes) foi decisiva para o aumento
do Lucro Liquido em 27,6% (RS 5,7 bilhdes).

27. Os niveis de capital do BNDES encontram-se significativamente acima dos limites regulatérios
definidos pelo Conselho Monetdrio Nacional, mesmo tendo apresentado, em 2024, o menor indice da série
em analise. O indice de Basileia, em 31.12.2024, alcancou 28,24%, muito acima do requerimento minimo de
10,5%. Observa-se no quadro a seguir que em todo o periodo analisado o indice de Basileia foi superior a
28%.

Quadro 5 — Limites Regulatérios de Capital do BNDES para o periodo 2020 — 2024 (%)

Estrutura de Capital = 2020 2021 2022 | 2023 | 2024
Basileia 41,19 40,17 34,57 31,53 28,24
Nivel | / Capital Principal 31,15 31,28 27,31 26,25 24,35

28. Por fim, o exame dos dados contdbeis permite uma analise da rentabilidade do BNDES no
periodo, resumida pelo quadro a seguir:

Quadro 6 — Indicadores de Rentabilidade do BNDES para o periodo 2020 — 2024 (RS mil)

Indisdores de Rentabildade 2020 2021 022 2003 2004
Ativo Totd 78341975 | 737.178.437 683733312 732470714 | 40860745
Patriménio Liguido 113002517 | 126997024 | 131323725 151328512 158441042
Lucro Liguido 20 681496 34.069.089 41.743.049 21.903.089 26,387,636
ROA 266% 462% 6,10% 250% 314%
ROE 18,308 26.83% 31.79% 1447 1665

29. O retorno sobre o ativo, medido pelo ROA, obtido da relacdo entre o Lucro Liquido e o Ativo
Total, teve crescimento no periodo entre 2020 e 2024, indo de 2,66% em 2020 para 3,14% em 2024,
resultado de uma maior variacdo percentual do Lucro Liquido de 27,6%, se comparado ao crescimento do
Ativo Total, que obteve uma variagao percentual de apenas 8%.

30. O ROE, que mostra o retorno sob a dtica do acionista, medido pela razdo entre o Lucro
Liquido e o Patriménio Liquido (PL), foi inferior em 2024, se comparado ao resultado obtido em 2020,
impactado pelo aumento do PL de 40,2%, superior ao aumento percentual do Lucro Liquido, de 27,6%.
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31. Isto significa, do ponto estritamente financeiro, que, embora a remuneragdo do acionista
tenha ocorrido a taxas inferiores, em razdao da auséncia de fatos extraordindrios que elevaram as outras
receitas/(despesas) em anos anteriores, o BNDES apresentou resultados crescentes, se comparado ao Ativo
total do Banco, mantendo ampla margem de seguranca em seus indices regulatérios de capital.

32. Em resumo, os ativos totais do BNDES somaram RS 840,9 bilhdes em 31 de dezembro de
2024, aumento nominal de RS 62,5 bilhdes (8%) em relagdo a 31 de dezembro de 2020. O patrimonio
liquido atingiu RS 158,4 bilh&es, acréscimo de 40,2% em relagdo ao saldo em 31 de dezembro de 2020 e o
indice de Basileia alcancou 28,24% em 31 de dezembro de 2024, muito acima dos 10,5% exigidos pelo
Banco Central.

33. N3o obstante a queda do Indice de Basileia evidenciada entre 2020 e 2024, os nimeros do
BNDES permanecem revelando a saude financeira do Banco, com um volume excessivo de capital e ativos
liquidos livres (Ativo Circulante — Passivo Circulante).

Analise de Riscos

34, A despeito dos dados ora apresentados, é importante destacar que, pela diversidade de
variaveis envolvidas e do longo prazo de maturagdo das operagdes, o cenario projetado pode diferir
bastante daquele que de fato venha a se materializar, haja vista o conjunto de riscos envolvidos.

35. A Carta Consulta apresentada elenca possiveis riscos da operacdao de crédito. O BNDES
ressalta que as operagbes de financiamento do BNDES as MPMEs s3ao realizadas por uma rede de
instituicdes financeiras credenciadas, que inclui a maioria dos bancos publicos e privados, agéncias de
fomento, bancos de montadoras e cooperativas de crédito, sendo a relacdo entre BNDES e esses agentes
financeiros regida por meio de contratos e normativos ja estabelecidos e vigentes, e que a analise do
financiamento é feita pela instituicdo financeira credenciada, que assume o risco de ndo pagamento da
operacdo. Assim, o agente financeiro repassador dos recursos do BNDES arca com o risco de crédito da
operac¢do na ponta e o BNDES, por sua vez, toma o risco do agente financeiro.

36. Sendo assim, cada instituicao financeira pode aderir a algumas linhas de financiamento do
BNDES, de acordo com suas proprias politicas para concessdo do crédito. O BNDES acrescenta que serdo
analisados outros riscos durante o detalhamento do Programa e aprovacdao nas suas respectivas diretorias
segundo metodologias préprias do BID e BNDES.

37. Quanto ao risco de impactos ambientais, de acordo com o BNDES, para que as operagdes
elegiveis sejam financiadas com recursos do Programa, estas deverdo cumprir com (i) as normas vigentes
ambientais, sociais, de saude e seguranca e trabalhistas da legislacdo brasileira aplicaveis; (ii) as politicas
sociais e ambientais do BNDES e (iii) as Politicas de Salvaguardas do BID, segundo as disposi¢ées que se
estabelecerdo no Regulamento Operacional do Programa, acrescentando que o Programa financiard
somente operagdes elegiveis de baixo risco socioambiental (categoria C, de acordo com as Politicas de
Gestdo de Risco Socioambiental do BID).

38. Sob a dtica dos custos dos empréstimos para os mutudrios finais, as condicdes financeiras
para os projetos a serem apoiados pelo BNDES observarao as regras internas do Banco e refletirdo: o custo
financeiro (taxa de captagao), a taxa do BNDES (inclui a remuneragdao do BNDES e a taxa de intermediagao
financeira) e a taxa do Agente Financeiro. A taxa do Agente Financeiro deverd levar em conta o risco de
crédito do mutuario. As informagdes sobre as taxas e remuneragdes basicas podem ser consultadas no site

do BNDES.?

39. Para o caso de captacbes de recursos no exterior, o custo financeiro do BNDES corresponde
ao somatdrio dos custos financeiros e encargos pactuados com as instituicdes financeiras internacionais
originadoras dos recursos. No caso sob andlise, os custos de captacdo tém como custo financeiro a SOFR
(Secured Overnight Financing Rate) acrescida de encargo financeiro (spread) de 1,26% a.a., além de outras
taxas e comissoes.

40. Segundo o BNDES, a politica de captacdo de recursos praticada pelo Banco junto aos diversos
organismos financeiros internacionais tem como objetivo principal compor um or¢amento apropriado para
as suas operagoes de crédito, com vistas a manter um endividamento externo balanceado, em termos de
moedas, prazos e taxas de juros, uma vez que tais empréstimos possuem condi¢cdes mais atrativas do que
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aquelas praticadas no mercado de capitais internacional, ndo apenas em momentos de alta incerteza e
volatilidade como o atual, mas também em periodos de maior estabilidade dos mercados.

41. Vale destacar que o BNDES se utiliza de derivativos, inclusive swaps, para minimizar o risco
cambial das suas operag¢des externas, conforme nota explicativa n. 6.5, sobre derivativos, as Demonstracdes
Financeiras Individuais e Consolidadas® de dezembro de 2024. Nesse sentido, verifica-se que foi contratado

com o Bank of America Merrill Lynch um swap cambial de vencimento em maio/36, com valor nocional de
USS 103,94 milhdes.

42. O risco de crédito esta diretamente associado a inadimpléncia das operacdes de crédito,
sendo que o indice de inadimpléncia de 90 dias do BNDES foi de 0,001% em dezembro de 2024, muito
abaixo do indice do Sistema Financeiro Nacional (SFN), de 2,95%, conforme grafico abaixo.

Grifico 1 — Indice de Inadimpléncia do BNDES em comparacio com o SFN

0.01% 0.0001% 0.07% 0.001% 0.081%
DEZ23 MAR24 JUNZ4 SETI4 DEZ/24
Indice da Insdsmplencis | M) ——— Inalice da |needimplencia [F0d)
= = Indcs de Inschmpléncis - SFN (90d) Indioe de Inmdimpléneia - SFH Grandes Emgr ess{o0d)

Fonte: Felatério de Administracio do encerramento do 2024, disponivel no site do BWDES

43. O BNDES monitora continuamente a qualidade de sua carteira de crédito, com a finalidade
estratégica de aperfeicoar sua gestdao de riscos e retornos. Os financiamentos concedidos sdo objeto de
acompanhamento permanente e demandam garantias que cubram a posicao devedora ao longo da vida dos
contratos. A classificacdo da carteira de crédito e repasses por nivel de risco segue a Resolucdo CMN n?
2.682/99, que determina a classificagdo dos créditos entre os niveis AA, menor risco, e H, maior risco, e o
percentual de provisdo a ser constituido para cada nivel. Com relagdao ao BNDES, os créditos classificados
entre os niveis AA e C, considerados de baixo risco, responderam por 97,0% da carteira total em 31/12/24,
sendo que a provisdo para risco de crédito atingiu RS 11,317 bilhdes na mesma data.

44, Além disso, como ja comentado, para esse Programa, o risco de crédito relativo a
inadimpléncia dos mutuadrios finais sera arcado pelos agentes financeiros repassadores dos recursos.

45, O risco de liquidez pode ser definido como a incapacidade de a instituicdo honrar suas
obrigacOes, correntes e futuras, sem impacto sobre suas opera¢Ges didrias e sem incorrer em perdas
significativas, inclusive na negociacdo de seus ativos. Conforme Nota Explicativa n. 21.1.3 as demonstracdes
financeiras de encerramento de 2024, o BNDES monitora seu risco de liquidez utilizando trés indicadores
para cobrir o risco tanto no curto quanto no longo prazo. Para acompanhamento do risco de liquidez de
curto prazo, sao calculados dois indicadores inspirados nas orientacGes associadas a implementacdo de
Basileia Ill no Brasil, conforme explicado a seguir.

46. O primeiro indice é o Liquidity Coverage Ratio (LCR), que mede a capacidade de a instituicao
financeira cobrir, com ativos de alta liquidez, saidas liquidas de caixa. O indicador é calculado como a razao
entre os ativos de alta liquidez e as saidas liquidas de caixa. O segundo indice, o indice de Caixa Minimo
(ICM), estende o horizonte de andlise do LCR de 1 para 6 meses. Para o acompanhamento do risco de
liquidez de longo prazo, a unidade de gestdo de riscos replica a metodologia do Net Stable Funding Ratio
(NSFR) ou Indice de Liquidez de Longo Prazo, proposto no Acordo de Basileia Ill. O indice de Liquidez de
Longo Prazo, NSFR, é calculado como a razdo entre passivos longos e ativos iliquidos. Para os trés
indicadores, recomenda-se que seus valores sejam superiores a 1. A tabela a seguir apresenta os valores
desses indicadores para 31/12/2024 em comparagdo com 31/12/2023.

Andlise da Capacidade de Pagamento
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47. Para a avaliacdao da capacidade de pagamento do BNDES foram utilizadas as demonstra¢des
financeiras do periodo de 2020 a 2024 disponiveis no site da Instituicdo Financeira, o custo efetivo da
operacdo de crédito calculado pela CODIP e as informacbes disponibilizadas pelo BNDES relativas a
aplicacao dos recursos.

438. A capacidade de pagamento de uma empresa estd diretamente relacionada a sua aptiddo em
gerar fluxos de caixa operacionais suficientes para fazer frente, apds os tributos, as obrigacGes financeiras
contratadas com terceiros, considerados os investimentos necessarios ao longo do tempo para a
manutencdo e eventual crescimento de suas operagbes. Sendo assim, a capacidade de pagamento do
BNDES foi analisada tendo por base a situacdo econdmico-financeira da instituicdo, além de aspectos
relacionados ao fluxo de caixa da operacao especifica.

49. A avaliagao desta COPAR segue o disposto na Resolugao n? 1, de 22.11.2024, da Comissao de
Financiamentos Externos — COFIEX, que estabelece que a Secretaria do Tesouro Nacional avaliara a
Capacidade de Pagamento e a Trajetéria de Endividamento da estatal. Quanto a Trajetdria de
Endividamento, o item 5 do Anexo Il da Resolugdo 1/2024 da COFIEX esclarece que este calculo ndo se
aplica as Instituigdes Financeiras e Agéncias de Fomento constituidas sob as normas do Banco Central do
Brasil, as quais serd atribuida pontuacdo igual a 1,0 para aquelas classificadas na categoria A+ e A de CAPAG
e igual a 0,5 para as classificadas na categoria B+ e B de CAPAG. O item 4 do Anexo lll da citada Resolugao
apresenta o critério de classificacdo das InstituicGes Financeiras:

“As Institui¢oes Financeiras e Agéncias de Fomento, constituidas sob as normas do Banco Central do
Brasil, serdo classificadas:

a) na categoria A+, se possuirem andlise econdmico-financeira satisfatoria e Indice de Basiléia acima de
159 0,

b) na categoria A, se possuirem andlise econdmico-financeira satisfatéria e Indice de Basiléia entre 13%
e 15%:;

¢) na categoria B+, se possuirem andlise econémico-financeira satisfatéria e Indice de Basiléia entre
12% e 13%.

d) na categoria B, se possuirem andlise economico-financeira satisfatoria e Indice de Basiléia entre
10,5% e 12%.”

50. Do ponto de vista estrito do custo de capital, é possivel estimar o custo médio da divida do
BNDES, obtido da relac3o entre as despesas da intermediagdo financeira, que totalizaram RS 34,2 bilhdes no
exercicio de 2024, e o passivo exigivel no encerramento de 2024, que somava RS 581,2 bilhdes, resultando
no percentual de 6,6% a.a.

51. A CODIP disponibilizou os célculos das variaveis financeiras da operacdo (SEI n2 48611436),
sendo o custo efetivo definido pela Taxa Interna de Retorno (TIR) e o prazo médio ponderado determinado
pela Duration dos fluxos de caixa. O quadro a seguir traz os resultados financeiros calculados segundo as
caracteristicas e os fluxos de caixa da operagao:

Quadro § — Resumeo das varidveis financeiras da operagio (CODIP)

Volume (USD) 750.000.000.00
Volume (BRL) 4.614.746.093,62
TIR (USD) 5,50%
TIR (BRL) 14,40%
Duration (USD) 10,78
Dyration (BEL) 10,74
52. O custo efetivo do empréstimo junto ao BIRD, estimado pela Coordenacao de Operagdes da

Divida Publica - CODIP/STN, equivale a uma TIR de 5,50% a.a. em ddlar, o correspondente a uma TIR de
14,40% a.a. em reais.

53. Sob a dtica dos custos dos empréstimos para os mutudrios finais, conforme mencionado, as
condicOes financeiras para os projetos a serem apoiados pelo BNDES observarao as regras internas do Banco
e refletirdo: o custo financeiro (taxa de captacdo), a taxa do BNDES (inclui a remuneracdo do BNDES e a taxa
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de intermediagao financeira) e pela taxa do Agente Financeiro. A taxa do Agente Financeiro levard em conta
o risco de crédito do mutuario.

54, A captacdo externa, que efetivamente corresponde ao risco do BNDES a ser garantido pelo
Tesouro Nacional, soma USS 750 milh&es, o equivalente a RS 4.306,65 milhdes pela taxa de cdmbio PTAX de
5,7422 RS/USS, de 31/3/2025. Sendo assim, considerando o montante da divida a ser assumida pelo BNDES,
tal divida equivale a (considerando as contas do BNDES encerradas em 2024): 0,63% do Passivo Exigivel,
2,72% do Patriménio Liquido, 16,32% do Lucro Liquido obtido em 2024 e 0,51% do Ativo Circulante do
Banco. Sendo assim, considerando a magnitude das contas financeiras do BNDES, o valor da operacdo de
crédito em analise apresenta baixa materialidade.

55. Além disso, considerando os saldos patrimoniais em dezembro de 2024, verifica-se que o
BNDES tem mais de RS 131,6 bilhdes em ativos circulantes além dos passivos circulantes, capital liquido que
equivale a 30,57 vezes o valor total da operagdo de crédito em analise e a 28,53 vezes a totalidade, em
valores nominais, dos montantes projetados em reais pela CODIP/STN (RS 4,615 bilhdes), com base em
curva futura de longo prazo de ddlar. Tendo em vista as contas anteriormente apresentadas, a Instituicao
Financeira se manteria solvente mesmo na hipdtese de quitacdo da totalidade dos valores nominais do fluxo
projetado em reais sem ingresso de recursos adicionais no Banco, o que evidencia a capacidade de
pagamento do BNDES inclusive em um cenario extremo.

56. Cabe mencionar que o BNDES pode utilizar diversos mecanismos de hedge para minimizar a
exposicao cambial e o risco de taxa de juros da captacdo externa, caso nao haja o repasse da totalidade dos
custos de hedge, ou dos riscos da operacdo, para tomadores finais dos empréstimos, MPEs da regido
amazonica.

57. No caso da operagdo em analise, o BNDES tem, ainda, a possibilidade de antecipar a quitagao
de parcela ou totalidade da divida em caso de encarecimento do custo do hedge cambial ou piora
significativa do custo de capta¢ao do BID, o que minimizaria o risco da operagao

58. Portanto, além do cendrio estatico das contas encerradas em 2020 e 2024, agregando a
operac¢do de empréstimo ao Balango Patrimonial do BNDES, mesmo em um cenario de estresse, mantidas as
condigdes anteriormente observadas, a probabilidade de o BNDES honrar o pagamento dos empréstimos
sem acionar a garantia da Unido é muito alta.

59. Levando-se em conta o fluxo da operacgdo, o valor do empréstimo representa um risco pouco
significativo, por se tratar de uma instituicdo financeira com histdrico de resultados positivos (RS 26,4
bilhdes de Lucro Liquido e Patrimdnio Liquido de RS 158,4 bilhdes, em dezembro de 2024). Considerando-se
o indice de Basileia de 28,4% no encerramento de 2024 e a satisfatéria situagdo econémico-financeira do
BNDES, a Instituicdo se enquadra, nos termos da Resolugdo COFIEX n21/2024, na categoria A+ de CAPAG,
sendo atribuida a pontuacdo 2,0 para este critério e pontuacdo 1,0 quanto ao critério trajetdria de
endividamento.

Parte VI — Conclusao

60. Ante o exposto, avalia-se que o BNDES apresenta solida situagdo econdmico-financeira, tendo
registrado resultado liquido positivo em todos os exercicios do periodo compreendido entre 2020 e 2024,
com ROE médio de 21,60% a.a., e indicadores de capital acima dos requerimentos minimos exigidos pelo
Banco Central, sendo que o valor total da contratagdao com o BID tem baixa materialidade se comparado ao
passivo total e ao patrimobnio liquido, ndo implicando, portanto, impacto relevante sobre o nivel de
endividamento da Instituicado.

61. Quanto a avaliacdo estabelecida na Resolucdo Normativa COFIEX n? 1, de 22.11.2024,
considerando a situacdo econdmico-financeira do BNDES, inclusive o indice de Basileia de 28,4% em
31/12/2024, a Instituicdo foi classificada na categoria A+, com pontuagdo de ”2,00” no que se refere ao
critério Capacidade de Pagamento, e pontuacdo igual a “1,00” na categoria Trajetdria e Nivel de
Endividamento.
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Quadro 9 — Pontuacio relativa 4 avaliacio da Capacidade de Pagamento do BNDES na operacio de
crédito com o BID no valor de USD 750 milhdes, com garantia da Unido

Critério: Resolucio Normativa COFIEX n° 1, de 22/11/2024 Pontuacio
1- Capacidade de Pacamento 2.0
2- Trajetdria e Nivel de Endividamento 1.0
62. Com base nos dados disponibilizados a esta Coordenacdo, admitindo-se que a operacdo sera

contratada com as condi¢cdes apresentadas no paragrafo 11 deste parecer, observadas as incertezas
inerentes as premissas adotadas para uma operacdo com longo prazo de maturacdo, opina-se
favoravelmente quanto a capacidade de pagamento do BNDES em relagdo a operacdo de crédito junto ao
BID ora em analise.

A consideracdo superior, com vistas a subsidiar o posicionamento da Coordenacdo-Geral de
Operacdes da Divida Publica (CODIP).

[1]https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/0a296115-dd7d-454b-ba26-369893ae3f0c/d18239fa-da0b-38c3-b301-
549d98a897b0?origin=1
[2] https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/guia/taxa-de-juros

Brasilia, 04 de abril de 2025.

ANA LUCIA B. COELHO NIELEN MARCIA RIBEIRO ABREU
Chefe de Projeto | Gerente da COPAR

De acordo.

BRUNO CIRILO MENDONCA DE CAMPQOS
Coordenador-Geral da COPAR

I
eil : Documento assinado eletronicamente por Bruno Cirilo Mendonca de Campos, Coordenador(a)-
b . f_ﬁ] Geral, em 04/04/2025, as 10:21, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art.

assinatura

| eletrénica 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

e
eil : Documento assinado eletronicamente por Ana Lucia Barbosa Coelho Nielen, Chefe(a) de Projeto, em
ol fi} 04/04/2025, as 10:41, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assinatura

| eletrénica Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

I
eil : Documento assinado eletronicamente por Marcia Ribeiro Abreu, Gerente, em 04/04/2025, as 11:36,
b . f_ﬁ] conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13

assinatura
eletrbnica

| de novembro de 2020.

_.;.'i: EI A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
&= https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?
"l:,_:"ﬁ";.-:,_ acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 49760292 e
F T 0 c6digo CRC CD357DC2.
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Referéncia: Processo n? 17944.006614/2024-23 SEI n2 49760292

Criado por cleiton.pereira, versao 39 por bruno.campos em 04/04/2025 10:21:40.
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MINISTERIO DA GESTAO E DA INOVACAO EM SERVICOS PUBLICOS
Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais
Diretoria de Orcamento e Qualidade dos Gastos de Estatais
Coordenacdo-Geral de Orcamento de Estatais

OFICIO SEI N2 26655/2025/MGI

Brasilia, na data da assinatura

Ao Senhor

HELANO BORGES DIAS

Coordenador-Geral da CODIP/STN

Ministério da Fazenda

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Edificio Anexo, Ala A, 12 Andar
CEP 70048-900 - Brasilia/DF

Assunto: Operacdo de crédito externo de interesse do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social — BNDES.

Referéncia: Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o Processo n2 17944.006614/2024-23.

Senhor Coordenador-Geral,

1. Refiro-me ao Oficio SEI N2 8817/2025/MF (SEI n2 48591385), acerca celebracdo de Contrato
de Empréstimo entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) e Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor total de USS 900.000.000,00 (novecentos milhdes de
ddlares), sendo USS 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de ddlares) de empréstimo do BID e
USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares) de contrapartida local, no ambito do Programa
BID-BNDES de acesso ao crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores (PRO-AMAZONIA), em que essa
Secretaria pergunta se existe previsdo de dotacdo para a execucao da operacao no Orcamento de
Investimento e no Programa de Dispéndios Globais, incluindo ingresso de recursos e contrapartida, de
forma a atender o cronograma estimativo de execucdo informado abaixo:

Tabela 1 - Cronograma estimativo de desembolso (em US$).

Ano |Empréstimo BID |Contrapartida Financeira |Total

2025 |350.000.000,00 70.000.000,00 420.000.000,00
2026 |200.000.000,00 40.000.000,00 240.000.000,00
2027 |200.000.000,00 40.000.000,00 240.000.000,00
Total |750.000.000,00 150.000.000,00 900.000.000,00
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2. Sobre o assunto, informo que a previsdo de entrada de recursos mediante captagdo externa
do BNDES, referente ao exercicio de 2025, constante do Formulario 7, rubrica "Recursos de Operacdo de
Crédito no Exterior" (SElI n? 48831164), bem como a contrapartida que consta na rubrica "Concessdo de
operagoes de crédito no pais" (SEI n2 48831203) do PDG, é a seguinte:

Cronograma estimativo de captacdo de recursos externos/ contrapartida do BNDES (em RS)

Concessao de operagoes de crédito no
pais/ Contrapartida Financeira

2025 11.347.812.213,00 94.326.650.625,00

Ano |Recursos Externos

3. De acordo com e-mail anexo (SEI n? 48831265), o BNDES confirmou que "a operagdo de
crédito entre o BNDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID, no montante de USS
350.000.000,00, no dmbito do Programa BID-BNDES de acesso ao crédito para MPMEs e Pequenos
Empreendedores (PRO-AMAZONIA), estd considerada na previsdo de captagdes com organismos
multilaterais no Programa de Dispéndios Globais (PDG) do BNDES de 2025, assim como o montante total de
USS 400.000.000,00, referentes ao periodo de 2026 a 2027, estd previsto no formuldrio 7. Ademais, o BNDES
também informou que "a parcela dos recursos de contrapartida financeira do BNDES que serdo destinados
ao Projeto em 2025 estd incluida na rubrica do PDG 2.104.010.000 (Concessdo de operagdes de crédito no
pais)".

Anexos:

| - Relatdrio Formulario 7 PDG - BNDES 2025 - (SEI n2 48831164);

Il - Anexo Contrapartida Rubrica 2104010000 BNDES 2025 (SEI n2 48831203);
[l - E-mail Resposta do BNDES (SEI n2 48831265).

Atenciosamente,
Documento assinado eletronicamente

MICHAEL MENDONCA E MENDONCGCA

Coordenador-Geral

eil Documento assinado eletronicamente por Michael Mendonga e Mendonga, Coordenador(a)-Geral,
ﬁlm_m; [:Tj em 25/02/2025, as 17:50, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

eletrbnica

Y acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 48830890 e
¥ 0 codigo CRC 67335A4C.

ESPLANADA DOS MINISTERIOS, BLOCO K, 42 ANDAR, SALA 449 - Bairro ASA NORTE
CEP 70040-906 - Brasilia/DF
61 2020-4780 - e-mail sest.cgorc@gestao.gov.br - gov.br/gestao

Processo n? 17944.006614/2024-23. SEI n2 48830890
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Criado por fabiana.p.santos@gestao.gov.br, versao 4 por michael.mendonca@gestao.gov.br em 25/02/2025
17:50:45.
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO E ORCAMENTO
Secretaria Nacional de Planejamento
Gabinete

OFICIO SEI N2 759/2025/MPO

Brasilia, 24 de fevereiro de 2025.

Ao Senhor

Helano Borges Dias

Coordenador-Geral de Operacdes da Divida Publica

Secretaria do Tesouro Nacional

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Edificio Anexo, Ala A, 12 Andar - Bairro Zona Civico-Administrativa
70048-900 - Brasilia/DF

E-mail: gerex.codip.df.stn@tesouro.gov.br - gov.br/fazenda

Assunto: Operagao de crédito externo de interesse do Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e
Social — BNDES.

Referéncia: Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o Processo n? 17944.006614/2024-23.

Senhor Coordenador-Geral,

Trata-se do OFICIO SEI N2 8704/2025/MF (SEI n? 48589688), por meio do qual esta Secretaria
Nacional de Planejamento é consultada a respeito da operagdo de crédito externo para celebragdo de
Contrato de Empréstimo entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID), no ambito do Programa BID-BNDES de acesso ao crédito para
Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPMEs) e Pequenos Empreendedores (PRO-AMAZONIA).

Sobre o assunto, encaminho a Nota Técnica SEI n? 123/2025/MPO (SEI n? 48727306) com a
andlise desta Secretaria Nacional de Planejamento acerca do amparo da referida operagdao no Plano
Plurianual 2024-2027.

Anexo:

| - Nota Técnica SEI n2 123/2025/MPO (SEI n? 48727306).

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente
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FLAVIA DUARTE NASCIMENTO

Secretdria Nacional de Planejamento Substituta

Documento assinado eletronicamente por Flavia Duarte Nascimento, Secretario(a) Substituto(a), em
25/02/2025, as 18:46, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

1
Sk i
assinatura
eletrénica

Esplanada dos Ministérios, Bloco K - Bairro Zona Civico-Administrativa
CEP 70040-906 - Brasilia/DF
(61) 2020-4851 - e-mail seplan@planejamento.gov.br

Processo n? 17944.006614/2024-23. SEI n2 48775782

Criado por fabiola.anacleto@planejamento.gov.br, versao 4 por flavia.nascimento@planejamento.gov.br em
25/02/2025 18:46:52.
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO E ORCAMENTO

Secretaria Nacional de Planejamento

Subsecretaria de Programas das Areas Econdmicas e Especiais
Coordenacdo-Geral de Programas Especiais

Nota Técnica SEI n2 123/2025/MPO

Interessado: Secretaria do Tesouro Nacional

Assunto: Analise de compatibilidade do projeto “PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de
Acesso ao Crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores” com programas do Plano Plurianual 2024-
2027

SUMARIO EXECUTIVO

1. A presente Nota Técnica trata de analise do projeto “PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES
de Acesso ao Crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores” no que se refere a sua compatibilidade
com a dimensdo estratégica e com programas do Plano Plurianual - PPA 2024-2027.

2. Ao final, conclui-se que o referido projeto é compativel com a dimensdo estratégica e com
programas do PPA, ressalvada a competéncia da Secretaria de Coordenacao e Governanca de Empresas
Estatais para a andlise de adequacdo em relacdo as acdes, recursos previstos, bem como a observancia de
fontes de recursos vinculadas, tendo em vista que se trata de pleito de empresa estatal ndo dependente.

CARACTERIZAGAO DO PROJETO

3. O projeto “PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de Acesso ao Crédito para MPMEs e
Pequenos Empreendedores” foi apresentado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES mediante Carta Consulta 61021 (SEI n2 47959652) e consiste na obtencdo de recursos para
concessao de financiamento a operacgdes elegiveis nos produtos e linhas de financiamento do BNDES, entre
as quais Cartdo BNDES, BNDES Automadtico e BNDES Finame, que se destinam ao financiamento de
investimentos e aquisicdo de maquinas, equipamentos, veiculos, bens e servicos para a producdo por
MPMEs e Pequenos Empreendedores.

4. O projeto tem como objetivo geral “Promover o desenvolvimento sustentavel da Amazonia
Legal, por meio do fortalecimento das Micro, Pequenas e Médias empresas (MPMEs) e dos pequenos
empreendedores, contribuindo para a redugdo das desigualdades regionais”. Ademais, foram definidos
como objetivos especificos do projeto:

e Aumentar a disponibilidade de financiamento para os investimentos produtivos das
MPMEs e dos pequenos empreendedores, inclusive pessoas fisicas;

e Fomentar o ganho de produtividade e a geracdo de empregos na regido amazodnica.

5. Para mensuragdao dos seus resultados, foram estabelecidos pelo proponente os seguintes
indicadores:

¢ Evolucdo da receita média das empresas apoiadas, com relacdo ao grupo de controle; e

e Evolucdo do emprego médio nas empresas apoiadas, com relacdo ao grupo de controle.
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ANALISE

6. Inicialmente, verifica-se a compatibilidade do projeto com o disposto no art. 25 da lei n2
14.802/2024, considerando que é possivel identificar vinculagdo do referido pleito a dimensdo estratégica
do Plano Plurianual 2024-2027, mais especificamente aos objetivos estratégicos “Ampliar a produtividade e
a competitividade da economia com o fortalecimento dos encadeamentos produtivos e a melhoria do
ambiente de negdcios” e “Reduzir as desigualdades regionais com maior equidade de oportunidades”.

7. O projeto tende a contribuir para o alcance das metas relacionadas a esses objetivos
estratégicos, a saber:

¢ Ampliacdo da produtividade por pessoal ocupado;
e Ampliacdo da Taxa de investimento (Razdo da Formacdo Bruta de Capital Fixo pelo PIB);

e Ampliacdo da razdo entre o PIB per capita da regido norte e o PIB per capita nacional.

8. Adicionalmente, ressalta-se que o projeto é convergente com os objetivos definidos no
ambito dos Programas 2802 - Empreendedorismo e Inclusdo Socioprodutiva e 2317 — Desenvolvimento
Regional e Ordenamento Territorial.

9. O Programa 2802 - Empreendedorismo e Inclusdao Socioprodutiva tem como objetivo geral
“ampliar a inclusdo socioprodutiva, o empreendedorismo, a competitividade e a longevidade das
Microempresas (ME), Empresas de Pequeno Porte (EPP) e Microempreendedores Individuais (MEI), com
melhoria do ambiente de negdcios e valorizacdo do artesanato, cooperativismo, associativismo e da
economia criativa”. O projeto em andlise, ao oferecer apoio financeiro para operacdes de investimento
produtivo de MPMES na regido amazOnica, apresenta convergéncia ainda com o objetivo especifico
“Ampliar o desenvolvimento, a competitividade e a longevidade de MEs, EPPs e MEls, bem como a inclusdo
socioprodutiva por meio do empreendedorismo”, contribuindo para a meta prevista de amplia¢do do indice
de produtividade das MEs, EPPs e MEls.

10. O Programa 2317 — Desenvolvimento Regional e Ordenamento Territorial tem como objetivo
geral “integrar o territério nacional e promover o desenvolvimento regional e territorial sustentdvel,
inovador e inclusivo a partir de processos de planejamento, ordenamento e estruturacao produtiva. Nesse
sentido, observa-se o alinhamento da proposta PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de Acesso ao
Crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores”.

11. Adicionalmente, o referido alinhamento pode ser observado em relacdo ao seguinte objetivo
especifico, contribuindo para o alcance da respectiva meta.

e Objetivo Especifico: Assegurar o desenvolvimento produtivo inovador, inclusivo e
sustentdvel prioritariamente nos territérios elegiveis da Politica Nacional de
Desenvolvimento Regional. Meta: Ampliar em até 8% a renda bruta das familias
beneficiadas até 2027.

CONCLUSAO

12. Ante o exposto, conclui-se que o referido projeto é compativel com a dimensao estratégica e
com programas do PPA, ressalvada a competéncia da Secretaria de Coordenacdo e Governanga de Empresas
Estatais para a andlise de adequac¢do em relagdo as a¢des, recursos previstos, bem como a observancia de
fontes de recursos vinculadas, tendo em vista que se trata de pleito de empresa estatal ndo dependente.

A consideragdo superior.
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

Minuta, 18 de julho de 2024
Negociada em 29 de novembro de 2024

Resolucao DE- /|

MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO N° /OC-BR

entre o

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

€o

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de acesso ao crédito para MPMEs e Pequenos
Empreendedores

(Data suposta de assinatura)
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MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO

DISPOSICOES ESPECIAIS

Este contrato de empréstimo, doravante denominado “Contrato”, ¢ celebrado entre O
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES,
doravante  denominado  “Mutuario”, e o BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO, doravante denominado, individualmente, “Banco” e, juntamente com o
Mutuario, as “Partes”, em de de

As obriga¢des do Mutudrio estabelecidas neste Contrato sdo garantidas pela REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL, doravante denominada “Fiador”, nos termos do Contrato de
Garantia N° /OC-BR.

CAPITULO1
Objeto e Elementos Integrantes do Contrato e Definicoes Particulares

CLAUSULA 1.01. Objeto_do_Contrate. O objeto deste Contrato ¢ acordar os termos e
condi¢des em que o Banco concede um empréstimo ao Mutuario para contribuir ao financiamento
e execucio do PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de acesso ao crédito para MPMEs e
Pequenos Empreendedores, cujos aspectos principais acordam-se no Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes do Contrato. Este Contrato ¢ integrado por estas
Disposi¢des Especiais, pelas Normas Gerais (datadas de setembro de 2023) e pelo Anexo Unico,
e sua interpretacdo estara sujeita as regras previstas no Artigo 1.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.03. Definicdes Especificas. Além dos termos definidos nas Normas Gerais, 0s
seguintes termos, quando utilizados com letra maitscula neste Contrato, terdo o significado
indicado a seguir. Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa.

(a) Para fins deste Contrato, as alineas 21, 74 ¢ 88 do Artigo 2.01 das Normas Gerais
terdo as definigoes contidas nesta Clausula:

“21.  “Contrato” terd o significado atribuido no predmbulo das Disposi¢cdes Especiais
deste Contrato.”

“74. “Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta Segunda
Parte do Contrato e refletem politicas do Banco aplicaveis uniformemente a seus
contratos de empréstimo.”

“88.  “Pratica Proibida” significa as praticas que o Banco proibe com relagdo as
atividades que financia, nos termos descritos nas Politicas de Aquisi¢des e nas
Politicas de Consultores. Se o Banco estabelecer novas praticas proibidas ou
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modificar as existentes, estas serdo consideradas Praticas Proibidas para os fins
deste Contrato a partir do dia em que, tendo sido levadas ao conhecimento do
Mutuario pelo Banco, o Mutudrio aceite, por escrito, sua aplicagdo.”

(b) “Agentes Financeiros” significam as institui¢des financeiras credenciadas perante
o BNDES que sejam elegiveis de acordo com os critérios de elegibilidade para
agentes financeiros previstos no paragrafo 4.04 do Anexo Unico.

(©) “CNAE” significa o Codigo Nacional de Classificagdao de Atividades Economicas
utilizado pelos diversos 6rgdos da Administracdo Tributaria do Brasil como
instrumento de padronizacao de classificagcdo de atividades economicas.

(d) “Despesas Elegiveis” significam o desembolso efetuado pelo Mutuario a Agentes
Financeiros para financiamento de Subempréstimos apoiados no ambito do
Programa.

(e) “Empreendedores” ou “Pequenos Empreendedores” significam as pessoas fisicas
atuando como empreendedores, definidas de acordo com os critérios definidos no
ROP.

) “ESG” significa ambiental, social e de governanga;
® “MPMEs” significam as pessoas juridicas de direito privado constituidas como
micro, pequenas € médias empresas, definidas de acordo com critérios definidos no

ROP.

(2) “MPMEs de Mulheres” significam MPMEs de propriedade ou lideranga de
mulheres que cumpram os critérios definidos no ROP.

(h) “MPMEs rurais” significam MPME:s rurais classificadas como empreendimentos
do setor rural através do CNAE correspondente de micro, pequeno e médio porte.

(1) “Operagdes Elegiveis” significam os Subempréstimos financiados de acordo com
o previsto no Componente Unico do Programa descrito no Anexo Unico.

() “Programa” significa 0 PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de acesso a
crédito para micro, pequenas e médias empresas (MPMEs), estabelecido conforme

este Contrato.

(k) “ROP” significa o Regulamento Operacional do Programa.

) “Subempréstimos” significam os créditos concedidos por um Agente Financeiro a
um Submutuario Elegivel, cujo objeto ¢ uma Operacdo Elegivel, nos termos do
Programa.
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(m)  “Submutuarios Elegiveis” significam as MPMEs e os Empreendedores que, de
acordo com os critérios de avaliagdo previstos no ROP, a critério do Mutudrio e dos
Agentes Financeiros, apresentem capacidade administrativa, técnica, financeira,
legal e ambiental para executar e operar as Operagdes Elegiveis, celebrando os
contratos de Subempréstimo com a respectiva instituicdo financeira credenciada.

CAPITULO 11
O Empréstimo

CLAUSULA 2.01. Montante ¢ Moeda de Aprovacio do Empréstimo. Nos termos deste
Contrato, o Banco se compromete a conceder ao Mutuario, e este aceita, um empréstimo no
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de Dolares), doravante denominado
“Empréstimo”.

CLAUSULA 2.02. Solicitaciio de desembolsos e moeda dos desembolsos. (a) O Mutuario
podera solicitar ao Banco desembolsos do Empréstimo de acordo com o disposto no Capitulo IV
das Normas Gerais.

(b) Todos os desembolsos serdo denominados e efetuados em Délares, salvo nos casos
em que o Mutuario opte por um desembolso denominado em uma moeda distinta do Doélar de
acordo com o disposto no Capitulo V das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidade de moeda. Se o Banco néo tiver acesso a4 moeda solicitada
pelo Mutuario, o Banco, de comum acordo com o Mutuario e com a anuéncia do Fiador, podera
efetuar o desembolso do Empréstimo em outra moeda de sua escolha.

CLAUSULA 2.04. Prazo para desembolsos. O Prazo Original de Desembolsos serd de 4
(quatro) anos contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato. Qualquer prorrogagao
do Prazo Original de Desembolsos deverd contar com a anuéncia do Fiador e estara sujeita ao
previsto no Artigo 3.02(g) das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizaciio. (a) A Data Final de Amortizagio é a data
correspondente a 25 (vinte e cinco) anos contados a partir da data de assinatura do presente
Contrato. A VMP Original do Empréstimo ¢ de 15,25 (quinze virgula vinte e cinco) anos.

(b) O Mutuario devera amortizar o Empréstimo mediante o pagamento de prestagdes
semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. O Mutudrio deverad pagar a primeira
prestacao de amortizacdo na data de vencimento do prazo de 66 (sessenta e seis) meses contados
a partir da data de entrada em vigor deste Contrato, e a ultima, no mais tardar, na Data Final de
Amortizagdo. Se a data de vencimento do prazo para o pagamento da primeira prestagdo de
amortizacdo ndo coincidir com uma data de pagamento de juros, o pagamento da primeira
prestagdo de amortizagdo deverd ser realizado na data de pagamento de juros imediatamente
anterior a data de vencimento de tal prazo. Se a Data Final de Amortizagdo nao coincidir com uma
data de pagamento de juros, o pagamento da ltima prestacao de amortizacao deverd ser realizado
na data de pagamento de juros imediatamente anterior a Data Final de Amortizagao.
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(©) As Partes poderdo acordar a modificagdo do Cronograma de Amortizacdo do
Empréstimo de acordo com o estabelecido no Artigo 3.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.06. Juros. (a) O Mutuario devera pagar juros sobre os Saldos Devedores diérios
a uma taxa que serd determinada em conformidade com o estipulado no Artigo 3.07 das Normas
Gerais.

(b) O Mutuario deveréd pagar juros ao Banco semestralmente no dia 15 (quinze) dos
meses de marco e setembro de cada ano. O primeiro desses pagamentos sera realizado a partir da
primeira dessas datas que ocorra apos a entrada em vigor do Contrato, de acordo com o indicado
no Artigo 3.01 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.07. Comissio de crédito. O Mutuario devera pagar uma comissdo de crédito
nas datas estabelecidas na Clausula 2.06(b) deste Contrato, de acordo com o disposto nos
Artigos 3.01, 3.08, 3.09 e 3.11 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspecio e vigilancia. O Mutuario ndo estara obrigado a
cobrir os gastos do Banco a titulo de inspecao e vigilancia gerais, exceto se o Banco estabelecer o
contrario de acordo com o disposto no Artigo 3.10 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.09. Conversio. O Mutuario podera solicitar ao Banco uma Conversdo de
Moeda, uma Conversdo de Taxa de Juros, uma Conversdo de Commodity e/ou Conversdo de
Prote¢ao contra Catastrofes em qualquer momento durante a vigéncia do Contrato, de acordo com
o disposto no Capitulo V das Normas Gerais. As Partes acordam que todas as solicitacdes de
Conversao de Moeda, de Conversdao de Taxa de Juros, de Conversdo de Commodity ou de
Conversao para Protecdo contra Catastrofes, deverdo contar com a anuéncia prévia do Fiador, que
sera manifestada pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN) do Ministério da Fazenda.

(a) Conversao de Moeda. O Mutuario podera solicitar que um desembolso ou a
totalidade ou uma parte do Saldo Devedor sejam convertidos a uma Moeda Principal ou a uma
Moeda Local, que o Banco possa intermediar eficientemente, com as devidas consideracdes
operacionais e de gestdo de risco. Entender-se-4 que qualquer desembolso denominado em Moeda
Local constituira uma Conversao de Moeda, ainda que a Moeda de Aprovagdo seja tal Moeda
Local.

(b) Conversao de Taxa de Juros. O Mutudrio podera solicitar, em relacdo a totalidade
ou a uma parte do Saldo Devedor, que a Taxa de Juros Baseada na SOFR seja convertida a uma
taxa fixa de juros ou qualquer outra op¢ao de Conversao de Taxa de Juros solicitada pelo Mutuario
e aceita pelo Banco.

(©) Conversao de Commodity. O Mutuario podera solicitar a contratagdo de uma
Opgao de Venda de Commodity ou uma Opgdo de Compra de Commodity.

(d) Conversao de Protecao contra Catastrofes. O Mutudrio podera solicitar a
contratagdo de um Conversao de Prote¢dao contra Catastrofes, a qual serd acordada e estruturada
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caso a caso, sujeito as consideragdes operacionais € de gestdo de risco do Banco e de acordo com
os termos e condi¢des incluidos na correspondente Carta de Compromisso para Prote¢do contra
Catastrofes.

CAPITULO 111
Desembolsos e Uso de Recursos do Empréstimo

CLAUSULA 3.01. Condicdes especiais prévias ao primeiro desembolso. O primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo estd condicionado a que se cumpram, de maneira
satisfatoria para o Banco, além das condigdes prévias estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Gerais, as seguintes condigoes:

(a) Apresentacdo de evidéncia de que o Mutuario tenha aprovado o Regulamento
Operacional do Programa (ROP), em conformidade com a minuta previamente acordada com o
Banco, e que o ROP esteja em vigor.

CLAUSULA 3.02. Uso dos recursos do Empréstimo. (a) Os recursos do Empréstimo somente
poderao ser utilizados para pagar Despesas Elegiveis que cumpram os seguintes requisitos: (i) que
sejam necessarias para o Programa e estejam em consonancia com os objetivos previstos neste
Contrato e no ROP; (ii) que sejam efetuadas de acordo com as disposi¢des deste Contrato e as
politicas do Banco referidas neste Contrato € no ROP; (iii) que sejam adequadamente registradas
e respaldadas nos sistemas do Mutudrio; e (iv) que sejam efetuadas apds [data de
aprovagdo da Proposta de Empréstimo] e antes do vencimento do Prazo Original de Desembolso
ou suas prorrogagoes.

(b) Sem prejuizo do disposto no inciso (a) desta Clausula, as despesas efetuadas para
Componente Unico do Programa, que cumpram com os requisitos de seus subincisos (i) e (iii), até
o equivalente a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de Dolares), poderdao ser
reconhecidas pelo Banco como Despesas Elegiveis desde que tenham sido efetuadas entre o 15 de
dezembro de 2023 e [data de aprovagdo da Proposta de Empréstimo] de acordo
com condigdes substancialmente analogas as estabelecidas neste Contrato € no ROP.

CLAUSULA 3.03. Taxa de cAmbio para justificar despesas realizadas em Moeda Local do
pais do Mutudrio. Para efeitos do disposto no Artigo 4.10 das Normas Gerais, as Partes acordam
que a taxa de cambio aplicavel sera a indicada no inciso (b)(1) do referido Artigo. Para efeitos de
determinar a equivaléncia de despesas incorridas em Moeda Local a débito da Contrapartida Local
ou do reembolso de despesas a débito do Empréstimo, a taxa de cambio acordada sera a taxa de
cambio de compra do Banco Central do Brasil na data efetiva em que o Mutudrio efetue o
desembolso de recursos a favor de um Agente Financeiro para o financiamento de uma Operagao
Elegivel no ambito do Programa.

CLAUSULA 3.04. OQutros requisitos para a utilizaciio dos recursos do Empréstimo. (a) Os
recursos do Empréstimo serdo utilizados em Operacdes FElegiveis financiadas por
Subempréstimos.
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(b) Para manter sua elegibilidade no ambito do Programa, os Subempréstimos
financiados com recursos do Empréstimo deverdo atender as condigdes estabelecidas neste
Contrato, no ROP e nos normativos e politicas operacionais do Mutuario. Em caso de
inconsisténcias ou contradi¢des entre este Contrato e os outros documentos indicados neste inciso,
este Contrato prevalecera para os fins do Programa, podendo o Mutuario tomar, em relacao aos
Subempréstimos, as medidas previstas no ROP.

(c) O montante maximo de recursos do Programa por Subempréstimo serd o valor
equivalente a: (i) US$ 500.000,00 (quinhentos mil Dolares) para Operagdes Elegiveis de
Empreendedores e MPMEs rurais, com exce¢do de Subempréstimos para financiar a adog¢ao de
praticas de agricultura de baixo carbono, cujo limite serd o valor equivalente a US$1.000.000,00
(um milh@o de Ddlares); e (ii) US$1.000.000,00 (um milhdo de Dolares), para todas as demais
Operagdes Elegiveis de MPMEs.

(d) Os recursos provenientes das amortizacdes ou pré-pagamentos dos
Subempréstimos financiados com recursos do Programa, que se acumulem em montante superior
ao necessario para atender ao servico do Empréstimo, serdo utilizados pelo Mutudrio para a
concessao de novos Subempréstimos, até o prazo de 5 (cinco) anos contados da data do ultimo
desembolso do Empréstimo.

(e) Nao poderao ser concedidos Subempréstimos para:
(1) Aquisigoes de imoveis;
(i1) Pagamento de dividendos ou retorno de capital investido;

(iii)  Operagdes Elegiveis de Empreendedores e MPMEs rurais, com valor do
Subempréstimo superior ao equivalente a US$500.000,00 (quinhentos mil
Dolares), com excecdo de Subempréstimos para financiar a adogdo de
praticas de agricultura de baixo carbono, cujo limite serd o valor equivalente
a US$1.000.000,00 (um milhdo de Dolares);

(iv) Todas as demais Operacdes Elegiveis de MPMEs com valor do
Subempréstimo superior ao equivalente a US$1.000.000,00 (um milhao de
Dolares);

(V) Atividades incluidas na lista de exclusdo prevista no Anexo 1 do ROP;

(vi)  Atividades do risco socioambiental alto, substancial ou moderado
(categoria A ou B, de acordo com o0 Marco de Politicas Ambientais e Sociais
do Banco), de acordo com o previsto no ROP;

(vii)  Subempréstimos que ndo se enquadrem nos produtos do Mutudrio
detalhados no Anexo Unico € ROP, a ndo ser que o Banco tenha outorgado
sua ndo objecdo previamente e por escrito;
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(viii) Subempréstimos que tenham como objetivo reestruturagdes de passivos,
exceto aquelas destinadas a facilitar o financiamento de Operagdes
Elegiveis no ambito do Programa;

(ix)  Despesas gerais ou de administragdo dos Submutuarios Elegiveis;

(x) Capital de giro isolado ou custeio;

(xi)  Compra de acdes, debéntures e outros valores mobilidrios; e

(xii) Importacao direta ou indireta de paises ndo membros do Banco com
recursos do Empréstimo.

CLAUSULA 3.05. Condicdes _apliciaveis _aos Subempréstimos. Os Subempréstimos
concedidos com recursos do Programa deverdo atender, adicionalmente aos outros requisitos
previstos neste Contrato e no ROP, as seguintes condigdes:

(a) O Submutuario Elegivel se comprometera a utilizar os recursos do Subempréstimo
exclusivamente na execucdo da Operacdo Elegivel objeto do Subempréstimo
respectivo.

(b) As Operagdes Elegiveis compreendidas no Programa, a serem financiadas nos
termos deste Contrato, deverdo atender: (i) os requerimentos socioambientais do
Mutuario e a legislagdo brasileira, e o Marco de Politica Ambiental e Social do
Banco conforme estabelecido neste Contrato ¢ no ROP acordado entre as Partes; ¢
(11) as disposicdes deste Contrato em matéria de Praticas Proibidas.

(c) O Submutuario Elegivel deverd proporcionar toda a informacdo que o Agente
Financeiro e o Mutudrio, diretamente ou por meio do Agente Financeiro, e o Banco,
por intermédio do Mutuério, razoavelmente lhe solicitem em relagdao a Operagdo
Elegivel e sua situagdo financeira, observadas as determinagdes legais. O Mutuario
e o0 Banco, este ultimo acompanhado de representantes do Mutudrio, terdo o direito
de examinar a documentagdo, bens, lugares, trabalhos e obras da respectiva
Operacao Elegivel, para fins de acompanhar a execucdao do Programa e sua
conformidade com os requisitos previstos no inciso (b) desta Clausula.

(d) O Submutuario Elegivel se comprometera a manter registros que identifiquem o
manejo dos recursos que lhe sejam outorgados no ambito do Subempréstimo.

(e) O Submutuério Elegivel se comprometera a cumprir com os requisitos exigidos
pelas normas internas do Mutuario.

3} O Subempréstimo devera prever o direito do Agente Financeiro de suspender os
desembolsos e/ou declarar o vencimento antecipado do Subempréstimo caso o
Submutudrio Elegivel ndo cumpra com as obrigacdes pactuadas.
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CLAUSULA 3.06. Cessio_dos Subempréstimos. Com relagio aos Subempréstimos
concedidos no ambito do Programa, o Agente Financeiro deverd comprometer-se junto ao
Mutuério a: (a) manté-los em sua carteira, livres de qualquer gravame; e (b) solicitar e obter a
aceitagdo prévia do Mutuario e do Banco caso decida vendé-los, cedé-los ou transferi-los a
terceiros.

CLAUSULA 3.07. Suspensio_de desembolsos. Para fins deste Contrato, o inciso (¢) do
Artigo 8.01 das Normas Gerais terd a seguinte redacao:

“(e)  Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou o Empréstimo possam
ser afetados desfavoravelmente ou a execucao do Projeto possa se tornar improvavel como
consequéncia de: (i) qualquer restricdo, modificacao ou alteracdo da competéncia legal,
das fungdes ou do patriménio do Mutuario ou do Orgido Executor, conforme o caso; ou
(i1) qualquer modificacao ou emenda de qualquer condi¢ao cumprida antes da aprovacao
do Empréstimo pelo Banco, que tenha sido efetuada sem a anuéncia escrita do Banco.
Nesses casos o Banco podera requerer do Mutuario ou do Orgdo Executor informagdes
justificadas e pormenorizadas. Apds receber dita informagdo ou decorrido um tempo
razoavel, a critério do Banco, sem que o Mutuario ou o Orgio Executor tenha apresentado
tais informagdes, o Banco podera exercitar seu direito a suspender os desembolsos.”

CAPITULO IV
Execuciao do Programa

CLAUSULA 4.01. Contrapartida Local. (a) Para os efeitos do estabelecido no Artigo 6.02
das Normas Gerais, estima-se o montante da Contrapartida Local no equivalente a
USS$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de Dolares).

(b) O montante da Contrapartida Local poderd incluir recursos provenientes dos
aportes realizados pelos Submutudrios Elegiveis para o financiamento das Operacdes Elegiveis.

(c) O Banco podera reconhecer, como parte dos recursos da Contrapartida Local,
Despesas Elegiveis que: (1) sejam necessarias para o Programa e que estejam em consonancia com
seus objetivos; (i1) sejam efetuadas de acordo com as disposi¢des deste Contrato e com as politicas
do Banco referidas neste Contrato e no ROP; (ii1) sejam adequadamente registradas e respaldadas

nos sistemas do Mutudrio; (iv) tenham sido efetuadas apos (data de aprovagado
da Proposta de Empréstimo) e antes do vencimento do Prazo Original de Desembolso ou suas
prorrogacoes.

CLAUSULA 4.02. Orgio Executor. O Mutuario serd o Orgdo Executor do Programa.

CLAUSULA 4.03. Contratacio de obras, servicos e aquisicio de bens. Por tratar-se de um
Programa de intermediacdo financeira que operarda por demanda, ndo se tém identificadas
aquisi¢oes de bens e contratacao de obras e servicos por parte do Mutuério. As aquisi¢des efetuadas
pelos Submutudérios serdo realizadas de acordo com as praticas estabelecidas no setor privado ou
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nas praticas comerciais, conforme se estabelece no paragrafo 3.13 das Politicas de Aquisi¢des do
Banco.

CLAUSULA 4.04. Regulamento Operacional do_Programa (ROP). O Mutudrio se
compromete a executar o Programa utilizando um ROP previamente aprovado pelo Banco e a
obter o prévio consentimento escrito do Banco para introduzir qualquer alteragdo no ROP. Em
caso de contradi¢do ou inconsisténcia entre as disposi¢oes deste Contrato e as disposi¢des do ROP,
as disposi¢oes deste Contrato prevalecerao.

CLAUSULA 4.05. Gestio Ambiental e Social. Para os efeitos do estabelecido nos Artigos
6.06 e 7.02 das Normas Gerais, bem como para o cumprimento dos requisitos do Marco de Politica
Ambiental e Social do Banco e suas Normas de Desempenho Ambientais e Sociais, 0 Mutuario
devera cumprir, a satisfagdo do Banco, com os requerimentos e as disposi¢des ambientais, sociais,
de saude e seguranga do trabalho estabelecidos no ROP.

CLAUSULA 4.06. Outras Obrigacées de execuciio. (a) Sem prejuizo do previsto no ROP, o
Mutudério devera assegurar que os Agentes Financeiros:

(1) Forne¢cam ao Mutuario e ao Banco, por intermédio do Mutuario, todas as
informagdes ¢ documentos relativos aos Subempréstimos e as Operagdes
Elegiveis financiados pelo Programa, observadas as normas aplicéveis de
sigilo bancério;

(i)  Permitam que o Mutuario e o Banco, por intermédio do Mutudrio,
examinem a documentagdo relativa aos Subempréstimos e as Operagdes
Elegiveis financiados com recursos do Programa;

(111)  Sejam notificadas por escrito, segundo o estabelecido no ROP, quando as
operagdes que financiem estejam ou passem a estar compreendidas dentro
da carteira de Operacdes Elegiveis financiadas no ambito do Programa,
indicando-se o direito do Mutuario e do Banco conjuntamente com o
Mutuério de solicitar informagdes e documentos, efetuar visitas e examinar
documentacao, bens, lugares, trabalhos e obras da Operagdo Elegivel, entre
outras medidas para acompanhar sua execugdo e verificar sua adequacao
aos termos e condigdes aplicaveis ao Programa;

(iv)  Permitam que sejam feitas as auditorias necessarias para supervisionar as
Operagdes Elegiveis, seja pela Controladoria Geral da Unidao (CGU), pelos
auditores externos independentes contratados pelo Mutudrio; e

(V) Disponham de um sistema de informagao financeira que permita identificar,
as informacdes previstas no ROP, incluindo o valor e as condicdes
financeiras das Operagdes Elegiveis, suas fontes de financiamento, o setor
a que o Submutuario Elegivel pertence, o municipio do Submutudrio
Elegivel, sua faixa de faturamento, os itens financiados, e outros dados que
facilitem a identifica¢do e o acompanhamento do Subempréstimo.
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CAPITULO V
Supervisao e Avaliacao do Programa

CLAUSULA 5.01. Supervisio da execuciio do Programa. Para efeitos do disposto no
Artigo 7.02 das Normas Gerais, os documentos que, até a data de assinatura deste Contrato, foram
identificados como necessarios para supervisionar o progresso na execucao do Programa sao os
seguintes:

(a) Plano Operacional Anual. (POA). O Mutudrio se compromete a preparar e
apresentar ao Banco o POA, até o dia 30 de novembro de cada ano calendario
durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes, para sua utilizacdo
durante o ano calendario seguinte. O POA correspondente ao primeiro ano de
execucdo do Programa sera apresentado pelo Mutudrio antes da solicitacdo do
primeiro desembolso dos recursos do Empréstimo.

(b) Relatorios de progresso. O Mutudrio se compromete a reportar ao Banco, por
meio de relatorios semestrais de progresso, os avangos na execugdo do Programa
de acordo com os requisitos previstos no ROP. Tais relatorios deverdo ser
apresentados ao Banco dentro dos 60 (sessenta) dias seguintes a conclusdo de cada
Semestre, durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensoes.

(c) Reunides anuais. As partes revisardo os resultados do Programa anualmente,
durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes, em uma data a ser
concordada entre as Partes.

CLAUSULA 5.02. Supervisio_da gestio financeira_do Programa. (a) Para efeitos do
estabelecido no Artigo 7.03 das Normas Gerais, o Mutuario se compromete a apresentar ao Banco,
dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias do encerramento de cada um de seus exercicios
financeiros, e durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensodes, as demonstragdes
financeiras do Programa, devidamente auditadas pela Controladoria-Geral da Unido (CGU) ou por
uma empresa de auditoria independente aceitavel ao Banco, conforme termos de referéncia
previamente acordados com o Banco. A tltima dessas demonstragdes financeiras serd apresentada
dentro dos 120 (cento e vinte) dias seguintes ao vencimento do Prazo Original de Desembolso ou
suas extensoes.

(b) Para efeitos do disposto no Artigo 7.03(a) das Normas Gerais, o exercicio
financeiro do Projeto ¢ o periodo compreendido entre 1° de janeiro e 31 de dezembro de cada ano.

CLAUSULA 5.03. Avaliacio de resultados. O Mutuario se compromete a apresentar ao
Banco a seguinte avaliagdo para determinar o grau de cumprimento do objetivo do Programa e
seus resultados:
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(a) Avaliagao final: Devera ser apresentada até 6 (seis) meses a contar da data do
ultimo desembolso do Empréstimo, com a informacao relevante para avaliar o
cumprimento dos objetivos e o comportamento dos indicadores.

(b) A avaliagdo mencionada no inciso (a) desta Clausula incluird o contetido requerido
no ROP.

CLAUSULA 5.04. Planos e relatérios. Para fins deste Contrato, o inciso (d) do Artigo 7.02
das Normas Gerais terd a seguinte redagao:

“(d)  Informar e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apos tomar conhecimento do inicio de qualquer processo, reclamacgao,
demanda ou a¢ao judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado com o Projeto, bem
como manter e, conforme o caso, a que o C)rgéo Executor mantenha o Banco informado sobre a
situagdo dos mesmos.”

CAPITULO VI
Disposicoes Diversas

CLAUSULA 6.01. Vigéncia do Contrato. Este Contrato entrard em vigor na data de sua
assinatura.

CLAUSULA 6.02. Comunicacdes e Notificacdes. (a) Todos os avisos, solicitagdes,
comunicacdes ou relatorios que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato com relacao a
execucdo do Programa, a exce¢do das notificagdes mencionadas no seguinte inciso (b), serdo
efetuados por escrito e se considerardo realizados no momento em que o documento
correspondente for recebido pelo destinatario no respectivo endereco indicado a seguir, ou por
meios eletronicos nos termos e condi¢des que o Banco estabeleca e informe ao Mutudrio, a menos
que as Partes acordem por escrito de outra forma.

Do Mutuério:
Endereco postal:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Area Internacional e de Captagdo de Recursos

Av. Republica de Chile N° 100, 3° andar

CEP 20031-917

Rio de Janeiro, RJ

Brasil

Do Banco:

Endereco postal:
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Banco Interamericano de Desenvolvimento
Representagao do Banco no Brasil

Setor de Embaixadas Norte Quadra 802 Cj. F Lote 39
CEP 70.800.400

Brasilia, DF

Brasil

Fax: +55 (61) 3317-3112

(b) Qualquer notificacdo que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato sobre
assuntos distintos daqueles relacionados com a execucdo do Programa, incluindo as solicitagdes
de desembolsos, devera realizar-se por escrito e ser enviada por correio registrado, e-mail ou fax,
dirigido a seu destinatario a qualquer dos enderecos indicados a seguir, e sera considerada realizada
no momento em que for recebida pelo destinatario no respectivo endereco, ou por meios
eletronicos nos termos e condi¢des que o Banco estabelega e informe o Mutuario, a menos que as
Partes acordem por escrito outra forma de notificagdo.

Do Mutuario:
Endereco postal:
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES

Area Internacional e de Captagdo de Recursos
Av. Reptblica de Chile N° 100, 3° andar

20031-917
Rio de Janeiro, RJ
Brasil
Do Banco:
Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577

EUA

Fax: (202) 623-3096
(©) O Banco e o Mutuario comprometem-se a encaminhar a Secretaria de Assuntos

Internacionais e Desenvolvimento do Ministério do Planejamento e Orgamento — SEAID, no
endereco abaixo indicado, copia das correspondéncias relativas ao Programa.
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Endereco Postal:

Ministério do Planejamento e Or¢amento

Secretaria de Assuntos Internacionais ¢ Desenvolvimento
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 8° andar

CEP: 70040-906

Brasilia, DF

E-mail: cofiex@planejamento.gov.br

CLAUSULA 6.03. Cliusula Compromisséria. Para a solucio de toda controvérsia derivada
ou relacionada ao presente Contrato e que ndo se resolva por acordo entre as Partes, estas se
submetem incondicional e irrevogavelmente ao procedimento e sentenga do tribunal de arbitragem
a que se refere o Capitulo XII das Normas Gerais.

CLAUSULA 6.04. Priticas Proibidas. Para fins deste Contrato, o inciso (a) do Artigo 9.01
das Normas Gerais terd a seguinte redacao:

“ARTIGO 9.01. Praticas Proibidas. (a) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g)
e 8.02(c) destas Normas Gerais, se o Banco determinar que uma firma, entidade ou
individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade financiada pelo
Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de
consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores,
fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios, intermediarios financeiros
ou Orgdo Contratante (inclusive seus respectivos funciondrios, empregados e
representantes, quer sejam suas atribuicdes expressas ou implicitas) tenha cometido
uma Pratica Proibida com relagcdo a execuc¢do do Projeto, podera impor as sang¢des que
julgar apropriadas, dadas as circunstancias do caso, incluindo:

(1)  Negar-se a financiar os contratos para a aquisicdo de bens ou para a
contratacdo de obras, servicos de consultoria ou servicos diferentes de
consultoria;

(1))  Declarar uma contratagdo inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidéncia de que o representante do Mutuério ou, conforme o caso,
do Orgdo Executor ou Orgio Contratante ndo tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notificacdo ao
Banco apods tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um prazo
que o Banco considere razoavel;

(i11)) Emitir uma admoestacdo a firma, entidade ou individuo julgado
responsavel pela Pratica Proibida, com uma carta formal de censura por
sua conduta;

(iv) Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela Pratica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporaria, para participar
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em atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servigos de
consultoria ou servigos diferentes de consultoria;

(v) Encaminhar o assunto as autoridades pertinentes, encarregadas do
cumprimento das leis; e

(vi) Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigagdes e autuacdes.”

CLAUSULA 6.05. Vencimento Antecipado e Medidas Corretivas Adequadas. Para efeito do
vencimento antecipado referido no Artigo 8.02 (c) das Normas Gerais, as Partes concordam que
tal medida poderd ser adotada pelo Banco em razdo do descumprimento da obrigacdo do Mutudrio
em adotar medidas corretivas adequadas nos termos desse Artigo, ¢ ndo da ocorréncia da Pratica
Proibida em si, seja pelo Submutudrio Elegivel ou qualquer participante em uma atividade
financiada pelo Banco. As medidas corretivas adequadas cuja adogao ¢é responsabilidade assumida
pelo Mutuério correspondem a adequada notificacdo ao Banco, apds tomar conhecimento da
ocorréncia da Pratica Proibida, dentro de um prazo que o Banco considere razoavel, com o envio
de informac¢des e documentos ao Banco relativos a mencionada ocorréncia, além de outras medidas
explicitamente identificadas neste Contrato, no ROP e no contrato de Subempréstimo respectivo,
assim como as medidas corretivas que o Mutudrio tenha que adotar em razdo da legislagao
brasileira aplicavel, seus normativos internos ou daqueles emanados de seus orgaos reguladores.

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuario e o Banco, atuando cada qual por intermédio
de seu representante autorizado, assinam este Contrato em 3 (trés) vias de igual teor em
(local de assinatura), no dia acima indicado.

BANCO NACIONAL DE BANCO INTERAMERICANO
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E DE DESENVOLVIMENTO
SOCIAL - BNDES

[Nome e titulo do representante autorizado] [Nome e titulo do representante autorizado]
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CONTRATO DE EMPRESTIMO

NORMAS GERAIS
Setembro de 2023

CAPITULO 1
Aplicacao e Interpretacao

ARTIGO 1.01. Aplicacdo _das Normas Gerais. Estas Normas Gerais sdo aplicaveis, de
maneira uniforme, aos contratos de empréstimo para o financiamento de projetos de investimento
com recursos do capital ordindrio que o Banco celebre com seus paises-membros ou com outros
mutudrios que, para os efeitos do respectivo contrato de empréstimo, contem com a garantia de
um pais-membro do Banco.

ARTIGO 1.02. Interpretacio. (a) Inconsisténcia. Em caso de contradi¢do ou inconsisténcia
entre as estipulagdes das Disposi¢des Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de
Garantia, se houver, ¢ estas Normas Gerais, as estipulagdes daqueles prevalecerdo sobre as
estipulagdes destas Normas Gerais. Se a contradigdo ou inconsisténcia existir entre estipulagdes
de um mesmo elemento deste Contrato ou entre as estipulagdes das Disposi¢des Especiais,
qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, a disposi¢do especifica
prevalecerd sobre a geral.

(b) Titulos e Subtitulos. Qualquer titulo ou subtitulo dos capitulos, artigos, cldusulas
ou outras secdes deste Contrato ¢ incluido somente para fins de referéncia e ndo deve ser levado
em conta na interpretacao deste Contrato.

(©) Prazos. Salvo que o Contrato disponha em contrario, os prazos de dias, meses ou
anos se entenderdo como de dias corridos, meses ou anos civis.

CAPITULO 11
Definicoes

ARTIGO 2.01. Definicoes. Quando os seguintes termos forem utilizados com maitiscula neste
Contrato ou no(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, seu significado sera o atribuido a seguir.
Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa.

1. “Administrador da SOFR” significa o Federal Reserve Bank de Nova York como

administrador da SOFR, ou qualquer administrador da SOFR que venha a substitui-
lo.
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2. “Adiantamento de Fundos” significa o montante de recursos adiantados pelo Banco
ao Mutuario, a débito do Empréstimo, para fazer frente a Despesas Elegiveis do
Projeto, de acordo com o disposto no Artigo 4.07 destas Normas Gerais.

3. “Agéncia de Contratagdes” significa a entidade especializada na gestdo de
contratagdes, a qual mediante acordo com o Mutudario ou, conforme o caso, o ()rgﬁo
Executor, pode ser empregada para a realizagdo, no todo ou em parte, das
aquisicoes de bens ou das contratacdes de obras, servicos de consultoria ou servigos
diferentes de consultoria do Projeto.

4. “Agente de Calculo” significa o Banco, salvo se especificado em contrario por
escrito pelo Banco. Todas as determinagdes efetuadas pelo Agente de Calculo terao
carater final, conclusivo e obrigatorio para as Partes (salvo por erro manifesto) e,
quando realizadas pelo Banco na qualidade de Agente de Célculo, serdo efetuadas
mediante justificativa documentada, de boa-fé e de forma comercialmente razoavel.

5. “Agente de Calculo do Evento” significa um terceiro contratado pelo Banco que,
baseando-se nos dados do Agente de Verificacdo em relagdo a um Evento, e de
acordo com o disposto nas Instru¢des de Determinagdo para Evento Liquidavel em
Moeda, determina se a ocorréncia de um Evento constitui um Evento Liquidavel
em Moeda e, nesse caso, calcula o correspondente Montante Liquidavel em Moeda.

6. “Agente Modelador” significa um terceiro independente contratado pelo Banco
para o calculo das métricas de precos relevantes em uma Conversao de Protegao
contra Catéstrofes, que inclui, entre outras, a probabilidade de engajamento
(attachment), a probabilidade de exaustdo e a perda esperada, de acordo com o
disposto nas Instrucdes de Determinagao para Evento Liquidavel em Moeda.

7. “Agente de Verificacdo” significa um terceiro independente que proporciona os
dados e a informagao relevantes para o calculo de um Evento Liquidavel em Moeda
em uma Conversao de Prote¢do contra Catéstrofes de acordo com o disposto nas
Instru¢des de Determinagdo para Evento Liquidavel em Moeda.

8. “Banco” terd o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.

9. “Carta de Compromisso para Protecdo contra Catéstrofes” significa um acordo
celebrado entre o Mutuario e o Banco, com a anuéncia do Fiador, se houver, nas
etapas inicias da estruturagdo de uma Conversdo de Protegdo contra Catéstrofes,
por meio do qual as partes acordam, entre outras disposi¢des: (i) os termos e
condig¢des principais da estruturagdo de uma possivel Conversdo de Protecdo contra
Catastrofes; e (i1) o repasse ao Mutudrio de todos os custos incorridos pelo Banco
referentes a potencial Conversdo de Protecdo contra Catastrofes e a sua
correspondente opera¢do no mercado financeiro (incluindo os custos relacionados
as taxas cobradas por qualquer terceiro, tal como o Agente Modelador, consultores
juridicos externos e corretores, entre outros).
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10. “Carta Notificacao de Ativacdo da Opgdo de Pagamento de Principal” significa a
notificacdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagao de Ativagao
da Opc¢ao de Pagamento de Principal.

11. “Carta Notificagcdo de Conversao” significa a notificagdo mediante a qual o Banco
comunica ao Mutuario os termos e condi¢des financeiros em que uma Conversao
tenha sido efetuada de acordo com a Carta Solicitagdo de Conversdo enviada pelo
Mutuario. Para o caso de uma Conversao de Protecao contra Catastrofes, a “Carta
Notificacdo de Conversdo” se entenderd também como “Carta Notificagdo de
Conversao de Catastrofes”.

12. “Carta Notificacao de Conversao de Catastrofes” significa a notificacdo mediante
a qual o Banco informa o Mutuario dos termos e condi¢des da Conversdo de
Protecdo contra Catastrofes incluindo, entre outros, a identificagdo de um ou mais
Eventos protegidos por esta Conversao, bem como as Instrugdes de Determinacao
para Evento Liquidavel em Moeda.

13. “Carta Notificagdo de Exercicio da Opgao de Pagamento de Principal” significa a
notificagdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagao de Exercicio
da Opcao de Pagamento de Principal e comunica ao Mutuério o Cronograma de
Amortizagdo ajustado resultante do exercicio da Opgao de Pagamento de Principal.

14. “Carta Notificagdo de Modificacdo do Cronograma de Amortiza¢ao” significa a
notificacdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagdo de
Modificacdao do Cronograma de Amortizagao.

15. “Carta Solicitacao de Ativagdo da Opcao de Pagamento de Principal” significa a
notificagdo mediante a qual o Mutudrio solicita ao Banco que o Empréstimo seja
elegivel para a Opg¢ao de Pagamento de Principal sujeito aos termos e condigdes
deste Contrato.

16. “Carta Solicitacdo de Conversao” significa a notificagdo irrevogavel mediante a
qual o Mutuério solicita ao Banco uma Conversao, de acordo com o estabelecido
no Artigo 5.01 destas Normas Gerais.

17. “Carta Solicitacdo de Exercicio da Opgao de Pagamento de Principal” significa a
notificacdo mediante a qual o Mutuario solicita a0 Banco uma modificagao ao
Cronograma de Amortizacdo de acordo com o previsto no Artigo 3.06 destas
Normas Gerais.

18. “Carta Solicitagdo de Modificagao do Cronograma de Amortizacdo” significa a
notificagdo irrevogavel mediante a qual o Mutudrio solicita ao Banco uma
modificagdo do Cronograma de Amortizagao.
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19. “Catastrofe” significa uma grave perturbacdo do funcionamento de uma sociedade,
uma comunidade ou um projeto que ocorre como resultado de um perigo e causa
perdas humanas, materiais, econdOmicas ou ambientais graves ou generalizadas.

20. “Contrapartida Local” significa os recursos adicionais aos financiados pelo Banco,
que sejam necessarios para a completa e ininterrupta execugao do Projeto.

21.  “Contrato” significa este contrato de empréstimo.

22. “Contrato de Garantia” significa, se houver, o contrato em virtude do qual se
garante o cumprimento de todas ou algumas das obrigacdes contraidas pelo
Mutuério neste Contrato, e no qual o Fiador assume outras obrigagdes que ficam a
seu cargo.

23. “Contratos de Derivativos” significa qualquer contrato celebrado entre o Banco e o
Mutuério ou entre o Banco e o Fiador, se houver, para documentar e/ou confirmar
uma ou mais operacgdes de derivativos acordadas entre o Banco ¢ o Mutuario ou
entre o Banco e o Fiador, se houver, e suas posteriores modificagdes. Sao parte
integrante dos Contratos de Derivativos todos os seus anexos e demais acordos
suplementares aos mesmos.

24, “Convengdo para o Calculo de Juros” significa a convengdo para a contagem de
dias utilizada para o calculo do pagamento de juros, estabelecida na Carta
Notifica¢do de Conversao.

25. “Conversao” significa uma modificacdo dos termos de parte ou da totalidade do
Empréstimo solicitada pelo Mutudrio e aceita pelo Banco nos termos deste Contrato
e que podera ser: (1) uma Conversao de Moeda; (i1) uma Conversao de Taxa de
Juros; (ii1) uma Conversdao de Commodity; ou (iv) uma Conversdo de Protecdo
contra Catastrofes.

26. “Conversao de Commodity” significa, em relacdo a totalidade ou a uma parte de
um Saldo Devedor Requerido, a contratacio de uma Opcdo de Venda de
Commodity ou uma Opc¢ao de Compra de Commodity, de acordo com o disposto
no Artigo 5.01 destas Normas Gerais.

27. “Conversao de Commodity por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversao de Commodity ocorre antes da
Data Final de Amortizagao.

28.  “Conversao de Commodity por Prazo Total” significa uma Conversdo de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversdao de Commodity coincide com
a Data Final de Amortizagao.
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29. “Conversao de Moeda” significa, em relacdo a um desembolso, ou a a totalidade
ou a uma parte do Saldo Devedor, a mudanga da moeda de denominagao para uma
Moeda Local ou para uma Moeda Principal.

30. “Conversao de Moeda por Prazo Parcial” significa uma Conversao de Moeda por
um Prazo de Conversao inferior ao prazo previsto no Cronograma de Amortizacao
solicitado para tal Conversao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03
destas Normas Gerais.

31. “Conversao de Moeda por Prazo Total” significa uma Conversdo de Moeda por um
Prazo de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagao
solicitado para tal Conversdao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03
destas Normas Gerais.

32. “Conversdao de Protecdo contra Catastrofes” significa qualquer acordo celebrado
entre o Banco e o Mutuario, formalizado na Data de Conversao de Protecao contra
Catastrofes mediante uma Carta Notificacdo de Conversao de Catastrofes, onde o
Banco se compromete a pagar ao Mutuario um Montante Liquiddvel em Moeda
perante a ocorréncia de um Evento Liquidavel em Moeda, sujeito ao cumprimento
das condigdes especificadas na Carta Notificagdo de Conversdo de Catéstrofes e
nas Instrugdes de Determinacao para Evento Liquidavel em Moeda.

33. “Conversdao de Protecdo contra Catastrofes por Prazo Parcial” significa uma
Conversao de Protecao contra Catéstrofes cujo Prazo de Conversdo finaliza antes
da Data Final de Amortizagao.

34. “Conversdao de Protecdo contra Catastrofes por Prazo Total” significa uma
Conversao de Proteg¢do contra Catastrofes cujo Prazo de Conversao finaliza na Data
Final de Amortizagao.

35. “Conversao de Taxa de Juros” significa (i) a mudanca do tipo de taxa de juros com
relagdo a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (ii) o estabelecimento de
um Teto (cap) de Taxa de Juros ou de uma Faixa (collar) de Taxa de Juros com
relagdo a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (ii1) qualquer outra opcao
de cobertura (hedging) que afete a taxa de juros aplicével a totalidade ou a uma
parte do Saldo Devedor.

36. “Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial” significa uma Conversao de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversao inferior ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizagdo solicitado para tal Conversdao de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

37.  “Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total” significa uma Conversdao de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversao igual ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizac¢do solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.
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38.  “Cronograma de Amortiza¢do” significa o cronograma original estabelecido nas
Disposi¢des Especiais para o pagamento das prestagdes de amortizagdo do
Empréstimo ou o cronograma ou cronogramas modificados de comum acordo entre
as Partes, conforme o disposto no Artigo 3.02 e/ou no Artigo 3.06 destas Normas
Gerais.

39. “Custo de Captagdo do Banco” significa uma margem de custo relativa 8 SOFR ou
outra Taxa Base de Juros aplicivel ao Empréstimo, a ser determinada
periodicamente pelo Banco com base no custo médio de sua captagdo
correspondente a empréstimos com garantia soberana e expressada na forma de um
percentual anual.

40. “Data de Avaliacdao de Pagamento” significa a data determinada com base em certo
numero de Dias Uteis bancérios antes de qualquer data de pagamento de prestagdes
de amortizagdo ou juros, conforme especificado em uma Carta Notificacdo de
Conversao.

41. “Data de Conversao” significa a Data de Conversao de Moeda, a Data de Conversao
de Taxa de Juros, a Data de Conversdo de Commodity, ou a Data de Conversao de
Protecdo contra Catastrofes, conforme o caso.

42. “Data de Conversdo de Commodity” significa a data de contratacio de uma
Conversao de Commodity, que sera estabelecida na Carta Notificagdo de
Conversao.

43. “Data de Conversao de Moeda” significa, em relagdo a Conversdes de Moeda para

novos desembolsos, a data efetiva na qual o Banco efetue o desembolso e, para as
Conversoes de Moeda de Saldos Devedores, a data em que se redenomine a divida.
Essas datas serdo estabelecidas na Carta Notificacao da Conversao.

44. “Data de Conversao de Protecdo contra Catastrofes™ significa a data efetiva da
Conversao de Protecdao contra Catastrofes estabelecida na Carta Notificagdao de
Conversao de Catastrofes correspondente.

45. “Data de Conversao de Taxa de Juros” significa a data efetiva da Conversao de
Taxa de Juros, a partir da qual se aplicard a nova taxa de juros. Essa data sera
estabelecida na Carta Notificacdo de Conversao.

46. “Data de Liquidagdo da Conversdao de Commodity” significa, com relagdo a uma
Conversao de Commodity, a data na qual deve ser pago o Montante Liquidavel em
Moeda, data essa correspondente a 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a Data de Vencimento
da Conversdao de Commodity, salvo se acordado de outra forma pelas Partes e
especificado na Carta Notificagdo de Conversao.
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47. “Data de Vencimento da Conversio de Commodity” significa o Dia Util no qual
vence a Op¢do de Commodity, que serd estabelecida na Carta Notificacdo de
Conversao.

48. “Data Final de Amortizagdo” significa a ultima data de amortizagdo do

Empréstimo, de acordo com o disposto nas Disposi¢des Especiais.

49. “Desastre Natural Elegivel” significa (i) um terremoto; (ii) um ciclone tropical; e/ou
(ii1)) outro desastre natural para o qual o Banco possa oferecer a Opcao de
Pagamento de Principal, sujeito a considera¢des operacionais e de gestdo de risco,
em qualquer dos trés casos de proporgdes catastroficas, que cumpra com as
condi¢des paramétricas e nao paramétricas estabelecidas pelo Banco nos Termos e
Condi¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de Principal.

50. “Despesa Elegivel” terd o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste
Contrato.
51.  “Dia Util” significa um dia em que os bancos comerciais e os mercados de cdmbio

efetuem liquidagdes de pagamentos e estejam abertos para negodcios gerais
(incluindo operagdes cambiais ¢ de depdsitos em moeda estrangeira) na cidade de
Nova lorque ou, no caso de uma Conversdo, nas cidades indicadas na Carta
Notifica¢do de Conversao.

52.  “Diretoria” significa a Diretoria Executiva do Banco.

53. “Disposi¢coes Especiais” significa o conjunto de clausulas que compdem a primeira
parte deste Contrato.

54.  “Dolar” significa a moeda de curso for¢ado nos Estados Unidos da América.

55. “Empréstimo” terd o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste
Contrato.

56. “Evento” significa um fendmeno ou evento identificado na Carta Notificagdo de

Conversado de Catéstrofes que tem o potencial de causar uma Catéstrofe, por cujo
risco o Mutuario solicita protecdo, e para o qual o Banco possa executar uma
Conversdo de Protegdo contra Catéstrofes sujeito a disponibilidade de mercado e a
consideragdes operacionais e de gestao de risco do Banco.

57. “Evento Liquidavel em Moeda” significa um Evento cuja ocorréncia resulta em que
um Montante Liquidavel em Moeda seja devido pelo Banco ao Mutudrio no ambito
de uma Conversao de Protecdo contra Catastrofes, conforme determinado pelo
Agente de Calculo do Evento de acordo com as Instrugdes de Determinagdo para
Evento Liquidavel em Moeda.
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58. “Facilidade de Crédito Contingente” significa a Facilidade de Crédito Contingente
para Emergéncias de Desastres Naturais ou a Facilidade de Crédito Contingente
para Emergéncias de Desastres Naturais ¢ de Saude Publica, conforme o caso,
aprovadas pelo Banco, e suas alteracdes.

59. “Faixa (collar) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
e um limite inferior para uma taxa variavel de juros.

60. “Fiador” significa o pais-membro do Banco ou entidade subnacional do mesmo, se
houver, que assina o Contrato de Garantia com o Banco.

61. “Indice de Commodity Subjacente” significa um indice publicado que é uma
medida do preco da commodity subjacente objeto de uma Opg¢ao de Commodity.
A fonte e o calculo do Indice de Commodity Subjacente serdo estabelecidos na
Carta Notificacdo de Conversdo. Se o Indice de Commodity Subjacente relativo a
uma commodity for (i) calculado e anunciado ndo pelo patrocinador vigente na
Data de Conversdao de Commodity, mas por um patrocinador sucessor aceitavel
para o Agente de Calculo; ou (ii) substituido por um indice sucessor que utilize, na
determinagcdo do Agente de Calculo, a mesma férmula ou uma féormula e um
método de célculo substancialmente similares aos utilizados no calculo do Indice
de Commodity Subjacente, entdo o respectivo indice, em cada caso, serd o [ndice
de Commodity Subjacente.

62. “Instru¢des de Determinagdo para Evento Liquidavel em Moeda” significa um
conjunto detalhado, reproduzivel e transparente de condicdes e instrugdes incluidas
na Carta Notificacao de Conversao de Catastrofes que: (i) especifica como o Agente
de Célculo do Evento determinard se a ocorréncia de um Evento constitui um
Evento Liquidavel em Moeda e, nesse caso, como se calculard o Montante
Liquiddvel em Moeda; (ii) proporciona ao Banco os pardmetros e métricas
necessarias para que o Banco possa garantir a protecdo no mercado financeiro
através de uma operacao (tal como a probabilidade de engajamento (attachment), a
probabilidade de exaustdo e a perda esperada); e (iii) especifica outra informagao
relacionada com os procedimentos e fungdes de cada uma das partes para a
determinag¢do da ocorréncia de um Evento Liquidavel em Moeda e, se houver, para
o calculo de um Montante Liquidavel em Moeda.

63. “Marco de Politica Ambiental e Social” significa 0 Marco de Politica Ambiental e
Social aprovado pelo Banco e vigente ao momento da aprovagao do Projeto.

64. “Mecanismo de Financiamento Flexivel” significa a plataforma financeira que o
Banco utiliza para efetuar Empréstimos com garantia soberana a débito do capital
ordinario do Banco.

65. “Moeda Convertida” significa qualquer Moeda Local ou Moeda Principal na qual
se denomine a totalidade ou parte do Empréstimo depois da execucdo de uma
Conversao de Moeda.
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66. “Moeda de Aprovacao” significa a moeda na qual o Banco aprove o Empréstimo,
a qual pode ser Dolares ou qualquer Moeda Local.

67. “Moeda de Liquidag¢ao” significa a moeda utilizada no Empréstimo para liquidar
pagamentos de principal e juros. No caso de moedas de livre convertibilidade (fu/ly
deliverable), a Moeda de Liquidagao serd a Moeda Convertida. No caso de moedas
que nao sdo de livre convertibilidade (non-deliverable), a Moeda de Liquidagao
sera o Dolar.

68. “Moeda Local” significa qualquer moeda distinta do Dolar de curso for¢ado nos
paises da América Latina e do Caribe.

69. “Moeda Principal” significa qualquer moeda de curso for¢cado nos paises-membros
do Banco que ndo seja Délar ou Moeda Local.

70. “Montante Liquidavel em Moeda” (i) com relagdo a Conversdao de Commodity tera
o significado atribuido nos incisos (b), (¢) e (d) do Artigo 5.12 destas Normas
Gerais; e (i1) com relagc@o a Conversdo de Protecdo contra Catastrofes significa um
montante em Dolares devido pelo Banco ao Mutudrio no momento no qual o
Agente de Célculo do Evento determina a ocorréncia de um Evento Liquiddvel em
Moeda de acordo com as Instrugdes de Determinacdo para Evento Liquidavel em
Moeda.

71. “Montante da Protecdo” significa o montante maximo dos Montantes Liquidaveis
em Moeda acumulados em uma Conversao de Protecao contra Catastrofes, em
Dolares, que seria devido pelo Banco mediante a determinagdo da ocorréncia de
um ou mais Eventos Liquidaveis em Moeda.

72. “Mutuario” tera o significado atribuido no predmbulo das Disposicdes Especiais
deste Contrato.

73. “Normas de Desempenho Ambientais e Sociais” significa as 10 (dez) Normas de
Desempenho que formam parte do Marco de Politica Ambiental e Social.

74. “Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta segunda parte
do Contrato.

75.  “Notificagdo de Célculo do Evento” significa a notificacdo por meio da qual o
Mutuario solicita ao Agente de Célculo do Evento, com cépia para o Banco, que
(1) determine se ocorreu um Evento Liquiddavel em Moeda e (ii) caso se determine
que um Evento Liquidavel em Moeda ocorreu, calcule o Montante Liquidavel em
Moeda correspondente.

76. “Opg¢ao de Commodity” terd o significado atribuido no Artigo 5.12(a) destas
Normas Gerais.
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77. “Opg¢ao de Compra de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma
parte de um Saldo Devedor Requerido, uma opgao de compra liquidavel em moeda
e exercivel pelo Mutuario, como contemplado no Artigo 5.12 destas Normas
Gerais.

78. “Opcao de Pagamento de Principal” significa a op¢ao de pagamento de principal,
disponivel uma s6 vez, com respeito ao Cronograma de Amortizacdo, que podera
ser oferecida a um Mutuério que seja um pais membro do Banco, de acordo com o
previsto nos Artigos 3.03 a 3.06 destas Normas Gerais.

79. “Opgao de Venda de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma parte
de um Saldo Devedor Requerido, uma op¢do de venda liquidavel em moeda e
exercivel pelo Mutuario, como contemplado no Artigo 5.12 destas Normas Gerais.

80. “Orgdo Contratante” significa a entidade com capacidade legal para subscrever o
contrato de aquisi¢do de bens, contrato de obras, de consultoria e servigos diferentes
de consultoria com o empreiteiro, fornecedor e a firma consultora ou o consultor
individual, conforme o caso.

81. “Orgao Executor” significa a entidade com personalidade juridica responsavel pela
execucdo do Projeto e pela utilizagdo dos recursos do Empréstimo. Quando existir
mais de um Orgio Executor, os mesmos serdo considerados coexecutores e serdo
denominados indistintamente “Orgos Executores” ou “Orgios Coexecutores”.

82. “Partes” tera o significado atribuido no predmbulo das Disposi¢des Especiais.

83. “Periodo de Encerramento” significa o prazo de até¢ 90 (noventa) dias contados a
partir do vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacdes.

84. “Plano de Aquisi¢des” significa uma ferramenta de programagdao e
acompanhamento das aquisi¢des e contratagdes do Projeto, nos termos descritos
nas Disposi¢des Especiais, Politicas de Aquisi¢des e Politicas de Consultores.

85. “Plano Financeiro” significa uma ferramenta de planejamento e monitoramento dos
fluxos de fundos do Projeto, que se articula com outras ferramentas de
planejamento de projetos, incluindo o Plano de Aquisigdes.

86. “Politicas de Aquisi¢des” significa as Politicas para a Aquisi¢do de Bens e Obras
Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes no momento
da aprovagao do Empréstimo pelo Banco.

87. “Politicas de Consultores” significa as Politicas para a Sele¢do e Contratacdo de
Consultores Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes
no momento da aprovagdo do Empréstimo pelo Banco.
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88. “Praticas Proibidas™ significa as praticas que o Banco proibe com relacdo as
atividades que financie, definidas pela Diretoria ou que se definam no futuro e se
informem ao Mutuario, incluindo-se, entre outras: a pratica corrupta, a pratica
fraudulenta, a pratica coercitiva, a pratica colusiva, a pratica obstrutiva e a
apropriacao indébita.

89. “Prazo de Conversao” significa, (i) para qualquer Conversao, com exce¢ao da
Conversao de Commodity e da Conversao de Protec¢ao contra Catéstrofes, o periodo
compreendido entre a Data de Conversao e o ultimo dia do periodo de juros no qual
a Conversao termina de acordo com seus termos. Nao obstante, para os efeitos do
ultimo pagamento de principal e juros, o Prazo de Conversao termina no dia em
que sejam pagos os juros correspondentes a tal periodo de juros; e (ii) para qualquer
Conversao de Commodity ou Conversao de Protegao contra Catastrofes, o periodo
desde a data em que a Conversdo entra em efeito até a data estabelecida na Carta
Notificagdao de Conversao ou Carta Notificagdo de Conversdo de Catastrofes.

90. “Prazo de Execug¢do” significa o prazo durante o qual o Banco pode executar uma
Conversdao de acordo com o que seja determinado pelo Mutudrio na Carta
Solicitagao de Conversao. O Prazo de Execu¢ao comega a contar a partir do dia em
que a Carta Solicitagdo de Conversao for recebida pelo Banco.

91. “Prazo Original de Desembolsos™ significa o prazo originalmente previsto para os
desembolsos do Empréstimo, estabelecido nas Disposi¢des Especiais.

92. “Preco de Exercicio” significa, com relacdo a uma Conversdo de Commodity, o
preco fixo (strike) pelo qual (i) o titular de uma Opcao de Compra de Commodity
tem a faculdade de comprar; ou (ii) o titular de uma Op¢ao de Venda de Commodity
tem a faculdade de vender, a commodity subjacente (liquidavel em moeda).

93. “Preco Especificado” significa o preco da commodity subjacente de acordo com o
ndice de Commodity Subjacente na Data de Vencimento da Conversio de
Commodity, salvo que, para certos Tipos de Opgao, tal prego sera calculado com
base em formula a ser determinada na Carta Notificagdo de Conversao.

94. “Principios Basicos de Aquisigdes” significa os principios que guiam as atividades
de aquisigodes e os processos de selecao de acordo com as Politicas de Aquisi¢des e
as Politicas de Consultores, e sdo os seguintes: valor pelo dinheiro, economia,
eficiéncia, igualdade, transparéncia e integridade.

95. “Projeto” ou “Programa” significa o projeto ou programa que se identifica nas
Disposi¢des Especiais e consiste no conjunto de atividades com objetivo de
desenvolvimento a cujo financiamento contribuem os recursos do Empréstimo.

96. “Relatério do Evento” significa um relatério publicado pelo Agente de Calculo do
Evento, emitido depois de receber uma Notificacdo de Calculo do Evento, o qual
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determina se a ocorréncia de um Evento constitui um Evento Liquidavel em Moeda
e, caso corresponda, especifica o correspondente Montante Liquidavel em Moeda.

97. “Quantidade Nocional” significa, em relacdo a uma Conversao de Commodity, o
numero de unidades da commodity subjacente.

98. “Saldo Devedor” significa o montante devido ao Banco pelo Mutuario
relativamente a parte desembolsada do Empréstimo.

99. “Saldo Devedor Requerido” tera o significado atribuido no Artigo 5.02(f) destas
Normas Gerais.

100. “Semestre” significa os primeiros 6 (seis) meses ou os ultimos 6 (seis) meses do
ano calendario.

101.  “SOFR” significa, com respeito a qualquer dia, a taxa Secured Overnight Financing
Rate publicada para tal dia pelo Administrador da SOFR em seu site, atualmente
na pagina http://www.newyorkfed.org, ou qualquer fonte que venha a substitui-lo.

102. “Taxa Base de Juros” significa a taxa determinada pelo Banco no momento de
executar uma Conversdo (com exce¢ao da Conversio de Commodity ou da
Conversao de Prote¢do contra Catastrofes), em funcdo: (i) da moeda solicitada pelo
Mutudrio; (i1) do tipo de taxa de juros solicitada pelo Mutuério; (iii) do Cronograma
de Amortizacdo; (iv) das condi¢des de mercado vigentes; e (v) de um dos seguintes
elementos, entre outros: (1) a SOFR ou outra taxa base de juros aplicavel ao
Empréstimo, mais uma margem que reflita o custo estimado de captacdo em
Dolares para o Banco no momento do desembolso ou da Conversdo; (2) o custo
efetivo de captacdo para o Banco utilizado como base para a Conversao;
(3) o indice da taxa de juros correspondente mais uma margem que reflita o custo
estimado de captacdo para o Banco na moeda solicitada no momento do
desembolso ou da Conversao; ou (4) com relacdo aos Saldos Devedores que tenham
sido objeto de uma Conversao anterior, com excecao da Conversdo de Commodity
ou da Conversdo de Prote¢do contra Catastrofes, a taxa de juros aplicavel a tais
Saldos Devedores.

103. “Taxa de Cambio de Avaliagdo” significa a quantidade de unidades de Moeda
Convertida por um Doélar, aplicavel a cada Data de Avaliagdo de Pagamento, de
acordo com a fonte estabelecida na Carta Notificagao de Conversao.

104. “Taxa de Juros Baseada na SOFR” significa a Taxa de Juros SOFR mais o Custo
de Captacao do Banco.

105. “Taxa de Juros SOFR” significa, para qualquer periodo de célculo, a SOFR
composta didria determinada pelo Agente de Célculo de acordo com a seguinte
férmula:

[( Indice SOFR ginq; ) _ 1] X 360/d.
indice SOFR jpicial
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onde:
1) "d." significa o nimero de dias no periodo de calculo correspondente.
11) “Indice SOFRmiciar” significa o valor do Indice SOFR na primeira data
do periodo de calculo correspondente.
ii1) “Indice SOFRFinar” significa o valor do Indice SOFR no dia seguinte ao

fim do periodo de calculo correspondente.

1v) “Indice SOFR” significa, com respeito a (1) qualquer Dia Util para
Titulos do Governo dos EUA, o valor publicado pelo Administrador da
SOFR em seu site em torno das 15h00 (hora de Nova York) de tal Dia
Util para Titulos do Governo dos EUA, ou qualquer valor corrigido
publicado pelo Administrador da SOFR em seu site nesse mesmo dia; e
(2) qualquer dia que ndo seja um Dia Util para Titulos do Governo dos
EUA, o Indice SOFR Projetado.

Se o valor do Indice SOFR néo estiver publicamente disponivel até as
17h00 (hora de Nova York) de tal Dia Util para Titulos do Governo dos
EUA, o Agente de Célculo utilizara o Indice SOFR Projetado ou, se tal
valor ndo estiver publicamente disponivel por dois ou mais Dias Uteis
para Titulos do Governo dos EUA consecutivos, outro valor que seja
determinado pelo Banco de acordo com o Artigo 3.07(e) destas Normas
Gerais.

V) “Indice SOFR Projetado” significa, com respeito a qualquer dia que nio
seja um Dia Util para Titulos do Governo dos EUA, o Indice SOFR
calculado pelo Banco usando uma metodologia substancialmente similar
a do Administrador da SOFR com base no tltimo indice SOFR publicado
e na ultima taxa SOFR publicada.

vi) “Dia Util para Titulos do Governo dos EUA” significa qualquer dia
exceto sabado, domingo ou um dia em que a Securities Industry and
Financial Markets Association (Associacdo da Industria de Valores
Mobilidrios e do Mercado Financeiro) recomende que os departamentos
de titulos de renda fixa de seus membros permaneg¢am fechados durante
todo o dia de negociagdo de titulos do governo dos Estados Unidos da
América.

“Termos e Condi¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Op¢ao de Pagamento de
Principal” significa os termos e condi¢des das condigdes paramétricas e nao
paramétricas estabelecidas pelo Banco e aplicaveis para a verificagdo da ocorréncia
de um Desastre Natural Elegivel.
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“Teto (cap) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
para uma taxa varidvel de juros.

“Tipo de Opc¢ao” significa o tipo de Opg¢do de Commodity pelo qual o Banco,
sujeito a disponibilidade de mercado e as consideragdes operacionais e de gestao
de risco do Banco, poderia celebrar uma Conversdo de Commodity, incluindo,
dentre outros, opcdo europeia, op¢do asidtica com média aritmética e preco de
exercicio fixo e op¢ao binaria.

“Trimestre” significa cada um dos seguintes periodos de 3 (trés) meses do ano
calendario: o periodo que comeca no dia 1° de janeiro e termina no dia 31 de margo;
o periodo que comeca no dia 1° de abril e termina no dia 30 de junho; o periodo que
comega no dia 1° de julho e termina no dia 30 de setembro; e o periodo que comeca
no dia 1° de outubro e termina no dia 31 de dezembro.

“VMP” significa vida média ponderada, seja a VMP Original ou a que resulte de
uma modificacdo do Cronograma de Amortizacdo, como resultado de uma
Conversao ou ndo. Calcula-se a VMP em anos (utilizando-se duas casas decimais),
com base no Cronograma de Amortizacdo de todas as tranches, e define-se a mesma
como a divisdo entre (i) e (ii), sendo:

(1) o somatorio dos produtos de (A) e (B), definidos como:

(A) o montante de cada pagamento de amortizacao;

(B) adiferenga no nimero de dias entre a data de pagamento de
amortizacao ¢ a data de assinatura deste Contrato, dividido
por 365 dias;

(11) a soma dos pagamentos de amortizagao.

A formula a ser aplicada ¢ a seguinte:

& DP.,— DA
DI I

j=1 i=1

MP =
& AT

onde:

VMP ¢ avida média ponderada de todas as tranches do Empréstimo,
expressa em anos.

m ¢ o niimero total de tranches do Empréstimo.

n ¢ o numero total de pagamentos de amortizagdo para cada
tranche do Empréstimo.

Aij ¢ o montante da amortizacdo referente ao pagamento i da
tranche j, calculado em Dolares ou, no caso de uma
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Conversao, no equivalente em Dolares, a taxa de cambio
determinada pelo Agente de Calculo para a data de
modificagdo do Cronograma de Amortizagao.

DP;; ¢ a data de pagamento referente ao pagamento i da tranche ;.
DA ¢ adata de assinatura deste Contrato.

AT ¢ a soma de todos os 4;; , calculada em Ddlares, ou, no caso
de uma Conversao, no equivalente em Dolares, na data do
calculo, a taxa de cambio determinada pelo Agente de
Calculo.

111.  “VMP Original” significa a VMP do Empréstimo vigente na data de assinatura deste
Contrato e estabelecida nas Disposi¢des Especiais.

CAPITULO I1I
Amortizacio, juros, comissao de crédito,
inspecéo e vigilincia e pagamentos antecipados

ARTIGO 3.01. Datas de pagamento de amortizacio, juros, comissiao de crédito e outros
custos. O Empréstimo devera ser amortizado de acordo com o Cronograma de Amortizagao. Os
juros e as prestacdes de amortizagdo deverdo ser pagos no dia 15 do més, de acordo com o
estabelecido nas Disposic¢des Especiais, em uma Carta Notificagdo de Modificacdo do Cronograma
de Amortiza¢do, em uma Carta Notificacdo de Conversdo ou em uma Carta Notificacdo de
Exercicio da Opgao de Pagamento de Principal, conforme seja o caso. As datas dos pagamentos
de amortizagcdo, comissdo de crédito e outros custos coincidirdo sempre com uma data de
pagamento de juros.

ARTIGO 3.02. Modificacido do Cronograma de Amortizacdo. (a) O Mutuario, com a
anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar a modificacdo do Cronograma de Amortizagcdo a
qualquer momento a partir da data de entrada em vigor do Contrato e até 60 (sessenta) dias antes
do vencimento do Prazo Original de Desembolsos de acordo com o disposto neste Artigo. O
Mutuario também podera solicitar a modificagdo do Cronograma de Amortizagdo, por ocasido de
uma Opcao de Pagamento de Principal, uma Conversao de Moeda ou uma Conversdo de Taxa de
Juros, nos termos estabelecidos respectivamente nos Artigos 3.06, 5.03 e 5.04 destas Normas
Geratis.

(b) Para solicitar uma modifica¢do do Cronograma de Amortizacao, exceto no caso da
Opc¢ao de Pagamento de Principal, Conversdao de Moeda ou Conversdo de Taxa de Juros, o
Mutuario devera apresentar ao Banco uma Carta Solicitacao de Modificagdo do Cronograma de
Amortizagdo, que devera: (1) indicar se a modificagdo do Cronograma de Amortizagao proposta se
aplica a parte ou a totalidade do Empréstimo; e (i1) indicar o novo cronograma de amortizagao,
que incluird a primeira e Gltima data de amortizacdo, a frequéncia de pagamentos e o percentual
que estes representam em relagdo a totalidade do Empréstimo ou a tranche do mesmo para a qual
se solicita a modificagao.
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(©) A aceitagdo por parte do Banco de qualquer modificagdo do Cronograma de
Amortizagdo solicitada estara sujeita as devidas consideragdes operacionais ¢ de gestdo de risco
do Banco e ao cumprimento dos seguintes requisitos:

(1) que a ultima data de amortizagdo e a VMP cumulativa de todos os
Cronogramas de Amortiza¢ao ndo ultrapassem a Data Final de Amortiza¢ao
nem a VMP Original,

(i1) que a tranche do Empréstimo sujeita a um novo Cronograma de
Amortizagdo ndo seja inferior ao equivalente a US$ 3.000.000,00
(trés milhdes de Dolares); e

(ii1)  que a tranche do Empréstimo sujeita & modificagdo do Cronograma de
Amortizagdo ndo tenha sido objeto de modificacdo anterior, exceto se a
nova modificagdo do Cronograma de Amortizacdo for resultado do
exercicio da Opg¢do de Pagamento de Principal, de uma Conversdo de
Moeda ou de uma Conversao de Taxa de Juros.

(d) O Banco notificara ao Mutuario sua decisao por meio de uma Carta Notificagao de
Modificacdo do Cronograma de Amortizagdo. Na hipdtese de o Banco aceitar a solicitagdo do
Mutudrio, a Carta Notificacdo de Modifica¢do do Cronograma de Amortizacao incluira: (i) o novo
Cronograma de Amortizagdo correspondente ao Empréstimo ou tranche do mesmo; (ii) a VMP
cumulativa do Empréstimo; e (iii) a data efetiva do novo Cronograma de Amortizacao.

(e) O Empréstimo nao podera ter mais que 4 (quatro) tranches denominadas em Moeda
Principal com Cronogramas de Amortizagao distintos. As tranches do Empréstimo denominadas
em Moeda Local poderdo exceder tal numero, sujeito as devidas consideracdes operacionais e de
gestdo de risco do Banco.

(f)  Para que a todo momento a VMP do Empréstimo continue sendo igual ou menor que
a VMP Original, em qualquer eventualidade em que a VMP do Empréstimo exceda a VMP
Original, o Cronograma de Amortizacdo terd de ser modificado. Para tais efeitos, o Banco
informara ao Mutudrio sobre essa eventualidade, solicitando que o Mutuério se pronuncie a
respeito do novo cronograma de amortiza¢do, de acordo com o disposto neste Artigo. A menos
que o Mutuério expressamente solicite o contrario, a modificagdo consistird na antecipacdo da
Data Final de Amortizacdo com o correspondente ajuste nas prestagoes de amortizagao.

(g) Sem prejuizo do disposto no inciso (f) anterior, o Cronograma de Amortizagdo devera
ser modificado nas hipoteses em que forem acordadas prorrogacdes do Prazo Original de
Desembolsos que: (1) resultem na prorrogagao de tal prazo até apos o 60° (sexagésimo) dia antes
do vencimento da primeira prestagdo de amortizagdo do Empréstimo ou, conforme o caso, da
tranche do Empréstimo; e (ii) sejam efetuados desembolsos durante tal prorrogacdo. A
modificacdo consistird em (i) antecipacdo da Data Final de Amortizagdo ou, na hipotese de o
Empréstimo ter diversas tranches, antecipacao da Data Final de Amortizacao da tranche ou das
tranches do Empréstimo cujos recursos forem desembolsados durante a prorrogacdo do Prazo
Original de Desembolsos, exceto se o Mutudrio solicitar expressamente, em vez disso, (ii) o
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aumento do montante da prestagao de amortizacao posterior a cada desembolso do Empréstimo
ou, conforme o caso, da tranche do Empréstimo que ocasione uma VMP maior que a VMP
Original. Na segunda hipotese, o Banco determinard o montante correspondente a cada prestacao
de amortizagao.

ARTIGO 3.03. Opcao de Pagamento de Principal. (a) O Banco podera oferecer a Opgao de
Pagamento de Principal somente a um mutuério que seja um pais membro do Banco. Para os
propositos da Opcao de Pagamento de Principal descrita neste Contrato, o termo Mutuario devera
ser entendido como o pais membro do Banco. O Mutuario podera solicitar ao Banco, € o Banco
podera aceitar, que este Empréstimo seja elegivel para a Opcdo de Pagamento de Principal de
acordo com as disposic¢des incluidas neste Contrato. Apds a aceitacao pelo Banco da solicitagao
do Mutuario, o Mutuario podera exercer a Opg¢ao de Pagamento de Principal, durante o periodo de
cobranca da comissao de operagao aplicavel a Opgao de Pagamento de Principal de acordo com o
disposto no Artigo 3.05 destas Normas Gerais, solicitando a modificacdo do Cronograma de
Amortizagdo apos a ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel conforme o disposto no Artigo
3.06 destas Normas Gerais.

(b) Solicitacido de Ativacao da Opcao de Pagamento de Principal apos a entrada em
vigéncia deste Contrato. O Mutudrio poderd solicitar ao Banco, e o Banco podera aceitar, que
este Empréstimo seja elegivel para a Opgao de Pagamento de Principal apos a entrada em vigor do
presente e até 60 (sessenta) dias antes da expiracdo do Prazo Original de Desembolso. Para este
fim, o Mutuario devera entregar ao Banco uma Carta Solicitagdo de Ativacdo da Opgdo de
Pagamento de Principal na forma e com contetido satisfatorios para o Banco, assinada por um
representante devidamente autorizado do Mutuario. Assim que o Banco receber a Carta Solicita¢ao
de Ativacdo da Opcao de Pagamento de Principal, o Banco podera aceitar a solicitacdo mediante
a entrega ao Mutuario uma Carta Notificacdo de Ativagdo da Opg¢ao de Pagamento de Principal.

(c) Condicao para Solicitar a Ativacdo da Opcao de Pagamento de Principal. Uma
solicitagdo do Mutuadrio para ativar a Opc¢ao de Pagamento de Principal sera elegivel desde que no
momento da solicitacdo haja uma Facilidade de Crédito Contingente subscrita entre o Mutudrio e
o Banco com uma cobertura ativa de desastres naturais correspondente para pelo menos um
Desastre Natural Elegivel.

(d) Expansiao da Cobertura da Facilidade de Crédito Contingente. Se o Mutuario
expandir a cobertura de desastres naturais de sua Facilidade de Crédito Contingente com o Banco
para incluir um ou mais desastres naturais que a referida Facilidade de Crédito Contingente nao
cobria no momento de ativagdo da Opg¢do de Pagamento de Principal conforme disposto no
inciso (c¢) anterior, o Mutudrio podera solicitar ao Banco efetuar o ajuste correspondente dos
Termos e Condig¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de Principal. Se o
Banco aprovar a referida solicitagdo, os termos e condigdes paramétricos € nao paramétricos
aplicaveis a verificagdo do respectivo desastre natural serdo estabelecidos pelo Banco, a seu
critério, nos Termos e Condigdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Opcao de Pagamento de
Principal, os quais serdo comunicados pelo Banco ao Mutuario. Uma vez que o Banco tenha
comunicado ao Mutudario os Termos e Condi¢gdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Opgao de
Pagamento de Principal atualizados, conforme estabelecido neste inciso, o desastre natural sera
considerado um Desastre Natural Elegivel para os fins da Opg¢ao de Pagamento de Principal.
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(e) Cancelamento. A Opcdo de Pagamento de Principal podera ser cancelada mediante
solicitagdo escrita do Mutudrio para o Banco, em cujo caso a comissao de operagao continuara a
incidir até¢ 30 (trinta) dias apos o recebimento pelo Banco da solicitacdo de cancelamento do
Mutuario. As Partes concordam que qualquer montante pago pelo Mutudrio em relagao a comissao
de operagdo da Opcao de Pagamento de Principal entre a data de recebimento da notificagdo de
cancelamento pelo Banco e a data efetiva do cancelamento nao serd reembolsado pelo Banco ao
Mutuario.

(f) Inelegibilidade. Este Empréstimo nao sera elegivel para a Opc¢ao de Pagamento do
Principal se o Cronograma de Amortizagcao do Empréstimo contemplar um pagamento inico no
fim do Empréstimo ou pagamentos de principal nos ultimos 5 (cinco) anos do prazo de amortizagao
do Empréstimo.

ARTIGO 3.04. Termos e Condicoes Paramétricos e Nio Paramétricos da Opcio de
Pagamento de Principal. (a) O Banco, a seu critério, estabelecera as condi¢des paramétricas e
ndo paramétricas aplicaveis para a verificagdo do Desastre Natural Elegivel nos Termos e
Condigdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Op¢ao de Pagamento de Principal, os quais serdo
comunicados pelo Banco ao Mutudrio apds a ativacdo da Opcdo de Pagamento de Principal
conforme disposto no Artigo 3.03 destas Normas Gerais. Os Termos e Condi¢des Paramétricos e
Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de Principal vinculam o Mutuario e podem ser alterados
pelo Banco mediante notificagdo por escrito ao Mutuario.

(b) O cumprimento das condigdes paramétricas estabelecidas para a verificagdo de um
Desastre Natural Elegivel estabelecidas nos Termos e Condi¢gdes Paramétricos e Nao Paramétricos
da Opc¢ao de Pagamento de Principal serd verificado pelo Banco utilizando dados fornecidos por
entidades independentes determinadas pelo Banco.

(¢) O cumprimento das condi¢des ndo paramétricas estabelecidas para a verificagao de
um Desastre Natural Elegivel estabelecidas nos Termos e Condi¢des Paramétricos e Nao
Paramétricos da Opgao de Pagamento de Principal serd verificado pelo Banco e, para tal fim, o
Banco poder4, a seu critério, consultar com terceiros.

ARTIGO 3.05. Comissao de Operacio Aplicavel 4 Opcao de Pagamento de Principal.
(a) Uma comissdo de operagdo aplicavel a Opc¢do de Pagamento de Principal, a qual serd
determinada pelo Banco periodicamente, devera ser paga pelo Mutuario sobre o Saldo Devedor.
O Banco notificara o Mutudrio da comissdo de operagdo que este devera pagar pela Opgdo de
Pagamento de Principal. A referida comissdo permanecera em vigor até que deixe de incidir,
conforme disposto no inciso (c¢) deste Artigo.

(b) A comissdo de operagdo aplicavel & Opgdo de Pagamento de Principal: (i) serad
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidird a partir de doze (12) meses antes da data de
vencimento da primeira prestacdo de amortizacdo do Empréstimo ou sessenta (60) dias antes da
data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos, o que ocorrer mais tarde; e (ii1) devera ser
paga junto com cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 3.01 destas Normas
Gerais.
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(c) A comissdo de operagdo aplicavel a Op¢ao de Pagamento de Principal deixara de
incidir: (i) na data em que o Mutudrio exer¢a a Opgao de Pagamento de Principal de acordo com
o Artigo 3.06 destas Normas Gerais; ou (ii) 5 (cinco) anos antes da ultima data de pagamento de
principal conforme previsto no inciso (g) do Artigo 3.06, o que ocorrer primeiro.

ARTIGO 3.06. Exercicio da Opc¢ao de Pagamento de Principal. (a) Apo6s a ocorréncia de um
Desastre Natural Elegivel durante o periodo de cobranga da comissdo de operagdo aplicavel a
Opcao de Pagamento de Principal de acordo com o disposto no Artigo 3.05 destas Normas Gerais,
0o Mutuario poderd solicitar o exercicio da Opcdo de Pagamento de Principal, através da
apresentacao ao Banco de uma Carta Solicitacdo de Exercicio da Opg¢ao de Pagamento de
Principal, na forma e com contetido satisfatérios para o Banco, pela qual o Mutuario devera:

(1) notificar o Banco da ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel;

(i1) submeter ao Banco a documentacdo de suporte relacionada com o
cumprimento das condigdes paramétricas e nao paramétricas aplicaveis ao
Desastre Natural Elegivel;

(ii1) indicar o nimero do Empréstimo; e

(iv) incluir o novo cronograma de amortizagdo, o qual devera refletir a
redistribuicdo dos pagamentos de principal do Empréstimo que seriam
devidos no periodo de 2 (dois) anos seguintes a ocorréncia de um Desastre
Natural Elegivel em conformidade com as disposi¢des dos incisos (b) e (d)
deste Artigo.

(b) O Banco poderd aceitar a solicitagdo referida no inciso (a) deste Artigo sujeito as
consideragdes operacionais e de gestdo de risco do Banco e a satisfagdo dos seguintes requisitos:

(1) 0 novo cronograma de amortizacdo do Empréstimo corresponda a um
cronograma de amortizacdo com pagamentos de principal semianuais;

(11) a ultima data de amortizacdo e a VPP cumulativa do Cronograma de
Amortizagdo modificado ndo exceda a Data Final de Amortizagdao ou a
VMP Original; e

(111) nao tenha havido atraso no pagamento dos montantes devidos pelo
Mutuério ao Banco a titulo de principal, comissdes, juros, na devolugdo de
recursos do Empréstimo utilizados para despesas nao elegiveis ou a
qualquer outro titulo, em razao deste Contrato ou de qualquer outro contrato
celebrado entre o Banco e o Mutuario, inclusive outro contrato de
empréstimo ou um Contrato de Derivativos.

(©) O Banco notificard o Mutudrio da sua decisdo em uma Carta Notificagdo de
Exercicio da Opg¢ao de Pagamento de Principal. Se o Banco aceitar a solicitagio do Mutuario, a
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Carta Notificacdo de Exercicio da Opcao de Pagamento de Principal incluira: (i) o novo
Cronograma de Amortizagao para o Empréstimo; e (ii) a data de vigéncia do novo Cronograma de
Amortizagao.

(d) Se a Opg¢ao de Pagamento de Principal for exercida menos de 60 (sessenta) dias
antes do proximo pagamento de principal devido ao Banco conforme estabelecido no Cronograma
de Amortizagao, o Cronograma de Amortizagao modificado nao afetard o referido pagamento de
principal e, portanto, o periodo de 2 (dois) anos da Opgdo de Pagamento de Principal comegaria
imediatamente depois do referido pagamento de principal.

(e) Todos os juros, comissdes e qualquer outro encargo do Empréstimo, assim como
qualquer outro pagamento por despesas e custos que tenham sido originados no dmbito deste
Contrato, continuarao a ser devidos pelo Mutudrio durante o periodo de 2 (dois) anos apos a
ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel em conformidade com as disposi¢des deste Contrato.

63} A Opgao de Pagamento de Principal podera ser exercida pelo Mutuario somente
com relacdo a um Desastre Natural Elegivel para o qual o Mutuario tenha tido, no momento de
ativagdo da Opg¢do de Pagamento de Principal, uma cobertura para desastres naturais ativa no
ambito de uma Facilidade de Crédito Contingente. Se, apds a ativagdo da Opgao de Pagamento de
Principal, o Banco aprovar a elegibilidade do Mutuério para exercer a Op¢ao de Pagamento de
Principal para desastres naturais adicionais conforme o disposto no inciso (d) do Artigo 3.03 destas
Normas Gerais, o Mutudrio também poderd exercer a Opg¢do de Pagamento de Principal
relativamente a tal Desastre Natural Elegivel.

(2) A Opcao de Pagamento de Principal podera ser exercida pelo Mutudrio, sujeita as
consideragdes operacionais e de gestdo do risco do Banco, somente até 5 (cinco) anos antes da
data do ultimo pagamento de principal ao Banco, conforme estabelecido no Cronograma de
Amortizagdo. Se a Opg¢ao de Pagamento de Principal ndo for exercida dentro do referido periodo,
sera considerada automaticamente cancelada, e a comissao de operagao respetiva deixara de incidir
apos a expiracao do referido periodo.

(h) Uma vez exercida a Opg¢ao de Pagamento de Principal de acordo com este Artigo,
o Mutudrio ndo sera elegivel para exercer a referida op¢do novamente com relagdo a este
Empréstimo.

ARTIGO 3.07. Juros. (a) Juros sobre Saldos Devedores que niao tenham sido objeto de
Conversio. Na medida em que o Empréstimo ndo tenha sido objeto de Conversao alguma, juros
incidirdo sobre os Saldos Devedores do Empréstimo didrios a Taxa de Juros Baseada na SOFR
correspondente, mais a margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario do Banco. Para
cada periodo de juros, o Mutuario devera pagar um montante estimado de juros calculado com
base em uma formula determinada pelo Banco, a qual, salvo especificado em sentido contrario
pelo Banco, incorporara o Indice SOFR publicado para uma parte do periodo de juros
correspondente e a tltima taxa SOFR publicada como indice indicativo para o restante do periodo
de juros correspondente. Um ajuste correspondente ao montante de juros devido pelo Mutudario
serd efetuado no periodo de juros subsequente da maneira determinada pelo Banco; ou, no caso do
ultimo periodo de juros, o ajuste correspondente sera feito imediatamente apds.
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(b)  Juros sobre Saldos Devedores que tenham sido objeto de Conversao. Caso os
Saldos Devedores tenham sido objeto de uma Conversdo, o Mutuario devera pagar juros sobre os
Saldos Devedores convertidos mediante tal conversao: (i) a Taxa Base de Juros que determine o
Banco usando a metodologia e as convengdes determinadas pelo Banco, inclusive qualquer
alteracdo necessaria para fins de conformidade ao periodo de juros, data de determinacdo da taxa
de juros ou outras alteragdes técnicas, administrativas ou operacionais que o Banco decida sejam
apropriadas para efetuar a Conversao; mais (i1) a margem aplicavel para empréstimos do capital
ordinario do Banco.

(c)  Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a um Teto (cap) de Taxa de Juros. Caso
tenha sido efetuada uma Conversdo de Taxa de Juros para estabelecer um Teto (cap) de Taxa de
Juros e a taxa de juros devida pelo Mutudrio de acordo com o disposto neste Artigo exceda o
Teto (cap) de Taxa de Juros em qualquer momento durante o Prazo de Conversdo, a taxa maxima
de juros aplicavel durante tal Prazo de Conversao sera equivalente ao Teto (cap) de Taxa de Juros.

(d)  Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a uma Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Caso tenha sido efetuada uma Conversao de Taxa de Juros para estabelecer uma Faixa (collar) de
Taxa de Juros e a taxa de juros devida pelo Mutuario de acordo com o disposto neste Artigo exceda
o limite superior ou esteja abaixo do limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros em qualquer
momento durante o Prazo de Conversao, a taxa maxima ou minima de juros aplicavel durante tal
Prazo de Conversao serd, respectivamente, o limite superior ou o limite inferior da Faixa (collar)
de Taxa de Juros.

(¢) Mudangas a base de calculo de juros. As Partes acordam que os pagamentos do
Mutuario deverao permanecer vinculados a captacao do Banco, ndo obstante qualquer mudanga
na pratica do mercado que, a qualquer momento, afete a determinagdo da Taxa de Juros SOFR ou
qualquer outra Taxa Base de Juros aplicavel, inclusive caso o Banco determine que ja nao lhe seja
possivel, ou ja ndo lhe seja mais comercialmente aceitdvel, continuar a usar a Taxa de Juros SOFR
ou qualquer outra Taxa Base de Juros aplicavel, para fins de sua gestdo de ativos e passivos. Para
os efeitos de obter e manter tal vinculacdo em tais circunstancias, as Partes acordam expressamente
que o Agente de Calculo, buscando refletir a captagao correspondente do Banco, devera
determinar: (i) a ocorréncia de tais mudangas; e (ii) a taxa base alternativa aplicadvel para
determinar o montante apropriado a ser pago pelo Mutuario usando a metodologia e as convengoes
determinadas pelo Banco, inclusive qualquer ajuste & margem aplicavel e qualquer alteragao
necessaria para fins de conformidade no periodo de juros, data de determinacao da taxa de juros
ou outras alteragdes técnicas, administrativas ou operacionais que o Banco considerar
apropriadas. O Agente de Calculo devera notificar ao Mutudério e ao Fiador, se houver, a taxa base
de juros alternativa aplicavel e qualquer alteracdo necessaria para fins de conformidade, com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias. A taxa base alternativa e as alteracdes necessarias para
fins de conformidade serdo efetivas na data de vencimento de tal prazo de notificagao.

ARTIGO 3.08. Comissao de crédito. (a) O Mutudrio devera pagar uma comissdo de crédito
sobre o saldo ndo desembolsado do Empréstimo no percentual a ser estabelecido pelo Banco
periodicamente, como resultado de sua revisdo de encargos financeiros para empréstimos do
capital ordinario, que em caso algum podera exceder 0,75% ao ano.
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(b) A comissao de crédito comecard a incidir a partir de 60 (sessenta) dias, a contar da
data de assinatura do Contrato.

(c) A comissao de crédito deixara de incidir: (i) quando tenham sido efetuados todos os
desembolsos; ou (ii) total ou parcialmente, conforme seja o caso, quando o Empréstimo tenha sido
declarado total ou parcialmente sem efeito, conforme o disposto nos Artigos 4.02, 4.12, 4.13 ou
8.02 destas Normas Gerais.

ARTIGO 3.09. Calculo dos juros e da comissiao de crédito. Os juros ¢ a comissdo de crédito
serdo calculados diariamente para cada periodo de juros desde o primeiro até o tltimo dia de tal
periodo de juros com base no numero exato de dias transcorridos do periodo de juros
correspondente e em um ano de 360 dias, salvo se o Banco adotar outra convengao com esse
proposito, em cujo caso o Banco informara ao Mutuario por escrito.

ARTIGO 3.10. Recursos para inspecio e supervisao. O Mutuario ndo estara obrigado a cobrir
as despesas do Banco a titulo de inspe¢do e supervisdo gerais, salvo se o Banco estabelecer o
contrario durante o Prazo Original de Desembolsos, como consequéncia de sua revisao periddica
de encargos financeiros para empréstimos do capital ordinario, e notificar o Mutuario a respeito.
Neste caso, o Mutuario deverd indicar ao Banco se pagara tal montante diretamente ou se o Banco
devera retirar e reter tal montante dos recursos do Empréstimo. Em nenhuma hipotese podera ser
cobrado do Mutuario a este titulo, em um determinado Semestre, mais de 1% do montante do
Empréstimo, dividido pelo nimero de Semestres compreendidos no Prazo Original de
Desembolsos.

ARTIGO 3.11. Moeda dos pagamentos de amortizacio, juros, comissoes e quotas de
inspecéo e supervisiao. Os pagamentos de amortizagao e juros serdo efetuados em Dolares, exceto
na hipdtese de realizagao de uma Conversao de Moeda, em cujo caso, aplicar-se-a o disposto no
Artigo 5.05 destas Normas Gerais. Os pagamentos de comissdo de crédito e quotas de inspe¢ado e
supervisdo deverdo ser sempre efetuados na Moeda de Aprovacao.

ARTIGO 3.12. Pagamentos antecipados. (a) Pagamentos Antecipados de Saldos
Devedores denominados em Délares com Taxa de Juros Baseada na SOFR. O Mutuario
poderd pagar antecipadamente a parte ou totalidade de qualquer Saldo Devedor denominado em
Dolares a uma Taxa de Juros Baseada na SOFR em uma data de pagamento de juros, mediante
apresentacao ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, de uma notificacao por
escrito de carater irrevogavel, com a anuéncia do Fiador, se houver. Tal pagamento sera imputado
de acordo com o estabelecido no Artigo 3.13 destas Normas Gerais. Caso o pagamento antecipado
ndo cubra a totalidade do Saldo Devedor, o pagamento sera imputado de forma proporcional as
prestagdes de amortizagdo pendentes de pagamento. Se o Empréstimo tiver tranches com
Cronogramas de Amortizacao diferentes, o Mutudrio devera pagar antecipadamente a totalidade
da tranche correspondente, salvo se o Banco acordar de forma diversa.

(b) Pagamentos Antecipados de montantes que tenham sido objeto de Conversao.
Com excecdo das Conversdes de Proteg¢do contra Catastrofe que sdo regidas pelo estabelecido no
inciso (c) deste Artigo, e sempre que o Banco possa reverter sua captacdo de financiamento
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correspondente ou qualquer cobertura correlata, ou dar-lhe outro fim, o Mutuario, com a anuéncia
do Fiador, se houver, podera pagar antecipadamente em uma das datas de pagamento de juros
estabelecidas no Cronograma de Amortizacao anexo a Carta Notificacao de Conversao: (i) a parte
ou totalidade do montante que tenha sido objeto de uma Conversdo de Moeda; (ii) a parte ou
totalidade do montante que tenha sido objeto de uma Conversao de Taxa de Juros; e/ou (iii) a parte
ou totalidade do montante equivalente ao Saldo Devedor Requerido em uma Conversdo de
Commodity. Para tanto, o Mutuario devera apresentar ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias
de antecedéncia, uma notificagao por escrito de carater irrevogavel. Em tal notifica¢do, o Mutuario
devera especificar o montante que deseja pagar antecipadamente ¢ as Conversdes as quais se
refere. Caso o pagamento antecipado ndo cubra a totalidade do Saldo Devedor referente a tal
Conversao, este se aplicard de forma proporcional as prestagdes pendentes de pagamento de tal
Conversdo. O Mutuério ndo podera efetuar pagamentos antecipados por um montante inferior ao
equivalente a US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de Ddlares), salvo nos casos em que o Saldo
Devedor remanescente referente a Conversao correspondente seja menor € o0 Mutuario o pague em
sua totalidade.

() Pagamentos antecipados de montantes que foram sujeitos a Conversoes de
Protecdo contra Catastrofes. O pagamento antecipado de qualquer montante sujeito a uma
Conversdao de Prote¢do contra Catéstrofe sera avaliado caso por caso, sujeito as consideragdes
operativas e de gestdo de risco do Banco.

(d) Para os efeitos dos incisos (a), (b) e (c) anteriores, os seguintes pagamentos serao
considerados pagamentos antecipados: (i) a devolucdo de Adiantamento de Fundos ndo
justificados; e (ii) os pagamentos devidos em virtude de a totalidade ou parte do Empréstimo ter
sido declarada vencida e exigivel de imediato, de acordo com o disposto no Artigo 8.02 destas
Normas Gerais.

(e) Sem prejuizo do disposto no inciso (b) anterior, nos casos de pagamento
antecipado, o Mutuario recebera do Banco ou, alternativamente, pagard ao Banco, conforme for o
caso, qualquer ganho ou custo incorrido pelo Banco por reverter a correspondente captagao do
financiamento ou qualquer cobertura correlata, determinada pelo Agente de Calculo, ou dar-lhe
outro fim. Em caso de ganho, o0 mesmo se imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento pelo Mutudrio. Em caso de custo, o Mutuario pagara o montante
correspondente de forma conjunta e na data do pagamento antecipado.

ARTIGO 3.13. Imputacio dos pagamentos. Todo pagamento serd imputado, em primeiro
lugar, a devolugcdo de Adiantamentos de Fundos que ndo tenham sido justificados depois de
transcorrido o Periodo de Encerramento; em seguida, a comissdes e juros exigiveis na data do
pagamento; e, existindo saldo, a amortiza¢do de prestagdes vencidas de principal.

ARTIGO 3.14. Vencimentos em dias que niio sejam Dias Uteis. Todo pagamento ou qualquer
outra prestagdao que, em cumprimento deste Contrato, deva ser realizado em um dia que nao seja
Dia Util sera considerado valido se realizado no primeiro Dia Util subsequente, ndo sendo cabivel,
neste caso, a cobranca de qualquer acréscimo, exceto se o Banco adotar outra convengdo com esse
proposito, em cujo caso informara ao Mutudrio por escrito.
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ARTIGO 3.15. Lugar de pagamento. Todo pagamento devera ser efetuado na sede do Banco
em Washington, Distrito de Colimbia, Estados Unidos da América, salvo se o Banco designar
outro lugar para tal efeito, mediante prévia notificacao por escrito ao Mutuério.

CAPITULO IV
Desembolsos. rentincia e cancelamento automatico

ARTIGO 4.01. Condicdes prévias ao primeiro desembolso dos recursos do Empréstimo.
Sem prejuizo de outras condigdes estabelecidas nas Disposi¢des Especiais, o primeiro desembolso
dos recursos do Empréstimo esté sujeito a que se cumpram, de maneira satisfatoria para o Banco,
as seguintes condicdes:

(a) Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados que
estabelecam, com indicagdo das disposi¢cdes constitucionais, legais e
regulamentares pertinentes, que as obrigacdes contraidas pelo Mutudrio neste
Contrato e, se houver, pelo Fiador no Contrato de Garantia sdo validas e exigiveis.
Tais pareceres deverao referir-se, ademais, a qualquer consulta juridica que o Banco
considere pertinente formular.

(b)  Que o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgﬁo Executor, tenha designado um ou
mais funciondrios que possam representa-lo para os efeitos de solicitar os
desembolsos do Empréstimo e em outros atos relacionados com a gestdo financeira
do Projeto e tenha feito chegar ao Banco exemplares auténticos das assinaturas
desses representantes. Se forem designados dois ou mais funciondrios, o Mutuario
indicard se os mesmos poderdo atuar separada ou conjuntamente.

(¢)  Que o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgdo Executor, tenha fornecido ao Banco
por escrito, através de seu representante autorizado para solicitar os desembolsos do
Empréstimo, informagdo sobre a conta bancaria na qual serdo depositados todos os
desembolsos do Empréstimo. Serdo necessarias contas separadas para desembolsos
em Moeda Local, Dolar e Moeda Principal. Tal informagdo ndo serd necessaria se o
Banco aceitar que os recursos do Empréstimo sejam registrados na conta tnica da
tesouraria do Mutuario.

(d)  Que o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgao Executor tenha demonstrado ao Banco
que conta com um sistema de informacdo financeira e uma estrutura de controle
interno adequados para os propdsitos indicados neste Contrato.

ARTIGO 4.02. Prazo para cumprir _as condicoes prévias ao primeiro desembolso. Se,
dentro de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato,
ou de um prazo maior que as Partes acordem por escrito, ndo forem cumpridas as condig¢des prévias
ao primeiro desembolso estipuladas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e outras condigdes
prévias ao primeiro desembolso acordadas nas Disposi¢des Especiais, o Banco podera por termo
a este Contrato de forma antecipada, mediante notificagdo ao Mutuério.
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ARTIGO 4.03. Requisitos para qualquer desembolso. (a) Como requisito para qualquer
desembolso dos recursos do Empréstimo e sem prejuizo das condi¢des prévias ao primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo estabelecidas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e, se
houver, nas Disposi¢des Especiais, o0 Mutuario se compromete a apresentar ou, conforme o caso,
a que o Orgdo Executor apresente ao Banco por escrito, seja fisicamente ou por meio eletronico,
na forma e nas condi¢des especificadas pelo Banco, um pedido de desembolso acompanhado dos
documentos pertinentes e demais antecedentes que o Banco possa haver solicitado. A nao ser que
o Banco aceite o contrério, o ultimo pedido de desembolso devera ser entregue ao Banco, o mais
tardar, 30 (trinta) dias antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou da
prorrogacdo do mesmo.

(b) Salvo acordo das Partes em contrario, somente serdo feitos desembolsos dos
recursos do Empréstimo de montantes ndo inferiores ao equivalente a US$ 50.000,00 (cinquenta
mil Délares).

(c) Qualquer encargo, comissao ou despesa aplicada a conta bancéria na qual se
depositem os desembolsos de recursos do Empréstimo estard a cargo do Mutuario ou do Orgao
Executor, conforme o caso, e sera sua responsabilidade.

(d) Adicionalmente, o Fiador, se houver, ndo podera ter incorrido em um atraso de mais
de 120 (cento e vinte) dias no pagamento dos montantes devidos ao Banco a titulo de qualquer
empréstimo ou garantia.

ARTIGO 4.04. Rendas geradas na conta bancaria para os desembolsos. As rendas geradas
por recursos do Empréstimo, depositadas na conta bancaria designada para receber os
desembolsos, deverao ser destinadas ao pagamento de Despesas Elegiveis.

ARTIGO 4.05. Métodos para efetuar os desembolsos. Por solicitagdo do Mutuario ou,
conforme o caso, do Orgdo Executor, o Banco podera efetuar os desembolsos dos recursos do
Empréstimo mediante: (a) reembolso de despesas; (b) Adiantamento de Fundos; (c) pagamentos
diretos a terceiros; e (d) reembolso contra garantia de carta de crédito.

ARTIGO 4.06. Reembolso _de despesas. (a) O Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio
Executor podera solicitar desembolsos sob o método de reembolso de despesas quando o Mutudrio
ou, conforme o caso, o Orgio Executor houver realizado o pagamento das Despesas Elegiveis com
recursos proprios.

(b) A menos que as Partes acordem o contrario, os pedidos de desembolso para
reembolso de despesas deverdo ser feitos prontamente a medida que o Mutudrio ou, conforme o
caso, 0 Orgéo Executor incorra em tais despesas e, no mais tardar, dentro dos 60 (sessenta) dias
seguintes ao encerramento de cada Semestre.

ARTIGO 4.07. Adiantamento _de Fundos. (a) O Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio
Executor podera solicitar desembolsos sob o método de Adiantamento de Fundos. O montante do
Adiantamento de Fundos serd fixado pelo Banco com base: (i) nas necessidades de liquidez do
Projeto para atender previsdes periddicas de Despesas Elegiveis durante um periodo de até 6 (seis)
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meses, a menos que o Plano Financeiro determine um periodo maior, o qual em nenhum caso
podera exceder 12 (doze) meses; e (ii) nos riscos associados a capacidade demonstrada do
Mutuario ou, conforme o caso, do Orgao Executor, para gerir e utilizar os recursos do Empréstimo.

(b) Cada Adiantamento de Fundos estara sujeito a que: (i) a solicitagdo do
Adiantamento de Fundos seja apresentada de forma aceitdvel ao Banco; e (i) com excecdo do
primeiro Adiantamento de Fundos, o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgéo Executor tenha
apresentado, ¢ o Banco tenha aceitado, a justificativa do uso de, pelo menos, 80% (oitenta por
cento) do total dos saldos acumulados pendentes de justificativa a esse titulo, a menos que o Plano
Financeiro determine uma porcentagem menor, que em nenhum caso podera ser inferior a
50% (cinquenta por cento).

(©) O Banco podera aumentar o montante do ultimo Adiantamento de Fundos vigente
concedido ao Mutuario ou ao Orgio Executor, conforme seja o caso, uma s6 vez durante a vigéncia
do Plano Financeiro e na medida em que sejam requeridos recursos adicionais para o pagamento
de Despesas Elegiveis ndo previstas no mesmo.

(d) O Mutuario se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor apresente a tiltima solicitacdo de Adiantamento de Fundos, no mais tardar 30 (trinta) dias
antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagdes, sob o
entendimento de que as justificativas correspondentes a tal Adiantamento de Fundos serdo
apresentadas ao Banco durante o Periodo de Encerramento. O Banco nao desembolsara recursos
apos o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagoes.

(e) O montante de cada Adiantamento de Fundos ao Mutuério ou ao Orgdo Executor,
conforme seja o caso, deve ser mantido pelo montante equivalente expresso na moeda do
desembolso respectivo ou na Moeda de Aprovacdo. A justificativa de Despesas Elegiveis
incorridas com os recursos de um Adiantamento de Fundos deve ser realizada pelo equivalente ao
total do Adiantamento de Fundos expresso na moeda do desembolso respectivo ou na Moeda de
Aprovagado, utilizando a taxa de cambio estabelecida no Contrato. O Banco podera aceitar ajustes
na justificativa do Adiantamento de Fundos a titulo de flutuagdes de taxa de cambio, desde que
estas ndo afetem a execucao do Projeto.

ARTIGO 4.08. Pagamentos diretos a terceiros. (a) O Mutuario ou o Orgdo Executor,
conforme o caso, podera solicitar desembolsos sob o método de pagamentos diretos a terceiros, a
fim de que o Banco pague as Despesas Elegiveis diretamente a fornecedores ou empreiteiros por
conta do Mutuario ou, conforme o caso, do C)rgﬁo Executor.

(b) No caso de pagamentos diretos a terceiros, o Mutuario ou o Orgdo Executor sera
responsavel pelo pagamento do montante correspondente a diferenca entre o montante do
desembolso solicitado pelo Mutuario ou Orgdo Executor e o montante recebido pelo terceiro, a
titulo de flutuagdes cambiais, comissoes e outros custos financeiros.

(©) Sem prejuizo do disposto no inciso (a) anterior e no inciso (b) do Artigo 8.4 destas
Normas Gerais, quando o Banco assim determine, poderd, mediante notificacdo por escrito ao
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Mutuario ou ao Orgado Executor, conforme o caso, deixar sem efeito a solicitacdo de pagamento
direto submetida pelo Mutudrio ou pelo Orgado Executor, conforme o caso.

ARTIGO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de crédito. O Mutuario ou, conforme o
caso, o Orgdo Executor podera solicitar desembolsos sob o método de reembolso contra garantia
de carta de crédito, para os efeitos de reembolsar bancos comerciais a titulo de pagamentos
efetuados a empreiteiros ou fornecedores de bens e prestadores de servicos em virtude de uma
carta de crédito emitida e/ou confirmada por um banco comercial e garantida pelo Banco. A carta
de crédito devera ser emitida e/ou confirmada de maneira satisfatéria para o Banco. Os recursos
comprometidos em virtude da carta de crédito e garantidos pelo Banco deverdo ser destinados
exclusivamente para os fins estabelecidos em tal carta de crédito, enquanto se encontre vigente a
garantia.

ARTIGO 4.10. Taxa de Cambio. (a) O Mutuario se compromete a justificar ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor justifique as despesas efetuadas a débito do Empréstimo ou da
Contrapartida Local, expressando tais despesas na moeda de denominagdo do respectivo
desembolso ou na Moeda de Aprovagao.

(b) A fim de determinar a equivaléncia de uma Despesa Elegivel efetuado em Moeda
Local do pais do Mutuario na moeda em que se realizem os desembolsos ou na Moeda de
Aprovagdo, para os efeitos da prestacdo de contas e da justificativa de despesas, qualquer que seja
a fonte de financiamento da Despesa Elegivel, sera utilizada uma das seguintes taxas de cambio,
conforme estabelecido nas Disposi¢des Especiais:

(1) A taxa de cambio efetiva na data de conversao da Moeda de Aprovagao ou
moeda do desembolso na Moeda Local do pais do Mutuario; ou

(11) A taxa de cambio efetiva na data de pagamento da despesa na Moeda Local
do pais do Mutuario.

(c) Nos casos em que se selecione a taxa de cambio estabelecida no inciso (b)(i) deste
Artigo, para os efeitos de determinar a equivaléncia de despesas incorridas em Moeda Local a
débito da Contrapartida Local ou o reembolso de despesas a débito do Empréstimo, sera utilizada
a taxa de cambio acordada com o Banco nas Disposicdes Especiais.

ARTIGO 4.11. Recibos. A pedido do Banco, o Mutuario devera emitir e entregar ao Banco, ao
final dos desembolsos, o recibo ou recibos que representem os montantes desembolsados.

ARTIGO 4.12. Renuncia a parte do Empréstimo. O Mutuario, com a concordancia do
Fiador, se houver, podera, mediante notificagdo ao Banco, renunciar ao direito de utilizar qualquer
parte do Empréstimo que ndo tenha sido desembolsada antes do recebimento da referida
notificacdo, desde que nao se trate de recursos do Empréstimo que se encontrem sujeitos a garantia
de reembolso de uma carta de crédito irrevogavel, segundo o previsto no Artigo 8.04 destas
Normas Gerais.
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ARTIGO 4.13 Cancelamento_automatico de parte do Empréstimo. Uma vez expirado o
Prazo Original de Desembolsos e qualquer prorrogagdo do mesmo, a parte do Empréstimo que ndo
tiver sido comprometida ou desembolsada ficarda automaticamente cancelada.

ARTIGO 4.14. Periodo de Encerramento. (a) O Mutuario se compromete a realizar ou, se for
o caso, a que o Orgdo Executor realize as seguintes a¢des durante o Periodo de Encerramento:
(1) finalizar os pagamentos pendentes a terceiros, se houver; (ii) conciliar seus registros e
apresentar, de maneira satisfatéria para o Banco, a documentagdo de suporte das despesas
efetuadas a débito do Projeto e demais informagdes que o Banco solicite; e (iii) devolver ao Banco
o saldo ndo justificado dos recursos desembolsados do Empréstimo.

(b) Nao obstante o anterior, se o Contrato previr relatérios de auditoria financeira
externa com recursos do Empréstimo, o Mutuario se compromete a reservar ou, conforme o caso,
a que o Orgdo Executor reserve, na forma acordada com o Banco, recursos suficientes para o
pagamento dos mesmos. Neste caso, o0 Mutuario se compromete também a acordar ou, conforme
o caso, a que o Orgdo Executor acorde, com o Banco, a forma em que serdo realizados os
pagamentos correspondentes a tais auditorias. Caso o Banco nao receba os mencionados relatorios
de auditoria financeira externa dentro dos prazos estipulados neste Contrato, o Mutudrio se
compromete a devolver ou, conforme o caso, a que o Orgﬁo Executor devolva, ao Banco, os
recursos reservados para tal fim, sem que isso implique uma rentincia do Banco ao exercicio dos
direitos previstos no Capitulo VIII deste Contrato.

CAPITULO V
Conversoes

ARTIGO 5.01. Exercicio_da opciao _de Conversio. (a) O Mutuario podera solicitar uma
Conversao de Moeda, uma Conversdo de Taxa de Juros, uma Conversdo de Commodity ou uma
Conversao de Protecdo contra Catastrofes mediante a entrega ao Banco de uma Carta Solicitagao
de Conversdo de carater irrevogavel, na forma e com contetdo satisfatorios para o Banco, na qual
os termos e condi¢des financeiras solicitados pelo Mutuério para a respectiva Conversao deverao
ser indicados. O Banco poderda fornecer ao Mutuario um modelo de Carta Solicitacdo de
Conversao. Para uma Conversao de Protecao contra Catastrofes, o Mutuario podera enviar a Carta
Solicitacdo de Conversdao ao Banco a qualquer momento apds: (i) subscrever a correspondente
Carta de Compromisso para Prote¢do contra Catéstrofes; e (i) aprovar a forma final dos
documentos referentes a operacdo no mercado financeiro que, a consideracdo do Banco, sejam
relevantes para a Conversao de Prote¢do contra Catastrofes.

(b) A Carta Solicitagdo de Conversao devera ser assinada por um representante
devidamente autorizado do Mutuario, devera ter a anuéncia do Fiador, se houver, e contera, ao
menos, a informagdo indicada a seguir:

(1) Para todas as Conversodes: (A) numero do Empréstimo; (B) montante
objeto da Conversdao; (C) tipo de Conversdo (Conversio de Moeda,
Conversao de Taxa de Juros, Conversao de Commodity ou Conversao de
Protecgao contra Catastrofes); (D) o Prazo de Execugao; (E) nimero da conta

/0C-__
Avulso da MSF 23/2025 [78 de 164]



Docusign Envelope ID: CBD9329F-99FA-480D-BOBE-D67E3DF032EF

-29 -

na qual os fundos deverdao ser depositados, caso seja aplicavel; e
(F) Convencao para o Calculo de Juros.

(i)  Para Conversdes de Moeda: (A) moeda a qual o Mutuario solicita
converter o Empréstimo; (B) Cronograma de Amortizagdo associado a tal
Conversao de Moeda, o qual podera ter um prazo de amortizagao igual a ou
menor que a Data Final de Amortizagdo; (C) a parte do desembolso ou do
Saldo Devedor a qual se aplicard a Conversao; (D) o tipo de juros aplicavel
aos montantes que serdo objeto da Conversao de Moeda; (E) se a Conversao
de Moeda sera por Prazo Total ou Prazo Parcial; (F) a Moeda de Liquidacao;
e (G) qualquer outra instrugdo relativa a solicitacio de Conversao de
Moeda. Na hipotese de a Carta Solicitagdo de Conversdo ser apresentada
em relagdo a um desembolso, a solicitagdo devera indicar o montante do
desembolso em unidades da Moeda de Aprovagao, em unidades de Doélar
ou em unidades da moeda a qual se deseja converter, exceto para o ultimo
desembolso, em cujo caso a solicitagdo terd que ser feita em unidades da
Moeda de Aprovagao. Nestes casos, se 0 Banco efetuar a Conversao, os
desembolsos serdo denominados em Moeda Convertida e serdo feitos: (i) na
Moeda Convertida; ou (ii) em um montante equivalente em Dolares a taxa
de cambio estabelecida na Carta Notificagdo de Conversdo, a qual sera a
que o Banco determinar no momento da captacao de seu financiamento. Na
hipotese de a Carta Solicitagdo de Conversao se referir a Saldos Devedores,
a solicitacdo devera indicar o montante em unidades da moeda de
denominac¢do dos Saldos Devedores.

(ii1))  Para Conversoes de Taxa de Juros: (A) o tipo e prazo da taxa de juros
solicitada; (B) a parte do Saldo Devedor a qual a Conversao de Taxa de
Juros seré aplicada; (C) se a Conversdao de Taxa de Juros serd por Prazo
Total ou por Prazo Parcial; (D) o Cronograma de Amortizagao associado a
tal Conversao de Taxa de Juros, o qual podera ter um prazo de amortizagao
igual & ou menor que a Data Final de Amortizacdo; e (E) para Conversdes
de Taxa de Juros para o estabelecimento de um Teto (cap) de Taxa de Juros
ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, os limites superior e/ou inferior
aplicaveis, conforme seja o caso; e (F) qualquer outra instrucao relativa a
solicitacdo de Conversao de Taxa de Juros.

(iv)  Para Conversdes de Commodity: (A) se ¢ solicitada uma Opcao de Venda
de Commodity ou Opg¢ao de Compra de Commodity; (B) o Tipo de Opcao;
(C) a identificagdo da commodity objeto de tal Conversdo de Commodity
(inclusive suas propriedades fisicas); (D) a Quantidade Nocional;
(E) o Indice de Commodity Subjacente; (F)o Preco de Exercicio;
(G) aData de Vencimento da Conversio de Commodity; (H) se a
Conversdao ¢ uma Conversdo de Commodity por Prazo Total ou uma
Conversao de Commodity por Prazo Parcial; (I) a formula para
determinagdo do Montante Liquidavel em Moeda, caso aplicavel;
(J) o Saldo Devedor Requerido; (K) especificagdo das informagdes
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relativas a conta bancaria onde o Montante Liquiddvel em Moeda, se
houver, serd pago pelo Banco ao Mutuario na Data de Liquidacdo da
Conversao de Commodity; (L) a elei¢do do Mutuario, o montante maximo
de prémio que o Mutudrio esteja disposto a pagar para celebrar uma
Conversao de Commodity considerando uma dada Quantidade Nocional e
um dado Prego de Exercicio, conforme contemplado no inciso (e) abaixo; e
(M) quaisquer outras instrugdes com relagcdo ao pedido de Conversdo de
Commodity.

(V) Para Conversdes de Protecdo contra Catastrofes. (A) o tipo de
Catastrofe para a qual o Mutudrio solicita a protecao; (B) as Instrugdes de
Determinacdo para o Evento Liquidavel em Moeda; (C) o Montante da
Protecdo que se solicita; (D) a vigéncia da Conversao de Protecdo contra
Catastrofes; (E) se a Conversdo ¢ uma Conversdo de Prote¢do contra
Catéstrofes por Prazo Total ou uma Conversdo de Protecdo contra
Catastrofes por Prazo Parcial; (F) o Saldo Devedor do Empréstimo;
(G)aCarta de Compromisso para Protecdo contra Catastrofes;
(H) a informacdo especifica da conta bancaria em que, se for o caso, o
Banco pagard ao Mutuario; (I) a op¢do do Mutudrio, a quantidade maxima
de prémio que estd disposto a pagar para realizar uma Conversao de
Protecdo contra Catastrofes considerando um determinado Montante de
Prote¢do, tal como mencionado no inciso (f) seguinte; (J) a aprovagdo por
parte do Mutuario das formas finais dos documentos referentes a operagao
no mercado financeiro que sdo relevantes para a Conversdo de Protecao
contra Catastrofes, os quais devem ser anexados a Carta Solicitacdo de
Conversao; e (K) outros termos, condigdes ou instrucdes especiais
relacionadas com a solicitagdo de Conversdo de Protecdo contra
Catastrofes, se houver.

(c) Qualquer montante de principal devido e pagavel entre o 15° (décimo-quinto) dia
antes do inicio do Prazo de Execugdo e a Data de Conversdo, inclusive, ndo podera ser objeto de
Conversao e devera ser pago nos termos aplicaveis previamente a execu¢ao da Conversao.

(d) Uma vez que o Banco tenha recebido a Carta Solicitagdo de Conversdo, este
procederd a revisa-la. Se considera-la aceitavel, o Banco realizard a Conversao durante o Prazo de
Execug¢do, de acordo com o disposto neste Capitulo V. Uma vez que a Conversao tenha sido
realizada, o Banco enviara ao Mutuario uma Carta Notificagdo de Conversao ou uma Carta
Notificagdo de Conversao de Catastrofes, conforme seja o caso, com os termos e condigdes
financeiras da Conversao.

(e) Com relacdo a Conversdes de Commodity, o Mutuario poderd indicar, na Carta
Solicitacdo de Conversdo, o0 montante maximo de prémio que estd disposto a pagar para celebrar
uma Conversdo de Commodity considerando uma determinada Quantidade Nocional e um
determinado Preco de Exercicio. Caso ndo se especifique um limite, o Banco podera contratar a
cobertura de commodity correlata com prémio a preco prevalente no mercado. Alternativamente,
por um dado montante de prémio em Doélares e um Preco de Exercicio determinado, o Mutuério

/0C-__
Avulso da MSF 23/2025 [80 de 164]



Docusign Envelope ID: CBD9329F-99FA-480D-BOBE-D67E3DF032EF

-31 -

poderd instruir o Banco a contratar a cobertura de commodity correlata. A Quantidade Nocional
resultante refletird as condi¢des de mercado ao momento da contratacdo da cobertura.

63} Com relagao as Conversdes de Protecdo contra Catastrofes, o Mutuario podera
indicar na Carta Solicitagao de Conversao o montante maximo de prémio que esté disposto a pagar
para contratar uma Conversdao de Protecdo contra Catastrofes considerando um determinado
Montante de Protecao e métricas de risco (tais como a probabilidade de engajamento (attachment),
a probabilidade de exaustdo e a perda esperada). Para o caso de que nao se especifique um limite,
o Banco podera contratar a correspondente operacao no mercado financeiro ao prego do prémio
prevalecente no mercado. Alternativamente, o Mutuario podera dar instrugdes ao Banco para que
execute a operagdo correspondente no mercado financeiro com base em um montante do prémio
em Dolares e a métricas de risco definidas (tais como a probabilidade de engajamento
(attachment), a probabilidade de exaustao e a perda esperada). O Montante de Protecao resultante
refletird as condi¢des de mercado no momento da execugdo da operagao.

(2) Se o Banco determinar que a Carta Solicitagdo de Conversao ndo cumpre com oS
requisitos previstos neste Contrato, o Banco notificara o Mutuario a respeito, durante o Prazo de
Execucao. O Mutuario podera apresentar uma nova Carta Solicitagdo de Conversdo, em cujo caso
o Prazo de Execucdo para tal Conversao comecara a contar a partir do recebimento pelo Banco da
nova Carta Solicitacdo de Conversao.

(h) Se, durante o Prazo de Execug¢do, o Banco ndo conseguir efetuar a Conversao nos
termos solicitados pelo Mutuario na Carta Solicitagdo de Conversdo, tal carta sera considerada
nula e sem efeito, sem prejuizo de eventual apresentacdo pelo Mutudrio de uma nova de Carta
Solicitagao de Conversao.

(1) Se durante o Prazo de Execu¢do ocorrer uma catdstrofe nacional ou internacional,
uma crise de natureza financeira ou econdmica, uma mudan¢a nos mercados de capitais ou
qualquer outra circunstancia extraordindria que possa afetar, na opinido do Banco, significativa e
adversamente, sua capacidade para efetuar uma Conversao ou realizar uma captacdo de
financiamento ou contratar uma cobertura correlata, o Banco notificard o Mutudrio a respeito e
acordara com este qualquer medida que tenha de ser tomada com respeito a tal Carta Solicitacao
de Conversao.

() Considerando que o Prazo de Execuc¢do de uma Conversdo de Protecdo contra
Catastrofes € mais extenso que o prazo de outras Conversdes, o0 Banco se reserva o direito de
solicitar ao Mutuario, antes da execu¢ao da operacdo no mercado financeiro, a confirmagao por
escrito dos termos da referida operacao referente a Conversao de Protecao contra Catéstrofes.

ARTIGO 5.02. Requisitos _para toda Conversdo. Qualquer Conversdo estara sujeita,
conforme seja o caso, aos seguintes requisitos:

(a) A viabilidade de o Banco realizar qualquer Conversdao dependera do poder do
Banco de captar seu financiamento ou, se for o caso, de contratar qualquer cobertura
em termos e condi¢des que, a seu exclusivo critério, sejam aceitaveis ao Banco, de
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acordo com suas proprias politicas e estard sujeita a consideragdes legais,
operacionais e de gestdo de risco e as condigdes prevalentes de mercado.

(b) O Banco ndo efetuara Conversdes de montantes inferiores ao equivalente a
US$ 3.000.000 (trés milhdes de Dodlares), exceto se: (i) no caso do ultimo
desembolso, o montante pendente de desembolso for menor; ou (ii) em caso de um
Empréstimo completamente desembolsado, o Saldo Devedor de qualquer tranche
do Empréstimo for menor.

(c) O ntimero de Conversdes de Moeda a Moeda Principal ndo podera ser superior a
4 (quatro) durante a vigéncia deste Contrato. Este limite ndo sera aplicavel a
Conversoes de Moeda a Moeda Local.

(d) O numero de Conversoes de Taxa de Juros ndo podera ser superior a
4 (quatro) durante a vigéncia deste Contrato.

(e) Nao haverd limite para o nimero de Conversdes de Commodity ou de Conversdes
de Protegdo contra Catastrofes que possam ser contratadas durante a vigéncia deste
Contrato.

® Cada Conversao de Commodity somente serd executada pelo Banco com relagdo a

Saldos Devedores de acordo com a seguinte formula (doravante denominado
“Saldo Devedor Requerido™):

(1) Para Opgdes de Compra de Commodity, o Saldo Devedor Requerido serd a
Quantidade Nocional * (Z - Preco de Exercicio), onde Z ¢ o mais alto preco
a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversao de
Commodity, para o respectivo Tipo de Opg¢do, conforme calculado pelo
Banco; e

(i1))  Para Opgdes de Venda de Commodity, o Saldo Devedor Requerido serd a
Quantidade Nocional * (Preco de Exercicio - Y), onde Y ¢ o mais baixo
preco a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversao
de Commodity, para o respectivo Tipo de Opgao, conforme calculado pelo
Banco.

(2) Qualquer modificagdo do Cronograma de Amortizagdo solicitada pelo Mutuario no
momento de solicitar uma Conversao de Moeda estara sujeita ao disposto nos
Artigos 3.02(c) e 5.03(b) destas Normas Gerais. Qualquer modificagdo ao
Cronograma de Amortizagao solicitada pelo Mutuéario no momento de solicitar uma
Conversao de Taxa de Juros estara sujeita ao previsto nos Artigos 3.02(c) e 5.04(b)
destas Normas Gerais.

(h) O Cronograma de Amortizagdo resultante de uma Conversdao de Moeda ou de uma
Conversao de Taxa de Juros, conforme determinado na Carta de Notificacdo de
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Conversao, ndo podera ser modificado posteriormente durante o Prazo de
Conversao, exceto se o Banco aceitar o contrario.

(1) Salvo se o Banco aceitar o contrario, uma Conversao de Taxa de Juros com respeito
a montantes que previamente tenham sido objeto de uma Conversao de Moeda
somente podera ser efetuada: (i) com relacdo a totalidade do Saldo Devedor
associado a tal Conversao de Moeda; e (ii) por um prazo igual ao prazo restante da
respectiva Conversao de Moeda.

ARTIGO 5.03. Conversio de Moeda por Prazo Total ou Prazo Parcial. (a) O Mutuéario
podera solicitar uma Conversao de Moeda por Prazo Total ou uma Conversao de Moeda por Prazo
Parcial.

(b) A Conversao de Moeda por Prazo Total e a Conversao de Moeda por Prazo Parcial
poderao ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizagao. Nao obstante, se 0 Mutuario
fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento do Prazo
Original de Desembolsos, tal Conversao de Moeda tera a limitagao de que o Saldo Devedor sujeito
ao novo Cronograma de Amortizagdo solicitado ndo deverd, em momento algum, exceder o Saldo
Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizacdo original, sendo observados os tipos de cadmbio
estabelecidos na Carta de Notificacdo de Conversao.

(c) No caso de uma Conversao de Moeda por Prazo Parcial, o Mutuario devera incluir
na Carta de Solicitacdo de Conversdo: (i) o Cronograma de Amortizacdo até o final do Prazo de
Conversao; e (ii) o Cronograma de Amortizagdo correspondente ao Saldo Devedor devido a partir
do vencimento do Prazo de Conversao ¢ at¢ a Data Final de Amortizacdo, o qual devera
corresponder aos termos e condigdes aplicaveis anteriormente a execucao da Conversao de Moeda.

(d) Antes do vencimento da Conversdao de Moeda por Prazo Parcial, o Mutudrio, com
a anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar ao Banco uma das seguintes op¢des:

(1) A realizagdo de uma nova Conversao de Moeda, mediante a prévia
apresentacao de uma nova Carta de Solicitacdo de Conversao dentro de um
periodo nao inferior a 15 (quinze) Dias Uteis antes da data de vencimento
da Conversao de Moeda por Prazo Parcial. Esta nova Conversdao de Moeda
terd a limitacdo adicional de que o Saldo Devedor sujeito ao novo
Cronograma de Amortizacdo ndo podera exceder, em momento algum, o
Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagdo solicitado na
Conversao de Moeda por Prazo Parcial original. Se for viavel, sujeito as
condigdes de mercado, efetuar uma nova Conversao, o Saldo Devedor do
montante originalmente convertido continuara a ser denominado na Moeda
Convertida, aplicando-se a nova Taxa Base de Juros, que reflita as
condi¢des de mercado prevalentes no momento de execugdo da nova
Conversao.

(i1)) O pagamento antecipado do Saldo Devedor do montante convertido,
mediante solicitagdo por escrito ao Banco, com no minimo 30 (trinta) dias
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de antecedéncia a data de vencimento da Conversao de Moeda por Prazo
Parcial. Este pagamento devera ser realizado na data de vencimento da
Conversao de Moeda por Prazo Parcial na Moeda de Liquidagao, de acordo
com o estabelecido no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(e) Para os efeitos do previsto no inciso (d) deste Artigo 5.03, o Saldo Devedor
originalmente sujeito a Conversao de Moeda serd automaticamente convertido a Doélares no
vencimento da respectiva Conversao de Moeda por Prazo Parcial e estara sujeito a Taxa de Juros
prevista no Artigo 3.07(a) das Normas Gerais: (i) se o Banco nao puder efetuar uma nova
Conversao; ou (ii) se, 15 (quinze) dias antes da data de vencimento da Conversdo de Moeda por
Prazo Parcial, o Banco nao receber uma solicitagdo do Mutuario, nos termos previstos no inciso (d)
deste Artigo 5.03; ou (iii) se, na data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial, o
Mutuario nao tiver efetuado o pagamento antecipado que havia solicitado.

® Na hipdtese de o Saldo Devedor originalmente sujeito a Conversao de Moeda ser
convertido a Doélares de acordo com o previsto no inciso (€) anterior, o0 Banco devera informar ao
Mutuario, e ao Fiador, se houver, no final do prazo da Conversdao de Moeda por Prazo Parcial, os
montantes convertidos a Dolares, assim como a taxa de cdmbio correspondente de acordo com as
condi¢des prevalentes do mercado, conforme seja determinado pelo Agente de Célculo.

(2) O Saldo Devedor convertido a Dolares podera ser objeto de uma nova solicitagdo
de Conversdo de Moeda, sujeito ao disposto neste Capitulo V.

(h) No vencimento de uma Conversdo de Moeda por Prazo Total, o Mutudrio devera
pagar integralmente o Saldo Devedor do montante convertido na Moeda de Liquidacdo, de acordo
com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais, ndo podendo solicitar uma nova Conversao
de Moeda.

(1) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de cancelamento ou
modifica¢do de uma Conversao de Moeda, o Mutuario recebera do Banco ou, alternativamente,
pagard ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho ou custo incorrido
pelo Banco para reverter a captagdo de seu financiamento, ou qualquer cobertura correlata,
associada ao cancelamento ou modificacdo de tal Conversao de Moeda ou dar-lhe outro fim. Em
caso de ganho, o mesmo sera imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente
de pagamento ao Banco pelo Mutuério.

ARTIGO 5.04. Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total ou por Prazo Parcial. (a) O
Mutudrio poderd solicitar uma Conversdao de Taxa de Juros por Prazo Total ou uma Conversao de
Taxa Juros por Prazo Parcial.

(b) A Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total e a Conversdo de Taxa de Juros por
Prazo Parcial poderado ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizacdo. Nao obstante,
se o Mutudrio fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento
do Prazo Original de Desembolsos, tal Conversao tera a limitagdo de que o Saldo Devedor sujeito
ao novo Cronograma de Amortizagdo solicitado ndo deverd, em momento algum, exceder o Saldo
Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagdo original.
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(©) No caso de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Doélares, o Mutuario devera incluir na Carta de Solicitacdo de Conversao:
(1) o Cronograma de Amortizagdo até o final do Prazo de Conversao; e (ii) o Cronograma de
Amortizagdo para o Saldo Devedor devido a partir do vencimento do Prazo de Conversao e até a
Data Final de Amortizagdo, o qual correspondera aos termos e condi¢des aplicaveis anteriormente
a execucao da Conversao de Taxa de Juros.

(d) No caso de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Dolares, a Taxa de Juros aplicavel aos Saldos Devedores no vencimento de tal
Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial sera a estabelecida no Artigo 3.07(a) destas Normas
Gerais. As Conversdes de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre Saldos Devedores denominados
em moeda distinta do Délar estardo sujeitas ao requisito previsto no Artigo 5.02(g) e, portanto,
terdo o mesmo tratamento relativo ao vencimento do Prazo de Conversdo das Conversdes de
Moeda por Prazo Parcial, previsto no Artigo 5.03(d) destas Normas Gerais.

(e) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data de cancelamento ou
modificagdo de uma Conversdo da Taxa de Juros, o Mutuario recebera do Banco ou,
alternativamente, pagard ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho
ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captagao de seu financiamento, ou qualquer cobertura
correlata, associada ao cancelamento ou modificagdao de tal Conversao de Taxa de Juros ou dar-
lhe outro fim. Em caso de ganho, o mesmo sera imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento ao Banco pelo Mutudrio.

ARTIGO 5.05. Pagamentos de prestacdes de amortizacio e juros em caso de Conversiao
de Moeda. De acordo com o disposto no Artigo 3.11 destas Normas Gerais, nos casos em que uma
Conversao de Moeda tenha ocorrido, os pagamentos de prestacdes de amortizagcdo e juros dos
montantes convertidos serdo efetuados na Moeda de Liquidagdo. Se a Moeda de Liquidagdo for
Doélares, aplicar-se-4 a Taxa de Cambio de Avaliagdo vigente na Data de Avaliagdo de Pagamento
para a respectiva data de vencimento, de acordo com o estabelecido na Carta de Notificacao de
Conversao.

ARTIGO 5.06. Término Antecipado de uma Conversio. (a) O Mutuério podera solicitar por
escrito o término antecipado de uma Conversado, que estara sujeito a capacidade do Banco de por
termo, de forma antecipada, conforme seja o caso, a correspondente captagao de financiamento,
cobertura correlata ou qualquer operagao no mercado financeiro.

(b) No caso de término antecipado de Conversdes, com excecao das Conversdes de
Protecdo contra Catastrofes, o Mutuario recebera do Banco ou, alternativamente, pagara ao Banco,
conforme for o caso, qualquer ganho, incluindo qualquer pagamento resultante do término
antecipado de uma cobertura de commodity, ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captagao
de seu financiamento, ou qualquer cobertura correlata, conforme determinado pelo Agente de
Célculo. Em caso de custo, o Mutuério prontamente pagard ao Banco o montante correspondente.
Em caso de ganho, o mesmo se imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido
pendente de pagamento ao Banco pelo Mutuario, a titulo de, entre outros, comissdes ou
pagamentos de prémios devidos.
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(©) No caso de término antecipado de uma Conversao de Protecdo contra Catastrofes,
o Mutuario pagara ao Banco quaisquer custos incorridos pelo Banco como resultado do referido
término, conforme determinado pelo Banco. O Mutuario pagard esses custos de término
antecipado ao Banco em Dolares, como um tnico pagamento, imediatamente apos o término.

ARTIGO 5.07. Comissoes de operacao aplicaveis a Conversdes. (a) As comissdes de
operagao aplicaveis as Conversdes, assim como outras comissoes, conforme seja o caso, efetuadas
neste Contrato serdo as que o Banco determine periodicamente. Cada Carta de Notificagdo de
Conversao indicara, se for o caso, a comissao que o Mutudrio estard obrigado a pagar ao Banco
em relagcdo a execucgdo da respectiva Conversao, a qual permanecera vigente durante o Prazo de
Conversao de tal Conversao.

(b) A comissdo de operacdo aplicavel auma Conversao de Moeda: (i) sera expressa em
pontos basicos por ano; (ii) incidird na Moeda Convertida a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre o Saldo Devedor de tal Conversdo de Moeda; e (iii) devera ser paga junto com cada
pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

() A comissdo de operacdo aplicdvel a uma Conversdo da Taxa de Juros: (i) serd
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidird na moeda de denominacdo do Saldo Devedor
sujeito a tal Conversdo da Taxa de Juros; (iii) incidira a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre o Saldo Devedor sujeito a tal Conversao da Taxa de Juros; e (iv) devera ser paga junto com
cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 3.07 destas Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo das comissdes de operacdo mencionadas nos incisos (b) e (c)
anteriores, no caso de Conversdes de Moeda ou Conversdes de Taxa de Juros que contemplem
Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar) de Taxa de Juros, aplicar-se-4 uma comissao de
operacao por tal Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, a qual: (1) sera
denominada na mesma moeda do Saldo Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa
(collar) de Taxa de Juros; e (i1) sera liquidada mediante um pagamento Unico na Moeda de
Liquidacado, na primeira data de pagamento de juros, de acordo com o disposto no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.

(e) A comissdao de operagdo aplicavel a uma Conversdao de Commodity: (i) sera
expressa em pontos basicos; (i1) sera calculada com base na Quantidade Nocional multiplicada
pelo preco de fechamento da commodity na Data de Conversdao de Commodity de acordo com o
Indice de Commodity Subjacente; e (iii) sera liquidada em Doélares, mediante um pagamento tnico
a vista ou em prestacdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutudrio e especificado na Carta
Notificagdo de Conversdao. Em nenhum caso o Mutudrio pagara tal comissdo ao Banco ap6s a Data
de Vencimento da Conversao de Commodity ou, se for o caso, a data do término antecipado da
Conversao de Commodity nos termos do Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

) Em caso de término antecipado de uma Conversdo de Commodity, aplicar-se-4 uma
comissao adicional, a qual (1) serd expressa em pontos basicos; (ii) sera calculada com base na
Quantidade Nocional multiplicada pelo preco de fechamento da commodity na data do término
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antecipado, de acordo com o Indice de Commodity Subjacente; e (iii) sera liquidada em Délares,
mediante um pagamento Unico, prontamente uma vez ocorrido o término.

(2) Para a Conversdo de Protecdo contra Catastrofes, o Banco cobraré as comissdes de
operagao aplicaveis e, conforme seja o caso, outras comissdes que possam ser devidas com relagao
a um Evento Liquidavel em Moeda. Estas comissdes: (i) serdo expressas em pontos bdsicos;
(i1) serdo calculadas com base na Catastrofe e no Montante da Protegao; (iii) serao liquidadas em
Dolares, mediante um pagamento Unico & vista ou em prestacdes, conforme acordado entre o
Banco ¢ o Mutuério e especificado na Carta Notificagdo de Conversao; e (iv) poderdao ser
deduzidas do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no Artigo 5.13 destas Normas
Gerais. Em nenhum caso o Mutudario pagara as referidas comissdes ao Banco depois do ultimo dia
do Prazo de Conversao para uma Conversao de Prote¢ao contra Catastrofes ou, se for o caso, da
data em que a Conversao de Protecao contra Catastrofes seja terminada antecipadamente conforme
previsto no Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

(h) Em caso de término antecipado de uma Conversdo de Proteg¢do contra Catastrofes,
sera aplicavel uma comissao adicional, que: (i) serd expressa em pontos basicos; (ii) sera calculada
com base na Catastrofe e no Montante da Protegdo; e (ii) sera liquidada em Délares, como um
unico pagamento, imediatamente apds o término.

ARTIGO 5.08. Despesas de captacio, prémios ou descontos, e outros custos associados a
uma Conversio. (a) Se o Banco utilizar seu custo efetivo de captagdo de financiamento para
determinar a Taxa Base de Juros, o Mutuério estara obrigado a pagar as comissdes e outras
despesas de captacdo em que o Banco tenha incorrido. Adicionalmente, quaisquer prémios ou
descontos referentes a captacdo de financiamento serdo pagos ou recebidos pelo Mutudrio,
conforme for o caso. Essas despesas e prémios ou descontos serdo especificados na Carta de
Notificagao de Conversao.

(b) Com excecdo das Conversdes de Prote¢do contra Catastrofes, quando a Conversao
for efetuada por ocasido de um desembolso, 0 montante a ser desembolsado ao Mutuario devera
ser ajustado para deduzir ou acrescentar qualquer montante devido pelo Mutudrio ou a pagar ao
mesmo em virtude do inciso (a) anterior.

(©) Com excec¢ao das Conversoes de Protecao contra Catéstrofes, quando a Conversao
for efetuada a Saldos Devedores, o montante devido pelo Mutuario ou a pagar a0 mesmo em
virtude do inciso (a) anterior devera ser pago pelo Mutudrio ou pelo Banco, conforme for o caso,
dentro dos 30 (trinta) dias seguintes a Data da Conversao.

(d) No caso de uma Conversdo de Protecdo contra Catéstrofes, o Mutuario pagara ao
Banco todos os custos em que o Banco possa incorrer associados a estruturagao de uma Conversao
de Protecdo contra Catéstrofes e a correspondente operacdo no mercado financeiro, € os custos
relacionados com a ocorréncia e calculo de um Evento Liquidavel em Moeda. Os referidos custos:
(1) serdo liquidados em Dolares; (ii) serdo liquidados mediante um pagamento Unico a vista ou em
prestagdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutuario e especificado na Carta Notificacao de
Conversao; e (iii) poderdo ser deduzidos do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no
Artigo 5.13 destas Normas Gerais. O Banco podera aceitar mecanismos de pagamento alternativos,
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tais como expressar estes custos em pontos basicos por ano, em cujo caso serdao liquidados em
conjunto com os juros em cada data de pagamento de juros. Em nenhum caso o Mutudrio pagara
os referidos custos ao Banco depois do ultimo dia do Prazo de Conversao para uma Conversao de
Prote¢do contra Catastrofes ou, se for o caso, da data em que a Conversdao de Protecdo contra
Catastrofes seja terminada antecipadamente conforme previsto no Artigo 5.06 destas Normas
Gerais.

(e) No caso de uma Conversao de Protecdo contra Catastrofes, as disposi¢des do
Artigo 5.13 poderao aplicar-se a qualquer deducao de qualquer prémio, custo ou comissoes
associadas a uma Conversao de Prote¢ao contra Catastrofes.

ARTIGO 5.09. Prémios a serem pagos por Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar)
de Taxa de Juros. (a) Além das comissdes de operacao a serem pagas nos termos do Artigo 5.07
destas Normas Gerais, o Mutuario deverd pagar ao Banco um prémio sobre o Saldo Devedor
sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros solicitados pelo
Mutuério, equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte, se houver, como resultado
da compra do Teto (cap) de Taxa de Juros ou da Faixa (collar) de Taxa de Juros. O pagamento de
tal prémio devera ser efetuado (i) na moeda de denominag¢do do Saldo Devedor sujeito ao
Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros, ou no seu equivalente em
Dolares, de acordo com o tipo de cadmbio estabelecido na Carta de Notificagdo de Conversao,
devendo ser aquela taxa de cambio determinada no momento da captacdo do financiamento ou
celebracdo da cobertura correlata pelo Banco; e (ii) em um pagamento unico numa data acordada
entre as Partes, mas em nenhum caso apos 30 (trinta) dias da Data de Conversdo, a ndo ser que
seja operacionalmente possivel para o Banco, e este aceite um mecanismo de pagamento diferente.

(b) Se o Mutuario solicitar uma Faixa (collar) de Taxa de Juros, este podera solicitar
que o Banco estabeleca o limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros para garantir que o
prémio correspondente a tal limite inferior seja igual ao prémio correspondente ao limite superior
e desta forma estabelecer uma Faixa (collar) de Taxa de Juros sem custo (zero cost collar). Se o
Mutuario optar por determinar os limites superior e inferior, o prémio a ser pago pelo Mutuario ao
Banco com respeito ao limite superior da Faixa (col/lar) de Taxa de Juros serd compensado com o
prémio a ser pago pelo Banco ao Mutudrio com respeito ao limite inferior da Faixa (collar) de
Taxa de Juros. Nao obstante, o prémio a ser pago pelo Banco ao Mutuario com respeito ao limite
inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros ndo podera em nenhum caso exceder o prémio a ser
pago pelo Mutuério ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Consequentemente, durante o Prazo de Execugdo, o Banco podera reduzir o limite inferior da Faixa
(collar) de Taxa de Juros de modo que o prémio sobre este ndo exceda o prémio sobre o limite
superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.

ARTIGO 5.10. Prémios a serem pagos por uma Conversio de Commodity. Além das
comissdes de operacdo a serem pagas nos termos do Artigo 5.07 destas Normas Gerais, porém
sujeito ao Artigo 5.01(e) destas Normas Gerais, o Mutuario devera pagar ao Banco um prémio
equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte por ter contratado uma cobertura de
commodity correlata. O pagamento de tal prémio devera ser efetuado em Ddlares, mediante um
pagamento unico a vista ou em prestagdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutuario e
especificado na Carta Notificacdo de Conversao. O Banco podera concordar com mecanismos de
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pagamento alternativos, tais como expressar o prémio em pontos basicos por ano, em cujo caso
sera pago com os juros em cada data de pagamento de juros. Em nenhum caso o Mutudrio pagara
tal prémio ao Banco apos a Data de Vencimento da Conversao de Commodity ou, se for o caso, a
data do término antecipado da Conversao de Commodity nos termos do Artigo 5.06.

ARTIGO 5.11. Prémios a serem pagos por uma Conversio de Protecio contra
Catastrofes. Além das comissdes a serem pagas nos termos do Artigo 5.07 destas Normas Gerais,
porém sujeito ao Artigo 5.01(f) destas Normas Gerais, o Mutuério devera pagar ao Banco um
prémio equivalente ao prémio pago pelo Banco no mercado financeiro para efetuar uma cobertura
para a Conversao de Protecdo contra Catastrofe. O referido prémio: (i) devera ser liquidado em
Dolares; (ii) sera liquidado mediante um pagamento unico a vista ou em prestagdes, conforme
acordado entre o Banco e o Mutudrio e especificado na Carta Notificagdo de Conversdo; e
(ii1) podera ser deduzido do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no Artigo 5.13
destas Normas Gerais. O Banco podera concordar com mecanismos de pagamento alternativos,
tais como expressar o prémio em pontos basicos por ano, durante um cronograma acordado entre
o Banco e o Mutuario, em cujo caso sera pago com os juros em cada data de pagamento de juros.
O Mutuario pagard o prémio ao Banco durante um cronograma acordado entre o Banco e o
Mutuério ou, se for o caso, a mais tardar na data em que a Conversao de Protecdo contra Catastrofe
seja terminada antecipadamente nos termos do Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.12. Conversdes de Commodity. Cada Conversdao de Commodity sera contratada
nos seguintes termos e condicdes:

(a) Cada Conversao de Commodity se referird a uma Opg¢ao de Venda de Commodity
ou a uma Opcdo de Compra de Commodity (cada uma, doravante denominada
“Opcao de Commodity”). Uma Opcao de Commodity constituira a concessao, pelo
Banco e ao Mutuario, do direito, a ser exercido de acordo com o disposto neste
Artigo 5.12, a que o Banco pague o Montante Liquidavel em Moeda, se houver, na
Data de Liquidagdo da Conversdo de Commodity.

(b) Se, na Data de Vencimento da Conversdao de Commodity, em uma Opc¢do de
Compra de Commodity, o Prego Especificado exceder o Preco de Exercicio, o
“Montante Liquidavel em Moeda” equivalera ao produto (i) do excedente do Preco
Especificado em relagcdo ao Preco de Exercicio, multiplicado (ii) pela Quantidade
Nocional de tal Op¢ao de Commodity. Caso contrério, o “Montante Liquidavel em
Moeda” para tal Opcao de Compra de Commodity sera zero.

(©) Se, na Data de Vencimento da Conversdao de Commodity em uma Opgao de Venda
de Commodity, o Preco de Exercicio exceder o Preco Especificado, o “Montante
Liquidavel em Moeda” equivalera ao produto do (i) excedente do Prego de
Exercicio em relacdo ao Prego Especificado, multiplicado pela (ii) Quantidade
Nocional de tal Opcao de Commodity. Caso contrario, o “Montante Liquidavel em
Moeda” para tal Opg¢ao de Venda de Commodity sera zero.

(d) Caso a Conversao de Commodity se refira a um Tipo de Opgdo binaria, o
“Montante Liquidavel em Moeda” serd determinado com base em formula a ser
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especificada na Carta Notificagdo de Conversdao (Artigo 5.01 (b)(iv)(I) destas
Normas Gerais).

(e) Na Data de Vencimento da Conversdo de Commodity, o Banco determinara e
notificara ao Mutuario o Montante Liquidavel em Moeda. Se o Montante
Liquidavel em Moeda for superior a zero, o Banco pagara tal montante ao Mutuario
na Data de Liquidacao da Conversdo de Commodity. Se um empréstimo outorgado
ao Mutuério, ou garantido pelo Mutudrio, estiver em atraso por mais de 30 (trinta)
dias, entdo o Banco podera deduzir do Montante Liquidavel em Moeda referente a
Conversao de Commodity todos os montantes vencidos e pendentes de pagamento
ao Banco pelo Mutudrio, com relagdo a qualquer empréstimo outorgado ao
Mutuério, ou por este garantido, que esteja em atraso por qualquer periodo de
tempo, seja superior ou inferior a 30 (trinta) dias.

® Se o Mutuério ndo efetuar um pagamento, quando devido, de qualquer prémio
vencido nos termos da Conversdo de Commodity, e ndo sanar tal inadimplemento
em um prazo razoavel, o Banco podera, mediante notificacdo por escrito ao
Mutuério, dar por concluida a correspondente Opg¢do de Commodity, ocasido em
que o Mutudrio pagara ao Banco um montante determinado pelo Banco como
aquele que seria incorrido pelo Banco ao reverter ou realocar qualquer cobertura de
commodity correlata. Alternativamente, o Banco poderd optar por ndo dar por
concluida a Opg¢do de Commodity, caso em que qualquer Montante Liquidavel em
Moeda resultante mediante uma Data de Vencimento da Conversdao de Commodity
sera aplicado conforme disposto no Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.13. Conversoes de Protecio contra Catastrofes. Cada Conversao de Protecao
contra Catastrofes serd executada de acordo com os seguintes termos e condigdes:

(a) Se ao momento da ocorréncia de um Evento Liquiddvel em Moeda, conforme seja
determinado no Relatério do Evento pelo Agente de Calculo do Evento, houver um
Montante Liquidavel em Moeda que o Banco deve pagar ao Mutudrio, o Banco
pagara ao Mutuario o referido Montante Liquidadvel em Moeda dentro dos 5 (cinco)
dias uteis, salvo que se acorde de outra maneira entre o Banco e o Mutuario.

(b) Se um empréstimo outorgado ao Mutudrio, ou garantido pelo Mutudrio, estiver em
atraso por mais de trinta (30) dias, o Banco podera deduzir do Montante Liquidavel
em Moeda referente a Conversao de Proteg¢ao contra Catastrofes todos os montantes
vencidos e pendentes de pagamento ao Banco pelo Mutuério, com relacao a
qualquer empréstimo outorgado ao Mutudrio, ou por este garantido, que esteja em
atraso por qualquer periodo de tempo, seja superior ou inferior a 30 (trinta) dias.

(©) Além das deducdes incluidas no inciso (b) anterior, o Banco, a seu critério, podera
deduzir do Montante Liquiddvel em Moeda devido ao Mutudrio com relagdo a uma
Conversao de Protecao contra Catéstrofes todos os montantes vencidos e pendentes
de pagamento pelo Mutuario ao Banco relacionados com as comissdes, prémios e
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custos de acordo com o estabelecido, respetivamente, nos Artigos 5.07(g), 5.11 e
5.08(d) destas Normas Gerais, de acordo com o seguinte:

(1) Custos. O Banco podera deduzir do correspondente Montante Liquidavel
em Moeda quaisquer custos pendentes nao pagos associados a Conversao
de Protecao contra Catastrofes.

(i1) Prestacoes pendentes. Se o Banco ¢ o Mutuario acordaram que as
comissdes, 0 prémio e/ou o0s custos serdo pagos pelo Mutudrio em
prestagdes ou anualizados, entdo:

(A) Comissées. O Banco poderd deduzir de qualquer Montante
Liquidavel em Moeda a totalidade das comissdes pendentes,
incluindo os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacoes correspondente acordado entre o
Mutuério e o Banco.

(B)  Custos. O Banco podera deduzir de qualquer Montante Liquidavel
em Moeda a totalidade dos custos pendentes, incluindo os montantes
devidos vincendos, de acordo com o cronograma de prestagdes
correspondente acordado entre o Mutuario e o Banco.

(C)  Prémios — Montante de protecido nio esgotada. Caso o Montante
Liquidavel em Moeda ndo esgote o Montante da Protecdo da
Conversao de Prote¢do contra Catéstrofes, o Banco podera deduzir
de qualquer Montante Liquidavel em Moeda o prémio pendente,
incluido os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacdes correspondente acordado entre o
Mutuério e o Banco, até um maximo de 50% (cinquenta por cento)
do Montante Liquidavel em Moeda.

(D)  Prémios — Montante de protecdo esgotada. Caso o Montante
Liquidavel em Moeda esgote o Montante da Prote¢do da Conversao
de Protecdo contra Catastrofes, o Banco podera deduzir de qualquer
Montante Liquiddvel em Moeda a totalidade do prémio pendente,
incluido os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacdes correspondente acordado entre o
Mutuério e o Banco.

(ii1)  Saldo remanescente. Caso o Evento de Liquidagdo em Moeda esgote o
Montante da Protecdo e, depois de deduzir do Montante Liquidavel em
Moeda as correspondentes comissdes, custos e prémios descritas
anteriormente, o Mutudrio ainda deva ao banco qualquer montante de
comissdes, custos ou prémios, entdo o Mutuario devera imediatamente
efetuar o pagamento do referido montante ao Banco de acordo com os
termos e forma indicada pelo Banco.
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(d) Todas as determinagdes e calculos realizados pelo Agente de Célculo do Evento
em um Relatério do Evento terdo carater final, obrigatorio e vinculativo para o
Mutuério.

ARTIGO 5.14. Eventos de interrupcio das cotacdes. As Partes reconhecem que os
pagamentos realizados pelo Mutuario, tanto de amortizagdo como de juros, dos montantes que
tenham sido objeto de uma Conversdo devem, a todo tempo, estar vinculados a correspondente
captacao do financiamento do Banco em relagao a pagamentos associados a tal Conversao. Assim,
as Partes acordam que, ndo obstante a ocorréncia de qualquer evento de interrupgdo que afete
substancialmente os diversos tipos de cambio, as taxas de juros e indice de ajuste de inflacao
utilizados neste Contrato, se houver, ou nas Cartas de Notificagdo de Conversdo, os pagamentos
do Mutuario continuardo vinculados a tal captagdo do financiamento do Banco. A fim de obter e
manter essa vinculagdo em tais circunstancias, as Partes expressamente acordam que o Agente de
Calculo, atuando de boa-fé e de maneira comercialmente razoavel, visando a refletir a
correspondente captagdo do financiamento do Banco, determinaré a aplicabilidade tanto: (a) de tais
eventos de interrupcao; como (b) da taxa ou do indice de substituicdo aplicavel para determinar o
montante apropriado a ser pago pelo Mutudrio usando a metodologia e as convengdes
determinadas pelo Agente de Calculo, inclusive qualquer alteragdo necessaria para fins de
conformidade ao periodo de juros, data de determinagdo da taxa de juros ou outras alteragdes
técnicas, administrativas ou operacionais que o Agente de Célculo considerar apropriadas.

ARTIGO 5.15. Cancelamento e reversio da Conversio de Moeda. Se, apds a data de
assinatura do presente Contrato, for promulgada, emitida ou produzida uma mudanga em uma lei,
decreto ou outra norma legal aplicével, ou ocorrer uma mudanga na interpretacdo de uma lei,
decreto ou outra norma legal, vigente no momento da assinatura do presente Contrato, que,
conforme o Banco razoavelmente o determine, impeca o Banco de continuar mantendo, total ou
parcialmente, seu financiamento na Moeda Convertida pelo prazo restante € nos mesmos termos
da Conversao de Moeda respectiva, o0 Mutuario, mediante prévia notificagdo por parte do Banco,
terd a op¢ao de redenominar a Doélares o Saldo Devedor objeto da Conversao de Moeda a taxa de
cambio aplicavel nesse momento, conforme esta seja determinada pelo Agente de Calculo. Tal
Saldo Devedor ficard sujeito ao Cronograma de Amortizagdo que tenha sido acordado para tal
Conversao de Moeda e a Taxa de Juros prevista no Artigo 3.07(a) destas Normas Gerais. Caso
contrario, o Mutuario poderd pagar antecipadamente ao Banco todos os montantes devidos na
Moeda Convertida, em conformidade com o disposto no Artigo 3.12 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.16. Ganhos ou custos associados a redenominacio a Délares. Na hipotese de o
Mutuario, com a anuéncia do Fiador, se houver, decidir redenominar o Saldo Devedor objeto de
uma Conversdao de Moeda a Délares de acordo com o disposto no Artigo 5.15 anterior, o Mutuério
recebera do Banco ou, conforme o caso, pagara ao Banco, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias
contados a partir da data da redenominag@o, os montantes relativos a quaisquer ganhos ou custos
determinados pelo Agente de Calculo, at¢ a data de redenominagdo a Dolares, associados a
variagdes nas taxas de juros. Qualquer ganho associado a tal conversdo a ser recebido pelo
Mutuario serd primeiramente imputado a qualquer montante vencido e pendente de pagamento ao
Banco pelo Mutuario.
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ARTIGO 5.17. Atraso no pagamento em caso_de Conversio de Moeda. O atraso no
pagamento dos montantes devidos ao Banco pelo Mutudrio a titulo de principal, quaisquer
encargos financeiros devidos por ocasido de uma Conversao e quaisquer prémios a serem pagos
ao Banco, em virtude do Artigo 5.09, em Moeda distinta do Ddlar facultard ao Banco cobrar juros
auma taxa flutuante na Moeda Convertida determinada pelo Agente de Célculo, mais uma margem
de 100 pontos basicos (1%) sobre o total dos montantes em atraso, sem prejuizo da aplicagdo de
encargos adicionais que assegurem um pleno repasse de custos na eventualidade de que tal margem
ndo seja suficiente para que o Banco recupere os custos incorridos devido a tal atraso.

ARTIGO 5.18. Custos adicionais em caso _de Conversdes. Na hipotese de uma acdo ou
omissao do Mutuario ou do Fiador, se houver, incluindo: (a) falta de pagamento nas datas de
vencimento de montantes de principal, juros e comissdes relacionados a uma Conversio;
(b) revogacao ou mudanca nos termos contidos em uma Carta de Solicitagdo de Conversao;
(c) descumprimento de um pagamento antecipado, parcial ou total, do Saldo Devedor na Moeda
Convertida, previamente solicitado pelo Mutuario por escrito, (d) uma mudanga nas leis ou
regulamentos que tenham um impacto na manutencdo da totalidade ou de uma parte do
Empréstimo, nos termos acordados de uma Conversdo; ou (e) outras agdes ndo descritas
anteriormente, resultar para o Banco em custos adicionais aos descritos neste Contrato, o Mutuario
deverd pagar ao Banco os respectivos montantes, determinados pelo Agente de Célculo, que
assegurem um pleno repasse dos custos incorridos. No caso de uma Conversao de Protegdo contra
Catéstrofes, o Mutudrio pagard ao Banco os referidos custos adicionais de acordo com o
estabelecido no Artigo 5.08(d) destas Normas Gerais.

CAPITULO VI
Execucio do Projeto

ARTIGO 6.01. Sistemas de gestdo financeira e controle interno. (a) O Mutuario se
compromete a manter ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor ¢ a Agéncia de Contratagdes,
se houver, mantenham controles internos destinados a assegurar razoavelmente que: (i) os recursos
do Projeto sejam utilizados para os propdsitos deste Contrato, com especial atencdo aos principios
de economia e eficiéncia; (i1) os ativos do Projeto sejam adequadamente salvaguardados; (iii) as
operagdes, decisdes e atividades do Projeto sejam devidamente autorizadas e executadas de acordo
com as disposi¢des deste Contrato e de qualquer outro contrato relacionado com o Projeto; e (iv) as
operagdes sejam apropriadamente documentadas e registradas de forma que possam ser produzidos
relatorios e informes oportunos e confiaveis.

(b) O Mutuario se compromete a manter e a que o Orgdo Executor e a Agéncia de
Contratagdes, se houver, mantenham um sistema de gestdo financeira aceitdvel e confiavel que
permita oportunamente, no que diz respeito aos recursos do Projeto: (i) o planejamento financeiro;
(i) o registro contdbil, orcamentario e financeiro; (iii) a administracdo de contratos; (iv) a
realizagdo de pagamentos; ¢ (v) a emissao de relatérios de auditoria financeira e de outros
relatorios relacionados com os recursos do Empréstimo, da Contrapartida Local e de outras fontes
de financiamento do Projeto, se for o caso.

(©) O Mutuario se compromete a conservar € a que o Orgdo Executor ou a Agéncia de
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Contratacdes, conforme o caso, conservem os documentos e registros originais do Projeto por um
periodo minimo de 3 (trés) anos apds o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou qualquer
de suas prorrogacoes. Esses documentos e registros deverdo ser adequados para: (i) respaldar as
atividades, decisdes e operacdes relativas ao Projeto, inclusive todas as despesas incorridas; e
(i1) evidenciar a correlacdo de despesas incorridas a débito do Empréstimo com o respectivo
desembolso efetuado pelo Banco.

(d) O Mutuério se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor
e a Agéncia de Contratagdes, se houver, incluam, nos documentos de licitagdo, nas solicitagdes de
propostas e nos contratos financiados com recursos do Empréstimo por eles respectivamente
celebrados, uma disposi¢ao que exija que os fornecedores e prestadores de servigos, empreiteiros,
subempreiteiros, consultores e seus representantes, pessoal, subconsultores, subempreiteiros ou
concessionarios contratados conservem os documentos e registros relacionados com atividades
financiadas com recursos do Empréstimo por um periodo de 7 (sete) anos apds a conclusdo do
trabalho contemplado no respectivo contrato.

ARTIGO 6.02. Contrapartida Local. O Mutudrio se compromete a contribuir ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor contribua com a Contrapartida Local de maneira oportuna. Caso, na
data de aprovag¢dao do Empréstimo pelo Banco, ficar determinada a necessidade de Contrapartida
Local, o montante estimado de tal Contrapartida Local serd o estabelecido nas Disposi¢des
Especiais. A estimativa ou a auséncia de estimativa da Contrapartida Local ndo implica uma
limitacdo ou redugdo da obrigagdo de aportar oportunamente todos os recursos adicionais que
sejam necessarios para a completa e ininterrupta execuc¢ao do Projeto.

ARTIGO 6.03. Disposicoes gerais sobre a execucdo do Projeto. (a) O Mutuario se
compromete a executar o Projeto ou, conforme o caso, a que o Orgido Executor o execute, de
acordo com os objetivos do mesmo, com a devida diligéncia, de forma econdmica, financeira,
administrativa e tecnicamente eficiente e de acordo com as disposi¢des deste Contrato € com o0s
planos, especificagdes, cronograma de investimentos, orcamentos, regulamentos e outros
documentos pertinentes ao Projeto que o Banco aprove. Da mesma forma, o Mutuario acorda que
todas as obrigacdes que lhe cabem ou que, conforme o caso, cabem ao Orgio Executor deverdo
ser cumpridas a satisfagdo do Banco.

(b) Qualquer modificacdo substancial nos planos, especificagdes, cronograma de
investimentos, orcamentos, regulamentos e outros documentos que o Banco aprove, assim como
qualquer modificacdo substancial em contratos financiados com recursos do Empréstimo deverao
contar com o consentimento prévio por escrito do Banco.

(©) Em caso de contradi¢do ou inconsisténcia entre as disposi¢cdes deste Contrato e
qualquer plano, especificagcdo, cronograma de investimentos, or¢amento, regulamento ou outro
documento pertinente ao Projeto que o Banco aprove, as disposi¢des deste Contrato prevalecerao
sobre tais documentos.

ARTIGO 6.04. Selecio e contratacio de obras e servicos diferentes de consultoria,
aquisiciao de bens e selecio e contratacio de servicos de consultoria. (a) Sujeito ao disposto
no inciso (b) deste Artigo, o Mutuario se compromete a realizar ou, conforme o caso, a que o
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Orgao Executor e a Agéncia de Contratacdes, se houver, realizem a contratagio de obras e servigos
diferentes de consultoria, assim como a aquisi¢ao de bens, de acordo com o estipulado nas Politicas
de Aquisigoes e no Plano de Aquisi¢des aprovado pelo Banco, € a selecdo e contratagao de servigos
de consultoria, de acordo com o estipulado nas Politicas de Consultores e no Plano de Aquisi¢des
aprovado pelo Banco. O Mutudrio declara conhecer as Politicas de Aquisi¢des e as Politicas de
Consultores e, conforme o caso, se compromete a levar tais Politicas ao conhecimento do Orgio
Executor e da Agéncia de Contratagoes.

(b) Quando o Banco tenha avaliado de maneira satisfatoria e considerado aceitaveis as
normas, procedimentos e sistemas de aquisicdes do Mutuario, de uma entidade do Mutudrio, ou
do Orgéo Executor, conforme o caso, o Mutuario ou o Orgﬁo Executor, conforme o caso, podera
realizar as aquisigdes e contratacdes financiadas total ou parcialmente com recursos do
Empréstimo utilizando tais normas, procedimentos e sistemas de aquisi¢des, de acordo com os
termos da avaliagdo do Banco e a legislagdo e processos aplicaveis aceitos. Os termos dessa
aceitacio serdo notificados por escrito pelo Banco ao Mutuério e ao Orgdo Executor. O uso das
normas, procedimentos e sistemas de aquisi¢des do Mutuario, de uma entidade do Mutudrio, ou
do Orgdo Executor, conforme o caso, podera ser suspenso pelo Banco quando, a critério deste,
tenham ocorrido mudangas nos parametros ou praticas com base nos quais os mesmos tenham sido
aceitos pelo Banco, e enquanto o Banco nao tiver determinado se tais mudangas sdo compativeis
com as melhores praticas internacionais. Durante tal suspensdo, aplicar-se-3o as Politicas de
Aquisicdes e as Politicas de Consultores do Banco. O Mutuério se compromete a comunicar ou,
conforme o caso, a que o Orgdo Executor comunique ao Banco qualquer mudanga na legislagio
ou nos processos aplicaveis aceitos. O uso das normas, procedimentos e sistemas de aquisi¢oes
do Mutuario, de uma entidade do Mutuario, ou do Orgﬁo Executor, conforme o caso, ndo dispensa
a aplicacdo das disposicdes previstas na Se¢do I das Politicas de Aquisi¢des e das Politicas de
Consultores, incluindo o requisito de que as aquisigdes € contratagcdes correspondentes constem
no Plano de Aquisi¢des e se sujeitem as demais condi¢des deste Contrato. As disposi¢des da Secao
I das Politicas de Aquisi¢des e das Politicas de Consultores se aplicardo a todos os contratos,
independentemente de seu montante ou método de contratacdo. O Mutudrio se compromete a
incluir ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor inclua, nos documentos de licitagdao, nos
contratos € nos instrumentos empregados nos sistemas eletronicos ou de informagao (em suporte
fisico ou eletronico), disposicdes destinadas a assegurar a aplicagao do estabelecido na Secao I das
Politicas de Aquisi¢des e das Politicas de Consultores, inclusive as disposi¢cdes de Praticas
Proibidas.

(©) O Mutuério se compromete a atualizar ou, conforme o caso, a que o Orgéio Executor
mantenha atualizado o Plano de Aquisi¢des e o atualize, pelo menos, anualmente ou com maior
frequéncia, segundo as necessidades do Projeto. Cada versdo atualizada do Plano de Aquisi¢des
devera ser submetida a revisdo e aprovagao do Banco.

(d) O Banco realizara a revisdo dos processos de selecdo, contratagdo e aquisicao,
segundo o estabelecido no Plano de Aquisi¢des. A qualquer momento durante a execucao do
Projeto, o Banco poderd modificar a modalidade de revisdo de tais processos, informando
previamente ao Mutuario ou ao Orgio Executor. As modifica¢des aprovadas pelo Banco deverdo
ser refletidas no Plano de Aquisigdes.
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ARTIGO 6.05. Utilizacao de bens. Salvo autorizagao expressa do Banco, os bens adquiridos
com os recursos do Empréstimo deverao ser utilizados exclusivamente para os fins do Projeto.

ARTIGO 6.06. Gestido ambiental e social. (a) O Mutuario se compromete a, ele proprio ou
por meio do Orgdo Executor, realizar a execu¢do (preparagdo, construgio e operagdo) das
atividades compreendidas no Projeto em conformidade com o Marco de Politica Ambiental e
Social do Banco, suas Normas de Desempenho Ambientais e Sociais, ¢ de acordo com as
disposi¢des ambientais e sociais especificas incluidas nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.

(b) O Mutuario se compromete a informar imediatamente ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgao Executor informe ao Banco a ocorréncia de qualquer descumprimento dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢cdes Especiais.

(c) O Mutuério se compromete a implementar ou, se for o caso, a que o Orgéio Executor
implemente um plano de acdo corretivo, acordado com o Banco, para mitigar, corrigir e compensar
as consequéncias adversas que possam decorrer de descumprimentos na implementagcdo dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢oes Especiais.

(d) O Mutuario se compromete a permitir que o Banco, por si ou mediante a
contratagdo de servicos de consultoria, realize atividades de supervisdo, inclusive auditorias
ambientais e sociais do Projeto, a fim de confirmar o cumprimento dos compromissos ambientais
e sociais incluidos nas Disposi¢des Especiais.

ARTIGO 6.07. Despesas inelegiveis para o Projeto. Caso o Banco determine que uma
despesa efetuada ndo cumpre os requisitos para ser considerado como uma Despesa Elegivel ou
Contrapartida Local, o Mutuario se compromete a tomar ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor tome as medidas necessarias para retificar a situagdo, segundo o requerido pelo Banco e
sem prejuizo das demais medidas previstas que o Banco possa exercer em virtude deste Contrato.

CAPITULO VII
Supervisio e avaliacao do Projeto

ARTIGO 7.01. Inspecdes. (a) O Banco podera estabelecer os procedimentos de inspecao que
julgue necessarios para assegurar o desenvolvimento satisfatério do Projeto.

(b) O Mutuario se compromete a permitir ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
e a Agéncia de Contratacdes, se houver, permitam que o Banco, seus investigadores,
representantes, auditores ou peritos por ele contratados inspecionem a qualquer momento o
Projeto, as instalagdes, os equipamentos e materiais correspondentes, bem como os sistemas,
registros e documentos que o Banco considere pertinente conhecer. Além disso, o Mutuario se
compromete a que seus representantes ou, conforme o caso, os representantes do Orgio Executor
e da Agéncia de Contratagdes, se houver, prestem a mais ampla colaboragdao as pessoas que o
Banco enviar ou designar para esses fins. Todos os custos relativos ao transporte, remuneragao e
demais despesas correspondentes a essas inspecdes serao pagos pelo Banco.
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(©) O Mutuario se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor
e a Agéncia de Contratacdes, se houver, fornecam ao Banco a documentagao relativa ao Projeto
que o Banco solicite, na forma e tempo satisfatorios para o Banco. Sem prejuizo das medidas que
o Banco possa tomar em virtude do presente Contrato, caso a documentac¢ao ndo esteja disponivel,
o Mutuério se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor ¢ a Agéncia
de Contratagdes, se houver, apresentem ao Banco uma declaragdo na qual constem as razdes pelas
quais a documentagao solicitada nao se encontra disponivel ou estd sendo retida.

(d) O Mutuério se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
e a Agéncia de Contratacdes, se houver, incluam, nos documentos de licitagdo, nas solicitagdes de
propostas e nos convénios relacionados com a execugio do Empréstimo que o Mutuario, o Orgio
Executor ou a Agéncia de Contratagdes celebrem, uma disposi¢cao que: (i) permita ao Banco, a
seus investigadores, representantes, auditores ou peritos revisar contas, registros e outros
documentos relacionados com a apresentagdo de propostas € com o cumprimento do contrato ou
convénio; e (i1) estabeleca que tais contas, registros e documentos poderdo ser submetidos ao
exame de auditores designados pelo Banco.

ARTIGO 7.02. Planos e relatérios. Para permitir ao Banco a supervisdo do progresso na
execucdo do Projeto e o alcance de seus resultados, o Mutudrio se compromete a:

(a) Apresentar ao Banco ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor apresente, a
informacao, os planos, relatorios e outros documentos, na forma e com o contetido
que o Banco razoavelmente solicite com base no progresso do Projeto e seu nivel
de risco;

(b) Cumprir e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor cumpra as acdes €
compromissos estabelecidos em tais planos, relatorios e outros documentos
acordados com o Banco;

(c) Informar e, conforme o caso, a que o Orgao Executor informe ao Banco quando se
identificarem riscos ou ocorrerem mudancas significativas que impliquem ou
possam implicar demoras ou dificuldades na execugdo do Projeto; e

(d) Informar e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias ap6s o inicio de qualquer processo, reclamagdo,
demanda ou a¢do judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado com
o Projeto, bem como manter e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor mantenha
o Banco informado sobre a situacdo dos mesmos.

ARTIGO 7.03. Relatérios de Auditoria Financeira Externa e outros relatorios financeiros.
(a) Salvo se nas Disposi¢des Especiais se dispuser em contrario, o Mutudrio se compromete a
apresentar ao Banco ou, conforme caso, a que o Orgio Executor apresente ao Banco os relatorios
de auditoria financeira externa e outros relatorios identificados nas Disposi¢des Especiais, dentro
do prazo de 120 (cento e vinte) dias seguintes ao encerramento de cada exercicio financeiro do
Projeto durante o Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacdes, € dentro do prazo de
120 (cento e vinte) dias seguintes a data do ultimo desembolso.
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(b) Adicionalmente, o Mutudrio se compromete a apresentar ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor apresente ao Banco outros relatérios financeiros, na forma, com o
conteudo e a frequéncia que o Banco razoavelmente solicite durante a execu¢ao do Projeto quando,
a critério do Banco, a andlise do nivel de risco fiduciario, a complexidade e a natureza do Projeto
o justifiquem.

(©) Qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo e nas
estipulagdes correspondentes das Disposi¢des Especiais devera ser realizada por auditores
externos previamente aceitos pelo Banco ou por uma entidade superior de fiscalizagdo previamente
aceita pelo Banco, em conformidade com padrdes e principios de auditoria aceitaveis ao Banco. O
Mutuario autoriza e, conforme o caso, se compromete a que o Orgdo Executor autorize a entidade
superior de fiscalizagcdo ou os auditores externos a proporcionar ao Banco a informagao adicional
que este possa razoavelmente solicitar, com relacdo aos relatorios de auditoria financeira externa.

(d) O Mutuério se compromete a selecionar e contratar ou, conforme o caso, a que o
Orgio Executor selecione e contrate os auditores externos mencionados no inciso (c) anterior, em
conformidade com os procedimentos e os termos de referéncia previamente acordados com o
Banco. O Mutuario também se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor fornega ao Banco a informagao relacionada com os auditores independentes contratados
que este solicite.

(e) Caso qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo
e nas estipulagdes correspondentes das Disposi¢des Especiais seja responsabilidade de uma
entidade superior de fiscalizagdo e esta nao possa efetuar seu trabalho de acordo com requisitos
satisfatorios ao Banco ou dentro dos prazos, durante o periodo e com a frequéncia estipulados
neste Contrato, o Mutuario ou o C)rgéo Executor, conforme o caso, selecionara e contratara os
servigos de auditores externos aceitdveis para o Banco, em conformidade com o disposto nos
incisos (c) e (d) deste Artigo.

® Sem prejuizo do estabelecido nos incisos anteriores, o Banco, de forma
excepcional, poderd selecionar e contratar os servicos de auditores externos para auditar os
relatorios de auditoria financeira previstos no Contrato quando: (i) do resultado da analise de custo-
beneficio efetuada pelo Banco se determine que os beneficios de que o Banco realize tal
contratacdo superem os custos; (ii) exista um acesso limitado aos servigos de auditoria externa no
pais; ou (ii1) existam circunstancias especiais que justifiquem que o Banco selecione e contrate tais
Servigos.

(2) O Banco se reserva o direito de solicitar ao Mutuario ou ao Orgdo Executor,
conforme seja o caso, a realizacao de auditorias externas diferentes da financeira ou trabalhos
referentes a auditoria de projetos, do Orgdo Executor e de entidades relacionadas, do sistema de
informacao financeira e das contas bancérias do Projeto, entre outras. A natureza, frequéncia,
alcance, oportunidade, metodologia, tipo de normas de auditoria aplicaveis, relatorios,
procedimentos de selegdo dos auditores e termos de referéncia para as auditorias serdo
estabelecidos de comum acordo entre as Partes.
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CAPITULO VIII
Suspensao de desembolsos, vencimento antecipado e cancelamentos parciais

ARTIGO 8.01. Suspensido _de desembolsos. O Banco, mediante notificagdo ao Mutuario,
podera suspender os desembolsos se ocorrer e enquanto subsistir qualquer das seguintes
circunstancias:

(a) Mora no pagamento dos montantes devidos pelo Mutuério ao Banco a titulo de
principal, comissdes, juros, na devolucdo de recursos do Empréstimo utilizados
para despesas nao elegiveis ou a qualquer outro titulo, em razdo deste Contrato ou
de qualquer outro contrato celebrado entre o Banco e o Mutuério, inclusive outro
Contrato de Empréstimo ou um Contrato de Derivativos.

(b) Inadimplemento por parte do Fiador, se houver, de qualquer obrigacdo de
pagamento estipulada no Contrato de Garantia, em qualquer outro contrato firmado
entre o Fiador, como Fiador, e o Banco ou em qualquer Contrato de Derivativos
firmado com o Banco.

(c) Inadimplemento por parte do Mutuério, do Fiador, se houver, ou do Orgio
Executor, conforme o caso, de qualquer outra obrigacdo estipulada em qualquer
contrato firmado com o Banco para financiar o Projeto, inclusive este Contrato, o
Contrato de Garantia ou qualquer Contrato de Derivativos firmado com o Banco,
bem como, conforme o caso, o inadimplemento por parte do Mutuario ou do Orgio
Executor de qualquer contrato firmado entre eles para a execuc¢do do Projeto.

(d) Retirada ou suspensio, como membro do Banco, do pais em que o Projeto deva ser
executado.

(e) Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou o Empréstimo possam ser
afetados desfavoravelmente ou a execugdo do Projeto possa se tornar improvavel
como consequéncia de: (i) qualquer restrigdo, modificacdo ou alteragdo da
competéncia legal, das funcdes ou do patriménio do Mutudrio ou do Orgio
Executor, conforme o caso; ou (ii) qualquer modificacdo ou emenda de qualquer
condi¢do cumprida antes da aprovacdo do Empréstimo pelo Banco, que tenha sido
efetuada sem a anuéncia escrita do Banco.

) Qualquer circunstancia extraordinaria que, a critério do Banco: (i) torne improvavel
que o Mutuario, o Orgio Executor ou o Fiador, se houver, conforme o caso, cumpra
as obrigacdes estabelecidas neste Contrato ou as obrigagdes de fazer do Contrato
de Garantia, respectivamente; ou (ii) impeca a consecu¢do dos objetivos de
desenvolvimento do Projeto.

(2) Quando o Banco determine que um funcionario, agente ou representante do
Mutuério ou, conforme o caso, do Orgao Executor ou da Agéncia de Contratagdes
tenha cometido uma Pratica Proibida com relagdo ao Projeto.
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ARTIGO 8.02. Vencimento antecipado ou _cancelamentos de montantes nio
desembolsados. O Banco, mediante notificagdo ao Mutuario, podera declarar vencida e exigivel,
de imediato, uma parte ou a totalidade do Empréstimo, com os juros, comissdes € quaisquer outros
encargos devidos até¢ a data do pagamento, e podera cancelar a parte nao desembolsada do
Empréstimo, se:

(a) alguma das circunstancias previstas nos incisos (a), (b), (c) e (d) do Artigo anterior
se prolongar por mais de 60 (sessenta) dias.

(b) surgir e enquanto subsistir qualquer das circunstancias previstas nos incisos (€) e
(f) do Artigo anterior ¢ o Mutuario ou o Orgdo Executor, conforme o caso, nio
apresente ao Banco esclarecimentos ou informagdes adicionais que o Banco
considere necessarias.

(c) o Banco determinar que qualquer firma, entidade ou individuo atuando como
licitante ou participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre
outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores
individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores
de servigos, concessionarios, intermediarios financeiros ou Orgﬁo Contratante
(inclusive seus respectivos funciondrios, empregados e representantes, quer sejam
suas atribuigdes expressas ou implicitas) tenha cometido uma Pratica Proibida com
relagio ao Projeto sem que o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio Executor ou
a Agéncia de Contratagdes tenha tomado as medidas corretivas adequadas
(inclusive a adequada notificagdo ao Banco apos tomar conhecimento da Pratica
Proibida) dentro de um prazo que o Banco considere razoavel.

(d) o Banco, a qualquer momento, determinar que uma aquisicdo de bens ou uma
contratagdo de obra ou de servigos diferentes de consultoria ou servigos de
consultoria foi realizada sem seguir os procedimentos indicados neste Contrato.
Neste caso, a declaracdo de cancelamento ou de vencimento antecipado
correspondera a parte do Empréstimo destinada a tal aquisi¢do ou contratagao.

ARTIGO 8.03. Disposicdoes ndo_atingidas. A aplicagdo das medidas estabelecidas neste
Capitulo ndo atingird as obrigagdes do Mutudrio estipuladas neste Contrato, as quais continuarao
em pleno vigor, salvo no caso de vencimento antecipado da totalidade do Empréstimo, em que
somente permanecerdo em vigor as obrigagdes pecunidrias do Mutuario.

ARTIGO 8.04. Desembolsos nio atingidos. Nao obstante o disposto nos Artigos 8.01 e 8.02
precedentes, nenhuma das medidas previstas neste Capitulo atingira o desembolso por parte do
Banco dos recursos do Empréstimo que: (a) se encontrem sujeitos a garantia de reembolso de uma
carta de crédito irrevogével; (b) o Banco tenha se comprometido especificamente por escrito,
perante o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgdo Executor ou a Agéncia de Contratagdes, a pagar
Despesas Elegiveis diretamente ao respectivo fornecedor, salvo que o Banco tenha notificado o
Mutuario ou o Orgido Executor, segundo o disposto no Artigo 4.08(c) destas Normas Gerais; e
(c) sejam para pagar ao Banco, conforme as instrugdes do Mutuario.
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CAPITULO IX
Praticas Proibidas

ARTIGO 9.01. Préticas Proibidas. (a) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e 8.02(c)
destas Normas Gerais, se o Banco, determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como
licitante ou participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros,
requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios,
intermedidrios financeiros ou Orgdo Contratante (inclusive seus respectivos funcionarios,
empregados e representantes, quer sejam suas atribui¢cdes expressas ou implicitas) tenha cometido
uma Pratica Proibida com relagao a execucao do Projeto, podera tomar as seguintes medidas, entre

outras:
(1) Negar-se a financiar os contratos para a aquisicdo de bens ou para a
contratacdo de obras, servicos de consultoria ou servicos diferentes de
consultoria;

(i1))  Declarar uma contratacdo inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidéncia de que o representante do Mutuario ou, conforme o caso,
do Orgdo Executor ou Orgdo Contratante ndo tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notificacao ao
Banco apds tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um prazo
que o Banco considere razoavel;

(ii1))  Emitir uma admoestacgao a firma, entidade ou individuo julgado responsavel
pela Pratica Proibida, com uma carta formal de censura por sua conduta;

(iv)  Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela Pratica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporaria, para participar em
atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servigos de consultoria
ou servicos diferentes de consultoria;

(V) Encaminhar o assunto as autoridades pertinentes, encarregadas do
cumprimento das leis;

(vi)  Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigacdes e autuagoes.

(b) O disposto no Artigo 8.01(g) e no Artigo 9.01(a)(i) se aplicara também a casos nos
quais se tenha suspendido temporariamente a elegibilidade da Agéncia de Contratagdes, de
qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade
financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de
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consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou
prestadores de servigos, concessionarios (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e
representantes, quer sejam suas atribuicdes expressas ou implicitas) para participar de uma
licitagdo ou outro processo de selecdo para a adjudicagdo de novos contratos a espera de que se
adote uma decisao definitiva com relacdo a uma investigacao de uma Pratica Proibida.

(©) A imposicdo de qualquer medida que seja tomada pelo Banco em conformidade
com as disposigdes referidas anteriormente podera ser de carater publico.

(d) Qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros,
empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores,
fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios ou Orgdo Contratante (inclusive seus
respectivos funcionarios, empregados e representantes, quer sejam suas atribui¢des expressas ou
implicitas) poderao ser sancionados pelo Banco em conformidade com o disposto em acordos
firmados entre o Banco e outras instituicdes financeiras internacionais com respeito ao
reconhecimento reciproco de decisdes em matéria de inelegibilidade. Para os efeitos do disposto
neste inciso (d), o termo “san¢do” inclui toda inelegibilidade permanente ou temporaria, imposi¢ao
de condicdes para a participagdo em futuros contratos ou adogao publica de medidas em resposta
a uma contravencdo as regras vigentes de uma instituicdo financeira internacional aplicavel a
resolu¢ao de denuncias de Praticas Proibidas.

(e) Quando o Mutuario adquira bens ou contrate obras ou servigos diferentes de
consultoria diretamente de uma agéncia especializada ao amparo de um acordo entre o Mutuario
e tal agéncia especializada, todas as disposi¢des estipuladas neste Contrato relativas a sangdes e
Préticas Proibidas serdo aplicadas integralmente aos requerentes, licitantes, fornecedores e seus
representantes, empreiteiros, consultores, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, prestadores de
servicos, concessionarios (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e representantes,
quer sejam suas atribui¢cdes expressas ou implicitas) ou qualquer outra entidade que tenha firmado
contratos com tal agéncia especializada para a provisao de bens, obras ou servigos distintos dos
servigos de consultoria em conexdo com atividades financiadas pelo Banco. O Mutuério se
compromete a adotar ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor adote, caso seja requerido pelo
Banco, recursos tais como a suspensdo ou a rescisdo do contrato correspondente. O Mutudrio se
compromete a incluir, nos contratos que firme com agéncias especializadas, disposi¢des exigindo
que estas conhecam a lista de firmas e individuos declarados temporaria ou permanentemente
inelegiveis pelo Banco para participar de uma aquisi¢do ou contratagdo financiada total ou
parcialmente com recursos do Empréstimo. Caso uma agéncia especializada firme contrato ou
ordem de compra com uma firma ou individuo declarado temporaria ou permanentemente
inelegivel pelo Banco, na forma indicada neste Artigo, o Banco ndo financiard tais contratos ou
despesas e tomara outras medidas que considere convenientes.
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CAPITULO X
Disposicao sobre gravames e isencoes

ARTIGO 10.01. Compromisso_relativo a gravames. O Mutuario se compromete a ndo
constituir nenhum gravame especifico parcial ou total sobre seus bens ou rendimentos como
garantia de uma divida externa sem constituir, simultaneamente, um gravame que garanta ao
Banco, em condigdes de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento das obrigacdes
pecuniarias derivadas deste Contrato. Esta disposi¢do ndo se aplicard: (a) aos gravames
constituidos sobre bens, para assegurar o pagamento do saldo pendente de seu preco de aquisicao;
e (b) aos gravames constituidos em razao de operagdes bancarias para garantir o pagamento de
obrigacdes cujos vencimentos nao sejam superiores a um ano. Se o Mutuario for um pais-membro
do Banco, a expressdo “bens ou rendimentos” refere-se a todo tipo de bens ou rendimentos
pertencentes ao Mutuario ou a qualquer uma de suas dependéncias, que nao sejam entidades
auténomas com patriménio proprio.

ARTIGO 10.02. Isencdo de impostos. O Mutudrio se compromete a pagar principal, juros,
comissdes, prémios e qualquer outro encargo do Empréstimo, assim como qualquer outro
pagamento por despesas ou custos que tenham sido originados no ambito deste Contrato, sem
qualquer deducdo ou restrigdo, livres de todo imposto, taxa, direito ou encargo estabelecidos ou
que possam ser estabelecidos pelas leis de seu pais, e a responsabilizar-se por todo imposto, taxa
ou direito aplicavel a celebracgdo, registro e execucdo deste Contrato.

CAPITULO XI
Disposicoes diversas

ARTIGO 11.01. Cessao de direitos. (a) O Banco podera ceder a outras instituicdes publicas ou
privadas, a titulo de participagdes, os direitos correspondentes as obrigagdes pecunidrias do
Mutudrio provenientes deste Contrato. O Banco notificard imediatamente ao Mutuario a respeito
de cada cessao.

(b) O Banco podera ceder participagdes em relagdo a saldos desembolsados ou saldos
que estejam pendentes de desembolso no momento de ser celebrado o acordo de participacao.

(©) O Banco poderd, com a anuéncia prévia do Mutuério e do Fiador, se houver, ceder,
no todo ou em parte, o saldo ndo desembolsado do Empréstimo a outras institui¢des publicas ou
privadas. Para tanto, a parte sujeita a cessdo serd denominada em termos de um niimero fixo de
unidades da Moeda de Aprovacdo ou de unidades de Dolares. Igualmente, com a anuéncia prévia
do Mutuario e do Fiador, se houver, o Banco podera estabelecer, para essa parte sujeita a cessao,
uma taxa de juros diferente da estabelecida no presente Contrato.

ARTIGO 11.02. Modificacoes e dispensas contratuais. Qualquer modificagdo ou dispensa das
disposi¢oes deste Contrato devera ser acordada por escrito entre as Partes e contar com a anuéncia
do Fiador, se houver e no que for aplicavel.
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ARTIGO 11.03. Reserva de direitos. O atraso ou a abstencao, por parte do Banco, do exercicio
dos direitos acordados neste Contrato ndo poderao ser interpretados como rentncia a tais direitos,
nem como uma aceitagdo tacita de fatos, agdes ou circunstancias que habilitariam tal exercicio.

ARTIGO 11.04. Extincao. (a) O pagamento total do principal, juros, comissdes, prémios €
outros encargos do Empréstimo, bem como das demais despesas, custos € pagamentos originados
no ambito deste Contrato, dara por concluido o Contrato e todas as obrigacdes dele derivadas, com
excecdo daquelas referidas no inciso (b) deste Artigo.

(b) As obrigacdes que o Mutudrio contrair em virtude deste Contrato em matéria de
Préticas Proibidas e outras obrigagdes relacionadas com as politicas operacionais do Banco
permanecerdo vigentes até que tais obrigacdes tenham sido cumpridas a satisfacdo do Banco.

ARTIGO 11.05. Validade. Os direitos e obrigacdes estabelecidos no Contrato sdo validos e
exigiveis, em conformidade com os termos nele acordados, sem relagdo com a legislagdo de um
determinado pais.

ARTIGO 11.06. Divulgacio de informacfo. O Banco podera divulgar este Contrato e qualquer
informacao relacionada ao mesmo de acordo com sua politica de acesso a informacdo vigente no
momento de tal divulgagao.

CAPITULO XI1I
Arbitragem

ARTIGO 12.01. Composicido_do_tribunal. (a) O tribunal arbitral serd composto por trés
membros, que serdo designados da seguinte forma: um pelo Banco; outro pelo Mutuario; e um
terceiro (doravante denominado “Presidente”) por acordo direto entre as Partes, ou por intermédio
dos respectivos arbitros. O Presidente do tribunal tera voto duplo em caso de impasse em todas as
decisdes. Se as Partes ou os arbitros ndo chegarem a acordo com relacdo a pessoa do Presidente,
ou se uma das Partes ndo puder designar arbitro, o Presidente sera designado, a pedido de qualquer
das Partes, pelo Secretario-Geral da Organizagao dos Estados Americanos. Se uma das Partes nao
designar arbitro, este serd designado pelo Presidente. Se um dos arbitros designados, ou o
Presidente, ndo desejar ou ndo puder atuar, ou prosseguir atuando, proceder-se-4 a sua substituicao
da mesma forma que para a designagdo original. O sucessor terd as mesmas fungdes que o
antecessor.

(b) Em toda controvérsia, tanto o Mutuario como o Fiador, se houver, serdo
considerados como uma s6 parte e, por conseguinte, deverdo atuar conjuntamente tanto para a
designagao do arbitro como para os demais efeitos da arbitragem.

ARTIGO 12.02. Inicio _do procedimento. Para submeter a controvérsia ao procedimento
arbitral, a parte reclamante dirigird a outra uma notificagdo, por escrito, expondo a natureza da
reclamacao, a satisfacdo ou reparacao pretendida e o nome do arbitro que designa. A parte que
receber essa notificagdo deverd, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, notificar a parte
contraria o nome da pessoa que designa como arbitro. Se, dentro do prazo de 75 (setenta e cinco)
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dias, contados desde a notificacdo de inicio do procedimento arbitral, as partes ndo houverem
chegado a um acordo quanto a pessoa do Presidente, qualquer delas podera recorrer ao Secretério-
Geral da Organizacao dos Estados Americanos para que este proceda a designacao.

ARTIGO 12.03. Constituicdo do tribunal. O tribunal arbitral sera constituido em Washington,
Distrito de Columbia, Estados Unidos da América, na data em que o Presidente designar e, uma
vez constituido, funcionara nas datas fixadas pelo proprio tribunal.

ARTIGO 12.04. Procedimento. (a) O tribunal encontra-se especialmente habilitado para
resolver todo assunto relacionado com sua competéncia e adotara seu proprio procedimento. Em
todo caso, devera conceder as Partes a oportunidade de fazer apresentagdes em audiéncia. Todas
as decisdes do tribunal serdo tomadas por maioria de votos.

(b) O tribunal julgara com base nos termos do Contrato ¢ pronunciara sua sentenca,
ainda que a revelia de uma das Partes.

() A sentenga sera exarada por escrito e devera ser adotada pelo voto concorrente de
pelo menos 2 (dois) membros do tribunal. A referida sentenga devera ser proferida dentro do prazo
aproximado de 60 (sessenta) dias contados a partir da data da nomeacao do Presidente, a ndo ser
que o tribunal decida prorrogar o aludido prazo, em virtude de circunstancias especiais e
imprevistas. A sentenga sera notificada as partes por meio de notificagdo subscrita, pelo menos,
por 2 (dois) membros do tribunal, e deverd ser cumprida dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da notificacdo. A sentencga tera efeito executorio e sera irrecorrivel.

ARTIGO 12.05. Despesas. Com excecdo dos honorérios advocaticios e despesas de outros
peritos, os quais serdo custeados pelas partes que os tenham designado, os honorarios de cada
arbitro e as despesas da arbitragem serdo custeados por ambas as partes em igual proporcao.
Qualquer duvida relacionada com a divisdao das despesas ou a forma de pagamento serd resolvida
pelo tribunal, mediante decisdo irrecorrivel.

ARTIGO 12.06. Notificacdes. Qualquer notificagdo relativa a arbitragem ou a sentenca sera feita
segundo a forma prevista neste Contrato. As partes renunciam a qualquer outra forma de
notificacao.
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LEG/SGO/CSC/ EZSHARE- -
ANEXO UNICO

O PROGRAMA

PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de Acesso ao Crédito para MPMEs e
Pequenos Empreendedores

1. Objetivo

1.01 O objetivo geral do Programa ¢ promover o desenvolvimento sustentavel da regido
amazonica, fortalecendo a produtividade e a geragdo de empregos por Micro, Pequenas e
Médias Empresas (MPMEs).

1.02 O objetivo especifico do Programa ¢ aumentar a disponibilidade de financiamento para
investimentos produtivos de MPMEs na regido amazonica.

1I. Descricio

2.01 Para atingir os objetivos indicados nos pardgrafos 1.01 e 1.02, o Programa financiara o
seguinte componente:

Componente 1. Financiamento para operacdes de investimento produtivo de MPMEs
na regiio amazonica

2.02 Este componente fornecera crédito produtivo de médio e longo prazo para MPMEs,
incluindo Empreendedores, em todos os estados da Amazonia Legal brasileira, por meio
de linhas de crédito de segundo nivel do Mutuario, ou seja, operagdes indiretas realizadas
por meio de Agentes Financeiros credenciados pelo Mutudrio. Os recursos do Programa
serdo canalizados mediante a utilizagdo dos produtos BNDES Finame, BNDES
Automatico (excluindo capital de giro isolado), Cartdio BNDES e BNDES Crédito Rural,
para financiar investimentos em ativos fixos e aquisi¢do de maquinas, equipamentos,
veiculos, bens e servigos, seguindo uma abordagem multissetorial com énfase em atender
financiamento de investimentos positivos para o clima e para MPMEs de Mulheres e
mulheres empreendedoras. De acordo com o contexto e as necessidades identificados da
regido-alvo, os Submutuarios dos produtos de financiamento do Mutudrio selecionados
compreendem os Empreendedores e as MPMEs que operam em areas rurais e ndo rurais,
principalmente ligadas a atividades primarias ou aos setores de servigos e industria,
respectivamente. A lista de exclusdo de atividades estd estabelecida no Regulamento
Operacional do Programa (ROP).

II1. Plano de financiamento

3.01 O quadro a seguir resume a distribuicdo dos recursos do Programa por fonte de
financiamento:
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(em US$)

Contrapartida

Local Total

Componente Banco

Componente Unico: Financiamento
para operacoes de investimento
produtivo de MPMEs na regiio
Amazonica

750,000,000 150,000,000 900,000,000

83.3% 16.7% 100%

IV. Execucio

4.01 A execugdo do Programa sera levada a cabo pelo Mutuario. O Departamento de Captagao
do Mutuario sera responsavel pela coordenagdo com o Banco, bem como pela execugao e
monitoramento do Programa com o apoio de outras areas relevantes do Mutuario, incluindo
seus Departamentos de Operagoes e de Canais Digitais. O Mutudrio terd responsabilidade
fiduciaria pelos recursos do Programa e executara as atividades do Programa de acordo
com as disposigdes deste Contrato e do ROP, incluindo a supervisdo do uso adequado dos
recursos, a preparacdo de relatorios de progresso fisico e financeiro, a supervisdo do
cumprimento das salvaguardas ambientais e sociais aplicaveis e das disposi¢des sobre
praticas proibidas, e da avalia¢cdo do cumprimento dos objetivos de desenvolvimento.

4.02 O relacionamento entre o Mutuario e os Agentes Financeiros serd regido por contratos e
regulamentos do Mutuario j4 estabelecidos e em vigor, que serdo aplicaveis aos recursos
do Programa. Os Agentes Financeiros, por sua vez, formalizardo os instrumentos legais
correspondentes com os Submutudrios elegiveis, estabelecendo os termos e condi¢des para
os créditos respectivos.

4.03 Critérios de elegibilidade das Operacoes Elegiveis. Os critérios de elegibilidade das
Operacdes Elegiveis do Programa sdo os seguintes: (i) ser executadas e operadas pelos
Submutuarios Elegiveis; (ii) localizagio geografica: a Amazonia brasileira'; (iii) uso dos
recursos pelos beneficiarios: investimento produtivo, incluindo compra de bens, maquinas
€ equipamentos, assim como investimento em capital fixo; (iv) risco socioambiental das
atividades propostas pelos beneficidrios: baixo (ou seja, nenhum ou minimo impacto
ambiental ou social); (v) valor maximo do Subempréstimo equivalente a: (a) USS$
500.000,00 (quinhentos mil Ddlares) para Operagdes Elegiveis de Empreendedores e
MPME:s rurais, com excecdo de Subempréstimos para financiar a adocao de praticas de
agricultura de baixo carbono, cujo limite sera o valor equivalente a US$1.000.000,00 (um
milhdo de Dolares); e (b) US$1.000.000,00 (um milhdo de Dolares), para todas as demais
Operacdes Elegiveis de MPMEs; e (vi) restricdes setoriais: o Programa terd uma
abordagem multissetorial para o financiamento de atividades em conformidade com a lista
de exclusdo aplicavel ao Programa.

'A Amazonia brasileira compreende os estados do Acre, Amapa, Amazonas, Pard, Rondonia, Roraima, Tocantins,
Mato Grosso ¢ Maranhao.
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4.04 Critérios de elegibilidade dos Agentes Financeiros. As instituicdes financeiras de
primeira linha elegiveis para participar em Operagdes Elegiveis no ambito do Programa
serdo os Agentes Financeiros credenciados pelo Mutuario, de acordo com suas politicas,
que cumpram com os seguintes critérios: (i) capacidade técnica para avaliagdo e
monitoramento de operagoes de crédito; (ii) classificacao de risco de crédito superior ao
minimo exigido pela politica do Mutudrio; (iii) saldo minimo anual de operagdes de crédito
em seus ativos ou do conglomerado conforme definido no ROP; e (iv) outras informagdes
necessarias para credenciamento segundo as politicas do Mutuario (que poderdo incluir,
por exemplo, documentos societarios, capacidade de gestdo ESG, plano de negocios quanto
ao foco de atuagdo, declaragdo de pessoas politicamente expostas, entre outros).
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Empréstimo No. /OC-BR
Resolucao DE- /|

CONTRATO DE GARANTIA

entre a

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

€o

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Empréstimo ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES

PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de acesso ao crédito para MPMEs e Pequenos
Empreendedores

(Data suposta de assinatura)

LEG/SGO/CSC/EZIDB0000366-620307903-44700_
BR-L1625
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CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado no dia de de 20, entre a REPUBLICA FEDERATIVA
DO BRASIL (a seguir denominada "Fiador") e o BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Banco").

CONSIDERANDO:

Que por meio do Contrato de Empréstimo No. /OC-BR (a seguir denominado "Contrato de
Empréstimo"), celebrado nesta mesma data entre o Banco e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES (a seguir denominado "Mutuario"), o Banco concordou em outorgar
ao Mutuario um Empréstimo até a quantia de US$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de dolares dos Estados Unidos da América), a débito dos recursos do Capital Ordinario do Banco,
desde que o Fiador garanta solidariamente as obrigacdes financeiras do Mutuario estipuladas no
referido Contrato de Empréstimo e que o referido Fiador contraia as obrigagdes adicionais que se
especificam neste instrumento.

Que o Fiador, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato de Empréstimo com o Mutuario,
concordou em garantir o referido Empréstimo, de acordo com o estipulado neste instrumento,
observadas as autorizacdes estipuladas na legislacdo brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Fiador, como devedor solidario, responsabiliza-se por todas as obriga¢des financeiras,
tais como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao Empréstimo, contraidas
pelo Mutudrio no Contrato de Empréstimo, cujos termos o Fiador declara conhecer integralmente.
As referidas obrigagdes financeiras nao incluem compromisso do Fiador de contribuir com
recursos adicionais para a execuc¢ao do Programa.

2. O Fiador se compromete a ndo tomar nenhuma medida nem permitir que, no ambito de sua
competéncia, sejam tomadas providéncias que dificultem ou impegam a execu¢do do Programa ou
obstem o cumprimento de qualquer obrigacdo do Mutudrio estabelecida no Contrato de
Empréstimo.

3. O Fiador se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus bens ou
receitas fiscais, como garantia de uma divida externa, constituir, a0 mesmo tempo, um gravame
que assegure ao Banco, em posicdo de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento das
obrigacdes contraidas neste Contrato. Esta disposi¢@o ndo se aplicard, entretanto: (a) aos gravames
sobre bens comprados para garantir o pagamento do saldo devedor do respectivo preco; nem (b)
aos gravames pactuados em operacdes bancarias para garantir o pagamento de obrigacdes cujos
vencimentos ndo sejam superiores a um ano de prazo.

4. A expressao "bens ou receitas fiscais" refere-se, no presente Contrato, a qualquer classe de
bens ou rendas que pertencam ao Fiador ou a qualquer de seus departamentos ou 6rgdos que nao
sejam entidades autobnomas com patrimonio proprio.
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5. O Fiador se compromete a:

(a) cooperar, no ambito de sua competéncia, para assegurar o cumprimento dos objetivos do
Empréstimo;

(b) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que dificulte ou possa
dificultar a consecucao dos fins do Empréstimo, ou o cumprimento das obrigacdes do Mutuério;

(c) no ambito da sua competéncia, proporcionar ao Banco as informagdes que este,
razoavelmente, solicite quanto a situagdo do Mutuério;

(d) facilitar, no ambito da sua competéncia, aos representantes do Banco, o exercicio das suas
fungdes relacionadas com o Contrato de Empréstimo e a execugdo do Programa; e

(e) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em cumprimento de suas
obrigagdes de devedor solidédrio, efetuando os pagamentos correspondentes ao servico do
Empréstimo.

6. O Fiador concorda que tanto o principal quanto os juros e demais encargos do Empréstimo
serdo pagos sem nenhuma reducdo ou restri¢do, livres de quaisquer impostos, taxas, direitos ou
encargos estabelecidos nas leis da Republica Federativa do Brasil, e que tanto este Contrato como
o Contrato de Empréstimo estarao isentos de qualquer imposto, taxa ou direito aplicaveis em
relacdo a celebracdo, registro e execugao de contratos.

7. O Fiador so ficara exonerado da responsabilidade contraida com o Banco depois de ter o
Mutuario cumprido integralmente com todas as obrigacdes financeiras assumidas no Contrato de
Empréstimo. Em caso de qualquer inadimplemento por parte do Mutuario, a obrigacao do Fiador
ndo estard sujeita a qualquer notificagdo ou interpelacdo, nem a qualquer formalidade processual,
demanda ou agdo prévia contra o Mutudrio ou contra o proprio Fiador. O Fiador, ainda, renuncia
expressamente a quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de excussdo, faculdades, favores ou
recursos que lhe assistam, ou possam assistir. O Fiador declara-se ciente, igualmente, de que nao
se desobrigard da responsabilidade contraida para com o Banco se ocorrer: (a) omissdo ou
abstencao no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer direitos, faculdades ou recursos que lhe
assistam contra o Mutudrio; (b) tolerancia ou concordancia do Banco com inadimplemento do
Mutuario ou atrasos em que este venha a incorrer no cumprimento de suas obrigagdes;
(c) prorrogagdes de prazos ou quaisquer outras concessdes feitas pelo Banco ao Mutuério, desde
que com a prévia anuéncia do Fiador; (d) alteragdo, aditamento ou revogacao, total ou parcial, de
qualquer das disposi¢des do Contrato de Empréstimo, desde que feitos com a prévia anuéncia do
Fiador. Sem prejuizo do que estabelece esta Clausula, o Banco comunicard ao Fiador qualquer
inadimplemento de obrigagdo do Mutudrio.

8. O atraso ou a abstencdo, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados neste
Contrato ndo poderdo ser interpretados como renuncia a tais direitos, nem como aceitacdo das
circunstancias que lhe permitiriam exercé-los.
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0. Qualquer controvérsia que surja entre as partes, com respeito a interpretacao ou aplicacao
deste Contrato, que ndo possa ser dirimida por acordo mutuo, serd submetida a sentenga do
Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo XII das Normas Gerais do Contrato de
Empréstimo. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Fiador todas as referéncias feitas ao
Mutuario no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia afetar tanto o Mutuario
quanto o Fiador, ambos deverdo atuar conjuntamente designando um mesmo arbitro.

10. Salvo acordo escrito em que se estabeleca outro procedimento, todos os avisos, solicitagdes
ou notificagdes que as partes contratantes devam enviar uma a outra em virtude deste Contrato
deverao ser efetuadas, sem excegdo alguma, por escrito e considerar-se-ao efetivadas quando de
sua entrega ao destinatario, por qualquer meio usual de comunicagao, no respectivo endereco, a
seguir indicado:

Ao Banco:
Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.-W.

Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Fax: +1(202) 623-3096
Ao Fiador:
Endereco postal:

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar
CEP 70.048-900

Brasilia, D.F.

Brasil

E-mail: apoiocof.df.pgfn@pgtn.gov.br

Ministério da Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Coordenacao-Geral de Controle da Divida Publica

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Ed. Anexo, Ala A, 1° andar, sala 121
CEP 70048-900

Brasilia — DF — Brasil

E-mail: gecod.codiv.df.stn@tesouro.gov.br; codiv.df.stn@tesouro.gov.br
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EM TESTEMUNHO DO QUE, o Fiador e o Banco, agindo cada qual por intermédio de seu
representante autorizado, subscrevem este Contrato na data mencionada na frase inicial deste

Contrato.
REPUBLICA FEDERATIVA BANCO INTERAMERICANO
DO BRASIL DE DESENVOLVIMENTO
Procurador(a) da Fazenda Nacional Representante do Banco no Brasil
/OC-BR
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Mensal em Relacao ao Mesmo Més do Ano Anterior

Tabela 1 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — més contra mesmo més do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Variagio (2025/2024)

Discriminacs % % Real
LIRS 2024 2025 | Diferenca ° © ned
Nominal (IPCA)

1. Receita Total 199.226,9 214.817,4 15.590,5 7,8% 2,2%
2. Transf. por Reparticdo de Receita 34.865,0 40.085,1 5.220,1 15,0% 9,0%
3. Receita Liquida (I-11) 164.361,9 174.732,3 10.370,4 6,3% 0,8%
4. Despesa Total 165.386,2 173.636,5 8.250,2 5,0% -0,5%
5. Resultado Primario do Gov. Central (3 - 4) -1.024,4 1.095,8 2.120,2 - -

Resultado do Tesouro Nacional 20.526,9 24.053,8 3.526,8 17,2% 11,1%

Resultado do Banco Central -16,5 -6,7 9,8 -59,4% -61,5%

Resultado da Previdéncia Social -21.534,8 -22.951,2 -1.416,4 6,6% 1,0%
Memorando:

Resultado TN e BCB 20.510,4 24.047,1 3.536,7 17,2% 11,2%

Em margo de 2025, o resultado primario do Governo Central, a precgos correntes, foi superavitario em RS
1,1 bilhdo frente a um déficit de RS 1,0 bilhdo em marco de 2024. Em termos reais, a receita liquida
apresentou um acréscimo de RS 1,4 bilhdo (+0,8%), enquanto a despesa total registrou uma reducdo de

RS 808,4 milhdes (-0,5%), quando comparadas a margo de 2024.
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ultado Primario do Governo Ce

Tabela 2 — Resultado Més Contra Més — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Variagdo Nominal Variagdo Real
Discriminacdo
RS Milhées Var.% | RS Milhdes Var.%

1. RECEITA TOTAL 199.226,9 214.817,4 15.590,5 7,8% 4.678,3 2,2%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 121.949,4 135.816,7 13.867,3 11,4% 7.187,8 5,6%
1.1.1 Imposto de Importagdo 5.152,6 6.893,0 1.740,4  33,8% 1.458,2 26,8%
1.1.2 IPI 6.912,8 7.412,4 499,6 7,2% 121,0 1,7%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 1 56.437,6 62.506,5 6.068,8 10,8% 2.977,6 5,0%
1.1.4 I0OF 5.346,2 5.380,3 34,2 0,6% -258,7 -4,6%
1.1.5 COFINS 28.762,3 30.342,2 1.579,9 5,5% 4,5 0,0%
1.1.6 PIS/PASEP 8.659,9 8.584,3 -75,6 -0,9% -549,9 -6,0%
1.1.7 CSLL 10.355,3 11.096,9 741,6 7,2% 174,4 1,6%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 242,8 195,3 -47,5 -19,6% -60,8 -23,8%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 79,8 3.405,7 3.325,9 - 3.321,5 -
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 00 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 50.925,2 54.680,0 3.754,8 7,4% 965,5 1,8%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 26.352,3 24.320,7 -2.031,6 -7,7% -3.475,0 -12,5%
1.4.1 ConcessOes e Permissdes 224,3 186,2 -38,1 -17,0% -50,4 -21,3%
1.4.2 Dividendos e ParticipagGes 2 6.065,4 4.787,4 -1.277,9 -21,1% -1.610,1  -25,2%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.469,1 1.321,3 -147,8 -10,1% -228,2  -14,7%
1.4.4 Exploragdo de Recursos Naturais 6.310,4 7.219,9 909,6 14,4% 563,9 8,5%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 1.862,5 1.716,4 -146,1  -7,8% -248,1  -12,6%
1.4.6 Contribuigdo do Salario Educagdo 2.468,8 2.773,9 3051 12,4% 169,9 6,5%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 10,4 10,4 - 10,4 -
1.4.8 Demais Receitas e 7.951,9 6.305,1 16469 -20,7%  -2.082,4 -24,8%
2. TRANSF. POR REPARTI(;AO DE RECEITA 34.865,0 40.085,1 5.220,1 15,0% 3.310,4 9,0%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 4 28.375,8 31.514,8 31390 11,1% 1.584,8 53%
2.2 Fundos Constitucionais 828,6 1.648,3 819,6 98,9% 7743  88,6%
2.2.1 Repasse Total 1.890,1 1.906,1 16,0 0,8% -87,5 -4,4%
2.2.2 Superavit dos Fundos -1.061,5 -257,8 803,6 -75,7% 861,8 -77,0%
2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagéo 1.477,6 1.680,3 202,7 13,7% 121,7 7,8%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 4.132,2 4.950,8 8187 198% 592,3 13,6%
2.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.6 Demais 50,8 291,0 240,1 472,3% 237,3 442,6%
3. RECEITA LiQUIDA (1-2) 164.361,9 174.732,3 10.370,4 6,3% 1.367,9 0,8%
4. DESPESA TOTAL 165.386,2 173.636,5 8.250,2 5,0% -808,4 -0,5%
4.1 Beneficios Previdencidrios 5 72.460,0 77.631,3 5.171,3 7,1% 1.202,5 1,6%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 28.191,5 29.139,9 948,4 3,4% -595,7 -2,0%
4.3 Outras Despesas Obrigatdrias 23.330,9 27.906,1 4.575,2 19,6% 3.297,3 13,4%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 6 6.388,7 8.325,0 1.936,3 30,3% 1.586,4  23,5%
4.3.2 Anistiados 15,4 13,8 -1,5  -9,9% -2,4  -14,6%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 7315 681,4 -50,0 -6,8% -90,1 -11,7%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e IndenizagGes 65,9 69,4 3,5 5,3% -0,1 -0,2%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 8.980,4 10.398,4 1.418,1 15,8% 926,2 9,8%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 10,4 10,4 - 10,4 -
4.3.7 Créditos Extraordinarios 216,3 238,1 21,8 10,1% 10,0 4,4%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 31,8 30,7 -1,1 -3,5% -29 -85%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementa¢do da Unido 2.753,5 3.389,8 636,3 23,1% 4855 16,7%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 394,0 495,8 10,9  25,9% 80,3 19,3%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.569,0 1.432,3 -136,8  -8,7% -222,7  -13,5%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,2 332,1 0,0 0,0% -18,2 -5,2%
4.3.14 Sentencas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 324,3 357,2 33,0 10,2% 15,2 4,5%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 1.165,0 1.849,8 684,8 58,8% 621,0  50,5%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 205,9 118,5 -87,4 -42,4% -98,7 -45,4%
4.3.18 Impacto Primario do FIES 157,1 163,2 6,0 3,8% -2,6 -1,5%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Progr. Financeira 41.403,8 38.959,1 - 2.444,7 -5,9% - 4.712,5 -10,8%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 7 29.463,6 29.244,7 -2189  -0,7% -1.832,7 -5,9%
4.4.2 Discricionarias 8 11.940,2 9.714,4 -2.225,8 -18,6% -2.879,8 -22,9%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -1.024,4 1.095,8 2.120,2 - 2.176,3 -
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Nota 1 — Imposto sobre a Renda (+R$ 2.977,6 milhdes / +5,0%): reflete, majoritariamente, a conjugacdo
dos itens que compdem a rubrica de IRRF (+RS 3,5 bilhdes): IRRF-Rendimentos do trabalho (+RS 3,4
bilhdes), IRRF-Rendimentos de Residentes no Exterior (+RS 1,9 bilhdo) e IRRF-Rendimentos de Capital (-
RS 1,7 bilhdo). No ultimo item, o resultado foi impactado pela arrecadagdo de RS 3,6 bilhdes (valores de
margo/25) em marco de 2024 devido a tributacdo dos fundos de investimento exclusivos ocorrida naquele
més.

Nota 2 — Dividendos e Participagbes (-RS 1.610,1 milhdes / -25,2%): justificado, especialmente, pela
diferenca nos montantes de pagamentos de dividendos e juros sobre o capital préprio da Caixa Econdmica
Federal (-RS 2,9 bilhdes) no comparativo mensal interanual.

Nota 3 — Demais Receitas Ndo Administradas (-RS 2.082,4 milhdes / -24,8%): reflete, principalmente, o
ingresso de depdsitos judiciais ndo tributarios em marco de 2024 em montante superior ao que ingressou
no més de margo de 2025.

Nota 4 — FPM/FPE/IPI-EE (+R$ 1.584,8 milhdes / +5,3%): explicado pela dindmica dos tributos que
compoem a base para estas transferéncias.

Nota 5 — Beneficios Previdenciarios (+R$ 1.202,5 milhdes / +1,6%): explicado, em grande medida, pelo
crescimento do numero de beneficiarios e pela valorizacao do salario-minimo entre os exercicios de 2024
e 2025.

Nota 6 — Abono e Seguro Desemprego (+R$ 1.586,4 milhdes / +23,5%): um dos motivos para o aumento
de gastos com essa rubrica é aumento do saldrio-minimo, que foi reajustado para RS 1.518 (+7,5%) a
partir de janeiro deste ano, uma vez que as despesas com o seguro-desemprego e o abono salarial sdo
influenciadas por esse novo valor. Além disso, o resultado de marco de 2025 foi impactado pela
sazonalidade das solicitacGes e da conclusdo e aprovacgao dos requerimentos dos beneficiarios do seguro
defeso.

Nota 7 — Obrigatdrias com Controle de Fluxo (-RS$ 1.832,7 milhdes / -5,9%): explicado, majoritariamente,
pelo decréscimo real de pagamentos de acdes na fungdo Saude (-RS 1,2 bilhdo), e nos gastos do Bolsa
Familia (-RS 1,0 bilh3o).

Nota 8 - Discricionarias (-RS 2.879,8 milhdes / -22,9%): explicado, majoritariamente, pelo decréscimo
real nos pagamentos de a¢bes na funcdo Saude (-RS 807,9 milhdes) e Demais (-RS 1,3 bilhdo).
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Acumulado do Ano Anterior

Tabela 3 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — acumulado contra acumulado do ano anterior
Dados em: RS milh&es — a pregos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Vo PR P

Discriminagao % Real
2024 2025 Diferenca
Nomlnal (IPCA)

1. Receita Total 667.856,4 720.713,6 52.857,2 7,9% 2,8%
2. Transf. por Reparti¢do de Receita 132.909,1 144.147,4 11.238,3 8,5% 3,3%
3. Receita Liquida (1-2) 534.947,3 576.566,2 41.618,9 7,8% 2,7%
4. Despesa Total 514.776,3 522.034,5 7.258,2 1,4% -3,4%
5. Resultado Primario do Gov. Central (3 - 4) 20.171,0 54.531,7 34.360,7 170,3% 154,2%
Resultado do Tesouro Nacional 82.321,6 120.058,7 37.737,1 45,8% 39,0%
Resultado do Banco Central -123,1 -11,1 111,9 -90,9% -91,4%
Resultado da Previdéncia Social -62.027,6 -65.515,9 -3.488,3 5,6% 0,6%
Memorando:
Resultado TN e BCB 82.198,6 120.047,6 37.849,0 46,0% 39,2%

Em relagdo ao resultado acumulado no primeiro trimestre de 2025, o Governo Central registrou um
superavit de RS 54,5 bilhdes, frente a um superavit de RS 20,2 bilhdes em 2024. Em termos reais, a receita
liquida apresentou um aumento de RS 15,3 bilhdes (+2,7%) e a despesa total registrou uma reducio de

RS 18,7 bilhdes (-3,4%) em 2025, quando comparadas ao ano anterior.

SJC\,I cLualiag yuv 1 covuil v iInauiviial NCouvILguv Uuv 1covui v I\IO\,IUIIOIA\/IHlélq,\d@MéJ:Lg3/2025 [1 1 9 de 1641)



)§ TesouroNACIONAL

ultado Primario do Governo Central Acumulado

Tabela 4 — Resultado Acumulado — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Discriminacdo

Variagdo Real

RS Milhdes

Jan-Mar Variagdo Nominal

2024 2025 Var. % Var. %

RS Milhdes

1. RECEITA TOTAL 667.856,4 720.713,6 52.857,2 7,9% 19.853,3 2,8%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 440.989,6  483.344,1 42.354,5 9,6% 20.755,2 4,4%
1.1.1 Imposto de Importagdo 15.448,3 22.706,0 7.257,6  47,0% 6.549,1  40,0%
1.1.2 IPI 17.457,3 21.165,5 3.708,3 21,2% 2.852,6 15,4%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 1 219.493,2 233.956,8 14.463,6 6,6% 3.696,0 1,6%
1.1.4 I0F 15.794,1 16.770,9 976,8 6,2% 180,8 1,1%
1.1.5 COFINS 86.517,1 93.025,1 6.508,0 7,5% 2.208,6 2,4%
1.1.6  PIS/PASEP 26.038,4 26.366,2 327,8 1,3% -981,4 -3,6%
1.1.7 CSLL 53.713,9 56.847,8 3.133,9 5,8% 561,5 1,0%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 734,9 730,6 -4,3 -0,6% -42,9 -5,5%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 5.792,4 11.775,3 5.982,8 103,3% 5.730,9 93,2%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 2 150.599,5  162.455,4 11.855,9 7,9% 4.295,3 2,7%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 76.267,3 74.914,2 -1.353,1 -1,8% -5.197,2 -6,4%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 1.158,6 1.514,6 356,0 30,7% 304,1 24,7%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 9.835,4 8.086,2 -1.749,3  -17,8% -2.268,3  -21,9%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 4.475,2 3.340,5 -1.134,7 -25,4% -1.380,4 -29,1%
1.4.4 Exploragdo de Recursos Naturais 29.098,6 32.748,1 3.649,5 12,5% 2.247,5 7,3%
1.4.5 Receitas Préprias e de Convénios 5.724,8 5.810,2 85,4 1,5% -201,8 -3,3%
1.4.6 Contribuigdo do Salario Educagdo 7.525,4 8.380,1 854,7 11,4% 479,6 6,0%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 10,4 10,4 - 10,4 -
1.4.8 Demais Receitas B 18.449,3 15.024,2 -3.425,1 -18,6% -4.388,4 -22,5%
2. TRANSF. POR REPARTICI\O DE RECEITA 132.909,1 144.147,4 11.238,3 8,5% 4.596,4 3,3%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 106.634,1 114.343,2 7.709,1 7,2% 2.375,5 2,1%
2.2 Fundos Constitucionais 2.672,4 4.405,4 1.733,0 64,8% 1.608,0 56,8%
2.2.1 Repasse Total 7.151,4 7.750,4 599,1 8,4% 246,7 3,3%
2.2.2 Superavit dos Fundos -4.479,0 -3.345,1 1.1339 -253% 1.361,3 -28,7%
2.3 Contribuigéo do Saldrio Educagéo 5.628,0 6.232,7 604,7 10,7% 330,0 5,5%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 17.499,2 18.303,3 804,0 4,6% -82,9 -0,4%
2.5 CIDE - Combustiveis 215,9 227,1 11,3 52% 1,5 0,6%
2.6 Demais 259,5 635,8 376,3 145,0% 3644 132,3%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 534.947,3 576.566,2 41.618,9 7,8% 15.256,9 2,7%
4. DESPESA TOTAL 514.776,3 522.034,5 7.258,2 1,4% -18.686,4 -3,4%
4.1 Beneficios Previdencidrios 4 212.627,1 227.971,2 15.344,1 7,2% 4.668,4 2,1%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 87.531,2 89.631,6 2.100,5 2,4% -2.3182 -2,5%
4.3 Outras Despesas Obrigatorias 101.940,7 87.383,2 -14.557,5 -14,3% -19.758,3 -18,3%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 18.328,9 21.400,8 3.071,9 16,8% 2.147,2 11,1%
4.3.2 Anistiados 42,2 43,4 1,1 2,7% -1,0 -2,2%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 731,5 2.558,1 1.826,6 249,7% 1.808,1 234,4%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 187,1 203,9 16,8 9,0% 7,5 3,8%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 5 26.101,1 30.764,3 4.663,2 17,9% 3.378,0 12,2%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 10,4 10,4 - 10,4 -
4.3.7 Créditos Extraordinarios 444,5 775,5 331,0 74,5% 311,2 66,2%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 61,9 88,2 26,2 42,4% 23,2 35,5%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementagdo da Unido 6 13.899,1 17.488,0 3.588,9 25,8% 2.957,0 20,0%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 1.020,0 1.068,6 48,5 4,8% -4,3 -0,4%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 4.000,9 3.843,3 -157,6 -3,9% -361,8 -8,5%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 996,5 996,2 -0,3 0,0% -50,8 -4,8%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 7 30.122,0 865,5 -29.256,5 -97,1% -30.952,5 -97,3%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 4.888,1 6.214,6 1.326,5 27,1% 1.080,0 20,8%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,4 0,4 - 0,4 -
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 575,9 609,8 33,9 5,9% 6,3 1,0%
4.3.18 Impacto Primario do FIES 541,0 452,2 -88,8 -16,4% -117,2  -20,5%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Progr. Financeira 112.677,3 117.048,4 4.371,1 3,9% 1.278,3 -1,1%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 82.511,3 88.036,9 5.525,5 6,7% 1.397,2 1,6%
4.4.2 Discricionarias 30.166,0 29.011,6 -1.154,4 -3,8% -2.675,5 -8,4%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 20.171,0 54.531,7 34.360,7 170,3% 33.943,3 154,2%

<
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Nota 1 — Imposto sobre a Renda (+R$ 3.696,0 milhdes / +1,6%): o aumento reflete, principalmente, a
combinagdo dos resultados obtidos com a arrecadagdo de IRRF-Rendimentos do Trabalho (+RS 6,8
bilhdes), IRRF-Rendimentos de Residentes no Exterior (+RS 4,2 bilhdes) e IRRF-Rendimentos de Capital (-
RS 7,5 bilhdes).

Nota 2 — Arrecadacdo Liquida para o RGPS (+RS 4.295,3 milhdes / +2,7%): é resultado, principalmente,
do incremento no nimero de pessoas contribuindo ao RGPS e da atualiza¢do do valor do salario-minimo,
fatores que contribuiram para o crescimento da arrecadagdo dessa rubrica.

Nota 3 — Demais Receitas Ndo Administradas (-R$ 4.388,4 milhdes / -22,5%): explicado, principalmente,
pelo ingresso de depdsitos judiciais ndo tributdrios no primeiro trimestre de 2024 em montante superior
ao ingressado nos trés primeiros meses de 2025.

Nota 4 — Beneficios Previdenciarios (+RS 4.668,4 milhdes / +2,1%): pode ser atribuido a dois fatores
principais: (i) crescimento no nimero de beneficiarios do Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) e; (ii)
valorizacdo do salario-minimo entre 2024 e 2025.

Nota 5 — Beneficios da LOAS/RMV (+ RS 3.378,0 milhdes / +12,2%): aumento deve-se principalmente ao
crescimento no numero de beneficiarios. Além disso, a valorizacdo do salario-minimo entre os anos de
2024 e 2025 também contribuiu para esse incremento.

Nota 6 - Fundef/Fundeb - Complementacgdo da Unido (+R$ 2.957,0 milhdes / +20,0%): o aumento deste
recurso é resultante do desempenho positivo dos impostos que formam a base de arrecadacdo do
Fundeb. Além disso, esse crescimento é influenciado pelos efeitos da Emenda Constitucional n2 108/2020,
gue alterou dispositivos relacionados ao fundo, e da Lein? 14.113/2020, que regulamenta o novo Fundeb,
garantindo maior participac¢do financeira da Unido no financiamento da educacdo basica.

Nota 7 — Sentencas Judiciais e Precatorios (Custeio e Capital) (-R$ 30.952,5 milhdes / -97,3%): explicado
principalmente pelo pagamento da torre de precatérios no més de fevereiro de 2024 (RS 31,0 bilhdes
nesta rubrica, a precos de margo/25), sem contrapartida nos trés primeiros meses deste ano.
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Tabela 3.1. Resultado Primario do Governo Central - Brasil
R$ Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagio pelo IPCA)

SisainirEEE Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Mar Variagdo Nominal Variagdo Real

R$ Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2024 2025 R$ Milhdes  Var.% R$ Milhdes Var. %
1. RECEITA TOTAL Y 199.226,9 214.817,4 15.590,5 7,8% 4.678,3 2,2% 667.856,4 720.713,6 52.857,2 7,9% 19.853,3 2,8%
1.1- Receita Administrada pela RFB 121.949,4 135.816,7 13.867,3 11,4% 7.187,8 5,6% 440.989,6 483.344,1 42.354,5 9,6% 20.755,2 4,4%
1.1.1 Imposto sobre a Importagdo 5.152,6 6.893,0 1.740,4 33,8% 1.458,2 26,8% 15.448,3 22.706,0 7.257,6 47,0% 6.549,1 40,0%
1.1.2 IPI 6.912,8 7.412,4 499,6 7,2% 121,0 1,7% 17.457,3 21.165,5 3.708,3 21,2% 2.852,6 15,4%
1.1.2.1 IPI-Fumo 550,6 967,8 417,2 75,8% 387,1 66,7% 1.894,6 2.867,5 972,9 51,4% 883,7 44,0%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 243,5 3413 97,8 40,2% 84,4 32,9% 872,5 978,4 105,9 12,1% 62,3 6,7%
1.1.2.3 IPI - Automdveis 535,3 734,5 199,2 37,2% 169,9 30,1% 1.585,7 1.818,7 233,0 14,7% 152,6 9,1%
1.1.2.4 IPI-Vinculado a importagdo 1.975,9 2.398,6 422,7 21,4% 314,5 15,1% 5.766,3 7.804,3 2.038,0 35,3% 1.766,8 28,9%
1.1.2.5 IPI - Outros 3.607,5 2.970,3 -637,3 -17,7% -834,9 -21,9% 7.338,2 7.696,6 358,4 4,9% -12,8 -0,2%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 56.437,6 62.506,5 6.068,8 10,8% 2.977,6 5,0% 219.493,2 233.956,8 14.463,6 6,6% 3.696,0 1,6%
1.1.3.1 L.R. - Pessoa Fisica 2.058,1 2.516,0 457,9 22,3% 345,2 15,9% 7.343,4 7.738,4 395,0 5,4% 25,7 0,3%
1.1.3.2 L.R. - Pessoa Juridica 18.514,6 18.616,7 102,1 0,6% -912,0 -4,7% 94.245,5 98.426,7 4.181,2 4,4% -333,1 -0,3%
1.1.3.3 L.R. - Retido na fonte 35.864,9 41.373,8 5.508,8 15,4% 3.544,4 9,4% 117.904,3 127.791,7 9.887,4 8,4% 4.003,4 3,2%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 18.747,3 23.167,4 4.420,2 23,6% 3.393,3 17,2% 59.488,3 69.241,5 9.753,2 16,4% 6.826,8 10,8%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 10.689,5 9.622,2 -1.067,3 -10,0% -1.652,7 -14,7% 36.147,0 30.567,6 -5.579,4 -15,4% -7.467,1 -19,5%
1.1.3.3.3 IRRF - Rendimentos de Residentes no Exterior 4.516,0 6.664,7 2.148,7 47,6% 1.901,4 39,9% 16.836,1 21.864,1 5.028,0 29,9% 4.225,0 23,7%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.912,3 1.919,5 7,2 0,4% -97,5 -4,8% 5.432,9 6.118,5 685,6 12,6% 418,7 7,3%
1.1.4 10F 5.346,2 5.380,3 34,2 0,6% -258,7 -4,6% 15.794,1 16.770,9 976,8 6,2% 180,8 1,1%
1.1.5 Cofins 28.762,3 30.342,2 1.579,9 5,5% 4,5 0,0% 86.517,1 93.025,1 6.508,0 7,5% 2.208,6 2,4%
1.1.6 PIS/Pasep 8.659,9 8.584,3 -75,6 -0,9% -549,9 -6,0% 26.038,4 26.366,2 327,8 1,3% -981,4 -3,6%
1.1.7 CSLL 10.355,3 11.096,9 741,6 7,2% 174,4 1,6% 53.713,9 56.847,8 3.133,9 5,8% 561,5 1,0%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 242,8 195,3 -47,5 -19,6% -60,8 -23,8% 734,9 730,6 -4,3 -0,6% -42,9 -5,5%
1.1.10 Outras Receitas Administradas pela RFB 79,8 3.405,7 3.325,9 - 3.321,5 - 5.792,4 11.775,3 5.982,8 103,3% 5.730,9 93,2%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagéio Liquida para o RGPS 50.925,2 54.680,0 3.754,8 7,4% 965,5 1,8% 150.599,5 162.455,4 11.855,9 7,9% 4.295,3 2,7%
1.3.1 Urbana 50.135,4 54.674,2 4.538,7 9,1% 1.792,7 3,4% 148.434,0 162.438,9 14.004,8 9,4% 6.571,0 4,2%
1.3.2 Rural 789,8 5,9 -783,9 -99,3% -827,1 -99,3% 2.165,5 16,5 -2.149,0 -99,2% -2.275,7 -99,3%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 26.352,3 24.320,7 -2.031,6 -7,7% -3.475,0 -12,5% 76.267,3 74.914,2 -1.353,1 -1,8% -5.197,2 -6,4%
1.4.1 Concessoes e Permissdes 224,3 186,2 -38,1 -17,0% -50,4 -21,3% 1.158,6 1.514,6 356,0 30,7% 304,1 24,7%
1.4.2 Dividendos e Participagbes 6.065,4 4.787,4 -1.277,9 -21,1% -1.610,1 -25,2% 9.835,4 8.086,2 -1.749,3 -17,8% -2.268,3 -21,9%
1.4.2.1 Banco do Brasil 587,5 1.835,1 1.247,6 212,4% 1.215,4 196,2% 1.804,2 1.835,1 30,8 1,7% -70,0 -3,7%
1.4.2.2 BNB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 195,8 195,8 - 196,9 -
1.4.2.3 BNDES 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.4 Caixa 2.792,6 0,0 -2.792,6  -100,0% -2.945,6 -100,0% 2.792,6 0,0 -2.792,6  -100,0% -2.945,6 -100,0%
1.4.2.5 Correios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.6 Eletrobras 0,0 0,0 0,0 ° 0,0 - 0,0 576,4 576,4 - 587,2 -
1.4.2.7 IRB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.8 Petrobras 2.575,9 2.548,9 -26,9 -1,0% -168,0 -6,2% 5.129,1 5.075,4 -53,7 -1,0% -324,8 -6,0%
1.4.2.9 Demais 109,4 403,4 294,0 268,7% 288,0 249,6% 109,5 403,5 294,0 268,6% 288,0 249,5%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.469,1 1.321,3 -147,8 -10,1% -228,2 -14,7% 4.475,2 3.340,5 -1.134,7 -25,4% -1.380,4 -29,1%
1.4.4 Receitas de Exploragdo de Recursos Naturais 6.310,4 7.219,9 909,6 14,4% 563,9 8,5% 29.098,6 32.748,1 3.649,5 12,5% 2.247,5 7,3%
1.4.5 Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 1.862,5 1.716,4 -146,1 -7,8% -248,1 -12,6% 5.724,8 5.810,2 85,4 1,5% -201,8 -3,3%
1.4.6 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 2.468,8 2.773,9 305,1 12,4% 169,9 6,5% 7.525,4 8.380,1 854,7 11,4% 479,6 6,0%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 10,4 10,4 - 10,4 - 0,0 10,4 10,4 - 10,4 -
1.4.8 Demais Receitas 7.951,9 6.305,1 -1.646,9 -20,7% -2.082,4 -24,8% 18.449,3 15.024,2 -3.425,1 -18,6% -4.388,4 -22,5%
d/q Operagdes com Ativos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 2/ 34.865,0 40.085,1 5.220,1 15,0% 3.310,4 9,0% 132.909,1 144.147,4 11.238,3 8,5% 4.596,4 3,3%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 28.375,8 31.514,8 3.139,0 11,1% 1.584,8 5,3% 106.634,1 114.343,2 7.709,1 7,2% 2.375,5 2,1%
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2.2 Fundos Constitucionais 828,6 1.648,3 819,6 98,9% 774,3 88,6% 2.672,4 4.405,4 1.733,0 64,8% 1.608,0 56,8%
2.2.1 Repasse Total 1.890,1 1.906,1 16,0 0,8% -87,5 -4,4% 7.151,4 7.750,4 599,1 8,4% 246,7 3,3%
2.2.2 Superavit dos Fundos -1.061,5 -257,8 803,6 -75,7% 861,8 -77,0% -4.479,0 -3.345,1 1.133,9 -25,3% 1.361,3 -28,7%

2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagéo 1.477,6 1.680,3 202,7 13,7% 121,7 7,8% 5.628,0 6.232,7 604,7 10,7% 330,0 55%

2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 4.132,2 4.950,8 818,7 19,8% 592,3 13,6% 17.499,2 18.303,3 804,0 4,6% -82,9 -0,4%

2.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 215,9 227,1 11,3 5,2% 1,5 0,6%

2.6 Demais 50,8 291,0 240,1 472,3% 237,3 442,6% 259,5 635,8 376,3 145,0% 364,4 132,3%

3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 164.361,9 174.732,3 10.370,4 6,3% 1.367,9 0,8% 534.947,3 576.566,2 41.618,9 7,8% 15.256,9 2,7%
4. DESPESA TOTAL 2 165.386,2 173.636,5 8.250,2 5,0% -808,4 -0,5% 514.776,3 522.034,5 7.258,2 1,4% -18.686,4 -3,4%
4.1 Beneficios Previdencidrios 72.460,0 77.631,3 5.171,3 7,1% 1.202,5 1,6% 212.627,1 227.971,2 15.344,1 7,2% 4.668,4 2,1%
Beneficios Previdencidrios - Urbano ¥ 57.371,7 60.920,4 3.548,7 6,2% 406,3 0,7% 168.053,9 179.266,5 11.212,6 6,7% 2.769,0 1,6%
Sentengas Judiciais e Precatdrios 1.492,1 1.568,1 75,9 5,1% -5,8 -0,4% 3.897,2 3.715,9 -181,3 -4,7% -381,4 -9,2%
Beneficios Previdencidrios - Rural y 15.088,3 16.710,9 1.622,6 10,8% 796,2 5,0% 44.573,2 48.704,7 4.131,5 9,3% 1.899,4 4,0%
Sentencas Judiciais e Precatdrios 398,9 434,2 35,3 8,9% 13,5 3,2% 1.048,2 1.019,9 -28,3 -2,7% -82,1 -7,4%

4.2 Pessoal e Encargos Sociais 28.191,5 29.139,9 948,4 3,4% -595,7 -2,0% 87.531,2 89.631,6 2.100,5 2,4% -2.318,2 -2,5%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 292,9 260,5 -32,4 -11,1% -48,4 -15,7% 1.181,3 649,7 -531,5 -45,0% -594,7 -47,6%

4.3 Outras Despesas Obrigatorias 23.330,9 27.906,1 4.575,2 19,6% 3.297,3 13,4% 101.940,7 87.383,2 -14.557,5 -14,3% -19.758,3 -18,3%

4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 6.388,7 8.325,0 1.936,3 30,3% 1.586,4 23,5% 18.328,9 21.400,8 3.071,9 16,8% 2.147,2 11,1%
Abono 2.042,8 2.345,4 302,6 14,8% 190,7 8,9% 4.268,8 4.734,0 465,2 10,9% 241,1 5,3%
Seguro Desemprego 4.345,9 5.979,6 1.633,7 37,6% 1.395,7 30,4% 14.060,1 16.666,8 2.606,7 18,5% 1.906,1 12,8%

d/q Seguro Defeso 913,9 1.407,7 493,8 54,0% 443,7 46,0% 1.722,6 3.274,6 1.552,0 90,1% 1.476,6 81,2%

4.3.2 Anistiados 15,4 13,8 -1,5 -9,9% -2,4 -14,6% 42,2 43,4 1,1 2,7% -1,0 -2,2%

4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 731,5 681,4 -50,0 -6,8% -90,1 -11,7% 731,5 2.558,1 1.826,6 249,7% 1.808,1 234,4%

4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 65,9 69,4 3,5 5,3% -0,1 -0,2% 187,1 203,9 16,8 9,0% 7,5 3,8%

4.3.5 Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV 8.980,4 10.398,4 1.418,1 15,8% 926,2 9,8% 26.101,1 30.764,3 4.663,2 17,9% 3.378,0 12,2%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 394,9 494,6 99,7 25,3% 78,1 18,7% 874,4 1.169,4 295,0 33,7% 252,7 27,3%

4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2? 110/01) 0,0 10,4 10,4 - 10,4 - 0,0 10,4 10,4 - 10,4 -

4.3.7 Créditos Extraordindrios 216,3 238,1 21,8 10,1% 10,0 4,4% 444,5 775,5 331,0 74,5% 311,2 66,2%

4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 31,8 30,7 -1,1 -3,5% -2,9 -8,5% 61,9 88,2 26,2 42,4% 23,2 35,5%

4.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 2.753,5 3.389,8 636,3 23,1% 485,5 16,7% 13.899,1 17.488,0 3.588,9 25,8% 2.957,0 20,0%

4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 394,0 495,8 101,9 25,9% 80,3 19,3% 1.020,0 1.068,6 48,5 4,8% -4,3 -0,4%

4.3.12 Legislativo/Judicidrio/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.569,0 1.432,3 -136,8 -8,7% -222,7 -13,5% 4.000,9 3.843,3 -157,6 -3,9% -361,8 -8,5%

4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,2 332,1 -0,0 0,0% -18,2 -5,2% 996,5 996,2 -0,3 0,0% -50,8 -4,8%

4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 324,3 357,2 33,0 10,2% 15,2 4,5% 30.122,0 865,5 -29.256,5 -97,1% -30.952,5 -97,3%

4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 1.165,0 1.849,8 684,8 58,8% 621,0 50,5% 4.888,1 6.214,6 1.326,5 27,1% 1.080,0 20,8%

Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 578,3 1.332,3 754,0  130,4% 722,3 118,4% 3.024,0 5.036,8 2.012,8 66,6% 1.868,8 58,2%
Equalizagdo de custeio agropecuario 43,0 176,3 133,3 309,9% 130,9 288,6% 182,4 578,3 395,9 217,1% 389,4 201,7%
Equalizacdo de invest. rural e agroindustrial o 155,2 3113 156,1 100,6% 147,6 90,2% 844,3 1.301,8 457,6 54,2% 418,1 46,7%
Politica de pregos agricolas 4,0 10,1 61 151,3% 58 138,3% 21,6 43,3 21,7  100,8% 20,8 91,1%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,0 0,9 0,8 - 0,8 - 0,4 51 4,7 - 4,7 -
Equalizagdo Aquisi¢des do Governo Federal 4,0 9,2 53 132,8% 5,0 120,7% 21,2 38,2 17,0 80,4% 16,1 71,7%
Garantia a Sustentagdo de Pregos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Pronaf 316,9 835,3 518,4 163,6% 501,0 149,9% 1.668,6 2.746,9 1.078,3 64,6% 996,6 56,3%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 301,0 837,4 536,4 178,2% 519,9 163,8% 1.624,6 2.715,5 1.090,9 67,1% 1.011,2 58,7%
Concess3o de Financiamento 24 15,9 -2,1 -18,0 - -18,8 - 44,0 31,5 -12,6 -28,5% -14,6 -31,3%
Aquisi¢do 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Proex 3,9 -52,8 -56,7 - -56,9 - 105,5 151,8 46,3 43,9% 42,0 37,3%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 41,9 26,8 -15,1 -36,0% -17,4 -39,3% 145,4 169,5 24,1 16,6% 17,2 11,2%
Concessio de Financiamento s/ -38,0 -79,7 -41,6 109,5% -39,6 98,7% -39,8 -17,6 22,2 -55,8% 24,8 -59,9%
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) & 0,0 1,6 1,6 - 1,6 - 64,6 26,0 -386  -59,7% -42,3 -61,5%
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Alcool 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Cacau 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de subsidio a habitacdo de interesse social (PSH) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Securitizagdo da divida agricola (LEI 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Fundo da terra/ INCRA ¥ 66,7 51,6 -15,2 -22,7% -18,8 -26,7% 110,5 163,5 52,9 47,9% 47,2 40,4%
Funcafé 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Revitaliza 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 131,5 95,0 -36,5 -27,8% -43,3 -30,9%
Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Operagdes de crédito dest. a Pessoas com deficiéncia (EQPCL 0,8 0,8 -0,0 0,0% -0,0 -5,2% 29 2,6 -03  -10,4% -0,4 -14,7%
Fundo Nacional de desenvolvimento (FND) &4 0,0 0,0 0,0 o 0,0 o 0,0 0,0 0,0 o 0,0 o
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - -46,4 -70,0 -23,6 50,8% -21,9 44,2%
Capitalizagdo a Emgea 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subv. Parcial a Remun. por Cessdo de Energia Elétrica de Itaij 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subvengdes Econémicas 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Equalizacdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 8,4 6,6 -1,7 -20,7% -2,1 -24,1%
Sudene 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Receitas de Recuperagdo de Subvengdes 8 -12,1 -1,8 10,4 -85,6% 11,0 -86,3% -69,7 -9,0 60,7 -87,1% 64,9 -87,7%
Proagro 588,8 463,6 -125,2 -21,3% -157,5 -25,4% 1.898,9 1.111,9 -787,0 -41,4% -891,9 -44,3%
PNAFE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - -0,5 -4,3 -3,8 770,1% -3,8 726,1%
Demais Subsidios e Subvengdes -2,1 53,9 56,0 - 56,1 - -34,4 70,1 104,5 - 106,9 -
4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,4 0,4 - 0,4 -
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 205,9 118,5 -87,4 -42,4% -98,7 -45,4% 575,9 609,8 33,9 5,9% 6,3 1,0%
4.3.18 Impacto Primario do FIES 157,1 163,2 6,0 3,8% -2,6 -1,5% 541,0 452,2 -88,8 -16,4% -117,2 -20,5%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.20 Demais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Auxilio CDE 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Convénios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Doagdes 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Ressarc. Est/Mun. Comb. Fdsseis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programagdo Financeira 41.403,8 38.959,1 -2.444,7 -5,9% -4.712,5 -10,8% 112.677,3 117.048,4 4.371,1 3,9% -1.278,3 -1,1%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 29.463,6 29.244,7 -218,9 -0,7% -1.832,7 -5,9% 82.511,3 88.036,9 5.525,5 6,7% 1.397,2 1,6%
4.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.282,0 1.618,6 336,7 26,3% 266,4 19,7% 3.878,8 4.911,3 1.032,6 26,6% 844,7 20,6%
4.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 13.968,6 13.684,6 -284,0 -2,0% -1.049,1 -7,1% 42.459,9 41.180,7 -1.279,2 -3,0% -3.442,9 -7,7%
4.4.1.3 Saude 12.880,9 12.338,8 -542,1 -4,2% -1.247,6 -9,2% 33.557,2 38.579,5 5.022,3 15,0% 3.377,2 9,5%
4.4.1.4 Educagdo 572,4 1.021,8 449,4 78,5% 418,0 69,2% 1.008,4 1.775,3 767,0 76,1% 715,7 67,2%
4.4.1.5 Demais 759,8 581,0 -178,8 -23,5% -220,4 -27,5% 1.607,1 1.590,0 -17,1 -1,1% 97,5 -5,7%
4.4.2 Discriciondrias 11.940,2 9.714,4 -2.225,8 -18,6% -2.879,8 -22,9% 30.166,0 29.011,6 -1.154,4 -3,8% -2.675,5 -8,4%
4.4.2.1 Saude 3.421,2 2.800,7 -620,5 -18,1% -807,9 -22,4% 9.276,3 7.269,0 -2.007,4 -21,6% -2.496,3 -25,4%
4.4.2.2 Educagdo 2.362,6 2.402,1 39,5 1,7% -89,9 -3,6% 5.861,4 6.520,6 659,2 11,2% 365,7 5,9%
4.4.2.3 Defesa 626,2 611,0 -15,3 -2,4% -49,6 -7,5% 1.688,3 1.697,5 9,2 0,5% -77,4 -4,3%
4.4.2.4 Transporte 964,6 753,8 -210,8 -21,9% -263,7 -25,9% 2.649,4 2.584,8 -64,6 -2,4% -197,1 -7,0%
4.4.2.5 Administragdo 567,4 472,4 -95,1 -16,8% -126,1 -21,1% 1.169,9 1.386,9 217,0 18,6% 160,4 13,0%
4.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 484,5 498,1 13,5 2,8% -13,0 -2,5% 1.275,8 1.899,0 623,1 48,8% 563,8 41,8%
4.4.2.7 Seguranga Publica 337,0 299,0 -38,0 -11,3% -56,4 -15,9% 637,1 684,5 47,4 7,4% 15,3 2,3%
4.4.2.8 Assisténcia Social 424,3 253,0 -171,4 -40,4% -194,6 -43,5% 1.501,8 1.299,2 -202,6 -13,5% -280,3 -17,7%
4.4.2.9 Demais 2.752,4 1.624,5 -1.127,9 -41,0% -1.278,6 -44,0% 6.106,0 5.670,2 -435,8 -7,1% -729,6 -11,3%
5. RESULT PRIMARIO GOV CENTRAL - ACIMA DA LINHA (3-4) -1.024,4 1.095,8 2.120,2 - 2.176,3 - 20.171,0 54.531,7 34.360,7 170,3% 33.943,3 154,2%
6. AJUSTES METODOLOGICOS -171,3 475,8
6.1 AJUSTE METODOLOGICO ITAIPU ¥/ 0,0 0,0
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6.2 AJUSTE METODOLOGICO CAIXA - COMPETENCIA 10/ -171,3 475,8
6.3 Ajuste Metodolégico Recursos Ndo Sacados do PIS/PASEP (EC n2 126, 0,0 0,0
6.4 Ajuste Metodol6gico Compensagdes LC n2 194/2022 (pré-Acordo Uni 0,0 0,0
7. DISCREPANCIA ESTATISTICA -702,8 917,6
8. RESULT PRIMARIO DO GOV CENTRAL - ABAIXO DA LINHA (5+6+7) -1.898,5 21.564,4
9. JUROS NOMINAISs **/ -55.230,1 -183.791,8
10. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (8 + 9) / -57.128,6 -162.227,4
Memorando
Arrecadacéo Liquida para o RGPS 50.925,2 54.680,0 3.754,8 7,4% 965,5 1,8% 150.599,5 162.455,4 11.855,9 7,9% 2.985,3 7,4%
Arrecadagdo Ordinaria 50.925,2 54.680,0 3.754,8 7,4% 965,5 1,8% 150.599,5 162.455,4 11.855,9 7,9% 2.985,3 7,4%
Ressarcimento pela Desoneragdo da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Custeio Administrativo 4.589,8 4.759,7 169,8 3,7% -81,5 -1,7% 11.319,8 16.534,5 5.214,7 46,1% 4.557,6 43,5%
Investimento 4.222,1 3.354,2 -867,8 -20,6% -1.099,1 -24,7% 9.997,6 9.440,5 -557,1 -5,6% -1.130,1 -5,3%
PAC ¥/ n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Minha Casa Minha Vida 504,8 1,6 -503,3 -99,7% -530,9 -99,7% 1.569,6 746,4 -823,2 -52,4% -911,0 -49,7%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1/ Apurado pelo conceito de caixa, que corresponde ao ingresso efetivo na Conta Unica.

2/ Apurado pelo conceito de "pagamento efetivo", que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de complementacdo do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuigdo (conforme
previsto na Portaria STN n2 278, de 19/04/2012).

3/ Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apuragdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo metodologia prépria.

4/ Inclui retornos derivados de decisdes judiciais relativas aos programas "Unificados Rurais" e "Unificados Industriais".

5/ Concessdo de empréstimos menos retornos.

6/ Inclui "despesas" decorrentes da baixa de ativos associada a inscri¢do em Divida Ativa da Unigo.

7/ Operagdes de crédito direcionadas exclusivamente para a aquisi¢do de bens e servigos de tecnologia assistiva destinados a pessoas com deficiéncia, nos termos da Lei n2 12.613/2012. Concessdo de empréstimos menos retornos.

8/ Receitas referentes a devolugdo de diferencial de encargo, a atualizagdo de devolugdo de equalizagdo e de recuperagdo de despesas de exercicios anteriores.
9/ Recursos transitorios referentes a amortizagdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

10/ Sistemdtica de registros nas estatisticas fiscais dos subsidios e subvengdes estabelecida em conformidade com os Acérdios n2 825/2015 e n2 3.297/2015 do TCU. Nesta nova sistematica, o BCB passou a incorporar mensalmente os efeitos fiscais
desses eventos segundo o critério de competéncia na apuragdo abaixo da linha, enquanto que a STN registra semestralmente impactos quando dos pagamentos dos saldos apurados pelas instituigdes financeiras operadoras dos programas.

11/ Ajuste Metodoldgico referente ao ingresso de recursos do PIS/Pasep n&o reclamados por prazo superior a 20 (vinte) anos, nos termos do art. 121 do ADCT, com redagdo dada pela Emenda Constitucional n? 126/2022. Enquanto na metodologia acima
12/ Refere-se aos valores das compensagdes pelas perdas do ICMS no dmbito da LC n2 194/2022 compensados por liminares antes do acordo celebrado entre a Unido e os Estados e o DF no ambito da Agdo Direta de Inconstitucionalidade n2 7.191. Nas
estatisticas acima da linha, esses valores foram registrados retroativamente, nos respectivos meses nos quais as parcelas das dividas efetivamente deixaram de ser pagas a Unido. Ja nas estatisticas abaixo da linha, tal montante impactou em sua
totalidade o més de dezembro/2023, més no qual ocorreu a baixa dos ativos da Unido em decorréncia das referidas compensagdes.

13/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Fonte: Banco Central do Brasil.
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Tabela 3.2. Transferéncias e despesas primarias - critério "valor pago" - Brasil
RS Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizacdo pelo IPCA)

Discriminacio Margo Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Mar Variagdo Nominal Variagdo Real
2024 2025 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var.% 2024 2025 RS Milhdes Var.% | RS Milhdes Var.%

1. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 34.927,1 39.872,2 4.945,1 14,2% 3.032,1 8,2% 132.722,7 142.881,4 10.158,7 7,7% 3.517,4 2,5%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 28.375,8 31.504,3 3.128,5 11,0% 1.574,3 5,3% 106.634,1 114.332,7 7.698,6 7,2% 2.365,1 2,1%
1.2 Fundos Constitucionais 828,6 1.648,3 819,6 98,9% 774,3 88,6% 2.672,4 4.405,4 1.733,0 64,8% 1.608,0 56,8%
1.2.1 Repasse Total 1.890,1 1.906,1 16,0 0,8% - 87,5 -4,4% 7.151,4 7.750,4 599,1 8,4% 246,7 3,3%
1.2.2 Superavit dos Fundos 1.061,5 257,8 803,6 -75,7% 861,8 -77,0% -4.479,0 -3.345,1 1.133,9 -25,3% 1.361,3 -28,7%
1.3 Contribuigdo do Salario Educagdo 1.477,6 1.680,3 202,7 13,7% 121,7 7,8% 5.628,0 6.232,7 604,7 10,7% 330,0 5,5%
1.4 Transferéncias de Exploragdo de Recursos Naturais (Compensagdes Financeiras) 4.194,2 4.748,4 554,2 13,2% 3245 7,3% 17.312,8 17.047,7 -265,1 -1,5% -1.151,5 -6,3%
1.5 CIDE - Combustiveis - - - - - - 215,9 227,1 11,3 5,2% 15 0,6%
1.6 Demais 50,8 291,0 240,1  472,3% 237,3  442,6% 259,5 635,8 376,3  145,0% 3644 132,3%
1.6.1 Concessdo de Recursos Florestais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6.2 Concurso de Prognéstico - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6.3 |OF Ouro 1,0 1,9 09  867% 08  77,0% 2,6 6,2 36 139,3% 35 1283%
1.6.41TR 49,8 159,2 109,4 219,7% 106,7 203,1% 256,9 499,7 242,9 94,5% 2311 84,7%
1.6.5 Taxa de ocupagdo, foro e laudémio - 129,8 129,8 - 129,8 - 0,0 129,8 129,8 - 129,8 -
1.6.6 Outras 1/ - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 B

2. DESPESA TOTAL 165.337,1 173.524,3 8.187,2 5,0% - 868,8 -0,5% 514.680,7 521.782,8 7.102,1 1,4% -18.836,6 -3,5%
2.1 Beneficios Previdencidrios 72.460,0 77.631,3 5.171,3 7,1% 1.202,4 1,6% 212.627,1 227.971,2 15.344,1 7,2% 4.668,3 2,1%
2.2 Pessoal e Encargos Sociais 28.099,6 29.026,7 927,1 3,3% - 612,0 -2,1% 87.028,6 89.358,2 2.329,6 2,7% -2.060,5 -2,2%
2.2.1 Ativo Civil 12.471,6 13.149,8 678,2 54% - 4,9 0,0% 40.588,1 42.376,2 1.788,1 4,4% -248,8 -0,6%
2.2.2 Ativo Militar 2.745,7 3.023,6 277,9 10,1% 127,6 4,4% 7.869,5 8.162,4 292,9 3,7% -109,1 -1,3%
2.2.3 Aposentadorias e pensdes civis 7.765,6 7.887,6 122,0 1,6% - 303,3 -3,7% 23.429,4 23.931,0 501,6 2,1% -681,1 -2,7%
2.2.4 Reformas e pensdes militares 4.884,0 4,709,6 - 174,4 -3,6% - 441,9 -8,6% 14.373,9 14.262,8 -111,0 -0,8% -839,5 -5,5%
2.2.5 Sentengas e Precatérios 232,8 256,1 233 10,0% 10,6 4,3% 767,7 625,8 -1419  -18,5% -182,0 -22,4%
2.2.6 Outros - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3 Outras Despesas Obrigatdrias 23.327,1 27.914,8 4.587,7 19,7% 3.310,0 13,5% 101.941,5 87.430,8 -14.510,7 -14,2%  -19.710,9 -18,3%
2.3.1 Abono e seguro desemprego 6.388,7 8.325,0 1.936,3 30,3% 1.586,4 23,5% 18.328,9 21.400,8 3.071,9 16,8% 2.147,2 11,1%
2.3.2 Anistiados 15,4 13,8 - 1,5 -9,9% - 24 -14,6% 42,3 43,4 1,0 2,5% 1,1 -2,4%
2.3.3 Apoio Fin. Municipios / Estados 731,5 681,4 - 50,0 -6,8% - 90,1 -11,7% 731,5 2.558,1 1.826,6  249,7% 1.808,1 234,4%
2.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagées 60,0 60,8 0,8 1,3% - 2,5 -4,0% 175,7 177,9 2,2 1,3% -6,7 -3,6%
2.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 8.980,3 10.399,0 1.418,6 15,8% 926,8 9,8% 26.101,0 30.764,9 4.663,8 17,9% 3.378,6 12,2%
2.3.5.1 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV - Beneficios 8.585,5 9.904,4 1.318,9 15,4% 848,7 9,4% 25.226,6 29.595,4 4.368,8 17,3% 3.125,9 11,7%
2.3.5.2 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV - Sentengas e Precatdrios 394,9 494,6 99,7 25,3% 78,1 18,7% 874,4 1.169,4 295,0 33,7% 252,7 27,3%
2.3.6 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) - 10,4 10,4 - 10,4 - 0,0 10,4 10,4 - 10,4 -
2.3.7 Créditos Extraordinarios 216,6 248,1 31,5 14,5% 19,6 8,6% 447,1 783,0 3359 75,1% 316,0 66,8%
2.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 31,8 30,7 - 1,1 -3,5% - 2,9 -8,5% 61,9 88,2 26,2 42,4% 23,2 35,5%
2.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 2.753,5 3.389,8 636,3 23,1% 485,5 16,7% 13.899,1 17.488,0 3.588,9 25,8% 2.957,0 20,0%
2.3.11 Fundo Constitucional DF 394,0 495,8 101,8 25,8% 80,3 19,3% 1.020,3 1.073,9 53,6 5,3% 0,9 0,1%
2.3.12 Legislativo, Judicidrio, MPU e DPU 1.537,3 1.398,2 - 139,2 -9,1% - 2234 -13,8% 3.942,5 3.819,8 -122,7 -3,1% -323,4 -7,8%
2.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,2 3321 - 0,0 0,0% - 18,2 -5,2% 996,5 996,2 -0,3 0,0% -50,8 -4,8%
2.3.14 Sentengas Judiciais e Precatérios - OCC 357,8 398,1 40,4 11,3% 20,8 5,5% 30.189,6 949,2 -29.240,4  -96,9%  -30.939,7 -97,0%
2.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 1.165,0 1.849,8 684,8 58,8% 621,0 50,5% 4.888,1 6.214,6 1.326,5 27,1% 1.080,0 20,8%
2.3.15.1 Equalizagdo de custeio agropecuario 43,0 176,3 133,3  309,9% 130,9 288,6% 182,4 578,3 3959 217,1% 389,4 201,7%
2.3.15.2 Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 155,2 311,3 156,1  100,6% 147,6 90,2% 844,3 1.301,8 457,6 54,2% 418,1 46,7%
2.3.15.3 Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,0 0,9 0,8 - 0,8 - 0,4 51 4,7 - 4,7 -
2.3.15.4 Equalizagdo AquisigBes do Governo Federal - - - - - - 6,0 0,0 -6,0 -100,0% -6,4 -100,0%
2.3.15.5 Garantia a Sustentagdo de Pregos 3,6 9,2 56 153,3% 54 140,1% 10,2 38,2 27,9 273,1% 27,6 2552%
2.3.15.6 Pronaf 317,2 835,3 518,1  163,3% 500,7  149,7% 1.673,5 2.746,9 1.073,4 64,1% 991,4 55,8%
2.3.15.7 Proex 39 52,8 - 56,7 - - 56,9 - 105,5 151,8 46,3 43,9% 42,0 37,3%
2.3.15.8 Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 0,0 1,6 1,6 - 1,6 - 64,6 26,0 -38,6  -59,7% -42,3 -61,5%
2.3.15.9 Alcool - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.10 Fundo da terra/ INCRA 66,7 51,6 - 15,2 -22,7% - 18,8 -26,7% 110,5 163,5 52,9 47,9% 47,2 40,4%
2.3.15.11 Funcafé - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.12 Revitaliza - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
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P Margo
Discriminagdao
2024 2025
- 0,0

Variagdo Nominal

Variagdo Real

Acumulado Jan-Mar

Variagdo Nominal

Variagdo Real

R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var.% 2024 2025 RS Milhdes Var.% | RS Milhdes Var.%
2.3.15.13 Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 131,5 -36,5 -27,8% -43,3 -30,9%
2.3.15.14 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,8 0,8 - 0,0 0,0% - 0,0 -5,2% 2,9 2,6 -0,3  -10,4% -0,4  -14,7%
2.3.15.15 Fundo Setorial Audiovisual (FSA) - - - - - - -46,4 -70,0 -23,6 50,8% -21,9 44,2%
2.3.15.16 Subv. Parcial a Remuneragdo por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.17 Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO - - - - - - 8,4 6,6 1,7 -20,7% 21 -241%
2.3.15.18 Receitas de Recuperagdo de Subvengdes 12,1 1,8 10,4 -85,6% 11,0 -86,3% -69,7 -9,0 60,7 -87,1% 649 -87,7%
2.3.15.19 Proagro 588,8 463,6 - 125,2 -21,3% - 157,5 -25,4% 1.898,9 1.111,9 -787,0  -41,4% -891,9 -44,3%
2.3.15.20 PNAFE - - - - - - -0,5 -4,3 -3,8  770,1% -3,8  726,1%
2.3.15.21 - Fundo Nacional do Desenvolvimento - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.22 - Sudene (Microcrédito Produtivo Orientado) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.23 - Subvengbes Econdmicas - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.24 - Securitizagdo da divida agricola (Lei 9.318/1595) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.25 - Capitalizagdo a Emgea - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.26 - Cacau - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.27 Demais Subsidios e Subvengdes 2,1 53,9 56,0 - 56,1 - -34,4 70,1 104,5 - 106,9 -
2.3.16 Transferéncias ANA - - - - - - 0,0 0,4 0,4 - 0,4 -
2.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 205,9 1185 - 87,4 -42,4% - 98,7 -45,4% 575,9 609,8 339 5,9% 6,3 1,0%
2.3.18 Impacto Primario do FIES 157,1 163,2 6,0 3,8% - 2,6 -1,5% 541,0 452,2 -88,8  -16,4% -117,2 -20,5%
2.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.20 Demais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programagao Financeira 41.450,4 38.951,5 -  2.498,9 -6,0% - 4.769,2 -10,9% 113.083,6 117.022,6 3.939,0 3,5% -1.733,6 -1,4%
2.4.1 Obrigatérias com Controle de Fluxo 29.404,5 29.205,5 - 198,9 -0,7% - 1.809,5 -5,8% 82.468,8 87.949,5 5.480,7 6,6% 1.353,9 1,6%
2.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.279,4 1.616,4 337,1 26,3% 267,0 19,8% 3.877,0 4.906,5 1.029,5 26,6% 841,6 20,5%
2.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 13.940,6 13.666,3 - 274,3 -2,0% - 1.037,9 -7,1% 42.440,7 41.139,6 -1.301,1 -3,1% -3.464,0 -7,7%
2.4.1.3 Saude 12.855,0 12.322,2 - 532,8 4,1% - 1.2369 9,1% 33.537,9 38.541,6 5.003,6  14,9% 3.359,3 9,5%
2.4.1.4 Educagdo 571,2 1.020,4 449,2 78,6% 417,9 69,4% 1.007,4 1.773,5 766,1 76,0% 714,8 67,2%
2.4.1.5 Demais 758,2 580,2 - 1780  -23,5% - 2196  -27,5% 1.605,8 1.588,3 17,5 -1,1% 97,8 -5,8%
2.4.2 Discricionarias 12.045,9 9.746,0 - 22999 -19,1% - 2.959,7  -233% 30.614,7 29.073,1 -1.541,7 50%  -3.087,4  -9,5%
2.4.2.1 Saude 3.451,4 2.809,8 - 641,7 -18,6% - 830,7 -22,8% 9.415,1 7.275,7 -2.139,5 -22,7% -2.636,3 -26,5%
2.4.2.2 Educagdo 2.383,5 2.409,9 26,4 1,1% - 104,1 -4,1% 5.949,4 6.533,1 583,7 9,8% 285,4 4,5%
2.4.2.3 Defesa 631,8 613,0 - 18,8 -3,0% - 53,4 -8,0% 1.714,6 1.700,2 -14,3 -0,8% -102,4 -5,6%
2.4.2.4 Transporte 973,1 756,2 - 216,9 -22,3% - 270,2 -26,3% 2.691,9 2.594,3 -97,6 -3,6% -232,4 -8,2%
2.4.2.5 Administragdo 572,4 4739 - 98,5 -17,2% - 129,9 -21,5% 1.187,0 1.391,3 204,2 17,2% 146,7 11,7%
2.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 488,8 499,7 10,9 2,2% - 15,9 -3,1% 1.295,1 1.900,2 605,1 46,7% 544,7 39,8%
2.4.2.7 Seguranga Publica 340,0 300,0 - 40,0 -11,8% - 58,6 -16,3% 645,8 686,0 40,2 6,2% 7,6 1,1%
2.4.2.8 Assisténcia Social 428,1 253,8 - 174,3 -40,7% - 197,7 -43,8% 1.524,6 1.295,5 -229,1 -15,0% -308,1 -19,1%
2.4.2.9 Demais 2.776,8 1.629,8 - 1.147,0 -41,3% - 1.299,1 -44,4% 6.191,2 5.696,8 -494,3 -8,0% -792,5 -12,1%
Memorando

m. Créditos Extraordinarios 216,6 248,1 BT 14,5% 19,6 8,6% 447,1 783,0 335,9 75,1% 316,0 66,8%
m.1 Obrigatérias com Controle de Fluxo (Créditos Extraordinarios) 21,7 15,6 - 6,1 -28,2% - 7,3 -31,9% 43,2 50,4 7,2 16,6% 52 11,5%
m.1.1 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Beneficios a servidores publicos (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.1.2 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Bolsa Familia e Auxilio Brasil (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.1.3 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Satde (Créditos Extraordinarios) 21,7 15,2 - 6,5 -30,1% - 7,7 -33,7% 43,2 23,1 -20,1  -46,5% -22,5  -49,2%
m.1.4 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Educagdo (Créditos Extraordinarios) - 0,2 0,2 - 0,2 - 0,0 26,7 26,7 - 27,2 -
m.1.5 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Demais (Créditos Extraordinarios) - 0,2 0,2 - 0,2 - 0,0 0,5 0,5 - 0,5 -
m.2 - Discricionarias (Créditos Extraordinarios) 194,9 232,5 37,6 19,3% 27,0 13,1% 403,9 732,6 328,7 81,4% 310,8 72,7%
m.2.1 - Discricionarias - Saude (Créditos Extraordindrios) 0,6 8,0 7,4 - 7,4 - 14,8 22,2 7,4 49,7% 6,6 41,5%
m.2.2 - Discricionarias - Educagdo (Créditos Extraordinarios) - 2,7 2,7 - 2,7 - 0,0 7,0 7,0 - 7,0 -
m.2.3 - Discricionarias - Defesa (Créditos Extraordindrios) 6,4 48,5 42,0 651,9% 41,7  612,9% 21,7 148,2 126,5 583,2% 126,3 549,5%
m.2.4 - Discricionarias - Transporte (Créditos Extraordinarios) 0,5 64,2 63,7 - 63,6 - 3,5 140,6 137,1 - 137,6 -
m.2.5 - Discricionarias - Administragdo (Créditos Extraordinarios) - 0,4 0,4 - 0,4 - 0,0 2,1 2,1 - 2,2 -
m.2.6 - Discricionarias - Ciéncia e Tecnologia (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.2.7 - Discricionarias - Seguranga Publica (Créditos Extraordinarios) 134,8 42,7 - 92,1 -68,3% - 99,5 -70,0% 225,8 164,8 -60,9  -27,0% -72,3 -30,3%
m.2.8 - Discricionarias - Assisténcia Social (Créditos Extraordinarios) 28,4 22,4 - 6,0 -21,2% - 7,6 -25,3% 93,3 72,5 -20,8  -22,3% -25,5  -25,8%
m.2.9 - Discricionarias - Demais (Créditos Extraordinarios) 24,1 43,5 19,4 80,6% 18,1 71,2% 44,8 175,1 130,3  290,9% 1289 272,0%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
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1/ Refere-se a transferéncia a Estados, Distrito Federal e Municipios de parte dos valores arrecadados com os leildes dos volumes excedentes da cessdo onerosa.

2/ Corresponde a somatdria de dois itens: i) pagamento a Petrobras decorrente da revisdo do contrato de cessdo onerosa e ii) transferéncia a Estados, Distrito Federal e Municipios de parte dos valores arrecadados com os leildes, ocorridos em novembro/2019, dos volumes
excedentes da cessdo onerosa.

Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Mar
Var.% | RS Milhdes Var.% 2024 2025

Discriminagdo
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Classificacao: Documento Controlado — Sigilo empresarial

4
.“ BNDES Restricao de acesso: Empresas do Sistema BNDES

Unidade gestora: AUN/JUINT

PARECER

CELEBRACAO DE CONTRATO DE
EMPRESTIMO ENTRE o) BANCO
INTERMAERICANO DE DESENVOLVIMENTO -
BID E O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, NO AMBITO DO PRO-AMAZONIA -
PROGRAMA BID-BNDES DE ACESSO AO
CREDITO PARA MPMEs E PEQUENOS
EMPREENDEDORES.

Reportamo-nos a negociacdo do Contrato de Empréstimo
com o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID, no valor de até US$
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos
da América), no ambito do PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de Acesso
ao Crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores, com garantia da Republica
Federativa do Brasil (“Programa”).

Em conformidade com o Decreto n® 9.075/2017, a Comissao
de Financiamentos Externos - COFIEX autorizou em sua 1682 Reunido, por
intermédio da sua Resolugéo n® 37, de 06/09/2023, a preparacao do Programa.

Consoante a Resolucdao BCB n? 278, de 31 de dezembro de
2022, e posteriores alteracdes, o BNDES credenciou a operag¢ao em tela junto ao
Sistema de Prestacéo de Informagdes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo —
SCE-Crédito sob 0 n° TB162429.

A minuta do instrumento de Contrato de Empréstimo e de seu
respectivo Contrato de Garantia, conforme propostas pelo BID, ndo contém, em
suas clausulas, estipulacdo de obrigacdo que possa colidir com a legislacao
brasileira em vigor, constituindo-se, quando de sua celebracdo, em atos juridicos
validos e exequiveis.

Em cumprimento ao disposto no Estatuto Social do BNDES,
a Diretoria Executiva, colegiado a quem compete a deliberacao sobre a operacao
em comento, por intermédio da Decisdo n® Dir. 20/2025-BNDES, de 23.01.2025,
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aprovou a celebracdo do Contrato de Empréstimo, nos termos das condigdes
constantes da minutanegociada.

Certificamos, por conseguinte, que:

a) a aprovacao pela Diretoria Executiva do BNDES constitui a autorizacao
societaria interna necessaria e bastante para a conclusao da operacéo e para
a formalizagdo dos instrumentos contratuais pertinentes;

b) foram cumpridas, até o momento, todas as condicdes indispensaveis a
validade da operacéo;

c) o Departamento de Captacdo da Area Internacional e de Captacdo de
Recursos (AINT/DECAP) e o Departamento Juridico Internacional da Area
Juridica de Negécios (AJN/JUINT) sdo as unidades administrativas
responsaveis, no ambito de suas atribuicoes, previstas nas normas internas
deste Banco, pela continuidade das negociagbes, formalizacdo e
acompanhamento da operacgao.

Este parecer objetiva o cumprimento das providéncias
previstas na Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990, da entdo Exma. Sra. Ministra
da Economia, Fazenda e Planejamento, alterada pelas Portarias n® 650, de 1 de
outubro de 1992 e n? 498, de 11 de dezembro de 2014, para que o BNDES possa
dar provimento as etapas subsequentes, a fim de formalizar a operacédo de que
trata este parecer.

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2025.

LiviA GRABELLOS DE BARROS
CHEFE DO DEPARTAMENTO JURIDICO INTERNACIONAL
AREA JURIDICA DE NEGOCIOS
OAB/RJ n® 95.553

Aprovado por:

RAFAEL PONTES FEIJO
SUPERINTENDENTE SUBSTITUTO DA AREA JURIDICA DE NEGOCIOS - AJN
OAB/RJ N2 133.103
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PARECER

CONTRATO DE EMPRESTIMO ENTRE O BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO -BID
E O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, NO AMBITO DA
CARTA DE INTENCOES DESTINADA AO
DESENHO E PROCESSO DE APROVACAO DO
PROGRAMA PRO-AMAZONIA.

Reporto-me ao pedido do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social — BNDES (BNDES) de concessao de garantia pela Unido Federal com o
objetivo de atender a requisito do Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)

para a captacao internacional de recursos nos termos abaixo explicitados.

Nos termos do Decreto n? 9.075/2017, de 06 de junho de 2017, a Comissao
de Financiamentos Externos — COFIEX (COFIEX) autorizou, por meio da
Resolucdo COFIEX n® 37/2023, de 06 de setembro de 2023, a preparacao do PRO-
AMAZONIA - Programa BID-BNDES de Acesso a Crédito para MPMEs e Pequenos
Empreendedores (Programa), no valor de até US$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América) a ser provido pelo
BID, o qual sera garantido pela Unido, com contrapartida do BNDES, no valor de
US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da
América). Trata-se de Programa no ambito da Carta de Intengdes, firmada entre o

BID e o BNDES, em 07 de agosto de 2023, com o intuito de facilitar a colaboragéo
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entre as partes no desenho e processo de aprovacao do Programa PRO-

AMAZONIA em 2024.

Referido Programa sera objeto de Contrato de Empréstimo a ser celebrado
entre o BNDES e o BID, objetivando contribuir ao financiamento e execucéao do

Programa.

Considerando a concessdao de garantia da Unido ao Contrato de
Empréstimo, conforme solicitado pelo BID, faz-se necesséria estrita observancia
aos requisitos e procedimentos estabelecidos na Portaria do Ministério da
Economia, Fazenda e Planejamento n® 497/90, de 27 de agosto de 1990, na Lei
Complementar n® 101/2000 (Lei de Reponsabilidade Fiscal), de 04 de maio de 2000

e na Resolugédo n® 48 do Senado Federal, de 21 de dezembro de 2017.

Nesse sentido, serve o presente parecer para certificar que, nos termos do
Estatuto Social do BNDES, conforme aprovado pela Assembleia Geral
Extraordinaria de 20 de fevereiro de 2017, e alteracdes posteriores, e da Lei n®
1.628/1952, de 20 de junho de 1952, e alteragdes posteriores, 0 BNDES possui
capacidade para celebrar o Contrato de Empréstimo, cujos termos serdo, apos
concluidas as negociagdes junto ao BID, Procuradoria da Fazenda Nacional e
Secretaria do Tesouro Nacional, submetidos a aprovacao da Diretoria Executiva do
BNDES, conforme o disposto no Artigo 43, inciso lll, alinea ‘b’ do Estatuto Social
do BNDES, conjuntamente com a Decisdo do Conselho de Administracdo do
BNDES n® CA 12/2017-BNDES, de 29/03/2017, que estabelece a alcada da
Diretoria Executiva para aprovacdo de captacdo de recursos e o consequente

endividamento de operacdes com garantia da Unido.
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Ademais, cabe atestar que os valores referentes a captacdo externa em
questao, previstos para ingressar no exercicio financeiro de 2025, ja constam da
previsdao do Programa de Dispéndio Global das empresas estatais federais previsto
para o ingresso dos recursos do Programa' (“PDG”), conforme Decreto n®
12.280/2024. Os valores que ingressarao nos exercicios subsequentes deverao
constar do PDG relativo ao respectivo exercicio, conforme decreto a ser editado.
Destaque-se que o BNDES n&o esté sujeito aos limites de endividamento previstos
na Resolugdo Senado Federal n® 48/2007, por se tratar de uma entidade estatal
ndao dependente. Ressalte-se, ademais, que o BNDES, como empresa publica
federal, ndo esta sujeito a prestacdo de contragarantia, em conformidade com o
artigo n® 40, § 1, inciso | da Lei de Responsabilidade Fiscal, e artigo n® 10, § 3° da

Resolucdo do Senado Federal n® 48/2007.

Rio de Janeiro, 23 de dezembro de 2024.

JULIANA SANTOS DA CRUZ
SUPERINTENDENTE DA AREA JURIDICA DE NEGOCIOS
OAB/SP N2 134.574

' Atendendo ao requisito de previsdo orcamentaria para o Programa nos termos do art. 62, |, c) da

Portaria do Ministério da Economia, Fazenda e Planejamento n? 497/90, de 27 de agosto de 1990.
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ANEXO IV
ANALISE DOS CUSTOS E BENEFiICIOS ECONOMICOS E SOCIAIS DO
PROJETO A SER FINANCIADO E DATA DE INiCIO DA EXECUGAO

Ao longo de 2024, foi estruturado o PRO-AMAZONIA com o objetivo geral de
promover o desenvolvimento sustentavel da Regido Amazbnica, fortalecendo a

produtividade e a geragdo de empregos por MPMEs.

Como beneficios e objetivos especificos do Programa espera-se:

e Aumentar a disponibilidade de financiamento para os investimentos
produtivos das MPMEs e dos pequenos empreendedores, inclusive pessoas

fisicas;

e Fomentar o ganho de produtividade e a geracao de empregos na regiao

amazonica.

O Programa se posiciona como um impulsionador da retomada do crescimento
econbmico e do desenvolvimento sustentavel da Amazbnia Legal, por meio da
transformacao do ambiente de negodcios e do fortalecimento das empresas da

regiao.

O custo total do Programa é estimado em US$ 900 milhdes (novecentos milhdes de
délares), e sera financiado com um empréstimo de até US$ 750 milhdes (setecentos
e cinquenta milhdes de ddlares) provenientes dos recursos do capital ordinario do
BID, mais uma contrapartida de US$ 150 milhdes (cento e cinquenta milhdes de
ddlares) do BNDES.

Quanto aos custos do financiamento, estes serdo repassados pelo BNDES aos seus

mutuarios, em conformidade com suas Politicas Operacionais.
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ANEXO VI
ANALISE DAS FONTES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO DO PROJETO

A captacdo de até US$ 750 milhdes junto ao Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID) para o PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de Acesso
ao Crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores, tem por objetivo promover o
desenvolvimento sustentavel da Regido Amazoénica, fortalecendo a produtividade e a

geracao de empregos por MPMEs.

Pretende-se apoiar com os recursos do PRO-AMAZONIA o financiamento
de projetos de investimento nos Estados da Amazénia Legal. A Amazénia Legal,
delimitacdo geografica que compreende os Estados do Acre, Amapa, Amazonas,
Maranhdo, Mato Grosso, Para, Rondbénia, Roraima e Tocantins, tem area
aproximada de 5,1 milhdes de km?, contém 20% do bioma cerrado e abriga 67% das
florestas tropicais do mundo. Trata-se de um recorte espacial e administrativo em
que se apresenta o desafio do planejamento do desenvolvimento integrado entre

regides de caracteristicas socioecondmicas diferentes.

O Programa contara com o financiamento de uma linha de crédito de longo
prazo do BNDES que concedera subempréstimos a MPMEs e empreendedores
localizadas na regido da Amazébnia Legal para promover o desenvolvimento
sustentavel da Regido Amazobnica, fortalecendo a produtividade e a geracao de

empregos.

Com o objetivo de diversificar o seu funding e induzir um aumento da
disponibilidade de financiamento para os investimentos produtivos das MPMEs e dos
pequenos empreendedores, o BNDES vem estruturando, em parceria com o BID, a
operacao de captagcdo em tela com foco no ganho de produtividade e geragao de

empregos na regidao amazoénica.

O orcamento de investimentos do BNDES, por sua vez, € composto por
recursos captados de fontes institucionais nacionais, tais como o Fundo de Amparo
ao Trabalhador (FAT), bem como por recursos provenientes de captacgdes realizadas
nos mercados doméstico e internacional, e os provenientes dos contratos de

empréstimos firmados com organismos multilaterais e agéncias oficiais de crédito
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estrangeiras. As fontes institucionais tradicionais encontram-se, porém, limitadas.
Dessa forma, os recursos captados junto ao BID contribuirdo para assegurar a
disponibilidade de recursos em prazos e taxas adequadas a finalidade a que se

destinam.

Cabe ressaltar que esse ndo € um movimento pontual. O BNDES vem
envidando esforgos no sentido de diversificar seu funding. A politica de captacao de
recursos praticada pelo BNDES junto aos diversos organismos financeiros
internacionais, desde a sua fundagdo, tem como objetivo principal compor um
orcamento apropriado para suas operacdes de crédito, com vistas a manter um
endividamento balanceado, em termos de moedas, prazos e taxas de juros, uma vez
que tais empréstimos, geralmente, apresentam condi¢bes mais atrativas do que
aquelas praticadas no mercado (emissao de bénus e empréstimos sindicalizados),

mesmo em periodos de maior incerteza e volatilidade.

Nesse sentido, para que o BNDES continue contribuindo para o incremento
da produtividade de MPMEs, para a geracdo de emprego e para a retomada do
crescimento e do desenvolvimento do pais em bases sustentaveis, € necessario
diversificar suas fontes de recursos no Brasil e no exterior. Nesse contexto, as
operagbes de captacdo de recursos com organismos internacionais e agéncias

oficiais de crédito ganham importancia por seu carater complementar e estratégico.
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Orgao: Ministério do Planejamento e Orgamento/Comissao de Financiamentos Externos
RESOLUCAO N° 37, DE 6 DE SETEMBRO DE 2023

O Presidente da Comissao de Financiamentos Externos - Cofiex, no uso de suas atribuicoes
conferidas pelo Paragrafo Unico do Art. 7° do Decreto n® 9.075, de 6 de junho de 2017, e tendo em vista o
deliberado na 1682 Reuniao da Cofiex, ocorrida em 6 de setembro de 2023, resolve:

Autorizar, com a ressalva estipulada, a preparagao do projeto, nos seguintes termos:

1. Nome: PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de Acesso ao Crédito para MPMEs e
Pequenos Empreendedores

2. Mutuario: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES
3. Garantidor; Republica Federativa do Brasil

4. Entidade Financeira: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID

5. Valor do Empréstimo: até US$ US$ 750.000.000,00

6. Valor da Contrapartida: até US$ 150.000.000,00

Ressalva:

a) A contrapartida a operacao de crédito externo devera ser assegurada pelo Mutuario.

GUSTAVO JOSE DE GUIMARAES E SOUZ
Presidente da Comissao

VANESSA CARVALHO DOS SANTOS
Secretaria-Executiva

Este conteudo nado substitui o publicado na versao certificada.
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Oficio 011 /2025 — BNDES GP Brasilia, 27 de janeiro de 2025.

Ao Senhor

FERNANDO HADDAD

Ministro de Estado

MINISTERIO DA FAZENDA
gabinete.ministro@economia.gov.br

Senhor Ministro,

1. Refiro-me a estruturacdo de um novo Contrato de Empréstimo Individual no valor de
até USS 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de dodlares), com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID), no ambito do PRO-AMAZONIA - Programa BID-
BNDES de acesso ao crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores, que contard com a
garantia da Republica Federativa do Brasil.

2. A nova operacdo de captacdo em questdo envolve o BID, instituicdo com a qual o BNDES
mantém um relacionamento institucional, de cooperacdo técnica e de cofinanciamento, de
longa data. O BID é o principal credor internacional do BNDES e foram celebrados, até o
momento, 24 contratos de captacdo, com valor histérico que totaliza cerca de USS 10,4
bilhGes.

3. A parceria entre o BID e BNDES vem fortalecendo o apoio as MPMEs no Brasil durante
os ultimos anos. O PRO-AMAZONIA terd valor total de USS 900 milhdes, sendo que USS 750
milhdes em captacdo de recursos reembolsaveis do BID e USS 150 milhdes em contrapartida
do BNDES. O Programa tem como objetivo promover o desenvolvimento sustentavel da
Amazonia Legal, contribuindo para a reducdo das desigualdades regionais. O Programa busca
aumentar a disponibilidade de financiamento para os investimentos produtivos das MPMEs e
dos pequenos empreendedores, inclusive pessoas fisicas, bem como fomentar o ganho de
produtividade e a gera¢do de empregos na regido amazonica.

4, Tendo em vista que a contratacdo do referido empréstimo é condicionada, pelo BID, a
prestacdo de garantia pela Republica Federativa do Brasil, venho solicitar ao Senhor Ministro,
nos termos da Lei Complementar n? 101/2000, de 04 de maio de 2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal), da Portaria do MEFP n2497, de 27 de agosto de 1990 e da Resolucdo
n2 48 do Senado Federal, de 21 de dezembro de 2007, a autorizacdo para a formalizacdo de
garantia a operacdo de empréstimo externo, no valor de até USS 750 milhdes.
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5. Para tanto, encaminho, em anexo, a documentagao pertinente, indicada pela acima
mencionada Portaria.

Respeitosamente,

Aloizio Mercadante Oliva

Presidente

ANEXOS AO OFiCIO 011/2025, DE 27.01.2025
(Consoante a Portaria MEFP n2 497, de 27 de agosto de 1990)

l. Cdpia da Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos relativos aos Tributos
Federais e a Divida Ativa da Unido;

Il. Copia dos certificados de Regularidade do FGTS-CRF;

[l Declaragao de inexisténcia de débitos junto a entidades controladas pelo Poder Publico
Federal;

IV. Andlise dos custos e beneficios econdmicos e sociais do projeto a ser financiado pela
operacao, incluindo a data de inicio da execucao;

V. Analise financeira da operagdo e cronograma de utilizagao dos recursos;

VL. Andlise das fontes alternativas de financiamento do projeto;

VII. Informagdes sobre as finangas do BNDES;

VIIl.  Cdpia da Resolucdo COFIEX n2 37, de 6 de setembro de 2023, autorizando a preparacao
do PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de acesso ao crédito para MPMEs e Pequenos

Empreendedores;

IX. Minutas dos instrumentos contratuais de empréstimo e de garantia, a serem
negociados;

X. InformacgGes ndo aplicaveis;

XI. Declaracdo sobre os CNPJs do BNDES;

XIl. Parecer Juridico do Superintendente da Area Juridica do BNDES.
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Decisao Dir. n.° 20/2025 - BNDES Reuniao de 23/01/2025

Interessado: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES
CNPJ: 33.657.248/0001-89

Assunto: A celebracdo de Contrato de Empréstimo junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID no valor total de US$
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de délares dos
Estados Unidos da América), no ambito do PRO-AMAZONIA -
Programa BID-BNDES de Acesso ao Crédito para MPMEs e Pequenos

Empreendedores, com garantia da Republica Federativa do Brasil.

Referéncia: Informacdo Padronizada AINT/DECAP n° 04/2025, de 16/01/2025.

Endossando o parecer do Relator, manifestado pela proposicao contida na
Informacdo Padronizada em referéncia, a Diretoria Executiva do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES decidiu, por unanimidade, no uso das
atribuicdes que Ihe confere o artigo 43, incisos lll, ‘b’ e V, do Estatuto Social do BNDES,

aprovar, nos termos das condi¢des contidas nos Anexos:

1) a celebragdo de Contrato de Empréstimo junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de até US$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), no ambito
do PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de Acesso ao Crédito para MPMEs e
Pequenos Empreendedores, com prestacdo de garantia pela Republica Federativa do
Brasil;

2) os termos do Regulamento Operacional do Programa (ROP),
constantes do Anexo |l a esta Decisao;

3) adelegacdo de poderes ao Diretor Executivo responséavel pela Area
Internacional e de Captacéo de Recursos (AINT) para aprovar eventuais alteragdes no

Regulamento Operacional do Programa (ROP); e
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4) adelegacio de poderes ao Diretor Executivo responsavel pela Area

Internacional e de Captacao de Recursos (AINT) e ao Diretor Executivo responsavel pela

Area Financeira (AF) para, em conjunto, aprovarem, solicitacdes ao BID do exercicio do

direito de conversao de moeda, converséao de taxa de juros, conversao de commodity ou

conversao de protecao contra catastrofes, de acordo com o disposto no Capitulo V das

Normas Gerais dos Contratos de Empréstimo com o BID, condicionadas a anuéncia do

garantidor da operacgao.

Participaram dessa deliberacdo,
os seguintes membros da Diretoria:

Aloizio Mercadante Oliva

Helena Tenério Veiga de Almeida

Tereza Helena Gabrielli Barreto Campello
Alexandre Correa Abreu

Maria Fernanda Ramos Coelho

Luciana Aparecida da Costa

José Luis Pinho Leite Gordon

Nelson Henrique Barbosa Filho

Luiz Augusto Fraga Navarro de Britto Filho
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Anexo | a Decisao Dir. n® 20/2025 — BNDES

PRINCIPAIS CONDICOES DO CONTRATO DE EMPRESTIMO — recursos ordinarios
do BID

1. Partes: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES e o

Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)
2. Garantidor: Republica Federativa do Brasil
3. Instrumentos Juridicos:

3.1. Contrato de Empréstimo, no ambito do PRO-AMAZONIA - Programa BID-
BNDES de Acesso ao Crédito para MPMEs e Pequenos Empreendedores,
com recursos ordinarios do BID (“Contrato de Empréstimo”), integrado pelas
Disposi¢cdes Especiais, pelas Normas Gerais atualizadas e por um Anexo

Unico, a saber:

a) Normas Gerais: conjunto de dispositivos separados do Contrato de
Empréstimo, estabelecendo definigdes e conceitos gerais do contrato
firmado com recursos do BID, tais como eventos de inadimplemento,
eventos de suspensdo, procedimento arbitral, dentre outros, os quais

sao incorporados ao contrato por referéncia;

b) Disposi¢coes Especiais: conjunto de dispositivos que constam
expressamente do Contrato de Empréstimo e identificam as condi¢des
especificas do contrato negociado, tais como valor do empréstimo, taxa
de juros, cronograma de amortizagdo e obrigagcdes especiais do

BNDES, podendo alterar as Normas Gerais naquilo que for cabivel; e

c) Anexo Unico ao Contrato de Empréstimo: descrigdo genérica dos
objetivos e da forma de execugdo do PRO-AMAZONIA - Programa BID-
BNDES de Acesso ao Crédito para MPMEs e Pequenos
Empreendedores (“Programa”), cujas condi¢des sao detalhadas e
reguladas por outro documento denominado Regulamento Operacional

do Programa (“ROP”), cujas condigdes constam do Anexo Il a Dec. Dir.

2
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3.2. Contrato de Garantia a ser celebrado entre o Garantidor e o BID com vistas

a garantir o cumprimento das obrigacées do BNDES decorrentes do Contrato

de Empréstimo.

4. Condicoes Financeiras:

4.1.Valor: até US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de délares dos

Estados Unidos da América).

Contrapartida local: no minimo US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), incluindo aportes do
BNDES e dos submutuarios elegiveis (beneficiarios finais das operacdes de

repasse de recursos pelo BNDES as Instituicdes Financeiras Credenciadas);

4.2. Prazo de Desembolso: em até 4 (quatro) anos contados a partir da data de

entrada em vigor do Contrato de Empréstimo.

4.3. Prazo de Caréncia: até 66 (sessenta e seis) meses contados a partir da data

de entrada em vigor do Contrato de Empréstimo.

4.4. Amortizacao: até a data correspondente a 25 (vinte e cinco) anos contados a
partir da data de assinatura do Contrato de Empréstimo. A Vida Média
Ponderada (“VPM”) Original do Empréstimo € de 15,25 (quinze virgula vinte e
cinco) anos. As prestacdes serdo semestrais, consecutivas e, na medida do

possivel, iguais.

4.5. Juros: definida pelo Mecanismo de Financiamento Flexivel do BID,
composta por: (i) taxa variavel com base na Secured Overnight Financing Rate
- SOFR de 6 meses denominada em délares dos Estados Unidos da América;
mais (ii) margem de captacado do BID em relagcdo a SOFR denominada em
ddlares dos Estados Unidos da América e (iii) spread de crédito variavel de

capital ordinario do BID.

4.6. Comissao de Crédito: percentual a ser cobrado sobre o saldo nao
desembolsado a partir de 60 (sessenta) dias apos a contratagédo, podendo ser
revista periodicamente, até o maximo de 0,75% a.a. (setenta e cinco

centésimos por cento ao ano).

4.7. Moeda dos Pagamentos de Amortizacao, Juros e Comissoes: Os
pagamentos de amortizagdo e juros serao efetuados em dolares dos Estados
3
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Unidos da Ameérica, exceto na hipdtese de realizagdo de uma conversao de
moeda. Nos casos em que uma conversao de moeda tenha ocorrido, os
pagamentos de presta¢cdes de amortizagéo e juros dos montantes convertidos
serao efetuados na moeda de liquidagcdo. No caso de moedas que n&o sao de
livre convertibilidade (non-deliverable), a moeda de liquidacao sera o dolar. Os
pagamentos de Comissao de Crédito deverao ser sempre efetuados na moeda
em que for aprovado o Contrato de Empréstimo, qual seja, o délar dos Estados

Unidos da América.

4.8. Mecanismo de Financiamento Flexivel : esse mecanismo cria para o
BNDES a faculdade de exercer opgdes por diferentes esquemas de amortizagao
do principal e conversdo de moedas, taxas de juros, commodity elou protegéo
contra catastrofes, mediante solicitacdo do BNDES, com a anuéncia do Garantidor,

e sujeito as condigbdes de mercado e de captagao externa em moeda local pelo BID.

a) Conversao de moedas: esta sujeita as condigbes prevalecentes de
mercado e as restrigdes da VMP. A conversdo de moedas esta disponivel
durante a vida do empréstimo e é aplicavel a: (i) desembolsos; e (ii) saldos

devedores parciais ou totais.

b) Conversdao de taxa de juros: também esta sujeita as condi¢cdes de
mercado e a consideracdes operacionais e de gestdo de risco do BID. E
aplicavel a no maximo 4 (quatro) tranches por empréstimo, com um montante
minimo de conversao de saldos devedores de US$ 3 milhdes (trés milhdes de

ddlares dos Estados Unidos da América).

c) Conversao de commodity: significa a contratagédo de uma opgéo de venda
ou de uma opg¢ao de compra de uma commodity e é aplicavel a totalidade ou
a parte do saldo devedor. Tal conversao podera ser solicitada pelo prazo total
do empréstimo ou por um prazo parcial. Nado ha limite para o numero de

solicitagcdes de conversao de commodity.

d) Conversao de protecao contra catastrofes: significa qualquer acordo
celebrado entre o BID e o BNDES, no qual o BID se compromete a pagar ao
BNDES um montante em moeda liquidavel perante a ocorréncia de um evento

de catastrofe (ex: grave perturbagdo do funcionamento de uma sociedade,

4
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uma comunidade ou um projeto que ocorre como resultado de um perigo e
causa perdas humanas, materiais, econdbmicas ou ambientais graves ou
generalizadas), sujeito ao cumprimento de determinadas condigdes previstas

no Capitulo V das Normas Gerais dos Contratos do BID.

5. Demais Condigdes:

5.1. Condicoes Precedentes a Primeira Liberagao: Para fins do primeiro
desembolso, o BNDES devera apresentar ao BID os seguintes documentos:

a. Regulamento Operacional do Programa, devidamente aprovado pela
Diretoria Executiva do BNDES;

b. certificado de assinatura, contendo o nome, cargo e o espécime da
assinatura das pessoas autorizadas a firmar o Contrato de Empréstimo e
outros documentos correlatos;

c. pareceres juridicos emitidos pelo BNDES e pela Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional quanto a legalidade da operagao vis-a-vis a legislagao
brasileira;

d. informacado sobre as contas bancarias onde deverdo ser efetuados os
desembolsos do Contrato de Empréstimo; e

e. informacao de que o BNDES possui um sistema de informacéo financeira
e uma estrutura de controle interno adequados para os propositos

indicados no Contrato de Empréstimo.

5.1.1. Em relacdo ao cumprimento das condigdes precedentes a primeira
liberacao, ficou definido na ata de negociacao firmada entre BID, BNDES,
SEAID, Tesouro Nacional e Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, em
29/11/2024 (“Ata de Negociagado”), que (i) a comprovagao do seu
cumprimento substancial constitui exigéncia da Secretaria do Tesouro
Nacional para a assinatura do Contrato de Empréstimo e (ii) o BID se
manifestara de forma preliminar, por meio de sua representacéo no Brasil,
igualmente antes da assinatura do Contrato de Empréstimo, quanto ao

cumprimento das condi¢gdes precedentes.

5.2 Eventos de Suspensdao de Desembolso: as principais hipéteses em que o

BID podera suspender as liberagdes de recursos sdo as seguintes:

5
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a. mora no pagamento das quantias devidas pelo BNDES ao BID a qualquer
titulo, seja em raz&o do Contrato de Empréstimo, seja por qualquer outro

contrato celebrado entre o BNDES e o BID;

b. inadimplemento, por parte do BNDES, de qualquer outra obrigagéo
estipulada no Contrato de Empréstimo ou em outros contratos subscritos

com o BID;
c. aretirada ou suspensao do Garantidor como membro do BID;

d. inadimplemento, por parte do Garantidor, de qualquer obrigacao estipulada
no Contrato de Garantia ou em outro contrato em que se obrigue como

fiador junto ao BID;

e. 0 objetivo do Programa ou do Contrato de Empréstimo possa ser afetado
desfavoravelmente ou a execug¢ao do Programa possa se tornar improvavel
como consequéncia de: (aa) qualquer restricdo, modificacdo ou alteragao
da competéncia legal, das fungbdes ou do patriménio do BNDES; ou (bb)
qualquer modificagcao ou emenda de qualquer condi¢cdo, cumprida antes da
aprovacgao do empréstimo pelo BID, tenha sido efetuada sem sua anuéncia
escrita. Nessas hipoteses, o BID podera requerer do BNDES informacdes
justificadas e pormenorizadas. Apds receber dita informacao ou decorrido
um tempo razoavel, a critério do BID, sem que o BNDES tenha apresentado
tais informacdes, o BID podera exercitar seu direito de suspender os

desembolsos;

f. qualquer circunstancia extraordinaria que, a critério do BID: (aa) torne
improvavel que o BNDES ou o Garantidor, conforme o caso, cumpra as
obrigagdes estabelecidas no Contrato de Empréstimo ou as obrigagdes de
fazer do Contrato de Garantia, respectivamente; ou (bb) impeca a
consecucgao dos objetivos de desenvolvimento do Programa;

g. quando o BID determine que um funcionario, agente ou representante do
BNDES tenha cometido uma pratica proibida em relagdo ao Programa,
conforme previsto no inciso (g) do Artigo 8.01 das Normas Gerais dos
Contratos do BID.

6
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5.2.1 Em relagdo a Condigao 5.2.(g) acima, nos termos da Ata de Negociagao,
os termos “agente ou representante” referidos no inciso (g) do Artigo 8.01
das Normas Gerais dos Contratos do BID, para fins do Programa,
significam os empregados, Diretores e Conselheiros do BNDES. Como o
BNDES néo atuara através de outras pessoas, fisicas ou juridicas, salvo
nas operagdes contratadas na modalidade indireta, hipotese em que o
Agente Financeiro, repassador dos recursos do BNDES, também deve ser
entendido como agente do BNDES. Adicionalmente, ainda nos termos da
Ata de Negociacao, definiu-se que o inciso (g) do Artigo 8.01 nao permite a
suspensao dos desembolsos do Contrato de Empréstimo em virtude de

uma pratica proibida cometida por um Submutuario.

5.3. Eventos de Inadimplemento: podera o BID declarar o vencimento antecipado
do Contrato de Empréstimo nas seguintes hipoteses:

a. ocorréncia de qualquer dos eventos de suspensdo de desembolso
descritos nas Condigbées 5.2. (a) a (d) acima, quando este perdurar por
mais de 60 (sessenta) dias;

b. caso o BNDES nao apresente os devidos esclarecimentos relativos a
ocorréncia dos eventos de suspensao descritos nas Condigdes 5.2. (e) e
(f) acima;

c. caso o BID determine que qualquer firma, entidade ou individuo, atuando
como licitante ou participando em uma atividade financiada pelo BID,
inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de
consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros,
subconsultores,  fornecedores  ou prestadores de  servicos,
concessionarios, intermediarios financeiros ou o BNDES (inclusive seus
respectivos funcionarios, empregados e representantes, quer sejam suas
atribuigdes expressas ou implicitas) tenha cometido uma pratica proibida
com relacédo ao Programa sem que o BNDES tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (inclusive a adequada notificagao ao BID apés tomar
conhecimento da pratica proibida) dentro de um prazo que o BID considere
razoavel.

5.3.1 Em relagdo a Condi¢ao 5.3.(c), tal medida somente podera ser adotada

pelo BID em razdo do descumprimento, pelo BNDES, da obrigacdo de
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tomar medidas corretivas adequadas, e ndo da ocorréncia da pratica
proibida em si, seja pelo Submutuario ou qualquer participante em uma
atividade financiada pelo BID. As medidas corretivas adequadas
correspondem a notificagdo ao BID, apds tomar conhecimento da
ocorréncia da pratica proibida, dentro de um prazo que este considere
razoavel, com o envio de informagdes e documentos relativos a
mencionada ocorréncia, além de outras medidas explicitamente
identificadas no Contrato de Empréstimo, no ROP e no Subempréstimo,
assim como as medidas corretivas que o BNDES deva adotar em razao da
legislagcao brasileira aplicavel, seus normativos internos ou daqueles

emanados por seus 0rgaos reguladores.

5.3.2. Caso seja verificada a ocorréncia de um desses eventos previstos nesta
Condig¢ao nos projetos que integram a carteira do BID, o BNDES podera,
conforme previsto no ROP, (i) substituir tal operagao por outra igualmente
elegivel para o Programa, sem prejuizo das medidas que o BNDES deva
adotar conforme o seu contrato de financiamento com o Submutuario, ou
(ii) retornar ao BID os recursos do Contrato de Empréstimo desembolsados
para essa operagao para o cancelamento dessa parcela do empréstimo
junto ao BID; ou (iii) implementar outra solugao que seja acordada entre o
BID e BNDES.

5.4. Praticas Proibidas: relativamente as questdes de praticas proibidas, o BID
ainda podera impor as sangbes previstas em seus procedimentos internos, se
determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou
participando em uma atividade financiada pelo BID, inclusive, entre outros,
requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores
individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores
de servigos, concessionarios, intermediarios financeiros ou o BNDES (inclusive seus
respectivos funcionarios, empregados e representantes, quer sejam suas atribuigdes
expressas ou implicitas) tenha cometido uma pratica proibida com relagdo a
execucao do Programa. Dentre as sang¢des, incluem-se:
a. negar-se a financiar os contratos para a aquisicdo de bens ou para a
contratacdo de obras, servigos de consultoria ou servigos diferentes de
consultoria;

8
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b. declarar uma contratagéo inelegivel para financiamento do BID quando
houver evidéncia de que o representante do BNDES nao tenha tomado as
medidas corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada
notificagdo ao BID apds tomar conhecimento da pratica proibida) dentro de
um prazo que este considere razoavel;

c. emitiruma admoestacéao a firma, entidade ou individuo julgado responsavel
pela pratica proibida, com uma carta formal de censura por sua conduta;

d. declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela pratica
proibida inelegivel, de forma permanente ou temporaria, para participar em
atividades financiadas pelo BID, seja diretamente como empreiteiro,
fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servigos de consultoria
ou servicos diferentes de consultoria;

e. encaminhar o assunto as autoridades pertinentes, encarregadas do
cumprimento das leis; e

f. impor multas que representem para o BID um reembolso dos custos
referentes as investigagdes e autuacgdes realizadas com relagéo a pratica

proibida.

Subempréstimos: a fim de que os contratos de financiamento celebrados
indiretamente entre o BNDES e seus Submutuarios (“Subempréstimos”) sejam
considerados elegiveis para fins de compor a carteira a ser apoiada pelo BID,

algumas condigbes deverédo ser atendidas, tais como:

a. o Submutuario somente podera utilizar os recursos do Subempréstimo na
execucao da operacao financiada;

b. os requerimentos socioambientais do BNDES e a legislagao brasileira, e o
Marco de Politica Ambiental e Social do BID, conforme estabelecido no
ROP, e as disposigdes do Contrato de Empréstimo em matéria de praticas
proibidas deverao ser atendidas. O BID n&o exige que a clausula sobre
praticas proibidas, tal como prevista nas suas normas, seja replicada nos
Subempréstimos, mas apenas que o BNDES faga os adequados e
correspondentes acompanhamentos e aplicacdo de medidas corretivas

adequadas;
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c. observadas as restricdes legais sobre sigilo, o BNDES devera assegurar
que as Instituicdes Financeiras Credenciadas junto ao Sistema BNDES
sejam notificadas por escrito, quando as operagdes que financiem estejam
ou passem a estar compreendidas dentro da carteira de operacdes
elegiveis financiadas no ambito do Programa, indicando-se o direito de o
BNDES e o BID, conjuntamente com o BNDES, solicitarem informagdes e
documentos, efetuarem visitas e examinarem documentagdo, bens,
lugares, trabalhos e obras da operagao elegivel, entre outras medidas para
acompanhar sua execucado e verificar sua adequagao aos termos e

condic¢des aplicaveis ao Programa;

d. o Submutuario devera manter contabilidade e registros que identifiquem o
manejo dos recursos que |he sejam outorgados no ambito do

Subempréstimo;

e. 0 Submutuario adotara as medidas apropriadas para que as obras e 0s
equipamentos financiados com recursos do repasse pelo BNDES sejam
mantidos adequadamente, de maneira que permitam sua operacédo normal.
Caso, durante as visitas que realizem o BNDES ou o BID, seja constatado
que a manutencdo nao esteja sendo realizada de forma adequada, o
BNDES devera adotar ou solicitar ao submutuario que adote as medidas

corretivas necessarias para o cumprimento da operacéo.

5.6. Obrigacdoes do BNDES relativas a gestao ambiental e social: as praticas
ambientais e sociais exigidas pelo BID para tornar elegiveis, no ambito do
Programa, as operagdes financiadas pelo BNDES encontram-se consolidadas
no ROP. Além das salvaguardas socioambientais listadas no ROP, ainda
devem ser observadas as clausulas do BNDES pertinentes, conforme previstas
nos Subempréstimos, além da legislacao brasileira e regulamentos a que o
BNDES se submeta. Para o acompanhamento destas obrigacdes pelo BID, o

BNDES se compromete a:

a) reportar ao BID, por meio dos relatérios anuais, a evolugéo de gestéao
de riscos socioambientais das operacgdes financiadas no ambito do
Programa;
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b) cooperar plenamente com o BID no processo de supervisao das
operacgoes; e

c) notificar ao BID imediatamente, observando o prazo maximo de até 20
(vinte) dias uteis apds sua ciéncia, qualquer descumprimento de
obrigagbes materiais previstas nos Subempréstimos, de natureza
ambiental, social, de saude e segurancga do trabalhador, ou um risco

material relacionado aos aspectos socioambientais das operacgoes.

5.7. Tributagao: os pagamentos de juros e encargos decorrentes do Contrato de
Empréstimo serao isentos de tributacédo, nos termos do Convénio Constitutivo
do Banco Interamericano de Desenvolvimento (1959), promulgado no Brasil
mediante o Decreto n°® 73.131, de 1973. Entretanto, se o beneficio tributario vier
a ser extinto durante o cumprimento do Contrato de Empréstimo, o BNDES
ficara responsavel pelo pagamento de eventuais impostos incidentes sobre a
remessa de juros ao BID, acrescendo o valor correspondente a impostos ao
montante devido, de modo que este receba o valor liquido das prestagdes

(gross up).

5.8. Solugao de Conflitos: eventuais controvérsias que ndo sejam dirimidas por
acordo entre as partes, serdo submetidas a um tribunal arbitral, composto por
trés membros e constituido em Washington, Distrito de Columbia, Estados
Unidos da América. Para fins desta operagdao, as decisbes relativas a
arbitragem serdo colocadas a disposigdo do publico pelo BNDES, em

conformidade com suas politicas e as disposicdes legais aplicaveis ao BNDES.
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Anexo Il a Decisao Dir. n° 20/2025 — BNDES

PRINCIPAIS CONDICOES DO REGULAMENTO OPERACIONAL DO
PROGRAMA

1. Regulamento Operacional do Programa (ROP ou Regulamento): estabelece os
critérios contidos neste anexo para a utilizagao dos recursos do Programa em uma

carteira de operacoes elegiveis

2. Critérios de Elegibilidade: para a utilizagdo dos recursos do Programa em uma
carteira de operacdes elegiveis, s&o passiveis de apoio projetos que atendam aos

seguintes critérios:

a) Componente Unico: sendo destinado, por meio de Agentes Financeiros, a
MPMEs e Empreendedores, no ambito de Subempréstimos de médio e longo
prazo para investimentos produtivos em todos os estados da Amazénia Legal
brasileira. Os Subempréstimos serao concedidos por meio dos seguintes produtos
financeiros do BNDES: BNDES Finame, BNDES Automatico (excluindo capital de
giro ou custeio), Cartdo BNDES e BNDES Crédito Rural, para financiar
investimentos em ativos fixos e aquisicdo de maquinas, equipamentos, veiculos,
bens e servigos, seguindo uma abordagem multissetorial com énfase em atender
financiamento de investimentos positivos para o clima e para MPMEs de Mulheres

e mulheres empreendedoras.

b) Os Submutuarios elegiveis deverdo, adicionalmente: (i) se comprometer a
utilizar os recursos exclusivamente na execugao da operacado elegivel; (ii)
proporcionar toda a informacao que o BNDES e o BID, por intermédio do BNDES,
razoavelmente lhe solicitem em relacdo a operacdo, observadas as
determinagdes legais; (iii) manter contabilidade e registros que identifiquem a
aplicagao dos recursos; e (v) cumprir os demais requisitos exigidos pelas normas
do BNDES.

c) Os Subempréstimos deverao prever ainda (i) o direito de o Agente Financeiro
suspender os desembolsos caso o0 Submutuario ndo cumpra com suas
obrigacdes; (ii) o direito de o Agente Financeiro declarar o vencimento antecipado

caso 0 Submutuario ndo cumpra com suas disposi¢des; (iii) a constituigdo das
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garantias determinadas pelo Agente Financeiro, quando aplicavel; (iv) a
constituicdo de seguro dos bens financiados e daqueles dados em garantia, se
determinado pelo Agente Financeiro; (v) a liquidagcdo imediata da totalidade do
saldo devedor existente na hipétese de utilizar os recursos do Subempréstimo de
forma inadequada; e (vi) a obtengao dos certificados e as habilitagdes ambientais
requeridas pelas disposicdes legais e administrativas a nivel federal, estadual e
municipal e demais certiddes requeridas pela legislagao aplicavel exigidas pelas
normas do BNDES.

3. Montante maximo de financiamento: os Subempréstimos a serem concedidos
para MPMEs ou Empreendedores no ambito do Programa nao poderao exceder
o montante de: (i) US$ 500 mil (quinhentos mil dolares dos Estados Unidos da
América) para Operacoes Elegiveis de Empreendedores e MPMEs rurais, com
excecao de Subempréstimos para financiar a adocao de praticas de agricultura
de baixo carbono, cujo limite sera o valor equivalente a US$ 1.000.000,00 (um
milhdo de ddélares dos Estados Unidos da América); e (i) US$1.000.000,00 (um
milhdo de Dolares), para todas as demais Operacoes Elegiveis de MPMEs, ou
seu valor equivalente em reais, por operacao elegivel, a serem convertidos pela
taxa de compra disponibilizada pelo Banco Central do Brasil na data de cada
desembolso do BNDES aos Submutuérios.

4. Taxa de Cambio: a fim de realizar a prestacido de contas da utilizagdo dos
recursos do Programa, os valores equivalentes a dolares dos EUA nos termos do
Regulamento serao convertidos: (i) pela mesma taxa da conversao dos recursos
desembolsados em Dodlares para a moeda local, em caso de despesas elegiveis
financiadas através da modalidade de adiantamentos de recursos pelo BID; e (ii)
pela taxa de compra disponibilizada pelo Banco Central do Brasil na data do
desembolso do BNDES aos Agentes Financeiros para financiamento da operagao
elegivel, caso o desembolso do BID seja feito pela modalidade reembolso de

gastos.

5. Prazos: os prazos dos Subempréstimos serdo de no minimo 18 (dezoito) meses,
a serem fixados pelos Agentes Financeiros em conformidade com as Politicas
Operacionais do BNDES, levando em consideragao as caracteristicas especificas

da operagao e a capacidade de liquidagao do Submutuario elegivel.
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6. Reutilizagcao dos Recursos dos Empréstimos: os recursos provenientes das
amortizagdes ou liquidagdes antecipadas dos Subempréstimos que se acumulem
em montante superior ao necessario para atender ao servigo da divida decorrente
do Contrato de Empréstimo poderdo ser reutilizados pelo BNDES para a
concessao de novos Subempréstimos, até o prazo de 5 (cinco) anos contados da

data do ultimo desembolso do Contrato de Empréstimo.

7. Restricoes no Uso dos Recursos do Programa: ndo serdo elegiveis para os
Subempréstimos no ambito do Programa:

a. Pagamentos de dividendos;

b. Operagdes Elegiveis de Empreendedores e MPMEs rurais, com valor do
Subempréstimo superior ao equivalente a US$ 500 mil (quinhentos mil
dolares dos Estados Unidos da América), com excegao de
Subempréstimos para financiar a adogado de praticas de agricultura de
baixo carbono, cujo limite sera o valor equivalente a US$ 1.000.000,00 (um
milhdo de ddlares dos Estados Unidos da América);

c. Todas as demais Operagbes Elegiveis de MPMEs com valor do
Subempréstimo superior ao equivalente a US$1.000.000,00 (um milhdo de
dolares dos Estados Unidos da América);

d. Atividades incluidas na lista de exclusao do BID prevista no Anexo 1 do
ROP;

e. Atividades do risco socioambiental alto, substancial ou moderado
(categoria A ou B, de acordo com o Marco de Politicas Ambientais e Sociais
do BID, nos termos definidos no ROP);

f. Subempréstimos que ndo se enquadrem nos produtos BNDES Finame,
BNDES Automatico (excluindo capital de giro ou custeio), Cartdo BNDES e
BNDES Crédito Rural, para financiar investimentos em ativos fixos e
aquisicao de maquinas, equipamentos, veiculos, bens e servigos, seguindo
uma abordagem multissetorial com énfase em atender financiamento de
investimentos positivos para o clima e para MPMEs de Mulheres e
mulheres empreendedoras, a ndo ser que acordado previamente e por

escrito com o BID;
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g. Subempréstimos que tenham como objetivo reestruturacdes de passivos,
exceto aquelas destinadas a facilitar o financiamento de operagdes
elegiveis no &mbito do Programa;

h. Despesas gerais ou de administracdo dos Subempréstimos elegiveis;

i. Programas do BNDES associados a capital de giro ou custeio;

j. Compra de acbes, debéntures e outros valores mobiliarios;

k. Importagéo direta ou indireta de paises ndo membros do BID com recursos
do Empréstimo.

8. Critérios socioambientais: para que as operagoes elegiveis sejam financiadas
com recursos do Programa, estas deverdo cumprir com (i) os requerimentos
socioambientais, de saude e segurancga e trabalhista da legislagao brasileira; (ii)
o Marco de Politica Ambiental e Social do BID, conforme estabelecido no Contrato
de Empréstimo BID e no ROP; e (iii) as Politicas e Sistemas de Gestao Social e
Ambiental do BNDES.

O Programa financiara somente operagdes elegiveis de baixo risco
socioambiental (categoria C, de acordo com as Politicas de Gestdo de Risco
Socioambiental do BID) e nao financiara operagdes elegiveis que possam ser
classificadas como de médio e alto risco socioambiental (categorias B e A,
respectivamente, de acordo com as Politicas de Gestao de Risco Socioambiental
do BID).

Para cumprir com este objetivo, o Programa seguira os requerimentos abaixo:

a. Nenhuma operacdo elegivel com valor acima do equivalente a US$
1.000.000,00 (um milhdo de ddlares dos Estados Unidos da América) sera

financiada com recursos do Programa;

b. Todas as operagdes elegiveis de valor acima ao equivalente a US$
500.000,00 (quinhentos mil ddlares dos Estados Unidos da América)
devem estar em conformidade com a Lista de Exclusdes Aplicavel ao

Financiamento do Programa conforme Anexo 1 do ROP;

1.1Apenas Subempréstimos apoiados através das linhas dos produtos
BNDES Finame, BNDES Automatico (excluindo capital de giro ou custeio),
Cartdo BNDES e BNDES Crédito Rural, para financiar investimentos em
15
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ativos fixos e aquisigdo de maquinas, equipamentos, veiculos, bens e
servigos, seguindo uma abordagem multissetorial com énfase em atender
financiamento de investimentos positivos para o clima e para MPMEs de
Mulheres e mulheres empreendedoras, serdo considerados para fins de
operagdes elegiveis no ambito do Programa. Caso o BNDES tenha
interesse em adicionar outro produto e/ou linha, ele devera obter
previamente a ndo objecdo do BID, incluindo uma avaliagdo de gestao de
riscos socioambientais. A integragdo de uma nova linha/produto podera

resultar em novos requerimentos socioambientais.

c. O BNDES devera preparar e apresentar, de acordo com os padrées do
BID, um relatério anual no formato definido no Anexo 3 do ROP com
informacéo sobre a carteira e quaisquer riscos identificados, medidas de

mitigagdo acordadas com o cliente e seu grau de cumprimento.

O BNDES cumprira os requerimentos estabelecidos nos Anexos do ROP
mencionados acima, a partir da identificagdo do cédigo de Classificagcao
Nacional de Atividades Econémicas (CNAE) dos setores de atividades n&o
elegiveis a serem apoiados com recursos do BID, por constarem de suas

Listas de Exclusoes.

9. Acompanhamento do Desempenho das Instituicbes Financeiras
Credenciadas: o BNDES devera assegurar que os Agentes Financeiros
credenciados cumpram com 0s seguintes critérios: (i) capacidade técnica para
avaliacao e monitoramento de operagdes de crédito; (ii) classificacdo de risco de
crédito superior ao minimo exigido pela politica do Mutuario; (iii) saldo minimo
anual de operagdes de crédito em seus ativos ou do conglomerado; (iv)
documentos necessarios para credenciamento (ata de reunido de eleigdo do
Conselho de Administragdo, ultima consolidagdo de estatutos, certificado de
autorizacao do BACEN, certiddo negativa de débitos tributarios federais, quadro
societario, capacidade de gestdo socioambiental, plano de negdcios quanto ao
foco de atuagao, declaragao de pessoas politicamente expostas, entre outros) e
(v) atendimento as normas vigentes de gestao de risco de crédito aplicaveis aos
produtos elegiveis no Programa como definido no item 4.1 do ROP.
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10.Acompanhamento da Carteira de Operagées Apoiadas com Recursos do

BID: o BNDES devera assegurar que os Agentes Financeiros:

a. nao registrem carteira em mora com o BNDES;

b. permitam que sejam feitas as auditorias necessarias para supervisionar os
Subempréstimos, seja pela Controladoria Geral da Unido (CGU), pelos
auditores externos independentes contratados pelo BNDES ou pelo BID,

ou os consultores que este contrate;

c. disponham de um sistema de informacgao financeira que permita identificar
o valor e as condigdes financeiras das operacoes elegiveis, suas fontes de
financiamento, o setor a que o Submutuario elegivel pertence, a
municipalidade do Submutuario elegivel, seu faturamento, os itens
financiados e outros dados que facilitem a identificacdo e o

acompanhamento do Subempréstimo;

d. fornecam ao BNDES e ao BID, por intermédio do BNDES, todas as
informagdes e documentos relativos as operagdes elegiveis financiados

pelo Programa, observadas as normas aplicaveis de sigilo bancario;

e. adotem medidas apropriadas para garantir que os montantes dos
Subempréstimos financiados com recursos do Programa sejam utilizados

exclusivamente para a execugao das operagdes elegiveis respectivas;

f. permitam que o BNDES e o BID, por intermédio do BNDES, examinem a
documentacgao relativa as operacgdes elegiveis financiados com recursos

do Programa;

g. estabelegam nos contratos de Subempréstimo o direito de suspender

desembolsos se o Submutuario elegivel ndo cumprir com suas obrigagoes;

h. apliquem suas politicas e sistemas de gestdo de riscos ambientais e
sociais, conforme aplicavel, para garantir a correta gestao socioambiental

do Programa;e
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i. exijam do Submutuario o cumprimento da legislagdo ambiental, social, de

saude e segurancga e trabalhista vigente.

Ainda com relagdo aos Subempréstimos, o BNDES devera assegurar que 0s
Agentes Financeiros sejam notificados por escrito, e que estes notifiquem por
escrito os Submutuarios elegiveis, segundo os modelos de carta apresentados
no Anexo 2 do ROP, quando as operagdes que financiem estejam ou passem
a estar compreendidas dentro da carteira de operagdes elegiveis financiadas
no ambito do Programa, indicando-se o direito de o BNDES e o BID,
conjuntamente com o BNDES, solicitarem informacbes e documentos,
efetuarem visitas e examinarem documentagao, bens, lugares, trabalhos e
obras da operagao elegivel, entre outras medidas para acompanharem sua
execucao e verificarem sua adequacao aos termos e condigdes aplicaveis ao

Programa.

11.Modalidades de Desembolso dos Recursos: os recursos dos empréstimos
poderdo ser desembolsados ao BNDES de acordo com as seguintes
modalidades: (i) reembolso de despesas elegiveis efetuadas pelo BNDES em
Subempréstimos apoiados ao amparo do Programa; ou (ii) adiantamento de

fundos para despesas elegiveis.

12.Supervisdo: o BNDES e os Agentes Financeiros deverao empregar na
supervisdo de cada Subempréstimo o processo de acompanhamento previsto em

suas normas operacionais. Sao requerimentos do BID:

a. Caso o BNDES identifique nas operacdes elegiveis apoiadas no ambito do
Programa o descumprimento de quaisquer obrigacdes materiais, previstas
nos Subempréstimos relacionados a praticas proibidas ou de natureza
ambiental, social, de saude e seguranga do trabalhador, incluindo quanto
a discriminacao de raga ou género, trabalho infantil ou trabalho escravo, ou
assedio moral ou sexual, ou ainda um risco material relacionado aos
aspectos socioambientais das operagdes financiadas pelo Programa,

devera notificar o BID em até 20 (vinte) dias uteis apds sua ciéncia;
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b. O BNDES devera cooperar plenamente com o BID no processo de
supervisdao que o BID estime necessario durante a vida do Empréstimo,
incluido o acesso a documentagéo, observadas as determinagdes legais,
as instalagcbes e ao pessoal relacionado ao Programa, e cooperar
plenamente com qualquer inspe¢ao ou auditoria por parte do BID, seus
representantes ou consultores designados, nos termos do ROP e do

Contrato de Empréstimo; e

c. Na hipétese de uma operagéao elegivel deixar de cumprir os requisitos do
ROP, o BNDES podera (i) substituir a operagao por outra operacao
elegivel; ou (ii) retornar ao BID os recursos desembolsados para essa
operagao para o cancelamento desse percentual do empréstimo; ou (iii)

implementar outra solugdo que seja acordada entre o BID e BNDES.
13.Relatérios:

a) O BNDES preparara e apresentara ao BID o Plano Operacional Anual
(POA) até o dia 30 de novembro de cada ano calendario durante o periodo
de desembolso do Empréstimo e suas extensdes para o ano calendario
seguinte. O POA correspondente ao primeiro ano de execugdo do
Programa sera apresentado pelo BNDES antes da solicitagdo do primeiro

desembolso do Contrato de Empréstimo;

O BNDES reportara ao BID, por meio de relatérios de progresso, segundo
definidos no ROP, a evolugédo da gestdo de riscos socioambientais, das
metas e dos indicadores acordados com o BID, constantes no Anexo 4 do
ROP, além do conteudo da Matriz de Resultados do Programa, constante
no Anexo 4 do ROP;

Durante o periodo de desembolso do Contrato de Empréstimo, o BNDES
entregara os relatérios de progresso referidos no item anterior, em um
prazo de 60 (sessenta) dias corridos posteriores a conclusdo de cada
semestre e anualmente de acordo com o detalhamento especificado no
Anexo 3 do ROP;

O BNDES apresentara ao BID um informe de avaliacao final, até 6 (seis)
meses apos o final do periodo de desembolso do Contrato de Empréstimo,
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com a informagao relevante para avaliar o cumprimento dos objetivos e o

comportamento dos indicadores, nos termos do Plano de Monitoramento e

Avaliagdo e do Anexo4 do ROP;

b) BNDES e BID acordar&o, durante o periodo de desembolso do Contrato de
Empréstimo, a realizagdo de reunides de acompanhamento anuais para
discutir o avanco das atividades do Programa, o nivel de cumprimento dos
indicadores, o cumprimento dos compromissos contratuais e a atualizagao

do POA para os anos seguintes.

c) O Programa prevé duas avaliacbes de desempenho e resultados (uma
intermediaria e uma final) a serem realizadas pelo BNDES, conforme

detalhado na segé&o a seguir.

14.Relatérios Financeiros e Auditorias: o BNDES devera preparar e apresentar,
anualmente, as demonstragdes financeiras do Programa, devidamente auditadas
pela Controladoria Geral da Unido ou por auditoria externa independente elegivel
pelo BNDES, em conformidade com o previsto no Contrato de Empréstimo e de
acordo com os Termos Gerais de Referéncia (TGRs) acordados com o BID,
conforme as politicas e guias de gestéo financeira do BID. As Demonstracdes
Financeiras Auditadas (DFAs) anuais do Programa deverao ser apresentadas ao
BID em até 120 (cento e vinte) dias depois de concluido cada exercicio financeiro
do Programa, durante o prazo original de desembolsos ou suas prorrogagdes e,
as DFAs finais dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias seguintes ao
vencimento do prazo original de desembolsos ou suas extensdes. As DFAs
deverao incluir um informe auditado de procedimentos acordados sobre os
desembolsos que inclua: (i) valores repassados; (i) dados basicos dos
Submutuarios elegiveis (iii) caso existam, os montantes provenientes de
recuperagdes e seu eventual reinvestimento; e (iv) uma analise ex post sobre a

elegibilidade financeira dos gastos.

15.Coordenacgéao do Programa: o BNDES levara a cabo a gestdo e coordenacgéo da
execucgao do Programa através do Departamento de Captacao (AINT/DECAP) da
Area Internacional e de Captacdo de Recursos, que sera o ponto focal Gnico ante
o BID para:
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a)

¢))

h)

Unidade gestora: AINT/DECAP

O acompanhamento com relagdo ao cumprimento das obrigagdes contratuais

estabelecidas no Contrato de Empréstimo e seus Anexos;

A revisdo e apresentacdo dos relatorios relacionados ao Programa, previstos no
ROP;

A coordenacéao das missdes do BID para a supervisao da execug¢ao do Programa,

fornecendo as informagdes e documentos solicitados ao amparo do Regulamento;
Em geral, para toda consulta ou solicitagdo que se requeira realizar ante o BID;

A revisdo e a tramitagcdo de gastos elegiveis a serem cobertos pelo Contrato de
Empréstimo, enviando ao BID toda a documentagdo necessaria nos termos do
ROP;

A administracdo dos recursos captados através da cobertura do Contrato de
Empréstimo, mantendo um sistema de administragdo financeira que inclua: i)
informacéo fisica e financeira de cada operacgao, e ii) um sistema de contabilidade,
registros e contas separadas identificaveis do Programa, que permita preparar as
demonstragdes financeiras do Programa de tal forma que conte com a informacéao

completa dos fluxos de recursos do Contrato de Empréstimo;
O registro das operacgdes elegiveis;

Assegurar que as Demonstragdes Financeiras Auditadas do Programa sejam

realizadas em conformidade com o ROP; e

Coordenar com o BID aspectos socioambientais do Programa.

16.Modificagbes ao ROP: o BNDES podera sugerir ao BID modificagdo ao

Regulamento para adapta-lo as novas circunstancias ou condigdes que se
possam apresentar no transcurso de sua execuc¢ao. Qualquer modificagdo ao
Regulamento se fara e entrara em vigéncia uma vez que o BID expresse sua ndo

objecao e quando aprovada pela autoridade competente do BNDES.
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