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Assunto: Oficio 009/2025 - BNDES GP - Relatdrio Gerencial Trimestral (42T 2024)

Prezados,

encaminhamos ao Senhor Presidente do Congresso Nacional o Oficio 009/2025 — BNDES GP, e seu
anexo, referentes ao Relatério Gerencial Trimestral do BNDES.

Pedimos a gentileza de confirmar o recebimento da correspondéncia.

Atenciosamente,

®: BNDES

Gabinete da Presidéncia

Tel.: (21) 3747-7021

End.: Avenida Republica do Chile, 100 - 22° andar
20031-917 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil

E-mail: gpgab@bndes.gov.br

"O remetente desta mensagem é responsavel por seu enderegamento, seu conteldo e seus anexos. Cabe a seus
destinatarios, inclusive aqueles copiados na mensagem, trata-la adequadamente, com observancia da legislagao
em vigor e dos normativos internos do BNDES, quando cabivel. Sdo proibidas, sem a devida autorizacdo, a sua
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divulgacao, reproducgdo e distribuicdo. A inobservancia das proibicdes sera passivel de aplicacdo de sancgGes civeis,
criminais e disciplinares, quando cabiveis. Se vocé recebeu esta mensagem indevidamente, antes de remové-la de

sua caixa postal, solicita-se o reenvio ao remetente, informando o ocorrido."

"The sender of this message is responsible for its addressing, contents and attachments. The receiver, including
those copied in the message, is obliged to use it properly, in compliance with the law in effect and the BNDES'
internal rules, if applicable. It is prohibited to disclose, reproduce and distribute e-mail messages without due
consent. Failure to obey these instructions may give rise to civil, criminal or disciplinary measures, if applicable. If
you have improperly received this e-mail, we kindly request you to forward the message to the sender stating the

error prior to deleting it from your inbox."
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Oficio 009/2025 — BNDES GP Rio de Janeiro, 24 de janeiro de 2025.

A Sua Exceléncia o Senhor

Senador RODRIGO PACHECO

Presidente do Congresso Nacional

SENADO FEDERAL

Anexo I, Ala Teotonio Vilela, Gabinete 24

70165-900 Brasilia — DF

presidente@senado.leg.br, sen.rodrigopacheco@senado.leg.br

Assunto: Recursos das Leis n° 11.948/09 (alterada pela Lei n° 12.249/10),
n°® 12.096/09 (alterada pelas Leis n° 12.385/11, n° 12.453/11 e
n°®12.712/12), n° 12.397/11, n°® 12.453/11 (alterada pela Lei n°® 12.712/12),
n° 12.872/13, n° 12.979/14, n° 13.000/14 e n°® 13.126/15.

Excelentissimo Senhor Presidente do Congresso Nacional,

Ao cumprimenta-lo, encaminho, nos termos do artigo 1°, & 6° da Lei
n° 11.948, de 16/6/2009, do artigo 1°, § 8° da Lei n°® 12.096, de 24/11/2009 e do artigo
2°, 8 3° da Lei n® 12.453,de 21/7/2011, o Relatério Gerencial Trimestral do BNDES

referente ao quarto trimestre de 2024.

Respeitosamente,

-
- —
’7 =R
= —
——
= e

ALOIZIO MERCADANTE OLIVA
Presidente

SGE 10000260129
Banco Nacionai de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES
Gabinete da Presidéncia
Avenida Republica do Chile, 100 — Centro — 20031-917 — Rio de Janeiro — RJ
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8. BNDES S:rconaconal

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social

RELATORIO GERENCIAL TRIMESTRAL
DOS RECURSOS DO TESOURO NACIONAL

Incluidos os repasses de recursos autorizados pelas leis:

n° 11.948/09 (alterada pela Lei n°® 12.249/10);

n° 12.096/09 (alterada pelas Leis n© 12.385/11, n© 12.453/11 e n® 12.712/12);
n° 12.397/11;

n° 12.453/11 (alterada pela Lei n®© 12.712/12);

n° 12.872/13;

n° 12.979/14;

n° 13.000/14 e

n° 13.126/15.

49 trimestre de 2024

Rio de Janeiro - Janeiro de 2025

http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Institucional/BNDES_Transparente
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»: BNDES

Banco Nacional de Desenvolvimento

Economico e Social

RELATORIO GERENCIAL TRIMESTRAL
DOS RECURSOS DO TESOURO NACIONAL

Relatoério elaborado em atendimento ao § 6° do
Art. 19 da Lei n© 11.948 de 16 de junho de
2009, § 82 do Art. 19 da Lein® 12.096 de 24 de
novembro de 2009 e ao § 3° do Art. 29 da Lei
n® 12.453 de 21 de julho de 2011.

49 trimestre de 2024

Rio de Janeiro - Janeiro de 2025
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JANEIRO DE 2025

RELATORIO GERENCIAL TRIMESTRAL
DOS RECURSOS DO TESOURO NACIONAL

INCLUIDOS OS REPASSES DE RECURSOS AUTORIZADOS PELAS LEIS:

n° 11.948/09 (alterada pela Lei n°12.249/10);

n°® 12.096/09 (alterada pelas Leis n® 12.385/11,n° 12.453/11en° 12.712/12);
n° 12.397/11;

n° 12.453/11 (alterada pela Lei 12.712/12);

n° 12.872/13;

n® 12.979/14;

n° 13.000/14 e

n° 13.126/15.

49 Trimestre de 2024

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Enderego: Av. Republica do Chile, 100

CEP: 20031-917 Rio de Janeiro - RJ

Telefones: (021) 3747-6462

Home Page: www.bndes.gov.br

E-mail: GFUP@bndes.gov.br

Capitulo 4 elaborado pela Area de Planejamento e Pesquisa Economica do BNDES
Departamento de Pesquisa Econdémica e Andlise de Dados - DEPEC

Demais capitulos elaborados pela Area Financeira do BNDES

Departamento de Politica Financeira - DEPOL

Colaboradores:

Altino Guilherme Bastos Joia - AF/DEPOL/GFUP
Arthur Butter Nunes - AF/DEPOL/GFUP

André Luna de Morais - AP/DEPEC/GINFO
Leonardo de Oliveira Santos - AP/DEAP/GEAPI
Ayrton Ramos Mantuan - AF/DEPOL/GFUP
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INTRODUCAO

O relatoério gerencial trimestral apresenta a evolucao das aplicacdes dos
recursos repassados pelo Tesouro Nacional ao BNDES a partir da emissao da Medida
Provisdria n® 453, de 22 de janeiro de 2009, posteriormente convertida na Lei
n° 11.948/09.

O documento comecou a ser elaborado trimestralmente a partir de marco
de 2009, atendendo ao § 6° do Art. 10 da Lei n© 11.948/09 e ao § 3° do Art. 20 da
Lei n©° 12.453/11, apresentando os dados pormenorizados das operagoes

realizadas.

O presente relatorio reproduz praticamente todas as informacdes trazidas no
relatério referente ao quarto trimestre de 2022, com data base 31/12/2022, uma
vez que nao houve desembolsos para operagoes de crédito com recursos captados
do Tesouro Nacional entre janeiro de 2023 e dezembro de 2024. As alteragoes
relevantes, em relacdo ao relatério de 31/12/2022, dizem respeito as informacoes
relativas (i) as duas liquidagGes antecipadas realizadas em dezembro de 2023, de
acordo com novo cronograma pactuado entre BNDES e Ministério da Fazenda,
validado pelo Tribunal de Contas da Unidao, em 2023, (ii) ao saldo devedor das
obrigacdes que o BNDES mantém frente ao Tesouro Nacional e (iii) a composicao
desse saldo. As demais mudancgas sao apenas alteragdes nas datas ao longo do

relatério, adequando-as ao quarto trimestre de 2024.

O capitulo 1 registra o historico de repasses realizados pelo Tesouro Nacional
ao BNDES e os valores ja restituidos ao Tesouro Nacional. O capitulo também
apresenta a composicao do saldo devedor do BNDES perante o Tesouro Nacional,
referente aos repasses ocorridos a partir da Lei n°® 11.948/09, o saldo devedor
considerando todas as obrigagdes perante o Tesouro (antes e depois dessa Lei) e
detalha as liquidagdes antecipadas ja realizadas pelo BNDES. As alteragoes frente
ao relatdrio com data base de 31 de dezembro de 2022 sdo: (a) as duas liquidagdes
antecipadas realizadas em dezembro de 2023, no total de R$ 1,81 bilhdo, (b) a
tabela com o saldo devedor individual dos contratos e (c) o saldo devedor total

perante o Tesouro Nacional.

O capitulo 2 apresenta um detalhamento gerencial das aplicacoes de recursos
no trimestre. Como nao houve desembolsos com recursos repassados pelo Tesouro

Nacional no ano de 2024, nao sao apresentadas informacdes nesse capitulo.
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O capitulo 3 registra os valores dos desembolsos acumulados desde 2009,
atualmente em R$ 696,92 bilhdes. Esse capitulo foi reproduzido do relatério de
31/12/2022, sem nenhuma alteragdao, uma vez que nao houve desembolsos entre
janeiro de 2023 e dezembro de 2024. Por essa razdao, o desembolso acumulado

também permaneceu inalterado.

O capitulo 4 trata da aplicacdo dos recursos em programas equalizaveis,
incluindo o Programa de Sustentagao do Investimento - PSI, Programa Emergencial
de Construcao - PER, Procaminhoneiro, Finame Componentes e Cerealistas. Esse
capitulo deixou de ser atualizado e apresenta a posicao de dezembro de 2020, haja
vista que os programas foram encerrados (em 31 de dezembro de 2015) e os
desembolsos passaram a ser residuais (inferiores a R$ 1 milhao em 2021). Entre
janeiro de 2023 e dezembro de 2024, ndao houve desembolso no ambito desses
programas. Nesse capitulo, os valores sao apresentados de forma acumulada,

chegando ao total aplicado de R$ 375,87 bilhoes, em dezembro de 2020.
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1. EVOLUGAO DOS REPASSES EFETUADOS PELO TESOURO NACIONAL

Visando aumentar a transparéncia na apresentacdo dos repasses efetuados
pelo Tesouro Nacional (TN) ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e
Social (BNDES), o presente relatério vem apresentar, em ordem cronolégica, todos
os repasses realizados a partir da emissdo da Medida Provisoria (MP) n© 453, de 22
de janeiro de 2009, além das renegociacdes autorizadas, no ano de 2014, que
contemplam alguns repasses efetuados anteriormente a MP n°® 453/09.

O valor total do Passivo do BNDES com o Tesouro Nacional era de
R$ 40,017 bilhdes, em 31/12/2024. Essa informacao sera apresentada nas
Demonstragdes Financeiras trimestrais do BNDES relativas ao quarto trimestre de
2024, que ainda serao disponibilizadas no site do BNDES.

Cabe ressaltar que nem todos os repasses serdo objeto do capitulo 2,
apresentado a seguir neste relatério gerencial. Isso se deve ao fato de que nem
todas as MP’s solicitaram a prestagao de contas via relatério gerencial ou que os
repasses de recursos foram realizados antes da emissao da MP n° 453/09.

Partindo da emissao da MP n© 453, de 22 de janeiro de 2009, o BNDES contou
com autorizacdo para repasses de recursos do Tesouro Nacional em titulos publicos
federais, no montante de até R$ 100 bilhdes, com custo financeiro equivalente a
taxa de juros de longo prazo (TILP) + 2,5% a.a. Posteriormente a MP n© 453/09 foi
alterada pela MP n°© 462, de 14 de maio de 2009, estabelecendo um custo financeiro
equivalente a TILP + 1,0% a.a. Em 16 de junho de 2009, ocorreu a conversdo da
MP n© 453/09, alterada pela MP n© 462/09, na Lei n°® 11.948/09. Logo em seguida,
em 29 de junho, foi emitida a MP n® 465/09, alterando o Art. 1° da Lei
n° 11.,948/09, estabelecendo um custo financeiro equivalente a TILP e definindo
em seu Art. 19 que o valor total dos financiamentos, a serem subvencionados pela
Unido, ficaria limitado ao montante de até R$ 44 bilhdes. Em 13 de outubro de
2009, a MP n% 462/09 foi convertida na Lei n©® 12.058/09 e em 24 de novembro de
2009, ocorreu a conversao da MP n° 465/09, na Lei n® 12.096/09.

Em 15 de dezembro de 2009, foi emitida a MP n© 472, que em seu
art. 45 alterou o caput do art. 19 da Lei n® 11.948/09, autorizando a Unido a efetuar
repasses ao BNDES, no montante de até R$ 180 bilhdes. Em 11 de junho de 2010,
a MP n© 472/09 foi convertida na Lei n® 12.249/10.

Em 21 de junho de 2010, o Tesouro Nacional repassou o valor de

R$ 1,4 bilhao, referente aos valores captados junto ao Banco Internacional para a
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Reconstrucao e o Desenvolvimento (BIRD), no ambito da MP n© 450/08, convertida
na Lei n® 11.943 de 28 de maio de 2009. Uma segunda tranche foi repassada em
15 de dezembro de 2010, no valor de R$ 852 milhdes.

Posteriormente, foi emitida a MP n© 487/10 que alterou a Lei n® 12.096/09,
permitindo a Unido conceder subvengdao econ6mica ao BNDES, sob a modalidade
de equalizacdo de taxas de juros, limitado ao montante de até R$ 124 bilhdes. Em
05 de setembro de 2010, a MP n° 487/10 teve seu prazo de vigéncia encerrado,
voltando o valor da subvencao econ6mica a ficar limitado em até R$ 44 bilhdes.
Logo em seguida, em oito de setembro de 2010, foi emitida a MP n© 501, convertida
na Lei n® 12.385 de 03 de margo de 2011, que estendeu o periodo de contratacao
das operagdes equalizaveis até 31 de marco de 2011 e aumentou o limite de
financiamentos subvencionados pela Unido para R$ 134 bilhdes.

A emissao da MP n© 505, de 24 de setembro de 2010, constituiu fonte de
recursos adicionais ao BNDES, na forma de autorizacdo a Unido de concessdo de
crédito no montante de até R$ 30 bilhGdes com custo equivalente a TILP. A MP
n° 505/10 foi convertida na Lei n°® 12.397, de 23 de marco de 2011. Desse valor,
R$ 24,75 bilhdes foram direcionados ao processo de capitalizagao da Petrobras. O
restante R$ 5,25 bilhdes foram incorporados ao passivo do BNDES para aplicagdes
em operagoes de crédito.

Em quatro de margo de 2011, foi emitida a MP n°® 526, depois convertida na
Lei n® 12.453 de 21 de julho de 2011, que permitiu ao BNDES conceder subvengao
econOmica, sob a modalidade de equalizagdo de taxas de juros nas operacdes
contratadas até 30 de junho de 2012, na aquisicdo e producdo de bens de capital,
incluidos componentes e servigos tecnoldgicos relacionados a producdo de bens de
consumo para exportacdo, ao setor de energia elétrica, a projetos de engenharia e
a inovacao tecnoldgica. O valor total dos financiamentos subvencionados pela Unido
ficou limitado ao montante de até R$ 208 bilhdes. A mesma MP autorizou a Unido
a repassar recursos ao BNDES no montante de até R$ 55 bilhdes, dos quais,
R$ 30 bilhdes foram liberados em 14 de junho de 2011, R$ 15 bilhdes em 15 de
dezembro de 2011 e R$ 10 bilhdes em 19 de janeiro de 2012.

Em quatro de abril de 2012, foi emitida a MP n°® 564 que modificou a Lei
n° 12.096/09 alterando o limite do valor total dos financiamentos subvencionados
pela Unido para R$ 227 bilhdes e o prazo do programa para 31 de dezembro de
2013. Além disso, a MP n°® 564/12 alterou o Art. 2° da Lei n°® 12.453/11 aumentando
o valor da autorizacdo para concessao de crédito ao BNDES para R$ 45 bilhoes,

tendo o Tesouro Nacional repassado ao BNDES o valor de R$ 10 bilhdes em junho
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de 2012. Em 30 de agosto de 2012, a MP n° 564/12 foi convertida na Lei n°
12.712/12.

Em seis de dezembro de 2012, foi emitida a MP n°® 594 que alterou a Lei
n° 12.096/09, modificando o limite do valor total dos financiamentos
subvencionados pela Unidao para R$ 312 bilhdes. Ainda no 4° trimestre de 2012,
ocorreram novos repasses de recursos do Tesouro Nacional, em 16 de outubro e
em 28 de dezembro de 2012, nos valores de R$ 20 bilhdes e R$ 15 bilhdes,
respectivamente, completando o autorizado na Lei n°® 12.712/12.

Em 10 de maio de 2013, o Tesouro Nacional repassou ao BNDES o valor de
R$ 2 bilhGes no ambito do Art. 35 da MP n® 472/09, convertida na Lei n® 12.249/10,
para aplicacao em projetos aprovados pelo Conselho Diretor do Fundo da Marinha
Mercante (FMM).

O artigo 7° da MP n° 618, de cinco de junho de 2013, autorizou a Uniao a
repassar recursos ao BNDES no montante de R$ 15 bilhdes, em condicdes
financeiras e contratuais que permitam o seu enquadramento como instrumento
hibrido de capital e divida conforme as normas do Conselho Monetario Nacional
(CMN). O repasse foi realizado em 30 de junho de 2013.

Em 1° de agosto de 2013, o Banco Central do Brasil (BCB) considerou o
montante do referido contrato como elegivel ao capital principal, passando assim a
compor o Patrimonio de Referéncia (PR) do BNDES, conforme as regras
estabelecidas pela Resolugdao do CMN n° 4.192/2013, com efeito retroativo a
30 de junho de 2013.

A mesma MP n° 618/13, autorizou a Unido a renegociar as condiglOes
financeiras e contratuais de operagoes de crédito com o BNDES, entre elas aquelas
firmadas com fundamento na Lei n° 11.948, de 16 de junho de 2009. Assim, em
17 de setembro de 2013, foi renegociado o contrato n® 484/PGFN/CAF (originado
pela MP n° 465/09) onde o custo original de US$ + 5,98% a.a. foi alterado para o
custo de captagao externa do Tesouro Nacional vigente a época, equivalente a taxa
de US$ + 4,47% a.a.

Na mesma data, foi celebrado contrato de renegociacdao alterando as
condigdes financeiras do contrato n°® 486/PGFN/CAF (originado pela MP
n°® 439/08), onde do contrato original R$ 5 bilhdes foram convertidos do custo US$
+ 6,77% a.a. para o custo de US$ + 4,47% a.a. O montante complementar foi
convertido para TJLP. Cabe lembrar que essas operagdes nao sao apresentadas no
capitulo 3 deste relatorio, pois foram repassadas através da MP n° 439, de 29 de
agosto de 2008, convertida na Lei n© 11.808, de seis de novembro de 2008. Em 24
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de outubro de 2013, a MP n°® 618/13 foi convertida na Lei n°® 12.872/13.

Em 28 de novembro de 2013, foi emitida a MP n°® 628 que constituiu fonte
adicional de recursos no valor de R$ 24 bilhdes.

Em 14 de margo de 2014, com base na Lei n°® 12.872/13, varios contratos
realizados pelo BNDES e o Tesouro Nacional, no valor total de R$ 194 bilhdes, foram
renegociados com o objetivo de adequar as condigdes financeiras previamente
estabelecidas as caracteristicas das operacdes de crédito firmadas pelo BNDES. A
reducao de custos incidiu sobre o saldo de R$ 48,78 bilhdes, dos quais
R$ 34,84 bilhdes possuiam um spread entre 1% e 2,5% a.a. acima da TILP
repassados através das MP’s 453/09 e 462/09; R$ 2,08 bilhGes possuiam um custo
de US$ + 4,82% a.a. e R$ 8,21 bilhdes possuiam um custo de US$ + 5,46% a.a.,
ambos repassados através da MP n° 414/08; R$ 2,5 bilhdes possuiam um custo de
IPCA+6% a.a., repassados através da MP 315/06 e R$ 1,15 bilhdo com custo de
TR+6% a.a. referente a valores repassados em 2000. Todos os valores resultantes
dessa renegociacao estdao incluidos no montante desembolsado acumulado e
informado no capitulo 2 deste relatério.

Em 27 de maio de 2014, a MP n© 628/13 foi convertida na Lei n® 12.979/14.

Em 18 de junho de 2014, a MP n° 633, de 26 de dezembro de 2013, foi
convertida na Lei n® 13.000/14, a qual autoriza a Unido a repassar recursos ao
BNDES no montante de até R$ 30 bilhdes. Tais recursos, em titulos do Tesouro,
foram recebidos pelo BNDES em 24 de junho de 2014. A Lei n°® 13.000/14 também
estendeu o periodo de contratacdao das operacdes equalizaveis até 31 de dezembro
de 2014 e aumentou o limite de financiamentos subvencionados pela Unidao para
R$ 402 bilhdes.

Em dois de dezembro de 2014, foi emitida a MP n°® 661/14, convertida na Lei
N©° 13.126, de 21 de maio de 2015, que autorizou a Unido a repassar recursos ao
BNDES no valor de R$ 30 bilhdoes. Tais recursos, em titulos do Tesouro, foram
recebidos pelo BNDES em 17 de dezembro de 2014.

Em 22 de dezembro de 2014, nos termos da Lei n° 13.043 de novembro de
2014, a Unidao renegociou o contrato N°1018/PGFN/CAF com o BNDES,
desmembrando o valor de R$ 5 bilhGes para conversdo em instrumento elegivel ao
capital principal do BNDES.

No grafico a seguir, com o valor total de R$ 416,05 bilhdes, estdo incluidos
todos os repasses realizados desde o ano de 2008 até dezembro de 2014, com
excecao do repasse realizado pelo Tesouro ao BNDES para operacao de

Capitalizagao da Petrobras, conforme a MP n° 505/10.
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O valor total chega aos R$ 440 bilhdes, com a inclusao da operagao de

Capitalizacdao da Petrobras, conforme informado no site do BNDES.

Grafico 1 - Repasses do Tesouro Nacional — 2008/2014
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Fonte: BNDES/AF/DEPOL, RJ, 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, RJ, 2024.

Podemos observar, a partir do ano de 2010, a diminuicdo dos repasses
realizados pelo Tesouro Nacional ao BNDES e a consequente reducao da emissao
de titulos publicos. O aumento dos repasses em 2014 se deve as entradas de titulos
efetuadas em 17 de dezembro de 2014. Estes titulos foram parcialmente
monetizados dentro do ano de 2014 e contribuiram para os desembolsos realizados

em 2014 e em 2015.

Em dezembro de 2015, o BNDES antecipou o pagamento de trés contratos

firmados com o Tesouro Nacional, apresentados a seguir na posicao de 30/11/2015:

Tabela 1 - Posicao dos Contratos em novembro de 2015

Contrato Moeda Taxa (% a.a.) | Vencimento Saldos (R$)
895/PGFN/CAF | Dolar EUA 4,46627 15/03/2029 17.825.686.692,92
897/PGFN/CAF | Dolar EUA 4,46627 16/03/2029 8.580.746.406,73
390/PGFN/CAF Selic - 15/12/2017 1.892.528.596,27

28.298.961.695,92

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.

Em dezembro de 2015, o BNDES pagou o valor de R$ 15,8 bilhdes conforme

tabela a seqguir:
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Tabela 2 - Contratos com liquidacoes antecipadas em dezembro de 2015

Contrato Moeda Taxa (% a.a.) | Vencimento Pagamentos (R$)
895/PGFN/CAF | Délar EUA 4,46627 15/03/2029 14.068.320.000,00
390/PGFN/CAF Selic - 15/12/2017 1.698.225.524,19

15.766.545.524,19

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL RJ, 2024.

Em janeiro de 2016, o BNDES pagou o valor restante dos contratos acordados

com o Tesouro, no valor de R$ 13,2 bilhdes, conforme tabela a seguir:

Tabela 3 - Contratos com liquidacoes antecipadas em janeiro de 2016

Contrato Moeda Taxa (% a.a.) | Vencimento Pagamentos (R$)
895/PGFN/CAF | Délar EUA 4,46627 15/03/2029 4.215.575.487,94
897/PGFN/CAF | Délar EUA 4,46627 16/03/2029 9.005.140.120,64

13.220.715.608,58

Fonte: BNDES/AF, R], 2024
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, RJ, 2024

Em dezembro de 2016, o BNDES efetuou novos pagamentos ao Tesouro.
Para efetuar os pagamentos, o BNDES elencou os contratos com menor prazo
de vencimento com custo em TILP. A seguir segue a posigao dos respectivos saldos

devedores com o Tesouro Nacional, na posicao de 15/11/2016:

Tabela 4 - Posicao dos Contratos em 15 de novembro de 2016

Contrato Custo Vencimento Saldos (R$)
896/PGFN/CAF TILP 15/03/2029 14.378.129.498,74
577/PGFN/CAF TILP 15/04/2050 25.905.100.895,05
619/PGFN/CAF TILP 15/03/2051 6.517.433.692,52
652/PGFN/CAF TILP 15/06/2051 36.906.981.200,82
703/PGFN/CAF TILP 15/12/2051 30.112.020.777,02

Total 113.819.666.064,16

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, RJ, 2024.

Em 23 de dezembro de 2016, apds a liquidacdo dos quatro primeiros,
determinou-se o valor de R$ 15,9 bilhdes como pagamento parcial do contrato 703

para atingir R$ 100 bilhdes, conforme tabela a seguir:
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Tabela 5 - Contratos com liquidacoes antecipadas em dezembro de 2016

Contrato STN Principal Juros Total
STN / PGFN CAF 896 14.302.291.465,45 18.531.555,59 14.320.823.021,04
STN / PGFN CAF 577 26.035.664.193,29 14.290.162,98 26.049.954.356,27
STN / PGFN CAF 619 6.550.281.958,29 3.595.245,20 6.553.877.203,49
STN / PGFN CAF 652 37.092.994.650,96 | 20.359.186,35 37.113.353.837,31
STN / PGFN CAF 703 15.945.380.734,23 16.610.847,66 15.961.991.581,89
TOTAL 99.926.613.002,22 | 73.386.997,78 | 100.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.

Enquanto em 2015, havia uma folga de caixa menor e incertezas sobre se
haveria destinacao para recursos com custo em TILP, em 2016, existia um
montante em caixa significativamente expressivo e sem uma perspectiva clara de
aplicagdo em operagdes de crédito. A manutencao, pelo BNDES, de tal volume de
capital em tesouraria, embora aplicado para a devida preservacao do patrimonio
publico, ndo representa a sua atividade fim, a justificar, também por este aspecto,
0 pagamento antecipado ao Tesouro Nacional, como forma de contribuicao para o
ajuste fiscal. Em julgamento ocorrido em 23/11/2016, o TCU concluiu pela
legalidade do pagamento antecipado em questdo, inclusive considerando-o

meritério, dado que visava a reducao da divida publica.

Em 28 de setembro de 2017, o BNDES liquidou antecipadamente mais dois
contratos com o Tesouro e realizou o pagamento parcial do contrato STN/PGFN CAF
755, totalizando o valor de R$ 33,0 Bilhdes.

Tabela 6 - Contratos com liquidacoes antecipadas em setembro de 2017

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 703 14.834.272.542,37 12.360.763,13 14.846.633.305,50
STN/PGFN CAF 738 12.309.298.269,75 10.256.810,36 12.319.555.080,11
STN/PGFN CAF 755 5.813.534.217,32 20.277.397,07 5.833.811.614,39
Total 32.957.105.029,44 42.894.970,56 | 33.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.
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Em 30 de outubro de 2017, o contrato STN/PGFN CAF 755 teve o pagamento

da segunda parcela antecipada conforme tabela a seguir:

Tabela 7 - Contrato com liquidacao antecipada em outubro de 2017

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 755 16.982.120.562,69 17.879.437,31 17.000.000.000,00
Total 16.982.120.562,69 17.879.437,31 | 17.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.

Em 29 de marco de 2018, o BNDES realizou liquidacdes antecipadas de mais
trés contratos com o Tesouro no valor total de R$ 30 Bilhdes. Os contratos
STN/PGFN CAF 755 e STN/PGFN CAF 807 foram totalmente liquidados e foi realizado
0 pagamento parcial do contrato STN/PGFN CAF 904, conforme demonstra a tabela

a seqguir:

Tabela 8 - Contratos com liquidacoes antecipadas em marco de 2018

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 755 1.636.965.886,89 1.315.824,09 1.638.281.710,98
STN/PGFN CAF 807 18.463.048.420,72 14.840.946,90 18.477.889.367,62
STN/PGFN CAF 904 9.883.828.921,40 0,00 9.883.828.921,40
Total 29.983.843.229,01 16.156.770,99( 30.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, RJ, 2024,
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, RJ, 2024.

Em 29 de junho de 2018, o BNDES liquidou mais R$ 30 bilhdes. O contrato
STN/PGFN CAF 904 foi liquidado na sua totalidade enquanto o contrato STN/PGFN
CAF 962 foi pago parcialmente conforme tabela a seguir.

Tabela 9 - Contratos com liquidacdoes antecipadas em junho de 2018

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 904 22.097.000.807,08 0,00 22.097.000.807,08
STN/PGFN CAF 962 7.902.999.192,92 0,00 7.902.999.192,92
Total 30.000.000.000,00 0,00( 30.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.
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Nos dias 13 e 20 de agosto de 2018, o BNDES liquidou mais R$ 70 bilhdes.
Os contratos STN/PGFN CAF 962 e 1017 foram totalmente liquidados, enquanto o
contrato STN/PGFN CAF 923 foi pago parcialmente conforme tabela a seguir.

Tabela 10 - Contratos com liquidacoes antecipadas em agosto de 2018

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 962 31.362.338.408,94 0,00 | 31.362.338.408,94
STN/PGFN CAF 1017 38.438.170.471,64 0,00 38.438.170.471,64
STN/PGFN CAF 923 199.491.119,42 0,00 199.491.119,42
Total 70.000.000.000,00 0,00 | 70.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, RJ, 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.

Em 31 de maio de 2019, o BNDES liquidou mais R$ 30 bilhdes. Os contratos

foram pagos parcialmente conforme tabela a seguir.

Tabela 11 - Contratos com liquidacdoes antecipadas em maio de 2019

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 845 1.395.510.909,90 4.489.090,10 1.400.000.000,00
STN/PGFN CAF 034 28.188.105.784,82| 411.894.215,18 28.600.000.000,00
Total 29.583.616.694,72 | 416.383.305,28| 30.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.

Em 19 de setembro de 2019, o BNDES liquidou mais R$ 40 bilhdes. Os
contratos foram pagos parcialmente conforme tabela a seguir.

Tabela 12 - Contratos com liquidacoes antecipadas em setembro de 2019

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 845 29.788.318,55 211.681,45 30.000.000,00
STN/PGFN CAF 034 39.792.500.590,51| 177.499.409,49 39.970.000.000,00
Total 39.822.288.909,06| 177.711.090,94| 40.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.

Em 11 de dezembro de 2019, o BNDES liquidou mais R$ 30 bilhdes. Os
contratos foram pagos conforme a tabela a seguir:
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Tabela 13 - Contratos c/ liquidacoes antecipadas em dezembro de 2019

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 845 14.549.355,13 450.644,87 15.000.000,00
STN/PGFN CAF 034 29.717.868.096,58| 267.131.903,42 29.985.000.000,00
Total 29.732.417.451,71| 267.582.548,29| 30.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.

Em 20/01/2021, conforme decisdao proferida no Acorddo n° 56/2021-TCU-
Plenariol, o Tribunal de Contas da Unido julgou irregulares os empréstimos
concedidos pelo Tesouro Nacional as Instituicdes Financeiras mediante a emissao
direta de titulos publicos federais (TPF), fixando o prazo de 60 (sessenta) dias para
gue o, entdo, Ministério da Economia, em conjunto com as instituicdes financeiras
federais, incluindo o BNDES, apresentassem cronograma detalhado de devolugao
desses recursos a Unido (“Plano de Devolugao”). BNDES e Unido apresentaram,
entdo, o solicitado Plano de Devolugao, que seria aprovado em 2021, passaria por
revisao em 2022 e posteriormente em 2023. As devolucdes de 2021 em diante,

passaram a considerar essa Decisao do TCU e suas posteriores alteragoes.

Nos dias 08 e 16 de marco de 2021, o BNDES liquidou mais R$ 38 bilhdes,
referentes ao contrato STN/PGFN CAF 034.

Tabela 14 - Contratos com liquidacoes antecipadas em marco de 2021

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 38.000.000,000,00 0,00 38.000.000,000,00
Total 38.000.000.000,00 0,00| 38.000.000,000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.

Nos dias 01 e 26 de julho de 2021, o BNDES liquidou mais R$ 16,5 bilhdes,
referentes aos contratos STN/PGFN CAF 867 e STN/PGFN CAF 034.

Tabela 15 - Contratos com liquidacoes antecipadas em julho de 2021

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 867 13.500.000,000,00 0,00 13.500.000,000,00
STN/PGFN CAF 034 3.000.000,000,00 0,00 3.000.000,000,00
Total 16.500.000,000,00 0,00| 16.500.000,000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, RJ, 2024.
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No dia 22/10/2021, o BNDES liquidou R$ 5 bilhdes, referentes ao contrato
STN/PGFN CAF 034.

Tabela 16 - Contratos c/ liquidacoes antecipadas em outubro de 2021

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 5.000.000.000,00 0,00 5.000.000.000,00
Total 5.000.000.000,00 0,00 5.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, RJ, 2024.

No dia 28 de dezembro de 2021, o BNDES liquidou R$ 3,5 bilhdes, referentes
aos contratos STN/PGFN CAF 034 e STN/PGFN CAF 845.

Tabela 17 - Contratos c/ liquidagcoes antecipadas em dezembro de 2021

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 3.350.000.000,00 0,00 3.350.000.000,00
STN/PGFN CAF 845 150.000.000,00 0,00 150.000.000,00
Total 3.500.000.000,00 0,00 3.500.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.

No dia 07 de junho de 2022, o BNDES liquidou R$ 17,3 bilhdes referentes
aos Contratos STN/PGFN CAF 867, 964, 1018 e 034.

Tabela 18 - Contratos c/ liquidacoes antecipadas em junho de 2022

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 867 1.499.999.927,73 0,00 1.499.999.927,73
STN/PGFN CAF 964 6.807.216.457,69 0,00 6.807.216.457,69
STN/PGFN CAF 1018 5.000.000.000,00 0,00 5.000.000.000,00
STN/PGFN CAF 034 4.000.000.000,00 0,00 4.000.000.000,00
Total 17.307.216.385,42 0,00| 17.307.216.385,42

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.

No dia 01 de setembro de 2022, o BNDES liqguidou R$ 10 bilhdes referentes
ao Contrato STN/PGFN CAF 034.

Tabela 19 - Contratos c/ liquidacOoes antecipadas em setembro de 2022

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 10.000.000.000,00 0,00 10.000.000.000,00
Total 10.000.000.000,00 0,00| 10.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, RJ, 2024.

No dia 16 de novembro de 2022, o BNDES liquidou R$ 45 bilhdes referentes
ao Contrato STN/PGFN CAF 034.
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Tabela 20 - Contratos c/ liquidacoes antecipadas em novembro de 2022

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 45.000.000.000,00 0,00 45.000.000.000,00
Total 45.000.000.000,00 0,00| 45.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.

No dia 26 de dezembro de 2023, o BNDES liquidou R$ 1,81 bilhdo referente
aos Contratos STN/PGFN CAF 034 e 845,

Tabela 21 - Contratos c/ liquidacdoes antecipadas em dezembro de 2023

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 1.698.065.962,56 0,00 1.698.065.962,56
STN/PGFN CAF 845 113.523.804,63 0,00 113.523.804,63
Total 1.811.589.767,19 0,00 1.811.589.767,19

Fonte: BNDES/AF, R], 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, R], 2024.

De dezembro de 2015 até dezembro de 2024, o BNDES realizou liquidagoes

antecipadas junto ao Tesouro Nacional no valor total de R$ 548,189 bilhoes.

Todos os contratos vigentes relacionados aos repasses do Tesouro Nacional
constam do quadro disponibilizado no link:

https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/fontes-de-

recursos/recursos-do-tesouro-nacional/recursos-financeiros-captados-junto-ao-

tesouro-nacional

Além disso, os recursos aplicados na carteira de contratos do BNDES
propiciaram novas entradas de recursos provenientes do retorno da carteira de
contratos vinculada aos recursos do Tesouro Nacional.

Sendo assim, estdo apresentados na tabela a seguir os repasses realizados
desde a emissao da MP n° 453/09 até o més de dezembro de 2014, que foram
utilizadas como base para elaboragao do capitulo 2 deste relatério, incluidos o valor
nominal repassado de R$ 385,78 bilhOes, mais a capitalizacao dos juros, menos os
pagamentos efetuados, totalizando em 31 de dezembro de 2024 o valor de
R$ 25,6 bilhdes (de Saldo Devedor).

Os desembolsos acumulados desde 2009 representam o valor total de
R$ 696,92 bilhdes em atendimento ao § 6° do Art. 1° da Lei n° 11.948/09,
composto de: a) R$ 180 bilhGes; do § 3° do Art. 2° da Lei n° 12.453/11;
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b) R$ 100 bilhdes; acrescido de R$ 5,25 bilhdes remanescentes da Lei
n°® 12.397/11; c) R$ 24 bilhdes repassados através de emissdo direta de titulos e
R$ 16,54 bilhdes produto da renegociacdo de dividas antigas no ambito da Lei
n® 12.979/14; d) R$ 30 bilhdes da Lei n° 13.000/14, R$ 30 bilhdes da Lei
n® 13.126/15; que somam R$ 385,79 bilhdes, além de R$ 311,13 bilhdes
referentes ao retorno da carteira de contratos.

A partir do relatério do 2° trimestre de 2016, o capitulo 2 passou a detalhar
apenas os desembolsos realizados em cada trimestre. Como ndao houve
desembolsos com recursos repassados pelo Tesouro Nacional em 2024, ndo serao
apresentadas informacdes nesse capitulo.

O capitulo 3 apresentara o desembolso acumulado desde janeiro de 2009.
Esse capitulo apresenta as mesmas informacdes trazidas no relatério de
31/12/2022, uma vez que nao houve desembolsos entre janeiro de 2023 e
dezembro de 2024.

JA o capitulo 4 ird detalhar os desembolsos acumulados referentes aos
programas equalizaveis em atendimento ao § 8° do Art. 1° da Lei n°® 12.453/11;
limitados a R$ 402 bilhGes. Esses programas tiveram a vigéncia encerrada em
31 de dezembro de 2015. Tendo em vista que os desembolsos passaram a residuais
(inferiores a R$ 1 milhdo em 2021), esse capitulo deixou de ser atualizado e
apresenta a posicao de dezembro de 2020. Os valores sao apresentados de forma
acumulada, chegando ao total aplicado de R$ 375,87 bilhdes, em dezembro de
2020. Conforme citado, ndao houve desembolsos com recursos do tesouro a partir
de janeiro de 2023.

Outras operagdes com o Tesouro Nacional citadas nesse capitulo, e que ndo
estdo apresentadas na tabela a seguir deste relatério, também irdo constar nas
Demonstracdes Financeiras do BNDES referentes ao quarto trimestre de 2024.
Estas operagbes ocorreram antes da MP n° 453/09 ou ndo apresentam a
obrigatoriedade de emissao de relatoério especifico de aplicacdo dos recursos.

As demonstracdes financeiras do BNDES sdo disponibilizadas no site do Banco e
podem ser acessadas no seguinte endereco eletronico:
http://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/

Informacgdes financeiras — BNDES - Demonstragdes Financeiras
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Tabela 22 — Movimentacgao Financeira — Recursos do Tesouro Nacional

POSICAO EM 31/12/2024 )
~
. VALOR JUROSE | TRANSFE- | VALORES |SALDO DEVEDOR
SEQUENCIAL | MPne |  LEIne cﬁﬁ: ";.fo CONTRATO TRANCHES | CUSTO ORIGINAL | CARENCIA DE PRINCIPAL E JUROS veﬂéﬂﬂﬁw ORIGINAL | CORRECOES | RENCIAS PAGOS BNDES
¢ (a) (b) (©) (d) (e=a+b+c-d)
47 618 | 12.872/13 | 14/03/2014 | PGFN 34/2018 | RENEGOCIAGAO |TILP /TLP/ SELIC Integral até dez/2018 dez-40 0,00  50.635,92| 247.855,48 272.853,95 25.637,46
PGFN “ Integral de juros até dez/2020 e principal
* .
45 661% | 13.126/15 | 16/12/2014 | | (i UNICA TiLP o6 dos/20a4 dez-54 30.000,00 8.438,17 0,00 38.438,17 0,00
44 600 | 12.833/13 | 24/06/2014 |PGFN 964/2014| ReNEGOCIAGRO |, CON: Resolucéo 3 énci Perpetuidad 0,00 1.159,83)  6.807,22 7.967,06] 0,00
. G 4192/2013 do CMN em carencia erpetuidade , .159, .807, .967, X
42 633% | 13.000/14 | 24/06/2014 |PGFN 962/2014 UNICA TiP Integral de j“'gtsé"’jt:njggéiom e principal jun-54 30.000,00 9.265,34 0,00 39.265,34 0,00
a1 618* | 12.872/13 | 14/03/2014 |PGFN 923/2014| RENEGOCIACAO TP Integral de j“";i:%z;’;zgom e principal mar-60 0,00 3.805,18|  -3.805,18 0,00 0,00
40 618 | 12.872/13 | 14/03/2014 |PGFN 922/2014| RENEGOCIACAO TILP Integral de J”“;i:;%g%;’gozo eprincipal | 60 0,00  49.902,18 -49.902,18 0,00 0,00
39 628* | 12.979/14 | 06/12/2013 |PGFN 904/2013 ONICA TP Integral de J”“’:téatfzfzeggow eprincipal | 4e;.53 24.000,00 7.909,67 0,00 31.909,67 0,00
36 618 | 12.872/13 | 17/09/2013 |PGFN 895/2013| ReNeGociacko | V5% +:’:6627 % | Semcaréncia d:a];;flse principal até mar-29 0,00 9.117,93|  10.387,04 19.504,97 0,00
32 564 | 12.712/12 | 28/12/2012 |PGFN 807/2012 UNICA TILP Parcial de J”“;;;:#f;ggzs e principal jan-53 15.000,00 5.351,50 0,00) 20.351,50 0,00
31 S64 | 12.712/12 | 16/10/2012 |PGFN 755/2012 UNICA TILP Parcial de j““;stéa’t:oc;’z"éggy e principal nov-52 20.000,00 6.732,98 0,00 26.732,98 0,00
30 se4 | 12.712/12 | 21/06/2012 |PGEN 738/2012 UNICA TILP Parcial de juros a;a/];g;gn e principal atéf 5 55 10.000,00 3.502,92 0,00 13.502,92 0,00
29 526 | 12.453/11 | 13/01/2012 |PGFN 703/2011| 23 TRANCHE TIe Parcial de J”rft:‘deef/ezzgfzs e principal dez-51 10.000,00) 3.506,05 0,00 13.506,05 0,00
28 526 | 12.453/11 | 15/12/2011 |PGFN 703/2011| 12 TRANCHE TP Parcial de j”mastéatdeef/ezzgfzs e principal dez-51 15.000,00 5.259,08 0,00) 20.259,08 0,00
27 526 | 12.453/11 | 14/06/2011 |PGFN 652/2011 UNICA TILP Parcial de J““’ast:;if/“zno/;i’ze e principal jun-51 30.000,00(  10.754,96 0,00) 40.754,96 0,00
26 505+ | 12.397/11 | 15/03/2011 |PGFN 619/2011 UNICA e Parcial de j”r‘;:t:a’:/‘%gfzs e principal mar-51 5.246,46 1.976,94 0,00 7.223,41 0,00
2 472 | 12.249/10 | 04/05/2010 |PGFN 530/2010| 23 TRANCHE e Parcial de j“"’:té"’t:bf/zrggzs e principal abr-50 5.800,00 1.350,27|  -6.699,49 450,78| 0,00
21 472 | 12.249/10 | 20/04/2010 |PGFN 530/2010| 12 TRANCHE TP Parcial de j”“;i;t:bf/zrggzs e principal abr-50 74.200,00  17.274,16| -85.707,24 5.766,92| 0,00
20 453 | 11.948/09 | 13/10/2009 |PGFN 500/2009| RENEGOCIAGAO SELIC Integral de ]“m::eem'ﬁza/;:w e principal | pebetuidade 0,00 2.768,46 -807,22 1.961,24] 0,00 a
- z — (0]
19 465 | 12.096/09 | 27/08/2009 |PGFN 488/2009| 32 TRANCHE TILP Integral de J“r;’:éa;;‘j%/ 124009 eprincipal | 54539 6.238,80 1.623,79| -6.376,84 1.485,75 0,00 o
- > — o
18 465 | 12.096/09 | 25/08/2009 |PGFN 488/2009| 22 TRANCHE TiLe Integral de ]urgtséaszozj%/;oog e principal ago-39 21.225,60 5.524,46| -21.695,24 5.054,82, 0,00 =
- - — o
17 465 | 12.096/09 | 21/08/2009 |PGFN 488/2009| 13 TRANCHE TiLP Integral de ]”r;’tséagzo‘j%ﬁoog e principal ago-39 8.535,60 2.221,59|  -8.724,46 2.032,73 0,00 Q
. — " — T -
15 465 | 12.096/09 | 30/07/2009 |PGFN 485/2009 UNICA TP Sem caréncia djeu‘l/”zrgis & principal até jul-29 16.297,58 4.235,76| -16.357,33) 4.176,01 0,00 5
——= — - Q
- n
14 465 | 12.096/09 | 30/07/2009 |PGFN 484/2009 ONICA US$ + 3,978137% - Sem caréncia ‘falr‘;;’osl o Principatate mar-29 8.702,42 3.827,14| -10.387,03] 2.142,53 0,00 3
z : o)
13 462 | 12.058/09 | 15/06/2009 |PGFN 477/2009| 23 TRANCHE | TILP +1,0%a.a, | Semcaréncia :Erggff principal até abr-39 26.000,00 8.297,02| -26.888,63 7.408,39 0,00 =
—— — - Q
12 453 | 11.948/09 | 31/03/2009 |PGFN 477/2009| 12 TRANCHE | TILP +2,5% a.a. Sem caréncia ggrl/‘;’(‘)’ff principal até abr-39 13.000,00 3.248,61| -13.872,55 2.376,06 0,00
. US$ +4,8261% )
8 414% | 11.668/08 | 03/06/2008 |PGFN 412/2008 UNICA A Total até dez/2009 dez-24 2.500,00 1.530,74]  -2.087,38 1.943,36 0,00
. US$ + 5,4633% .
7 414* | 11.668/08 | 20/03/2008 |PGFN 408/2008 UNICA o Total até dez/2008 dez-30 10.000,00 5.685,40| -8.216,81 7.468,59 0,00
5 315% | 11.371/06 | 13/12/2007 |PGFN 389/2007 UNICA IPCA + 6% a.a. Total até maio/2013 dez-17 1.446,75 1.487,28|  -2.373,87 560,15 0,00
2 * 9.491/97 | 01/12/2000 | ASSUNGE0 de | ya rpaNcHE URTR Integral de juros até dez/2004 e principal jan-27 2.593,47, 2.380,03| -3.489,68 1.483,82 0,00
Divida até dez/2008
TOTAIS 385.786,68| 238.773,36| -2.341,39| 596.581,19 25.637,46
Obs (1): Na coluna "Caréncia de Principal e Juros" sdo informados periodos parciais. Nesses periodos, parte dos juros é capitalizado ao saldo devedor e outra parte é recolhida ao Tesouro.
Obs (2): Nem todas as operagdes listadas apresentam o saldo informado na coluna "Valor Original". Essas operagdes sdo originadas de transferéncias realizadas conforme autorizagdes das MP's citadas.
Obs (3): Na coluna "Juros e Corregdes" sdo informados os valores dos juros capitalizados, dos juros exigiveis e os valores de corregdo referentes as variagdes das moedas indicadas nas operagdes em US$, TR, IGP-DI e IPCA.
Obs (4): Na coluna "MP" os repasses que contém o sinal "*" ndo possuem obrigatoriedade de envio das informagdes de aplicagdo de recursos.
Obs (5): A tabela completa com os contratos vigentes entre o BNDES e o Tesouro Nacional pode ser visualizada no link: http://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/fontes-de-recursos/recursos-do-tesouro-nacional
Obs (6): O valor total da coluna de transferencias apresenta o valor de R$ 2,34 bilhes transferidos para o Instrumento de Novagdo e Confisséo de Divida, assinado em 28 de agosto de 2006, que ndo integra o relatdrio gerencial.
Fonte: BNDES/AF - DEFIN - DEPOL, RJ, 2024 - Atualizado em 31/12/2024.
Autoria: BNDES/AF, R, 2024

ST
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2. APLICAGCAO DOS RECURSOS REPASSADOS AO BNDES - 4° Trim. 2024

N3o serdao apresentadas informacdes nesse capitulo, uma vez que nao houve

desembolsos com recursos repassados pelo Tesouro Nacional no 4° Trimestre de
2024.



00100.013347/2025-51 - 00100.013347/2025-51-2 (ANEXO: 002)

Classificagdo conforme Lei de acesso a informagdo (OS PRESI 01/2015-BNDES): Ostensivo 25
Unidade Gestora: BNDES/Area Financeira/Departamento de Politica Financeira

3. APLICAGAO DOS RECURSOS DO TESOURO 2009-2024

Esse capitulo apresenta as mesmas informacdes trazidas no relatério de
31/12/2022, uma vez que nao houve desembolsos entre janeiro de 2023 e
dezembro de 2024.

3.1 Analise da aplicacao dos recursos

No periodo de janeiro de 2009 a dezembro de 2022, foram selecionados
varios projetos, formando uma carteira vinculada a essas captacdes. Foram
utilizados R$ 385,79 bilhdes dos recursos captados, acrescidos de R$ 311,13 bilhdes
provenientes do retorno da carteira de contratos, totalizando um valor aplicado de
R$ 696,92 bilhdes e considerando mais de dois milhdes de operacdes de crédito
(2.023.308) em todo o Brasil.

A seguir, em atendimento ao § 6° do Art. 1° da Lei n® 11.948/09 e do § 3°
do Art. 29 da Lei n® 12.453/11, apresentam-se os dados pormenorizados das

operacoes realizadas:
3.1.1.Modalidade de Investimento

A tabela a seguir apresenta os desembolsos da carteira de projetos, divididos

por Modalidade Operacional do BNDES.

Tabela 23 -Modalidade Operacional Acumulado
Acumulado de 2009 a dezembro de 2022

Em reais bilhées

Modalidade Valor da Liberagao Percentual
FINAME 332,93 47,8%
FINEM 148,67 21,3%
BNDES AUTOMATICO 61,27 8,8%
PRE-EMBARQUE 48,53 7,0%
MAQ/EQUIP 31.72 4,6%
PROJECT FINANCE 25,63 3, 7%
LIMITE DE CREDITO 24,59 3,5%
FINEP 8,16 1,2%
CARTAO BNDES 5,56 0,8%
DEMAIS MODALIDADES 9,87 1,4%
Total 696,92 100%

Fonte: BNDES, RJ, 2024
Autoria: BNDES/AF/DEPOL R3], 2024
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A maior parte dos financiamentos (47,8%) concentra-se na modalidade
FINAME, onde estao agrupadas as operagdes de producao e comercializagdao de
maquinas e equipamentos novos de fabricagdo nacional. Esta modalidade se
caracteriza pelo apoio indireto através das instituigdes financeiras credenciadas.

O produto BNDES FINAME divide-se em linhas de financiamento, com
objetivos e condicOes financeiras especificas, para melhor atender as demandas dos
clientes, de acordo com a empresa beneficiaria e os itens financiaveis.

Outra fatia importante, 21,3%, concentra-se no FINEM, onde estao
agrupados os grandes projetos de investimento. Esta modalidade se caracteriza
pelo apoio direto do BNDES aos projetos com valor de financiamento superior a
R$ 20 milhdes, para empreendimentos de implantacao, expansao e modernizagao,
incluida a aquisicao de maquinas e equipamentos novos, de fabricacdo nacional e
capital de giro associado.

A modalidade "“BNDES Automatico” apoia projetos de implantacao,
ampliagdo, recuperacdao e modernizacao de empresas, incluindo obras civis,
montagens e instalagdes; aquisicao de equipamentos novos, de fabricagao nacional,
credenciados pelo BNDES; capital de giro associado ao projeto; entre outros itens.

No produto PRE-EMBARQUE, o financiamento é destinado & producdo dos
bens e servicos destinados a exportacao, a fim de expandir a capacidade
exportadora das empresas brasileiras. Para competir em condicdes de igualdade
com 0s concorrentes estrangeiros, os exportadores brasileiros contam com
condicoes de financiamento compativeis com as oferecidas no mercado
internacional. Todos os recursos sao desembolsados no Brasil, em reais, para os
exportadores brasileiros.

O financiamento de MAQ/EQUIP (maquinas e equipamentos) é realizado por
intermédio de instituicdes financeiras credenciadas, para producdo e aquisicdo de
maquinas, equipamentos e bens de informatica e automagao que sejam novos, de
fabricagao nacional e credenciados pelo BNDES.

O Produto Limite de Crédito € um crédito rotativo destinado a realizagcao de
investimentos correntes. Financiamento realizado diretamente pelo BNDES. A Taxa
de juros é composta pelo Custo Financeiro, pela Remuneracdao do BNDES e
pela Taxa de risco de crédito e o prazo é de até 20 anos.

O Cartdo BNDES é um produto que, baseado no conceito de cartdo de crédito,
visa financiar os investimentos das MPMEs de forma simplificada. O produto consiste

em uma linha de crédito rotativo e pré-aprovada, concedida ao beneficiario do
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cartao, pelo agente financeiro, com limite de até R$ 2 milhdes por banco emissor,

taxa de juros atrativa e pagamento em até 48 prestacdes mensais, fixas e iguais.
O Produto FINAME Leasing, incluido no item “Demais Modalidades”, tem por
objetivo financiar a aquisicdo de maquinas e equipamentos novos, de fabricacao
nacional, credenciados no BNDES, destinados a operagbes de arrendamento
mercantil. O financiamento é concedido a empresa arrendadora para a aquisicao de
maquinas e equipamentos, os quais serdo, simultaneamente, arrendados a

empresa usuaria (arrendataria).
3.1.2. Analise Geografica

O grafico abaixo apresenta os desembolsos efetuados com recursos
repassados pelo Tesouro Nacional no periodo compreendido entre 2009 e dezembro
de 2022.

Grafico 2 - Desembolsos por Regidao Geografica Acumulado

Em reais bilhoes

NORTE INTER-REGIONAL
CENTRO OQESTE ; 95
RS 42,16;6% RS 15,11;2%

RS 81,28;12% \ SUDESTE

RS 308,05 ; 44%

NORDESTE
RS 86,81;12%

suL
RS 163,50;24%

Fonte: BNDES, RJ, 2024.
Autoria: BNDES/AF/DEPOL, RJ, 2024.

Os desembolsos foram destinados, em grande parte, as regides Sudeste
(44%) e Sul (24%), seguidos das regidoes Nordeste e Centro Oeste que juntas

somam 24%.



