PARECER N° 22, DE 2024-PLEN/SF

De PLENARIO, em Substitui¢do &8 COMISSAO DE
CONSTITUICAO, JUSTICA E CIDADANIA, sobre
o Projeto de Lei Complementar n°® 252, de 2023, que
altera a Lei Complementar n° 182, de 1° de junho de
2021, para dispor sobre o contrato de investimento
conversivel em capital social (CICC).

Relator: Senador IZALCI LUCAS

I - RELATORIO

Vem a apreciagdo do Plenario o Projeto de Lei Complementar
(PLP) n° 252, de 2023, de autoria do Senador Carlos Portinho, que altera a Lei
Complementar (LC) n° 182, de 1° de junho de 2021, que institui o marco legal
das startups e do empreendedorismo inovador, para criar instrumento juridico,
o contrato de investimento conversivel em capital social (CICC), com o
objetivo de estimular o aporte de recursos em empresas startups.

Na Comissao de Assuntos Econdmicos (CAE), apresentei parecer
favoravel a proposicao sem qualquer alteragdo, que foi aprovado e passou a
constituir parecer da CAE.

Apos a aprovacdo do parecer, recebemos sugestdes de
aprimoramento do texto vindas de representantes do Ministério da Fazenda e
de investidores no setor de startups, que consideramos relevantes o bastante
para justificar a apresentacao de novo parecer, a ser submetido ao Plenario desta
Casa.

II - ANALISE

As contribuigdes recebidas trazem importantes aperfeicoamentos
a redacdo da proposicdo, a0 mesmo tempo em que mant€ém seus objetivos
principais de criar um mecanismo de aporte de capital de risco em startups que
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evite a caracterizagdo do valor investido como divida da empresa startup ou
participagdo social do investidor, bem como esclarecer o tratamento tributario
da operacgdo.

Assim, as alteracoes sugeridas deixam claro que o aporte de capital
do investidor por meio do CICC ndo ¢ divida da startup, ao determinar que o
CICC possui natureza de instrumento patrimonial, ndo representando um
passivo para a startup tampouco um crédito liquido, certo e exigivel para o
investidor. Além disso, determina que o CICC nao terd o seu valor atualizado
e ndo rendera juros ou outra forma de remuneragdo ao seu titular.

Ademais, na caracterizacao do CICC, a possibilidade de conversao
do aporte inicial do investidor em capital social da startup foi mais bem
determinada ao definir-se que o investidor em CICC transfere recursos a startup
para a subscricdo de acdes ou quotas de sua emissdo, em momento futuro e
mediante a ocorréncia de eventos predeterminados no proprio contrato.
Também foi detalhado o tratamento na contabilidade da startup dos recursos
recebidos por meio do CICC.

Foi1 sugerida a supressao do § 3° do art. 5°-A do PLP, que tem a
seguinte redagao:

“Nao produzem quaisquer efeitos tributarios para o investidor ou
para a startup:

I — a extin¢ao do CICC; ou

IT — ajustes requeridos pela legislagdo comercial ou contabil, para
atualizacao do saldo do CICC at¢ a sua extingdo.”

O objetivo do referido paragrafo € evitar a tributagao pelo imposto
de renda (IR) sobre eventual ganho de capital do investidor no momento da
conversao do CICC em participagao social do investidor na startup. A
justificativa € que esse ganho, resultante da diferenca entre o valor da
participa¢dao social no momento da conversao e o valor do aporte inicial, €
meramente contdbil, pois nao ha a efetiva liquidacao do investimento. Assim,
pode haver tributagdo sobre um ganho que ndo sera confirmado quando da
venda, pelo investidor, das acdes ou quotas da startup para terceiros.

Uma critica a redag¢ao do § 3° do art. 5°-A € que sua redagdo pode
gerar um alcance sobre a questdo tributaria bem maior que o seu objetivo de
evitar o IR sobre ganhos meramente contabeis. Para tratar tal problema,
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suprimimos o § 3°, como sugerido, € propomos o acréscimo de paragrafo ao
art. 5°-A do PLP, com a seguinte redagdo: “A apuragdo sobre eventual ganho
de capital do investidor em CICC ocorrera apenas quando da alienacao, pelo
investidor: I —do CICC, ou II — das a¢des ou quotas da startup”.

III-VOTO

Diante do exposto, o voto ¢ pela aprovacao do Projeto de Lei
Complementar n° 252, de 2023, na forma do seguinte substitutivo.

EMENDA N° 1 - PLENARIO (SUBSTITUTIVO)

PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR N° 182, DE 2023

Altera a Lei Complementar n°® 182, de 1° de junho
de 2021, para dispor sobre o contrato de
investimento conversivel em capital social
(CICC).

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° A Lei Complementar n° 182, de 1° de junho de 2021, passa
a vigorar com a seguinte redagao:

VIII — contrato de investimento conversivel em capital social
(CICC), nos termos do art. 5°-A desta Lei Complementar.

“Art. 5°-A. Fica instituido o contrato de investimento conversivel
em capital social (CICC), por meio do qual o investidor, residente no
Pais ou ndo, transfere recursos a startup para a subscricdo de agdes ou
quotas de sua emissdo, em momento futuro e mediante a ocorréncia de
eventos predeterminados no proprio contrato.
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§ 1° O CICC possui natureza de instrumento patrimonial, ndo
representando um passivo para a startup tampouco um crédito liquido,
certo e exigivel para o investidor.

§ 2° A conversibilidade do investimento em capital social
observard os critérios e as condigdes estabelecidas pelas partes no
contrato.

§ 3° O CICC nao tera o seu valor atualizado.

§ 4° O CICC nao rendera juros ou outra forma de remuneragao ao
seu titular.

§ 5° O investidor devera reconhecer o montante originalmente
transferido por meio do CICC, em moeda nacional, como custo de
aquisicao da participagdo adquirida, em decorréncia da conversao do
CICC em capital social da startup, independentemente do valor
atribuido as acdes ou quotas entregues pela startup ao investidor, bem
como de qualquer valor do CICC quando da sua conversao em capital
social.

§ 6° O CICC sera extinto:
I — por ocasido da dissolugdo ou liquidagdo da startup;
II — pela conversdo do CICC em capital social; ou

Il — pela perda do direito do investidor a aquisicao de
participagdo no capital social da startup nas demais hipoteses previstas
no contrato.

§ 7° Nas hipoteses de que tratam os incisos I e III do § 6° os
recursos transferidos a startup para fins de aquisi¢ao do CICC nao serao
exigiveis pelo titular a qualquer titulo e deverdo ser destinados as contas
de capital proprio da startup.

§ 8° Na hipdtese prevista no inciso I do § 6° o investimento
realizado por meio do CICC sera alocado a conta de capital da startup,
sem prejuizo da possivel alocacdo de parcela do investimento em
reservas de capital.

§ 9° O eventual desenquadramento da startup aos critérios
estabelecidos nesta Lei ndo afetara os CICC em vigor na data do
desenquadramento.

§ 10 A apuracdo de eventual ganho de capital do investidor em
CICC ocorrera quando da alienagdo, pelo investidor, nos termos do art.
21 da Lei n.° 8.981, de 20 de janeiro de 1.995:

I —do CICC, ou
IT — das ac¢des ou quotas da startup.
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I - ndo sera considerado socio ou acionista nem possuira direito a
geréncia ou a voto na administracio da empresa, sem prejuizo da
atribuicdo de outros direitos ao investidor, conforme pactuacao
contratual;

Art. 2° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo.

Sala das Sessoes,

, Presidente

, Relator
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