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MENSAGEM N° 681

Senhor Presidente do Senado Federal,

Comunico a Vossa Exceléncia que, nos termos previstos no 8§ 1° do art.
66 da Constituicdo, decidi vetar parcialmente, por contrariedade ao interesse publico, o
Projeto de Lei n° 4.173, de 2023, que “Dispde sobre a tributacdo de aplicacbes em
fundos de investimento no Pais e da renda auferida por pessoas fisicas residentes no
Pais em aplicacdes financeiras, entidades controladas e trusts no exterior; altera as
Leis n°s 11.033, de 21 de dezembro de 2004, 8.668, de 25 de junho de 1993, e 10.406,
de 10 de janeiro de 2002 (Cddigo Civil); revoga dispositivos das Leis n°s 4.728, de 14
de julho de 1965, 9.250, de 26 de dezembro de 1995, 9.532, de 10 de dezembro de
1997, 10.426, de 24 de abril de 2002, 10.892, de 13 de julho de 2004, e 11.033, de 21
de dezembro de 2004, do Decreto-Lei n° 2.287, de 23 de julho de 1986, e das Medidas
Provisérias n° 2.189-49, de 23 de agosto de 2001, e 2.158-35, de 24 de agosto de
2001; e da outras providéncias.”.

Ouvido, o Ministério da Fazenda manifestou-se pelo veto ao seguinte
dispositivo do Projeto de Lei:

s 7°d )1 d ieto de Lei

“§ 7° Os sistemas de negociacdo previstos no § 5° deste artigo séo
agueles que operam como sistemas centralizados multilaterais de negociagéo.”

Razdes do veto

“Em que pese a boa intencdo do legislador, o § 7° do art. 21 restringe
excessivamente a definicdo de bolsas de valores e de mercados de balcao
organizado para efeito dos investimentos minimos dos Fundos de Investimento
em AcgoOes (FIA), visto que, pela proposicao, foram contemplados, apenas, 0s
sistemas centralizados multilaterais de negociacdo; medida que exclui, em
contraste, 0s sistemas centralizados bilaterais de negociagdo. Assim, o
dispositivo ndo s6 cria uma barreira a entrada de novos participantes nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios, como contraria 0s
parametros que foram objeto de regulamentacéo expedida pela Comissao de
Valores Mobiliarios, de modo que a sua manutencdo provoca danos a livre
concorréncia e prejudica o desenvolvimento do mercado de capitais.”
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Essas, Senhor Presidente, sdo as razdes que me conduziram a vetar 0s
dispositivos mencionados do Projeto de Lei em causa, as quais submeto a elevada
apreciacédo dos Senhores Membros do Congresso Nacional.

Brasilia, 12 de dezembro de 2023.

Luiz Inacio Lula da Silva
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PROJETO A QUE SE REFERE O VETO:
Projeto de Lei n°® 4.173 de 2023*

Dispde sobre a tributagao de aplicagdes em
fundos de investimento no Pais e da renda
auferida por pessoas fisicas residentes no
Pais em aplicagdes financeiras, entidades
controladas e trusts no exterior; altera as
Leis n° 11.033, de 21 de dezembro de
2004, 8.668, de 25 de junho de 1993, ¢
10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Codigo
Civil); revoga dispositivos das Leis n°s
4.728, de 14 de julho de 1965, 9.250, de 26
de dezembro de 1995, 9.532, de 10 de
dezembro de 1997, 10.426, de 24 de abril de
2002, 10.892, de 13 de julho de 2004, ¢
11.033, de 21 de dezembro de 2004, do
Decreto-Lei n°® 2.287, de 23 de julho de
1986, e das Medidas Provisorias n°s 2.189-
49, de 23 de agosto de 2001, e 2.158-35, de
24 de agosto de 2001; e da outras
providéncias.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Esta Lei dispde sobre a tributagao de aplicagcdes em fundos de investimento
no Pais e da renda auferida por pessoas fisicas residentes no Pais em aplica¢des financeiras,
entidades controladas e trusts no exterior.

CAPITULO I
DA TRIBUTACAO DE RENDIMENTOS NO EXTERIOR DE PESSOAS FISICAS
DOMICILIADAS NO PAIS

Secao I
Disposicoes Gerais

Art. 2° A pessoa fisica residente no Pais declarara, de forma separada dos demais
rendimentos e dos ganhos de capital, na Declaragcdo de Ajuste Anual (DAA), os rendimentos
do capital aplicado no exterior, nas modalidades de aplica¢des financeiras e de lucros e
dividendos de entidades controladas.

§ 1° Os rendimentos de que trata o caput deste artigo ficardo sujeitos a incidéncia
do Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas (IRPF), no ajuste anual, a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a parcela anual dos rendimentos, hipotese em que ndo seré aplicada
nenhuma dedug¢ao da base de calculo.

* O dispositivo vetado se encontra grifado
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§ 2° Os ganhos de capital percebidos pela pessoa fisica residente no Pais na
alienacdo, na baixa ou na liquidagdo de bens e direitos localizados no exterior que nao
constituam aplicacdes financeiras no exterior nos termos desta Lei permanecem sujeitos as
regras especificas de tributacao previstas no art. 21 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

§ 3° A variagao cambial de depositos em conta-corrente ou em cartdo de débito ou
crédito no exterior ndo ficara sujeita a incidéncia do IRPF, desde que os depositos ndo sejam
remunerados e sejam mantidos em institui¢do financeira no exterior reconhecida e autorizada
a funcionar pela autoridade monetaria do pais em que estiver situada.

§ 4° A variagdo cambial de moeda estrangeira em espécie ndo ficard sujeita a
incidéncia do IRPF até o limite de alienacdo de moeda no ano-calendario equivalente a
USS$ 5.000,00 (cinco mil dolares americanos).

§ 5° Os ganhos de variacao cambial percebidos na alienacdo de moeda estrangeira
em espécie cujo valor de alienacdo exceder o limite previsto no § 4° deste artigo ficardo
sujeitos integralmente a incidéncia do IRPF conforme as regras previstas neste artigo.

Secao 11
Das Aplicac¢oes Financeiras no Exterior

Art. 3° Os rendimentos auferidos em aplicagdes financeiras no exterior pelas
pessoas fisicas residentes no Pais serdo tributados na forma prevista no art. 2° desta Leli.

§ 1° Para fins do disposto neste artigo, consideram-se:

I —aplicagdes financeiras no exterior: quaisquer operagoes financeiras fora do Pais,
incluidos, de forma exemplificativa, depositos bancdrios remunerados, certificados de
depositos remunerados, ativos virtuais, carteiras digitais ou contas-correntes com
rendimentos, cotas de fundos de investimento, com exce¢ao daqueles tratados como entidades
controladas no exterior, instrumentos financeiros, apdlices de seguro cujo principal e cujos
rendimentos sejam resgataveis pelo segurado ou pelos seus beneficiarios, certificados de
investimento ou operagdes de capitalizagdo, fundos de aposentadoria ou pensao, titulos de
renda fixa e de renda variavel, operagdes de crédito, inclusive mutuo de recursos financeiros,
em que o devedor seja residente ou domiciliado no exterior, derivativos e participagdes
societarias, com excecao daquelas tratadas como entidades controladas no exterior, incluindo
os direitos de aquisi¢ao;

II — rendimentos: remuneracao produzida pelas aplicagdes financeiras no exterior,
incluidos, de forma exemplificativa, variacdo cambial da moeda estrangeira ou variagao da
criptomoeda em relagdo a moeda nacional, rendimentos em depositos em carteiras digitais ou
contas-correntes remuneradas, juros, prémios, comissoes, agio, desagio, participacdes nos
lucros, dividendos e ganhos em negociagdes no mercado secundario, inclusive ganhos na
venda de acoes das entidades ndo controladas em bolsa de valores no exterior.

§ 2° Os rendimentos de que trata o caput deste artigo serdo computados na DAA
e submetidos a incidéncia do IRPF no periodo de apuragdo em que forem efetivamente
percebidos pela pessoa fisica, como no recebimento de juros e outras espécies de remuneragao
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e, em relacdo aos ganhos, inclusive de variagdo cambial sobre o principal, no resgate, na
amortiza¢do, na alienagdo, no vencimento ou na liquidagdo das aplicagdes financeiras.

§ 3° O enquadramento de ativos virtuais e de carteiras digitais como aplicagdes
financeiras no exterior constard da regulamentacdo da Secretaria Especial da Receita Federal
do Brasil do Ministério da Fazenda.

Art. 4° As pessoas fisicas que declararem rendimentos de que trata esta Se¢do
poderdo deduzir do IRPF devido, na ficha da DAA de que trata o art. 2° desta Lei, o imposto
sobre a renda pago no pais de origem dos rendimentos, desde que:

I — esteja prevista a compensacdo em acordo, tratado e convengao internacionais
firmados com o pais de origem dos rendimentos com a finalidade de evitar a dupla tributaco;
ou

II — haja reciprocidade de tratamento em relagdo aos rendimentos produzidos no
Pais.

§ 1° A deducdo nao podera exceder a diferenga entre o IRPF calculado com a
inclusdo do respectivo rendimento e o IRPF devido sem a sua inclusao.

§ 2° O imposto pago no exterior sera convertido de moeda estrangeira para moeda
nacional por meio da utilizagdo da cotacdo de fechamento da moeda estrangeira divulgada,
para compra, pelo Banco Central do Brasil, para o dia do pagamento do imposto no exterior.

§ 3° Nao podera ser deduzido do IRPF devido o imposto sobre a renda pago no
exterior que for passivel de reembolso, de restituicao, de ressarcimento ou de compensagao,
sob qualquer forma, no exterior.

§ 4° O imposto pago no exterior ndo deduzido no ano-calendario ndo podera ser
deduzido do IRPF devido em anos-calendarios posteriores ou anteriores.

Secao 111
Das Entidades Controladas no Exterior

Art. 5° Os lucros apurados pelas entidades controladas no exterior por pessoas
fisicas residentes no Pais, enquadradas nas hipoteses previstas neste artigo, serdo tributados
em 31 de dezembro de cada ano, na forma prevista no art. 2° desta Lei.

§ 1° Para fins do disposto nesta Lei, serdo consideradas como controladas as
sociedades e as demais entidades, personificadas ou ndo, incluidos os fundos de investimento
e as fundagdes, em que a pessoa fisica:

I — detiver, direta ou indiretamente, de forma isolada ou em conjunto com outras
partes, inclusive em razdo da existéncia de acordos de votos, direitos que lhe assegurem
preponderancia nas deliberagdes sociais ou poder de eleger ou destituir a maioria dos seus
administradores; ou

IT — possuir, direta ou indiretamente, de forma isolada ou em conjunto com pessoas
vinculadas, mais de 50% (cinquenta por cento) de participacdo no capital social, ou
equivalente, ou nos direitos a percepcao de seus lucros ou ao recebimento de seus ativos na
hipotese de sua liquidacao.
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§ 2° No caso das sociedades, dos fundos de investimento e das demais entidades
no exterior com classes de cotas ou agdes com patrimdnios segregados, cada classe sera
considerada como uma entidade separada, para fins do disposto nesta Lei, inclusive para
efeitos de determinagdo da relacao de controle de que trata o § 1° deste artigo.

§ 3° Para fins do disposto no inciso Il do § 1° deste artigo, sera considerada pessoa
vinculada a pessoa fisica residente no Pais:

I —a pessoa fisica que for conjuge, companheiro ou parente, consanguineo ou afim,
até o terceiro grau, da pessoa fisica residente no Pais;

II — a pessoa juridica cujo diretor ou administrador for conjuge, companheiro ou
parente, consanguineo ou afim, até o terceiro grau, da pessoa fisica residente no Pais;

IIT — a pessoa juridica da qual a pessoa fisica residente no Pais for socia, titular ou
cotista;

IV — a pessoa fisica que for socia da pessoa juridica da qual a pessoa fisica
residente no Pais seja sdcia, titular ou cotista.

§ 4° Para fins de aplicagcdo do disposto nos incisos III e IV do § 3° deste artigo,
serdo consideradas as participacdes que representarem mais de 10% (dez por cento) do capital
social votante.

§ 5° Sujeitam-se ao regime tributdrio previsto neste artigo somente as controladas,
diretas ou indiretas, que se enquadrarem em uma ou mais das seguintes hipdteses:

I — estejam localizadas em pais ou em dependéncia com tributagdo favorecida ou
sejam beneficiarias de regime fiscal privilegiado de que tratam os arts. 24 e 24-A da Lei
n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996; ou

II — apurem renda ativa prépria inferior a 60% (sessenta por cento) da renda total.

§ 6° Para fins do disposto neste artigo, considera-se:

I — renda ativa propria: as receitas obtidas diretamente pela entidade controlada
mediante a exploragdo de atividade econdmica propria, excluidas as receitas decorrentes
exclusivamente de:

a) royalties;

b) juros;

¢) dividendos;

d) participagdes societarias;

e) aluguéis;

f) ganhos de capital, exceto na alienagdo de participagdes societarias ou ativos de
carater permanente adquiridos ha mais de 2 (dois) anos;

g) aplicacdes financeiras;

h) intermediagdo financeira;

IT — renda total: somatorio de todas as receitas, incluidas as ndo operacionais.

§ 7° As alineas “b”, “g” e “h” do inciso I do § 6° deste artigo ndo se aplicam as
institui¢des financeiras reconhecidas e autorizadas a funcionar pela autoridade monetaria do
pais em que estiverem situadas.
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§ 8° As alineas “c” e “d” do inciso I do § 6° deste artigo ndo se aplicam as
participagdes diretas ou indiretas em entidades controladas ou coligadas que apurem renda
ativa propria superior a 60% (sessenta por cento) da renda total.

§ 9° A alinea “e” do inciso I do § 6° deste artigo ndo se aplica as empresas que
exercam, efetivamente, como atividade principal, a atividade comercial de incorporacao
imobilidria ou construcao civil no pais em que estiverem situadas.

§ 10. Os lucros das controladas enquadradas nas hipoteses previstas no § 5° deste
artigo serao:

I — apurados de forma individualizada, em balango anual da controlada, direta ou
indireta, no exterior, com exclusdo dos resultados da controlada, direta ou indireta, da parcela
relativa as participagdes desta controlada em outras controladas, inclusive quando a entidade
for organizada como um fundo de investimento, o qual devera ser elaborado com observancia:

a) aos padroes internacionais de contabilidade (International Financial Reporting
Standards — IFRS), ou aos padrdes contabeis brasileiros, a critério do contribuinte; ou

b) aos padrdes contdbeis brasileiros, caso esteja localizada em pais ou em
dependéncia com tributagdo favorecida ou seja beneficiaria de regime fiscal privilegiado de
que tratam os arts. 24 e 24-A da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996;

IT — convertidos em moeda nacional pela cotacdo de fechamento da moeda
estrangeira divulgada, para venda, pelo Banco Central do Brasil, para o ultimo dia util do més
de dezembro;

IIT — computados na DAA, em 31 de dezembro do ano em que forem apurados no
balango, independentemente de qualquer deliberagdo acerca da sua distribui¢ao, na proporgao
da participacao da pessoa fisica nos lucros da controlada, direta ou indireta, no exterior, e
submetidos a incidéncia do IRPF no respectivo periodo de apuracgdo; e

IV — incluidos na DAA, na ficha de bens e direitos, como custo de aquisi¢ao de
crédito de dividendo a receber da controlada, direta ou indireta, com a indicag@o do respectivo
ano de origem.

§ 11. Na distribuicdo dos lucros das controladas enquadradas nas hipdteses
previstas no § 5° que ja tiverem sido tributados na forma prevista no § 10 deste artigo para a
pessoa fisica controladora, deverao ser indicados na DAA a controlada e o ano de origem dos
lucros distribuidos, os quais deverdo reduzir o custo de aquisicao do crédito do dividendo a
receber, pelo valor originalmente declarado em moeda nacional, € ndo serdo tributados
novamente.

§ 12. O ganho ou a perda decorrente de variagdo cambial entre o valor em moeda
nacional do lucro tributado em 31 de dezembro e registrado como custo de aquisi¢dao do
crédito do dividendo a receber, na forma prevista no § 10, e o valor em moeda nacional do
dividendo percebido posteriormente, na forma previstano § 11 deste artigo, ndo sera tributado
ou deduzida, respectivamente, na apuracao do IRPF.

§ 13. Poderao ser deduzidos do lucro da pessoa juridica controlada, direta ou
indireta, a parcela correspondente aos lucros e aos dividendos de suas investidas que forem
pessoas juridicas domiciliadas no Pais e os rendimentos e os ganhos de capital dos demais
investimentos feitos no Pais, desde que sejam tributados pelo Imposto sobre a Renda Retido
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na Fonte (IRRF) a aliquota igual ou superior a 15% (quinze por cento), aplicado o disposto
neste artigo também no momento da distribui¢cdo de dividendos pela entidade controlada para
a pessoa fisica residente no Pais.

§ 14. Poderao ser deduzidos do lucro da controlada, direta ou indireta, os prejuizos
apurados em balanco, pela propria controlada, a partir da data em que se enquadrar nas
hipoteses de que trata o § 1° deste artigo, desde que sejam referentes a periodos a partir de
1° de janeiro de 2024 e anteriores a data da apuracao dos lucros.

§ 15. Na determinacdo do imposto devido, a pessoa fisica podera deduzir, na
propor¢ao de sua participagdo nos lucros da controlada, direta ou indireta, o imposto sobre a
renda que:

I — seja devido no exterior pela controlada e pelas suas investidas nao controladas;

IT — incida sobre o lucro da controlada e das suas investidas ndo controladas ou
sobre os rendimentos por elas apurados no exterior, quando tais lucros e rendimentos tenham
sido computados no lucro da controlada tributado na forma prevista neste artigo;

IIT — tenha sido pago no pais de domicilio da controlada ou em outro pais no
exterior;

IV —ndo supere o imposto devido no Pais sobre o lucro da entidade controlada que
tenha sido computado na base de calculo do IRPF; e

V —ndo se enquadre na vedacao prevista no § 3° do art. 4° desta Lei.

§ 16. Caso a entidade controlada no exterior aufira rendimentos ou ganhos de
capital no Pais que ndo tenham sido excluidos do lucro sujeito ao imposto sobre a renda nos
termos do disposto no § 13, o IRRF pago no Pais sobre esses rendimentos e ganhos de capital
podera ser deduzido do imposto sobre a renda devido sobre o lucro da entidade controlada no
exterior, observado o disposto no § 15 deste artigo no que for aplicavel.

Art. 6° Serdo tributados no momento da efetiva disponibilizacdo para a pessoa
fisica residente no Pais, na forma prevista no art. 2° desta Lei:

I — os lucros apurados até 31 de dezembro de 2023 pelas controladas no exterior
de pessoas fisicas residentes no Pais, enquadradas ou ndo nas hipdteses previstas no § 5° do
art. 5° desta Lei;

IT — os lucros apurados a partir de 1° de janeiro de 2024 pelas controladas no
exterior de pessoas fisicas residentes no Pais que nao se enquadrarem nas hipdteses previstas
no § 5° do art. 5° desta Lei.

Paragrafo unico. Para fins do disposto neste artigo, os lucros serdo considerados
efetivamente disponibilizados para a pessoa fisica residente no Pais:

I — no pagamento, no crédito, na entrega, no emprego ou na remessa dos lucros, o
que ocorrer primeiro; ou

II — em quaisquer operagdes de crédito realizadas com a pessoa fisica ou com
pessoa a ela vinculada, conforme o disposto no § 3° do art. 5° desta Lei, se a credora possuir
lucros ou reservas de lucros.

Art. 7° A variagdo cambial do principal aplicado nas controladas no exterior,
enquadradas ou ndo nas hipoteses previstas no § 5° do art. 5° desta Lei, compora o ganho de
capital percebido pela pessoa fisica no momento da alienagdo, da baixa ou da liquidagao do
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investimento, inclusive por meio de devolucdo de capital, a ser tributado de acordo com o
disposto no art. 21 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

§ 1° O ganho de capital correspondera a diferenca positiva entre o valor percebido
em moeda nacional e o custo de aquisicio médio por cota ou agdo alienada, baixada ou
liquidada, em moeda nacional.

§ 2° Caso ndo haja cancelamento de cota ou de acdo na devolugdo do capital, o
custo de aquisicdo médio devera ser calculado levando em consideragdo a propor¢ao que o
valor da devolucao de capital representara do capital total aplicado na entidade.

Art. 8° Alternativamente ao disposto nos arts. 5°, 6° e 7° desta Lei, a pessoa fisica
podera optar por declarar os bens, direitos e obrigacdes detidos pela entidade controlada,
direta ou indireta, no exterior como se fossem detidos diretamente pela pessoa fisica.

§ 1° A opcao de que trata este artigo:

I — podera ser exercida em relagdo a cada entidade controlada, direta ou indireta,
separadamente;

IT — seré irrevogavel e irretratdvel durante todo o prazo em que a pessoa fisica
detiver aquela entidade controlada no exterior;

IIT — devera ser exercida, quando houver mais de um socio ou acionista, por todos
aqueles que forem pessoas fisicas residentes no Pais.

§ 2° A pessoa fisica que optar pelo regime tributdrio previsto neste artigo em
relagdo as participagdes detidas em 31 de dezembro de 2023 devera:

I — indicar a sua opgdo na DAA a ser entregue em 2024, dentro do prazo, relativa
ao ano-calendario de 2023, para produzir efeitos a partir de 1° de janeiro de 2024;

IT — substituir, na ficha de bens e direitos da mesma DAA, a participacdo na
entidade pelos bens e direitos subjacentes e alocar o custo de aquisi¢do para cada um desses
bens e direitos, considerada a propor¢ao do valor de cada bem ou direito em relagao ao valor
total do ativo da entidade, em 31 de dezembro de 2023;

III — informar na ficha de dividas e 6nus reais da DAA as obrigacdes subjacentes,
a valor 0 (zero); e

IV — tributar a renda auferida a partir de 1° de janeiro de 2024 com os bens e
direitos e aplicar as regras previstas na Secao II desta Lei, quando se tratar de aplicagdes
financeiras no exterior, ou as disposi¢des especificas previstas na legislacdo em conformidade
com a natureza da renda.

§ 3° A pessoa fisica que optar pelo regime tributirio previsto neste artigo em
relagdo as participacdes em entidades controladas adquiridas a partir de 1° de janeiro de 2024
devera exercer a sua op¢ao na primeira DAA ap0s a aquisigao.

§ 4° Os bens e direitos transferidos a qualquer titulo pela pessoa fisica ou por
entidade controlada detida pela pessoa fisica sob o regime tributario previsto neste artigo para
outra entidade controlada enquadrada nas hipoteses previstas no § 5° do art. 5° desta Lei em
relagdo a qual a opcao de que trata este artigo nao tenha sido exercida deverao ser avaliados
a valor de mercado no momento da transferéncia, e o valor da diferenca apurada em relagao
ao seu custo de aquisi¢do sera considerado renda da pessoa fisica sujeito a tributagdo pelo
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IRPF no momento da transferéncia, hipdtese em que sera aplicada a aliquota prevista na
legislacdo em conformidade com a natureza da renda.

Secao IV
Da Compensacio de Perdas

Art. 9° A pessoa fisica residente no Pais podera compensar as perdas realizadas
em aplicacdes financeiras no exterior a que se refere o art. 3°, quando devidamente
comprovadas por documentagdo habil e idonea, com rendimentos auferidos em aplicacdes
financeiras no exterior, na ficha da DAA de que trata o art. 2° desta Lei, no mesmo periodo
de apuracao.

§ 1° Caso o valor das perdas no periodo de apuracao supere o dos ganhos, esta
parcela das perdas podera ser compensada com lucros e dividendos de entidades controladas
no exterior, enquadradas ou ndo nas hipdteses previstas no § 5° do art. 5° desta Lei, que tenham
sido computados na DAA no mesmo periodo de apuragao.

§ 2° Caso no final do periodo de apuragdo haja acimulo de perdas ndo
compensadas, essas perdas poderdo ser compensadas com rendimentos computados na ficha
da DAA de que trata o art. 2° desta Lei em periodos de apuracao posteriores.

§ 3° As perdas poderao ser compensadas uma unica vez.

Secao V
Dos Trusts no Exterior

Art. 10. Para fins do disposto nesta Lei, os bens e direitos objeto de trust no
exterior serao considerados da seguinte forma:

I — permanecerao sob titularidade do instituidor ap0s a instituicao do trust; e

IT — passarao a titularidade do beneficiario no momento da distribui¢ao pelo trust
para o beneficidrio ou do falecimento do instituidor, o que ocorrer primeiro.

§ 1° A transmissdo ao beneficiario poderd ser reputada ocorrida em momento
anterior aquele previsto no inciso II do caput deste artigo caso o instituidor abdique, em
carater irrevogavel, do direito sobre parcela do patriménio do trust.

§ 2° Para fins do disposto nesta Lei, a mudanca de titularidade sobre o patrimonio
do trust serd considerada como transmissdo a titulo gratuito pelo instituidor para o
beneficiario e consistira em doagdao, se ocorrida durante a vida do instituidor, ou em
transmissao causa mortis, se decorrente do falecimento do instituidor.

§ 3° Os rendimentos e os ganhos de capital relativos aos bens e direitos objeto do
trust serdo:

I — considerados auferidos pelo titular de tais bens e direitos na respectiva data,
conforme o disposto nos incisos I e II do caput deste artigo; e

IT — submetidos a incidéncia do IRPF, conforme as regras aplicéveis ao titular.

§ 4° Caso o trust detenha uma controlada no exterior, esta serd considerada como
detida diretamente pelo titular dos bens e direitos objeto do trust, hipotese em que serdo
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aplicadas as regras de tributacdo de investimentos em controladas no exterior previstas na
Secao III desta Lei.

§ 5° O instituidor ou o beneficidrio devera requisitar ao trustee a disponibilizagao
dos recursos financeiros e das informagdes necessdrias para viabilizar o pagamento do
imposto e o cumprimento das demais obrigagdes tributérias no Pais.

§ 6° O instituidor do trust, caso esteja vivo, ou os beneficidrios do trust, caso
tenham conhecimento do trust, deverdo providenciar, no prazo de até¢ 180 (cento e oitenta)
dias, contado da data de publicagdo desta Lei, a alteragao da escritura do trust ou da respectiva
carta de desejos, para fazer constar redacao que obrigue, de forma irrevogavel e irretratavel,
o atendimento, por parte do trustee, das disposi¢des estabelecidas nesta Lei.

§ 7° Para os trusts em que o instituidor ja tenha falecido ou perdido poderes em
relacdo a alteracdes do trust e os beneficiarios também nao tenham poderes de alteragdao da
escritura ou da carta de desejos, os beneficidrios deverdo enviar ao trustee comunicagao
formal a respeito da obrigatoriedade de observancia ao disposto nesta Lei e requerer a
disponibilizacdo das informagdes e dos recursos financeiros necessarios para o cumprimento
do disposto nesta Lei.

§ 8° A inobservancia ao disposto nos §§ 5° e 7° deste artigo ou o ndo atendimento
da solicitagdo da requisi¢ao pelo trustee nao afastam o dever de cumprimento das obrigagcdes
tributarias principais e acessorias pelo instituidor ou pelo beneficiario, conforme o caso.

Art. 11. Os bens e direitos objeto do trust, independentemente da data de sua
aquisi¢do, deverdo, em relagdo a data-base de 31 de dezembro de 2023, ser declarados
diretamente pelo titular na DAA, pelo custo de aquisi¢ao.

§ 1° Caso o titular tenha informado anteriormente o trust na sua DAA, o trust
devera ser substituido pelos bens e direitos subjacentes, de modo a se alocar o custo de
aquisi¢ao para cada um desses bens e direitos, considerada a propor¢ao do valor de cada bem
ou direito em relagdo ao valor total do patrimdnio objeto do trust.

§ 2° Caso a pessoa que tenha informado anteriormente o trust na sua DAA seja
distinta do titular estabelecido por esta Lei, o declarante podera, excepcionalmente, ser
considerado como o titular para efeitos do IRPF.

Art. 12. Para fins do disposto nesta Lei, considera-se:

I — trust: figura contratual regida por lei estrangeira que dispde sobre a relagdo
juridica entre o instituidor, o trustee ¢ os beneficiarios quanto aos bens e direitos indicados
na escritura do trust;

IT — instituidor (settlor): pessoa fisica que, por meio da escritura do trust, destina
bens e direitos de sua titularidade para formar o trust;

IIT — administrador do trust (trustee): pessoa fisica ou juridica com dever
fiducidrio sobre os bens e direitos objeto do trust, responsavel por manter e administrar esses
bens e direitos de acordo com as regras da escritura do trust e, se existente, da carta de
desejos;

IV — beneficiario (beneficiary): uma ou mais pessoas indicadas para receber do
trustee os bens e direitos objeto do trust, acrescidos dos seus frutos, de acordo com as regras
estabelecidas na escritura do trust e, se existente, na carta de desejos;
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V — distribuicao (distribution): qualquer ato de disposi¢do de bens e direitos
objeto do trust em favor do beneficiario, tal como a disponibiliza¢do da posse, o usufruto e a
propriedade de bens e direitos;

VI — escritura do trust (trust deed ou declaration of trust): ato escrito de
manifestacdo de vontade do instituidor que rege a instituicdo e o funcionamento do trust e a
atuacao do trustee, incluidas as regras de manutencao, de administragdo e de distribuicao dos
bens e direitos aos beneficiarios, além de eventuais encargos, termos e condigdes;

VII — carta de desejos (letter of wishes): ato suplementar que pode ser escrito pelo
instituidor em relacdo as suas vontades que devem ser executadas pelo trustee e que pode
prever regras de funcionamento do trust e de distribuicdo de bens e direitos para os
beneficidrios, entre outras disposigdes.

Art. 13. Para os fins desta Lei, as disposi¢des desta Secao aplicam-se aos demais
contratos regidos por lei estrangeira com caracteristicas similares as do trust e que ndo forem
enquadrados como entidades controladas.

Secao VI
Da Atualizacao do Valor dos Bens e Direitos no Exterior

Art. 14. A pessoa fisica residente no Pais poderd optar por atualizar o valor dos
bens e direitos no exterior informados na sua DAA para o valor de mercado em 31 de
dezembro de 2023 e tributar a diferenca para o custo de aquisi¢ao, pelo IRPF, a aliquota
definitiva de 8% (oito por cento).

§ 1° A opcao de que trata o caput deste artigo aplica-se a:

I — aplicagdes financeiras de que trata o inciso [ do § 1° do art. 3° desta Lei;

IT — bens imdveis em geral ou ativos que representem direitos sobre bens iméveis;

IIT — veiculos, aeronaves, embarcagdes e demais bens moveis sujeitos a registro
em geral, ainda que em alienacdo fiducidria;

IV — participagdes em entidades controladas, nos termos do art. 5° desta Lei.

§ 2° Para fins da tributacdo de que trata o caput deste artigo, os bens e direitos
serdo atualizados para o seu valor de mercado em 31 de dezembro de 2023, observado:

I — quanto aos ativos de que trata o inciso I do § 1° deste artigo, o saldo existente
na data-base, conforme documento disponibilizado pela institui¢dao financeira custodiante;

II — quanto aos ativos de que tratam os incisos II e III do § 1° deste artigo, o valor
de mercado na data-base conforme avaliacao feita por entidade especializada; e

I — quanto aos ativos de que trata o inciso IV do § 1° deste artigo, o valor do
patrimdnio liquido proporcional a participagdo no capital social, ou equivalente, conforme
demonstracdes financeiras preparadas com observancia aos padrdes contdbeis brasileiros,
com suporte em documentagdo habil e idonea, incluidos a identificacao do capital social, ou
equivalente, a reserva de capital, os lucros acumulados e as reservas de lucros.

§ 3° Para fins de apuracdo do valor dos bens e direitos em moeda nacional, o valor
expresso em moeda estrangeira sera convertido em moeda nacional pela cotagdo de
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fechamento da moeda estrangeira divulgada, para venda, pelo Banco Central do Brasil, para
o ultimo dia til do més de dezembro de 2023.

§ 4° Os valores decorrentes da atualiza¢do tributados na forma prevista neste
artigo:

I — serdo considerados como acréscimo patrimonial na data em que houver o
pagamento do imposto;

IT — serdo incluidos na ficha de bens e direitos da DAA como custo de aquisi¢ao
adicional do respectivo bem ou direito ou, no caso de lucros de controladas no exterior, de
crédito de dividendo a receber; €

Il — no caso de lucros de entidades controladas no exterior, quando forem
disponibilizados para a pessoa fisica controladora, reduzirao o custo de aquisi¢ao do crédito
de dividendo a receber, pelo valor originalmente declarado em moeda nacional, e ndo serdo
tributados novamente.

§ 5° O ganho ou a perda decorrente de variagdo cambial entre o valor em moeda
nacional do lucro tributado em 31 de dezembro de 2023 e registrado como custo de aquisi¢ao
do crédito do dividendo a receber, na forma prevista no inciso II do § 4°, e o valor em moeda
nacional do dividendo percebido posteriormente, na forma prevista no inciso III do § 4° deste
artigo, ndo serd tributado ou deduzida, respectivamente, na apuracao do IRPF.

§ 6° O contribuinte podera optar, inclusive, pela atualizagdo do valor de bens e
direitos objeto de trust em relacdo aos quais a pessoa fisica seja definida como titular, nos
termos desta Lei.

§ 7° A opcao podera ser exercida em conjunto ou separadamente para cada bem ou
direito no exterior.

§ 8° O imposto devera ser pago até 31 de maio de 2024.

§ 9° A opgao devera ser exercida na forma e no prazo estabelecidos pela Secretaria
Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda, por meio de declaragao
especifica que devera conter, no minimo:

I — identifica¢dao do declarante;

IT — identificagdo dos bens e direitos;

IIT — valor do bem ou direito constante da ultima DAA relativa ao ano-calendario
de 2022; ¢

IV — valor atualizado do bem ou direito em moeda nacional.

§ 10. Nao poderao ser objeto de atualizacao:

I — bens ou direitos que ndo tiverem sido declarados na DAA relativa ao ano-
calendario de 2022, entregue até o dia 31 de maio de 2023, ou adquiridos no decorrer do ano-
calendario de 2023;

IT — bens ou direitos que tiverem sido alienados, baixados ou liquidados
anteriormente a data da formalizagdao da opcao de que trata este artigo; e

IIT — moeda estrangeira em espécie, joias, pedras e metais preciosos, obras de arte,
antiguidades de valor historico ou arqueoldgico, animais de estimagdo ou esportivos e
material genético de reprodugdo animal, sujeitos a registro em geral, ainda que em alienagao
fiduciaria.
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§ 11. A opcao de que trata este artigo somente se consumara e se tornara definitiva
com o pagamento integral do imposto.

§ 12. Nao poderao ser aplicados quaisquer dedugdes, percentuais ou fatores de
reducdo a base de célculo, a aliquota ou ao montante devido do imposto de que trata este
artigo.

§ 13. Para fins da opcao de que trata este artigo, o custo de aquisi¢do dos bens e
direitos que tiverem sido adquiridos com rendimentos auferidos originariamente em moeda
estrangeira, nos termos do § 5° do art. 24 da Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, devera ser calculado mediante a conversao do valor dos bens e direitos da moeda
estrangeira em moeda nacional pela cotacdo de fechamento da moeda estrangeira divulgada,
para venda, pelo Banco Central do Brasil, para o Gltimo dia util do més de dezembro de 2023.

§ 14. Caso o contribuinte declare que exerceu ou exercerd a opcao por declarar os
bens, direitos e obrigacdes da entidade controlada no exterior como se fossem detidos
diretamente pela pessoa fisica na forma do art. 8° desta Lei, o contribuinte podera optar por
aplicar o critério de atualizagdo do inciso III do § 2° deste artigo, ou de cada bem e direito
subjacente.

Secao VII
Da Conversao da Moeda Estrangeira em Moeda Nacional

Art. 15. A cotagdo a ser utilizada para converter os valores em moeda estrangeira
em moeda nacional ¢ a cotagcdo de fechamento da moeda estrangeira divulgada, para venda,
pelo Banco Central do Brasil, para a data do fato gerador, ressalvadas as disposicoes
especificas previstas nesta Lei.

CAPITULO II
DA TRIBUTACAO DOS RENDIMENTOS DE APLICACOES EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO NO PAIS

Secao I
Disposicoes Gerais

Art. 16. Os rendimentos de aplicacdes em fundos de investimento no Pais
constituidos na forma do art. 1.368-C da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cddigo
Civil), ficardo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com o disposto nesta
Lei.

Paragrafo tnico. Ficam isentos do imposto sobre a renda os rendimentos, inclusive
os ganhos liquidos, dos titulos e valores mobiliarios e demais aplicagdes financeiras
integrantes das carteiras dos fundos de investimento.
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Secao 11
Do Regime Geral dos Fundos

Art. 17. Os rendimentos das aplica¢des em fundos de investimento ficardo sujeitos
a reten¢do na fonte do IRRF nas seguintes datas:

I — no ultimo dia util dos meses de maio e novembro; ou

IT — na data da distribui¢cdo de rendimentos, da amortizagcao ou do resgate de cotas,
caso ocorra antes.

§ 1° A aliquota do IRRF seré a seguinte:

I — como regra geral:

a) 15% (quinze por cento), na data da tributa¢do periddica de que trata o inciso |
do caput deste artigo; e

b) o percentual complementar necessario para totalizar a aliquota prevista nos
incisos I, I, 11l e IV do caput do art. 1° da Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, na data
da distribuicao de rendimentos, da amortiza¢ao ou do resgate de cotas de que trata o inciso II
do caput deste artigo; ou

IT — nos fundos de que trata o art. 6° da Lei n° 11.053, de 29 de dezembro de 2004:

a) 20% (vinte por cento), na data da tributacdo periddica de que trata o inciso I do
caput deste artigo; e

b) o percentual complementar necessario para totalizar a aliquota prevista nos
incisos I e II do § 2° do art. 6° da Lei n°® 11.053, de 29 de dezembro de 2004, na data da
distribui¢do de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas de que trata o inciso II do
caput deste artigo.

§ 2° O custo de aquisi¢do das cotas correspondera ao valor:

I — do preco pago na aquisicdo das cotas, o qual consistird no custo de aquisi¢ao
inicial das cotas;

IT — acrescido da parcela do valor patrimonial da cota que tiver sido tributada
anteriormente, no que exceder o custo de aquisi¢do inicial; e

IIT — diminuido das parcelas do custo de aquisi¢ao que tiverem sido computadas
anteriormente em amortizagoes de cotas.

§ 3° O custo de aquisi¢ao total sera dividido pela quantidade de cotas da mesma
classe ou subclasse, quando houver, de titularidade do cotista, a fim de calcular o custo médio
por cota.

§ 4° Opcionalmente, o administrador do fundo de investimento podera computar o
custo de aquisicao por cota ou certificado.

§ 5° A base de calculo do IRRF correspondera:

I —na incidéncia periddica de que trata o inciso I do caput deste artigo, a diferenca
positiva entre o valor patrimonial da cota do dia imediatamente anterior e o custo de aquisi¢ao
da cota;

II — nas hipoteses de que trata o inciso Il do caput deste artigo:

a) no resgate, a diferenca positiva entre o preco do resgate da cota e o custo de
aquisi¢ao da cota;
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b) na amortizagao, a diferenca positiva entre o pre¢o da amortizacao e a parcela do
custo de aquisi¢ao da cota calculada com base na propor¢do que o preco da amortizagao
representar do valor patrimonial da cota.

§ 6° As perdas apuradas na amortizagdo ou no resgate de cotas poderdo ser
compensadas, exclusivamente, com ganhos apurados nas incidéncias posteriores e na
distribuicdo de rendimentos, na amortizagdo ou no resgate de cotas do mesmo fundo de
investimento, ou de outro fundo de investimento administrado pela mesma pessoa juridica,
desde que este fundo esteja sujeito ao mesmo regime de tributagao.

§ 7° A compensagdo de perdas de que trata o § 6° deste artigo somente serd
admitida se a perda constar de sistema de controle e registro mantido pelo administrador que
permita a identificacdo, em relagao a cada cotista, dos valores compensaveis.

§ 8° A incidéncia do IRRF de que trata este artigo abrangera todos os fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado, ressalvadas as
hipoteses previstas nesta Lei e na legislagao a que se refere o art. 39 desta Lei.

Secao 111
Do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributaciao Periddica

Art. 18. Quando forem enquadrados como entidades de investimento e cumprirem
os demais requisitos previstos nesta Se¢do, ficardo sujeitos ao regime de tributacdo de que
trata esta Se¢do os seguintes fundos de investimento:

I — Fundo de Investimento em Participagdes (FIP);

II — Fundo de Investimento em Indice de Mercado (Exchange Traded Fund —
ETF), com excecao dos ETFs de Renda Fixa; e

IIT — Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC).

Paragrafo unico. Ficardo também sujeitos ao regime de tributagdo de que trata esta
Secdo, ainda que ndo sejam enquadrados como entidades de investimento, os Fundos de
Investimento em A¢des (FIAs) que cumpram os demais requisitos previstos nesta Secao.

Art. 19. Para fins do disposto nesta Lei, serdo considerados como FIDCs os fundos
que possuirem carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditdrios.

§ 1° Para fins do disposto no caput deste artigo, a defini¢ao de direitos creditérios
obedecerd a regulamentagdo do Conselho Monetério Nacional.

§ 2° O FIDC terd prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da
primeira integralizacdo de cotas, para se enquadrar no disposto no caput deste artigo.

§ 3° O FIDC ja constituido em 31 de dezembro de 2023 tera prazo até o dia 30 de
junho de 2024 para se enquadrar no disposto no caput deste artigo.

§ 4° Aplicam-se aos FIDCs as regras de desenquadramento previstas nos §§ 3° e
4° do art. 21 desta Lei.

Art. 20. Para fins do disposto nesta Lei, serdo considerados como FIPs os fundos
que cumprirem os requisitos de aloca¢do, de enquadramento e de reenquadramento de carteira
previstos na regulamentagdao da Comissao de Valores Mobiliarios.
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Art. 21. Para fins do disposto nesta Lei, serdo considerados como FIAs os fundos
que possuirem carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) dos seguintes
ativos financeiros, quando forem admitidos a negociacdo no mercado a vista de bolsa de
valores, no Pais ou no exterior, ou no mercado de balciao organizado no Pais:

[ —no Pais:

a) as acoes;

b) os recibos de subscrigao;

¢) os certificados de deposito de agdes;

d) os Certificados de Depdsito de Valores Mobiliarios (Brazilian Depositary
Receipts — BDRs);

e) as cotas de FIAs;

f) as cotas negociadas em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado
no Pais de fundos de indice de agdes;

g) as representacOes digitais (tokens) dos ativos previstos nas alineas “a” a “f”
deste 1nciso;

IT — no exterior:

a) as acoes;

b) os Global Depositary Receipts (GDRs);

c) os American Depositary Receipts (ADRs);

d) as cotas negociadas em bolsa de valores no exterior de fundos de indice de
acoes;

e) as cotas dos FIAs no exterior, na forma permitida pela regulamentagdo da
Comissao de Valores Mobiliarios;

f) as representagdes digitais (tokens) dos ativos previstos nas alineas “a” a “e”
deste inciso.

§ 1° Para fins de enquadramento no limite minimo de que trata o caput deste artigo,
as operacoes de empréstimo de acoes realizadas pelo fundo de investimento serdo:

I — computadas no limite de que trata o caput deste artigo, quando o fundo for o
emprestador; ou

IT — excluidas do limite de que trata o caput deste artigo, quando o fundo for o
tomador.

§ 2° Para fins de calculo do limite de que trata o caput deste artigo, nao integrarao
a parcela da carteira aplicada em ag¢des as operagdes conjugadas realizadas nos mercados de
opgdes de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de futuros (box), no
mercado a termo nas bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, em operagdes de venda
coberta e sem ajustes didrios, € no mercado de balcao organizado.

§ 3° O cotista do FIA cuja carteira deixar de observar o limite de que trata o caput
deste artigo ficara sujeito as regras de tributacdo de que trata o art. 17 desta Lei a partir do
momento do desenquadramento da carteira, salvo se, cumulativamente:

I — a proporcao de que trata o caput deste artigo ndo for reduzida para menos de
50% (cinquenta por cento) do total da carteira de investimento;

IT — a situagao for regularizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias; e
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IIT — o fundo nao incorrer em nova hipdtese de desenquadramento no periodo de
12 (doze) meses subsequentes.

§ 4° Na hipotese de desenquadramento de que trata o § 3° deste artigo, os
rendimentos produzidos até a data da alteracdao ficardo sujeitos a incidéncia do IRRF de
acordo com a regra prevista no art. 24 desta Lei na data do desenquadramento.

§ 5° Para efeitos do disposto neste artigo, consideram-se como bolsas de valores e
mercados de balcdo organizado no Pais os sistemas centralizados de negociagdo que
possibilitem o encontro e a interacao de ofertas de compra e venda de valores mobiliarios e
garantam a formagao publica de pregos, administrados por entidade autorizada pela Comissao
de Valores Mobiliarios.

§ 6° Os ativos financeiros referidos na alinea “e¢” do inciso I e na alinea “e¢” do
inciso II do caput deste artigo e as suas representacoes digitais (tokens) ficam dispensados
de serem admitidos a negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou no mercado de
balcao organizado, no Pais, ou em bolsa de valores, no exterior.

§ 7° Os sistemas de negociagdo previstos no § 5° deste artigo sdo aqueles que
operam como sistemas centralizados multilaterais de negociacao.

Art. 22. Para fins do disposto nesta Lei, serdo considerados como ETFs os fundos
que cumprirem os requisitos de alocagdo, de enquadramento e de reenquadramento de carteira
previstos na regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios e possuirem cotas
efetivamente negociadas em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado no Pais,
com excecdo dos ETFs de Renda Fixa, de que trata o art. 2° da Lei n°® 13.043, de 13 de
novembro de 2014.

Art. 23. Para fins do disposto nesta Lei, serdo classificados como entidades de
investimento os fundos que tiverem estrutura de gestao profissional, no nivel do fundo ou de
seus cotistas quando organizados como fundos de investimento no Pais ou como fundos ou
veiculos de investimentos no exterior, representada por agentes ou prestadores de servigos
com poderes para tomar decisdes de investimento e de desinvestimento de forma
discriciondria, com o propdésito de obter retorno por meio de apreciacao do capital investido
ou de renda, ou de ambos, na forma a ser regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional.

Art. 24. Os rendimentos nas aplicagdes nos fundos de que trata o art. 18 desta Lei
ficardo sujeitos a retencao na fonte do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da
distribuicdo de rendimentos, da amortizacao ou do resgate de cotas.

§ 1° Os fundos de que trata este artigo ndo ficardao sujeitos a tributagao periddica
nas datas previstas no inciso I do caput do art. 17 desta Lei.

§ 2° Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o disposto nos §§ 2°, 3° e
4°, no inciso II do § 5° e nos §§ 6° ¢ 7° do art. 17 desta Lei.

Art. 25. Ficardo sujeitos ao tratamento tributario de que trata o art. 24 os fundos
de investimento que investirem, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimonio liquido nos fundos de que trata o art. 18 desta Lei.
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Secao IV
Do Regime Especifico de Fundos Sujeitos a Tributacio Periddica com Subconta de
Avaliacio de Participacoes Societarias

Art. 26. Os rendimentos das aplica¢des nos FIPs, nos ETFs e nos FIDCs que nao
forem classificados como entidades de investimentos ficardo sujeitos a retencao na fonte do
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nas datas previstas nos incisos I e II do caput do
art. 17 desta Lei.

§ 1° Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o disposto nos §§ 2°a 7° do
art. 17 desta Lei.

§ 2° Para fins de apuragao da base de céalculo do imposto, ndo serd computada a
contrapartida positiva ou negativa decorrente da avaliagdo, pelo valor patrimonial ou pelo
valor justo, de cotas ou de acdes de emissdo de pessoas juridicas domiciliadas no Pais
representativas de controle ou de coligagdo integrantes da carteira dos fundos, nos termos do
art. 243 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei das Sociedades por Agdes).

§ 3° O ganho ou a perda da avaliacdo dos ativos na forma do § 2° deste artigo
deverao ser evidenciados em subconta nas demonstragdes contabeis do fundo.

§ 4° Os FIPs, os ETFs e os FIDCs que forem titulares de cotas de outros FIPs,
ETFs e FIDCs de que trata o caput deste artigo deverdo registrar no patrimonio uma subconta
reflexa equivalente a subconta registrada no patrimonio do fundo investido.

§ 5° Aplica-se o disposto no § 4° na hipotese de outros fundos que possuam na
carteira cotas de FIPs, de ETFs e de FIDCs de que trata o caput deste artigo.

§ 6° A subconta serd revertida e o seu saldo compora a base de calculo do IRRF
no momento da realizagdo do investimento pelo fundo, inclusive por meio da alienagdo, da
baixa, da liquidacdo, da amortizacdo ou do resgate da cota ou da agdo, ou do registro de
valores a receber a titulo de dividendos e juros sobre capital proprio, ou no momento em que
houver a distribui¢ao de rendimentos pelo fundo aos cotistas, sob qualquer forma, inclusive
na amortizacao ou no resgate de cotas.

§ 7° A auséncia de controle em subconta para qualquer ativo do fundo enquadrado
no § 2° deste artigo implicard a tributacdo dos rendimentos da aplica¢do na cota do fundo
integralmente.

§ 8° Caso seja apurada uma perda de ativo enquadrado no § 2° deste artigo sem
controle em subconta, essa perda ndo poderd ser deduzida do rendimento bruto submetido a
incidéncia do IRRF.

Secao V
Das Regras de Transicao

Art. 27. Os rendimentos apurados até 31 de dezembro de 2023 nas aplicacdes nos
fundos de investimento que nao estavam sujeitos até o ano de 2023 a tributagdo periodica nos
meses de maio e novembro de cada ano e que estardo sujeitos a tributagdo perioddica a partir
do ano de 2024, com base nos arts. 17 ou 26 desta Lei, serdo apropriados pro rata tempore

Avulso do VET 42/2023 [21 de 28]



até 31 de dezembro de 2023 e ficardo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento).

§ 1° Os rendimentos de que trata o caput deste artigo corresponderao a diferenga
positiva entre o valor patrimonial da cota em 31 de dezembro de 2023, incluidos os
rendimentos apropriados a cada cotista, e o custo de aquisi¢cao calculado de acordo com as
regras previstas nos §§ 2°, 3° e 4° do art. 17 desta Lei.

§ 2° No caso dos fundos sujeitos ao regime especifico de que trata o art. 26, o
cotista podera optar por ndo computar na base de célculo do IRRF os valores controlados nas
subcontas de que trata o § 3° do art. 26 desta Lei.

§ 3° O cotista devera prover previamente ao administrador do fundo de
investimento os recursos financeiros necessarios para o recolhimento do imposto, podendo o
administrador do fundo dispensar o aporte de novos recursos.

§ 4° A parcela do valor patrimonial da cota tributada na forma deste artigo passara
a compor o custo de aquisi¢ao da cota, nos termos do inciso II do § 2° do art. 17 desta Lei.

§ 5° O imposto de que trata o caput deste artigo deverd ser retido pelo
administrador do fundo de investimento e recolhido a vista até¢ 31 de maio de 2024.

§ 6° O imposto de que trata o caput deste artigo podera ser recolhido em até 24
(vinte e quatro) parcelas mensais e sucessivas, com pagamento da primeira parcela até 31 de
maio de 2024.

§ 7° Na hipotese de que trata o § 6° deste artigo, o valor de cada prestagdo mensal:

I — sera acrescido, por ocasido do pagamento, de juros equivalentes a taxa
referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic) para titulos federais,
acumulada mensalmente, calculados a partir do més de junho de 2024, e de 1% (um por cento)
relativamente ao més em que o pagamento estiver sendo efetuado; e

IT — ndo podera ser inferior a 1/24 (um vinte e quatro avos) do imposto apurado
nos termos do caput deste artigo.

§ 8° Caso o cotista realize o investimento no fundo de investimento por meio de
amortizacdo, de resgate ou de alienacdo de cotas antes do decurso do prazo do pagamento do
IRRF, o vencimento do IRRF sera antecipado para a data da realizagao.

§ 9° Caso o imposto ndo seja pago no prazo de que trata este artigo, o fundo ndo
podera efetuar distribui¢des ou repasses de recursos aos cotistas nem realizar novos
investimentos até que haja a quitagdo integral do imposto, com eventuais acréscimos legais.

§ 10. Caso o imposto ndo seja pago no prazo de que trata este artigo em decorréncia
da falta de provimento de recursos pelo cotista, nos termos do § 3° deste artigo, o
administrador devera encaminhar a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do
Ministério da Fazenda, na forma e no prazo por ela regulamentados, as seguintes informacdes,
afastada a responsabilidade do administrador pela reten¢do e pelo recolhimento do imposto:

I — nimero de inscri¢do do contribuinte no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) ou
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ);

IT — valor dos rendimentos que serviram de base de calculo do imposto;

III — valor do imposto devido.
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§ 11. Na hipotese de que trata o § 10 deste artigo, a responsabilidade pelo
recolhimento do imposto serd do cotista, que ficard sujeito ao seu langamento de oficio.

Art. 28. Alternativamente ao disposto no art. 27 desta Lei, a pessoa fisica residente
no Pais podera optar por pagar o IRRF sobre os rendimentos das aplicagdes nos fundos de
investimento de que trata o referido artigo a aliquota de 8% (oito por cento), em 2 (duas)
etapas:

I — na primeira, pagamento do imposto sobre os rendimentos apurados até¢ 30 de
novembro de 2023;

II — na segunda, pagamento do imposto sobre os rendimentos apurados de 1° de
dezembro de 2023 a 31 de dezembro de 2023.

§ 1° Caso ocorra amortizagao ou resgate de cotas, ou cisao do fundo, entre 1° de
dezembro de 2023 e 29 de dezembro de 2023, o efeito do evento devera ser excluido do valor
patrimonial da cota em 30 de novembro de 2023, para fins do disposto no inciso I do caput
deste artigo.

§ 2° Caso seja exercida a opgao de que trata este artigo, o imposto devera ser
recolhido:

I —sobre os rendimentos de que trata o inciso I do caput deste artigo, em 4 (quatro)
parcelas iguais, mensais € sucessivas, com vencimentos nos dias 29 de dezembro de 2023, 31
de janeiro de 2024, 29 de fevereiro de 2024 ¢ 29 de margo de 2024;

IT — sobre os rendimentos de que trata o inciso II do caput deste artigo, a vista, no
mesmo prazo de vencimento do IRRF devido na tributagao periddica de que trata o inciso I
do caput do art. 17 desta Lei relativa ao més de maio de 2024.

§ 3° A opcao de que trata este artigo somente se consumara e se tornara definitiva
com o0 pagamento integral do imposto.

§ 4° Aplica-se a opgao de que trata este artigo o disposto nos §§ 1°a 4° e nos §§ 8°
a 10 do art. 27 desta Lei.

§ 5° Caso o imposto ndo seja pago nos prazos previstos no § 2° deste artigo, o
cotista ficara sujeito ao calculo e ao recolhimento do imposto na forma do art. 27 desta Lei,
deduzidas as parcelas pagas até a data do inadimplemento.

Art. 29. Os fundos de investimento que, na data de publicagdo desta Lei, previrem
expressamente em seu regulamento a sua extingdo e liquidacdo improrrogavel até¢ 30 de
novembro de 2024 nao ficardo sujeitos a tributagdao periodica nas datas previstas no inciso I
do caput do art. 17 desta Lei.

Secao VI
Disposicoes Comuns

Art. 30. Na hipotese de fusdo, de cisao, de incorporacao ou de transformagao de
fundo de investimento a partir de 1° de janeiro de 2024, os rendimentos correspondentes a
diferenca positiva entre o valor patrimonial da cota na data do evento e o custo de aquisi¢cao
da cota ficardo sujeitos a retencao na fonte do IRRF a aliquota aplicavel aos cotistas do fundo
naquela data.
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§ 1° Os rendimentos serdo calculados de acordo com o disposto nos §§ 2°a 7° do
art. 17 e, no caso dos fundos sujeitos ao regime especifico previsto no art. 26 desta Lei, de
acordo com as disposi¢des dele constantes.

§ 2° Nao havera incidéncia do IRRF quando a fusdo, a cisdo, a incorpora¢ao ou a
transformacao:

I — envolverem, exclusivamente, fundos que estiverem sujeitos a0 mesmo regime
de tributagdo, segundo as regras dos arts. 17, 18 ou 26 desta Lei;

IT — ndo implicarem mudanca na titularidade das cotas; e

[T — ndo implicarem disponibilizag¢do de ativo pelo fundo aos cotistas.

§ 3° A fusdo, a cisdo, a incorporacao ou a transformagdo de fundo sujeito as regras
de tributagdo do art. 17 desta Lei e que ndo se sujeitar ao IRRF nao implicardo reinicio da
contagem do prazo de aplicagdo dos cotistas.

§ 4° Na cisao ou na transformacao de fundo, sera cancelada ou transformada
quantidade de cotas de cada prazo de aplicagdo proporcional a quantidade de cotas do
respectivo prazo de aplicagdo em relagdo a quantidade total de cotas.

§ 5° Nao havera incidéncia do IRRF na fusdo, na cisdo, na incorpora¢ao ou na
transformacao ocorrida até 31 de dezembro de 2023 quando:

I — o fundo objeto da operagao ndo estiver sujeito a tributagao periddica nos meses
de maio e novembro no ano de 2023; ¢

IT — a aliquota a que seus cotistas estiverem sujeitos no fundo resultante da
operagao for igual ou maior do que a aliquota a que estavam sujeitos na data imediatamente
anterior a operagao.

§ 6° Em caso de fundo objeto do § 5° deste artigo com titulares de cotas com prazos
distintos de aplicacdo, haverd a incidéncia do IRRF somente sobre os rendimentos apurados
pelos titulares das cotas que estardo sujeitos a uma aliquota menor apos a operagao.

Art. 31. E responsavel pela retencio e pelo recolhimento do IRRF sobre
rendimentos de aplicagdes em cotas de fundos de investimento:

I — 0 administrador do fundo de investimento; ou

IT — a institui¢do que intermediar recursos por conta e ordem de seus clientes, para
aplicagdes em fundos de investimento administrados por outra instituicao, na forma prevista
em normas expedidas pelo Conselho Monetario Nacional ou pela Comissdao de Valores
Mobiliarios.

§ 1° Para fins do disposto no inciso II do caput deste artigo, a institui¢do
intermediadora de recursos devera:

I — ser também responsavel pela retencgao e pelo recolhimento dos demais impostos
incidentes sobre as aplicagdes que intermediar;

IT — manter sistema de registro e controle que permita a identificacdo de cada
cliente e dos elementos necessarios a apuracao dos impostos por ele devidos;

Il — fornecer a instituicdo administradora do fundo de investimento,
individualizado por cdédigo de cliente, o valor das aplicagdes, dos resgates e dos impostos
retidos; e
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IV — prestar a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Fazenda todas as informagdes decorrentes da responsabilidade prevista neste artigo.

§ 2° Em caso de mudanca de administrador do fundo de investimento, cada
administrador serd responsavel pela retengao e pelo recolhimento do IRRF referente aos fatos
geradores ocorridos no periodo relativo a sua administragao.

Art. 32. O IRRF incidente sobre rendimentos de aplicacdes em fundos de
investimento sera:

I — definitivo, no caso de pessoa fisica residente no Pais e de pessoa juridica isenta
ou optante pelo Regime Especial Unificado de Arrecadagdo de Tributos e Contribui¢des
devidos pelas Microempresas € Empresas de Pequeno Porte (Simples Nacional); ou

IT — antecipacao do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) devido no
encerramento do periodo de apuracdo, no caso de pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado.

Art. 33. S3o dispensadas da retencdo na fonte do IRRF incidente sobre os
rendimentos de aplicagdes em fundos de investimento as pessoas juridicas domiciliadas no
Pais de que trata o inciso I do caput do art. 77 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

Art. 34. Os rendimentos de aplicacdes em fundos de investimento no Pais
apurados por investidores residentes ou domiciliados no exterior nos termos da
regulamenta¢do do Conselho Monetario Nacional ficardo sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicao de rendimentos, da amortiza¢ao
ou do resgate de cotas.

§ 1° A aliquota do IRRF incidente sobre rendimentos apurados na amortizagao ou
no resgate de cotas de FIAs, nos termos do art. 21 desta Lei, de investidor residente ou
domiciliado no exterior de que trata este artigo sera de 10% (dez por cento).

§ 2° Nao se aplica aos investidores residentes ou domiciliados no exterior de que
trata este artigo a tributagdo periddica na data prevista no inciso I do caput do art. 17 desta
Lei.

§ 3° Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o disposto nos §§ 2°, 3° e
4°, no inciso 11 do § 5° e nos §§ 6° ¢ 7° do art. 17 desta Lei.

§ 4° O regime de tributagao deste artigo nao se aplica a investidor residente ou
domiciliado em jurisdicao de tributacao favorecida de que trata o art. 24 da Lei n°® 9.430, de
27 de dezembro de 1996.

Art. 35. O IRRF incidente sobre os rendimentos de aplica¢des em cotas de fundos
de investimento, salvo quando previsto de forma diversa nesta Lei, devera ser recolhido em
cota Unica, no prazo previsto no art. 70 da Lei n® 11.196, de 21 de novembro de 2005.

Art. 36. Para as cotas de fundos de investimento gravadas com usufruto, o
tratamento tributavel levara em consideragao o beneficiario dos rendimentos, ainda que esse
nao seja o proprietario da cota.

Art. 37. Nos casos em que o regulamento do fundo de investimento previr
diferentes classes de cotas, com direitos e obrigacdes distintos e patrimdnio segregado para
cada classe, nos termos do inciso III do caput do art. 1.368-D da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 (Cédigo Civil), observada a regulamentacdo da Comissdao de Valores
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Mobiliarios, cada classe de cotas sera considerada como um fundo de investimento para fins
de aplicacdo das regras de tributacdo previstas na legislagao.

Paragrafo Unico. A transferéncia de cotas entre subclasses de uma mesma classe
nao ¢ hipotese de incidéncia do imposto de renda, desde que ndao haja mudanga na titularidade
das cotas e nao haja disponibilizacdo de ativo pelo fundo aos cotistas.

Art. 38. Aplicam-se aos clubes de investimento as regras de tributacdo de fundos
de investimento previstas nesta Leli.

Art. 39. Ficam ressalvadas do disposto nesta Lei as regras aplicaveis aos seguintes
fundos de investimento:

I — os Fundos de Investimento Imobiliario (FII) e os Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas do Agronegocio (Fiagro), de que trata a Lei n° 8.668, de 25 de junho de
1993;

IT — os investimentos de residentes ou domiciliados no exterior em fundos de
investimento em titulos publicos de que trata o art. 1° da Lei n° 11.312, de 27 de junho de
2006;

IIT — os investimentos de residentes ou domiciliados no exterior em FIPs e em
Fundos de Investimento em Empresas Emergentes (FIEE) de que trata o art. 3° da Lei
n°® 11.312, de 27 de junho de 2006;

IV — os Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIPs-IE) e os
Fundos de Investimento em Participa¢do na Produgdo Econdomica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagao (FIPs-PD&I) de que trata a Lei n° 11.478, de 29 de maio de
2007;

V — os fundos de investimento de que trata a Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011;

VI — os fundos de investimento com cotistas exclusivamente residentes ou
domiciliados no exterior, nos termos do art. 97 da Lei n® 12.973, de 13 de maio de 2014; ¢

VII — os ETFs de Renda Fixa de que trata o art. 2° da Lei n° 13.043, de 13 de
novembro de 2014.

Art. 40. Os fundos de investimento que investirem, direta ou indiretamente, pelo
menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos fundos de que tratam
os incisos I, IV e V do art. 39 e o art. 18 ficardo sujeitos ao tratamento tributario do art. 24
desta Lei.

Secao VII
Das Isencoes do Imposto sobre a Renda

Art. 41. O art. 3° da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, passa a vigorar
com a seguinte redagdo, numerando-se o atual paragrafo tnico como § 1°:
AL, 30 ettt ettt et et

Avulso do VET 42/2023 [26 de 28]



I — serd concedido somente nos casos em que os Fundos de
Investimento Imobilidrio ou os Fiagro possuam, no minimo, 100 (cem)
cotistas;

IIT — ndo serad concedido ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas,
definidas na forma da alinea “a” do inciso I do paragrafo unico do art. 2° da
Lei n° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, titulares de cotas que representem
30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelos Fundos
de Investimento Imobilidrio ou pelos Fiagro, ou ainda cujas cotas lhes derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do
total de rendimentos auferidos pelo fundo.

§ 2° O fundo de investimento terd prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias, contado da data da primeira integralizacdo de cotas, para se enquadrar
no disposto no inciso I do § 1° deste artigo.

§ 3° O fundo de investimento ja constituido em 31 de dezembro de 2023
terd prazo até o dia 30 de junho de 2024 para se enquadrar no disposto no
inciso I do § 1° deste artigo.

§ 4° Caso o fundo deixe de se enquadrar no disposto no inciso [ do § 1°
deste artigo, o fundo podera manter o tratamento tributario deste artigo desde
que retome a quantidade minima de cotistas dentro de 30 (trinta) dias.” (NR)

CAPITULO III
DISPOSICOES FINAIS

Art. 42. A Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, passa a vigorar com as seguintes
alteracoes:

VI —nao possam ser constituidos quaisquer 6nus reais sobre os iméveis,
exceto para garantir obrigagcdes assumidas pelo Fundo ou por seus cotistas.

IT — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma,
exceto para garantir obrigagdes assumidas pelo Fundo ou por seus cotistas;

Art. 43. O art. 1.368-E da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cdédigo Civil),
passa a vigorar acrescido do seguinte § 3°:
CATE 1.308-E. .ot
§ 3° Caso o regulamento do fundo estabeleca classes de cotas com
direitos e obrigagdes distintos, nos termos do inciso III do caput do

Avulso do VET 42/2023 [27 de 28]



art. 1.368-D deste Codigo, aplica-se o disposto neste artigo a cada classe de
cotas, individualmente considerada.” (NR)
Art. 44. As empresas que operarem no Pais com ativos virtuais,

independentemente de seu domicilio, ficam obrigadas a fornecer informacdes periodicas de
suas atividades e de seus clientes a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do
Ministério da Fazenda e ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras (Coaf).

Art. 45. A Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da

Fazenda regulamentard o disposto nesta Lei.

de 2001:

de 2001:

42 ¢43;¢

Art. 46. Revogam-se:

I —os arts. 49 e 50 da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965;

I — o0 § 4° do art. 25 da Lei n°® 9.250, de 26 de dezembro de 1995;

IIT — os arts. 28 a 35 da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997,

IV —os arts. 3° e 6° da Lei n° 10.426, de 24 de abril de 2002;

V —o art. 3°da Lei n° 10.892, de 13 de julho de 2004;

VI—o0s§§2°a7°doart. 1°da Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004;

VII — o art. 24 do Decreto-Lei n° 2.287, de 23 de julho de 1986;

VIII — os seguintes dispositivos da Medida Proviséria n® 2.189-49, de 23 de agosto

a) arts. 1°a 6% e
b) inciso II do caput do art. 10; e
IX — os seguintes dispositivos da Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto

a) art. 24; ¢
b) art. 28.
Art. 47. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao e produzira efeitos:

I — imediatamente, quanto aos arts. 28 e 29, aos §§ 4°, 5° e 6° do art. 30 e aos arts.

IT — a partir de 1° de janeiro de 2024, quanto aos demais dispositivos.
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