MENSAGEM N2 574

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constituicdo, proponho a
Vossas Exceléncias seja autorizada a contratacdo de operacado de crédito externo, com
a garantia da Republica Federativa do Brasil no valor de até US$ 1,200,000,000.00 (um
bilhdo e duzentos milhdes de délares dos Estados Unidos da América), entre o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, e o New Development Bank
(NDB), de principal, cujos recursos serao destinados ao “2° Programa BNDES-NDB para
Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes Subnacionais” de conformidade com a
inclusa Exposicao de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 1° de novembro de 2023.



EM n200131/2023 MF

Brasilia, 23 de Outubro de 2023

Senhor Presidente da Republica,

1. O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES requereu a este
Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagdo de operacdo de crédito
externo a ser celebrada com o New Development Bank - NDB, no valor de até
USDS$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de dolares), de principal, cujos recursos se
destinam ao 2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentdvel e Apoio aos Entes
Subnacionais.

2. A Constituicao Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operacdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal ¢ dos
Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria
mediante a Resolucao n® 48, de 21 de dezembro de 2007, e alteragdes, ¢ a Resolugdo n® 43, de 2001,
e alteracdes, todas do Senado Federal.

3. O Programa foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo pela
Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n°® 9.075, de 6 de junho de
2017, com alteragdes.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagdes sobre as finangas
externas da Unido, bem como analisou as informagdes referentes ao mutuario, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a referida operagdo de
crédito, haja vista o cumprimento dos requisitos legais para ambos.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela legalidade
das minutas contratuais e pela regularidade na apresentagdo de comprovagdes requeridas na
legislagao, visando ao encaminhamento do processo ao Senado Federal para fim de autorizacao da
operacao de crédito em tela, bem como a concessdo de garantia por parte da Republica, ressalvando
que, previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, devera ser verificada a adimpléncia do
Banco e o cumprimento substancial das condi¢des especiais prévias ao primeiro desembolso.

6. Em razdo do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de
Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter a apreciagdo daquela Casa o pedido de contratagao
e de concessdo da garantia da Republica a operacao financeira descrita nesta Exposi¢ao de Motivos,
observadas as ressalvas acima.

Respeitosamente,



Assinado eletronicamente por: Fernando Haddad



17944.101757/2021-03

PRESIDENCIA DA REPUBLICA
Casa Civil

OFiCIO N2 823/2023/CC/PR

Brasilia, na data da assinatura digital.

A Sua Exceléncia o Senhor

Senador Rogério Carvalho

Primeiro Secretario

Senado Federal Bloco 2 — 22 Pavimento
70165-900 Brasilia/DF

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho Mensagem do Senhor Presidente da Republica relativa a proposta para que
seja autorizada a contratacao de operacao de crédito externo, com a garantia da Republica Federativa
do Brasil no valor de até USS 1,200,000,000.00 (um bilhdo e duzentos milhdes de ddlares dos Estados
Unidos da América), entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, e o New
Development Bank (NDB), de principal, cujos recursos serdao destinados ao “22 Programa BNDES-NDB
para Infraestrutura Sustentdvel e Apoio aos Entes Subnacionais”.

Atenciosamente,

RUI COSTA
Ministro de Estado

Documento assinado eletronicamente por Rui Costa dos Santos, Ministro de Estado da Casa Civil da
.| Presidéncia da Republica, em 03/11/2023, as 17:53, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento

= A autenticidade do documento pode ser conferida informando o cddigo verificador 4706241 e o cddigo CRC
2 0C3ESD3F no site:

https://super.presidencia.gov.br/controlador_externo.php?

. acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n? 17944.101757/2021-03 SUPER n? 4706241

Palacio do Planalto - 42 andar - Sala: 426 -Telefone: 61-3411-1121
CEP 70150-900 - Brasilia/DF - https://www.gov.br/planalto/pt-br


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm
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DOCUMENTOS PARA O SENADO

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e
Social - BNDES
X

New Development Bank - NDB

“2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentdvel
e Apoio aos Entes Subnacionais”

PROCESSO SEIVME N° 17944.101757/2021-03




MINISTERIO DA FAZENDA
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

PARECER SEI N2 4083/2023/MF

Procuradoria-Geral Adjunta Fiscal e Financeira
Coordenacdo-Geral de Operag¢des Financeiras da Unido

Parecer Publico. Auséncia de informacdo classificada
como de acesso restrito pelos artigos 23 e 31 da Lei
n? 12.527, de 18 de novembro de 2011, Lei de Acesso
a Informagdo — LAI.

Operacdo de crédito externo a ser celebrada entre
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES e o New Development Bank - NDB,
com garantia da Republica Federativa do Brasil, no
valor de até USDS 1.200.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos milhdes de ddlares dos EUA), de principal,
cujos recursos destinam-se ao 22 Programa BNDES-
NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos
Entes Subnacionais.

Exame preliminar,_sob o aspecto de legalidade da
minuta contratual. Operacdo sujeita a autorizacdo do
Senado Federal.

Constituicao Federal, art. 52, V e VII; DL n2 1.312, de
1974; Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de
2000; Resolugdo do Senado Federal n2 48, de 2007, e
alteracdes.

Processo SEI n® 17944.101757/2021-03

Trata-se de operacdo de crédito externo com as seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES;

MUTUANTE: New Development Bank - NDB;
GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;
NATUREZA DA OPERACAO: empréstimo externo;

VALOR: até USDS 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de ddlares dos Estados Unidos da

América);

FINALIDADE: financiar, parcialmente, o 22 Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio

aos Entes Subnacionais.



2. As formalidades prévias a contratacdo, prescritas na Constituicdo Federal, na Resolucdo
n2 48, de 21 de dezembro de 2007, e alteracBes, do Senado Federal, no Decreto-lei n2 1.312, de 15 de
fevereiro de 1974, na Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000, na Portaria n2 497, de 27 de agosto
de 1990, alterada pela Portaria n2 650, de 12 de outubro de 1992, do entdo Ministro da Economia, Fazenda
e Planejamento, na Portaria Normativa MF n2 500, de 2 de junho de 2023, e nos demais dispositivos legais e
regulamentares pertinentes, foram obedecidas, a saber:

Andlise prévia da PGFN

3. Esta Procuradoria-Geral analisou a operagdo por meio do PARECER SEI N2 17648/2021/ME,
de 19.11.2021 (20078965), entendendo ndo haver ébice ao seu prosseguimento. O processo, todavia, ndo
teve prosseguimento em razdao de o BNDES nao ter enviado a tradugao juramentada do contrato negociado,
documento necessario ao envio da matéria a analise do Senado Federal.

Andlises da STN

4, Sobre a operacdo ora em analise, a Secretaria do Tesouro Nacional — STN emitiu os seguintes

pronunciamentos:

- em 28.09.2021, o PARECER SEIl n? 15068/2021/ME (SEI 18944177), em que concluiu ndo haver dbice a
contratacdo da operacdo de crédito em analise, condicionando a celebracdo do acordo a verificacao, pelo
entdo Ministério da Economia, do grau de cumprimento das condi¢Oes de primeiro desembolso, mediante,
inclusive, manifestacao prévia do credor;

- em 24.03.2022, o PARECER SEI n? 2658/2022/ME(SEI 22605802), em que atualizou analises em razdo de
mudanca do exercicio fiscal;

-em 22.06.2022, o PARECER SEI n? 5749/2022/ME(SEI 23898079), em que opinou favoravelmente sobre as

novas Condi¢Ges Gerais aprovadas pela Diretoria do NDB, em 22.03.2022, e aplicaveis a todos os contratos a

serem assinados a partir de entao;

- em 26.06.2023, o PARECER SEI n? 2038/2023/MF (SElI 35066742), em que concluiu nada ter a opor a
alteragao efetuada na minuta do Contrato de Garantia; e

- em 17.08.2023, o PARECER SEI n? 2622/2023/MF (SEI 35805679) em que atualizou analises em razdo da

mudanca do exercicio fiscal.

Objetivo do Programa

5. O objeto do Programa é financiar empréstimos a subprojetos nos setores publico e privado,
com enfoque em infraestrutura sustentdvel, bem como fornecer assisténcia técnica a projetos nesses

setores.



6. Foi autorizada a obtengdo de financiamento externo para o projeto pela Comissao
de Financiamentos Externos — COFIEX, de que trata o Decreto n? 9.736, de 25 de marc¢o de 2019, mediante
a Recomendagdo COFIEX n2 16/2020, assinada pelo entdo Secretario-Executivo da COFIEX, em 13.07.2020
(SEl 16082473).

Autorizagdo da Diretoria

7. A Diretoria do BNDES autorizou a contratacdo da operacdo de crédito em andlise, nos termos
da Decisdo Dir. 33-2021, de 11.02.2021 (SEI 16129753) e a Decisdo Dir. 73-2021, de 25.03.2021 (SEl
16129880). Posteriormente, a mesma Diretoria aprovou alteracdo da taxa de referéncia de Libor para SOFR,
por meio da Decisdo Dir. 35-2023, de 23.03.2023 (SEI 36715723).

Capacidade de Pagamento do mutudrio

8. De acordo com o supracitado PARECER SEI n? 15068/2021/ME (SEI 18944177), a
Coordenacdo-Geral de Participagdes Societarias (COPAR), por meio da Ata da 202 Reunido do GT-FED-CGR
(SEl n2 16082353), de 07.07.2020, informou que o BNDES ¢ classificado na categoria A no que se refere ao
critério de capacidade de pagamento.

Previsdo no Plano Plurianual e na Lei Or¢amentdria

9. A Secretaria de Avaliacdo de Politicas Publicas, Planejamento, Energia e Loteria (SECAP), do
entdo Ministério da Economia (ME), por meio do Oficio n? 149682/2021/ME (SEI 16333933) de 09.06.2021,
informou que a operacdo de crédito estd amparada no Plano Plurianual (PPA) 2020-2023 do Governo
Federal.

10. No tocante as dotagGes orgcamentarias, a STN informa, no mencionado PARECER SEI n?
2622/2023/MF (SEI 35805679), que a Secretaria de Coordenacdo e Governanga das Empresas Estatais do
Ministério da Gestdo e da Inovagdo em Servigos Publicos, por meio do OFICIO SEI N2 87893/2023/MG
(SEI36423225) de 15.08.2023, informou o seguinte:

No entanto, de acordo com e-mail anexo (SElI n236546605), o BNDES informou “que o
montante de USS 300.000.000 referentes aos recursos a serem recebidos pelo BNDES em
2023 mediante a captagdo com o NDB, os quais serao destinados ao 2° Programa BNDES-
NDB para Infraestrutura Sustentdvel e Apoio aos Entes Subnacionais, ja estavam previstos
na Programacdo Inicial do PDG do BNDES de 2023, aprovada pelo Decreto 11.288 de
16/12/22, e serdo mantidos no processo de Reprogramacdo Orcamentdria do PDG do
BNDES de 2023" (grifo nosso). Também afirmou que "os USS$ 600.000.000 referentes ao ano
de 2024 para a operagdo descrita [abaixo] estdo contidos no montante de captagées com
organismos multilaterais previsto na Programagao do Programa de Dispéndios Globais
(PDG) do BNDES de 2024" (grifo nosso), a qual esta em fase de andlise e validagdo por esta
Coordenacao-Geral. Assim, os valores de 2024 estao pendentes de aprovagao, em seu PDG,
de forma a conter a dotagao requerida.

Com relacdo a contrapartida, o Banco informou que "a parcela dos recursos de
contrapartida financeira do BNDES que serdo destinados ao 2° Programa BNDES-NDB para
Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes Subnacionais, tanto para o ano de 2023 quanto
para o ano de 2024, esta incluida na rubrica do PDG 2.104.010.000 (Concessdo de
operacoes de crédito no pais). (grifo nosso)"

Adicionalmente, ndo ha previsdao no Orcamento de Investimento, uma vez que a captagao a
ser realizada pelo Banco visa levantar recursos para financiar as linhas de concessdo de



crédito as empresas privadas, isto é, ndo se trata de aquisicdo de bens e/ou realizacdo de
benfeitorias. Dessa forma, a captacdo do BNDES tem a finalidade de alimentar linhas de
crédito para fornecer recursos ao "2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel
e Apoio aos Entes Subnacionais”.

Por fim, destaca-se que ainda ndo dispomos de informagbes definitivas sobre a
programacao do BNDES para exercicios posteriores ao exercicio de 2024."

(Grifos no original)

Limite para Concessdo de Garantia pela Unido

11. A STN, em seu PARECER SEI n2 2622/2023/MF (SEI 35805679), informou que, de acordo com
informacGes obtidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unido para o 12 quadrimestre de 2023, anexo 3 (SEl
36557093), havia margem, naquela data, para a Unido conceder a garantia pleiteada, no que se refere ao
limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art. 9° da Resolugdo SF n2 48/2007.

Contragarantias

12. A STN informou que nao serao exigidas contragarantias do BNDES por se tratar de operacgao
de crédito de entidade cujo capital pertence integralmente a Unido, nos termos do art. 40, §1°, | da LRF, e
do art. 10, inc. lll, da Resolugdo SF n2 48, de 2007.

Parecer Juridico do Mutudrio

13. O interessado encaminhou parecer juridico, datado de 26/04/2021 (SEl 16533006), por meio
do qual concluiu que "as minutas dos instrumentos do Contrato de Empréstimo e do seu respectivo
Contrato de Garantia, conforme propostas pelo NDB, ndo contém, em suas cldusulas, estipulacao de
obrigacao que possa colidir com a legislagdo brasileira em vigor, constituindo-se, quando de sua celebracao,
em ato juridico valido e exequivel".

14. Posteriormente, a instituicdo financeira encaminhou parecer juridico complementar, datado
de 5 de outubro de 2023 (SEI 37765323), em que informou que "o Contrato de Empréstimo e as Condicdes
Gerais atualizadas em func¢do da substituicdo da taxa de referéncia LIBOR pela SOFR, conforme propostas
pelo NDB, ndo contém, em suas clausulas, estipulacdo de obrigacdo que possa colidir com a legislagdo

brasileira em vigor, constituindo-se, quando de sua celebracdo, em ato juridico valido e exequivel."

Registro da Operag¢do no Banco Central do Brasil

15. A STN registrou que, conforme informado pelo interessado, as informacdes financeiras da
operacao foram registradas no Sistema de Registro de OperagGes Financeiras (ROF) do Banco Central do
Brasil, sob o n? TB072224 (SEl 16147320), ressaltando, naquele momento, que as informacdes registradas
haviam sido verificadas pela STN e estavam em conformidade com a minuta do Contrato de Financiamento.
Posteriormente,_ em razao da alteracao da taxa de juros para SOFR, a STN encaminhou cépia da alteragcao
efetuada no mencionado ROF (SEI 37771984).

Situagdo de adimpléncia do Mutudrio em relag¢éo ao garantidor




16. A STN informou que o interessado apresentou Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de
Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido (SEl 36556263), expedida conjuntamente
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN,
com validade até 25.11.2023, e os Certificados de Regularidade junto ao Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo (FGTS), emitidos pela Caixa Econémica Federal (SEI 36556443), validos até 10.09.2023. Ressalte-se,
a_propodsito, gque o exame de adimpléncia do Mutudrio sera levado a efeito por ocasido da emissdo de

Parecer desta PGFN que antecederd a assinatura dos contratos de empréstimo e garantia,_conforme
determinam os arts. 25, 1V, a, c/c art. 40, §22, da LRF e o art. 10, §42, da RSF n2 48, de 2001.

17. O empréstimo serd concedido pelo New Development Bank - NDB, organismo internacional

que o Brasil integra, e as clausulas estipuladas sao as usualmente utilizadas pelo organismo (SEl 20086914).

18. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolugdo n2 48/2007, do Senado Federal,
gue veda disposicao contratual de natureza politica, atentatdria a soberania nacional e a ordem publica,
contraria a Constituicdo e as leis brasileiras, bem assim que implique compensac¢do automatica de débitos e
créditos.

19. O mutuario, o Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES), é uma
empresa publica, dotada de personalidade juridica de direito privado e patrimdénio préprio, a quem
incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente. Compete-lhe, ainda, fazer
constar, oportunamente, em suas propostas orcamentarias, 0s recursos necessarios ao pagamento dos

compromissos assumidos.

20. A contratacdo da operacdo de crédito em tela depende de autorizacdo do Senado Federal,
nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constituicdo Federal, pelo que se propde o encaminhamento
do assunto a consideracdo do Senhor Ministro da Fazenda para que, entendendo conveniente e cabivel,
encaminhe a matéria para exame e final pronunciamento do Senado Federal, sob a ressalva de que,
previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, seja verificado o grau de cumprimento das
condicOes de primeiro desembolso constantes da minuta de contrato de empréstimo, bem como a
adimpléncia do mutudrio em face da Unido e suas controladas, nos termos da minuta de Exposicdo de
Motivos em anexo (SEI 37772985).

A considerag3o superior.

Documento assinado eletronicamente
SONIA PORTELLA
Procuradora da Fazenda Nacional

De acordo. A consideracdo superior.

Documento assinado eletronicamente
FABIOLA INEZ GUEDES DE CASTRO SALDANHA

Coordenadora-Geral de Operac¢des Financeiras da Unido



De acordo. Encaminhe-se ao exame do Sr. Subprocurador-Geral da Fazenda Nacional.

Documento assinado eletronicamente
PRISCILA ZAMPROGNA

Procuradora-Geral Adjunta Fiscal e Financeira Substituta

Aprovo o Parecer. Encaminhe-se a Secretaria Executiva, para posterior encaminhamento ao
Gabinete do Sr. Ministro da Fazenda.

Documento assinado eletronicamente
FABRICIO DA SOLLER

Subprocurador-Geral da Fazenda Nacional

C eil _ Documento assinado eletronicamente por Fabiola Inez Guedes de Castro Saldanha,
SSs Lﬁ] Coordenador(a)-Geral, em 16/10/2023, as 18:38, conforme horario oficial de Brasilia, com

Asfinatura
|: eletrbnica fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de nhovembro de 2020.

C ei' : Documento assinado eletronicamente por Sonia de Almendra Freitas Portella Nunes, Procurador(a)
5 * Lﬁ da Fazenda Nacional, em 16/10/2023, as 18:44, conforme horario oficial de Brasilia, com

Assinatura

|: eletrénica fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

p ei' : Documento assinado eletronicamente por Priscila Matos Oliveira Zamprogna, Procurador(a)-Geral
Sl Lﬁ Adjunto(a) Substituto(a), em 17/10/2023, as 09:09, conforme horario oficial de Brasilia, com

Assinatura
|: eletrdnica fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

-

C eil : Documento assinado eletronicamente por Fabricio da Soller, Subprocurador(a)-Geral, em
5 . Lﬁ] 17/10/2023, as 12:04, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assunatura

| eletrdnica Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

: '::__' https://sei.economia.gov.br/sei/controlador_externo.php?
'_ - '_ acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 37896073
e o cédigo CRC 819DF94D.

Referéncia: Processo n? 17944.101757/2021-03 SEI n2 37896073
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MINISTERIO DA ECONOMIA
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Procuradoria-Geral Adjunta de Consulto

PARECER SEI N2 17648/2021/ME

1.

MUTUARIO: Banco Nacional de Desenvolvimento Eco
MUTUANTE: New Development Bank - NDB;
GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;
ATUREZA DA OPERACAO: empréstimo externo;

ria Fiscal, Financeira, Societdria e Econ6mico-Orgcamentaria

Coordenacdo-Geral de Operag¢des Financeiras Externas da Unido

Operacao de crédito externo a ser celebrada entre
o Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e
Social (BNDES) e o New Development Bank (NDB),
com garantia da Republica Federativa do Brasil, no
valor de até USS 1.200.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos milhdes de dodlares), de principal, cujos
recursos destinam-se ao 2° Programa BNDES-NDB
para Infraestrutura Sustentdvel e Apoio aos Entes
Subnacionais.

Exame preliminar,_sob o aspecto de legalidade da
minuta contratual. Operacdo sujeita a autorizacdo do
Senado Federal.

Constituicao Federal, art. 52, V e VII; DL n2 1.312, de
1974; Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de
2000; Resolugdo do Senado Federal n2 48, de 2007, e
e alteragoes.

Processo SEI n? 17944.101757/2021-03

Trata-se de operacao de crédito externo com as seguintes caracteristicas:

noémico e Social (BNDES)

VALOR: até USS 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de délares dos Estados Unidos da

América);

FINALIDADE: financiar parcialmente o 2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos

Entes Subnacionais.



2. As formalidades prévias a contratacdo, prescritas na Constituicdo Federal, na Resolu¢do n2 48, de 21
de dezembro de 2007, e alteracdes, do Senado Federal, no Decreto-lei n2 1.312, de 15 de fevereiro de 1974,
na Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000, na Portaria n2 497, de 27 de agosto de 1990, alterada
pela Portaria n2 650, de 12 de outubro de 1992, do entdo Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, e
nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes, foram obedecidas, a saber:

Andlises da STN

3. A Secretaria do Tesouro Nacional — STN emitiu o Parecer SEl n? 15068/2021/ME (Doc SElI
n2 18944177), aprovado nos termos do Despacho do Secretario Especial do Tesouro e Or¢amento (Doc SEI
n? 19196053), onde conclui ndo haver d6bice a contratacdo da operacdo de crédito em andlise,
condicionando a celebrac¢do do acordo a verificacdo, pelo Ministério da Economia, do grau de cumprimento
das condi¢Oes de primeiro desembolso, mediante, inclusive, manifestacao prévia do credor. Registre-se, a
propdsito, que a referéncia feita pela STN diz respeito a Secdo 5.1 da minuta do contrato de empréstimo,
gue prevé, como condicdo precedente ao primeiro desembolso, a indicagdo das pessoas autorizadas a
assinar pelo Mutuario, o fornecimento de specimen de assinatura e a informacdo sobre a necessidade de
assinatura conjunta ou ndo dos referidos representantes, conforme transcrito abaixo:

Section 5.1 - Condition Precedent to the first Withdrawal: Appointment by the Borrower of
its legal representatives, provision of their signatures and information, and confirmation
whether such representatives must sign the Legal Documents jointly or not.

Objetivos do Projeto

4, Consoante informacdo prestada pela STN, o objetivo do programa é apoiar projetos de infraestrutura
econdmica e social nos seus diversos subsegmentos visando contribuir para a reducdao de gargalos e
promocao da competitividade e da sustentabilidade no Brasil.

5. Foi autorizada a obtencdo de financiamento externo para o projeto pela Comissdo de
Financiamentos Externos — COFIEX, de que trata o Decreto n? 9.736, de 25 de marc¢o de 2019, mediante a
Recomendacdo COFIEX n? 16/2020 (Doc SEI n? 16082473), assinada pelo Secretario-Executivo da COFIEX,
em 13/07/2020.

Autorizacdo da Diretoria

6. A Diretoria do BNDES autorizou a contratacdo da operacao de crédito em analise, nos termos da
Decisdo n. Dir. 33-2021, de 11/02/2021 (SEl n2 16129753) e a Decisdo n. Dir. 73-2021, de 25/03/2021 (SEl
n? 16129880).

Capacidade de Pagamento do mutudrio
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7. De acordo com o Parecer da STN, a Coordenacgao-Geral de ParticipagGes Societarias (COPAR), por
meio da Ata da 202 Reunido do GT-FED-CGR (SEI n? 16082353), de 07/07/2020, informou que “o BNDES é
classificado na categoria A no que se refere ao critério capacidade de pagamento.”

Previs@o no Plano Plurianual e na Lei Or¢amentdria

8. A Secretaria de Avaliacdo de Politicas Publicas, Planejamento, Energia e Loteria (SECAP), do Ministério
da Economia (ME), por meio do Oficio n? 149682/2021/ME (Doc SEI n? 16333933) de 09/06/2021,
informou que a operagdo de crédito estd amparada no Plano Plurianual (PPA) 2020-2023 do Governo
Federal.

9. A Secretaria de Coordenacao e Governanca das Empresas Estatais do Ministério da Economia (ME),
por meio do OFICIO SEI N2 147825/2021/ME (SEI n® 16283730), de 10/06/202, informou que:

"...o valor estd incluido no Formuldrio 7 (Recursos de Operagdes de Crédito), do Programa de
Dispéndios Globais - PDG (SEI n® 16283730), que prevé para 2021 o valor global de RS
15.520.295.780,00 para operagdes de empréstimos no exterior, conforme arquivo anexo (SEI
n2 16285811).

Cabe destacar que as rubricas do Programa de Dispéndios Globais considera as
contrapartidas nas previsbes orcamentdrias relacionadas aos financiamentos ao setor
privado, ou seja, as rubricas do PDG ndo discrimina as contrapartidas relacionadas as
operagoes de crédito em que o Banco levanta recursos para financiar suas politicas de
crédito.

Finalmente, ndo hd previsdo no Orcamento de Investimento, uma vez que a captacdo a ser
realizada pelo Banco visa levante recursos para financiar as linhas de concessdo de crédito
as empresas privadas, isto €, néo se trata de aquisicGo de bens e/ou realizacio de
benfeitorias."

Limite para Concessdo de Garantia pela Unido

10. A STN, em seu Parecer SEl n? 15068/2021/ME (Doc SEI n? 18944177), informou que, de acordo
com informacgdes obtidas no Relatdrio de Gestao Fiscal da Unido para o 1° quadrimestre de 2021, anexo 3
(Doc SEI n2 16533639), ha margem, na presente data, para a Unido conceder a garantia pleiteada, no que se
refere ao limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art. 9° da Resolugdo SF 48/2007.

Contragarantias

11. A STN informou que, por tratar-se de operagdao de crédito de entidade cujo capital pertence
integralmente a Unido, ndo serdo exigidas contragarantias, nos termos do art. 40, §1°, | da LRF.

Parecer Juridico do Mutudrio

12. Em atendimento ao disposto no §1° do art. 32 da LRF, o interessado encaminhou parecer juridico,
datado de 26/04/2021 (SEI n? 16533006), por meio do qual conclui que "as minutas dos instrumentos do
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Contrato de Empréstimo e do seu respectivo Contrato de Garantia, conforme propostas pelo NDB, nao
contém, em suas clausulas, estipulacdo de obrigacdo que possa colidir com a legislacdo brasileira em vigor,
constituindo-se, quando de sua celebragao, em ato juridico valido e exequivel".

Registro da Operag¢do no Banco Central do Brasil

13. A Secretaria do Tesouro Nacional registrou que, conforme informado pelo interessado, as
informacgGes financeiras da operacao foram registradas no Sistema de Registro de Operagbes Financeiras
(ROF) do Banco Central do Brasil, sob o n° TB072224 (Doc SEI n? 16147320), ressaltando que as informacoes
registradas foram verificadas pela STN e estdo em conformidade com a minuta do Contrato de
Financiamento.

Situacao de adimpléncia do Mutudrio em relacdo ao garantidor

14. A STN informou que o interessado apresentou a Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de
Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido (Doc SEI n2 18950790), expedida
conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN), com validade até 09/01/2022, e os Certificados de Regularidade junto ao Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS), emitidos pela Caixa Econébmica Federal (Doc SEl
n? 18951338, 18951352, 18951368, 18951401, 18951423 e 18951440), valida até 23/10/2021. Ressalte-se
gue o exame de adimpléncia do Mutudrio serd levado a efeito por ocasido da emissdo de Parecer desta
PGFN que antecede a assinatura dos contratos de empréstimo e garantia, conforme determinam os arts. 25,
IV, a, c/c art. 40, §22, da LRF e o art. 10, §42, da RSF n248, de 2001.

15. O empréstimo sera concedido pelo New Development Bank - NDB, organismo internacional
integrado pelo Brasil, e as clausulas estipuladas sdo as usualmente utilizadas por esse organismo (Doc SEI
20086914)

16. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolugdo n2 48/2007, do Senado Federal, que
veda disposicdo contratual de natureza politica, atentatéria a soberania nacional e a ordem publica,
contraria a Constituicdo e as leis brasileiras, bem assim que implique compensac¢do automatica de débitos e
créditos.

17. O mutudrio é o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), pessoa juridica
de direito publico interno, a quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos
contratualmente. Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas orcamentarias, os
recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

18 A contratacdo da operagao de crédito em tela depende de autorizagdo do Senado Federal, nos
termos do disposto no art. 52, inciso V da Constituicdo Federal, pelo que se propde o encaminhamento do
assunto a consideracdo do Senhor Ministro da Economia para que, entendendo conveniente e cabivel,
encaminhe a matéria para exame e final pronunciamento do Senado Federal, sob a ressalva de que,
previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, seja verificado o grau de cumprimento da condicdo
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de primeiro desembolso constante da minuta de contrato de empréstimo, bem como a adimpléncia do
mutudrio em face da Unido e suas controladas.

A considerac3o superior.

Documento assinado eletronicamente
ANA LUCIA GATTO DE OLIVEIRA

Procuradora da Fazenda Nacional

De acordo. A consideragao superior.

COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS DA UNIAO.

Documento assinado eletronicamente
MAURICIO CARDOSO OLIVA

Coordenador-Geral

De acordo. A consideracdo do Sr. Procurador-Geral da Fazenda Nacional.

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL.

Documento assinado eletronicamente
MAIRA SOUZA GOMES

Procuradora-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal, Financeira, Societdria e Econdbmico-Orcamentaria

Aprovo o parecer. A Secretaria-Executiva deste Ministério para posterior encaminhamento ao
Gabinete do Senhor Ministro da Economia.

Documento assinado eletronicamente
RICARDO SORIANO DE ALENCAR
Procurador-Geral da Fazenda Nacional
Documento assinado eletronicamente por Mauricio Cardoso Oliva, Coordenador(a)-Geral, em

16/11/2021, as 15:23, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Ana Luicia Gatto de Oliveira, Procurador(a) da Fazenda
Nacional, em 17/11/2021, as 10:05, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do
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art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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eii _ Documento assinado eletronicamente por Maira Souza Gomes, Procurador(a)-Geral Adjunto(a) de
;‘fmm:ﬁ [_F_ll Consultoria Fiscal, Financeira e Societaria, em 19/11/2021, as 11:17, conforme horario oficial de
ﬂ eletrbnica Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

eii : Documento assinado eletronicamente por Ricardo Soriano de Alencar, Procurador(a)-Geral da
;\Emm:ﬁ L?_l[ Fazenda Nacional, em 19/11/2021, as 15:45, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
|: eletrénica no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Publica
Coordenagdo-Geral de OperagGes da Divida Publica
Geréncia de Analise do Mercado Externo

PARECER SEI N2 2622/2023/MF

Parecer publico.
Auséncia de
informacao

classificada como de
acesso restrito pelos
arts. 23 e 31 da Lei n°
12.527 de 18/11/2011
— LAI.

Operagao de
crédito externo com
garantia da Unido, de
interesse do Banco
Nacional de
Desenvolvimento
Econbmico e Social
(BNDES), junto ao
New Development
Bank (NDB), cujos
recursos serao
destinados ao 2°
Programa BNDES-NDB
para Infraestrutura
Sustentavel e Apoio
aos Entes
Subnacionais, no valor
total de uss
1.500.000.000,00 (um
bilhdo e quinhentos
milhGes de ddlares),
sendo uss
1.200.000.000,00 (um
bilhdo e duzentos
milhGes de ddlares)
de empréstimo do
NDB e uss
300.000.000,00
(trezentos milhdes de
ddlares) de
contrapartida
financeira. Necessidade
de complementacao
de instrugido do
processo.

Processo SEI n2
17944.101757/2021-
03

Sr. Coordenador-Geral,



Sr. Coordenador-Geral,

1. Este Parecer tem como objetivo complementar as informac¢des analisadas no presente processo, referente a
concessdo de garantia da Unido a operacdo de crédito externo, de interesse do Banco Nacional de Desenvolvimento
EconOGmico e Social (BNDES), junto ao New Development Bank (NDB), cujos recursos serdo destinados ao 2° Programa
BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentdvel e Apoio aos Entes Subnacionais, no valor total de USS 1.500.000.000,00 (um
bilhdo e quinhentos milhdes de ddlares), sendo USS 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de ddlares) de
empréstimo do NDB e US$ 300.000.000,00 (trezentos milh&es de ddlares) de contrapartida financeira.

Historico

2. Apds manifestacdo favoravel da Secretaria do Tesouro Nacional (STN) a referida operagdo, o presente
processo necessita de informag¢Ges complementares em razdo da mudanca de exercicio financeiro, para andlise
complementar dos limites e condi¢Ges legais relativos a concessdo de garantia pela Unido.

Dotacdes Orcamentarias

3. A Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais do Ministério da Economia (ME), por meio
do OFICIO SEI N2 87893/2023/MGI (SEI n2 36423225), de 15/08/2023, informou que:

"No entanto, de acordo com e-mail anexo (SEI n? 36546605), o BNDES informou "que o montante de USS
300.000.000 referentes aos recursos a serem recebidos pelo BNDES em 2023 mediante a captacdo com o
NDB, os quais serdo destinados ao 2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentdvel e Apoio aos
Entes Subnacionais, ja estavam previstos na Programacdo Inicial do PDG do BNDES de 2023, aprovada pelo
Decreto 11.288 de 16/12/22, e serdo mantidos no processo de Reprogramagdo Or¢camentdria do PDG do
BNDES de 2023" (grifo nosso). Também afirmou que "os USS 600.000.000 referentes ao ano de 2024 para a
operagdo descrita [abaixo] estéo contidos no montante de captagdes com organismos multilaterais previsto
na Programacgdo do Programa de Dispéndios Globais (PDG) do BNDES de 2024" (grifo nosso), a qual esta
em fase de andlise e validagdo por esta Coordenagdo-Geral. Assim, os valores de 2024 estdo pendentes de
aprovacdo, em seu PDG, de forma a conter a dotag¢do requerida.

Com relagdo a contrapartida, o Banco informou que "a parcela dos recursos de contrapartida financeira do
BNDES que serdo destinados ao 2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentdvel e Apoio aos Entes
Subnacionais, tanto para o ano de 2023 quanto para o ano de 2024, estd incluida na rubrica do
PDG 2.104.010.000 (Concessdo de operagdes de crédito no pais). (grifo nosso)”

Adicionalmente, ndo ha previsdo no Orgamento de Investimento, uma vez que a captagdo a ser realizada pelo
Banco visa levantar recursos para financiar as linhas de concessdo de crédito as empresas privadas, isto é,
ndo se trata de aquisicdo de bens e/ou realizagdo de benfeitorias. Dessa forma, a captagdo do BNDES tem a
finalidade de alimentar linhas de crédito para fornecer recursos ao "2° Programa BNDES-NDB para
Infraestrutura Sustentdvel e Apoio aos Entes Subnacionais”.

Por fim, destaca-se que ainda ndo dispomos de informagdes definitivas sobre a programag¢do do BNDES
para exercicios posteriores ao exercicio de 2024."

Limite para Concessio de Garantia

4. De acordo com informagGes obtidas no Relatdrio de Gestao Fiscal da Unido para o 1° quadrimestre de 2023,
anexo 3 (SEI n? 36557093), ha margem, na presente data, para a Unido conceder a garantia pleiteada, no que se refere
ao limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art. 9° da Resolugdo SF 48/2007.

Certidoes de Adimpléncia

5. O interessado apresentou a Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos
Federais e a Divida Ativa da Unido (SEI n? 36556263, expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
(RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), com validade até 25/11/2023, e os Certificados de
Regularidade junto ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), emitidos pela Caixa Econdmica Federal (SEl
n2 36556443), validos até 10/09/2023.
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Consultas CADIN e CADIP

6. Em consulta ao Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor Publico Federal (Cadin), realizada no
dia 09/08/2023 (SEI n? 36556304), por meio do Sistema de Informacbes do Banco Central (SISBACEN), verificou-se a
inexisténcia de débito com a Unido e entidades controladas pelo Poder Publico Federal.

7. Em consulta ao Cadastro da Divida Publica (Cadip), realizada no dia 09/08/2023 (SEI n2 36556350), por meio

do (SISBACEN), verificou-que o tomador ndo se encontra inscrito como inadimplente.

Conclusio

8. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenagdo-Geral, nada temos a opor as

operagdes em tela.

9. A consideracdo, sugerindo o encaminhamento do processo a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional/COF.

Documento assinado eletronicamente
MARCOS PIRES DE CAMPOS

Auditor Federal de Financgas e Controle

Documento assinado eletronicamente
RAFAEL MESQUITA CAMARGO
Gerente da GEREX/CODIP

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario.

Documento assinado eletronicamente
LUIS FELIPE VITAL NUNES PEREIRA
Coordenador-Geral da CODIP

De acordo. A consideragdo do Senhor Secretario do Tesouro Nacional.
Documento assinado eletronicamente
LUIZ FERNANDO ALVES
Subsecretario da Divida Publica substituto
De acordo, encaminhe-se a Casa Civil para providéncias cabiveis.
Documento assinado eletronicamente

ROGERIO CERON

Secretario do Tesouro Nacional

JEIE _]I Documento assinado eletronicamente por Rafael Mesquita Camargo, Gerente, em 16/08/2023, as 11:35, conforme
ssinatura == | horério oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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- Eit _7‘| Documento assinado eletronicamente por Luis Felipe Vital Nunes Pereira, Coordenador(a)-Geral, em 16/08/2023, as
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eletsdnica novembro de 2020.

13:43, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de
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_ r‘ ") Documento assinado eletronicamente por Marcos Pires de Campos, Auditor(a) Federal de Finangas e Controle, em
_'.‘I-EI. lil 16/08/2023, as 13:51, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n® 10.543,

| e bl de 13 de novembro de 2020.

- ei' Documento assinado eletronicamente por Luiz Fernando Alves, Subsecretario(a) Substituto(a), em 16/08/2023, as
;ﬂ'mw” _J} 16:21, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no & 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de

I ehetodnics novembro de 2020.

= ei' Documento assinado eletronicamente por Rogério Ceron de Oliveira, Secretario(a), em 17/08/2023, as 15:51,
;ﬂ‘mm j conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de

l eletdnica 2020.

i ﬂ,—:‘ 1_._ r—_ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
P mea g https://sei.economia.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0,
S p=# informando o cédigo verificador 35805679 e o c6digo CRC 93554029.

Referéncia: Processo n2 17944.101757/2021-03 SEI n2 35805679

Criado por rafael.camargo, versdo 8 por marcos.campos em 16/08/2023 10:27:19.
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial do Tesouro e Orgamento
Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Publica
Coordenacdo-Geral de Operag¢des da Divida Publica

PARECER SEI N2 2658/2022/ME

Parecer publico. Auséncia de informagao classificada
como de acesso restrito pelos arts. 23 e 31 da Lei n°
12.527 de 18/11/2011 - LAI.

Andlise complementar referente a Operagdo de
crédito externo com garantia da Unido, de interesse
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social (BNDES), junto ao New Development Bank
(NDB), cujos recursos serdo destinados ao 2°
Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel
e Apoio aos Entes Subnacionais, no valor total de USS
1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
dédlares), sendo USS 1.200.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos milhGes de délares) de empréstimo do NDB
e USS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de délares)
de contrapartida financeira.

Processo MF-SEI n° 17944.101757/2021-03

Sr. Coordenador-Geral,

1. Este Parecer tem como objetivo complementar as informacGes analisadas no presente
processo, referente a concessao de garantia da Unido a operac¢ao de crédito externo, de interesse do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), junto ao New Development Bank (NDB), cujos
recursos serdo destinados ao 2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes
Subnacionais, no valor total de USS 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de délares), sendo
USS 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de ddlares) de empréstimo do NDB e USS
300.000.000,00 (trezentos milhGes de ddlares) de contrapartida financeira.

Historico

2. Apds manifestacdo favordvel da Secretaria do Tesouro Nacional (STN) a referida operacdo,
o0 presente processo necessita de informac¢des complementares em razdo da mudanca de exercicio
financeiro, para andlise complementar dos limites e condi¢des legais relativos a concessdao de garantia pela
Unido.

Dotacoes Or¢camentarias



3. A Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais do Ministério da Economia
(ME), por meio do OFICIO SEI N2 71488/2022/ME (SEI n2 23163808), de 15/03/22, informou que:

"...a previsdo de entrada de recursos mediante captacdo externa junto ao New Development Bank - NDB, no
valor de US$ 180 milhdes, ¢ a respectiva contrapartida através de desembolsos de US$ 45 milhdes, estao
compreendidos na previsao orcamentaria no Programa de Dispéndios Globais do Sistema BNDES do
exercicio de 2022, através dos formularios 7 (Recursos de Operagao de Crédito - Captagdo), que prevé para o
presente exercicio o valor global de R$ 8.268.522.000,00 ( oito bilhdes, duzentos e sessenta e oito milhdes,
quinhentos e vinte e dois mil reais) e formuléario 8 (Desembolso com Operagdo de Crédito - Contrapartida)
que preveé o valor global para o ano de 2022 de RS 3.049.481.331,00 (trés bilhdes, quarenta e nove milhdes,
quatrocentos e oitenta € um mil e trezentos e trinta e um reais), respectivamente, conforme arquivo anexo
(SEI n°23197110).

Adicionalmente, ndo hé previsdo no Orcamento de Investimento, uma vez que a captagdo a ser realizada pelo
Banco visa levantar recursos para financiar as linhas de concessao de crédito as empresas privadas, isto &,
nao se trata de aquisi¢do de bens e/ou realizagao de benfeitorias. Dessa forma, a captacdo do BNDES tem a
finalidade de alimentar linhas de crédito para fornecer recursos ao "2° Programa BNDES-NDB para
Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes Subnacionais”, ou seja, esses valores ndo serdo usados para
financiar a aquisi¢ao de bens e/ou realizagdo de benfeitorias por meio do Or¢amento de Investimento.

4. Por fim, destaca-se que ainda ndo dispomos de informacgdes definitivas sobre a programacao
do BNDES para exercicios posteriores ao atual."

Limite para Concessiao de Garantia

5. De acordo com informacdes obtidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unido para o 3°
qguadrimestre de 2021, anexo 3 (SEI n2 22604929), hd margem, na presente data, para a Unido conceder a
garantia pleiteada, no que se refere ao limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art. 9° da
Resolucdo SF 48/2007.

Certiddes de Adimpléncia

6. O interessado apresentou a Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos
aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido (SEI n2 23108545), expedida conjuntamente pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), com validade até
30/08/2022, e os Certificados de Regularidade junto ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS),
emitidos pela Caixa Econbmica Federal (SEI ne 23108570, 23108586,
23108599,23108654, 23108668 e 23108701), valida até 24/03/2021.

Consultas CADIN e CADIP

7. Em consulta ao Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor Publico Federal
(Cadin), realizada no dia 23/03/2022 (SEI n2 23479124), por meio do Sistema de Informa¢Ges do Banco
Central (SISBACEN), verificou-se a inexisténcia de débito com a Unido e entidades controladas pelo Poder
Publico Federal.

8. Em consulta ao Cadastro da Divida Publica (Cadip), realizada no dia 23/03/2022 (SEl
n? 23479188), por meio do (SISBACEN), verificou-que o tomador ndo se encontra inscrito como
inadimplente.

Conclusao
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9. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenacdo-Geral, nada
temos a opor as operacgdes em tela.

A consideragdo, sugerindo o encaminhamento do processo a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional/COF.

Brasilia, 23 de margo de 2022.

Documento assinado eletronicamente
CLARISSA PERNAMBUCO PEIXOTO DA SILVA

Auditora Federal de Financas e Controle

Documento assinado eletronicamente
FERNANDO EURICO DE PAIVA GARRIDO
Gerente da CODIP/STN

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario.

Documento assinado eletronicamente
LUIS FELIPE VITAL NUNES PEREIRA
Coordenador-Geral da CODIP

De acordo. A considerac¢do do Senhor Secretario do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente
OTAVIO LADEIRA DE MEDEIROS
Subsecretario da Divida Publica

De acordo, encaminhe-se a PGFN para providéncias cabiveis.

Documento assinado eletronicamente
PAULO FONTOURA VALLE

Secretario do Tesouro Nacional

ei' _ Documento assinado eletronicamente por Clarissa Pernambuco Peixoto da Silva, Auditor(a) Federal
Sl L:;T_l] de Finangas e Controle, em 23/03/2022, as 16:05, conforme horario oficial de Brasilia, com

assnatura

| eletrdnica fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Ei' : Documento assinado eletronicamente por Fernando Eurico de Paiva Garrido, Gerente, em
Sl L:;T_)] 23/03/2022, as 17:10, conforme hordério oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

Assinatura

| eletrdnica Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Luis Felipe Vital Nunes Pereira, Coordenador(a)-Geral,
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[ 1— ) em 24/03/2022, as 11:11, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
3@'. Lﬁl Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

AssInatura
eletrénica

eii _ Documento assinado eletronicamente por Otavio Ladeira de Medeiros, Subsecretario(a) da Divida
;zm_m:a LF_l[ Publica, em 24/03/2022, as 14:20, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do
|: eletrbnica art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

eii : Documento assinado eletronicamente por Paulo Fontoura Valle, Secretario(a) do Tesouro Nacional,
;me'a L?_l[ em 24/03/2022, as 18:49, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
|: eleirbnica Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

- E A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

L 3 https://sei.economia.gov.br/sei/controlador_externo.php?

5 '_ acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 22605802
e o cédigo CRC 45B8D6F8.

Referéncia: Processo n® 17944.101757/2021-03 SEI n2 22605802

Criado por clarissa.p.silva, versdo 14 por clarissa.p.silva em 23/03/2022 16:05:39.
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Publica

Coordenacdo-Geral de Operag¢des da Divida Publica
Geréncia de Analise do Mercado Externo

PARECER SEI N2 2038/2023/MF

Parecer publico. Auséncia de informacdo classificada
como de acesso restrito pelos arts. 23 e 31 da Lei n°
12.527 de 18/11/2011 - LAl

Alteracao  contratual. Andlise complementar
referente as Operagbes de crédito externo com
garantia da Unido, de interesse do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), junto
ao New Development Bank (NDB).

Processos MF-SEI 17944.101757/2021-03, MF-
SEI 17944.103218/2021-09

Sr. Coordenador-Geral,

1. Refiro-me aos contratos negociados entre o New Development Bank (NDB) e mutuarios
publicos brasileiros em operac¢des de crédito externo, tendo a Unido como parte garantidora.

2. Em email de 14.07.2022, o NDB solicitou a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional (PGFN)
revisdo das CondicOes Gerais e ajuste de contratos negociados com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social. Mais especificamente, foi requerido um ajuste na redac¢ao da cldusula 2.1 que se refere
as obrigacdes financeiras do Garantidor:

Section 2.1 - The Guarantor hereby unconditionally guarantees, as primary obligor and not as merely surety
the due and punctual payment of all amounts due toan-Paymentspayeable by the Borrower pursuant to the
Loan Agreement.

3. O objetivo foi o de alinhar a referida cldusula do contrato de garantia com a seguinte clausula
existente nos contratos de empréstimo, assim evitando quaisquer dlvidas futuras em relacdao ao conceito
de “Loan Payments”:

Section [e] - Guarantee: The financial obligations of the Borrower under this Loan Agreement are
guaranteed by the Federative Republic of Brazil in accordance with the terms and conditions of the
Guarantee Agreement attached to this Loan Agreement as Annexure II.

4, A PGFN, por seu turno, almejando ainda mais consonancia entre as clausulas, sugeriu a
substituicdo da expressao “all amounts” por “financial obligations”, conforme abaixo:

Section 2.1 - The Guarantor hereby unconditionally guarantees, as primary obligor and not as merely surety
the due and punctual payment of the financial obligations etl-amounts due Loan-Paymentspayable by the
Borrower to NDB pursuant to the Loan Agreement.
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5. Com a anuéncia do Departamento Legal do NDB, a PGFN devolveu a esta Secretaria para
manifestacdo complementar os processos das operacdes de crédito sob analise do Ministério da Economia
afetados pelo aludido ajuste.

6. A vista do exposto, e considerando que: (1) o tema foi examinado pela PGFN; (2) o ajuste é
meramente redacional e ndo altera os termos inicialmente pactuados, em especial o escopo da garantia da
Unido; e (3) a redacdo final foi sugerida pela Procuradoria. Sob os aspectos de responsabilidade desta
Coordenacao-Geral, nada temos a opor a alteracdo proposta.

A consideracgdo superior, sugerindo o encaminhamento do processo & Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional (PGFN).

Documento assinado eletronicamente
MARCELO RODRIGUES CALIL
Chefe de Projeto da CODIP/GEREX

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario.
Documento assinado eletronicamente
LUIS FELIPE VITAL NUNES PEREIRA
Coordenador-Geral da CODIP

De acordo. A considera¢do do Senhor Secretario do Tesouro Nacional.
Documento assinado eletronicamente
OTAVIO LADEIRA DE MEDEIROS

Subsecretario da Divida Publica

De acordo, encaminhe-se a PGFN para providéncias cabiveis.

Documento assinado eletronicamente
ROGERIO CERON
Secretario do Tesouro Nacional

—

Eil ' Documento assinado eletronicamente por Marcelo Rodrigues Calil, Chefe(a) de Projeto, em
- ’ L:;T_)] 22/06/2023, as 11:46, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

| assinatura

| eletrdnica Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

—

g eil ' Documento assinado eletronicamente por Luis Felipe Vital Nunes Pereira, Coordenador(a)-Geral,
I s L:;T_]] em 22/06/2023, as 17:59, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no & 32 do art. 42 do

assinatura

| eletrbnica Decreto n? 10.543, de 13 de hovembro de 2020.

-

ei' _ Documento assinado eletronicamente por Otavio Ladeira de Medeiros, Subsecretario(a), em
Sl L:;T_]] 23/06/2023, as 16:26, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assunatura

| eletrbnica Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Rogério Ceron de Oliveira, Secretario(a), em 26/06/2023,
as 16:58, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n®
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10.543, de 13 de novembro de 2020.

- e
j
Sel 2
; 7
assinatura
eletrbnica

g A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
ey https://sei.economia.gov.br/sei/controlador_externo.php?

Referéncia: Processo n2 17944.101757/2021-03 SEl n? 35066742

Criado por marcelo.calil, versdo 5 por marcelo.calil em 22/06/2023 11:45:19.
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Pablica

Coordenacdo-Geral de Operagdes da Divida Publica

PARECER SEI N° 5749/2022/ME

Parecer publico. Auséncia de informagao classificada
como de acesso restrito pelos arts. 23 e 31 da Lei n°
12.527 de 18/11/2011 — LAL

Operacio de crédito externo com garantia da
Unido, de interesse do Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social (BNDES),
junto ao New Development Bank (NDB), cujos
recursos serdo destinados ao 2° Programa BNDES-
NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos
Entes Subnacionais, no valor total de USS$
1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
dolares), sendo US$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos milhdes de dolares) de empréstimo do NDB
e US$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de dolares)
de contrapartida financeira. Necessidade de
complementacio de instrucdo do processo.

Processo MF-SEI n° 17944.101757/2021-03

Senhor Coordenador-Geral,

1. Este Parecer Complementar trata de pedido de complementagao da instru¢do da operagdo de
crédito, de que tratam o OFICIO SEI N° 98123/2022/ME (SEI 23744767), bem como os documentos SEI
23745146 e SEI 23750121, tendo em vista a necessidade de adequacao as novas Condigdes Gerais aplicaveis
aos contratos de empréstimo a serem assinados a partir do dia 22 de marco de 2022, com transi¢do da taxa
Libor para SOFR nesses contratos.

I- INTRODUCAO

2. Por meio do Oficio n°® 124/2020 - BNDES GP, de 17/11/2020, (SEI n°® 16252535), o
Presidente do BNDES, solicitou ao Ministro de Estado da Economia a concessdo de garantia da Unido para a
operagao de crédito em comento.

Objetivos do Projeto

3. De acordo com informagdes contidas na Carta Consulta n° 60724 (SEI n° 16082554),
o objetivo do programa ¢ apoiar projetos de infraestrutura econdmica e social nos seus diversos
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subsegmentos visando contribuir para a reducdo de gargalos e promoc¢do da competitividade e da
sustentabilidade no Brasil.

Condicoes Financeiras

4. Conforme informacgdes dispostas na minuta do Contrato de Empréstimo (SEI n® 16129356 e
16129403), as condigdes financeiras do empréstimo serdo as seguintes:

Tabela 1 - Condigdes financeiras da operagao de crédito

Valor do empréstimo:

Até US$ 1.200.000.000,00

Contrapartida: Até US$ 300.000.000,00
Credor: New Development Bank - NDB.
Prazo Total: 24 anos

Prazo de Caréncia: 4 anos

Amortizacoes:

O principal sera amortizado em 40 parcelas semestrais ¢ iguais. A primeira parcela de
amortizagdo ¢ devida em até 6 meses a contar do final do prazo de caréncia de principal.

Juros Aplicaveis:

composto por: (i) taxa variavel com base na LIBOR de 6 meses denominada em dolares
norte-americanos, mais (ii)) margem de captagdo do NDB em relagdo a LIBOR
denominada em dolares norte-americanos de 1,05% ao ano. Os juros serdo pagos
semestralmente nas datas de pagamento de empréstimo.

Comissao de
administracao (front
end fee):

0,25% do valor total do empréstimo.

Comissao de
compromisso
(commitment charge):

0,25% sobre os valores ndo desembolsados, a partir do 60° dia apo6s a data da assinatura
do contrato.

Cronograma de Desembolsos

5. De acordo com a Carta Consulta n® 60724 (SEI n® 16082554), os recursos do empréstimo
serdo desembolsados conforme Tabela 2.

Tabela 2: Cronograma estimativo de desembolso (em USS).

Ano | Contrapartida Local | Recursos Externos Total

2022 45.000.000,00 180.000.000,00 225.000.000,00
2023 90.000.000,00 360.000.000,00 450.000.000,00
2024 120.000.000,00 480.000.000,00 600.000.000,00
2025 45.000.000,00 180.000.000,00 225.000.000,00
Total 300.000.000,00 1.200.000.000,00 | 1.500.000.000,00

II - ANALISE DO PLEITO
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Analise de Custo

6. O célculo estimativo do custo efetivo da operagdao de crédito foi realizado com base nas
condi¢des financeiras contratuais, no cronograma de desembolso encaminhado pelo interessado, € na
projecao para a curva SOFR de 6 meses com data de referéncia em 07/04/2022. A Taxa Interna de Retorno -
TIR calculada para a operacao foi de 3,5% a.a. com duration de 11,82 anos (SEI n°16530108 ).

7. Assim, apesar de as condigdes financeiras originais terem sido modificadas, com a mudanga
da Libor para SOFR, o custo da operagdo em andlise encontra-se em patamares aceitaveis a esta Secretaria

do Tesouro Nacional (STN), considerando o custo de captagdo do Tesouro no mercado internacional, na
data de referéncia, de 6,02% para a mesma duration (SEI 23910160).

III - CONCLUSAO

8. A vista do exposto, e sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenacao-Geral, e desde
que sejam observadas as condi¢des para o primeiro desembolso previamente a assinatura do contrato, nada
temos a opor a operacao em tela.

A consideracao, sugerindo o encaminhamento do processo a Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional/COF, para as providéncias de sua al¢ada.

Documento assinado eletronicamente
CLARISSA PERNAMBUCO PEIXOTO DA SILVA

Auditor Federal de Financas e Controle

Documento assinado eletronicamente
FERNANDO EURICO DE PAIVA GARRIDO
Gerente GEOPE/CODIP

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario,
Documento assinado eletronicamente
LUIS FELIPE VITAL NUNES PEREIRA
Coordenador-Geral da CODIP
De acordo. A consideracdo da Senhor Secretario do Tesouro Nacional.
Documento assinado eletronicamente

OTAVIO LADEIRA DE MEDEIROS

Subsecretario da Divida Publica
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De acordo, encaminhe-se & PGFN para providéncias cabiveis.

Documento assinado eletronicamente
PAULO FONTOURA VALLE

Secretario do Tesouro Nacional
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Publica

Coordenacdo-Geral de Operagdes da Divida Publica
Geréncia de Operagdes Especiais

PARECER SEI N° 15068/2021/ME

Parecer publico. Auséncia de informagao classificada
como de acesso restrito pelos arts. 23 e 31 da Lei n°
12.527 de 18/11/2011 — LAL

Operacio de crédito externo com garantia da
Unido, de interesse do Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social (BNDES),
junto ao New Development Bank (NDB), cujos
recursos serdo destinados ao 2° Programa BNDES-
NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos
Entes Subnacionais, no valor total de USS$
1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
dolares), sendo US$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos milhdes de dolares) de empréstimo do NDB
e US$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de dolares)
de contrapartida financeira.

Processo MF-SEI n° 17944.101757/2021-03

Senhor Coordenador-Geral,

I. Este Parecer trata de pedido de concessao de garantia da Unido a operagdo de crédito externo,
de interesse do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), junto ao New
Development Bank (NDB), cujos recursos serdo destinados ao 2° Programa BNDES-NDB para
Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes Subnacionais, no valor total de US$ 1.500.000.000,00 (um
bilhdo e quinhentos milhdes de dodlares), sendo US$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de
dolares) de empréstimo do NDB e US$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de dolares) de contrapartida
financeira.

I- INTRODUCAO

2. Por meio do Oficio n°® 124/2020 - BNDES GP, de 17/11/2020, (SEI n°® 16252535), o
Presidente do BNDES, solicitou ao Ministro de Estado da Economia a concessdo de garantia da Unido para a
operagao de crédito em comento.

Objetivos do Projeto
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3. De acordo com informacdes contidas na Carta Consulta n® 60724 (SEI n° 16082554),
o objetivo do programa ¢ apoiar projetos de infraestrutura econdmica e social nos seus diversos
subsegmentos visando contribuir para a reducdo de gargalos e promocao da competitividade e da
sustentabilidade no Brasil.

Condicoes Financeiras

4. Conforme informagdes dispostas na minuta do Contrato de Empréstimo (SEI n® 16129356 e
16129403), as condigdes financeiras do empréstimo serdo as seguintes:

Tabela 1 - Condi¢des financeiras da operagao de crédito

Valor do empréstimo:

Até US$ 1.200.000.000,00

Contrapartida: Até US$ 300.000.000,00
Credor: New Development Bank - NDB.
Prazo Total: 24 anos

Prazo de Caréncia: 4 anos

Amortizagoes:

O principal serd amortizado em 40 parcelas semestrais e iguais. A primeira parcela de
amortizacdo ¢ devida em até 6 meses a contar do final do prazo de caréncia de principal.

Juros Aplicaveis:

composto por: (i) taxa variavel com base na LIBOR de 6 meses denominada em dolares
norte-americanos, mais (ii) margem de captacdo do NDB em relagdo a LIBOR
denominada em dolares norte-americanos de 1,05% ao ano. Os juros serdo pagos
semestralmente nas datas de pagamento de empréstimo.

Comissao de
administracio (front
end fee):

0,25% do valor total do empréstimo.

Comissao de
coOmpromisso
(commitment charge):

0,25% sobre os valores ndo desembolsados, a partir do 60° dia apo6s a data da assinatura
do contrato.

Cronograma de Desembolsos

5. De acordo com a Carta Consulta n® 60724 (SEI n® 16082554), os recursos do empréstimo
serao desembolsados conforme Tabela 2.

Tabela 2: Cronograma estimativo de desembolso (em USS).

Ano | Contrapartida Local | Recursos Externos Total

2021 45.000.000,00 180.000.000,00 225.000.000,00
2022 90.000.000,00 360.000.000,00 450.000.000,00
2023 120.000.000,00 480.000.000,00 600.000.000,00
2024 45.000.000,00 180.000.000,00 225.000.000,00
Total 300.000.000,00 1.200.000.000,00 | 1.500.000.000,00
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II - ANALISE DO PLEITO

Analise de Custo

6. O calculo estimativo do custo efetivo da operacdo de crédito foi realizado com base nas
condi¢des financeiras contratuais, no cronograma de desembolso encaminhado pelo interessado, € na
projecdo para a curva LIBOR de 6 meses com data de referéncia em 27/09/2021. A Taxa Interna de Retorno -
TIR calculada para a operacgao foi de 3,16% a.a. com duration de 12,20 anos (SEI n° 18982604).

7. Considerando o custo de captacao do Tesouro no mercado internacional, na data de referéncia,

o custo da operagdo em andlise encontra-se em patamares aceitdveis a esta Secretaria do Tesouro Nacional
(STN).

Comité de Garantias do Tesouro Nacional - CGR

8. A operagdo em analise foi apreciada em 07/07/2020, durante a 20* Reunido do Grupo Técnico
de Entes da Administracao Indireta Federal do Comité de Garantias (GT-FED-CGR), instituido pela Portaria
STN n° 763, de 21/12/2015. De do acordo com a Ata da 20* Reunido do GT-FED-CGR (SEI n°® 16082353),
o Grupo manifestou-se favoravelmente ao pleito, apos consideracdes de seus membros, conforme

competéncias estabelecidas no Regimento Interno do CGR, aprovado por meio da Portaria STN n°® 203, de
01/04/2019.

Capacidade de Pagamento

0. Por meio da Ata da 20* Reunido do GT-FED-CGR (SEI n°® 16082353), de 07/07/2020, a
Coordenacdo-Geral de Participacdes Societarias (COPAR) informa que “o BNDES ¢ classificado na
categoria A no que se refere ao critério capacidade de pagamento.”

Recomendac¢ao da COFIEX

10. A Comissao de Financiamentos Externos (COFIEX), por meio da Recomendagao COFIEX n°
16/2020 (SEI n°® 16082473), de 08/07/2020, autorizou a preparacdo do Programa pelo equivalente a até US$
1.200.000.000,00 (um bilhao, duzentos milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) de fonte externa
e pelo equivalente a até US$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de dolares do Estados Unidos da América)
de contrapartida.

Inclusao no Plano Plurianual

11. A Secretaria de Avaliagdo, Planejamento, Energia e Loteria do Ministério da Economia (ME),
por meio do OFICIO SEI N° 149682/2021/ME (SEI n° 16333933) de 09/06/2021, informou que a operagdo
de crédito esta amparada no Plano Plurianual (PPA) 2020-2023 do Governo Federal.

Dotagdes Orcamentarias

12. A Secretaria de Coordenagao e Governanca das Empresas Estatais do Ministério da Economia
(ME), por meio do OFICIO SEI N° 147825/2021/ME (SEI n° 16283730), de 10/06/202, informou que:

"...o valor esta incluido no Formulario 7 (Recursos de Operacdes de Crédito), do Programa de
Dispéndios Globais - PDG (SEI n° 16283730), que prevé para 2021 o valor global de R$ 15.520.295.780,00
para operacgdes de empréstimos no exterior, conforme arquivo anexo (SEI n® 16285811).

Cabe destacar que as rubricas do Programa de Dispéndios Globais considera as contrapartidas
nas previsdes or¢gamentarias relacionadas aos financiamentos ao setor privado, ou seja, as rubricas do PDG
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nao discrimina as contrapartidas relacionadas as operagdes de crédito em que o Banco levanta recursos para
financiar suas politicas de crédito.

Finalmente, ndo ha previsao no Or¢amento de Investimento, uma vez que a captagdo a ser
realizada pelo Banco visa levante recursos para financiar as linhas de concessdo de crédito as empresas
privadas, isto €, ndo se trata de aquisi¢do de bens e/ou realizagdo de benfeitorias."

Certiddes de Adimpléncia

13. O interessado apresentou a Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos
aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido (SEI n° 18950790), expedida conjuntamente pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), com validade
até¢ 09/01/2022, e os Certificados de Regularidade junto ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS),
emitidos pela Caixa Econdmica Federal (SEI n°® 18951338, 18951352, 18951368, 18951401, 18951423 ¢
18951440), valida até 23/10/2021.

Consultas CADIN, CADIP e SIAFI

14. Em consulta ao Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor Publico Federal
(Cadin), realizada no dia 27/09/2021 (SEI n°® 18982250), por meio do Sistema de Informag¢des do Banco
Central (SISBACEN), verificou-se a inexisténcia de débito com a Unido e entidades controladas pelo Poder
Publico Federal.

15. Em consulta ao Cadastro da Divida Publica (Cadip), realizada no dia 27/09/2021 (SEI n°
18982464), por meio do (SISBACEN), verificou-que o tomador nao se encontra inscrito como inadimplente.

16. Em consulta ao Sistema Integrado de Administragdo Financeira do Governo Federal (SIAFI),
realizada no dia 27/09/2021 (SEI n° 18982496), verificou-se a inexisténcia de pendéncia relativa a prestagdo
de contas de recursos recebidos da Unido.

Obrigacoes financeiras sob responsabilidade da STN

17. Por meio de correspondéncia eletronica (SEI n° 18945136), de 23/09/2021, a Coordenacao-
Geral de Execugdo e Controle de Operagdes Fiscais (COGEF) informa que “o BNDES encontra-se, até o
momento, adimplente com suas obrigacdes decorrentes dos contratos controlados por esta COGEF".

Parecer Técnico e Juridico

18. O interessado, por meio do Parecer Técnico (SEI n° 16532566), apresentou as analises de
custos e beneficios, demonstrando o interesse econdmico e social da operagdo, em atendimento ao disposto
no §1° do art. 32 da Lei Complementar n° 101/2000 (LRF), e a avaliagdo das fontes alternativas de
financiamento, por meio da Carta Consulta n® 60724 (SEI n° 16082554) em atendimento ao disposto no
inciso ‘i’ do Paragrafo Unico do art. 11, da Resolugdo do Senado Federal n°48/2007.

19. Além disso, o interessado encaminhou parecer juridico, datado de 26/04/2021, em
atendimento ao disposto no §1° do art. 32 da LRF (SEI n° 16533006).

Contragarantias

20. Por tratar-se de operacdo de crédito de entidade cujo capital pertence integralmente a Unido,
nao serdo exigidas contragarantias, conforme art. 40, §1°, I da LRF.

ROF
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21. Conforme informado pelo interessado, as informagdes financeiras da operagdo foram
registradas no Sistema de Registro de Operacdes Financeiras (ROF) do Banco Central do Brasil, sob o n°
TB072224.

22. O registro (SEI n° 16147320) foi conferido por esta STN e as informagdes financeiras
cadastradas estao em conformidade com a minuta do contrato de financiamento .

Limite para Concessio de Garantia

23. De acordo com informacdes obtidas no Relatorio de Gestdo Fiscal da Unido para o 1°
quadrimestre de 2021, anexo 3 (SEI n° 16533639), ha margem, na presente data, para a Unido conceder a

garantia pleiteada, no que se refere ao limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art. 9° da
Resolucao SF 48/2007.

Autorizac¢ao da Diretoria

24. Ademais, o interessado apresentou a Decisdo n. Dir. 33-2021, de 11/02/2021 (SEI
n® 16129753) e a Decisdao n. Dir. 73-2021, de 25/03/2021 (SEI n® 16129880), em que a Diretoria do
BNDES autoriza a contratagdo da operagao de crédito em analise.

Informacodes Adicionais

25. De modo a atender ao Acordao TCU n° 1.573/2005, que alerta para o pagamento excessivo de
comissdo de compromisso resultado da ineficiéncia na execucdo dos projetos, bem como permitir uma boa
execugdo do Programa, entendemos que, preliminarmente a formalizagdo dos instrumentos contratuais, deva
ser verificado, pelo Ministério da Fazenda, o grau de cumprimento das condigdes prévias ao primeiro
desembolso, mediante, inclusive, manifestagdo prévia do credor.

II1 - CONCLUSAO

26. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenacao-Geral, observada
a condicao descrita no paragrafo 25, de que sejam observadas as condi¢des para o primeiro desembolso
previamente a assinatura do contrato, nada temos a opor a concessao da garantia da Unido para a operacao.

A consideracao, sugerindo o encaminhamento do processo a Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional/COF, para as providéncias de sua al¢ada.

Documento assinado eletronicamente
CLARISSA PERNAMBUCO PEIXOTO DA SILVA

Auditor Federal de Finangas ¢ Controle

Documento assinado eletronicamente
LEANDRO ENRIQUE PEREIRA ESPINO

Auditor Federal de Financas e Controle
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Documento assinado eletronicamente
FERNANDO EURICO DE PAIVA GARRIDO
Gerente da GEREX/CODIP

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario,

Documento assinado eletronicamente
LUIS FELIPE VITAL NUNES PEREIRA
Coordenador-Geral da CODIP

De acordo. A consideragao da Senhor Secretario do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente
OTAVIO LADEIRA DE MEDEIROS

Subsecretario da Divida Publica

De acordo, encaminhe-se a PGFN para providéncias cabiveis.

Documento assinado eletronicamente
JEFERSON LUIS BITTENCOURT

Secretario do Tesouro Nacional

Documento assinado eletronicamente por Fernando Eurico de Paiva Garrido, Gerente, em
27/09/2021, as 15:54, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Clarissa Pernambuco Peixoto da Silva, Auditor(a) Federal
de Financas e Controle, em 27/09/2021, as 15:55, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Luis Felipe Vital Nunes Pereira, Coordenador(a)-Geral de
Operagoes da Divida Publica, em 27/09/2021, as 17:34, conforme horério oficial de Brasilia, com
fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Otavio Ladeira de Medeiros, Subsecretario(a) da Divida
Publica, em 28/09/2021, as 12:54, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do
art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Leandro Enrique Pereira Espino, Auditor(a) Federal de
Finangas e Controle, em 28/09/2021, as 13:29, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Jeferson Luis Bittencourt, Secretario(a) do Tesouro
Nacional, em 28/09/2021, as 16:59, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do
art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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p A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
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g™ acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 18944177

WA¥ e o codigo CRC 321BCD19.
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MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Fazenda
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria da Divida Publica
Coordenagdo-Geral de Operagdes da Divida Publica
Grupo Técnico de Entes da Administragdo Indireta Federal do CGR

ATA DE REUNIAO

20° REUNIAO DO GRUPO TECNICO DE ENTES FEDERAIS DO COMITE DE GARANTIAS -
GTEF-CGR

7 de julho de 2020

O Grupo Técnico de Entes Federais do Comité de Garantias (GTEF-CGR), instituido pela
Portaria STN n°® 763/2015, reuniu-se entre os dias 02 a 07 de julho de 2020, por meio eletrénico, com o
objetivo de deliberar sobre os seguintes itens da Pauta:

ITEM 1 - PLEITO: SOLICITACAO DE CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO PARA A
OPERACAO DE CREDITO EXTERNO ENTRE BNDES - NDB (2° PROGRAMA BNDES-NDB
PARA INFRAESTRUTURA SUSTENTAVEL E APOIO AOS ENTES SUBNACIONAIS).

1. DESCRICAO

Pleito de solicitacdo de concessao de garantia da Unido a operacao de crédito externo, de
interesse do Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES), junto ao New
Development Bank (NDB), cujos recursos serdo destinados ao 2° Programa BNDES-NDB para
Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes Subnacionais.

O projeto ora proposto tera custo total de US$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de délares), sendo US$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de dolares) de empréstimo
do NDB e US$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de dolares) de contrapartida financeira.

A referida operacao esta pautada na 143" reunido da COFIEX.

2. CARACTERISTICA DA OPERACAO
a) Carta Consulta: 60724.
b) Interessado: Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES).

d) Programa: 2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes
Subnacionais.

e) Credor: New Development Bank (NDB).

f) Pleito: aprovacao na 143 reunido da COFIEX de operacao de crédito externo com garantia da
Unido.

g) Objetivo do programa: apoiar projetos de infraestrutura econdmica e social nos seus

diversos subsegmentos visando contribuir para a reducdo de gargalos e promocao da

https://sei.economia.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=10408323&inft...
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competitividade e da sustentabilidade no Brasil.

3. CONDICOES FINANCEIRAS DO EMPRESTIMO

a) Prazo Total: 24 anos, compativel com o prazo total efetivamente praticado em
financiamentos destinados aos projetos de infraestrutura ptiblicos e privados.

b) Prazo de Desembolso: em até 48 (quarenta e oito) meses da data de assinatura do Contrato
de Financiamento.

c) Prazo de Caréncia: até¢ 48 (quarenta e oito) meses, a contar da data de assinatura do Contrato
de Financiamento.

d) Amortizagao: em 40 parcelas iguais e semestrais distribuidas em 20 anos.
e) Taxa de Juros: Libor 6 meses + spread de 1,05%.

f) Comissao de Estruturacio (front-end fee): 0,25% sobre o valor contratado, descontado do
primeiro desembolso de recursos solicitado pelo BNDES ao NDB.

g) Comissao de Compromisso: até 0,25% a.a. incidente sobre os valores nao-desembolsados
das metas anualmente pactuadas. Caso os valores sejam desembolsados conforme o cronograma
pactuado, a comissdo nao incide.

ITEM 2 - PLEITO: SOLICITACAO DE CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO PARA A
OPERACAO DE CREDITO EXTERNO ENTRE BNDES - BID (PROGRAMA FEDERATIVO PARA
SEGURANCA PUBLICA INTELIGENTE).

1. DESCRICAO

Pleito de solicitagdo de concessdo de garantia da Unido a operacdao de crédito externo, de

interesse do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID) cujos recursos serdo destinados ao Programa Federativo para
Seguranga Publica Inteligente.

O projeto ora proposto terd custo total de US$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de

ddlares), sendo US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares) de empréstimo do BID e US$
30.000.000,00 (trinta milhdes de dolares) de contrapartida financeira.

A referida operagao esta pautada na 143 reunido da COFIEX.

2. CARACTERISTICA DA OPERACAO

a) Carta Consulta: 60696.

b) Interessado: Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES).
c¢) Programa: Programa Federativo para Seguranca Publica Inteligente.

d) Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID).

e) Pleito: aprovagdo na 143* reunido da COFIEX de operagdo de crédito externo com garantia
da Uniao.

f) Objetivo do programa: impulsionar investimentos voltados ao aprimoramento da seguranga
publica no Brasil, em linha com a Politica Nacional de Seguranga Publica e Defesa Social e com
o Sistema Unico de Seguranga Publica, para o fortalecimento dos mecanismos de governanga,
gestdo e investimento do SUSP.

3. CONDICOES FINANCEIRAS DO EMPRESTIMO
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a) Prazo de Desembolso: em até 48 (quarenta e oito) meses da data de assinatura do Contrato
de Empréstimo Individual.

b) Prazo de Caréncia: até 66 meses, a contar da data de assinatura do Contrato de Empréstimo
Individual.

c) Prazo de Amortizacao: até 240 meses.
d) Taxa de Juros: Libor 3 meses + spread de 0,89%.

e) Comissao de crédito: percentual a ser cobrado sobre o saldo ndo desembolsado a partir de 60
dias ap6s a contratacdo, podendo ser revista periodicamente, até o maximo de 0,75% ao ano.

MANIFESTACAO DOS MEMBROS

Coordenaciao-Geral de Controle da Divida Publica (CODIV): a CODIV informou nao ter
obice aos pleitos (9073912).

Coordenacio-Geral de Execucio e Controle de Operacdes Fiscais (COGEF): ndo sc
pronunciou quanto aos pleitos.

Coordenacio-Geral de Planejamento Estratégico da Divida Publica (COGEP): informou
ter avaliado os pleitos do ponto de vista do limite de garantias instituido pelo art. 9° da
Resolu¢do do Senado Federal n. 48/2007. Assim, considerando o relatério de gestdo fiscal do |
Quadrimestre de 2020, as garantias concedidas representavam 38,25% da Receita Corrente
Liquida (RCL), para um limite de 60% da RCL, ao final desse quadrimestre. As projecdes da
COGEP no cenario basico apontam para uma margem em torno de R$ 95,0 bilhdes ao final de
2020, considerando o limite prudencial de 54% da RCL, uma taxa de cambio R$4,90/US$ e
variagdo da RCL de -4% no ano. Nesse sentido, ndo apresentou Obices a aprovagdo dos pleitos
(9076733).

Coordenaciao-Geral de Participacdes Societarias (COPAR): a COPAR informou que o
BNDES ¢ classificado na categoria A no que se refere ao critério capacidade de pagamento, com
pontuagdo de 1,0, pelo fato de possuir um Indice de Basileia de 36,78% em 31.12.2019 (indice
de Basileia de 29,01% em 31.12.2018; em 31.03.2020 era de 35,45%). Em relagdo ao critério
trajetoria e nivel de endividamento, por estar classificado na categoria A da capacidade de
pagamento, ¢ atribuido ao BNDES pontuagao igual a 2,0 (9068758).

Coordenaciao-Geral de Operacoes da Divida Publica (CODIP): com relacdao a operacao entre
BNDES e NDB, a CODIP estimou o custo efetivo da operacdo, no valor de 2,00% a.a. ¢ com
duration estimada de 12,77 anos (8984090), menor que o custo estimado de captagdo do
Tesouro Nacional em dolar de 4,99% a.a. para uma duration semelhante a da operacao
pleiteada (8984238). Com relagdo a operagao entre BNDES e BID, a CODIP estimou o custo
efetivo da operagdo, no valor de 1,88% a.a. e com duration estimada de 13,84
anos (8984131), menor que o custo estimado de captacdo do Tesouro Nacional em dolar de
5,10% a.a. para uma duration semelhante a da operagao pleiteada (8984238).

DELIBERACAO

Tendo em vista a competéncia atribuida pelo Art. 7°, inciso I do Regimento Interno do CGR, o

Grupo deliberou pela admissibilidade dos pleitos.

A reunido foi encerrada, sendo a presente Ata lavrada por mim, Guilherme Barbosa Pelegrini,

que atuei como representante da Secretaria Executiva do Grupo Técnico do Comité de Garantias, e assinada
pelos membros titulares presentes.

https://sei.economia.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=10408323&infr...  3/4
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Documento assinado eletronicamente

Documento assinado eletronicamente por Bruno Cirilo Mendonca de Campos, Coordenador(a)-
Geral de Participacdes Societarias, em 07/07/2020, as 20:47, conforme horario oficial de Brasilia,
com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Marcia Fernanda de Oliveira Tapajos, Coordenador(a)-
Geral de Controle da Divida Publica, em 08/07/2020, as 18:04, conforme horario oficial de Brasilia,
com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Luis Felipe Vital Nunes Pereira, Coordenador(a)-Geral de
Operagdes da Divida Publica, em 09/07/2020, as 08:36, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Luiz Fernando Alves, Coordenador(a)-Geral de
Planejamento Estratégico da Divida Publica, em 23/07/2020, as 15:23, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Referéncia: Processo n°® 17944.102995/2020-47

SEI n° 9068888

https://sei.economia.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=10408323&inft...

4/4



AIDE MEMOIRE OF LOAN NEGOTIATIONS
BETWEEN
THE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL
AND
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL- BNDES
AND
NEW DEVELOPMENT BANK
REGARDING THE
LOANAGREEMENT

(For the BNDES — NDB Sustainable Infrastructure Project)
2° Programa BNDESNDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos
Entes Subnacionais

November 19, 2020, BRASILIA, Video Conference

A. Introduction

1. Negotiations for a proposed loan of up to USD 1.2 billion (One Billion and Two
Hundred Million United States Dollars) for the BNDES — NDB Sustainable Infrastructure
Project (“Loan” and “Project”, respectively) wereheld between representatives of the
Federative Republic of Brazil (“Guarantor”), the Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES (“BNDES” or “Borrower”), and the New Development Bank
(“NDB”, together with the Borrower and the Guarantor, “Parties”) via videoconference.
Members of the delegations are listed in Annex | to these minutes (“Minutes”).

2. The draft loan agreement (“Loan Agreement”), the draft Project Document to the
Board (“PDB”), NDB’sGeneral Conditions (“General Conditions”), NDB’s Policy on Sovereign
Loans and Loans with Sovereign Guarantee and NDB’s Loan Disbursement Handbookwere
previously circulated to all Parties involved, and modificationsto the Loan Agreement were
discussed over e-mail before theLoan negotiation meeting. The Minutes summarizes the key
agreements reached and understandings regarding the proposed Project and Loan
Agreement.The Minutes are not a complete record of the Loan negotiations, but are
intended to reflect the understandings reached among the Parties’ delegations.

B. Documents Discussed
3. During the meeting the Loan Agreement and General Conditionsto the Loan

Agreementwerediscussed and agreed. Copy of the agreed Loan Agreement is attached in
Annex Il.



C. Loan Agreement

4, The main discussions regarding the content of the Loan Agreement are listed below.
Other changes agreed upon are reflected in the Loan Agreementattached herein.

5. Section 6.1 — Suspension — (a) (ii) of the General Conditions and Section 1.5 (ix) of
the Loan Agreement. It was clarified that “Legal Documents”, as defined in the General
Conditions, refer only to the Loan Agreement and the Guarantee Agreement. It was also
clarified that “political or administrative subdivision” in such provision shall mean any such
subdivisions of the Brazilian Federal Government. It was also clarified that same language to
this section was already negotiated and accepted by the Guarantor in other loan
agreements entered into with NDB.

6. Sections 6.1 —Suspension — (a)(ix) and (x) and 6.2 — Cancellation by NDB — of the
General Conditions and Section 1.5 (x) of the Loan Agreement. In view of NDB's
clarifications on Section 6.1 — Suspension — (a)(ix) and (x) of the General Conditions, as well
as difficulties in the request for changes in the provision (in particular in view of the
deadline for the conclusion of negotiations with the Guarantor), BNDES agreed to maintain
the wording of Section 6.1 (a)(ix) and (x) of the General Conditions and requested the
inclusion in the Minutes of the following clarification: “The events of Section 6.1 (a)(ix) and
(x) of the General Conditions may trigger the suspension of withdrawals under Section 6.1 of
the General Conditionsor the cancellation of the undisbursed loan balance under Section 6.2
of the General Conditions, but not the acceleration of the Loan under Section 6.4 — Events of
Acceleration — of the General Conditions.”

7. Part A, item (e) of the Appendix | of the General Conditions. The provision states
that references to the term “Project” shall be deemed to include each Sub-Project, where
applicable. BNDES initially proposed to exclude the provision. Nonetheless, in view of NDB's
clarifications on difficulties in the requested change in the provision (in particular in view of
the deadline for the conclusion of negotiations with the Guarantor), BNDES agreed to
maintain the wording and requested the inclusion in the Minutes of the following
clarifications on the extent ofits applicability to certain clauses:

(a) As the Project Administration Manual (“PAM”) (referred to under items (a), (e)
and (f) of Section 4.2 — Execution — of the General Conditions) will only be prepared after
the signing of the Loan Agreement,the PAM will not create obligations in addition to those
provided for in the Loan Agreement.

(b) The non-compliance with any provision ofthe above mentioned Section 4.2 in
relation to a Sub-Project will lead to the understanding that the use of Loan proceeds for the
Sub-Project was not complying with the criteria of the Eligible Expenditures, and,
hence,Section 6.2 of the General Conditionswill apply to allow the provision of further
evidence, the solution of the breach, the replacement of the Sub-Project for the
reapplication of the Loan funds or the prepayment of the Loan amount relevant to such



Sub-Project (remedies available even after the Last Drawdown Request Date, except for the
replacement of the Sub-Project for the reapplication of the Loan funds, which would be
available up to that date).

8. Sections 6.3 and 6.4 of the Loan Agreement. BNDES asked the insertion in the
Minutes of the clarification that the addition of the language of Sections 6.3 and 6.4 of the
Loan Agreement aims at interpreting items (e) and (f) of the Section 4.2 of the General
Conditions to the extent provided under those provisions of the Loan Agreement,
respectively, as well as under its Schedule lIl.

9. Section 7.1 (a) of the Loan Agreement for the purposes of the 7.1 (iii) of the
General Conditions— Conditions of Effectiveness of Legal Documents.Although BNDES is in
agreement to present its Legal Opinion (LO) in Portuguese as required by PGFN, it was
clarified that BNDES has forwarded the LO draft in English toNDB for preliminary revision
and that BNDES will present the final version in either Portuguese or English when issued.

10. Section II.1 of the Schedule Ill.With regard to the aforementioned sections, PGFN
pointed out, in case of the Loan being on-lent to Sub-Borrowers of the public sector, thatthe
limits of Brazilian Public Bidding Law article 42, paragraph 5, Law No. 8.666/93 to on-lending
agreements mayapply, and hence requested a reference to “the extent of Brazilian law”
after“due consideration to the principles enunciated in NDB Procurement Policy”.Thus, in
order to avoid judicial risk, the Value for Money principle should be applied in accordance
with Brazilian law.

11. Schedule 11l — ESIMP. BNDES provided to NDB, and the Parties agreed to include in
the Minutes the following review and comments on the ESIMP as stated onAnnexure IX of
the PDB:

(A) Regarding ESS2 - Land Acquisition and Resettlement. BNDES clarified that in
situations where a Resettlement Plan is required to the Sub-Project, the Plan is made as part
of the licensing process, following requirements of the local legislation, and BNDES does not
interfere in the scope and characteristics of the Plan.

(B) RegardingESS3 - Indigenous people. Similar to ESS2, BNDES cannot interfere in
the design and scope of the licensing process. Additionally, due to the legislation that affects
the matter, any contact with indigenous peoples occurs through FUNAI and not directly by
the Sub-Borrower.

12. (C) As a result of the considerations (A) and (B) above, BNDES will prioritize, to the
extent possible, selection of sub-projects that do not require land acquisition or involuntary
resettlement or impact indigenous people/“Quilombolas”. In case any land acquisition,
resettlement or impact on indigenous people/“Quilombolas” is involved in sub-projects,
NDB approval will be required. During the review and approval process by NDB and based
on the identified risks, NDB may seek additional actions, including monitoring and reporting



by either the BNDES and/or the third party to ensure compliance with the country systems
requirements and provisions of NDB’s ESS2 and ESS3.

13. Considering the execution of the Loan Agreement, the Borrower will expedite the
necessary procedural and administrative steps for the Loan, as indicated in the Legal Opinion
to be issued by BNDES.

For the Borrower:
BNDES

For the Guarantor:
STN/ME

PGFN/ME

SAIN/ME

For the New Development Bank




Annexl. List of Participants

Please confirm
For the Borrower:
Name

Cristina Blaso Banal da Silva

Luciana Lages Tito

Paulo Roberto de Oliveira Araujo
Fernanda Fadda Hartt Pereira

Luciane Costa Carpena

Luciene Ferreira Monteiro Machado

For the Guarantor:
Name
SoniaPortella
Fernando Garrido
Vitor de Lima

For NDB

Name

Marcelo Cardoso
Alexandre Takahashi
Marcos Thadeu Abicalil

Division

Legal

Legal

Legal

Legal

Fundraising Transactions
Fundraising Transactions

Institution

PGFN / Ministry of Economy
STN / Ministry of Economy
SAIN / Ministry of Economy

Division

Legal

Operations |

Americas Regional Office



LOAN NUMBER: [e]

LOAN AGREEMENT

By and Between

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES
And
NEW DEVELOPMENT BANK
(FOR BNDES-NDB SUSTAINABLE INFRASTRUCTURE PROJECT)
[2° PROGRAMA BNDES - NDB PARA INFRAESTRUTURA SUSTENTAVEL E

APOIO AOS ENTES SUBNACIONAIS]

DATED [e] [e], 2020



LOAN AGREEMENT

Loan Agreement dated the [e] day of [e], 2020, between theBANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES(“Borrower”), a wholly-owned
government company established under the laws of the Federative Republic of Brazil and
having its registered office at Brasilia and principal place of business at Avenida Republica do
Chile n. 100, Rio de Janeiro, Brazil,and the NEW DEVELOPMENT BANK(“NDB”), a multilateral
development bank established under the Agreement on the New Development Bank dated
July 15, 2014, signed between the Federative Republic of Brazil, the Russian Federation, the
Republic of India, the People’s Republic of China and the Republic of South
Africa(“LoanAgreement”, including all schedules and annexures hereto).

The Borrower and NDB shall each be referred to as a “Party” and collectively as “Parties”.
WHEREAS:

(A) The Borrower has requested NDB for a loan of USD 1,200,000,000(one billion
and two hundred million United States dollars)(the “Loan Amount”), to finance
the Project;

(B) The Project will be implemented by the Borrower;

Q) In consideration of the guarantee provided by the Federative Republic of Brazil,
NDB has agreed to make available the Loan Amount to the Borrower to finance
the Project;

(D) This Loan Agreement sets out the terms and conditions which have been agreed
by the Parties for the above arrangement.

NOW THEREFORE the Parties hereto agree as follows:
ARTICLE I:Construction

Section 1.1 - The General Conditions(attached asAnnexurel) constitute an integral part of
this Loan Agreement and apply to this Loan Agreement to the full extent,
unless otherwise expressly stated in thisLoan Agreement. In case of conflict
between the General Conditions and this Loan Agreement, the Loan
Agreement shall prevail.

Section 1.2 - The principles of construction and the rules of interpretation set forth in
Article 1l (Construction) and Part A of Appendix | (/nterpretation)of the
General Conditions shall apply mutatis mutandis to this Loan Agreement.

Section 1.3 - All capitalized terms used in this Loan Agreement shall have the meanings set
out in Schedule I (Definitions), or, if not defined therein, shall have the
meanings given to such terms in the General Conditions.



Section 1.4 -

Section 1.5-

The references to the “date of this Loan Agreement” or “date of signing of the
Loan Agreement”shall be the latest date affixed to the signature page of this
Loan Agreement.

The Borrower has read and understood the terms contained under the
General Conditions. The Borrower shall comply and where applicable, ensure
compliance with the General Conditions, as modified below:

(i)

(ii)

References to the “Project Agreement” and the “Project Entity” in the
General Conditions shall be read and understood as references to this
Loan Agreement and the Borrower, respectively.

References to “debt” in Section 5(b) of the General Conditions shall be
exclusively read and understood as references to “External Debt”, which
shall mean indebtedness denominated or payable or optionally payable in
any currency other than the currency of the Member Country and is owed
to a person who is a non-resident of the Federative Republic of Brazil or
whose principal place of business or registered office is outside the
Federative Republic of Brazil.

(iii) References to “Thomson Reuters” in the definition of “Screen Rate” in the

General Conditions shall be read and understood as references to
“Bloomberg”.

(iv) Sections 4.1(a), 4.1(b), 4.1(c) and 4.1(e) of the General Conditionswill be

appliedas follows:

a) General Information:For the purposes of Section 4.1(a)(i) of the
General Conditions,the information to be furnished forthe
Sub-Projects are those set forth on Schedule V (Sub-Project
Information)of this Loan Agreement, when submitting the Sub-Project,
in  conformity with  Schedule VI(Sub-Project Disbursement
Statement)herein.

b) Visitation: For the purposes of Section 4.1(b)of the General
Conditions,the visitation rights of NDB shall be exercised until the
Repayment Date andin accordance with Brazilian Banking Secrecy
Law.The Parties agree that NDB’s representatives must be
accompanied bya Borrower’s representative during the visits to any
facilities and construction sites related to the Project and
Sub-Projects.

For the avoidance of doubt, each Party will be responsible for its own
expenses during any visits to the facilities and construction sites
2



related to the Project.

c) Reports: For the purposes of Section 4.1(c) of the General
Conditions,the information to be furnished regarding the Sub-Projects
are those set forth on Schedule VI (Sub-Project Disbursement
Statement) and Schedule VII (Project Reporting Format) of this Loan
Agreement.The Borrower will enable NDB or its
authorizedrepresentatives to examine such records, subject to any
applicable Banking Secrecy Law.

For the avoidance of doubt, this provision applies to the “Retention
Period of Documents” stated on item 7 of the Loan Disbursement
Handbook. @ The  Borrower will enable NDB or its
authorizedrepresentatives to examine such records, subject to any
applicable Banking Secrecy Law.

e) Final Report:For the purposes of Section 4.1(e) of the General
Conditions,the final report shall be prepared in the form and manner
provided under Schedule V(Sub-Project Information), Schedule VI
(Sub-Project Disbursement Statement)and Schedule VII (Project
Reporting Format)of this Loan Agreement.

(v) Sections 3.1(b)of the General Conditions is deleted in its entirety and
replaced with the following:

“b) Commitment Charge: The Borrower shall pay to NDB a
commitment charge at the ratestipulated in the Loan Agreement
(“Commitment Charge”).The Commitment Charge shall accrue from
and including the date which is 60 (Sixty) days after the date of the
signing of the Loan Agreement to and including the date on which all
amounts are withdrawn from the Loan Account or are cancelled. The
Commitment Charge shall accrue on the following basis:

(i) during the first 12 (twelve) months’ period from the date of this
Loan Agreement — on the difference between 15% (fifteen percent) of
the Loan Amount and the Disbursed Loan Amount as on the last day
of this 12 (twelve) months’ period (provided that if such difference is
equal to zero or less, the Commitment Charge for this 12 (twelve)
months’ period shall be nil);

(ii) during the second successive 12 (twelve) months’ period from the

date of this Loan Agreement — on the difference between 40% (forty
3



percent) of the Loan Amount and the Disbursed Loan Amount as on
the last day of this 12 (twelve) months’ period (provided that if such
difference is equal to zero or less, the Commitment Charge for this 12
(twelve) months’ period shall be nil);

(iii) during the third successive 12 (twelve) months’ period from the
date of this Loan Agreement — on the difference between 70%
(seventy percent) of the Loan Amount and the Disbursed Loan
Amount as on the last day of this 12 (twelve) months’ period
(provided that if such difference is equal to zero or less, the
Commitment Charge for this 12 (twelve) months’ period shall be nil);
and

(iv) during the fourth and further successive 12 (twelve) months’
period from the date of this Loan Agreement - on 100% (one hundred
percent) of the Undisbursed Loan Balance as on the last day of the
relevant 12 (twelve) months’ period.”

(vi) Section 3.4(a) (iii) of the General Conditions is deleted in its entirety and
replaced with the following:

“(iii) the Borrower shall pay all principal, interest, indemnity and other
amounts due under the Loan without deduction of any Brazilian taxes
whatsoever; provided that, if the Borrower is obliged to make any such
deduction, it will gross up the payment to NDB so that after deduction, the
net amount received by NDB is equivalent to the sum due.

The parties note that NDB is exempt of any tax derived from its activity.”

(vii) Section 3.5(a) of the General Conditions is modified as follows:

“Notice: The Borrower may prepay all or part of the principal amount of
the Loan drawn down, together with all accrued interest and Charges
thereon, after giving not less than 60 (sixty) days, prior written notice to
NDB and the Guarantor, which notice shall be irrevocable and binding on
the Borrower.”

(viii)ltems (b) and (c) of Section 5 of the General Conditions are deleted in
their entirety and replaced with the following item (b):

“b) If the Borrower grants to a third party any Lien over its assets in
respect of any future External Debt, it shall, if so required by NDB,
provide equivalent Lien to NDB for the performance of its obligations
under this Loan, provided, however, that this provision will not be
applicable to transactions in the ordinary course of business, such as:



(i) any Lien to secure External Debt incurred or assumed by the
Borrower on any of its assets to finance or refinance the
acquisition of the assets on which such Lien has been created or
permitted to subsist;

(ii) any Lien on any assets of the Borrower in favor of any person in
connection with derivatives, future options, swaps or any other
hedge structure entered into to protect the Borrower against a
loss related to any indebtedness;

(iii) any Lien arising by operation of law, decree or governmental
regulation of general applicability on any assets (including
properties, revenues and claims of any kind) of the Borrower;

(iv) any Lien that is not otherwise permitted herein, provided that
the aggregate principal amount of External Debt secured by all
such Liens that is outstanding at any time does not as at the
date any such Lien is created or suffered to exist exceed 25%
(twenty five percent) of the Shareholders' Equity of the
Borrower.”

(ix) Section 6.1 (a)(ii) of the General Conditions is modified as follows:

“(ii) either the Borrower or theGuarantor (including any political or
administrative subdivision thereof)shall have failed to perform any other
non-financial obligation to NDB pursuant to any Legal Document, and such
non-performance shall have continued for 60 (sixty) days after notice
thereof by NDB, provided that such event would have, in the reasonable
determination of NDB, a material adverse effect upon the Project;”

(x) Section 6.2 (c) of the General Conditions is deleted in its entirety and
replaced with the following:

“c) If at any time NDB determines that:

(i) the procurement of any item made under a Sub-Project is inconsistent
with the procedures set forth or referred to in the Loan Agreement or if such
item is not an Eligible Expenditure under this Loan Agreement;

(ii) funds drawn down under the Loan have been used for a Sub-Project not
complying with the criteria of the Eligible Expenditures; or

(iii) that the event specified in 6.1(a)(ix) or (x) has occurred;

NDB will notify the Borrower, who shall, within 180 (one hundred and
eighty) days from the date of the aforementioned notification, (a) provide such
additional evidence to NDB that would allow NDB, in it its sole discretion, to
determine that such breach has not occurred or has been solved (as the case
may be); or (b)submit to NDB another Sub-Project to replace the one notified
by NDB. Such proposed Sub-Project shall comply with the criteria of an Eligible
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Expenditure. In case the proposed Sub-Project does not comply with the
criteria or is not acceptable to NDB, NDB will notify the Borrower and then all
amounts outstanding in relation to such Sub-Project shall stand cancelled and
be repayable by the Borrower within 15 (fifteen) Business Days from the date of
such notification is sent by NDB.”

(xi) Section 6.4(a)(i) of the General Conditions is modified as follows:

“(i) either the Borrower shall have failed to make a payment (and such
payment has not been made by the Guarantor on behalf of the Borrower)
of principal, interest, Charges or any other amount due to NDB under any
(a) contract (including loan agreements) guaranteed by the Guarantor, or (b)
any other arrangement guaranteed by the Guarantor; or”.

(xii)  Dispute Resolution: Section 8.2 (b) (iii) is hereby amended in order to
include the following sub-section:

“(e) The Borrower and NDB hereby agree that both parties have no
confidential obligation regarding the text of the final arbitration award.
However, the Borrower can only disclose such text to the extent required
by Applicable Law.”

(xiii) Dispute Resolution: Section 8.2 (b) (iv) is hereby deleted and replaced
by the following:

“(iv)Notwithstanding the provisions of the UNCITRAL Arbitration Rules, the
arbitral tribunal shall not be authorised to take any interim measures of
protection or provide any pre-award relief and none of the parties to the
Legal Documents may address to any judicial authority a request for any
interim measures of protection or pre-award relief.”

ARTICLE II:The Loan

Section 2.1 - The Borrower agrees to borrow from NDB and NDB agrees to extend to the
Borrower a loan of the Loan Amount in the Loan Currency and on the terms
and conditions set forth in the Legal Documents (the “Loan”).

Section 2.2 - The tenor of the Loan is24(twenty-four)years from the date of this Loan
Agreement, including a grace period of 4 (four) years.

Section 2.3 - The Borrower agrees that all amounts withdrawn shall be utilized only for
Eligible Expenditures incurred from the Retroactive Financing Date and prior
to or on the Closing Date.

ARTICLE llI: Project

Section 3.1-The Borrower declares its commitment to the objective of the Project,which is

6



Section 3.2 -

Section 4.1 -

Section 4.2 -

that the Loan will be used by the Borrower for on-lending to sub-projects in
the public and private sectors with the scope of works focused on sustainable
infrastructure in Brazil(“Sub-Projects”), as well as providing technical
assistance to projects in those sectors,as more specifically described in
Schedule ll(Description of the Project)of this Loan Agreement. The Borrower
agrees to comply with the Loan Agreement. To this end, the Borrower
represents that it has read and understood the terms contained under the
Legal Documents, and shall carry out the Project in accordance with the
provisions of Article IV of the General Conditions andthis Loan Agreement,
andSchedule lli(Project Execution) of this Loan Agreement.

The Project shall be implemented prior or on the Project Completion Date,as
described in Schedule Il (Description of the Project)of this Loan Agreement.

ARTICLE IV:Payments

Principal:The Loan availed shall be repaid by the Borrower on the Payment
Dates in 40 (forty)equal installments in accordance with Schedule IV
(Amortization Schedule). The Loan shall be repaid in full by the Borrower on
the Loan Repayment Date.

Interest: The Borrower shall pay interest pursuant to Section 3.1(a) of the
General Conditions (Interest) at the rate being an aggregate of the Reference
Rate and the Spread.

Section 4.2.1 -In the event NDB notifies the Borrower of a Replacement Reference Rate, and

Section 4.3 -

Section 4.4 -

Section 5.1 -

of any relevant new Spread, but anagreement cannot be reached on any of
those rates to be paid by the Borrower, the Borrower may prepay the Loan,
together with all accrued interest and Charges thereon, on the nextPayment
Date, but without any prepayment premium, as provided in Section 3.5 of the
General Conditions.

Commitment Charge: The Commitment Chargepayable by the Borrower to
NDB shall be 0.25%(twenty-five basis points) and shall accrue and be payable
in accordance with Section 3.1(b) of the General Conditions (Commitment
Charge), as modified by Section 1.5(v) of this Loan Agreement.

Front End Fee:The Front-end Fee shall be equal to 0.25%(twenty-five basis
points)of the Loan Amount and capitalized in accordance with Section 3.1 (c)
(Front End Fee) and (e) (Capitalisation) of the General Conditions.

ARTICLE V: Conditions to Withdrawals

Condition Precedent to the first Withdrawal: Appointment by the Borrower of
its legal representatives, provision of their signatures and information, and
confirmation whether such representatives must sign the Legal Documents
jointly or not.



Section 5.2 - Conditions Precedent to all Withdrawals: The Parties acknowledge and agree

Section 6.1 -

Section 6.2 -

Section 6.3 -

Section 6.4 -

Section 6.5 -

that the obligation of NDB to disburse the Loan and to complete each of the
transactions set forth in this Loan Agreement is subject to the satisfaction (or
waiver by NDB) of the conditions set forth below:

(i) Use of Proceeds. The proceeds from the previous Withdrawals shall be
used in accordance with the terms and conditions set forth in the Loan
Agreement.

(ii) Deliverables. The Borrower shall have delivered to NDB at or before the
time of the Withdrawal the extract of the ROF evidencing that the terms
and conditions of the transaction have been duly, correctly and
completely registered with the ROF in such a way that the repayment of
principal, interest, costs, charges and all other financial charges may be
timely and correctly made.

ARTICLE VI: Additional Terms & Conditions

Withdrawal Procedure: In addition to the terms and conditions of the
General Conditions and of this Loan Agreement, each Withdrawal shall be in
the form and manner prescribed in the Loan Disbursement Handbookas in
force at the date of this Loan Agreement.

Use of Proceeds: The Borrower represents that it has read and understood
the terms of each of the following and that it shall comply with: (i) NDB
Procurement Policy, as provided in Section 6.4 of this Loan Agreement; and (ii)
NDB Environment and Social Framework Policy, as provided in Section 6.3,
andSection Il ofSchedule Il (Project Execution)of this Loan Agreement.

Environmental and Social Compliance: In addition to the requirements
prescribed in Section 4.2(e) of the General Conditions, the Borrower shall,
during the implementation of the Project and Sub-Projects, comply and
ensure, through contractual agreements, compliance from the Sub-Borrowers
with the (i) Applicable Law on environmental and social impact assessment
and mitigation related to the Project; (ii) Borrower’s environmental and social
policies; and (iii) the requirements of the ESIMP, including monitoring and
reporting.

Procurement: In addition to the requirements prescribed in Section 4.2(f) of
the General Conditions, the Borrower shall ensure that procurement of all
goods and services of the Sub-Projectsis executed in accordance with the
Applicable Law on procurement and with due consideration to the
principlesenunciated in NDB Procurement Policy, namely economy,
efficiencycompetition, value for money, transparency and fit for purpose.

Project Audit Report: The Borrower shall furnish to NDB a project audit
8



report prepared by the audit firm engaged in the Project, in the form and
substance satisfactory to NDB, every year within 6 (six) months after the end
of each Financial Year (“Project Audit Report”).

Section 6.6 - Annual Report: For the purpose of Section 4.1(c)(ii) of the General Conditions
and this Loan Agreement, the Borrower shall prepare and furnish to NDB a
report within 6 (six) months after the end of each Financial Yearin the form

and manner

provided under Schedule VI (Sub-Project Disbursement

Statement) and Schedule VII (Project Reporting Format) of this Loan

Agreement.

Section 6.7 - Final Report:For the purpose of Section 4.1(e) of the General Conditions and
this Loan Agreement, the Borrower shall prepare and furnish to NDB a report
on the Project Completion Date in the form and manner provided under
Schedule V(Sub-Project Information), Schedule VI (Sub-Project Disbursement
Statement)and Schedule VII (Project Reporting Format) of this Loan

Agreement.

Section 6.8 - Sub-Project Approval: The Borrower agrees that it shall seek written approval
of NDB prior to funding anyof the following:

(i)

(ii)

(iii)

where the Sub-Loan amount to be provided to the Sub-Project
is higher than USD 240,000,000 (two hundred and forty million
dollars)or equivalent in BRL, as converted by NDB in the
Business Day immediately prior to the date of issuance of the
Withdrawal Request by the Borrower; or

any Sub-Project which is assessed by the Borrower as
“Category A” (or higher risk) as defined in the applicable
environment and social policy of the Borrower and NDB
Environment and Social Framework as set in the Annexure
I(Category “A” Definition) with respect to environment and
social impact; or

any Sub-Project which in the Borrower’s view may not meet
eligibility criteria or alignment with NDB Procurement Policy.

Section 6.8.1 -The Borrower shall submit all Sub-Project approval requests to NDB within 42
(forty-two) months from the date of this Loan Agreement and NDB shall
notify the Borrower about the assessment results within 20 (twenty) Business
Days from the date of submission of Sub-Project approval requests.
Notwithstanding the above, NDB has no obligation to process more than one
Sub-Project approval request at a time.

Section 6.9 - Allocation and Funding criteria: Utilization of the Loan shall comply with

following criteria:

(i)

the Borrower will finance at least 5 (five) Sub-Projects under



the Loan;

(ii) the aggregate exposure for Sub-Projects in any one individual
infrastructure sector, as indicated in item (3) (a) to (f) of
Schedule Il (Description of the Project), shall not exceed 60%
(sixty percent) of the total Loan Amount;

(iii) a Sub-Loan for any single Sub-Projectshall be limited to 30%
(thirty percent)of the total Loan Amount;

(iv) up to 30% (thirty percent) of the Loan Amount can be used by
the Borrower for the purpose of financing debentures/bonds
issued to finance the Sub-Projects; and

(v) The Sub-Loan/debentures mentioned in Section 6.9(iv) above
shall have maturities in excess of 7 (seven) years and shall not
be used for intermediate/bridge financing.

Section 6.10- Retroactive financing. Retroactive financing will be available for Eligible
Expenditures incurred from the Retroactive Financing Date,up to the
Retroactive Financing Limit.

Section 6.11-Project Supervision: The Borrower agrees that supervision for all Sub-Projects
shall be carried out by the Borrower.

Section 6.12 - Joint Appraisal: NDB may join the Borrower in joint appraisal of Sub-Projects
that require the Borrower to seek written approval of NDB under Section 6.8
of this Loan Agreement, subject to the provisions 4.1(a) and 4.1(b) of the
General Conditions.

Section 6.13 - Credit Risk: The Borrower agrees that the credit risk of the Sub-Projects is
solely borne by the Borrower.

Section 6.14 - Sub-Project Documentation: NDB will request procurement documentation
from Sub-Projects, on a sample basis, as part of approval of Sub-Projects and
Project implementation.

Section 6.15 - Guarantee: The financial obligations of the Borrower under this Loan
Agreement are guaranteed by the Federative Republic of Brazil in accordance
with the terms and conditions of the Guarantee Agreement attached to this
Loan Agreement as Annexure Il.

Section 6.16- Arbitration: The seat of Arbitration for any Dispute under this Loan
Agreement shall be London, the United Kingdom.

Section 6.17- Supplementary Finance:Section 3.8 of the General Conditions
(Supplementary Finance) is not applicable to this Loan.

10



ARTICLE VII: Effectiveness

Section 7.1 - In accordance with section 7.1(iii) of the General Conditions, the following
additional conditions of effectiveness shall be applicable:

(a) Delivery by the Borrower of a legal opinionin either Portuguese or English
confirming that the Loan Agreement has been duly authorized by, and
executed and delivered on behalf of the Borrower, and is legally binding
upon the Borrower and enforceable in accordance with its terms;

(b) Delivery by the Guarantor of a legal opinion in Portuguese confirming that
the Guarantee Agreement has been duly authorized by, and executed and
delivered on behalf of the Guarantor, and is legally binding upon the
Guarantor and enforceable in accordance with its terms; and

(c) The Loan has been registered with the Brazilian Central Bank in
accordance with the Applicable Law.

ARTICLE VIII: Addresses and Notices

Section 8.1 Notices:The following shall be addresses of the Parties pursuant to and for the
purposes of Section 9.1 of the General Conditions:

For the Borrower:

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES
Avenida Republica do Chile 100, 42 andar

CEP 20031-917

Phone number: + 55 (21) 2052-8246

E-mail: carvalhal@bndes.gov.br

For the Guarantor:

Procuradoria - Geral da Fazenda Nacional — PGFN
Coordenacao-Geral de Operacgdes Financeiras da Unido
Ministério da Economia

Esplanada dos Ministérios, bloco P, 82 andar, Sala 803
70048-900 — Brasilia, DF, Brasil

Tel: +55 61 3412 2842

E-mail: apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br

Ministério da Economia

Secretaria do Tesouro Nacional

Coordenagao-Geral de Controle da Divida Publica - CODIV

Esplanada dos Ministérios, Bloco “P”, Anexo, Ala “A”, 12 andar, sala 121
CEP 70048-900, Brasilia, Distrito Federal, Brasil

Tel n2 + 55 (61) 3412.3518

E-mail: geror.codiv.df.stn@tesouro.gov.br
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For NDB:

Vice President and COO
New Development Bank
333, Lujiazui Ring Road
BRICS Tower, Pudong

Shanghai — 200 120,China.

12



IN WITNESS WHEREOF the Parties acting through their Authorized Representatives, have
caused this Loan Agreement to be signed under their respective names and delivered to
NDB'’s principal office.

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

By
[NAME]

[Title]

[PLACE], [‘] [], 2020

NEW DEVELOPMENT BANK

By
XIAN ZHU

Vice President and Chief Operations Officer
[PLACE], [] [-], 2020

13



SCHEDULE |
DEFINITIONS

“Applicable Law” shall mean, as to any person, any law, including any tax law, order, decree,
treaty, rule or regulation (including measures thereunder) or determination of an arbitrator
or court or other Governmental Authority, in each case applicable to or binding upon such
person and/or any of its property or to which such person and/or any of its property is
subject.

“Brazilian Banking Secrecy Law” shall mean Brazilian Law 105 (Lei Complementar 105, de 10
de janeiro de 2001), as amended.

“Closing Date”shallmean the date falling4 (four) years from the date of this Loan Agreement
(or such later date as may be agreed between the NDB and the Borrower).

“Designated Account” shall mean the USDdenominated account(s) designated by the
Borrower to receive the drawn Loan amounts to be informed to NDB in writing before the
Loan first disbursement or such replacement account that the Borrower may agree with NDB
from time to time.

“ESIMP” shall mean the plan entitled “Environmental and Social Impact Management Plan”
agreed between the Parties, as amended from time to time by the Borrower upon prior
written approval by NDB.

“Financial Year” means the fiscal year starting from Januaryl of one year and ending on the
December31 of the same year.

“General Conditions” shall mean the General Conditions prescribed by NDB and cited as
‘General Conditions — Sovereign, datedJune 12,2019’

“Governmental Authority” shall mean the government of the Borrower, or of any political
subdivision thereof, whether state, regional or local, and any agency, authority, branch,
department, regulatory body, court, central bank or other entity exercising executive,
legislative, judicial, taxing, regulatory or administrative powers or functions of or pertaining
to a government or any subdivision thereof (including any supra-national bodies), and all
officials, agents and representatives of each of the foregoing.

“Loan” shall have the meaning provided for in Section 2.10f this Loan Agreement.

“Loan Amount” shall have the meaning provided for in Recital (A) of this LoanAgreement.
“Loan Currency” shall mean United States Dollars.

“Loan Repayment Date” shall mean [e].

“NDB Procurement Policy” shall mean NDB’s Procurement Policy dated March 28, 2016 as
amended in 2018.
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“NDB Environment and Social Framework” shall mean NDB’s Environment and Social
Framework Policy dated March 11, 2016.

“Payment Date” shall mean [e] and [e]in each year.
“Project” shall have the meaning provided in Schedule Il of this Loan Agreement.

“ProjectCompletion Date” shallmean the date falling 4 (four) years and 6 (six) months from
the date of this Loan Agreement (or such later date as may be agreed between the NDB and
the Borrower).

“Reference Rate Reset Date” means each date falling 2 (two) London Business Days before
each Payment Date.

“Retroactive Financing Date” shall mean the date falling 12 (twelve) months prior to the
date of this Loan Agreement.

“Retroactive Financing Limit” shall mean 20% (twenty percent) of the Loan Amount.

“Replacement Reference Rate” shall mean (i) where NDB determines in consultation with
the Borrower and Guarantor that the Reference Rate has permanently ceased to be quoted
for the Loan Currency, a rate, applicable for the Loan Currency, which is formallydesignated,
nominated or recommended as the replacement forthe Screen Rate by the administrator of
that Screen Rate or by anapplicable central bank, or Governmental Authority or anyworking
group or committee sponsored or chaired by, orconstituted at the request of, any of them or
the FinancialStability Board, and designated as the Reference Rate by NDB; or (ii) where NDB
is nolonger able, or it is no longer commercially acceptable for NDB, to continue to use
suchReference Rate, for purposes of its asset and liability management, such other
comparableReference Rate for the Loan Currency, as the NDB shalldetermine in consultation
with the Borrower and Guarantor. NDB shall promptly notify the Borrower and the
Guarantor of the Replacement Reference Rate.

“ROF” shall mean the module for electronic registration of foreign credit transactions named
Financial Transaction Registry (Registro de Operag¢des Financeiras — ROF), which is a module
of the Electronic Declaratory Registry (Registro Declaratorio Eletrénico - RDE), which, in turn,
is part of the Central Bank’s Data System (SISBACEN).

“Screen Rate” shall meanthe London Interbank offered rate for deposits in the Loan
Currency for a 6 (six) months period administered by ICE Benchmark Administration Limited
(or any other person which takes over the administration of that rate), displayed at 12:00
London time on the Reference Rate Reset Data immediately preceding the relevant Interest
Period on the Bloomberg screen (or any replacement Bloomberg page which displays that
rate) or on the appropriate page of such other information service which publishes that rate
from time to time in place of Bloomberg. If such page or service ceases to be available by
Bloomberg, NDB may specify another page or service displaying the relevant rate.
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“Shareholders' Equity” shall mean the amount which, as at the date any determination is
being made, is the amount of the total shareholders’ equity of the Borrower appearing in its
most recently published audited consolidated financial statements, prepared in accordance
with accounting principles generally accepted in Brazil.

“Spread”shall mean[®]% ([®]basis points) per annum, provided that if the Reference Rate is
replaced with a Replacement Reference Rate, NDB shall apply a new Spread, as it may
reasonably determine in agreementwith the Borrower and the Guarantor, and shall
promptly notify the Borrower and the Guarantor of the new Spread.

“Sub-Borrower” shall mean a borrower of the Sub-Loan provided by the Borrower to
finance the Sub-Project.

“Sub-Loan” shall mean a loan provided by the Borrower with proceeds from the Loan to
finance the Sub-Project.

“Sub-Project”shall mean individual projects financed by the Borrower with resources from
the Loan.

“Undisbursed Loan Balance” shall mean the amounts of the Loan not withdrawn from the
Loan Account from time to time.

“Withdrawn Loan Balance” shall mean the amounts of the Loan withdrawn from the Loan
Account and outstanding from time to time.
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SCHEDULE II

DESCRIPTION OF THE PROJECT

1. The objective of the Project is to support the BNDES’s 2020-2022 Triennial Plan that
outlines the main development challenges for the Brazilian economy and establishes

2.

3.

targets of the Borrower in the short and medium terms.

The Project will be financed through the Loan and funding from BNDES in the amount of
USD 300.000.000(threehundred million United States dollars). The Project will be
implemented over a 4 (four) year period.

The Loan will be used by the Borrower for on-lending to Sub-Projects inthe public and

private sectors with the scope of works focused on sustainable infrastructureas well as

for providing technical assistance to projects in those sectors (such on-lending and/or

provision of technical assistance, the “Project”). Sectors and activities eligible to be

included in the Project and financed through the Loanare described below:

a)

b)

f)

g)

Renewable energy (generation, transmission and distribution) and gas
distribution. Renewable energy generation projects, such as implementation of
wind farms, photovoltaic power plants, compressed hydrogen gas (CHG) plants,
separate heat and power (SHP) plants, biomass and waste-to-energy plants, public
lighting and other related technologies, energy transmission and distribution
systems, including natural gas distribution systems, which allow for increased
access and/or greater energy efficiency and economic productivity.

Transport and Logistics. Construction, expansion, duplication and restoration of
roads, bridges, railways, waterways, airports, ports and storage infrastructure.
Water and Sanitation. Projects focused on the treatment/expansion of sewage
systems, urban drainage and flood control, solid waste management and water
supply.

Urban Mobility. Civil works and equipment to improve and integrate infrastructure
of urban streets, public transportation and non-motorized mobility.

Information and Communication Technology. Optical fiber and cellular
infrastructure and smart cities projects

Social Infrastructure. Construction and expansion of infrastructure for educational
and health sectors.

BNDES Project Factory.Providing technical assistance for structuring of
infrastructure projects in the form of feasibility studies, financial modelling, basic
and detailed design, and municipal infrastructure asset management plans,
contemplating the technical, economic, financial, legal and E&S feasibility of public
and private investments, PPPs and concessions.

17



4. The breakdown of Project investment by component is presented in the table below:

Breakdown of Project investments by Component (USD)

Component Amount
Infrastructure investments 1,492,000,000
BNDES Project Factory 5,000,000
Front-End Fee 3,000,000
Total 1,500,000,000
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SCHEDULE I

PROJECT EXECUTION

Section I. Implementation Arrangements

1. The Government of Brazil will provide a sovereign guarantee to NDB regarding BNDES'
financial obligations arising under the Project’. BNDES will be the Borrower and
Executing Agency for the Project. BNDES will be responsible for the overall Project
monitoring and evaluation (“M&E”), including collection of all information and
supervision of Sub-Project performance. During implementation, the M&E of the Project
will include tracking performance indicators and submission of annual progress reports
by BNDES, as provided in the Loan Agreement.

2. Selection of Sub-Projects will be conducted by the Borrower within the sectors and
activities defined in the Loan Agreement. The Borrower will conduct the technical,
financial and fiscal assessment of the Sub-Borrower and undertake implementation
capacity assessment and E&S screening. The financial and fiscal conditions of
Sub-Borrower will be assessed in accordance with the Borrower’s credit risk assessment
methodology.

Section Il. Procurement and Environmental and Social Impact Management

1. The Borrower will ensure that procurement of goods and services of Sub-Projects are in
accordance with the Applicable Law and with due considerationto the principles
enunciated in NDB Procurement Policy, namely economy, efficiency, competition, value
for money, transparency and fit for purpose.

2. The Project has been categorized as Category FI-B in line with the NDB Environment and
Social Framework. The Borrower shall carry out the Project and Sub-Projects in
compliance with Applicable Law on environmental and social impact assessment and
mitigation, its environmental and social policiesand the requirements of the ESIMP.

! COFIEX Resolution No. 16, of July 8, 2020.
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SCHEDULE IV
AMORTIZATION SCHEDULE
The following table sets forth the dates for repayment of the principal amounts drawn under

the Loan and the percentage of the total principal amount of the Loan payable on each
principal Payment Date.

Installment Payment Date [to be filled Installment share (expressed as a %) of the
on the signing date] total principal amount of the Loan
withdrawn and outstanding on the first
Loan Payment Date

1 2,5%
2 2,5%
3 2,5%
4 2,5%
5 2,5%
6 2,5%
7 2,5%
8 2,5%
9 2,5%
10 2,5%
11 2,5%
12 2,5%
13 2,5%
14 2,5%
15 2,5%
16 2,5%
17 2,5%
18 2,5%
19 2,5%
20 2,5%
21 2,5%
22 2,5%
23 2,5%
24 2,5%
25 2,5%
26 2,5%
27 2,5%
28 2,5%
29 2,5%
30 2,5%
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31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

Total
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2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
100.00%



SUB-PROJECT INFORMATION

1. Information on the Client Beneficiary

Company Name [®]

Legal existence Country of registered office [e]
Number and place of [o®]
registration

Address [e®]

Economic sector and [®]

activity(ies)
2. Details on the Sub-Project

Type/Category of [o]
Sub-Project

Main characteristics of the [®]
Sub-Project

[e]
[e]

Location and site [®]

Status of the Sub-Project / [o]
Beginning of operation
3. Cost Estimate and Financing Plan

Details on Loan Direct / Indirect Financing: [®]
Amount: [e]
Term: [o]
Grace Period: [®]
Interest rate: [®]
Securities or guarantees requested: [®]
Amount of financing [e]
requested on the NDB Loan
Agreement
4.Development Impact

Environmental Risk Category: [®]

Environmental and Social impact study (EIA/RIMA or RAS): [®]
Environmental license: [®]

Job creation estimate: [®]

CO2 reduction estimate (if applicable): [®]

DMF Sector indicator: [e]
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SCHEDULE VII

PROJECT REPORTING FORMAT

The Borrower shall annually report on the development of the Project, describing its
progress and current status.

The report must present the following information:

1.Progress of the Project

e Description of the progress of the implementation of the Project;

e Information on any severe difficulties relevant for the implementation of
the Project and description of mitigation measures; and

e Project DMF (progress of indicators).

2.Use of the Loan

e Loan utilization and balance; and

e Preview of the demand for outstanding amounts of the Loan.

3.Sub-Projects®
e Information on Sub-Projects stage (analysis, approved, contracted);

e Description of the progress of Sub-Projects implementation; and

e Information on any severe difficulties relevant for the implementation of
the Project and description of mitigation measures.

4.BNDES
e Any changes in BNDES that could have any implication to the Project.

e Attachments: latest Annual Report, Management Report, Accounting
Report and Financial Statement.

*BNDES will retain documents concerning the information on the Sub-Projects, to be furnished to NDB upon
request: (a) BNDES’s decisions approving the Sub-Projects; (b) BNDES facility agreements granting the
Sub-Loans to the Sub-Borrowers; and (c) the invoices of the expenditures of the Sub-Projects.



ANNEXURE |
GENERAL CONDITIONS



ANNEXURE II
GUARANTEE AGREEMENT

Guarantee Agreement dated [-] [:], 2020, between the FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL
(“Guarantor”) and the NEW DEVELOPMENT BANK (“NDB”), a multilateral development
bank established under the Agreement on the New Development Bank dated July 15, 2014,
signed between the Federative Republic of Brazil, the Russian Federation, the Republic of
India, the People’s Republic of China and the Republic of South Africa (“Guarantee
Agreement”), in connection with the loan agreement dated [-] [:], 2020, for the BNDES —
NDB Sustainable Infrastructure Project, in the amount of up to USD 1,200,000,000 (one
billion and two hundred million United States dollars)between the BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES (BNDES) (“Borrower”) and NDB,
(“Loan Agreement”).

The Guarantor and NDB shall each be referred to as a “Party” and collectively as “Parties”.
NOW THEREFORE the Parties hereto agree as follows:
ARTICLE I:General Conditions and Definitions

Section 1.1 - The General Conditions, as defined in the Loan Agreement, constitute an
integral part of this Guarantee Agreement and apply to this Guarantee
Agreement to the full extent, unless otherwise expressly stated herein. In
case of conflict between the General Conditions and the Guarantee
Agreement, the Guarantee Agreement shall prevail.

Section 1.2 - The principles of construction and the rules of interpretation set forth in
Article Il (Construction) and Part A of Appendix | (Interpretation) of the
General Conditions shall apply mutatis mutandis to this Guarantee
Agreement.

Section 1.3 - Unless otherwise expressly defined herein, all capitalized terms used in this
Guarantee Agreement shall have the meanings set out in the General
Conditions or in the Loan Agreement.

ARTICLE II:GUARANTEE

Section 2.1 - The Guarantor hereby unconditionally guarantees, as primary obligor and not
as merely surety the due and punctual payment of all Loan Payments payable
by the Borrower pursuant to the Loan Agreement.

Section 2.2 - The Guarantor’s payment obligations under this Guarantee Agreement have
and shall have the same priority of payment as the other external financial
obligations of the Guarantor to other multilateral financial institutions to
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which it is a member, as a result of any financing.

ARTICLE Ill: Addresses and Notices

Section 3.1 Notices: The following shall be addresses of the Parties pursuant to and for the
purposes ofSection 9.1 of the General Conditions:

For the Guarantor:

For NDB:

Procuradoria - Geral da Fazenda Nacional — PGFN
Coordenacao-Geral de Operacgdes Financeiras da Unido
Ministério da Economia

Esplanada dos Ministérios, bloco P, 82 andar, Sala 803
70048-900 — Brasilia, DF, Brasil

Tel: +55 61 3412 2842

Vice President and COO
New Development Bank
333, Lujiazui Ring Road
BRICS Tower, Pudong
Shanghai — 200 120, China

IN WITNESS WHEREOF the Parties acting through their Authorized Representatives, have
caused this Guarantee Agreement to be signed under their respective names and delivered
to NDB's principal office.

FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL

By

(on behalf of the Federative Republic of Brazil)

[e]
[e]

[PLACE], [] [-], 2020

NEW DEVELOPMENT BANK

By

XIAN ZHU

Vice President and Chief Operations Officer



[PLACE], [] [-], 2020



20BR04 BNDES SUSTAINABLE INFRASTRUCTURE PROJECT
ELECTRONIC AGREEMENT BY ALL PARTIES TO THE FINAL VERSION OF THE LOAN AGREEMENT

STN

From: Fernando Eurico de Paiva Garrido <fernando.garrido@tesouro.gov.br>

Sent: Wednesday, February 24,2021 4:17 AM

To: Vitor de Lima Magalhdes <vitor.magalhaes@economia.gov.br>; Sonia de Almendra Freitas Portella Nunes Nunes
<sonia.nunes@pgfn.gov.br>; Marcos Thadeu Abicalil <abicalil.thadeu@ndb.int>

Cc: blaso@bndes.gov.br; luma@bndes.gov.br; Marcus César Ribeiro Barretto <marcus.barretto@economia.gov.br>; Marcelo Cardoso
<cardoso.marcelo@ndb.int>; Melisha Naidoo <naidoo.melisha@ndb.int>; ‘cirom@bndes.gov.br; faoma@bndes.gov.br; _STN - Subsecretaria
<subsec.df.stn@tesouro.gov.br>; APOIOCOF.DF.PGFN - Ester Lopes Ribeiro de Oliveira <apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br>; Jose Franco Medeiros
de Morais <josefranco.morais@tesouro.gov.br>; Maira Souza Gomes <maira.gomes@pgfn.gov.br>; Mauricio Cardoso Oliva
<mauricio.oliva@pgfn.gov.br>; Fabiani Fadel Borin <fabiani.borin@pgfn.gov.br>; Roberto Beier Lobarinhas
<roberto.lobarinhas@tesouro.gov.br>; Daniel Cardoso Leal <daniel.leal@tesouro.gov.br>; Leandro Enrique Pereira Espino
<leandro.espino@tesouro.gov.br>; Guilherme Barbosa Pelegrini <guilherme.pelegrini@tesouro.gov.br>; Alexandre Takahashi
<takahashi.alexandre@ndb.int>; bianca.nasser@bndes.gov.br; 'viviansantos@bndes.gov.br; Luis Felipe Vital Nunes Pereira
<luis.n.pereira@tesouro.gov.br>; Claudia Prates <prates.claudia@ndb.int>; Ana Gatto <ana_gatto@hotmail.com>; Ana Oliveira
<ana.oliveira@pgfn.gov.br>

Subject: RES: AJUSTES ACORDADOS ENTRE AS PARTES, RES: MINUTAS PARA APROVAGAO: Reunido de Negociagio das minutas contratuais do
“2° Programa BNDES — NDB para Infraestrutura Sustentdvel e Apoio aos Entes Subnacionais”.

Prezadas(os),

De parte da STN, estamos de acordo.
Atenciosamente,

Fernando Garrido

SAIN

From: Vitor de Lima Magalhaes <vitor.magalhaes@economia.gov.br>

Sent: Wednesday, February 24,2021 12:23 AM

To: Sonia de Almendra Freitas Portella Nunes Nunes <sonia.nunes@pgfn.gov.br>; Marcos Thadeu Abicalil <abicalil.thadeu@ndb.int>

Cc: blaso@bndes.gov.br; Fernando Eurico de Paiva Garrido <fernando.garrido@tesouro.gov.br>; luma@bndes.gov.br; Marcus César Ribeiro
Barretto <marcus.barretto@economia.gov.br>; Marcelo Cardoso <cardoso.marcelo@ndb.int>; Melisha Naidoo <naidoo.melisha@ndb.int>;
‘cirom@bndes.gov.br; faoma@bndes.gov.br; subsec.df.stn@tesouro.gov.br; APOIOCOF.DF.PGFN - Ester Lopes Ribeiro de Oliveira
<apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br>; josefranco.morais <josefranco.morais@tesouro.gov.br>; Maira Souza Gomes <maira.gomes@pgfn.gov.br>;
Mauricio Cardoso Oliva <mauricio.oliva@pgfn.gov.br>; Fabiani Fadel Borin <fabiani.borin@pgfn.gov.br>; Roberto Beier Lobarinhas
<roberto.lobarinhas@tesouro.gov.br>; Daniel Cardoso Leal <daniel.leal@tesouro.gov.br>; Leandro Enrique Pereira Espino
<Leandro.espino@tesouro.gov.br>; Guilherme Barbosa Pelegrini <guilherme.pelegrini@tesouro.gov.br>; Alexandre Takahashi
<takahashi.alexandre@ndb.int>; bianca.nasser@bndes.gov.br; 'viviansantos@bndes.gov.br; luis.n.pereira@tesouro.gov.br; Claudia Prates
<prates.claudia@ndb.int>; Ana Gatto <ana_gatto@hotmail.com>; Ana Oliveira <ana.oliveira@pgfn.gov.br>

Subject: Re: AJUSTES ACORDADOS ENTRE AS PARTES, RES: MINUTAS PARA APROVACAO: Reunido de Negociagdo das minutas contratuais do
“2° Programa BNDES — NDB para Infraestrutura Sustentdvel e Apoio aos Entes Subnacionais”.

Prezad@s,

Por parte da SAIN, estamos de acordo.

VITOR DE LIMA MAGALHAES

EPPGG - COORDENACAD GERAL DE FINANCIAMENTOS EXTEANDS

SECRE TARIA DE ASSUNTOS ECONOMICOS INTERNACIONA

B e ETBRASH

o : NOML
‘A\’\'d", ECONOMIA SN

Q™2020-4287 /
~ www.ecenamia,gov.nr



PGFN

From: Sonia de Almendra Freitas Portella Nunes Nunes <sonia.nunes@pgfn.gov.br>

Sent: Tuesday, February 23,2021 11:50 PM

To: Marcos Thadeu Abicalil <abicalil.thadeu@ndb.int>

Cc: blaso@bndes.gov.br; Fernando Eurico de Paiva Garrido <fernando.garrido@tesouro.gov.br>; Vitor de Lima Magalhdes
<vitor.magalhaes@economia.gov.br>; luma@bndes.gov.br; Marcus César Ribeiro Barretto <marcus.barretto@economia.gov.br>; Marcelo
Cardoso <cardoso.marcelo@ndb.int>; Melisha Naidoo <naidoo.melisha@ndb.int>; ‘cirom@bndes.gov.br; faoma@bndes.gov.br;
subsec.df.stn@tesouro.gov.br; APOIOCOF.DF.PGFN - Ester Lopes Ribeiro de Oliveira <apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br>; Jose Franco Medeiros de
Morais <josefranco.morais@tesouro.gov.br>; Maira Souza Gomes <maira.gomes@ pgfn.gov.br>; Mauricio Cardoso Oliva
<mauricio.oliva@pgfn.gov.br>; Fabiani Fadel Borin <fabiani.borin@pgfn.gov.br>; Roberto Beier Lobarinhas
<roberto.lobarinhas@tesouro.gov.br>; Daniel Cardoso Leal <daniel.leal@tesouro.gov.br>; Leandro Enrique Pereira Espino
<leandro.espino@tesouro.gov.br>; Guilherme Barbosa Pelegrini <guilherme.pelegrini@tesouro.gov.br>; Alexandre Takahashi
<takahashi.alexandre@ndb.int>; bianca.nasser@bndes.gov.br; 'viviansantos@bndes.gov.br; luis.n.pereira@tesouro.gov.br; Claudia Prates
<prates.claudia@ndb.int>; Ana Gatto <ana_gatto@hotmail.com>; Ana Oliveira <ana.oliveira@pgfn.gov.br>

Subject: Re: AJUSTES ACORDADOS ENTRE AS PARTES, RES: MINUTAS PARA APROVACAO: Reunisio de Negociagdo das minutas contratuais do
“2° Programa BNDES — NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes Subnacionais”.

Prezados todos, esta PGFN esta de acordo com as alterages.
Atenciosamente,

Sonia Portella

Coordenagao-Geral de Operagdes Financeiras da Unido
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

Ministério da Fazenda

34122842/3

BNDES

From: blaso@bndes.gov.br <blaso@bndes.gov.br>

Sent: Tuesday, February 23,2021 11:10 AM

To: Marcos Thadeu Abicalil <abicalil.thadeu@ndb.int>

Cc: Sonia de Almendra Freitas Portella Nunes <sonia.nunes@pgfn.gov.br>; Fernando Eurico de Paiva Garrido
<fernando.garrido@tesouro.gov.br>; Vitor de Lima Magalh3es <vitor.magalhaes@economia.gov.br>; luma@bndes.gov.br; 'Marcus César
Ribeiro Barretto' <marcus.barretto@economia.gov.br>; José Ricardo Pereira Junior <ricardo.pereira@fazenda.gov.br>; Marcelo Cardoso
<cardoso.marcelo@ndb.int>; Melisha Naidoo <naidoo.melisha@ndb.int>; 'cirom@bndes.gov.br; faoma@bndes.gov.br;
subsec.df.stn@tesouro.gov.br; APOIOCOF.DF.PGFN - Ester Lopes Ribeiro de Oliveira <apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br>; Jose Franco Medeiros de
Morais <josefranco.morais@tesouro.gov.br>; Maira Souza Gomes <maira.gomes@pgfn.gov.br>; Mauricio Cardoso Oliva
<mauricio.oliva@pgfn.gov.br>; Fabiani Fadel Borin <fabiani.borin@pgfn.gov.br>; Roberto Beier Lobarinhas
<roberto.lobarinhas@tesouro.gov.br>; Daniel Cardoso Leal <daniel.leal@tesouro.gov.br>; Leandro Enrique Pereira Espino
<leandro.espino@tesouro.gov.br>; Guilherme Barbosa Pelegrini <guilherme.pelegrini@tesouro.gov.br>; Alexandre Takahashi
<takahashi.alexandre@ndb.int>; bianca.nasser@bndes.gov.br; 'viviansantos@bndes.gov.br; luis.n.pereira@tesouro.gov.br; Claudia Prates
<prates.claudia@ndb.int>; Ana Gatto <ana_gatto@hotmail.com>; Ana Oliveira <ana.oliveira@pgfn.gov.br>

Subject: Re: AJUSTES ACORDADOS ENTRE AS PARTES, RES: MINUTAS PARA APROVAGAO: Reunido de Negociacio das minutas contratuais do
“2° Programa BNDES — NDB para Infraestrutura Sustentdvel e Apoio aos Entes Subnacionais”.

Prezados Thadeu e Alexandre,
De acordo da parte do BNDES.
Muito obrigada.

Att,
Cristina Blaso



NDB
————— "Marcos Thadeu Abicalil" <abicalil.thadeu@ndb.int> escreveu: -----

Para: "blaso@bndes.gov.br" <blaso@bndes.gov.br>, "Sonia de Almendra Freitas Portella Nunes" <sonia.nunes@pgfn.gov.br>, "Fernando
Eurico de Paiva Garrido" <fernando.garrido@tesouro.gov.br>, "Vitor de Lima Magalhdes" <vitor.magalhaes@economia.gov.br>

De: "Marcos Thadeu Abicalil" <abicalil.thadeu@ndb.int>

Data: 22/02/2021 06:17 PM

cc: "luma@bndes.gov.br" <luma@bndes.gov.br>, ""Marcus César Ribeiro Barretto" <marcus.barretto@economia.gov.br>, "José Ricardo
Pereira Junior" <ricardo.pereira@fazenda.gov.br>, "Marcelo Cardoso" <cardoso.marcelo@ndb.int>, "Melisha Naidoo"
<naidoo.melisha@ndb.int>, "'cirom@bndes.gov.br" <'cirom@bndes.gov.br>, "faoma@bndes.gov.br" <faoma@bndes.gov.br>,
"subsec.df.stn@tesouro.gov.br" <subsec.df.stn@tesouro.gov.br>, "APOIOCOF.DF.PGFN - Ester Lopes Ribeiro de Oliveira"
<apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br>, "Jose Franco Medeiros de Morais" <josefranco.morais@tesouro.gov.br>, "Maira Souza Gomes"
<maira.gomes@pgfn.gov.br>, "Mauricio Cardoso Oliva" <mauricio.oliva@pgfn.gov.br>, "Fabiani Fadel Borin" <fabiani.borin@pgfn.gov.br>,
"Roberto Beier Lobarinhas" <roberto.lobarinhas@tesouro.gov.br>, "Daniel Cardoso Leal" <daniel.leal@tesouro.gov.br>, "Leandro Enrique
Pereira Espino" <leandro.espino@tesouro.gov.br>, "Guilherme Barbosa Pelegrini" <guilherme.pelegrini@tesouro.gov.br>, "Alexandre
Takahashi" <takahashi.alexandre@ndb.int>, "bianca.nasser@bndes.gov.br" <bianca.nasser@bndes.gov.br>, "'viviansantos@bndes.gov.br"
<'viviansantos@bndes.gov.br>, "luis.n.pereira@tesouro.gov.br" <luis.n.pereira@tesouro.gov.br>, "Claudia Prates" <prates.claudia@ndb.int>,
"Ana Gatto" <ana_gatto@hotmail.com>, "Ana Oliveira" <ana.oliveira@pgfn.gov.br>

Assunto: AJUSTES ACORDADOS ENTRE AS PARTES, RES: MINUTAS PARA APROVACAO: Reunido de Negociacdo das minutas contratuais do 2°
Programa BNDES &#8211; NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes Subnacionais.

Prezados amigos do BNDES, SAIN, PGFN e STN,

Conforme acordado verbalmente entre as partes, segue anexo o Acordo de Empréstimo relativo ao “2° Programa
BNDES — NDB para Infraestrutura Sustentdvel e Apoio aos Entes Subnacionais” com os seguintes ajustes com
controle de alteragdes (destacados em amarelo e grifados abaixo):

1. Section 1.5 - (ii) References to “debt” in Section 5(b) of the General Conditions shall be exclusively read and
understood as references to “External Debt”, which shall mean indebtedness denominated or payable or
optionally payable in any currency other than the currency of the Member Country and is owed to a person
who is a non-resident of the Federative Republic of Brazil or whose principal place of business or registered
office is outside the Federative Republic of Brazil.

2. “Payment Date” shall mean [-] Mareh315 and [-] Septemberd5 in each year.

Concordamos ainda com o seguinte esclarecimento a pedido do Mutuario:

During the Loan negotiation of the BNDES Clima Sustainable Financing to Support Global Climate Change
Mitigation and Adaptation in Brazil project, Section 1.5 (v) of the relevant loan agreement clarified the
applicability of Section 4.2(d) of the General Conditions, stating that the insurance required for any goods to
be financed out of the proceeds of the respective loan should follow the applicable BNDES’ policies. Such
provision reflects the same understanding reached by NDB, BNDES and the GoB in the loan negotiation of
the BNDES-NDB Sustainable Infrastructure project.

Pedimos a gentileza de manifestacdo de acordo de todas as Partes sobre os ajustes do Acordo de Empréstimo
anexo.

Estamos a disposicdo para esclarecimentos.
Atenciosamente
Thadeu&Alexandre

s
& New
« \ Development
W Bank

Marcos Thadeu Abicalil
Exocutivo Senior, Escritorio Regional Américas
Senior Professional, Americos Regional Office
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NUMERO DO EMPRESTIMO: [e]

CONTRATO DE EMPRESTIMO

Por e entre

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

NOVO BANCO DE DESENVOLVIMENTO
(PARA O PROJETO DE INFRAESTRUTURA SUSTENTAVEL BNDES-NDB)
[2° PROGRAMA BNDES - NDB PARA INFRAESTRUTURA SUSTENTAVEL E

APOIO AOS ENTES SUBNACIONAIS]

DATADO DE [e] [e], 2023



CONTRATO DE EMPRESTIMO

Contrato de Empréstimo celebrado no dia[e]do més de [¢] do ano de 2023, entre BANCO
NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, empresa estatal
integral, constituida de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com escritério
comercial em Brasilia e sede na Avenida Republica do Chile n. 100, Rio de Janeiro, Brasil
(“Mutudrio”), o NOVO BANCO DE DESENVOLVIMENTO, um banco multilateral de
desenvolvimento estabelecido no ambito do Acordo sobre o Novo Banco de
Desenvolvimento datado de 15 de julho de 2014, assinado entre a Republica Federativa do
Brasil, a Federacdo Russa, a Republica da india, a Republica Popular da China e a Republica
da Africa do Sul (“NDB”) (“Acordo de Empréstimo”, incluindo todos os cronogramas e
anexos deste documento).

O Mutuario e o NDB serdo denominados, de forma individual, como “Parte” e,
coletivamente, como “Partes”.

CONSIDERANDO QUE:

(A) O Mutudrio solicitou ao NDB um empréstimo de até USD 1.200.000.000.(um
bilhdo e duzentos milhdes de ddlares dos Estados Unidos) (o “Montante do
empréstimo”), para financiar o Projeto;

(B) O Projeto sera implementado pelo Mutudrio;

(C) Em contraprestacdo a garantia fornecida pela Republica Federativa do Brasil, o
NDB concordou em disponibilizar o Valor do Empréstimo ao Mutuario para
financiar o Projeto;

(D) Este Acordo de Empréstimo estabelece os termos e condi¢cdes que foram
acordados pelas Partes para o acordo acima.

RESOLVEM as Partes acordar no seguinte:
ARTIGO I: Construgao

Se¢do 1.1- As CondigOes Gerais (em apenso como Anexo l) constituem parte integrante
deste Contrato de Empréstimo e aplicam-se a este Contrato de Empréstimo
em toda a sua extensdo, salvo indicacdo expressa em contrdrio no Acordo de
Empréstimo. Em caso de conflito entre as Condi¢cdes Gerais e o Contrato de
Empréstimo, o Contrato de Empréstimo prevalecera.

Seg¢do 1.2 - Os principios de construcdo e as regras de interpretacao estabelecidas no
Artigo Il (Construgdo) e Parte A de Apéndice | (Interpretacdo) das Condicdes
Gerais sera aplicdvel mutatis mutandis a este Contrato de Empréstimo.

Secdao 1.3- Todos os termos em letras maiusculas usados neste Contrato de Empréstimo
terdo os significados estabelecidos em Agenda | (Definicbes), ou, se nao
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Secdo 1.4 -

Secao 1.5 -

estiverem definidos nele, terdo os significados atribuidos a tais termos nas
Condigdes Gerais.

As referéncias a “data deste Contrato de Empréstimo” ou “data de assinatura
do Contrato de Empréstimo” serd a ultima data afixada na pdgina de
assinatura deste Contrato de Empréstimo.

O Mutuario declara que leu e compreendeu os termos contidos nas
Condi¢bes Gerais. O Mutudrio devera cumprir e, quando aplicavel, garantir o
cumprimento das Condicdes Gerais, conforme modificadas abaixo:

(i) As referéncias ao “Contrato de Projeto” e a “Entidade do Projeto” nas
Condicbes Gerais serdo lidas e entendidas como referéncias a este
Contrato de Empréstimo e ao Mutuario, respectivamente.

(ii) As referéncias a “divida” na Secdo 5(b) das Condi¢cbes Gerais serdo
exclusivamente lidas e entendidas como referéncias a “Divida Externa”, o
que significard divida denominada ou pagavel ou opcionalmente pagdvel
em qualquer moeda diferente da moeda do Pais Membro e é devido a
uma pessoa que nao seja residente da Republica Federativa do Brasil ou
cujo principal sede comercial ou sede social esteja fora da Republica
Federativa do Brasil.

(iii) As referéncias a “Thomson Reuters” na definicdo de Taxa Disponivel em
Tela (Screen Rate) nas Condi¢Oes Gerais serdo lidas e entendidas como
referéncias a “Bloomberg”.

(iv) As Secdes 4.1(a), 4.1(b), 4.1(c) e 4.1(e) das Condi¢des Gerais serdo aplicadas da
seguinte forma:

a) Informagobes Gerais: Para os fins da Clausula 4.1(a)(i) das Condices
Gerais, as informacgdes a serem fornecidas para os Subprojetos sao as
previstas na Agenda V (Informagées do Subprojeto) deste Contrato de
Empréstimo, ao apresentar o Subprojeto, em conformidade com o
Anexo VI (Declaragdo de Desembolso do Subprojeto) deste
documento.

b) Visitagdo: Para os fins da Clausula 4.1(b) das Condicbes Gerais, o
direito de visitacdo do NDB serd exercido até a Data de Reembolso do
Empréstimo e de acordo com a Lei do Sigilo Bancario Brasileira. As
Partes concordam que os representantes do NDB deverdo ser
acompanhados por um representante do Mutuario durante as visitas
a quaisquer instala¢Ges e locais de construcdo relacionados ao Projeto
e Subprojetos.



Para evitar duvidas, cada Parte serd responsavel por suas proprias
despesas durante quaisquer visitas as instalacdes e canteiros de obras
relacionados ao Projeto.

c) Relatérios: Para os fins da Clausula 4.1(c) das Condi¢bes Gerais, as
informacdes a serem fornecidas relativas aos Subprojetos sdo as
constantes no Anexo VI (Declaragcéo de Desembolso do Subprojeto) e
Anexo VIl (Formato de relatério de projeto) deste Contrato de
Empréstimo. O Mutudrio permitira que o NDB ou seus representantes
autorizados examinem tais registros, sujeito a qualquer Lei de Sigilo
Bancdrio aplicavel.

Para evitar duvidas, esta disposicdo aplica-se ao “Periodo de Retencdo
de Documentos” indicado no item 7 do Manual de Desembolso de
Empréstimos. O Mutudrio permitira que o NDB ou seus
representantes autorizados examinem tais registros, sujeito a
gualquer Lei de Sigilo Bancario aplicavel.

e) Relatodrio Final: Para efeitos da Secdo 4.1(e) das Condicbes Gerais,
o relatério final serd elaborado e forma e meios previstos na Agenda
V (Informacgbes do Subprojeto), Anexo VI (Declaragcdo de Desembolso
do Subprojeto) e Anexo VIl (Formato de relatdrio de projeto) deste
Contrato de Empréstimo.

(v) A Secdo 3.1(b) das CondicGes Gerais é eliminada na sua totalidade e
substituida pelo seguinte:

“b) Taxa de Compromisso: O Mutudrio pagara ao NDB um encargo de
compromisso a taxa estipulada no Contrato de Empréstimo (“Taxa de
Compromisso”). O Encargo de Compromisso serd acumulado a partir
da data de 60 (sessenta) dias apds a data da assinatura do Contrato
de Empréstimo até a data em que todos os valores forem retirados da
Conta de Empréstimo ou cancelados. A Taxa de Compromisso sera
acumulada da seguinte forma:

(i) durante o primeiro periodo de 12 (doze) meses a partir da data
deste Contrato de Empréstimo — sobre a diferenca entre 15% (quinze
por cento) do Valor do Empréstimo e o Valor do Empréstimo
Desembolsado no ultimo dia deste periodo de 12 (doze) meses (desde
gue se essa diferenca seja igual a zero ou menor, o Encargo de
Compromisso para este periodo de 12 (doze) meses sera nulo);
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(ii) durante o segundo periodo consecutivo de 12 (doze) meses a
contar da data deste Contrato de Empréstimo — sobre a diferenca
entre 40% (quarenta por cento) do Valor do Empréstimo e o Valor do
Empréstimo Desembolsado no ultimo dia deste periodo de 12 (doze)
meses (desde que se essa diferenca seja igual a zero ou menor, o
Encargo de Compromisso para este periodo de 12 (doze) meses serd
nulo);

(iii) durante o terceiro periodo consecutivo de 12 (doze) meses a
contar da data deste Contrato de Empréstimo — sobre a diferenca
entre 70% (setenta por cento) do Valor do Empréstimo e o Valor do
Empréstimo Desembolsado no ultimo dia deste periodo de 12 (doze)
meses (desde que se essa diferenca seja igual a zero ou menor, o
Encargo de Compromisso para este periodo de 12 (doze) meses serd
nulo); e

(iv) durante o quarto e sucessivos periodos de 12 (doze) meses a
partir da data de celebragdao deste Contrato de Empréstimo - em
100% (cem por cento) do saldo do empréstimo ndo desembolsado no
ultimo dia do periodo relevante de 12 (doze) meses.”

(vi) A Sec¢do 3.4(a)(iii) das Condigdes Gerais é eliminada na sua totalidade e
substituida pelo seguinte:

“(iii) o Mutuario pagara todo o valor principal, juros, indenizagdo e outros
valores devidos nos termos do Empréstimo sem deducdo de quaisquer
impostos brasileiros de qualquer natureza; caso o Mutudrio seja obrigado
a fazer tal deducdo, a base de calculo do pagamento ao NDB deverd ser
reajustada, de forma que, ap6s deducdo, o valor liquido recebido pelo
NDB seja equivalente ao valor devido.

As partes observam que o NDB esta isento de qualquer imposto derivado
de sua atividade.”

(vii) A Secdo 3.5(a) das CondicBes Gerais sera aplicada da seguinte forma:

"a) Observacdo: O Mutuario poderd pagar antecipadamente a totalidade
ou parte do valor principal do Empréstimo sacado, juntamente com todos
0s juros e encargos acumulados, apds emitir notificagdo por escrito com
pelo menos 60 (sessenta) dias de antecipacdo ao NDB e ao Fiador. Tal
notificacdo devera ser irrevogdvel e vinculativo para o Mutuario. O
Mutuario ndo poderd fazer qualquer pré-pagamento voluntdrio de um
Empréstimo cuja moeda do Empréstimo seja délares em um dia que caia (i)
no dia ou depois de 45 (quarenta e cinco) dias antes do ultimo dia de um
Periodo de Juros e (ii) no ultimo dia desse Periodo de Juros.”



(viii) Os itens (b) e (c) da Secdo 5 das CondicGes Gerais sdo eliminados na
integra e substituidos pelo seguinte item (b):

“b) Se o Mutudrio conceder a um terceiro qualquer gravame sobre
seus ativos em relacdo a qualquer Divida Externa futura, ele dever3,
se assim exigido pelo NDB, fornecer gravame equivalente ao NDB para
o cumprimento de suas obrigacGes sob este Empréstimo, desde que,
no entanto, esta disposicdo ndo seja aplicavel a transacdes no curso
normal dos negdcios, tais como:

(i) qualquer Gravame para garantir Divida Externa incorrida ou
assumida pelo Mutuario sobre qualquer um de seus ativos para
financiar ou refinanciar a aquisicdo dos ativos sobre os quais tal
Gravame foi criado ou autorizado a subsistir;

(ii) qualguer gravame sobre quaisquer ativos do Mutudrio em
favor de qualquer pessoa em conexdao com derivativos, opgdes
futuras, swaps ou qualquer outra estrutura de hedge celebrada
para proteger o Mutuario contra uma perda relacionada a
qualquer endividamento;

(iii) qualquer Gravame decorrente de lei, decreto ou
regulamentacdao governamental de aplicabilidade geral sobre
quaisquer ativos (incluindo propriedades, receitas e
reivindica¢Oes de qualquer tipo) do Mutudrio; e

(iv) qualquer Gravames que ndo seja permitido de outra forma
neste documento, desde que o valor principal agregado da
Divida Externa garantida por todos esses Gravames que
estejam pendentes a qualquer momento nao exceda 25% (vinte
e cinco) na data em que tal Gravame foi criado ou sofrido 25%
(Vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Mutuario.”

(ix) A Secdo 6.1(a)(ii) das Condicdes Gerais sera aplicada da seguinte
forma:

“(ii) Caso o Mutudrio ou o Fiador (incluindo qualquer subdivisdo politica ou
administrativa destes) deixar de cumprir qualquer outra obrigacdo nado
financeira para com o NDB de acordo com qualquer Documento Juridico, e
tal descumprimento ter continuado por 60 (sessenta) dias apds a
notificacdo pelo NDB, desde que tal evento tenha, como determinado de
forma razodavel pelo NDB, um efeito material adverso sobre o Projeto;”

(x) A Secdo 6.2(c) das CondicGes Gerais é eliminada na sua totalidade e
substituida pelo seguinte:

“c) Se a qualquer momento o NDB determinar que:

(i) a aquisicdo de qualquer item feito no ambito de um Subprojeto for
inconsistente com os procedimentos estabelecidos ou referidos no Contrato de
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Empréstimo ou se tal item ndo for uma Despesa Elegivel nos termos deste
Contrato de Empréstimo;

(i) os fundos sacados no ambito do Empréstimo foram utilizados para um
Subprojeto que ndo atende aos critérios das Despesas Elegiveis; ou

(iii) que o evento especificado em 6.1(a)(ix) ou (x) ocorreu;

O NDB notificard o Mutudrio, que deverd, no prazo de 180 (cento e
oitenta) dias a partir da data da notificacdo acima mencionada, (a) fornecer ao
NDB evidéncias adicionais que permitam ao NDB, a seu exclusivo critério,
determinar que tal violagdo ndo ocorreu ou foi resolvida (conforme o caso); ou
(b) submeter ao NDB outro Subprojeto em substituicdo ao notificado pelo NDB.
Tal Subprojeto proposto deverd cumprir os critérios de Despesa Elegivel. Caso
o Subprojeto proposto ndo atenda aos critérios ou ndo seja aceitavel para o
NDB, o NDB notificard o Mutudrio e entdo todos os valores pendentes em
relacdo a tal Subprojeto serdo cancelados e reembolsaveis pelo Mutuario no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a partir da data de tal notificagcdo enviada pelo
NDB.”

(xi) A Secdo 6.4(a)(i) das Condicdes Gerais serd modificada da seguinte
forma:

“(i) caso o Mutuario nao tenha efetuado um pagamento (e tal pagamento
nao foi feito pelo Fiador em nome do Mutuario) do valor principal, juros,
encargos ou qualquer outro valor devido ao NDB sob qualquer (a) contrato
(incluindo contratos de empréstimo) garantidos pelo Fiador; ou (b)
gualquer outro acordo garantido pelo Fiador; ou".

(xii) Resolugdo de disputas: A Secdo 8.2(b)(iii) é alterada para incluir a
seguinte subsecao:

“(e) O Mutuario e o NDB concordam que ambas as partes ndo tém
nenhuma obrigag¢ao confidencial em relagdao ao texto da sentenga arbitral
final. No entanto, o Mutuario s6 poderd divulgar tal texto na medida
exigida pela Lei Aplicavel.”

(xii)  Resolugao de disputas: A Secdo 8.2(b)(iv) é excluida e substituida pelo
seguinte:

“(iv) Nao obstante as disposicGes das Regras de Arbitragem da UNCITRAL,
o tribunal arbitral ndo estara autorizado a tomar quaisquer medidas
provisorias de protecdo ou fornecer qualquer medida pré-adjudicacdo e
nenhuma das partes nos Documentos Legais podera dirigir a qualquer
autoridade judicial uma solicitacdo de quaisquer medidas provisérias de
protecdo ou alivio pré-adjudicacdo.”



ARTIGO Il: O empréstimo

Se¢do 2.1 - O Mutuario concorda em tomar emprestado do NDB e o NDB concorda em
conceder ao Mutuario um empréstimo do valor do empréstimo na moeda
do empréstimo e nos termos e condicdes estabelecidos nos Documentos Juridicos
(o “Empréstimo”).

Se¢do 2.2 - O prazo do Empréstimo é de 24 (vinte e quatro) anos a partir da data deste
Contrato de Empréstimo, incluindo um periodo de caréncia de 4 (quatro) anos.

Se¢do 2.3 - O Mutudrio concorda que todos os valores sacados serdo utilizados para
Despesas Elegiveis incorridas a partir da Data de Financiamento Retroativo
e antes ou na Data de Fechamento.

Secao 3.1-

Secdo 3.2 -

Se¢do 4.1 -

ARTIGO ll: Projeto

O Mutuario declara seu compromisso com o objetivo do Projeto, ou seja, que
o Empréstimo serd usado pelo Mutudrio para repasse a subprojetos nos
setores publico e privado com o escopo de trabalhos focados na mitigagao
das mudangas climdticas e nos beneficios da adaptagdo no Brasil
(“Subprojetos”), conforme descrito mais especificamente em Anexo Il
(Descricdao do Projeto) deste Contrato de Empréstimo. O Mutudrio concorda
em cumprir com este Contrato de Empréstimo. Para tanto, o Mutudrio
declara que leu e compreendeu os termos contidos nos Documentos Legais e
executara o Projeto de acordo com o disposto no Artigo IV das Condi¢cdes
Gerais e Agenda lll (Projeto de execugdo) deste Contrato de Empréstimo.

O Projeto serd implementado antes ou na Data de Conclusdo do Projeto,
conforme descrito em Anexo Il (Descri¢do do Projeto) deste Contrato de
Empréstimo.

ARTIGO Il: Pagamentos

Valor Principal: O Empréstimo disponivel serd reembolsado pelo Mutudrio
nas Datas de Pagamento em 40 (quarenta) parcelas semestrais de acordo
com Anexo IV (Cronograma de Amortizagdo). O Empréstimo serd
reembolsado integralmente pelo Mutudrio na Data de Reembolso do
Empréstimo.

Sec¢do 4.2 - Juros: Secdo 4.2 - Os juros devidos pelo Mutuério de acordo com a Secdo 3.1 (a)

(Juros) das Condi¢Oes Gerais serd um agregado da Taxa de Referéncia para a
Moeda do Empréstimo e do Spread Fixo.

Se¢do 4.3 - Encargo de Compromisso: A Taxa de Compromisso a ser paga pelo Mutuario ao

NDB sera de 0,25% (zero virgula vinte e cinco pontos base) e serd acumulada
e paga de acordo com a Secdo 3.1(b) das CondicOes Gerais, Secdo (Taxa de
Compromisso), conforme alteracao pela Se¢do 1.5 9v) neste Contrato de
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Empréstimo.

Sec¢do 4.4 - Taxa Inicial (Front End): A taxa inicial serd igual a 0,25% (zero virgula vinte e
cinco pontos base) do Montante do Empréstimo e capitalizada de acordo
com a Secdo 3.1 (c) (Taxa Inicial) e (e) (Capitalizacdo) das Condicbes Gerais.

ARTIGO V: Condig¢Ges para Saques

Sec¢do 5.1 - Condicao Precedente ao primeiro Saque: Nomeacdo pelo Mutudrio de seus
representantes legais, fornecimento de suas assinaturas e informacgdes, e
confirmacdo se tais representantes devem assinar os Documentos Juridicos
em conjunto ou nao.

Se¢do 5.2 - CondigOes Precedentes a todos as Retiradas ou Saques: As Partes reconhecem
e concordam que a obrigacdo do NDB de desembolsar o Empréstimo e
concluir cada uma das transacOes estabelecidas neste Contrato de
Empréstimo estd sujeita a satisfacdo (ou renuncia pelo NDB) das condicoes
estabelecidas abaixo:

(i) Uso de proventos. Os recursos provenientes das Retiradas anteriores
serdao utilizados de acordo com os termos e condigdes estabelecidos no
Contrato de Empréstimo.

(ii) (ii) Entregaveis. O Mutudrio deverd ter entregado ao NDB, no momento
ou antes da Retirada, o extrato do SCE-Crédito comprovando que os
termos e condi¢des da transacao foram devida, correta e completamente
registrados junto ao SCE-Crédito, de tal forma que o reembolso do valor
principal, dos juros, dos custos, dos encargos e de todos os demais
encargos financeiros possa ser feito tempestivamente e corretamente.

ARTIGO VI: Termos e Condi¢6es Adicionais

Sec¢ao 6.1 - Procedimento de Retirada: Além das Condi¢des Gerais, cada Retirada ocorrera
na forma e maneira prescritas no Manual de Desembolso de Empréstimo em
vigor na data deste Contrato de Empréstimo.

Se¢do 6.2 - Utilizagdo dos Proventos: O Mutuario declara que leu e compreendeu os termos
de cada um dos itens a seguir e que devera cumprir com os itens a seguir: (i)
Politica de Aquisicdes do NDB, conforme previsto na Se¢ao 6.4 deste
Contrato de Empréstimo; e (ii) Estrutura Ambiental e Social do NDB,
conforme previsto na Secdo 6.3, e na Secdo Il do Anexo lll (Projeto de
execucgdo) deste Contrato de Empréstimo.

Se¢do 6.3 - Conformidade Ambiental e Social: Para além das exigéncias descritas na
Secao 4.2 (e) das Condicbes Gerais, o Mutuario devera, durante a
implementacdo do Projeto e Subprojetos, cumprir e garantir, por meio de
acordos contratuais, o cumprimento por parte dos Submutudrios da (i) Lei
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Aplicavel na avaliacdo e mitigacdo de impactos ambientais e sociais
relacionados ao Projeto; (ii) As politicas ambientais e sociais do Mutuario e
(iii) as exigéncias do Plano de Gerenciamento de Impacto Ambiental e Social
(ESIMP), incluindo monitoramento e relatdrio.

Se¢ao 6.4 - AquisicOes: Para além das exigéncias contidas na Secdo 4.2(f) das Condicdes

Secao 6.5 -

Se¢do 6.6 -

Se¢do 6.7 -

Sec¢do 6.8 -

Gerais, o Mutudrio deverd garantir que a aquisicdo de todos os bens e
servicos dos Subprojetos seja executada de acordo com a Lei Aplicavel sobre
aquisicoes e com a devida consideracdo aos principios enunciados nas
Politica de Compras do NDB, nomeadamente economia, eficiéncia,
concorréncia, relacdo qualidade-preco, transparéncia e adequacdo a
finalidade.

Relatdrio de auditoria do projeto: O Mutuario fornecerd ao NDB um
relatorio de auditoria do projeto preparado pela empresa de auditoria
envolvida no Projeto, na forma e substancia satisfatorias ao NDB, todos os
anos, no prazo de 6 (seis) meses apos o final de cada exercicio financeiro
(“Relatério de auditoria do projeto”).

Relatoério anual: Para os fins da Se¢ao 4.1(c)(ii) das Condi¢Oes Gerais e deste
Contrato de Empréstimo, o Mutuario devera preparar e fornecer ao NDB um
relatério dentro de 6 (seis) meses apds o final de cada exercicio financeiro na
forma e maneira previstas em Anexo VI (Declara¢do de Desembolso do
Subprojeto) e Anexo VIl (Formato de relatdrio de projeto) deste Contrato de
Empréstimo.

Relatédrio final: Para os fins da Secdo 4.1(e) das Condi¢Ges Gerais e deste
Contrato de Empréstimo, o Mutuario devera preparar e fornecer ao NDB um
relatdrio sobre a Data de Conclusdo do Projeto na forma e maneira previstas
no Anexo V (Informag¢bes do Subprojeto), Anexo VI (Declaracdo de
Desembolso do Subprojeto) e Anexo VII (Formato de Relatério do Projeto)
deste Contrato de Empréstimo.

Aprovacdao do Subprojeto: O Mutudrio concorda que deverda buscar a
aprovacdao por escrito do NDB antes de financiar quaisquer dos itens
seguintes:

(i) Quando o valor do Subempréstimo a ser concedido ao
Subprojeto for superior a USS 240.000.000 (duzentos e
quarenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos) ou
equivalente em reais, convertido pelo NDB no Dia Util
imediatamente anterior a data de emissdo da Solicitacdo de
Saque pelo Mutuario; ou

(ii) qualquer Subprojeto que seja avaliado pelo Mutuario como
“Categoria A” (ou risco superior), conforme definido na politica
ambiental e social aplicavel do Mutudrio e na Estrutura
Ambiental e Social do NDB, conforme estabelecido no Anexo |
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(Definicdo da Categoria “A”) no que diz respeito ao impacto
ambiental e social; ou

(iii) qualquer Subprojeto que, na opinido do Mutudrio, possa ndo
atender aos critérios de elegibilidade ou alinhamento com a
Politica de Aquisi¢des do NDB.

Se¢do 6.8.1 -O Mutuario devera enviar todas as solicitacdes de aprovacdao de Subprojetos
nos termos da Secdo acima ao NDB dentro de 42 (quarenta e dois) meses a
partir da data deste Contrato de Empréstimo e o NDB notificard o Mutuario
sobre os resultados da avaliacdo dentro de 20 (vinte) Dias Uteis a partir da
data de envio dos pedidos de aprovacdo de Subprojetos. Ndo obstante o
acima exposto, o NDB ndo tem obrigagdo de processar mais de uma
solicitacdo de aprovacdo de Subprojeto por vez.

Se¢do 6.9 - Critérios de Alocagdo e Financiamento: A utilizacdo do Empréstimo obedecera
aos seguintes critérios:

(i) o Mutudrio financiard pelo menos 5 (cinco) subprojetos no
ambito do empréstimo;

(ii) a exposicdo agregada para Subprojetos em qualquer setor
individual, conforme indicado no item (3) (a) a (f) da Agenda Il
Descri¢éo do Projeto), ndo poderd exceder 60% (sessenta por
cento) do Valor total do Empréstimo;

(iii) um Subempréstimo para qualquer Subprojeto Unico serd
limitado a 30% (trinta por cento) do Valor total do Empréstimo;

(iv) até 30% (trinta por cento) do Valor do Empréstimo podera ser
utilizado pelo Mutudrio para fins de financiamento de
debéntures/titulos emitidos para financiar os Subprojetos; e

(v) O subempréstimo/debéntures mencionados na Clausula 6.9(iv)
acima terdo vencimentos superiores a 7 (sete) anos e ndo serdo
utilizadas para financiamento intermediario/ponte.

Sec¢ao 6.10 - Financiamento retroativo. O financiamento retroativo estara disponivel para
Despesas Elegiveis incorridas a partir da Data de Financiamento Retroativo,
até o Limite de financiamento retroativo.

Se¢do 6.11 - Supervisao de Projetos: O Mutuario concorda que a supervisdo de todos os
Subprojetos sera realizada pelo Mutuario.

Se¢do 6.12 - Avaliagdo Conjunta: O NDB poderad se juntar ao Mutudrio na avaliacdo
conjunta de Subprojetos que exijam que o Mutuario busque a aprovacdo por
escrito do NDB nos termos da Secdo 6.8 deste Contrato de Empréstimo,
sujeito as disposicoes 4.1(a) e 4.1(b) das CondicBes Gerais.
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Se¢ao 6.13 - Risco de Crédito: O Mutuario concorda que o risco de crédito de todos os
Subprojetos sera de responsabilidade exclusiva do Mutuario.

Secdo 6.14 - Aprovacgao do Subprojeto: O NDB solicitard documentacdo de aquisicao dos
Subprojetos, com base em amostras, como parte da aprovacdo dos
Subprojetos e da implementacado do Projeto.

Se¢do 6.15 - Garantia: As obrigacdes financeiras do Mutudrio nos termos deste Contrato de
Empréstimo sdo garantidas pela Republica Federativa do Brasil de acordo
com os termos e condicdes do Contrato de Garantia anexado a este Contrato
de Empréstimo, conforme Anexo Il.

Se¢do 6.16 - Arbitragem: A sede da Arbitragem para qualquer Disputa nos termos deste
Contrato de Empréstimo serd Londres, Reino Unido.

Se¢do 6.17 - Financiamento suplementar: A secdo 3.8 das Condi¢Ges Gerais (Financiamento
Complementar) ndo é aplicavel a este Empréstimo.

ARTIGO VII: Eficacia

Seg¢ao 7.1 - De acordo com a secdo 7.1(iii) das Condi¢Bes Gerais, serdo aplicaveis as
seguintes condig¢des adicionais de eficacia:

(a) Entrega pelo Mutuario de um parecer juridico em portugués ou inglés
confirmando que o Contrato de Empréstimo foi devidamente autorizado,
executado e entregue em nome do Mutuario, e é juridicamente
vinculativo para o Mutudrio e exequivel de acordo com seus termos;

(b) Entrega pelo Fiador de um parecer juridico em portugués confirmando
gue o Contrato de Garantia foi devidamente autorizado, executado e
entregue em nome do Fiador, e é juridicamente vinculativo para o Fiador
e exequivel de acordo com seus termos; e

(c) O Empréstimo foi registrado no Banco Central do Brasil de acordo com as
Leis Vigentes.

ARTIGO VIII: Enderecgos e Notificacoes.

Se¢do 8.1 - Notificagdes: Os enderecos das Partes de acordo com e para os efeitos da Secdo
9.1 das CondicGes Gerais sao os seguintes:

Para o Mutudrio:

BNDES- BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES

Avenida Republica do Chile 100, 42 andar

CEP 20031-917
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Numero de telefone: + 55 (21) 2052-8246
E-mail: carvalhal@bndes.gov.br

Para o Fiador:

Procuradoria - Geral da Fazenda Nacional — PGFN
Coordenacdo-Geral de Operagdes Financeiras da Unido
Ministério da Economia

Esplanada dos Ministérios, bloco P, 82 andar, Sala 803
70048-900 — Brasilia, DF, Brasil

Tel.: 455 61 3412 2842

E-mail: apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br

Ministério da Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Coordenacdo-Geral de Controle da Divida Publica - CODIV

Esplanada dos Ministérios, Bloco “P”, Anexo, Ala “A”, 12 andar, sala 121
CEP 70048-900, Brasilia, Distrito Federal, Brasil

Tel. n2 + 55 (61) 3412.3518

E-mail: geror.codiv.df.stn@tesouro.gov.br and codiv.df.stn@tesouro.gov.br

Ministério do Planejamento e Orcamento

Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento
Esplanada dos Ministérios, Bloco “K”, 82 andar

CEP 70040-906, Brasilia, Distrito Federal, Brasil

Tel. n? + 55 (61) 2020-4292

E-mail: sain@economia.gov.br

Para o NDB:

Para questoes relacionadas com desembolsos de empréstimos, servico da
divida e contabilidade:

Novo Banco de Desenvolvimento

18 Andar

Estrada Guozhan 1600

Novo distrito de Pudong, Xangai

Xangai — 200126, China

E-mail: loanmanagementl@ndb.int

Para: Departamento de Financas, Orcamento e Contabilidade

Para todos os outros assuntos:

Novo Banco de Desenvolvimento
1600, Guozhan Road
Novo distrito de Pudong, Xangai 201206,
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E-mail: Loan-ARO@ndb.int
Para: Vice-presidente e COO
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EM TESTEMUNHO DO QUE as Partes, agindo por meio de seus Representantes Autorizados,
fizeram com que este Contrato de Empréstimo fosse assinado em seus respectivos nomes e
entregue na sede do NDB.

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

Por
Nome:
Posicao:
Data:

NOVO BANCO DE DESENVOLVIMENTO

Por

VLADIMIR KAZBEKOV

Vice-presidente e Diretor de Operagdes
Data:

NOVO BANCO DE DESENVOLVIMENTO

Por

BIN HAN

Diretor Geral, Setor Privado e Transa¢es Nao Soberanas
Data:
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AGENDA |
DEFINICOES

“Lei aplicavel “significa, para qualquer pessoa, qualquer lei, incluindo qualquer lei tributaria,
ordem, decreto, tratado, regra ou regulamento (incluindo medidas nos termos deste) ou
determinacdo de um drbitro ou tribunal ou outra autoridade governamental, em cada caso
aplicavel ou vinculativa sobre tal pessoa e/ou qualquer um de seus bens ou aos quais tal
pessoa e/ou qualquer um de seus bens esteja sujeito.

“Lei Brasileira de Sigilo Bancario “significa a Lei Brasileira 105 (Lei Complementar 105, de 10
de janeiro de 2001), conforme alterado.

“Data de encerramento” significa a data correspondente a 4 (quatro) anos a partir da data
deste Contrato de Empréstimo ou em data posterior que venha a ser acordada entre o NDB,
o Mutudrio e o Fiador.

“Conta Designada” significa a conta denominada em ddlares americanos designada pelo
Mutuario para receber os valores sacados do Empréstimo a ser informada ao NDB por
escrito antes do primeiro desembolso do Empréstimo ou a conta de substituicdo que o
Mutudrio possa acordar com o NDB de tempos em tempos.

“ESIMP” significa o plano intitulado Plano de Gestdo de Impacto Ambiental e Social”
acordado entre as Partes, conforme alterado periodicamente pelo Mutuario mediante
aprovacao prévia por escrito do NDB.

"Ano financeiro" significa o ano fiscal que comec¢a em 12 de janeiro de um ano e termina
em 31 de dezembro do mesmo ano.

“Spread Fixo” significa [SOFR+ 1,49% (149 pontos base) por ano].

“Condi¢des Gerais” significa as Condicdes Gerais prescritas pelo NDB e citadas como
'Condic¢Oes Gerais — Soberanas, datadas de 22 de margo de 2022".

“Autoridade Governamental” significa o governo do Mutudrio, ou de qualquer subdivisao
politica do mesmo, seja estadual, regional ou local, e qualquer agéncia, autoridade, filial,
departamento, drgdo regulador, tribunal, banco central ou outra entidade que exerca
funcBes executivas, legislativas, judiciais, poderes ou funcdes tributarias, regulatérias ou
administrativas de ou pertencentes a um governo ou qualquer subdivisdo dele (incluindo
guaisquer orgdos supranacionais), e todos os funcionarios, agentes e representantes de
cada um dos anteriores.

“Empréstimo” terd o significado previsto na Secdo 2.1 deste Contrato de Empréstimo.

“Montante do empréstimo” terd o significado previsto no Considerando (A) deste Contrato
de Empréstimo.

“Moeda do empréstimo” significa délares dos Estados Unidos da América.
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“Data de reembolso do empréstimo “significard [e].

“Politica de Aquisicoes do NDB” significa a Politica de Aquisicdes do NDB datada de 28 de
marco de 2016, conforme alterada de tempos em tempos.

“NDB Meio Ambiente e Marco Social” significa a Politica Ambiental e de Estrutura Social do
NDB datada de 11 de marco de 2016.

“Data de pagamento” significara 15 de marco e 15 de setembro em cada ano.
“Empréstimo” tera o significado previsto na Agenda Il deste Contrato de Empréstimo.

“Data de conclusao de projeto” significa a data correspondente a 4 (quatro) anos a partir da
data deste Contrato de Empréstimo ou em data posterior que possa ser acordada entre o
NDB e o Mutuario.

“Data de Financiamento Retroativo” significa a data 12 (doze) meses anterior a data deste
Contrato de Empréstimo.

“Limite de financiamento retroativo” significa 20% (vinte por cento) do Valor do
Empréstimo.

“SCE-Crédito” significa o mddulo de registro eletrénico de operacdes de crédito estrangeiro
do registro declaratdrio eletrénico mantido pelo Banco Central ou qualquer sucessor.

“Patrimonio Liquido” significa o valor que, na data em que qualquer determinacao for feita,
é o valor do patrimoénio liquido total do Mutuario que aparece em suas demonstracdes
financeiras consolidadas, auditadas e publicadas mais recentemente, preparadas de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

“Submutuario” significa um mutuario do Subempréstimo concedido pelo Mutudrio para
financiar o Subprojeto.

“Subempréstimo” significa um empréstimo concedido pelo Mutuario com recursos do
Empréstimo para financiar o Subprojeto.

"Subprojeto" significa projetos individuais financiados pelo Mutuario com recursos do
Empréstimo.

“Saldo do empréstimo nao desembolsado” significa os valores do Empréstimo ndo sacados
da Conta do Empréstimo de tempos em tempos.

“Saldo do empréstimo sacado” significa os valores do Empréstimo retirados da Conta do
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Empréstimo e pendentes de tempos em tempos.
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AGENDA I
DESCRIGAO DO PROJETO

1. O objetivo do Projeto é apoiar o Plano Trienal 2020-2022 do BNDES, o qual traca os
principais desafios de desenvolvimento da economia brasileira e estabelece metas para
o Mutudrio no curto e médio prazo.

2. O Projeto sera financiado por meio de Empréstimo e Financiamento do BNDES no valor
de USD 300.000.000 (trezentos milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América). O
Projeto serd implementado ao longo de um periodo de 4 (quatro) anos.

3. O Empréstimo sera utilizado pelo Mutudrio para repasse a subprojetos nos setores
publico e privado com escopo de obras focadas em infraestrutura sustentavel bem como
para fornecer assisténcia técnica a projetos nesses setores (como reuso para
empréstimos e/ou prestacdo de assisténcia técnica, o “Projeto”). Os setores e atividades
elegiveis para serem incluidos no Projeto e financiados através do Empréstimo sdo
descritos abaixo:

a) Distribuicio de energia renovavel (geragdo, transmissdo e distribuicdo) e gas.
Projetos de geracdo de energia renovavel, como implementacdo de parques
eodlicos, usinas fotovoltaicas, usinas de gas hidrogénio comprimido (CHG), usinas
separadas de calor e energia (PCH), usinas de biomassa e de transformacdo de
residuos em energia, iluminagdo publica e outras tecnologias relacionadas, energia
sistemas de transmissao e distribuicdo, incluindo sistemas de distribuicdo de gas
natural, que permitam maior acesso e/ou maior eficiéncia energética e
produtividade econGmica.

b) Transporte e Logistica. Construcdo, ampliacdo, duplicacdo e restauracdo de
estradas, pontes, ferrovias, hidrovias, aeroportos, portos e infraestrutura de
armazenamento.

c) Agua e saneamento. Projetos focados em tratamento/ampliacdo de redes de
esgoto, drenagem urbana e controle de enchentes, gestdao de residuos sélidos e
abastecimento de agua.

d) Mobilidade Urbana. Obras civis e equipamentos para melhorar e integrar
infraestrutura de vias urbanas, transporte publico e mobilidade ndo motorizada.

e) Tecnologia da informagdao e Comunicagao. Fibra dptica e infraestrutura celular e
projetos de cidades inteligentes

f)  Infraestrutura Social. Construcdo e ampliacdo de infraestrutura para os setores
educacional e de saude.

g) Fabrica de Projeto BNDES. Prestar assisténcia técnica para estruturacdo de
projetos de infraestrutura na forma de estudos de viabilidade, modelagem

financeira, projeto basico e detalhado e planos municipais de gestdo de ativos de
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infraestrutura, contemplando a viabilidade técnica, econdmica, financeira, juridica
e socioambiental de investimentos publicos e privados, PPPs e concessoes.

4. A discriminacdo do investimento do Projeto por componente é apresentada na tabela

abaixo:

Detalhamento dos investimentos do Projeto por componente (USD)
Componente Quantia
Investimentos em infraestrutura 1.492.000.000
Fabrica de Projeto BNDES 5.000.000
Taxa inicial (Front end) 3.000.000
Total 1.500.000.000
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AGENDA I

PROJETO DE EXECUGAO

Secdo |. Arranjos de implementacdo

1. O Governo do Brasil fornecera uma garantia soberana ao NDB em relacdo as obrigacdes
financeiras do BNDES decorrentes do Projetol. O BNDES sera o Mutuario e Executor do
Projeto. O BNDES serd responsavel pelo monitoramento e avaliacdo geral do Projeto
(“M&A”), incluindo a coleta de todas as informacgGes e supervisdao do desempenho do
Subprojeto. Durante a implementagdo, o M&A do Projeto incluird o acompanhamento
de indicadores de desempenho e a apresentacdao de relatdrios anuais de progresso
BNDES, conforme previsto no Acordo de Empréstimo.

2. Aselecdo dos Subprojetos sera conduzida pelo Mutudrio dentro dos setores e atividades
definidos no Contrato de Empréstimo. O Mutuario conduzird a avaliacdo técnica,
financeira e fiscal do Submutudrio e realizara uma avaliagdo da capacidade de
implementacdo e uma avaliagdo ambiental e E&S. As condi¢des financeiras e fiscais do
Submutudrio serdo avaliadas de acordo com a metodologia de avaliacdo de risco de
crédito do Mutuario.

Secdo Il. AquisicOes e Gestao de Impacto Ambiental e Social

1. O Mutudrio devera garantir que a aquisicao de todos os bens e servigos dos Subprojetos
seja executada de acordo com a Lei Aplicidvel sobre aquisicbes e com a devida
consideracdo aos principios enunciados nas Politica de Compras do NDB,
nomeadamente economia, eficiéncia, concorréncia, relagdo qualidade-preco,
transparéncia e adequacao a finalidade.

2. O Projeto foi categorizado como Categoria FI-B em linha com o Quadro Ambiental e
Social do NDB. O Mutudrio executara o Projeto e Subprojetos em conformidade com Lei
aplicdvel sobre avaliacdo e mitigacdo de impactos ambientais e sociais, suas politicas
ambientais e sociais e as exigéncias do ESIMP, conforme descrito abaixo:

1 Resolucdo COFIEX n2 16, de 8 de julho de 2020.
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CRONOGRAMA VI
CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO
A tabela a seguir estabelece as datas de reembolso dos valores principais sacados no ambito

do Empréstimo e a porcentagem do valor principal total do Empréstimo a pagar em cada
Data de Pagamento.

Prestacao Data de pagamento [a ser Parcela da fatia (expressa em %) do valor
preenchido na data da principal total do Empréstimo sacado e

assinatura] pendente na primeira Data de Pagamento
do Empréstimo
1 2,5%
2 2,5%
3 2,5%
4 2,5%
5 2,5%
6 2,5%
7 2,5%
8 2,5%
9 2,5%
10 2,5%
11 2,5%
12 2,5%
13 2,5%
14 2,5%
15 2,5%
16 2,5%
17 2,5%
18 2,5%
19 2,5%
20 2,5%
21 2,5%
22 2,5%
23 2,5%
24 2,5%
25 2,5%
26 2,5%
27 2,5%
28 2,5%
29 2,5%
30 2,5%
31 2,5%

22



32
33
34
35
36
37
38
39
40

Total
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2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
100,00%



INFORMAGOES DO SUBPROJETO

1 Informagdes sobre o Cliente Beneficiario

Nome da empresa (@]

Existéncia Juridica Pais da sede social [®]
Numero e local de registro  [e]

Endereco (@]

Setor econdémico e [®]

atividade(s)

2 Detalhes do Subprojeto

Tipo/Categoria de [o]
Subprojeto

Principais caracteristicasdo  [e]

Subprojeto
(o]
(o]
Localizagdo e site [e]
Situacdo do Subprojeto / [o]

Inicio da operacdo
3 Estimativa de custos e plano de financiamento

Detalhes do empréstimo Financiamento Direto/Indireto: [®]
Quantia [®]
Prazo: [®]
Periodo de caréncia: [®]
Taxa de juro: [@]
Titulos ou garantias solicitadas: [®]
Montante do financiamento [e]
solicitado no Acordo de
Empréstimo do NDB
4 Impacto no desenvolvimento

Categoria de Risco Ambiental: [®]

Estudo de impacto ambiental e social (EIA/RIMA ou RAS): [@]
Licenca ambiental: [®]

Estimativa de criacdo de empregos: [®]

Estimativa de reduc3o de CO2 (se aplicavel): [®]

Indicador do Setor DMF: [e]

24

AGENDA V



25



A

Numero
do
subprojet
o

[e]
[o]
[e]
[e]
[e]

Notas:
G+H<=F

Nome do
Subprojet

[e]
(o]
(o]
(o]
(o]

(o)

DECLARAGAO DE DESEMBOLSO DO SUBPROJETO

C D E
Custo do subprojeto
Custo Despesas = Despesas
avaliado reais projetada
e incorrida s para os
aprovad satéa proximos
o data 12 meses

[o]
[e]
[e]
[o]
[e]

[e]
(o]
(o]
[e]
(o]

2 Como atribuido pela Equipe de Projetos do NDB

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

F

H

Financiamento do Empréstimo do NDB
Valor

comprometid

(0]

[e]
[o]
[o]
[e]
[e]

26

desembolsad
o até a data

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

Projetad
0 para os
proximos
12 meses

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

AGENDA VI

(em ddlares americanos)

Valor
comprometid
o

J K
Financiamento BNDES
Real Projetad
desembolsad = o paraos
oatéadata @ préximos
12 meses
[e] [o]

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
[e]
[e]
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AGENDA VII

FORMATO DE RELATORIO DE PROJETO

O Mutudrio deverd apresentar anualmente um relatério sobre o desenvolvimento do
Projeto, descrevendo seu progresso e situagao atual.

O relatdrio deverd apresentar as seguintes informacgoes:

1.Avanco do Projeto

e Descricdo do andamento da implantacdo do Projeto;

e Informacdo sobre quaisquer dificuldades graves relevantes para a
implementacdo do Projeto e descricdo das medidas de mitigacao; e

e Projeto DMF (avango dos indicadores).

2.Uso do empréstimo

e Utilizacdo e saldo do empréstimo; e

e Prévia da demanda por valores pendentes do Empréstimo.

3.Subprojetos?

e InformacBes sobre a fase dos Subprojetos (analise, aprovados,
contratados);

e Descricdao do andamento da implementacao dos Subprojetos; e

e Informagdao sobre quaisquer dificuldades graves relevantes para a
implementacdo do Projeto e descricdo das medidas de mitigacao; e

4.BNDES

e Quaisquer alteracdes no BNDES que possa ter qualquer implicacdo para
o Projeto.

e Anexos: Ultimo Relatdrio Anual, Relatdrio de Gestdo, Relatério Contabil
e Demonstrativo Financeiro.

30 BNDES reterd os documentos relativos as informacGes dos Subprojetos, a serem fornecidos ao NDB
mediante solicitagdo: (a) as decisGes do BNDES que aprovam os Subprojetos; (b) contratos de financiamento
do BNDES concedendo os Subempréstimos aos Submutuarios; e (c) as faturas dos gastos dos Subprojetos.
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ANEXO |
CONDIGCOES GERAIS
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ANEXO Il
ACORDO DE GARANTIA

Contrato de Garantia celebrado no dia [®#]do més de [®] do ano de 2023, entre a REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL (“Fiador”) e o NOVO BANCO DE DESENVOLVIMENTO, banco
multilateral de desenvolvimento estabelecido no ambito do Acordo sobre o Novo Banco de
Desenvolvimento datado de 15 de julho de 2014, assinado entre a Republica Federativa do
Brasil, a Federacdo Russa, a Republica da india, a Republica Popular da China e a Republica
da Africa do Sul (“NDB”) (“Acordo de Garantia”), em conex3o com o contrato de
empréstimo datado de [®] [®], 2023, para BNDES Clima — Financiamento Sustentavel para
Apoio a Mitigacdao e Adaptagdao as Mudangas Climaticas Globais no Brasil, no valor de USD
1.200,000,000 (um bilhdo e duzentos milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América)
entre o BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES E O
(“Mutuario"), o NDB, ("Contrato de Empréstimo").

O Mutuario e o NDB serdo doravante denominados, individualmente, como “Parte” e,
coletivamente, como “Partes”.

RESOLVEM as Partes acordar no seguinte:
ARTIGO I: Condicdes Gerais e Definicoes

Se¢ao 1.1 - As Condigdes Gerais, como definidas no Acordo de Empréstimo, constituem
parte integrante deste Contrato de Empréstimo e aplicam-se a este Contrato
de Empréstimo em toda a sua extensdo, salvo indicacdo expressa em
contrario neste documento. Em caso de conflito entre as Condi¢des Gerais e
o Contrato de Empréstimo, o Contrato de Empréstimo prevalecera.

Sec¢do 1.2 - Os principios de construcdo e as regras de interpretacao estabelecidas no
Artigo Il (Construgdo) e Parte A de Apéndice | (Interpretag¢do) das Condicbes
Gerais sera aplicavel mutatis mutandis a este Contrato de Empréstimo.

Sec¢do 1.3 - Salvo disposicdo expressa em contrdrio neste documento, todos os termos
em letras maiusculas utilizados neste Contrato de Garantia terdao os
significados estabelecidos nas Condicbes Gerais ou no Contrato de
Empréstimo.

ARTIGO II: GARANTIA

Se¢do 2.1 - O Fiador garante incondicionalmente, como devedor principal e ndo como
mera fianca, o devido e pontual pagamento das obrigacGes financeiras
devidas pelo Mutudrio nos termos do Contrato de Empréstimo.

Segdo 2.2 - As obrigacdes de pagamento do Fiador nos termos deste Acordo de Garantia
tém e terdo a mesma prioridade de pagamento que as outras obrigacdes
financeiras externas do Fiador para com outras instituicdes financeiras
multilaterais das quais é membro, como resultado de qualquer
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financiamento.
ARTIGO Il: Enderecos e Notifica¢oes.

Sec¢ao 3.1 - Notificagdes: Os enderegos das Partes de acordo com e para os efeitos da Segao
9.1 das Condi¢bes Gerais sdo os seguintes:

Para o Fiador: Procuradoria - Geral da Fazenda Nacional — PGFN
Coordenacdo-Geral de Operagdes Financeiras da Unido
Ministério da Economia
Esplanada dos Ministérios, bloco P, 82 andar, Sala 803
70048-900 — Brasilia, DF, Brasil
Tel.: 455 61 3412 2842
E-mail: apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br

Para o NDB: Novo Banco de Desenvolvimento
1600, Guozhan Road
Novo distrito de Pudong, Xangai 201206,
E-mail: Loan-ARO@ndb.int
Para: Vice-presidéncia de OperacOes
EM TESTEMUNHO DO QUE as Partes, agindo por meio de seus Representantes Autorizados,
fizeram com que este Contrato de Empréstimo fosse assinado em seus respectivos nomes e
entregue na sede do NDB.

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

Por

(em nome da Republica Federativa do Brasil)
Nome:

Posicao:

Data:

NOVO BANCO DE DESENVOLVIMENTO

Por

VLADIMIR KAZBEKOV

Vice-presidente e Diretor de Operagdes
Data:

NOVO BANCO DE DESENVOLVIMENTO
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Por

BIN HAN

Diretor Geral, Setor Privado e Transa¢es Nao Soberanas
Data:
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/!

ARTIGO II- CONSTRUCAO//

/!

Secdo 2.1 - Interpretacdo: As disposi¢des destas Condigdes Gerais devem ser interpretadas de
acordo com as regras de constru¢@o da Parte A do Apéndice I (Interpretagdo).//

/!

Secdo 2.2 - Defini¢des: Os termos em maiusculas usados neste documento devem ter os
significados que lhes sdo atribuidos na Parte B, do Apéndice I (Defini¢des).//

/!

Secdo 2.3 - Inconsisténcia com Documentos Juridicos: Se uma disposicdo de qualquer
Documento Juridico for inconsistente com uma disposi¢cdo destas Condicdes Gerais, a
disposicdo de tal Documento Juridico prevalecera na extensdo da inconsisténcia.//

/!

ARTIGO III- TERMOS DE EMPRESTIMO E PAGAMENTO//

/!

Secdo 3.1 - Juros e Outros Encargos//

/!

a) Juros://

/!

(i) O Mutuario pagard ao NDB juros sobre o Montante do Empréstimo Desembolsado, a taxa
especificada no Contrato de Empréstimo. Os juros serdo acumulados a partir das respectivas
datas nas quais o montante do Empréstimo ¢ retirado da Conta do Empréstimo.//

/!

(i1)) Se a Moeda do Empréstimo for uma moeda que ndo o Ddlar, os juros serdo devidos de
mora em cada Data de Pagamento. Nao obstante o acima exposto, se uma Retirada for realizada
dentro de 2 (Dois) meses antes de qualquer Data de Pagamento, os juros acumulados no
primeiro Periodo de Juros em relagdo a essa Retirada deverdo ser pagos na segunda Data de
Pagamento apos a Retirada.//

/!

(iii) Se os juros sobre qualquer montante do Saldo de Empréstimo Retirado forem baseados em
uma propagacdo varidvel, o NDB notificard o Mutuério da taxa de juros sobre esse montante
para cada Periodo de Juros, imediatamente ap6s sua determinagdo.//

/!

(iv) Se a Moeda do Empréstimo for o Ddlar, serdo pagos juros de mora em cada Data de
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b) Taxa de Compromisso: O Mutudrio pagard ao NDB uma taxa de compromisso a taxa
estipulada no Contrato de Empréstimo ("Taxa de Compromisso"). A Taxa de Compromisso
acumulara a partir de, inclusive, a data de 60 (sessenta) dias apds a data da assinatura do
Contrato de Empréstimo até a data em que todo o montante serd retirado da Conta de
Empréstimo ou cancelado. A Taxa de Compromisso acumulara da seguinte forma://

//

(i) durante o primeiro periodo de 12 (doze) meses a contar da data de assinatura do Contrato de
Empréstimo - sobre a diferenga entre 15% (quinze por cento) do Montante do Empréstimo e o
Montante do Empréstimo Desembolsado no ultimo dia deste 12 (Doze) meses (desde que, se
essa diferencga for igual a zero ou menos, a Taxa de Compromisso deste periodo de 12 (doze)
meses sera nula);//

//

(ii) durante o segundo periodo consecutivo de 12 (doze) meses a contar da data de assinatura do
Contrato de Empréstimo - sobre a diferenga entre 45% (quarenta e cinco por cento) do Montante
do Empréstimo e o Montante do Empréstimo Desembolsado no ultimo dia deste periodo de 12
(doze) meses (desde que, se essa diferenca for igual a zero ou menos, a Taxa de Compromisso
desse periodo de 12 (doze) meses sera nula);//

//

(ii1) durante o terceiro periodo consecutivo de 12 (doze) meses a partir da data de assinatura do
Contrato de Empréstimo - sobre a diferenga entre 85% (85%) do Montante do Empréstimo e o
Montante do Empréstimo Desembolsado no ultimo dia deste periodo de 12 meses (desde que, se
essa diferenca for igual a zero ou menos, a Taxa de Compromisso desse periodo de 12 (doze)
meses sera nula); e//

//

(iv) durante o quarto e sucessivo periodo de 12 meses a contar da data da assinatura do Contrato
de Empréstimo - em 100% do Saldo do Empréstimo Ndo Desembolsado no tltimo dia do
respectivo periodo de 12 meses.//

//

A Taxa de Compromisso deverad ser paga em atraso anualmente, o mais tardar 45 (quarenta e
cinco) dias apds o final de cada periodo de 12 (doze) meses sucessivos.//

//

c¢) Comissdo Inicial: O Mutudrio pagara ao NDB uma comissdo inicial do Montante do
Empréstimo a taxa estipulada no Contrato de Empréstimo ("Comissdo Inicial"). Se o pagamento
da Comissdo Inicial ndo estiver sujeito as disposi¢cdes da Se¢do 3.1 (e) abaixo, o Mutuario
devera pagar a Comissao Inicial o mais tardar 1 (Um) Dia Util antes da primeira Retirada.//

//
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d) Juros Inadimplentes: se qualquer montante de um Pagamento de Empréstimo permanecer nao
pago no vencimento e esse ndo pagamento continuar por um periodo de 30 (trinta) dias, o
Mutuario pagara os juros inadimplentes a uma taxa de 0,50% (ponto zero cinco por cento) além
da taxa de juros especificada no Contrato de Empréstimo sobre esse montante vencido, a partir|
da data em que esse montante era devido até que esse montante vencido seja integralmente
pago ("Taxa de Juros Inadimplentes ").//

/!

e) Capitalizagdo: Salvo disposi¢do em contrario do Contrato de Empréstimo, o NDB deverd, em
nome do Mutuario, retirar da Conta do Empréstimo 1 (um) dia util antes da primeira Retirada e
pagar a si proprio o montante da Comissdo Inicial pagavel nos termos do Contrato de
Empréstimo.//

/!

f) Se o Contrato de Empréstimo prevé o financiamento de juros, Encargos de Compromisso e
outros Encargos sobre o Empréstimo, provenientes do produto do Empréstimo, o NDB devera,
em nome do Mutuario, retirar-se da Conta do Empréstimo em cada uma das Datas de
Pagamento, e pagar a si mesmo 0 montante necessario para pagar esses juros € outros encargos
acumulados e pagaveis nessa data, sujeito a qualquer limite especificado no Contrato de
Empréstimo sobre o montante a ser retirado.//

/!

Secdo 3.2 - Conversdo de Termos de Empréstimo//

/!

a) O NDB pretende, com o tempo, desenvolver mecanismos que lhe permitam oferecer ao
Mutuério a opg¢do de converter a base de taxa de juros aplicdvel ao Empréstimo ou a moeda de
denominag¢do do Empréstimo (ou ambos) (coletivamente, "Conversdes" e individualmente,
"Conversdo") nos termos e condigdes determinados pelo NDB ("Termos e Condigdes da
Conversao"). No momento em que o NDB adotar uma politica que preveja Conversdo (s), o
NDB notificara o Mutudario das opg¢des de conversdo disponiveis para o Mutuario e dos Termos
e Condigdes da Conversdo. Apds essa notificagdo, o Mutuario poderd, a qualquer momento,
para facilitar o gerenciamento prudente da divida, solicitar, com a ndo objecdo prévia do Fiador,
uma Conversao de acordo com os Termos e Condigdes da Conversdo. O Mutuario devera
fornecer cada uma dessas solicitagdes ao NDB, de acordo com os Termos e Condi¢des de
Conversdo.//

/!

b) Apds a aceitacdo pelo NDB de uma solicitagdo do Mutuario para uma Conversdo, o NDB
tomara todas as medidas necessarias para efetuar a referida Conversdo de acordo com os
Termos e Condi¢des da Conversdo. Na medida em que qualquer modificacdo das disposi¢coes
destas Condigdes Gerais ou do Contrato de Empréstimo, que preveja os termos do Empréstimo
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ou Retirada ou reembolso dos recursos do Empréstimo, seja necessaria para efetivar a referida
Conversdo de acordo com a Conversdo Termos e Condicdes, tais disposi¢des serdo consideradas
como modificadas na data em que a referida Conversdo for efetuada. Imediatamente apds o
NDB ter efetuado a Conversdo, o NDB notificara as partes sobre os novos termos financeiros do
Empréstimo, incluindo quaisquer provisdes de amortizagdo revisadas e provisdes modificadas
destas Condic¢des Gerais e do Contrato de Empréstimo.//

//

Secdo 3.3 - Disponibilidade e Retirada de Empréstimos//

//

a) Disponibilidade de Empréstimo. O direito do Mutuario de enviar uma Solicitagdo de Retirada
entrara em vigor a partir da Data Efetiva e terminara na Data da Ultima Solicitagdo de
Retirada.//

//

b) Conta de Empréstimo; Retiradas Geralmente; Moeda de Retirada.//

//

(i) O NDB creditard o montante do Empréstimo na Conta do Empréstimo na Moeda do
Empréstimo. Se o Empréstimo for denominado em mais de uma moeda, o NDB dividira a Conta
do Empréstimo em varias subcontas, uma para cada Moeda do Empréstimo.//

//

(i1) O Mutuario podera solicitar, periodicamente, Retiradas de montantes do Empréstimo da
Conta do Empréstimo, de acordo com as disposi¢des do Contrato de Empréstimo e do Manual
de Desembolso do Empréstimo.//

//

(iii) Cada Retirada de um montante do Empréstimo da Conta do Empréstimo deve ser feita na
Moeda do Empréstimo desse montante. Se o Contrato de Empréstimo conceder ao Mutudrio o
direito de solicitar pagamentos na Moeda que ndo seja a Moeda do Empréstimo, o NDB, a|
pedido e atuando como um agente do Mutuario, e nos termos e condi¢cdes que o NDB
determinar, comprard com a Moeda do Empréstimo retirada da Conta do Empréstimo, nas
Moedas que o Mutuario solicitar razoavelmente para cumprir os pagamentos das Despesas
Elegiveis.//

//

(iv) Nenhuma Retirada de qualquer montante de Empréstimo da Conta de Empréstimo deve ser
feita at¢é que o NDB tenha determinado razoavelmente que todas as condi¢des precedentes a
Retirada, conforme definidas nas Condi¢des Gerais e nos Documentos Legais, foram
atendidas.//

//
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c) Conta Designada. Se previsto no Contrato de Empréstimo ou na Carta de Desembolso do
NDB, o Mutudrio abrird e manterd uma ou mais contas designadas ("Conta Designada") nas
quais o NDB poderd, a pedido do Mutudrio, depositar montantes retirados da Conta de
Empréstimo conforme adiantado para fins do Projeto. Todas as contas designadas devem ser
abertas em uma instituicdo financeira aceitdvel pelo NDB. Os depdsitos e pagamentos de
qualquer Conta Designada devem ser feitos de acordo com o Contrato de Empréstimo e com
estas Condi¢des Gerais e com instrugdes adicionais que o NDB possa especificar
periodicamente mediante notifica¢cdo ao Mutuario.//

//

d) Compromisso Especial. Mediante solicitagdo do Mutudrio e nos termos e condicdes
acordados pelo NDB e o Mutuério, o NDB podera firmar compromissos especiais por escrito
para pagar montantes por Despesas Elegiveis, ndo obstante suspensdo ou cancelamento
subsequente pelo NDB ou pelo Mutuario ("Compromisso Especial™).//

//

e) Pedidos de Retirada ou de Compromisso Especial.//

//

(1) Quando o Mutudrio desejar solicitar uma Retirada do Empréstimo ou solicitar ao NDB que
assine um Compromisso Especial, o Mutuario deveré entregar prontamente ao NDB um pedido
por escrito, na forma e substancia que o NDB razoavelmente solicitar. Os Pedidos de Retirada,
incluindo a documentacdo exigida nos termos desta Se¢do 3.3 e Secdo 9.2, deverdo ser
recebidos pelo NDB antes da data da respectiva Retirada, mas, em qualquer caso, o mais tardar
na data do ultimo Pedido de Retirada.//

//

(i1)) O Mutuario devera fornecer ao NDB os documentos e outras evidéncias de apoio a cada
solicitagdo que o NDB solicitar razoavelmente, antes ou depois que o NDB tenha permitido
qualquer Retirada pedida na solicitagao.//

//

(iii) Cada solicitacdo e documentos acompanhantes ¢ outras evidéncias devem ser suficientes
em forma e substancia para satisfazer ao NDB que o Mutuario tenha o direito de retirar do
Empréstimo o montante solicitado e que o montante a ser retirado do Empréstimo sera usado
apenas para os fins especificados no Contrato de Empréstimo.//

//

(iv) O NDB pagard os montantes
mediante pedido do Mutudrio.//

//

retirados pelo Mutudrio do Empréstimo apenas ao, ou
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f) Despesas Elegiveis. O Mutuario e a Entidade do Projeto usardo os recursos do Empréstimo
exclusivamente para financiar despesas que, exceto conforme estabelecido em contrario no
Contrato de Empréstimo, satisfazem os seguintes requisitos ("Despesas Elegiveis")://

/l

(i) o pagamento € para o financiamento do custo razoavel de bens, obras ou servigos necessarios
para o Projeto, incluindo impostos e taxas aplicaveis, a serem financiados com os proventos do
Empréstimo e com as despesas incorridas no territorio de um Pais Membro e para bens
produzidos ou servigos fornecidos a partir desse territorio, tudo de acordo com as disposigdes
dos Documentos Legais, exceto se o NDB puder acordar;//

/!

(ii) o pagamento nao ¢é proibido por uma decis@o do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas
tomada sob o capitulo VII da Carta das Nag¢des Unidas;//

/!

(iii) o pagamento ¢ feito na data ou ap6s a data do Contrato de Empréstimo, e, exceto se o NDB
concordar de outra forma, refere-se a despesas incorridas antes da Data de Fechamento; e//

/!

(iv) Os recursos do Empréstimo ndo devem ser retirados em relacdo a nenhum item do
Apéndice II (Lista de Impactos Ambientais e Sociais).//

/!

g) Realocacdo. Se o NDB determinar razoavelmente que, para atender aos objetivos do
empréstimo, ¢ apropriado realocar os montantes do empréstimo entre as categorias de retirada,
modificar as categorias de retirada existentes ou modificar a porcentagem de despesas a serem
financiadas pelo NDB em cada categoria de retirada, o NDB pode: apo6s consulta ao Mutudrio e
ao Fiador, faca essas modificagdes e notificard o Mutuario e o Fiador em conformidade.//

/!

Secdo 3.4 - Pagamentos//

/!

a) Pagamentos//

/!

O Mutuario e o Fiador garantirdo que://

/!

(i) todos os montantes pagaveis ao NDB nos Documentos Legais serdo pagos de acordo com os
termos do Contrato de Empréstimo, na Moeda do Empréstimo, no (s) banco (s) € no (s) local
(is) que o NDB pagara periodicamente designar;//

/!

(i1)) Qualquer Pagamento de Empréstimo que deva ser pago ao NDB de acordo com os
Documentos Legais na Moeda de qualquer pais deve ser feito dessa maneira, ¢ na Moeda
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adquirida dessa maneira, conforme permitido pelas leis desse pais para a finalidade de efetuar
tal pagamento e efetuar o deposito dessa Moeda na conta do NDB junto a um depositario do
NDB autorizado a aceitar depositos nessa Moeda;//

/!

(ii1) todos os montantes devidos ao NDB de acordo com os Documentos Juridicos serdo pagos
de forma livre e clara de quaisquer dedugdes ou retencdes de qualquer espécie, sem
compensac¢do ou reconvencao e sem restricoes de qualquer tipo impostas pelo, ou no territorio
do Pais Membro ou qualquer outro pais; e//

/!

(iv) qualquer acordo, instrumento ou documento ao qual estas Condi¢gdes Gerais se apliquem ou
se relacionem deve estar isento de todo e qualquer imposto cobrado pelo, ou no territério do
pais Membro sobre ou em conexao com a execug¢do, entrega, registro probatério ou registro dos
mesmos.//

/!

b) Uma declaragio do NDB sobre qualquer montante a pagar nos termos do Contrato de
Empréstimo deve ser final, conclusiva e vinculativa para o Mutuario e o Fiador, a menos que
contenha um erro evidente.//

/!

c) Se previsto no Contrato de Empréstimo e o Mutuario o solicitar, o NDB, atuando como
agente do Mutudrio, e nos termos e condi¢des que o NDB determinar, adquirird a Moeda do
Empréstimo com a finalidade de pagar um Pagamento de Empréstimo mediante pagamento
pontual pelo Mutuario de fundos suficientes para esse fim em uma Moeda ou Moedas aceitaveis
pelo NDB; desde que, no entanto, o pagamento do empréstimo seja considerado pago somente
quando e na medida em que o NDB tenha recebido esse pagamento na moeda do empréstimo.//
/!

d) Sempre que for necessario, para os fins de qualquer Documento Legal, determinar o
montante de uma Moeda em termos de outra, esse montante serd o determinado pelo NDB
agindo razoavelmente.//

/!

e) Se a Moeda do Empréstimo for uma moeda que ndo o Ddlar, os juros aplicaveis a qualquer
montante (incluindo o montante vencido) do Empréstimo e da Taxa de Compromisso serdo
calculados com base no nimero real de dias decorridos e no ano de 365 dias; desde que, se
algum dos dias efetivos decorridos cair em um ano bissexto, eles serdo calculados com base
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/!

(i1) o nimero real de dias decorridos (se houver) que caem em um ano nao bissexto dividido por
365 (Trezentos e Sessenta e Cinco).//

/!

f) Se a Moeda do Empréstimo for o Dolar, os juros aplicaveis a qualquer montante (incluindo
qualquer montante vencido) do Empréstimo e a Taxa de Compromisso serdo calculados com
base no niimero real de dias decorridos e em um ano de 360 dias.//

/!

g) Salvo indicagdo em contrario, se a data de vencimento de qualquer pagamento nos
Documentos Juridicos caisse em um dia que ndo seja um Dia Util, entdo esse pagamento ser4
devido no proximo Dia Util no mesmo més civil, se houver, ou se ndo houver, no dia util
imediatamente anterior; e todos os montantes sob os documentos legais serdo acumulados a
partir de (e incluindo) o primeiro (primeiro) dia do periodo aplicavel.//

/!

Secdo 3.5 - Pré-pagamento//

/!

a) Aviso: O Mutudrio poderé pagar antecipadamente a totalidade ou parte do montante principal
do Empréstimo sacado, juntamente com todos os juros e encargos acumulados, apos dar, no
minimo, 60 (sessenta) dias, aviso prévio por escrito ao NDB, aviso que devera irrevogavel e
vinculante para o Mutuario. O Mutuério ndo pode fazer qualquer pré-pagamento voluntario de
um Empréstimo para o qual a Moeda do Empréstimo ¢ o Doélar em um dia que caia (i) em ou
apos o dia que caia 45 (Quarenta e cinco) dias antes do ultimo dia de um periodo de juros e (ii)
o ultimo dia de tal periodo de juros. //

/

b) Prémio: Se o pagamento antecipado do empréstimo com taxa flutuante for realizado em://

/!

(i) em qualquer Data de Pagamento, nenhum prémio sera devido pelo Mutudrio; ou//

/

(i) em qualquer outra data que ndo seja uma Data de Pagamento, a perda real incorrida pelo
NDB, calculada com base na taxa em que o montante pode ser reinvestido e os custos de
financiamento do NDB até¢ a préoxima Data de Pagamento, deverdo ser pagas pelo Mutuério
como pré-pagamento Prémio.//

/

Desde que, se for efetuado o pré-pagamento do Empréstimo com uma Taxa Fixa, o prémio do
pré-pagamento seja um montante razoavelmente determinado pelo NDB, igual aos custos de
reimplementar o montante a ser pago antecipadamente a partir da data de seu pré-pagamento até
sua data de vencimento.//
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/!

¢) Prioridade: no caso de pré-pagamento parcial, esse pré-pagamento deve ser apropriado da
seguinte maneira://

/!

(i) primeiro, em relacdo as cobrangas;//

/!

(i1) segundo, em relacdo aos juros a pagar; e//

/!

(i) terceiro, em relagdo ao montante do principal do empréstimo em aberto, aplicado em ordem
inversa do prazo de vencimento.//

/!

Secdo 3.6 - Interrupcdo Do Mercado//

/!

a) Se ndo for possivel determinar a Taxa de Referéncia para o Periodo de Juros de acordo com a
defini¢do de "Taxa de Referéncia", um Evento de Perturbacdo do Mercado serd considerado
como ocorrido e o NDB notificard imediatamente o Mutuario e o Fiador sobre a mesmo.//

/!

b) Se o NDB notificar a ocorréncia de um Evento de Perturbagdo do Mercado e até que o NDB
notifique ao Mutuério e ao Fiador que o Evento de Perturbacdo do Mercado deixou de existir://
/!

(i) os juros acumulardo sobre essas parcelas do empréstimo a taxa de interrupgao;//

/!

(i1)) O NDB tera o direito, a seu critério, de alterar a duracdo de qualquer Periodo de Juros
relevante, enviando ao Mutuério um aviso por escrito. Qualquer alteragdo no Periodo de Juros
entrard em vigor na data especificada pelo NDB em tal aviso.//

/!

c) Nao obstante qualquer coisa aqui contida acima, se um Evento de Interrupcdo do Mercado
ocorrer ¢ 0 NDB ou o Mutuério o exigirem, dentro de 5 (Cinco) Dias Uteis da notificagdo pelo
NDB; O NDB, o Mutuério e o Fiador entrardo em negociagdes com o objetivo de estabelecer
uma base substituta para determinar a taxa de juros aplicavel ao Empréstimo. Se ndo for
possivel chegar a um acordo sobre a taxa de juros aplicavel a ser paga pelo Mutuario devido ao
Evento de Perturbacdo do Mercado, o Mutuério podera pagar antecipadamente o Empréstimo na
proxima Data de Pagamento, mas sem nenhum prémio de pré-pagamento.//

/!

Secdo 3.7 - Financiamento Retroativo e Compra com Antecedéncia//

/l
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O Contrato de Empréstimo pode prever o financiamento de Despesas Elegiveis incorridas antes
da data do Contrato de Empréstimo, incluindo, entre outros, os casos abrangidos por acdes de
compras antecipadas, conforme permitido pela Politica de Compras do NDB. Nesse caso, o
contrato de empréstimo deve especificar a data de financiamento retroativo e o limite de
financiamento retroativo. O financiamento retroativo ¢ possivel apenas para Pagamentos
Retroativos em relagdo a bens, obras e servigos de consultoria adquiridos de acordo com os
requisitos do Contrato de Empréstimo e das Condi¢des Gerais ("Financiamento Retroativo").//
/!

SECAO 3.8 - FINANCAS COMPLEMENTARES 13//

/!

A pedido do Mutuario e nos termos e condigdes acordados pelo NDB e o Mutuério (ou sua|
agéncia), o NDB poderd assumir compromissos financeiros complementares por escrito para
pagar montantes por Despesas Elegiveis adicionais ("Financiamento Complementar").//

/!

ARTIGO 1V - EXECUCAO DO PROJETO//

/!

SECAO 4.1 - RELATORIOS 14//

/!

a) Informacdes Gerais//

/!

(i) O Mutuério e a Entidade do Projeto fornecerdo ou fardo com que sejam fornecidos ao NDB,
prontamente, todos os planos, especificagdes, relatorios, documentos de contrato e cronogramas
de construgdo e aquisicdo do Projeto e quaisquer modificagdes materiais ou adigdes aos
mesmos, em detalhes como O NDB deve solicitar razoavelmente.//

/!

(i1) O Mutuario e a Entidade do Projeto deverdo informar prontamente o NDB de qualquer
alteracdo proposta na natureza ou escopo do Projeto ou de qualquer parte relacionada ao Projeto
e de qualquer evento ou condicdo que possa afetar materialmente a execugdo do Projeto ou do
realizagdo dos negoécios ou operagdes de qualquer pessoa relacionada ao Projeto
materialmente.//

/!

b) Visita: O Mutuario ou o Fiador dara todas as oportunidades razoédveis aos representantes do
NDB para visitar qualquer parte do seu territdrio para fins relacionados ao Empréstimo ou ao
Projeto, e o Mutuario e a Entidade do Projeto permitirdo aos representantes do NDB visitar|
quaisquer instalagdes e locais de construgdo incluidos no Projeto e examinar os ativos
financiados com o Empréstimo e quaisquer plantas, instalacdes, instalagdes, obras, edificios,
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propriedades, equipamentos, registros e documentos relevantes para o cumprimento de suas
obrigacdes nos Documentos Legais.//

/!

c¢) Relatérios://

/!

(i) O Mutuario manterd ou fard com que a Entidade do Projeto mantenha registros adequados
para registrar o andamento do Projeto (incluindo seu custo e os beneficios dele derivados), de
acordo com indicadores aceitaveis pelo NDB, para identificar os bens , obras e servigos
financiados com os recursos do Empréstimo e divulgar seu uso no Projeto e fornecerdo esses
registros ao NDB, mediante solicitag@o.//

/!

(i1)) O Mutudrio fornecera ou fara com que a Entidade do Projeto fornega aos relatorios
periodicos do Projeto NDB ("Relatérios de Progresso do Projeto") em forma e substancia
satisfatorias ao NDB a cada 12 (doze) meses ou com a periodicidade que for estipulada em o
Contrato de Empréstimo e / ou Contrato de Projeto ("Periodo do Relatério"), indicando, entre
outras coisas: o progresso realizado e os problemas encontrados durante o periodo em analise,
as medidas adotadas ou propostas a serem adotadas para remediar esses problemas e o programa
de atividades proposto; progresso esperado durante o periodo do relatério. Esses relatorios serdo
recebidos pelo NDB o mais tardar 90 (noventa) dias apds o ultimo dia do respectivo Periodo de
Relato.//

/!

(iii)) O Mutuario reterd, ou fard com que a Entidade do Projeto retenha todos os registros
(contratos, pedidos, faturas, faturas, recibos e outros documentos) evidenciando os gastos de
suas Partes Respectivas do Projeto até pelo menos o mais tardar: (i) ) 2 (dois) anos apds o NDB
ter recebido as demonstracdes financeiras auditadas referentes ao periodo durante o qual a
ultima Retirada do Empréstimo foi realizada; e (ii) 2 (dois) anos ap6s a Data de Fechamento. O
Mutuario e a Entidade do Projeto deverdo permitir que o NDB ou seus representantes
autorizados examinem esses registros.//

/!

d) Demonstragdes Financeiras e Auditoria: O Mutuario devera, ou, se o Mutuario for um Pais
Membro, obrigard a Entidade do Projeto a manter um sistema de gestdo financeira e preparar
demonstragdes financeiras ("Demonstracdes Financeiras"), de acordo com as normas contébeis
aplicadas de maneira consistente. padrdes aceitdveis para o NDB, de maneira adequada para
refletir as operacdes, recursos e gastos relacionados ao Projeto. Se o Mutuario e / ou a Entidade
do Projeto for uma entidade legal corporativa, esse sistema de gerenciamento financeiro e as
Demonstragdes Financeiras seriam necessarios em relagdo a ambos: (1) o Projeto e (2) o
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Mutuério e / ou a Entidade do Projeto. O Mutudrio deverd, ou se o Mutuario for um Pais
Membro, levar a Entidade do Projeto a://

/!

(i) ter as Demonstragdes Financeiras exigidas nos Documentos Legais auditadas periodicamente
por auditores independentes aceitaveis pelo NDB, de acordo com as normas de auditoria
aplicadas de maneira consistente e aceitaveis pelo NDB;//

/!

(i1) fornecer ao NDB, juntamente com os Relatérios de Progresso do Projeto, as Demonstracdes
Financeiras ndo auditadas para o respectivo Periodo do Relatorio;//

/!

(ii1) o mais tardar 6 (seis) meses apos o final de cada exercicio financeiro fornega ou faga com
que o NDB fornega as Demonstracdes Financeiras ndo auditadas do Exercicio, e outras
informagdes relacionadas as Demonstracdes Financeiras ndo auditadas, pois o NDB podera
cronometrar razoavelmente; e//

/!

(iv) o mais tardar 12 (doze) meses apds o final de cada exercicio financeiro forneca ou faca com
que o NDB fornega as Demonstra¢des Financeiras auditadas do Exercicio e outras informagdes
relacionadas as Demonstragdes Financeiras auditadas e aos auditores, conforme Periodicamente,
o NDB pode solicitar.//

/

e) Relatorio Final: Imediatamente apos://

/!

(i) o projeto foi concluido; e//

/!

(i1) o montante total do empréstimo foi sacado ou cancelado, mas, em qualquer caso, o0 mais
tardar 12 (doze) meses ap6s a Data de Fechamento ou a data posterior que o NDB possa
concordar;//

/!

0o Mutuério devera, ou fard com que a Entidade do Projeto prepare e fornega ao NDB um
relatorio, de forma satisfatoria para o NDB e com o escopo e os detalhes que o NDB solicitar
razoavelmente, na execugdo e operagdo inicial do Projeto, incluindo informagdes sobre questdes
ambientais, de saude, seguranca e trabalho relacionadas ao Projeto, seu custo e os beneficios
dele decorrentes, o desempenho pelo Mutuario e pelo NDB de suas respectivas obrigagdes nos
termos do Contrato de Empréstimo e no cumprimento dos objetivos do o empréstimo.//
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O NDB, o Mutuario e o Fiador deverdo cooperar totalmente para garantir que os propositos para
os quais o Empréstimo ¢ feito sejam cumpridos.//

/!

Para esse fim, o NDB, o Mutuario e o Fiador deverdo://

/!

(i) de tempos em tempos, a pedido de qualquer um deles, troque opinides sobre o Projeto,
Empréstimo e cumprimento de suas obrigagdes nos termos dos Documentos Legais, e fornega
as outras partes todas as informagdes relacionadas a eles, como devem ter sido razoavelmente
solicitado; e//

/!

(ii) informar-se imediatamente de qualquer condicdo que interfira ou ameace interferir nos
assuntos mencionados na subsecdo (i) acima.//

/!

SECAO 4.2 - EXECUCAO//

/!

a) Padrao de Execu¢do: O Mutuério e a Entidade do Projeto devem garantir que o Projeto seja
realizado com a devida diligéncia e eficiéncia; de acordo com todas as leis e regulamentos
aplicaveis do Pais Membro e do pais em cujo territorio o projeto ¢ implementado (se ndo for o
Pais Membro), politicas aplicaveis do NDB (conforme especificado nos documentos legais),
estas condi¢des gerais, os documentos legais e 0 Manual de Administracdo do Projeto.//

/!

b) Fornecimento de fundos e outros recursos: O Mutudrio devera fornecer ou fazer com que
sejam fornecidos, imediatamente, conforme necessario, os fundos (exceto os recursos do
Empréstimo), instalagdes, servicos e outros recursos: (a) necessarios para o Projeto; e (b)
necessario ou apropriado para permitir que a Entidade do Projeto cumpra suas obrigacdes nos
termos do Contrato do Projeto.//

/!

c. USO DE BENS, OBRAS E SERVICOS, MANUTENCAO DE INSTALACOES 16//

/!

(i) Exceto se o NDB concordar de outra forma, o Mutuério e a Entidade do Projeto garantirdo
que todos os bens, obras e servigos financiados com os recursos do Empréstimo sejam utilizados
exclusivamente para os fins do Projeto.//

/!

(i) O Mutuario garantird ou fara com que a Entidade do Projeto garanta que todas as instalacdes
relevantes para o Projeto sejam operadas, mantidas e reparadas de acordo com as boas praticas
operacionais e de manutengdo e, também, tdo rapidamente quanto necessario, reparos ou
renovagdes necessarias.//
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/!

d) Seguro: O Mutuario e a Entidade do Projeto providenciardo provisdes adequadas para o
seguro de quaisquer bens necessarios para o Projeto e serdo financiados com as receitas do
Empréstimo, contra riscos incidentes na aquisi¢do, transporte e entrega dos bens ao local de uso
ou instalagdo.//

/!

e) Conformidade ambiental e social: A Entidade do Projeto deve executar o Projeto de acordo
com a legislacdo ambiental e social do pais Membro. Se ndo estipulado de outra forma nos
Documentos Legais ou no Manual de Administragdo do Projeto, a Entidade do Projeto devera
(1) fornecer ao NDB antes da primeira Retirada do Empréstimo, avaliagdes de impacto
ambiental e social e planos de gerenciamento de impacto satisfatérios para o NDB, (2)
implementar o planos de gerenciamento de impacto ambiental e social, conforme acordado com
o NDB, e (3) concordar com o NDB quaisquer mudancas materiais necessarias a serem feitas
nos planos de gerenciamento de impacto ambiental e social.//

/!

f) Aquisicdes: As aquisi¢cdes de bens, obras e servicos, incluindo servigos de consultores,
necessarias para o Projeto e que serdo financiadas com as receitas do Empréstimo, deverdo
aderir a legislagdo de aquisi¢des do pais Membro. Se ndo estipulado de outra forma nos
Documentos Legais ou no Manual de Administragdo do Projeto, o Mutuério ou a Entidade do
Projeto//

/!

(1) fornecer ao NDB antes da primeira Retirada do Empréstimo, o plano de aquisi¢cdes e os
modelos de documentos de licitagdo cobrindo o Projeto, em forma e substancia satisfatorias
para o NDB,//

/!

(2) realizar compras em relagdo ao Projeto, de acordo com o plano de compras acordado com o
NDB, e (3) concordar com o NDB quaisquer alteragdes materiais necessarias a serem feitas no
plano de compras. No momento de concordar com o plano de aquisi¢des e de tempos em
tempos durante a implementacdo do Projeto, o NDB pode estabelecer limites para a revisdo
prévia dos documentos de aquisicdo mediante notificacdo a Entidade do Projeto. O Mutuario ou
a Entidade do Projeto fornecera aos documentos de compras do NDB cada pacote de compras a
ser financiado com as receitas do Empréstimo, para permitir que o NDB publique os
documentos de compras em seu site na Web ou antes do primeiro dia de sua publicidade por a|
entidade do projeto.//

/!

g) Area disputada: O NDB financia apenas um projeto em uma area disputada se considerar que
cada um dos Governos envolvidos concorda que, na pendéncia da solugdo da disputa, o
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financiamento proposto poderd prosseguir sem prejuizo de suas reivindicagcdes a 4rea
disputada.//

//

Sujeito a essa condicdo, se o NDB decidir financiar um projeto em uma area disputada, ele
incluird uma descricdo da disputa na documentacdo do projeto e as opinides dos governos
envolvidos sobre o financiamento, juntamente com um aviso de isen¢do de responsabilidade
afirmando que, apoiando o projeto , O NDB ndo faz nenhum julgamento sobre o status da area
em disputa ou prejudica a determinacgdo final das reivindica¢des dos governos em questao.//

//

h) Anticorrupcao, Luta Antifraude e Lavagem de Dinheiro: O Mutudario, em colaboragdo com o
NDB, deve garantir que o Projeto adere e fara com que a Entidade do Projeto adira ao Projeto
Anticorrupcdo, Luta Antifraude e Luta contra o NDB. Politica de lavagem de dinheiro. O
Mutuario e a Entidade do Projeto deverdo permitir que o NDB ou seu representante autorizado
inspecione e / ou avalie, juntamente com representantes do Mutuario e da Entidade do Projeto,
quaisquer registros e documentos do Projeto mantidos pelo Mutuédrio ou pela Entidade do
Projeto.//

//

ARTIGO V- CONVENIOS//

//

SECAO 5 - COMPROMISSO NEGATIVO 18//

//

a) O Pais Membro compromete-se a garantir que nenhuma outra divida externa do Pais Membro
tenha prioridade sobre o empréstimo na alocagao, realizacdo ou distribui¢do de divisas mantidas
sob o controle ou em beneficio do Pais Membro. Se qualquer penhor for criado sobre quaisquer
Bens Publicos como garantia de qualquer Divida Externa que resultard ou possa ser uma
prioridade em beneficio do credor dessa Divida Externa na alocagdo, realizacdo ou distribuicao
de divisas, tal penhor, a menos que Caso contrario, o NDB devera concordar, ipso facto, e sem
nenhum custo para o NDB, garantir de forma igual e razodvel o principal e os juros e encargos
do empréstimo e do Pais Membro, ao criar ou permitir a criagdo de tal garantia, expressard
provisdo para esse efeito; desde que, por qualquer motivo constitucional ou legal, tal disposi¢do
ndo possa ser feita com relagdo a qualquer penhor criado sobre os ativos de qualquer uma de
suas subdivisdes politicas ou administrativas, o Pais Membro deverd prontamente e sem
nenhum custo para o NDB, garantir a principal e juros e encargos do empréstimo, por uma
penhor equivalente em outros ativos publicos satisfatorios ao NDB.//

//

b) O Mutuério que ndo ¢ o Pais Membro compromete-se a que, exceto se o NDB acordar de
outra forma://
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//

(i) se o Mutuario criar qualquer penhor sobre seus ativos como garantia de qualquer divida, esse
penhor garantird de forma igual e proporcional o pagamento do montante principal e juros e
encargos do empréstimo e na criagdo de qualquer tal provisdo expressa de Gravame sera feita
para esse efeito, sem nenhum custo para o NDB; e//

//

(ii) se qualquer penhor estatutario for criado sobre quaisquer Ativos do Mutudrio como garantia
de qualquer divida, o Mutudrio concedera sem custo ao NDB um Grau equivalente satisfatorio
ao NDB para garantir o pagamento do montante principal e juros e encargos em, o
empréstimo.//

//

c) As empresas anteriores nao se aplicam a://

//

(i) qualquer penhor criado na propriedade, no momento da compra da mesma, apenas como
garantia para o pagamento do preco de compra dessa propriedade ou como garantia paral
pagamento de dividas contraidas com a finalidade de financiar a compra de tais propriedades;
ou//

//

(i1) qualquer penhor que surja no curso normal das transagdes bancarias e garanta uma divida
com vencimento ndo superior a 1 (um) ano apods sua data.//

//

ARTIGO VI- SUSPENSAO, CANCELAMENTO E ACELERACAO//

//

SECAO 6.1 - SUSPENSAO 19//

//

a) Eventos de suspensdo: se qualquer um dos seguintes eventos tiver ocorrido e continuar, o
NDB tem o direito de, mediante notificacdo ao Mutuario e ao Fiador, suspender, no todo ou em
parte, o direito de fazer Saques://

//

(1) se://

//

(a) o Mutuario falhar em efetuar um pagamento (e esse pagamento nao for feito pelo Fiador em
nome do Mutuério) do montante principal, juros, Taxas ou qualquer outro montante devido ao
NDB sob qualquer contrato (incluindo contratos de empréstimo) ou qualquer outro acordo; ou//
//
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(b) o Fiador nao ter efetuado o pagamento do montante principal, juros, Taxas ou qualquer outro
montante devido ao NDB sob qualquer contrato (incluindo outros contratos de empréstimo e
garantia) ou qualquer outro acordo.//

/!

(i) o Mutudrio, o Fiador (incluindo qualquer subdivisdo politica ou administrativa do mesmo)
ou a Entidade do Projeto ndo cumpriram qualquer outra obrigagdo nao financeira para o NDB
de acordo com qualquer Documento Legal, e esse ndo desempenho terd continuado por 30
(Trinta) dias apos a notificacdo pelo NDB;//

/!

(iil)) uma situagdo deve ter surgido como resultado de eventos que ocorreram ap6s a data do
Contrato de Empréstimo, o que tornard improvavel que o Projeto possa ser executado ou que o
Mutuario e o Fiador possam cumprir suas obrigagdes sob o Contrato de Empréstimo ou
Contrato de Garantia, respectivamente;//

/!

(iv) o Pais Membro tenha sido suspenso da associacdo ao NDB, ou deve ter deixado de ser
membro do NDB, ou devera ter entregue ao NDB um aviso para se retirar da associagdo;//

/!

(v) uma declaragdo feita por qualquer parte de um Documento Legal deve ter sido incorreta ou
enganosa em qualquer aspecto relevante;//

/!

(vi) os Estatutos do Mutuario ou de qualquer Entidade do Projeto deverdo ter sido alterados,
suspensos, revogados, revogados ou renunciados de maneira a afetar material e adversamente as
operagdes ou a condicdo financeira do Mutudrio ou de qualquer Entidade do Projeto ou suaj
capacidade executar o Projeto ou executar qualquer uma de suas obrigagcdes nos termos do
respectivo Documento Legal;//

/!

(vii) qualquer evento especificado na Se¢do 6.2 (d) ou na Sec¢do 6.4 (d) deve ter ocorrido;//

/!

(viii)) o NDB deve ter suspendido ou modificado o acesso aos recursos do NDB pelo Pais
Membro, de acordo com uma decisdo do Conselho de Governadores do NDB, de acordo com os
termos contidos nos Artigos do Contrato;//

/!

(ix) O Mutuério, ou qualquer Entidade do Projeto, ou qualquer um de seus respectivos
executivos, funciondrios, agentes ou representantes, deverd ter sido encontrado por uma
investigacdo judicial e / ou outra oficial (realizada de acordo com as leis e regulamentos
aplicaveis) ou em cumprimento a uma inspe¢do e / ou avaliagdo realizada pelo NDB, de acordo
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com a Sec¢do 4.2 (h), para se envolver em qualquer Pratica Proibida em conexdo com o produto
do Empréstimo;//

/!

(x) O Mutuario, ou qualquer Entidade do Projeto, ou qualquer um de seus respectivos
executivos, funciondrios, agentes ou representantes deve ter sido encontrado por uma
investigacdo judicial e / ou outra investigacdo oficial (realizada de acordo com as leis e
regulamentos aplicaveis) que se envolveu em qualquer outra Pratica Proibida, ndo coberta naj
se¢do 6.1 (a) (ix), se o Fiador, o Mutuario ou a Entidade do Projeto ndo tiver empreendido
nenhuma acdo apropriada e satisfatoria para o NDB para mitigar o impacto dessa Pratical
Proibida no Projeto financiado por o produto do empréstimo;//

/!

(xi) O NDB determinou apds a Data Efetiva que, antes dessa data, mas ap6s a data do Contrato
de Empréstimo, ocorreu um evento que teria autorizado o NDB a suspender o direito do
Mutuario de fazer Retiradas do Empréstimo se o Contrato de Empréstimo tivesse sido efetivo na|
data em que esse evento ocorreu;//

/!

(xii) Qualquer um dos seguintes eventos ocorre com relacdo a qualquer financiamento
especificado no Contrato de Empréstimo a ser fornecido para o Projeto ("Co-financiamento")
por um financiador (que ndo seja o NDB) ("Co-financiador")://

/!

(a) Se o Contrato de Empréstimo especificar uma data na qual o contrato com o Co-financiador
que prevé o Co-financiamento ("Contrato de Co-financiamento") entrara em vigor, o Contrato
de Co-financiamento ndo terd entrado em vigor até essa data, ou em data posterior estabelecida
pelo NDB mediante notificagdo ao Mutudrio ("Prazo de Co-financiamento"); desde que, no
entanto, as disposicdes desta subsecdo ndo se apliquem se o Mutuario estabelecer, para
satisfacdo do NDB, que fundos adequados para o Projeto estdo disponiveis de outras fontes em
termos e condigdes compativeis com as obrigacdes do Empréstimo nos Documentos Legais. .//
/!

(b) Sujeito a subsecdo (c) desta secdo: (A) o direito de retirar o produto do cofinanciamento foi
suspenso, cancelado ou encerrado no todo ou em parte, de acordo com os termos da Contrato de
financiamento; ou (B) o co-financiamento tiver vencido e pagéavel antes do vencimento
acordado.//

/!

(c) A subsegdo (b) desta secdo ndo se aplicara se o Mutudrio estabelecer, para satisfacdo do
NDB, que: (A) tal suspensdo, cancelamento, rescisdo ou prematuro ndo foi causado pela falha
do destinatario da Cooperagdo de financiamento para cumprir qualquer uma de suas obrigagdes
nos termos do Acordo de Co-financiamento; e (B) fundos adequados para o Projeto estejam
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disponiveis de outras fontes em termos e condigdes consistentes com as obrigagdes do
Empréstimo nos termos dos Documentos Legais.//

/!

(xiii) O Mutudrio ou a Entidade do Projeto, sem o consentimento do NDB: (i) designou ou
transferiu, no todo ou em parte, qualquer uma de suas obrigacdes decorrentes ou celebradas de
acordo com os Documentos Legais; (ii) vendeu, alugou, transferiu, cedeu ou de outra forma
alienou qualquer propriedade ou Ativo financiado total ou parcialmente com os recursos do
Empréstimo; ou (iii) criou qualquer penhor em violagdo a Secdo 5; desde que, no entanto, as
disposi¢des desta se¢do ndo se apliquem a transagdes no curso normal dos negoécios que, na
opinido do NDB: (A) nlo afetem material e adversamente a capacidade do Mutuério ou da
Entidade do Projeto cumprir qualquer de suas obrigacdes decorrentes ou celebradas nos termos
dos Documentos Legais ou atingir os objetivos do Projeto; e (B) n3o afetem material e
adversamente a condi¢do financeira ou a operagdo do Mutudrio (que ndo seja o Pais Membro)
ou da Entidade do Projeto;//

/!

(xiv) Com relagdo a condi¢do de Mutuario ou Entidade do Projeto://

/

(a) O NDB determina que uma mudanga material adversa nas condi¢cdes do Mutuério (que ndo
seja o Pais Membro) ou da Entidade do Projeto, conforme representada por ele, ocorreu antes da
Data Efetiva.//

/!

(b) O Mutuario (que ndo seja o Pais Membro) tornou-se incapaz de pagar suas dividas a medida
que amadurecem ou qualquer acdo ou processo foi adotado pelo Mutudrio ou por outros pelos
quais algum dos ativos do Mutuario deva ou possa ser distribuido entre seus credores.//

/

(c) Qualquer acdo foi tomada para a dissolugdo, desestabilizacdo ou suspensdo das operacdes do
Mutuério (que ndo seja o Pais Membro) ou da Entidade do Projeto (ou qualquer outra entidade
responsavel pela implementagao de qualquer parte do Projeto).//

/!

(d) O Mutuario (que ndo seja o Pais Membro) ou a Entidade do Projeto (ou qualquer outra
entidade responsavel pela implementacdo de qualquer parte do Projeto) deixou de existir na
mesma forma legal que a existente na data do Contrato de Empréstimo , a menos que a forma
legal alterada seja previamente acordada pelo NDB por escrito.//

/!

(e) Na opinido do NDB, o carater legal, a propriedade ou o Controle do Mutuario (que ndo seja
o Pais Membro) ou da Entidade do Projeto (ou de qualquer outra entidade responsavel pelaj
implementacdo de qualquer parte do Projeto) mudou em relagdo aquele prevalecer na data dos
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Documentos Legais, de modo a afetar material e adversamente a capacidade do Mutuario ou da
Entidade do Projeto (ou outra entidade) de cumprir qualquer uma de suas obrigagdes
decorrentes ou celebradas de acordo com os Documentos Legais, ou alcangar os objetivos do
projeto.//

/!

(xv) qualquer outro evento especificado no Contrato de Empréstimo para os fins desta Segdo
deve ter ocorrido.//

/l

b) Extensdo da reintegracdo: O direito do Mutudrio de efetuar Saques continuard suspenso, no
todo ou em parte, conforme o caso, até que o evento ou eventos que deram origem a suspensao
tenham deixado de existir, a menos que o NDB notificaram o Mutudrio que o direito de fazer|
saques foi restaurado; desde que, no entanto, o direito de fazer Retiradas seja restaurado apenas
na extensdo e sujeita as condigdes especificadas em tal notificacdo, e nenhuma notificacio afete
ou prejudique qualquer direito, poder ou recurso do NDB em relacdo a qualquer outro evento
subsequente descrito nesta se¢do.//

/!

Sec¢do 6.2 - Cancelamento Pelo NDB//

/!

a) Na Data de Fechamento da Conta de Empréstimo, qualquer Saldo de Empréstimo Nao
Desembolsado restante sera cancelado automaticamente, salvo acordo em contrario do NDB;//
/!

b) Se o direito do Mutuario de efetuar Retiradas de qualquer parte do Empréstimo for suspenso
por um periodo continuo de 90 (noventa) dias, o NDB poderd, mediante notificacdo ao
Mutuario e ao Fiador, cancelar esse montante do Empréstimo;//

/!

c¢) Se a qualquer momento o NDB determinar://

/!

(i) que a aquisicdo de qualquer item ¢é inconsistente com os requisitos estabelecidos nas
Condicdes Gerais ou no Contrato de Empréstimo, e o NDB estabelece a quantia de despesas
com relagdo a esse item que, de outra forma, seriam elegiveis para o financiamento dos recursos
do Empréstimo;//

/

(i1) que os fundos sacados sob o Empréstimo foram utilizados para outros fins que ndo aqueles
previstos no Contrato de Empréstimo;//

/!

(iii) ap6s consulta ao Mutuério, que um montante do Saldo do Empréstimo Nao Desembolsado
ndo serd necessario para financiar Despesas Elegiveis; ou//
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/!

(iv) que o evento especificado nas 6.1 (a) (ix) ou (x) ocorreu;//

/!

O NDB tem o direito de, mediante notificagdo ao Mutuario e ao Fiador, cancelar o equivalente
do referido montante do Empréstimo. Esse cancelamento entrard em vigor quando a notificagdo
for dada.//

/!

d) Se o NDB receber notificagdo do Fiador, de acordo com a Secdo 6.6, referente a um montante
do empréstimo, ele podera cancelar esse montante do empréstimo.//

/!

Secdo 6.3 - Cancelamento pelo Mutudrio//

/!

O Mutuario podera, sem pagamento de qualquer taxa ou prémio de cancelamento, cancelar todo
ou parte do Saldo do Empréstimo Nao Desembolsado apds conceder, no minimo, 60 (sessenta)
dias, aviso prévio por escrito ao NDB, exceto no caso em que o Mutudrio ndo poderéd cancelar
tal montante que esteja sujeito a um Compromisso Especial, e desde que, antes de tal
cancelamento, o Mutuéario pague ao NDB todos os encargos acumulados e todos os outros
montantes devidos e pagéaveis de acordo com os Documentos Juridicos. O cancelamento ndo
estara sujeito a uma taxa de cancelamento ou prémio.//

/!

Secdo 6.4 - Eventos de Vencimento Antecipado//

/!

Se qualquer um dos seguintes eventos tiver ocorrido e continuar pelo periodo especificado
abaixo, a qualquer momento durante a continuacdo desse evento, o NDB tem o direito de,
mediante notificagdo ao Mutuario e ao Fiador, cancelar o Empréstimo e declarar o principal
montante do Empréstimo entdo pendente para ser devido e pagavel imediatamente, juntamente
com os juros e encargos, ¢ mediante qualquer declaracdo, esse montante principal, juntamente
com esses juros e encargos, sera devido e pagavel imediatamente://

/!

a) Se qualquer um dos seguintes eventos ocorrer € continuar por 30 (trinta) dias a partir da data
de tal evento://

/!

(i) o Mutuario falhar em efetuar um pagamento (e esse pagamento ndo for feito pelo Fiador em
nome do Mutuério) do montante principal, juros, Taxas ou qualquer outro montante devido ao
NDB sob qualquer contrato (incluindo contratos de empréstimo) ou qualquer outro acordo; ou//
/!
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(i1) o Fiador ndo ter efetuado o pagamento do montante principal, juros, Taxas ou qualquer
outro montante devido ao NDB sob qualquer contrato (incluindo outros contratos de
empréstimo e garantia) ou qualquer outro acordo.//

/!

b) Qualquer evento especificado na Se¢do 6.1 (a) (ii) ou 6.1 (a) (iii) deve ter ocorrido e
continuado por 60 (sessenta) dias ap6s a notificacdo pelo NDB ao Mutuério e ao Fiador;//

/!

¢) O evento especificado no subparagrafo (xii) (b) (B) da Secdo 6.1 ocorreu, sujeito as
disposi¢des do paragrafo (xii) (c) daquela Se¢do; ou qualquer um dos eventos especificados nas
alineas (xiii), (xiv) (b), (xiv) (¢), (xiv) (d) ou (xiv) (e) da Se¢do 6.1 (a); ou//

/!

d) Qualquer outro evento especificado no Contrato de Empréstimo para os fins desta Sec¢do deve
ter ocorrido e continuado pelo periodo, se houver ocorrido, especificado no Contrato de
Empréstimo;//

/!

e) Em caso de aceleragdo devido a eventos especificados nas alineas (b), (c) ou (d) acima, o
Fiador garante ao NDB o pagamento do montante principal do Empréstimo, juntamente com os
juros e Taxas dentro 60 (sessenta) dias, ou mais, se acordado pelo NDB, apos o recebimento da
notificacdo por escrito enviada pelo NDB. Se tal pagamento for feito integralmente pelo Fiador|
durante os 60 (sessenta) dias, ou mais, se acordado pelo NDB, nenhum incumprimento sera
declarado pelo NDB contra o Fiador nos termos desta Segdo 6.4.//

/!

Secdo 6.5 - Reembolso do Empréstimo//

/!

a) Nao obstante qualquer outro recurso que possa estar disponivel para o NDB sob estas
Condigdes Gerais ou Documentos Juridicos, se o NDB determinar que um montante do
Empréstimo foi utilizado de maneira inconsistente com as disposigdes dos Documentos
Juridicos, o Mutudrio, mediante notificagdo pelo NDB ao Mutuario, deve reembolsar
imediatamente esse montante ao NDB. Esse uso inconsistente deve incluir, sem limitac¢ao://

/!

(i) usar esse montante para efetuar um pagamento por uma despesa que ndo seja uma Despesa
Elegivel; ou//

/!

(i1) (A) se envolver em uma Pratica Proibida em conexdo com o uso de tal quantia; ou (B) uso
dessa quantia para financiar um contrato durante a aquisicdo ou execu¢do na qual a Pratica
Proibida foi realizada por representantes do Mutuério (ou do Pais Membro, se o Mutuario nao
for o Pais Membro, ou outro beneficiario de tal Empréstimo), em qualquer dos casos, sem que o
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Mutuério (ou Pais Membro ou outro beneficidrio) tenha tomado as medidas oportunas e
apropriadas e satisfatorias para o NDB para abordar essas praticas quando elas ocorrerem.//

/!

b) Exceto se o NDB determinar de outra forma, o NDB cancelara todos os montantes
reembolsados de acordo com esta Secdo.//

/!

Secdo 6.6 - Cancelamento pelo Fiador//

/!

Se o Mutuario deixar de pagar qualquer Pagamento de Empréstimo exigido (exceto como|
resultado de qualquer ato ou omissdo de ato do Fiador) e esse pagamento for feito pelo Fiador, o
Fiador podera, apds consulta ao NDB, mediante notificagdo ao NDB e ao Mutuario, rescindir
suas obrigacdes sob o Contrato de Garantia com relagdo a qualquer montante do Saldo do
Empréstimo Nao Desembolsado na data de recebimento de tal notificacdo pelo NDB; desde que
esse montante ndo esteja sujeito a nenhum Compromisso Especial. Apds o recebimento desse
aviso pelo NDB, tais obrigagdes em relag@o a esse montante terminarao.//

/!

Secdo 6.7 - Efetividade das provisdes apos cancelamento, suspensdo ou Vencimento Antecipado
Nao obstante qualquer suspensdo, cancelamento ou vencimento antecipado, todas as
disposi¢des dos Documentos Juridicos continuardo em pleno vigor e efeito, exceto conforme
especificamente estipulado neste documento.//

//

ARTIGO VII - EFICACIA//

//

Sec¢do 7.1 - Condigdes de eficacia dos Documentos Juridicos://
//

Os Documentos Juridicos ndo entrardo em vigor até que sejam fornecidas evidéncias
satisfatérias ao NDB de que as condic¢des especificadas nos paragrafos (i) a (iii) desta Secdo
foram satisfeitas.//

//

(i) A execugdo e entrega de cada Documento Juridico em nome do Mutuario, Fiador ou
Entidade do Projeto que ¢ parte de tal Documento Juridico, foram devidamente autorizadas ou
ratificadas por todas as a¢des governamentais e corporativas ou administrativas necessarias e
constituem uma obrigacdo vélida e juridicamente vinculativa para o Mutudrio ou Fiador ou
Entidade do Projeto, conforme aplicavel, executdvel de acordo com seus termos.//

//

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 6FE6-9988-D7D5-E9D5. / To verify the signatures access https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 and enter

the code 6FE6-9988-D7D5-E9D5.

Este documento foi assinado digitalmente por Lucas Livingstone Felizola Soares De Andrade. / This document was digitally signed by Lucas Livingstone Felizola Soares De Andrade.

Belo Horizonte Campinas Goiania Ribeirao Preto Sao Paulo

Tel.: + 5531 3643.2030  Tel.: + 55 19 3995.0133  Tel.: + 55 62 3181.0797  Tel.: + 55 16 3600.9852  Tel.: + 55 11 3266.2254
easyts.mg@easyts.com easyts.cp@easyts.com easyts.go@easyts.com easyts.rp@easyts.com easyts.sp@easyts.com
Brasilia Curitiba Porto Alegre Rio de Janeiro Vitoéria

Tel.: + 5561 4042.7666  Tel.: + 55 41 3501.6000  Tel.: + 5551 3195.6355  Tel.: + 55 21 2507.5437  Tel.: + 55 27 2464.2019
easyts.df@easyts.com easyts.pr@easyts.com easyts.rs@easyts.com easyts@easyts.com easyts.es@easyts.com

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL



L o A

LUCAS LIVINGSTONE FELIZOLA SOARES DE ANDRADE
Tradutor Publico Juramentado e Intérprete Comercial

TS149111_001_
Matriculado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo com o nimero 1879, na data 14/06/2016,
habilitado para os idiomas Inglés e Portugués. Pagina: 29

(i1) Se o NDB solicitar, a condigdo do Mutuario (que ndo seja o Pais Membro) ou da Entidade
do Projeto, conforme representado ou garantido ao NDB na data dos Documentos Juridicos, ndo
sofreu nenhuma alteracdo adversa apos essa data.//

/!

(iii) Ocorreram outras condicdes especificadas no Contrato de Empréstimo como condi¢do de
sua eficacia.//

/

Sec¢do 7.2 - Pareceres Juridicos; Declara¢des e Garantias//

/!

Com o objetivo de confirmar que as condigdes especificadas na Se¢do 7.1 (i) acima foram
cumpridas://

/l

(i) O NDB pode exigir um parecer ou outro documento satisfatério para o NDB confirmando:
(i) em nome do Mutudrio, do Fiador ou da Entidade do Projeto que o Documento Juridico do
qual ¢é parte foi devidamente autorizado e executado e entregue em nome de tal parte e ¢
juridicamente vinculativo para essa parte e executavel de acordo com seus termos; e (ii) outro
assunto especificado no Documento Juridico ou razoavelmente solicitado pelo NDB em
conexdo com os Documentos Juridicos para os fins desta Secdo.//

/

(i1) Se o NDB ndo exigir um parecer ou documento de acordo com a Se¢do 7.2 (i), antes ou no
momento da assinatura do Documento Juridico de que ¢é parte, o Mutuario, o Fiador ou a
Entidade do Projeto fornecerdo declaracdes e garantias satisfatorias ao NDB de que, na data de
tal Documento Juridico, cada uma das condi¢des de eficacia exigidas na Se¢do 7.2 (i) foram
cumpridas, exceto quando forem necessarias medidas adicionais para tornar esse Documento
Juridico juridicamente vinculativo e aplicavel de acordo com seus termos. Quando forem|
necessarias agdes adicionais apds a data do Documento Juridico, o Mutuério, o Fiador ou a
Entidade do Projeto notificardo o NDB quando tais agdes adicionais forem tomadas. Ao
fornecer tal notificagdo, o Mutuario, o Fiador ou a Entidade do Projeto representardo e
garantirdo em forma e substincia aceitaveis para o NDB que, na data dessa notificag¢do, que o
Documento Juridico de que ¢ parte € juridicamente vinculativo e aplicavel a ele de acordo com
seus termos.//

/

Sec¢do 7.3 - Data Efetiva//

/!

a) Exceto quando o NDB e o Mutudrio concordarem de outra forma, os Documentos Juridicos
entrardo em vigor na data ("Data Efetiva") em que o NDB enviar ao Mutuario e ao Fiador aviso
da aceitacdo do NDB das evidéncias exigidas nos termos da Se¢do 7.1. O NDB podera
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rescindir, mediante notificagdo ao Mutudrio, os Documentos Juridicos, caso ndo entrem em
vigor no prazo de 90 (noventa) dias a partir da data de assinatura do Contrato de Empréstimo.//
/!

b) Se, antes da Data Efetiva, ocorrer algum evento que teria permitido ao NDB suspender o
direito do Mutuario de fazer Saques do Empréstimo se o Contrato de Empréstimo tivesse sido
efetivo, o NDB poderd adiar o envio da notificacao referida no paragrafo desta Se¢do até que
esse evento (ou eventos) ou situagdo tenha (ou tenham) deixado de existir.//

//
ARTIGO VIII - LITIGIOS//
//
Sec¢do 8.1 - Executoriedade//
//

Os direitos e obrigacdes das partes dos Documentos Juridicos serdo validos e executaveis de
acordo com seus termos, independentemente da lei de qualquer pais, estado ou subdivisdo
politica dos mesmos. Em nenhuma circunstincia, nenhuma parte de tal contrato terd o direito de
reivindicar qualquer requerimento de que qualquer disposi¢cdo dos Documentos Juridicos seja
invalida ou inexequivel por qualquer motivo. Nem o NDB, nem o Mutudrio ou o Fiador terdo
direito, em qualquer processo nos termos deste artigo, a reivindicar qualquer requerimento de
que qualquer disposi¢do dos Documentos Juridicos seja invalida ou inexequivel devido a
qualquer disposi¢ao dos Artigos de Contrato do NDB.//

//

Secdo 8.2 - Resolucao de litigios e Lei Vigente//

//

a) As partes no Contrato de Empréstimo e no Contrato de Garantia devem procurar resolver de
forma amigavel qualquer litigio ou controvérsia (coletivamente o "Litigio") entre elas
decorrente dos acordos acima mencionados. Por iniciativa de qualquer uma dessas partes, as
partes necessarias se reunirdo prontamente para discutir uma possivel resolucéo e, se solicitado
por parte iniciante por escrito, respondera por escrito a qualquer envio por escrito recebido.//

//

b) Se qualquer Litigio ou reivindicagdo relacionada que lhes diz respeito ndo puder ser resolvida
amigavelmente, conforme previsto acima, dentro de 60 (sessenta) dias a partir da data em que a
solicitagdo para uma reunido for feita, tal Litigio ou reivindica¢do que lhes diz respeito deverd
ser resolvido por arbitragem, de acordo com as Regras de Arbitragem da Comissdo das Nagdes
Unidas para o Direito Internacional do Comércio (UNCITRAL) em vigor na data destas
Condigdes Gerais, sujeitas ao seguinte://

//
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(1) O niimero de arbitros serd de 3 (trés): 1 (um) arbitro serd indicado pelo Mutuario e pelo Fiaor
(atuando coletivamente) e 1 (Um) pelo NDB. Caso as partes ndo consigam chegar a um acordo
sobre o terceiro arbitro dentro de 10 (dez) dias, a nomeagdo sera feita pelo Secretario-Geral do
Tribunal Permanente de Arbitragem.//

/!

(2) O idioma a ser utilizado na arbitragem sera o inglés.//

/!

(iii) A lei a ser aplicada pelo tribunal arbitral sera o direito internacional publico, cujas fontes
incluirdo://

/!

(a) os Artigos do Contrato e quaisquer obrigacdes relevantes dos tratados reciprocamente
vinculativos ao NDB e ao Pais Membro;//

/!

(b) as disposicdes de quaisquer convencdes e tratados internacionais (vinculativos ou ndo
diretamente como tais as partes) geralmente reconhecidos como tendo codificado ou
amadurecido em regras vinculativas do direito costumeiro aplicaveis aos Estados e institui¢des
financeiras internacionais, conforme for apropriado;//

/!

(c) outras formas de costume internacional, incluindo a pratica de Estados e instituicdes
financeiras internacionais com a generalidade, consisténcia e duracdo necessarias para criar
obrigacdes legais; e//

/!

(d) principios gerais de direito aplicaveis.//

/!

(iv) Nao obstante as disposicdes das Regras de Arbitragem da UNCITRAL, o tribunal arbitral
ndo estd autorizado a tomar nenhuma medida proviséria de prote¢do ou fornecer qualquer
medida preventiva contra o NDB e nenhuma das partes dos Documentos Juridicos pode dirigir-
se a qualquer autoridade judicial um pedido de quaisquer medidas provisérias de protecdo ou
medida preventiva contra o NDB.//

/!

(v) O tribunal arbitral terd autoridade para considerar e incluir em qualquer processo, decisdo ou
sentenca qualquer litigio ou controvérsia devidamente apresentada pelo NDB, Mutuario e
Fiador ou qualquer Entidade do Projeto, na medida em que tal litigio ou controvérsia decorra de
qualquer Documento Juridico; mas sujeito ao acima exposto, nenhuma outra parte ou outro
litigio sera incluido ou consolidado no processo arbitral.//

/!
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¢) Nao obstante as disposi¢des desta Secdo, nada contido nestas Condi¢cdes Gerais ou nos
Documentos Juridicos deve operar ou ser considerado como dispensa, reniincia ou outra]
modificag@o de quaisquer imunidades, privilégios ou isen¢des do NDB nos termos do Contrato,
sob os termos das convengdes internacionais ou sob a legislacao pertinente.//

//

d) Em qualquer processo arbitral decorrente de qualquer Documento Juridico, o certificado do
NDB quanto a qualquer quantia devida ao NDB nos termos de tal contrato deve ser uma
evidéncia prima facie de tal montante.//

//

e) Estas Condi¢des Gerais, os Documentos Juridicos e quaisquer obrigacdes extracontratuais
decorrentes ou relacionadas a eles sdo regidos pelo direito internacional publico, de acordo com
as fontes de direito descritas na Sec¢do 8.2 (b) (iii) acima.//

//

CLAUSULA IX - DISPOSICOES GERAIS//
//

Se¢do 9.1 - Avisos//

//

a) Todas as notificacdes e solicitagdes relacionadas aos Documentos Juridicos devem ser feitas
por escrito e em inglés.//

/!

b) Salvo disposi¢do em contrario, considera-se que tal notificacdo ou solicitagdo foi
devidamente entregue ou feita quando foi entregue a parte a qual deve ser entregue ou feita no
endereco da parte especificado no respectivo Documento Juridicos, ou em qualquer outro
enderego que a parte tenha especificado por escrito a parte que notificou ou fez a solicitacdo.//

/!

¢) Salvo disposicdo em contrario, essa entrega pode ser feita a mlo, via correio, meios
eletronicos, permitindo que o destinatario confirme a transmissdo do remetente ou via fax. As
entregas feitas por transmissao por telex ou fax também devem ser confirmadas por correio ou
meios eletrdnicos.//

/!

Secdo 9.2 - Autoridade para agir://

/!

a) Qualquer acdo exigida ou permitida a ser executada e quaisquer documentos exigidos ou
permitidos a//

/!

serem executados de acordo com os Documentos Juridicos devem ser tomados ou executados
pelos respectivos Representantes Autorizados.//
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/!

b) O Mutuério, o Fiador e a Entidade do Projeto fornecerdo ao NDB: (a) evidéncia suficiente da
autoridade da pessoa ou pessoas que, em nome de tal parte, tomardo alguma agdo ou executardo
qualquer documento exigido ou permitido tomada ou executada por ele de acordo com o
Documento Juridico do qual ¢ parte, incluindo, mas ndo se limitando ao, Pedido de Retirada; e
(b) a assinatura do espécime autenticado de cada pessoa.//

/!

Secdo 9.3 - Emendas: Os Documentos Juridicos podem ser alterados apenas por um instrumento
escrito. Todas as emendas ao Contrato de Empréstimo e ao Contrato do Projeto estardo sujeitas
a aprovagdo prévia por escrito do NDB, do Mutuario e do Fiador.//

/!

Se¢do 9.4 - Idioma: Os Documentos Juridicos (incluindo todos os documentos a serem
executados pelo (a) ou em beneficio do NDB) devem estar no idioma inglés, e qualquer
documento entregue de acordo com os Documentos Juridicos deve ser preparado ou traduzido e
devidamente certificado em inglés, cuja traducdo serd a versdo em vigor entre o Mutudrio ou o
Fiador e o NDB.//

/!

Secdo 9.5 - Obrigacdes do Fiador//

/!

a) Exceto conforme disposto na Secdo 6.6, as obrigagdes do Fiador nos termos do Contrato de
Garantia ndo serdo cumpridas em nenhuma circunstancia, exceto, por € somente na extensdo do
desempenho.//

/!

b) Tais obrigagdes ndo estardo sujeitas a nenhum aviso prévio, demanda ou acdo contra o
Mutuario ou os Fiadores em relacdo a qualquer inadimpléncia do Mutuario, e ndo serdo
prejudicadas por nenhum dos seguintes itens: qualquer extensdo de tempo, tolerincia ou
concessdo concedida ao Mutudrio; qualquer afirmag¢do ou falha na afirmagdo ou atraso na
afirmacdo de qualquer direito, poder ou recurso contra o Mutudrio ou em relagdo a qualquer
garantia do empréstimo; qualquer modificagdo ou ampliagdo das disposi¢cdes de qualquer
Documento Juridico; ou qualquer falha do Mutuario ou da Entidade do Projeto em cumprir com
qualquer requisito de qualquer lei, regulamento ou ordem do Fiador ou de qualquer subdivisao
ou agéncia politica do Fiador.//

/!

Sec¢do 9.6 - Falha no Exercicio de Direitos: Nenhum atraso no exercicio ou omissao no exercicio
de qualquer direito, poder ou recurso acumulado a qualquer uma das partes nos Documentos
Juridicos em caso de inadimpléncia afetara esse direito, poder ou recurso ou sera interpretado
como renuncia ou consentimento em tal inadimpléncia; nem a agdo de tal parte em relagdo a

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 6FE6-9988-D7D5-E9D5. / To verify the signatures access https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 and enter

Este documento foi assinado digitalmente por Lucas Livingstone Felizola Soares De Andrade. / This document was digitally signed by Lucas Livingstone Felizola Soares De Andrade.
the code 6FE6-9988-D7D5-E9D5.

Belo Horizonte Campinas Goiania Ribeirao Preto Sao Paulo

Tel.: + 5531 3643.2030  Tel.: + 55 19 3995.0133  Tel.: + 55 62 3181.0797  Tel.: + 55 16 3600.9852  Tel.: + 55 11 3266.2254
easyts.mg@easyts.com easyts.cp@easyts.com easyts.go@easyts.com easyts.rp@easyts.com easyts.sp@easyts.com
Brasilia Curitiba Porto Alegre Rio de Janeiro Vitoéria

Tel.: + 5561 4042.7666  Tel.: + 55 41 3501.6000  Tel.: + 5551 3195.6355  Tel.: + 55 21 2507.5437  Tel.: + 55 27 2464.2019
easyts.df@easyts.com easyts.pr@easyts.com easyts.rs@easyts.com easyts@easyts.com easyts.es@easyts.com

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL



L o A

LUCAS LIVINGSTONE FELIZOLA SOARES DE ANDRADE
Tradutor Publico Juramentado e Intérprete Comercial

TS149111_001_
Matriculado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo com o nimero 1879, na data 14/06/2016,
habilitado para os idiomas Inglés e Portugués. Pagina: 34

qualquer inadimpléncia, ou qualquer consentimento em qualquer inadimpléncia, afetara ou
prejudicara qualquer direito, poder ou solu¢do de tal parte em relagdo a qualquer outra ou
subsequente inadimpléncia.//

/

Secdo 9.7 - Reembolso e Compensagdo: O NDB poderd, em consulta com o Mutuério, deduzir
dos montantes a serem emprestados e adiantados ao Mutudrio quaisquer quantias que
permanecerem devidas e pagaveis pelo Mutudrio ao NDB nos termos do Contrato de
Empréstimo.//

/!

Secdo 9.8 - Cessdo: Os direitos e obrigacdes do Fiador, do Mutuério e da Entidade do Projeto
nos Documentos Juridicos ndo serdo cedidos ou transferiveis por essa parte sem o
consentimento prévio por escrito do NDB e das outras partes.//

/l

Secdo 9.9 - Vias: Qualquer Documento Juridico do qual o NDB seja parte pode ser executado
em qualquer numero de vias deste instrumento.//

/

Secdo 9.10 - Independéncia das Clausulas: Se qualquer termo ou disposi¢do dos Documentos
Juridicos for considerado invélido ou inexequivel, no todo ou em parte, tal termo ou disposi¢ao
ou parte serd, nessa medida, considerada como nao fazendo parte dos Documentos Juridicos. Os
documentos e a legalidade, validade e aplicabilidade do restante do respectivo Documento
Juridico nao serdo afetados ou prejudicados.//

/

Secdo 9.11 - Divulgacdo: O NDB pode divulgar os Documentos Juridicos e qualquer
informagao relacionada aos Documentos Juridicos, de acordo com sua politica de divulgagdo de
informagdes.//

/!

Secdo 9.12 - Venda do Empréstimo: Em consulta com o Mutuario e com o consentimento
prévio por escrito do Fiador, o NDB pode vender de qualquer forma e maneira a terceiros
quaisquer partes de seus direitos nos termos do Contrato de Empréstimo em relagdo ao Saldo de
Empréstimo Desembolsado nos termos e condi¢cdes que o NDB considerar apropriados sem, no
entanto, criar qualquer relacdo contratual entre o Mutudrio e o Fiador e a parte compradora, e
sem afetar a relacdo contratual entre o NDB e o Mutuario e o Fiador.//

/!

Secdo 9.13 - Implementagdo da Taxa de Referéncia de Substitui¢do: Qualquer alteracdo ou
renuncia relacionada a://

(a) acomodar o uso da Taxa de Referéncia de Substitui¢do relevante em relagdo a Moeda do
Empréstimo relevante ou a Moeda do Empréstimo; e//
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(b) (1) alinhar qualquer disposi¢do de qualquer Documento Legal ao uso dessa Taxa de
Referéncia de Substituigdo;//

(2) permitir que a Taxa de Referéncia de Substitui¢do relevante seja usada para o calculo de
juros nos termos do Acordo de Empréstimo (incluindo, sem limitacdo, quaisquer alteracdes
consequentes necessarias para permitir que essa Taxa de Referéncia de Substitui¢do seja usada
para os fins do Acordo de Empréstimo);//

(3) implementar as conveng¢des de mercado aplicaveis a essa Taxa de Referéncia de
Substituicao;

(4) prever disposicdes de fallback (e perturbagdo do mercado) adequadas para essa Taxa de
Referéncia de Substitui¢do; ou//

(5) ajustar o preco para reduzir ou eliminar, na medida do razoavelmente praticavel, qualquer
transferéncia de montante econdémico de uma parte do Acordo de Empréstimo para outra como
resultado da aplicacdo dessa Taxa de Referéncia de Substituicdo de acordo com um ajuste de
spread a ser determinado pelo NDB de acordo com a definicdo de Taxa de Referéncia de
Substitui¢do a ser feita pelo NDB. Qualquer alteragdo sera fornecida pelo NDB ao Mutuério e
entrard em vigor na Data Efetiva da Taxa de Referéncia de Substituicdo, sem qualquer agdo
adicional ou consentimento das partes para os Documentos Legais. O Mutuario deverd, a pedido
do NDB, tomar as medidas que estiverem a sua disposicdo com a finalidade de dar efeito as
alteracdes efetuadas ou a serem efetuadas de acordo com esta Secdo 9.13 ou obter quaisquer
autorizagdes para tais alteracdes e, se houver garantia concedida em relacdo ao Acordo de
Empréstimo, assegurar o aperfeicoamento, prote¢do ou manuten¢do de qualquer tal titulo ou
garantia. Esta Se¢do 9.13 ¢ aplicavel, ndo obstante qualquer outra disposicdo dos Documentos
Legais.//

ANEXO 1/

/

CONSTRUCAO //

/

PARTE A//

/

Interpretacao//

/

a) As referéncias nestas Condicdes Gerais a Artigos ou Segdes sdo a Artigos ou Secdes destas
Condigdes Gerais.//

/

b) Nestas Condigdes Gerais, ou em um acordo ao qual essas Condi¢des Gerais se apliquem, a
menos que o contexto exija, as palavras que denotam o singular incluem o plural e vice-versa;
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as palavras que denotam pessoas incluem empresas, parcerias e outras pessoas juridicas e
referéncias a uma pessoa inclui seus sucessores (seja por fusdo, liquidacao (incluindo fusdes ou
liquidagdes sucessivas) ou outros) e cessionarios permitidos.//

/!

¢) Nestas Condigdes Gerais, ou em um acordo ao qual essas Condi¢des Gerais se aplicam, os
titulos das Secdes, bem como o indice, sdo inseridos apenas para conveniéncia de referéncia e
ndo devem ser usados para interpretar essas Condi¢gdes Gerais ou tais acordos.//

/!

d) Qualquer referéncia a um acordo, tratado, conven¢do ou documento, conforme o caso, deve
incluir todos os cronogramas, anexos, apéndices e emendas ao mesmo, de tempos em tempos.//
/!

e) Todas as referéncias ao termo "Projeto" devem, quando aplicavel, ser consideradas como
incluindo cada Subprojeto.//

/

f) Nos casos em que://

/!

(i) ndo houver Contrato de Projeto, as referéncias nestas Condigdes Gerais ao "Contrato de
Projeto" serdo desconsideradas;//

/!

(i1) todo o Projeto deve ser realizado pelo Mutuario, ou apenas pelas Entidades do Subprojeto,
todas as referéncias nestas Condi¢des Gerais a "Entidade do Projeto" serdo desconsideradas; e//
/!

(iii) o Contrato de Empréstimo sendo entre o Pais Membro ¢ o NDB, as referéncias ao Fiador e
ao Contrato de Garantia serdo desconsideradas.//

/!

g) O termo "dia" usado nas Condig¢des Gerais ou nos Documentos Juridicos que ndo fazem parte
da definigdo "Dia Util" refere-se a um dia do calendario.//

/!

PARTE B//

/!

Defini¢oes//

/!

a) Os termos "Moeda do empréstimo"”, "Subprojeto", "Entidade do subprojeto”, "Agéncias
executoras" e outros termos em maiusculas usados aqui, mas ndo definidos, terdo o significado
que lhes ¢ atribuido no Contrato de Empréstimo.//

/!
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b) Salvo indicagdo em contrario, os termos em maiusculas, sempre que usados nestas Condigdes
Gerais ou em um contrato ao qual essas Condi¢oes Gerais se apliquem, terdo os seguintes
significados://

//

"Artigos do Contrato" significa os artigos do contrato entre Brasil, Russia, India, China e Africa
do Sul, datados de 15 de julho de 2014, estabelecendo o NDB.//

//

"Ativos" inclui propriedades, receitas ou reivindicagdes de qualquer tipo.//

//

"Representante Autorizado" significa o individuo designado pelo Fiador, Mutuario, NDB e
qualquer Entidade do Projeto, conforme aplicavel, como seu representante autorizado, nos
termos do Documento Juridico do qual ¢ signatario.//

//

"Politica Anticorrup¢do, Anti-Fraude e Anti-Lavagem de Dinheiro" significa a Politica Anti-
Corrupcdo, Anti-Fraude e Anti-Lavagem de Dinheiro, aprovada em 12 de abril de 2016,
conforme alterada periodicamente.//

//

"Mutudario" significa a parte do Contrato de Empréstimo ao qual o Empréstimo ¢ concedido.//

//

"Dia Util" significa um dia (exceto sabado ou domingo) em que os bancos estdo abertos para
negocios em geral em Xangai, China, no Pais Membro e://

//

a. em relagdo a qualquer data para pagamento ou compra de uma moeda que ndo seja Ddlar ou
Euro, ou para determinar (ou fixar) uma taxa de juros ou determinar um Periodo de Juros ou a
Data de Fechamento da Conta de Empréstimo em relagdo a um Empréstimo em uma moeda que
ndo seja o Doélar e Euro, o principal Centro Financeiro do pais dessa moeda;//

//

b. em relacdo a qualquer data para pagamento ou compra de Euros, ou determinar (ou fixar)
uma taxa de juros sobre ou determinar um Periodo de Juros ou a Data de Fechamento da Conta
de Empréstimo em relagdo a um Empréstimo em Euros, qualquer Dia-TARGET;//

//

c. em relacdo a qualquer data para pagamento ou compra de Doélares, ou determinagdo da taxa
de juros ou Periodo de Juros, ou a Data de Fechamento da Conta de Empréstimo, em relagdo a
um Empréstimo em Dolares, em Nova York, Nova York.//

//
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“Encargos” significa encargos, comissdes, taxas, prémios e juros de mora em relacdo ao
Empréstimo, incluindo (mas ndo se limitando a) Encargos de Compromisso, Comissao Inicial e
prémios de pré-pagamento.//

/!

"Data de Fechamento" significa a data especificada no Contrato de Empréstimo (ou uma data
posterior que o NDB estabelecerd mediante notificagdo ao Mutudrio e ao Fiador) na qual ou
antes da qual serdo incorridas todas as Despesas Elegiveis com relagdo ao Projeto.//

/!

"Co-financiador", "Co-financiamento" "Contrato de co-financiamento" e "Prazo de co-
financiamento" tém o significado estabelecido na Sec¢do 6.1 (a) (xii).//

/!

"Pratica de Coercdo" significa comprometer ou prejudicar ou ameacar a comprometer ou a
prejudicar, direta ou indiretamente, qualquer parte ou propriedade da parte para influenciar
indevidamente as a¢cdes de uma parte;//

/!

"Colusdo" significa um acordo entre duas ou mais partes, projetado para atingir um objetivo
improéprio, incluindo influenciar indevidamente as agdes de outra parte.//

/!

"Taxa de Compromisso" tem o significado estabelecido na Secao 3.1 (b).//

/!

"SOFR Composto" significa a média composta do SOFR diario durante o Periodo de Juros
relevante, calculado em mora, e expresso como uma porcentagem por ano, conforme
razoavelmente determinado pelo NDB para o Periodo de Juros relevante de acordo com a|
metodologia que o NDB pode utilizar para esse fim de tempos em tempos, levando em conta a
pratica de mercado prevalecente, desde que se para qualquer dia o SOFR for menor que zero, o
SOFR sera considerado zero para esse dia para fins do calculo do SOFR Composto.//

/!

"Controle" usado em relagdo a qualquer pessoa ou entidade (incluindo, com significados
correlativos, os termos "controlado por", "controlando" e "sob controle comum com") significa
a posse, direta ou indiretamente, do poder de dirigir ou causar a dire¢do da administracdo e
politicas de tal pessoa ou entidade, seja através da propriedade de agdes com direito a voto ou
por contrato ou de outra forma. "//

/!

"Conversao" significa uma conversdo da base de taxa de juros aplicavel ao Empréstimo ou da
moeda de denominagdo do Empréstimo (ou de ambos), mencionada na Se¢do 3.2.//

/!
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"Termos e Condi¢des da Conversdo" significa os termos e condigdes em que uma Conversdo
pode ser efetuada, referida na Secao 3.2.//

//

"Pratica de Corrupgdo” ¢ a oferta, doagdo, recebimento ou solicitagdo, direta ou indireta, de
qualquer bem de montante para influenciar indevidamente as agdes da outra parte;//

//

"Moeda" "Moeda" de um pais significa a moeda com curso legal para o pagamento de dividas
publicas e privadas naquele pais.//

//

"Periodo de Juros Inadimplentes" significa para qualquer montante vencido de um Pagamento
de Empréstimo, cada Periodo de Juros durante o qual esse montante vencido permanece sem
pagamento; desde que, no entanto, o primeiro Periodo de Juros Inadimplentes tenha inicio no
31° dia seguinte a data em que esse montante se torne vencido, e o final desse Periodo de Juros
Inadimplentes termine na data em que o montante total for pago.//

//

"Taxa de Juros Inadimplentes" tem o significado estabelecido na Sec¢do 3.1 (d).//

//

"Conta Designada" tem o significado estabelecido na Se¢do 3.3 (¢). //

//

"Montante do Empréstimo Desembolsado" significa o montante do empréstimo sacado da conta
do empréstimo e em aberto de tempos em tempos.//

//

"Carta de Desembolso" significa a carta de desembolso conforme especificado no Manual de
Desembolso de Empréstimos.//

//

"Litigio" tem o significado estabelecido na Secao 8.2.//

//

"Taxa de Transtorno" significa uma taxa igual a soma de://

//

a) a Propagacao; e/

//

(b) a taxa que expressa como uma taxa percentual ao ano o custo para o NDB de financiar o
Empréstimo de qualquer fonte que o NDB possa razoavelmente selecionar, conforme notificado
pelo NDB ao Mutudrio o mais rapido possivel e em qualquer caso, antes que 0s juros sejam
pagos em relacdo ao Periodo de Juros relevante.//

//

"Délares" ou "USS$" significa a moeda legal dos Estados Unidos da América.//
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/!

"Periodo de Vigéncia" tem o significado estabelecido na Secdo 7.3.//

/!

"Despesas elegiveis" tem o significado estabelecido na Secao 3.3 (f).//

/!

"Euro" ou "EUR" ou "€" significa a moeda legal dos paises membros da Unido Europeia que
adotam a moeda tUnica de acordo com o Tratado que Institui a Comunidade Europeia, com a
redagdo que lhe foi dada pelo Tratado da Unido Europeia (e como pode ser alterado
posteriormente de tempos em tempos).//

/!

"Divida Externa" significa qualquer divida que seja ou possa ser paga em uma moeda diferente
da moeda do Pais Membro.//

/!

"Centro Financeiro" significa://

/!

(a) se a Moeda do Empréstimo for Délar, Nova York, Nova York e//

/!

(b) se a moeda do empréstimo for Euro, Frankfurt-am-Main, Alemanha e//

/l

se a Moeda do Empréstimo ndo for uma moeda indicada nos paragrafos (a) ou (b) acima, uma
cidade no pais em que a Moeda do Empréstimo for uma moeda legal, com o maior numero de
escritorios dos principais bancos desse pais, como determinado pelo NDB.//

/!

"Ano Fiscal" significa o periodo que comega todos os anos em 1° de janeiro e termina no 31 de
dezembro seguinte, ou outro periodo determinado pelo Contrato de Empréstimo, ou outro
periodo que o Mutudrio possa, com o consentimento do NDB, de tempos em tempos designar
como o ano fiscal do Mutuario.//

/

"Tarifa Fixa" significa uma taxa de juros definida no Contrato de Empréstimo que permanece
constante para todo o prazo do Empréstimo ou por um periodo de taxa fixa, conforme
determinado pelo Contrato de Empréstimo.//

/!

"Propagacgdo Fixa" significa a propagag¢do do NDB fixada para todo o prazo do Empréstimo
para a Moeda do Empréstimo e expresso em porcentagem ao ano.//
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"Taxa Flutuante" significa uma taxa de juros flutuante igual a soma de: (1) a Taxa de Referéncia
da Moeda do Empréstimo; mais (2) a Propagagdo Varidvel, se os juros acumularem a uma taxa|
com base na Propagacdo Varidvel, ou a Propagacdo Fixa, se os juros acumularem a uma taxa
baseada na Propagacao Fixa.//

//

"Pratica Fraudulenta" é qualquer ato ou omissdo, inclusive uma distor¢do, que consciente ou
deliberadamente induza ou tente induzir, uma parte a obter um beneficio financeiro ou outro
beneficio ou para evitar uma obrigagao;//

//

"Comissao Inicial" tem o significado estabelecido na Sec¢do 3.1 (c).//

//

"Fiador" significa o Pais Membro, fornecendo a garantia do Empréstimo.//

//

"Contrato de Garantia" significa o contrato entre o NDB e o Fiador.//

//

"Convengdo Internacional do Patrimoénio" significa convengdes internacionais relacionadas a
protecdo dos recursos da biodiversidade ou patrimoénio cultural, incluindo a Convengdo sobre
Conservagdo de Espécies Migratorias de Animais Silvestres, 1979 (Conven¢do de Bonn);
Convengao sobre Zonas Humidas de Importancia Internacional, especialmente como Habitat de
Aves Aquaticas, 1971 (Convencdo de Ramsar); Convenc¢do Relativa a Protecdo do Patrimoénio
Mundial Cultural e Natural, 1972; e Convencao sobre Diversidade Biologica, 1992.//

//

"Periodo de Juros" significa cada periodo desde e incluindo uma Data de Pagamento até a Data
de Pagamento seguinte (mas esse periodo ¢ o "Periodo de Juros do Empréstimo"), exceto no
primeiro periodo aplicdvel a cada Retirada, quando significa o periodo entre e incluindo a data
em que a Retirada ¢ feita, mas excluindo a proxima Data de Pagamento, desde que, se a Moeda
do Empréstimo for o Ddlar, o periodo que constitui um Periodo de Juros sera o determinado
pelp NDB, agindo razoavelmente.//

//

"Padrdes Maritimos Internacionais" significam padrdes internacionais aplicaveis ou que regem
organizacdes ou navios maritimos (incluindo Convencdo Internacional para a Prevencdo da
Polui¢do por Navios, 1973; e Conven¢do Internacional para a Salvaguarda da Vida Humana no
Mar, 1974).//

//

"Embarcagdes Restritas Internacionalmente” significa todas as embarcacdes com mais de 25
(vinte e cinco) anos de idade (petroleiro de casco simples) ou restritas sob a lei internacional
(incluindo petroleiras proibidas pelo Memorando de Entendimento de Paris, 1982, sobre
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controle do estado do porto e petroleiros devido a eliminagdo progressiva da regulamentacao
13G da MARPOL).//

//

"Data do Ultimo Pedido de Retirada" significa o Dia Util decorrido 150 dias apos a Data de
Fechamento, no qual o direito do Mutudrio de enviar Pedidos de Retirada ¢é encerrado.//

//

"Documento Juridico" significa qualquer Contrato de Empréstimo, Contrato de Garantia, cada
Contrato de Projeto e outros contratos, documentos ou instrumentos designados no Contrato de
Empréstimo.//

//

"Penhor" inclui hipotecas, promessas, encargos, privilégios ou prioridades de qualquer espécie ¢
qualquer acordo de efeito equivalente.//

//

"Empréstimo" significa o empréstimo previsto no Contrato de Empréstimo ou, conforme o
contexto exige, seu montante principal de tempos em tempos.//

//

"Conta de Empréstimo" significa a conta aberta pelo NDB em seus livros, em nome do
Mutuario, na qual o montante do Empréstimo € creditado.//

//

"Contrato de Empréstimo" significa o contrato de empréstimo ao qual essas Condicdes Gerais
se aplicam.//

//

"Montante do Empréstimo" significa o montante inicial do Empréstimo especificado no
Contrato de Empréstimo a ser disponibilizado pelo NDB ao Mutudrio na medida em que nao for
cancelado de acordo com os termos do Contrato de Empréstimo.//

//

"Data de Fechamento da Conta de Empréstimo" significa o Dia Util que cai 1 (um) més apos a
Data da Ultima Solicitagdo de Retirada, apos o qual ndo serdo realizadas retiradas nos termos do
Contrato de Empréstimo.//

//

"Manual de Desembolso de Empréstimos" significa o0 Manual de Desembolso de Empréstimos
aprovado em 6 de junho de 2017, conforme alterado periodicamente.//

//

"Pagamento de Empréstimo" significa qualquer quantia pagavel pelo Mutuario ou Fiador ao
NDB, de acordo com os Documentos Juridicos, incluindo (mas nio limitado a) qualquer quantia
do Montante do Empréstimo Desembolsado, a Comissdo Inicial, a Taxa de Compromisso, os
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juros, os juros da Taxa de Juros Inadimplentes (se houver) e qualquer prémio de pagamento
antecipado.//

//

"Data de Reembolso do Empréstimo" significa a Data de Pagamento especificada no Contrato
de Empréstimo em que o Empréstimo serd reembolsado integralmente, visto que, no entanto, se
qualquer Data de Reembolso do Empréstimo cair em um dia que ndo seja um Dia Util, tal Data
de Reembolso do Empréstimo serd alterada para o proximo dia til seguinte no mesmo més ou,
se ndo houver outro dia util no mesmo més, no Dia Util imediatamente anterior.//

//

"Evento de Perturbagdo do Mercado" significa qualquer um dos eventos em que ndo ¢ possivel
ao NDB determinar a Taxa de Referéncia para o Periodo de Juros, de acordo com a defini¢do
"Taxa de Referéncia".//

//

"Pais Membro" significa um Pais Membro do Contrato que ¢ parte no Contrato de Empréstimo
ou no Contrato de Garantia.//

//

"NDB" significa o New Development Bank.//

//

"Data de Pagamento" significa o ultimo dia do ultimo més de cada periodo de 6 (seis) meses
apos a data do Contrato de Empréstimo (se ndo especificado de outra forma no Contrato de
Empréstimo), visto que, se esse dia ndo for um Dia Util, a Data de Pagamento caira no proximo
Dia Util no mesmo més civil, se houver um, ou se ndo houver, no Dia Util imediatamente
anterior, visto que, no entanto, para empréstimos com Moeda de Empréstimo diferente do USS,
esse periodo serd determinado pelo NDB no respectivo Contrato de Empréstimo.//

//

"Projeto" significa o projeto descrito no Contrato de Empréstimo para o qual o Empréstimo ¢
concedido, uma vez que a descri¢do desse projeto pode ser alterada periodicamente por acordo
entre o NDB e o Mutuério.//

//

"Contrato do Projeto" significa o contrato entre o NDB e a Entidade do Projeto referente a
implementacdo de todo ou parte do Projeto.//

//

"Manual de Administragdo do Projeto" significa um documento acordado entre o NDB e o
Mutuaério e / ou a Entidade do Projeto, contendo disposi¢des detalhadas sobre a implementacao
do Projeto e atualizadas periodicamente.//

//
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"Entidade do Projeto" significa uma entidade legal (que ndo seja o Mutuario ou o Fiador)
responsavel pela implementagdo de todo ou parte do Projeto e que seja parte do Contrato do
Projeto. A definicdo "Entidade do Projeto" pode incorporar Agéncias Executoras (ou Entidades
do Projeto, entidades responsaveis pelo planejamento geral do projeto, execucao e desempenho)
e / ou Agéncias Implementadoras (entidades responsaveis pela implementagdo de um plano de
execucdo do projeto ou de uma parte dele sob a orientacdo de Agéncia Executora ¢ / ou
Mutuario). Se o NDB entrar em um Contrato de Projeto com mais de uma dessas entidades,
"Entidade do Projeto" se refere separadamente a cada uma dessas entidades.//

/!

"Pratica Proibida" significa qualquer Pratica Corrupta, Pratica Fraudulenta, Pratica Coercitiva
ou Colusdo.//

/!

“Relatorios de Progresso do Projeto” tem o significado estabelecido na Se¢do 4.1 (¢).//

/!

"Ativos Publicos" significa Ativos do Pais Membro, de qualquer subdivisdo politica ou
administrativa do mesmo e de qualquer entidade pertencente e controlada por, ou operando por
conta ou beneficio do Pais Membro ou por qualquer subdivisdo, incluindo Ativos em ouro e em
moeda estrangeira detido por qualquer institui¢do que desempenhe as fun¢des de um banco
central ou fundo de estabilizagdo cambial, ou fun¢des semelhantes, para o Pais Membro.//

/!

"Taxa de Referéncia" significa, para qualquer Periodo de Juros://

/!

a) se a moeda do empréstimo for o délar, SOFR composto para esse periodo de juros,//

/!

b) Se a Moeda do Empréstimo for uma moeda que ndo o Dolar, a Screen Rate, aplicavel a
Moeda do Empréstimo, por um periodo equivalente em duragdo ao Periodo de Juros do
Empréstimo; ou//

/!

c) Se a Moeda do Empréstimo for uma moeda que ndo o Ddlar, se nenhuma Screen Rate para a
Moeda do Empréstimo estiver disponivel para o Periodo de Juros, a taxa (arredondada para o
mesmo numero de casas decimais que as Screen Rates relevantes) que resulta da interpolacao
linear entre://

/!

(1) a Screen Rate aplicavel mais recente para o periodo mais longo (para o qual essa Screen
Rate esta disponivel) que € menor que o Periodo de Juros do Empréstimo; e//

/!
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(2) a Screen Rate aplicavel mais recente para o periodo mais curto (para o qual essa Taxa de
Tela estd disponivel) que excede o Periodo de Juros do Empréstimo, cada um para a Moeda do
Empréstimo e cada um dos quais € a partir de um dia ndo superior a 30 (trinta) dias antes da
Data de Redefini¢cdo da Taxa de Referéncia; ou//

/!

d) Se ndo for possivel determinar a Taxa de Referéncia para esse Periodo de Juros de acordo
com os paragrafos acima (a) ou (b), ou se, a qualquer momento, (i), (ii) ou (iii) da definicdo de
Taxa de Referéncia de Substituicdo se aplicar, a Taxa de Referéncia de Substituicdo serd
aplicavel;//

/!

e) se ndo for possivel determinar a Taxa de Referéncia para esse Periodo de Juros de acordo
com os paragrafos (a), (b), (c) ou (d) acima, a taxa (arredondada para o mesmo numero de casas
decimais que as Screen Rates relevantes), resultante da interpolacdo linear entre://

/!

(1) a Screen Rate aplicavel mais recente para o periodo mais longo (para o qual essa Screen
Rate esta disponivel) que € menor que o Periodo de Juros do Empréstimo; e/

/!

(2) a Screen Rate aplicavel mais recente para o periodo mais curto (para o qual essa Screen Rate
estd disponivel) que excede o Periodo de Juros do Empréstimo, cada um para a Moeda do
Empréstimo e cada um dos quais € a partir de um dia ndo superior a 30 (trinta) dias antes da
Data de Redefinicdo da Taxa de Referéncia; ou//

/!

f) se ndo for possivel determinar a Taxa de Referéncia para esse Periodo de Juros de acordo com
os paragrafos (a), (b), (c) ou (d) acima, a taxa anual que ¢ a média aritmética das taxas por ano
(arredondado para cima para duas casas decimais) cotado por pelo menos trés grandes bancos,
selecionados pelo NDB, ativos no mercado monetario do Centro Financeiro relevante, como
sendo as taxas pelas quais esses bancos estdo dispostos a conceder um empréstimo (ou um
depdsito) na Moeda do Empréstimo para outros grandes bancos no mercado monetério deste
Centro Financeiro entre 13:00 e 15:00, horario do respectivo Centro Financeiro, na Data de
Redefinicdo da Taxa de Referéncia relevante, no montante comparavel ao montante do
empréstimo projetado pelo NDB para estar em aberto durante esse periodo de juros e por um
periodo que o NDB determine ser substancialmente equivalente a esse periodo de juros.//

/

Se, em ambos os casos, a taxa determinada de acordo com as disposi¢des dos paragrafos (a) a
(e) acima for menor que zero, a Taxa de Referéncia serad considerada zero.//

/!

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 6FE6-9988-D7D5-E9D5. / To verify the signatures access https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 and enter

Este documento foi assinado digitalmente por Lucas Livingstone Felizola Soares De Andrade. / This document was digitally signed by Lucas Livingstone Felizola Soares De Andrade.
the code 6FE6-9988-D7D5-E9D5.

Belo Horizonte Campinas Goiania Ribeirao Preto Sao Paulo

Tel.: + 5531 3643.2030  Tel.: + 55 19 3995.0133  Tel.: + 55 62 3181.0797  Tel.: + 55 16 3600.9852  Tel.: + 55 11 3266.2254
easyts.mg@easyts.com easyts.cp@easyts.com easyts.go@easyts.com easyts.rp@easyts.com easyts.sp@easyts.com
Brasilia Curitiba Porto Alegre Rio de Janeiro Vitoéria

Tel.: + 5561 4042.7666  Tel.: + 55 41 3501.6000  Tel.: + 5551 3195.6355  Tel.: + 55 21 2507.5437  Tel.: + 55 27 2464.2019
easyts.df@easyts.com easyts.pr@easyts.com easyts.rs@easyts.com easyts@easyts.com easyts.es@easyts.com

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL



L o A

LUCAS LIVINGSTONE FELIZOLA SOARES DE ANDRADE
Tradutor Publico Juramentado e Intérprete Comercial

TS149111_001_
Matriculado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo com o nimero 1879, na data 14/06/2016,
habilitado para os idiomas Inglés e Portugués. Pagina: 46

"Data de Redefinicdo da Taxa de Referéncia" significa cada data conforme determinada pelo
NDB para o propoésito de célculo da taxa de juros para um Periodo de Juros para Empréstimos
com US$ como Moeda de Empréstimo e, para Empréstimos com Moeda de Empréstimo
diferente de US$, a convencdo de mercado em vigor, conforme especificado no respectivo
Contrato de Empréstimo.//

/!

"Taxa de Referéncia de Substituicdo" significa onde o NDB determina que://

/!

(i) se a Moeda do Empréstimo for uma moeda que ndo o Ddlar, a Screen Rate deixou de ser
cotada permanentemente ou deixard de ser cotada definitivamente no futuro para a Moeda do
Empréstimo;//

/!

(i1) se a Moeda do Empréstimo for o Ddlar, o SOFR Composto ndo esta disponivel através das
fontes normais de informagdo nos horarios habituais de publicagdo em relacdo ao Periodo de
Juros relevante; ou//

/!

(iii)) o NDB ndo ¢ mais capaz, ou ndo ¢ mais comercialmente aceitdvel para o NDB, para
continuar a usar qualquer Taxa de Referéncia para fins de sua gestdo de ativos e passivos, tal
qual outra taxa de referéncia comparavel para a Moeda do Empréstimo conforme o NDB
determinar. Qualquer Taxa de Referéncia de Substituicdo deve ser calculada e implementada de
acordo com as metodologias de calculo de juros e convencdes de pagamento de juros a serem
determinadas pelo NDB, levando em consideragdo quaisquer metodologias e convengdes que
tenham sido formalmente designadas, nomeadas ou recomendadas por um banco central
aplicavel, ou autoridade governamental ou qualquer grupo de trabalho ou comité patrocinado ou
presidido por, ou constituido a pedido de, qualquer um deles ou o Conselho de Estabilidade
Financeira ou qualquer pratica de mercado que o NDB determine ser aplicavel, desde que tal
Taxa de Referéncia de Substitui¢do inclua um ajuste de spread como uma forma de abordar a
questdo da potencial transferéncia de montante econdémico de uma parte para outra em
decorréncia da substituicdo da Taxa Referencial. Esse ajuste de spread serd determinado pelo
NDB levando em consideragdo qualquer pratica de mercado que o NDB determine ser
aplicavel..//

/!

“Data de Vigéncia da Taxa de Referéncia de Substituigdo” significa o Dia Util e hora
notificados pelo NDB ao Mutudrio como a data e hora em que as altera¢des a serem efetuadas
de acordo com a Sec¢do 9.13 entrardo em vigor.//

/!

"Periodo de Referéncia" tem o significado estabelecido na Sec¢do 4.1 (c).//
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//

“Partes Respectivas do Projeto” significa, para o Mutuario e para qualquer Entidade do Projeto,
a parte do Projeto especificada nos Documentos Juridicos a serem executados por ele.//

//

"Financiamento Retroativo" tem o significado estabelecido na Secdo 3.7, conforme detalhado
mais detalhadamente na Politica de Empréstimos com Suma Garantia aprovada em 21 de
janeiro de 2016, conforme alterada de tempos em tempos. //

//

"Data de Financiamento Retroativo" significa a data especificada no Contrato de Empréstimo
como a data mais antiga (data inclusive), na qual um Pagamento Retroativo pode ser feito para
ser elegivel para financiamento dos recursos do Empréstimo.//

//

"Limite de Financiamento Retroativo" significa o montante agregado maximo do Empréstimo
especificado no Contrato de Empréstimo que pode ser retirado para Pagamentos Retroativos
especificados. O Contrato de Empréstimo pode especificar um Limite de Financiamento
Retroativo para Pagamentos Retroativos de certas ou de todas as despesas elegiveis para
financiamento com as receitas do Empréstimo.//

//

"Pagamento Retroativo" significa um pagamento feito antes da data do Contrato de Empréstimo
que, se efetuado na data ou apos a data do Contrato de Empréstimo, seria elegivel paral
financiamento dos recursos do Empréstimo, de acordo com as disposi¢des do Contrato de
empréstimo.//

//

"RMB" significa a moeda legal da Republica Popular da China.//

//

"Screen Rate" significa://

//

(a) se a Moeda do Empréstimo for Euro, a taxa interbancaria oferecida em Euros administrada
pelo Instituto Europeu de Mercados Monetédrios (ou qualquer outra pessoa que assuma a
administragdo dessa taxa) exibida as 11:00 Hora da Europa Central na Data de Redefini¢do da
Taxa de Referéncia imediatamente antes do Periodo de Juros relevante na pagina [EURIBOR=]
da tela da Thomson Reuters (ou em qualquer pagina Thomson Reuters de substituicdo que exiba
essa taxa) ou na pagina apropriada de outro servigo de informacdes que publique essa taxa
periodicamente no lugar da Thomson Reuters. Se essa pagina ou servigo deixar de estar
disponivel, o NDB podera especificar outra pagina ou servigo exibindo a taxa relevante; ou//

//
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(b) se a Moeda do Empréstimo for RMB, a taxa interbancéaria de Xangai oferecida para
depdsitos em RMB exibida as 11h, horario de Xangai, na Data de Redefini¢do da Taxa de
Referéncia imediatamente anterior ao Periodo de Juros relevante na Thomson Reuters Screen
SHIBOR Page sob titulo "FIXACAO @ 11h" da "TAXA DE OFERTA DO SHANGHAI
INTERBANK" (ou qualquer pagina de substituicdo da Thomson Reuters que exiba essa taxa)
ou na pagina apropriada de outro servigo de informagdes que publique essa taxa periodicamente
no lugar da Thomson Reuters. Se essa pagina ou servi¢o deixar de estar disponivel, o NDB
poderé especificar outra pagina ou servigo exibindo a taxa relevante; ou//

//

(c) se a Moeda do Empréstimo ndo for uma moeda indicada na subsecdo (a) ou (b) acima, a taxa
especificada no Contrato de Empréstimo.//

//

"SOFR" significa, em relacdo a qualquer dia, a taxa de financiamento noturna garantida,
conforme especificado pelo administrador de referéncia aplicavel.//

//

"Compromisso Especial" significa qualquer compromisso especial firmado ou a ser assumido
pelo NDB, conforme a Secao 3.3 (d).//

//

"Propagacdo” significa uma propagacdo (expresso em porcentagem ao ano) acima da Taxa de
Referéncia.//

//

"Estatutos" significa, em relagdo ao Mutuério (se ndo for um membro do NDB) ou uma
Entidade do Projeto, seu estatuto, ato, decisdo, carta patente ou outro instrumento similar,
conforme definido mais especificamente no Contrato de Empréstimo ou em cada Contrato de
Projeto.//

//

"Financiamento Complementar" tem o significado estabelecido na Se¢do 3.8, conforme
detalhado mais detalhadamente na Politica de Empréstimos com Suma Garantia aprovada em 21
de janeiro de 2016, conforme alterada de tempos em tempos.//

//

"Dia-TARGET" significa um dia em que o Sistema Europeu Transeuropeu de Pagamentos por
Liquidagdo Bruta em Tempo Real (TARGET) esta aberto para a liquidagdo dos pagamentos em
euros.//

//

"Impostos" inclui impostos, taxas, taxas e impostos de qualquer natureza, seja em vigor na data
do respectivo Documento Juridico ou posteriormente impostos no territério do Pais Membro ou
sob autoridade do Pais Membro.//
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//

"Saldo do Empréstimo ndo Desembolsado" significa o montante do empréstimo restante ndo
sacado da conta do empréstimo de tempos em tempos.//

//

"Retirada" significa o uso de uma parte do Empréstimo pelo Mutudrio através de um pagamento
ou pagamentos feitos pelo NDB ao Mutuario ou a ordem do Mutuario.//

//

"Pedido de Retirada" significa o pedido de Retirada enviado ao NDB pelo Representante
Autorizado do Mutuario, de acordo com a Seg¢do 3.3 (e).//

//

"Propagagdo Variavel" significa, para cada Periodo de Juros: (1) a propagagdo contratual de
empréstimo do NDB e o prémio de vencimento (se aplicavel) para Empréstimos para a Moeda
de Empréstimo em vigor na data do Contrato de Empréstimo; (2) menos (ou mais) o custo real
dos fundos do NDB em relacdo aos empréstimos pendentes do NDB ou partes dos mesmos
alocados por ele para financiar empréstimos que contenham juros a uma taxa baseada na
propagacdo variavel, conforme razoavelmente determinado pelo NDB, expresso como uma
porcentagem por ano e conforme publicado periodicamente pelo NDB.//

//

ANEXO 11/

//

LISTA DE IMPACTO AMBIENTAL E SOCIAL ADVERSA//

//

1) Produg@o ou comércio de bebidas alcodlicas, excluindo cerveja e vinho;//

//

(i1) producao ou comércio de tabaco;//

//

Jogos de azar, casinos e empresas equivalentes//

//

(iv) Producao, comércio ou uso de fibras de amianto ndo ligadas;//

//

(v) Operagdes comerciais de exploracdo madeireira ou a compra de equipamentos para
exploracdo madeireira primaria em florestas imidas tropicais ou florestas antigas;//

//

vi) Préticas de pesca marinha e costeira, como a pesca em grande escala de redes de derival
peldgica e a pesca de redes de malha fina, prejudiciais a espécies vulneraveis e protegidas em
grande numero e prejudiciais a biodiversidade e habitats marinhos;//
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(vii) Producdo ou comércio de armas e muni¢des, incluindo materiais paramilitares;//

/!

(viii) Comércio de animais silvestres ou produgdo ou comércio de produtos de animais silvestres
regulamentados pela Convencdo sobre Comércio Internacional de Espécies Ameagadas de
Fauna e Flora Selvagens;//

/!

(ix) Movimentos transfronteiri¢gos de residuos proibidos pelo direito internacional (Convengado
de Basileia sobre o Controle de Movimentos Transfronteiricos de Residuos Perigosos e sua
Eliminag¢do, 1989);//

/!

(x) Remessa de 6leo ou outras substincias perigosas em conflito com as Normas Maritimas
Internacionais ou restritas sob Embarcagdes com Restrigdes Internacionais; e//

/!

(xi) A produgdo ou comércio de qualquer produto ou atividade considerada ilegal de acordo
com: (a) leis ou regulamentos nacionais do Pais Membro ou do pais envolvido na transacdo (na
extensdo da transacdo); convengdes e acordos internacionais (sujeitos a eliminag¢do ou proibi¢do
internacional); ou qualquer Convencao Internacional do Patriménio.//

/l

Nada mais continha o documento que fielmente traduzi, conferi, achei conforme e dou fé. Esta
Traducgdo ndo implica julgamento sobre a forma, a autenticidade e/ou o conteido do documento.
Lucas Livingstone Felizola Soares de Andrade, CPF 009.109.715-01, matricula JUCESP 1879. Séo
Paulo, 31/03/2022.//
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Mensal em Relacdo ao Mesmo Més do Ano Anterior

Tabela 1 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — més contra mesmo més do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Discriminagao - e _ 4 L5 Real
2022 2023 Diferenca : R
Mominal | (IPCA)

1. Receita Total 179.272,1 170.55%,7 -8.712.4 -4,9% -9,1%
2. Transf. por Reparticdo de Receita 40.659,7 35.786,9 -4.872,7  -12,0% -15,9%
3. Receita Liquida (I-11) 138.612,4 134.772,8 -3.839.6 -2,8% -7.1%
4. Despesa Total 188.968,5 161.123,0 -27.8454  -14,7% -18,5%
5. Resultado Primdrio do Gov. Central (3 - 4) -50.356,1 -26.350,2 24.005,8  -47.7% -50,0%
Resultado do Tesouro Macional -22.369,9 -6.519,4 15.850,6  -70,9% -72,1%
Resultado do Banco Central -26,0 -113,3 -87.3 335,9% 316,7%
Resultado da Previdéncia Social -27.960,1 -19.717.5 8.2426  -29.5% -32,6%
Memorando:
Resultado TM e BCB -22.395,9 -6.632,7 15.763.2 -70,4% -71,7%

Em agosto de 2023, o resultado primario do Governo Central, a precos correntes, foi deficitario em RS
26,4 bilhdes, frente a um déficit de RS 50,4 bilhdes em agosto de 2022. Em termos reais, a receita liquida
apresentou uma reducdo de RS 10,2 bilhdes (-7,1%), enquanto a despesa total registrou uma queda de

RS 36,6 bilhdes (-18,5%), quando comparadas a agosto de 2022.
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esultado Primario do Governo Central Més Contra Més

Tabela 2 — Resultado Més Contra Més — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Wariag@io Mominal
Discriminacio

21 RS Milhdes  Var. % | RS Milhdes  WVar. %
EARRINIOE 1792121 170.559,7 81124 -A9% 168735 1%
1.1- Receita Administrado pelo RFB 1043785 10L6257 -1.752.8  -L7T% 65687 -60%
1.1.1 Imposto de Importacdo 5.536,8 &, B00, 2 -7365 -13,3% -991.7 -17,1%
1.1.2° 1Pl 4.403,1 A.750,0 346,59 T.9% 144,0 3,1%
1.1.3  Imposto sobre & Renda - 444712 39.330,6 -5,100,7 -EL5% T.A7T -154%
1.1.4 1DF 5.089,2 50073 1182 2,3% -116.4 -2,7%
1.1.5 COFINS 24.647,2 264222 17750 7.1% 635,2 2.5%
1.1.6 PIS/PASER 6.867.5 7.072,3 04,6 3,0% -11L6 -1L6W
117 CslL =5 1) 10:943.2 9.500,3 11429 -10,4% LEAT1 -139%
1.1.8 CPMF 0,0 0.0 0,0 - 0,0
1.1.9 CIDE Combustiveis L7 3115 308,59 - 3087 -
1.1.10 Owtras Administradas pela RFB a 2.467,8 485413 24735 100.2% 2.359,8 91,4%
1.2 - Incentivos Fiscais oo oo oo - a0 -
1.3 - Arrecadagdo Liguida pora o RGPS 4 43.773.7 47.479,3 37056 85% 1.688.4 3.7%
1.4 - Receitas Ndo Administrodas pela RFB F1.119.9 20454, 7 -10.665,2 -34,3% -12000.2  -37.2%
1.4.1 Concessdes e Permissies Z37.5 70,8 -66,7 -28,1% AT -31.3%
1.4.2 Dividendos & Participagdes I 15.699,6 4.830,5 EBES,1 64,75 5.500,8 -66,3%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.320,1 13946 T45 5.6% 13,7 1,0%
1.4.4 Explorag3o de Recursos Naturals = 7.388,5 5.r4,2 16844 -22E% 20253 262K
1.4.5 Receltas Proprias e de Convénlos 1.877.9 1,715,2 -162,7 -8.7% 249,27 -12,7%
1.4.6° Contribuicdo do Salérlo Educacio 21511 2.385.0 1350 B,9% 54,0 4,1%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LCn® 110/01) L] 0,0 0,0 - 0.0 -
1.4.8 Demais Receitas 4.395,1 4.243.4 -151.8 -3,5% -354,3 -7 T
2. TRANSF. POR REPﬁHTIQ‘-I} DE RECEITA A0.650,7 35.786,9 -1.872,7  -12,0% -6, 76,4  -15,9%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 7 26.810.8 247428 -2.068,0 -7.7% -3.303,5 -11,8%
2.2 Fundos Constitucionais 12238 o078 -316,0  -258% -3724 -29.1%
2.2.1 Repasse Total 1.801,2 1.657,9 143,23 -5.0% 2763 -12,0%
2.2.2 Superdvit dos Fundos 5713 -750,1 -172,7 BH5% -146,1 24, 7%
2.3 Contribulpdio do Saldrio Edueagdo 12761 14237 1476 1L6% 828 66%
2.4 Exploragdo de Recursos Naoturais 8 11.308.0 86718 -2.636,2 -13,3% -1I55F  -26,0%
2.5 CIDE - Combustivels oo o0 o0 . o0 -
2.6 Demais 20,9 40,8 01  -02% 20 -45%
3. RECEITA LiquiDa. {1-2) 1386124 1347728 38396 -ZB% 102271 4%
4. DESPESATOTAL 1889655 1611230 278454 M7% 365534 -185%
4.1 Beneficios Previdencidrios 9 F1.733.8 671968 -4.53750 -6, 3% ~LB4E -10,5%
4.2 Pessool @ Encargas Sociais 10 17.190,5 27.320,0 58704 -17,7% Fageg  -H,I%
4.3 Outros Despesas Obrigatdrios 33.879,1 20.333,2 135458 -40,0%  -15107.0 -42,6%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 4.103,7 37131 -380,5 -9,3% -569,6 -13,3%
4.3.2 Anistiados 133 13,6 0,3 2,1% -3 -5
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM TE0,0 1.360.5 8005  T9.0% 5654 711%
4.5.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagies 56,9 7,1 15,2 231% 10,5 17, 7%
4.3.5 Beneficlos de Prestacdo Continuada da LOAS/RMY 7.036,6 7.903,0 85654  12,3% 42,2 T A
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n® 110/01) o0 0.0 0,0 - 0,0 -
4.3.7 Créditos Extraordindrios [exceta PAC) i 6. 746,2 1,7 -6.569.5 -97.4% -6.880,4 -975%
4.3.8 Compensacdo ao RGPS pelas Desoneragies da Folha 0,0 0,0 0,0 > o0 -
4.3.9 Fabricagiio de Cédulas & Moedas 1287 1757 46,9  36.4% AL0 304%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacio da Unido 2.587.0 3.065,2 479,1 18,5% 3599  13.3%
4,3.11 Fundo Constitucional DF [Custeio e Caplital) 220,65 300,65 80,0  36,3% £9.3  30.3%
4.3.12, Legislativo/ludiciario/MPU/DPU |Custeic e Capital) 1.235.5 1.395.6 160,1  13.0% 103,2 8,0%
4.3.13 Let Kandir (LC n® 87/96 e 102/00} e LC n2 176 de 2020 3323 3323 -0,1 0,0% -15.4 -4,445%
4.3.14 Sentencas Judicials e Precatdrios {Custelo e Capital) A2 6.462,0 3122 -6.149.8 -95.2% 54476 -95.4%
4.3.15 Subsidios, Subvenctes e Proagro 500,7 L2508 70,1 157,8% 7610 1464%
4.3.16 Transferénclas ANA 15,7 16,2 05 3,3% L2 -1.3%
4.3.17 Transferénclas Multas ANEEL 1301 126,2 -39  -3.0% 83 7%
4.3.18 Impacto Primario do FIES T -1.405,6 0,6 1.475,2 : 1.54L0 .
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 4 49553 = = 49553 -100,0% - 51837 -100,0%
4.3:20 Demais - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executive Sujeitas & Progr. Financeira 50.165,2 46.273.0 - 3.892.2 -7 8% - 62039 -ILE%
4.4.1 Cbrigatdrias com Controle de Fluxo - 18.001,0 28.716,7 10.715,7 59.5% 9.886,2 52.5%
__ 4.4.3 Discricionarias 16 37.164,1 17.556,2 -14.607,9  -45,4% 16.090,1  -47,E%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL o M.0058 -A17%  26.3263  -50,0%
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Nota 1 - Imposto sobre a Renda (-RS$ 7.147,7 milhdes / -15,4%): decréscimo explicado, principalmente,
pela reducdo na arrecadacdo do IRPJ, no valor de RS 4,4 bilhdes (-21,3%), que sofreu com o decréscimo
real de 33,25% na arrecadacdo da estimativa mensal. Além disso, cabe ressaltar que no més de agosto de
2022 houve pagamentos atipicos de RS 5 bilhdes. Ao resultado negativo do IRPJ, adiciona-se o decréscimo
de RS 2,8 bilhdes (-13,3%) do IRRF, influenciado pelos decréscimos nos itens Rendimentos do Trabalho e
Rendimentos de Residentes no Exterior, com redug¢do de RS 1,6 bilhdo (-19,7%) e 1,1 bilhdo (-25,4%),
respectivamente. Esses dois itens foram influenciados pela queda real na arrecadacao de “Aposentadoria
do Regime Geral ou do Servidor Publico” e decréscimos na arrecadacdo do item “Juros sobre Capital
Proprio” e do item “Rendimentos do Trabalho”.

Nota 2 - CSLL (-R$ 1.647,1 milhdes / -14,4%): ver a explicacdo da Nota 1 para o Imposto sobre a Renda.

Nota 3 - Outras Administradas pela RFB (+R$ 2.359,8 milhdes / +91,4%): resultado é explicado,
principalmente, pela arrecadacdo do programa de reducdo de litigiosidade (+RS 861 milhdes) e pelo
imposto de exportacdo incidente sobre as exportacdes de dleo bruto (+RS 827 milhdes).

Nota 4 - Arrecadacgdo Liquida RGPS (+RS$ 1.688,4 milhdes / +3,7%): esse crescimento é explicado,
majoritariamente, pelos seguintes fatores: i) crescimento real de 6,98% da massa salarial habitual entre
julho de 2023 e 0 mesmo més do ano anterior; ii) saldo positivo de 142.702 empregos no més de julho de
2023; iii) aumento real de 5,31% na arrecadagdo do Simples Nacional previdencidrio de agosto de 2023
em relagdo ao mesmo més do ano anterior; e iv) crescimento de 50,21% no montante das compensagdes
tributarias com débitos de receita previdenciaria, em razdo da Lei 13.670/18, de agosto de 2023 em
relacdo a agosto de 2022.

Nota 5 - Dividendos e Participa¢des (-R$S 9.500,4 milhdes / -66,3%): explicado, principalmente,
pela queda no recebimento de dividendos da Petrobras no més de agosto de 2023 frente ao mesmo més
do ano passado, no valor de RS 9,6 bilhdes (em termos reais).

Nota 6 - Receitas de Explora¢do de Recursos Naturais (-R$ 2.025,3 milhdes / -26,2%): efeito no més é
explicado tanto pela reducdo do preco internacional do barril de petréleo como pela valoriza¢do do real
frente ao délar, quando comparados a agosto de 2022.

Nota 7 - Transferéncias de FPM/FPE/IPI-EE (-RS 3.303,5 milhdes / -11,8%): explicado pela queda real da
arrecadacdo nos impostos que compdem a base de cdlculo destes repasses, em especial o Imposto de
Renda (ver Nota 1).

Nota 8 - Transferéncias de Explora¢do de Recursos Naturais (-R$ 3.157,3 milhdes / -26,7%): explicado
pela queda real da Receita de Exploracdao de Recursos Naturais quando comparada com agosto do ano
passado (ver Nota 6).

Nota 9 - Beneficios Previdenciarios (-R$ 7.842,6 milhdes / -10,5%): explicado, principalmente, pela
reducdo do pagamento de Sentencas Judiciais e Precatdrios no montante de RS 11,3 bilhdes em agosto
de 2023 frente a agosto de 2022 (a valores de agosto de 2023). Em 2023, a concentra¢do do pagamento
de Sentencas Judiciais e Precatérios ocorreu no més de maio.

Nota 10 - Pessoal e Encargos Sociais (-R$ 7.399,9 milhdes / -21,3%): o decréscimo da despesa é

explicado pela redug¢do do pagamento de Sentencas Judiciais e Precatdrios (-RS 8,0 bilhdes) frente ao
mesmo més de 2022. Em 2023, o pagamento de precatdrios ficou concentrado nos meses de abril e maio.

Secretaria do Tesouro Nacional — Resultado do Tesouro Nacional — Agosto de 2023 5



’t TesouroNACIONAL

Nota 11 - Créditos Extraordinarios (exceto PAC) (-RS 6.880,4 milhdes /-97,5%): explicado,
principalmente, pela reducdo das principais despesas associadas as medidas de combate ao Covid-19. Por
outro lado, em agosto de 2022 foram pagas despesas associadas a Emenda Constitucional n® 123/2022
(em especial para o pagamento do adicional de RS 200,00 para o Programa Auxilio Brasil).

Nota 12 - Sentencas Judiciais e Precatérios (Custeio e Capital) (-R$ 6.447,6 milhdes / -95,4%): explicado
pela diferenca na concentracdo de pagamentos para 2023 e 2022. Enquanto em 2022, a concentracdo
ocorreu nos meses de junho e agosto, neste ano esses pagamentos ficaram concentrados em abril e maio.

Nota 13 - Impacto Primario do FIES (- RS 1.541,0 milhes): resultado influenciado por honras realizadas
pelo Fundo de Garantia de Operac¢des de Crédito Educativo (FGEDUC) no valor de RS 1,4 bilhdo em
agosto de 2022, sem contrapartida em agosto de 2023.

Nota 14 - Financiamento de Campanha Eleitoral (- R$ 5.183,7 milhdes): resultado explicado pelo
pagamento de despesas eleitorais em agosto 2022 e que ficaram sem contrapartida em agosto de 2023.

Nota 15 - Obrigatérias com Controle de Fluxo (+R$ 9.886,2 milhdes / +52,5%): crescimento explicado
pelo aumento real na execucdo dos itens Bolsa Familia e Auxilio Brasil (+RS 5,9 bilhdes) e Saude (+RS
2,9 bilhGes).

Nota 16 - Despesas Discricionarias do Poder Executivo (-R$ 16.090,1 milhdes / -47,8%): variacdo
explicada, em grande parte, pela despesa de RS 25,0 bilhées em agosto de 2022 referente ao Encontro
de Contas — Campo de Marte (CF 1988, ADCT, art. 107-A, § 69), que consistiu em um evento sem
contrapartida para agosto de 2023. Por outro lado, no item saude, a despesa teve um aumento real de
RS 2,6 bilhdes.
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Acumulado no Ano em Relagdo ao Acumulado do Ano Anterior

Tabela 3 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — acumulado contra acumulado do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Discriminagdo - . % Real
2022 2023 Diferenca . S
Nominal | [IPCA)
1. Receita Total 1.546.378,5 1.521.901,6  -24.477,0 -1,6% -5,8%
2. Transf. por Reparticdo de Receita 305.129,9 296.648,1 -5.481,8 -2,8% -6,9%
3. Receita Liquida (1-2) 1.241.248,6 1.225.253,4  -15.995,2 -1,3% -5,5%
4. Despesa Total 1.218.362,7 1.329.843,2  111.480,5 9,2% 4,5%
5. Resultado Primdrio do Gov. Central (3 - 4) 22.885,9 -104.589,8 -127.475,7 - -
Resultado do Tesouro Macional 237.868,5 123.468,3 -114.400,2 -48,1% -50,0%
Resultado do Banco Central -244.3 -274,0 -29,6 12,1% 7.5%
Resultado da Previdé&ncia Social -214.738,3 -227.784,2 -13.045,9 6,1% 1,8%
Memarando:
Resultado TM e BCB 237.624,2 123.194,4 -114.429,8 -48,2% -50,0%

Em relacdo ao resultado acumulado nos oito primeiros meses de 2023, o Governo Central registrou um
déficit de RS 104,6 bilhdes, frente a um superavit de RS 22,9 bilhdes no mesmo periodo de 2022. Em
termos reais, a receita liquida apresentou uma reducdo de RS 71,9 bilhdes (-5,5%) e a despesa total
aumentou RS 58,0 bilhdes (+4,5%) no acumulado de janeiro a agosto de 2023, quando comparadas ao

mesmo periodo do ano anterior.
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esultado Primario do Governo Central Acumulado

Tabela 4 — Resultado Acumulado — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

lan-Ago Variagdo Mominal Variacao Real
| 2022 2023 RS Milhdes  Var. % | RS MilhGes Var, %
1. RECEITA TOTAL 1.546.378,5 1.521.901.6 -23.477.0 -1,6%  -94.136,1 -5,8%
1.1- Receita Administrada pela RFB 9319920 9534628 21. 4709 23%  -20.958.4 -2, 1%
1.1.1  Imposto de Importagio 38.509.8 35.930,1 -2.669,7  -6,9% -4.464,7  -11.0%
1.1.2 P 40.343.3 37.001,3 -3.347.0 -8,3% -5.290.8 -12.4%
1.1.3 Imposto sobre a Renda : 446.962,9  462.716,5 15.753,6 3,5% -4.192,6 -0,9%
1.1.4 10F 38.752.3 40.151.3 1.299.1 3,6% -320.8 -0,8%
1.1.5 COFINS 179.513.5 1BG.957.4 T 0 4,1% -730.4 -0,4%
1.1.6  PIS/PASEP 53.2279 54.146,2 591B.3 1.7 -1.499.1 -2, T
147 CslL !.LM 115.255.1 108.036,2 -7.218,9 -6,3% 129750 -10.5%
1.1.8 CPMF o0 o0 o0 - 0.0 .
1.1.9 CIDE Combustiveis LG5 1923 -L464.8 -33.4% -1.559,5 -89,1%
1.1.10 Qutras Administradas pela RFB 17.675.1 28.331.3 10.656,2 60,3% 9.875.5 52,9%
1.2 - Incentivos Fiscais -5 8 -54,8 -71 13,4% -5,3 9.8%
1.3 - Arrecadogdo Liguida pora o RGPS 3 334.232.8 370, 151.4 I5.928.5 10,7% 21.163,9 6,0%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 280.216,6 1983473  -B1869.3 -292% 943363 -320%
1.4.1 Concescles & Permissdes 41.898,2 5.951,8 -35.946,5 -B5.8%  -37.8929 -86.3%
1.4.2 Dividendos e Participagbes B5.578.4 377830 -27.B153  -424% -30.3333F  -444%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 10.565,5 10.563,1 -2.4 0,0% -485.6 -4,4%
1.4.4 Exploracio de Recursos Naturals e sozsan 7sa0so 16ETSO0 -18,3% 211682 -2L7T%
1.4.5 Receitas Proprias e de Conviinios 12.991.5 13.945,6 -46,0 -0,3% -662.3 -4,5%
1.4.6 Contribuicdo do Salario Educacdo 16.873.7 19.112.9 22391 13,3% 14544 B.4%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n® 110/01) 0.0 0.0 0.0 - 0.0 -
1.4.82 Demals Receltas A 39.025.2 35.601.9 -3.423.3 -8,8% -5.282,3  -12.8%
2. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 305.120,0  206.548,1 -£.481,8 -28%  -22.030,2 -6,9%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 226, 004.5 2348313 S.626.9 3.8% -1.522,3 -, 5%
2.2 Fundos Constitucionais 53790 6.961,9 1.582,9  29.4% 1.358,1 24,0%
2.2.1 Repasse Total 15.974.9 15.254.5 -TFZ04 -4,5% -1.492.0 8,8%
2.2.2 Superivit dos Fundos -10.596,0  -8.292,7 2.303.3 -2L7% 2.850,0 -25.4%
2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 108481 123136 L4655  13,5% oFes  8,6%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais T 53.869,6 41.986,3 -11.883,3 -22,1%  -14.382,0 -253%
2.5 CIDE - Combustiveis 647,89 4.5 6434 -99.3% -6RL0 -99.3%
2.6 Demals 8. 180.8 5505 -7.630,3 -93.3% -F.981,7  -93,5%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 1201286 12252534 159852  -13% 719069  55%
4. DESPESA TOTAL 1.218.362,7 1.329.843,7  111.480.5 9,2% 57.957.9 4,5%
4.1 Beneficios Previdencidrios IS o611 5979355 489744  B9%  IS1ILS  43%
4.2 Pessoal e Encargos Sociols 220.553,1 IS F68.F SMGE 2.4% - 7045 -2,0%
4.3 Outras Despesos Obrigotarias 108.934,5  200.078,7 1.144,2 0,6% B.2134  -3.9%
4.3.1 Abonc e Saguro Desemprego 51.018,7 571770 6158,3 121% 3.575,9 6.6%
4.3.2 Anistiados 106,93 1114 4.6 4,3% =02 ~0,1%
4.3.3 Apolo Fin, EE/MM Ta0,.0 6.013.9 5.253,9 ©691,3% 5.230,7 637.9%
4.3.4 Beneficios de Legislacio Especial & Indenizaches 4634 490,9 27,5 5,9% 6.8 1.4%
4.3.5 Beneficios de Prestac3o Continuada da LOAS/RMY 52.207.3 59.761,7 75544 14, 5% 52709 5,8%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n® 110/01) 0,0 0,0 0.0 - 0.0 -
4.3.7 Créditos Extracrdindrios {exceto PAC) . 21.458.5 1.251.5 -20.207.0 -94,2% -21.443.4  -94.4%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 3.096,1 0,0 -3096,1  -100,0% -2.282.9 -100,0%
4.3.9 Fabricagio de Cédulas e Moedas 538.9 G58.5 119.6 22.2% 96,6 17.1%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacio da Unido 21.639.9 25.189.32 3.549.4 16,4% 2.608.8 11.4%
4.3.11 Fundo Constitucional DF [Custeio & Capital) 1.525.1 2.355.7 B30,5 54,5% 767.8 47.9%
4,3.12. Legislativo/ludicidrio/MPU/DPU (Custelo & Capital) B8.653.0 59.839.8 1.186.8 13.7% 8233 9,1%
4,3.13 Lei Kandir (LC n2 B7/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 2.658.6 L6579 -0,7 0, 0% -131.3 -4,3%
4.3.14 Sentencas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital} 15.705.4 18.638,0 2.932,6 18, 7% 23375 143%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes & Froagro 13.000,7 13.525.2 5245 4,0% -107.2 -0,8%
4,3.16 Transferéncias ANA 67,4 80,6 131 19,5% 10,5  150%
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 1.009.2 1.156,6 474 14,6% i34 5,7%
4.3.18 Impacto Primario do FIES 0,1 1.170,6 1.100.5 - L0920 -
4.3.19 Financiamento de Campanhsa Eleitoral 4.955,3 - - 49553 .100,0% - -5.183,7 -100,0%
4.3.20 Demais i - = : > .
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas & Progr. Finonceira 249.914,0  306.060,3% S6.146,3  22,5% 457643 174%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo R 14342398 2100853 667555  4A5%  60.8259  40,3%
4.4.2 Discricionarias 106.454,2 95.875.0 -10.603,2 -10,0% -15.061,6 -13.5%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 22,8859 -104.589,8 12749757 - -129.864.9
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Nota 1 - Imposto de Renda (-RS 4.192,6 milhdes / -0,9%): esse resultado foi consequéncia do aumento
de arrecadacdo do IRRF (+RS 22,4 bilhdes) e da queda de arrecadacdo do IRPJ (-RS 25,3 bilh&es). No
primeiro caso, a variagao positiva decorreu das rubricas de "Rendimentos do Capital" e de "Remessas ao
Exterior". Para o IRPJ, os principais fatores que influenciaram no resultado negativo foram: i) decréscimos
reais de 13,53% da estimativa mensal e de 34,02% na declaracdo de ajuste do IRPJ e da CSLL, relativa a
fatos geradores ocorridos em 2022, conjugados com o acréscimo real de 5,99% do lucro presumido;
ii) recolhimentos atipicos da ordem de RS 5 bilhdes, especialmente por empresas ligadas a exploragdo de
commodities, no periodo de janeiro a agosto deste ano, e de 35 bilhdes, no mesmo periodo de 2022.

Nota 2 - CSLL (-RS 12.776,0 milhdes / -10,5%): ver na Nota 1 a explica¢do para o Imposto de Renda.

Nota 3 - Arrecadacdo Liquida para o RGPS (+R$ 21.163,9 milhdes / +6,0%): explicado, principalmente,
pelos seguintes fatores: i) a massa salarial habitual de dezembro de 2022 a julho de 2023, apurada pela
PNAD Continua — Mensal/IBGE em todas as regides brasileiras, apresentou acréscimo real de 8,81% em
relacdo a igual periodo dos anos anteriores; ii) o Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Novo Caged/MTE) apresentou, até o més de julho de 2023, um saldo positivo de 1.166.125 empregos;
iii) aumento real de 7,37% na arrecadagao do Simples Nacional previdencidrio de janeiro a agosto de 2023
em relagdo ao mesmo periodo de 2022; iv) crescimento de 36,35% no montante das compensagdes
tributdrias com débitos de receita previdenciaria, em razdo da Lei 13.670/18, de janeiro a agosto de 2023
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Nota 4 - Concessdes e Permissdes (-R$ 37.892,9 milhdes / -86,3%): essa variacdo, em grande parte, é
explicada por recebimentos de recursos nos oito meses iniciais de 2022, sem correspondente em 2023.
Os itens que influenciaram esse resultado foram: i) recebimentos de recursos do bénus de assinatura
relativos a Segunda Rodada de Licitacdes dos Volumes Excedentes da Cessdao Onerosa (Campos de Sépia
e Atapu — Bacia de Santos), em fevereiro de 2022; ii) recursos referentes ao bonus de outorga dos novos
contratos de concessdo de geracdo de energia elétrica advindos da desestatizacdo da Centrais Elétricas
Brasileiras S/A (Eletrobras), em junho de 2022.

Nota 5 - Dividendos e Participagbes (-RS$ 30.333,3 milhdes / -44,4%): devido, em especial, aos menores
recebimentos no acumulado de janeiro a agosto de 2023 de dividendos e juros sobre o capital proprio da
Petrobras (-RS 20,2 bilhdes), BNDES (-RS 9,1 bilhdes) e CEF (-RS 2,0 bilhdes).

Nota 6 - Receitas de Explora¢do de Recursos Naturais (-R$ 21.168,2 milhdes / -21,7%): o efeito dessa
reducdo é explicado, principalmente, pelas reducdes do preco internacional do barril de petréleo e pelo
efeito cambial, com a valorizacdo do real frente ao délar.

Nota 7 - Transferéncias de Exploracdo de Recursos Naturais (-RS 14.382,0 milhdes / -25,3%): explicado
pela queda da Receita de Exploracdo de Recursos Naturais no acumulado de janeiro a agosto de 2023
frente ao mesmo periodo de 2022 (ver Nota 6).

Nota 8 - Beneficios Previdenciarios (+R$ 25.111,5 milhdes / +4,3%): esse aumento de despesa esta
relacionado com os seguintes fatores: i) de acordo com os dados disponiveis do BEPS até junho de 2023,
houve um aumento do nimero de beneficidrios (+3,6%, média dezembro de 2022 a junho de 2023 frente
a dezembro de 2021 a junho de 2022) que impactaram no valor de beneficios concedidos; ii) diferencial
entre o INPC (referéncia para reajuste do saldrio minimo em 2022) e o IPCA (indice utilizado para
calcular as despesas do Governo Central a valores de 2023), que impactou as despesas no comparativo
interanual; iii) aumento real de 1,4% do salario minimo em 2023, conforme Medida Proviséria n®
1.143/2022, e posterior aumento previsto na Medida Proviséria n2 1.172/2023.
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Nota 9 - Créditos Extraordinarios (exceto PAC) (-R$ 21.443,4 milhdes / -94,4%): reducdo de valores é
primordialmente explicada pela reducdo das principais despesas associadas as medidas de combate ao
Covid-19. Por outro lado, em agosto de 2022 foram pagas despesas associadas a Emenda Constitucional
n? 123/2022 (em especial para o pagamento do adicional de RS 200,00 para o Programa Auxilio Brasil).

Nota 10 - Obrigatérias com Controle de Fluxo (+R$ 60.825,9 milhdes / +40,3%): explicado, em especial,

pelos aumentos reais nas execu¢des em Bolsa Familia e Auxilio Brasil (+RS 49,1 bilhdes) e na fungdo Saude
(+RS 9,1 bilhdes) entre os oito primeiros meses de 2022 e o mesmo periodo do ano corrente.
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Tabela 3.1. Resultado Primario do Governo Central - Brasil
RS Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagio pelo IPCA)

Discriminacsio Variagao Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Ago Variagao Nominal Variagdo Real

RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2022 2023 R$ Milhdes Var. % R$ Milhdes Var. %
1. RECEITA TOTAL Y 179.272,1 170.559,7 -8.712,4 -4,9% -16.973,5 -9,1% 1.546.378,5 1.521.901,6 -24.477,0 -1,6% -94.136,1 -5,8%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 104.378,5 102.625,7 -1.752,8 -1,7% -6.562,7 -6,0% 931.992,0 953.462,8 21.470,9 2,3% -20.958,4 -2,1%
1.1.1 Imposto de Importagdo 5.536,8 4.800,2 -736,5 -13,3% -991,7 -17,1% 38.599,8 35.930,1 -2.669,7 -6,9% -4.464,7 -11,0%
1.1.2 IPI 4.403,1 4.750,0 346,9 7,9% 144,0 3,1% 40.348,3 37.001,3 -3.347,0 -8,3% -5.290,8 -12,4%
1.1.2.1 IPI-Fumo 443,8 158,5 -285,3 -64,3% -305,8 -65,9% 4.537,9 1.991,2 -2.546,7 -56,1% -2.764,6 -57,8%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 197,3 253,4 56,1 28,4% 47,0 22,8% 1.628,5 1.770,5 142,0 8,7% 62,5 3,6%
1.1.2.3 IPI - Automéveis 305,4 429,2 123,8 40,5% 109,7 34,3% 2.661,2 3.493,0 831,8 31,3% 716,8 25,6%
1.1.2.4 IPI-Vinculado a importagcdo 2.189,0 1.950,0 -239,0 -10,9% -339,9 -14,8% 16.003,1 14.806,6 -1.196,4 -7,5% -1.973,8 -11,7%
1.1.2.5 IPI- Outros 1.267,5 1.958,9 691,4 54,5% 633,0 47,7% 15.517,6 14.939,9 -577,7 -3,7% -1.331,7 -8,1%
1.1.3 Imposto de Renda 44.421,2 39.320,6 -5.100,7 -11,5% -7.147,7 -15,4% 446.962,9 462.716,5 15.753,6 3,5% -4.192,6 -0,9%
1.1.3.1 I.R. - Pessoa Fisica 4.720,2 4.966,5 246,3 5,2% 28,8 0,6% 41.267,2 41.666,4 399,2 1,0% -1.368,2 -3,2%
1.1.3.2 I.R. - Pessoa Juridica 19.790,5 16.291,3 -3.499,2 -17,7% -4.411,1 -21,3% 209.186,4 193.659,8 -15.526,6 -7,4% -25.252,3 -11,4%
1.1.3.3 I.R. - Retido na fonte 19.910,6 18.062,7 -1.847,8 -9,3% -2.765,4 -13,3% 196.509,3 227.390,3 30.881,0 15,7% 22.427,9 10,8%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 7.798,6 6.547,7 -1.250,9 -16,0% -1.610,3 -19,7% 96.104,9 103.075,6 6.970,7 7,3% 2.609,9 2,6%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 6.467,2 6.723,6 256,4 4,0% -41,6 -0,6% 56.881,5 73.604,6 16.723,1 29,4% 14.485,7 24,2%
1.1.3.3.3 IRRF - Remessas ao Exterior 4.221,1 3.295,1 -926,0 -21,9% -1.120,5 -25,4% 32.619,7 38.038,2 5.418,5 16,6% 4.032,2 11,7%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.423,6 1.496,3 72,7 5,1% 7,1 0,5% 10.903,2 12.672,0 1.768,8 16,2% 1.300,0 11,3%
1.1.4 10F 5.089,2 5.207,3 118,2 2,3% -116,4 -2,2% 38.752,3 40.151,5 1.399,1 3,6% -320,8 -0,8%
1.1.5 Cofins 24.647,2 26.422,2 1.775,0 7,2% 639,2 2,5% 179.513,5 186.957,4 7.444,0 4,1% -730,4 -0,4%
1.1.6 PIS/Pasep 6.867,5 7.072,3 204,8 3,0% -111,6 -1,6% 53.227,9 54.146,2 918,3 1,7% -1.499,1 -2,7%
1.1.7 CSLL 10.943,2 9.800,3 -1.142,9 -10,4% -1.647,1 -14,4% 115.255,1 108.036,2 -7.218,9 -6,3% -12.776,0 -10,5%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 2,7 311,5 308,9 - 308,7 - 1.657,1 192,3 -1.464,8 -88,4% -1.559,5 -89,1%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 2.467,8 4.941,3 2.473,5 100,2% 2.359,8 91,4% 17.675,1 28.331,3 10.656,2 60,3% 9.875,5 52,9%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - -52,8 -59,9 -7,1 13,4% -5,3 9,8%
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 43.773,7 47.479,3 3.705,6 8,5% 1.688,4 3,7% 334.222,8 370.151,4 35.928,5 10,7% 21.163,9 6,0%
1.3.1 Urbana 43.009,8 46.815,9 3.806,1 8,8% 1.824,1 4,1% 328.157,0 364.568,1 36.411,0 11,1% 21.920,2 6,3%
1.3.2 Rural 763,9 663,4 -100,5 -13,2% -135,7 -17,0% 6.065,8 5.583,3 -482,5 -8,0% -756,3 -11,8%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 31.119,9 20.454,7 -10.665,2 -34,3% -12.099,2 -37,2% 280.216,6 198.347,3 -81.869,3 -29,2% -94.336,3 -32,0%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 237,5 170,8 -66,7 -28,1% -77,7 -31,3% 41.898,2 5.951,8 -35.946,5 -85,8% -37.892,9 -86,3%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 13.699,6 4.830,5 -8.869,1 -64,7% -9.500,4 -66,3% 65.578,4 37.763,0 -27.815,3 -42,4% -30.333,3 -44,4%
1.4.2.1 Banco do Brasil 1.128,9 1.168,7 39,8 3,5% -12,2 -1,0% 3.935,1 4.111,9 176,8 4,5% 5,7 0,1%
1.4.2.2 BNB 0,0 121,2 121,2 = 121,2 - 122,0 296,9 174,8 143,2% 169,9 133,0%
1.4.2.3 BNDES 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 18.878,6 10.425,1 -8.453,5 -44,8% -9.090,5 -46,5%
1.4.2.4 Caixa 0,0 0,0 0,0 = 0,0 - 3.591,4 1.817,8 -1.773,6 -49,4% -2.039,9 -52,8%
1.4.2.5 Correios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 260,2 0,0 -260,2  -100,0% -271,2 -100,0%
1.4.2.6 Eletrobras 0,0 0,0 0,0 = 0,0 - 0,0 187,8 187,8 - 189,0 -
1.4.2.7 IRB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

1.4.2.8 Petrobras 12.550,4 3.540,4 -9.010,0 -71,8% -9.588,3 -73,0% 37.553,2 18.744,8 -18.808,4 -50,1% -20.197,0 -51,6%
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1.4.2.9 Demais 20,3 0,1 -20,2 -99,4% -21,1 -99,4% 1.237,7 2.178,8 941,1 76,0% 900,5 69,6%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.320,1 1.394,6 74,5 5,6% 13,7 1,0% 10.565,5 10.563,1 -2,4 0,0% -485,6 -4,4%
1.4.4 Receitas de Exploragdo de Recursos Naturais 7.398,5 5.714,2 -1.684,4 -22,8% -2.025,3 -26,2% 92.284,0 75.409,0 -16.875,0 -18,3% -21.168,2 -21,7%
1.4.5 Receitas Prdprias (fontes 50, 81 e 82) 1.877,9 1.715,2 -162,7 -8,7% -249,2 -12,7% 13.991,5 13.945,6 -46,0 -0,3% -662,3 -4,5%
1.4.6 Contribuicdo do Salario Educagdo 2.191,1 2.386,0 195,0 8,9% 94,0 4,1% 16.873,7 19.112,9 2.239,1 13,3% 1.494,4 8,4%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.8 Demais Receitas 4.395,1 4.243,4 -151,8 -3,5% -354,3 -7,7% 39.025,2 35.601,9 -3.423,3 -8,8% -5.288,3 -12,8%
d/q Operagdes com Ativos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. TRANSF. POR REPART|(;A0 DE RECEITA 2 40.659,7 35.786,9 -4.872,7 -12,0% -6.746,4 -15,9% 305.129,9 296.648,1 -8.481,8 -2,8% -22.229,2 -6,9%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 26.810,8 24.742,8 -2.068,0 -7,7% -3.303,5 -11,8% 226.204,5 234.831,3 8.626,9 3,8% -1.522,3 -0,6%
2.2 Fundos Constitucionais 1.223,8 907,8 -316,0 -25,8% -372,4 -29,1% 5.379,0 6.961,9 1.582,9 29,4% 1.358,1 24,0%
2.2.1 Repasse Total 1.801,2 1.657,9 -143,3 -8,0% -226,3 -12,0% 15.974,9 15.254,5 -720,4 -4,5% -1.492,0 -8,8%
2.2.2 Superavit dos Fundos -577,3 -750,1 -172,7 29,9% -146,1 24,2% -10.596,0 -8.292,7 2.303,3 -21,7% 2.850,0 -25,4%
2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 1.276,1 1.423,7 147,6 11,6% 88,8 6,6% 10.848,1 12.313,6 1.465,5 13,5% 979,8 8,6%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 11.308,0 8.671,8 -2.636,2 -23,3% -3.157,3 -26,7% 53.869,6 41.986,3 -11.883,3 -22,1% -14.382,0 -25,3%
2.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 647,9 4,5 -643,4 -99,3% -681,0 -99,3%
2.6 Demais 40,9 40,8 -0,1 -0,2% -2,0 -4,6% 8.180,8 550,5 -7.630,3 -93,3% -7.981,7 -93,5%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 138.612,4 134.772,8 -3.839,6 -2,8% -10.227,1 -7,1% 1.241.248,6 1.225.253,4 -15.995,2 -1,3% -71.906,9 -5,5%
4. DESPESA TOTAL 2/ 188.968,5 161.123,0 -27.845,4 -14,7% -36.553,4 -18,5% 1.218.362,7 1.329.843,2 111.480,5 9,2% 57.957,9 4,5%
4.1 Beneficios Previdencidrios 71.733,8 67.196,8 -4.537,0 -6,3% -7.842,6 -10,5% 548.961,1 597.935,5 48.974,4 8,9% 25.111,5 4,3%
Beneﬂ'cios Previdencidrios - Urbano 3/ 57.013,6 53.322,4 -3.691,2 -6,5% -6.318,5 -10,6% 436.018,5 474.345,9 38.327,3 8,8% 19.399,9 4,2%
Sentengas Judiciais e Precatorios 9.725,3 1.234,0 -8.491,3 -87,3% -8.939,5 -87,9% 17.376,8 16.448,0 -928,9 -5,3% -1.674,2 -9,2%
Beneficios Previdencidrios - Rural 3/ 14.720,2 13.874,5 -845,7 -5,7% -1.524,1 -9,9% 112.942,6 123.589,7 10.647,1 9,4% 5.711,5 4,8%
Sentengas Judiciais e Precatorios 2.530,5 325,5 -2.205,0 -87,1% -2.321,7 -87,7% 4.527,0 4.652,3 125,3 2,8% -68,6 -1,4%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 33.190,5 27.320,0 -5.870,4 -17,7% -7.399,9 -21,3% 220.553,1 225.768,7 5.215,6 2,4% -4.704,5 -2,0%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 8.125,4 476,9 -7.648,5 -94,1% -8.022,9 -94,4% 9.621,4 5.806,6 -3.814,9 -39,6% -4.243,0 -42,1%
4.3 Outras Despesas Obrigatdrias 33.879,1 20.333,2 -13.545,8 -40,0% -15.107,0 -42,6% 198.934,5 200.078,7 1.144,2 0,6% -8.213,4 -3,9%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 4.103,7 3.723,1 -380,5 -9,3% -569,6 -13,3% 51.018,7 57.177,0 6.158,3 12,1% 3.576,9 6,6%
Abono 208,1 121,4 -86,7 -41,7% -96,3 -44,2% 22.859,7 24.814,0 1.954,3 8,5% 596,3 2,4%
Seguro Desemprego 3.895,6 3.601,7 -293,8 -7,5% -473,4 -11,6% 28.158,9 32.362,9 4.204,0 14,9% 2.980,6 10,0%
d/q Seguro Defeso 256,6 185,1 -71,5 -27,9% -83,3 -31,0% 2.991,9 3.033,2 41,3 1,4% -109,7 -3,5%
4.3.2 Anistiados 13,3 13,6 0,3 2,1% -0,3 -2,4% 106,9 111,4 4,6 4,3% -0,2 -0,1%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 760,0 1.360,5 600,5 79,0% 565,4 71,1% 760,0 6.013,9 5.253,9 691,3% 5.230,7 657,9%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 56,9 70,1 13,2 23,1% 10,5 17,7% 463,4 490,9 27,5 5,9% 6,8 1,4%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 7.036,6 7.903,0 866,4 12,3% 542,2 7,4% 52.207,3 59.761,7 7.554,4 14,5% 5.270,9 9,6%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 418,9 264,1 -154,8 -37,0% -174,1 -39,7% 1.457,9 1.912,5 454,6 31,2% 395,3 25,8%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.7 Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 6.746,2 176,7 -6.569,5 -97,4% -6.880,4 -97,5% 21.458,5 1.251,5 -20.207,0 -94,2% -21.443,4 -94,4%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 3.096,1 0,0 -3.096,1 -100,0% -3.282,9 -100,0%
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 128,7 175,7 46,9 36,4% 41,0 30,4% 538,9 658,5 119,6 22,2% 96,6 17,1%
4.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 2.587,0 3.066,2 479,1 18,5% 359,9 13,3% 21.639,9 25.189,3 3.549,4 16,4% 2.608,8 11,4%

4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 220,6 300,6 80,0 36,3% 69,9 30,3% 1.525,1 2.355,7 830,5 54,5% 767,8 47,9%
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4.3.12 Legislativo/Judicidrio/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.235,5 1.395,6 160,1 13,0% 103,2 8,0% 8.653,0 9.839,8 1.186,8 13,7% 823,3 9,1%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,3 332,3 -0,1 0,0% -15,4 -4,4% 2.658,6 2.657,9 -0,7 0,0% -121,2 -4,3%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 6.462,0 312,2 -6.149,8 -95,2% -6.447,6 -95,4% 15.705,4 18.638,0 2.932,6 18,7% 2.337,5 14,3%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 500,7 1.290,8 790,1 157,8% 767,0 146,4% 13.000,7 13.525,2 524,5 4,0% -107,2 -0,8%
Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 797,6 1.124,9 327,4 41,0% 290,6 34,8% 11.477,5 11.338,1 -139,4 -1,2% -684,3 -5,6%
Equalizagdo de custeio agropecuario 152,7 180,9 28,2 18,5% 21,2 13,3% 1.347,3 1.222,2 -125,1 -9,3% -186,0 -13,1%
Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 4 156,4 175,6 19,3 12,3% 12,1 7,4% 3.982,9 2.903,8 -1.079,1 -27,1% -1.285,0 -30,5%
Politica de pregos agricolas 8,2 43 -3,9 -47,4% -4,3 -49,8% 65,1 13,3 -51,8 -79,6% -55,4 -80,5%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 1,5 0,5 -1,1 -69,4% -1,1 -70,7% 14,6 3,4 -11,2 -76,7% -11,9 -77,7%
Equalizagdo Aquisigbes do Governo Federal 6,7 3,8 -2,8 -42,5% -3,1 -45,0% 50,6 9,9 -40,7 -80,4% -43,5 -81,3%
Garantia a Sustentagdo de Pregos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Pronaf 390,0 405,1 15,1 3,9% -2,9 -0,7% 4.171,4 4.434,7 263,2 6,3% 73,0 1,7%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 390,4 408,4 18,0 4,6% 0,0 0,0% 4.219,4 4.410,6 191,2 4,5% -1,3 0,0%
Concessao de Financiamento 5/ -0,4 -3,4 -3,0 735,2% -2,9 698,4% -48,0 24,1 72,1 - 74,3 -
Aquisicao 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Proex -42,5 121,0 163,5 - 165,4 - 332,9 276,4 -56,5 -17,0% -77,1 -21,6%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 39,6 69,8 30,2 76,1% 28,4 68,4% 218,7 316,7 98,1 44,8% 88,4 38,3%
Concessao de Financiamento 5/ -82,1 51,2 133,3 - 137,1 - 114,2 -40,4 -154,5 - -165,5 -
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 24 125,2 40,0 -85,2 -68,0% -91,0 -69,5% 270,2 532,7 262,5 97,2% 254,4 89,3%
Alcool 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Cacau 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de subsidio a habitagdo de interesse social (PSH) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Securitizagdo da divida agricola (LEI 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Fundo da terra/ INCRA 5/ 6,3 11,1 4,9 78,0% 4,6 70,1% 122,8 286,5 163,7 133,4% 159,4 124,8%
Funcafé 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,5 0,0 -0,5 -100,0% -0,5 -100,0%
Revitaliza 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 1,3 0,0 -1,3 -99,8% -1,4 -99,8% 667,4 404,4 -263,0 -39,4% -295,4 -41,7%
Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Operacdes de crédito dest. a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,5 0,7 0,2 42,1% 0,2 35,8% 6,9 9,1 2,2 32,6% 19 26,6%
Fundo Nacional de desenvolvimento (FND) & 0,0 0,0 0,0 = 0,0 s 0,0 0,0 0,0 = 0,0 =
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) -1,1 200,0 201,1 - 201,2 - 397,6 1.357,7 960,1 241,5% 949,0 229,1%
Capitalizagdo a Emgea 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subv. Parcial a Remun. por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipt 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subvengdes Econémicas 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,6 0,0 -0,6  -100,0% -0,6 -100,0% 26,3 24,2 -2,2 -8,2% -3,6 -12,7%
Sudene 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 95,5 0,0 -95,5 -100,0% -99,6 -100,0%
Receitas de Recuperagdo de Subvengdes & -0,0 -13,8 -13,8 - -13,8 - 9,3 -126,8 -117,5 - -119,4 -
Proagro 0,0 326,2 326,2 = 326,2 = 3.468,0 4.510,8 1.042,9 30,1% 881,1 24,1%
PNAFE -0,0 11,5 11,5 - 11,5 - 112,0 39,5 -72,5 -64,7% -78,2 -66,4%
Demais Subsidios e Subvengdes -296,9 -171,8 125,1 -42,1% 138,7 -44,7% -2.056,7 -2.363,2 -306,5 14,9% -225,9 10,4%

4.3.16 Transferéncias ANA 15,7 16,2 0,5 3,3% -0,2 -1,3% 67,4 80,6 13,1 19,5% 10,5 15,0%
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4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 130,1 126,2 -3,9 -3,0% 9,9 -7,2% 1.009,2 1.156,6 147,4 14,6% 103,4 9,7%

4.3.18 Impacto Primario do FIES -1.405,6 70,6 1.476,2 - 1.541,0 - 70,1 1.170,6 1.100,5 - 1.092,0 -

4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 4.955,3 0,0 -4.955,3  -100,0% -5.183,7 -100,0% 4.955,3 0,0 -4.955,3  -100,0% -5.183,7 -100,0%

4.3.20 Demais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Auxilio CDE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Convénios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Doacgdes 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Ressarc. Est/Mun. Comb. Fésseis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programagdo Financeira 50.165,2 46.273,0 -3.892,2 -7,8% -6.203,9 -11,8% 249.914,0 306.060,3 56.146,3 22,5% 45.764,3 17,4%

4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 18.001,0 28.716,7 10.715,7 59,5% 9.886,2 52,5% 143.429,8 210.185,3 66.755,5 46,5% 60.825,9 40,3%

4.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.217,6 1.429,8 212,2 17,4% 156,1 12,3% 9.382,1 10.226,3 844,1 9,0% 430,3 4,4%

4.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 7.529,3 13.773,4 6.244,1 82,9% 5.897,2 74,9% 58.951,1 110.255,4 51.304,3 87,0% 49.063,8 79,0%

4.4.1.3 Saude 8.525,1 11.791,1 3.266,0 38,3% 2.873,2 32,2% 68.721,1 80.807,9 12.086,7 17,6% 9.076,0 12,5%

4.4.1.4 Educagdo 421,4 709,9 288,5 68,5% 269,1 61,1% 3.787,3 5.128,0 1.340,7 35,4% 1.182,2 29,8%

4.4.1.5 Demais 307,6 1.012,5 704,9 229,1% 690,7 214,6% 2.588,1 3.767,8 1.179,7 45,6% 1.073,6 39,5%

4.4.2 Discricionarias 32.164,1 17.556,2 -14.607,9 -45,4% -16.090,1 -47,8% 106.484,2 95.875,0 -10.609,2 -10,0% -15.061,6 -13,5%

4.4.2.1 Saude 1.467,1 4.159,9 2.692,8 183,6% 2.625,2 171,1% 26.468,4 19.922,4 -6.546,0 -24,7% -7.608,3 -27,5%

4.4.2.2 Educagdo 1.423,5 2.066,4 642,9 45,2% 577,3 38,8% 12.232,5 15.645,7 3.413,1 27,9% 2.911,1 22,6%

4.4.2.3 Defesa 1.102,6 900,7 -201,9 -18,3% -252,7 -21,9% 6.611,9 6.653,4 41,5 0,6% -233,1 -3,4%

4.4.2.4 Transporte 794,6 1.668,3 873,6 109,9% 837,0 100,7% 4.897,3 8.854,4 3.957,1 80,8% 3.763,4 73,2%

4.4.2.5 Administragdo 664,8 622,3 -42,5 -6,4% -73,1 -10,5% 4.047,9 4.828,7 780,8 19,3% 619,3 14,6%

4.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 353,9 381,1 27,2 7,7% 10,9 2,9% 3.425,7 3.471,1 45,4 1,3% -107,6 -3,0%

4.4.2.7 Seguranga Publica 252,6 377,9 125,3 49,6% 113,7 43,0% 2.234,0 2.318,9 84,9 3,8% -12,4 -0,5%

4.4.2.8 Assisténcia Social 610,1 1.166,3 556,2 91,2% 528,1 82,7% 4.176,0 5.251,3 1.075,2 25,7% 901,5 20,6%

4.4.2.9 Demais 25.494,9 6.213,3 -19.281,6 -75,6% -20.456,5 -76,7% 42.390,4 28.929,3 -13.461,2 -31,8% -15.295,4 -34,5%

5. RESULT PRIMARIO GOV CENTRAL - ACIMA DA LINHA (3-4) -50.356,1 -26.350,2 24.005,8 -47,7% 26.326,3 -50,0% 22.885,9 -104.589,8 -127.475,7 - -129.864,9 -
6. AJUSTES METODOLOGICOS -193,3 1.367,2
6.1 AJUSTE METODOLOGICO ITAIPU of 0,0 0,0
6.2 AJUSTE METODOLOGICO CAIXA - COMPETENCIA 10/ -193,3 1.367,2
7. DISCREPANCIA ESTATISTICA 776,2 -297,8
8. RESULT PRIMARIO DO GOV CENTRAL - ABAIXO DA LINHA (5 + 6 + 7) -49.773,2 23.955,3
9. JUROS NOMINAIS -28.343,7 -313.348,6
10. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (8 + 9) = -78.116,9 -289.393,2

Memorando

Arrecadacdo Liquida para o RGPS 43.773,7 47.479,3 3.705,6 8,5% 1.688,4 3,7% 334.222,8 370.151,4 35.928,5 10,7% 17.979,9 10,2%

Arrecadagdo Ordindria 43.773,7 47.479,3 3.705,6 8,5% 1.688,4 3,7% 331.126,7 370.151,4 39.024,6 11,8% 21.262,8 11,2%

Ressarcimento pela Desoneragdo da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 3.096,1 0,0 -3.096,1 -100,0% -3.282,9 -94,3%



Varia¢do Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Ago Variagdo Nominal Variacdo Real

Discriminagao

RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2022 2023 R$ Milh&es Var. % R$ Milhdes Var. %
Custeio Administrativo 4.329,3 4.870,3 541,0 12,5% 341,5 7,5% 30.856,3 35.092,7 4.236,4 13,7% 2.669,8 13,1%
Investimento 2.867,5 7.810,6 4.943,1 172,4% 4.811,0 160,4% 26.737,9 37.036,5 10.298,6 38,5% 9.000,3 36,7%
PAC ¥ n.d. n.d. n.d. n.d. nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Minha Casa Minha Vida 202,5 2,4 -200,1 -98,8% -209,4 -98,9% 519,3 4.687,1 4.167,8 802,6% 4.145,1 768,9%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1/ Apurado pelo conceito de caixa, que corresponde ao ingresso efetivo na Conta Unica.

2/ Apurado pelo conceito de "pagamento efetivo", que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de complementagdo do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuigdo (conforme
previsto na Portaria STN n2 278, de 19/04/2012).

3/ Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apuragdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo metodologia prépria.

4/ Inclui retornos derivados de decisdes judiciais relativas aos programas "Unificados Rurais" e "Unificados Industriais".

5/ Concessdo de empréstimos menos retornos.

6/ Inclui "despesas" decorrentes da baixa de ativos associada a inscrigdo em Divida Ativa da Unido.

7/ Operagdes de crédito direcionadas exclusivamente para a aquisicdo de bens e servigos de tecnologia assistiva destinados a pessoas com deficiéncia, nos termos da Lei n2 12.613/2012. Concessdo de empréstimos menos retornos.

8/ Receitas referentes a devolugdo de diferencial de encargo, a atualizagdo de devolugdo de equalizagdo e de recuperagdo de despesas de exercicios anteriores.
9/ Recursos transitérios referentes a amortizagdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

10/ Sistemdtica de registros nas estatisticas fiscais dos subsidios e subveng¢des estabelecida em conformidade com os Acérddos n? 825/2015 e n2? 3.297/2015 do TCU. Nesta nova sistematica, o BCB passou a incorporar mensalmente os efeitos fiscais
desses eventos segundo o critério de competéncia na apuragdo abaixo da linha, enquanto que a STN registra semestralmente impactos quando dos pagamentos dos saldos apurados pelas institui¢des financeiras operadoras dos programas.

11/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Fonte: Banco Central do Brasil.
12/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Ndo considera desvalorizagdo cambial. Fonte: Banco Central do Brasil.

13/ A partir da LDO de 2020, as ac¢Bes relativas ao Programa de Aceleracdo do Crescimento deixaram de apresentar o identificador de Resultado Primario "discriciondria abrangida pelo Programa de Aceleracdo do Crescimento - PAC (RP 3)".



Tabela 3.2. Transferéncias e despesas primarias - critério "valor pago" e apuracdo do Teto dos Gastos (EC 95/2016) - Brasil
R$ Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagdo pelo IPCA)

T Agosto
Discriminagao
2022 2023

Variagdo Nominal

Variagdo Real

Acumulado Jan-Ago

Variagdo Nominal

Variagdo Real

R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2022 2023 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. %

1. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 40.659,7 34.584,6 - 6.075,1 -14,9% - 7.948,7 -18,7% 305.029,0 295.190,3 -9.838,7 -3,2% -23.553,5 -7,3%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 26.810,8 24.742,8 - 2.068,0 -7,7% - 3.303,5 -11,8% 226.204,5 234.831,3 8.626,9 3,8% -1.522,3 -0,6%
1.2 Fundos Constitucionais 1.223,8 907,8 - 316,0 -25,8% - 372,4 -29,1% 5.286,0 6.961,9 1.675,8 31,7% 1.479,6 26,8%
1.2.1 Repasse Total 1.801,2 1.6579 - 143,3 -8,0% - 226,3 -12,0% 15.882,0 15.254,5 -627,5 -4,0% -1.370,4 -8,2%
1.2.2 Superdvit dos Fundos = 577,3 750,1 - 172,7 29,9% - 146,1 24,2% -10.596,0 -8.292,7 2.303,3 -21,7% 2.850,0 -25,4%
1.3 Contribuig&o do Salario Educagdo 1.276,1 1.423,7 147,6 11,6% 88,8 6,6% 10.848,1 12.313,6 1.465,5 13,5% 979,8 8,6%
1.4 Transferéncias de Exploragdo de Recursos Naturais (Compensagdes Financeiras) 11.308,0 7.469,5 - 3.8385 -33,9% - 43596 -36,9% 53.861,7 40.528,5 -13.333,2  -24,8% -15.827,8 -27,9%
1.5 CIDE - Combustiveis - - - - - - 647,9 45 -643,4  -99,3% -681,0 -99,3%
1.6 Demais 40,9 40,8 - 0,1 -0,2% - 2,0 -4,6% 8.180,8 550,5 -7.630,3  -93,3% -7.981,7  -93,5%
1.6.1 Concessdo de Recursos Florestais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6.2 Concurso de Progndstico - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6.3 I0F Ouro 7.1 42 - 2,9  -40,9% - 32  -43,5% 50,5 37,4 4131 -25,9% 4155  -29,0%
1.6.41TR 33,8 36,6 2,8 8,3% 1,3 3,6% 357,8 392,6 34,7 9,7% 17,7 4,6%
1.6.5 Taxa de ocupagéo, foro e laudémio - - - - - - 108,5 120,5 12,0 11,1% 33 2,8%
1.6.6 Outras 1/ - = = = = 8 7.664,1 0,0 -7.664,1 -100,0%  -7.987,2 -100,0%

2. DESPESA TOTAL 188.671,3 161.189,5 - 27.481,8 -14,6% - 36.176,1 -18,3% 1.215.846,8 1.328.589,9 112.743,1 9,3% 59.344,1 4,6%
2.1 Beneficios Previdenciarios 71.697,8 67.198,3 - 4.499,5 -6,3% - 7.803,4 -10,4% 548.846,0 597.937,9 49.091,8 8,9% 25.233,8 4,4%
2.2 Pessoal e Encargos Sociais 33.200,7 27.289,0 - 5.911,7 -17,8% - 7.441,6 -21,4% 219.500,2 225.131,2 5.631,0 2,6% -4.231,0 -1,8%
2.2.1 Ativo Civil 10.653,2 11.728,8 1.075,7 10,1% 584,8 5,2% 90.088,5 95.894,4 5.805,9 6,4% 1.737,0 1,8%
2.2.2 Ativo Militar 2.672,3 2.620,0 - 52,4 -2,0% - 175,5 -6,3% 22.164,8 22.397,1 232,4 1,0% -760,2 -3,3%
2.2.3 Aposentadorias e pensdes civis 7.071,8 7.650,1 578,3 8,2% 252,5 3,4% 59.628,1 61.733,5 2.105,4 3,5% -571,2 -0,9%
2.2.4 Reformas e pensdes militares 4.678,1 4.834,8 156,8 3,4% - 58,8 -1,2% 38.010,6 39.506,3 1.495,7 3,9% -199,8 -0,5%
2.2.5 Sentengas e Precatorios 8.125,3 4553 - 7.670,0 -94,4% -  8.044,5 -94,6% 9.608,2 5.599,8 -4.008,4  -41,7% -4.436,6  -44,1%
2.3 Outras Despesas Obrigatdrias 33.259,5 20.330,7 - 12.928,8 -38,9% - 14.461,4 -41,6% 198.315,9 200.081,6 1.765,7 0,9% -7.563,4 -3,6%
2.3.1 Abono e seguro desemprego 4.103,7 3.723,1 - 380,5 -9,3% - 569,6 -13,3% 51.018,7 57.177,0 6.158,3 12,1% 3.576,9 6,6%
2.3.2 Anistiados 13,3 13,6 0,3 2,5% - 0,3 -2,0% 107,2 111,7 4,6 4,3% -0,2 -0,2%
2.3.3 Apoio Fin. Municipios / Estados 137,1 1.360,5 1.223,4 892,5% 1.217,1 848,8% 137,1 6.016,8 5.879,7 - 5.885,2 -
2.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e IndenizagGes 57,0 70,1 13,1 23,0% 10,5 17,6% 464,6 491,7 27,0 5,8% 6,3 1,3%
2.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 7.037,7 7.902,8 865,1 12,3% 540,8 7,3% 52.208,4 59.761,7 7.553,3 14,5% 5.269,7 9,6%
2.3.5.1 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMYV - Beneficios 6.618,8 7.638,7 1.019,9 15,4% 714,9 10,3% 50.750,4 57.849,2 7.098,7 14,0% 4.874,4 9,1%
2.3.5.2 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV - Sentengas e Precatdrios 418,9 264,1 - 154,8  -37,0% - 174,1  -39,7% 1.457,9 1.912,5 454,5 31,2% 395,3 25,8%
2.3.6 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.7 Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 6.745,0 172,9 - 6.572,2 -97,4% -  6.883,0 -97,6% 21.445,2 1.233,5 -20.211,6  -94,2%  -21.447,6 -94,5%
2.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha - - - - - - 3.096,1 0,0 -3.096,1 -100,0% -3.282,9 -100,0%
2.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 128,7 175,7 46,9 36,4% 41,0 30,4% 538,9 658,5 119,6 22,2% 96,6 17,1%
2.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 2.587,0 3.066,2 479,1 18,5% 359,9 13,3% 21.639,9 25.189,3 3.549,4 16,4% 2.608,8 11,4%
2.3.11 Fundo Constitucional DF 220,7 300,6 79,9 36,2% 69,8 30,2% 1.525,3 2.356,2 830,9 54,5% 768,3 47,9%
2.3.12 Legislativo, Judicidrio, MPU e DPU 1.195,5 1.366,2 170,6 14,3% 115,5 9,2% 8.569,9 9.672,8 1.102,8 12,9% 742,1 8,2%
2.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 3323 332,3 - 0,1 0,0% - 15,4 -4,4% 2.658,6 2.657,9 -0,7 0,0% -121,2 -4,3%
2.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios - OCC 6.505,0 3430 - 6.162,1 -947% - 6.461,8 -95,0% 15.803,1 18.821,5 3.018,4 19,1% 2.419,9 14,7%
2.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 500,7 1.290,8 790,1 157,8% 767,0 146,4% 13.000,7 13.525,2 524,5 4,0% -107,2 -0,8%
2.3.15.1 Equalizagdo de custeio agropecudrio 152,7 180,9 28,2 18,5% 21,2 13,3% 1.347,3 1.222,2 -125,1 -9,3% -186,0  -13,1%
2.3.15.2 Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 156,4 175,6 19,3 12,3% 12,1 7,4% 3.982,9 2.903,8 -1.079,1  -27,1% -1.285,0 -30,5%
2.3.15.3 Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 1,5 0,5 - 1,1 -69,4% - 1,1 -70,7% 14,6 3,4 -11,2 -76,7% -11,9  -77,7%
2.3.15.4 Equalizagdo Aquisi¢cdes do Governo Federal 6,7 - - 6,7 -100,0% - 7,0 -100,0% 50,6 0,0 -50,6 -100,0% -53,5 -100,0%
2.3.15.5 Garantia a Sustentagdo de Pregos - 1,9 1,9 - 1,9 - 0,0 2,2 2,2 - 2,2 -



Discriminacso Agosto Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Ago Variagdo Nominal Variagdo Real
g 2022 2023 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2022 2023 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. %

2.3.15.6 Pronaf 390,0 407,0 17,0 4,4% - 1,0 -0,2% 4.171,4 4.442,4 271,0 6,5% 80,9 1,8%
2.3.15.7 Proex - 42,5 121,0 163,5 - 165,4 - 3329 276,4 -56,5 -17,0% -77,1 -21,6%
2.3.15.8 Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 125,2 40,0 - 85,2  -68,0% - 91,0 -69,5% 270,2 532,7 262,5 97,2% 254,4 89,3%
2.3.15.9 Alcool - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.10 Fundo da terra/ INCRA 6,3 11,1 4,9 78,0% 4,6 70,1% 122,8 286,5 163,7 133,4% 159,4 124,8%
2.3.15.11 Funcafé - - - - - - 0,5 0,0 -0,5 -100,0% -0,5 -100,0%
2.3.15.12 Revitaliza - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.13 Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 1,3 0,0 - 1,3 -99,8% - 1,4 -99,8% 667,4 404,4 -263,0 -39,4% -295,4 -41,7%
2.3.15.14 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,5 0,7 0,2 42,1% 0,2 35,8% 6,9 9,1 2,2 32,6% 1,9 26,6%
2.3.15.15 Fundo Setorial Audiovisual (FSA) - 1,1 200,0 201,1 - 201,2 - 397,6 1.357,7 960,1 241,5% 949,0 229,1%
2.3.15.16 Subv. Parcial a Remuneragdo por Cessao de Energia Elétrica de Itaipu - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.17 Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,6 - - 0,6 -100,0% - 0,6 -100,0% 26,3 24,2 -2,2 -8,2% -36  -12,7%
2.3.15.18 Receitas de Recuperagdo de Subveng¢des - 00 - 13,8 - 13,8 - - 13,8 - -9,3 -126,8 -117,5 - -119,4 -
2.3.15.19 Proagro - 326,2 326,2 - 326,2 - 3.468,0 4.510,8 1.042,9 30,1% 881,1 24,1%
2.3.15.20 PNAFE = 11,5 11,5 = 11,5 = 112,0 39,5 -72,5 -64,7% -78,2 -66,4%
2.3.15.21 - Fundo Nacional do Desenvolvimento - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.22 - Sudene (Microcrédito Produtivo Orientado) - - - - - - 95,5 0,0 -95,5 -100,0% -99,6 -100,0%
2.3.15.23 - Subvengdes Econdmicas - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.24 - Securitizagdo da divida agricola (Lei 9.318/1595) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.25 - Capitalizagdo a Emgea - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.26 - Cacau - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.27 Demais Subsidios e SubvengGes - 296,9 - 171,8 1251  -42,1% 138,7  -44,7% -2.056,7 -2.363,2 -306,5 14,9% -225,9 10,4%
2.3.16 Transferéncias ANA 15,8 16,2 0,4 2,3% - 0,4 -2,2% 67,7 80,6 12,9 19,0% 10,2 14,5%
2.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 130,1 126,2 - 3,9 -3,0% - 9,9 -7,2% 1.009,2 1.156,6 147,4 14,6% 103,4 9,7%
2.3.18 Impacto Primario do FIES - 1.405,6 70,6 1.476,2 - 1.541,0 - 70,1 1.170,6 1.100,5 - 1.092,0 -
2.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 4.955,3 - - 49553 -100,0% - 5.183,7 -100,0% 4.955,3 0,0 -4.955,3 -100,0% -5.183,7 -100,0%
2.3.20 Demais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programagao Financeira 50.513,3 46.371,5 - 4.141,9 -8,2% - 6.469,6 -12,2% 249.184,6 305.439,2 56.254,6 22,6% 45.904,6 17,5%
2.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 18.028,5 28.774,4 10.7458  59,6% 9.9151  52,6% 143.180,4 210.168,6 66.988,2  46,8%  61.075,1  40,5%
2.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.219,5 1.432,7 2132 17,5% 157,0  12,3% 9.366,4 10.225,1 858,7 9,2% 445,9 4,5%
2.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 7.540,8 13.801,1 6.260,3  83,0% 5.912,8  75,0% 58.849,8 110.244,2 51.394,3  87,3%  49.160,6  79,3%
2.4.1.3 Saude 8.538,1 11.814,8 3.276,7  38,4% 28832  32,3% 68.599,7 80.803,4 12.203,7  17,8% 9.200,9  12,7%
2.4.1.4 Educagdo 422,0 711,4 2893  68,6% 2699  61,1% 3.779,2 5.126,9 1.347,7  357% 1.189,7  30,0%
2.4.1.5 Demais 308,1 1.014,5 706,4  229,3% 692,2 214,8% 2.585,2 3.769,0 1.183,8  45.8% 1.078,0  39,7%
2.4.2 Discricionarias 32.484,8 17.597,1 - 14.887,7 -45,8% - 16.384,7 -48,2% 106.004,2 95.270,6 -10.733,6 -10,1% -15.170,5 -13,7%
2.4.2.1 Saude 1.481,7 4.169,6 2.687,9 181,4% 26196 169,0% 26.285,5 19.810,4 64751  -24,6% -7.530,8  -27,4%
2.4.2.2 Educagdo 1.437,7 2.071,2 633,6 44,1% 567,3 37,7% 12.121,4 15.557,8 3.436,4 28,4% 2.938,6 23,1%
2.4.2.3 Defesa 1.113,6 902,8 - 210,8  -18,9% - 262,1  -22,5% 6.560,2 6.615,7 55,6 0,8% -217,0 -3,2%
2.4.2.4 Transporte 802,5 1.672,1 869,6  108,4% 832,6  99,2% 4.856,7 8.800,2 3.943,4  81,2% 3.751,0  73,5%
2.4.2.5 Administragdo 671,4 623,8 - 47,7 -7,1% - 78,6 -11,2% 4.008,4 4.803,3 794,9 19,8% 635,0 15,1%
2.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 357,5 382,0 24,6 6,9% 8,1 2,2% 3.379,2 3.445,6 66,5 2,0% -85,0 -2,4%
2.4.2.7 Seguranga Publica 255,1 378,8 123,7 48,5% 111,9 41,9% 2.207,2 2.298,6 91,4 4,1% -4,7 -0,2%
2.4.2.8 Assisténcia Social 616,2 1.169,0 552,8 89,7% 524,4 81,4% 4.127,2 5.218,2 1.091,0 26,4% 919,4 21,2%
2.4.2.9 Demais 25.749,1 6.227,7 - 19.521,4 -75,8% - 20.708,0 -76,9% 42.458,5 28.720,6 -13.737,8 -32,4% -15.577,0 -35,0%
Memorando:
3. TOTAL DAS DESP APURADAS PARA O RESULT PRIMARIO DO GOV CENTRAL (I+l1) 229.330,9 195.774,1 - 33.556,9 -14,6% - 44.124,8 -18,4% 1.520.875,8 1.623.780,2 102.904,4 6,8% 35.790,6 2,2%
4. DESPESAS NAO INCLUIDAS NA BASE DE CALCULO DO TETO DA EC 95/2016 (CF 1988, ADCT, art. 107, § 62) 78.994,9 41.535,0 - 37.459,8 -47,4% - 41.100,1 -49,7% 388.030,6 363.943,1 -24.087,5 -6,2% -41.543,2 -10,2%

4.1 Transferéncias constitucionais (CF 1988, ADCT, art. 107, § 62, inciso |) 43.316,0 38.393,0 - 4.923,0 -11,4% - 6.919,0 -15,3% 323.700,5 326.697,8 2.997,2 0,9%  -11.565,0 -3,4%



T Agosto
Discriminagao
2022 2023

Variagdo Nominal

Variagdo Real

Acumulado Jan-Ago

Variagdo Nominal

Variagdo Real

R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2022 2023 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. %
4.1.1 FPM / FPE / IPI-EE 26.810,8 24.742,8 - 2.068,0 7,7% - 33035 -11,8%  226.204,5 234.831,3 8.626,9 3,8%  -1.522,3 -0,6%
4.1.2 Contribuigdo do Salario Educagdo 1.276,1 1.423,7 147,6 11,6% 88,8 6,6% 10.848,1 12.313,6 1.465,5 13,5% 979,8 8,6%
4.1.3 Exploragdo de Recursos Naturais 11.308,0 7.469,5 - 3.838,5 -33,9% - 4.359,6 -36,9% 53.861,7 40.528,5 -13.333,2 -24,8% -15.827,8 -27,9%
4.1.4 CIDE - Combustiveis - - - - - - 647,9 4,5 -643,4 -99,3% -681,0 -99,3%
4.1.5 Demais 3.921,1 4.757,0 836,0 21,3% 655,3 16,0% 32.138,4 39.019,8 6.881,4 21,4% 5.486,4 16,2%
4.1.5.1 IOF Ouro 7,1 4,2 - 2,9 -40,9% - 3,2 -43,5% 50,5 37,4 -13,1 -25,9% -15,5 -29,0%
4.1.5.2ITR 33,8 36,6 2,8 8,3% 1,3 3,6% 357,8 392,6 34,7 9,7% 17,7 4,6%
4.1.5.3 FUNDEB (Complem. Unido) 2.587,0 3.066,2 479,1 18,5% 359,9 13,3% 21.639,9 25.189,3 3.549,4 16,4% 2.608,8 11,4%
4.1.5.4 Fundo Constitucional DF - FCDF 1.293,1 1.650,1 356,9 27,6% 297,4 22,0% 10.090,2 13.400,5 3.310,3 32,8% 2.875,3 27,1%
4.1.5.4.1 FCDF - OCC 220,7 300,6 79,9 36,2% 69,8 30,2% 1.525,3 2.356,2 830,9 54,5% 768,3 47,9%
4.1.5.4.2 FCDF - Pessoal 1.072,5 1.349,5 277,0 25,8% 227,6 20,3% 8.564,9 11.044,3 2.479,4 28,9% 2.107,1 23,4%
4.2 Créditos extraordinarios (CF 1988, ADCT, art. 107, § 62, inciso Il) 6.773,8 1,4 - 6.772,4 -100,0% - 7.084,6 -100,0% 19.919,5 -92,5 -20.012,0 - -21.162,8 -
4.2.1 d/q Créditos Extraordindrios do Impacto Primario do FIES - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3 Despesas ndo recorrentes da Justica eleitoral com a realizagdo de elei¢des (CF 1988, ADCT, art. 107, § 62, inciso Ill) 158,5 458 - 112,7  -71,1% - 1200 -72,4% 1.058,6 326,3 <7323 -69,2% -776,9  -70,0%
4.3.1 Pleitos Eleitorais - OCC 156,4 45,1 - 111,3 -71,2% - 118,5 -72,4% 1.046,1 300,3 -745,8 -71,3% -790,4 -72,1%
4.3.2 Pleitos Eleitorais - Pessoal 2,1 0,7 - 1,4  -652% - 1,5 -66,7% 12,5 26,0 13,5 107,7% 13,4 102,4%
4.4 Despesas com aumento de capital de empresas estatais ndo dependentes (CF 1988, ADCT, art. 107, § 62, inciso 1V) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.5 Cessdo Onerosa (CF 1988, ADCT, art. 107, § 62, inciso V) 2/ - - - - - - 7.664,1 0,0 -7.664,1 -100,0% -7.987,2 -100,0%
4.6 Piso da Enfermagem (CF 1988, ADCT, art. 107, § 62, inciso VI) - 2.138,5 2.138,5 - 2.138,5 - 0,0 2.138,5 2.138,5 - 2.138,5 -
4.7 Projetos socioambientais ou mudangas climaticas (CF 1988, ADCT, art. 107, § 62-A, inciso |) 3/ - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.8 Instituigdes cientificas, tecnoldgicas e de inovagdo (CF 1988, ADCT, art. 107, § 62-A, inciso II) - 134,2 134,2 - 134,2 - 0,0 868,2 868,2 - 874,5 -
4.9 Execugdo direta de obras e servigos de engenharia (CF 1988, ADCT, art. 107, § 62-A, inciso |ll) - 0,6 0,6 - 0,6 - 0,0 5,0 5,0 - 5,0 -
4.10 Investimentos (CF 1988, ADCT, art 107, § 62-B) - 821,5 821,5 - 821,5 - 0,0 22.911,9 22.911,9 - 23.070,8 -
4.11 Parcelamento de Sentengas Judiciais (CF 1988, ADCT, art. 107-A, § 62) 4.834,4 - - 48344 -100,0% - 5.057,2 -100,0% 11.775,8 11.088,0 -687,8 -5,8% -1.125,9 -9,2%
4.12 Encontro de Contas (CF 1988, ADCT, art. 107-A, § 62) 23.912,1 - - 23.912,1 -100,0% - 25.014,0 -100,0% 23.912,1 0,0 -23.912,1 -100,0% -25.014,0 -100,0%
5. TOTAL DAS DESPESAS APURADAS SUJEITAS AO TETO DA EC 95/2016 (lll - IV) 150.336,1 154.239,1 3.903,0 2,6% - 3.024,7 -1,9% 1.132.845,2 1.259.837,1 126.991,9 11,2% 77.333,8 6,5%
m. Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 6.745,0 172,9 - 6.572,2 -97,4% - 6.883,0 -97,6% 21.445,2 1.233,5 -20.211,6 -94,2% -21.447,6 -94,5%
m.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo (Créditos Extraordinarios) 4.699,2 155 - 4.683,6  -99,7% - 4.900,2  -99,7% 13.553,1 553,0  -13.0000 -959% -13.717,3  -96,1%
m.1.1 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Beneficios a servidores publicos (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,0 0,0 -0,0 -100,0% -0,0 -100,0%
m.1.2 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Bolsa Familia e Auxilio Brasil (Créditos Extraordinarios) 4.294,1 - - 42941 -100,0% - 4.492,0 -100,0% 4.294,1 0,0 -4.294,1 -100,0% -4.492,0 -100,0%
m.1.3 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Satde (Créditos Extraordinarios) 405,1 15,5 - 389,5 -96,2% - 4082  -96,3% 5.757,3 553,0 -5.204,3  -90,4% -5.520,1  -90,8%
m.1.4 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Educagdo (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 3.501,6 0,0 -3.501,6 -100,0% -3.705,3 -100,0%
m.1.5 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Demais (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.2 - Discricionarias (Créditos Extraordinarios) 2.045,9 157,3 - 1.888,5 -92,3% - 1.982,8 -92,6% 7.892,1 680,5 -7.211,6  -91,4% -7.730,2  -91,9%
m.2.1 - Discricionarias - Saude (Créditos Extraordinarios) 4,0 - - 4,0 -100,0% - 4,1 -100,0% 1.186,8 6,0 -1.180,8  -99,5% -1.274,9  -99,5%
m.2.2 - Discricionarias - Educagdo (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,2 0,1 -0,1  -53,2% -0,1  -55,1%
m.2.3 - Discricionarias - Defesa (Créditos Extraordinarios) - 12,5 12,5 - 12,5 - 16,2 115,3 99,1 611,0% 98,3 567,0%
m.2.4 - Discricionarias - Transporte (Créditos Extraordinarios) 39,6 16,2 - 23,3 -59,0% - 252 -60,8% 372,7 68,3 -304,3  -81,7% -323,2  -82,4%
m.2.5 - Discricionarias - Administragdo (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.2.6 - Discricionarias - Ciéncia e Tecnologia (Créditos Extraordinarios) 0,5 01 - 04  -73,0% - 04  -742% 4,0 1,2 -2,8  -69,2% -2,9  -70,4%
m.2.7 - Discricionarias - Seguranga Publica (Créditos Extraordinarios) 48,7 89,8 41,0 84,2% 38,8 76,1% 421,4 207,1 -214,3  -50,9% -235,1  -53,1%
m.2.8 - Discricionarias - Assisténcia Social (Créditos Extraordinarios) 1.017,0 30,4 - 986,5 -97,0% - 1.033,4 -97,1% 4.925,8 203,2 -4.722,7  -95,9% -5.062,4  -96,1%
m.2.9 - Discricionarias - Demais (Créditos Extraordinarios) 936,1 82 - 927,9  -99,1% - 971,0  -99,2% 965,0 79,3 -885,7  -91,8% -929,8  -92,1%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1/ Refere-se a transferéncia a Estados, Distrito Federal e Municipios de parte dos valores arrecadados com os leildes dos volumes excedentes da cessdo onerosa.
2/ Corresponde a somatdria de dois itens: i) pagamento a Petrobras decorrente da revisdo do contrato de cessdo onerosa e ii) transferéncia a Estados, Distrito Federal e Municipios de parte dos valores arrecadados com os leildes, ocorridos em novembro/2019, dos volumes excedentes da

cessdo onerosa.
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PARECER

CELEBBAQAO DO CONTRATO DE
EMPRESTIMO ENTRE O NEW DEVELOPMENT
BANK - NDB E O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, NO AMBITO DO 2° PROGRAMA
BNDES-NDB PARA INFRAESTRUTURA
SUSTENTAVEL E APOIO AOS ENTES
SUBNACIONAIS.

Reporto-me a negociacdo do Contrato de Empréstimo, no
valor de até US$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de délares dos
Estados Unidos da América), com garantia da Unido, a ser celebrado entre este
Banco e o New Development Bank — NDB (“Contrato de Empréstimo”) no ambito
do 2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes
Subnacionais para o suporte a projetos de infraestrutura econémica e social
sustentaveis.

Emitimos o presente parecer em complemento aquele
emitido em 22.04.2021 em funcéo da necessidade de alteracao da base de calculo
da taxa de juros do Contrato de Empréstimo vinculada a LIBOR para Secured
Overnight Financing Rate (“SOFR”). A citada alteracao foi proposta pelo NDB que
atualizou as Condicbes Gerais aplicaveis aos empréstimos com garantias
soberanas e fez alteracdes pontuais na minuta do Contrato de Empréstimo.

Com efeito, confirmamos que o Contrato de Empréstimo e as
Condicoes Gerais atualizadas em funcao da substituicdo da taxa de referéncia
LIBOR pela SOFR, conforme propostas pelo NDB, nao contém, em suas clausulas,
estipulacado de obrigacdo que possa colidir com a legislacdo brasileira em vigor,
constituindo-se, quando de sua celebracao, em ato juridico valido e exequivel.

Em cumprimento ao disposto no Estatuto Social do BNDES',
a Diretoria Executiva do BNDES, colegiado a quem compete a deliberagao sobre
a operacao em comento, aprovou a alteracdo descrita no paragrafo acima por

! Presentemente nos termos do artigo 43, inciso V, do Estatuto do BNDES.
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intermédio da Decisdao n? Dir. 035/2023-BNDES, de 23.03.2023, que alterou a
Decisao n? Dir. 033/2021-BNDES, de 11.02.2021, que, por sua vez, foi modificada
pela Decisao n® Dir. 073/2021-BNDES, de 25.03.2021.

Certificamos, por conseguinte, que:

a) a aprovacao pela Diretoria do BNDES constitui a autorizacdo societaria
interna necessaria e bastante para a conclusdao da operagdao e para a
formalizacao dos instrumentos contratuais pertinentes;

b) foram cumpridas, até o momento, todas as condi¢cbes indispensaveis a
validade da operacao;

c) o Departamento de Captacdo da Area de Mercado de Capitais, Captacao,
Restruturacao de Empresas e Relacdes com Investidores (AMC2/DECAP) e
o Departamento Juridico Internacional da Area Juridica de Negécios
(AJN/JUINT) sdo as unidades administrativas responsaveis, no ambito de
suas atribuicbes, previstas nas normas internas deste Banco, pela
continuidade das negociagdes, formalizacdo e acompanhamento da
operacao.

Este parecer objetiva o cumprimento das providéncias
previstas na Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portaria n®
650, de 1 de outubro de 1992, do entdo Ministro da Economia, Fazenda e
Planejamento, e demais dispositivos legais e regulamentares aplicaveis, para que
o BNDES possa dar provimento as etapas subsequentes, a fim de formalizar a
operacao de que trata este parecer.

Rio de Janeiro, 05 de outubro de 2023.

Livia DoS REIS CAVALCANTE JOSE ROCHA
CHEFE DE DEPARTAMENTO
OAB/RJ N2 151.509
AJN/JUINT

DE ACORDO.
JULIANA SANTOS DA CRUZ
SUPERINTENDENTE
OAB/SP Ne¢ 134.574
AREA JURIDICA DE NEGOCIOS
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PARECER

CELEBRAGAO DO CONTRATO DE
EMPRESTIMO ENTRE O NEW DEVELOPMENT
BANK - NDB E O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, NO AMBITO DO 2° PROGRAMA
BNDES-NDB PARA INFRAESTRUTURA
SUSTENTAVEL E APOIO AOS ENTES
SUBNACIONAIS.

Reporto-me a negociagao do Contrato de Empréstimo, no
valor de até US$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de dodlares dos
Estados Unidos da América), com garantia da Unido, a ser celebrado entre este
Banco e o New Development Bank — NDB (“Contrato de Empréstimo”) no ambito
do 2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes
Subnacionais para o suporte a projetos de infraestrutura econémica e social
sustentaveis .

Em conformidade com o Decreto n° 9.075/2017, a Comisséo
de Financiamentos Externos — COFIEX autorizou em sua 143% Reunido, por
intermédio da sua Resolugédo n° 16, de 08 de julho de 2020, a preparagao do
Programa.

Consoante a Resolugao BACEN n° 3844 de 23 de marco de
2010, o BNDES credenciou a operagao em tela no ROF sob o n° TB072224.

As minutas dos instrumentos do Contrato de Empréstimo e
do seu respectivo Contrato de Garantia, conforme propostas pelo NDB, nao
contém, em suas clausulas, estipulacdo de obrigagdo que possa colidir com a
legislagao brasileira em vigor, constituindo-se, quando de sua celebragao, em ato
juridico valido e exequivel.

Em cumprimento ao disposto no Estatuto Social do BNDES',
a Diretoria, colegiado a quem compete a deliberagdo sobre a operagcdo em

! Presentemente nos termos do artigo 43, inciso V, do Estatuto do BNDES, conforme sua alteracdo aprovada
pela 17* AGE do BNDES em 02.12.2020, publicada no DOU em 08.01.2021, e em vigor desde sua aprovagao
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comento, por intermédio da Decisdo n° Dir. 033/2021-BNDES, de 11.02.2021,
conforme alterada pela Decisédo n° Dir. 073/2021-BNDES, de 25.03.2021, aprovou
a celebracédo do Contrato de Empréstimo, nos termos das condigdes constantes
das minutas negociadas.

Certifico, por conseguinte, que:

a) a aprovagao pela Diretoria do BNDES constitui a autorizagdo societaria
interna necessaria e bastante para a conclusido da operagdao e para a
formalizacéo dos instrumentos contratuais pertinentes;

b) foram cumpridas, até o momento, todas as condigbes indispensaveis a
validade da operacgao;

c) o Departamento de Captacdo da Area Financeira (AF/DECAP) e o
Departamento Juridico Operacional e Internacional da Area Juridica 2
(AJ2/JUJOI) sédo as unidades administrativas responsaveis, no ambito de
suas atribuicdes, previstas nas normas internas deste Banco, pela
continuidade das negociagcbes, formalizagdo e acompanhamento da
operagao.

Este parecer objetiva o cumprimento das providéncias
previstas na Portaria n°® 497, de 27 de agosto de 1990, do entdo Exmo. Sr. Ministro
da Economia, Fazenda e Planejamento, alterada pelas Portarias n® 650, de 1 de
outubro de 1992 e n°® 498, de 11 de dezembro de 2014, para que o BNDES possa
dar provimento as etapas subsequentes, a fim de formalizar a operacdo de que
trata este parecer.

Rio de Janeiro, 26 de abril de 2021.

Assinado de forma digital por

MARCELO SAMPAIO  \aRCELO SAMPAIO VIANNA
VIANNA RANGEL:04745693737
RANGEL:04745693737 Dados: 2021.04.26 17:56:17

’ -03'00'

MARCELO SAMPAIO VIANA RANGEL
SUPERINTENDENTE DA AREA JURIDICA 2
OAB/RIN°90.412

pelo Banco Central do Brasil em 17.03.2021, e antes desta data nos termos do antigo inciso IX, do artigo 19,
da versao entao vigente do Estatuto do BNDES.
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ANEXO IV

ANALISE DOS CUSTOS E BENEFICIOS ECONOMICOS E SOCIAIS DO PROJETO
A SER FINANCIADO E DATA DE INiCIO DA EXECUGAO

O 2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes
Subnacionais, no valor de US$ 1,2 bilhdo, a ser celebrado entre as duas instituicoes,
tem como objetivo o apoio a projetos de infraestrutura econémica e social nos seus
diversos subsegmentos visando contribuir para a redug¢do de gargalos e para promoc¢ao
da competitividade e da sustentabilidade no Brasil. O apoio a tais projetos de
infraestrutura se dara mediante a composicao dos recursos provenientes do empréstimo
do NDB e com uma contrapartida em recursos ordinarios do BNDES no valor de US$
300 milhdes. Os projetos a serem beneficiados serédo identificados e analisados ao
longo da execugdao do Programa, o que dificulta a apresentacdo de uma analise

preliminar de custo-beneficio para os mesmos.

A infraestrutura econd6mica e social do Brasil ainda apresenta graves
deficiéncias que geram desigualdades sociais e prejudicam a ampliacdo e o
desenvolvimento das atividades econémicas no pais. Nesse contexto, o Programa visa
apoiar os investimentos no setor de infraestrutura, tanto publicos quanto privados, o que
se traduz em uma carteira prospectiva de projetos em seus diversos subsegmentos:
mobilidade urbana; logistica; telecomunicacdes; transporte e distribuicdo de petréleo e
gas natural; geracao/transmissao/distribuicio de energia; saneamento ambiental;
educacao; saude, entre outros.

A carteira de projetos a serem financiados sera definida pelo BNDES e
aprovada pelo NDB. Os projetos apresentados ao NDB serdo aqueles que fazem parte,
ou ainda fardo, da carteira de crédito do BNDES nos diferentes subsegmentos da
infraestrutura econdmica e social, quer sejam capitaneados pelo setor publico (Estados

e Municipios), quer sejam de responsabilidade do setor privado (concessoes e PPPs).

Os impactos econdmicos e socioambientais serdo analisados caso a caso, em
cada projeto, em conformidade com as politicas operacionais do BNDES, e detalhados
quando da apresentacdo das operacdes a algada deciséria competente no BNDES.
Assim, em que pesem os beneficios/impactos especificos esperados s6 poderem ser
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definidos em fase posterior, ja € possivel, desde ja, antecipar alguns deles, em razao do

segmento de infraestrutura em que estarao inseridos:

a)

Mobilidade urbana: reducao no hiato de investimentos no setor, promovendo uma
maior eficiéncia na locomocdo nas cidades alcancadas pelo Programa,
melhorando a qualidade de vida e a produtividade.

Saneamento: ampliagdo do acesso aos servicos gerando efeitos diretos como a
reducdo das taxas de mortalidade e do numero de doengas nas regides
alcancadas pelo Programa.

Logistica: auxilio a promogcao de uma matriz integrada, sustentavel e segura, que
reduzira os custos logisticos.

Energia: contribuicdo para a modernizacao da matriz energética brasileira, com o

aumento da utilizacao de energias renovaveis e da eficiéncia energética.

Quanto aos custos do financiamento, estes serdo administrados pelo BNDES em

conformidade com suas politicas internas. Todos os projetos serdo submetidos ao rito

de andlise e aprovacdo usual do BNDES e estardo sujeitos ao cumprimento das

condicoes estipuladas em suas normas e regras internas.



16/07/2020 SEI/ME - 9112961 - Resolugdo/Recomendagao

MINISTERIO DA ECONOMIA
COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS-COFIEX

143* REUNIAO

RESOLUCAO N° 16, de 8 de julho de 2020.

O Presidente da COFIEX, no uso de suas atribui¢des conferidas pelo Paragrafo Unico do art. 7° do

Decreto n° 9.075, de 6 de junho de 2017,
Resolve,

Autorizar, com a ressalva estipulada, a preparacao do Programa, nos seguintes termos:

1. Nome: Entes Subnacionais
2. Mutuario: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
3. Garantidor: Republica Federativa do Brasil

4. Entidade Financiadora: New Development Bank - NDB
5. Valor do Empréstimo: até¢ US$ 1.200.000.000,00
6. Valor da Contrapartida: no minimo de US$ 300.000.000,00

Ressalva:

a) A Contrapartida a operagao de crédito externo devera ser assegurada pelo Mutuario.

2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos

A autorizagdo concedida por esta Resolugio perdera eficacia depois de decorridos vinte e quatro meses, contados a partir da data de publicagdo desta no Diario Oficial da Unido.

&
ﬁg!:: L_-.'j em 13/07/2020, as 16:00, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
| eletrbnica Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

ei‘ _ Documento assinado eletronicamente por Yana Dumaresq Sobral Alves, Presidente da COFIEX, em
o e s L__-.'j 14/07/2020, as 15:12, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do

assinatura

| eletrdnica Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

:""::. ;!ﬁ'- A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
e A http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador_externo.php?

# 5. rd acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 9112961 e
Bl o codigo CRC 13A252ES.

Tk
X

https://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=10456806&infra_sistema=...

Documento assinado eletronicamente por Erivaldo Alfredo Gomes, Secretario-Executivo da COFIEX,

1M


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2015/Decreto/D8539.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2015/Decreto/D8539.htm
http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
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Decisao n.2 Dir. 35/2023 - BNDES Reuniao de 23/03/2023

Interessado: BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES

CNPJ: 33.657.248/0001-89

Assunto: Alteracdo da taxa de referéncia das captagbes externas
com o New Development Bank (NDB), de LIBOR (London
Interbank Offered Rate) para SOFR (Secured Overnight
Financing Rate), no ambito do "Programa BNDES Clima -
Financiamento Sustentavel para Mitigagdo e Adaptacao a
Mudanca Global do Clima no Brasil” e do "2° Programa
BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos
Entes Subnacionais”.

Referéncia: Informagaoc Padronizada AMC2/DECAP n? 03/2023, de
16/03/2023.

Endossando o parecer do Relator, a Diretoria decidiu, por
unanimidade, nos termos das condigdoes descritas no Anexo, aprovar: i)
a alteragcdao das condicdbes n® 8 (Taxa de Juros Remuneratérios),
alterando a base de célculo da taxa de juros vinculada a LIBOR (London
Interbank Offered Rate) acrescida de spread de 0,65% a.a. para SOFR
(Secured Overnight Financing Rate) acrescida de spread de 1,13% a.a.,
e n? 12 (Pagamento Antecipado Voluntario) da Dec. n® Dir. 274/2021-
BNDES de 02/09/2021, que autorizou a captacao de recursos externos
com o New Development Bank (NDB) no ambito do “Programa BNDES
Clima - Financiamento Sustentivel para Mitigacdao e Adaptacao a
Mudanca Global do Clima no Brasil”; e ii) alteragdo n® 8 (Taxa de Juros
Remuneratorios), alterando a base de calculo da taxa de juros vinculada
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a LIBOR acrescida de spread de 1,05% a.a. para SOFR acrescida de
spread de 1,49% a.a., e n? 12 (Pagamento Antecipado Voluntario) da
Dec. n? Dir. 033/2021-BNDES de 11/02/2021, conforme alterada pela
Dec. n® Dir. 073/2021-BNDES de 25/03/2021, que autorizou a captagéo
de recursos externos com o NDB, no a@mbito do “2° Programa BNDES-
NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes Subnacionais”.

Participaram dessa deli beragio,
o sepuintes membros da [Nretoria:

Aloizin Mercadante (Miva

Helena Tendrio Veiga de Almeida
Alexandre Correa Abrea

Matalin Marin Rapassi DMas Mels

Lucinng Aparechds da Cosia

Walter Bagre de Araidjo Filho

Jos Luis Pinho Leite Gordon

Luiz Augusto Fraga Navarro de Britto Filho
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Alterac@o na Dec. n® Dir. 274/2021-BNDES de 02/09/2021

As condigoes n® 8 (Taxa de Juros Remuneratdrios) e n¥* 12 (Pagamento Antecipado
Voluntario) da Dec. n® Dir. 274/2021-BNDES de 02/09/2021, que autorizou a
captagao de recursos externos com o NDB no ambito do “Programa BNDES Clima -
Financiamento Sustentavel para Mitigagao e Adaptagao a Mudanga Global do Clima
no Brasil", passam a ter a seguinte redagao:

& nterior Redacdo Proposta

8. Taxa de juros remuneratorios: 8. Taxa de juros remuneratorios:

composta por: (i) taxa variavel com base
na LIBOR de 6 meses denominada em
dolares estadunidenses, mais (ii)
margem de captacdo do NDB em
relacio a LIBOR denominada em
dolares estadunidenses de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento)
ao ano. Os juros serao pagos
semestralmente nas datas de
pagamento do emprestimo.

composta por: (i) taxa variavel com base
na SOFR (Secured Overnight Financing
Hate) denominada em  dolares
estadunidenses, mais (ii) margem de
captacao do NDBE em relagao a SOFR
denominada em dolares estadunidenses
de 1,13% (um inteiro e treze centésimos
por cento) ao ano. Os juros serao pagos
semestralmente nas datas de
pagamento do empréstimo.

12. Pagamento antecipado voluntario:
Com aviso prévio de no minimo 60
(sessenta) dias, o BNDES podera pagar
antecipadamente a gqualquer momento o
empréstimo, total ou parcialmente,
juntamente com todos os juros e
encargos acumulados. A notificagdo de
pagamento antecipado sera irrevogavel
e vinculante para o devedor.

Nao havera cobranga de prémio caso o
pagamento antecipado ocorra em uma

data de pagamento de juros
estabelecida no Contrato de
Empréstimo; caso contrario havera

cobranga de prémio, o qual sera
equivalente a diferenca entre a taxa de
reinvestimento do valor pago
antecipadamente e o custo de captacao

12. Pagamento antecipado voluntario:
Com aviso previo de no minimo 60
(sessenta) dias, o0 BNDES podera pagar
antecipadamente a qualguer momento o
empréstimo, total ou parcialmente,
juntamente com todos o0s juros e
encargos acumulados. A notificagdo de
pagamento aniecipado sera irrevogavel
e vinculante para o devedor.

Nao havera cobranga de prémio caso o
pagamento antecipado ocorra em uma

data de pagamento de  juros
estabelecida no Contrato de
Empréstimo; caso contrario havera

cobranca de prémio, o qual sera
equivalente a diferenca entre a taxa de
reinvestimento do valor pago
antecipadamente e o custo de captacao
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do NDB, ate a data do proximo
pagamento de juros. No caso de
pagamento antecipado parcial, os
recursos serdo apropriados (i) para
cobrir encargos, (i) para cobrir juros
devidos e (iii) para cobrir valor de
principal, em ordem inversa ao prazo de
vencimento.

O BNDES podera realizar o pagamento
antecipado em caso de extingdo da
Libor, caso as duas instituigdes nao
logrem acordar uma nova taxa de
referéncia.

do NDB, ate a data do proximo
pagamento de juros. No caso de
pagamento antecipado parcial, o0s

recursos serdo apropriados (i) para
cobrir encargos, (ii) para cobrir juros
devidos e (iiij para cobrir valor de
principal, em ordem inversa ao prazo de
vencimento.

O BNDES nao podera realizar o
pagamento antecipado nos ultimos 45
dias antes de uma data de pagamento de
juros estabelecida no Contrato de
Empréstimo.

Alteracoes na Dec. n® Dir. 033/2021-BNDES de 11/02/2021, conforme alterada pela Dec.
n? Dir. 073/2021-BNDES de 25/03/2021

As condigdes n® 8 (Taxa de Juros Remuneratdorios) e n? 12 (Pré-Pagamento
Voluntario) da Dec. n® Dir. 033/2021-BNDES de 11/02/2021, conforme alterada pela
Dec. n? Dir. 073/2021-BNDES de 25/03/2021, que autorizou a captagaoc de recursos
externos com o NDB no “2? Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel
e Apoio aos Entes Subnacionais”, passam a ter a seguinte redagao:

Redacéo anterior Redacdo Proposta

8. Taxa de juros remuneratorios: 8. Taxa de juros remuneratorios:

composta por: (i) taxa variavel com base
na LIBOR de 6 meses denominada em
délares norte-americanos, mais (ii)
margem de captagao do NDB em
relacdo a LIBOR denominada em
délares norte-americanos de 1,05% ao
ano. Os juros serdo  pagos
semestralmente nas referidas datas de
pagamento do emprestimo.

composta por: (i) taxa variavel com base
na SOFR (Secured Overnight Financing
Rate) denominada em doélares norte-
americanos, mais (ii) margem de
captacao do NDB em relacdo a SOFR
denominada em  dolares norte-
americanos de 1,49% (um inteiro e
quarenta e nove centésimos por cento)
ao ano. Os juros serdao pagos
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semestralmente nas datas de

pagamento do emprestimo.

12. Pré-pagamento voluntario: Com
aviso previo de no minimo 60 (sessenta)
dias, o BNDES podera pré-pagar a
qualguer momento o empréstimo, total
ou parcialmente, juntamente com todos
0s juros e encargos acumulados. A
notificacdo de pre-pagamento sera
irrevogavel e vinculante para o devedor.

Nao haverd cobranca de prémio caso o
pré-pagamento ocorra em uma data de
pagamento de juros estabelecida no
Contrato; caso contrario havera
cobranca de prémio, o qual serd
equivalente & diferenga entre a taxa de
reinvestimento do valor pago
antecipadamente e o custo de captagao
do NDB, atée a data do proximo
pagamento de juros. No caso de pre-
pagamento parcial, os recursos serao
apropriados (i) para cobrir encargos, (ii)
para cobrir juros devidos e (iii) para cobrir
valor de principal, em ordem inversa ao
prazo de vencimento.

O BNDES podera realizar o pré-
pagamento em caso de extingdo da
Libor, caso as duas instituicoes nao
logrem acordar uma nova laxa de
referéncia.

12. Pre-pagamento voluntario: Com
aviso previo de no minimo 60 (sessenta)
dias, o BNDES podera pré-pagar a
qualguer momento o empréstimo, total
ou parcialmente, juntamente com todos
0s juros e encargos acumulados. A
notificacdo de pré-pagamento sera
irrevogavel e vinculante para o devedor.

Nao havera cobranga de prémio caso o
pré-pagamento ocorra em uma data de
pagamento de juros estabelecida no
Contrato; caso contrario havera
cobranca de prémio, o qual sera
equivalente a diferenga entre a taxa de
reinvestimento do valor pago
antecipadamente e o custo de captagao
do NDB, até a data do proximo
pagamento de juros. No caso de pre-
pagamento parcial, os recursos serao
apropriados (i) para cobrir encargos, (ii}
para cobrir juros devidos e (jii) para cobrir
valor de principal, em ordem inversa ao
prazo de vencimento.

O BNDES nao podera realizar o pré-
pagamento nos Ultimos 45 dias antes de
uma data de pagamento de juros
estabelecida no Contrato de
Empréstimo.
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Decisdon.? Dir. 73 /2021 - BNDES Reuniao de 25/03/2021

Interessado: BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES

CNPJ: 33.657.248/0001-89

Assunto: Alteracao da Dec. Dir n® 033/2021 - ENDES, de 11.02.2021,
que autorizou a captacao de recursos externos com o New
Development Bank (NDB), no ambito do 2° Programa BENDES-
NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes
Subnacionais.

Referéncia: Informagdoc Padronizada AF/DECAP n® 07/2021, de 18 de
margo de 2021.

Endossando o parecer do Relator, a Diretoria decidiu, por
unanimidade, autorizar, nos termos das condigbes descritas no Anexo, a
retiticagao das condigbes n. 7 (Amortizagao), n. 8 (Taxa de Juros
Remuneratérios) e n. 33 (Pari Passu) da Dec. Dir. n® 033/2021 - BNDES, de
11.02.2021, que aprovou a captagao de recursos externos com o New
Development Bank (NDB). no ambito do 2% Programa BNDES-NDB para
Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes Subnacionais.

Participaram dessa deliberaglio,
os seguintes membros da Diretoria:

Gustave Henrigue Moreira Montezano
Ricardo Wiering de Barros

Angela Brandio Estellita Lins

Bianca Masser Patrocinio

Bruno Laskowsky

Fdbio Almeida Abrahio

Saulo Benigno Puttini

Leonardo Mendes Cabral

Petridnio Duarte Cangado
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ALTERACOES NAS CONDICOES DA OPERACAQ

As condigoes n. 7 (Amortizagao), n. 8 (Taxa de Juros Remuneratorios) e n.33 (Pari
Passu) da Dec. n® Dir. 033/2021- BNDES, de 11.02.2021, passam a ter a seguinte
redacgao:

7. Amortizacao: 240 (duzentos e quarenta) meses. O principal sera
amortizado em 40 parcelas semestrais e iguais. A
primeira parcela de amortizagao é devida, em até
6 meses, a contar do final do prazo de caréncia de

principal.
8. Taxade juros composta por: (i) taxa variavel com base na
remuneratorios: LIBOR de 6 meses denominada em ddlares norte-

americanos, mais (ii) margem de captagdo do NDB
em relagde a LIBOR denominada em délares
norte-americanos de 1,05% ao ano. Os juros seréao
pagos semestralmente nas referidas datas de
pagamento do empréstimo.

33. Pari Passu: Nos termos do Contrato de Empréstimo, o BNDES
se compromete a manter o NDB em situagao
equivalente a outros creditos externos, ou seja, o
Banco nao podera conceder privilégios ou
preferéncias no pagamento a outros credores
externos, sem outorgar a mesma situagao ao NDB.
Registre-se que, para fins deste Contrato de
Empréstimo, entende-se como crédito externo
aguele decorrente de dividas, denominadas em
moedas  estrangeiras, devidas a pessoas
residentes fora do Brasil ou cujo principal centro
de negocios ou sede (“registered office") seja fora
do Brasil.
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Interessado: BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - ENDES

CNPJ: 33.657.248/0001-89

Assunto: Contratacao de Empréstimo Externo com o New
Development Bank (NDB).

Referéncia: Informag¢édo Padronizada AF/DECAP n® 02/2021, de 04 de
fevereiro de 2021.

Endossando o parecer do Relator, a Diretoria decidiu, por
unanimidade, autorizar nos termos das condi¢gdes descritas no Anexo:

(a).a celebragdo do contrato de empréstimo no ambito do 2° Programa
BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentavel e Apoio aos Entes
Subnacionais para o suporte a projetos de infraestrutura econémica e
social sustentaveis, para captagdao de recursos no valor de ate US$%
1.200.000.000,00 (um bilhao e duzentos milhdes de ddlares dos
Estados Unidos da América), com prestagdao de garantia pela
Republica Federativa do Brasil; e

(b) delegar ao Diretor responsavel pela Area Financeira poderes para
aprovar o Project Administration Manual (PAM), a ser acordado entre
BNDES e NDB, no marco das obrigagdes ja previstas no contrato de
financiamento, com vistas a detalhar a implementacao do Programa em
tela.

Participaram dessa deliberagao,
0% seguintes membros da Diretoria:

Gustavo Henrique Moreira Montezano
Ricardo Wiering de Barros

Angela Branddo Estellita Lins

Bianca Nasser Patrocinio

Bruno Laskowsky

Saulo Benigno Puttini

Leonardo Mendes Cabral

Petronio Duarie Cancado

Claudenir Brito Pereira
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NDICOES DA OPERACA

1

. Credor:

New Development Bank (NDB).

ha

. Formalizacao Juridica:

O Contrato de Empréstimo, sendo que as
Condicbes Gerais Aplicaveis a Emprestimos a
Entes Soberanos ou com Garantias de Entes
Soberanos do NDB, de 12.06.2019, sao parte
integrante do Contrato de Empréstimo.

Valor do crédito:

até US$ 1.200.000.000,00 (um bilhao e
duzentos milhdes de ddlares norte-
americanos).

4. Contrapartida do BNDES: |US$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
ddélares norte-americanos).
5. Prazo de utilizacao: em até 53 (cinquenta e trés) meses da data de

assinatura do Contrato de Empréstimo.

Prazo de caréncia de

pagamento de principal:

48 (guarenta e oito) meses a contar da data de

assinatura do contrato de empréstimo.

T

. Amortizacao:

240 (duzentos e quarenta) meses. O principal
serda amortizado em 40 parcelas semestrais e
iguais, devidas em 15 de margo e em 15 de
setembro de cada ano (datas de pagamento).
A primeira parcela de amortizagao e devida em
até 6 meseswa contar do final do prazo de
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caréncia de principal.

8. Taxa de juros
remuneratorios:

composta por: (i) taxa variavel com base na
LIBOR de 6 meses denominada em ddlares
norte-americanos, mais (ii) margem de
captacdo do NDB em relacdo a LIBOR
denominada em ddlares norte-americanos de
1,05% ao ano. Os juros serdo pagos
semestralmente nas referidas datas de
pagamento do empréstimo (15 de margo e 15
de setembro de cada ano).

9. Comissao de
administracao (front end
fee):

0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) do
valor total do empréstimo, a ser paga, em
parcela dnica, ate um dia util antes da data do
primeiro desembolso, de modo que o primeiro
desembolso solicitado sera recebido com a
dedugdo do valor dessa comissao.

10.Comissao de
compromisso
(commitment charge):

0,25% (vinte e cinco centesimos por cento)
sobre os valores nao desembolsados, a partir
do 60° dia apés a data da assinatura do
contrato ate a data na qual todos os valores
sdo desembolsados ou cancelados. A referida
comissao sera cobrada da seguinte forma:

a. durante os primeiros 12 meses, a partir
da data de assinatura do contrato: sobre
a diferen¢a entre 15% do total do
empréstimo e o valor desembolsado até
o.ultimo dia destes 12 meses;
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b.

durante o segundo periodo consecutivo

de 12 meses, a partir da data de
assinatura do contrato: sobre a diferenga
entre 40% do total do empréstimo e o
valor desembolsado até o ultimo dia
destes 12 meses;

durante o terceiro periodo consecutivo
de 12 meses, a partir da data de
assinatura do contrato: sobre a diferenca
entre 70% do total do emprestimo e o
valor desembolsado até o ultimo dia
destes 12 meses;

durante o quarto periodo consecutivo de

12 meses, a partir da data de assinatura
do contrato: sobre a diferenga entre
100% do total do empréstimo e o valor
desembolsado até o ultimo dia destes 12
meses.

11. Juros de mora:

correspondentes a taxa de juros da condigao
n® 8 acima, acrescida de 0,50% ao ano (cinco
décimos por cento ao ano).

12. Pre-pagamento
voluntario:

dias,

Com aviso prévio de no minimo 60 (sessenta)

o BNDES podera pré-pagar a qualguer

momento @ empréstimo, total ou parcialmente,
juntamente com todos 0Ss juros e encargos
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acumulados. A notificacdo de pré-pagamento

sera irrevogavel e vinculante para o devedor.

Néo havera cobranga de prémio caso o pre-
pagamento ocorra em uma data de pagamento
de juros estabelecida no Contrato; caso
contrario havera cobranga de prémio, o qual
sera equivalente a diferenga entre a taxa de
reinvestimento do valor pago antecipadamente
e 0 custo de captagao do NDB, até a data do
proximo pagamento de juros. No caso de pre-
pagamento parcial, o0s recursos serao
apropriados (i) para cobrir encargos, (ii) para
cobrir juros devidos e (iii) para cobrir valor de
principal, em ordem inversa ao prazo de
vencimento.

O BNDES podera realizar o pré-pagamento em
caso de extingdo da Libor, caso as duas
instituicoes nao logrem acordar uma nova taxa
de referéncia.

13. Tributos:

Nao havera qualquer encargo tributario
relacionado a esta operagao para o BNDES,
dada a isencdo tributaria do NDB prevista no
artigo 34 do Acordo sobre o Novo Banco de
Desenvolvimento, aprovado pelo Decreto
Legislativo n® 131 de 2015, de 03 de junho de
2015, e promulgado pelo Decreto n® 8.624, de
29 de dezembro.de 2015.
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Entretanto, se o beneficio tributario vier a ser
extinto durante o cumprimento do Contrato, o
BNDES ficara responsavel pelo pagamento de
eventuais impostos incidentes sobre a
remessa de juros ao NDB, acrescentando o
valor correspondente a impostos ao montante
devido, de modo que o NDB receba o valor
liquido das prestacdes (gross up).

14. Conversao dos termos
do empréstimo:

Possibilidade oferecida pelo NDB de
conversao da base da taxa de juros aplicavel
ou da moeda a seus tomadores.

Mediante notificagcao das opg¢bes de conversio
disponiveis (termos e condigbes), o BNDES
podera, a qualquer momento, a fim de facilitar
a gestao da divida, solicitar a conversao de
taxa de juros/moeda do empreéstimo, para a
gual devera obter a nao objecdo de seu
garantidor, sujeita a aprovagao pertinente.

15. Garantia:

As obrigacbes financeiras do BNDES serao
garantidas pela Republica Federativa do Brasil
de acordo com os_ termos e condigoes do
contrato de garantia, que € parte integrante do
contrato de empréstimo.

16. Conta para
Desembolsos:

Conta em ddélares dos EUA designada por
escrito pelo BNDES ao NDB antes do primeiro
desembolso do empréstimo.
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17. Eficacia do Contrato:

O contrato de empréstimo produzira efeitos na
data ("Data de Eficacia”) em que o NDB
notificar o BNDES de que as condigdes de
eficacia do contrato foram satisfeitas, quais
sejam:

(a) apresentagao de parecer pelo BNDES (em
portugués ou inglés) confirmando que o
contrato de empréstimo foi devidamente
autorizado e assinado pelo BNDES, que
vincula o BNDES e é exigivel em conformidade
com seus termos;

(b) apresentacao de parecer em portugués da
Unido, emitido pela Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional, confirmando que a Garantia
(condigdo n® 15 acima) foi devidamente
autorizada e assinada pela Republica
Federativa do Brasil, que a vincula e é exigivel
em conformidade com seus termos; e

(c) o registro do contrato de empréstimo
perante o Banco Central do Brasil nos termos
da lei.

O NDB podera solicitar, adicionalmente, a
condicao de que o BNDES néao tenha sofrido
alteragdo material adversa em relagdo a sua
declaragao emitida nos termos do contrato de
emprestimo.
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Caso nao se verifigue a Data de Eficacia em
até noventa (90) dias da assinatura do
contrato de emprestimo, o NDB podera
notificar o BNDES extinguindo o contrato.

18. Solicitacdo de
desembolsos:

A partir da Data de Eficacia até o final do
Prazo de Utilizagdao (condigcdo n® 5 acima) o
BENDES podera utilizar o0s recursos do
emprestimo mediante a apresentagao, com
antecedéncia minima de sete (7) dias Uteis, ao
NDB de  solicitagdes de desembolso
(Withdrawal Request) conforme o Attachment 4
do Lean Disbursement Handbook (Manual de
Desembolso) do NDB, cujo modelo constara
tambem de carta com instrugdoes para
desembolso (Disbursement Letter) a ser
encaminhada pelo NDB em conformidade com
o Attachment 1 do Manual de Desembolso.

A solicitagcao de desembolso devera ser
acompanhada da especificagcdo dos sub-
projetos sob a seguinte forma:

(a) para os subempréstimos que nao requeiram
aprovagao do NDB, deve ser preenchida uma
declaracao de despesas (Statement of
Expenditures - SOE), conforme padrao
definido nos /termos do Manual de
Desembolso. O BNDES devera guardar, por
dois anos. apos a Project Completion Date
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(conforme definida a seguir), documentacao de
apoio para a verificacao dos sub-projetos,
compreendendo: (i) copias das Decisdes de
Diretoria do BNDES aprobatérias dos
subemprestimos, (ii) copia dos contratos de
subempréstimo entre o BNDES e os
submutuarios e (iii) faturas comerciais que
evidenciam as despesas pagas COM recursos
dos subempréstimos para cada Subprojeto. O
BNDES podera vir a apresentar tal
documentacdo ao NDB, conforme este venha a
solicitar.

(b) para subempréstimos que requeiram
aprovacao do NDB, deve ser preenchida uma
ficha resumo (Summary Sheet — SS), conforme
padrao definido nos termos do Manual de
Desembolso, @ qual deve ser apresentada
acompanhada da documentacao de (i) a (iii)
referida na alinea (a) acima.

Sobre a alinea (b) acima, o BNDES devera
buscar anuéncia, por escrito, do NDB, antes
de alocar os recursos ao subprojeto, em
qualguer uma das seguintes situagoes: (i)
quando o valor do Subprojeto for superior a
US$ 240 milhdoes ou equivalente em reais,
conforme convertido pelo NDB, no dia atil
imediatamente anterior a data de emissdo da
solicitagao de desembolso pelo BNDES; (ii)
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qualguer subprojeto que seja avaliado pelo
BNDES como "Categoria A", conforme definido
na sua Politica Ambiental e Social; ou (iii)
qualquer subprojeto que, na visao do BNDES,
nao atenda aos critérios de elegibilidade ou
alinhamento com a Politica de Aquisicies do
NDB. O NDB podera realizar avaliagao
conjunta com o BNDES nos subprojetos que
exigem a sua aprovacao, incluindo a analise
da documentacdo e visita aos subprojetos com
o BNDES, observado o sigilo bancario. O
BNDES devera enviar todas as solicitagbes
para a aprovacgao dos subprojetos ao NDB, no
periodo de 42 meses, a partir da data de
assinatura do contrato, e o NDB devera
notificar o BNDES sobre os resultados da
avaliagdo, no prazo de 20 dias Uteis, a partir
da data da apresentacao das solicitacdes de
aprovacao dos subprojetos. Devendo ser ainda
observado que o NDB nao se obriga a apreciar

mais de uma solicitagido de aprovacao por vez.

19. Implementacao do
Projeto:

(a) As despesas elegiveis devem ser
incorridas até quatro (4) anos da assinatura do
contrato (Closing Date).

(b) Os desembolsos podem ser requeridos
até cinco (5) meses apds a Closing Date (Last
Withdrawal Request Date).

(c) O programa financiado devera ser
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implementado e concluido (Project Completion
Date) em até seis (6) meses apos a Closing
Date. A Project Completion Date significa que
os desembolsos foram realizados e todas as
comprovagoes foram efetuadas nesse periodo,
com a apresentagdo nessa data do relatério
final de forma satisfataria ao NDB.

20. Condicoes para a
liberacao dos
recursos:

(a) a primeira liberacao: Iindicagcao dos
representantes legais do BNDES (assinaturas
autorizadas) e seus respectivos poderes.
Devera ser enviado certificado de assinaturas
autorizadas designado (Evidence of Authority
to Sign Withdrawal Regquests), constante do
Manual de Desembolso.

(b) a cada liberagao: para cada liberagdo de
recursos, as seqguintes condigbes deverao ser
atendidas:

(i) verificacao, pelo NDB, de que os
recursos do desembolso anterior foram
utilizados pelo BNDES de acordo com as

condigdées estabelecidas no contrato;

(ii) apresentacao, ate a data do
desembolso, do  extrato do ‘registro de
operacgbes financeiras” (ROF) para comprovar
que os termos.e as condigdes da transagao
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foram devidamente registrados, de forma que
o pagamento do principal, juros, custos,
encargos e todas as outras obrigagdes
financeiras possam ser correta e pontualmente
feitas; e

(iii) encaminhamento de Solicitagdo de
Desembolso, nos termos modelo do
Attachment 4 do Manual de Desembolso do
Empréstimo do NDB (Loan Disbursement
Handbook) e da  Disbursement Letter
(conforme condigao 18 acima).

21. Critérios de alocacao
dos recursos:

alem de observar o0s setores elegiveis ao
Programa', a utilizagdo dos recursos do
empréstimo devera obedecer aos seguintes
critérios:

(a) a carteira a ser apresentada pelo BNDES
como lastro para a captacao sera composta
por, pelo menos, 5 subprojetos;

(b) a exposigdo agregada para subprojetos, em
gualquer setor elegivel de infraestrutura nao
devera exceder 60% do valor total do
empréstimo;

(c) os recursos para qualquer subprojeto
individual serao limitados a 30% do valor total

' (i) Energia renovivel (geracdo, transmissdo e distribui¢a o) e distribuicio de gas; (i} Transporte e logistica;
(iii) Agua e saneamento; (iv) Mobilidade urbana; (V) Tecnologia da informagdo e comunicagao; e (vi)
Infraestrutura social; além da modalidade de atuacio do BNDES como “Fabrica de Projetos®.
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do contrato de empréstimo;

(d) até 30% do valor do contrato de
empréstimo podera ser utilizado pelo BNDES
para fins de financiamento operacionalizado
pelo BNDES junto aos submutuarios finais via
subscricdo de debéntures ou outros titulos
emitidos para financiar os subprojetos; e

(e) 0s subempréstimos e eventuais
debéntures/titulos deverdo ter vencimentos
superiores a sete (7) anos e ndo deverdo ser

utilizados como empréstimos-ponte.

22. Despesas Elegiveis:

Os recursos do empréstimo devem ser
aplicados nas seguintes despesas elegiveis
(Eligible Expenditures):

(a) pagamentos referentes ao financiamento
de custos razoaveis com bens e servigos
requeridos ao Projeto, incluindo tributos e
encargos aplicaveis, incorridos em pais
membro do NDB ou para bens produzidos e
servicos fornecidos por esse pais (observado o

subitem (e) abaixo);

(b) ndo seja um pagamento sujeito a proibigao
por decisdao do Conselho de Seguranga das
Nagoes Unidas;

(c) sejam pagamentos incorridos da data do
contrate de .empréstimo até o final do prazo de
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quatro (4) anos (Closing Date), podendo
excepcionalmente ser aceitos pagamentos
anteriores a assinatura do contrato de
empréstimo dentro dos limites da
Retroatividade do financiamento prevista na
condigdo 24 abaixo;

(d) nao correspondam a itens da lista de
impacto socioambiental do NDB; e

(e) aquisigao de bens e servigos gque atendam
os principios da Politica de Compras do NDB e
da lei aplicavel, produzidos em pais membro
do NDB - como o Brasil (caso ndao sejam de
pais membro do NDB, havera necessidade de
apreciacdao da questdao, pelo NDB, que se
posicionara de acordo com suas politicas).

23. Possibilidade de
realocacao dos
recursos:

Se o NDB determinar que, de modo a cumprir
os objetivos do empréstimo seja apropriado (i)
realocar os seus valores entre as categorias
de liberacao, (ii) modificar as categorias de
liberacao existentes, ou (iii) modificar a
porcentagem de despesas a serem financiadas
em cada categoria de liberagao, a referida
instituicdo podera, apds consulta ao BNDES e
ao Garantidor (Unido), fazer tais modificagdes,
com as respectivas notificagoes.

Tambem' sera permitido que na eventualidade

de que recursos tenham sido utilizados em
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desacordo com a Politica de Compras ou que
nao representem despesas elegiveis, o BNDES
substitua o Subprojeto por outro gque cumpra
0s requisitos em até 180 dias da data de
notificagao pelo NDB.

24. Retroatividade do
financiamento:

E admitido o financiamento dos gastos
incorridos de forma retroativa em ate doze (12)
meses contados a partir da data de assinatura
do contrato de empréstimo, observado o limite
de 20% do de seu montante.

25. Acompanhamento do
Programa e dos
Subprojetos:

(a) Visitagcao: fica assegurado o direito a
visitagao dos técnicos do NDB aos
subprojetos, desde que acompanhados de
téecnicos do BNDES e observadas restrigdes
sobre ~ sigilo bancario. As visitas dos
representantes do NDB serdao custeadas pela
propria instituigao.

(b) Relatorios a serem apresentados:

(i) Relatorios anuais do Projeto: o ENDES se
compromete a fornecer ao NDB, dentro de 6
(seis) meses depois do fim de cada ano fiscal,
relatorios anuais com as informacoes relativas
ao projeto, conforme modelos constantes nas
Schedules V1 e VIl do Contrato de Empréstimo.
Fornecerdao informagdes sobre o projeto, tais
como descricao, progresso bem como
informacdes sobre o empréstimo (montante
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utilizado, saldo e previsdao de uso), sobre cada
Subprojeto (fase, eventuais dificuldades de
implementagdo) e sobre o BNDES (relatério
anual, demonstracdes financeiras, entre outros
documentos).

(ii) Relatorio final: aléem das informagdes
constantes dos relatdrios anuais, conforme
item (i), na Project Completion Date, o BNDES
devera fornecer ao NDB um relatério final
sobre a situagdo dos subprojetos, conforme
modelos constantes nas Schedules V, VI e VI
do Contrato de Empréstimo, incluindo um
conjunto especifico de indicadores (Schedule
V).

(iii) Relatorio de Auditoria: a ser preparado
por empresa de auditoria externa em termos
satisfatérios ao NDB e apresentado até 30 de
junho de cada ano em relagao as atividades do
ano anterior.

26. ‘Conformidade ambiental
e social:

O BNDES cumprira, e assegurara, nos termos
contratuais dos subempréstimos, que os
submutuarios cumpram (a) a legislagao
brasileira aplicavel a mitigagao dos impactos
socioambientais; (b) as politicas
socioambientais do BNDES; (c) 0s
requerimentos do ESIMP (Environmental and
Social Impaet Management Plan) e (d) os
principies da "“Politica Socioambiental do
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NDB".

As informagdes sobre categoria de risco
ambiental, estudo de impacto socioambiental e
licencas ambientais, bem como eventual
estimativa de reducdo de CO2, devem ser
informadas nas informagdes do Subprojeto da
Schedule V do Contrato de Empréstimo.

O ESIMP traz, além da necessidade de
compartilhar com o NDE o0s questionarios
aplicados para a definicdo da categoria de
risco ambiental do projeto e das principais
licengas ambientais (prévia e de instalagéo), e
estabelece também o acompanhamento anual
dos subprojetos durante a sua fase de
implantagao.

27. Conformidade com a
Politica de Compras do
NDB (Procurement Policy):

O BNDES devera garantir que a aquisigdo de
todos os bens e servigos dos subprojetos seja
executada de acordo com a legislagao
brasileira aplicavel e levando em consideracao
os principios enunciados na Politica de
Compras do NDB, quais sejam, da economia,
eficiéncia, concorréncia, value for money
(relacao qualidade/preco, nos limites da lei
brasileira), transparéncia e adequagdo a
finalidade. A aguisicao de
insumos/equipamentos ou a contratagdao de
servigcos ariundos de paises ndao-membros do
NDB nao sao despesas elegiveis para fins
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desse Contrato de Empréstimo, salvo se o
BNDES encaminhar esse assunto para a
apreciacdo do NDB, que ira se manifestar
conforme suas politicas.

28. Eventos de suspensao de
desembolsos:

O NDEB podera suspender os desembolsos,
total ou parcialmente, na ocorréncia de um dos
seguintes eventos:

(a) o BNDES ou a Unidao deixe de pagar
qualquer parcela de principal, juros ou
qualguer outra quantia devida ao NDB
nos termos do Contrato de Empréstimo;

(b) BNDES ou a Uniao deixe de cumprir
qualquer obrigagao nao-financeira
decorrente dessa contratagao entre o
BNDES e o NDB, que perdure por
sessenta (60) dias apdés o BNDES ter
side informado pelo NDB do referido
descumprimento;

(c) o cumprimento pelo BNDES das
obrigagdes decorrentes do Contrato de
Empréstimo ou do Contrato de Garantia

com a Unido torne-se improvavel;

(d) os desembolsos forem proibidos por
decisdo do Conselho de Seguranga
Nacional da ONU;

(e)-o Brasil seja suspenso ou deixe de ser
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um membro do NDB;

(f) os atos constitutivos do BNDES hajam
sido alterados, suspensos ou revogados
de forma a afetar materialmente e de
maneira adversa a operagao e as
condigdes financeiras do BNDES ou a
sua capacidade para realizar o Projeto
ou cumprir quaisquer das suas
obrigagoes relatives ao empréestimo do
NDB;

(g) alguma declaracao feita pelo BNDES no
Contrato de Empreéstimo seja
considerada materialmente incorreta ou
falsa;

(h) haja decisao do NDB de modificar ou
suspender o acesso do Brasil aos seus
recursos,

(i) haja cancelamento do Contrato de
Garantia com a Unidao com relagao ao
saldo remanescente nao desembolsado
(condigdo n? 31) ou houver ocorrido uma
causa de .vencimento antecipado da
divida;

(] o BNDES, ou guaisquer dos seus
respectivos administradores e
empregados tenham sido considerados
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(k)

(1)

culpados de qualquer pratica proibida
relacionada com o emprestimo por uma
investigacao judicial e/ou oficial ou no
cumprimento de uma inspecao e/ou
avaliagao feita pelo NDB. Para os fins do
Contrato de Empréstimo, consideram-se
como pratica proibida atos de corrupcao,

fraude, coer¢ao ou conluio,

o BNDES, ou gquaisquer dos seus
respectivos administradores e
empregados tenham sido considerados
culpados de qualguer outra pratica
proibida ndo coberta pela alinea (j)
acima por uma investigagao judicial e/ou
oficial, se a Uniao ou o BNDES nao tiver
tomado qualquer medida considerada
satisfatoria pelo NDB para mitigar o
impacto dessa pratica proibida no
Projeto;

o NDB tenha determinado a existéncia
de um evento de suspensdo anterior a
Data de Eficacia do Contrato de

Emprestimo;

(m)o BNDES, sem o consentimento do

NDB: (i) tenha cedido, em todo ou em
parte, quaisquer das suas obrigagoes
referentes ao Contrato de Empréstimo;
(if) tenha vendido ou disposto de
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(n)

qualguer bem ou propriedade financiados
no todo ou em parte pelo empréstimo; ou
(ili) criado qualquer gravame em violagao
a clausula de restricdo de gravames
(negative pledge, descrita abaixo), desde
que, na opiniao do NDB, (A) tenha efeito
material adverso no cumprimento das
obrigagbes relativas ao Contrato de
Empréstimo ou na consecugao dos
objetivos do Projeto; e (B) tenha efeito
material adverso nas condigdes
financeiras ou operagdo do BNDES.

Com relagao as condicoes do BNDES:
(i) uma mudanga material adversa tenha
ocorrido antes da Data de Eficacia; (ii) o
BNDES tenha ficado insolvente ou tenha

sido iniciado procedimento de
concorréncia entre credores/acgao
falimentar; (iii) qualquer agao tenha sido

implementada para a dissolugao ou
suspensao da operacao do BNDES; (iv) o
BNDES deixar de existir na forma
societaria vigente no momento da
celebracao do contrato de empréstimo, a
menos que tenha havido o consentimento
préevio por escrito do NDB; e (v) na
opiniao do NDB, a propriedade ou o
controle do BNDES tenha mudado desde
a celebragao do contrato de empréstimo
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de forma a afetar materialmente e de
forma adversa a capacidade do BNDES
de cumprir com suas obrigagdes
relativas ao contrato de empréstimo ou
atingir os objetivos do Projeto.

Com relacao as alineas (j) e (k) acima, que se
referem a ocorréncia de praticas proibidas,
tais eventos podem gerar a suspensao de
desembolsos ou mesmo o0 cancelamento do
montante nao desembolsado, conforme
condigdo n® 29, porém nao o vencimento

antecipado da divida.

29. Eventos de Cancelamento:

Os seguintes eventos podem gerar o
cancelamento dos valores a serem
desembolsados pelo NDB:

(a) Existéncia de saldo remanescente nao
desembolsado depois da Project
Completion Date, a menos que de outra

forma tenha sido acordado com o NDB.

(b) se algum = evento de suspensao
(condigae. n® 28) perdurar por um
periodo continuo de 90 (noventa) dias.

(c) se. o NDB for notificado quanto ao
cancelamento da garantia pela Uniao
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(d)

com relagao a determinada quantia do

credito (condigao n® 31).
caso o NDB determine que:

(i) a aquisigao de equipamentos e as
contratagdes de servicos relacionados
ao Projeto nao tenham observado os
procedimentos aplicaveis ou nao sejam
uma Despesa Elegivel de acordo com o
contrato de empréstimo,

(i) os subprojetos para o0s quais os
recursos foram desembolsados néao
tenham se enguadrado nos critérios de
elegibilidade previstos no Contrato de
Emprestimo  (inclusive  quanto a
‘execucdo dos projetos” prevista nas
Condigdes Gerais), ou

(iii) tenha ocorrido um dos eventos
mencionados na condicao n® 28, (j) e
(k) acima, relativos a praticas proibidas,

o NDB notificara o BNDES para que
este, em 180 dias, (a) fornega
evidéncias de que a violagao nao tenha
ocorrido ou tenha sido sanada; ou (b)
substitua o subprojeto determinado por
outro que atenda aos mesmos critérios
de . elegibilidade do Contrato de
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Empréstimo. Caso 0 subprojeto
proposto pelo BNDES n&o cumpra com
0s critérios ou ndo seja aceitavel ao
NDB, o Banco devera pré-pagar o NDB,
em até 15 dias Gteis da notificacao do
NDB, o valor desembolsado referente a
esse subprojeto & o NDB cancelara
eventual saldo remanescente relativo ao
subprojeto em questao.

30. Eventos de Vencimento
Antecipado:

O NDB podera cancelar o Contrato de
Empréstimo e declarar ©o saldo devedor
imediatamente devido, na ocorréncia de um
dos seguintes eventos:

(a) se o BNDES nao tiver feito o pagamento
de quantia devida a qualguer titulo ao
NDB e este pagamento nao tenha sido
feito pela Unido em nome do BNDES,
conforme previsto em qualguer contrato
ou acordo garantido pela Unido,
perdurando o inadimplemento por trinta
(30) dias;

(b) Se os eventos de suspensao (b) e (c) da
condi¢cao.n? 28 perdurarem por mais de
sessenta (60) dias sem serem sanados;

(c) caso um co-financiamento

eventualmente previsto com o NDB seja
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suspenso, cancelado, extinto ou vencido

antecipadamente;

(d) ou tenha ocorrido as hipoteses de
suspensao das alineas (m) ou (n) (ii) a
(v) da condigcao n® 28 acima.

No caso de vencimento antecipado devido aos
eventos mencionados acima, a Unidao garante
ao NDB o pagamento do principal, com juros e
encargos dentro de 60 dias, a partir do
recebimento de notificagcdo por escrito enviada
pelo NDB. Se o pagamento integral for feito
pela Unidao dentro do prazo, o inadimplemento
nao sera declarado pelo NDB contra a Uniao.

31. Cancelamento da Garantia
pela Uniao:

Se o BNDES tiver deixado de pagar qualquer
quantia devida de acordo com o Contrato de
Empréstimo e a Unido o fizer, a Unido podera,
a partir da notificacao ao NDB e ao BNDES,
resolver as suas obrigagdes previstas no
contrato de garantia com relagao a qualquer
guantia ndo desembolsada na data do
recebimento da referida notificacdo pelo NDB.
Uma vez recebida a referida notificagao pelo
NDB, as obrigagoes relativas as referidas

quantias estao resolvidas.

32. Anticorrupcao, combate a
fraude e a lavagem de
dinheiro:

O BNDES,em colaboragao com o NDB, devera
assegurar gue 0 programa seja aderente a
Politica. Anticorrupgao, Combate a Fraude e a
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Lavagem de Dinheiro do NDB (documento que
estabelece os procedimentos internos do NDB
para suas avaliagbes guanto a combate a
corrupcao, a fraude e a lavagem de dinheiro).
Para tal, o BNDES devera permitir que o NDB
ou seu representante autorizado inspecione e
avalie, junto com representantes do BNDES,
quaisquer registros e documentos do Projeto,
mantidos pelo BNDES, observadas as
disposigoes sobre acompanhamento descritas
na condicao n? 25 acima.

33. Pari Passu:

Nos termos do Contrato de Empréstimo, o
BNDES se compromete a manter o NDB em
situacdo equivalente a outros créditos
externos, ou seja, o Banco ndo podera
conceder privilegios ou preferéncias no
pagamento a outros credores externos, sem
outorgar a mesma situagao ao NDB. Registre-
se que, para fins deste Contrato de
Empreéstimo, entende-se como crédito externo
aquele decorrente de dividas, sejam elas
denominadas em reais ou outras moedas,
devidas a pessoas residentes fora do Brasil ou
cujo principal centro de negdcios ou sede
(“registered office”) seja fora do Brasil.

34. Negative pledge (restricao
de gravames):

Se o BNDES conceder a um terceiro quaisquer
direitos reais (gravames) sobre seus ativos em
relagao a um credito externo futuro devera, se
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exigido pelo NDB, estender direito equivalente
ao NDB, para o cumprimento de suas
obrigagées nos termos do Contrato de
Empréstimo. Esta disposicao nao sera
aplicavel a gravames no curso normal dos
negocios do BNDES, tais como: (i) sobre
ativos adquiridos mediante financiamento; (ii)
em razaoc de operagdes de derivativos e
similares; (iil) decorrentes de imposi¢do legal
ou (iv) sobre qualquer ativo do BNDES, desde
que o valor da divida garantida nao exceda a
25% do patrimonio liquido do Banco.

35. Cessao:

Os direitos e obrigagées do BNDES e do
garantidor no ambito do Contrato de
Empréstimo e de garantia ndo sdo passiveis
de cessao, sem previa anuéncia do NDBE. O
NDB, por sua vez, podera, em consulta com o
BNDES e com o consentimento prévio e por
escrito da Unidao, vender porgdes de seus
direitos no ambito do Contrato de Emprestimo
relativamente ao crédito desembolsado, sem
criar qualquer relagcao contratual entre o
BNDES e o Garantidor (Unido) e a parte
adquirente dessa porgdo do crédito, e nem
afetar as relacdes contratuais entre NDB,
BNDES e Garantidor.

36. Solucao de conflitos:

As partes tentar resolver amigavelmente suas
controvérsias. Contudo, caso a pendéncia




®: BNDES

Classificagao; Documento Conlrolado — Sigilo Empresarial
Restrigio de Acesso: Empresas do Sistema BNDES — uso no ambito inlemo
Unidade Gestora: AFFDECAP

Anexo & Decisdo n® Dir. 033/2021-BNDES Reunido de 11/02/2021 =27=

permaneca por mais de sessenta (60) dias, as
partes poderdo recorrer a arbitragem para a
solugdo de controvérsias, observadas as
regras da Comissao das Nagoes Unidas sobre
Direito Comercial Internacional (United Nations
Comission on |[International Trade Law -
UNCITRAL), com excecao de qualguer medida
cautelar ou antecipagaoc de tutela. A
arbitragem devera ser conduzida com sede em
Londres e na lingua inglesa, em tribunal a ser
composto por trés (3) arbitros (um nomeado
conjuntamente por BNDES e Unido, outro pelo
NDB e o terceiro, caso nao escolhido em
comum acordo em 10 dias, sera nomeado pelo
Secretario Geral da Corte Permanente de
Arbitragem). Em conformidade com a Lei
9.307/96, o BNDES e o NDB acordaram que
nao havera confidencialidade sobre a decisao
arbitral, podendo, contudo, o BNDES somente
divulgar a referida decisao na medida exigida

pela lei aplicavel.
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37. Legislagao aplicavel:

nao foi eleita uma legislagdo especifica para
regular as obrigacoes decorrentes do Contrato
de Empréstimo, as guais serdao regidas pelas
normas de direito internacional publico,
incluindo os tratados e convengdes aplicaveis,
o Acordo Constitutivo do NDB e os principios

gerais do direito.
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Oficio 124/2020 - BNDES GP Brasilia, 17 de novembro de 2020.

Ao Senhor

PAULO ROBERTO NUNES GUEDES
Ministro de Estado

MINISTERIO DA ECONOMIA

gabinete.ministro@fazenda.gov.br

Senhor Ministro,

1. Refiro-me a estruturagdo de um novo Contrato de Empréstimo Individual no
valor de até US$ 1.200,000,000.00 (um bilhdo e duzentos milhdes de ddlares norte-
americanos), a ser firmado entre o New Development Bank - N2B e o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, no dmbito do 2° Programa BNDES-NDB

para Infraestrutura Sustentivel e Apoio aos Entes Subnacionais.

- Como é de seu conhecimento, o BNDES vem discutindo com o NDB novas
oportunidades de cooperacdo financeira, estando em negociacio no Ministério da
Economia duas operagoes, para as quais solicita a prestagdo de garantia pela Repuiblica
Federativa do Brasil ao NDB. Sao elas o Programa de Infraestrutura Sustentivel, ora

apresentada, e o Programa BNDES Clima.

3. O BNDES iniciou suas captagbes com o NDB em 2017, sendo que o
primeiroc  empréstime no  ambito  da  infraestrutura  sustentivel, denominado
“Desenvolvimento do Setor de Energia Renovavel no Brasil”, no valor de US$ 300 milhées,
foi utilizado em projetos de energia edlica e solar nos estados do Piaui, da Bahia, de
Pernambuco e de Minas Gerais, totalmente desembolsados e operacionais. Para este

empréstimo nao foi requerida garantia da Republica do Brasil.

4, O novo empréstimo, em foco, tem como objetive o apoio a projetos de
investimentos em infraestrutura, tanto publicos quanto privados, em diversos
subsegmentos, como de mobilidade urbana; de logistica; de telecomunicacdes; da
geracdo, transmissio e distribuicio de energia; do saneamento ambiental; e de
infraestrutura social como educagio e salde, entre outros. Esse apoio as operacoes de

I
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financiamento de setores importantes da economia brasileira contribui para o inicio de um
novo ciclo de crescimento do pais, apds a pandemia COVID-19, acelerando a retomada

dos investimentos, especialmente aqueles voltados ao setor de infraestrutura.

5. Os projetos a serem financiados no dmbito deste Programa serdo aqueles
gue fazem parte, ou ainda fardo, da carteira de crédito do BNDES nos diferentes
subsegmentos da infraestrutura econdmica e social, quer sejam capitaneados pelo setor
publico, quer sejam de responsabilidade do setor privado. Este Banco, em consondncia
com os objetivos do Programa de Parcerias de Investimentos - PPI, tem ampliado seu
apoio na execucdo da atividade de estruturacio de projetos de desestatizacoes, de
parcerias publico-privadas (PPPs) e de concessdes, para os quais estes recursos em muito

contribuirao,

6, Tendo em vista que a contratacdo do referido empréstimo é condicionada,
pelo NDB, a prestagdao de garantia pela Republica Federativa do Brasil, venho solicitar ao
Senhor Ministro, nos termos da Lei Complementar n® 101/2000 {Lei de Responsabilidade
Fiscal) e da Portaria do MEFP n® 497, de 27 de agosto de 1990, a autorizacdo para a
formalizacdo de garantia 3 operacio de empréstimo externo individual, no valor de

US$ 1,2 bilhdo.

7. Para tanto, encaminho, em anexo, a documentacdo pertinente, indicada pela

acima mencionada Porlaria.

Atenciosamente,

MOREIRA MONTEZANO

S
GUSTAVO HEN
— Presidente

LE)
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Anexos ao Oficio 124,/2020 - BNDES GP:

{(Consoante a Portaria MEFP n® 497, de 27 de agosto de 1990)

1) Copia da Certidio Positiva com Ffeitos de Negativa de Débitos relativos aos
Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido ;

1) Copia dos certificados de Regularidade do FGTS-CRF:

1] Declaragao de inexisténcia de débitos junto a entidades controladas pelo Poder

Publico Federal;

IV} Anilise dos custos e beneficios econdmicos e sociais do projeto a ser financiado

pela operagao, incluindo a data de inicio da execucio;

V) Andlise financeira da operagdo e cronograma de utilizacao dos recursos:
V1| Andlise das fontes alternativas de financiamento do projeto;

Vil)  Informagoes sobre as financas do BNDES:

Vill)  Copia da Resolugio COFIEX n® 16, de 08 de julhe de 2020, autorizande a
preparacio do 2° Programa BNDES-NDB para Infraestrutura Sustentivel e Apoio aos Entes

Subnacionais:

IX)  Minutas dos instrumentos contratuais de empréstimo e de garantia, a serem
negociados;
X) Informagoes nao apliciveis:

Xy Declaracao sobre os CNPJs do BNDES:

Xll)  Parecer Juridico do Superintendente da Area Juridica do BNDES,
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