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MEDIDA PROVISORIA N° 1.184, DE 28 DE AGOSTO DE 2023
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Dispde sobre a tributacao de
aplicagbes em fundos de
investimento no Pais.

EMENDA ADITIVA

Acrescente-se o inciso IV ao artigo 3° da Medida Provisdria n© 1.184,
de 28 de agosto de 2023, passando a ter a seguinte redacao:

Art. 39  Ficardo sujeitos ao regime de tributacao de que
trata este Capitulo os seguintes fundos de investimento,
guando forem enquadrados como entidades de investimento
e cumprirem os demais requisitos previstos neste Capitulo:

(...)

IV - Demais fundos de investimentos com cotas admitidas a
negociacao em mercado de bolsa ou de balcao organizado.

Altere-se o artigo 8° da Medida Provisoria n°® 1.184, de 28 de agosto
de 2023, passando a ter a seguinte redacao:

Art. 89 Os rendimentos nas aplicagbes nos fundos de que
trata o art. 39 ficardo sujeitos a retencdo na fonte do IRRF,
a aliguota de quinze por cento na data da distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo e resgate de cotas

(...)

39 Os ganhos auferidos na alienagcdo de cotas de fundos de
investimento, realizadas fora de bolsa, serdo tributados de
acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na
alienacao de bens ou direitos de qualquer natureza, cuja
apuracdo e recolhimento é de responsabilidade do cotista.

§ 49 Em caso de operacoes realizadas em bolsa de valores
ou assemelhadas, os ganhos serdo tributados de acordo
com as disposicées previstas no art. 72 da Lei n° 8981, de
20 de janeiro de 1995, sendo a responsabilidade pela
apuracao e recolhimento do imposto de renda atribuida ao
cotista.
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JUSTIFICACAO

A negociagao de quotas de fundos de investimentos em mercados
organizados representa uma importante alternativa de investimento e
de diversificacao de portfélio, viabilizando investimentos no pais e
atracao de capital internacional com gestao profissional e diluicao de
riscos, além de aumentarem liquidez do mercado.

Por esse motivo, a imposicdo da tributacdo periddica pelo imposto
sobre a renda pode limitar o desenvolvimento do mercado de capitais
brasileiro, que ja conta com mais de 5 milhdes de investidores
pessoas fisicas, e deste instrumento de diversificacao.

Isso porque o administrador do fundo sujeito a tributacdao periddica -
responsavel pela retencao e recolhimento do imposto de renda -
desconhecera o custo de aquisicao das cotas pelo investidor (uma vez
que a transacao de compra se deu no mercado de bolsa ou de
balcdo), o que é necessaria para a correta apuracdo do imposto sobre
a renda devido periodicamente.

Ou seja, o administrador ficaria impossibilitado de apurar
corretamente o imposto sobre a renda e tendera a nao levar esta
alternativa de investimento a listagem ou negociacdo em mercados
organizados.

Assim, embora a Medida Proviséria ja excetue os Fundos de
Investimentos em Acb0es - FIA, Fundos de Investimento em
Participacdes - FIP e Fundos de Investimento em Indice de Mercado -
ETFs, propoe-se que a dispensa aplique-se também a outros fundos
de investimento com quotas negociadas em mercado de bolsa e ou
de balcdao organizado, uma vez que estes podem representar
alternativas de diversificagao aos investidores em mercados
regulados pela Comissdao de Valores Mobiliarios - CVM, trazendo-se
uma regra linear para todos os fundos objeto de negociacgao.

Frise-se, nesse aspecto, que atualmente existem outras modalidades
de fundo cujas cotas ja sao negociadas em mercado de bolsa ou de
balcao organizado, e a implementacao do come-cotas provavelmente
fard com que esses fundos tenham que cessar a negociacao de suas
cotas, trazendo um grave prejuizo para os investidores.

Nesse sentido, € importante dizer que a presente proposta de
dispensa também estard sujeita aos requisitos previstos no Capitulo
ITI do Projeto, em especial a sua caracterizacdo como uma entidade
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de investimento, com gestdao profissional e discricionaria, em linha
com os objetivos da Medida Provisoria.

Destaca-se ainda que os rendimentos apurados pelos fundos
negociados em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado
terdo a sua tributacdao no nivel do quotista quando da negociacdo das
guotas, conforme as regras do artigo 2° do Projeto de Lei, nao
representando uma forma de diferimento de tributacdo, quando se
tratar de entidade de investimento e atendidos o0s requisitos
aplicaveis.

No caso da negociacao de quotas de fundos de investimentos em
mercados organizados (bolsa ou balcao) dispensados da tributacao
periddica, €& importante que seja prevista, conforme o caso, a
aplicacdo do regime de tributacao e aliquotas previstas nos termos do
art. 72 da Lei 8981/95.

Dep. CARLOS HENRIQUE GAGUIM
(UNIAO/TO)
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