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MEDIDA PROVISORIA N° 1.184, DE 28 DE AGOSTO DE 2023

EMENDA N° |, DE 2023
(Do Sr. Julio Lopes)

Dispbe sobre a tributacdo de
aplicacdes em fundos de investimento
no Pais.

Dé-se nova redacdo ao art. 2° da Medida Provisoria n°® 1.184, de 28 de
agosto de 2023, com a inclusdo do 810°, nos seguintes termos:

“Art.20 (...)

(..

810° Os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC
constituidos como condominios fechados néo ficardo sujeitos a tributacéo
periddica de que trata o inciso | do caput, sendo que a tributacdo dos
rendimentos das aplicacbes nestes fundos somente deverd ocorrer na
data da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo, resgate ou alienagao
de cotas, nos termos deste artigo.”

JUSTIFICATIVA

A nova regra geral de tributacdo para os fundos de investimento, prevista
no art. 2° da Medida Provisoria 1.184, de 28 de agosto de 2023, implicaria a
aplicagdo do regime de tributacdo peridédica (‘come-cotas”) aos Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios — FIDC constituidos como condominio
fechado, principal veiculo de securitizagdo do pais e fonte acessivel e barata a
credito.

Contudo, a tributacdo pelo come-cotas € incompativel com as
caracteristicas dos FIDC constituidos como condémino fechado, que investem
predominantemente em ativos iliquidos ou de baixa liquidez, bem como em
ativos de risco elevado, com performance incerta e sujeitos a grandes variacdes
de rentabilidade.

Em caso de valorizagdo da carteira do FIDC, para se fazer frente ao
pagamento do come-cotas, poderia ser necessaria a venda de parte ou da
totalidade dos ativos, com desagio relevante, gerando prejuizo aos cotistas.
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Ainda, por investir em créditos com performance incerta, os cotistas de
um FIDC néo tém assegurada a materializacdo de eventual valorizacdo do seu
investimento. Essa materializacdo somente ocorre, de fato, quando ha um
evento de liquidez (amortizacdo, resgate ou negociagdo das cotas). Nesse
cenario, a antecipacdo do pagamento de tributos por meio do come-cotas
poderia levar ao pagamento sobre ganhos cuja materializacdo nunca se
verificasse.

Desse modo, a aplicacdo do regime de come-cotas ao FIDC constituido
como condémino fechado levaria a um resultado de diminuicdo dos recursos
para este tipo de fundo e seria altamente prejudicial & concesséo de crédito para
a economia real e ao desenvolvimento do Pais.

Os FIDC séo veiculos criados pelo CMN e regulados pela CVM para
permitir a securitizagdo e tém sido utilizados justamente para essa finalidade,
permitindo a ampliacdo do acesso ao crédito a pessoas fisicas e juridicas.

De fato, os FIDC permitem a desintermediacdo bancaria, consistindo em
uma fonte acessivel e barata de capital para as empresas brasileiras dos mais
diversos segmentos, especialmente as de micro, pequeno e médio porte. Para
muitas delas, incluindo as que se encontram em recuperacao judicial, € comum
que os FIDC sejam a Unica fonte de capital disponivel.

A enorme relevancia dos FIDC para a economia real brasileira tende a se
intensificar, considerando a atuacdo crescente de fintechs e os esforcos de
viabilizacéo de descentralizacao de crédito pelo Banco Central do Brasil.

Para evitar os graves impactos que a atual redacdo da MP traria para a
concessao de crédito no Pais, a presente emenda, por meio da inclusdo do §10°
ao art. 2° excetua a aplicacdo do come-cotas aos FIDC constituidos como
condominio fechado, de modo que estes fundos permaneceriam sujeitos a
incidéncia do imposto de renda na data de distribuicdo de rendimentos,
amortizacdo, resgate ou alienagao de cotas.

A presente emenda tem também o mérito de esclarecer que os FIDC
constituidos como condominio fechado submetem-se ao mesmo regime geral
tributario previsto no art. 2°, exceto em relagcéo a tributacdo periddica do come-
cotas.

Sala das Sessfes, em de de 2023.

Deputado Julio Lopes

(PP-RJ)
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