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EMENDA N° - CMMPV 1184/2023
(2 MPV n° 1184/2023).

EMENDA N.°

Altere-se o art. 22 da Medida Provisoria n°® 1.184/2023, nos
seguintes termos:

“‘Art. 22 Os Clubes de Investimento constituidos e em
funcionamento na forma de regulamentacdo da CVM estaréo
sujeitos as regras de tributacdo dos FIAs. ” (NR)

Justificacao

O Clube de Investimento € um condominio aberto constituido por no minimo 3
e no maximo 50 pessoas nhaturais, para aplicacdo de recursos em titulos e valores
mobiliarios.

Pelas regras da Instrugdo CVM N° 494, de 20 de abril de 2011, o Clube de
Investimento deve possuir, no minimo, 67% de seu patrimdnio liquido investido em a)
acles; b) bébnus de subscricdo; c) debéntures conversiveis em acdes, de emissao de
companhias abertas; d) recibos de subscricdo; e) cotas de fundos de indices de
acOes negociados em mercado organizado; e e) certificados de depdsitos de acdes.

Fica evidente que o0s clubes de investimento se aproximam em sua
composicao de ativos dos Fundos de Investimento em Ac¢des — FIA, os quais devem
possuir uma carteira composta por, no minimo, 67% de acbfes, ou de ativos
equiparados.

Séo ativos equiparados, para fins de enquadramento como FIA, nos termos do
art. 5°, 8§ 1°, da MPV n° 1184/2023: a) os recibos de subscricéo; b) os certificados de
deposito de agbes; c) os Certificados de Depoésito de Valores Mobiliarios (Brazilian
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Depositary Receipts - BDRs); d) as cotas de FIAs que sejam considerados entidades
de investimentos; e e) as cotas de fundos de indice de acbes negociadas em bolsa
de valores ou mercado de balcao organizado.
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Nesse sentido, pode-se dizer que a redacdo do art. 22 da MPV esta
insatisfatoria, pois da a entender que os clubes de investimento serdo tributados de
acordo com as regras dos fundos abertos e fechados, e ndo de acordo com as
normas que regem os FIA.

A presente emenda tem por objetivo esclarecer esse ponto, explicitando que os
Clubes de Investimento constituidos e em funcionamento na forma de
regulamentacdo da CVM estardo sujeitos as regras de tributacéo dos FIAs.

Estamos cientes de que a emenda traz um aperfeicoamento normativo a MPV
ao conferir maior seguranca juridica aos Clubes de Investimentos.

Por essa razdo, contamos com 0 apoio dos nobres colegas para a aprovagao
da presente emenda.

Sala das Sessofes, em agosto de 2023.

Deputado ANDRE FIGUEIREDO
PDT/CE
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