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Dispde sobre a tributacdo de aplicacdes em fundos de
investimento no Pais.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribui¢do que Ihe
confere o art. 62 da Constituicdo, adota a seguinte Medida
Provisdria, com forga de lei:
CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES
Art. 12 Os rendimentos de aplicacdes em fundos de
investimento no Pais constituidos na forma do art. 1.368-C
da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Cddigo Civil
ficardo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda de
acordo com o disposto nesta Medida Proviséria.
Paragrafo Unico. Ficam isentos do imposto sobre a renda os
rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, dos titulos e
valores mobilidrios e demais aplicacbes financeiras
integrantes das carteiras dos fundos de investimento.
CAPITULO Il
DO REGIME GERAL DE FUNDOS
Art. 22 Os rendimentos das aplicagdes em fundos de
investimento ficardo sujeitos a retencdo na fonte do
Imposto sobre a Renda Retido na Fonte - IRRF nas seguintes
datas:
| - no ultimo dia util dos meses de maio e novembro; ou
Il - na data da distribuicdo de rendimentos, amortizacgdo,
resgate ou alienagdo de cotas, caso ocorra antes.
§ 12 A aliquota de IRRF sera a seguinte:
| - como regra geral:
a) quinze por cento, na data da tributacdo peridédica de que
trata o inciso | do caput; e
b) o percentual complementar necessario para totalizar a
aliquota prevista nos incisos | a IV do caput do art. 12 da Lei
n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, na data da
distribuicdo de rendimentos, amortizacdo, resgate ou
alienacdo de cotas de que trata o inciso Il do caput; ou
Il - nos fundos de que trata o art. 62 da Lei n2 11.053, de 29
de dezembro de 2004:
a) vinte por cento, na data da tributacdo periddica de que
trata o inciso | do caput; e
b) o percentual complementar necessdrio para totalizar a
aliquota prevista nos incisos | e Il do § 22 do art. 62 da Lei
n? 11.053, de 2004, na data da distribuicio de
rendimentos, amortiza¢do, resgate ou aliena¢do de cotas
de que trata o inciso Il do caput.
§ 22 O custo de aquisi¢do das cotas corresponderd ao valor:
| - do prego pago na aquisicdo das cotas, o qual consistird
no custo de aquisi¢do inicial das cotas;
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Il - acrescido da parcela do valor patrimonial da cota que
tiver sido tributada anteriormente, no que exceder o custo
de aquisicdo inicial; e

Il - diminuido das parcelas do custo de aquisicdo que
tiverem sido computadas anteriormente em amortizagcées
de cotas.

§ 32 O custo de aquisicdo total sera dividido pela
guantidade de cotas da mesma classe de titularidade do
cotista, a fim de calcular o custo médio por cota de cada
classe.

§ 42 Opcionalmente, o administrador do fundo de
investimento poderd computar o custo de aquisicdo por
cota ou certificado.

§ 52 A base de célculo do IRRF correspondera:

| - na incidéncia periddica de que trata o inciso | do caput,
a diferenca positiva entre o valor patrimonial da cota e o
custo de aquisicdo da cota; e

Il - nas hipdteses de que trata o inciso Il do caput:

a) no resgate, a diferenca positiva entre o preco do resgate
da cota e o custo de aquisi¢do da cota;

b) na amortizacdo, a diferenca positiva entre o preco da
amortizacdo e a parcela do custo de aquisicdo da cota
calculada com base na propor¢do que o preco da
amortizacdo representar do valor patrimonial da cota; e

¢) na alienagdo, a diferenca positiva entre o preco da
alienacdo da cota e o custo de aquisi¢do da cota.

§ 62 No caso de alienacdo de cotas de fundo de
investimento, o cotista devera prover previamente ao
administrador do fundo de investimento os recursos
financeiros necessarios para o recolhimento do IRRF,
podendo o administrador do fundo dispensar o aporte de
novos recursos, ficando vedada a transferéncia das cotas
caso o administrador ndo possua 0Ss recursos necessarios
para efetuar o pagamento do imposto no prazo legal.

§ 72 As perdas apuradas no momento da amortizagdo, do
resgate ou da alienacdo de cotas poderdo ser
compensadas, exclusivamente, com ganhos apurados na
distribuicdo de rendimentos, amortizacdo, resgate ou
alienacdo de cotas do mesmo fundo de investimento, ou
em outro fundo de investimento administrado pela mesma
pessoa juridica, desde que o fundo esteja sujeito ao mesmo
regime de tributagao.
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§ 82 A compensacado de perdas de que trata o § 72 somente
sera admitida se a perda constar de sistema de controle e
registro mantido pelo administrador que permita a
identificacdo, em relacdo a cada cotista, dos valores
compensaveis.
§ 92 Aincidéncia do IRRF de que trata este artigo abrangera
todos os fundos de investimento constituidos sob a forma
de condominio aberto ou fechado, ressalvadas as hipdteses
previstas expressamente nesta Medida Proviséria e em
legislacdo especial.

CAPITULO Il
DO REGIME ESPECIFICO DE FUNDOS NAO SUJEITOS A
TRIBUTACAO PERIODICA
Art. 32 Ficardo sujeitos ao regime de tributacdo de que
trata este Capitulo os seguintes fundos de investimento,
quando forem enquadrados como entidades de
investimento e cumprirem os demais requisitos previstos
neste Capitulo:
| - Fundos de Investimento em ParticipagGes - FIP;
Il - Fundos de Investimento em Agdes - FIA; e
Il - Fundos de Investimento em indice de Mercado - ETF,
com excecdo dos ETFs de Renda Fixa.
Art. 42 Para fins do disposto nesta Medida Provisdria, os
FIPs serdo considerados como aqueles que cumprirem os
requisitos de alocacado, enquadramento e
reenquadramento de carteira previstos na regulamentacao
da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.
Art. 52 Para fins do disposto nesta Medida Provisdria, os
FIAs serdo considerados como aqueles que possuirem uma
carteira composta por, no minimo, sessenta e sete por
cento de agdes, ou de ativos equiparados, efetivamente
negociados no mercado a vista de bolsa de valores, no Pais
ou no exterior.
§ 12 Consideram-se ativos equiparados as a¢des a que se
refere o caput:
| - no Pais:
a) os recibos de subscricdo;
b) os certificados de depdsito de agGes;
c) os Certificados de Depdsito de Valores Mobilidrios
(Brazilian Depositary Receipts - BDRs);
d) as cotas de FIAs que sejam considerados entidades de
investimentos; e
e) as cotas de fundos de indice de a¢des negociadas em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; e
Il - no exterior:
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a) os Global Depositary Receipts (GDRs) referentes a agdes
de emissdo de empresas domiciliadas no Brasil;

b) os American Depositary Receipts (ADRs) referentes a
acoes de emissao de empresas domiciliadas no Brasil;

c) as cotas de fundos de indice de acGes negociadas em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no
exterior; e

d) as cotas dos fundos de investimento em agdes.

§ 22 Para fins de enquadramento no limite minimo de que
trata o caput, as operacGes de empréstimo de agdes
realizadas pelo fundo de investimento serdo:

| - computadas no limite de que trata o caput, quando o
fundo for o emprestador; ou

Il - excluidas do limite de que trata o caput, quando o fundo
for o tomador.

§ 32 Ndo integrardo a parcela da carteira aplicada em
acoes, para fins de calculo do limite de que trata o caput,
as operagdes conjugadas, realizadas nos mercados de
opc¢des de compra e de venda em bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros (box), no mercado a termo nas
bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, em
operacbes de venda coberta e sem ajustes didrios, e no
mercado de balcdo organizado.

§ 42 O cotista do fundo de investimento em ac¢Ges cuja
carteira deixar de observar o limite referido no caput ficara
sujeito ao regime especifico de tributagdo de que trata o
art. 10 a partir do momento do desenquadramento da
carteira, salvo se, cumulativamente:

| - a proporg¢do referida no caput ndo for reduzida para
menos de cinquenta por cento do total da carteira de
investimento;

Il - a situagdo for regularizada no prazo maximo de trinta
dias; e

Il - o fundo ndo incorrer em nova hipdtese de
desenquadramento no periodo de doze meses
subsequentes.

§ 52 Na hipdtese de desenquadramento de que trata o §
49, os rendimentos produzidos até a data da alteragdo
ficardo sujeitos ao IRRF nessa data.

§ 62 O Poder Executivo federal podera alterar o percentual
a que se refere o caput.
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Art. 62 Para fins do disposto nesta Medida Provisdria, os
ETFs serdo considerados como aqueles que cumprirem os
requisitos de alocacao, enquadramento e
reenquadramento de carteira previstos na regulamentacao
da CVM e possuirem cotas efetivamente negociadas em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, com
excecdo dos ETFs de Renda Fixa.
Art. 72 Para fins do disposto no art. 39, serdo classificados
como entidades de investimento os fundos que tiverem
estrutura de gestdo profissional, no nivel do fundo ou de
seus cotistas quando organizados como fundos ou veiculos
de investimentos, no Brasil ou no exterior, representada
por agentes ou prestadores de servigos com poderes para
tomar decisdes de investimento e desinvestimento de
forma discricionaria, com o propdsito de obter retorno por
meio de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos,
na forma a ser regulamentada pelo Conselho Monetario
Nacional - CMN.
Art. 82 Os rendimentos nas aplicacées nos fundos de que
trata o art. 32 ficardo sujeitos a retencao na fonte do IRRF
a aliquota de quinze por cento, na data da distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo, resgate ou alienacdo de cotas.
§ 12 Os fundos de que trata este artigo nao ficardo sujeitos
a tributacao periddica nas datas de que trata o inciso | do
caput do art. 29,
§ 22 Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o
disposto nos § 22a § 42, no inciso Il do § 52 e nos § 62a §
82 do art. 29.
Art. 92 Ficardo sujeitos ao tratamento tributario de que
trata o art. 82 os fundos de investimento que investirem,
no minimo, noventa e cinco por cento de seu patrimonio
liguido nos fundos de que trata o art. 39.
CAPITULO IV
DO REGIME ESPECIFICO DE FUNDOS SUJEITOS A
TRIBUTACAO PERIODICA COM SUBCONTA DE AVALIACAO
DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS
Art. 10. Os rendimentos das aplicagdes nos FIPs, FIAs e ETFs
gue ndo se enquadrarem nos requisitos do art. 32 ficardo
sujeitos a retencdo na fonte do IRRF a aliquota de quinze
por cento, nas datas previstas nos incisos | e Il do caput do
art. 29,
§ 12 Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o
disposto nos § 22 a § 82 do art. 29.
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§ 22 Para fins de apuracdo da base de calculo do imposto,

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

ndo sera computada a contrapartida positiva ou negativa
decorrente da avaliacdo de quotas ou a¢des de emissdo de
pessoas juridicas domiciliadas no Pais representativas de
controle ou coligacdo integrantes da carteira dos fundos,
nos termos do disposto no art. 243 da Lei n2 6.404, de 15
de dezembro de 1976.

§ 32 0 ganho ou a perda da avaliagdo dos ativos na forma
do & 22 deverd ser evidenciado em subconta nas
demonstragdes contdbeis do fundo.

§ 42 Os fundos de investimento que forem titulares de
cotas de outros fundos de investimento deverdo registrar,
no patriménio, uma subconta reflexa equivalente a
subconta registrada no patrimonio do fundo investido.

§ 52 Asubconta sera revertida e o seu saldo compord a base
de calculo do IRRF no momento da realiza¢do do respectivo
ativo pelo fundo, inclusive por meio da alienacdo, baixa,
liguidacdo, amortizacdo ou resgate do ativo, ou no
momento em que houver a distribuicdo de rendimentos
aos cotistas, sob qualquer forma, inclusive na amortizacdo
ou resgate de cotas.

§ 62 A auséncia de controle em subconta para qualquer
ativo do fundo enquadrado no § 22 implicara a tributagao
dos rendimentos da aplicagdo na cota do fundo
integralmente.

§ 72 Caso seja apurada uma perda sem controle em
subconta, esta perda ndo podera ser deduzida do
rendimento bruto submetido a incidéncia do IRRF.

CAPITULO V

DAS REGRAS DE TRANSICAO

Art. 11. Os rendimentos apurados até 31 de dezembro de
2023 nas aplicagdes nos fundos de investimento que ndo
estavam sujeitos, até o ano de 2023, a tributagdo periddica
nos meses de maio e novembro de cada ano e que estardo
sujeitos a tributagdo periddica a partir do ano de 2024, com
base nos art. 22 ou art. 10, serdo apropriados pro rata
tempore até 31 de dezembro de 2023 e ficardo sujeitos ao
IRRF a aliquota de quinze por cento.

§ 12 Os rendimentos de que trata o caput corresponderao
a diferenca positiva entre o valor patrimonial da cota em
31 de dezembro de 2023, incluidos os rendimentos
apropriados a cada cotista, e o custo de aquisicdo,
calculado de acordo com as regras previstas nos § 22 a § 42
do art. 2¢.
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§ 22 No caso dos fundos sujeitos ao regime especifico do
art. 10, o cotista podera optar por ndo computar, na base
de calculo do IRRF, os valores controlados nas subcontas de
gue trata o § 22 do art. 10.

§ 32 O cotista devera prover previamente ao administrador
do fundo de investimento os recursos financeiros
necessarios para o recolhimento do imposto, podendo o
administrador do fundo dispensar o aporte de novos
recursos.

§ 49 A parcela do valor patrimonial da cota tributada na
forma deste artigo passara a compor o custo de aquisi¢cdo
da cota, nos termos do inciso Il do § 22 do art. 2°.

§ 52 O imposto de que trata o caput devera ser retido pelo
administrador do fundo de investimento e recolhido a vista
até 31 de maio de 2024.

§ 62 O imposto de que trata o caput podera ser recolhido
em até 24 (vinte e quatro) parcelas mensais e sucessivas,
com pagamento da primeira parcela até 31 de maio de
2024.

§ 72 Na hipdtese de que trata o § 69, o valor de cada
prestacdo mensal:

| - serd acrescido, por ocasido do pagamento, de juros
equivalentes a taxa referencial do Sistema Especial de
Liguidagdo e de Custdédia - SELIC para titulos federais,
acumulada mensalmente, calculados a partir do més de
junho de 2024, e de um por cento relativamente ao més
em que o pagamento estiver sendo efetuado; e

Il - ndo podera ser inferior a 1/24 (um vinte e quatro avos)
do imposto apurado nos termos do caput.

§ 82 Caso o cotista realize o investimento no fundo de
investimento por meio de amortizagdo, resgate ou
alienagdo de cotas antes do decurso do prazo do
pagamento do IRRF, o vencimento do IRRF sera antecipado
para a data da realizag3do.

§ 92 Caso o imposto ndo seja pago no prazo de que trata
este artigo, o fundo ndo podera efetuar distribuicdes ou
repasses de recursos aos cotistas ou realizar novos
investimentos até que haja a quitac¢do integral do imposto,
com eventuais acréscimos legais.

Art. 12. Alternativamente ao disposto no art. 11, a pessoa
fisica residente no Pais podera optar por pagar o IRRF sobre
os rendimentos das aplicacbes nos fundos de
investimentos de que trata o referido artigo a aliquota de
dez por cento, em duas etapas:

| - primeiro, pagar o imposto sobre os rendimentos
apurados até 30 de junho de 2023; e
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Il - segundo, pagar o imposto sobre os rendimentos
apurados de 12 de julho de 2023 a 31 de dezembro de
2023.

§ 12 Caso seja exercida a opcdo de que trata este artigo, o
imposto devera ser recolhido:

| - sobre os rendimentos de que trata o inciso | do caput,
em 4 (quatro) parcelas iguais, mensais e sucessivas, com
vencimentos nos dias 29 de dezembro de 2023, 31 de
janeiro de 2024, 29 de fevereiro de 2024 e 29 de marco de
2024; e

Il - sobre os rendimentos de que trata o inciso Il do caput,
a vista, no mesmo prazo de vencimento do IRRF devido na
tributacdo periddica de que trata o inciso | do caput do art.
29 relativa ao més de maio de 2024.

§ 292 A opcdo de que trata este artigo somente se
consumard e se tornara definitiva com o pagamento
integral do imposto.

§ 32 Aplica-se a opgdo de que trata este artigo o disposto
no §12a§42doart. 11.

Art. 13. Os fundos de investimento que, na data de
publicacdo  desta  Medida  Provisdria, previrem
expressamente em seu regulamento a sua extingdo e
liquidagdao improrrogdvel até 30 de novembro de 2024 ndo
ficardo sujeitos a tributagdao periddica nas datas de que
trata o inciso | do caput do art. 29.

CAPITULO VI
DISPOSICOES COMUNS

Art. 14. Na hipdtese de fusdo, cisdo, incorpora¢do ou
transformacgao de fundo de investimento a partir de 12 de
janeiro de 2024, os rendimentos correspondentes a
diferencga positiva entre o valor patrimonial da cota na data
do evento e o custo de aquisi¢do da cota ficarao sujeitos a
retenc¢do na fonte do IRRF, a aliquota aplicavel aos cotistas
do fundo, naquela data.

§ 12 Os rendimentos serdo calculados de acordo com o
disposto nos § 22 a § 82 do art. 22 e, no caso dos fundos
sujeitos ao regime especifico previsto no art. 10, de acordo
com o disposto no art. 10.

§ 22 Ndo havera incidéncia de IRRF quando a fusdo, cisao,
incorporagdo ou transformagdo envolver, exclusivamente,
os fundos de que trata o art. 39.

§ 32 N3o haverd incidéncia de IRRF na fusdo, cisdo,
incorporagdo ou transformacdo ocorrida até 31 de
dezembro de 2023 desde que:
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| - o fundo objeto da operacdo ndo esteja sujeito a
tributacdo periddica nos meses de maio e novembro no
ano de 2023; e

Il - a aliquota a que seus cotistas estejam sujeitos no fundo
resultante da operacdo seja igual ou maior do que a
aliquota a que estavam sujeitos na data imediatamente
anterior a operagao.

§ 42 Em caso de fundo objeto do § 32 com titulares de cotas
com prazos distintos de aplicacdao, havera a incidéncia do
IRRF somente sobre os rendimentos apurados por aqueles
gue estardo sujeitos a uma aliquota menor apds a
operagao.

Art. 15. E responsével pela retengdo e pelo recolhimento
do IRRF sobre rendimentos de aplicacGes em cotas de
fundos de investimento:

| - 0 administrador do fundo de investimento; ou

Il - a instituicdo que intermediar recursos por conta e
ordem de seus respectivos clientes, para aplicacdes em
fundos de investimento administrados por outra
instituicdo, na forma prevista em normas expedidas pelo
CMN ou pela CVM.

§ 12 Para fins do disposto no inciso Il do caput, a instituicao
intermediadora de recursos devera:

| - ser também responsdvel pela retengdo e pelo
recolhimento dos demais impostos incidentes sobre as
aplicagdes que intermediar;

Il - manter sistema de registro e controle que permita a
identificagdo de cada cliente e dos elementos necessarios
a apurac¢do dos impostos por ele devidos;

Il - fornecer a instituicdo administradora do fundo de
investimento, individualizado por cddigo de cliente, o valor
das aplicagdes, dos resgates e dos impostos retidos; e

IV - prestar a Secretaria Especial da Receita Federal do
Brasil do Ministério da Fazenda todas as informagdes
decorrentes da responsabilidade prevista neste artigo.

§ 22 Em caso de mudanga de administrador do fundo de
investimento, cada administrador serd responsavel pela
retencdo e pelo recolhimento do IRRF referente aos fatos
geradores ocorridos no periodo relativo a sua
administracao.

Art. 16. O IRRF incidente sobre rendimentos de aplicagGes
em fundos de investimento sera:
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| - definitivo, no caso de pessoa fisica residente no Pais e de
pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Especial
Unificado de Arrecadacdo de Tributos e ContribuicGes
devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte - Simples Nacional; ou

Il - antecipacdo do Imposto sobre a Renda da Pessoa
Juridica - IRPJ devido no encerramento do periodo de
apuracdo, no caso de pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado.

Art. 17. Ficardo dispensadas da retencdo na fonte de IRRF
incidente sobre os rendimentos de aplicacdes em fundos
de investimento as pessoas juridicas domiciliadas no Pais
de que trata o inciso | do caput do art. 77 da Lei n2 8.981,
de 20 de janeiro de 1995.

Art. 18. Os rendimentos de aplicacbes em fundos de
investimento no Pais apurados por investidores residentes
ou domiciliados no exterior ficardo sujeitos a incidéncia do
IRRF, a aliquota de quinze por cento, ressalvado o disposto
no art. 23.

§ 12 A aliquota de IRRF incidente sobre rendimentos de
aplicagdes em fundos de investimento em agdes, nos
termos do disposto no art. 59, de investidor residente ou
domiciliado no exterior, exceto de jurisdicdo de tributagao
favorecida de que trata o art. 24 da Lei n2 9.430, de 27 de
dezembro de 1996, sera de dez por cento.

§ 22 Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o
disposto nos § 22 a § 82 do art. 29.

Art. 19. O IRRF incidente sobre os rendimentos de
aplicagdes em cotas de fundos de investimento, salvo
guando previsto de forma diversa nesta Medida Provisdria,
devera ser recolhido em cota Unica, no prazo previsto no
art. 70 da Lei n2 11.196, de 21 de novembro de 2005.

Art. 20. Para as cotas de fundos de investimento gravadas
com usufruto, o tratamento tributavel levara em
consideracdo o beneficidrio dos rendimentos, ainda que
esse ndo seja o proprietdrio da cota.

Art. 21. Nos casos em que o regulamento do fundo de
investimento previr diferentes classes de cotas, com
direitos e obrigacdes distintos e patrimonio segregado para
cada classe, nos termos do inciso Ill do caput do art. 1.368-
D da Lei n2 10.406, de 2002 - Cédigo Civil, observada a
regulamentacdo da CVM, cada classe de cotas sera
considerada como um fundo de investimento para fins de
aplicacdo das regras de tributacao previstas nesta Medida
Provisdria.
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Art. 22. Aplicam-se aos clubes de investimento as regras de

tributagdo de fundos de investimento previstas nesta
Medida Provisdria.

Art. 23. O disposto nesta Medida Provisdria, ressalvado o
disposto no art. 24, ndo se aplica aos seguintes fundos de
investimento:

| - os Fundos de Investimento Imobiliario - Fll e os Fundos
de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais -
Fiagro, de que trata a Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993;

Il - os investimentos de residentes ou domiciliados no
exterior em fundos de investimento em titulos publicos de
quetrataoart.19dalein211.312, de 27 de junho de 2006;

lll - os investimentos de residentes ou domiciliados no
exterior em FIPs e Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes - FIEE de que trata o art. 32 da Lei n2 11.312,
de 2006;

IV - os Fundos de Investimento em ParticipacGes em
Infraestrutura - FIP-IE e os Fundos de Investimento em
Participacdo na Producdo Econbmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo - FIP-PD&I de que
trata aLein® 11.478, de 29 de maio de 2007;

V - os fundos de investimento de que trata a Lei n? 12.431

de 24 de junho de 2011;

VI - os fundos de investimentos com cotistas
exclusivamente residentes ou domiciliados no exterior, nos
termos do disposto no art. 97 da Lei n? 12.973, de 13 de
maio de 2014; e

VIl - os ETFs de Renda Fixa de que trata o art. 22 da Lei n?
13.043, de 13 de novembro de 2014.

CAPITULO VI

DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004

Art. 24. A Lei n2 11.033, de 2004, passa a vigorar com as
seguintes alterag0es:

Art. 32 Ficam isentos do imposto de renda:

lll - na fonte e na declaragdao de ajuste anual das pessoas
fisicas, os rendimentos distribuidos pelos Fundos de
Investimento Imobilidrio e pelos Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro) cujas cotas
sejam admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcdo organizado;

lIl - na fonte e na declaragao de ajuste anual das pessoas
fisicas, os rendimentos distribuidos pelos Fundos de
Investimentos Imobilidrio e pelos Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Fiagro cujas cotas
sejam admitidas a negociag¢do exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcdo organizado e sejam
efetivamente negociadas em bolsas de valores ou no
mercado de balcdo organizado;

Paragrafo Unico. O beneficio disposto no inciso Ill do caput
deste artigo:

Pardgrafo UNICO. .....ccccvieeeieieee et
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Investimento Imobilidrio ou os Fiagro possuam, no minimo,
50 (cinquenta) cotistas;

| - sera concedido somente nos casos em que os Fundos de

| - sera concedido somente nos casos em que os Fundos de

Investimento Imobilidrio ou os Fiagro possuam, no minimo,
500 (quinhentos) cotistas;

Art. 25. A Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil
do Ministério da Fazenda regulamentara o disposto nesta
Medida Provisoria.

Art. 26. Ficam revogados os seguintes dispositivos:

Lei n? 4.728, de 14 de julho de 1965

Art. 49. Depende de prévia autoriza¢cdo do Banco Central o
funcionamento das sociedades de investimento que
tenham por objeto:

| - a aplicacdo de capital em Carteira diversificada de titulos
ou valbéres mobiliarios ou;

Il - a administracdo de fundos em condominio ou de
terceiros, para aplicagcdo nos térmos do inciso anterior.

§ 1° Compete ao Conselho Monetdrio Nacional fixar as
normas a serem observadas pelas sociedades referidas
néste artigo, e relativas a:

a) diversificagdo minima da carteira segundo emprésas,
grupos de emprésas associadas, e espécie de atividade;

b) limites maximos de aplicacdo em titulos de crédito;

c) condicdes de reembolso ou aquisicdo de suas agdes pelas
sociedades de investimento, ou de resgate das quotas de
participacdo do fundo em condominio;

d) normas e praticas na administracdo da carteira de titulos
e limites maximos de custos de administracao.

§ 29 As sociedades de investimento terdo sempre a forma
anbnima, e suas agdes serdo nominativas, ou endossaveis.

§ 32 Compete ao Banco Central, de acordo com as hormas
fixadas pelo Conselho Monetario Nacional, fiscalizar as
sociedades de investimento e os fundos por elas
administrados.

§ 42 A alteracdo do estatuto social e a investidura de
administradores das sociedades de investimentos
dependerdo de prévia aprovag¢ao do Banco Central.

Art. 50. Os fundos em condominios de titulos ou valores
mobilidrios poderao converter-se em sociedades an6nimas
de capital autorizado, a que se refere a Seg¢do VIlI, ficando
isentos de encargos fiscais os atos relativos a
transformacao.

§ 1° A administragcdo da carteira de investimentos dos
fundos, a que se refere éste artigo, serd sempre contratada
com companhia de investimentos, com observancia das
normas gerais que serao tragadas pelo Conselho Monetario
Nacional.
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condominios fardo realizar assembléia geral dos
condéminos, com a finalidade de tomar as contas aos
administradores e deliberar s6bre o balango por éles
apresentado.

§ 22 Anualmente os administradores dos fundos em

§ 39 Serd obrigatdrio aos fundos em condominio a auditoria
realizada por auditor independente, registrado no Banco
Central.

§ 42 As quotas de Fundos Mutuos de Investimento
constituidos em condominio, observadas as condicdes
estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional, poderao
ser emitidos sob a forma nominativa, endossavel ou ao
portador, podendo assumir a forma escritural.

§ 52 (Vetado).

§ 6° (Vetado).

§ 72 (Vetado).

Decreto-Lei n? 2.287, de 23 de julho de 1986

Art 24. O § 49, do artigo 50, da Lei n2 4.728, de 14 de julho
de 1965 passa a ter a seguinte redacao:

PANE. 50, et

§ 42 As quotas de Fundos Mutuos de Investimento
constituidos em condominio, observadas as condicdes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, poderao
ser emitidos sob a forma nominativa, endossavel ou ao
portador, podendo assumir a forma escritural."

Il - art. 24 do Decreto-Lei n2 2.287, de 23 de julho de 1986;

Lei n29.532, de 10 de dezembro de 1997

Art. 28. A partir de 12 de janeiro de 1998, a incidéncia do
imposto de renda sobre os rendimentos auferidos por
qualguer beneficidrio, inclusive pessoa juridica imune ou
isenta, nas aplicagbes em fundos de investimento,
constituidos sob qualquer forma, ocorrera:

| - diariamente, sobre os rendimentos produzidos pelos
titulos, aplicagdes financeiras e valores mobiliarios de
renda fixa integrantes das carteiras dos fundos;

Il - por ocasido do resgate das quotas, em relagdo a parcela
dos valores mobilidrios de renda variavel integrante das
carteiras dos fundos.

§ 12 Na hipotese de que trata o inciso I, a base de cdlculo
do imposto sera constituida pelo ganho apurado pela soma
algébrica dos resultados apropriados diariamente ao
quotista.

§ 29 Para efeitos do disposto neste artigo o administrador
do fundo de investimento deverd apropriar, diariamente,
para cada quotista:
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imposto de renda;

a) os rendimentos de que trata o inciso |, deduzido o

b) os resultados positivos ou negativos decorrentes da
avaliacao dos ativos previstos no inciso |l.

§ 32 As aplicagOes, os resgates e a apropriacao dos valores
de que trata o paragrafo anterior serdo feitos conforme a
proporg¢do dos ativos de renda fixa e de renda variavel no
total da carteira do fundo de investimento.

§ 42 As perdas apuradas no resgate de quotas poderdo ser
compensadas com ganhos auferidos em resgates
posteriores, no mesmo fundo de investimento, de acordo
com sistemdtica a ser definida pela Secretaria da Receita
Federal.

§ 52 Os fundos de investimento cujas carteiras sejam
constituidas, no minimo, por 95% de ativos de renda fixa,
ao calcular o imposto pela apropriagdo didria de que trata
o inciso |, poderdo computar, na base de calculo, os
rendimentos e ganhos totais do patrimonio do fundo.

§ 62 Os fundos de investimento cujas carteiras sejam
constituidas, no minimo, por 80% de a¢des negociadas no
mercado a vista de bolsa de valores ou entidade
assemelhada, poderdo calcular o imposto no resgate de
quotas, abrangendo os rendimentos e ganhos totais do
patrimonio do fundo.

§ 72 A base de calculo do imposto de que trata o paragrafo
anterior sera constituida pela diferenga positiva entre o
valor de resgate e o valor de aquisi¢do da quota.

§ 82 A Secretaria da Receita Federal definira os requisitos e
condigBes para que os fundos de que trata o § 62 atendam
ao limite ali estabelecido.

§ 92 O imposto de que trata este artigo incidira a aliquota
de vinte por cento, vedada a dedugdo de quaisquer custos
ou despesas incorridos na administragao do fundo.

§ 10. Ficam isentos do imposto de renda:

a) os rendimentos e ganhos liquidos auferidos na alienagéo,
liguidagdo, resgate, cessdao ou repactuagdo dos titulos,
aplicagdes financeiras e valores mobiliarios integrantes das
carteiras dos fundos de investimento;

b) os juros de que trata o art. 9 da Lei n2 9.249, de 1995,
recebidos pelos fundos de investimento.

§ 11. Fica dispensada a reten¢do do imposto de renda sobre
os rendimentos auferidos pelos quotistas dos fundos de
investimento:

a) cujos recursos sejam aplicados na aquisi¢do de quotas de
outros fundos de investimento.
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que trataoart. 77, inciso |, da Lei n2 8.981, de 20 de janeiro

b) constituidos, exclusivamente, pelas pessoas juridicas de

de 1995.
§ 12. Os fundos de investimento de que trata a alinea "a"
do pardagrafo anterior serao tributados:

a) como qualquer quotista, quanto a aplicagdes em quotas
de outros fundos de investimento;

b) como os demais fundos, quanto a aplicagdes em outros
ativos.

§ 13. O disposto neste artigo aplica-se, também, a parcela
dos ativos de renda fixa dos fundos de investimento
imobiliario tributados nos termos da Lei n2 8.668, de 1993,
e dos demais fundos de investimentos que ndo tenham
resgate de quotas.

Art. 29. Para fins de incidéncia do imposto de renda na
fonte, consideram-se pagos ou creditados aos quotistas
dos fundos de investimento, na data em que se completar
o primeiro periodo de caréncia em 1998, os rendimentos
correspondentes a diferenga positiva entre o valor da
quota em 31 de dezembro de 1997 e o respectivo custo de
aquisicao.

§ 12 Na hipdtese de resgate anterior ao vencimento do
periodo de caréncia, a apuragao dos rendimentos tera por
base o valor da quota na data do ultimo vencimento da
caréncia, ocorrido em 1997.

§ 22 No caso de fundos sem prazo de caréncia para resgate
de quotas, com rendimento integral, consideram-se pagos
ou creditados os rendimentos no dia 2 de janeiro de 1998.

§ 32 Os rendimentos de que trata este artigo serdo
tributados pelo imposto de renda na fonte, a aliquota de
quinze por cento, na data da ocorréncia do fato gerador.

Art. 30. O imposto de que trata o § 32 do artigo anterior,
retido pela instituicdo administradora do fundo, na data da
ocorréncia do fato gerador, sera recolhido em quota Unica,
até o terceiro dia Util da semana subseqiiente.

Art. 31. Excluem-se do disposto no art. 29, os rendimentos
auferidos até 31 de dezembro de 1997 pelos quotistas dos
fundos de investimento de renda varidvel, que serdo
tributados no resgate de quotas.

§ 12 Para efeito do disposto neste artigo, consideram-se de
renda variavel os fundos de investimento que, nos meses
de novembro e dezembro de 1997, tenham mantido, no
minimo, 51% (cinqlenta e um por cento) de patrimonio
aplicado em agdes negociadas no mercado a vista de bolsa
de valores ou entidade assemelhada.
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rendimentos auferidos pelos quotistas de fundo de
investimento que, nos meses de novembro e dezembro de
1997, tenham mantido, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) de seus recursos aplicados em quotas dos
fundos de que trata o pardgrafo anterior.

§ 22 O disposto neste artigo aplica-se, também, aos

Art. 32. O imposto de que tratam os arts. 28 a 31 sera retido
pelo administrador do fundo de investimento na data da
ocorréncia do fato gerador e recolhido até o terceiro dia
util da semana subseqiente.

Art. 33. Os clubes de investimento, as carteiras
administradas e qualquer outra forma de investimento
associativo ou coletivo, sujeitam-se as mesmas normas do
imposto de renda aplicaveis aos fundos de investimento.

Art. 34. O disposto nos arts. 28 a 31 ndo se aplica as
hipdéteses de que trata o art. 81 da Lei n2 8.981, de 1995,
gue continuam sujeitas as normas de tributacdo previstas
na legislagdo vigente.

Art. 35. Relativamente aos rendimentos produzidos, a
partir de 12 de janeiro de 1998, por aplicagao financeira de
renda fixa, auferidos por qualquer beneficidrio, inclusive
pessoa juridica imune ou isenta, a aliquota do imposto de
renda sera de vinte por cento.

Medida Proviséria n? 2.189-49, de 23 de agosto de 2001

IV - da Medida Provisdria n2 2.189-49, de 23 de agosto de
2001:

Art. 12 A aliquota do imposto de renda na fonte incidente
sobre os rendimentos auferidos no resgate de quotas dos
fundos de investimento de que trata o § 62 do art. 28 da Lei
n2 9.532, de 10 de dezembro de 1997, com a alteragao
introduzida pelo art. 29, fica reduzida para dez por cento.

Art. 22 O percentual de oitenta por cento a que se refere o
§ 62 do art. 28 da Lei n2 9.532, de 1997, fica reduzido para
sessenta e sete por cento.

Art. 32 A determinagao da base de cdlculo do imposto de
renda na fonte, em conformidade com o disposto no art.
28 da Lei n29.532, de 1997, serd aplicavel somente a partir
de 12 de julho de 1998.

Art. 42 No primeiro semestre de 1998, a incidéncia do
imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos
em aplicagbes em fundos de investimento dar-se-a no
resgate de quotas, se houver, as seguintes aliquotas:

| - de dez por cento, no caso:

a) dos fundos mencionados no art. 12desta Medida
Provisoria; e
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1997, enquanto enquadrados no limite previsto no § 12 do
mesmo artigo;

b) dos fundos de que trata o art. 31 da Lei n? 9.532, de

Il - de vinte por cento, no caso dos demais fundos.

Paragrafo Unico. A base de célculo do imposto de renda de
que trata este artigo sera determinada conforme o
disposto no § 72 do art. 28 da Lei n2 9.532, de 1997.

Art. 52 Para fins de incidéncia do imposto de renda na
fonte, consideram-se pagos ou creditados aos quotistas
dos fundos de investimento, na data em que se completar
o primeiro periodo de caréncia no segundo semestre de
1998, os rendimentos correspondentes a diferenga positiva
entre o valor da quota, em 30 de junho de 1998, e:

| - o respectivo custo de aquisicdo, no caso dos fundos
referidos no art. 31 da Lei n2 9.532, de 1997;

Il - o respectivo custo de aquisicdo, no caso de quotas
adquiridas a partir de 12 de janeiro de 1998;

Il - o valor da quota verificado em 31 de dezembro de 1997,
nos demais casos.

§ 19 O disposto neste artigo ndo se aplica aos fundos que,
no més de junho de 1998, se enquadrarem no limite de que
trata o § 62 do art. 28 da Lei n? 9.532, de 1997, com a
alteragdo do art. 22 desta Medida Provisoria.

§ 22 No caso de fundos sem prazo de caréncia para resgate
de quotas com rendimento ou cujo prazo de caréncia seja
superior a noventa dias, consideram-se pagos ou
creditados os rendimentos no dia 12 de julho de 1998.

Art. 62 A partir de 12 de janeiro de 1999, a incidéncia do
imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos
por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta e
as imunes de que trata o art. 12 da Lei n2 9.532, de 1997,
nas aplicagdes em fundos de investimento, ocorrera:

| - na data em que se completar cada periodo de caréncia
para resgate de quotas com rendimento, no caso de fundos
sujeitos a essa condigdo, ressalvado o disposto no inciso Il;

Il - no ultimo dia util de cada trimestre-calendario, no caso
de fundos com periodos de caréncia superior a noventa
dias;

lll - no ultimo dia util de cada més, ou no resgate, se
ocorrido em outra data, no caso de fundos sem prazo de
caréncia.

§ 1° A base de cdlculo do imposto sera a diferenga positiva
entre o valor da quota apurado na data de resgate ou no
final de cada periodo de incidéncia referido neste artigo e
na data da aplicagdo ou no final do periodo de incidéncia
anterior, conforme o caso.
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compensadas com ganhos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo fundo de investimento,
de acordo com procedimento a ser definido pela Secretaria
da Receita Federal.

§ 22 As perdas apuradas no resgate de quotas poderao ser

§ 32 Os quotistas dos fundos de investimento cujos
recursos sejam aplicados na aquisicdo de quotas de outros
fundos de investimento serdo tributados de acordo com o
disposto neste artigo.

§ 42 Os rendimentos auferidos pelas carteiras dos fundos
de que trata o § 32 ficam isentos do imposto de renda.

§ 5° O disposto neste artigo ndo se aplica:

| - aos quotistas dos fundos de investimento referidos no
art. 12, que serdo tributados exclusivamente no resgate de
quotas;

Il - as pessoas juridicas de que trata o art. 77, inciso |, e aos
investidores estrangeiros referidos no art. 81, ambos da Lei
n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995, que estdo sujeitos as
normas nela previstas e na legislagdo posterior.

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

Art. 10. Os dispositivos, a seguir enumerados, da Lei n?
9.532, de 1997, passam a vigorar com a seguinte redagao:

Il - o art. 34:

"Art. 34. O disposto nos arts. 28 a 31 ndo se aplica as
hipdéteses de que trata o art. 81 da Lei no 8.981, de 1995,
gue continuam sujeitas as normas de tributagao previstas
na legislagdo vigente." (NR)

b) inciso Il do caput do art. 10;

Medida Proviséria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001

Art. 28. Fica responsavel pela retengdo e pelo
recolhimento dos impostos e das contribuigdes,
decorrentes de aplicagdes em fundos de investimento, a
pessoa juridica que intermediar recursos, junto a clientes,
para efetuar as referidas aplicagdes em fundos
administrados por outra pessoa juridica.

§ 1° A pessoa juridica intermediadora de recursos devera
manter sistema de registro e controle, em meio magnético,
que permita a identificacdo de cada cliente e dos
elementos necessdrios a apuragdao dos impostos e das
contribui¢des por ele devidos.

§2°0 disposto neste artigo somente se aplica a
modalidades de intermediacdo de recursos disciplinadas
por normas do Conselho Monetario Nacional.

V - art. 28 da Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001;

Lei n2 10.426, de 24 de abril de 2002
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Art. 32 As aplicagdes existentes em 31 de dezembro de
2001 nos fundos de investimento de que trata o § 62 do art.
28 da Lei n°9.532, de 10 de dezembro de 1997, com as
alteragdes introduzidas pelos arts. 12e 2°da Medida
Provisdria n°® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001, terdo os
respectivos rendimentos apropriados pro rata tempore até
aquela data.
§ 12 No resgate de quotas referentes as aplicagdes de que
trata este artigo serdao observados os seguintes
procedimentos:
|-se o valor de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
apropriados até 31 de dezembro de 2001, for inferior ao
valor de resgate, o imposto de renda devido sera o
resultado da soma das parcelas correspondentes a dez por
cento dos rendimentos apropriados até aquela data e a
vinte por cento dos rendimentos apropriados entre 12 de
janeiro de 2002 e a data do resgate;
Il - se o valor de aquisicao, acrescido dos rendimentos
apropriados até 31 de dezembro de 2001, for superior ao
valor de resgate, a base de calculo do imposto sera a
diferenga positiva entre o valor de resgate e o valor de
aquisi¢do, sendo aplicada aliquota de dez por cento.
§ 22 O disposto neste artigo aplica-se também aos clubes
de investimento que mantenham em suas carteiras
percentual minimo de sessenta e sete por cento de agbes
negociadas no mercado a vista de bolsa de valores ou de
entidade referida no art. 22

Art. 62 As perdas apuradas no resgate de quotas de fundo
de investimento poderdo ser compensadas com
rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias
posteriores, no mesmo ou em outro fundo de investimento
administrado pela mesma pessoa juridica, desde que
sujeitos a mesma aliquota do imposto de renda,
observados os procedimentos definidos pela Secretaria da
Receita Federal.
Lei n2 10.892, de 13 de julho de 2004 VIl - art. 32 da Lei n2 10.892, de 13 de julho de 2004; e
Art. 32 A partir de 12 de outubro de 2004, a incidéncia do
imposto de renda na fonte sobre os rendimentos a que se
refere o art. 62 da Medida Provisdria n2 2.189-49, de 23 de
agosto de 2001, ocorrerd no ultimo dia util dos meses de
maio e de novembro de cada ano, ou no resgate, se
ocorrido em data anterior.
Lei n211.033, de 21 de dezembro de 2004 VIl -§22a§72doart. 12da Lein? 11.033, de 2004.
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Art. 12 Os rendimentos de que trata o art. 52 da Lei n?

9.779, de 19 de janeiro de 1999, relativamente as
aplicacOes e operagoes realizadas a partir de 12 de janeiro
de 2005, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na
fonte, as seguintes aliquotas:

§ 22 No caso dos fundos de investimentos, sera observado
o seguinte:

| - os rendimentos serdo tributados semestralmente, com
base no art. 32 da Lei n2 10.892, de 13 de julho de 2004, a
aliquota de 15% (quinze por cento), sem prejuizo do
disposto no inciso Il deste paragrafo;

Il - na hipdtese de fundos de investimentos com prazo de
caréncia de até 90 (noventa) dias para resgate de quotas
com rendimento, a incidéncia do imposto de renda na
fonte a que se refere o inciso | deste paragrafo ocorrera na
data em que se completar cada periodo de caréncia para
resgate de quotas com rendimento, sem prejuizo do
disposto no inciso Il deste paragrafo;

lll - por ocasidao do resgate das quotas, sera aplicada
aliguota complementar de acordo com o previsto nos
incisos | a IV do caput deste artigo.

§ 32 O disposto neste artigo ndo se aplica:

| - aos fundos e clubes de investimento em agdes cujos
rendimentos serdo tributados exclusivamente no resgate
das quotas, a aliquota de 15% (quinze por cento);

Il - aos titulos de capitalizagdo, no caso de resgate sem
ocorréncia de sorteio, cujos rendimentos serdo tributados
a aliquota de 20% (vinte por cento).

§ 42 Ao fundo ou clube de investimento em agdes cuja
carteira deixar de observar a proporgao referida no art. 22
da Medida Proviséria n2 2.189-49, de 23 de agosto de 2001,
aplicar-se-a o disposto no caput e nos §§ 12 e 22 deste
artigo, a partir do momento do desenquadramento da
carteira, salvo no caso de, cumulativamente, a referida
proporg¢do ndo ultrapassar o limite de 50% (cinqiienta por
cento) do total da carteira, a situagao for regularizada no
prazo maximo de 30 (trinta) dias e o fundo ou clube nao
incorrer em nova hipdtese de desenquadramento no
periodo de 12 (doze) meses subseqlientes.
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§ 52 Consideram-se incluidos entre os rendimentos
referidos pelo art. 52 da Lei n2 9.779, de 19 de janeiro de
1999, os predeterminados obtidos em operagGes
conjugadas, realizadas nos mercados de opgdes de compra
e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de
futuros (box), no mercado a termo nas bolsas de valores,
de mercadorias e de futuros, em operagdes de venda
coberta e sem ajustes diarios, e no mercado de balcdo.
§ 62 As operagdes descritas no § 52 deste artigo, realizadas
por fundo ou clube de investimento em agdes, nao
integrardo a parcela da carteira aplicada em acgdes, para
efeito da proporcao referida no § 42 deste artigo.
§ 72 O Ministro da Fazenda podera elevar e restabelecer o
percentual a que se refere o art. 22 da Medida Provisoria
n2 2.189-49, de 23 de agosto de 2001.

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - SLCN

Art. 27. Esta Medida Provisdria entra em vigor na data da
sua publicacdo e produzira efeitos:

| - imediatamente, em relacdo aos art. 12, art. 13 e aos § 3¢
e§42doart. 14; e

Il - a partir de 12 de janeiro de 2024, em relagcdo aos demais
dispositivos.
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