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MEDIDA PROVISORIA N° 1.184, DE 28 DE AGOSTO DE 2023

Dispbe sobre a tributagcdo de aplicacbes em
fundos de investimento no Pais.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo que Ihe confere o art. 62
da Constituicdo, adota a seguinte Medida Provisoria, com forca de lei:

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° Os rendimentos de aplicacdes em fundos de investimento no Pais
constituidos na forma do art. 1.368-C da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Cdédigo Civil
ficardo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com o disposto nesta Medida
Provisoria.

Paragrafo Unico. Ficam isentos do imposto sobre a renda os rendimentos, inclusive
0s ganhos liquidos, dos titulos e valores mobilidrios e demais aplica¢cdes financeiras integrantes
das carteiras dos fundos de investimento.

CAPITULO Il
DO REGIME GERAL DE FUNDOS

Art. 2° Os rendimentos das aplicacées em fundos de investimento ficaréo sujeitos
a retencao na fonte do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte - IRRF nas seguintes datas:

| - no ultimo dia util dos meses de maio e novembro; ou

Il - na data da distribuicdo de rendimentos, amortizagao, resgate ou alienacao de
cotas, caso ocorra antes.

§ 1° A aliguota de IRRF seréa a seguinte:
| - como regra geral:
a) quinze por cento, na data da tributacao periddica de que trata o inciso | do caput;

b) o percentual complementar necessario para totalizar a aliquota prevista nos
incisos | a IV do caput do art. 1° da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, na data da
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distribuicdo de rendimentos, amortizagéo, resgate ou alienagéo de cotas de que trata o inciso Il
do caput; ou

Il - nos fundos de que trata o art. 6° da Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004
a) vinte por cento, na data da tributacdo periédica de que trata o inciso | do caput;

b) o percentual complementar necessario para totalizar a aliquota prevista nos
incisos | e 11 do 8§ 2° do art. 6° da Lei n® 11.053, de 2004, na data da distribuicdo de rendimentos,
amortizacéo, resgate ou alienagao de cotas de que trata o inciso Il do caput.

§ 2° O custo de aquisi¢do das cotas correspondera ao valor:

| - do preco pago na aquisicdo das cotas, o qual consistird no custo de aquisi¢ao
inicial das cotas;

Il - acrescido da parcela do valor patrimonial da cota que tiver sido tributada
anteriormente, no que exceder o custo de aquisicao inicial; e

[l - diminuido das parcelas do custo de aquisicdo que tiverem sido computadas
anteriormente em amortizacdes de cotas.

§ 3° O custo de aquisi¢ao total seré dividido pela quantidade de cotas da mesma
classe de titularidade do cotista, a fim de calcular o custo médio por cota de cada classe.

§ 4° Opcionalmente, o administrador do fundo de investimento podera computar o
custo de aquisicéo por cota ou certificado.

8 5° A base de célculo do IRRF correspondera:

I - naincidéncia periddica de que trata o inciso | do caput, a diferenca positiva entre
o valor patrimonial da cota e o custo de aquisi¢éo da cota; e

Il - nas hipéteses de que trata o inciso Il do caput:

a) no resgate, a diferenca positiva entre o preco do resgate da cota e o custo de
aquisicao da cota,

b) na amortizacao, a diferenca positiva entre o pre¢co da amortizacdo e a parcela do
custo de aquisicdo da cota calculada com base na proporcdo que o preco da amortizacao
representar do valor patrimonial da cota; e

c) na alienacgéo, a diferenca positiva entre o preco da alienagédo da cota e o0 custo
de aquisicdo da cota.

8 6° No caso de alienacdo de cotas de fundo de investimento, o cotista devera
prover previamente ao administrador do fundo de investimento o0s recursos financeiros
necessarios para o recolhimento do IRRF, podendo o administrador do fundo dispensar o aporte
de novos recursos, ficando vedada a transferéncia das cotas caso o administrador ndo possua
0S recursos necessarios para efetuar o pagamento do imposto no prazo legal.

§ 7° As perdas apuradas no momento da amortizacéo, do resgate ou da alienacao
de cotas poderéo ser compensadas, exclusivamente, com ganhos apurados na distribuicdo de
rendimentos, amortizacéo, resgate ou alienacao de cotas do mesmo fundo de investimento, ou
em outro fundo de investimento administrado pela mesma pessoa juridica, desde que o fundo
esteja sujeito ao mesmo regime de tributacao.

§ 8° A compensacao de perdas de que trata 0 8 7° somente sera admitida se a
perda constar de sistema de controle e registro mantido pelo administrador que permita a
identificacdo, em relacdo a cada cotista, dos valores compensaveis.
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§ 9° A incidéncia do IRRF de que trata este artigo abrangera todos os fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado, ressalvadas as
hipéteses previstas expressamente nesta Medida Provisoria e em legislacdo especial.

CAPITULO Il
DO REGIME ESPECIFICO DE FUNDOS NAO SUJEITOS A TRIBUTACAO PERIODICA

Art. 3° Ficardo sujeitos ao regime de tributacdo de que trata este Capitulo os
seguintes fundos de investimento, quando forem enquadrados como entidades de investimento
e cumprirem os demais requisitos previstos neste Capitulo:

| - Fundos de Investimento em Participacdes - FIP;
Il - Fundos de Investimento em Ag0es - FIA; e

Il - Fundos de Investimento em indice de Mercado - ETF, com excecdo dos ETFs
de Renda Fixa.

Art. 4° Para fins do disposto nesta Medida Provisoria, os FIPs serdo considerados
como aqueles que cumprirem os requisitos de alocagéo, enquadramento e reenquadramento de
carteira previstos na regulamentacédo da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Art. 5° Para fins do disposto nesta Medida Provisoria, os FIAs serdo considerados
como aqueles que possuirem uma carteira composta por, no minimo, sessenta e sete por cento
de acdes, ou de ativos equiparados, efetivamente negociados no mercado a vista de bolsa de
valores, no Pais ou no exterior.

§ 1° Consideram-se ativos equiparados as agdes a que se refere o caput:
| - no Pais:

a) os recibos de subscricéo;

b) os certificados de depdsito de acoes;

c) os Certificados de Depésito de Valores Mobiliarios (Brazilian Depositary
Receipts - BDRS);

d) as cotas de FIAs que sejam considerados entidades de investimentos; e

e) as cotas de fundos de indice de a¢gBes negociadas em bolsa de valores ou
mercado de balc&o organizado; e

Il - no exterior:

a) os Global Depositary Receipts (GDRs) referentes a a¢gfes de emissao de
empresas domiciliadas no Brasil;

b) os American Depositary Receipts (ADRs) referentes a acdes de emisséo de
empresas domiciliadas no Brasil;

c) as cotas de fundos de indice de acbes negociadas em bolsa de valores ou
mercado de balcao organizado no exterior; e

d) as cotas dos fundos de investimento em acdes.

§ 2° Para fins de enquadramento no limite minimo de que trata o caput, as
operacdes de empréstimo de acdes realizadas pelo fundo de investimento serao:
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| - computadas no limite de que trata o caput, quando o fundo for o emprestador;
ou

Il - excluidas do limite de que trata o caput, quando o fundo for o tomador.

§ 3° Na&o integrardo a parcela da carteira aplicada em acdes, para fins de célculo
do limite de que trata o caput, as opera¢cdes conjugadas, realizadas nos mercados de opcdes
de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de futuros (box), no mercado a
termo nas bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, em operacfes de venda coberta e
sem ajustes diarios, e no mercado de balcao organizado.

§ 4° O cotista do fundo de investimento em ag0es cuja carteira deixar de observar
o limite referido no caput ficara sujeito ao regime especifico de tributacdo de que trata o art. 10
a partir do momento do desenquadramento da carteira, salvo se, cumulativamente:

| - a proporcéo referida no caput ndo for reduzida para menos de cinquenta por
cento do total da carteira de investimento;

Il - a situacao for regularizada no prazo maximo de trinta dias; e

lll - o fundo nédo incorrer em nova hipétese de desenquadramento no periodo de
doze meses subsequentes.

8 5° Na hipotese de desenquadramento de que trata o § 4° o0s rendimentos
produzidos até a data da alteracao ficarao sujeitos ao IRRF nessa data.

8 6° O Poder Executivo federal poderé alterar o percentual a que se refere o caput.

Art. 6° Para fins do disposto nesta Medida Provisoria, os ETFs serdo considerados
como aqueles que cumprirem os requisitos de alocagéo, enquadramento e reenquadramento de
carteira previstos na regulamentacdo da CVM e possuirem cotas efetivamente negociadas em
bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, com excecdo dos ETFs de Renda Fixa.

Art. 7° Para fins do disposto no art. 3°, serdo classificados como entidades de
investimento os fundos que tiverem estrutura de gestédo profissional, no nivel do fundo ou de
seus cotistas quando organizados como fundos ou veiculos de investimentos, no Brasil ou no
exterior, representada por agentes ou prestadores de servicos com poderes para tomar decisées
de investimento e desinvestimento de forma discricionaria, com o propdsito de obter retorno por
meio de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos, na forma a ser regulamentada pelo
Conselho Monetério Nacional - CMN.

Art. 8° Os rendimentos nas aplicacdes nos fundos de que trata o art. 3° ficardo
sujeitos a retencdo na fonte do IRRF & aliquota de quinze por cento, na data da distribuicdo de
rendimentos, amortizacao, resgate ou alienacéo de cotas.

§ 1° Os fundos de que trata este artigo ndo ficardo sujeitos a tributagcéo periddica
nas datas de que trata o inciso | do caput do art. 2°.

§ 2° Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o disposto nos 8§ 2° a § 4°,
no inciso Il do § 5° e nos § 6° a § 8° do art. 2°.

Art. 9° Ficardo sujeitos ao tratamento tributario de que trata o art. 8° os fundos de
investimento que investirem, no minimo, noventa e cinco por cento de seu patrimonio liquido nos
fundos de que trata o art. 3°.

CAPITULO IV

DO REGIME ESPECIFICO DE FUNDOS SUJEITOS A TRlBUTA(;AO PERIODICA COM
SUBCONTA DE AVALIACAO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS
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Art. 10. Os rendimentos das aplicagcdes nos FIPs, FIAs e ETFs que nao se
enquadrarem nos requisitos do art. 3° ficardo sujeitos a retencdo na fonte do IRRF & aliquota de
guinze por cento, nas datas previstas nos incisos | e 1l do caput do art. 2°.

§ 1° Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o disposto nos § 2° a § 8°
do art. 2°.

§ 2° Para fins de apuracgéo da base de calculo do imposto, ndo sera computada a
contrapartida positiva ou negativa decorrente da avaliagdo de quotas ou acdes de emissao de
pessoas juridicas domiciliadas no Pais representativas de controle ou coligacdo integrantes da
carteira dos fundos, nos termos do disposto no art. 243 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976.

§ 3° O ganho ou a perda da avaliacdo dos ativos na forma do 8§ 2° devera ser
evidenciado em subconta nas demonstra¢des contabeis do fundo.

§ 4° Os fundos de investimento que forem titulares de cotas de outros fundos de
investimento deverdo registrar, no patrimoénio, uma subconta reflexa equivalente & subconta
registrada no patriménio do fundo investido.

8 5° A subconta sera revertida e o seu saldo compora a base de célculo do IRRF
no momento da realizacdo do respectivo ativo pelo fundo, inclusive por meio da alienacgao, baixa,
liquidacdo, amortizacdo ou resgate do ativo, ou no momento em que houver a distribuicdo de
rendimentos aos cotistas, sob qualquer forma, inclusive na amortizagao ou resgate de cotas.

8 6° A auséncia de controle em subconta para qualquer ativo do fundo enquadrado
no 8 2° implicara a tributacdo dos rendimentos da aplicagdo na cota do fundo integralmente.

§ 7° Caso seja apurada uma perda sem controle em subconta, esta perda nao
podera ser deduzida do rendimento bruto submetido a incidéncia do IRRF.

CAPITULO V
DAS REGRAS DE TRANSICAO

Art. 11. Os rendimentos apurados até 31 de dezembro de 2023 nas aplicagdes nos
fundos de investimento que ndo estavam sujeitos, até o ano de 2023, a tributacao periddica nos
meses de maio e novembro de cada ano e que estardo sujeitos a tributacéo periodica a partir do
ano de 2024, com base nos art. 2° ou art. 10, serdo apropriados pro rata tempore até 31 de
dezembro de 2023 e ficardo sujeitos ao IRRF a aliquota de quinze por cento.

§ 1° Os rendimentos de que trata o caput corresponderao a diferenca positiva entre
o valor patrimonial da cota em 31 de dezembro de 2023, incluidos os rendimentos apropriados a
cada cotista, e o custo de aquisicéo, calculado de acordo com as regras previstas nos 8§ 2° a §
4° do art. 2°.

8 2° No caso dos fundos sujeitos ao regime especifico do art. 10, o cotista podera
optar por ndo computar, na base de célculo do IRRF, os valores controlados nas subcontas de
que trata o 8§ 2° do art. 10.

8§ 3° O cotista devera prover previamente ao administrador do fundo de
investimento os recursos financeiros necessarios para o recolhimento do imposto, podendo o
administrador do fundo dispensar o aporte de novos recursos.
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8 4° A parcela do valor patrimonial da cota tributada na forma deste artigo passara
a compor o custo de aquisi¢cao da cota, nos termos do inciso Il do § 2° do art. 2°.

8§ 5° O imposto de que trata o caput devera ser retido pelo administrador do fundo
de investimento e recolhido a vista até 31 de maio de 2024.

8 6° O imposto de que trata o caput podera ser recolhido em até 24 (vinte e quatro)
parcelas mensais e sucessivas, com pagamento da primeira parcela até 31 de maio de 2024.

8 7° Na hipodtese de que trata o § 6°, o valor de cada prestacdo mensal:

| - serd acrescido, por ocasido do pagamento, de juros equivalentes a taxa
referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia - SELIC para titulos federais,
acumulada mensalmente, calculados a partir do més de junho de 2024, e de um por cento
relativamente ao més em que o pagamento estiver sendo efetuado; e

Il - ndo podera ser inferior a 1/24 (um vinte e quatro avos) do imposto apurado nos
termos do caput.

§ 8° Caso o cotista realize o investimento no fundo de investimento por meio de
amortizacdo, resgate ou alienacao de cotas antes do decurso do prazo do pagamento do IRRF,
o vencimento do IRRF seré antecipado para a data da realizacao.

§ 9° Caso o0 imposto ndo seja pago no prazo de que trata este artigo, o fundo nao
podera efetuar distribuicbes ou repasses de recursos aos cotistas ou realizar novos
investimentos até que haja a quitacao integral do imposto, com eventuais acréscimos legais.

Art. 12. Alternativamente ao disposto no art. 11, a pessoa fisica residente no Pais
podera optar por pagar o IRRF sobre os rendimentos das aplicacées nos fundos de investimentos
de que trata o referido artigo a aliquota de dez por cento, em duas etapas:

| - primeiro, pagar o imposto sobre os rendimentos apurados até 30 de junho de
2023; e

Il - segundo, pagar o imposto sobre os rendimentos apurados de 1° de julho de
2023 a 31 de dezembro de 2023.

§ 1° Caso seja exercida a op¢ao de que trata este artigo, o imposto devera ser
recolhido:

| - sobre os rendimentos de que trata o inciso | do caput, em 4 (quatro) parcelas
iguais, mensais e sucessivas, com vencimentos nos dias 29 de dezembro de 2023, 31 de janeiro
de 2024, 29 de fevereiro de 2024 e 29 de marco de 2024; e

Il - sobre os rendimentos de que trata o inciso Il do caput, a vista, no mesmo prazo
de vencimento do IRRF devido na tributacdo periddica de que trata o inciso | do caput do art. 2°
relativa ao més de maio de 2024.

§ 2° A opcgdo de que trata este artigo somente se consumara e se tornara definitiva
com o pagamento integral do imposto.

8§ 3° Aplica-se a opcédo de que trata este artigo o disposto no § 1° a § 4° do art. 11.

Art. 13. Os fundos de investimento que, na data de publicacdo desta Medida
Proviséria, previrem expressamente em seu regulamento a sua extincdo e liquidacdo
improrrogavel até 30 de novembro de 2024 nao ficardo sujeitos a tributacdo periddica nas datas
de que trata o inciso | do caput do art. 2°.

CAPITULO VI
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DISPOSICOES COMUNS

Art. 14. Na hipotese de fuséo, cisdo, incorporacao ou transformacéo de fundo de
investimento a partir de 1° de janeiro de 2024, os rendimentos correspondentes a diferenca
positiva entre o valor patrimonial da cota na data do evento e o custo de aquisicdo da cota ficaréo
sujeitos a retencao na fonte do IRRF, a aliquota aplicavel aos cotistas do fundo, naquela data.

8 1° Os rendimentos serao calculados de acordo com o disposto nos § 2° a § 8° do
art. 2° e, no caso dos fundos sujeitos ao regime especifico previsto no art. 10, de acordo com o
disposto no art. 10.

8§ 2° Na&o haveré incidéncia de IRRF quando a fusdo, cisdo, incorporacdo ou
transformacgao envolver, exclusivamente, os fundos de que trata o art. 3°.

8§ 3° Na&o havera incidéncia de IRRF na fusdo, cisdo, incorporacdo ou
transformacéo ocorrida até 31 de dezembro de 2023 desde que:

| - o fundo objeto da operacdo ndo esteja sujeito a tributacao periddica nos meses
de maio e novembro no ano de 2023; e

Il - a aliquota a que seus cotistas estejam sujeitos no fundo resultante da operacao
seja igual ou maior do que a aliquota a que estavam sujeitos na data imediatamente anterior a
operagao.

§ 4° Em caso de fundo objeto do § 3° com titulares de cotas com prazos distintos
de aplicacao, havera a incidéncia do IRRF somente sobre os rendimentos apurados por aqueles
gue estardo sujeitos a uma aliguota menor apos a operacao.

Art. 15. E responsavel pela retencdo e pelo recolhimento do IRRF sobre
rendimentos de aplicagcdes em cotas de fundos de investimento:

| - 0o administrador do fundo de investimento; ou

Il - a instituicdo que intermediar recursos por conta e ordem de seus respectivos
clientes, para aplicagdes em fundos de investimento administrados por outra instituicdo, na forma
prevista em normas expedidas pelo CMN ou pela CVM.

§ 1° Para fins do disposto no inciso Il do caput, a instituicdo intermediadora de
recursos devera:

| - ser também responsavel pela retencao e pelo recolhimento dos demais impostos
incidentes sobre as aplicagbes que intermediar;

Il - manter sistema de registro e controle que permita a identificagdo de cada cliente
e dos elementos necessarios a apuracao dos impostos por ele devidos;

[l - fornecer & instituicdo administradora do fundo de investimento, individualizado
por codigo de cliente, o valor das aplicacdes, dos resgates e dos impostos retidos; e

IV - prestar a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Fazenda todas as informacdes decorrentes da responsabilidade prevista neste artigo.

8§ 2° Em caso de mudanca de administrador do fundo de investimento, cada
administrador sera responsavel pela retencéo e pelo recolhimento do IRRF referente aos fatos
geradores ocorridos no periodo relativo a sua administracao.

Art. 16. O IRRF incidente sobre rendimentos de aplicacbes em fundos de
investimento sera:
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| - definitivo, no caso de pessoa fisica residente no Pais e de pessoa juridica isenta
ou optante pelo Regime Especial Unificado de Arrecadacédo de Tributos e Contribui¢cdes devidos
pelas Microempresas e Empresas de Pequeno Porte - Simples Nacional; ou

Il - antecipacdo do Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica - IRPJ devido no
encerramento do periodo de apuracdo, no caso de pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado.

Art. 17. Ficardo dispensadas da retencdo na fonte de IRRF incidente sobre os
rendimentos de aplicacdes em fundos de investimento as pessoas juridicas domiciliadas no Pais
de que trata o inciso | do caput do art. 77 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

Art. 18. Os rendimentos de aplicacbes em fundos de investimento no Pais
apurados por investidores residentes ou domiciliados no exterior ficardo sujeitos a incidéncia do
IRRF, a aliquota de quinze por cento, ressalvado o disposto no art. 23.

§ 1° A aliquota de IRRF incidente sobre rendimentos de aplicacées em fundos de
investimento em acdes, nos termos do disposto no art. 5°, de investidor residente ou domiciliado
no exterior, exceto de jurisdicdo de tributacdo favorecida de que trata o art. 24 da Lei n° 9.430,
de 27 de dezembro de 1996, sera de dez por cento.

8 2° Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o disposto nos § 2°a § 8°
do art. 2°.

Art. 19. O IRRF incidente sobre os rendimentos de aplicacbes em cotas de fundos
de investimento, salvo quando previsto de forma diversa nesta Medida Provisoria, devera ser
recolhido em cota Unica, no prazo previsto no art. 70 da Lei n°® 11.196, de 21 de novembro de
2005.

Art. 20. Para as cotas de fundos de investimento gravadas com usufruto, o
tratamento tributivel levara em consideracéo o beneficiario dos rendimentos, ainda que esse nao
seja o proprietario da cota.

Art. 21. Nos casos em que o regulamento do fundo de investimento previr
diferentes classes de cotas, com direitos e obrigacdes distintos e patrimonio segregado para
cada classe, nos termos do inciso Il do caput do art. 1.368-D da Lei n® 10.406, de 2002 - Cadigo
Civil, observada a regulamentacédo da CVM, cada classe de cotas serd considerada como um
fundo de investimento para fins de aplicacdo das regras de tributacao previstas nesta Medida
Provisoéria.

Art. 22. Aplicam-se aos clubes de investimento as regras de tributacdo de fundos
de investimento previstas nesta Medida Provisoéria.

Art. 23. O disposto nesta Medida Provisoria, ressalvado o disposto no art. 24, ndo
se aplica aos seguintes fundos de investimento:

| - os Fundos de Investimento Imobiliario - Fll e os Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais - Fiagro, de que trata a Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1993;

Il - os investimentos de residentes ou domiciliados no exterior em fundos de
investimento em titulos publicos de que trata o art. 1° da Lei n°® 11.312, de 27 de junho de 2006;

lll - os investimentos de residentes ou domiciliados no exterior em FIPs e Fundos
de Investimento em Empresas Emergentes - FIEE de que trata o art. 3° da Lei n® 11.312, de
2006;

IV - os Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - FIP-IE e o0s
Fundos de Investimento em Participagcdo na Producdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacgéao - FIP-PD&I de que trata a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007;
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V - os fundos de investimento de que trata a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011;

VI - os fundos de investimentos com cotistas exclusivamente residentes ou
domiciliados no exterior, nos termos do disposto no art. 97 da Lei n® 12.973, de 13 de maio de
2014; e

VIl - os ETFs de Renda Fixa de que trata o art. 2° da Lei n°® 13.043, de 13 de
novembro de 2014.

CAPITULO VI
DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 24. A Lein°®11.033, de 2004, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

Il - na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, 0s
rendimentos distribuidos pelos Fundos de Investimentos Imobiliario e pelos Fundos
de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Fiagro cujas cotas sejam
admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de
balcdo organizado e sejam efetivamente negociadas em bolsas de valores ou no
mercado de balc&o organizado;

Parlgrafo UNICO. ........ooiiiiiiiiiiiiie e

| - sera concedido somente nos casos em que os Fundos de Investimento
Imobiliario ou os Fiagro possuam, no minimo, 500 (quinhentos) cotistas;

Art. 25. A Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Fazenda regulamentara o disposto nesta Medida Provisoria.

Art. 26. Ficam revogados os seguintes dispositivos:

| - art. 49 e art. 50 da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965;

Il - art. 24 do Decreto-Lei n° 2.287, de 23 de julho de 1986;

[l - art. 28 a art. 35 da Lei n°® 9.532, de 10 de dezembro de 1997,
IV - da Medida Provisoria n® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001
a) art. 1°a art. 6°; e

b) inciso Il do caput do art. 10;

V - art. 28 da Medida Proviséria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001;
VI - art. 3° e art. 6° da Lei n® 10.426, de 24 de abril de 2002,

VII - art. 3° da Lei n°® 10.892, de 13 de julho de 2004; e

VIIl - § 2°a § 7° do art. 1° da Lei n® 11.033, de 2004.

Art. 27. Esta Medida Provisoria entra em vigor na data da sua publicacéo e
produzira efeitos:

| - imediatamente, em relacéo aos art. 12, art. 13 e aos § 3°e §4°do art. 14; e
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Il - a partir de 1° de janeiro de 2024, em relagdo aos demais dispositivos.
Brasilia, 28 de agosto de 2023; 202° da Independéncia e 135° da Republica.
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EM n2 00104/2023 MF

Brasilia, 24 de Agosto de 2023

Senhor Presidente da Republica,

1. Submeto a sua apreciagdo Projeto de Medida Provisoéria que altera as regras de tributacao
de aplicagdes em fundos de investimento no Pais, com o objetivo de aplicar, aos rendimentos
apurados em fundos de investimento fechados, as mesmas regras e as aliquotas atualmente em vigor
relativas aos fundos abertos, de forma a promover isonomia entre eles.

Panorama da situa¢ao atual

2. Os fundos de investimento sdo condominios de natureza especial que possibilitam a
congregacao de recursos financeiros de diversos cotistas e sua aplicagdo por gestor especializado,
segundo estratégia de investimento previamente definida. A industria brasileira de fundos de
investimento ¢ uma das maiores do mundo, com um patrimonio total de quase R$ 8 trilhdes sob gestao.
As caracteristicas dos fundos sao muito variadas. Compete a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
regulamentar a industria, tendo recentemente consolidado a regulamentacio na Resolugdo n® 175, de
23 de dezembro de 2022.

3. As regras de incidéncia do imposto de renda sobre fundos de investimento sao complexas.
O fundo ndo ¢ tributado na sua carteira. O cotista do fundo ¢ tributado sobre os rendimentos da sua
aplicacdo no fundo. Sao aplicadas aliquotas diferentes por tipo de fundo e por categoria de investidor.
Um investidor pessoa fisica em um fundo de renda fixa estd sujeito a aliquotas de 22,5% a 15%,
conforme o prazo de manutenc¢ao dos recursos no fundo. Por sua vez, um investidor de fundo de acdes
estd sujeito, em regra, a aliquota de 15% no momento do resgate. A compensacdo de perdas ¢
permitida entre fundos de investimento com o mesmo administrador € com o mesmo regime de
tributacao.

4. Os fundos de investimento podem ser constituidos na forma de condominios abertos ou
fechados. Os fundos abertos admitem o resgate de cotas a qualquer tempo, permitindo a entrada e
saida de cotistas. Os fundos fechados, embora ndo admitam o resgate de cotas antes do encerramento
do fundo, permitem a amortizagdo de cotas, o que possibilita a distribui¢do de recursos aos cotistas,
periodicamente, de forma similar ao resgate.

5. Para fins de tributagdo, os cotistas de fundos abertos sdo tributados duas vezes por ano,
por sistematica de tributagdo peridodica comumente denominada de “come cotas”, mediante a
aplicacdo de aliquota de 20% ou 15% para carteira do fundo de curto ou longo prazo. As aplicacdes
nos fundos de investimento fechados tém a sua tributacao diferida até o momento da amortizagao,
resgate ou alienacdo das cotas, ndo se sujeitando a tributacdo periddica pelo “come cotas”. A
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tributagdo pode demorar muitos anos para ocorrer, o que se denomina diferimento tributario.

6. Os recursos economizados pelos cotistas dos fundos fechados com a falta de recolhimento
periodico do imposto podem ser reinvestidos pelo fundo, trazendo, a longo prazo, uma vantagem
financeira sobre os fundos abertos e, também, sobre outras aplicacdes financeiras. Essa vantagem
tributaria dos fundos fechados implica injustica tributéria, pois beneficia os cotistas destes fundos,
em detrimento dos cotistas dos fundos abertos. H4 uma violagdo da isonomia tributaria, pois sao
tributadas de forma diferente pessoas em situagdo equivalente (por exemplo, dois investidores, um
em fundo aberto e outro em fundo fechado). O diferimento nos fundos fechados agrava a
regressividade do nosso sistema tributario, pois tributa de forma mais branda as pessoas de maior
renda, em comparagdo com aquelas de menor renda. E um mecanismo de concentragdo de renda, que
vai na contramao da desejada redu¢do da desigualdade social de nosso Pais.

7. Para ilustrar, os dados de 30 de junho de 2023 da CVM indicam que os fundos
multimercado ¢ de renda fixa constituidos na forma de condominios fechados, com até 20 (vinte)
cotistas, tém um patrimonio total de R$ 530,7 bilhdes, distribuido entre 16.194 cotistas pessoas fisicas,
0 que equivale a um patrimonio médio, apenas nesses fundos, de quase R$ 32,8 milhdes por cotista.

8. O Projeto de Medida Provisoria propde aplicar a mesma regra de tributacao para todos os
fundos, abertos ou fechados. Ele também consolida as regras de tributacdo relativas a aplicagdes em
fundos de investimentos, revogando dispositivos de diversos diplomas legais. Busca-se, assim, dar
inicio a um processo de simplificagdo e harmoniza¢do das normas de tributagdo do mercado
financeiro e de capitais no Brasil.

Capitulo IT — Regime geral de fundos

9. O art. 2° prevé a regra de tributacdo aplicavel aos rendimentos apurados a partir de 1° de
janeiro de 2024 pela sistematica de tributagdo periodica dos fundos de investimento (conhecida como
“come cotas™).

10. Como regra, os fundos de investimento ficam submetidos a tributagdo periddica, pela
aliquota de 15%, independentemente da classificacdo do fundo prevista na legislagdo tributaria e na
regulamentacdo da CVM e da composicdo da sua carteira, ressalvadas as excegdes previstas
expressamente no Projeto de Medida Provisoria. A aliquota ¢ de 20% para os fundos de curto prazo.

11. Também ha reten¢do do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte - IRRF no momento da
amortizagao, resgate ou alienacao de cotas, ou de distribuicao de rendimentos, se ocorrerem antes da
data de incidéncia da tributacio periodica. E aplicada aliquota complementar até alcangar as aliquotas
atualmente previstas para esses investimentos na legislacao, de 22,5% a 15%, conforme o prazo da
aplica¢do, na regra geral, e de 22,5% a 20%, nos fundos de curto prazo. Sao previstas expressamente
as regras de mensura¢do dos rendimentos em cada um desses momentos, na tributagdo anual e na
amortizacao, resgate e alienagdo de cotas.

Capitulo ITI — Regime especifico de fundos nio sujeitos a tributagio periodica

12. O art. 3° estabelece regime especifico de tributagdo de fundos de investimentos que, em
razdo de suas caracteristicas, ndo estdo sujeitos a tributagdo periddica de que trata o art. 2°. Sdo eles
os Fundos de Investimento em Participagdes - FIP, os Fundos de Investimento em Agdes - FIA e os
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Fundos de Investimento em Indice de Mercado — ETF, com excecio dos ETFs de Renda Fixa.

13. Os arts. 4° a 6° definem o FIP, FIA e ETF e, para que eles ndo estejam sujeitos a tributacao
periodica, o art. 7° os enquadra como “entidades de investimento”. Basicamente, para serem entidades
de investimento, os fundos devem estar sujeitos a gestdo discricionaria de um prestador de servigo
profissional e ndo serem meros veiculos de investimento controlados pelos seus cotistas, bem como
atender aos requisitos estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional - CMN.

14. O art. 8° prevé que, a partir de 1° de janeiro de 2024, os rendimentos do FIP, FIA e ETF,
quando forem classificados como “entidades de investimento”, ficardo sujeitos a aliquota de 15% de
IRRF incidente na data da distribui¢do de rendimentos, amortiza¢ao resgate ou alienacdo de cotas.
Nao ha tributacao antes de tais ocorréncias.

15. O art. 9° acrescenta que os fundos que investirem, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do patrimonio em FIP, FIA e ETF classificados como entidades de investimento ficardo
sujeitos a0 mesmo tratamento tributario.

Capitulo IV — Regime especifico de fundos sujeitos a tributacido periodica com
subconta de avaliaciao de participacoes societarias

16. O art. 10 estabelece que os rendimentos das aplicagdes nos FIPs, FIAs e ETFs ndo
classificados como “entidades de investimento” ficardo sujeitos a tributagao periddica. Dessa forma,
busca-se evitar que fundos de investimento familiares ou exclusivos sejam indevidamente
beneficiados, mediante a migragdao para os modelos de fundos excepcionados de forma a evitar o
“come cotas”.

17. Para a determinacgdo da base de calculo do IRRF, podera ser expurgada a contrapartida
de avaliagdo de participagdes societarias integrantes da carteira dos fundos, desde que evidenciada
em subconta nas demonstracdes contabeis do fundo. Esse regime dispde que a valorizagdo de
participagOes societarias nao sera tributada antes da realizacao desses ativos, desde que haja o controle
dos respectivos ganhos ou perdas em subconta. Os valores controlados na subconta comporao a base
de calculo do IRRF somente quando os ativos forem realizados, inclusive por meio da alienagao,
baixa, liquidagdo, amortizagdo ou resgate do ativo, ou quando houver distribui¢des aos cotistas, sob
qualquer forma.

18. O regime especifico para o FIP, FIA e ETF ndo classificados como entidade de
investimento busca atribuir um tratamento tributario similar aquele que seria aplicavel caso a pessoa
fisica investisse diretamente nos ativos integrantes da carteira do fundo, como se houvesse uma
espécie de “transparéncia fiscal” do fundo. Esse modelo ¢ adequado ao regime juridico do fundo, por
ser um condominio, sem personalidade juridica propria, mantendo a tributagdo no nivel dos cotistas,
os condominos.

Capitulo V — Regras de transicao

19. O art. 11 estabelece regra de transi¢cdo para os rendimentos das aplicagdes em cotas dos
fundos de investimento fechados apropriados até 31 de dezembro de 2023. Em razdo do diferimento
tributario de que se beneficiavam antes do Projeto de Medida Provisoria, esses fundos acumulam
rendimentos relevantes de periodos anteriores que, diferentemente do que ocorre com os fundos
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abertos, ndo foram submetidos a tributagdo periddica. O artigo prevé que os rendimentos apropriados
até o final de 2023 serdo apropriados pro rata tempore ¢ ficarao sujeitos ao IRRF pela aliquota de
15%.

20. O mesmo tratamento é conferido aos FIP, FIA e ETF ndo enquadrados como entidades
de investimento, mantida a op¢ao do cotista de computar ou nao, na base de calculo do IRRF, os
valores controlados nas subcontas de que trata o § 3° do art. 10.

21. O IRRF de que trata o caput do art. 11 devera ser retido pelo administrador do fundo de
investimento e recolhido a vista até 31 de maio de 2024. Alternativamente, o imposto podera ser pago
em até 24 (vinte e quatro) parcelas mensais, fixas e sucessivas, atualizadas por juros equivalente a
taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia - SELIC, com inicio em 31 de maio
de 2024.

22. O art. 12 oferece, ainda, a opcao de o contribuinte recolher o imposto sobre o rendimento
apurado até 31 de dezembro de 2023 mediante uma aliquota reduzida de 10% cujo pagamento sera
feito em duas fracdes: (i) em parcelas mensais com inicio em 29 de dezembro de 2023 e término em
29 de margo de 2024, relativa ao imposto sobre rendimentos apurados até 30 de junho de 2023; e (ii)
a vista, no ultimo dia 1til de maio de 2024, relativa aos rendimentos apurados de 1° de julho a 31 de
dezembro de 2023.

23. O art. 13 prevé uma regra de transi¢do, especificamente, para os fundos que serdo
encerrados até 30 de novembro de 2024.

Capitulo VI — Disposi¢des comuns aos fundos

24, O art. 14 prevé regras relativas a fusdo, cisdo, incorporagdo ou transformac¢ao de fundos
de investimento. Nesses eventos de reorganizacao, ¢ encerrado o vinculo juridico dos conddminos no
fundo original e iniciado um novo vinculo com o fundo remanescente.

25. O art. 15 define os responsaveis pela retengdo e recolhimento do IRRF incidente sobre os
rendimentos de fundos de investimento auferidos por pessoas fisicas no Pais.

26. O art. 16 determina que o IRRF incidente sobre os rendimentos de aplicagdes em cotas
de fundos de investimento serd considerado definitivo, no caso de pessoa fisica residente no Pais,
pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado de Arrecadacdo de Tributos e
Contribui¢des devidos pelas Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte - Simples Nacional, e
considerado antecipacdo do Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica - IRPJ devido, no caso de
pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado.

217. O art. 17 prevé a dispensa de retencao de IRRF incidente sobre os rendimentos das
aplicagdes financeiras no caso das pessoas juridicas domiciliadas no Pais e mencionadas no inciso I
do caput do art. 77 da Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

28. O art. 18 prevé que os rendimentos de aplicagdes em fundos de investimento no Pais
auferidos por cotistas residentes ou domiciliados no exterior permanecerdo sujeitos ao IRRF a
aliquota de 15%. E mantida a aliquota de 10% dos rendimentos em aplica¢des em fundos de agdes
pelos cotistas ndo residentes ou domiciliados no Pais, desde que ndo sejam localizados em jurisdi¢des
de tributagdo favorecida.

29. O art. 19 estabelece, como regra geral, que o IRRF incidente sobre rendimentos de
aplicacgoes financeiras deve ser recolhido em cota tnica, respeitado o prazo previsto no art. 70 da Lei
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n° 11.196, de 21 de novembro de 2005.

30. O art. 20 esclarece que, no caso de cotas de fundo de investimento gravadas com usufruto,
o tratamento tributavel sera determinado levando em consideragdo o beneficiario dos rendimentos,
ainda que este ndo seja o proprietario da cota.

31. O art. 21 estabelece que, no caso de fundos de investimento com diferentes classes de
cotas, conforme inovagao trazida pela Resolugdo CVM n° 175, de 2022, cada classe de cotas sera
considerada como um fundo de investimento para defini¢do das regras de tributacdo. Trata-se de
importante inovagao para o fomento do mercado.

32. O art. 22 aplica as mesmas regras dos fundos aos clubes de investimento, que possuem
funcionamento similar.

33. O art. 23 estabelece que o Projeto de Medida Provisoria nao se aplica aos fundos de
investimentos nele mencionados, os quais permanecem sujeitos a regramento especifico da legislacao
em vigor. E mantida a isen¢io do imposto de renda para pessoas fisicas em rendimentos de cotas dos
Fundos de Investimento Imobiliario - FII, com ajustes relativos a quantidade minima de cotistas do
fundo e ao ambiente de negociacao das cotas.

Capitulo VII — Disposicoes finais

34, O art. 24 confere nova redagdo ao art. 3° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
estabelecendo condi¢des para a isencao de imposto de renda sobre rendimentos de Fundos de
Investimento Imobiliario e Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais.

35. O art. 25 atribui competéncia a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil para
regulamentar o disposto no Projeto de Medida Provisoria.

35. O art. 26 revoga dispositivos de leis esparsas que tratavam de temas abrangidos pelo
Projeto de Medida Proviséria:

I - os arts. 49 e 50 da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965 - tratam de
sociedades de investimento que ndo sdo utilizadas no Pais e da conversao de fundo em sociedade;

IT - arts. 28 a 35 da Lei n° 9.532, de 10 de dezembro de 1997 - dispdem sobre regras
antigas de tributagao de aplica¢des em fundos, atualizadas no Projeto de Medida Provisoria;

IITI - arts. 1° a 6° da Medida Provisoéria n® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001 - preveem
regras antigas de fundo de acgdes - FIA e de tributagao periddica, substituidas pelas regras do Projeto
de Medida Provisoria;

IV - art. 28 da Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001 - trata da
responsabilidade por retencdo de impostos e contribuigdes em aplicagdes de fundos de investimento
e sobre a tributagdo de investidor ndo residente ou domiciliado no Pais, temas que sdo tratados no
Projeto de Medida Provisoria;

V - arts. 3° e 6° da Lei n° 10.426, de 24 de abril de 2002 - dispdem sobre
regras de transicdo sem aplicagdo pratica e regra de deducdo de perdas incorporada no Projeto de
Medida Provisoria;

VI - art. 3° da Lei n° 10.892, de 13 de julho de 2004 - dispde sobre regra antiga de
tributacao periddica, substituida pelo Projeto de Medida Provisoria; e
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VII-o0s §§ 2°a7°do art. 1°da Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004 - dispdem sobre
regra antiga de tributacao periodica, substituida pelo Projeto de Medida Proviséria.

37. O art. 27 determina a entrada em vigor da lei na data da sua publicacao.

Da relevancia e urgéncia

38. Com relacdo a relevancia e urgéncia, as medidas ora propostas buscam corrigir graves
distor¢des do sistema tributario, com notorio prejuizo a isonomia e ao or¢amento do Pais, e simplificar
a legislagdo tributaria relativa ao mercado financeiro de capitais, questdes estas que perduram ha anos
sem um enfrentamento definitivo.

39. 39. Além disso, para fins de cumprimento do disposto no art. 132 da Lei n°® 14.436,
de 9 de agosto de 2022, Lei de Diretrizes Or¢camentarias/LDO-2023, cabe informar que o incremento
de arrecadacdo decorrente das medidas propostas visa compensar a reducao de receita decorrente da
alteracdo da legislacdo de Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas - IRPF, relativa a atualizagao
dos valores da tabela mensal e a modificagdo das regras de deducdo, previstas originariamente na
Medida Provisoria n® 1171, de 2023, e constantes na Lei que sera derivada da conversao da MP n°
1172, de 2023.

Estimativa de impacto orcamentario

40. Em cumprimento ao disposto no art. 14 da Lei Complementar n°® 101, de 4 de maio de
2000 - Lei de Responsabilidade Fiscal, cumpre informar que a medida proporcionard impacto
orcamentario-financeiro positivo estimado da ordem de R$ 3,21 bilhdes para o ano de 2023, de
R$ 13,28 bilhodes para o ano de 2024, de R$ 3,51 bilhdes para o ano de 2025 e de aproximadamente
RS 3,86 bilhdes para o ano de 2026.

41. Essas, Senhor Presidente, sdo as razdes que justificam a elaboragao do Projeto de Medida
Provisoéria que ora submeto a sua apreciagao.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Dario Carnevalli Durigan
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MENSAGEM N° 421

Senhores Membros do Congresso Nacional,

Nos termos do art. 62 da Constituicdo, submeto a elevada deliberacéo de
Vossas Exceléncias o texto da Medida Proviséria n® 1.184, de 28 de agosto de 2023,
gue “Dispde sobre a tributacdo de aplicacdes em fundos de investimento no Pais.”.

Brasilia, 28 de agosto de 2023.
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- Lei n® 11.478, de 29 de Maio de 2007 - LEI-11478-2007-05-29 - 11478/07

https://normas.leg.br/?urn=urn:lex:br:federal:lei:2007;11478

- Lein®12.431, de 24 de Junho de 2011 - LEI-12431-2011-06-24 - 12431/11

https://normas.leg.br/?urn=urn:lex:br:federal:lei:2011;12431

- Lein®12.973, de 13 de Maio de 2014 - LEI-12973-2014-05-13 - 12973/14

https://normas.leg.br/?urn=urn:lex:br:federal:lei:2014;12973

- art97
- Lein®13.043, de 13 de Novembro de 2014 - LEI-13043-2014-11-13 - 13043/14

https://normas.leg.br/?urn=urn:lex:br:federal:lei:2014;13043
- art2
- Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de Agosto de 2001 - MPV-2158-35-2001-08-24 -
2158-35/01

https://normas.leg.br/?urn=urn:lex:br:federal:medida.provisoria:2001;2158-35

- art28
- Medida Provisoria n° 2.189-49, de 23 de Agosto de 2001 - MPV-2189-49-2001-08-23 -
2189-49/01

https://normas.leg.br/?urn=urn:lex:br:federal:medida.provisoria:2001;2189-49

- urn:lex:br:federal:medida.provisoria:2023;1184

https://normas.leg.br/?urn=urn:lex:br:federal:medida.provisoria:2023;1184
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