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AMARA DOS DEPUTADOS
abinete Deputado Federal Fausto Pinato - PP/SP

COMISSAO MISTA DA MEDIDA PROVISORIA

MEDIDA PROVISORIA N° 1.171, DE 2023

Dispbe sobre a tributagcdo da renda
auferida por pessoas fisicas residentes no
Pais em aplicagdes financeiras, entidades
controladas e trusts no exterior, altera os
valores da tabela mensal do Imposto sobre a
Renda da Pessoa Fisica de que trata o art.
1° da Lei n°® 11.482, de 31 de maio de 2007,
e altera os valores de deducgédo previstos no
art. 4° da Lei n°® 9.250, de 26 de dezembro
de 1995.

EMENDA N°

Acrescentem-se o seguintes Titulos Il e IV a Medida Provisoria
n° 1.171, de 2023, renumerando-se para Titulo V o atual Titulo Ill, para art. 27

o atual art. 15, conferindo nova redacéao ao artigo, e para art. 28 o atual art. 16:

“TITULO Il

DA COBRANCA E DO RECOLHIMENTO DO IMPOSTO
SOBRE A RENDA INCIDENTE SOBRE RENDIMENTOS DE
APLICACOES EM FUNDOS DE INVESTIMENTO FECHADOS
E EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES”

“Art. 15. Este Titulo disciplina a cobranc¢a e o recolhimento do
imposto sobre a renda incidente sobre rendimentos de
aplicacdes em fundos de investimento fechados e em fundos
de investimento em participagdes.”

“Art. 16. Para fins de incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte, consideram-se pagos ou creditados a cotistas de fundos
de investimento ou de fundos de investimento em cotas,
quando constituidos sob a forma de condominio fechado, os
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rendimentos correspondentes a diferenca positiva entre o valor
patrimonial da cota em 31 de marco de 2024, incluidos os
rendimentos apropriados a cada cotista, e o custo de aquisicao
ajustado pelas amortizagbes ocorridas.

§ 1° Para fins do disposto no caput deste artigo, consideram-se
fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
fechado aqueles cujas cotas sdo resgatadas ao término do
prazo de duragdo do fundo, sem prejuizo da distribuicdo de
valores aos cotistas a titulo de amortizacido de cotas ou de
rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem sua
carteira.

§ 2° Os rendimentos a que se refere o caput deste artigo serao
considerados pagos ou creditados em 31 de marco de 2024, e
tributados pelo imposto sobre a renda na fonte as aliquotas
estabelecidas no art. 1° da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro
de 2004, e no § 2° do art. 6° da Lei n° 11.053, de 29 de
dezembro de 2004.

§ 3° Para fins de incidéncia do imposto sobre a renda na fonte,
sera aplicado, na hipétese de tributacao periddica, o disposto
nos incisos | e Ill do § 2° do art. 1° da Lei n° 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, e no § 3° do art. 6° da Lei n® 11.053, de 29
de dezembro de 2004.

§ 4° O imposto sobre a renda na fonte a que se referem os §§
2° e 3° deste artigo devera ser retido pelo administrador do
fundo de investimento e recolhido em cota Unica até o terceiro
dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia do fato gerador.

§ 5° Para fundos de investimento cujas cotas sejam gravadas
com usufruto econdmico, o imposto sobre a renda na fonte
devera ser retido do beneficiario do rendimento, ainda que este
nao seja o titular das cotas do fundo.”

“Art. 17. A partir de 1° de abril de 2024, a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte sobre rendimentos auferidos por
qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta,
decorrentes de aplicacbes em fundos de investimento ou em
fundos de investimento em cotas, quando constituidos sob a
forma de condominio fechado, ocorrera no ultimo dia atil dos
meses de maio e de novembro de cada ano-calendario ou no
ato da distribuicdo de rendimentos, amortizacao de cotas ou
resgate de cotas em decorréncia do término do prazo de
duragao ou do encerramento do fundo, se ocorridos em data
anterior.
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§ 1° A base de célculo do imposto de que dispde o caput deste
artigo corresponde a diferencga positiva entre o valor patrimonial
da cota, incluido o valor dos rendimentos apropriados a cada
cotista no periodo de apuracdo, e o custo de aquisicdo
ajustado pelas amortizagdes realizadas ou o valor da cota na
data da ultima incidéncia do imposto.

§ 2° Os rendimentos a que se refere o caput deste artigo serao
tributados as aliquotas estabelecidas no art. 1° da Lei n°
11.033, de 21 de dezembro de 2004, e no § 2° do art. 6° da Lei
n° 11.053, de 2004, de 29 de dezembro de 2004.

§ 3° Para fins de incidéncia do imposto sobre a renda na fonte
de que trata o caput deste artigo sera aplicado, na hipotese de
tributagdo periodica, o disposto nos incisos | e Il do § 2° do art.
1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e no § 3° do
art. 6° da Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004.

§ 4° O imposto sobre a renda na fonte a que se referem os §§
2° e 3° deste artigo sera retido pelo administrador do fundo de
investimento e recolhido em cota unica até o terceiro dia util
subsequente ao decéndio de ocorréncia do fato gerador.

§ 5° Para fundos de investimento cujas cotas sejam gravadas
com usufruto econdmico, o imposto sobre a renda na fonte
devera ser retido do beneficiario do rendimento, ainda que este
nao seja o titular das cotas do fundo.”

“Art. 18. Na hipdétese de cisdo, incorporacdo, fusdo ou
transformacdo de fundo de investimento fechado, serdo
considerados pagos ou creditados aos cotistas, a partir de 1°
de janeiro de 2024, os rendimentos correspondentes a
diferencga positiva entre o valor patrimonial da cota na data do
evento, incluido o valor dos rendimentos apropriados a cada
cotista, e o custo de aquisicdo ajustado pelas amortizagdes
realizadas ou o valor da cota na data da ultima incidéncia do
imposto sobre a renda.

Paragrafo unico. O imposto sobre a renda devera ser retido
pelo administrador do fundo de investimento na data do evento
e recolhido em cota unica até o terceiro dia util subsequente ao
decéndio de ocorréncia do evento.”

“Art. 19. Continuardo a ser tributados, na forma estabelecida
em legislacao especifica, os seguintes fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado, de acordo
com as normas estabelecidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM:
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| — fundos de investimento imobiliario de que trata a Lei n°
8.668, de 25 de junho de 1993;

Il — Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC e
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios — FIC-FIDC, tributados na amortizagao,
na alienacao e no resgate de cotas;

[l — fundos de investimento em acbes e fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em acoes, tributados no
resgate de cotas;

IV — fundos constituidos exclusivamente pelos investidores
residentes ou domiciliados no exterior a que se refere o art. 16
da Medida Proviséria n°® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001;

V — fundos de investimento e fundos de investimento em cotas
que, na data de publicagao desta Lei, prevejam expressamente
em seu regulamento o término improrrogavel até 31 de
dezembro de 2023, hipotese em que serdo tributados na
amortizacao de cotas ou no resgate para fins de encerramento,
sem prejuizo do disposto no art. 18 desta Lei;

VI — fundos de investimento em participagbes e fundos de
investimento em cotas qualificados como entidade de
investimento, tributados na forma prevista no art. 2° da Lei n°
11.312, de 27 de junho de 2006;

VIl — fundos de investimento em participacdes nao qualificados
como entidade de investimento de acordo com a
regulamentacdo estabelecida pela CVM, tributados na forma
prevista nos arts. 21 e 22 desta Lei; e

VIII. — Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura — FIP-IE e Fundo de Investimento em
Participacdo na Producdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagéo — FIP-PDA&, instituidos pela Lei n®
11.478, de 29 de maio de 2007.

“Art. 20. O regime de tributagao previsto nos arts. 16 ao 18
desta Lei ndo se aplica aos rendimentos ou aos ganhos
liquidos auferidos em aplicacdes de titularidade das pessoas
juridicas referidas no inciso | do caput do art. 77 da Lei n°
8.981, de 20 de janeiro de 1995.”

“Art. 21. Fica sujeito a tributagdo aplicavel as pessoas juridicas
o fundo de investimento em participagdes nao qualificado como
entidade de investimento de acordo com as normas
estabelecidas pela CVM.
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§ 1° A instituicdo administradora do fundo de investimento fica
responsavel pelo cumprimento das obrigagdes tributarias que
recaiam sobre o fundo, incluidas as obrigagbes tributarias
acessorias.

§ 2° As regras de tributagdo previstas para pessoas juridicas
em geral aplicam-se aos rendimentos produzidos pelos ativos
financeiros integrantes da carteira do fundo de que trata o
caput deste artigo.”

“Art. 22. Os rendimentos e os ganhos auferidos pelos fundos
de investimento em participagcbes nao qualificados como
entidades de investimento, nos termos do disposto no art. 2° da
Lei n°® 11.312, de 27 de junho de 2006, que nao tenham sido
distribuidos aos cotistas até 2 de janeiro de 2024, ficam
sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento) e serdo considerados
pagos ou creditados aos seus cotistas em 2 de janeiro de 2024.

§ 1° Para fins de apuragdo dos rendimentos e dos ganhos a
que se refere o caput deste artigo, deverdo ser considerados
os critérios contabeis previstos nas normas contabeis editadas
pela CVM para fundos de investimento em participagcdes que
nao sejam qualificados como entidade de investimento.

§ 2° O imposto sobre a renda na fonte a que se refere o caput
deste artigo devera ser retido pelo administrador do fundo de
investimento na data prevista no caput e devera ser recolhido
em cota unica até 31 de maio de 2024.

§ 3° Incumbe ao cotista prover, previamente ao administrador
do fundo de investimento, os recursos necessarios para o
recolhimento do imposto sobre a renda devido nos termos do
disposto neste artigo.

§ 4° Se o cotista ndo prover os recursos necessarios para o
recolhimento, o fundo nado podera realizar distribuicdes ou
repasses de recursos aos cotistas ou reinvestimentos ou novos
investimentos enquanto ndo ocorrer a quitacdo integral do
imposto sobre a renda devido.

§ 5° Na hipotese prevista no § 4° deste artigo, o imposto sobre
a renda a que se refere o caput deste artigo sera provisionado
em 2 de janeiro de 2024, sendo que, se o recolhimento for
efetuado apds o prazo estabelecido no § 2° deste artigo, seréao
adicionados os acréscimos legais devidos.”
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“Art. 23. O art. 2° da Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006,
passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

“Art.

§ 5° Ficam sujeitos a tributagdo do imposto sobre a renda na
fonte, as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do art.
1° da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os
rendimentos auferidos pelo cotista quando da distribuicdo de
valores pelos fundos a que se refere o caput deste artigo, em
decorréncia da inobservancia ao disposto no § 3° deste artigo.

§ 9° Para fins de apuragao do imposto sobre a renda na fonte,
os recursos obtidos pelos fundos na alienacdo de qualquer
investimento em companhias investidas e em outros ativos
considerados para fins de enquadramento, conforme
regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM,
deduzidas as despesas e o0s encargos do fundo, serao
considerados como distribuidos aos cotistas, caso ndo tenham
sido distribuidos anteriormente, no ultimo dia util do més
subsequente ao recebimento, independentemente do
tratamento previsto no regulamento a ser dado a esses
recursos, observado o disposto no § 11 deste artigo.

§ 10. Consideram-se ainda distribuidos aos cotistas, para fins
de apuracgao do imposto sobre a renda na fonte, nos termos do
disposto no § 9° deste artigo, os recursos efetivamente
recebidos pela amortizagao de cotas de fundos de investimento
em participacdes nos quais o fundo investe.

§ 11. O imposto sobre a renda na fonte incide sobre as
distribuicdes a partir do momento em que, cumulativamente, os
valores distribuidos ou assim considerados, nos termos do
disposto nos §§ 9° e 10 deste artigo, superarem o valor total do
capital integralizado no fundo.

§ 12. O disposto neste artigo aplica-se aos fundos de
investimento qualificados como entidade de investimento de
acordo com as normas estabelecidas pela CVM. (NR)”

“Art. 24. O Poder Executivo regulamentara o disposto neste
Titulo.”
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“TITULO IV

DA ALIQUOTA DO IMPOSTO DE RENDA INCIDENTE SOBRE
OS RENDIMENTOS PRODUZIDOS POR TIiTULOS
PUBLICOS, QUANDO PAGOS, CREDITADOS, ENTREGUES
OU REMETIDOS A BENEFICIARIO RESIDENTE OU
DOMICILIADO NO EXTERIOR”

Art. 25. Este Titulo dispde sobre a aliquota do imposto de
renda incidente sobre os rendimentos produzidos por titulos
publicos, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, bem como
altera a Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006.

Art. 26. A aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos definidos nos termos da alinea "a" do § 2° do art.
81 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, produzidos por
titulos publicos adquiridos a partir de 16 de fevereiro de 2006,
quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, exceto em
pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento), sera de:

| — 4% (quatro por cento) entre 1° de janeiro e 31 de dezembro
de 2024; e

Il — 8% (oito por cento) entre 1° de janeiro e 31 de dezembro de
2025.

§ 1° O disposto neste artigo:

| — aplica-se exclusivamente as operagbes realizadas de
acordo com as normas e condigbes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional;

Il — aplica-se as cotas de fundos de investimentos exclusivos
para investidores nao-residentes que possuam no minimo 98%
(noventa e oito por cento) de titulos publicos;

Il — ndo se aplica a titulos adquiridos com compromisso de
revenda assumido pelo comprador.

§ 2° Os rendimentos produzidos pelos titulos e valores
mobiliarios, referidos no caput e no § 1° deste artigo, adquiridos
anteriormente a 16 de fevereiro de 2006 continuam tributados
na forma da legislagao vigente.

“TiITULO V
DISPOSICOES FINAIS”
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“Art. 27. Ficam revogados:

| — os seguintes dispositivos do art. 24 da Medida Proviséria n°
2.158-35, de 24 de agosto de 2001:

a)o§5%e
b) o inciso | do § 69;
Il — o paragrafo unico do art. 4° da Lei n® 9.250, de 1995; e

[l — o art. 1° e 0s §§ 2° e 4° do art. 2° da Lei n°® 11.312, de 27
de junho de 2006.”

JUSTIFICACAO

A Medida Provisoria (MP) n°® 1.171, de 2023, dispbe sobre a
tributacdo da renda auferida por pessoas fisicas residentes no Pais em
aplicagdes financeiras, entidades controladas e trusts no exterior, altera os
valores da tabela mensal do Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisica de que
trata o art. 1° da Lei n° 11.482, de 31 de maio de 2007, e altera os valores de
deducéo previstos no art. 4° da Lei n°® 9.250, de 26 de dezembro de 1995.

Cabe trazer, nesse tema da tributagdo de Imposto de Renda de
aplicagbes financeiras avangado pela MP n° 1.171/2023, a reformulagdo de
algumas normas que desoneraram fundos de investimento fechados e fundos
de investimento em participacbes e também os rendimentos relativos a titulos

publicos detidos por investidores estrangeiros.

Entendemos que é preciso examinar formas de arrecadar mais
recursos em areas que nao penalizem a maioria da populagdo, com o objetivo
de financiar politicas publicas essenciais a recuperacdo e, ao mesmo tempo,
eliminar distorgdes na tributacdo de grandes contribuintes. Com esse intuito
apresentamos o Projeto de Lei n° 1.204, de 2021, que serve de base para a

Emenda que ora apresentamos.

Pretendemos disciplinar a cobrangca e o recolhimento do

imposto sobre a renda incidente sobre rendimentos de aplicagbes em fundos
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de investimento fechados e em fundos de investimento em participagdes. Ao
invés de haver incidéncia de imposto apenas quando o cotista recebe
rendimentos pela amortizagdo ou resgate de cotas, propomos que a incidéncia
se dé a medida que os rendimentos sejam auferidos, a semelhanga dos fundos

de investimento abertos.

Sao definidas assim regras de apuragdao e de recolhimento
semestral para esses fundos fechados, além de normas para as hipoteses de
amortizacao e resgate de cotas e para os casos de reorganizagao dos fundos
de investimento. Também sao previstos casos especificos em que ficam
mantidas as normas vigentes. O Poder Executivo estimou que, apenas em
2019, seriam arrecadados mais R$ 10,7 bilhées em imposto de renda com
regras semelhantes na tributacdo de fundos de investimento fechados e em

fundos de investimento em participacoes.

Com respeito aos fundos de investimento em participagdes,
altera-se a regra atual estabelecida pela Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006.
Fundos considerados como entidades de investimento, segundo a Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), devem receber o tratamento tributario conferido
por essa Lei e pelas normas da CVM. Ja os fundos ndo enquadrados como
essas entidades devem ser equiparados as pessoas juridicas para fins de

tributacdo, por exercerem atividades proprias de holding.

Adicionalmente, também propomos o fim do beneficio fiscal em
titulos publicos conferido apenas a investidores estrangeiros pelo art. 1° da Lei
n® 11.312, de 27 de junho de 2006. Pretendemos acabar com a aliquota zero
de imposto de renda incidente sobre os rendimentos produzidos por titulos
publicos, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior. Sugerimos uma regra de transicao em que
o imposto seja de 4% em 2024 e de 8% em 2025, para que a aliquota retorne,

em 2026, ao valor aplicado aos investidores nacionais.
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Solicitamos o apoio dos nobres pares e de toda a sociedade
brasileira para a aprovagao desta importante Emenda a Medida Proviséria n°
1.171, de 2023.

Sala da Comissao, em de de 2023.

Deputado FAUSTO PINATO

Tel: (61) 3215-5562/3562 - dep.faustopinato@camara.leg.br
Camara dos Deputados, Anexo IV — 52 andar — Gabinete 562 | CEP 70160-900 — Brasilia - DF

Assinado eletronicamente pelo(a) Dep. Fausto Pinato

Para verificar a assinatura, acesse https://infoleg-autenticidade-assinatura.camara.leg.br/CD238528493900
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