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INFLACAO

Desaceleracao abre janela para reducao nos juros
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Y
20 ANOS DE TAXA SELIC 2

Juros sao cronicamente altos, mas cairam pela metade em relacao ao
inicio dos anos 2000
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FONTES DE FINANCIAMENTO DO DEFICIT

Endividamento interno € umas das forma de financiamento.

Brasil ja testou todas.

FONTE DE FINANCIAMENTO

EFEITO COLATERAL

ENDIVIDAMENTO EXTERNO
(uso de reservas)

Aumento da divida liquida +
risco de fuga de capitais

INFLACAO

Desequilibrio macroeconémico +
pioranadistribuicdo de renda

CARGA TRIBUTARIA

Desestimulo crescimento e empregos

+ aumento informalidade

ENDIVIDAMENTO INTERNO
(SELIC)

Taxa de juros elevada T
baixo crescimento via crowding out
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IMPOSTO INFLACIONARIO

Financiamento do déficit via inflacao durou duas décadas

Receita Total com a criacao de moeda (RS mil)
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CARGA TRIBUTARIA POS REAL 2

No pds Real, carga tributaria foi um freio ao crescimento brasileiro

36% 33,71%

33,64%
34%
32% v
30%
28,31%
28%
26%
24%
2 %
22% 3,55 o
20%
-~ AN (a2} < v (e} N~ [} (o] o - AN (a2} < v [(e} N~ [0} (o] o ~ N o < v [(e} N~ (ee] (o)) o — N
[} (o2} (o2} (o] D [} (o} (o2} (o] o o o o o o o o o () . S o S® o ae e = oSE S m e AN AN N
(o)} (o)} (o)} » D (o)} (o)} (o)} » o o o o o o o (=) (=) o o o o o o (=) o o o o o
FFFFFFFFF N (q] N N N (q] (q\] N N N N N N N N (q\] N N N N (q] N N

Fonte: RFB, Tesouro Nacional
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DIVIDA EXTERNA POR DIiVIDA INTERNA

Selic foi a outra forma de financiamento mais utilizada
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