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EMENDA N° - PLEN
(a0 PL n° 2.646, de 2020)

Inclua-se onde couber, no Projeto de Lei n°® 2.646, de 2020:

“Art. Nos casos em que o regulamento do fundo de
investimento preveja a existéncia de diferentes classes de cotas, com
direitos e obrigacdes distintos e patrimonio segregado para cada
classe, nos termos do inciso III do art. 1.368-D da Lei n° 10.406, de
10 de janeiro de 2002 (Cdédigo Civil), observada a regulamentagao
da Comissdo de Valores Mobilidrios, aplicar-se-a a cada classe de
cotas o regime tributario de acordo com sua classificagao, nos termos
da legislacao tributaria em vigor.

§ 1° Para fins do disposto no caput deste artigo, o regime
tributario aplicavel a cada classe de cotas serd atribuido com base na
composi¢do de cada parcela segregada do patrimoénio (classe de
cotas) do fundo de investimento, independentemente da forma de
constitui¢do do fundo de investimento ou de sua classificagdo para
fins regulatorios.

§ 2° Para fins de interpretacao do disposto neste artigo, sempre
que a legislacdo tributéria fizer meng¢do a fundos de investimento, tal
mencao deve ser interpretada como abrangendo cada classe de cotas,
individualmente considerada.”

“Art. Ficam revogados o § 4° do art. 2° e 0 §10 do art. 3° da
Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011.”

JUSTIFICACAO

O Projeto de Lei 2.646, de 2020, ¢ meritério ao incentivar os

investimentos e permitir que os emissores das debéntures facam um
planejamento fiscal mais vantajoso e que os investidores tenham uma
rentabilidade maior.

O texto aprovado na Camara dos Deputados agregou ainda mais

melhorias, porém ainda sdo necessarias adequagdes para que se mantenha
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viavel o mercado das debéntures incentivadas e de infraestrutura,
proporcionando a atragcdo de investimentos para o setor.

A Lei de Liberdade Econdmica, que alterou o Codigo Civil,
introduziu o marco legal dos fundos de investimento e trouxe a possibilidade
de limitacdo da responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas; e de
criacdo de classes de cotas com direitos e obrigagdes distintos, mediante a
constituicdo de patrimdnio segregado para cada classe.

A inteng¢do desta emenda ¢ buscar um alinhamento ainda maior
da legislagdo tributaria com o Codigo Civil, especialmente considerando que
a Comissdo de Valores Mobiliarios esta em vias de regulamentar o assunto.

A Lei n° 4.506, de 30 de novembro de 1964, dispde que, na
apuragdo do Lucro Real, sdao dedutiveis: as despesas ndo computadas nos
custos, necessarias a atividade da empresa e a manutencao da respectiva
fonte produtora; as despesas pagas ou incorridas para a realizagdo das
transacdes ou operagdes exigidas pela atividade da empresa; as despesas
usuais ou normais no tipo de transagdes, operagoes ou atividades da empresa;
as perdas extraordinarias de bens objeto da inversao, quando decorrerem de
condi¢des excepcionais de obsolescéncia de casos fortuitos ou de forga
maior, cujos riscos nao estejam cobertos por seguros, desde que nado
compensadas por indenizagdes de terceiros.

Além disso, as operacdes de emissdo e comercializagdo de
debéntures sdo operacdes normais, usuais e feitas a taxa de mercado, ndo
havendo, portanto, qualquer fundamento juridico ou econdmico em ndo se
permitir a dedutibilidade de eventual perda ao investidor pessoa juridica.

O beneficio existente nestas transacoes ¢ da ordem de 10%, ao
passo que a nao dedutibilidade significa um custo incremental de 25%, o que
nao guarda qualquer razoabilidade economica.

Nesse sentido, propomos a revogagdao dos dispositivos que
tornam ndo dedutiveis as perdas apuradas nas operagdes com os ativos e
cotas dos fundos das debéntures de infraestrutura, quando realizadas por
pessoa juridica tributada com base no lucro real.

Sala das Sessoes,
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