MENSAGEM N2 401

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VIl e VIII, da Constituicdo, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratacdo de operacao de crédito externo, com a garantia da
Republica Federativa do Brasil no valor de US$ 80,000,000.00 (oitenta milhdes de ddlares dos
Estados Unidos da América), de principal, entre o Municipio de Belo Horizonte, no Estado de
Minas Gerais e o Banco Internacional para a Reconstrucao e Desenvolvimento - BIRD, cujos
recursos destinam-se ao financiamento parcial do Programa de Mobilidade e Inclusdo Urbana
de Belo Horizonte, de conformidade com a inclusa Exposicao de Motivos do Senhor Ministro de
Estado da Economia, substituto.

Brasilia, 21 de julho de 2022.



EM n2 00079/2022 ME

Brasilia, 28 de Marco de 2022

Senhor Presidente da Reptblica,

1. O Senhor Prefeito do Municipio de Belo Horizonte (MG) requereu a este Ministério a
garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagdo de operacdo de crédito externo a ser
celebrada com o Banco Internacional para a Reconstru¢ao de Desenvolvimento - BIRD, no valor de
US$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), cujos recursos se
destinam ao financiamento parcial do 'Programa de Mobilidade e Inclusdo Urbana de Belo
Horizonte'.

2. A Constitui¢do estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das operacgdes
financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
consoante o art. 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria mediante a
Resolugao n°® 48, de 21 de dezembro de 2007, ¢ a Resolucao n°® 43, de 21 de dezembro de 2001.

3. O Programa foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo pela
Comissao de Financiamentos Externos-COFIEX, de que trata o Decreto n® 9.075, de 6 de junho de
2017, e o Banco Central do Brasil efetuou o registro da operacao.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional da Secretaria Especial do Tesouro e Orcamento do
Ministério da Economia prestou as devidas informagdes sobre as finangas externas da Unido, bem
como analisou as informacdes referentes ao Mutuario, manifestando-se favoravelmente ao
oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a referida operagao de crédito, haja
vista que o Mutuario cumpre os requisitos legais aplicaveis. Adicionalmente, informou que o
Mutuario recebeu classificagdo "B" quanto a sua capacidade de pagamento.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela legalidade
das minutas contratuais e pela regularidade na apresentagdo dos documentos requeridos na
legislagao para o encaminhamento do processo ao Senado Federal para fins de autorizagdo da
operacao de crédito em tela, bem como a concessdo de garantia por parte da Unido, ressalvando
que, previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, seja verificado o disposto no § 5° do art.
1° da Portaria n® 151, de 12 de abril de 2018, do extinto Ministério da Fazenda, o cumprimento
substancial das condigdes de efetividade do contrato de empréstimo, bem como seja formalizado o
contrato de contragarantia.

6. Em razdo do acima exposto, dirijo-me para solicitar o envio de Mensagem ao Senado
Federal a fim de submeter a apreciacdo daquela Casa o pedido de contratacdo e de concessdo da
garantia da Unido ao Ente em tela referente a operagdo financeira descrita nesta Exposi¢do de
Motivos.

Respeitosamente,



Assinado eletronicamente por: Esteves Pedro Colnago Junior



17944.100540/2020-97

PRESIDENCIA DA REPUBLICA
Secretaria-Geral

OFICIO N2 431/2022/SG/PR/SG/PR
Brasilia, 22 de julho de 2022.

A Sua Exceléncia o Senhor

Senador Iraja

Primeiro-Secretario

Senado Federal Bloco 2 — 22 Pavimento
70160-900 Brasilia/DF

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro-Secretario,

Encaminho a essa Secretaria a Mensagem do Senhor Presidente da Republica relativa a
proposta para que seja autorizada a contratacdo de operacdo de crédito externo, com a garantia da
Republica Federativa do Brasil no valor de USS 80,000,000.00 (oitenta milhdes de ddlares dos Estados
Unidos da América), de principal, entre o Municipio de Belo Horizonte, no Estado de Minas Gerais e o
Banco Internacional para a Reconstrucdo e Desenvolvimento - BIRD, cujos recursos destinam-se ao
financiamento parcial do Programa de Mobilidade e Inclusdo Urbana de Belo Horizonte.

Atenciosamente,

LUIZ EDUARDO RAMOS
Ministro de Estado Chefe da Secretaria-Geral
da Presidéncia da Republica

.?/?‘1"_-"?""-"'.;;,;\‘. Documento assinado com Certificado Digital por Luiz Eduardo Ramos Baptista Pereira, Ministro de
) ' Estado Chefe da Secretaria-Geral da Presidéncia da Republica, em 22/07/2022, as 14:50, conforme
.l horario oficial de Brasilia, com o emprego de certificado digital emitido no ambito da ICP-Brasil, com
: \j’/ fundamento no art. 62, caput, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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A autenticidade do documento pode ser conferida informando o codigo verificador 3515531 e o


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2015/Decreto/D8539.htm

: -g_@ https://sei-pr.presidencia.gov.br/sei/controlador_externo.php?
.

il
I .
¥ -""'_11 :'j e acao=documento_conferir&id orgao acesso_externo=0

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n2 17944.100540/2020-97
Palacio do Planalto - 42 andar sala 402 — Telefone: (61)3411-1447
CEP 70150-900 Brasilia/DF - https://www.gov.br/planalto/pt-br

SEl n2 3515531


https://sei-pr.presidencia.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0

DOCUMENTOS PARA O SENADO

MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE/MG
X

BIRD

“Programa de Mobilidade e Inclusdo Urbana de Belo Horizonte.”

PROCESSO N° 17944.100540/2020-97
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

Procuradoria-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal, Financeira, Societéaria e Econdmico-
Orcamentaria

Coordenagdo-Geral de Operagdes Financeiras Externas da Unido

PARECER SEI N° 12972/2020/ME

Operagdo de crédito externo a ser celebrada entre
0 Municipio de Belo Horizonte - MG e o Banco
Internacional  para a  Reconstrugdo e
Desenvolvimento - BIRD (BANCO MUNDIAL),
no valor de US$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes
de ddlares dos EUA), destinados ao financiamento
parcial do 'Programa de Mobilidade e Incluséo
Urbana de Belo Horizonte'.

Exame preliminar, sob o aspecto de legalidade da
minuta contratual. Operagéo sujeita a autorizagdo
do Senado Federal.

Constituigdo Federal, art. 52, V e VII; DL
n? 1312, de 1974; DL n° 147, de 1967; Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000;
Resolugdes do Senado Federal ns 48, de 2007, e
43, de 2001, ambas com alteracdes.

Processo SEI n° 17944.100540/2020-97

Vem 2 analise da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN proposta de celebragfo
de operagdo de crédito externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, para exame e
parecer da minuta contratual que antecede a andlise autorizativa do Senado Federal de que trata o art.
52, inciso V, da Constituigdo da Republica, com as seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Municipio de Belho Horizonte - MG;

MUTUANTE: Banco Internacional para a Reconstrugdo e Desenvolvimento - BIRD;

GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;

01/09/2020 16:34
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NATUREZA DA OPERACAO: empréstimo externo;

VALOR: até US$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de délares dos EUA);

FINALIDADE: financiar parcialmente o 'Programa de Mobilidade ¢ Inclusio Urbana de Belo
Horizonte'.

2. Juridicamente, importa observar que o pronunciamento desta PGFN restringe-se
tdo-somente aos aspectos juridicos extrinsecos da garantia da Unidio. Neste sentido, as formalidades

prévias a contratagfo sdo aquelas prescritas na Constituigdo Federal; no Decreto-Lei n® 1.312, de 15
de fevereiro de 1974; na Lei Complementar n°® 101, de 4 de maio de 2000; na versdo atualizada das
Resolugdes do Senado Federal n® 43, consolidada e republicada em 10 de abril de 2002, e n° 48, de
21 de dezembro de 2007; na Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portaria n° 650,

de 1° de outubro de 1992, ambas do entiio Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, como se
acham em vigor; e nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes.

I

Andlises da STN

3. A Secretaria do Tesouro Nacional — STN emitiu o Parecer SEI
n° 12162/2020/ME (SEI 9438351), onde consta:

(a) verificagdo dos limites de endividamento das Resolugdes n° 40 e 43, ambas de 2001, do Senado
Federal;

(b) andlise dos requisitos legais e normativos referentes 4 concesséo da garantia da Unido.

4. No tocante & verificagéo dos limites ¢ condigdes para contratagio da operagio de crédito
¢ para a concessdo de garantia pela Unido, em conformidade com o paragrafo 6° do art. 32 da Lei de
Responsabilidade Fiscal e Portaria MF n° 151, de 12/04/2018, estabeleceu a STN o prazo de 270
(duzentos ¢ setenta) dias, contados a partir de 29/07/2020, uma vez que o célculo dos limites a que se
referem os incisos I, I e III do art. 7° da RSF n° 43/2001 resultou em percentuais de
comprometimento inferiores a 80%.
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5. Segundo informa a STN no mencionado Parecer SEI n° 12162/2020/ME, por intermédio
do Sistema de Analise da Divida Publica, Operagdes de Crédito e Garantias da Unifio, Estados e
Municipios (SADIPEM), de que trata a Portaria n° 09/2017 da Secretaria do Tesouro Nacional
(STN), foram submetidas a STN informagdes para comprovagdo do contido nos arts. 21 a 25 da RSF
n° 43/2001, sob a forma de formulario eletrénico disponibilizado ao Ente no SADIPEM, assinado em
16/07/2020 pelo Chefe do Poder Executivo (SEI 9415107). Os seguintes documentos foram enviados
eletronicamente como documentos anexos no SADIPEM: a. Lei Autorizadora (SEI 6425010); b.
Parecer do Orgao Juridico (SEI 6531183) c. Parecer do Orgiio Técnico (SEI 9041398); d. Certiddes
do Tribunal de Contas competente (SEI 8045843; 8045943; 8046029, fls. 01-02; 9041366;
e 9415261).

6. O referido Parecer SEI n° 12162/2020/ME (SEI 9438351) relata, no que diz respeito aos
requisitos minimos aplicaveis a operagdo, que o ente da Federagdo atendeu a todas as exigéncias
previstas nos artigos 6°, 7° e 21 da RSF n° 43/2001; registar, ainda, que foram cumpridos todos os
limites estabelecidos nas RSF n° 40 e 43, de 2001.

7. A STN apresenta conclusgo favoravel, vez que o Municipio de Belo Horizonte cumpre os
requisitos prévios para a concessdo de garantia da Unifo, condicionado:

1. ao cumprimento substancial das condi¢des de efetividade;

2. a verificagdo, pelo Ministério da Economia, do disposto no § 5° do art. 1° da Portaria MF n°
151, de 12/04/2018; e

3. a formalizagfo do respectivo contrato de contragarantia.

Aprovacdo do projeto pela COFIEX

8. A Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX), por meio da Resolugéo n® 09/0134,
de 29/05/2019 (SEI 6424888), autorizou a preparagdo do Programa no valor de até US§$
80.000.000,00 provenientes do BIRD, com contrapartida de no minimo 20% do valor do Programa.

Existéncia de autorizacdo legislativa para a contratacdo de operacdo de crédito externo e oferta de
contragarantia a garantia a ser prestada pela Unido

9. Lei Municipal n° 11.147, de 07/01/2019 (SEI 6425010), autoriza o Poder Executivo a
contratar a operagdo de crédito e a vincular, como contragarantia & garantia da Unido, "em cardter
irrevogdvel e irretratdvel, as receitas a que se referem o art. 158 e a alinea "b" do inciso I do art.
159, complementadas pelas receitas tributdrias estabelecidas no art. 156, nos termos do § 4° do art.
167, todos da Constitui¢do Federal, bem como outras garantias admitidas em direito".

10. Em cumprimento do art. 40, § 1° da LRF, e art. 10, inciso III, da RSF N° 48, foi
realizada pela COAFI/STN a analise da suficiéncia das contragarantias a garantia da Unido, segundo
a metodologia estabelecida na Portaria MF n® 501/2017. Conforme informagéo consignada no Oficio
SEI n° 167328/2020/ME, de 10/07/2020 (SEI 9303292, fls. 09-10), as contragarantias oferecidas
pelo ente sdo consideradas suficientes para ressarcir a Unidio, caso esta venha a honrar compromisso
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na condi¢do de garantidora da operagio.

11. Em cumprimento ao art. 40, §1°, da LRF, o Ente devera assinar contrato de contragarantia
com a Unido previamente a concessio da garantia.

Previsdo no Plano Plurianual e na Lei Orcamentdria

12. O referido Parecer SEI n° 12162/2020/ME consigna que "A Declaragio do Chefe do
Poder Executivo, assinada digitalmente no SADIPEM (SEI 9415107, fls. 18-24), informa que a
operag¢do em questdo estd inserida no Plano Plurianual (PPA) do ente da Federagio para o quadriénio
2018-2021, estabelecido pela Lei Municipal n° 11.098, de 29/12/2017. A declaragdo citada informa
ainda que constam da Lei Municipal n° 11.211, de 26/12/2019, que estima a receita e fixa a despesa
do ente da Federagfo para o exercicio de 2020, dotagGes necessérias e suficientes para a execucdo do
Programa em tela, quanto ao ingresso dos recursos, ao aporte da contrapartida e ao pagamento dos
encargos da operagdo."

Capacidade de pagamento e classificacio da situacio fiscal

13. Aduz a STN que, "para o cumprimento do art, 23, inciso I da RSF n° 43/2001, foi
realizada a andlise da capacidade de pagamento do pleiteante & garantia, segundo a metodologia
estabelecida na Portaria MF n° 501/2017, utilizando os conceitos e procedimentos definidos na
Portaria STN n° 1.049/2017. Conforme consignado na Nota Técnica SEI n° 19228/2020/ME, de
29/05/2020 (SEI 9105476), a capacidade de pagamento do ente foi classificada em “B”". Consigna,
ainda, a STN, que "essa classificagdo atendeu ao requisito previsto no inciso I do artigo 11 da
Portaria MF n® 501/2017, necessario para a continuidade da andlise do Pedido de Verificagdo dos
Limites e Condi¢des da operagiio de crédito, no dmbito da STN, e também atendeu, conforme o
inciso I do artigo 12 da Portaria MF n° 501/2017, a um dos requisitos para elegibilidade da operagéo
de crédito & concessdo de garantia da Unido".

Limite para concessdo de garantias pela Unido

14. A STN informa, ainda, que: "Em relagdo ao intralimite anual das garantias de que trata
o art. 9°-A da RSF n°® 48, de 2007, esta STN sugeriu & Secretaria Especial de Fazenda que
propusesse ao Senado Federal o valor de R$ 20 bilhdes para o exercicio atual, conforme Nota
Técnica SEI n° 16423/2020/ME (SEI 9438265). Informa-se que, até o dia anterior ao da elaboragéo
deste parecer, o montante de operagdes de crédito de entes subnacionais garantidas pela Unido
¢ deferidas pela STN correspondia a 48,49% daquele valor".

Situacdo de adimpléncia do Ente

15. Aduz a STN que, em relagfo a adimpléncia financeira com a Unido, "cumpre informar
que, na presente data (29.07.2020), ndo constam pendéncias em relagio ao ente, conforme ja
mencionado no paragrafo 14 deste parecer"; contudo, necessario consignar que a adimpléncia do
ente serd verificada por ocasido da emissido do parecer da PGFN prévio a assinatura do contrato de
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garantia.

Regularidade quanto ao pagamento de precatorios

16. Quanto a regularidade do ente relativamente ao pagamento de precatdrios, a verificagdo
devera ser feita por ocasiio da emissdo do Parecer (PGFN) prévio & assinatura do contrato de
garantia.

Certidio do Tribunal de Contas do Ente

17. No que concerne ao art. 21, inciso IV, da RSF n° 43/2001, consigna a STN, no Parecer SEI
n° 12162/2020/ME (SEI 9438351), que "as Certiddes do Tribunal de Contas competente
(SEI 8045843; 8045943; 8046029, fls. 01-02; 9041366; e 9415261) atestaram o cumprimento pelo
ente do disposto na LRF relativamente ao tltimo exercicio analisado (2013), aos exercicios néo
analisados (2014, 2015, 2016, 2017, 2018 e 2019) e ao exercicio em curso (2020); relata, ainda, a
STN, que referidas certiddes (SEI 8045843 e 8045943) atestaram, para os exercicios de 2018 e
2019 o cumprimento do artigo 198 da Constitui¢io Federal, bem como, para o exercicio de 2019, o
cumprimento do artigo 212 da Constitui¢do Federal.

Declaracdo do chefe do Poder Executivo do Ente quanto ao exercicio em curso

18. Consigna a Secretaria do Tesouro Nacional (item 2 do Parecer SEI n® 12162/2020/ME),
que as informagdes para comprovagdo do contido nos arts. 21 a 25 da RSF n° 43/2001, foram levadas

a efeito sob a forma de formuldrio eletrénico disponibilizado pelo ente no SADIPEM, assinado em
16/07/2020.

Limite de Restos a Pagar

19, A STN declara, no item 24 do Parecer SEI n° 12162/2020/ME, que, tendo em vista o
entendimento da PGFN consagrado no Parecer SEI N° 323/2018/CAF/PGACFFS/PGFN-
MFPGFN/COF, niio cabe a verificagdo de tal requisito para fins de emisséo de seu Parecer.

Limite de Parcerias Publico-Privadas

20. Informou a STN (item 31 do Parecer SEI n° 12162/2020/ME) que "o ente declarou no
SADIPEM, por meio da aba "Declara¢io do Chefe do Poder Executivo" (SEI 9415107, fls. 18-24),
que firmou contrato na modalidade de PPP e declarou, ainda, que as despesas com PPP situam-se

dentro do limite estabelecido no artigo 28 da Lei n° 11.079/2004, o que corrobora a informagéo
constante de seu RREO relativo ao 2° bimestre de 2020 (SEI 8288201, fls. 30-32)".

Parecer Juridico do Mutudrio
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21. A Procuradoria-Geral do Municipio de Belo Horizonte emitiu Parecer Juridico
AJU-POG/PGM/SMPOG n° 110/2020 (SEI 10154569), para fins do disposto na Portaria MEFP

n? 497, de 1990, alterada pela Portaria MEFP n° 650, de 1° de outubro de 1992, em que conclui pela
legalidade, constitucionalidade e exigibilidade das obrigagdes constantes da minuta contratual.

Registro da Operacdo no Banco Central do Brasil

22. A STN consigna que a operagfo de crédito sob andlise est inscrita no Registro de
Operagdes Financeiras do Registro Declaratério Eletrnico (RDE-ROF) n° TB042136
(SEI 9436582 e 9436602)..

I

23. O empréstimo serd concedido pelo Banco Internacional para a Reconstrugfo e
Desenvolvimento - BIRD; constam do processo as minutas do contrato de financiamento
(SEI 6695305, fls. 01-12 e 16-28), das Condi¢Bes Gerais (SEI 6696273) e do Contrato de Garantia
(SEI 6695305, fls. 13-15), e respectivas tradugbes (SEI 10054020), a se constatar que as clausulas
estipuladas sdo as usualmente utilizadas nas operagdes de crédito celebradas com essa Instituigio.

24. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolugéo n? 48/2007, do Senado Federal,
que veda disposigdo contratual de natureza politica, atentatéria a soberania nacional e a ordem
publica, contréria & Constituicdo e as leis brasileiras, bem assim que implique compensagdo
automatica de débitos e créditos.

25. O mutuério € o Municipio de Belo Horizonte - MG, pessoa juridica de direito publico
interno, a quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente.
Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas or¢amentarias, 0os recursos
necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

26. A concessdo da garantia da Unifio para a operagdo de crédito em exame depende de
autorizagdo do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constituigdo Federal,
pelo que se propde o encaminhamento do assunto a consideragdo do Senhor Ministro da Economia
para que, entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame do Senado Federal, sob a ressalva de
que, previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, sejam tomadas as seguintes
providéncias: (a) seja verificado o cumprimento substancial das condigdes de efetividade ; (b) seja
verificado, pelo Ministério da Economia, o disposto no § 5° do art. 1° da Portaria MF n° 151, de
12/04/2018; e (c) seja formalizado o respectivo contrato de contragarantia entre o Ente e a Unifo.

E o parecer. A consideragfo superior.

PAULO EDUARDO MAGALDINETTO

Procurador da Fazenda Nacional
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De acordo . A Senhora Procuradora-Geral Adjunta de Consultoria, Fiscal, Financeira,
Societaria e Econdmico-Orgamentaria

MAURICIO CARDOSO OLIVA

Coordenador-Geral

De acordo. Ao Senhor Procurador-Geral da Fazenda Nacional.

MAIRA DE SOUZA GOMES

Procuradora-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal, Financeira, Societaria e Economico-Orgamentaria

Aprovo o Parecer. A Secretaria-Executiva deste Ministério para posterior
encaminhamento ao Gabinete do Senhor Ministro da Economia.

RICARDO SORIANO DE ALENCAR

Procurador-Geral da Fazenda Nacional

Documento assinado eletronicamente por Mauricio Cardoso Oliva, Coordenador(a)-Geral,
| em 28/08/2020, as 14:30, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, §
112, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

‘ Documento assinado eletronicamente por Paulo Eduardo Magaldi Netto, Procurador(a) da
ammﬁ;ﬁ % | | Fazenda Nacional, em 28/08/2020, as 14:50, conforme horario oficial de Brasilia, com
eletronieas | fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

o " Documento assinado eletronicamente por Maira Souza Gomes, Procurador{a)-Geral

E§ @ Adjunto(a) de Consultoria Fiscal, Financeira e Societaria, em 31/08/2020, as 21:26,
§§‘§§f§§§‘§ b conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539,
et o 8 de gutubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Ricardo Soriano de Alencar, Procurador(a)-Geral
| da Fazenda Nacional, em 01/09/2020, as 13:21, conforme hordrio oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Referéncia: Processo n° 17944.100540/2020-97 SEIn®9759933
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Registro de Operagdes Financeiras

Nota: Declaragéo sob inteira responsabilidade do declarante. O Banco Central do Brasil n&o se responsabiliza pela veracidade das
informagdes.

CPF do responsavel: Nome: Telefone: E-mail:
065.276.716-87 LEONARDO MAURICIO COLOMBIN! LIMA (31) 32774442 leocolombini@pbh.gov.br
Informagdes gerais
Cadigo: Tipo de operagao: Situagao:
TB042136 Financiamento de organismos Elaborado
Devedor: Moeda de denominagao: Valor de denominacéo:
18.715.383/0001-40 USD - Délar dos Estados Unidos USD 80.000.000,00
MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE
Possui encargos: Data de inclusao: Data/hora de efetivagao:
Sim 10/03/2020 -
Saldo: Ingresso: Remessa/Baixa:
USD 0,00 UsD 0,00 UsD 0,00

Participantes

Credores

som o devedor

TINTL.BANK FOR RECONSTRUCTION AND

602707 DEVELOPMENT 80.000.000,00 N&o ha relagéo

Garantidores:

00.394.460/0289-09 MINISTERIO DA ECONOMIA 80.000.000,00

Outros participantes:

Nenhum outro participante cadastrado.

29/07/2020 15.52.17 TB042136 Pagina 1 de 2



Lt
id
BANCO CENTRAL DO BRASIL

Registro de Operagdes Financeiras

Nota: Declaragao sob inteira responsabilidade do declarante. O Banco Central do Brasil ndo se responsabiliza pela veracidade das
informagdes.

CPF do responsavel: Nome: Telefone: E-mait:
065.276.716-87 LEONARDO MAURICIO COLOMBINI LIMA (31) 32774442 leocolombini@pbh.gov.br

Condigbes de pagamento

Sistema de amortizacéo: Unidade de prazo: Meio de pagamento:
Constante Més Moeda

Possui juros? Condicéo de inicio:

Sim Assinatura do contrato

Custo total estimado no inicio da Forma de pagamento dos juros:

operacao:

1,39 % aa Postecipado

Condi¢des de pagamento de principal

Numero de parcelas  Carencia f";‘zf’eriodidd&dez |

66 Meses 6 Meses 288 Meses

Tax/a, dé,juros (a8)

100,00% (Libor USD 6
meses) + 1,39%

6 Meses 288 Meses

29/07/2020 15.52.17 TB042136 Pagina 2de 2



Registro de Operagdes Financeiras

IMPORTANTE - E necessario atualizar o cronograma de pagamento de principal, apés realizar qualquer ingresso

de recursos no RDE-ROF.

Financiamento de organismos TB042136 | Elaborado ]

Informagoes
basicas ()

Devedor

18.715.383/0001-40
MUNICIPIO DE BELO
HORIZONTE

inclusédo

Data/hora: 10/03/2020
12:32

Operador:
000014081.MGF6279567

Responsabilidade pelo
imposto de renda

Condigoes de
pagamento ()

Declaragéo de
movimentagoes ()

Assungoes e
repactuagoes ()

Moeda de denominagéo

USD - Délar dos Estados
Unidos

Valor de denominacéo Possui encargos?

USD 80.000.000,00 Sim

Informacgdes complementares

Programa de Mobilidade e Inclusdo Urbana de Belo
Horizonte STN/ME 17944.100540/2020-97 Taxa de juros:
LIBOR semestral + margem variavel, a ser determinada
periodicamente pelo BIRD Encargos: Taxa de Comissao de
Compromisso 0,25% a.a. (valor cobrado sobre o saldo a
desembolsar); Comissdo de Financiamento de 0,25%
sobre o valor do empréstimo; Sobretaxa de Exposi¢édo do
banco ao pais (Exposure Surcharge) de 0,5% a.a sobre o
montante que exceder ao limite de exposi¢édo do pais.
GDC: 20200306000001555.

E setor publico

Sim
Isento / Ndo se aplica
= Credores
Valor da
participagao Relacionamento com o
CDNR Nome (USD) devedor
602707 INTL.BANK FOR 80.000.000,00 Nao ha relagao
RECONSTRUCTION AND

DEVELOPMENT

= Garantidores

& EMFTN.DANIELMB ~



Pezidente jfi r ~ : Valor (USD
 REYI&HE de Operacoes Pitfnceiras g emaadiSd vs -
Sim 00.394.460/0289-09 MINISTERIO DA ECONOMIA 80.000.000,00

== Qutros participantes

Nenhum outro participante cadastrado.

== Dados de contato

CPF do responsavel Nome Telefone E-mail

065.276.716-87 LEONARDO MAURICIO (31) 32774442 leocolombini@pbh.gov.br
COLOMBINI LIMA

& Voltar & Imprimir extrato (rest/financiamentoOrganismos/848237/relatorioPdf)
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais
Coordenagdo-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

PARECER SEI N° 12162/2020/ME

Parecer Publico. Auséncia de informagio
classificada como de acesso restrito pelos artigos
23 e 31 da Lei n° 12.527, de 18 de novembro de
2011, Lei de Acesso a Informagéo — LAIL

Operacgdo de crédito externo, com garantia da
Unido, entre o Municipio de Belo Horizonte - MG
e o Banco Internacional para Reconstrugdo e
Desenvolvimento (BIRD), no valor de US$
80.000.000,00.

Recursos destinados ao financiamento do
Programa de Mobilidade e Inclusio Urbana de
Belo Horizonte.

VERIFICACAO DE LIMITES E CONDICOES
E CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO

Processo SEI n° 17944.100540/2020-97

I. RELATORIO

1. Trata o presente parecer da solicitagdo feita pelo municipio de Belo Horizonte - MG para a
verificagdo do cumprimento dos limites e condiges necessarios a contratagdo de operagdo de crédito
com o Banco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento (BIRD) e de pedido de concesséo
de garantia da Unifo, nos termos da Lei Complementar n° 101, de 04/05/2000 - Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF), da Resolugdo do Senado Federal n® 43/2001 (RSF n°® 43/2001) e da
Resolucio do Senado Federal n° 48/2007 (RSF n°® 48/2007), com as seguintes caracteristicas (SEI
9415107, fls. 02 e 08-11):

a. Credor: Banco Internacional para Reconstru¢do e Desenvolvimento (BIRD);

b. Valor da operag¢io: US$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de ddlares dos EUA);

c. Valor da contrapartida: US$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de dolares dos EUA);

d. Destinacdo dos recursos: Programa de Mobilidade e Incluséo Urbana de Belo Horizonte;

e. Juros: LIBOR semestral acrescida de spread variavel determinado periodicamente pelo
Banco;

f. Atualizacio monetaria: variagfio cambial;

01/09/2020 16:38
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g. Liberagdes previstas: US$ 6.725.152,00 em 2020: US$ 12.398.720,00 em 2021; US$
23.533.024,00 em 2022; US$ 26.264.388,00 em 2023; US$ 10.439.720,00 em 2024; e US$
638.996,00 em 2025;

h. Aportes estimados de contrapartida: US$ 1.681.288,00 em 2020; US$ 3.099.680,00 em
2021; US$ 5.883.256,00 em 2022; USS$ 6.566.097,00 em 2023; US$ 2.609.930,00 em 2024; e
US$ 159.749,00 em 2025;

. Prazo total: 288 meses;

p—

J- Prazo de caréncia: até 66 meses;
k. Prazo de amortizagio: 222 meses;
1. Periodicidade: semestral;
m. Sistema de Amortiza¢io: Constante;
n. Lei autorizadora: Lein® 11.147, de 07/01/2019 (SEI 6425010);

0. Demais encargos e comissdes: Comissio de abertura (front-end fee) de 0,25% aplicado sobre
0 montante do empréstimo. Comissio de compromisso de 0,25% a.a. aplicado sobre o saldo
ndo desembolsado do empréstimo. Sobretaxa de exposi¢do (exposure surcharge) de 0,5% a.a.,
aplicavel no caso de o limite de exposigdo do banco ao pais ser excedido, em relagfio ao
excesso, multiplicado pela proporgio do empréstimo em relagio ao total de empréstimos do
banco no pais sujeitos a cobranga desse encargo. Juros de mora: acréscimo de 0,5% a taxa de
juros em caso de mora.

2. Por intermédio do Sistema de Analise da Divida Publica, Operagdes de Crédito e Garantias da
Unido, Estados e Municipios (SADIPEM), de que trata a Portaria n° 09/2017, da Secretaria do
Tesouro Nacional (STN), foram submetidas a esta Secretaria informagdes para comprovagdo do
contido nos arts. 21 a 25 da RSF n° 43/2001, sob a forma de formulario eletrénico disponibilizado
pelo ente no SADIPEM, assinado em 16/07/2020 pelo Chefe do Poder Executivo (SEI 9415107). Os
seguintes documentos foram enviados eletronicamente como documentos anexos no SADIPEM: a.
Lei Autorizadora (SEI 6425010); b. Parecer do Orgdo Juridico (SEI 6531183) c. Parecer do Orgo
Técnico (SEI 9041398); d. Certiddes do Tribunal de Contas competente (SEI 8045843; 8045943;
8046029, fls. 01-02; 9041366; e 9415261); e e. Termo de Acordo entre o estado de Minas Gerais e a
Associagdo Mineira dos Municipios, bem como Nota Técnica a esse respeito (SEI 8021965).

II. VERIFICACAO DE LIMITES E CONDICOES PARA CONTRATACAO DA OPERACAO
DE CREDITO

3. O ente interessado, em cumprimento do disposto no § 1° do art. 32, da LRF, bem como do inciso I,
do art. 21, da RSF n° 43/2001, encaminhou Parecer do Orgio Técnico (SEI 9041398), em que
atestou a relagdo custo-beneficio e o interesse econdmico social da operagdo, bem como apresentou a
analise das fontes alternativas de financiamento. A propésito, conforme a Nota n® 436/2013 -
STN/COPEM, de 13/06/2013 (SEI 7357216, fls. 01-02), ¢ possivel entender demonstrada a relagio
custo-beneficio nos pareceres técnicos que apresentem os beneficios de forma qualitativa.

4. O ente interessado, em cumprimento do disposto no § 1° do art. 32, da LRE, bem como do inciso I,
do art. 21, da RSF n° 43/2001, mediante o Parecer do Orgéo Juridico (SEI 6531183) e a Declaracdo
do Chefe do Poder Executivo efetuada no SADIPEM (SEI 9415107, fls. 18-24), atestou que cumpre
Os requisitos para contratagdo do empréstimo e concessdo da garantia da Uni#o prescritos na citada
Resolugéo e na Lei Complementar n° 101/2000. Ademais, tendo em vista a alteracdo introduzida pela
RSF n° 19/2011, que, entre outras, modifica o inciso III do art. 21 da RSF n° 43/2001, a
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comprovac¢do do cumprimento do inciso II do § 1° do art. 32 da LRF foi realizada por meio dos
citados Parecer Juridico e Declaragdo do Chefe do Poder Executivo, atestando a inclusio no
orgamento vigente dos recursos provenientes da operagdo pleiteada.

5. De acordo com as disposi¢des sobre a matéria, constantes das RSF n° 40/2001 e n® 43/2001,
foram verificados os seguintes limites quantitativos, considerando-se o valor e os dispéndios da
operagdo sob exame:

a. Limite referente ao art. 6°, § 1°, Inciso I da RSF n°43/2001 - receitas de operagdes de crédito
em relaciio as despesas de capital - exercicio anterior. Enquadrado, conforme quadro
abaixo:

|Exercici0 anterior

Despesas de capital executadas do exercicio anterior (SEI 7360253, fl. 1.067.652.777.53
03)

"Inciso I - Despesas realizadas (dedugéo relativa ao art. 33 da LRF - 0.00

operagdes de crédito nulas)" ’

"Inciso II - Despesas realizadas para empréstimo ou financiamento 0.00

(incentivo fiscal) a contribuinte" ’

"Inciso III - InversBes financeiras na forma de participagdo acionaria em 0.00

empresas nao controladas" ’

lDespesas de capital executadas do exercicio anterior ajustadas ‘1 .067.652.777,53

Receitas de operagdes de crédito do exercicio anterior (SEI 7360253, fl.
02)

1ARO, contratada e ndo paga, do exercicio anterior

277.340.981,16

0,00

‘Receitas de operagdes de crédito do exercicio anterior ajustada : §l277.340.981,16

b. Limite referente ao art. 6°, § 1°, Inciso II da RSF n° 43/2001 - receitas de operacdes de
crédito em relacio as despesas de capital - exercicio corrente. Enquadrado, conforme
quadro abaixo:

lExercicio corrente ;

]Despesas de capital previstas no orgamento (SEI 8288201, fl. 03) §2.156.241.712,32

"Inciso I - Despesas previstas (reserva relativa ao art. 33 da LRF - 0.00

operagdes de crédito nulas)" ’

"Inciso II - Despesas previstas para empréstimo ou financiamento 0.00

(incentivo fiscal) a contribuinte"” ’

"Inciso III - Inversdes financeiras na forma de participagfo aciondria em 0.00

empresas ndo controladas” ’

Despesas de capital do exercicio ajustadas 2.156.241.712,32
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,Liberagc”)es de crédito j& programadas (SEI 9415107, fls. 30-31)

‘Liberagﬁo da operagdo pleiteada (SEI 9415107, fls. 30-3 1)

885.546.835,11 |
136.497.399.90

l“Liberac;ées ajustadas

1922.044.235,01

c. Limite referente ao art. 7°, Inciso I da RSF n° 43/2001 - montante global das operacdes

realizadas em um exercicio financeiro (MGA) em relacio a receita corrente liquida

(RCL). Enquadrado, conforme quadro abaixo:

}

Desembolso Anual (R$ | it

| R [Projegdio da RCL [MGA/RCE, || creentual do limite,
Ano | Operagdo |Liberagdes o de endividamento

|op: |®S) %) )

|[pleiteada |programadas | (%)
2020]36.497.399,90 885.546.835,11 [10.714.041.097,98 8,61 153,79
2021/67.287.853,44 [630.010.988,09 110.780.480.086,41 /6,47 140,43
2022(127.713.721,25[449.097.045,60 110.847.331.070,57[5,32 133,23
2023]142.536.833,68 303.484.657,03 110.914.596.605,29(4,09 25,54
2024/56.656.360,44 [0,00 10.982.279.261,24/0,52 3,22
[2025[3.467.831,29 [0,00 111.050.381.625,06(0,03 10,20

* Proje¢do da RCL pela taxa média de 0.620111383% de crescimento do PIB nos ultimos 8

anos.

- Limite referente ao art. 7° Inciso II da RSF n° 43/2001 - comprometimento anual com

amortizagdes, juros e demais encargos (CAED) em relacio a RCL. Enquadrado,
conforme quadro abaixo:

”Comprometimento Anual (R$) o f .

EIOpera(;ﬁ.o pleiteada f]Demais Operagdes Projegdo da RCL (R$)§ “CAED/RCL o)
2020/2.758.366,47 1897.253.177,62 110.714.041.097,98  [8,40
2021)[3.255.000,90 1847.995.761,54 110.780.480.086,41  [7,90
2022)/5.934.151,58 1685.517.051,23 110.847.331.070,57 6,37
202310.337.198,95 619.740498,13  110914.596.605,09 5,77
202412.798.541,37 1599.209.739,46 110.982.279.261,24  |[5,57
2025/35.918.809,52 1603.008.058,80 111.050.381.625,06  [5,78
2026/35.537.531,57 1559.330.455,52 111.118.906.299,38  [5,35
2027/35.155.321,15 1536.649.346,11 111.187.855.903,01  [5,11
2028/34.622.484,23 1502.382.099,37 111257.233.07097 4,77
2029/34.104.772,58 [427.124.186,49 111.327.040.454,66 (4,07
2030//33.489.077,04 1405.168.191,84 111397.280.721,87 3,85
2031]32.779.333,06 1364.858.411,79 111.467.956.556,98  [3,47
2032[31.977.593,67 1343.030.450,60 111.539.070.660,99 3,25
2033]31.200.273,39 1301.555.897,94 111.610.625.751,65 2,87
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2034/30.445.661,79 209.002.794,53 11.682.624.563,58 2,05
2035/29.699.807,26 1189.947.246,99 11.755.069.848,33 1,87
2036/28.899.215,46 [147.420.364,89 |11.827.964.374,54 1,49
2037/28.117.958,37 111.772.203,36 111.901.310.928,00  ||1,18
2038]27.336.648,65 171.569.152,82 [11.975.112.311,79 10,83
2039/26.502.279,75 144.226.790,18 12.049.371.346,36 0,59
2040/25.685.038,62 142.263.439,10 112.124.090.869,66 0,56
2041/24.927.409,82 141.297.805,05 112.199273.73723 0,54
2042/24.169.769,42 137.068.513,68 112.274.922.82232 0,50
2043(23.674.732,53 123.585.000,47 [12.351.041.01599 0,38
Média até 2027 - 16.28
Percentual do Limite de Endividamento até 2027 : §54,63
Média até o término da operagfo : 3,44
lPercentual do Limite de Endividamento até o término da opera¢éo : _l29,90

* Proje¢do da RCL pela taxa média de 0,620111383% de crescimento do PIB nos ultimos 8
anos.

e. Limite referente ao art. 7°, Inciso III da RSF n° 43/2001 - relagfio entre a Divida
Consolidada Liquida (DCL) e a RCL. Enquadrado, conforme quadro abaixo:

%
Receita Corrente Liquida (RCL) 110.669.976.071,03
Divida Consolidada Liquida (DCL) 1816.778.651,46
\Operagc”)es de crédito contratadas autorizadas e em tramitagdo H2.268.139.525,83
Valor da operag@o pleiteada 434.160.000,00
Saldo total da divida liquida 13.519.078.177,29
Saldo total da divida liquida/RCL 10,33 |
ILimite da DCL/RCL 11,20
\Percentual do limite de endividamento %‘27,48%

nn

6. Salientamos que a proje¢do da RCL constante das alineas "c" e¢ "d" do item anterior tem
como base a RCL do Demonstrativo da Receita Corrente Liquida (RREO - 2° bimestre de 2020),
homologado no Sistema de Informagdes Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro - Siconfi
(SEI 8288201, fl. 16). Adicionalmente, assinalamos que os dados referentes a relagio DCL/RCL
(alinea "e" do item anterior) tém como fonte 0 Demonstrativo da Divida Consolidada Liquida (RGF -
1° quadrimestre de 2020), homologado no Siconfi (SEI 8288215, fls. 05-06).

7. Considerando as altera¢@es introduzidas pela RSF n° 36/2009, que alterou a RSF n°® 43/2001, o
limite a que se refere o item "d" foi calculado para (i) todos os exercicios financeiros em que ha
pagamentos previstos da operagio pretendida; e, quando o prazo de amortizagdo supera 2027, para
(ii) os exercicios financeiros em que ha pagamentos até 31 de dezembro de 2027, sendo considerado
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para fins de verificagdo de limites o periodo que resultou no clculo mais benéfico para o ente. Dessa
forma, considerou-se o comprometimento anual de 3,44%, relativo ao periodo de 2020-2043.

8. Em conclusdo, no que diz respeito aos requisitos minimos aplicaveis a opera¢fio, o ente da
Federagdio atendeu a todas as exigéncias previstas nos artigos 6°, 7° e 21 da RSF n° 43/2001.
Relativamente ao cumprimento dos limites estabelecidos nas RSF n° 40 e 43, de 2001, registra-se:

a. Receita de operagdes de crédito menor que a despesa de capital (exercicio
anterior): Enquadrado;

b. Receita de operagdes de crédito menor que a despesa de capital (exercicio
corrente): Enquadrado;

¢. MGA/RCL menor que 16%: Enquadrado;

d. CAED/RCL menor que 11,5%: Enquadrado;

e. DCL/RCL menor que 1,2: Enquadrado.

9. Nos termos do § 1° do art. 32 da RSF n° 43/2001, a comprovagéo do cumprimento dos requisitos
de que tratam o art. 16 € o inciso VIII do art. 21, da RSF n° 43/2001 passou a ser responsabilidade da
institui¢do financeira ou do contratante, conforme seja o caso, por ocasifio da assinatura do contrato,
ndo havendo mais verificagdo prévia desses requisitos por parte da STN. Ademais, também
deverd ser observada a adimpléncia relativa a precatorios, requisito tratado no artigo 97, § 10, inciso
IV, e no artigo 104, paragrafo tnico, ambos do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitorias
(ADCT).

10. No que concerne ao art. 21, inciso IV, da RSF n° 43/2001, as Certiddes do Tribunal de Contas
competente (SEI 8045843; 8045943; 8046029, fls. 01-02; 9041366; e 9415261) atestaram o
cumprimento pelo ente do disposto na LRF relativamente ao ultimo exercicio analisado (2013), aos
exercicios néo analisados (2014, 2015, 2016, 2017, 2018 e 2019) e ao exercicio em curso (2020).

11. Em consondncia com o disposto na Portaria STN n° 896, de 31/10/2017, a qual estabelece regras
para o recebimento dos dados contibeis e fiscais dos entes da Federagdo por meio do Siconfi,
verificamos mediante o Servigo Auxiliar de Informagdes para Transferéncias Voluntérias - CAUC
(SEI9416579), que o ente homologou as informagdes constantes da referida Portaria.

12. Em atendimento aos preceitos da Portaria STN n° 756, de 18/12/2015, o ente inseriu e finalizou
as informagdes relativas as dividas publicas interna e externa de que tratam o § 4° do art. 32 da LRF
e o art. 27 da RSF n° 43/2001, mediante o preenchimento do Cadastro da Divida Publica (CDP) no
SADIPEM (SEI 9416634 ¢ 7399801).

13. Quanto ao atendimento do art. 51 da LRF, considera-se que o ente encaminhou suas contas ao
Poder Executivo do Estado e da Unifio (SEI 9416579).

14. Em relag&o a adimpléncia financeira com a Unifo quanto aos financiamentos e refinanciamentos
concedidos e as garantias honradas, nio constam, nesta data, pendéncias em relagdo ao ente,
conforme consulta ao Sistema de Acompanhamento de Haveres de Estados e Municipios (SAHEM),
instituido por meio da Portaria do Ministério da Fazenda n° 106, de 28/03/2012, e disponivel no
enderego sahem.tesouro.gov.br (SEI 9436333).

15. Também em consulta a0 SAHEM (SEI 9436333) verificou-se que o ente ndo consta da relagdo de
haveres controlados pela Coordenago-Geral de Haveres Financeiros (COAFI/STN).

16. Relativamente as despesas com pessoal, na forma disciplinada pela LRE, destaca-se que, na
presente analise, os limites referentes as mencionadas despesas foram considerados como atendidos
até o 1° quadrimestre de 2020, com base na certiddo emitida pelo Tribunal de Contas competente
(SEI 9041366), na declaragdo do Chefe do Poder Executivo preenchida e assinada eletronicamente
no SADIPEM (SEI 9415107, fls. 18-24), e nos Demonstrativos da Despesa com Pessoal contidos
nos Relatorios de Gestdo Fiscal (RGF) do 1° quadrimestre de 2020 homologados no Siconfi
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(SEI 8288215 € 9076187).

17. Observa-se que, durante a andlise do pleito, esta Secretaria tomou conhecimento de acordo
firmado pela Associagdo Mineira de Municipios (AMM) com o estado de Minas Gerais para
liquida¢do de valores em atraso, devidos pelo estado aos municipios, a titulo de transferéncias
constitucionais de ICMS, IPVA e FUNDEB, além de repasses relativos a Transporte Escolar,
conforme Nota Explicativa n° 1, inserida no SADIPEM em 06/05/2020 (SEI 9415107, fl. 25). O
referido acordo pode vir a ser enquadrado no conceito de operagéio de crédito por equiparagdo,
conforme art. 29, § 1° da Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF) e, portanto, representaria infragédo ao
art. 35 da mesma lei, que veda contratagdo de operagdo de crédito entre entes da federagdo. Desse
modo, os entes envolvidos estariam sujeitos as sangdes do art. 23, § 3° c¢/c art. 33, §§ 1° e 3°, todos da
LRF.

18. Entretanto, na mesma Nota Explicativa, o ente declarou que "ndo aderiu para ter o direito de
solicitar a corre¢do dos valores, que serdo liguidados em atraso, devidos pelo Estado ao Municipio,
a titulo de transferéncias constitucionais de ICMS, IPVA e FUNDEB". Ademais, o ente ratificou tal
posicionamento mediante a Nota Técnica SUTEM n° 002/2020, de 23/04/2020 (SEI 8021965, fls.
01-05). Além disso, destaca-se que o proprio Termo de Acordo (SEI 8021965, fls. 06-16) estabelece,
em sua clausula sétima, que o disposto nas clausulas que tratam do referido parcelamento "alcangard
apenas o municipio que aderir ao ACORDO, seja ele filiado ou ndo a AMM'". Assim, tendo em vista
que o municipio de Belo Horizonte declara nfo ter aderido ao Termo de Acordo, a existéncia deste
ndo constitui Obice a continuidade da presente verificagdo de limites e condigdes.

I11. REQUISITOS LEGAIS PARA A CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO

19. No que se refere aos aspectos atinentes & concessdo da garantia da Unido, dispostos na LRF, nas
Resolugdes do Senado Federal n° 40/2001, n° 43/2001 e n°® 48/2007 e na Portaria MEFP n°® 497/1990,
este parecer trata estritamente:

a. da verificacio do cumprimento, pelo interessado, dos requisitos legais e normativos
obrigatérios para a obtengdo da garantia da Unifio indicados na segdo II.1; e

b. da instrugfio do processo relativamente a seus riscos e demais informagdes indicadas na sec@o
I11.2, considerada subsidio necessério para que o Secretario do Tesouro Nacional se manifeste
expressa e conclusivamente, de acordo com sua avaliagdo, sobre a oportunidade e
conveniéncia da concessdio da garantia da Unido, relativamente aos riscos para o Tesouro
Nacional.

II1.1. REQUISITOS LEGAIS E NORMATIVOS PARA CONCESSAO DA GARANTIA DA
UNIAO

20. Entende-se que a verificagdo do cumprimento dos arts. 10, II, “c”, e 11, pNarégrafo unico, "j" €
"[", da RSF n°® 48/2007, foi realizada e atendida no item "II. VERIFICACAO DE LIMITES E
CONDICOES PARA CONTRATACAO DA OPERACAO DE CREDITO" deste parecer.

RESOLUCAO DA COFIEX

21. A Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX), por meio da Resolugdo n° 09/0134, de
29/05/2019 (SEI 6424888), autorizou a preparagéo do Programa no valor de até US$ 80.000.000,00
provenientes do BIRD, com contrapartida de no minimo 20% do valor do Programa.
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DIVIDA MOBILIARIA

22. Relativamente a observéncia do limite da divida mobilidria do ente, conforme estabelecido no
art. 10, inciso II, alinea “c” da RSF n° 48/2007, é de se informar que, at€ a presente data, o Senado
Federal, no dmbito de sua competéncia constitucional, ndo dispds sobre os limites da referida divida
mobilidria de estados, municipios e Distrito Federal. Entretanto, conforme definido nas RSF n°
40/2001 e 43/2001, a divida publica consolidada incluj a divida mobiliéria, tendo sido o limite da
primeira atestado no paragrafo 5 deste Parecer.

OPERACOES POR ANTECIPACAO DE RECEITA ORCAMENTARIA

23. No que tange ao limite referente as operagdes por antecipagdo de receita or¢amentaria,
verificou-se, a partir do Demonstrativo das Operagdes de Crédito constante do RGF do 1°

quadrimestre de 2020 (SEI 8288215, fl. 11), que o ente ndo possui valores contratados em operagdes
dessa natureza.

RESTOS A PAGAR

24, Com relagfio a exigéncia de comprovagdo de obediéncia ao limite de Restos a Pagar, consoante
artigos 40, § 2° e 25, inciso IV, alinea ¢, ambos da LRF, combinados com o disposto na alinea "¢" do
inciso II do art. 10 da RSF n° 48/2007, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN),
conforme exarado no Parecer SEI N° 323/2018/CAF/PGACFFS/PGFN-MFPGFN/COF, de
09/11/2018 (SEI 7357425), tem o seguinte entendimento:

16. [...] o art. 42 da Lei Complementar n° | 01, de 2000, ndo fixa nenhum limite de
inscri¢do de Restos a Pagar e, consequentemente, néo pode fundamentar a negacdo de
concessdo de garantia pela Unido por descumprimento da alinea "c" do inciso 11 do art.
10 da Resolugdo n° 48, de 2007, e nem lampouco pela alinea "e” do mesmo dispositivo
da citada resolu¢do do Senado Federal ou do inciso IV do S 1°do art. 32 da Lei de
Responsabilidade Fiscal; e (2) [...] 0 mesmo art. 42 da Lei Complementar n° 101, de
2000, ndo se presta como exigéncia para a concessdo de garantia pela Unido.

17. Finalmente, sugiro a revogagdo parcial do Parecer PGEFN/COF/N° 468/2008,
especificamente dos seus itens 10 e 15.

INCLUSAO NA LEI ORCAMENTARIA E NO PLANO PLURIANUAL

25. A Declaragio do Chefe do Poder Executivo, assinada digitalmente no SADIPEM (SEI
9415107, fls. 18-24), informa que a opera¢dio em questdo estd inserida no Plano Plurianual (PPA) do
ente da Federagdo para o quadriénio 2018-2021, estabelecido pela Lei municipal n® 11.098, de
29/12/2017. A declaragdo citada informa ainda que constam da Lei municipal n° 11.211, de
26/12/2019, que estima a receita e fixa a despesa do ente da Federagdo para o exercicio de 2020,
dotagdes necessarias e suficientes para a execu¢do do Programa em tela, quanto ao ingresso dos
recursos, ao aporte da contrapartida e ao pagamento dos encargos da operagéo.

AUTORIZACAO LEGISLATIVA - CONTRATACAO E CONTRAGARANTIAS

26. A Lei n° 11.147, de 07/01/2019 (SEI 6425010), autoriza o Poder Executivo a contratar a
operagdo de crédito e a vincular, como contragarantia  garantia da Unio, "em cardrer irrevogavel e
Irretratdvel, as receitas a que se referem o art. 158 e a alinea "b" do inciso I do art | 59,
complementadas pelas receitas tributdrias estabelecidas no art. 156, nos termos do $ 4°do art. 167,
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todos da Constitui¢do Federal, bem como outras garantias admitidas em direito".

GASTOS MINIMOS COM SAUDE E EDUCACAO

27. O Tribunal de Contas competente, mediante certiddes (SEI 8045843 e 8045943), atestou para os
exercicios de 2018 € 2019 o cumprimento do artigo 198 da Constitui¢do Federal, bem como atestou
para o exercicio de 2019 o cumprimento do artigo 212 da Constitui¢gdo Federal.

EXERCICIO DA COMPETENCIA TRIBUTARIA

28. Sobre o cumprimento do art. 11 da LRF, relativo ao exercicio de 2013 (dltimo analisado), aos
exercicios ndo analisados (2014, 2015, 2016, 2017, 2018 e 2019) e ao exercicio em curso (2020), as
certiddes do Tribunal de Contas competente atestaram o cumprimento do pleno exercicio da
competéncia tributaria (SEI 8046029, fls. 01-02 e 9415261).

DESPESAS COM PESSOAL

29. Relativamente as despesas com pessoal, entende-se atendido o requisito legal conforme analise
constante do paragrafo 16 deste parecer.

PARCERIAS PUBLICO-PRIVADAS

30. A Lei n° 11.079/2004, alterada pela Lei n° 12.766/2012, que institui normas gerais para licitagéo
e contratagdo de Parceria Publico-Privada (PPP) no ambito dos Poderes da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, estabelece, em seu art. 28, que a Unido ndo poderd conceder
garantia aos demais entes caso a soma das despesas de carater continuado derivadas do conjunto das
parcerias por eles contratadas tiver excedido, no ano anterior, a 5% da receita corrente liquida do
exercicio ou se as despesas anuais dos contratos vigentes nos 10 (dez) anos subsequentes excederem
a 5% da receita corrente liquida projetada para os respectivos exercicios.

31. A esse respeito, o ente declarou no SADIPEM, por meio da aba "Declaragdo do Chefe do Poder
Executivo” (SEI 9415107, fls. 18-24), que firmou contrato na modalidade de PPP e declarou, ainda,
que as despesas com PPP situam-se dentro do limite estabelecido no artigo 28 da Lei n° 11.079/2004,
o0 que corrobora a informagéo constante de seu RREO relativo ao 2° bimestre de 2020 (SEI 8288201,
fls. 30-32).

LIMITE PARA A UNIAO CONCEDER GARANTIAS

32. Quanto & observancia do limite para a Uniio conceder garantias, € de se informar que ha margem
para a concessdo da pleiteada garantia da Uniflo, dentro do limite estabelecido no artigo 9° da RSF n°
48/2007. Conforme as informagdes contidas no Demonstrativo das Garantias € Contragarantias de
Valores do Relatdrio de Gestdo Fiscal da Unido relativo ao 1° quadrimestre de 2020 (SEI 9101421,
fl. 09), o saldo total das garantias concedidas pela Unidio encontra-se em 38,25% da RCL.

33. Em relagdo ao intralimite anual das garantias de que trata o art. 9°-A da RSF n° 48, de 2007, esta
STN sugeriu a Secretaria Especial de Fazenda que propusesse ao Senado Federal o valor de R$ 20
bilhdes para o exercicio atual, conforme Nota Técnica SEI n° 16423/2020/ME (SEI
9438265). Informa-se que, até o dia anterior ao da elaboraggo deste parecer, o montante de operagdes
de crédito de entes subnacionais garantidas pela Unifio e deferidas pela STN correspondia a 48,49%
daquele valor.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO E CLASSIFICACAO DA SITUACAO FISCAL

34. Para o cumprimento do art. 23, inciso I da RSF n° 43/2001, foi realizada a andlise da capacidade
de pagamento do pleiteante & garantia, segundo a metodologia estabelecida na Portaria MF n°
501/2017, utilizando os conceitos e procedimentos definidos na Portaria STN n° 1.049/2017.
Conforme consignado na Nota Técnica SEI n° 19228/2020/ME, de 29/05/2020 (SEI 9105476), a
capacidade de pagamento do ente foi classificada em “B”. Essa classificagdo atendeu ao requisito
previsto no inciso I do artigo 11 da Portaria MF n° 501/2017, necessério para a continuidade da
analise do Pedido de Verificagdo dos Limites e Condigdes da operagdo de crédito, no 4mbito da STN,
¢ também atendeu, conforme o inciso I do artigo 12 da Portaria MF n° 501/2017, a um dos requisitos
para elegibilidade da operagfio de crédito a concessdo de garantia da Unifo.

CONTRAGARANTIAS A GARANTIA DA UNIAO

35. Em cumprimento do art. 40, § 1° da LREF, e art. 10, inciso III, da RSF N° 48, foi realizada pela
COAFI/STN a analise da suficiéncia das contragarantias a garantia da Unifo, segundo a metodologia
estabelecida na Portaria MF n® 501/2017. Conforme informagd@o consignada no Oficio SEI n°
167328/2020/ME, de 10/07/2020 (SEI 9303292, fls. 09-10), as contragarantias oferecidas pelo ente
sdo consideradas suficientes para ressarcir a Unifio, caso esta venha a honrar compromisso na
condi¢fo de garantidora da operagio.

CUSTO-BENEFICIO, CONDICOES FINANCEIRAS E FONTES ALTERNATIVAS DE
FINANCIAMENTO

36. Entende-se que o Parecer do Orgéio Técnico (SEI 9041398), em conformidade com a Nota n°
436/2013 — STN/COPEM (SEI 7357216, fls. 01-02), juntamente com os dados bésicos e as abas
“Dados Complementares” e “Cronograma Financeiro” preenchidos no SADIPEM (SEI 9415107, fls.
02 ¢ 08-11), atendem ao disposto nos incisos V e VI do art. 3° da Portaria MF 497/1990.

ADIMPLENCIA COM A UNIAO

37. Em relagéo & adimpléncia financeira com a Unifo, cumpre informar que, na presente data, nio
constam pendéncias em relagdo ao ente, conforme ja mencionado no paragrafo 14 deste parecer.

PAGAMENTO DE PRECATORIOS

38. Quanto a adimpléncia do ente relativamente ao pagamento de precatdrios, em atendimento ao
disposto no art. 97, § 10, inc. IV, "a", e no art. 104, paragrafo tnico, ambos do ADCT, a verificacio
da adimpléncia devera4 ser feita por ocasiio da assinatura do contrato de garantia.

REGISTRO DE OPERACOES FINANCEIRAS (ROF)

39. Verificou-se que a operagdo de crédito sob andlise estd inscrita no Registro de Operagdes
Financeiras do Registro Declaratério Eletronico (RDE-ROF) n° TB042136 (SEI 9436582 e
9436602).

CUSTO EFETIVO DA OPERACAO

40. A Coordenagdo-Geral de Operagdes da Divida Publica (CODIP/STN), tendo em vista o disposto
no Capitulo III da Portaria MF n® 501/2017, manifestou-se favoravelmente quanto ao custo da
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operagdo, por meio do Oficio SEI n° 123656/2020/ME, de 29/05/2020 (SEI 8340621). O custo
efetivo da operagdio foi apurado em 2,37% a.a. para uma duration de 12,59 anos. Considerada a
mesma duration, o custo de captagdo estimado para emissdes da Unido em dolares € de 5,36% a.a.,
portanto, superior ao custo efetivo calculado para a operagdo. Nessa condi¢éo, nfo ha restrigdo de
clausula contratual que permita a securitizag8o da operagéio de crédito, conforme Resolugéo n° 7, de
23/06/2020 (SEI 9105495), do Grupo Estratégico do Comité de Garantias (GE-CGR) da STN.

HONRA DE AVAL

41. Tendo em vista o disposto nos incisos I e II do artigo 13 da Portaria MF 501/2017, foi realizada
consulta ao Relatorio Semanal de Honras de Aval, emitido pela Geréncia de Controle de Obrigagdes
da Divida Publica (GECOD) da Coordena¢do-Geral de Controle da Divida Publica (CODIV/STN),
com posi¢do em 24/07/2020 (SEI 9436516), em que foi verificado ndo haver, em nome do ente,
registro referente a4 honra de garantia pela Unifio a operagdes de crédito por este realizadas ou
registro de pagamentos em atraso de parcelas de operagdo de crédito com garantia da Unido que
sejam impeditivos & concessfo de garantia da Unifio a novos contratos de financiamento do ente.

MINUTAS DOS CONTRATOS DE FINANCIAMENTO E DE GARANTIA

42. Em atendimento ao art. 3°, VIII, da Portaria MEFP n° 497/1990, estdo presentes no processo as
minutas do Contrato de Empréstimo (SEI 6695305, fls. 01-12 ¢ 16-28), das Condi¢Ses Gerais (SEI
6696273) e do Contrato de Garantia (SEI 6695305, fls. 13-15).

I11.2 INFORMACOES RELATIVAS AOS RISCOS PARA O TESOURO NACIONAL
ALCANCE DAS OBRIGACOES CONTRATUAIS

43. No que tange as competéncias da Secretaria do Tesouro Nacional (STN) e em relagdo as
clausulas que envolvem riscos e/ou impactos financeiros & Unidio como garantidora da operagdo,
destacam-se, a partir das minutas dos contratos de empréstimo, os pontos abaixo:

Prazo e condigoes de efetividade

44. As condi¢des de efetividade do referido contrato estdo discriminadas no artigo IX das Condi¢des
Gerais (SEI 6696273, fls. 31-32) e no artigo IV do Contrato de Empréstimo (SEI 6695305, fls.
10-11). O ente da Federagfo tera um prazo de 120 dias a partir da assinatura do contrato para
cumprir as condi¢des de efetividade, conforme clausula 4.02 do Contrato de Empréstimo (SEI
6695305, 1. 11).

45. Registre-se que o Governo Federal exige que as institui¢des credoras de operagdes de crédito
externo de entes subnacionais informem o cumprimento substancial das condi¢des de efetividade por
parte dos mutuarios como condicionante & assinatura dos contratos. Tal exigéncia minimiza 0s riscos
para o Tesouro Nacional, uma vez que possibilita ao ente iniciar a execugéo do projeto logo apos a
formalizagdo do contrato de empréstimo €, com isso, ndo incorrer em pagamento desnecessario de
comissdo de compromisso.

Vencimento antecipado da divida e cross default

46. A minuta do contrato prevé circunstincias em que o BIRD tera direito de declarar o vencimento
antecipado do empréstimo por razdes financeiras e ndo financeiras, conforme estabelecido na segéo
7.07 das Condi¢des Gerais (SEI 6696273, fls. 27-28).
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47. Adicionalmente, destaca-se que a minuta do contrato preve o cross default por razdes financeiras
com outros contratos do ente com o BIRD ou com a Infernational Development Association (IDA),
institui¢do subsidiria do BIRD, que faz parte do World Bank Group, conforme estabelecido no item
"a" da segdo 7.07 das Condic¢des Gerais (SEI 6696273, f1. 27).

48. A respeito dessas hipéteses, cumpre informar que a STN acompanha o pagamento de todos os
empréstimos garantidos pela Unido, de forma a evitar que seja declarado o vencimento antecipado de
uma divida pelo ndo pagamento de uma obrigacdo financeira. No entanto, a respeito das hipéteses de
vencimento antecipado por razdes nio financeiras, cumpre informar que tal risco ndo & gerenciavel
por parte da STN.

49. Cabe esclarecer, também, que a minuta contratual prevé, no artigo V das Condigdes Gerais (SEI
6696273, fls. 17-20), que o BIRD acompanhard periodicamente a execugfo dos projetos a fim de
assegurar-lhes o desenvolvimento satisfatério, acompanhamento este que ¢ usualmente realizado
pelo banco nas operagSes garantidas pela Unido. A minuta contratual também exige que os
mutuarios apresentem relatérios com relagdo a execugfo dos projetos em seus aspectos técnicos e
financeiros. No entanto, cumpre informar que a STN néo acompanha a execugio dos projetos.

50. No item "d" da seg@o 7.02 do artigo VII da minuta das Condigdes Gerais (SEI 6696273, fl. 23), €
previsto o cross suspension, suspensdo de desembolsos da operagdo no caso de suspensdo de
desembolsos em outro contrato do mutuario com o BIRD ou com a IDA. No entanto, por se tratar de
causa de suspensdo de desembolsos, € nio de vencimento antecipado, ndo representa risco relevante
ao Tesouro Nacional.

Cessdo de direitos e obrigacdes e vedagio a securitizagiio

51. A minuta contratual nfio menciona a possibilidade de cessdo de direitos ou securitiza¢do da
operagdo. Nesse sentido, cabe salientar que, conforme descrito no paragrafo 40 deste parecer, ndo
haveria, no presente caso, restrigio para eventual inclus@io de clausula contratual que permita a
securitiza¢8o da operagfio de crédito.

Sobretaxa de exposi¢iio (exposure surcharge)

52. Conforme exposto no paragrafo 1 deste parecer, as minutas contratuais preveem o pagamento de
uma sobretaxa de exposigdo (exposure surcharge) de 0,5% a.a., aplicavel no caso de o limite de
exposi¢do do banco ao pais ser excedido. Essa previséo encontra-se na cldusula 2.09 da minuta do
Contrato de Empréstimo (SEI 6695305, fls. 09-10). Na ata da negociacdo da operagfio (SEI 6695305,
fls. 01-06), ficou registrado que o limite mencionado aplicavel a operagdo ¢ de US$ 16,5 bilhdes.

53. Com vistas a sanar duvidas apresentadas pela STN a respeito do tema, os representantes do
BIRD, em reunido ocorrida no dia 18/09/2019, esclareceram que ha um acompanhamento peridédico
do limite de exposigdo estabelecido para cada pais com vistas 4 sua ndo extrapolagio, e que a
redugdo desse limite pode ocorrer por meio de decisiio colegiada da diretoria do banco a qualquer
tempo.

54. Destaca-se que, conforme dados da Coordenagdo-Geral de Controle ¢ Pagamento da Divida
Piblica (CODIV/STN - SEI 9438219 e 9438240), atualmente o saldo devedor das operagdes
garantidas junto ao BIRD ¢ de US$ 15.450.432.914,64, e o saldo devedor da divida contratual da
Unido junto ao BIRD ¢é de US$ 499.998.540,51, que somados perfazem um total de
US$ 15.950.431.455,15, abaixo portanto do limite de US$ 16,5 bilhdes. Ressalta-se, entretanto, que
existe o risco de extrapolagfo do limite, seja em razio da dindmica de liberagGes e amortizagdes das
operagdes junto ao BIRD ao longo dos anos, seja em razio de uma possivel redu¢do do limite,
conforme destacado no paragrafo 53 acima, ainda que o banco realize um acompanhamento
periddico do limite de exposigdo estabelecido para cada pais com vistas a sua ndo extrapolagio.
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IV. CONCLUSAO

55. Tomando-se por base os dados da documentagcdo constante dos autos, e considerando a
verificagdo dos limites e condi¢Ses constantes da RSF n® 43/2001, o ente CUMPRE os requisitos
prévios a contratagio da operagdo de crédito, conforme dispde o art. 32 da LRF.

56. Ressalte-se que devera ser observado o disposto no inciso VI do artigo 21 da RSF n°® 43/2001 e
no § 4° do artigo 10 da RSF n® 48/2007.

57. Em relagdo & garantia da Unifio, tomando-se por base os dados da documentac¢io constante dos
autos e considerando a verificago dos limites e condi¢Bes constantes da RSF n°® 48/2007, entende-se
que o ente CUMPRE os requisitos legais e normativos apontados na se¢do II1.1, necessarios para a
obtengdo da garantia da Unido, que fica condicionada:

a. a0 cumprimento substancial das condi¢des de efetividade;

b. a verificagfo, pelo Ministério da Economia, do disposto no § 5° do art. 1° da Portaria MF n°
151, de 12/04/2018; ¢

c. a formalizago do respectivo contrato de contragarantia.

58. Considerando o disposto na Portaria MF n°® 151, de 12/04/2018, o prazo de validade da presente
verifica¢do de limites e condigdes para contratagdo da operagdo de crédito e para a concessdo de
garantia pela Unifio € de 270 dias, contados a partir de 29/07/2020, uma vez que o calculo dos limites
a que se referem os incisos I, I e III do art. 7° da RSF n°® 43/2001 resultou em percentuais de
comprometimento inferiores a 8§0%.

59. Encaminhe-se o presente pleito para manifestagdo conclusiva do Secretario do Tesouro Nacional,
acerca da oportunidade e conveniéncia da concessdo da garantia da Unifo, relativamente aos riscos
para o Tesouro Nacional, nos termos do art. 6°, I, “a” da Portaria MEFP n° 497/1990.

A consideracdo superior.

Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
DANIEL MANIEZO BARBOZA MARIANA CUNHA ELEUTERIO RODRIGUES
Auditor Federal de Finangas e Controle Gerente da GEPEX/COPEM

De acordo. A consideragio do Coordenador-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios.

Documento assinado eletronicamente
MARCELO CALLEGARI HOERTEL

Coordenador de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

De acordo. A consideragiio da Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais da
STN/ME.
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Documento assinado eletronicamente
RENATO DA MOTTA ANDRADE NETO

Coordenador-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

De acordo. A consideragio do Secretario do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente
PRICILLA MARIA SANTANA

Subsecretaria de Rela¢des Financeiras Intergovernamentais da STN/ME

De acordo. Em rela¢fio a manifestacdo sobre oportunidade, conveniéncia e viabilidade, relativamente
aos riscos para o Tesouro Nacional, da garantia ora analisada, entendo que a presente operagdo de

crédito deva receber a garantia da Unifio. Encaminhe-se o processo a Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN) para as providéncias de sua alcada.

Documento assinado eletronicamente
BRUNO FUNCHAL

Secretario do Tesouro Nacional

§§ _ | Documento assinado eletronicamente por Daniel Maniezo Barboza, Auditor(a) Federal de
ertvid % | Finangas e Controle, em 29/07/2020, as 16:23, conforme horério oficial de Brasilia, com
Slewbaica _J fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Mariana Cunha Eleuterio Rodrigues, Gerente,
em 30/07/2020, as 10:13, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, §
_ 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Marcelo Callegari Hoertel, Coordenador(a), em
30/07/2020, as 11:08, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 1¢,
| do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

# Documento assinado eletronicamente por Renato da Motta Andrade Neto,
Coordenador(a)-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios, em 30/07/2020,
as 11:27, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto
* n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Pricilla Maria Santana, Subsecretario{a) de
Relag¢bes Financeiras Intergovernamentais, em 30/07/2020, as 11:35, conforme horéario
oficial de Brasilia, com fundamento no art. 69, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de
- 5015,

assinalyry e
sletrdnies

Documento assinado eletronicamente por Bruno Funchal, Secretario(a) do Tesouro
Nacional, em 30/07/2020, as 18:42, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento
4 no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

§ .
assinaturg e
ehetrimica
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L1 A autenticidade deste documento pode ser conferida no site http://sei.fazenda.gov.br
E3! /sei/controlador_externo.php?acao=documento conferir&id orgao_acesso_externo=0,
£ informando o cddigo verificador 9438351 e o codigo CRC F3A7EDAA.

Referéncia: Processo n° 17944.100540/2020-97 SEIn®9438351
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MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Fazenda
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria de Relagdes Fmanceiras Intergovernamentais
Coordenagdo-Geral de Haveres Financeiros
Geréncia de Créditos Vinculados a Estados e Municipios III

OFICIO SEIN® 167328/2020/ME

Brasilia, 10 de julho de 2020.

Ao Senhor

Renato da Motta Andrade Neto

Coordenador-Geral da COPEM

Esplanada dos Ministérios, Edificio Anexo do Ministério da Fazenda, Bloco P, Ala A, Térreo

7004 8-900 Brasilia-DF

Assunto: Calculo de suficiéncia de contragarantia. Portaria n° 501, de 23/11/2017. Municipio de Belo
Horizonte (MG).

Referéncia: Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o Processo n° 17944.101231/2020-
34.

Senhor Coordenador-Geral,

1. Referimo-nos ao Oficio SEI n® 165.709, de 09/07/2020, por meio do qual foi solicitada,
nos termos do art. 7° da Portaria n° 501, de 23/11/2017, a verificagdo do cumprimento dos requisitos

necessarios a obtengdo da garantia da Unidio para operagdes de crédito pleiteadas pelo Municipio de
Belo Horizonte (MG).

2. Informamos que as Leis municipais n° 11.147, 07/01/2019, e n° 11202, de 28/11/2019,
concederam ao Municipio de Belo Horizonte (MG) autorizagdo para prestar como confragarantia ao
Tesouro Nacional das mencionadas operagdes, as receitas a que se referem os artigos 158 e 159, inciso
I, alinea 'b', complementadas pelas receitas tributarias estabelecidas no artigo 156, nos termos do § 4° do
artigo 167, todos da Constituigdo Federal.

3. De acordo com a metodologia presente na Portaria em questdo, témrse, para o ente
federativo nas operagdes citadas:

Margem R$ 5.004.067.810,12




0G RS  33419.285,70

4. Assim, tendo em vista que o valor da 'Margem' ¢ superior ao valor da 'OG!, sdo
consideradas suficientes as contragarantias oferecidas nos termos do art. 7° da Portaria n° 501/2017 pelo
Municipio de Belo Horizonte (MG).

5. Ademais, cabe salientar que a atual anilise estd posicionada nesta data, sendo subsidiada
por dados de receitas pertencentes ao Balango Anual do ano de 2019, extraido do Sistema de
InformagGes Contébeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro - SICONFI, e de despesas pertencentes ao
Cronograma Financeiro da Operagdo e demais Opera¢des Contratadas obtidas do SADIPEM. As taxas
de cambio utilizadas na conversdo para reais de operagdo em moeda estrangeira seguiram as orientacdes
contidas no art. 7° da Portaria MF n° 501/2017 € no art. 8°, § 2°, da Portaria STN n° 882/2018.

6. Da mesma forma, registramos que, para fins de nova avaliagdo de suficiéncia de
contragarantias, esta Coordenag@o-Geral deverd ser comunicada caso os demonstrativos de receitas e
despesas utilizados na presente analise sejam atualizados.

Anexos:
[ - Margeme OG (SEIn°® 9133332).

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente
DENIS DO PRADO NETTO

Coordenador-Geral de Haveres Financeiros

' Documento assinado eletronicamente por Denis do Prado Netto,

: Coordenador(a)-Geral de Haveres Financeiros, em 10/07/2020, as
Ssinatees == 111:27, conforme horario oficial de Brasflia, com fundamento no art. 69, § 19,
e do Decreto n% 8.539, de 8 de outubro de 2015.

we A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

- httD //sei.fazenda.gov.br/sei/controlador _externo.php?
= acao=documento conferir&id orgao acesso externo=0, informando o cédigo
! verlﬂcador 9143071 e o codigo CRC E9475BCS9.

Esplanada dos Ministérios, Edificio Anexo do Ministério da Fazenda, Bloco P, Ala B, Térreo, Edificio Anexo
ao Bloco P - Bairro Esplanada dos Ministérios
CEP 70.048-900 - Brasilia/DF
(61) 34123153 - e-mail gecem3.coafidfstn@tesouro.gov.br - www.economia.gov.br

Processo n° 17944.101231/2020-34. SEIn® 9143071



MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Fazenda
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais
Coordenagio-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

OFICIO SEIN® 165709/2020/ME

Ao Senhor

Denis do Prado Netto

Coordenador-Geral da COAFI
Esplanada dos Ministérios, Edificio Anexo do Ministério da Fazenda, Bloco P, Ala B, Térreo
CEP - 70.048-900 - Brasilia-DF

Assunto: Suficiéncia de Contragarantias. Operagdo de crédito — Municipio de Belo
Horizonte/MG.

1.

4 manifestago dessa COAFI contida no Oficio SEIN® 111910/2020/ME, de 12/05/2020 (SEI 8002176).

2.

A fim de subsidiar a manifestagido desta Coordenagio-Geral na elaborag@o de parecer de
verificagio do cumprimento dos requisitos necessarios & obtengdo da garantia da Unido para as
operagdes de crédito do Municipio de Belo Horizonte - MG, solicito informar, nos termos do art. 7° da
Portaria MF 1° 501/2017, se as contragarantias oferecidas pelo ente sdo consideradas suficientes, tendo
em vista a ocorréncia de alterag@o no cronograma financeiro de uma das operagdes em andlise, posterior

Seguem, abaixo, as operagdes com garantia da Unifio que: (a) encontranrse em tramitagéo
na STN; e (b) foram deferidas pela Secretaria do Tesouro Nacional a partir de 1° de janeiro de 2020.

Interessado UF Tipo de Processo Tipo d_e Credor Moeda Valor Status Data
Interessado operagio
Operagdo Encaminhada
contratual a PGFN
Belo . 17944.101150/2020- 1 interna }Caixa Econdmica com
Horizonte MGi{ Municipio 34 (com Federal Real 1200.000.000,00 manifestagio 19/06/2020
garantia técnica
da Unifio) favoravel
Operagao Banco
contratual Internacional Délar
Belo 16| Municipio 17944.100540/2020-| externa para dos | 80.000.000,00 | Em analise [08/07/2020
Horizonte 97 (com ~
. | Reconstrugdo e § EUA
garantia Desenvolvimento
da Unido)
3, Informo que as Leis Autorizadoras e os Cronogramas Financeiros das operagdes estdo

disponiveis nos respectivos processos no SADIPEM nas Abas “Documentos” e “Cronograma
Financeiro”. Ressalto que o cronograma financeiro da operagdo externa estd emmoeda estrangeira.

4.

Por fim listo o representante do ente, para eventual necessidade de solicitagdo de
documentos ¢ informagdes:

ENETD A TEY A & A AT




e Nome: Alexandre Kalil

Cargo: Prefeito
Fone: (31)3277-4141

c-mail: prefeito@pbh.gov.br

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente
Renato da Motta Andrade Neto
Coordenador-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

Documento assinado eletronicamente por Renato da Motta Andrade Neto,
Coordenador(a)-Geral de Operacdes de Crédito de Estados e
e LT Municipios, em 09/07/2020, as 16:45, conforme hordrio oficial de Brasilia,
sietrdnica com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de

2015.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

, http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?

+ acao=documento_conferir8id orgao acesso_externo=0, informando o codigo
: verificador 9105085 e o cédigo CRC 0132D32F.

Esplanada dos Mnistérios, Edificio Anexo do Bloco P, - Bairro Zona Civico- Administrativo
CEP 70.048-900 - Brasilia/DF
(61) 3412-3168 - https //gov br/tesouronacional/fale-conosco-sadipem

Processo n® 17944.101231/2020-34. SEI n® 9105085
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MINISTERIO DA ECONOMIA

SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL
COORDENACAO-GERAL DE HAVERES FINANCEIROS - COAFI

CALCULO DA MARGEM DE CONTRAGARANTIA

ENTE:

Belo Horizonte (MG)

VERSAO BALANCO:

2019

VERSAO RREO:

DEMONSTRATIVO
ESCOLHIDO =

62 bimestre de 2019

Balanco Anual (DCA)

Balan¢o Anual (DCA) de 2019

1.1.1.8.01.1.0 IPTU 1.456.386.827,72
1.1.1.8.01.4.0 iTBI 397.324.644,13
1.1.1.8.02.3. 1.581.592.919,36

389.212.789,36

3.2.00.00.00

DESPESA COM SERVICO DA DIVIDA

1.1.1.3.03.0.0 IRRF

1.7.1.8.01.0.0 FPM 465.312.408,45
1.7.1.8.01.5.0 TR 1.475.796,92
1.7.2.8.01.1.0 ICMS 788.499.642,09
1.7.2.8.01.2.0 IPVA 478.814.131,44
1.7.2.8.01.3.0 IPI EXPORTAGAO (MUNICIPIOS)

712,56

267.595.556,41

4.6.00.00.0

RTIZACAO DA DiVIDA

296.634.505,50

Relatério Resumido da Execugdo Orcamentdria (RREO) do 62 bimestre de 2019

Total dos ultimos 12 meses

Total dos ultimos 12 meses

Despesas Empenhadas até o
Bimestre (b)

1.453.410.647 26

. IPTU
ISS 1.580.252.804,03

[TBI

IRRF

392.352.478,39

389.212.177,91

Cota-Parte do FPM

568.465.356,00

Cota-Parte do ICMS

985.624.552,21

Cota-Parte do IPVA

598.517.662,80

Cota-Parte do ITR

1.844.746,12

Transferéncias da LC n2 87/1996

Servigo da Divida Interna

00

449.290.407,80

Servico da Divida Externa

114.939.654,11

Despesas Empenhadas até o
Bimestre (f)

AMORTIZACAO DA DIVIDA

5L A A VA YT G FT R
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MINISTERIO DA ECONOMIA

SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL
COORDENAGAO-GERAL DE HAVERES FINANCEIROS - COAFI

CALCULO DA OPERACAO COM GARANTIA (OG)

ENTE:

Belo Horizonte (MG)

OFICIO SEI:

165709/2020/ME, de 09 de julho de 2020

Operagcaon? 1

Identificagdo da operagdo de crédito
(n2e/ou credor):

Caixa Econdmica Federal

Moeda da operagdo:

Real

Valor do contrato em reais:

200.000.000,00

Taxa de cidmbio (RS/moeda
estrangeira):

(ndo se aplica)

Data da taxa de cambio (moeda
estrangeira):

(ndo se aplica)

Total de reembolsos em moeda
estrangeira:

(ndo se aplica)

Primeiro ano de reembolso: 2020
Ultimo ano de reembolso: 2031
Qtd. de anos de reembolso: 12
Total de reembolso em reais: 267.354.285,60
Reembolso médio(RS): 2275523,
Operacaon2 2

ldentificacdo da operagéo de crédito BIRD
(n2 e/ou credor):
Moeda da operacdo: Délares
Valor do contrato em délares: 80.000.000,00
T —

axa de samblo (RS/moeda 5.44
estrangeira):
Data da taxa de cambio (moeda

a taxa de cambio (moe 30/04/2020

estrangeira):

Total de reembolsos em moeda
estrangeira:

112.276.944,38

Primeiro ano de reembolso: 2020
Ultimo ano de reembolso: 2043
Qtd. de anos de reembolso: 24

Total de reembolso em reais:

Reembolso médio{RS):

By s BOR i o
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09/07/2020

SADIPEM - Detalhes do PVL

Aoasear dren regiria

Inicio

Detathes do PVL

Pedidos de Verificagao de Limites e CondigGes (PVL)

Cadastro da Divida Publica (CDP}

Faie conosco

Ajuda

Dados Basicos

Tipo de interessado:
Municipio

Numero do Processo:
17944.101150/2020-34

Tipo de operacéo:

Operagdo Contratual Interna {com
garantia da Unido}

Tipo de credor:

Instituigdo Financeira Nacional

Status:
Encaminhado a3 PGFN com
manifestagdo técnica favoravel

UF:
MG

Data do Protocolo:
16/06/2020

Finalidade:

interessado:
Belo Horizonte

: Saneamento basico

Credor:
Caixa Econdmica Federal

Moeda:
Real

Movimentagdes

Valor:

1200.000.000,00

Vinculos

PVL: Processo: Situagao da divida: N° de contratos informados pelo
PVL02.009340/2019- 17944.101150/2020-34 credor: 0
02

Outros Garantia Dados Cronograma Operagbes Operagdes Informagdes Declaragéo do Chefe
fangamentos da Unido Complementares Financeiro nao Contratadas Contratadas Contabeis do Poder Executivo
Notas
Documentos Explicativas (3) Resumo

Sim Né&o

"Dados complementares”.

O total de amortizagbes é diferente do valor da operagéo?

Preencher o cronograma com valores anualizados, em Real.

Caso o total de amortizagGes seja diferente do valor da operagdo, deve ser informado o motivo da divergéncia na aba "Notas Explicativas”.

Caso a operag&o tenha varios cronogramas, devera ser preenchido somente um cronograma consolidado, compativel com as informagdes da aba

Alteragdes no "Ano de inicio da operagao” e no "Ano de término da operagéo” devem ser realizadas na aba "Dados complementares”.

Contrapartida Liberagdes Amortizagdo  Juros, demais encargos e comissdes Total de reembolsos
2020 0,00 100.000.000,00 0,00 3.418.638,08 3.418.638,08
H2021 0,00 100.000.000,00 14.254.385,96 9.735.578,52 23.559.964,;8
2022 0,00 0,00 20.263.157,89 11.154.760,46 31.417.918,35
2023 0,00 0,00 20.263.157,89 9.833.867,32 : 30.087.025,21
2024 0,00 0,00 20.263.157,89 8.596.564,54 28.859.722,43
2025 0,00 0,00 20.263.157,89 7.256.222,16 2751938005 ‘
2026 0,00 0,00 20.263.157,89 6.009.815,48 28.272.973,37
2027 0,00 0,00 20.263.157,89 4.769.616,00 : 25.032.773,89
2028 0,00 0,00 20.263.157,89 3.468.172,11 23.731.330,00
2029 0,00 0,00 20.263.157,89 2.179.142,62 22.442.300,51
2030 0,00 0,00 20.263.157,89 904.596,62 21.967.754,51
2031 0,00 0,00 3.377.193,03 27.311,69 3.404.504,72
Total: 0,00 200.000.000,00 260.000.000,00 67.354.285,60 4 “‘267.354.58«5,60 4

https://sadipem tesouro.gov.br,
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SADIPEM - Detalhes do PVL

Acessay ares restrita

inicio

Detalhes do PVL

Pedidos de Verificagdo de Limites e Condigdes (PVL)

Cadastro da Divida Piblica (CDP)

Fale conosco

Ajuda

Dados Basicos

Tipo de interessado:
Municipio

Nimero do Processo:
17944.100540/2026-97

Tipo de operagdo:

Operagéo Contratual Externa (com
garantia da Uni&o)

Tipo de credor:

Instituigdo Financeira Internacional

UF:
MG

Data do Protocolo:
02/07/2020

Finalidade:

Interessado:
Belo Horizonte

Infraestrutura

Credor:

Banco Internacional para

Moeda:
Détar dos EUA

Reconstrugdc e Desenvolvimento

Valor:
:80.000.000,00

Status:
Em anélise
Vinculos
PVL: Processo: Situagao da divida: N° de contratos informados pelo
PV102.000288/2020- 17944.100540/2020-97 credor: Q
54
Outros Garantia Dados Cronograma Operagdes Operagdes Informacdes Declaragdo do Chefe
langamentos da Unido Complementares Financeiro nao Contratadas Contratadas Contabeis do Poder Executivo
Notas
Documentos Explicativas (1) Resumo

https://sadipem -tesouro.gov.br
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FAu S B S S O B 3

‘O tot;aib de: arﬁﬁrtizaqéég é diferente do valor da operagéo?
..~ Sim _ Nao

Caso o total de amortizagBes seja diferente do valor da operagao, deve ser informado o motivo da divergéncia na aba "Notas Explicativas”.

Caso a operagéo tenha varios cronogramas, devera ser preenchido somente um cronograma consolidado, compativel com as informagdes da aba

"Dados complementares”.

Alteragtes no "Ano de inicio da operagao” & no "Ano de término da operagdo” devem ser realizadas na aba "Dados compiementares".

Preencher o cronograma com valores anualizados, em Délar dos EUA.
Ano Contrapartida Liberagoes Amortizagdo  Juros, d is encargos e o Total de reemboisos
2020 1.681.288,00 6.725.152,00 0,00 508.267,27 508.267,27
2021 3.099.680,00 12.398.720,00 0,00 599.779,05 §99.779,05 \
2022 5.883.256,00 23.533.024,00 0,00 1.093.449,71 1.093.449,71
2023 6.566.097,00 26.264.388,00 0,00 1.904.772,24 1.904.772,24
2024 2.609.930,00 ' 10.439.720,00 0,00 2.358.308,71 2.358.308,71
2625; 159.749,00 638.996,00 4.208.000,00 2.410.538,70 6618538,70
2026 0,00 0,00 4.208,000,00 2,340.282,95 6.548.282,35
2027 0,00 0,00 4.208.000,00 2.269.855,38 6.477.855,38
2028 0,00 0,00 4.208.000,00 2,171.672,79 6.379.672,79
2029 0,00 0,00 4.208.000,00 2.076.277,24 6.284.277,24
2030 0,00 0,00 4.208.000,00 1.962.826,80 6.170.828,80
2031 0,00 0,00 4.208.000,00 1. 832.046,63‘“ 6.040.046,63
2032 0,00 0,00 4.208.000,00 1.684.315,03 ’ 5.89k2.1’:~1’5,03‘
2033 0,00 0,00 4.208.000,00 1.541.082,99 5.749.082,99
2034 0,00 0,00 4.208.000,00 1.402.035,34 5.610.035,34

To(al 20.000.000,00 80.000.000,00 80.000.000,00 32.276.944,38 112.276.944,38

LR LS F A T A S 4
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09/07/2020 SADIPEM - Detalhes do PVL
Ano Contrapartida LiberagOes Amortizagdo  Juros, demais encargos e comissdes Total de reembolsos
2035 0,00 0,00 4.208.000,00 1.264.601,30 5.472.601,30
2036 0,00 0,00 4.208.000,00 1.117.081,16 5,325.081,16
i 2037 o 0,00 0,00 4.208.000,00 973.123,71 5.181.123,71
2038 0,00 0,00 4.208.000,00 829.156,56 5.037.156,56 4
2039 0,00 0,00 4.208.000,00 675.412,52 4.883.412,52
2040 0,00 0,00 4.208.000,00 524.824,51 4.732.824,51
2041 0,00 0,00 4.208.000,00 385.220,90 4.593.220,80
2042 0,00 0,00 4.208.000,00 245.615,15 4.453.61515
2043 0,00 0,00 4.256.000,00 106.397,74 4.362.397,74
Total: 20.000.000,00 80.000.000,00 80.000.000,00 32.276.944,38 112.276.944,38
AP - Sistoms de Andhise g DHvida e Cridits & Gorntiss da Unid don ¢ Munivipes - Yeree: 2.10.4.8%
hitps://sadipem.tesouro.govbr . SN P, e s s .
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

Coordenagdo de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

Geréncia de Analise de Capacidade de Pagamento e Publicagdes de Estados e Municipios

Nota Técnica SEI n° 19228/2020/ME

Assunto: Municipio de Belo Horizonte (MG).
Anilise da Capacidade de Pagamento — Portarias MF n° 501 de 23 de novembro de 2017, e STN n” 882, de 18 de dezembro de 2018.

Senhor Coordenador,

1. O Municipio de Belo Horizonte (MG) solicitou concess3o de garantia da Uniio para contratar operagio de crédito.

2. A Coordenagdo-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios (COPEM), por meio do Oficio SEI n® 111201/2020/ME, solicitou a analise da
capacidade de pagamento do Municipio para a operagdo em referéncia, a fim de subsidiar a deliberagiio do Comité de Analise de Garantias da Secretaria do Tesouro
Nacional acerca da concessdo de aval ou garantia da Unifio a operagdo de crédito de interesse do Municipio.

1- METODOLOGIA DE ANALISE

3. A presente Nota de analise da capacidade de pagamento segue a metodologia estabelecida na Portaria MF n® 501 de 23/11/17 e os conceitos e
procedimentos definidos na Portaria STN n® 882 de 18/12/2018. Nesse sentido, a classificagdo final da capacidade de pagamento é determinada com base na anilise
dos seguintes indicadores econdmico-financeiros:

I - Endividamento;
II - Poupanga Corrente; e
I - Liquidez.
4. Como fontes de informagdio para o calculo da capacidade de pagamento sdo utilizados dados referentes aos trés wltimos exercicios, da Declarago de

Contas Anuais e do Relatério de Gestdo Fiscal — RGF do Poder Executivo relativo ao Glltimo quadrimestre, ou semestre, todos disponibilizados por meio do Sistema
de Informagdes Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro ~ SICONFI.

5. As informagdes utilizadas no célculo dos indicadores da anilise da capacidade de pagamento devem observar os conceitos ¢ defini¢des do Manual de
Contabilidade Aplicada ao Setor Ptiblico (MCASP), do Manual de Demonstrativos Fiscais (MDF) e do anexo da Portaria STN n° 882/2018. Os ajustes necessarios a
adequacio das informaces obtidas na forma do paragrafo anterior aos conceitos e definigdes aplicdveis ao processo de andlise da capacidade de pagamento estdo
descritos nesta Nota.

6. A cada indicador econdmico-financeiro, foi atribuida uma letra = A, B ou C — que representa a classificagdo parcial do ente naquele indicador,
conforme o enquadramento nas faixas de valores da tabela, apresentado no art. 2° da Portaria MF 501/17.

INDICADOR SIGLA FAIXAS DE VALORES CLASSIFICACAQ PARCIAL
DC < 60% A
Endividamento DC 60% < DC < 150% B
DC= 150% C
PC <90% A
Poupan¢a Corrente PC 90% < PC <95% B
PC>95% C
IL<1 A

Liquidez L
IL>1 C
7. A classificagdo final da capacidade de pagamento do ente foi obtida a partir da combinagdo das classificagdes parciais dos trés indicadores, conforme a

tabela no art. 3° da Portaria MF n° 501 de 23/11/17.

CLASSIFICAGAO PARCIAL DO INDICADOR CLASSIFICACAO FINAL DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO
ENDIVIDAMENTO POUPANCA CORRENTE LIQUIDEZ
A A A A
B A A
C A A
A B A B
B B A
C B A




C ; C C

Demais combinagdes de classificagdes parciais C

11 - DO CALCULO DOS INDICADORES

8. A seguir sdo apresentados os valores apurados para cada um dos indjcadores necessérios 4 capacidade de pagamento, conforme dispdem a Portaria MF
n° 501/17, e a Portaria STN n° 832/2018, e as orientagdes, conceitos ¢ procedimentos estabelecidos no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Piblico (MCASP)
€ no Manual de Demonstrativos Fiscais (MDF), aplicados & Unifo, aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios, € no Anexo da Portaria STN n° 882/2018.

Cilculo da Classificagdo da Capacidade de Pagamento

9. Em decorréncia do uso dos conceitos ¢ procedimentos estabelecidos no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Pfiblico (MCASP), no Manual de
Demonstrativos Fiscais (MDF) e no Anexo da Portaria STN n° 882/2018 as fontes de informago utilizadas podem ter sofrido ajustes e, por isso, podem haver
divergéncias entre os ntimeros utilizados nesta analise ¢ as informagdes que foram publicadas pelo ente em seus Balangos, RGFs e RREOs.

Indicador I - Endividamento (DC): Divida Consolidada Bruta/ Receita Corrente Liquida
Aspectos Considerados na Apuragio
Quanto a Divida Consolidada Bruta

10. A Divida Consolidada Bruta corresponde ao montante total, apurado sem duplicidade, das obrigagdes financeiras do ente da Federagéo, assumidas em
virtude de leis, contratos, convénios ou tratados e da realizagdio de operagies de crédito, para amortizagao em prazo superior a doze meses, incluindo-se os precatérios.

Quanto a Receita Corrente Liquida - RCL

1L A Receita Corrente Liquida (RCL) corresponde as receitas correntes deduzidas da Contribuigio para Plano de Previdéncia do Servidor, da
Compensagéo Financeira entre Regimes Previdencidrios e Dedugdo da Receita para Formagio do FUNDEB.

12. A tabela a seguir apresenta a memoéria de calculo do indicador de endividamento, bem como sua classificagdo fiscal parcial, obtida conforme o art. 3° da
Portaria MF n° 882/2018.

Valores Indicador Classificagio Parcial
DC R$ 3.745.421.798,30
36,83% A
RCL R$ 10.170.731.210,01

Indicador II - Poupanga Corrente: Despesas Correntes / Receitas Correntes Ajustadas
Aspectos Considerados na Apuragio
Quanto a Despesas Correntes - DCO

13. O item Despesas Correntes corresponde aos gastos orgamentérios de manutencio das atividades dos orgios da administragdo publica, como por
exemplo: despesas com pessoal, juros da divida, aquisigio de bens de consumo, servicos de terceiros, manutencio de equipamentos, despesas com agua, energia,
telefone etc. Estdo nesta categoria as despesas que ndo concorrem para ampliagdo dos servigos prestados pelo Orgdo, nem para a expansio das suas atividades.
Desconsidera as perdas liquidas com o FUNDEB.

Quanto a Receita Corrente Ajustada — RCA

14. O item Receitas Correntes Ajustadas corresponde as receitas or¢amentirias, receitas tributérias, de contribui¢des, patrimonial, agropecuaria,
industrial, de servigos e outras e, ainda, as provenientes de recursos monetarios recebidos de outras pessoas de direito piblico ou privado, quando destinadas a atender
despesas classificdveis em Despesas Correntes. Deverdo ser incluidas as receitas correntes intraorcamentérias, o retorno dos recursos do FUNDEB e deduzidas as
restituicdes de receitas, a dedugdo da receita para formagio do FUNDEB e outras dedugdes de receitas correntes.

15. Dados os conceitos de Despesas Correntes ¢ Receitas Correntes Ajustadas apresentados acima, a tabela a seguir demonstra o célculo do indicador
Poupanga Corrente, além da classificagdo parcial do indicador, obtidos conforme §3° do art. 1° da Portaria MF 501/2017 ¢ o art. 3° da Portaria STN n° 882/2018.

2017 2018 2019 Indicador Classificagio Parcial
Peso 0,2 0,3 0,5
DCO R$ 9.249.078.616,47 R$ 9.461.316.597,07 R$ 10.426.379.881,78 94,44% B
RCA RS 9.450.634.511,69 RS 10.092.898.388,39 RS 11.152.807.582,94

Indicador III - Liquidez: Obrigacdes Financeiras/Disponibilidade de Caixa Bruta
Aspectos Considerados na Apuragio
Quanto as Obrigacdes Financeiras e Disponibilidade de Caixa Bruta

16. O item Obrigag¢des Financeiras corresponde &s obrigagdes presentes que, por forca de lei ou de outro instrumento, devem ser extintas até o final do
exercicio financeiro de referéncia do demonstrativo. Incluem os restos a pagar liquidados e nio pagos do exercicio ¢ todos os restos a pagar de exercicios anteriores.

Serdo consideradas apenas os valores sem vinculagio especifica, ou seja, com alocagdo livre entre a origem e a aplicagdo de recursos, para atender a quaisquer
finalidades.

17. O item Disponibilidade de Caixa Bruta corresponde aos ativos de alta liquidez como Caixa, Bancos, Aplicagdes Financeiras ¢ Outras
Disponibilidades Financeiras. Serdo consideradas apenas os valores sem vinculagdo especifica, ou seja, com alocagéo livre entre a origem e a aplica¢do de recursos,



para atender a quaisquer finalidades.

18. A tabela a seguir apresenta a meméria de caleulo do indicador de liquidez (IL), bem como sua classificago fiscal parcial, obtida conforme o art. 3° da
Portaria STN n° 882/2018.
Valores Indicador Classificagio Parcial
OF R$ 331.070.367,17
51,81% A
DCB R$ 639.051.731,21

Classificacio Final da Capacidade de Pagamento

19. A tabela a seguir demonstra as classificagGes parciais dos trés indicadores utilizados para a classificagio final da capacidade de pagamento, conforme
dispde o art. 3° da Portaria STN n° 882/2018:

Indicador Classificagio Parcial Classificacio Final
Endividamento (DC) A
Poupanga Corrente (PC) B B
Liquidez (IL) A

III - RESULTADO E ENCAMINHAMENTO
20. A classificagdo final da capacidade de pagamento do Municipio de Belo Horizonte (MG) é “B”.

21 Conforme Portaria STN n° 765/15, compete ao Comité de Analise de Garantias (CGR) as avaliagBes técnicas dos pleitos de concessdo de garantia. E,
nos termos do regimento interno do Comité de Anélise de Garantias (CGR), aprovado pela Portaria STN n° 203, de 1° de abril de 2019, compete 2 COREM a “andlise
da capacidade de pagamento e do risco de crédito dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios” (art. 16, inciso VII).

22. Visando subsidiar deliberagdo do CGR, o posicionamento da COREM é que a operagio de crédito pleiteada é elegivel, relativamente aos riscos do
Tesouro Nacicnal, para concessdo de garantia da Unido, nos mesmos termos do disposto no art. 10 da MF n°® 501 de 23/11/17, desde que observados todos os demais
requisitos legais para a concessio de garantia da Unido.

23. A classificagdo apurada nesta Nota permanece valida até que sejam publicados no SICONFI os demonstrativos necessarios para a verificagio prevista
no art. 5° da Portaria MF n® 501/2017 (Relatério Resumido de Execugio Orgamentiria do 6° bimestre de 2020 e Relatério de Gestdo Fiscal do 3° quadrimestre de
2020).

24. Diante do exposto, sugere-se o encaminhamento desta Nota 8 COPEM com vistas a deliberagdo do Grupo Técnico do CGR.

A consideragio superior.

Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
THIAGO DANTAS BHERING DOMINONI PAULO ERNESTO MONTEIRO GOMES
Gerente de Projeto da GERAP Gerente da GERAP

De acordo. A consideragio Superior.

Documento assinado eletronicamente
ACAUA BROCHADO
Coordenador da CORFI

De acordo. Encaminhe-se a COPEM com vistas a deliberagéio do Grupo Técnico do CGR.
Documento assinado eletronicamente

ITANIELSON DANTAS SILVEIRA CRUZ
Coordenador-Geral da COREM
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gﬁgg ﬁ Documento assinado eletronicamente por Acaua Brochado, Coordenador{a) de Relagdes Financeiras intergovernamentais, em 29/05/2020, as 13:42, conforme
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assingtusy horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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g@gg {% Documento assinado eletronicamente por itanielson Dantas Silveira Cruz, Coordenador(a}-Geral de Relagdes e Analise Financeira dos Estados e Municipios, em

assingtars 29/05/2020, as 13:44, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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§ #7% 1 Documento assinado eletronicamente por Thiago Dantas Bhering Dominoni, Gerente de Projeto, em 29/05/2020, as 13:52, conforme horario oficial de Brasilia,
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assionationy com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Paulo Ernesto Monteiro Gomes, Gerente, em 29/05/2020, as 14:24, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Referéncia: Processo n® 17944.101233/2020-23. SEIn° 8154178



MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

Coordenagdo-Geral das Relagdes e Analise Financeira dos Estados e Municipios
Coordenagdo de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

Nota Técnica SEI n° 16423/2020/ME

Assunto: Atualiza proposta de intralimite anual de garantias a Estados e Municipios.

Senhor Coordenador-Geral,

1. Esta Nota atende ao Despacho FAZENDA-GABIN (7835549) e traz atualizagdo das
estimativas de limites de concessfio de garantia da Unido a operagdes de crédito de Estados e Municipios,
conforme Resolugdo do Senado Federal, n® 48, de 2007, para incorporar tanto as novas projegdes de resultado
primario quanto os efeitos estimados das propostas de agdes para combater os efeitos da pandemia sobre as
finangas de Estados e Municipios.

2. As estimativas foram ilustradas na Nota Técnica SEI n° 13429/2020/ME (7836589), em anexo.

3. Assim, em linha com os calculos realizados naquela Nota, o_intralimite anual para
concessiio de garantias poderia ser de até RS 58,2 bilhdes. Contudo, o momento atual de crise aumenta as
incertezas sobre a validade das hipdteses utilizadas na estimativa e recomenda-se prudéncia redobrada.

4. Diante do exposto, submete-se os cdlculos aqui realizados para a apreciacdo e posterior
elaboragcdo de propostas de alteragdo de limites a serem encaminhadas as institui¢des competentes,
ressaltando-se a necessidade de prudéncia na implementagfo dos atos que promovam a expansio do limite de
endividamento, e sugerindo-se a ado¢cio de uma expansdo faseada, que progressivamente alcance os
limites calculados acima, permitindo reavaliar, momento _a momento, a oportunidade de cada
expansio.

Anexo: Nota Técnica SEI n° 13429/2020/ME (7836589)

A consideragdo superior.

Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
FELIPE SOARES LUDUVICE ACAUA BROCHADO
Gerente da GEPEF Coordenador da CORFI/COREM

De acordo. Considerando o contexto atual, sugere-se a proposicio ao Senado Federal de
intralimite de RS 20 bilhdes para a concessido de garantia da Unifio a operacdes de crédito de Estados e




Municipios em 2020, que podera ser revisado, de acordo com a evolugio da pandemia e seus efeitos, nos

termos da Minuta de Oficio em Anexo.

Anexo: Minuta de Oficio STN-COREM (7837653)

Documento assinado eletronicamente
ITANIELSON DANTAS SILVEIRA CRUZ
Coordenador-Geral da COREM

De acordo. Encaminhe-se ao Secretario do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente
PRICILLA MARIA SANTANA

Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

De acordo. Encaminhe-se a Secretaria Especial de Fazenda.

Documento assinado eletronicamente
MANSUETO FACUNDO DE ALMEIDA JUNIOR

Secretario do Tesouro Nacional

Documento assinado eletronicamente por Acaua Brochado, Coordenador{a) de Rela¢des Financeiras
Intergovernamentais, em 30/04/2020, as 17:21, conforme horério oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

shn -
assinaturg
pletrinica

Documento assinado eletronicamente por Felipe Soares Luduvice, Gerente de Projectes e Estudos
Fiscais dos Estados, Distrito Federal e Municipios, em 30/04/2020, as 17:31, conforme horario oficial
de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

@55ima
eletrdnion

Documento assinado eletronicamente por Pricilla Maria Santana, Subsecretario(a) de Relagdes
Financeiras Intergovernamentais, em 30/04/2020, as 20:09, conforme horério oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Itanielson Dantas Silveira Cruz, Coordenador(a)-Geral de
Relagdes e Analise Financeira dos Estados e Municipios, em 04/05/2020, as 10:32, conforme horario
oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

gletrinica

Documento assinado eletronicamente por Mansueto Facundo de Almeida Junior, Secretdrio(a) do

Tesouro Nacional, em 04/05/2020, as 16:31, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no
art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

Coordenagdo-Geral das Relacdes ¢ Analise Financeira dos Estados € Municipios
Coordenagao de Relagoes Financeiras Intergovernamentais

Geréncia de Projecdes e Estudos Fiscais dos Estados, Distrito Federal e Municipios

Nota Técnica SEI n° 13429/2020/ME

Assunto: Reestimativa do limite anual de operagdes de crédito dos Estades, Distrito Federal e
Municipios, baseado nas novas metas de resultado primdrio resultantes da decretagcio de estado de
calamidade publica.

INTRODUCAO

1. Em vista da revisdo da meta de resultado primario estabelecida para Estados € Municipios em
2020 para déficit de R$ 30,8 bilhdes, como consequéncia da necessidade de liberagdo de recursos para
combate 4 pandemia de Covid-19, esta nota técnica (NT) objetiva auxiliar a defini¢do dos novos limites
anuais de contratagdo de operagdes de crédito e de concessdo de garantias, por parte da Unido, a operagdes
de Estados, Distrito Federal e Municipios, conforme previsto nos seguintes normativos: Art. 5° da Resolugéo
n°® 4.589, de 29 de junho de 2017, do Conselho Monetario Nacional (CMN) e Art. 9°-A da Resolugdo do
Senado Federal n° 48 de 2007.

2. A necessidade de estabelecer limites para a contratagdo de operagdes de crédito por parte dos
entes subnacionais decorre dos potenciais riscos para o sistema financeiro nacional e para a Unido de uma
exposi¢do excessiva ao risco de crédito destes entes.

3. Em vista disso, o Senado Federal aprovou a Resolucdo n° 9 de 2017, que alterou a Resolugao
n° 48 de 2007 e estabeleceu que as concessdes de garantia da Unido a operagdes de crédito de entes
subnacionais deverdo respeitar limites anuais estabelecidos pela institui¢ao:

Art. 9°-A. Respeitado o limite de que trata o art. 9°, devera ser estabelecido, mediante
deliberagdo do Senado Federal, intralimite anual das garantias concedidas pela Unido, que
observara:

I - a meta de resultado primario estimada para os Estados, o Distrito Federal e os Municipios,
prevista na lei de diretrizes orgamentarias para o exercicio financeiro de referéncia;

II - o limite de concessdo de garantia previsto no inciso Il do § 1° do art. 59 da Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000;

IIT - a capacidade de pagamento dos entes da Federagdo, conforme metodologia definida em
portaria do Ministério da Fazenda e aplicada pela Secretaria do Tesouro Nacional; e

IV - o valor anual das novas operagles de crédito passiveis de contratagdo por o6rgdos e
entidades do setor pliblico com as instituig8es financeiras e demais instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, conforme estabelecido pelo Conselho Monetario
Nacional.

§ 1° O intralimite a que se refere o caput podera ser fixado ou revisado por proposta do
Presidente da Repiiblica ou por iniciativa da Comisséo de Assuntos Econdmicos do Senado
Federal.

§ 2° A Secretaria do Tesouro Nacional devera divulgar, quadrimestralmente, em sitio
eletrdnico, o nivel de comprometimento do intralimite a que se refere este artigo.

https://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=8639804&infra_s... 1/5
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4. Complementarmente, o Conselho Monetario Nacional (CMN) editou a Resolugdo n° 4.589, de
29 de junho de 2017, que instituiu limites anuais para a contratagdo de operagdes de crédito por entes do
setor publico junto a instituigdes financeiras nacionais:

Art. 5° O limite global anual das novas opera¢des de crédito contratadas pelas instituigGes
financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil com
orgdos e entidades do setor publico sera definido para cada exercicio em Anexo a esta
Resolugdo.

§ 1° Para efeito do disposto no caput, o Conselho Monetario Nacional estabelecera o limite,
especificando os montantes maximos que poderdo ser contratados em operagdes de crédito
com e sem garantia da Unido. (Redagfo dada pela Resolugio n° 4.690, de 29/10/2018.).

§ 2° Ndo se incluem no valor global estabelecido conforme o disposto no caput as seguintes
operagoes de crédito das institui¢Ges financeiras e demais institui¢cdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil:

I - contratadas com as entidades mencionadas na alinea “c¢” do inciso I do § 1° do art. 1° desta
Resolugdo relativamente as operagGes de amparo a exportacio;

IT - operagdes descritas na alinea “c” do inciso I do § 1° do art. 1° desta Resolugdo; e

[T - operagbes de crédito realizadas pelas Agéncias de Fomento e pelos Bancos de
Desenvolvimento, desde que realizadas com destaque de parcela do PR, na forma do art. 2°
desta Resolugio.

5. Além dos dispositivos mencionados acima, a Lei Complementar n° 159, de 19 de maio de
2017, exige a defini¢do de um limite para a contrata¢do de operagdes de crédito dentro do 4mbito do Regime
de Recuperagdo Fiscal (RRF), atribuindo essa competéncia & Secretaria do Tesouro Nacional[1].

6. No momento da elaboragéo desta nota técnica a projegdo atualizada para o resultado primario
dos governos regionais em 2020, feita com base em dados realizados até fevereiro de 2020, indicava
superavit primario de R$ 15,7 bilhdes. Essa projegdo ji levava em consideragio o impacto primario do limite
de operagdes de crédito de R$ 8 bilhes aprovado para 2020, dividido em R$ 4,5 bilhdes para operagdes com
garantia e R$ 3,5 bilhdes para operagdes sem garantia, mas ainda ndo incluia os efeitos do pacote de auxilio
aos Estados e Municipios anunciado para o combate 4 pandemia de coronavirus e seus efeitos.

REESTIMATIVA DO LIMITE

7. Comparada a nova meta de resultado primario dos governos regionais estabelecida na Lei de
Diretrizes Orgamentarias de 2020[2], de R$ -30,8 bilhdes, essa projegdo indica haver um primario excedente
de R§ 46,5 bilhdes.

8. Contudo, existe um pacote de auxilio aos Estados e Municipios em discussdo, que inclui uma
série de medidas.

9. As medidas emergenciais de suspensdo pelo periodo de seis meses dos pagamentos relativos
as renegociagdes promovidas pela Lei 9.496/97 ¢ MP 2.185/01, assim como de todas as dividas de estados e
municipios junto a bancos publicos federais, terdo efeitos deficitarios de R$ 10,6 bilhdes e R$ 7,6 bilhdes,
respectivamente, reduzindo o primario excedente para R$ 28,3 bilhdes.

10. Outras medidas j4 anunciadas pelo Governo Federal, e atualmente em fase de implementagio,
consomem parcelas desse primario excedente ao mesmo tempo que somam novos valores a serem aprovados
pelo CMN e Senado Federal dentro dos limites de contratagio de crédito aprovados para o ano.

I1. A primeira € a autorizagdo para contratagdo de R$ 10 bilhdes em operagdes de crédito pelos
estados que aderiram ao RRF. Essas operagdes caracterizam-se por sua natureza emergencial e costumam
apresentar desembolso integral no momento da contratagio, gerando um déficit primario de mesmo valor e,
portanto, reduzindo o primério excedente para R$ 18,3 bilhdes. Essas operagdes também se caracterizam por
serem firmadas com garantia da Unifo.

12. Também foi anunciada a autorizagdo para contratagio de R$ 5 bilhdes em operagdes de
crédito especificamente relacionadas & minimizagdo dos efeitos da calamidade piblica em vigor € que
também se supde serem de desembolso integral imediato, além de contarem com garantia da UniZio. Essas
operagdes reduzem o primario excedente em mais R$ 5 bilhdes.
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13. A aprovagdo do PLP 149, que institui o Plano de Equilibrio Fiscal, permitira a contratagdo de
mais R$ 10 bilhdes cujos desembolsos serdo divididos em tranches, sujeitas a aprovagdo de medidas de
ajuste fiscal. O primeiro desembolso esta previsto para ser equivalente a até 50% do valor contratado e
condicionado a aprovagdo de leis saneadoras das finangas publicas. A aprovagio desse plano resultard em
um efeito deficitario adicional de R$ 5 bilhdes no ano de 2020.

14. Com isso, o primério excedente inicial de R$ 46,5 bilhdes ¢é reduzido para RS 8,3 bilhdes, que,
por sua vez, daria origem, com base no cronograma financeiro de desembolsos padrio adotado por esta
Coordenagdo (de 25% do valor total da operagdo no ano de contratagdo), a um limite adicional de
contratagdo de R$ 33,2 bilhoes para o ano de 2020.

15. Os valores de novas contratagdes, portanto, somariam R$ 58,2 bilhdes[3], além do limite de
R$ 8 bilhdes proposto originalmente e ja aprovado pelo CMN no inicio do ano.

16. Obedecendo ao principio da prudéncia, recomenda-se que ndo seja utilizado de imediato todo
o espago disponivel como limite para contratagdo de operagdes de crédito com o setor piblico subnacional.
Como, considerando a calamidade causada pela pandemia, o cenario econdmico € bastante mais incerto do
que em tempos normais, o Conselho Monetario Nacional poderia liberar apenas parte do limite disponivel e,
quando o cenario for ficando mais claro, aumentar gradativamente o limite na medida das necessidades de
financiamento dos entes para o combate a pandemia e seus efeitos, observando a manutengdo da estabilidade
financeira macroecondmica do pais.

17. Existe, porém, um contingente grande de operagdes de crédito que ja foram aprovadas, mas
ultrapassam os limites disponibilizados pela resolugdo do CMN vigente. No que concerne as operagdes de
crédito sem a garantia da Unifo, verificou-se que o limite estabelecido no Anexo I da Resolugdo CMN n°
4.589, de 29/7/2017, alterado pela Resolugdo CMN n° 4.779, de 20/2/2020, conforme divulgado pelo Banco
Central do Brasil (https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/setorpublicolimitecredito), foi, em termos
praticos, esgotado em 31/3/2020, quando apresentou saldo de R$ 56.550,16.

18. Contudo, os pedidos de verificagdo de cumprimento de limites e de condigdes dos oOrgdos e
entidades dos entes subnacionais de operagdes de crédito sem a garantia da Unido deferidos nesta Secretaria
(PVL) e nas instituigdes financeiras (PVL-IF) em 2020, conforme estimativas geradas a partir de dados
constantes do Sistema de Analise da Divida Pablica, Operacdes de Crédito e Garantias da Unido, Estados e
Municipios (Sadipem), ja ultrapassam, em 08/04/2020, em R$ 3,0 bilhdes o limite estabelecido pelas
referidas resolugdes do CMN, conforme tabela a seguir:

PVLs deferidos em 2020 (STN] _

PVi-iFs deferidos em 2020 (iF}
Deferimentos complementares 2300
EVL-iFs deferidos em 2019 {apos fim do _
- 800
limite}
Total 6500
Limite CMIN 3500
Diferenga 3000
Fonte: Sadipem, em 08/04/2020
CONCLUSAO
19. Diante do exposto, submete-se os calculos aqui realizados para a apreciagdo e posterior

elaboracdo de propostas de alteragio de limites a serem encaminhadas as instituigdes competentes,
ressaltando-se a necessidade de prudéncia na implementagdo dos atos que promovam a expansdo do limite de
endividamento, e sugerindo-se a adogio de uma expansio faseada, que progressivamente alcance os limites
calculados acima, permitindo reavaliar, momento a momento, a oportunidade de cada expans@o.
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[1] §5°do Art. 11, da Lei Complementar n° 159, ja efetivada na Portaria do Tesouro Nacional n® 916, de 1°
de novembro de 2017.

[2] Lei 13.898, de 11 de novembro de 2019.

[3] RS 10 bilhdes do RRF, R$ 5 bilhdes de operagdes de combate 4 pandemia, R$ 10 bilhdes do PEF ¢ R$
33,2 bilhdes de limite adicional decorrente da revisdo da meta de resultado primario.

A consideragdo superior.

Documento assinado cletronicamente Documento assinado eletronicamente
FELIPE SOARES LUDUVICE ACAUA BROCHADO
Gerente da GEPEF Coordenador da CORFI
Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
ITANIELSON DANTAS SILVEIRA CRUZ RENATO DA MOTTA ANDRADE NETO
Coordenador-Geral da COREM Coordenador-Geral da COPEM

Considerando o espago estimado para novas contratagdes de operagdes de credito e o
montante das operagdes ja deferidas, recomendo a proposi¢io de aumento do limite de contratacio de
operagdes de crédito de Estados e Municipios sem garantia da Unido definido no anexo da Resolugdo 4.589,
de 2017, para RS 6,5 bilhdes em 2020, conforme minuta de voto e resolugdo em anexo. Encaminhe-se ao
gabinete do Secretario do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente
PRICILLA MARIA SANTANA

Subsecretaria de RelagGes Financeiras Intergovernamentais

“’gv . 1 Documento assinado eletronicamente por Felipe Soares Luduvice, Gerente de Projegdes e Estudos
sﬂw@ (3] | Fiscais dos Estados, Distrito Federal e Municipios, em 09/04/2020, as 11:05, conforme horario
sletrénicn oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Bocumento assinado eletronicamente por Acau Brochado, Coordenador(a) de Relagdes
M aen® [ 2] [ Financeiras Intergovernamentais, em 09/04/2020, as 11:18, conforme horério oficial de Brasilia, com
eletronica fundamento no art. 69, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

.2 . 1 Documento assinado eletronicamente por Itanielson Dantas Silveira Cruz, Coordenador(a)-Geral de
m; @ Relagdes e Analise Financeira dos Estados e Municipios, em 09/04/2020, as 11:24, conforme horério

as
eletronics oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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P ’“g . g Documento assinado eletronicamente por Pricilla Maria Santana, Subsecretdrio(a) de Relagées
i%ﬁ ; L.z} 1 Financeiras Intergovernamentais, em 09/04/2020, as 11:29, conforme horario oficial de Brasilia, com
eletroniza fundamento no art. 69, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

) Documento assinado eletronicamente por Renato da Motta Andrade Neto, Coordenador(a)-Geral
s 15 | de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios, em 09/04/2020, as 11:45, conforme horario

asslnptyes
| oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

%] acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 7478371 e
! o cédigo CRC 444F61F3.

Referéncia: Processo n°® 17944.104579/2019-40. SEI n°® 7478371
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AGREED MINUTES OF NEGOTIATIONS BETWEEN

MUNICIPALITY OF BELO HORIZONTE;
FEDERAL REPUBLIC OF BRAZIL
AND
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND
: DEVELOPMENT

REGARDING

THE IMPROVING MOBILITY AND URBAN INCLUSION IN
THE AMAZONAS CORRIDOR IN BELO HORIZONTE

Programa de Mobilidade ¢ Inclusdo Urbana de Belo Horizonte

February 19 and 20, 2020

Introduction. Negotiations for a proposed loan of eighty million Dollars ($80,000,000) for the
Improving Mobility and Urban Inclusion in the Amazonas Corridor in Belo Horizonte (Programa de
Mobilidade e Incluséo Urbana de Belo Horizonte) (the Project) were held between representatives of
the Municipality of Belo Horizonte (the Borrower), the Federative Republic of Brazil (the Guarantor),
the General Attorney’s Office of the Ministry of Economy (Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
— PGFN/ME), the Secretariat of Economic International Affairs (Secretaria de Assuntos Economicos
Internacionais — SAIN/ME) and the National Treasury Secretariat (Secretaria do Tesouro Nacional —
STN/ME) (collectively the “Guarantor’s Delegation” and the “Borrower’s Delegation™), and
International Bank For Reconstruction And Development (the “World Bank’s Delegation™) at the
World Bank office in Brasilia on February 19 and 20, 2020. Members of the Borrower, Guarantor and
World Bank’s Delegations are listed in Annex 1 to these Minutes. These Minutes record and clarify
key understandings regarding the proposed Project. The Borrower’s Delegation has been authorized
to negotiate by an official letter signed by the Mayor and dated February 17, 2020 attached in Annex
2.

Documents Discussed. The delegations discussed and agreed on: (i) The draft Loan Agreement (LA)
(Annex 3); (ii) the draft Guarantee Agreement (GA) (Annex 4); (iii) the draft Disbursement and
Financial Information Letter (DFIL) (Annex 5), all dated February 20, 2020. The other documents,
i.e.: (i) the draft Environmental and Social Commitment Plan (“ESCP”) and (ii) the draft PAD were
discussed at appraisal and negotiations between the Borrower and the World Bank. These last two
documents were sent electronically to the Secretariat of Economic International Affairs (SAIN/ME)
and the National Treasury Secretariat (STN/ME) at negotiations. The World Bank’s Delegation
clarified that as part of the preparation for Board presentation and signing, the Negotiated Documents
will be reviewed and may be subject to formatting and minor editorial changes. In case of any

substantive changes to the Negotiated Documents, the Borrower and the Guarantor’s Delegations will . L

be notified. These minutes are not a complete record of these negotiations but are intended to set forth
\

certain important agreements reached between the parties and are reflected in the revised versions of
the LA, GA and DFIL. Such changes and understandings are indicated in the paragraphs below.

Project name. The parties agreed that the name of the project in English will remain the same and the
name in Portuguese will be ‘Programa de Mobilidade e InclusGo Urbana de Belo Horizonte’. The
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Borrower and Guarantor’s Delegations requested the Portuguese name to be included in all official
documents hereafter.

Project Appraisal Document (PAD): The PAD dated February 6, 2020 was reviewed by the
Borrower’s Delegation. The changes agreed to the LA, the GA and the DFIL during negotiations are
reflected in the revised PAD in Annex 8.

Project Development Objectives (PDO): The Borrower and Guarantor’s Delegations requested to
adjust the PDO to a more general statement. In place of “the Project Development Objective (PDO) is
to improve: (i) the quality of service and accessibility to job opportunities for public transport users in
the area of influence of the Amazonas Express; and (ii) the urban living conditions of the poor in
selected precarious settlements”, the PDO will be changed to “The Project Development Objective
(PDO) is to improve: (i) the quality of service and accessibility to opportunities for public transport
users in the area of influence of the Amazonas Express; and (ii) the urban living conditions of the poor
in selected precarious settlements”. Accessibility to opportunities will be measured through the
indicator on accessibility to job opportunities.

Environmental and Social Commitment Plan. On request from the Borrower’s Delegation, the
World Bank’s Delegation clarified that any necessary changes to the ESCP, including timeframes and
deadlines, will be agreed between the Borrower and the World Bank as diligently as possible to allow
for an effective and efficient implementation of the Project. The Borrower and the World Bank’s
Delegations agreed on the adjustment of the timeframe of some of the ESCP material measures and
actions. The Borrower’s Delegation will sent to the World Bank the proposed adjustments on February
21, 2020 and the World Bank committed to respond by February 28, 2020.

Loan Financial Terms. The financial terms of the Project Loan, as per the Financial Terms Worksheet
submitted by the Borrower (Annex 6 to these Minutes), are summarized in the table below. The
Borrower confirmed that it agrees with these financial terms.

IBRD Financial Product

IBRD Flexible Loan with a Variable Spread

Currency and Amount

80,000,000 United States Dollars

Front-end Fee

One quarter of one percent (0.25%) of the Project Loan Amount.
Capitalized. k

Commitment Charge One quarter of one percent (0.25%) per annum of the Unwithdrawn Project Loan
Balance.
Accrues starting 60 days after loan signature and payment due twice a year.
Repayment Terins Commitment-Linked Amortization Repayment Schedule — Level Repayment, with 24

years of Final Maturity, including a grace period of 5 years and repayment on April 15
and October 15 of each year.

Single Borrower Limit
Surcharge

One half of one percent (0.5%) per annum of the “Allocated Excess Exposure Amount”
for each said day (“Exposure Surcharge”) as defined in the Loan Agreement payable
semi-annually in arrears of each payment date.

Exposure Surcharge. The World Bank’s Delegation clarified the additional Loan conditions approved
by the World Bank’s Board of Executive Directors on February 11, 2014. They apply to loans °

containing the clause providing for situations in which the Total Exposure exceeds the Standard

Exposure Limit (as said terms are defined in sub-paragraphs (a) and (b) of Section 2.09 of Article Il of 2~

the Loan Agreement). For any loan amount exceeding the previous Single Borrower Limit of US$ 16.5
billion, the Borrower shall pay to the World Bank a surcharge at the rate of one half of one percent
2
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10.

11.

12.

13.

(0.5%) per annum of the amount of excess exposure multiplied by the proportion of eligible loans based
on the relative weight of the disbursed amount of said eligible loans. The World Bank’s Delegation
explained the potential implications of the Standard Exposure Limit and how this was established by
the World Bank’s Board of Directors to govern World Bank lending to the largest emerging market
borrowers, including the Federative Republic of Brazil. The Delegations agreed to discuss about a
systematic way to inform the Guarantor’s National Treasury Secretariat and the Borrower on the status
of the Total Exposure. '

Amortization Schedule. The Borrower confirmed the amortization schedule attached (Annex 7 to these
Minutes) and reflected in Schedule 3 of the LA. The amortization schedule is valid for an expected
Board Date of March 24, 2020. Should there be a change in the Board Date, the amortization schedule
may need to be updated and the Borrower will be informed accordingly.

Withdrawal of Loan Proceeds. The table of disbursement categories and the withdrawal conditions
for the Project were discussed and agreed as indicated in Section III of Schedule 2 to the LA. Pursuant
to Sections 2.01 (d) and 3.01 (a) of the General Conditions, no disbursement shall be made until the
Front-end Fee is paid in full and said payment must be made no later than sixty (60) days after the
Effective Date.

Disbursement Arrangements. The draft DFIL and the relevant aspects about the disbursement
arrangements under the draft LA were discussed and agreed with the Borrower’s Delegation and the
Guarantor’s Delegation. The Designated Account will be denominated in BRL and the minimum value
for applications for Direct Payments has been set at USD 1,000,000.

Conditions of Signing for the Borrower and the Guarantor. The Guarantor’s Delegation informed
the World Bank and the Borrower’s Delegations that before the signing of the LA and the GA the
effectiveness conditions will have been met.

Conditions of Effectiveness. The specific conditions of effectiveness as per Section 4.01 of the LA
are the following: (a) the Project Operational Manual has been adopted by the Borrower through
SMOBI and the Project Entities, all in a manner and with contents acceptable to the World Bank; and
(b) the Tmplementation Agreements have been duly signed and delivered between the Borrower
through SMOBI and the Project Entities, and all conditions precedent to their effectiveness, except for
the signature of this Loan Agreement, have been met, all in a manner and with contents acceptable to
the World Bank. The adoption of the Operational Manual will be done either through Municipal
Decree signed by the Mayor or Resolution signed by SMOBI and Project Entities. Once the World
Bank has giving the No Objection (NO) on the content of the Project Operational Manual, the Manual
will be considered final and will not be modified by the World Bank unless future changes are
proposed by the Borrower. For the effectiveness condition 4.0.1(b) the Borrower’s Delegation
informed that a special agreement will be signed (Contratos de Metas e Resultados / Contrato de
Gestdo). The deadline for the effectiveness is currently 120 days after signing of the LA. If this
timeframe needs to be extended, the Borrower in consultation with the Guarantor will request an
extension. The maximum deadline to complete signing and effectiveness is 18 months after the World
Bank’s Board approval (currently planned for March 24, 2020). The legal agreements shall terminate
if the conditions for their effectiveness, if any, are not met by the date specified in the agreements.
When warranted, Management may decide to extend the effectiveness deadline; normally the deadline
is not extended beyond 18 months after World Bank Loan approval. The General Attorney’s Office of
the Guarantor’s Ministry of the Economy (Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN/ME)
confirmed that all effectiveness conditions need to be met before they allow the signature of the legal
agreements. The World Bank’s Delegation agreed to have its legal department r%vie%f‘qagh condition
and provide a confirmation to PGFN before the signature ceremony. ‘x% ) %Wﬂ Vf \?
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Loan Closing Date. The Project Closing Date is October 31, 2026. The Guarantor advised that an
extension of the Closing Date or any changes to the Loan Agreement would require approval from the
Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX) through GTEC, and shall be formally requested by
the Borrower to COFIEX.

Significant Changes. No significant changes to the Project were discussed during the negotiations.

Statutory Committee. According to Article III, Section 4 (iii) of the World Bank’s Articles of
Agreement, a project proposed to be financed or Guaranteed by the World Bank shall be accompanied
by a report/recommendation (“Statutory Committee report”) to be issued by a competent committee
(“Statutory Committee””) whose members shall include an expert selected by the Governor
representing the member in whose territory the operation in question is located. The Guarantor’s
Governor, by a letter dated November 8, 2014, confirmed that the Guarantor official signing these
Minutes on behalf of the Guarantor, shall be considered to be the Federative Republic of Brazil’s
expert on the Statutory Committee, and that said official’s signature of the Minutes shall be deemed
to constitute the signature of the Statutory Committee Report. The parties acknowledge that the Legal
Department of the Ministry of Economy (PGFN/ME) should be designated for signing these Minutes
of Negotiations with respect to the financing for this Project.

Access to information. Pursuant to the World Bank Policy on Access to Information, the World Bank
will disclose the PAD, the related legal agreements and other information related to the Project and the
legal agreements and related documents. The Borrower and Guarantor’s Delegations confirmed that the
World Bank may publicly release the PAD once the operation is approved by the World Bank's Board
of Executive Directors.

Acceptance of Negotiated Documents. The Borrower and the Guarantor’s Delegations confirmed their
approval on the negotiated legal agreements and these Minutes, which constitute the full and final
agreement of the Borrower and the Guarantor with the aforementioned documents. No additional
confirmation at this time or evidence of acceptance of these documents is required prior to the submission
of the proposed Project for the consideration by the World Bank’s Board of Executive Directors.

COFIEX’s Recommendation. The Borrower’s Delegation reminded the Bank that the COFIEX’s
resolution No. 09/0134, dated May 29, 2019 should be followed in its entirety.

DocuSign Options. With respect to the signing of the Loan Agreement and the Guarantee Agreement,
the World Bank’s Delegation explained that the World Bank has initiated the use of electronic
signatures for World Bank legal agreements, and that there are two options for electronically signing
legal agreements (in DocuSign): (1) fully electronically, by the World Bank, the Borrower and the
Guarantor, via DocuSign; and (2) the World Bank signs electronically and the Borrower and the
Guarantor signs on paper. To use DocuSign, a web-based platform, the Borrower and the Guarantor
would need only a valid email address and an internet connection. When the World Bank sends a
document via DocuSign, the Borrower and the Guarantor would receive an email from The World Bank
via DocuSign (email address: DocuSign NA3 System dse_NA3@docusign.net) containing a link to the
electronically signed document. The Borrower’s and the Guarantor’s Delegations stated that they only

accept paper signature for all the Parties (Borrower, Guarantor and World Bank). The World Bank’s {/ &‘x
Delegation indicated that additional information on e-signature would be provided to the Borrower and%,i X
Guarantor for consideration. N jve

be submitted to its Board of Directors for consideration on March 24, 2020; (b) the Borrower and the
Guarantor will expedite the necessary procedural and administrate steps to present the Project to the
Brazilian Senate for approval and subsequent signature of the LA and the GA. Should there be a chan%

“ %
/_jw;%%

Next Steps. (a) The World Bank’s Delegation informed that the proposed operation is expected to: Oﬁ



in the Board Date, the Borrower and Guarantor will be informed accordingly.

IRy,

Paulo Eduardo Magaldi Netto Emanuela Monteiro
National Treasury Attorney Co-TTL and Urban Development Senior Specialist
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Necy Yohamine Sandra Maria de Carvalho Amaral
Secretariat of Economic International Affairs Secretariat of Economic International Affairs
f:;} /;«5
pmia Caddio, Mﬁw Vs |
Juliana Diniz Edelho Arruda Bmg)é/ Leonardo Passeli
National Treasury Secretariat Municipal Secretariat of Planning, Budget and
Management
Mﬂmﬂﬁm ob lole_
Leonardo Hissa Dias do Vale ULeandro César Pereira
Municipal Treasury Secretariat Municipal Secretariat of Works and Infrastructure

Gree f 77

EduardgCarvaiho
Municipality Legal Counsel
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Members of the Borrower Delegation

Bruno Leonardo Passeli, Under Secretary for Planning and Budget, Municipal Secretariat of Planning,
Budget and Management

Leonardo Hissa Dias do Vale, Director (acting for Leonardo Colombini), Municipal Treasury Secretariat
Leandro César Pereira, Under Secretary of Planning, Management and Budget, Municipal Secretariat of
Works and Infrastructure

Ademar Borges de Sousa Filho, Municipality Legal Counsel

Eduardo Carvalho, Municipality Legal Counsel

Members of the Guarantor Delegation

Paulo Eduardo Magaldi Netto, National Treasury Attorney, Ministry of Economy

Juliana Diniz Coelho Arruda, National Treasury Secretariat, Ministry of Economy

Necy Yonamine, Secretariat of Economic International Affairs, Ministry of Economy

Sandra Maria de Carvalho Amaral, Secretariat of Economic International Affairs, Ministry of Economy

Members of the World Bank Delegation

Paloma Anés Casero, Country Director, LCC5C

Renato Nardello, Program Leader, SLCDR

Bianca Bianchi Alves, Senior Urban Transport Specialist, [L.CT1
Emanuela Monteiro, Senior Urban Development Specialist, SLCUR
Isabella Micali-Drossos, Senior Counsel, LEGLE

Fernanda Balduino, Financial Management Analyst, ELCG1

Jose Janeiro, Senior Finance Officer, WFACS

Ana Wakesberg Guerrini, Senior Transport Economist, [ILCT1
Alexandra Ledo, Consultant, LCC5C

Tania Lettieri, Operations Officer, LCC5C
Barbara Segato Monteiro, Team Assistant, LCC5C , (0
André Martuscelli, Transport Analyst, ILCT1 )
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Authorization for negotiations
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Loan Agreement
Legal Department
CONFIDENTIAL DRAFT
Isabella Micali Drossos / Alexandra Ledo
February 20, 2020
NEGOTIATED TEXT

LOAN NUMBER

Loan Agreement

{improving Mobility and Urban Inclusion in the
Amazonas Corrider in Belo Horizonte Project)

Programa de Mobilidade e inclusdo Urbana de Belo Horizonte

between
MURNICIPALITY OF BELO HORIZONTE
and

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION
AND DEVELOPMENT

-BR




LOAN AGREEMENT

AGREEMENT dated as of the Signature Date between MUNICIPALITY OF

BELO HORIZONTE (“Borrower”) and INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (“Bank™). The Borrower and the Bank
hereby agree as follows:

ARTICLE I — GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

1.01.

1.02.

2.01.

2.02.

2.03.

2.04.

2.05.

2.06.

2.07.

2.08.

2.09.

The General Conditions (as defined in the Appendix to this Agreement) apply to
and form part of this Agreement.

Unless the context requires otherwise, the capitalized terms used in this Agreement
have the meanings ascribed to them in the General Conditions or in the Appendix
to this Agreement.

ARTICLE II — LOAN

The Bank agrees to lend to the Borrower the amount of eighty million Dollars
($80,000,000), as such amount may be converted from time to time through a
Currency Conversion (“Loan™), to assist in financing the project described in
Schedule 1 to this Agreement (“Project”™).

The Borrower may withdraw the proceeds of the Loan in accordance with
Section III of Schedule 2 to this Agreement. The Borrower’s Representative for
purposes of taking any action required or permitted to be taken pursuant to this
Section is its Mayor or any secretary of the Borrower designated as legal
representative.

The Front-end Fee is one quarter of one percent (0.25%) of the Loan amount.

The Commitment Charge is one quarter of one percent (0.25%) per annum on the
Unwithdrawn Loan Balance.

The interest rate is the Reference Rate plus the Variable Spread or such rate as
may apply following a Conversion; subject to Section 3.02(e) of the General
Conditions.

The Payment Dates are April 15 and October 15 in each year.

The principal amount of the Loan shall be repaid in accordance with Schedule 3
to this Agreement.

The Borrower may request the Conversions of Loan terms, in each case with the
prior non-objection of the Guarantor, through its Secretariat of the National
Treasury of the Guarantor’s Ministry of Economy.

(@) If on any given day, the Total Exposure exceeds the Standard Exposure;\ o




Limit (as said terms are defined in sub-paragraphs (b)(ii) and (b)(iii) of
this Section), the Borrower shall pay to the Bank a surcharge at the rate
of one half of one percent (0.5%) per annum of the Allocated Excess
Exposure Amount (as defined in sub-paragraph (b)(i) of this Section) for
each said day (“Exposure Surcharge”). The Exposure Surcharge (if any)
shall be payable semi-annually in arrears on each Payment Date.

(b) For purposes of this Section the following terms have the meanings set
forth below:

1) “Allocated Excess Exposure Amount” means for each day during
which the Total Exposure exceeds the Standard Exposure Limit,
the product of: (A) the total amount of said excess; and (B) the
ratio of all (or, if the Bank so determines, a portion) of the Loan
to the aggregate amount of all (or the equivalent portions) of the
loans made by the Bank to the Borrower, the Guarantor and to
other borrowers guaranteed by the Guarantor that are also subject
to an exposure surcharge, as said excess and ratio are reasonably
determined from time to time by the Bank.

(i) “Standard Exposure Limit” means the standard limit on the
Bank’s financial exposure to the Guarantor which, if exceeded,
would subject the Loan to the Exposure Surcharge, as
determined from time to time by the Bank.

(iii)  “Total Exposure” means for any given day, the Bank’s total
financial exposure to the Guarantor, as reasonably determined by
the Bank. :

ARTICLE III — PROJECT

3.01. The Borrower declares its commitment to the objectives of the Project. To this
end, the Borrower shall carry out the Project and cause the Project to be carried
out by SMOBI and the Project Entities, all in accordance with the provisions of
Article V of the General Conditions and Schedule 2 to this Agreement.

ARTICLE IV — EFFECTIVENESS; TERMINATION
4.01. The Additional Conditions of Effectiveness consist of the following:
(a) the Project Operational Manual has been adopted by the Borrower

through SMOBI and the Project Entities, all in a manner and with
contents acceptable to the Bank; and

(b) the Implementation Agreements have been duly signed and delivered
between the Borrower through SMOBI and the Project Entities, and all

-2-



conditions precedent to their effectiveness, except for the signature of
this Loan Agreement, have been met, all in a manner and with contents
acceptable to the Bank.

4.02. The Effectiveness Deadline is the date a hundred twenty (120) days after the
Signature Date.

ARTICLE V — REPRESENTATIVE; ADDRESSES

5.01. Except as provided in Section 2.02 of this Agreement, the Borrower’s
Representative is its Mayor.

5.02. For purposes of Section 10.01 of the General Conditions: (a) the
Borrower’s address is:

Prefeitura de Belo Horizonte

Av. Afonso Pena, 1212 — Centro
31.130-908 Belo Horizonte, MG - Brazil
With copies to SMOBL:

Rua Guajajaras, 1107 — Lourdes
30.180-100 Belo Horizonte, MG - Brasil

(b) the Borrower’s Electronic Address is:

Facsimile: E-mail:
(55-31)3277-5152 leandroc.pereira@pbh.gov.br

5.03. For purposes of Section 10.01 of the General Conditions: (a) the Bank’s
address is:

International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America; and

(b) the Bank’s Electronic Address is:

Telex: Facsimile: E-mail:
248423(MCI) or 1-202-477-6391 panoscasero@worldbank.org
64145(MCI)

AGREED as of the Signature Date.
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MUNICIPALITY OF BELO HORIZONTE

By

Authorized
Representative

Name:

Title:

Date:

INTERNATIONAL BANK
FORRECONSTRUCTION AND
DEVELOPMENT

By

Authorized

Representative

Name:

Title:

Date:




Guarantee Agreement

Legal Department

CONFIDENTIAL DRAFT

isabella Micali Drossos / Alexandra Ledo
February 20, 2020

NEGOTIATED TEXT

LOAN NUMBER _ -BR

Guarantee Agreement

(Improving Mobility and Urban inclusion in the
Amazonas Corridor in Belo Horizonte Project)

Programa de Mobilidade e Inclusdo Urbana de Belo Horizonte
between
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL
and

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION
AND DEVELOPMENT




LOAN NUMBER -BR

mememmeememeee—

GUARANTEE AGREEMENT

AGREEMENT entered into between FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL (“Guarantor”) and
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (“Bank™) (“Guarantee
Agreement”) in connection with the Loan Agreement of the Signature Date between the Bank and
MUNICIPALITY OF BELO HORIZONTE (“Borrower”), concerning Loan No. -BR (“Loan
Agreement”). The Guarantor and the Bank hereby agree as follows:

ARTICLE I - GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

Section 1.01. The General Conditions (as defined in the Appendix to the Loan Agreement) apply
to and form part of this Agreement.

Section 1.02. Unless the context requires otherwise, the capitalized terms used in this Agreement
have the meanings ascribed to them in the General Conditions or in the Loan Agreement.

ARTICLE II - GUARANTEE
Section 2.01. The Guarantor hereby unconditionally guarantees, as primary obligor and not as
surety merely, the due and punctual payment of all Loan Payments payable by the Borrower pursuant to
the Loan Agreement.
ARTICLE I - REPRESENTATIVE; ADDRESSES

Section 3.01. The Guarantor’s Representative is its Minister of Economy.

Section 3.02. For purposes of Section 10.01 of the General Conditions: (a) the Guarantor’s
address is:

Ministério da Economia

Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco "P" - 82 andar
70048-900 Brasilia, DF

Brazil; and

(b) the Guarantor’s Electronic Address is:

Facsimile: E-mail:
(55-61) 3412-1740 apoiocof.df.pgfn@pgin.gov.br

Section 3.03. For purposes of Section 10.01 of the General Conditions: (a) the Bank’s Address is:

International Bank for Reconstruction and Development

1818 H Street, NNW.
Washington, D.C. 20433 2 !
United States of America; and N\ e
. ~ » P
(b) the Bank’s Electronic Address is: %,)/ %



Telex: Facsimile: E-mail:
248423(MCI) or 1-202-477-6391 panoscasero@worldbank.org
64145(MCI)

AGREED as of the later of the two dates written below.

FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL

By
Authorized Representative
Name:
Title:
Date:
INTERNATIONAL BANK FOR

RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

By

Authorized Representative

Name:

Title:

Date:
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Disbursement and Financial Information Letter

FIRST LAST NAME (All Caps)
Country Director
Vice Presidency, GP, Unit (Upper/Lower case)

Date:
[Recipient Title, Recipient First Name, Recipient Last Name]
[Recipient Job Title]
[Recipient Comp]
[Recipient Full Address]
Re: IBRD Loan - {Improving Mobility and Urban Inclusion in the Amazonas Corridor in Belo

Horizonte Project)

Additional Instructions: Risbursement and Financial Information Letter

[Salutation}]:

| refer to the Loan Agreement between The Municipality of Belo Horizonte and the International
Bank for Reconstruction and Development (the “Bank”) for the above-referenced Project. The General
Conditions, as defined in the Loan Agreement, provide that the Borrower may from time to time request
withdrawals of Loan Amounts from the Loan Account in accordance with the Disbursement and Financial
information Letter, and such additional instructions as the Bank may specify from time to time by notice
to the Borrower. The General Conditions also provide that the Disbursement and Financial information
Letter may set out Project specific financial reporting requirements. This letter constitutes such
Disbursement and Financial Information Letter (“DFIL”), and may be revised from time to time.

L. Disbursement Arrangements, Withdrawal of Loan Funds, and Reporting of Uses of Loan Funds

The Disbursement Guidelines for Investment Project Financing, dated February 2017,
(“Disbursement Guidelines”) are available in the Bank’s public website at https://www.worldbank.crg and
its secure website “Client Connection” at hitps://clientconnection.worldbank.org. The Disbursement
Guidelines are an integral part of the DFIL, and the manner in which the provisions in the Disbursement
Guidelines apply to the Loan is specified below.

(i) Disbursement Arrangements

The table in Schedule 1 sets out the disbursement methods which may be used by the Borrower,
and conditions, information on registration of authorized signatures, processing of withdrawal
applications (including minimum value of applications and processing of advances), instructions on
supporting documentation, and frequency of reporting on the Designated Account. )

(ii) Electronic Delivery. Section 10.01 (c) of the General Conditions. v N

5, L
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The Bank may permit the Borrower to electronically deliver applications (with supporting documents)
through the Bank's web-based portal (https://clientconnection.woridbank.org) “Client Connection”. This
option may be effected if the officials designated in writing by the Borrower who are authorized to sign
and deliver Applications have registered as users of “Client Connection”. The designated officials may
deliver Applications electronically by completing the Form 2380, which is accessible through “Client
Connection”. By signing the Authorized Signatory Letter, the Borrower confirms that it is authorizing such
persons to accept Secure Identification Credentials (SIDC) and to deliver the Applications and supporting
documents to the Bank by electronic means. The Borrower may continue to exercise the option of
preparing and delivering Applications in paper form. The Bank reserves the right and may, in its sole
discretion, temporarily or permanently disallow the electronic delivery of Applications by the Borrower.
By designating officials to use SIDC and by choosing to deliver the Applications electronically, the Borrower
confirms through the authorized signatory letter its agreement to: (a) abide by the Terms and Conditions
of Use of Secure ldentification Credentials in connection with Use of Electronic Means to Process
Applications and Supporting Documentation, available in the Bank's public website at
https://worldbank.org and “Client Connection”; and (b} to cause such official to abide by those terms and
conditions.

II. Financial Reports and Audits

(i) Financial Reports. The Borrower must prepare and furnish to the Bank not later than forty-five
(45) days after the end of each calendar semester, interim unaudited financial reports (“IFR”) for the
Project covering the quarter.

(ii) Audits. Each audit of the Financial Statements must cover the period of one fiscal year of the
Borrower, commencing with the fiscal year in which the first withdrawal was made. The audited
Financial Statements for each such period must be furnished to the Bank not later than six (6) months
after the end of such period.

ill. Other Information

For additional information on disbursement arrangements, please refer to the Loan Handbook
available on the Bank’s website (http://www.worldbank.org/) and “Client Connection”. The Bank
recommends that you register as a user of “Client Connection”. From this website you will be able to
prepare and deliver Applications, monitor the near real-time status of the Loan, and retrieve related
policy, financial, and procurement information. For more information about the website and registration
arrangements, please contact the Bank by email at clientconnection@woridbank.org,

if you have any queries in relation to the above, please contact Jose Janeiro, Senior Finance Officer
at jjaneiro@worldbank.org, with copy to Patricia Melo, Finance Analyst at pmelo@worldbank.org using
the above reference.

Yours sincerely,

[Name]
[RVP / CD]
[Country]

[Region] x: "
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Attachments
1. Form of Authorized Signatory Letter
2. Interim Financial Reports (IFRs)

With coples: [Ministry of Finance]
[street address]

[city], [country]
[email address]

[Project Implementing Entity 1]
[street address]
[city], [country]
[emaif address]
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[Attachment 1 - Form of Authorized Signatory Letter]¥

[Letterhead]
Ministry of Finance
[Street address]
[DATE]
The World Bank
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
United States of America
Attention: [Country Director]
Re: IBRD Loan - [name of [Program] [Operation] ]

| refer to the Loan Agreement between the International Bank for Reconstruction and Development (the
“World Bank”) and [name of borrower] (the “Borrower”), dated , providing the above Loan. For
the purposes of Section 2.03 of the General Conditions as defined in the Agreement, any Y[one] of the
persons whose authenticated specimen signatures appear below is authorized on behalf of the Borrower
to sign applications for withdrawal under this Loan.

For the purpose of delivering Applications to the World Bank, 2[each] of the persons whose authenticated
specimen signatures appears below is authorized on behalf of the Borrower, acting 3[individually]
4ljointly], to deliver Applications, and evidence in support thereof on the terms and conditions specified
by the World Bank.

5[This confirms that the Borrower is authorizing such persons to accept Secure Identification Credentials
(SIDC) and to deliver the Applications and supporting documents to the World Bank by electronic means.
in full recognition that the World Bank shall rely upon such representations and warranties, including
without limitation, the representations and warranties contained in the Terms and Conditions of Use of
Secure Identification Credentials in connection with Use of Electronic Means to Process Applications and
Supporting Documentation (“Terms and Conditions of Use of SIDC”), the Borrower represents and

! Instruction to the Borrower: Stipulate if more than one person needs to sign Applications, and how many or which
positions, and if any thresholds apply. Please delete this footnote in final letter that is sent to the Bank.

2 Instruction to the Borrower: Stipulate if more than one person needs to jointly sign Applications, if so, please indicate
the actual numbet. Please delete this footnote in final letter that is sent to the Bank.

3 Instruction to the Borrower: Use this bracket if any one of the authorized persons may sign; if this is not applicable,
please delete. Please delete this footnote in final letter that is sent to the Bank.

4 Instruction to the Borrower: Use this bracket only if several individuals must jointly sign each Application; if this
is not applicable, please delete. Please delete this footnote in final letter that is sent to the Bank.

5 Instruction to the Borrower: Add this paragraph if the Borrower wishes to authorize the listed persons to accept
Secure Identification Credentials and to deliver Applications by electronic means; if this is not apphcable please
delete the paragraph. Please delete this footnote in final letter that is sent to the Bank. f
%X j
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warrants to the World Bank that it will cause such persons to abide by those terms and conditions.]

This Authorization replaces and supersedes any Authorization currently in the World Bank records with
respect to this Agreement.

[Name], [position] Specimen Signature:
[Name], [position] Specimen Signature:
[Name], [position] Specimen Signature:

Yours truly,

/ signed /

[Position]




[Attachment 2 — Statement of Expenditures]-
[Attachment 2 - Interim unaudited Financial Statements} /

.




FOR INTERNAL DISTRIBUTION ONLY
[Name of FO as the author of the letter]

Cleared with and cc:  [Country Lawyer]
[Task Team Leader]

Ce: [FMS] NI
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ARTICLE I
Introductory Provisions

Section 1.01. Application of General Conditions

These General Conditions set forth terms and conditions generally applicable to the Legal Agreements,
to the extent the Legal Agreements so provide. If the Loan Agreement is between the Member Country
and the Bank, references in these General Conditions to the Guarantor and the Guarantee Agreement
shall be disregarded. If there is no Project Agreement between the Bank and a Project Implementing
Entity or Subsidiary Agreement between the Borrower and the Project Implementing Entity, references
in these General Conditions to the Project Implementing Entity, the Project Agreement or the
Subsidiary Agreement shall be disregarded.

Section 1.02. Inconsistency with Legal Agreements

If any provision of the Loan Agreement, the Guarantee Agreement, or the Project Agreement is
inconsistent with a provision of these General Conditions, the provision of the Loan Agreement,
Guarantee Agreement, or Project Agreement shall prevail.

Section 1.03. Definitions
Capitalized terms used in these General Conditions have the meanings set out in the Appendix.
Section 1.04. References, Headings

References in these General Conditions to Articles, Sections and Appendix are to the Articles and
Sections of, and the Appendix to, these General Conditions. The headings of the Articles, Sections and
Appendix, and the Table of Contents are inserted in these General Conditions for reference only and
shall not be taken into consideration in interpreting these General Conditions.

ARTICLE II
Withdrawals

Section 2.01. Loan Account; Withdrawals Generally; Currency of Withdrawal

(a) The Bank shall credit the amount of the Loan to the Loan Account in the Loan Currency. If the
Loan is denominated in more than one currency, the Bank shall divide the Loan Account into multiple
sub-accounts, one for each Loan Currency.

(b) The Borrower may from time to time request withdrawals of Loan amounts from the Loan
Account in accordance with the provisions of the Loan Agreement, the Disbursement and Financial
Information Letter, and such additional instructions as the Bank may specify from time to time by
notice to the Borrower.



(c) Each withdrawal of a Loan amount from the Loan Account shall be made in the Loan Currency
of such amount. The Bank shall, at the request and acting as an agent of the Borrower, and on such
terms and conditions as the Bank shall determine, purchase with the Loan Currency withdrawn from
the Loan Account such Currencies as the Borrower shall reasonably request to meet payments for
Eligible Expenditures.

(d) No withdrawal of any Loan amount from the Loan Account shall be made (other than to repay
the Preparation Advance) until the Bank has received from the Borrower payment in full of the Front-
end Fee.

Section 2.02. Special Commitment by the Bank

At the Borrower’s request and on such terms and conditions as the Bank and the Borrower shall agree,
the Bank may enter into special commitments in writing to pay amounts for Eligible Expenditures
notwithstanding any subsequent suspension or cancellation by the Bank or the Borrower (“Special
Commitment”).

Section 2.03. Applications for Withdrawal or for Special Commitment

(a) When the Borrower wishes to request a withdrawal from the Loan Account or to request the
Bank to enter into a Special Commitment, the Borrower shall promptly deliver to the Bank a written
application in such form and substance as the Bank shall reasonably request.

(b) The Borrower shall furnish to the Bank evidence satisfactory to the Bank of the authority of
the person or persons authorized to sign such applications and the authenticated specimen signature of
each such person.

(©) The Borrower shall furnish to the Bank such documents and other evidence in support of each
such application as the Bank shall reasonably request, whether before or after the Bank has permitted
any withdrawal requested in the application.

(d) Each such application and accompanying documents and other evidence shall be sufficient in
form and substance to satisfy the Bank that the Borrower is entitled to withdraw from the Loan Account
the amount applied for and that the amount to be withdrawn from the Loan Account shall be used only
for the purposes specified in the Loan Agreement.

(e) The Bank shall pay the amounts withdrawn by the Borrower from the Loan Account only to,
or on the order of, the Borrower.

Section 2.04. Designated Accounts

(a) The Borrower may open and maintain one or more designated accounts into which the Bank
may, at the request of the Borrower, deposit amounts withdrawn from the Loan Account as advances
for purposes of the Project. All designated accounts shall be opened in a financial institution acceptable
to the Bank, and on terms and conditions acceptable to the Bank.

(b) Deposits into, and payments out of, any such designated account shall be made in accordance
with the Loan Agreement and such additional instructions as the Bank may specify from time to time
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by notice to the Borrower, including the World Bank Disbursement Guidelines for Projects. The
Bank may, in accordance with the Loan Agreement and such instructions, cease making deposits into
any such account upon notice to the Borrower. In such case, the Bank shall notify the Borrower of the
procedures to be used for subsequent withdrawals from the Loan Account.

Section 2.05. Eligible Expenditures

Expenditures eligible to be financed out of the Loan proceeds shall, except as otherwise provided in
the Legal Agreements, satisfy the following requirements (“Eligible Expenditure™):

(a) the payment is for the reasonable cost of Project activities that meet the requirements of the
relevant Legal Agreements;

(b) the payment is not prohibited by a decision of the United Nations Security Council taken under
Chapter VII of the Charter of the United Nations; and

() the payment is made on or after the date of the Loan Agreement, and, except as the Bank may
otherwise agree, is for expenditures incurred on or before the Closing Date.

Section 2.06. Financing Taxes

The use of any proceeds of the Loan to pay for Taxes levied by, or in the territory of, the Member
Country on or in respect of Eligible Expenditures, or on their importation, manufacture, procurement
or supply, if permitted pursuant to the Legal Agreements, is subject to the Bank’s policy of requiring
economy and efficiency in the use of the proceeds of its loans. To that end, if the Bank at any time
determines that the amount of any such Tax is excessive, or that such Tax is discriminatory or otherwise
unreasonable, the Bank may, by notice to the Borrower, adjust the percentage of such Eligible
Expenditures to be financed out of the proceeds of the Loan.

Section 2.07. Refinancing Preparation Advance; Capitalizing Front-end Fee, Interest and Other
Charges

(a) If the Borrower requests the repayment out of the proceeds of the Loan of an advance (or a
portion thereof) made by the Bank or the Association (“Preparation Advance”) and the Bank agrees to
such request, the Bank shall, on behalf of the Borrower, withdraw from the Loan Account on or after
the Effective Date the amount required to repay the withdrawn and outstanding balance of the advance
(or a portion thereof) as at the date of such withdrawal from the Loan Account and to pay all accrued
and unpaid charges, if any, on the advance as at such date. The Bank shall pay the amount so withdrawn
to itself or the Association, and, unless otherwise agreed between the Bank and the Borrower, shall
cancel the remaining unwithdrawn amount of the advance.

(b) If the Borrower requests that the Front-end Fee be paid out of the proceeds of the Loan and the
Bank agrees to such request, the Bank shall, on behalf of the Borrower, withdraw from the Loan
Account and pay to itself such fee.

© If the Borrower requests that interest, Commitment Charge, or other charges on the Loan be
paid out of the proceeds of the Loan and the Bank agrees to such request, the Bank shall, on behalf
of the Borrower, withdraw from the Loan Account on each of the Payment Dates, and pay to itself the
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amount required to pay such interest and other charges accrued and payable as at such date, subject to
any limit specified in the Loan Agreement on the amount to be so withdrawn.

Section 2.08. Allocation of Loan Amounts

If the Bank reasonably determines that in order to meet the purposes of the Loan it is appropriate to
reallocate Loan amounts among withdrawal categories, modify the existing withdrawal categories, or
modify the percentage of expenditures to be financed by the Bank under each withdrawal category, the
Bank may, after consultation with the Borrower, make such modifications, and shall notify the
Borrower accordingly.

ARTICLE II1
Loan Terms

Section 3.01. Front-end Fee; Commitment Charge

(a) The Borrower shall pay the Bank a Front-end Fee on the Loan amount at the rate specified in
the Loan Agreement. Except as otherwise provided in Section 2.07 (b), the Borrower shall pay the
Front-end Fee not later than sixty days after the Effective Date.

(b) The Borrower shall pay the Bank a Commitment Charge on the Unwithdrawn Loan Balance at
the rate specified in the Loan Agreement. The Commitment Charge shall accrue from a date sixty (60)
days after the date of the Loan Agreement to the respective dates on which amounts are withdrawn by
the Borrower from the Loan Account or cancelled. Except as otherwise provided in Section 2.07 (c),
the Borrower shall pay the Commitment Charge semi-annually in arrears on each Payment Date.

Section 3.02. Interest

(a) The Borrower shall pay the Bank interest on the Withdrawn Loan Balance at the rate specified
in the Loan Agreement; provided, however, that the interest rate applicable to any interest period shall
in no event be less than zero percent (0%) per annum,; and provided further that, if the Loan Agreement
provides for Conversions, such rate may be modified from time to time in accordance with the
provisions of Article IV. Interest shall accrue from the respective dates on which amounts of the Loan
are withdrawn and shall be payable semi-annually in arrears on each Payment Date.

(b) If interest on any amount of the Withdrawn Loan Balance is based on a Variable Spread, the
Bank shall notify the Loan Parties of the interest rate on such amount for each Interest Period, promptly
upon its determination.

(c) If interest on any amount of the Loan is based on LIBOR or EURIBOR, and the Bank
determines that (i) such Reference Rate has permanently ceased to be quoted for the relevant Currency,
or (i) the Bank is no longer able, or it is no longer commercially acceptable for the Bank, to continue
to use such Reference Rate, for purposes of its asset and liability management, the Bank shall apply
such other Reference Rate for the relevant Currency, including any applicable spread, as it may
reasonably determine. The Bank shall promptly notify the Loan Parties of such other rate.



(d) If interest on any amount of the Withdrawn Loan Balance is payable at the Variable Rate, then
whenever, in light of changes in market practice affecting the determination of the interest rate
applicable to such amount, the Bank determines that it is in the interest of its borrowers as a whole and
of the Bank to apply a basis for determining such interest rate other than as provided in the Loan
Agreement, the Bank may modify the basis for determining such interest rate upon not less than three
months' notice to the Loan Parties of the new basis. The new basis shall become effective on the expiry
of the notice period unless a Loan Party notifies the Bank during such period of its objection to such
modification, in which case the modification shall not apply to such amount of the Loan.

(e) Notwithstanding the provisions of paragraph (a) of this Section, if any amount of the
Withdrawn Loan Balance remains unpaid when due and such non-payment continues for a period of
thirty days, then the Borrower shall pay the Default Interest Rate on such overdue amount in lieu of
the interest rate specified in the Loan Agreement (or such other interest rate as may be applicable
pursuant to Article IV as a result of a Conversion) until such overdue amount is fully paid. Interest at
the Default Interest Rate shall accrue from the first day of each Default Interest Period and shall be
payable semi-annually in arrears on each Payment Date.

Section 3.03. Repayment

(a) The Borrower shall repay the Withdrawn Loan Balance to the Bank in accordance with the
provisions of the Loan Agreement and, if applicable, as further provided in paragraphs (b), (c) (d) and
() of this Section 3.03. The Withdrawn Loan Balance shall be repaid on either a Commitment-linked
Amortization Schedule or a Disbursement-linked Amortization Schedule.

(b) For Loans with a Commitment-linked Amortization Schedule:

The Borrower shall repay the Withdrawn Loan Balance to the Bank in accordance with the provisions
of the Loan Agreement provided that:

(1)  Ifthe proceeds of the Loan have been fully withdrawn as of the first Principal Payment Date
specified in the Loan Agreement, the principal amount of the Loan repayable by the
Borrower on each Principal Payment Date shall be determined by the Bank by multiplying:
(x) the Withdrawn Loan Balance as of the first Principal Payment Date; by (y) the Installment
Share specified in the Loan Agreement for each Principal Payment Date, adjusted, as
necessary, to deduct any amounts to which a Currency Conversion applies in accordance
with Section 3.03 (e).

(i)  If the proceeds of the Loan have not been fully withdrawn as of the first Principal Payment
Date, the principal amount of the Loan repayable by the Borrower on each Principal Payment
Date shall be determined as follows:

(A) To the extent that any proceeds of the Loan have been withdrawn as of the first
Principal Payment Date, the Borrower shall repay the Withdrawn Loan Balance as of
such date in accordance with the Amortization Schedule under the Loan Agreement.

(B) Any amount withdrawn after the first Principal Payment Date shall be repaid on each
Principal Payment Date falling after the date of such withdrawal in amounts determined
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by the Bank by multiplying the amount of each such withdrawal by a fraction, the
numerator of which is the original Installment Share specified in the Loan Agreement
for said Principal Payment Date and the denominator of which is the sum of all
remaining Original Installment Shares for Principal Payment Dates falling on or after
such date, such amounts repayable to be adjusted, as necessary, to deduct any amounts
to which a Currency Conversion applies in accordance with Section 3.03(e).

(iii)) (A)  Amounts of the Loan withdrawn within two calendar months prior to any Principal
Payment Date shall, for the purposes solely of calculating the principal amounts
payable on any Principal Payment Date, be treated as withdrawn and outstanding on
the second Principal Payment Date following the date of withdrawal and shall be
repayable on each Principal Payment Date commencing with the second Principal
Payment Date following the date of withdrawal.

(B) Notwithstanding the provisions of this paragraph, if at any time the Bank adopts a due
date billing system under which invoices are issued on or after the respective Principal
Payment Date, the provisions of this paragraph shall no longer apply to any
withdrawals made after the adoption of such billing system.

() For Loans with a Disbursement-linked Amortization Schedule:

(1) The Borrower shall repay the Withdrawn Loan Balance to the Bank in accordance with
the provisions of the Loan Agreement.

(i) The Bank shall notify the Loan Parties of the Amortization Schedule for each
Disbursed Amount promptly after the Maturity Fixing Date for the Disbursed Amount.

(d If the Withdrawn Loan Balance is denominated in more than one Loan Currency, the provisions
of the Loan Agreement and this Section 3.03 shall apply separately to the amount denominated in each
Loan Currency (and a separate Amortization Schedule shall be produced for each such amount, as
applicable).

(e) Notwithstanding the provisions in paragraphs (b) (i) and (ii) above and in the Amortization
Schedule in the Loan Agreement, as applicable, upon a Currency Conversion of all or any portion of
the Withdrawn Loan Balance or Disbursed Amount, as applicable, to an Approved Currency, the
amount so converted in the Approved Currency that is repayable on any Principal Payment Date
occurring during the Conversion Period, shall be determined by the Bank in accordance with the
Conversion Guidelines.

Section 3.04. Prepayment

(a) After giving not less than forty-five (45) days notice to the Bank, the Borrower may repay the Bank
the following amounts in advance of maturity, as of a date acceptable to the Bank (provided that the
Borrower has paid all Loan Payments due as at such date, including any prepayment premium
calculated pursuant to paragraph (b) of this Section): (i) the entire Withdrawn Loan Balance as at such
date; or (ii) the entire principal amount of any one or more maturities of the Loan. Any partial
prepayment of the Withdrawn Loan Balance shall be applied in the manner specified by the Borrower,



or in the absence of any specification by the Borrower, in the following manner: (A) if the Loan
Agreement provides for the separate amortization of specified Disbursed Amounts of the principal of
the Loan the prepayment shall be applied in the inverse order of such Disbursed Amounts, with the
Disbursed Amount which has been withdrawn last being repaid first and with the latest maturity of
said Disbursed Amount being repaid first; and (B) in all other cases, the prepayment shall be applied
in the inverse order of the Loan maturities, with the latest maturity being repaid first.

(b) The prepayment premium payable under paragraph (a) of this Section shall be an amount
reasonably determined by the Bank to represent any cost to it of redeploying the amount to be prepaid
from the date of its prepayment to its maturity date.

(c) If, in respect of any amount of the Loan to be prepaid, a Conversion has been effected and the
Conversion Period has not terminated at the time of prepayment: (i) the Borrower shall pay a
transaction fee for the early termination of the Conversion, in such amount or at such rate as announced
by the Bank from time to time and in effect at the time of receipt by the Bank of the Borrower’s notice
of prepayment; and (ii) the Borrower or the Bank, shall pay an Unwinding Amount, if any, for the early
termination of the Conversion, in accordance with the Conversion Guidelines. Transaction fees
provided for under this paragraph and any Unwinding Amount payable by the Borrower pursuant to
this paragraph shall be paid at the time of the prepayment and in any event, no later than sixty (60)
days after the date of prepayment.

(d) Notwithstanding Section 3.04 (a) above and unless the Bank agrees otherwise, the Borrower may
not prepay in advance of maturity any portion of the Withdrawn Loan Balance that is subject to a
Currency Conversion that has been effected through a Currency Hedge Notes Transaction.

Section 3.05. Partial Payment

If the Bank at any time receives less than the full amount of any Loan Payment then due, it shall have
the right to allocate and apply the amount so received in any manner and for such purposes under the
Loan Agreement as it determines in its sole discretion.

Section 3.06. Place of Payment
All Loan Payments shall be paid at such places as the Bank shall reasonably request.
Section 3.07. Currency of Payment

(a) The Borrower shall pay all Loan Payments in the Loan Currency; and if a Conversion has been
effected in respect of any amount of the Loan, as further specified in the Conversion Guidelines.

(b) If the Borrower so requests and the Bank agrees to such request, the Bank shall, acting as agent of
the Borrower, and on such terms and conditions as the Bank shall determine, purchase the Loan
Currency for the purpose of paying a Loan Payment upon timely payment by the Borrower of sufficient
funds for that purpose in a Currency or Currencies acceptable to the Bank; provided, however, that the
Loan Payment shall be deemed to have been paid only when and to the extent that the Bank has
received such payment in the Loan Currency.

Section 3.08. Temporary Currency Substitution



(a) If the Bank reasonably determines that an extraordinary situation has arisen under which the Bank
shall be unable to provide the Loan Currency at any time for purposes of funding the Loan, the Bank
may provide such substitute Currency or Currencies (“Substitute Loan Currency”) for the Loan
Currency (“Original Loan Currency”) as the Bank shall select. During the period of such extraordinary
situation: (i) the Substitute Loan Currency shall be deemed to be the Loan Currency for purposes of
the Legal Agreements; and (ii) Loan Payments shall be paid in the Substitute Loan Currency, and other
related financial terms shall be applied, in accordance with principles reasonably determined by the
Bank. The Bank shall promptly notify the Loan Parties of the occurrence of such extraordinary
situation, the Substitute Loan Currency and the financial terms of the Loan related to the Substitute
Loan Currency.

(b) Upon notification by the Bank under paragraph (a) of this Section, the Borrower may within thirty
(30) days thereafter notify the Bank of its selection of another Currency acceptable to the Bank as the
Substitute Loan Currency. In such case, the Bank shall notify the Borrower of the financial terms of
the Loan applicable to said Substitute Loan Currency, which shall be determined in accordance with
principles reasonably established by the Bank.

(c) During the period of the extraordinary situation referred to in paragraph (a) of this Section, no
premium shall be payable on prepayment of the Loan.

(d) Once the Bank is again able to provide the Original Loan Currency, it shall, at the Borrower’s
request, change the Substitute Loan Currency to the Original Loan Currency in accordance with
principles reasonably established by the Bank.

Section 3.09. Valuation of Currencies

Whenever it becomes necessary for the purposes of any Legal Agreement, to determine the value of
one Currency in terms of another, such value shall be as reasonably determined by the Bank.

Section 3.10. Manner of Payment

(a) Any Loan Payment required to be paid to the Bank in the Currency of any country shall be made
in such manner, and in the Currency acquired in such manner, as shall be permitted under the laws of
such country for the purpose of making such payment and effecting the deposit of such Currency to
the account of the Bank with a depository of the Bank authorized to accept deposits in such Currency.

(b) All Loan Payments shall be paid without restrictions of any kind imposed by, or in the territory of,
the Member Country and without deduction for, and free from, any Taxes levied by or in the territory
of the Member Country.

(c) The Legal Agreements shall be free from any Taxes levied by or in the territory of the Member
Country on or in connection with their execution, delivery or registration.



ARTICLE IV
Conversions of Loan Terms

Section 4.01. Conversions Generally

(a) The Borrower may, at any time, request a Conversion of the terms of the Loan in accordance
with the provisions of this Section in order to facilitate prudent debt management. Each such request
shall be furnished by the Borrower to the Bank in accordance with the Conversion Guidelines and,
upon acceptance by the Bank, the conversion requested shall be considered a Conversion for the
purposes of these General Conditions.

(b) Subject to Section 4.01 (e) below, the Borrower may at any time request any of the following
Conversions: (i) a Currency Conversion, including Local Currency Conversion and Automatic
Conversion into Local Currency; (ii) an Interest Rate Conversion, including Automatic Rate Fixing
Conversion; and (iii) an Interest Rate Cap or Interest Rate Collar. All Conversions shall be effected in
accordance with the Conversion Guidelines and may be subject to such additional terms and conditions
as may be agreed between the Bank and the Borrower.

(© Upon acceptance by the Bank of a request for a Conversion, the Bank shall take all actions
necessary to effect the Conversion in accordance with the Loan Agreement and the Conversion
Guidelines. To the extent any modification of the provisions of the Loan Agreement providing for
withdrawal or repayment of the proceeds of the Loan is required to give effect to the Conversion, such
provisions shall be deemed to have been modified as of the Conversion Date. Promptly after the
Execution Date for each Conversion, the Bank shall notify the Loan Parties of the financial terms of
the Loan, including any revised amortization provisions and modified provisions providing for
withdrawal of the proceeds of the Loan.

(d) The Borrower shall pay a transaction fee for each Conversion, in such amount or at such rate
as announced by the Bank from time to time and in effect on the date of the Bank’s acceptance of the
Conversion request. Transaction fees provided for under this paragraph shall be either: (1) payable as
a lump sum not later than sixty (60) days after the Execution Date; or (ii) expressed as a percentage
per annum and added to the interest rate payable on each Payment Date.

(e Except as otherwise agreed by the Bank, the Borrower may not request additional Conversions
of any portion of the Withdrawn Loan Balance that is subject to a Currency Conversion effected by a
Currency Hedge Notes Transaction or otherwise terminate such Currency Conversion, for so long as
such Currency Conversion is in effect. Each such Currency Conversion shall be effected on such terms
and conditions as may be separately agreed by the Bank and the Borrower and may include transaction
fees to cover the underwriting costs of the Bank in connection with Currency Hedge Notes Transaction.

® The Bank reserves the right at any time to terminate a Conversion prior to its maturity if: (i)
the underlying hedging arrangements undertaken by the Bank in connection with the said Conversion
are terminated as a result of it becoming impractical, impossible or unlawful for the Bank or its
Counterparty to make a payment or to receive a payment on the terms agreed upon due to the: (A)
adoption of, or any change in, any applicable law after the date on which such Conversion is executed;
or (B) interpretation by any court, tribunal or regulatory authority with competent jurisdiction of any
applicable law after such date or any change in any such interpretation; and (11) the Bank is unable to
find a replacement hedging arrangement. Upon any such termination, provisions of Section 4.06 apply.



Section 4.02. Conversion to a Fixed Rate or Fixed Spread of Loan that Accrues Interest at a Rate
Based on the Variable Spread

A Conversion to a Fixed Rate or a Variable Rate with a Fixed Spread of all or any amount of the Loan
that accrues interest at a rate based on the Variable Spread shall be effected by fixing the Variable
Spread applicable to such amount into the Fixed Spread for the Loan Currency, applicable on the date
of the Conversion request, and in the case of a Conversion to a Fixed Rate, followed immediately by
the Conversion requested by the Borrower.

Section 4.03. Interest Payable following Interest Rate Conversion or Currency Conversion

(a) Interest Rate Conversion. Upon an Interest Rate Conversion, the Borrower shall, for each
Interest Period during the Conversion Period, pay interest on the amount of the Withdrawn Loan
Balance to which the Conversion applies at the Variable Rate or the Fixed Rate, whichever applies to
the Conversion.

(b) Currency Conversion of Unwithdrawn Amounts. Upon a Currency Conversion of all or any
amount of the Unwithdrawn Loan Balance to an Approved Currency, the Borrower shall, for each
Interest Period during the Conversion Period, pay interest and any applicable charges denominated in
the Approved Currency on such amount as subsequently withdrawn and outstanding from time to time
at the Variable Rate.

() Currency Conversion of Withdrawn Amounts. Upon a Currency Conversion of all or any
amount of the Withdrawn Loan Balance to an Approved Currency, the Borrower shall, for each Interest
Period during the Conversion Period, pay interest denominated in the Approved Currency in
accordance with the Conversion Guidelines on such Withdrawn Loan Balance at a Variable Rate or
Fixed Rate, whichever applies to the Conversion.

Section 4.04. Principal Payable following Currency Conversion

(a) Currency Conversion of Unwithdrawn Amounts. In the event of a Currency Conversion of an
amount of the Unwithdrawn Loan Balance to an Approved Currency, the principal amount of the Loan
so converted shall be determined by the Bank by multiplying the amount to be so converted in its
Currency of denomination immediately prior to the Conversion by the Screen Rate. The Borrower shall
repay such principal amount as subsequently withdrawn in the Approved Currency in accordance with
the provisions of the L.oan Agreement.

(b) Currency Conversion of Withdrawn Amounts. In the event of a Currency Conversion of an
amount of the Withdrawn Loan Balance to an Approved Currency, the principal amount of the Loan
so converted shall be determined by the Bank by multiplying the amount to be so converted in its
Currency of denomination immediately prior to the Conversion by either: (i) the exchange rate that
reflects the amounts of principal in the Approved Currency payable by the Bank under the Currency
Hedge Transaction relating to the Conversion; or (ii) if the Bank so determines in accordance with the
Conversion Guidelines, the exchange rate component of the Screen Rate. The Borrower shall repay
such principal amount denominated in the Approved Currency in accordance with the provisions of
the Loan Agreement.
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() Termination of Conversion Period prior to Final Loan Maturity. If the Conversion Period of a
Currency Conversion applicable to a portion of the Loan terminates prior to the final maturity of such
portion, the principal amount of such portion of the Loan remaining outstanding in the Loan Currency
to which such amount shall revert upon such termination shall be determined by the Bank either: (i) by
multiplying such amount in the Approved Currency of the Conversion by the spot or forward exchange
rate prevailing between the Approved Currency and said Loan Currency for settlement on the last day
of the Conversion Period; or (ii) in such other manner as specified in the Conversion Guidelines. The
Borrower shall repay such principal amount in the Loan Currency in accordance with the provisions
of the Loan Agreement.

Section 4.05. Interest Rate Cap, Interest Rate Collar

(a) Interest Rate Cap. Upon the establishment of an Interest Rate Cap on the Variable Rate, the
Borrower shall, for each Interest Period during the Conversion Period, pay interest on the amount of
the Withdrawn Loan Balance to which the Conversion applies at the Variable Rate, unless on any
Reference Rate Reset Date during the Conversion Period: (i) for a Loan that accrues interest at a
Variable Rate based on the Reference Rate and the Fixed Spread, the Variable Rate exceeds the Interest
Rate Cap, in which case, for the Interest Period to which the Reference Rate Reset Date relates, the
Borrower shall pay interest on such amount at a rate equal to the Interest Rate Cap; or (ii) for a Loan
that accrues interest at a Variable Rate based on a Reference Rate and the Variable Spread, the
Reference Rate exceeds the Interest Rate Cap, in which case, for the Interest Period to which the
Reference Rate Reset Date relates, the Borrower shall pay interest on such amount at a rate equal to
the Interest Rate Cap plus the Variable Spread.

(b) Interest Rate Collar. Upon the establishment of an Interest Rate Collar on the Variable Rate,
the Borrower shall, for each Interest Period during the Conversion Period, pay interest on the amount
of the Withdrawn Loan Balance to which the Conversion applies at the Variable Rate, unless on any
Reference Rate Reset Date during the Conversion Period: (i) for a Loan that accrues interest at a
Variable Rate based on a Reference Rate and the Fixed Spread, the Variable Rate: (A) exceeds the
upper limit of the Interest Rate Collar, in which case, for the Interest Period to which the Reference
Rate Reset Date relates, the Borrower shall pay interest on such amount at a rate equal to such upper
limit; or (B) falls below the lower limit of the Interest Rate Collar, in which case, for the Interest Period
to which the Reference Rate Reset Date relates, the Borrower shall pay interest on such amount at a
rate equal to such lower limit; or (ii) for a Loan that accrues interest at a Variable Rate based on a
Reference Rate and the Variable Spread, the Reference Rate: (A) exceeds the upper limit of the Interest
Rate Collar, in which case, for the Interest Period to which the Reference Rate Reset Date relates, the
Borrower shall pay interest on such amount at a rate equal to such upper limit plus the Variable Spread;
or (B) falls below the lower limit of the Interest Rate Collar, in which case, for the Interest Period to
which the Reference Rate Reset Date relates, the Borrower shall pay interest on such amount at a rate
equal to such lower limit plus the Variable Spread.

(c) Interest Rate Cap or Collar Premium. Upon the establishment of an Interest Rate Cap or an
Interest Rate Collar, the Borrower shall pay to the Bank a premium on the amount of the Withdrawn
Loan Balance to which the Conversion applies, calculated: (A) on the basis of the premium, if any,
payable by the Bank for an interest rate cap or collar purchased by the Bank from a Counterparty for
the purpose of establishing the Interest Rate Cap or Interest Rate Collar; or (B) otherwise as specified
in the Conversion Guidelines. Such premium shall be payable by the Borrower (i) not later than sixty
(60) days after the Execution Date; or (ii) promptly following the Execution Date for an Interest Rate
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Cap or Interest Rate Collar for which the Borrower has requested that the premium be paid out of the
proceeds of the Loan, the Bank shall, on behalf of the Borrower, withdraw from the Loan Account and
pay to itself the amounts required to pay any premium payable in accordance with this Section up to
the amount allocated from time to time for that purpose in the Loan Agreement.

Section 4.06. Early Termination

(a) The Bank shall have the right to terminate any Conversion effected on such Loan during any
period of time in which the Default Interest Rate accrues on the Loan as provided in Section 3.02 (e)
above.

(b) Except as otherwise provided in the Conversion Guidelines, upon the early termination of any
Conversion by either the Bank as provided in Section 4.01(f) or Section 4.06 (a), or the Borrower: (1)
the Borrower shall pay a transaction fee for the early termination, in such amount or at such rate as
announced by the Bank from time to time and in effect at the time of receipt by the Bank of the
Borrower’s notice of early termination; and (ii) the Borrower or the Bank, shall pay an Unwinding
Amount, if any, for the early termination, in accordance with the Conversion Guidelines. Transaction
fees provided for under this paragraph and any Unwinding Amount payable by the Borrower pursuant
to this paragraph shall be paid not later than sixty (60) days after the effective date of the early
termination.

ARTICLE V
Project Execution
Section 5.01. Project Execution Generally
The Borrower and the Project Implementing Entity shall carry out their Respective Parts of the Project:
(a) with due diligence and efficiency;

(b) in conformity with appropriate administrative, technical, financial, economic, environmental
and social standards and practices; and

(©) in accordance with the provisions of the Legal Agreements.

Section 5.02. Performance under the Loan Agreement, Project Agreement and Subsidiary Agreement
(@) The Guarantor shall not take or permit to be taken any action which would prevent or interfere
with the execution of the Project or the performance of the obligations of the Borrower or the Project
Implementing Entity under the Legal Agreement to which it is a party.

(b) The Borrower shall: (i) cause the Project Implementing Entity to perform all of the obligations
of the Project Implementing Entity set forth in the Project Agreement or the Subsidiary Agreement in

accordance with the provisions of the Project Agreement or Subsidiary Agreement; and (ii) not take or
permit to be taken any action which would prevent or interfere with such performance.
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Section 5.03. Provision of Funds and other Resources

The Borrower shall provide or cause to be provided, promptly as needed, the funds, facilities, services
and other resources: (a) required for the Project; and (b) necessary or appropriate to enable the Project
Implementing Entity to perform its obligations under the Project Agreement or the Subsidiary
Agreement.

Section 5.04. Insurance

The Borrower and the Project Implementing Entity shall make adequate provision for the insurance of
any goods required for their Respective Parts of the Project and to be financed out of the proceeds of
the Loan, against hazards incident to the acquisition, transportation and delivery of the goods to the
place of their use or installation. Any indemnity for such insurance shall be payable in a freely usable
Currency to replace or repair such goods.

Section 5.05. Land Acquisition

The Borrower and the Project Implementing Entity shall take (or cause to be taken) all action to acquire
as and when needed all land and rights in respect of land as shall be required for carrying out their
Respective Parts of the Project and shall promptly furnish to the Bank, upon its request, evidence
satisfactory to the Bank that such land and rights in respect of land are available for purposes related
to the Project.

Section 5.06. Use of Goods, Works and Services; Maintenance of Facilities

(a) Except as the Bank shall otherwise agree, the Borrower and the Project Implementing Entity shall
ensure that all goods, works and services financed out of the proceeds of the Loan are used exclusively
for the purposes of the Project.

(b) The Borrower and the Project Implementing Entity shall ensure that all facilities relevant to their
Respective Parts of the Project shall at all times be properly operated and maintained and that all
necessary repairs and renewals of such facilities shall be made promptly as needed.

Section 5.07. Plans; Documents; Records

(a) The Borrower and the Project Implementing Entity shall furnish to the Bank all plans, schedules,
specifications, reports and contract documents for their Respective Parts of the Project, and any
material modifications of or additions to these documents, promptly upon their preparation and in such
detail as the Bank shall reasonably request.

(b) The Borrower and the Project Implementing Entity shall maintain records adequate to record the
progress of their Respective Parts of the Project (including its cost and the benefits to be derived from
it), to identify the Eligible Expenditures financed out of the proceeds of the Loan and to disclose their
use in the Project, and shall furnish such records to the Bank upon its request.

(c) The Borrower and the Project Implementing Entity shall retain all records (contracts, orders,
invoices, bills, receipts and other documents) evidencing expenditures under their Respective Parts of
the Project until at least the later of: (i) one (1) year after the Bank has received the audited Financial
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Statements covering the period during which the last withdrawal from the Loan Account was made;
and (i1) two (2) years after the Closing Date. The Borrower and the Project Implementing Entity shall
enable the Bank’s representatives to examine such records.

Section 5.08. Project Monitoring and Evaluation

(a) The Borrower and the Project Implementing Entity shall maintain or cause to be maintained
policies and procedures adequate to enable it to monitor and evaluate on an ongoing basis, in
accordance with indicators acceptable to the Bank, the progress of the Project and the achievement of
its objectives.

(b) The Borrower shall prepare or cause to be prepared periodic reports (“Project Report™), in form
and substance satisfactory to the Bank, integrating the results of such monitoring and evaluation
activities and setting out measures recommended to ensure the continued efficient and effective
execution of the Project and to achieve the Project’s objectives. The Borrower shall furnish or cause
to be furnished each Project Report to the Bank promptly upon its preparation, afford the Bank a
reasonable opportunity to exchange views with the Borrower and the Project Implementing Entity on
such report, and thereafter implement such recommended measures, taking into account the Bank’s
views on the matter.

(©) Except as the Bank may reasonably determine otherwise, the Borrower shall prepare, or cause
to be prepared, and furnish to the Bank not later than six (6) months after the Closing Date: (i) a report
of such scope and in such detail as the Bank shall reasonably request, on the execution of the Project,
the performance by the Loan Parties, the Project Implementing Entity and the Bank of their respective
obligations under the Legal Agreements and the accomplishment of the purposes of the Loan; and (ii)
a plan designed to ensure the sustainability of the Project’s achievements.

Section 5.09. Financial Management; Financial Statements; Audits

(a) (1) The Borrower shall maintain or cause to be maintained a financial management system and
prepare financial statements in accordance with consistently applied accounting standards acceptable
to the Bank, both in a manner adequate to reflect the operations, resources and expenditures related to
the Project; and (ii) the Project Implementing Entity shall maintain or cause to be maintained a financial
management system and prepare financial statements in accordance with consistently applied
accounting standards acceptable to the Bank, in a manner adequate to reflect its operations, resources
and expenditures, and/or those of the Project, as may be further specified in the Disbursement and
Financial Information Letter.

(b) The Borrower and the Project Implementing Entity shall:

(1) have the Financial Statements periodically audited by independent auditors acceptable to the
Bank, in accordance with consistently applied auditing standards acceptable to the Bank;

(11) not later than the date specified in the Disbursement and Financial Information Letter, furnish
or cause to be furnished to the Bank the Financial Statements as so audited, and such other
information concerning the audited Financial Statements and such auditors, as the Bank may
from time to time reasonably request;
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(iii) make the audited Financial Statements, or cause the audited Financial Statements to be made,
publicly available in a timely fashion and in a manner acceptable to the Bank; and

(iv) if requested by the Bank, periodically furnish or cause to be furnished to the Bank interim
unaudited financial reports for the Project, in form and substance satisfactory to the Bank and
as further specified in the Disbursement and Financial Information Letter.

Section 5.10. Cooperation and Consultation

The Bank and the Loan Parties shall cooperate fully to assure that the purposes of the Loan and the
objectives of the Project will be accomplished. To that end, the Bank and the Loan Parties shall:

(a) from time to time, at the request of any one of them, exchange views on the Project, the Loan,
and the performance of their respective obligations under the Legal Agreements, and furnish to the
other party all such information related to such matters as it shall reasonably request; and

b) promptly inform each other of any condition which interferes with, or threatens to interfere
with, such matters.

Section 5.11. Visits

(a) The Member Country shall afford all reasonable opportunity for representatives of the Bank to
visit any part of its territory for purposes related to the Loan or the Project.

(b) The Borrower and the Project Implementing Entity shall enable the Bank's representatives to:
(1) visit any facilities and construction sites included in their Respective Parts of the Project; and (ii) to
examine the goods financed out of the proceeds of the Loan for their Respective Parts of the Project,
and any plants, installations, sites, works, buildings, property, equipment, records and documents
relevant to the performance of their obligations under the Legal Agreements.

Section 5.12. Disputed Area
In the event that the Project is in an area which is or becomes disputed, neither the Bank’s financing
of the Project, nor any designation of or reference to such area in the Legal Agreements, is intended to

constitute a judgment on the part of the Bank as to the legal or other status of such area or to prejudice
the determination of any claims with respect to such area.

Section 5.13. Procurement

All goods, works, and services required for the Project and to be financed out of the proceeds of the
Loan shall be procured in accordance with the requirements set forth or referred to in the Procurement
Regulations and the provisions of the Procurement Plan.

Section 5.14. Anti-Corruption

The Borrower and the Project Implementing Entity shall ensure that the Project is carried out in
accordance with the provisions of the Anti-Corruption Guidelines.
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ARTICLE VI

Financial and Economic Data; Negative Pledge; Financial Condition

Section 6.01. Financial and Economic Data

(a) The Member Country shall furnish to the Bank all such information as the Bank shall
reasonably request with respect to financial and economic conditions in its territory, including its
balance of payments and its external debt as well as that of its political or administrative subdivisions
and of any entity owned or controlled by, or operating for the account or benefit of, the Member
Country or any such subdivision, and of any institution performing the functions of a central bank or
exchange stabilization fund, or similar functions, for the Member Country.

(b) The Member Country shall report “long-term external debt” (as defined in the World Bank’s
Debtor Reporting System Manual, dated January 2000, as may be revised from time to time
(“DRSM”)), in accordance with the DRSM, and in particular, to notify the Bank of new “loan
commitments” (as defined in the DRSM) not later than thirty (30) days after the end of the quarter
during which the debt is incurred, and to notify the Bank of “transactions under loans” (as defined in
the DRSM) annually, not later than March 31 of the year following the year covered by the report.

(©) The Member Country represents, as at the date of the Loan Agreement, that no defaults exist
in respect of any “external public debt” (as defined in the DRSM) except those listed in a notification
from the Member Country to the Bank.

Section 6.02. Negative Pledge

(a) It is the policy of the Bank, in making loans to, or with the guarantee of, its member countries
not to seek, in normal circumstances, special security from the member country concerned but to ensure
that no other Covered Debt shall have priority over its loans in the allocation, realization or distribution
of foreign exchange held under the control or for the benefit of such member country. To that end, if
any Lien is created on any Public Assets as security for any Covered Debt, which will or might result
in a priority for the benefit of the creditor of such Covered Debt in the allocation, realization or
distribution of foreign exchange, such Lien shall, unless the Bank shall otherwise agree, ipso facto and
at no cost to the Bank, equally and ratably secure all Loan Payments, and the Member Country, in
creating or permitting the creation of such Lien, shall make express provision to that effect; provided,
however, that if for any constitutional or other legal reason such provision cannot be made with respect
to any Lien created on assets of any of its political or administrative subdivisions, the Member Country
shall promptly and at no cost to the Bank secure all Loan Payments by an equivalent Lien on other
Public Assets satisfactory to the Bank.

(b) The Borrower which is not the Member Country undertakes that, except as the Bank shall
otherwise agree:

(i) if it creates any Lien on any of its assets as security for any debt, such Lien will equally

and ratably secure the payment of all Loan Payments and in the creation of any such Lien
express provision will be made to that effect, at no cost to the Bank; and
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(i) if any statutory Lien is created on any of its assets as security for any debt, it shall grant at
no cost to the Bank, an equivalent Lien satisfactory to the Bank to secure the payment of
all Loan Payments.

(©) The provisions of paragraphs (a) and (b) of this Section shall not apply to: (i) any Lien created
on property, at the time of purchase of such property, solely as security for the payment of the purchase
price of such property or as security for the payment of debt incurred for the purpose of financing the
purchase of such property; or (ii) any Lien arising in the ordinary course of banking transactions and
securing a debt maturing not more than one year after the date on which it is originally incurred.

(d) The Member Country represents, as at the date of the Loan Agreement, that no Liens exist on
any Public Assets, as security for any Covered Debt, except those listed in a notification from the
Member Country to the Bank and those excluded pursuant to paragraph (c) of this Section 6.02.

Section 6.03. Financial Condition

If the Bank has determined that the financial condition of the Borrower, which is not the Member
Country, or the Project Implementing Entity, is a material factor in the Bank’s decision to lend, the
Bank shall have the right, as a condition to lend, to require that such Borrower or Project Implementing
Entity provides the Bank with representations and warranties related to its financial and operating
conditions, satisfactory to the Bank.

ARTICLE VII
Cancellation; Suspension; Refund; Acceleration

Section 7.01. Cancellation by the Borrower

The Borrower may, by notice to the Bank, cancel any amount of the Unwithdrawn Loan Balance,
except that the Borrower may not cancel any such amount that is subject to a Special Commitment.

Section 7.02. Suspension by the Bank

If any of the events specified in paragraphs (a) through (m) of this Section occurs and is continuing,
the Bank may, by notice to the Loan Parties, suspend in whole or in part the right of the Borrower to
make withdrawals from the Loan Account. Such suspension shall continue until the event (or events)
which gave rise to the suspension has (or have) ceased to exist, unless the Bank has notified the Loan
Parties that such right to make withdrawals has been restored.

(a) Payment Failure.

(i) The Borrower has failed to make payment (notwithstanding the fact that such payment may
have been made by the Guarantor or a third party) of principal or interest or any other
amount due to the Bank or the Association: (A) under the Loan Agreement; or (B) under
any other agreement between the Bank and the Borrower; or (C) under any agreement
between the Borrower and the Association; or (D) in consequence of any guarantee
extended or other financial obligation of any kind assumed by the Bank or the Association
to any third party with the agreement of the Borrower.
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(i1) The Guarantor has failed to make payment of principal or interest or any other amount due
to the Bank or the Association: (A) under the Guarantee Agreement; or (B) under any other
agreement between the Guarantor and the Bank; or (C) under any agreement between the
Guarantor and the Association; or (D) in consequence of any guarantee extended or other
financial obligation of any kind assumed by the Bank or the Association to any third party
with the agreement of the Guarantor.

(b) Performance Failure.

(i) A Loan Party has failed to perform any other obligation under the Legal Agreement to
which it is a party or under any Derivatives Agreement.

(i1) The Project Implementing Entity has failed to perform any obligation under the Project
Agreement or the Subsidiary Agreement.

(c) Fraud and Corruption. At any time, the Bank determines that any representative of the
Guarantor or the Borrower or the Project Implementing Entity (or any other recipient of any of the
proceeds of the Loan) has engaged in corrupt, fraudulent, coercive or collusive practices in connection
with the use of the proceeds of the Loan, without the Guarantor or the Borrower or the Project
Implementing Entity (or any other such recipient) having taken timely and appropriate action
satisfactory to the Bank to address such practices when they occur.

(d) Cross Suspension. The Bank or the Association has suspended in whole or in part the right of
a Loan Party to make withdrawals under any agreement with the Bank or with the Association because
of a failure by a Loan Party to perform any of its obligations under such agreement or any other
agreement with the Bank.

(e) Extraordinary Situation.

(1) As a result of events which have occurred after the date of the Loan Agreement, an
extraordinary situation has arisen which makes it improbable that the Project can be carried
out or that a Loan Party or the Project Implementing Entity will be able to perform its
obligations under the Legal Agreement to which it is a party.

(i1) An extraordinary situation has arisen under which any further withdrawals under the Loan
would be inconsistent with the provisions of Article III, Section 3 of the Bank's Articles of
Agreement.

) Event Prior to Effectiveness. The Bank has determined after the Effective Date that prior to
such date but after the date of the Loan Agreement, an event has occurred which would have entitled
the Bank to suspend the Borrower's right to make withdrawals from the Loan Account if the Loan
Agreement had been effective on the date such event occurred.

(2) Misrepresentation. A representation made by a Loan Party in or pursuant to the Legal
Agreements, or in or pursuant to any Derivatives Agreement, or any representation or statement
furnished by a Loan Party, and intended to be relied upon by the Bank in making the Loan or executing
a transaction under a Derivatives Agreement, was incorrect in any material respect.
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(h) Co-financing. Any of the following events occurs with respect to any financing specified in the
Loan Agreement to be provided for the Project (“Co-financing™) by a financier (other than the Bank
or the Association) (“Co-financier”);

(1) If the Loan Agreement specifies a date by which the agreement with the Co-financier
providing for the Co-financing (“Co-financing Agreement”) is to become effective, the Co-
financing Agreement has failed to become effective by that date, or such later date as the
Bank has established by notice to the Loan Parties (“Co-financing Deadline”); provided,
however, that the provisions of this sub-paragraph shall not apply if the Loan Parties
establish to the satisfaction of the Bank that adequate funds for the Project are available
from other sources on terms and conditions consistent with the obligations of the Loan
Parties under the Legal Agreements.

(ii) Subject to sub-paragraph (iii) of this paragraph: (A) the right to withdraw the proceeds of
the Co-financing has been suspended, canceled or terminated in whole or in part, pursuant
to the terms of the Co-financing Agreement; or (B) the Co-financing has become due and
payable prior to its agreed maturity.

(111) Sub-paragraph (ii) of this paragraph shall not apply if the Loan Parties establish to the
satisfaction of the Bank that: (A) such suspension, cancellation, termination or prematuring
was not caused by the failure of the recipient of the Co-financing to perform any of its
obligations under the Co-financing Agreement; and (B) adequate funds for the Project are
available from other sources on terms and conditions consistent with the obligations of the
Loan Parties under the Legal Agreements.

(1) Assignment of Obligations, Disposition of Assets. The Borrower or the Project Implementing
Entity (or any other entity responsible for implementing any part of the Project) has, without the
consent of the Bank:

(i) assigned or transferred, in whole or in part, any of its obligations arising under or entered
into pursuant to the Legal Agreements; or

(ii) sold, leased, transferred, assigned, or otherwise disposed of any property or assets financed
wholly or in part out of the proceeds of the Loan; provided, however, that the provisions
of this paragraph shall not apply with respect to transactions in the ordinary course of
business which, in the opinion of the Bank: (A) do not materially and adversely affect the
ability of the Borrower or of the Project Implementing Entity (or such other entity) to
perform any of its obligations arising under or entered into pursuant to the Legal
Agreements or to achieve the objectives of the Project; and (B) do not materially and
adversely affect the financial condition or operation of the Borrower (other than the
Member Country) or the Project Implementing Entity (or such other entity).

() Membership. The Member Country: (i) has been suspended from membership in or ceased to
be a member of the Bank; or (ii) has ceased to be a member of the International Monetary Fund.

(k) Condition of Borrower or Project Implementing Entity.

(1) Any material adverse change in the condition of the Borrower (other than the Member
Country), as represented by it, has occurred prior to the Effective Date.
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(ii) The Borrower (other than the Member Country) has become unable to pay its debts as they
mature or any action or proceeding has been taken by the Borrower or by others whereby
any of the assets of the Borrower shall or may be distributed among its creditors.

(iii) Any action has been taken for the dissolution, disestablishment or suspension of operations
of the Borrower (other than the Member Country) or of the Project Implementing Entity
(or any other entity responsible for implementing any part of the Project).

(iv) The Borrower (other than the Member Country) or the Project Implementing Entity (or
any other entity responsible for implementing any part of the Project) has ceased to exist
in the same legal form as that prevailing as of the date of the Loan Agreement.

(v) In the opinion of the Bank, the legal character, ownership or control of the Borrower (other
than the Member Country) or of the Project Implementing Entity (or of any other entity
responsible for implementing any part of the Project) has changed from that prevailing as
of the date of the Legal Agreements so as to materially and adversely affect the ability of
the Borrower or of the Project Implementing Entity (or such other entity) to perform any
of its obligations arising under or entered into pursuant to the Legal Agreements, or to
achieve the objectives of the Project.

) Ineligibility. The Bank or the Association has declared the Borrower (other than the Member
Country) or the Project Implementing Entity ineligible to receive proceeds of any financing made by
the Bank or the Association or otherwise to participate in the preparation or implementation of any
project financed in whole or in part by the Bank or the Association, as a result of: (i) a determination
by the Bank or the Association that the Borrower or the Project Implementing Entity has engaged in
fraudulent, corrupt, coercive or collusive practices in connection with the use of the proceeds of any
financing made by the Bank or the Association; and/or (ii) a declaration by another financier that the
Borrower or the Project Implementing Entity is ineligible to receive proceeds of any financing made
by such financier or otherwise to participate in the preparation or implementation of any project
financed in whole or in part by such financier as a result of a determination by such financier that the
Borrower or the Project Implementing Entity has engaged in fraudulent, corrupt, coercive or collusive
practices in connection with the use of the proceeds of any financing made by such financier.

(m)  Additional Event. Any other event specified in the Loan Agreement for the purposes of this
Section has occurred (“Additional Event of Suspension”).

Section 7.03. Cancellation by the Bank

If any of the events specified in paragraphs (a) through (f) of this Section occurs with respect to an
amount of the Unwithdrawn Loan Balance, the Bank may, by notice to the Loan Parties, terminate the
right of the Borrower to make withdrawals with respect to such amount. Upon the giving of such notice,
such amount shall be cancelled.

(a) Suspension. The right of the Borrower to make withdrawals from the Loan Account has been

suspended with respect to any amount of the Unwithdrawn Loan Balance for a continuous period of
thirty (30) days.
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(b) Amounts not Required. At any time, the Bank determines, after consultation with the Borrower,
that an amount of the Unwithdrawn Loan Balance will not be required to finance Eligible Expenditures.

() Fraud and Corruption. At any time, the Bank determines, with respect to any amount of the
proceeds of the Loan, that corrupt, fraudulent, collusive or coercive practices were engaged in by
representatives of the Guarantor or the Borrower or the Project Implementing Entity (or other recipient
of the proceeds of the Loan) without the Guarantor, the Borrower or the Project Implementing Entity
(or other recipient of the proceeds of the Loan) having taken timely and appropriate action satisfactory
to the Bank to address such practices when they occur.

(d) Misprocurement. At any time, the Bank: (i) determines that the procurement of any contract to
be financed out of the proceeds of the Loan is inconsistent with the procedures set forth or referred to
in the Legal Agreements; and (ii) establishes the amount of expenditures under such contract which
would otherwise have been eligible for financing out of the proceeds of the Loan.

(e) Closing Date. After the Closing Date, there remains an Unwithdrawn Loan Balance.

® Cancellation of Guarantee. The Bank receives notice from the Guarantor pursuant to Section
7.06 with respect to an amount of the Loan.

Section 7.04. Amounts Subject to Special Commitment not Affected by Cancellation or Suspension by
the Bank

No cancellation or suspension by the Bank shall apply to amounts of the Loan subject to any Special
Commitment except as expressly provided in the Special Commitment.

Section 7.05. Loan Refund

(a) If the Bank determines that an amount of the Loan has been used in a manner inconsistent with
the provisions of the Legal Agreement, the Borrower shall, upon notice by the Bank to the Borrower,
promptly refund such amount to the Bank. Such inconsistent use shall include, without limitation:

(i) use of such amount to make a payment for an expenditure that is not an Eligible
Expenditure; or

(i) (A) engaging in corrupt, fraudulent, collusive or coercive practices in connection with the
use of such amount; or (B) use of such amount to finance a contract during the procurement
or execution of which such practices were engaged in by representatives of the Borrower
(or the Member Country, if the Borrower is not the Member Country, or other recipient of
such amount of the Loan), in either case without the Borrower (or Member Country, or
other such recipient) having taken timely and appropriate action satisfactory to the Bank to
address such practices when they occur.

(b) Except as the Bank may otherwise determine, the Bank shall cancel all amounts refunded
pursuant to this Section.

(©) If any notice of refund is given pursuant to Section 7.05 (a) during the Conversion Period for
any Conversion applicable to a Loan: (i) the Borrower shall pay a transaction fee in respect of any
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early termination of such Conversion, in such amount or at such rate as announced by the Bank from
time to time and in effect on the date of such notice; and (ii) the Borrower shall pay any Unwinding
Amount owed by it in respect of any early termination of the Conversion, or the Bank shall pay any
Unwinding Amount owed by it in respect of any such early termination (after setting off any amounts
owed by the Borrower under the Loan Agreement), in accordance with the Conversion Guidelines.
Transaction fees and any Unwinding Amount payable by the Borrower shall be paid not later than sixty
(60) days after the date of the refund.

Section 7.06. Cancellation of Guarantee

If the Borrower has failed to pay any required Loan Payment (otherwise than as a result of any act or
omission to act of the Guarantor) and such payment is made by the Guarantor, the Guarantor may, after
consultation with the Bank, by notice to the Bank and the Borrower, terminate its obligations under
the Guarantee Agreement with respect to any amount of the Unwithdrawn Loan Balance as at the date
of receipt of such notice by the Bank; provided that such amount is not subject to any Special

Commitment. Upon receipt of such notice by the Bank, such obligations in respect of such amount
shall terminate.

Section 7.07. Events of Acceleration

If any of the events specified in paragraphs (a) through (f) of this Section occurs and continues for the
period specified (if any), then at any subsequent time during the continuance of the event, the Bank
may, by notice to the Loan Parties, declare all or part of the Withdrawn Loan Balance as at the date of
such notice to be due and payable immediately together with any other Loan Payments due under the
Loan Agreement. Upon any such declaration, such Withdrawn Loan Balance and Loan Payments shall
become immediately due and payable.

(a) Payment Default. A default has occurred in the payment by a Loan Party of any amount due to
the Bank or the Association: (i) under any Legal Agreement; (ii) under any other agreement between
the Bank and the Loan Party; or (iii) under any agreement between the Loan Party and the Association
(in the case of an agreement between the Guarantor and the Association, under circumstances which
would make it unlikely that the Guarantor would meet its obligations under the Guarantee Agreement);
or (1v) in consequence of any guarantee extended or other financial obligation of any kind assumed by
the Bank or the Association to any third party with the agreement of the Loan Party; and such default
continues in each case for a period of thirty (30) days.

(b) Performance Default.

(i) A default has occurred in the performance by a Loan Party of any other obligation under
the Legal Agreement to which it is a party or under any Derivatives Agreement, and such
default continues for a period of sixty (60) days after notice of such default has been given
by the Bank to the Loan Parties.

(i1) A default has occurred in the performance by the Project Implementing Entity of any
obligation under the Project Agreement or the Subsidiary Agreement, and such default
continues for a period of sixty (60) days after notice of such default has been given by the
Bank to the Project Implementing Entity and the Loan Parties.

22



(c) Co-financing. The event specified in sub-paragraph (h) (ii) (B) of Section 7.02 has occurred,
subject to the provisions of paragraph (h) (iii) of that Section.

(d) Assignment of Obligations, Disposition of Assets. Any event specified in paragraph (i) of
Section 7.02 has occurred.

(e) Condition of Borrower or Project Implementing Entity. Any event specified in sub-paragraph
(k) (11), (k) (i11), (k) (iv) or (k) (v) of Section 7.02 has occurred.

® Additional Event. Any other event specified in the Loan Agreement for the purposes of this
Section has occurred and continues for the period, if any, specified in the Loan Agreement (“Additional
Event of Acceleration™).

Section 7.08. Acceleration during a Conversion Period

If the Loan Agreement provides for Conversions, and if any notice of acceleration is given pursuant to
Section 7.07 during the Conversion Period for any Conversion applicable to a Loan: (a) the Borrower
shall pay a transaction fee in respect of any early termination of the Conversion, in such amount or at
such rate as announced by the Bank from time to time and in effect on the date of such notice; and (b)
the Borrower shall pay any Unwinding Amount owed by it in respect of any early termination of the
Conversion, or the Bank shall pay any Unwinding Amount owed by it in respect of any such early
termination (after setting off any amounts owed by the Borrower under the Loan Agreement), in
accordance with the Conversion Guidelines. Transaction fees and any Unwinding Amount payable by
the Borrower shall be paid not later than sixty (60) days after the date of the effective date of the
acceleration.

Section 7.09. Effectiveness of Provisions after Cancellation, Suspension, Refund, or Acceleration

Notwithstanding any cancellation, suspension, refund, or acceleration under this Article, all the
provisions of the Legal Agreements shall continue in full force and effect except as specifically
provided in these General Conditions.

ARTICLE VIII
Enforceability; Arbitration

Section 8.01. Enforceability

The rights and obligations of the Bank and the Loan Parties under the Legal Agreements shall be valid
and enforceable in accordance with their terms notwithstanding the law of any state or political
subdivision thereof to the contrary. Neither the Bank nor any Loan Party shall be entitled in any
proceeding under this Article to assert any claim that any provision of the Legal Agreements is invalid
or unenforceable because of any provision of the Articles of Agreement of the Bank.

Section 8.02. Obligations of the Guarantor

Except as provided in Section 7.06, the obligations of the Guarantor under the Guarantee Agreement
shall not be discharged except by performance, and then only to the extent of such performance. Such
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obligations shall not require any prior notice to, demand upon or action against the Borrower or any
prior notice to or demand upon the Guarantor with regard to any default by the Borrower. Such
obligations shall not be impaired by any of the following: (a) any extension of time, forbearance or
concession given to the Borrower; (b) any assertion of, or failure to assert, or delay in asserting, any
right, power or remedy against the Borrower or in respect of any security for the Loan; (c) any
modification or amplification of the provisions of the Loan Agreement contemplated by its terms; or
(d) any failure of the Borrower or of the Project Implementing Entity to comply with any requirement
of any law of the Member Country.

Section 8.03. Failure to Exercise Rights

No delay in exercising, or omission to exercise, any right, power or remedy accruing to any party under
any Legal Agreement upon any default shall impair any such right, power or remedy or be construed
to be a waiver thereof or an acquiescence in such default. No action of such party in respect of any
default, or any acquiescence by it in any default, shall affect or impair any right, power or remedy of
such party in respect of any other or subsequent default.

Section 8.04. Arbitration

(a) Any controversy between the parties to the Loan Agreement or the parties to the Guarantee
Agreement, and any claim by any such party against any other such party arising under the Loan
Agreement or the Guarantee Agreement which has not been settled by agreement of the parties shall
be submitted to arbitration by an arbitral tribunal as hereinafter provided (“Arbitral Tribunal”).

(b) The parties to such arbitration shall be the Bank on the one side and the Loan Parties on the
other side.

(©) The Arbitral Tribunal shall consist of three arbitrators appointed as follows: (i) one arbitrator
shall be appointed by the Bank; (ii) a second arbitrator shall be appointed by the Loan Parties or, if
they do not agree, by the Guarantor; and (iii) the third arbitrator (“Umpire”) shall be appointed by
agreement of the parties or, if they do not agree, by the President of the International Court of Justice
or, failing appointment by said President, by the Secretary-General of the United Nations. If either side
fails to appoint an arbitrator, such arbitrator shall be appointed by the Umpire. In case any arbitrator
appointed in accordance with this Section resigns, dies or becomes unable to act, a successor arbitrator
shall be appointed in the same manner as prescribed in this Section for the appointment of the original
arbitrator and such successor shall have all the powers and duties of such original arbitrator.

(d) An arbitration proceeding may be instituted under this Section upon notice by the party
instituting such proceeding to the other party. Such notice shall contain a statement setting forth the
nature of the controversy or claim to be submitted to arbitration, the nature of the relief sought and the
name of the arbitrator appointed by the party instituting such proceeding. Within thirty (30) days after
such notice, the other party shall notify to the party instituting the proceeding the name of the arbitrator
appointed by such other party.

(e) If within sixty (60) days after the notice instituting the arbitration proceeding, the parties have
not agreed upon an Umpire, any party may request the appointment of an Umpire as provided in
paragraph (c) of this Section.
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® The Arbitral Tribunal shall convene at such time and place as shall be fixed by the Umpire.
Thereafter, the Arbitral Tribunal shall determine where and when it shall sit.

(2) The Arbitral Tribunal shall decide all questions relating to its competence and shall, subject to
the provisions of this Section and except as the parties shall otherwise agree, determine its procedure.
All decisions of the Arbitral Tribunal shall be by majority vote.

(h) The Arbitral Tribunal shall afford to all parties a fair hearing and shall render its award in
writing. Such award may be rendered by default. An award signed by a majority of the Arbitral
Tribunal shall constitute the award of the Arbitral Tribunal. A signed counterpart of the award shall be
transmitted to each party. Any such award rendered in accordance with the provisions of this Section
shall be final and binding upon the parties to the Loan Agreement and the Guarantee Agreement. Each
party shall abide by and comply with any such award rendered by the Arbitral Tribunal in accordance
with the provisions of this Section.

6] The parties shall fix the amount of the remuneration of the arbitrators and such other persons
as are required for the conduct of the arbitration proceedings. If the parties do not agree on such amount
before the Arbitral Tribunal convenes, the Arbitral Tribunal shall fix such amount as shall be
reasonable under the circumstances. The Bank, the Borrower and the Guarantor shall each defray its
own expenses in the arbitration proceedings. The costs of the Arbitral Tribunal shall be divided
between and borne equally by the Bank on the one side and the Loan Parties on the other. Any question
concerning the division of the costs of the Arbitral Tribunal or the procedure for payment of such costs
shall be determined by the Arbitral Tribunal.

) The provisions for arbitration set forth in this Section shall be in lieu of any other procedure
for the settlement of controversies between the parties to the Loan Agreement and Guarantee
Agreement or of any claim by any such party against any other such party arising under such Legal
Agreements.

(k) If, within thirty (30) days after counterparts of the award have been delivered to the parties, the
award has not been complied with, any party may: (i) enter judgment upon, or institute a proceeding
to enforce, the award in any court of competent jurisdiction against any other party; (ii) enforce such
judgment by execution; or (iii) pursue any other appropriate remedy against such other party for the
enforcement of the award and the provisions of the Loan Agreement or Guarantee Agreement.
Notwithstanding the foregoing, this Section shall not authorize any entry of judgment or enforcement
of the award against the Member Country except as such procedure may be available otherwise than
by reason of the provisions of this Section.

)] Service of any notice or process in connection with any proceeding under this Section or in
connection with any proceeding to enforce any award rendered pursuant to this Section may be made
in the manner provided in Section 10.01. The parties to the Loan Agreement and the Guarantee
Agreement waive any and all other requirements for the service of any such notice or process.
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ARTICLE IX

Effectiveness; Termination
Section 9.01. Conditions of Effectiveness of Legal Agreements

The Legal Agreements shall not become effective until the Loan Party and the Project Implementing
Entity confirm and the Bank is satisfied that the conditions specified in paragraphs (a) through (c) of
this Section are met.

(a) The execution and delivery of each Legal Agreement on behalf of the Loan Party or the Project
Implementing Entity which is a party to such Legal Agreement have been duly authorized by all
necessary actions and delivered on behalf of such party, and the Legal Agreement is legally binding
upon such party in accordance with its terms.

(b) If the Bank so requests, the condition of the Borrower (other than the Member Country) or of
the Project Implementing Entity, as represented and warranted to the Bank at the date of the Legal
Agreements, has not undergone any material adverse change after such date.

(c) Each condition specified in the Loan Agreement as a condition of its effectiveness has
occurred. (“Additional Condition of Effectiveness”).

Section 9.02. Legal Opinions or Certificates, Representation and Warranty

For the purpose of confirming that the conditions specified in paragraph (a) of Section 9.01 above have
been met:

(a) The Bank may require an opinion or certificate satisfactory to the Bank confirming: (1) on
behalf of the Loan Party or the Project Implementing Entity that the Legal Agreement to which it is a
party has been duly authorized by, and executed and delivered on behalf of, such party and is legally
binding upon such party in accordance with its terms; and (i1) each other matter specified in the Legal
Agreement or reasonably requested by the Bank in connection with the Legal Agreements for the
purpose of this Section.

b) If the Bank does not require an opinion or certificate pursuant to Section 9.02(a), by signing
the Legal Agreement to which it is a party, the Loan Party or the Project Implementing Entity shall be
deemed to represent and warrant that on the date of such Legal Agreement, the Legal Agreement has
been duly authorized by, and executed and delivered on behalf of, such party and is legally binding
upon such party in accordance with its terms, except where additional action is required to make such
Legal Agreement legally binding. Where additional action is required following the date of the
Legal Agreement, the Loan Party or the Project Implementing Entity shall notify the Bank when
such additional action has been taken. By providing such notification, the Loan Party or the Project
Implementing Entity shall be deemed to represent and warrant that on the date of such notification
the Legal Agreement to which it is a party is legally binding upon it in accordance with its terms.
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Section 9.03. Effective Date

(a) Except as the Bank and the Borrower shall otherwise agree, the Legal Agreements shall enter
into effect on the date upon which the Bank dispatches to the Loan Parties and the Project
Implementing Entity notice confirming it is satisfied that the conditions specified in Section 9.01 have
been met (“Effective Date”).

(b) If, before the Effective Date, any event has occurred which would have entitled the Bank to
suspend the right of the Borrower to make withdrawals from the Loan Account if the Loan Agreement
had been effective, or the Bank has determined that an extraordinary situation provided for under
Section 3.08 (a) exists, the Bank may postpone the dispatch of the notice referred to in paragraph (a)
of this Section until such event (or events) or situation has (or have) ceased to exist.

Section 9.04. Termination of Legal Agreements for Failure to Become Effective

The Legal Agreements and all obligations of the parties under the Legal Agreements shall terminate if
the Legal Agreements have not entered into effect by the date (“Effectiveness Deadline”) specified in
the Loan Agreement for the purpose of this Section, unless the Bank, after consideration of the reasons
for the delay, establishes a later Effectiveness Deadline for the purpose of this Section. The Bank shall
promptly notify the Loan Parties and Project Implementing Entity of such later Effectiveness Deadline.

Section 9.05. Termination of Legal Agreements on Performance of All Obligations

(a) Subject to the provisions of paragraphs (b) and (c) of this Section, the Legal Agreements and
all obligations of the parties under the Legal Agreements shall forthwith terminate upon full payment
of the Withdrawn Loan Balance and all other Loan Payments due.

(b) If the Loan Agreement specifies a date by which certain provisions of the Loan Agreement
(other than those providing for payment obligations) shall terminate, such provisions and all
obligations of the parties under them shall terminate on the earlier of: (i) such date; and (ii) the date on
which the Loan Agreement terminates in accordance with its terms.

() If the Project Agreement specifies a date on which the Project Agreement shall terminate, the
Project Agreement and all obligations of the parties under the Project Agreement shall terminate on
the earlier of: (i) such date; and (ii) the date on which the Loan Agreement terminates in accordance
with its terms. The Bank shall promptly notify the Project Implementing Entity if the Loan Agreement
terminates in accordance with its terms prior to the date so specified in the Project Agreement.
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ARTICLE X
Miscellaneous Provisions

Section 10.01. Execution of Legal Agreements; Notices and Requests

(a) Each Legal Agreement executed by Electronic Means shall be deemed an original, and in the
case of any Legal Agreement not executed by Electronic Means in several counterparts, each
counterpart shall be an original.

(b) Any notice or request required or permitted to be made or given under any Legal Agreement
or any other agreement between the parties contemplated by the Legal Agreement shall be in writing.
Except as otherwise provided in Section 9.03 (a), such notice or request shall be deemed to have been
duly given or made when it has been delivered by hand, mail, or Electronic Means, to the party to
which it is to be given or made at such party's address or Electronic Address specified in the Legal
Agreement or at such other address or Electronic Address as such party shall have designated by notice
to the party giving such notice or making such request. Any notice or request delivered by Electronic
Means shall be deemed dispatched by the sender from its Electronic Address when it leaves the
Electronic Communications System of the sender and shall be deemed received by the other party at
its Electronic Address when such notice or request becomes capable of being retrieved in machine
readable format by the Electronic Communications System of the receiving party.

© Unless the Parties otherwise agree, Electronic Documents shall have the same legal force and
effect as information contained in a Legal Agreement or a notice or request under a Legal Agreement
that is not executed or transmitted by Electronic Means.

Section 10.02. Action on Behalf of the Loan Parties and the Project Implementing Entity

(a) The representative designated by a Loan Party in the Legal Agreement to which it is a party
(and the representative designated by the Project Implementing Entity in the Project Agreement or the
Subsidiary Agreement) for the purpose of this Section, or any person authorized by such representative
for that purpose, may take any action required or permitted to be taken pursuant to such Legal
Agreement, and execute any documents or dispatch any Electronic Document required or permitted to
be executed pursuant to such Legal Agreement, on behalf of such Loan Party (or the Project
Implementing Entity).

) The representative so designated by the Loan Party or person so authorized by such
representative may agree to any modification or amplification of the provisions of such Legal
Agreement on behalf of such Loan Party by Electronic Document or by written instrument executed
by such representative or authorized person; provided that, in the opinion of such representative, the
modification or amplification is reasonable in the circumstances and will not substantially increase the
obligations of the Loan Parties under the Legal Agreements. The Bank may accept the execution by
such representative or other authorized person of any such instrument as conclusive evidence that such
representative is of such opinion.

Section 10.03. Evidence of Authority

The Loan Parties and the Project Implementing Entity shall furnish to the Bank: (a) sufficient evidence
of the authority of the person or persons who will, on behalf of such party, take any action or execute
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any documents, including Electronic Documents, required or permitted to be taken or executed by it
under the Legal Agreement to which it is a party; and (b) the authenticated specimen signature of each
such person as well as the Electronic Address referred to in Section 10.01 (b).

Section 10.04. Disclosure
The Bank may disclose the Legal Agreements to which it is a party and any information related to such

Legal Agreements in accordance with its policy on access to information, in effect at the time of such
disclosure.
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10.

11.
12.
13.

14.

APPENDIX
Definitions

“Additional Condition of Effectiveness” means any condition of effectiveness specified in the
Loan Agreement for the purpose of Section 9.01 (c).

“Additional Event of Acceleration” means any event of acceleration specified in the Loan
Agreement for the purpose of Section 7.07 (f).

“Additional Event of Suspension” means any event of suspension specified in the Loan
Agreement for the purpose of Section 7.02 (m).

“Amortization Schedule” means the schedule for repayment of principal amount specified in
the Loan Agreement for purposes of Section 3.03.

“Anti-Corruption Guidelines” means the “Guidelines on Preventing and Combating Fraud and
Corruption in Projects Financed by IBRD Loans and IDA Credits and Grants”, as further
defined in the Loan Agreement.

“Approved Currency” means, for a Currency Conversion, any Currency approved by the Bank,
which, upon the Conversion, becomes the Loan Currency.

“Arbitral Tribunal” means the arbitral tribunal established pursuant to Section 8.04.
“Association” means the International Development Association.

“Automatic Conversion to Local Currency” means, with respect to any portion of the
Withdrawn Loan Balance, a Currency Conversion from the Loan Currency to a Local Currency
for either the full maturity or the longest maturity available for the Conversion of such amount
with effect from the Conversion Date upon withdrawals of amounts of the Loan from the Loan
Account.

“Automatic Rate Fixing Conversion” means an Interest Rate Conversion whereby either: (i)
the initial Reference Rate component of the interest rate for a Loan based on a Variable Spread
is converted to a Fixed Reference Rate; or (ii) the initial Variable Rate for a Loan with a Fixed
Spread is converted to a Fixed Rate, in either case for the aggregate principal amount of the
Loan withdrawn from the Loan Account during any Interest Period or any of the two or more
consecutive Interest Periods that equals or exceeds a specified threshold, and for the full
maturity of such amount, as specified in the Loan Agreement or in a separate request from the
Borrower.

“Bank” means the International Bank for Reconstruction and Development.
“Borrower” means the party to the Loan Agreement to which the Loan is extended.

“Borrower’s Representative” means the Borrower’s representative specified in the Loan
Agreement for the purpose of Section 10.02.

“Closing Date” means the date specified in the Loan Agreement (or such other date as the Bank
shall establish, upon a request from the Borrower, by notice to the Loan Parties) after which
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

the Bank may, by notice to the Loan Parties, terminate the right of the Borrower to withdraw
from the Loan Account.

“Co-financier” means the financier (other than the Bank or the Association) referred to in
Section 7.02 (h) providing the Co-financing. If the Loan Agreement specifies more than one
such financier, “Co-financier” refers separately to each of such financiers.

“Co-financing” means the financing referred to in Section 7.02 (h) and specified in the Loan
Agreement provided or to be provided for the Project by the Co-financier. If the Loan
Agreement specifies more than one such financing, “Co-financing” refers separately to each
of such financings.

“Co-financing Agreement” means the agreement referred to in Section 7.02 (h) providing for
the Co-financing.

“Co-financing Deadline” means the date referred to in Section 7.02 (h) (i) and specified in the
Loan Agreement by which the Co-financing Agreement is to become effective. If the Loan
Agreement specifies more than one such date, “Co-financing Deadline” refers separately to
each of such dates.

“Commitment Charge” means the commitment charge specified in the Loan Agreement
for the purpose of Section 3.01(b).

“Commitment-linked Repayment Amortization Schedule” means an Amortization
Schedule in which timing and amount of principal repayments is determined by reference
to the date of approval of the Loan by the Bank and calculated as a portion of the
Withdrawn Loan Balance, as specified in the Loan Agreement.

“Conversion” means any of the following modifications of the terms of all or any portion of
the Loan that has been requested by the Borrower and accepted by the Bank: (a) an Interest
Rate Conversion; (b) a Currency Conversion; or (c) the establishment of an Interest Rate Cap
or Interest Rate Collar on the Variable Rate; each as provided in the Loan Agreement and in
the Conversion Guidelines.

“Conversion Date” means, for a Conversion, such date as the Bank shall determine on which
the Conversion enters into effect, as further specified in the Conversion Guidelines; provided
that if the Loan Agreement provides for Automatic Conversions to Local Currency the
Conversion Date shall be the date of withdrawal from the Loan Account of the amount in
respect of which the Conversion has been requested.

“Conversion Guidelines” means, for a Conversion, the Directive “Conversion of Financial
Terms of IBRD and IDA Loans and Financing Instruments” issued, and revised from time to
time, by the Bank and the Association, in effect at the time of the Conversion.

“Conversion Period” means, for a Conversion, the period from and including the Conversion
Date to and including the last day of the Interest Period in which the Conversion terminates by
its terms; provided, that solely for the purpose of enabling the final payment of interest and
principal under a Currency Conversion to be made in the Approved Currency, such period shall
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end on the Payment Date immediately following the last day of said final applicable Interest
Period.

“Counterparty” means a party with whom the Bank enters into a hedging arrangement for
purposes of executing a Conversion.

“Covered Debt” means any debt which is or may become payable in a Currency other than the
Currency of the Member Country.

“Currency” means the currency of a country and the Special Drawing Right of the International
Monetary Fund. “Currency of a country” means the currency which is legal tender for the
payment of public and private debts in that country.

“Currency Conversion” means a change of the Loan Currency of all or any amount of the
Unwithdrawn Loan Balance or the Withdrawn Loan Balance to an Approved Currency.

“Currency Hedge Notes Transaction” means one or more notes issues by the Bank and
denominated in an Approved Currency for purposes of executing a Currency Conversion.

“Currency Hedge Transaction” means either: (i) a Currency Hedge Swap Transaction; or (ii) a
Currency Hedge Notes Transaction.

“Currency Hedge Swap Transaction” means one or more Currency derivatives transactions
entered into by the Bank with a Counterparty as of the Execution Date for purposes of
executing a Currency Conversion.

“Default Interest Period” means for any overdue amount of the Withdrawn Loan Balance, each
Interest Period during which such overdue amount remains unpaid; provided, however, that
the first such Default Interest Period shall commence on the 31st day following the date on
which such amount becomes overdue, and the final such Default Interest Period shall end on
the date at which such amount is fully paid.

“Default Interest Rate” means for any Default Interest Period: (a) in respect of any amount of
the Withdrawn Loan Balance to which the Default Interest Rate applies and for which interest
was payable at a Variable Rate immediately prior to the application of the Default Interest
Rate: the Default Variable Rate plus one half of one percent (0.5%); and (b) in respect of any
amount of the Withdrawn Loan Balance to which the Default Interest Rate applies and for
which interest was payable at a Fixed Rate immediately prior to the application of the Default
Interest Rate: Default Reference Rate plus the Fixed Spread plus one half of one percent
(0.5%).

“Default Reference Rate” means the Reference Rate for the relevant Interest Period; it being
understood that for the initial Default Interest Period, Default Reference Rate shall be equal to
Reference Rate for the Interest Period in which the amount referred to in Section 3.02 (e) first
becomes overdue.

“Default Variable Rate” means the Variable Rate for the relevant Interest Period; provided
that: (a) for the initial Default Interest Period, Default Variable Rate shall be equal to the
Variable Rate for the Interest Period in which the amount referred to in Section 3.02 (e) first
becomes overdue; and (b) for an amount of the Withdrawn Loan Balance to which the Default
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Interest Rate applies and for which interest was payable at a Variable Rate based on a Fixed
Reference Rate and the Variable Spread immediately prior to the application of the Default
Interest Rate, “Default Variable Rate” shall be equal to the Default Reference Rate plus the
Variable Spread.

“Derivatives Agreement” means any derivatives agreement between the Bank and a Loan Party
(or any of its sub-sovereign entities) for the purpose of documenting and confirming one or
more derivatives transactions between the Bank and such Loan Party (or any of its sub-
sovereign entities), as such agreement may be amended from time to time. “Derivatives
Agreement” includes all schedules, annexes and agreements supplemental to the Derivatives
Agreement.

“Disbursed Amount” means, for each Interest Period, the aggregate principal amount of the
Loan withdrawn from the Loan Account during such Interest Period, in Section 3.03 (a)

“Disbursement-Linked Amortization Schedule” means an Amortization Schedule in which
principal amount repayments are determined by reference to the date of disbursement and the
Disbursed Amount and calculated as a portion of the Withdrawn Loan Balance, as specified in
the Loan Agreement.

“Disbursement and Financial Information Letter” means the letter transmitted by the Bank to
the Borrower as part of the additional instructions to be issued under Section 2.01 (b).

“Dollar”, “$” and “USD” each means the lawful currency of the United States of America.

“Effective Date” means the date on which the Legal Agreements enter into effect pursuant to
Section 9.03 (a).

“Effectiveness Deadline” means the date referred to in Section 9.04 after which the Legal
Agreements shall terminate if they have not entered into effect as provided in that Section.

“Electronic Address” means the designation of a party that uniquely identifies a person within
a defined electronic communications system for purposes of authenticating the dispatch and
receipt of electronic documents.

“Electronic Communications System” means the collection of computers, servers, systems,
equipment, network elements and other hardware and software used for the purposes of
generating, sending, receiving or storing or otherwise processing electronic documents,
acceptable to the Bank and in accordance with any such additional instructions as the Bank may
specify from time to time by notice to the Borrower.

“Electronic Document” means information contained in a Legal Agreement or a notice or
request under a Legal Agreement that is transmitted by Electronic Means.

“Electronic Means” means the generation, sending, receiving, storing or otherwise processing
of an electronic document by electronic, magnetic, optical or similar means, including, but not
limited to, electronic data interchange, electronic mail, telegram, telex or telecopy, acceptable
to the Bank.

“Eligible Expenditure” means an expenditure which meets the requirements of Section 2.05.
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“EURIBOR” means for any Interest Period, the EUR interbank offered rate for deposits in
EUR for six months, expressed as a percentage per annum, that appears on the Relevant Rate
Page as of 11:00 a.m., Brussels time, on the Reference Rate Reset Date for the Interest Period.

“Euro”, “€” and “EUR” each means the lawful currency of the Euro Area.

“Euro Area” means the economic and monetary union of member states of the European Union
that adopt the single currency in accordance with the Treaty establishing the European
Community, as amended by the Treaty on European Union.

“Execution Date” means, for a Conversion, the date on which the Bank has undertaken all
actions necessary to effect the Conversion, as reasonably determined by the Bank.

“Financial Center” means: (a) for a Currency other than EUR, the principal financial center for
the relevant Currency; and (b) for the EUR, the principal financial center of the relevant
member state in the Euro Area.

“Financial Statements” means the financial statements referred to in Section 5.09 (a).

“Fixed Rate” means a fixed rate of interest applicable to the amount of the Loan to which a
Conversion applies, as determined by the Bank in accordance with the Conversion Guidelines
and notified to the Borrower pursuant to Section 4.01 (c).

“Fixed Reference Rate” means a fixed reference rate component of the interest applicable to
the amount of the Loan to which a Conversion applies, as determined by the Bank in

accordance with the Conversion Guidelines and notified to the Borrower pursuant to Section
4.01 (c).

“Fixed Spread” means the Bank’s fixed spread for the initial Loan Currency in effect at 12:01
a.m. Washington, D.C. time, one calendar day prior to the date of the Loan Agreement and
expressed as a percentage per annum; provided, that: (a) for purposes of determining the
Default Interest Rate, pursuant to Section 3.02 (e), that is applicable to an amount of the
Withdrawn Loan Balance on which interest is payable at a Fixed Rate, the “Fixed Spread”
means the Bank’s fixed spread in effect at 12:01 a.m. Washington, D.C. time, one calendar day
prior to the date of the Loan Agreement, for the Currency of denomination of such amount; (b)
for purposes of a Conversion of the Variable Rate based on a Variable Spread to a Variable
Rate based on a Fixed Spread, and for purposes of fixing the Variable Spread pursuant to
Section 4.02, “Fixed Spread” means the Bank’s fixed spread for the Loan Currency as
reasonably determined by the Bank on the Conversion Date; and (¢) upon a Currency
Conversion of all or any amount of the Unwithdrawn Loan Balance, the Fixed Spread shall be
adjusted on the Execution Date in the manner specified in the Conversion Guidelines.

“Front-end Fee” means the fee specified in the Loan Agreement for the purpose of Section
3.01 (a).

“Guarantee Agreement” means the agreement between the Member Country and the Bank
providing for the guarantee of the Loan, as such agreement may be amended from time to time.
“Guarantee Agreement” includes these General Conditions as applied to the Guarantee
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Agreement, and all appendices, schedules and agreements supplemental to the Guarantee
Agreement.

“Guarantor” means the Member Country which is a party to the Guarantee Agreement.

“Guarantor’s Representative” means the Guarantor’s representative specified in the Loan
Agreement for the purpose of Section 10.02.

“Installment Share” means the percentage of the total principal amount of the Loan payable on
each Principal Payment Date as specified in a Commitment-linked Amortization Schedule.

“Interest Hedge Transaction” means, for an Interest Rate Conversion, one or more interest rate
swap transactions entered into by the Bank with a Counterparty as of the Execution Date and
in accordance with the Conversion Guidelines, in connection with the Interest Rate
Conversion.

“Interest Period” means the initial period from and including the date of the Loan Agreement
to but excluding the first Payment Date occurring thereafter, and after the initial period, each
period from and including a Payment Date to but excluding the next following Payment Date.

“Interest Rate Cap” means, with respect to all or any amount of the Withdrawn Loan Balance,
a ceiling that sets an upper limit: (a) in respect of any portion of the Loan that accrues interest
at a Variable Rate based on a Reference Rate and the Fixed Spread, for the Variable Rate; or
(b) in respect of any portion of the Loan that accrues interest at a Variable Rate based on a
Reference Rate and the Variable Spread, for the Reference Rate.

“Interest Rate Collar” means, with respect to all or any amount of the Withdrawn Loan
Balance, a combination of a ceiling and a floor that sets an upper and a lower limit: (a) in
respect of any portion of the Loan that accrues interest at a Variable Rate based on a Reference
Rate and the Fixed Spread, for the Variable Rate; or (b) in respect of any portion of the Loan
that accrues interest at a Variable Rate based on a Reference Rate and the Variable Spread, for
the Reference Rate.

“Interest Rate Conversion” means a change of the interest rate basis applicable to all or any
amount of the Withdrawn Loan Balance: (a) from the Variable Rate to the Fixed Rate or vice
versa; (b) from a Variable Rate based on a Variable Spread to a Variable Rate based on a Fixed
Spread; (c) from a Variable Rate based on a Reference Rate and the Variable Spread to a
Variable Rate based on a Fixed Reference Rate and the Variable Spread or vice versa; or (d)
Automatic Rate Fixing Conversion.

“Legal Agreement” means any of the Loan Agreement, the Guarantee Agreement, the Project
Agreement, or the Subsidiary Agreement. “Legal Agreements” means collectively, all of such
agreements.

“LIBOR” means for any Interest Period, the London interbank offered rate for deposits in the
relevant Loan Currency for six months, expressed as a percentage per annum, that appears on
the Relevant Rate Page as of 11:00 a.m. London time on the Reference Rate Reset Date for the
Interest Period.

“Lien” includes mortgages, pledges, charges, privileges and priorities of any kind.
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“Loan” means the loan provided for in the Loan Agreement.

“Loan Account” means the account opened by the Bank in its books in the name of the
Borrower to which the amount of the Loan is credited.

“Loan Agreement” means the loan agreement between the Bank and the Borrower providing
for the Loan, as such agreement may be amended from time to time. “Loan Agreement”
includes these General Conditions as applied to the Loan Agreement, and all appendices,
schedules and agreements supplemental to the Loan Agreement.

“Loan Currency” means the Currency in which the Loan is denominated; provided that if the
Loan Agreement provides for Conversions, “Loan Currency” means the Currency in which the
Loan is denominated from time to time. If the Loan is denominated in more than one currency,
“Loan Currency” refers separately to each of such Currencies.

“Loan Party” means the Borrower or the Guarantor. “Loan Parties” means collectively, the
Borrower and the Guarantor.

“Loan Payment” means any amount payable by the Loan Parties to the Bank pursuant to the
Legal Agreements, including (but not limited to) any amount of the Withdrawn Loan Balance,
interest, the Front-end Fee, the Commitment Charge, interest at the Default Interest Rate (if
any), any prepayment premium, any transaction fee for a Conversion or early termination of a
Conversion, any premium payable upon the establishment of an Interest Rate Cap or Interest
Rate Collar, and any Unwinding Amount payable by the Borrower.

“Local Currency” means an Approved Currency that is not a major currency, as reasonably
determined by the Bank.

“London Banking Day” means any day on which commercial banks are open for general
business (including dealings in foreign exchange and foreign Currency deposits) in London.

“Maturity Fixing Date” means, for each Disbursed Amount, the first day of the Interest Period
next following the Interest Period in which the Disbursed Amount is withdrawn.

“Member Country” means the member of the Bank which is the Borrower or the Guarantor.

“Original Loan Currency” means the currency of denomination of the Loan as defined in
Section 3.08.

“Payment Date” means each date specified in the Loan Agreement occurring on or after the
date of the Loan Agreement on which interest and Commitment Charge are payable.

“Preparation Advance” means the advance referred to in the Loan Agreement and repayable in
accordance with Section 2.07 (a).

“Principal Payment Date” means each date specified in the Loan Agreement on which all or
any portion of the principal amount of the Loan is payable.

“Procurement Plan” means the Borrower’s procurement plan for the Project, provided for
under Section IV of the Procurement Regulations, as such plan may be updated from time to
time with the Bank’s approval.
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“Procurement Regulations” means the “World Bank Procurement Regulations for Borrowers
under Investment Project Financing”, as further defined in the Loan Agreement.

“Project” means the project described in the Loan Agreement for which the Loan is extended,
as the description of such project may be amended from time to time by agreement between
the Bank and the Borrower.

“Project Agreement” means the agreement between the Bank and the Project Implementing
Entity relating to the implementation of all or part of the Project, as such agreement may be
amended from time to time. “Project Agreement” includes these General Conditions as applied
to the Project Agreement, and all appendices, schedules and agreements supplemental to the
Project Agreement.

“Project Implementing Entity” means a legal entity (other than the Borrower or the Guarantor)
which is responsible for implementing all or a part of the Project and which is a party to the
Project Agreement or the Subsidiary Agreement.

“Project Implementing Entity’s Representative” means the Project Implementing Entity’s
representative specified in the Project Agreement for the purpose of Section 10.02 (a).

“Project Report” means each report on the Project to be prepared and furnished to the Bank
pursuant to Section 5.08 (b).

“Public Assets” means assets of the Member Country, of any of its political or administrative
subdivisions and of any entity owned or controlled by, or operating for the account or benefit
of, the Member Country or any such subdivision, including gold and foreign exchange assets
held by any institution performing the functions of a central bank or exchange stabilization
fund, or similar functions, for the Member Country.

“Reference Rate” means, for any Interest Period:

for USD, JPY and GBP, LIBOR for the relevant Loan Currency. If such rate does not appear
on the Relevant Rate Page, the Bank shall request the principal London office of each of four
major banks to provide a quotation of the rate at which it offers six-month deposits in the
relevant Loan Currency to leading banks in the London interbank market at approximately
11:00 a.m. London time on the Reference Rate Reset Date for the Interest Period. If at least
two such quotations are provided, the rate for the Interest Period shall be the arithmetic mean
(as determined by the Bank) of the quotations. If less than two quotations are provided as
requested, the rate for the Interest Period shall be the arithmetic mean (as determined by the
Bank) of the rates quoted by four major banks selected by the Bank in the relevant Financial
Center, at approximately 11:00 a.m. in the Financial Center, on the Reference Rate Reset Date
for the Interest Period for loans in the relevant Loan Currency to leading banks for six months.
If less than two of the banks so selected are quoting such rates, the Reference Rate for the
relevant Loan Currency for the Interest Period shall be equal to the respective Reference Rate
in effect for the Interest Period immediately preceding it;

for EUR, EURIBOR. If such rate does not appear on the Relevant Rate Page, the Bank shall
request the principal Euro Area office of each of four major banks to provide a quotation of the
rate at which it offers six-month deposits in EUR to leading banks in the Euro Area interbank
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market at approximately 11:00 a.m. Brussels time on the Reference Rate Reset Date for the
Interest Period. If at least two such quotations are provided, the rate for the Interest Period shall
be the arithmetic mean (as determined by the Bank) of the quotations. If less than two
quotations are provided as requested, the rate for the Interest Period shall be the arithmetic
mean (as determined by the Bank) of the rates quoted by four major banks selected by the Bank
in the relevant Financial Center, at approximately 11:00 a.m. in the Financial Center, on the
Reference Rate Reset Date for the Interest Period for loans in EUR to leading banks for six
months. If less than two of the banks so selected are quoting such rates, the Reference Rate for
EUR for the Interest Period shall be equal to the Reference Rate in effect for the Interest Period
immediately preceding it;

if the Bank determines that (i) LIBOR (in respect of USD, JPY and GBP) or EURIBOR (in
respect of Euro) has permanently ceased to be quoted for such currency, or (ii) the Bank is no
longer able, or it is no longer commercially acceptable for the Bank, to continue to use such
Reference Rate, for purposes of its asset and liability management, such other comparable
reference rate for the relevant currency, including any applicable spread, as the Bank shall
determine, and notify to the Borrower pursuant to Section 3.02 (¢); and

(d) for any currency other than USD, EUR, JPY and GBP: (i) such reference rate for the initial

(2)

Loan Currency as shall be specified or referred to in the Loan Agreement; or (ii) in the case of
a Currency Conversion to such other currency, such reference rate as shall be determined by
the Bank in accordance with the Conversion Guidelines and notice thereof given to the
Borrower in accordance with Section 4.01(c).

“Reference Rate Reset Date” means:

for USD, JPY and GBP the day two London Banking Days prior to the first day of the relevant
Interest Period (or: (i) in the case of the initial Interest Period, the day two London Banking
Days prior to the first or fifteenth day of the month in which the Loan Agreement is signed,
whichever day immediately precedes the date of the Loan Agreement; provided that if the date
of the Loan Agreement falls on the first or fifteenth day of such month, the Reference Rate
Reset Date shall be the day two London Banking Days prior to the date of the Loan Agreement;
and (ii) if the Conversion Date for a Currency Conversion of an amount of the Unwithdrawn
Loan Balance to any of USD, JPY or GBP falls on a day other than a Payment Date, the initial
Reference Rate Reset Date for the Approved Currency shall be the day two London Banking
Days prior to the first or fifteenth day of the month in which the Conversion Date falls,
whichever day immediately precedes the Conversion Date; provided, that if the Conversion
Date falls on the first or fifteenth day of such month, the Reference Rate Reset Date for the
Approved Currency shall be the day two London Banking Days prior to the Conversion Date);

(b) for EUR, the day two TARGET Settlement Days prior to the first day of the relevant Interest

Period (or: (i) in the case of the initial Interest Period the day two TARGET Settlement Days
prior to the first or fifteenth day of the month in which the Loan Agreement is signed,
whichever day immediately precedes the date of the Loan Agreement; provided that if the date
of the Loan Agreement falls on the first or fifteenth day of such month, the Reference Rate
Reset Date shall be the day two TARGET Settlement Days prior to the date of the Loan
Agreement; and (i) if the Conversion Date of a Currency Conversion of an amount of the
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Unwithdrawn Loan Balance to EUR falls on a day other than a Payment Date, the initial
Reference Rate Reset Date for the Approved Currency shall be the day two TARGET
Settlement Days prior to the first or fifteenth day of the month in which the Conversion Date
falls, whichever day immediately precedes the Conversion Date; provided that if the
Conversion Date falls on the first or fifteenth day of such month, the Reference Rate Reset
Date for the Approved Currency shall be the day two TARGET Settlement Days prior to the
Conversion Date);

if, for a Currency Conversion to an Approved Currency, the Bank determines that market
practice for the determination of the Reference Rate Reset Date is on a date other than as set
forth in sub-paragraphs (a) or (b) of this Section, the Reference Rate Reset Date shall be such
other date as provided in the Conversion Guidelines, or as agreed by the Bank and the Borrower
for such Conversion; and

(d) for any currency other than USD, EUR, JPY and GBP: (i) such day for the initial Loan

100.

101.

102.

103.

Currency as shall be specified or referred to in the Loan Agreement; or (ii) in the case of a
Currency Conversion to such other currency, such day as shall be determined by the Bank and
notice thereof given to the Borrower in accordance with Section 4.01 (¢).

“Relevant Rate Page” means the display page designated by an established financial market
data provider selected by the Bank as the page for the purpose of displaying the Reference Rate
for the Loan Currency.

“Respective Part of the Project” means, for the Borrower and for any Project Implementing
Entity, the part of the Project specified in the Legal Agreements to be carried out by it.

“Screen Rate” means with respect to a Conversion, such rate as determined by the Bank on the
Execution Date taking into account the applicable interest rate, or a component thereof, and
market rates displayed by established information vendors in accordance with the Conversion
Guidelines.

“Special Commitment” means any special commitment entered into or to be entered into by
the Bank pursuant to Section 2.02.

“Sterling”, “£” or “GBP” each means the lawful currency of the United Kingdom.

“Subsidiary Agreement” means the agreement that the Borrower enters into with the Project
Implementing Entity setting forth the respective obligations of the Borrower and the Project
Implementing Entity with respect to the Project.

“Substitute Loan Currency” means the substitute currency of denomination of a Loan as
defined in Section 3.08.

“TARGET Settlement Day” means any day on which the Trans European Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer system is open for the settlement of EUR.

“Taxes” includes imposts, levies, fees and duties of any nature whether in effect at the date of
the Legal Agreements or imposed after that date.

“Umpire” means the third arbitrator appointed pursuant to Section 8.04 (c).
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“Unwinding Amount” means, for the early termination of a Conversion: (a) an amount payable
by the Borrower to the Bank equal to the net aggregate amount payable by the Bank under
transactions undertaken by the Bank to terminate the Conversion, or if no such transactions are
undertaken, an amount determined by the Bank on the basis of the Screen Rate, to represent
the equivalent of such net aggregate amount; or (b) an amount payable by the Bank to the
Borrower equal to the net aggregate amount receivable by the Bank under transactions
undertaken by the Bank to terminate the Conversion, or if no such transactions are undertaken,
an amount determined by the Bank on the basis of the Screen Rate, to represent the equivalent
of such net aggregate amount.

“Unwithdrawn Loan Balance” means the amount of the Loan remaining unwithdrawn from the
Loan Account from time to time.

“Variable Rate” means: (a) a variable rate of interest equal to the sum of: (1) the Reference
Rate for the initial Loan Currency: plus (2) the Variable Spread, if interest accrues at a rate
based on the Variable Spread, or the Fixed Spread if interest accrues at a rate based on the
Fixed Spread; and (b) in case of a Conversion, such variable rate as determined by the Bank in

accordance with the Conversion Guidelines and notified to the Borrower pursuant to Section
4.01 (c).

“Variable Spread” means, for each Interest Period: (a) (1) the Bank’s standard lending spread
for Loans in effect at 12:01 a.m. Washington, D.C. time, one calendar day prior to the date of
the Loan Agreement; (2) minus (or plus) the weighted average margin, for the Interest Period,
below (or above) the Reference Rate for six-month deposits, in respect of the Bank’s
outstanding borrowings or portions thereof allocated by it to fund loans that carry interest at a
rate based on the Variable Spread; and (3) plus a maturity premium, as applicable; as
reasonably determined by the Bank and expressed as a percentage per annum; and (b) in case
of Conversions, the variable spread, as applicable, as determined by the Bank in accordance
with Conversion Guidelines and notified to the Borrower pursuant to Section 4.01 (c). In the
case of a Loan denominated in more than one Currency, “Variable Spread” applies separately
to each of such Currencies.

“Withdrawn Loan Balance” means the amounts of the Loan withdrawn from the Loan Account
and outstanding from time to time.

“World Bank Disbursement Guidelines for Projects” means the World Bank guidelines, as
revised from time to time, and issued as part of the additional instructions under Section 2.01

(b).

“Yen”, “¥” and “JPY” each means the lawful currency of Japan.
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NUMERO DO EMPRESTIMO -BR
ACORDO DE EMPRESTIMO

ACORDO datado da Data de Assinatura entre o MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE (“Mutuério”) e

0 BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAO E DESENVOLVIMENTO (“Banco”). O Mutudrio e o Banco
concordam com o seguinte:

1.01.

1.02.

2.01.

2.02.

2.03.

2.04.

2.05.

2.06.

2.07.

2.08.

2.08.

ARTIGO | - CONDICOES GERAIS; DEFINICOES

As Condicbes Gerais (conforme definidas no Anexo deste Acordo) aplicam-se e fazem parte deste
Acordo.

A menos que o contexto exija de outra forma, os termos em maidsculas usados neste Acordo tém
os significados a eles atribuidos nas Condi¢bes Gerais ou no Anexo deste Acordo.

ARTIGO Il - EMPRESTIMO

O Banco concorda em emprestar aoc Mutudrio o montante de oitenta milhdes de ddlares
americanos (USS 80.000.000), e esse valor pode ser convertido de tempos em tempos por meio
de uma Conversdo de Moeda ("Empréstimo"), para ajudar no financiamento do projeto descrito
no Anexo 1 deste Acordo (“Projeto”).

O Mutuario podera sacar os recursos do Empréstimo de acordo com a Sec3o |li do Anexo 2 deste
Acordo. O Representante do Mutudrio, para executar qualquer a¢do exigida ou permitida nos
termos desta Secdo, é o Prefeito ou um Secretério do Mutuério designado como representante
legal.

A Comissdo Inicial € de um quarto de um por cento (0,25%) do valor do Empréstimo.

O Encargo de Compromisso é de um quarto de um por cento (0,25%) por ano sobre o Saldo do
Empréstimo Nao Desembolsado.

A taxa de juros é a Taxa de Referéncia acrescida do Spread Variavel ou a taxa aplicavel apés a
Conversdo; sujeito a Secdo 3.02 (e) das Condicbes Gerais.

As datas de pagamento sdo dia 15 de abril e dia 15 de outubro em cada ano.

O montante principal do Empréstimo devera ser pago de acordo com o cronograma estabelecido
no Anexo 3 deste Acordo.

O Mutudrio podera solicitar Conversdes dos termos do Empréstimo, em cada caso mediante n3o-
objecdo prévia do Garantidor, por meio da Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da
Economia do Garantidor.

S g

(a) Se, em qualquer dia, a Exposig¢do Total exceder o Limite de Exposicdo Padrio (de acordo
com a definicdo desses termos nos subpardgrafos (b) (ii) e (b) (iii) desta Secdo), o
Mutuario pagard ao Banco um custo adicional a taxa de metade de um por cento (0,5%)

Pagina 2 de 13




Leonardo Padovani M. P. e Santos
Tradutor Publico e Intérprete Comercial — JUCIS/DF Mat. N° 65

TRADUCAO N°: 1 Lvro 1 Folha 019

por ano do Montante de Exposicdo Alocado em Excesso (conforme definido no
subparagrafo (b) (i) desta Se¢do) para cada dia ("Sobretaxa de Exposi¢do”). A Sobretaxa
de Exposicdo (se houver) devera ser paga semestralmente em atraso em cada Data de
Pagamento.

(b) Para os fins desta Segdo, os seguintes termos tém os significados estabelecidos abaixo:

(i) “Montante de Exposi¢do Alocado em Excesso" significa para cada dia no qual a
Exposicdo Total exceder o Limite Padrdo de Exposicdo, o produto de: (A) a
quantidade total do referido excesso; e (B) a proporgdo de todo o Empréstimo
(ou, se o Banco assim o determinar, de uma parte) para a quantia agregada de
todos os empréstimos (ou as parcelas equivalentes) feitos pelo Banco ao
Mutuario, ao Garantidor e a outros mutudrios garantidos pelo Garantidor que
também estdo sujeitos a uma sobretaxa de exposi¢cdo, uma vez que 0 excesso e
a proporgao sdo razoavelmente determinados de tempos em tempos pelo Banco.

(ii) “Limite de Exposigdo Padrdo” significa o limite padrdo sobre a exposi¢3o financeira
do Banco ao Garantidor que, se excedido, sujeitaria o Empréstimo a Sobretaxa
de Exposigdo, conforme determinado periodicamente pelo Banco.

(i) “Exposi¢do Total” significa, para qualquer dia, a exposicdo financeira total do Banco
ao Garantidor, conforme razoavelmente determinado pelo Banco.

ARTIGO Ill - PROJETO

3.01. O Mutuario declara seu compromisso com os objetivos do Projeto. Para tanto, o Mutuério
executard o Projeto e fara com que o Projeto seja executado pela SMOB! e pelas Entidades do
Projeto, de acordo com as disposicdes do Artigo V das Condi¢cdes Gerais e do Anexo 2 deste
Acordo.

ARTIGO IV - EFETIVIDADE; ENCERRAMENTO
4.01. As Condigdes Adicionais de Efetividade consistem no seguinte:

(a) o Manual Operacional do Projeto foi adotado pelo Mutuario por meio da SMOBI e das
Entidades do Projeto, em forma e conteldo satisfatérios para o Banco; e

(b) os Acordos de Implementagdo foram devidamente assinados e entregues entre o Mutuario
por meio da SMOBI e as Entidades do Projeto, e todas as condi¢Ges antecedentes para
sua efetividade, salvo a assinatura deste Acordo de Empréstimo, foram atendidas, em
forma e conteudo satisfatérios para o Banco.

4.02. O Prazo para a Efetividade fica estabelecido como cento e vinte (120) dias apds a Data de
Assinatura.

ARTIGO V - REPRESENTANTE; ENDERECOS
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5.01. Exceto conforme disposto na Se¢do 2.02 deste Acordo, o Representante do Mutudrio é o Prefeito.
5.02. Parafins da Sec¢do 10.01 das Condiges Gerais: {a) o enderego do Mutudrio é:

Prefeitura de Belo Horizonte

Av. Afonso Pena, 1212 - Centro

31.130-908 Belo Horizonte, MG - Brasil

Com cdpias para SMOBI:

Rua Guajajaras, 1107 - Lourdes
30.180-100 Belo Horizonte, MG - Brasil

{b) o Endereco Eletrénico do Mutudrio é:

Fax: E-mail:
{55-31) 3277-5152 leandroc.pereira@pbh.gov.br

5.03. Para fins da Sec¢do 10.01 das Condigdes Gerais: {a) o endereco do Banco é:
Banco internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento
1818 H Street, NW.
Washington DC. 20433

Estados Unidos da América; e

{b) o Enderego Eletrénico do Banco é:

Telex: Fax: E-mail:
248423 (MCl) ou 1-202-477-6391 panoscasero@worldbank.org
64145 (MCI)

ACORDADO na Data da Assinatura.

MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE

Por

Representante Autorizado

Nome:

Titulo:

Data:
e St ~-’:€:€ »_ §"§~;f
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BANCO INTERNACIONAL PARA
RECONSTRUGAO E DESENVOLVIMENTO

Por

Representante Autorizado

Nome:

Titulo:

Data:
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ANEXO 1
Descri¢do do Projeto

Os objetivos do Projeto sdo melhorar: (i) a qualidade do servico e a acessibilidade a oportunidades
para os usuarios do transporte publico na drea de influéncia do Expresso Amazonas; e (ii) as condi¢Ges de
vida urbana da populacio de baixa renda em assentamentos precarios selecionados.

O Projeto consiste nas seguintes partes:
Parte 1.Implantacdo do Expresso Amazonas

implantag3do de corredor de transporte publico (Expresso Amazonas) incluindo, inter alia: (i) recuperagéo
e construgdo de vias urbanas, calgadas e estagBes de Onibus; (ii) implementagdo de ciclovias; (iii)
instalagdo de equipamentos e tecnologia para apoiar a seguranca e protecio do corredor; bem como (iv)
estudos e projetos de engenharia relacionados, supervisdo e assisténcia técnica para a implementacéo
das atividades do PCAS.

Parte 2.Melhoria Urbana da Vila Cabana do Pai Tomas

Melhoria urbana da Vila Cabana do Pai Tomas, incluindo, inter alig: (i) desenvolvimento de projetos e
obras de infraestrutura; (ii) construgdo e recuperagio de estradas e vielas; (iii) construcio de unidades
habitacionais e comerciais para realocagcdo de familias e empresas; (iv) interven¢des para mitigar riscos
geoldgicos e/ou geotécnicos em dreas selecionadas da Vila Cabana do Pai Tomas; bem como (v) suporte
técnico, supervisdo e assisténcia técnica para a implementac3o das atividades do PCAS.

Parte 3.Planejamento Estratégico para Mobilidade Urbana e Melhoria de Assentamentos Informais

Desenvolvimento de, inter alia: (i) um plano estratégico de desenvolvimento urbano para a Regido de
Jatobd; (ii) estudos técnicos e projetos de engenharia para aumentar a resiliéncia e fornecer servicos
rodovidrios e de saneamento em assentamentos precarios selecionados e interligd-los a rede de
transporte publico; (iii) estudos estratégicos de mobilidade e tecnologia; bem como (iv) assisténcia
técnica para a implementacdo das atividades do PCAS.

Parte 4. Gestdao de Projetos e Fortalecimento Institucional

Fornecimento de suporte geral para a gestdo de Projetos, assisténcia técnica e supervisdo para abordar,
inter alia: (i) conformidade com o PCAS; (ii) implementagdo da estratégia de comunicago do Projeto; (iii)
elaboragdo e monitoramento de um plano de agdo para a promogdo da igualdade de género; (iv)
implementagdo dos mecanismos de resolucdo de reclamacdes; (v) atividades administrativas e fiduciarias
da UGP; (vi) implantagdo do PEPI; (vii) agBes de capacita¢do e avaliacdes de impacto para o Pro fj ;. (viii)
realizagdo de auditorias do Projeto. e )
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Segdo .

A.

ANEXO 2
Execucgdo do Projeto

Arranjos de Implementacio

Arranjos Institucionais.

O Mutuario, através da SMOBI, devera manter uma Unidade de Gerenciamento do Projeto (a
"UGP") durante toda a etapa de implementagio do Projeto, com recursos suficientes, capacidade
de tomada de decisdo, equipe competente com composi¢do e responsabilidades adequadas,
todos os quais satisfatdrios para o Banco e conforme definido no Manual Operacional do Projeto.

O Mutuario deverd adotar medidas para garantir que a SMOBI implemente sua parte
correspondente do Projeto com recursos suficientes, capacidade de tomada de decisdo, equipe
competente com composi¢do e responsabilidades adequadas, todos os quais satisfatérios para
o Banco e conforme definido no Manual Operacional do Projeto e nos Acordos de
Implementacdo.

Manual Operacional do Projeto.

O Mutudrio devera: (i) adotar e executar o Projeto, e/ou adotar medidas para garantir que o
Projeto seja executado, de acordo com o Manual Operacional do Projeto aprovado pelo Banco,
que deverad incluir as regras, métodos, diretrizes, documentos e procedimentos padrdo para a
execugao do Projeto, incluindo o seguinte: (a) descri¢cdo detalhada das atividades do Projeto e os
arranjos institucionais detalhados do Projeto, incluindo as atividades de implementacdo a serem
realizadas pela SMOB| e pelas Entidades do Projeto; (b) procedimentos administrativos,
contdbeis, de auditoria, de elaboracdo de relatérios, financeiros {incluindo aspectos de fluxo de
caixa correspondente), de aquisicido e desembolso do Projeto; (c) os indicadores de
monitoramento do Projeto; (d) a estratégia de comunicagdo e promogéo de igualdade de género
do Projeto; (e) os mecanismos de reclamacdo e o cédigo de conduta do Projeto; e (f) o PCAS e 0
PEPI; e (ii) ndo alterar, suspender, revogar, anular ou renunciar a qualquer disposicdo do referido
Manual Operacional do Projeto sem anuéncia prévia por escrito do Banco.

Em caso de conflito entre os termos do Manual Operacional do Projeto e os deste Acordo, os
termos deste Acordo prevalecerdo.

Acordos de implementacao.

Para facilitar a execu¢do do Projeto, o Mutuario devera manter Acordos de Implementagdo entre
a SMOBI e as Entidades do Projeto durante a implementag¢do do Projeto, em termos e condigdes
aprovadas pelo Banco, para auxiliar o Mutuario, por meio da SMOBI, na execuc¢do das partes do
Projeto que cabem as Entidades do Projeto, de acordo com as Diretrizes Anticorrupgdo, os
Regulamentos de Aquisi¢des, o PCAS, o PEPI e o Manual Operacional dofrojeto.

e s mer ot il s T

O Mutuario, por meio da SMOBI, exercera seus direitos no ambito dos Acordos de Implementé@o
de modo a proteger os interesses do Mutuario e do Banco e cumprir os objetivos do Empréstimo.
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Salvo se o Banco acordar de forma diversa, o Mutuério ndo deve atribuir, alterar, revogar ou
renunciar aos Acordos de Implementac¢do ou qualquer uma de suas disposi¢oes.

Normas Ambientais e Sociais.

O Mutuério, por meio da SMOBI, devera garantir, e fazer com que as Entidades do Projeto
garantam, que o Projeto seja executado de acordo com as Normas Ambientais e Sociais, de
maneira satisfatdria para o Banco.

Sem limitacdo ao paragrafo 1 acima, o Mutudrio, por meio da SMOBI, devera garantir, e fazer
com que as Entidades do Projeto garantam, que o Projeto seja implementado de acordo com o
Plano de Compromisso Ambiental e Social ("PCAS"), de maneira satisfatéria para o Banco. Para
esse fim, o Mutuario, por meio da SMOBI, devera garantir, e fazer com que as Entidades do
Projeto garantam, que:

(a) as medidas e ag0es especificadas no PCAS sejam implementadas com a devida diligéncia
e eficiéncia, e conforme especificado no PCAS;

(b) recursos suficientes sejam disponibilizados para cobrir os custos de implementacéo do
PCAS: politicas, procedimentos e pessoal qualificado sejam mantidos para viabilizar a
implementac¢do do PCAS, conforme especificado no PCAS; e

(c) o PCAS, ou qualquer disposi¢do nele contida, s6 serd alterado, revisado ou renunciado se
o Banco concordar por escrito e o Mutuario divulgar o PCAS revisado.

Em caso de inconsisténcias entre o PCAS e as disposi¢es deste Acordo, as disposi¢cdes deste
Acordo prevalecerio.

O Mutuario, por meio da SMOBI, devera garantir, e fazer com que as Entidades do Projeto
garantam, que:

(a) tomara todas as medidas necessarias de sua parte para coletar, compilar e fornecer ao
Banco, por meio de relatérios regulares, com a frequéncia especificada no PCAS, e
prontamente em um relatério ou relatérios separados, caso solicitado pelo Banco,
informagdes sobre o status de conformidade com o PCAS e os instrumentos de gest3o
nele mencionados, todos os quais com forma e conteldo satisfatdrios para o Banco,
estabelecendo, inter alia: (i) o status de implementagdo do PCAS; (ii) condicBes, se
houver, que interfiram ou ameacem interferir na implementacdo do PCAS; e (iii) medidas
corretivas e preventivas adotadas ou necessarias para lidar com tais condices; e

(b) o Banco seja imediatamente notificado de qualquer incidente ou acidente relacionado ao
Projeto ou que tenha impacto nele, ou que cause, ou possa causar, efeito adverso
significativo no meio ambiente, nas comunidades afetadas, no publico ou nos
trabalhadores, incluindo quest&es de género, de acordo com o PCAS, os instrumentos
nele mencionados e as Normas Ambientais e Sociais.

Mmfggj T
O Mutuario, por meio da SMOBI, devera manter e divulgar, e devera fazer com que as Entidades™

do Projeto mantenham e divulguem, a disponibilidade de um mecanismo de reclamacdo, em
forma e substancia satisfatdrias para o Banco, para ouvir e confirmar, de maneira justa e de boa
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fé, todas as reclamacdes levantadas em relacdo ao Projeto e tomar todas as medidas necessarias
para implementar as a¢des determinadas por tal mecanismo de maneira satisfatéria para o
Banco.

Segao Il Relatdrios de Monitoramento e Avaliacio do Projeto

O Mutuario, por meio da SMOBI, deverd fornecer ao Banco cada Relatdrio de Projeto no prazo
maximo de sessenta (60) dias ao final de cada semestre civil, abrangendo o semestre civil,
conforme detalhado no Manual Operacional.

Secao lil. Sague dos Recursos do Empréstimo

A. Geral.

Sem limitacdo do disposto no Artigo Il das Condig¢bes Gerais e em conformidade com a Carta de
Informagdes Financeiras e de Desembolso, o Mutuario podera sacar os recursos do Empréstimo
para: (a) financiar Despesas Elegiveis; e (b) pagar o prémio do Teto ou do Piso da Taxa de Juros;

’

no montante alocado e, se aplicavel, até o percentual estabelecido para cada Categoria da tabela

a seguir:
Categoria Montante do Empréstimo Porcentagem de Despesas a
Alocado serem financiadas
{expresso em USD) {incluindo impostos)
(1) Bens, obras, servigos de ndo
consultoria, servicos de consultoria,
Capacitacdo e Custos Operacionais 80.000.000 100%
(2) Prémio do Teto ou do Piso da Montante devido nos termos da
Taxa de Juros 0 Secdo 4.05 (c) das Condicdes
Gerais
VALOR TOTAL 80.000.000
B. Condigdes para Saque; Periodo de Saque.
1. Nao obstante as disposi¢cGes da Parte A da presente Se¢do, nenhum saque deverd ser realizado

para pagamentos efetuados antes da Data de Assinatura, exceto saques cujo montante agregado
ndo exceda dezesseis milhGes de délares americanos (USS$ 16.000.000), que podem ser realizados
para pagamentos efetuados nos doze meses anteriores a Data de Assinatura para Despesas
Elegiveis.

2. A Data de Encerramento é 31 de outubro de 2026. O Banco poderd conceder uma
prorrogacdo da Data de Encerramento mediante informacdo pelo Ministério da Economia do
Garantidor ao Banco que concorda com tal prorrogag3do.
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ANEXO 3
Cronograma de Reembolso de Amortizacao Vinculada ao Compromisso

Atabela a seguir apresenta as Datas de Pagamento do Principal do Empréstimo e a porcentagem do valor
total do montante principal do Empréstimo pagavel em cada Data de Pagamento do Principal (“Parcela”).

Amortizac¢des do Principal

Data de Pagamento do Principal Parcela
Em cada 15 de abril e 15 de outubro 2,63%
A partir de 15 de abril de 2025
até 15 de abril de 2043
Em 15 de outubro de 2043 2,69%

Pagina 10 de 13




Leonardo Padovani M. P. e Santos
Tradutor Publico e Intérprete Comercial — JUCIS/DF Mat. N° 65

TRADUCAO N®: 1 Lvro 1 Folha 027

ANEXO
Definicoes

“Expresso Amazonas” significa aproximadamente 43 km de corredores exclusivos para dnibus e
estagbes no territério do Mutudrio, uma parte dos quais serd modernizada no &mbito do Projeto.

“Diretrizes Anticorrupg¢do” significa, para os fins do paragrafo 5 do Anexo as Condicdes Gerais, as
“Diretrizes sobre Preven¢do e Combate a Fraude e Corrupcdo em Projetos Financiados por
Empréstimos do BIRD e Créditos e Subsidios da AID”, de 15 de outubro de 2006 e revisadas em
janeiro de 2011 e em 1 de julho de 2016.

“BHTrans” significa Empresa de Transportes e Transito de Belo Horizonte, a Empresa Municipal
de Transporte e Transito do Mutuario, conforme estabelecida e operando de acordo com a Lei
n2.5.953, de 31 de julho de 1991, ou gqualquer substituto satisfatério para o Banco.

“Categoria” significa uma categoria estabelecida na tabela da Secdo !ll.LA do Anexo 2 deste
Acordo.

“CTGM” significa Controladoria-Geral do Municipio, conforme estabelecida e operando de
acordo com a Lei n2, 11.065, de 12 de agosto de 2017, ou qualquer substituto satisfatério para
Banco.

“Plano de Compromisso Ambiental e Social” ou a sigla "PCAS" significa o Plano de Compromisso
Ambiental e Social do Mutuario, satisfatorio para o Banco, de 22 de janeiro de 2020, conforme
aprovado nas negocia¢fes, que estabelece um resumo das medidas e a¢des relevantes a serem
realizadas para abordar os potenciais riscos e impactos ambientais e sociais do Projeto, incluindo
o cronograma das ac¢des e medidas, arranjos institucionais, de pessoal, capacitacdo,
monitoramento e elaboracdo de relatdrios, e quaisquer instrumentos a serem elaborados no
ambito do Projeto; o PCAS podera ser revisado de tempos em tempos, com acordo prévio por
escrito do Banco, e tal termo inclui quaisquer anexos ou cronogramas de tal plano.

“Normas Ambientais e Sociais” ou “NAS” significa, coletivamente: (i) “Norma Ambiental e Social
1: Avaliacdo e Gestdo de Riscos e Impactos Ambientais e Sociais”; (ii) “Norma Ambiental e Social
2: Trabalho e Condi¢des de Trabalho”; (iii) “Norma Ambientai e Social 3: Eficiéncia de Recursos e
Prevencdo e Gerenciamento de Poluicdo”; (iv) “Norma Ambiental e Social 4: Salde e Seguranca
Comunitéria”; (v) “Norma Ambiental e Social 5: Aquisi¢do de Terras, Restrices ao Uso da Terrae
Reassentamento Involuntario”; (vi) “Norma Ambiental e Social 6: Conservagado da Biodiversidade
e Manejo Sustentavel de Recursos Naturais Vivos”; (vii) “Norma Ambiental e Social 7: Povos
Indigenas/Comunidades Locais Tradicionais Subsaarianas Historicamente Desassistidas”; (viii)
“Norma Ambiental e Social 8: Patriménio Cultural”; (ix) “Norma Ambiental e Social 9:
Intermedidrios Financeiros”; (x) “Norma Ambiental e Social 10: Engajamento das Partes
Interessadas e Divulgacdo de informacgGes”; que entraram em vigor em 12 de outubro de 2018,
conforme publicado pelo Banco em https://www.worldbank.org/en/projects-
operations/environmental-and-social-framework
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10.

11.

12.

13,

14.

15.

16.

17.

“Condicdes Gerais” significa as “Condig¢des Gerais do Banco Internacional para Reconstrugdo e
Desenvolvimento para Financiamento do BIRD, Financiamento de Projetos de Investimento”, de
14 de dezembro de 2018.

“Acordos de Implementacdo” significa os acordos referidos na Segdo I.C do Anexo 2 deste Acordo
e assinados entre o Mutuario, por meio da SMOBI e das Entidades do Projeto, e suas eventuais
revisdes aprovadas previamente e por escrito pelo Banco.

“Regido de Jatoba” significa uma regido urbana de baixa renda que consiste em assentamentos
informais e aproximadamente 38.000 habitantes, localizada no territério do Mutuério.

“Custos operacionais" significa os custos operacionais incrementais razodaveis relacionados com
a gestdo técnica e administrativa do Projeto, preparagdo, monitoramento e supervisido exigidos
no dmbito do Projeto, incluindo, inter alia, equipamento de escritdrio, suprimentos, custos de
viagem (incluindo acomodagdes, custos de transporte e diarias), despesas bancarias, servigos
publicos, servigos de impressao, custos de comunicacdo, servicos publicos, manutengdo e aluguel
de escritério ou equipamento e instalagbes de escritério, seguro, licenciamento, custos de
operagdo e manutengdo de veiculos, contratagdo de pessoal local para atuag¢do no dmbito do
Projeto, e servigos logisticos, excetuando a contratagdo do pessoal regular do Mutuario..

“UGP” significa Unidade de Gerenciamento do Projeto referida em Secdo {.A.1 do Anexo 2 deste
Acordo, no ambito da SMOBI, estabelecida e operando de acordo com o Manual Operacional, ou
qualquer substituto aceitavel para o Banco.

“Regulamento de Aquisi¢ces" significa, para os fins do paragrafo 85 do Anexo as Condi¢des
Gerais, o "Regulamento de Aquisicdes do Banco Mundial para Mutuarios de Operacgdes de FPI",
de julho de 2016, revisado em novembro de 2017 e agosto de 2018.

“Entidades do Projeto” significa coletivamente BHTrans, URBEL, SUDECAP, SMPU e CTGM, ou
qualquer substituto ou substitutos destes satisfatérios para o Banco.

“Data da Assinatura” significa a mais recente das duas datas em que o Mutuario e o Banco
assinaram este Acordo, e tal definicdo se aplica a todas as referéncias a “data do Acordo de
Empréstimo” nas Condicbes Gerais.

“PEPI” significa o Plano de Engajamento das Partes Interessadas do Mutuario de novembro de
2019, aprovado pelo Banco, conforme publicado e disponibilizado ao publico em 9 de dezembro
de 2019, que estabelece procedimentos e abordagens para consultas 3s partes interessadas
durante a implementagdo do Projeto; o PEP! pode ser revisado de tempos em tempos, com
acordo prévio por escrito do Banco, e o termo inclui quaisquer anexos ou cronogramas de tal
plano.

“SMOBI” significa Secretaria Municipal de Obras e Infraestrutura, a Secretaria Municipal de
Infraestrutura Urbana e Obras do Mutuério, conforme estabelecida e operando de acordo com a
Lei do Mutudrio n2. 11.065, de 12 de agosto de 2017, ou qualquer subst.itutg_ms_g_htj_siq‘téé[ arao

Banco. —
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18. “SMPU” significa Secretaria Municipal de Politica Urbana, a Secretaria Municipal de Politica
Urbana do Mutuario, conforme estabelecida e operando de acordoc com a Lei do Mutuério ne.
11.065, de 12 de agosto de 2017, ou qualquer substituto satisfatério para sucessor Banco.

19. “SUDECAP” significa Superintendéncia de Desenvolvimento da Capital, a Superintendéncia
Municipal de Desenvolvimento Urbano do Mutudrio, conforme estabelecida e operando de
acordo com a Lei do Mutuario n2. 1747, de 9 de dezembro de 1969, ou qualquer substituto
satisfatdrio para Banco.

20. “Capacitacdo” significa despesas razodveis (salvo as destinadas a servicos de consultoria)
incorridas em conexdo com a realizacdo de treinamentos, seminarios e workshops, incluindo os
custos razoaveis de viagem (ex., acomodagbes, custos de transporte e diarias) de treinandos e
instrutores (se aplicave!l), alimentac3o, visitas de estudo, visitas de intercAmbio técnico, taxas
educacionais, aluguel de instalagbes e equipamentos de treinamento, servicos de logistica e
impressdo, bem como materiais de treinamento e equipamentos exigidos pelo Projeto.

21, “URBEL” significa Companhia Urbanizadora e de Habitacdo de Belo Horizonte, a Empresa
Municipal Urbana e Habitacional do Mutuario, conforme estabelecida e operando de acordo com
a Lei do Mutuario n2. 898, de 30 de outubro de 1961, ou qualguer substituto satisfatério para o
Banco.

22, “Vila Cabana do Pai Tomas” significa uma area de favela com aproximadamente 20.000
habitantes localizada no territério do Mutuario.

[Fim do documento]

Nada mais continha o referido documento, que fielmente traduzi para o vernaculo, conferi, achei conforme
e dou fé.

Brasilia, 15 de agosto de 2020.

LEONARDO PADOVANI M. P. E SANTOS
TRADUTOR PUBLICO E INTERPRETE COMERCIAL
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Eu, abaixo assinado, Tradutor Publico e Intérprete Comercial dos idiomas inglés e portugués nesta praca
do Distrito Federal, com fé piiblica em todo territdrio nacional, registrado na Junta Comercial, Industrial e
Servicos do Distrito Federal sob a matricula n° 65, CERTIFICO e DOU FE de que me foi apresentado
documento exarado no idioma inglés para que o traduzisse para o verniculo, o que aqui fago em virtude de
meu oficio publico, a pedido de parte interessada, para constar onde convier, como segue a partir da
proxima pagina.

Brasilia, 23 de agosto de 2020.

LEONARDO PADOVANI M. P. E SANTOS
TRADUTOR PUBLICO E INTERPRETE COMERCIAL
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Trata-se de uma compilagdo de arquivo de texto apresentado em formato digital em arquivo DOCX. Traduzo
o contetido abaixo.

[Inicio do documento]

Banco Internacional para Reconstrucio e Desenvolvimento

Condic¢oes Gerais para Financiamentos do BIRD

Financiamento de Politicas de Desenvolvimento

14 de dezembro de 2018
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ARTIGO | Disposi¢oes Introdutorias
Secdo 1.01. Aplicagdo das Condigées Gerais

Estas Condi¢Bes Gerais estabelecem termos e condigdes aplicaveis aos Acordos Juridicos, na medida das
disposi¢bes dos Acordos Juridicos. Se o Acordo de Empréstimo for estabelecido entre o Pais Membro e o
Banco, as referéncias, nestas Condi¢cdes Gerais, ao Avalista e ao Acordo de Garantia deverdo ser
desconsideradas. Se ndo existir um Acordo de Programa entre o Banco e a Entidade Implementadora do
Programa ou Acordo Subsididrio entre o Mutudrio e a Entidade Implementadora do Programa, as
referéncias nestas Condigdes Gerais a Entidade Implementadora do Programa, ao Acordo de Programa
ou ao Acordo Subsidiario deverdo ser desconsideradas.

Sec¢do 1.02. Incompatibilidade com os Acordos Juridicos

Se alguma clausula do Acordo de Empréstimo, do Acordo de Garantia, ou do Acordo de Programa for
incompativel com uma disposicdo destas Condi¢cBes Gerais, prevalecerd a cldusula do Acordo de
Empréstimo, do Acordo de Garantia, ou do Acordo de Programa.

Secdo 1.03. Defini¢bes

Termos que se iniciam com letra mailscula utilizados nestas Condi¢Ges Gerais terdo o significado a eles
atribuido no Apéndice.

Secdo 1.04. Referéncias; Titulos

Nestas Condi¢Bes Gerais, as referéncias aos Artigos, Se¢Ges e Apéndice destinam-se aos artigos, as secées
e ao apéndice destas Condi¢des Gerais. Os titulos dos artigos, se¢Bes, apéndice e indice, foram inseridos
nestas Condi¢cdes Gerais somente como referéncia e ndo deverdo ser considerados na interpretacdo
destas Condicdes Gerais.

ARTIGO Hl Desembolsos
Secdo 2.01. Conta do Empréstimo; DisposicOes Gerais sobre desembolsos; Moeda do desembolso

(a) O Banco creditara o montante do Empréstimo na Conta do Empréstimo, na Moeda do
Empréstimo. Se o Empréstimo for denominado em mais de uma Moeda, o Banco dividird a Conta do
Empréstimo em varias subcontas, uma para cada Moeda do Empréstimo.

(b) O Mutuario pode solicitar periodicamente sagues de montantes do Empréstimo da Conta do
Empréstimo, segundo as disposicBes do Acordo de Empréstimo e instruges adicionais queo Banco possa
especificar de tempos em tempos mediante notificagdo ao Mutuario.

© Cada saque de um montante do Empréstimo da Conta do Empréstimo devera ser efetuado na
Moeda do Empréstimo dessa quantia. O Banco podera, por solicitagdo do Mutudrio e atuando como seu
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agente, nos termos e condi¢des especificados pelo Banco, comprar com a Moeda do Empréstimo,
mediante saque na Conta do Empréstimo, as Moedas que o Mutudrio solicitar de acordo com a Segdo
2.01 (b).

(d) Nenhum desembolso de qualquer montante do Empréstimo da Conta do Empréstimo sera feito
(além de reembolso do Adiantamento para Preparacdo) até que o Banco tenha recebido do Mutuario
pagamento na integra da Comiss&o Inicial.

Secdo 2.02. Pedidos de desembolso

(a) Quando o Mutudrio desejar solicitar um desembolso da Conta do Empréstimo, ele entregara
prontamente ao Banco um pedido escrito, em forma e teor razoavelmente requeridos pelo Banco.

(b) O Mutuario devera fornecer ao Banco comprovacoes satisfatorias da autoridade de uma ou mais
pessoas para assinar essas solicitacdes, além de um documento com a assinatura autenticada de cada
pessoa.

(c) O Mutuario fornecera ao Banco esses documentos e outros comprovantes para justificar cada
pedido, conforme solicitagdo razodvel do Banco, antes ou depois da autorizagdo da retirada de fundos.

(d) Cada um dos pedidos, os documentos que os acompanham e outros comprovantes devem ser
suficientes em forma e teor, para provar ao Banco que o Mutudrio tem direito a retirar o montante
solicitado da Conta do Empréstimo e que essa quantia sera utilizada somente para as finalidades
especificadas no Acordo de Empréstimo.

(e) Banco pagara os montantes retirados pelo Mutuario da Conta do Empréstimo apenas ao
Mutuario, ou por sua ordem.

Secdo 2.03. Depdsito de montantes do Empréstimo

(a) Exceto quando o Banco concordar proceder de outra forma, todos os desembolsos da Conta do
Empréstimo serdo depositados pelo Banco em uma conta designada pelo Mutuario que seja aceitavel
para o Banco

(b) O Mutudrio devera garantir que em cada depdsito de um montante do Empréstimo nesta conta,
um montante equivalente seja contabilizado no sistema de gerenciamento de orcamento do Mutuério,
de forma aceitavel para o Banco.

Secdo 2.04. Gastos Elegiveis e Gastos Excluidos

Os recursos do Empréstimo podem ser usados para quaisquer Gastos Elegiveis, mas o Mutuario
compromete-se a garantir que esses recursos nao sejam utilizados para Gastos Excluidos.

Segdo 2.05. Refinanciamento do Adiantamento para Preparacéo; Capitalizacdo da Comisséo Inicial; dos
Juros e de Outros Encargos

(a) Se o Mutuario solicitar reembolso com recursos do Empréstimo de um adiantamento feito pelo
Banco ou pela Associa¢do (“Adiantamento para Preparagdo”) e o Banco concordar com tal pedido, o
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Banco sacard da Conta do Empréstimo, em nome do Mutuério, na data de Entrada em Vigor ou
posteriormente, o montante necessario para pagar a quantia desembolsada e pendente de amortizacio,
referente ao adiantamento, conforme a data em que tiver sido efetuada essa retirada de fundos da Conta
do Empréstimo, bem como para pagar todos os encargos acumulados relacionados ao adiantamento, que
nao foram saldados nessa data, se houver. O Banco pagard o montante assim retirado a si proprio ou a
Associagdo e cancelard o montante restante e ndo sacado do adiantamento.

(b) Se o Mutuario pedir que a Comissdo Inicial seja paga com recursos do Empréstimo e o Banco
concordar com tal pedido, o Banco sacara da Conta do Empréstimo, em nome do Mutudrio, e reemboisara
a si proprio o valor referente a tal comissao.

©) Se o Mutuario pedir que os juros, o Encargo de Compromisso ou outros encargos incidentes
sobre o Empréstimo sejam pagos com os recursos do Empréstimo e o Banco concordar com tal pedido, o
Banco sacara da Conta do Empréstimo, em nome do Mutuario, 0 montante necessario para reembolsar
a si proprio os juros e outros encargos acumulados e com vencimento nessas respectivas datas, sujeito a
gualguer limite especificado no Acordo de Empréstimo para o montante a ser retirado.

Secdo 2.06. Alocacdo de montantes do Empréstimo

Se o Banco razoavelmente determinar que, para cumprir o objetivo do Empréstimo, é apropriado realocar
os montantes do Empréstimo entre as categorias de desembolso ou modificar as categorias de
desembolso existentes, o Banco poderd, apds consulta ao Mutuario, fazer tais modificagdes e notificar o
Mutudrio.

ARTIGO Il Condigtes do Empréstimo
Secdo 3.01. Comissdo Inicial; Encargo de Compromisso

(a) O Mutudrio pagard ao Banco uma Comiss3o Inicial sobre o montante do Empréstimo a taxa
especificada no Acordo de Empréstimo. Salvo disposi¢do em contrério na Segdo 2.05 (b), o Mutudrio
devera pagar a Comissao Inicial em no maximo sessenta (60) dias ap6s a Data de Entrada em Vigor.

(b) O Mutudrio devera pagar ao Banco um Encargo de Compromisso sobre o Montante N3o
Desemboisado do Empréstimo a taxa especificada no Contrato de Empréstimo. O Encargo de
Compromisso deve ser cobrado a partir de sessenta (60) dias apds a data do Acordo de Empréstimo até
as respectivas datas em que os montantes sdo sacados pelo Mutuario da Conta do Empréstimo ou
cancelados. Salvo disposicdo em contrério da Secdo 2.05 (c), o Mutuario deverd pagar o Encargo de
Compromisso devido, semestralmente, em cada Data de Pagamento.

Secdo 3.02. Juros

(a) O Mutudrio pagara juros ao Banco sobre o Montante Desembolsado do Empréstimo a taxa
especificada no Acordo de Empréstimo, desde que a taxa de juros aplicavel a qualquer Periodo de Juros
n3o seja, em nenhum caso, inferior a zero por cento (0%) ao ano; e ainda desde que, se o Acordo de
Empréstimo permitir Conversdes, essa taxa possa ser modificada periodicamente, conforme disposto no
Artigo IV. Os juros serdo acumulados a partir das respectivas datas nas quais os montantes do Empréstimo
forem retirados, e serdo pagos semestralmente como débito vencido e ndo quitado, em cada Data de
Pagamento.
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(b) Se forem aplicados juros com Margem Varidvel a qualquer Montante Desembolsado do
Empréstimo, o Banco notificard prontamente as Partes Contratantes a taxa de juros referente a esse
montante para cada Periodo de Juros, de acordo com a sua determinag3o.

() Se os juros sobre qualquer quantia do Empréstimo forem baseados na LIBOR ou EURIBOR, e o
Banco determinar que (i) a Taxa de Referéncia tenha permanentemente deixado de ser cotada para a
Moeda relevante, ou (ii) o Banco ndo é mais capaz de, ou ndo é mais comercialmente aceitavel que o
Banco continue a usar tal Taxa de Referéncia, para fins de seus ativos e gestdo de responsabilidade, o
Banco aplicara outra Taxa de Referéncia para tal Moeda, incluindo qualquer margem aplicavel, como
determinar de forma razoadvel. O Banco deverd notificar prontamente as Partes Contratantes do
Empréstimo de tal taxa alternativa.

(d) Se forem aplicados juros com Margem Variavel a qualquer montante do Montante Desembolsado
do Empréstimo, sempre que ocorrerem mudangas nas praticas de mercado que afetem a fixagdo da taxa
de juros para esse montante, o Banco determinara, em beneficio dos seus mutuarios como um todo e
também de si mesmo, uma base diferente da que tiver sido especificada no Acordo de Empréstimo, para
a Taxa Varidvel. O Banco podera modificar a base para fixar a referida taxa de juros, mediante notificacdo
as Partes Contratantes do Empréstimo da nova base de juros, com antecedéncia minima de trés meses.
A nova base passard a vigorar apés o periodo da notificacdo, a menos que uma das Partes Contratantes
informe ao Banco a sua objegdo a essa alteragdo durante esse periodo e, neste caso, a mudanca n3o sera
aplicada a tal montante do Empréstimo.

(e) N&o obstante as disposi¢des do paragrafo (a) desta Se¢do, se qualquer Montante Desembolsado
do Empréstimo ndo for pago em seu vencimento e esta inadimpléncia continuar durante um periodo de
trinta dias, o Mutudrio pagara a Taxa de Juros de Mora sobre esse montante devido ao invés da taxa de
juros especificada no Acordo de Empréstimo (ou qualquer outra taxa de juros que possa ser aplicada, de
acordo com o Artigo IV, como resultado de uma Conversdo) até que esse débito vencido seja
integralmente quitado. Os juros de mora incidirdo a partir do primeiro dia de cada Periodo de Juros de
Mora e deverdo ser pagos semestralmente, como débito em atraso, em cada Data de Pagamento.

Secdo 3.03. Amortizagdo

(a) O Mutudrio pagara ao Banco o Montante Desembolsado do Empréstimo, em conformidade com
as disposi¢des do Acordo de Empréstimo e, se aplicavel, como previsto nos parégrafos (b), (c), (d) e (e)
desta Seg¢do 3.03. O Montante Desembolsado do Empréstimo serd reembolsado em um Cronograma de
Amortizagdo Vinculado ao Compromisso ou em um Cronograma de Amortizagdo Vinculado ao
Desembolso:

(b) Para Empréstimos com um Cronograma de Amortiza¢ao Vinculado ao Compromisso:

O Mutuério pagard ao Banco o Montante Desembolsado do Empréstimo, em conformidade com as
disposi¢des do Acordo de Empréstimo, desde que:

@) Se os recursos do Empréstimo tiverem sido totalmente sacados na Data de
Pagamento do Principal especificada no Acordo de Empréstimo, o montante principal
do Empréstimo reembolsdvel pelo mutuério em cada Data de Pagamento do Principal
sera determinada pelo Banco ao multiplicar: (x) o Montante Desembolsado na primeira
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Data de Pagamento do Principal; por (y) o Valor do Parcelamento especificado no
Acordo de Empréstimo para cada Data de Pagamento do Principal, ajustado conforme
necessario, para deduzir quaisquer montantes aos quais uma Conversdo de Moeda se
aplica, de acordo com a Se¢do 3.03 (e).

(i)  Se os recursos do Empréstimo ndo tiverem sido totalmente sacados até a
primeira Data de Pagamento do Principal, o montante principal do Empréstimo
reembolsavel pelo Mutuério em cada Data de Pagamento do Principal sera determinado
da seguinte forma:

(A) Na medida em que qualquer parte dos recursos do Empréstimo tenha sido sacada
na primeira Data de Pagamento do Principal, o Mutuario devera reembolsar o Montante
Desembolsado do Empréstimo em tal data de acordo com o Cronograma de Amortizagdo
do Acordo de Empréstimo.

B) Qualquer montante sacado ap6s a primeira Data de Pagamento do Principal sera
reembolsado em cada Data de Pagamento do Principal que caia apds a data de tal saque
em montantes determinados pelo Banco multiplicando o0 montante de cada saque por
uma frac3o, cujo numerador é o Valor do Parcelamento original especificado no Acordo
de Empréstimo para a referida Data de Pagamento do Principal, e cujo denominador é a
soma de todos os Valores de Parcelamento Original para Datas de Pagamento do
Principal restantes que caem apds essa data ou nela, os montantes reembolsdveis a
serem ajustados, conforme necessdario, para deduzir quaisquer valores aos quais se
aplicam uma Convers3o de Moeda de acordo com a Segdo 3.03 (e).

(iii) (A) Montantes do Empréstimo sacados dentro de dois meses completos
anteriores a qualquer Data de Pagamento do Principal devem, para fins unicamente de
calcular o principal a pagar em qualquer Data de Pagamento do Principal, ser tratados
como saques e em circulacio na segunda Data de Pagamento do Principal apds a data
do saque, e serd reembolsavel em cada Data de Pagamento do Principal, comegando
com a segunda Data de Pagamento do Principal apés a data do saque.

(B) Apesar das disposicbes deste paragrafo, se, em qualguer momento, o Banco adotar um sistema de
faturamento de vencimento segundo o qual as faturas sdo emitidas apds ou na respectiva Data de
Pagamento do Principal, as disposi¢des deste paragrafo deixardo de ser aplicaveis aos saques efetuadas
apods a adocgdo de tal sistema de cobranga.

(©) Para Empréstimos com um Cronograma de Amortizagdo Vinculado ao Desembolso:

(1) O Mutudrio devera reembolsar o0 Montante Desembolsado do Empréstimo ao Banco de
acordo com as disposi¢Bes do Acordo de Empréstimo.

(ii) O Banco devera notificar as Partes Contratantes do Empréstimo sobre o Cronograma de
Amortizac3o para cada Montante Desembolsado imediatamente ap6és a Data Fixada para o
Vencimento de Juros para o Montante Desembolsado.

T
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(d) Se o Montante Desembolsado do Empréstimo for denominado em mais de uma Moeda do
Empréstimo, as disposi¢cdes do Acordo de Empréstimo e esta Sec¢do 3.03 serdo aplicadas separadamente
ao valor denominado em cada Moeda do Empréstimo (e sera elaborado um Cronograma de Amortizacio
separado para cada um desses valores, conforme aplicavel).

(e) N3o obstante o disposto nas alineas (b) (i) e (ii) acima e no Cronograma de Amortiza¢3o do Acordo
de Empréstimo, conforme aplicdvel, quando ocorrer uma Conversdo de Moedas da totalidade ou de parte
do Montante Desembolsado do Empréstimo ou do Montante Desembolsado, conforme aplicavel, para
uma Moeda Aprovada, o montante assim convertido na Moeda Aprovada que é reembolsavel em
qualquer Data de Pagamento do Principal ocorrida durante o Periodo de Convers3o, serd determinado
pelo Banco de acordo com as Diretrizes de Convers3o.

Secdo 3.04. Amortizagdo Antecipada

(a) Apds notificar o Banco com antecedéncia minima de quarenta e cinco (45) dias, o Mutudrio
poderd amortizar os seguintes montantes antes do vencimento, em uma data que o Banco considere
aceitdvel (contanto que o Mutudrio tenha pago todos os montantes devidos até aquela data, inclusive
todo o agio sobre amortizagdo antecipada, calculado de acordo com o parégrafo (b) desta sec3o): (i) todo
0 Montante Desembolsado do Empréstimo nessa data, ou (ii) todo o0 montante principal de um ou mais
vencimentos do Empréstimo. Qualquer amortizacdo parcial antecipada do Montante Desembolsado sera
aplicada conforme especificagdo do Mutuario ou, na auséncia dessa determinagdo, do seguinte modo:
(A) se o Acordo de Empréstimo estabelecer a amortizacdo separada de determinados Montantes
Desembolisados do principal do Empréstimo, a amortizagdo antecipada serd realizada na ordem inversa
das retiradas de tais montantes, com o Ultimo Montante Desembolsado sendo amortizado primeiro e o
altimo vencimento deste Montante Desembolsado sendo amortizado primeiro; e (B) em todos os outros
casos, a amortizagdo antecipada sera efetuada na ordem inversa dos vencimentos do Empréstimo, com
o ultimo vencimento sendo amortizado em primeiro lugar.

(b) O agio sobre amortizagdo antecipada, a ser pago em conformidade com o paragrafo (a) desta
segdo, correspondera a um montante determinado de modo razoavel pelo Banco, para cobrir qualquer
custo para o Banco resultante da realocacdo do montante que serd amortizado antecipadamente, entre
a data do pagamento antecipado e a data do vencimento de tal montante.

() Se, referente a qualquer montante do Empréstimo a ser amortizado antecipadamente, uma
Conversdo tiver sido efetuada e o Periodo de Converséo ndo tiver terminado no momento da amortizac3o
antecipada: (i) o Mutuério pagard uma taxa de transagdo referente a rescis3o antecipada da Convers3o,
no montante ou a taxa anunciada periodicamente pelo Banco e que esteja em vigor no momento em que
o Banco receber do Mutudrio o aviso da amortizagdo antecipada; e (ii) o Mutudrio ou o Banco pagara um
Montante de Anulagdo, se houver, referente a rescisdo antecipada da Conversio, de acordo com as
Diretrizes de Conversdo. As taxas de transagdo especificadas neste paragrafo e qualquer Montante de
Anulagdo devidos pelo Mutudrio, em conformidade com este paragrafo, deverdo ser pagos no momento
do pré-pagamento e, em nenhum caso, em um periodo superior a sessenta (60) dias apds a data da
amortizacao antecipada. w

(d) N3o obstante a Secdo 3.04 (a) acima e a menos que o Banco concorde que seja de outra forma,
o Mutuario ndo podera pré-pagar antes do vencimento qualquer parcela do Montante Desembolsado do
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Empréstimo que esteja sujeito a uma Conversdo de Moedas que tenha sido efetuada através de uma
Transagdo de Cobertura Contra Risco Cambial de Notas.

Se¢3do 3.05. Pagamento parcial

Se, a qualquer momento, o Banco receber uma quantia menor do que o montante total de qualquer
pagamento do Empréstimo entdo devido, ele terd o direito de alocar e aplicar o montante assim recebido
de qualquer forma e para quaisquer finalidades que o Banco determinar a seu critério, em conformidade
com o Acordo de Empréstimo.

Se¢do 3.06. Local de pagamento

Todos os pagamentos de Empréstimo serdo efetuados nos locais solicitados de modo razoavel pelo'Banco.

Secdo 3.07. Moeda de pagamento

(a) O Mutuario pagara todos os montantes do Empréstimo na Moeda do Empréstimo; se tiver sido
efetuada uma Conversdo de qualquer montante do Empréstimo, o pagamento sera realizado conforme
especificado em mais detalhe nas Diretrizes de Conversao.

1)) A pedido do Mutuério, e se o Banco concordar com tal pedido, e atuando como seu agente nos
termos e condi¢cdes que o Banco determinar, o Banco comprarad a Moeda do Empréstimo para efetuar um
pagamento do Empréstimo, depois que o Mutuario tiver provido oportunamente fundos suficientes para
esse objetivo, em uma ou mais Moedas aceitas pelo Banco; contudo, o pagamento do Empréstimo sera
considerado efetuado somente quando o Banco o tiver recebido na Moeda do Empréstimo.

Secdo 3.08. Substituigdo tempordria da Moeda

(a) Se o Banco determinar de modo razoédvel que ocorreu uma situagdo extraordinaria na qual ndo
podera fornecer, a qualquer momento, a Moeda do Empréstimo para financiar o crédito, o Banco podera
fornecer uma ou mais divisas para substituir (“Moeda Substituta do Empréstimo”) a Moeda do
Empréstimo (“Moeda Original do Empréstimo”), segundo o critério de sele¢do do Banco. Durante o
periodo em que se mantiver essa situacdo extraordinaria: (i) a Moeda substituta serd considerada a
Moeda do Empréstimo para finalidades dos Acordos Juridicos; e (ii) os pagamentos do Empréstimo serdo
efetuados na Moeda Substituta do Empréstimo, e outros termos financeiros pertinentes serdo aplicados,
em conformidade com os principios razodveis determinados pelo Banco. O Banco notificara prontamente
as Partes Contratantes do Empréstimo a ocorréncia dessa situagdo extraordinaria, a Moeda Substituta do
Empréstimo e as condi¢des financeiras do Empréstimo relacionadas a Moeda substituta.

(b) Ao receber notificacdo do Banco referente ao paragrafo (a) desta se¢do, o Mutuario tera trinta
(30) dias para informar a sua selecdo de outra Moeda Substituta do Empréstimo, que seja aceita pelo
Banco. Nesse caso, o Banco notificard ao Mutuario as condi¢ées financeiras do Empréstimo aplicaveis a
Moeda substituta, que serdo determinadas de acordo com principios estabelecidos de forma razoavel
pelo Banco. '

(c) Durante o periodo em que ocorrer a situacdo extraordinaria mencionada no paréagrafo (a) desta
sec3o, nenhum agio sera pago sobre a amortizagdo antecipada do Empréstimo.
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(d) A pedido do Mutudrio, quando o Banco puder fornecer novamente a Moeda Original do
Empréstimo, ele trocard a Moeda Substituta do Empréstimo pela Moeda Original do Empréstimo, em
conformidade com os principios estabelecidos de modo razoével pelo Banco.

Secdo 3.09. Valoragdo de Moedas

Para os objetivos de qualquer Acordo Juridico, sempre que for necessario determinar o valor de uma
Moeda em rela¢do a outra, esse valor sera especificado de modo razoavel pelo Banco.

Secao 3.10. Forma de pagamento

(a) Os Pagamentos de Empréstimo a serem feitos ao Banco, na Moeda de qualquer pais, serdo
realizados desta forma e na Moeda adquirida de modo permitido pelas leis do pais, com o objetivo de
saldar esses pagamentos e efetuar o depdsito da referida Moeda na conta do Banco, por meio de um
depositario do Banco autorizado a aceitar depdsitos em tal Moeda.

(b) Todos os Pagamentos de Empréstimo serdo efetuados sem restri¢des de qualquer tipo impostas
pelo Pais Membro ou em seu territério, sem dedug3o e livres de qualsquer Impostos cobrados pelo Pais
Membro ou em seu territério.

() Os Acordos Juridicos estardo livres de qualquer Imposto cobrado pelo Pais Membro, que incida
em seu territorio ou que esteja associado a assinatura, entrega ou registro dos acordos.

ARTIGO IV Conversdo das Condigtes do Empréstimo

Secao 4.01. Disposi¢Bes gerais sobre Conversées

(a) O Mutudrio pode solicitar a qualquer momento uma Conversio dos termos do Empréstimo em
conformidade com as provisdes desta Segdo, para facilitar a administracio prudente da divida. Qualquer
solicitacdo sera encaminhada ao Banco pelo Mutuario, de acordo com as Diretrizes de Conversio e, apas
0 aceite, a Conversdo solicitada serd considerada como uma Convers3o para a finalidade destas Condigbes
Gerais.

(b) Sujeito a Se¢do 4.01 (e) abaixo, o Mutudrio podera, a qualquer momento, solicitar qualquer uma
das seguintes Conversdes: (i) uma Conversdo de Moeda, incluindo Conversio de Moeda Local e
Conversdo Automatica em Moeda Local; (ii) uma Convers3o da Taxa de Juros, incluindo a Convers3o
Automatica de Taxa de Fixagdo; e (iii) um Teto da Taxa de Juros ou Banda da Taxa de Juros. Todas as
Convers@es serdo efetuadas de acordo com as Diretrizes de Conversdo e poderio estar sujeitas aos
termos e condi¢Bes adicionais que possam ser acordados entre o Banco e ¢ Mutuério.

(©) Ao aceitar uma solicitagdo de Conversdo, o Banco tomara todas as providéncias necessarias para
realiza-la de acordo com o Acordo de Empréstimo e as Diretrizes de Convers3o. Na medida em que, para
realizar uma Conversdo, seja necessario fazer qualquer alteracdo nas disposicbes do Acordo de
Empréstimo sobre saque ou amortizacdo de recursos do Empréstimo, essas disposices serdo
consideradas modificadas na Data de Convers3o. Imediatamente apés a Data de Assinatura de cada
Conversdo, o Banco notificara as Partes Contratantes as condi¢des financeiras do Empréstimo, inclusive
qualquer alteracdo nas clausulas sobre amortizagdo e nas disposicBes que estabelecem a retirada de
recursos do Empréstimo.
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(d) O Mutuario devera pagar uma taxa de transacao referente a cada Conversao, de acordo com o
montante ou a taxa que o Banco anunciar periodicamente e que estiver em vigor na data na qual o Banco
aceitou o pedido de Convers3do. As taxas de transacao estabelecidas neste paragrafo serdo: (i) pagas como
prestacdo Unica em um periodo ndo superior a sessenta (60) dias apds a Data de Assinatura; ou (ii)
expressas em percentagem anual e adicionado a taxa de juros a ser paga em cada Data de Pagamento.

(e) Exceto quando o Banco concordar que seja de outra forma, o Mutuario ndo poderd solicitar
Conversoes adicionais de qualquer parte do Montante Desembolsado do Empréstimo que esteja sujeito
a uma Conversdo de Moedas efetuada por uma Transa¢do de Cobertura Contra Risco Cambial de Notas
ou, de outra forma, encerrar essa Conversdo de Moedas, enquanto tal Conversdo de Moeda estiver em
vigor. Cada uma dessas Conversdes de Moedas serd efetuada nos termos e condi¢Bes que possam ser
acordados separadamente pelo Banco e pelo Mutudrio e podem incluir taxas de transagdo para cobrir os
custos de subscri¢do do Banco em conexdo com a Transagao de Cobertura Contra Risco Cambial de Notas.

) O Banco reserva-se o direito de, a qualquer momento, rescindir uma Conversdo antes de seu
vencimento se: (i) os acordos subjacentes de cobertura assumidos pelo Banco relacionados com a referida
Conversdo forem rescindidos como resultado de ser impraticavel, impossivel ou ilegal para o Banco ou
sua Contraparte fazer um pagamento ou receber um pagamento nos termos acordados devido a: (A)
adog&o ou qualquer alteracdo em qualquer lei aplicavel apés a data em que tal Conversdo é firmada; ou
(B) a interpretacio por qualquer corte, tribunal ou autoridade regulatéria com jurisdicdo competente de
qualquer lei aplicidvel apés tal data ou qualquer mudanca em tal interpretagdo; e (ii) o Banco ndo
consegue substituir um acordo de cobertura. Apds tal rescisdo, aplicam-se as provisdes da Se¢do 4.06.

Segdo 4.02. Conversdo para uma Taxa Fixa ou para uma Margem Fixa do Empréstimo que rende juros com
Margem Variavel

(a) Uma Conversdo para uma Taxa Fixa ou para uma Taxa Variada com Margem Fixa da totalidade ou de
uma parte do Empréstimo que rende juros com Margem Variavel serd efetuada fixando-se a Margem
Variavel aplicivel a esse montante, em relacdo a Margem Fixa determinada para a Moeda do Empréstimo,
aplicavel na data do pedido de Conversdo e no caso de uma Conversao para uma Taxa Fixa, seguida
imediatamente pela Conversdo solicitada pelo Mutudrio.

Secdo 4.03. Juros a serem pagos apds uma Conversdo da Taxa de Juros ou da Moeda

(a) Conversdo da Taxa de Juros. Apés uma Conversdo da taxa de juros, o Mutudrio deverd, em cada
Periodo de Juros durante o Periodo de Conversdo, pagar juros sobre o Montante Desembolsado do
Empréstimo, ao qual a Conversdo tiver sido aplicada, a Taxa Fixa ou a Taxa Varidvel, conforme a
Conversao.

(b) Conversdo da Moeda dos Montantes niio Desembolsados. Apds uma Conversdo de Moeda para
uma Moeda Aprovada, da totalidade ou de qualquer parcela do Montante Ndo Desembolsado do
Empréstimo, o Mutuario devera, em cada Periodo de Juros durante o Periodo de Convers3do, pagar juros
e quaisquer cobrangas aplicaveis denominadas na Moeda Aprovada sobre os montantes subsequentes

periodicamente sacados e pendentes de pagamento, a Taxa Variavel. R,

(c) Conversdo da Moeda dos Montantes Desembolsados. Apés uma Conversdo de Moeda para uma
Moeda Aprovada, da totalidade ou de qualquer parcela do Montante Desemboisado do Empréstimo o
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Mutudrio devera, para cada Periodo de Juros durante o Periodo de Conversao, pagar juros denominados
na Moeda Aprovada de acordo com as Diretrizes de Conversio, sobre o Montante Desembolsado do
Empréstimo, a Taxa Varidvel ou a Taxa Fixa que se aplicar a Convers3o.

Secdo 4.04. Principal a pagar apds Conversdo de Moeda

(a) Conversdo da Moeda dos montantes nédo desembolsados. No caso de uma Convers3o para uma
Moeda Aprovada de um Montante Ndoc Desembolsado do Empréstimo, o montante principal assim
convertido serd determinado pelo Banco, multiplicando-se pela Taxa de Tela o montante a ser convertido
na sua Moeda de denominagdo imediatamente antes da Conversdoc. O Mutudrio amortizard na Moeda
Aprovada os saques subsequentes desse montante principal, de acordo com as disposicdes do Acordo de
Empréstimo.

(b) Convers@o da Moeda dos montantes desembolsados. No caso de uma Conversdo para uma
Moeda Aprovada de um montante do Empréstimo desembolsado, o principal do Empréstimo assim
convertido serd determinado pelo Banco, multiplicando-se 6 montante a ser convertido em sua Moeda
de denominag¢do imediatamente antes da Convers3o pela: (i) taxa de cdmbio que reflita os montantes do
principal na Moeda Aprovada a serem pagos pelo Banco durante a Transac¢3o De Cobertura Contra Risco
Cambial relacionada a Conversdo; ou (ii) se o Banco assim o determinar de acordo com as Diretrizes de
Conversdo, pelo componente da taxa de cdmbio da Taxa de Tela. O Mutudrio pagara esse montante
principal denominado na Moeda Aprovada, em conformidade com as disposicdes do Acordo de
Empréstimo.

© Término do Periodo de Conversdo antes do vencimento final do Empréstimo. Se o Periodo de
Conversdo de Moedas aplicavel a uma parcela do Empréstimo terminar antes do seu vencimento final, o
montante do principal referente a essa parte do Empréstimo que continuar pendente de amortizagdo na
Moeda do Empréstimo para a qual esse montante serd revertido ac atingir a data de término, serd
determinada pelo Banco: (i) multiplicando-se o referido montante na Moeda Aprovada da Convers3o pela
taxa de cambio a vista ou a prazo que prevalecer entre a Moeda Aprovada e a Moeda do Empréstimo
para liquidagdo na ultima dia do Periodo de Conversio; ou (ii) conforme o estabelecido nas Diretrizes de
Conversdo. O Mutudrio amortizara esse montante principal na Moeda do Empréstimo, de acordo com as
disposi¢es do Acordo de Empréstimo.

Sec¢do 4.05. Teto e Banda da Taxa de Juros

(a) Teto da Taxa de Juros. Ao ser fixado um Teto da Taxa de Juros para a Taxa Varidvel, o Mutuario
deverd, em cada Periodo de Juros durante o Periodo de Conversdo, pagar juros sobre o Montante
Desembolsado do Empréstimo ao qual a Converséo se aplicar & Convers3o Taxa Varidvel, a menos que,
em qualquer Data de Reajuste da Taxa de Referéncia durante o Periodo de Conversdo: (i) para um
Empréstimo que rende juros em uma Taxa Varidvel baseada em uma Taxa de Referéncia e em uma
Margem Fixa, a Taxa Varidvel esteja acima do Teto da Taxa de Juros, nesse caso, no Periodo de Juros ao
qual a Data de Reajuste da Taxa de Referéncia estiver relacionada, o Mutudrio pagara juros sobre tal
montante a uma taxa igual ao Teto da Taxa de Juros; ou (i) para um Empréstimo que rende juros em uma
Taxa Variavel baseada com uma Taxa de Referéncia e em uma Margem Varidvel, a Taxa de Referéncia
esteja acima do Teto da Taxa de Juros. Nesse caso, no Periodo de Juros ao qual a Data de Reajuste da
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Taxa de Referéncia estiver relacionada, o Mutuario pagara juros sobre tal montante a uma taxa igual ao
Teto da Taxa de Juros somado a Margem Variavel.

(b) Banda da Taxa de Juros. Apds ser fixada uma Banda da Taxa de Juros para a Taxa Variadvel, o
Mutudrio deverd, em cada Periodo de Juros durante o Periodo de Conversdo, pagar juros sobre o
Montante Desembolsado do Empréstimo ao qual a Conversado se aplicar a Taxa Variavel, a menos que em
gualquer Data de Reajuste da Taxa de Referéncia durante o Periodo de Conversdo: (i) para um
Empréstimo que rende juros com uma Taxa Varidvel baseada em uma Taxa de Referéncia e em uma
Margem Fixa, a Taxa Varidvel: (A) exceda o limite superior da Banda de juros, nesse caso, no Periodo de
Juros ao qual a Data de Reajuste da Taxa de Referéncia estiver relacionada, o Mutuario pagara juros sobre
tal montante a uma taxa igual ao limite superior; ou (B} caia abaixo do limite inferior da Banda de Juros,
nesse caso, no Periodo de Juros ao qual a Data de Reajuste da Taxa de Referéncia estiver relacionada, o
Mutudrio pagara juros sobre tal montante a uma taxa igual ao limite inferior; ou (ii) para um Empréstimo
que rende juros em uma Taxa Varidvel baseada em uma Taxa de Referéncia e em uma Margem Variavel,
a Taxa de Referéncia: (A} exceda o limite superior da Banda de Juros, nesse caso, no Periodo de Juros ao
qual a Data de Reajuste da Taxa de Referéncia estiver relacionada, o Mutuario pagara juros sobre tal
montante a uma taxa igual ao limite superior somado a Taxa Varidvel; ou (B) caia abaixo do limite inferior
da Banda de Juros. Nesse caso, no Periodo de Juros ao qual a Data de Reajuste da Taxa de Referéncia
estiver relacionada, o Mutudrio pagara juros sobre tal montante a uma taxa igual ao limite inferior
somado a Taxa Variavel.

(c) Agio referente ao Teto ou ¢ Banda da Taxa de Juros. Apés o estabelecimento de um Teto ou uma
Banda para a Taxa de Juros, o Mutudrio pagara ao Banco um agio sobre o Montante Desembolsado do
Empréstimo ao qual a Conversdo se aplicar, calculado: (A) com base no agio, se houver, a ser pago pelo
Banco por um teto ou banda de juros que ele adquiriu de uma Contraparte, com o objetivo de estabelecer
o teto ou a banda de juros; ou (B) na forma estabelecida pelas Diretrizes de Conversdo. Esse agio sera
pago pelo Mutudrio (i) no prazc méximo de sessenta (60) dias apds a Data de Assinatura; ou (ii)
imediatamente ap6s a Data de Assinatura de um Teto da Taxa de Juros ou Banda da Taxa de Juros para o
qual o Mutudrio solicitou que o agio seja pago com os recursos do Empréstimo, o Banco, em nome do
Mutuério, sacard da Conta do Empréstimo e pagara para si mesmo os montantes necessarios para pagar
qualquer agioc pagavel de acordo com esta Secdo até o montante atribuido de tempos em ter’hpos para
esse proposito no Acordo de Empréstimo.

Secdo 4.06. Rescisdo antecipada

(a) O Banco terd o direito de encerrar qualquer Conversdo efetuada em tal Empréstimo-durante
qualquer periodo em que a Taxa de Juros de Mora se acumule no Empréstimo conforme previsto na Se¢ao
3.02 (e) acima.

(b) Exceto se estabelecido de outro modo nas Diretrizes de Conversdo, quando o Banco, conforme
previsto na Se¢do 4.01 (f) ou na Secdo 4.06 (a), ou o Mutudrio rescindir antecipadamente qualquer
Convers3o: (i) o Mutudrio pagara uma taxa de transagao referente a rescisdo antecipada, cujo montante
e taxa serdo aqueles anunciados periodicamente pelo Banco e que estardo em vigor no momento em que
o Banco receba do Mutuério a notificagdo sobre a rescisdo antecipada; e (ii) o Mutuario ou o Banco pagara
um Montante de Anulag3o, se houver, referente a rescisdo antecipada, de acordo com as Diretrizes de
Conversdo. As taxas de transag¢do estabelecidas neste paragrafo e quaisquer montantes de anulagdo
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devidos pelo Mutuério, de acordo com este paragrafo, serdo pagos em um prazo méaximo de sessenta
(60) dias apds a data em que se efetivar a rescisdo antecipada.

ARTIGO V O Programa

Se¢do 5.01. Desempenho no dmbito do Acordo de Empréstimo, do Acordo de Programa, e do Acordo
Subsididrio

(a) O Avalista ndo devera tomar ou permitir que sejam tomadas medidas que possam impedir ou
interferir na execugdo do Programa, ou no cumprimento das obrigagdes do Mutudrio ou da Entidade
Implementadora do Programa, no ambito do Acordo Juridico do qual o Avalista é uma das partes.

(b) - O Mutudrio: (i) fard com que a Entidade Implementadora do Programa cumpra todas as suas
obrigacdes estabelecidas no Acordo de Programa, ou Acordo Subsidiario, segundo as disposi¢des de tal
acordo; e (ii) ndo deverd tomar ou permitir que sejam tomadas iniciativas que possam impedir ou
interferir nesse desempenho.

Secdo 5.02. Provisdo de fundos e outros recursos

O Mutuario provera ou tomard medidas para que sejam providos, prontamente e conforme a
necessidade, fundos, instalagdes e outros recursos: (a) requeridos pelo Programa; e (b) necessarios ou
adequados ao cumprimento pela Entidade Implementadora do Programa de suas obrigaces no Ambito
do Acordo de Programa ou do Acordo Subsidiario.

Sec¢do 5.03. Registros

O Mutuario e a Entidade Implementadora do Programa devem reter todas as documentacdes relevantes
que comprovem as despesas realizadas com fundos provenientes do Empréstimo até dois anos apds a
Data de encerramento. A pedido do Banco, o Mutudrio e a Entidade Implementadora do Programa
deverdo permitir que os representantes do Banco examinem tais registros.

Se¢do 5.04. Monitoramento e avaliacdo do Programa

(a) O Mutuario deverd manter, ou tomar medidas para que sejam mantidas, as normas e
procedimentos adequados para habilité-lo a monitorar e avaliar continuamente, de acordo com
indicadores aceitdveis pelo Banco, o andamento do Programa e o alcance dos seus objetivos.

(b) No prazo maximo de doze (12) meses apds a Data de Encerramento, o Mutuério deverd elaborar,
ou tomar providéncias para que seja elaborado, e fornecer ao Banco um relatério, com a abrangéncia e
os detalhes solicitados de modo razodavel pelo Banco, sobre a execugéo do Programa, o desempenho das
Partes Contratantes do Empréstimo e do Banco, quanto as suas respectivas obrigacdes no ambito dos
Acordos Juridicos e ao cumprimento dos objetivos do Empréstimo.

Se¢do 5.05. Cooperacdio e consulta
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O Banco e as Partes Contratantes do Empréstimo deverdo cooperar plenamente, para garantir que os

objetivos do Empréstimo e do Programa sejam alcancados. Com essa finalidade, o Banco e as Partes
Contratantes deverao:

(a) periodicamente, por solicitagdo de qualquer uma das partes, discutir o Programa, o Empréstimo
e o cumprimento de suas respectivas obrigacées em conformidade com os Acordos Juridicos, bem como
fornecer a outra parte todas as informacdes relacionadas a essas questées, quando forem requeridas de
modo razoavel; e

(b) trocar prontamente informagdes sobre qualquer problema que interfira, ou possa interferir,
nessas questoes.

Secao 5.06. Visitas

(a) O Pais Membro devera proporcionar todas as oportunidades razodveis para que os
representantes do Banco visitem qualquer parte de seu territério para finalidades relacionadas ao
Empréstimo ou ao Programa.

(b) O Mutudrio e a Entidade Implementadora do Programa deverdo possibilitar que os
representantes do Banco: (i) visitem quaisquer instalagdes e obras incluidas em suas respectivas partes
do Programa; e (ii} examinem os bens financiados com os recursos do Empréstimo para as suas
respectivas partes do Programa, e quaisquer industrias, instalacdes, locais, obras, prédios, propriedades,
equipamentos, registros e documentos relevantes para o cumprimento de suas obriga¢des, em
conformidade com os Acordos Juridicos.

Secdo 5.07. Areas disputadas

Se o Programa estiver em uma area que € ou se tornar disputada, nem o financiamento do Programa pelo
Banco, nem qualquer designacdo ou referéncia a tal area nos Acordos Juridicos, pretende constituir um
julgamento por parte do Banco quanto ao estatuto juridico ou outro estatuto dessa area ou prejudicar
guaisquer reivindicacdes relativas a tal area.

ARTIGO VI Dados financeiros e econémicos; Obrigacdo de ndo fazer; Condigdo financeira
Secdo 6.01. Dados financeiros e econémicos

(a) O Pais Membro deverd fornecer ao Banco todas as informac8es que a instituicdo solicitar de
modo razodvel a respeito das condicdes financeiras e econdmicas em seu territério, inclusive o seu
balanco de pagamentos e a sua divida externa, assim como de suas subdivisdes politicas e administrativas,
e de qualquer entidade de propriedade, controlada ou que opere sob a responsabilidade ou em beneficio
do referido Pais Membro, ou de qualquer de suas subdivisdes; e de qualquer instituicdo que desempenhe
para o Pais Membro as fun¢des de banco central ou de fundo de estabilizagdo cambial, ou fungdes
semelhantes.

(b) O Pais Membro deve relatar “divida externa de longo prazo” (conforme definido no Debtor
Reporting System Manual do Banco Mundial (“DRSM”), datado de janeiro de 2000, que pode ser revisado
periodicamente), de acordo com o DRSM e, em particular, para notificar o Banco de novos “compromissos
de Empréstimos” (conforme definido no DRSM) até no maximo trinta (30) dias ap6s o final do trimestre

Pagina 18 de 46




Leonardo Padovani M. P. e Santos
Tradutor Publico e Intérprete Comercial — JUCIS/DF Mat. N° 65

TRADUGAON®: 1 Lvro 1 Folha 069

durante o qual a divida foi constituida, e notificar o Banco de “transag¢Bes sob Empréstimos” (conforme
definido no DRSM) anualmente, até 31 de margo do ano seguinte ac ano abrangido pelo relatdrio.

(c) O Pais Membro comprova, na data do Acordo de Empréstimo, que ndo existe qualquer
inadimpléncia em rela¢do a qualquer “divida publica externa” (conforme definido no DRSM), exceto
aquelas listadas em uma notifica¢do do Pais Membro para o Banco.

Secdo 6.02. Obrigagdo de ndo fazer

(a) Ao fazer Empreéstimos para seus paises membros ou com a garantia deles, o Banco tem como
norma ndo solicitar, em circunstancias normais, uma garantia especial do referido Pais Membro, mas
assegurar que nenhuma outra Divida Coberta tera prioridade sobre os seus Empréstimos no tocante a
alocagdo, realizagdo ou distribuicdo de divisas estrangeiras que estejam sob o controle ou tragam
beneficio para esse Pais Membro. Nesse sentido, se quaisquer Ativos Publicos forem penhorados como
garantia de qualquer Divida Coberta que resulte ou possa resultar em uma prioridade para proveito do
credor dessa Divida Coberta, durante a alocagédo, realizacdo ou distribuigdo de divisas estrangeiras, esse
penhor ird, a menos que o Banco concorde de outra maneira, ipso facto e sem nenhum custo para o
Banco, garantir igual e proporcionalmente todos os pagamentos do Empréstimo e, ao criar ou permitir a
criagdo desse penhor, o Pais Membro adicionara um dispositivo expresso para essa finalidade, observado
contudo que, se por qualquer razdo constitucional ou de outra natureza juridica esse dispositivo nio
puder ser incluido em relagdo a qualquer penhor estabelecido com os Ativos de qualquer uma de suas
subdivisBes politicas ou administrativas, o Pais Membro deverd, prontamente e sem nenhum custo para
0 Banco, garantir todos os montantes a serem pagos pelo Empréstimo por meio de uma Penhora
equivalente de outros bens piblicos que o Banco considere satisfatérios.

(b) Exceto quando o Banco concordar de outra forma, o Mutuario que n3o seja o Pais Membro
devera garantir que:

(1)  seoreferido Mutudrio penhorar qualquer dos seus Ativos como garantia
para qualquer divida, esse penhor garantird igual e proporcionalmente o
pagamento de todos os montantes do Empréstimo e, quando esse penhor for
criado, serd incluida uma disposi¢do expressa para essa finalidade, sem custo
para o Banco; e

(i1) se qualquer ativo do Mutudrio for objeto de penhora por lei como
garantia para qualquer divida, o Mutuario concedera, sem nenhum custo para
0 Banco, um penhor equivalente que o Banco considere satisfatério, para
garantir o pagamento de todos os montantes do Empréstim

(©) As disposicBes nos paragrafos (a) e (b) desta secio ndo serdo aplicadas a: (i) qua!querx
Penhora de propriedade, no momento de sua aquisi¢do, apenas como garantia de pagamento do pre¢o
de compra ou como garantia do pagamento da divida contraida com o objetivo de financiar a aquisicdo
da propriedade; ou (ii) qualquer penhor resultante do tramite normal das transacdes bancarias e que se
destine a garantir uma divida cujo vencimento ndo seja superior a um ano apds a data em que foi
originalmente contraida.
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(d) O Pais Membro comprova, na data do Acordo de Empréstimo, que ndo existem quaisquer bens
do Ativo Publico em garantia, como caucgdo para qualquer Divida Coberta, exceto aqueles listados em
uma notificagdo do Pais Membro para o Banco e aqueles excluidos nos termos do paragrafo (c) desta
Sec¢do 6.02.

Secdo 6.03. Condigdo financeira

Se o Banco tiver determinado que a condig3o financeira do Mutuario, que n3o é o Pais Membro, ou a
Entidade Implementadora do Programa, é um fator importante na decisdo de o Banco emprestar, o Banco
terd o direito, como condi¢do para emprestar, exigir que tal Mutudario ou Entidade Implementadora do
Programa fornega ao Banco representages e garantias relacionadas as suas condig¢des financeiras e
operacionais, satisfatdrias para o Banco.

ARTIGO VIl Cancelamento; Suspensdo; Reembolso; Vencimento antecipado
Secdo 7.01. Cancelamento pelo Mutudrio

O Mutudrio podera, mediante notificacdo ao Banco, cancelar qualquer Montante Ndo Desembolsado do
Empréstimo.

Secdo 7.02. Suspensdo pelo Banco

Se qualquer dos eventos especificados nos paragrafos (a) até (m) desta se¢do ocorrer e persistir, o Banco
poderda, mediante notificagdo as Partes Contratantes do Empréstimo, suspender no todo ou em parte o
direito do Mutuario de fazer saques na Conta do Empréstimo. Essa suspensao devera continuar até que
um ou mais eventos que motivaram a suspensdo tenham cessado de existir, a menos que o Banco tenha
notificado as Partes Contratantes que o referido direito a fazer saques foi restabelecido.

(a) Inadimpléncia.

(1) O Mutudrio deixou de pagar (ndo obstante o fato de que o pagamento
possa ter sido feito pelo Avalista ou por terceiros) o principal, os juros ou
qualquer montante devido ao Banco ou a Associacdo: (A) em conformidade com
o Acordo de Empréstimo; ou {B) em conformidade com qualquer outro acordo
estabelecido entre o Banco e o Mutudrio; ou {C) em conformidade com qualquer
acordo entre o Mutudrio e a Associa¢do; ou (D) em consequéncia de qualquer
garantia estendida ou de outra obrigacdo financeira de qualquer tipo assumida
pelo Banco ou a Associacdo junto a quaisquer terceiros, com o consentimento do
Mutuério. B

(i) O Avalista deixou de pagar o principal, os juros, ou qualquer outro
montante devido ao Banco oua Associagdo: (A) em conformidade com o Acordo
de Garantia; ou (B) em conformidade com qualquer outro acordo entre o Avalista
e 0 Banco; ou (C) em conformidade com qualquer acordo estabelecido entre o
Avalista e a Associacdo; ou (D} em consequéncia de gualquer garantia estendida
ou de outra obrigacdo financeira de qualquer tipo assumida pelo Banco ou a
Associacdo junto a terceiros, com o consentimento do Avalista.
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(b) Ndo cumprimento das obrigagdes.
) Uma das Partes Contratantes do Empréstimo deixou de cumprir qualquer

outra obrigacdo em conformidade com o Acordo Juridico do qual ele é parte, ou
com qualquer Acordo de Derivativos.

(i1) A Entidade Implementadora do Programa deixou de cumprir qualquer
obrigacdo em conformidade com o Acordo de Programa ou o Acordo Subsidiario.

() Fraude e corrup¢do. A qualquer momento, se o Banco determinar que algum Representante do
Avalista ou da Entidade Implementadora do Programa {ou qualquer outro destinatario dos recursos do
Empréstimo) se envolveu em praticas corruptas, fraudulentas, coercitivas ou enganosas, relacionadas aos
recursos do Empréstimo, sem que o Avalista, o Mutuario ou a Entidade Implementadora do Programa (ou
qualquer outro destinatério) tenha tomado providéncias oportunas e adequadas que possam ser aceitas
pelo Banco, para impedir essas praticas quando ocorrerem.

(d) Suspensdo cruzada. O Banco ou a Associagdo suspendeu, no todo ou em parte, o direito de um
contratante do Empréstimo de fazer sagues em conformidade com qualquer acordo estabelecido com o
Banco ou a Associagdo, porque a referida parte deixou de cumprir com suas obrigacdes estabelecidas em
tal acordo ou em algum outro acordo com o Banco.

(e) Situagdo extraordindria; Programa.

@) Como resultado de eventos ocorridos apds a data do Acordo de
Empréstimo, surgiu uma situagdo extraordindria que torna improvavel a
realizagcdo do Programa ou inviabiliza o cumprimento das obrigacBes de uma
Parte Contratante do Empréstimo ou da Entidade Implementadora do Programa,
em conformidade com o Acordo Juridico do qual é parte.

(i1) Ocorreu uma situagdo extraordindria em que qualquer outro saque por
Conta do Empréstimo seria incompativel com as disposi¢cdes do Artigo Ill, Seco
3 do Acordo Constitutivo do Banco.

(f) Evento anterior G Data de Entrada em Vigor. O Banco determinou apds a data de Entrada em
Vigor que, antes dessa data, mas depois da data do Acordo de Empréstimo, ocorreu um evento que
poderia autorizar o Banco a suspender o direito do Mutuério de fazer saques na Conta do Empréstimo,
se o0 Acordo de Empréstimo estivesse vigente na data em que o evento ocorreu.

(g) Declaragdo falsa ou incorreta. Uma declaragdo feita por uma Parte Contratante do Empréstimo
nos ou em conformidade com os Acordos Juridicos ou com qualquer Acordo de Derivativos, ou ainda
qualquer exposicao de fatos ou declaragdo fornecida por uma parte contratante com o intuito de servir
de base para o Banco conceder o Empréstimo ou executar uma transacdo em fun¢3o de um Acordo de
Derivativos, estava incorreta em qualquer aspecto relevante. e e

(h) Cofinanciamento. Qualquer dos seguintes eventos ocorre, relacionado a algum financiamento
especificado no Acordo de Empréstimo a ser fornecido para o Programa (“Cofinanciamento”) por um
financiador (diferente do Banco ou da Associagio) (“Co financiador”): (i) Se o Acordo de Empréstimo
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especificar uma data na qual o acordo com o Co financiador, que estabelece o Cofinanciamento (“Acordo
de Cofinanciamento”), devera ser efetivado e o Acordo de Cofinanciamento n3o entrou em vigor nessa
data ou em uma data posterior que o Banco tenha determinado mediante notificagdo as Partes do
Empréstimo (“Prazo final de Cofinanciamento”); observado, contudo, que as disposicoes deste
subparagrafo n3o serdo aplicadas se as Partes Contratantes do Empréstimo estabelecerem de modo
satisfatério para o Banco que os fundos adequados para o Programa, provenientes de outras fontes,
estardo disponiveis nos termos e condi¢des compativeis com as suas obrigagdes, em conformidade com

os Acordos Juridicos.

(i1) Sujeito ao subparagrafo (iii) deste parigrafo: (A) o direito de sacar
recursos do Cofinanciamento foi suspenso, cancelado ou encerrado no todo ou
em parte, em conformidade com os termos do Acordo de Cofinanciamento; ou
(B) o Cofinanciamento tornou-se devido e pagavel antes da data de vencimento
acordada.

(ii1) O subparagrafo (ii) deste paragrafo ndo se aplicard se as Partes
Contratantes do Empréstimo provarem de modo satisfatério para o Banco que:
(A) essa suspens3o, cancelamento, término ou vencimento antecipado ndo foi
causado pelo descumprimento de qualquer das obrigagdes do destinatério do
Cofinanciamento, em conformidade com o Acordo de Cofinanciamento; e (B)
outras fontes disponibilizardo fundos adequados ao Programa, nos termos e
condicdes compativeis com as obrigagdes das Partes Contratantes do
Empréstimo em conformidade com os Acordos Juridicos.

(1) Atribuicdo de obrigagdes; Distribuicdo de ativos. Sem o consentimento do Banco, do Mutuario ou
da Entidade Implementadora do Programa (ou qualquer outra entidade responsével pela implementag&o
de qualquer parte do Programaj):

) atribuiu ou transferiu, no todo ou em parte, qualquer de suas obrigagdes
resultantes ou assumidas em conformidade com os Acordos Juridicos; ou

(i1) vendeu, arrendou, transferiu, atribuiu ou dispés de qualquer
propriedade ou quaisquer bens financiados, no todo ou em parte, com os
recursos do Empréstimo; observado, contudo, que as disposi¢Bes deste
paragrafo ndo se aplicardo as transagbes realizadas na condugdo normal dos
negécios que a critério do Banco: (A) ndo afetem de modo substancial ou adverso
a capacidade do Mutudrio ou da Entidade Implementadora do Programa (ou de
outra entidade) de cumprir com qualquer de suas obrigagdes decorrentes ou
assumidas em conformidade com os Acordos Juridicos, ou de alcangar os
objetivos do Programa; e (B) ndo prejudiquem de modo substancial ou adverso a
situacdo financeira ou a agdo do Mutudrio (que ndo seja o Pais Membro) ou da
Entidade Implementadora do Programa (ou de outra entidade).

) Membros. O Pais Membro: (i) teve suspensa a sua participagdo ou deixou de ser membro do
Banco; ou (ii) deixou de ser membro do Fundo Monetario Internacional.
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k) Situagéo do Mutudrio ou da Entidade Implementadora do Programa.

(1) Ocorreu qualquer alteragdo substancialmente adversa na situa¢do do
Mutuario (que ndo seja o Pais Membro), conforme declarada por ele, antes da
data de Entrada em Vigor.

(11) O Mutuario (que ndo seja o Pais Membro) tornou-se impossibilitado de
pagar suas dividas na data de vencimento, ou qualquer iniciativa ou medida foi
tomada pelo Mutuario ou por terceiros, em razdo da qual qualquer dos Ativos do
Mutudrio terd que ser ou poderd ser distribuido entre os credores.

(ii1) Foi tomada quaiquer medida no sentido de dissolver, cancelar ou
suspender as operagbes do Mutudrio (que ndo seja o Pais Membro) ou da
Entidade Implementadora do Programa (ou qualquer outra entidade responsavel
pela implementagdo de qualquer parte do Programa).

(iv) O Mutudrio (que n3o seja o Pais Membro) ou a Entidade Implementadora
do Programa (ou qualquer outra entidade responsavel pela implementag3o de
qualquer parte do Programa) deixou de existir na mesma forma juridica que
vigorava na data do Acordo de Empréstimo.

v) A critério do Banco, a natureza juridica, a propriedade ou o controle do
Mutudrio (que ndo seja o Pais Membro) ou da Entidade Implementadora do
Programa (ou qualquer outra entidade responsavel pela implementacio de
qualquer parte do Programa) sofreram modificagdes em relacdo a sua forma
original na data dos Acordos Juridicos, de modo a afetar substancial e
adversamente a capacidade do Mutudrio ou da Entidade Executora do Programa
(ou de alguma outra entidade) de cumprir com qualquer de suas obrigacdes
decorrentes ou assumidas em conformidade com os Acordos Juridicos, ou de
atingir os objetivos do Programa.

) Inelegibilidade. O Banco ou a Associagdo declarou que o Mutuario (que n3o seja o Pais Membro)
ou a Entidade Implementadora do Programa ndo tem direito a receber os recursos de qualquer
financiamento fornecidos pelo Banco ou da Associacdo, ou de participar da preparacdo ou da
implementac&o de qualquer projeto financiado no todo ou em parte pelo Banco ou pela Associa¢do, como
resultado de (i) determinagdo do Banco ou da Associagio de que o Mutudrio ou a Entidade
Implementadora do Programa se envolveram em préticas fraudulentas, corruptas, coercitivas ou
enganosas, relacionadas ao uso dos recursos de qualquer financiamento fornecidos pelo Banco ou pela
Associagdo.; e/ou (ii) uma declara¢do de outro financiador de que o Mutuadrio ou a Entidade de Execugdo
do Programa ndo é elegivel para receber recursos de qualquer financiamento feito por tal financiador ou
para participar de outra forma na preparag&o ou execugdo de qualquer projeto financiado no todo ou em
parte por tal financiador como resultado de uma determinacio por tal financiador de que o Mutuario ou
a Entidade de Execugdo do Programa se envolveu em priticas fraudulentas, corruptas, coercitivas ou
enganosas relacionadas a utilizagdo dos recursos de qualquer financiamento feito por tal financiador.
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(m) Evento Adicional. Ocorreu qualquer outro evento especificado no Acordo de Empréstimo
para os fins desta secdo (“Evento Adicional de Suspensdo”).

Secdo 7.03. Cancelamento pelo Banco

Se ocorrer qualquer dos eventos especificados nos paragrafos (a) até (e) desta se¢do, relacionados a um
Montante Ndo Desembolsado do Empréstimo, o Banco poderd, mediante notificacdo as Partes
Contratantes do Empréstimo, suspender o direito do Mutuério de fazer saques referentes a esse
montante. Apds o envio da notificacdo, tal montante sera cancelado.

(a) Suspensdo. O direito do Mutuario de fazer saques na Conta do Empréstimo foi suspenso em
relacdo a qualquer Montante N3o Desembolsado do Empréstimo durante um periodo continuo de trinta
(30) dias.

(b) Montantes néo requeridos. A qualquer momento, o Banco pode determinar, apds consulta ao
Mutuério, que um montante n3o sacado do Empréstimo ndo serd requerido para financiar os gastos
elegiveis.

(c) Fraude e corrupcéio. A qualquer momento, o Banco pode determinar, no tocante a qualquer
montante dos recursos do Empréstimo, que foram adotadas praticas corruptas, fraudulentas, enganosas
ou coercitivas pelos representantes do Avalista, do Mutuario ou da Entidade Implementadora do
Programa (ou de outro destinatario dos recursos do Empréstimo) sem gue o Avalista, o Mutuario ou a
Entidade Implementadora do Programa (ou algum outro destinatario dos recursos do Empréstimo) tenha
tomado medidas oportunas e adequadas, que o Banco considere satisfatérias, para remediar a situagao;

(d) Data de Encerramento. Apdés a Data de Encerramento, resta ainda um Montante Ndo
Desembolsado do Empréstimo.

(e) Cancelamento da garantia. O Banco recebe uma notificagdo do Avalista sobre um montante do
Empréstimo, em conformidade com a secdo 7.05.

Secdo 7.04. Reembolso do Empréstimo

(a) Se o Banco determinar gue um montante do Empréstimo tenha sido usado de forma inconsistente
com as disposi¢cdes do Acordo Juridico, o Mutuario deverd, mediante recebimento de notificagdo do
Banco ao Mutuario, reembolsar prontamente esse valor ao Banco. Esse uso inconsistente inclui, sem
limitacao:

(1) uso desse montante para efetuar o pagamento de quaiquer Despesa Excluida; ou

(i1)  envolvimento em préticas corruptas, fraudulentas, enganosas ou coercivas em conexao
com o uso desse montante.

)] Exceto se o Banco determinar de outra forma, o Banco cancelard todos os montantes
reembolsados de acordo com esta Segao.

(©) Se for feita qualquer notificacdo de reembolso de acordo com a Segdo 7.04 (a) durante o Periodo
de Conversdo para qualquer Conversdo aplicavel a um Empréstimo: (i) o Mutudrio deve pagar uma taxa
de transacdo em relacdo a qualquer rescisdo antecipada dessa Conversdo, no valor ou a taxa anunciada
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periodicamente pelo Banco e em vigor na data da notificagdo; e (ii) o Mutudrio devera pagar qualquer
Montante de Anula¢do devido por ele em relacdo a qualquer rescisdo antecipada da Conversdo, ou o
Banco deverd pagar qualquer Montante de Anulagdo devido por ele em relagdo a qualquer rescisdo
antecipada (apds a determinacdo de quaisquer valores devidos pelo Mutuario no dmbito do Acordo de
Empréstimo), de acordo com as Diretrizes de Conversdo. As taxas de transac¢do e qualquer Montante de
Anulagdo a ser pago pelo Mutudrio serdo pagos até 60 (sessenta) dias apds a data da restituicdo.

Secao 7.05. Cancelamento da garantia

Se o Mutudrio tiver deixado de pagar qualquer montante do Empréstimo (a menos que isso ocorra devido
a qualquer a¢do ou omissdo do Avalista) e essa amortizagdo tiver sido feita pelo Avalista, este Gltimo
poderd, depois de consultar o Banco, mediante notificacdo ao Banco e ao Mutudrio, cancelar as suas
obrigagbes decorrentes do Acordo de Garantia e referentes a qualquer Montante N3o Desembolsado do
Empréstimo, na data do recebimento da notificagdo pelo Banco. Quando o Banco receber a notificac3o,
cessardo as obrigacdes relacionadas a esse montante.

Secao 7.06. Eventos que antecipam o vencimento

Se ocorrer e persistirem quaisquer dos eventos especificados nos paragrafos (a) até (f) desta Secdo no
periodo especificado (se houver), em qualquer momento subsequente durante a permanéncia do evento,
o Banco poderd, mediante notificagdo as Partes Contratantes do Empréstimo, declarar que todo ou parte
do Emprestimo sacado na data da notificagdo estard vencido e deverd ser pago, juntamente com
quaisquer outros pagamentos devidos em conformidade com o Acordo de Empréstimo. Ao fazer essa
declaragdo, o Montante Desembolsado do Empréstimo e os Pagamentos do Empréstimo passario a estar
imediatamente vencidos e deverdo ser pagos.

(a) Inadimpléncia. Uma das Partes Contratantes do Empréstimo deixou de pagar qualquer montante
devido ao Banco ou a Associagdo: (i) durante a vigéncia de qualquer Acordo Juridico; ou (i) durante a
vigéncia de qualquer outro acordo estabelecido entre o Banco e o participante do Empréstimo; ou (iii)
durante a vigéncia de qualquer acordo estabelecido entre a parte contratante e a Associagdo (no caso de
um acordo entre o Avalista e a Associa¢do, em circunstancias que tornariam improvavel o cumprimento
das obrigacdes do Avalista em conformidade com o Acordo de Garantia); ou (iv) em consequéncia de
qualquer garantia ou de alguma outra obrigag&o financeira de qualquer tipo assumida pelo Banco ou a
Associagdo junto a terceiros, com a concordancia do contratante do Empréstimo, e se, em cada um dos
casos, tal inadimpléncia persistir por um periodo de trinta (30) dias.

(b) Ndo cumprimento de obrigagdo.

(i) Uma das Partes Contratantes do Empréstimo deixou de cumprir qualquer
obrigagdo, assumida em conformidade com o Acordo Juridico do qual é parte ou
com qualquer Acordo de Derivativos, e essa omiss3o persiste por um periodo de
sessenta (60) dias apds o Banco ter notificado as Partes Contratantes sobre tal
ocorréncia. o

“Nu_,:::,,w:«g:a»%—i

(ii) A Entidade Implementadora do Programa deixou de cumprir qualquefw
obrigacdo assumida em conformidade com o Acordo de Programa ou o Acordo
Subsidiario, e essa omissdo persiste por um periodo de sessenta (60) dias apés o

Pagina 25 de 46




Leonardo Padovani M. P. e Santos
Tradutor Publico e Intérprete Comercial — JUCIS/DF Mat. N° 65

TRADUGAON®: 1 Lvro 1 Folha 076

Banco ter notificado a Entidade Executora do Programa e as Partes Contratantes
do Empréstimo sobre tal ocorréncia.

(©) Co financiamento. Ocorreu o evento especificado no subparagrafo (h) (ii) (B) da Segdo
7.02, que esta sujeito as provisdes do paragrafo (h) (iii) dessa se¢do.

(d) Atribuicdo de obrigacées e distribuicdo dos ativos. Ocorreu qualquer evento especificado no
paragrafo (i) da segdo 7.02.

(e) Situacdo do Mutudrio ou da Entidade Implementadora do Programa. Ocorreu qualquer evento
especificado no subparagrafo (k) (ii) até (k) (v) da se¢do 7.02.

€3] Evento adicional. Ocorreu qualquer outro evento especificado no Acordo de Empréstimo para as
finalidades desta sec¢do e persiste durante o periodo, se houver, determinado no Acordo de Empréstimo
(“Evento Adicional de Antecipagdo do Vencimento”).

Sec3o 7.07. Antecipacéo do vencimento durante um Periodo de Conversdo

Se o Acordo de Empréstimo estabelecer Conversdes e alguma notificagdo de antecipacdo de vencimento
for emitida para qualquer Conversdo, conforme a se¢do 7.06, durante o Periodo de Conversdo aplicavel
a um Empréstimo: (a) o Mutudrio pagara uma taxa de transagdo referente a qualquer rescisdo antecipada
da Convers3o, no montante ou a taxa que tiver sido anunciada periodicamente pelo Banco e que estiver
em vigor na data da notificacdo; e (b) o Mutuério pagara qualquer Montante de Anulagdo devido por ele,
referente a qualquer rescisdo antecipada de Conversdo, ou o Banco pagard qualquer Montante de
Anulacdo devido por ele, referente a qualquer rescisdo antecipada (apés a liquidagdo dos montantes
devidos pelo Mutuério em decorréncia do Acordo de Empréstimo), em conformidade com as Diretrizes
de Convers3o. As taxas de transac3o e qualquer Montante de Anulag&o a pagar pelo Mutudrio serdo pagos
até 60 (sessenta) dias apds a data da vigéncia da aceleracgao.

Secdo 7.08. Vigéncia das disposicdes apés cancelamento, suspensdo, reembolso ou antecipagdo do
vencimento

N3o obstante qualquer cancelamento, suspensdo, reembolso ou antecipagdo de vencimento contido
neste Artigo, todas as disposi¢Bes dos Acordos Juridicos continuardo em pleno vigor e efeito, exceto nos
casos especificados nestas Condi¢Bes Gerais.

ARTIGO VIII Exigibilidade; Arbitragem
Secdo 8.01. Exigibilidade

Em conformidade com os Acordos Juridicos, os direitos e obrigagdes do Banco e das Partes Contratantes
do Empréstimo serdo validos e exigiveis segundo os seus termos, independentemente de disposi¢bes
contrarias da legislagdo de qualquer Estado ou subdivisdo politica. Nem o Banco nem qualquer das Partes
Contratantes do Empréstimo terdo direito a fazer valer em processos abertos ao amparo deste Artigo
uma reivindicagdo de que alguma disposi¢do dos Acordos Juridicos ndo é vélida ou exigivel, devido a
gualquer determinagdo do Acordo Constitutivo do Banco.

Sec3o 8.02. Obrigacées do Avalista P
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Exceto no caso estabelecido na se¢do 7.05 e segundo o Acordo de Garantia, as obrigacdes do Avalista ndo
serdo anuladas, salvo por razdes de desempenho, e apenas nesse 8mbito. Essas obrigagdes ndo
necessitardo de qualquer notificagdo prévia, demanda ou medida contra o Mutuério, ou de qualquer
notificagdo prévia para ou demanda ao Avalista, referente a qualquer inadimpléncia por parte do
Mutudrio. Essas obrigagcSes ndo serdo afetadas por nenhuma das seguintes medidas: (a)} qualquer
extensdo de prazo, tolerancia ou concessdo feita ao Mutuario; (b) qualquer alegagao, falta de alegagio
ou atraso na alegagdo de qualquer direito, poder ou recurso contra o Mutuério ou referente a qualquer
garantia do Empréstimo; (c) qualquer modificagdo ou ampliagdo das disposicdes do Acordo de
Empréstimo prevista em seus termos, ou (d) qualquer descumprimento de qualquer requisito da
legislagdo do Pais Membro por parte do Mutudrio ou da Entidade Implementadora do Programa.

Secdo 8.03. Ndo exercicio de direitos

No caso de uma inadimpléncia, nenhuma demora ou omissdo no exercicio de direito, poder ou recurso
que corresponda a uma das partes, em conformidade com qualquer Acordo Juridico, afetard quaisquer
desses direitos, poderes ou recursos nem se constituird em rendncia aos mesmos ou aceitacdo da
inadimpléncia. Nenhuma medida tomada por tal parte em relagdo a uma inadimpléncia nem sua
aceitagdo, prejudicaré ou reduzird qualquer direito, poder ou recurso desta parte no tocante a alguma
outra inadimpléncia ou a uma inadimpléncia posterior.

Segdo 8.04. Arbitragem

(a) Todas as controvérsias surgidas entre as partes do Acordo de Empréstimo ou do Acordo de
Garantia, bem como todas as reivindicagdes de uma parte contra qualquer outra, resultantes de tais
acordos, que ndo tiverem sido resolvidas por consenso entre as partes, serdo submetidas & arbitragem
de um Tribunal Arbitral, como se disp&e a seguir. (“Tribunal Arbitral”).

(b) As partes envolvidas nesta arbitragem serdo o Banco, de um lado, e as Partes Contratantes do
Empréstimo, do outro.

(©) O Tribunal Arbitral serad composto por trés Arbitros designados da seguinte forma: (i) um Arbitro
serd nomeado pelo Banco; (i) um segundo Arbitro sera indicado pelas Partes Contratantes do
Empréstimo ou, se elas ndo concordarem, pelo Avalista; e (iii) o terceiro Arbitro (“Arbitro”) serd nomeado
por meio de acordo entre as partes ou, na falta desse consenso, pelo Presidente da Corte Internacional
de Justica ou, se esse Presidente ndo o fizer, pelo Secretario-Geral das Nagdes Unidas. Se nenhuma das
partes indicar um Arbitro, ele serd nomeado pelo Arbitro. No caso de rendncia, morte ou impossibilidade
de atuagdo de um Arbitro escolhido de acordo com esta secdo, 0 seu sucessor serd nomeado da mesma
forma prevista nesta segdo e terd todos os poderes e fungdes do Arbitro original.

(d) Um processo de arbitragem podera ser instituido em conformidade com esta seco, mediante
notificacdo da parte que estiver iniciando o processo & outra parte. Essa notificagdo conterd uma
exposicdo da natureza da controvérsia ou reivindicagio que sera submetida 3 arbitragem e o tipo de
reparagdo pleiteada, bem como o nome do Arbitro designado pela parte que instaurar o processo. Dentro
de trinta (30) dias a partir dessa notificag3o, a outra parte informara o nome do Arbitro gue ela designou

a parte que abriu o processo.
<
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(e) Em um prazo de sessenta {60) dias a partir da notificacdo que instaurou o processo de arbitragem,
se as partes ndo tiverem estabelecido um acordo acerca de um Arbitro, qualquer parte podera solicitar a
sua nomeagdo, conforme disposto no paragrafo (c) desta segdo.

) O Tribunal Arbitral se reunira no local e data fixados pelo Arbitro. Dai em diante, o préprio tribunal
determinara onde e quando ocorrerdo as suas sessées.

(g) O Tribunal Arbitral decidira todas as questdes referentes a sua competéncia e estabelecerd os
seus proprios procedimentos, sujeito as disposicOes desta secdo, exceto quando as partes acordarem de
outra forma. Todas as decisdes do Tribunal Arbitral serdo tomadas por maioria de votos.

(h) O Tribunal Arbitral concedera as partes uma audiéncia imparcial e apresentard o seu faudo por
escrito. O laudo podera ser proferido a revelia. Um laudo assinado por uma maioria do Tribunal Arbitral
se constituird em um laudo do Tribunal. Cada uma das partes recebera uma copia assinada do laudo. Todo
laudo proferido em conformidade com as disposi¢bes desta sec¢do sera definitivo e obrigatdrio para as
partes do Acordo de Empréstimo e do Acordo de Garantia. Cada parte deverd acatar e cumprir as
determinac&es do laudo proferido pelo Tribunal Arbitral em conformidade com os requisitos desta se¢ao.

(1) As partes estabelecerdo o montante da remuneragdo dos Arbitros e das demais pessoas que
forem necessarias para a tramitacdo do processo de arbitragem. Se as partes ndo chegarem a um acordo
sobre essa quantia antes da reunido do Tribunal Arbitral, este determinarda um montante que seja
razodvel nessas circunstancias. O Banco, o Mutuario e o Avalista serdo responsaveis pelas suas proprias
despesas com o processo. As custas ocasionadas pelo Tribunal Arbitral serdo divididas e pagas em partes
iguais pelo Banco, de um lado, e pelas Partes Contratantes do Empréstimo, de outro. Quaisquer questdes
referentes a divisdo ou ao método de pagamento das custas do Tribunal Arbitral serdo determinadas pelo
préprio Tribunal.

g) As normas sobre arbitragem constantes desta se¢do serdo aplicadas em substitui¢do a qualquer
outro procedimento destinado a solucionar controvérsias entre as partes do Acordo de Empréstimo e do
Acordo de Garantia, ou qualquer outra reivindicacdo de uma das partes contra a outra, resultante dos
Acordos Juridicos.

(k) Se, num prazo de trinta (30) dias apds a entrega de cdpias do laudo as partes, as determinag¢des
de tal documento n3o tiverem sido cumpridas, qualquer uma das partes podera: (i) registrar judicialmente
o laudo ou instaurar um processo visando a execucdo judicial do laudo contra qualquer das outras partes
junto a qualquer tribunal competente; (ii) executar a decisdo judicial; ou {iii) adotar contra a outra parte
qualquer outro recurso adequado para que sejam cumpridos o laudo e as disposicdes do Acordo de
Empréstimo ou do Acordo de Garantia. Ndo obstante as disposi¢des precedentes, esta se¢ao ndo autoriza
qualquer ac3o judicial nem qualquer medida contra o Pais Membro para fazer cumprir o laudo, exceto
quando esse procedimento for autorizado por outras provisdes distintas das constantes nesta segdo.

o

T e T

) A entrega formal de qualquer notificagdo ou citagdo associada a qualquer procedimento
referente a esta secdo ou vinculada a qualquer medida para fazer cumprir o laudo proferido em
conformidade com esta secdo poderd ser feita da forma prevista na se¢do 10.01. As partes no Acordo de
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Empréstimo e no Acordo de Garantia renunciam a quaisquer outros requisitos para efetuar essas
notificagdes ou citacbes.

ARTIGO IX Vigéncia; Extincao
Secdo 9.01. Condicdes de vigéncia dos Acordos Juridicos

Os Acordos luridicos ndo entrardo em vigor até que a Parte Contratante do Empréstimo e a Entidade
Implementadora do Programa confirmem, e o Banco esteja satisfeito, que as condi¢Bes especificadas nos
paragrafos (a) até (c) desta Secdo foram atendidas.

(a) A assinatura e a entrega de cada Acordo Juridico por parte da contratante do Empréstimo ou da
Entidade Implementadora do Programa que é parte deste Acordo Juridico, foram devidamente
autorizadas por todas as medidas necessarias a essa finalidade, e entregues em nome dessa Parte, e o
Acordo Juridico é juridicamente vinculante para a referida Parte, em conformidade com seus termos.

(b) Se o Banco assim o solicitar, a comprovagdo de que a situagdo do Mutuério (que n3o seja o Pais
Membro) ou da Entidade Implementadora do Programa, como foi dada a conhecer e foi certificada para
o Banco na data dos Acordos Juridicos, ndo sofreu desde ent3o qualquer mudanca substancial
desfavoravel.

(©) Que as condigGes assinaladas no Acordo de Empréstimo como condigdes para a Entrada em Vigor
(“Condigdo Adicional de Entrada em Vigor”) tenham sido cumpridas.

Se¢d0 9.02. Pareceres Juridicos ou Certificados; Representacdo e Garantia

Com o propdsito de confirmar que as condigBes especificadas no paragrafo (a) da Secdo 9.01 acima,
tenham sido atendidas:

(a) O Banco pode exigir uma opinido ou certificado satisfatério para o Banco que confirme: (i) em
nome da Parte Contratante do Empréstimo ou da Entidade Implementadora do Programa que o Acordo
Juridico do qual ela é parte foi devidamente autorizado, assinado, e entregue em nome de tal parte e é
juridicamente vinculante para tal parte, de acordo com seus termos; e (i) cada uma das outras questdes
juridicas especificadas no Acordo Juridico ou razoavelmente solicitadas pelo Banco em conexdo com os
Acordos Juridicos para fins desta Se¢3o. ‘

(b) Se o Banco nao exigir uma opinido ou certificado de acordo com a Se¢do 9.02 (a), ao assinar o
Acordo Juridico do qual é parte, considera-se que a Parte Contratante do Empréstimo ou a Entidade
Implementadora do Programa declara e garante que na data de tal Acordo Juridico, o Acordo Juridico foi
devidamente autorizado, assinado, e entregue em nome de tal parte e é juridicamente vinculante para
tal parte de acordo com seus termos, exceto quando s3o necessarias a¢Bes adicionais para tornar tal
Acordo Juridico juridicamente vinculativo. Quando sdo necessarias a¢des adicionais apoés a data do
Acordo Juridico, a Parte Contratante do Empréstimo ou a Entidade Implementadora do Programa
notificard o Banco quando essa acdo adicional for realizada. Ao fornecer tal notificacdo, considera-se que
a Parte Contratante de Empréstimo ou a Entidade Implementadora do Programa declara e garante que
na data de tal notificagdo o Acordo Juridico do qual é parte é juridicamente vinculante para tal parte, de
acordo com seus termos.
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Sec¢do 9.03. Data de Entrada em Vigor

(a) Exceto quando o Banco e o Mutudrio concordarem de outra forma, os Acordos Juridicos
entrardo em vigor na data em que o Banco enviar as Partes Contratantes do Empréstimo e

a Entidade Implementadora do Programa a notificagdo confirmando que esta satisfeito que as condig¢des
especificadas na Se¢do 9.01 foram atendidas (“Data de Entrada em Vigor”).

(b) Se antes da Data de Entrada em Vigor tiver ocorrido algum evento que autorize o Banco
a suspender o direito do Mutuario de fazer saques na Conta do Empréstimo, caso o Acordo de
Empréstimo esteja vigente, ou se o Banco determinar gue existe uma situagdo extraordindria
especificada na sec¢3o 3.08 (a), a instituicdo podera adiar o envio da notificagdo mencionada no
paragrafo (a) desta secdo até que esse evento {ou eventos) ou situagdo tenham deixado de existir.

Secdo 9.04. Extin¢do dos Acordos Juridicos por falta de Entrada em Vigor

Os Acordos luridicos e todas as obrigacGes das partes regidas por esses acordos serdo extintos, caso ndo
entrem em vigor na data especificada no Acordo de Empréstimo (“Prazo para Entrada em Vigor”) para a
finalidade desta se¢do, a menos que o Banco, apds examinar as razdes para essa demora, estabele¢ca uma
data posterior para finalidade desta secdo, a menos que o Banco, apds considerar as razdes para a
demora, estabeleca um novo “Prazo para entrada em vigor” para finalidade desta secdo . O Banco
informara prontamente o novo Prazo para Entrada em Vigor aos Contratantes do Empréstimo e a
Entidade Implementadora do Programa.

Se¢do 9.05. Extingdo dos Acordos Juridicos apds cumprimento de todas as obriga¢des

(a) Sujeito as disposicdes dos paragrafos (b) e (c) desta Secdo, os Acordos Juridicos e todas
as obrigacdes das partes sujeitas a estes acordos se extinguirdo apos o pagamento do total sacado
do Empréstimo e de todos os outros montantes devidos.

(b) Se 0 Acordo de Empréstimo especificar uma data em que certas disposi¢cdes do Acordo
de Empréstimo (que n3o sejam as que preveem obriga¢des de pagamento) devem se extinguir,
tais disposicBes e todas as obrigacdes das partes sujeitas a essas disposi¢des se extinguiram em
(o que ocorrer primeiro) : (i) tal data; e (ii) a data na qual o Acordo de Empréstimo encerra, de
acordo com seus termos.

(c) Se o Acordo de Programa especificar uma data em que o Acordo de Programa encerra, o
Acordo de Programa e todas as obrigacdes das partes nos termos do Acordo de Programa se
extinguiram em (o que ocorrer primeiro): (i} tal data; e (ii) a data na qual o Acardo de Empréstimo
encerra, de acordo com. seus termos. O Banco notificard prontamente a  Entidade
Implementadora do Programa se o Acordo de Empréstimo se encerrar em conformidade com
seus termos antes da data assim especificada no Acordo de Programa.

ARTIGO X Disposi¢cdes Gerais

Sec¢3o 10.01. Assinatura de Acordos Juridicos; Notificacdes e solicitagbes
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(a) Cada Acordo Juridico assinado por Meios Eletrénicos serd considerado um original e, no caso de
qualquer Acordo Juridico ndo assinado por Meios Eletrénicos em vdrias cépias, cada cépia serd um
original.

(b) Qualquer notificagdo ou solicitagdo necessaria ou permitida, prevista em qualquer Acordo
Juridico ou algum outro acordo entre as partes contempladas pelo Acordo Juridico, sera feita por escrito.
Exceto no caso de disposi¢cSes diferentes daquelas especificadas na se¢do 9.03 (a), essa notificacdo ou
solicitacdo serd considerada devidamente enviada ou transmitida, quando tiver sido entregue em m3os,
pelo correio, ou Meios Eletronicos a parte que tiver de receber a comunica¢do ou solicitagio, no endereco
ou Endereco Eletrénico que ela tiver fornecido no Acordo Juridico ou em outro endereco ou Endereco
Eletrénico designado por escrito pela referida parte a outra parte que estiver transmitindo a notificacio
ou fazendo a solicitagdo. Qualquer notificagdo ou solicitacdo entregue por Meios Eletrénicos sera
considerada enviada pelo remetente a partir do seu Endereco Eletrdnico quando ela sai do Sistema de
Comunicagdes Eletrbnicas do remetente e serd considerada recebida pela outra parte em seu Endereco
Eletrénico quando tal notificacdo ou solicitagdo puder ser recuperada em formato legivel por maquina
pelo Sistema de Comunicagdes Eletrdnicas da parte receptora.

(©) A menos que as Partes acordem de outra forma, os Documentos Eletrénicos devem ter a mesma
forga juridica e efeito que as informagdes contidas em um Acordo Juridico ou uma notificagcdo ou
solicitagdo sob um Acordo Juridico que ndo seja assinado ou transmitido por Meios Eletrénicos.

Secdo 10.02. Medidas tomadas em nome das Partes Contratantes do Empréstimo e da Entidade
Implementadora do Programa

(a) O representante designado por uma Parte Contratante do Empréstimo no Acordo Juridico do qual
ela é parte (e o representante designado pela Entidade Implementadora do Programa no Acordo do
Programa ou no Acordo Subsididrio), para finalidade desta segdo, ou qualquer pessoa autorizada pelo
referido representante para esse objetivo, podera tomar qualquer medida necessaria ou permitida por
esse Acordo Juridico, e assinar quaisquer documentos ou enviar quaisquer Documentos Eletrénicos que
estas partes possam tomar ou devam assinar em conformidade com o Acordo Juridico, em nome de tal
Parte Contratante do Empréstimo (ou da Entidade Implementadora do Programa).

(b) O representante assim designado pela Parte Contratante do Empréstimo ou a pessoa autorizada
pelo representante podera concordar, em nome de tal Parte Contratante, com qualquer modificagdo ou
ampliagdo das disposi¢bes do Acordo Juridico, por meio de Documento Eletrdnico ou instrumento
escrito, assinado pelo referido representante ou por uma pessoa autorizada, contanto que, a critério do
representante, a modificacdo ou ampliagdo seja razoavel, dadas as circunstincias, e nio aumentara
substancialmente as obriga¢Ses das Partes Contratantes regidas pelos Acordos Juridicos. O Banco podera
aceitar a assinatura de qualquer desses instrumentos, por esse representante ou por outra pessoa
autorizada, como prova concludente do critério do representante.

Se¢do 10.03. Comprovagdo de autoridade

As Partes Contratantes do Empréstimo e a Entidade Implementadora do Programa fornecer3o ao Banco:
(a) comprovacdo suficiente da autoridade de uma ou mais pessoas que, em nome dessas partes no Acordo
Juridico, tiverem que tomar gqualquer medida ou assinar quaisquer documentos, incluindo Documentos
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Eletrdnicos, que essas partes possam ou devam tomar ou assinar em conformidade com o referido
Acordo; e (b) um exemplar autenticado com a assinatura de cada uma dessas pessoas assim como o
Endereco Eletrénico referido na Se¢do 10.01(b).

Secdo 10.04. Divulgacdo

O Banco podera divulgar os Acordos Juridicos dos quais é parte e quaisquer informacdes relacionadas aos
Acordos Juridicos em conformidade com sua politica de acesso a informacgao, vigente no momento da
divulgacdo
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APENDICE
DefinigcGes
1. “Acordo de Co financiamento” significa o acordo mencionado na Se¢do 7.02 (h) que

estabelece o Co financiamento.

2. “Acordo de Derivativos” significa qualquer acordo de derivativos estabelecido entre o
Banco e uma Parte Contratante do Empréstimo (ou qualquer uma das entidades que a ela se
sujeitam), com o objetivo de documentar e confirmar uma ou mais transacdes de derivativos
entre o Banco e a Parte Contratante do Empréstimo, com as modificagbes que puderem ser
feitas periodicamente nesse acordo. O “Acordo de Derivativos” inclui todos os cronogramas,
anexos e contratos complementares ao Acordo de Derivativos.

3. “Acordo de Empréstimo” significa o Acordo entre o Banco e o Mutuario que estabelece
o Empréstimo, com as emendas que podem ser inseridas periodicamente. O Acordo de
Empréstimo inclui estas Condigbes Gerais na forma em que s3o a ele aplicadas e a todos os seus
apéndices, cronogramas e Acordos suplementares.

4. “Acordo de Garantia” significa o Acordo celebrado entre o Pais Membro e o Banco, que
determina a garantia do Empréstimo, com as emendas que possam ser introduzidas
periodicamente nesse Acordo. O Acordo de Garantia inclui estas Condicbes Gerais que a ele se
apliquem e todos os anexos, cronogramas e contratos suplementares ao Acordo de Garantia.

5. “Acordo de Programa” significa o acordo estabelecido entre o Banco e a Entidade
Implementadora do Programa, relacionado & implementagdo da totalidade ou de uma parte do
Programa, com as atualiza¢bes que podem ser feitas periodicamente. O “Acordo de Programa”
inclui estas Condi¢Ges Gerais na forma em que a ele sdo aplicadas e a todos os seus apéndices,
cronogramas e acordos suplementares.

6. “Acordo Juridico” significa qualquer Acordo de Empréstimo, Acordo de Garantia, Acordo
de Programa, ou Acordo Subsidiario. A expressdo “Acordos Juridicos” significa coletivamente
todos esses Acordos.

7. “Acordo Subsidiario” significa o acordo que o Mutudrio celebra com a Entidade
Implementadora do Programa estabelecendo as respectivas obriga¢des do Mutuério e da
Entidade Implementadora do Programa em rela¢do ao Programa. .
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8. “Adiantamento para Prepara¢do” significa o adiantamento mencionado no Acordo de
Empréstimo, que serd reembolsado em conformidade com a Sec3o 2.05 (a).

9. “Arbitro” significa o terceiro arbitro designado conforme a Secdo 8.04 (c).
10.  “Associa¢do” significa a Associacdo Internacional de Desenvolvimento.

11.  “Ativos Publicos