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MEDIDA PROVISORIA N2 1.072, DE 12 DE OUTUBRO DE 2021

Dispde sobre a alteracdo da forma de calculo da
Taxa de Fiscalizacdo dos mercados de titulos e
valores mobiliarios e altera a Lei n? 7.940, de 20 de
dezembro de 1989, que institui a Taxa de
Fiscalizacdo dos mercados de titulos e valores
mobiliarios, e a Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de
1976, que dispde sobre o mercado de valores
mobilidrios e cria a Comissao de Valores Mobilidrios.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicio que lhe confere o art. 62 da

Constituicdo, adota a seguinte Medida Provisdria, com forca de lei:

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 12 Esta Medida Provisdria dispOe sobre a alteracao da forma de cdlculo da Taxa de

Fiscalizagdao dos mercados de titulos e valores mobiliarios.

CAPITULO Il

DA ALTERAGCAO NA FORMA DE CALCULO DA TAXA DE FISCALIZAGAO DOS MERCADOS DE TITULOS E

alteragdes:

VALORES MOBILIARIOS

Art. 22 A Lei n2 7.940, de 20 de dezembro de 1989, passa a vigorar com as seguintes

Paragrafo Unico. A Comissdo de Valores Mobilidrios, no ambito de suas
competéncias, poderd editar atos normativos para disciplinar a aplicabilidade das taxas de
fiscalizacdo previstas nesta Lei.” (NR)

“Art. 32 S3o contribuintes da Taxa:

| - as pessoas naturais e juridicas que integram o sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios;

[ Pagina 2 de 16

Avulso da MPV 1072/2021.




Il - as companhias abertas nacionais e as companhias estrangeiras sujeitas a registro
na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM,;

Il - as companhias securitizadoras;

IV - os fundos de investimento, independentemente dos ativos que componham sua
carteira;

V - os administradores de carteira de valores mobiliarios;
VI - os auditores independentes sujeitos a registro na CVM;
VIl - os agentes autbnomos de investimento;

VIl - os analistas e os consultores de valores mobiliarios;

IX - as sociedades beneficidrias de recursos oriundos de incentivos fiscais registradas
na CVM;

X - as entidades administradoras de mercados organizados de valores mobiliarios;

Xl - as centrais depositarias de valores mobilidrios e as demais instituicGes
operadoras de infraestruturas de mercado;

Xll - as plataformas eletronicas de investimento coletivo e as pessoas juridicas, com
sede no Pais ou no exterior, participantes de ambiente regulatério experimentais no
ambito da CVV;

XIll - o investidor, individual ou coletivo, pessoa natural ou juridica, fundo ou outra
entidade de investimento coletivo, com residéncia, sede ou domicilio no exterior,
registrado na CVM como titular de conta prépria ou de carteira coletiva;

XIV - as agéncias de classificagao de risco;
XV - os agentes fiduciarios;
XVI - os prestadores de servigos de escrituragao e custddia de valores mobiliarios; e

XVII - os emissores de valores mobilidrios dispensados ou ndao de registro na CVM,
inclusive os emissores de certificados de depdsito de valores mobiliarios.

§ 12 Os analistas de valores mobilidrios ndo sujeitos a registro na CVM s3o isentos
do pagamento da Taxa.

§ 22 O representante legal, registrado na CVM, dos contribuintes que tenham sede,
residéncia ou domicilio no exterior é responsdvel pelo recolhimento da Taxa.” (NR)

| - anualmente e paga integralmente com relacdo a todo o ano a que se refere, de
acordo com os valores expressos em real e estabelecidos nos Anexos |, Il e lll, inadmitido o
pagamento pro rata;

Il - por ocasido da realizacdo de oferta publica de valores mobilidrios, incluidas as
hipdteses de dispensa de registro pela CVM, com incidéncia sobre o valor da operagao,
conforme estabelecido no Anexo IV; e

lll - por ocasido do pedido de registro inicial como participante do mercado de
valores mobilidrios, conforme o disposto nesta Lei, ou da emissdo de ato autorizativo
equivalente, na hipdtese prevista no Anexo V, inadmitido o pagamento pro rata e com
pagamento integral da Taxa independentemente da data do pedido.
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§ 12 O valor da Taxa devido pelos fundos é o somatdrio dos valores indicados na
faixa 5 do Anexo |, de acordo com o patriménio liquido de cada classe de cota ou,
exclusivamente no caso de subdivisdo de classe de cota, de cada subdivisdo de classe
prevista no regulamento do fundo.

§ 292 O valor da Taxa devido pelos fundos que ndo apresentem diferentes classes de
cotas é aquele indicado na faixa 5 do Anexo |, de acordo com o seu patrimdnio liquido.

§ 32 O valor do patrimonio liquido a que se referem o § 12 e 0 § 22 serd calculado
da seguinte forma:

| - pela média aritmética dos patrimoénios liquidos diarios apurados no primeiro
quadrimestre do ano civil; ou

Il - com base no valor calculado no ultimo dia util do primeiro quadrimestre do ano
para aqueles que ndo apuraram diariamente o valor de seu patriménio liquido.

§ 42 O valor da Taxa devido pelos contribuintes das demais faixas previstas no
Anexo | e no Anexo V é indicado:

| - de acordo com o patriménio liquido do contribuinte em 31 de dezembro do ano
anterior; ou

Il - na hipotese de participante constituido posteriormente, pelo menor valor de
taxa previsto na faixa aplicavel ao contribuinte.

§ 52 Nas hipoteses previstas no Anexo I, o recolhimento inicial ocorrera no prazo de
trinta dias, contado da data do registro na CVM.

§ 62 Nas hipoteses previstas no Anexo lll, o valor da Taxa é calculado de acordo com
o numero de estabelecimentos do contribuinte.

§ 72 Nas hipoteses previstas no Anexo IV, o valor da Taxa é calculado em fungdo do
valor da oferta publica expresso em reais.

§ 82 Na hipdtese de uma mesma pessoa juridica obter mais de um registro nos
termos previstos nos Anexos |, Il ou lll, serd devido o valor da Taxa para cada registro
concedido ao contribuinte.

§ 92 N&o haverd sobreposicao ou dupla cobranca da Taxa na hipdtese de oferta
publica de valores mobilidrios concomitante ao pedido de registro inicial como emissor de
valores mobilidrios.” (NR)

“Art. 52 A Taxa deve ser recolhida:

| - nas hipdteses previstas nos Anexos |, Il e Ill, até o ultimo dia atil do primeiro
decéndio do més de maio de cada ano;

Il - nas hipdteses previstas no Anexo IV:

a) com a protocolizacdo do pedido de registro na CVM, no caso de ofertas publicas
sujeitas a registro; ou

b) com a formalizacdo da oferta publica de valores mobilidrios ao mercado, no caso
de ofertas dispensadas de registro; e

[ll - na hipdétese prevista no Anexo V, com a protocolizacdo do pedido de registro
inicial na CVM como participante ou a emissao de ato autorizativo equivalente.
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alteragdes:

§ 12 A Taxa nao recolhida no prazo estabelecido sera atualizada na data do efetivo
pagamento com os seguintes acréscimos:

| - juros de mora equivalentes a taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia - SELIC, na via administrativa ou judicial, contados do més seguinte ao do
vencimento e calculados na forma da legislacdo aplicavel aos tributos federais;

Il - multa de mora de vinte por cento, reduzida a dez por cento se o pagamento for
efetuado até o ultimo dia Util do més subsequente aquele em que deveria ter sido paga; e

Il - encargos de vinte por cento, substitutivos da condenacdo do devedor em
honorarios de advogado e calculados sobre o total do débito inscrito como divida ativa,
que sera reduzido para dez por cento se o pagamento for efetuado antes do ajuizamento
da execucdo.

§ 32 Serdo devidos na integralidade os valores estabelecidos nos Anexos |, Il e lll
pelos contribuintes registrados na CVM por periodo inferior a trezentos e sessenta e cinco
dias no ano de competéncia do tributo.” (NR)

“Art. 62 Os débitos referentes a Taxa, sem prejuizo da respectiva liquidez e certeza,
poderdo ser inscritos como divida ativa com os acréscimos de que trata o art. 52.” (NR).

“Art. 72 Os débitos relativos a Taxa poderdao ser parcelados pela CVM, de acordo
com os critérios fixados na legislacdo tributaria.” (NR)

CAPITULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 32 A Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, passa a vigorar com as seguintes

§ 12. Da decisdo que aplicar a multa prevista no § 11 cabera recurso na Comissao
de Valores Mobilidrios, em ultima instancia e sem efeito suspensivo, no prazo de dez dias,
conforme estabelecido em regimento interno.

Art. 42 A Lei n? 7.940, de 1989, passa a vigorar acrescida dos Anexos |, II, lll, IV e V a esta

Medida Provisoria.

Art. 52 Ficam revogados:

| - os seguintes dispositivos da Lei n? 7.940, de 1989:

a) o paragrafo Unico do art. 39;

b) as alineas “a”, “b” e “c” do § 12 do art. 52; e

c) as Tabelas A, B, C e D;

Il - 0§ 62doart. 20 da Lei n? 8.383, de 30 de dezembro de 1991;
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lll - o art. 22 da Lei n? 9.457, de 5 de maio de 1997, na parte em que inclui 0 § 12 ao art.
11 da Lei n2 6.385, de 1976;

IV - oart. 52 da Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004;
V-oart. 12 da Lei n2 11.908, de 3 de marc¢o de 2009; e
VI - o art. 82 da Lei n2 12.249, de 11 de maio de 2010.

Art. 62 Esta Medida Provisdria entra em vigor na data de sua publicacdo e produz efeitos
financeiros a partir de 12 de janeiro de 2022.

Brasilia, 12 de outubro de 2021; 2002 da Independéncia e 1332 da Republica.

MP-TAXAS DE FISCALIZAGAO CVM (EM 256 ME)
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ANEXO |

(Anexo | a Lei n2 7.940, de 20 de dezembro de 1989)

FAIXA CONTRIBUINTE PATRIMONIO LIQUIDO (RS) TAXA (RS)
Até RS 4.000.000,00 RS 15.715,61
Companhias abertas, companhias De RS 4.000.000,01 a RS 450.000.000,00 RS 19.283,31
1 estrangeiras e companhias De RS 450.000.000,01 a RS 2.000.000.000,00 RS 23.927,48
securitizadoras De RS$ 2.000.000.000,01 a RS 80.000.000.000,00 RS 84.866,81
Acima de RS 80.000.000.000,00 RS 559.814,88
Até RS 5.000.000,00 RS 700,00
) . De RS 5.000.000,01 a RS 60.000.000,00 RS 1.400,00
2 Sociedades beneficiarias de De R$ 60.000.000,01 a RS 180.000.000,00 RS 4.177,10
incentivos fiscais
De RS 180.000.000,01 a RS 400.000.000,00 RS 18.592,64
Acima de RS 400.000.000,00 RS 112.795,40
Até RS 11.000.000,00 RS 3.759,06
Pessoas naturais e juridicas que De RS 11.000.000,01 a RS 70.000.000,00 RS 7.518,11
3 integram o Sistema de Distribui¢ao De R$ 70.000.000,01 a RS 700.000.000,00 RS 22.431,42
de Valores Mobiliarios De RS 700.000.000,01 a RS 30.000.000.000,00 R$ 97.097,71
Acima de RS 30.000.000.000,00 RS 530.880,38
Até RS 11.000.000,00 RS 40.193,15
Carteiras de titulos e valores De RS 11.000.000,01 a RS 86.000.000,00 RS 74.508,59
4 mobilidrios - capital estrangeiro De RS 86.000.000,01 a RS 580.000.000,00 RS 89.410,38
(Investidores ndo residentes) De RS 580.000.000,01 a RS 20.000.000.000,00 RS 134.960,94
Acima de RS 20.000.000.000,00 RS 600.000,00
Até R$5.031.489,20 RS 3.162,29
. . De R$5.031.489,21 a RS 10.062.978,40 RS 4.743,42
5 Fundos de investimento
De RS 10.062.978,41 a RS$20.125.956,80 RS 7.115,15
De RS 20.125.956,81 a RS$40.251.913,60 RS 9.486,88
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De R$40.251.913,61 a RS$80.503.827,20 RS 12.649,14
De R$ 80.503.827,21 a RS 161.007.654,40 RS 20.238,66
De R$161.007.654,41 a R$322.015.308,80 RS 30.357,96
De RS 322.015.308,81 a RS 644.030.617,60 RS 40.477,29
De RS 644.030.617,61 a RS$1.288.061.215,20 RS 50.596,62
Acima de RS 1.288.061.215,20 RS 56.921,21
Mercados organizados de valores Até R$ 4.000.000,00 RS 1.124,19
mobilidrios, centrais depositarias de De RS 4.000.000,01 a RS 28.000.000,00 RS 2.248,38
valores mobilidrios e demais De RS 28.000.000,01 a R$250.000.000,00 RS 9.753,99
instituicdes operadoras de De RS$ 250.000.000,01 a RS 1.300.000.000,00 RS 65.123,73
infraestruturas de mercado Acima de R$ 1.300.000.000,00 R$ 600.000,00
. Até R$ 50.000,00 RS 530,00
_ Plataformas eletronicas de De R$50.000,01 a R$ 75.000,00 RS 536,40
nvestimentos coletivos e pessoas De R$75.000,01 a RS 100.000,00 RS 542,78
juridicas autorizadas a participar de
ambiente regulatério experimental De R5100.000,01 a RS 500.000,00 RS 549,19
Acima de RS 500.000,00 RS 555,59

1. Aplica-se a todos os tipos de fundos de investimento com registro na CVM, incluidos FIC, FDIC, Fll e FIP.

2. 0 patrimonio liquido ea respectiva Taxa sdo atribuiveis a cada classede cota ou, exclusivamente no caso de subdivisdo declassedecota, de cada uma de suas subdivisdes, nos termos

do regulamento do fundo de investimento.

3. Na apuragdaodovaloranual devido deTaxa, cada fundo de investimento, como contribuinte, deverd somar todos os valores deTaxa de Fiscalizagdo atribuidosa cada classe de cota ou,

exclusivamente no caso de subdivisao de classe de cota, aplicavel a cada subdivisdao de classe, nos termos de seu regulamento.

4. Na hipdtese de uma mesma pessoa juridica obter mais de um registro nos termos previstos nos Anexos I, Il ou lll, serd devido o valor da Taxa de Fiscalizagdo para cada registro

concedido ao contribuinte.
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ANEXO Il
(Anexo Il a Lei n2 7.940, de 20 de dezembro de 1989)

FAIXA CONTRIBUINTE TAXA (RS)
1 |Prestadores de servicos de auditoria independente - pessoa natural RS 6.346,32
Prestadores de servicos de agdes escriturais, prestadores de servico de custddia fungivel e de emissores de certificados de
2 L. - RS 38.077,72
deposito de valores mobilidrios
3 Consultores de valores mobilidrios - pessoa natural, prestadores de servicos de administracdao de carteira - pessoa natural, RS 530,00

agentes autdbnomos - pessoa natural e analistas de valores mobiliarios - pessoa natural

4 Consultores valores mobilidrios - pessoa juridica, agentes autbnomos - pessoa juridica e analistas de valores mobilidrios - RS 2.538 50
. ’

pessoa juridica

5 |Prestadores de servicos de administracao de carteira - pessoa juridica, agéncias de classificacdo de risco e agentes fiduciarios R$ 9.519,43

1. Na hipdtese de uma mesma pessoa juridica obter mais de um registro nos termos previstos nos Anexos |, Il ou lll, serd devido o valor da Taxa de Fiscalizagdo para cada registro
concedido ao contribuinte.
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ANEXO 1l
(Anexo Il a Lei n2 7.940, de 20 de dezembro de 1989)

FAIXA CONTRIBUINTE ESTABELECIMENTOS: SEDE E FILIAL (QTD.) TAXA (RS)
Até 2 estabelecimentos RS 12.692,56

Prestadores de servigos de auditoria

1 ; . 3 ou 4 estabelecimentos RS 25.385,12
independente - pessoa juridica - -
Mais de 4 estabelecimentos RS 38.077,72
1. Na hipdtese de uma mesma pessoa juridica obter mais de um registro nos termos previstos nos Anexos I, Il ou lll, serda devido o valor da Taxa de Fiscalizagdo para cada registro

concedido ao contribuinte.
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ANEXO IV
(Anexo IV a Lei n2 7.940, de 20 de dezembro de 1989)

ALIQUOTA INCIDENTE SOBRE O VALOR DA OFERTA

VALOR MINIMO DA TAXA INCIDENTE SOBRE
A OFERTA (RS)

Oferta publica de valores mobiliarios

0,03%

RS 809,16

1. Prevalecerd o valor minimo de R$ 809,16 na hipdtese de a aplicacdo da aliquota de 0,03% sobre o valor da oferta ser inferior.

2. N3o havera sobreposi¢do ou dupla cobranga de Taxa de Fiscalizagdo na hipdtese de oferta concomitante ao pedido de registro inicial como emissor de valores mobiliarios.
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ANEXO V
(Anexo V a Lei n2 7.940, de 20 de dezembro de 1989)

VALOR DA TAXA (%)

Pedidos de registro inicial na CVM como
participante do mercado de valores 25% do valor da taxa anual aplicavel a partir dos critérios de enquadramento previstos nos Anexos |, Il ou llI
mobilidrios

1. Se concedido o registroinicial como participantedo mercado de valores mobilidrios, ou emitido ato autorizativo equivalente, serad devido integralmente no ano dessa concessdo o valor
aplicdvelaonovo participante previsto nos Anexos |, [l e Il1.

| Pagina 12 de 16 Avulso da MPV 1072/2021.




12177.100348/2020-15

EM n® 00256/2021 ME

Brasilia, 20 de Setembro de 2021

Senhor Presidente da Republica,

1. Submeto proposta de Medida Proviséria que altera a Lei n® 7.940, de 20 de dezembro de
1989, que visa modificar a forma de célculo da Taxa de Fiscalizagdo da Comissdao de Valores
Mobilidrios (CVM), oriunda do exercicio do poder de policia sobre o Mercado de Titulos e Valores
Mobiliarios.

I. Modificacao da forma de cadlculo da Taxa de Fiscalizacido dos Mercados de
Titulos e Valores Mobiliarios

2. Para a taxa de fiscalizacdo advindas das atividades de fiscalizacdo e supervisio da
CVM, foram observadas premissas semelhantes: (i) neutralidade tributaria para receitas correntes; e
(i) equidade, reduzindo-se a taxa para atores menores (em especial para pessoas fisicas) e
majoracdo para empresas com patrimonio liquido mais robustos, que, tendem a gerar maior
demanda de supervisdo. Espera-se que as alteragdes encorajem o ingresso de agentes de menor
porte no mercado de capitais, em virtude da maior racionalidade na cobranca da taxa.

3. Outra atualizacdo relevante na medida ora proposta ¢ a elevagao no rol de instituicdes
que devem arcar com Onus da fiscalizagdo. Ainda que os valores das taxas tenham sido atualizados,
o texto da lei ainda refletia o cenario de sua edigdo, em 1989. O mercado de capitais nacional se
desenvolveu e diversos atores surgiram. A lei atual busca ampliar o rol dos atores que sdo
beneficiados pelo funcionamento organizado do mercado de capitais, mas que atualmente ndo
contribuem.

4. Ainda em relacio a taxa da CVM, procurou-se também incorporar em lei a
jurisprudéncia adotada pelo Supremo Tribunal Federal (STF) em relagdo a referéncia ao Patrimonio
Liquido como um dos critérios para o estabelecimento da taxa. Esta atualizacdo visa a trazer mais
seguranga juridica a cobranca da taxa de fiscalizacao.

5. As principais razdes para a urgéncia e relevancia que justificam o envio das alteragdes
via Medida Proviséria sdo: (i) a necessidade de respeitar o principio da anterioridade e (i) o
impacto econdmico positivo esperado com o estimulo ao ingresso de novos atores no mercado.
Caso o arcabouco legal ndo seja modificado neste ano as modificacdes na taxa da CVM, pelo
principio da anterioridade, s6 poderdo ocorrer em 2022. Em um momento em que a economia
brasileira se recupera de uma mtensa retragdo, entende-se que o estimulo ao ingresso de atores
menores em ambos os mercados regulamentados poderia auxiliar na retomada econdmica. Além
disso, eventuais correcdes que favoregam os principios da equidade e neutralidade devem ser
mplementadas com celeridade.

6. Com relagdo as “Receitas Recorrentes”, percebe-se que a estimativa indica a
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manutencao da arrecadagdo do cendrio-base. J4 no que tange as ‘“Receitas Nao Recorrentes”,
podemos observar que existe um aumento de arrecadag@o. Tal aumento decorre especialmente pela
redefinicdo legal do fato gerador das emissdes de valores mobilidrios (incorporando, desta forma, as
emissOes dispensadas de registro na CVM), bem como o inicio de cobranga de Taxa de Fiscalizagdo
para pedidos miciais de registro de agentes econdmicos na Autarquia. Desse modo, temos um
acréscimo total de receitas estimado em 14,06% em 2022, com expectativa de arrecadacdo de
R$ 568 milhdes, mesmo valor esperado também para 2023 e para 2024.

7. Foram cumpridos os requisitos estabelecidos na LRF, no art. 127 da Lei n° 14.116/2020
e no art. 113 do ADCT, tendo sido encaminhadas para anidlise e emissdo de parecer dos Orgdos
centrais do Sistema de Planejamento e de Orcamento Federal e do Sistema de Administragcao
Financeira Federal as proposi¢des juntamente com os demonstrativos de adequagdo orgamentdria e
financeira produzidos pela CVM.

8. O imicio da validade da Medida Provisoria possui condicdo especifica para a taxa da
CVM. Dado que ela serd cobrada de forma anual, esta Medida Provisoria serd publicada de forma
imediata para que a CVM e as entidades supervisionadas tenham tempo de se ajustar a medida, mas
com efetiva cobranca dos valores apenas em 2022.

I1. Alteracdo na forma recursal das multas cominatorias

0. A Lei n° 6.385/76, em seu paragrafo 12 do artigo 11, prevé o Colegiado da Autarquia
como oOrgdo recursal diante das decisdes proferidas pelos Superintendentes quanto a aplicagdo de
multas cominatorias, aquelas aplicadas quando da mexecucdo de ordem da CVM, como, por
exemplo, o ndo atendimento de pedidos de esclarecimentos na fase de supervisdo ou investigacao,
nos termos do inciso II do caput e do inciso IV do § 1° do art. 9° desta Lei, ou ainda em decorréncia
do ndo envio no prazo regulamentar de informacgdes periddicas.

10. A composicdo atual do Colegiado prevista no Regimento Interno da Comissdo de
Valores Mobiliarios inclui o Presidente da autarquia e mais quatro Diretores.

I1. Com o passar dos anos ¢ o icremento do mercado de capitais no pais, houve um
aumento significativo da participacdo do Colegiado em matéria recursal, dentre outras atribuicdes
que foram se somando ao cotidiano da Alta Administragdo. A manutengdo do Colegiado como
mstancia recursal de decisdes materialmente relevantes ¢ importante e necessaria. Entretanto, a
aplicacdo de multas cominatdrias ndo se enquadra nessa categoria de decisoes.

12. Os valores diarios das multas cominatorias sao de, no maximo, R$ 1.000,00 (hum mil
reais), ou seja, quando comparados aos valores das multas de cunho punitivo, estes sim muito
relevantes e wvultuosos, ndo sao materialmente significativos a ponto de ser imprescindivel a analise
pelo Colegiado dos recursos contra a decisdo que lhes definiu.

13. A alteracdo normativa ora proposta estd alinhada com a indispensabilidade de se buscar
o maximo nivel de racionalizacdo e otimizagdo das atividades desempenhadas pela CVM possivel.
Com efeito, o uso inteligente do mstituto da desconcentragio em todos os niveis da Autarquia &,
indubitavelmente, uma das formas de viabilizar aquelas racionalizacdo e otimizagdo.

14. No que diz respeito, em especial, ao Colegiado da CVM, a manutengdo em tal 6rgio de
cupula apenas das atribuigdes de atuar diretamente em temas centrais da regulacio do mercado de
capitais potencializa, inclusive, a sua condigdo para fazer face aos atuais e crescentes desafios no
sopesamento das pautas regulatorias com a liberdade econdmica.

15. E igualmente importante destacar que, a partir da aprova¢do do novo Regimento Interno
(RI), pela Resolugdo CVM n° 24, de 5 de mar¢o de 2021, houve alteragdo na atribuicdo para a
aplicacdo de multas cominatdrias. No passado, tais multas eram aplicadas pelos Superintendentes,
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de modo que fazia sentido que os recursos fossem apreciados pelo Colegiado, por ser o 6rgdo
hierarquicamente superior. Todavia, com o advento do novo RI, restou fixado que a atribuigdo para
a aplicacdo de multas cominatorias ¢ dos servidores titulares de cargos de nivel superior (art. 84,
IV), razdo pela qual ndo se mostra razodvel, tampouco proporcional, que os recursos permanecam
sendo dirigidos ao Colegiado da CVM.

16. Nesse sentido, diante do exposto, mostra-se necessdria a alteracdo da lei de modo a
possibilitar que o Regimento Interno disponha acerca da competéncia acima delineada, retirando-a
do Colegiado, no seu formato atual.

17. Essas sdao, Senhor Presidente, as razdes que justificam a elaboracdo da Proposta de
Medida Provisoria que ora submetemos a sua apreciacao.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Paulo Roberto Nunes Guedes
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MENSAGEM N¢ 491

Senhores Membros do Congresso Nacional,

Nos termos do art. 62 da Constituicdo, submeto a elevada deliberacdo de Vossas
Exceléncias o texto da Medida Provisdria n2 1.072, de 12 de outubro de 2021, que “Dispde
sobre a alteracdo da forma de calculo da Taxa de Fiscalizacdo dos mercados de titulos e valores
mobilidrios e altera a Lei n? 7.940, de 20 de dezembro de 1989, que institui a Taxa de
Fiscalizacdo dos mercados de titulos e valores mobilidrios, e a Lei n? 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, que dispde sobre o mercado de valores mobilidrios e cria a Comissdao de Valores
Mobilidrios”.

Brasilia, 12 de outubro de 2021.
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