MENSAGEM Ne¢ 386

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VIl e VIII, da Constituicdo, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratacdo de operacao de crédito externo, com a garantia da
Republica Federativa do Brasil no valor de até US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes dolares dos
Estados Unidos da América), de principal, entre o Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo
S/A - BANDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, cujos recursos destinam-se
ao “Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no Estado do
Espirito Santo”, de conformidade com a inclusa Exposicdo de Motivos do Senhor Ministro de
Estado da Economia.

Brasilia, 5 de agosto de 2021.



EM n200148/2021 ME

Brasilia, 17 de Junho de 2021

Senhor Presidente da Republica,

1. O Senhor Diretor Presidente do Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A -
BANDES requereu a este Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagao
de operagdo de crédito externo a ser celebrada com o Banco Interamericano de Desenvolvimento -
BID, no valor de at¢ US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América),
principal, para o "Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no
Estado do Espirito Santo”.

2. A Constituicao Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operacdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria
mediante a Resolucdo n® 48, de 21 de dezembro de 2007, e alteragdes, ¢ a Resolugdo n® 43, de 2001,
e alteracoes, todas do Senado Federal.

3. O Programa foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo pela
Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n°® 9.739, de 25 de margo
de 2019, e o Mutuario efetuou o Registro da operacdo junto ao Banco Central do Brasil.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagdes sobre as finangas
externas da Unido, bem como analisou as informag¢des referentes ao Mutuario, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a referida operagdo de
crédito, desde que, previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, seja verificado o
cumprimento substancial das condi¢des prévias ao primeiro desembolso cabiveis e aplicaveis, seja
verificado, pelo Ministério da Economia, a adimpléncia do mutuario em face da Unido e suas
controladas; e (¢) formalizagdo do respectivo contrato de contragarantia.

5. A Secretaria do Tesouro Nacional concluiu que o BANDES possui capacidade de
pagamento para a operagao de crédito externo proposta.

6. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela legalidade
das minutas contratuais e pela regularidade na apresentagdo dos documentos requeridos na legislacao
para o encaminhamento do processo ao Senado Federal para fins de autoriza¢do da operacdo de
crédito em tela, bem como a concessdo de garantia por parte da Unido, ressalvando que, previamente
a assinatura dos instrumentos contratuais, deve ser verificado o cumprimento das condi¢des
estabelecidas pela Secretaria do Tesouro Nacional acima descritas.

7. Em razao do acima exposto, dirijo-me para solicitar o envio de Mensagem ao Senado
Federal a fim de submeter a apreciacdo daquela Casa o pedido de concessdo da garantia da Unido ao
Banco em tela referente a operagao financeira descrita nesta Exposi¢ao de Motivos, observadas as



ressalvas acima.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Paulo Roberto Nunes Guedes



17944.104300/2020-61

PRESIDENCIA DA REPUBLICA
Secretaria-Geral

OFIiCIO N2 689/2021/SG/PR/SG/PR

A Sua Exceléncia o Senhor

Senador Iraja

Primeiro Secretario

Senado Federal Bloco 2 - 22 Pavimento
70165-900 Brasilia/DF

Assunto: Crédito externo.
Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Senhor Presidente da
Republica relativa a proposta para que seja autorizada a contratacao de operacao de
crédito externo, com a garantia da Republica Federativa do Brasil no valor de até US$
30.000.000,00 (trinta milhdes délares dos Estados Unidos da América), de principal,
entre o Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A - BANDES e o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, cujos recursos destinam-se ao “Programa
Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no Estado do
Espirito Santo”.

Atenciosamente,

O SERPRO G
Assinado digitalmente por:

LUIZ EDUARDO RAMOS BAPTISTA PEREIRA

Sua autenticidade pode ser confirmada no en_de_reio H
<http://www.serpro.gov.br/assinador-digital>

LUIZ EDUARDO RAMOS
Ministro de Estado Chefe da Secretaria-Geral
da Presidéncia da Republica

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n? 0
17944.104300/2020-61 SEIn® 2782337

Palacio do Planalto - 42 andar sala 402 -- Telefone: (61)3411-1447
CEP 70150-900 Brasilia/DF - https://www.gov.br/planalto/pt-br



DOCUMENTOS PARA O SENADO

BANDES x BID

Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o
Emprego no Estado do Espirito Santo

PROCESSO N° 17944.104300/2020-61




MINISTERIO DA ECONOMIA

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

Procuradoria-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal, Financeira, Societaria e Econdémico-
Orgamentaria

Coordenacdo-Geral de Operagdes Financeiras Externas da Unido

PARECER SEI N° 7850/2021/ME

Operacao de crédito externo a ser celebrada entre o
Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A -
BANDES e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, com garantia da Republica
Federativa do Brasil, no wvalor de até
US$30.000.000,00 (trinta milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América), de principal, cujos
recursos destinam-se ao Programa Global de Crédito
para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no
Estado do Espirito Santo.

Exame preliminar, sob o aspecto de legalidade da
minuta contratual.

Garantia sujeita a autorizacdo do Senado Federal.
Constitui¢ao Federal, art. 52, V e VII; DL n° 1.312/74;
DL n° 147/67; Lei Complementar n° 101, de 4 de
maio de 2000; Resolugdes do Senado Federal n°s 48,
de 2007, ¢ 43, de 2001, ambas com alteracdes.

Processo SEI n° 17944.104300/2020-61

1. Trata-se de concessdo de garantia da Unido para operagdo de crédito externo, de interesse do
Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A - BANDES, com as seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A - BANDES;
MUTUANTE: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID;
GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;

NATUREZA DA OPERACAO: Empréstimo Externo;

VALOR: até¢ US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América),
principal;

FINALIDADE: financiar o “Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e
o Emprego no Estado do Espirito Santo”.
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2. As formalidades prévias a contratacdo sdo aquelas prescritas na Constituicdo Federal, nas
Resolucdes do Senado Federal n° 48, de 21/12/2007 e n°® 43, consolidada e republicada em 10 de abril de
2002, em suas versdes atuais, no Decreto-lei n° 1.312, de 15 de fevereiro de 1974, na Lei Complementar n°
101, de 4 de maio de 2000, na Portaria n° 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portaria n° 650, de 1°
de outubro de 1992, do entdo Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, como se acham em vigor, e
nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes. Tais formalidades, conforme se observa nos
paragrafos a seguir, foram obedecidas.

Parecer favoravel da Secretaria do Tesouro Nacional

3. A Secretaria do Tesouro Nacional — STN, considerando os documentos constantes dos autos,
emitiu o Parecer SEI N° 6108/2021/ME (SEI 15268240), aprovado pelo Senhor Secretario Especial da
Fazenda conforme despacho de 28 de maio de 2021 (SEI16124053), descrevendo as condic¢des financeiras da
operagao de crédito, prestando as demais informagdes pertinentes e manifestando nada ter a opor a concessao
da garantia do Tesouro Nacional, desde que obedecidas as seguintes condicionalidades: (a) ao cumprimento
substancial das condi¢des de efetividade cabiveis e aplicaveis; (b) a verificagdo, pelo Ministério da
Economia, do disposto no § 5° do art. 1° da Portaria MF n° 151, de 12/04/2018; e (c) a formalizagdo do
respectivo contrato de contragarantia.

4. Cumpre esclarecer que o contrato em analise ndo possui condigdes de efetividade, mas,
sim, condi¢des especiais prévias ao primeiro desembolso, sendo que as condi¢des prévias ao primeiro
desembolso cabiveis e aplicaveis sdo aquelas previstas nas Disposi¢cdes Especiais da minuta de contrato.

5. Outrossim, o Parecer SEI N° 6108/2021/ME, em sua conclusdo, condicionou,
inadequadamente, a aprovacdo da garantia a verificagdo da adimpléncia do Mutuario com base na Portaria
MF 151/2018, sendo que tal diploma so ¢ aplicavel aos Entes Federativos, todavia, ndo, a empresa nao
dependente pertencente a administragdo indireta do Mutuario.

6. A tal propdsito, mediante mensagem de 8 de junho de 2021 (SEI 16292679), informou a STN
que o paragrafo 32 do Parecer SEI N° 6108/2021/ME deve ser lido nos seguintes termos:

"32. Diante do exposto, tomando-se por base os dados da documentacao constante dos
autos e considerando a verificacdo dos limites e condigdes constantes da RSF n°® 48/2007
realizada em 18/05/2021, a empresa CUMPRE os requisitos prévios para a concessdo da
pleiteada garantia da Unido, que fica condicionada:

a. ao cumprimento substancial das condi¢des prévias ao primeiro desembolso cabiveis e
aplicaveis;

b. a verifica¢do, pelo Ministério da Fazenda (sic), da adimpléncia em face da Unido e suas
controladas;

c. a formalizagdo do respectivo contrato de contragarantia.”

Aprovacao do projeto pela COFIEX



7. Foi autorizada a preparacdo do projeto pela Comissdo de Financiamentos Externos —
COFIEX, de que trata o Decreto n° 3.502, de 12 de junho de 2000, sucedido pelo Decreto n® 9.075, de 6 de
junho de 2017, mediante a Resolugao n° 14, de de 16 de junho de 2020 (SEI 10858940).

Existéncia de autorizacio administrativa e legislativa para a contratacio de operacdo de crédito
externo e oferta de contragarantia a garantia a ser prestada pela Unido

8. A Lei n° 11.182, de 30/09/2020, (SEI 11743444), autoriza o Poder Executivo do Estado de
Espirito Santo a prestar contragarantias a garantia oferecida pela Unido na operacdo em exame, no valor de
até US$ 30.000.000,00. A lei estabelece que “a contragarantia a garantia oferecida pela Unido compreende as
cotas de repartigao das receitas tributarias previstas nos arts. 157 e 159, complementadas pelas receitas
proprias de impostos estabelecidos no art. 155, nos termos do § 4° do art. 167, todos da Constitui¢do Federal
da Republica, bem como outras garantias admitidas pela legislacao em vigor™.

9. De acordo com estudo elaborado pela Secretaria do Tesouro Nacional (Oficio SEI n°
98907/2021/ME, de 22/04/2021 (SEI 15252790, fls. 05/07), as contragarantias oferecidas pelo Estado do
Espirito Santo sdo consideradas suficientes para ressarcir a Unido, caso esta venha a honrar compromisso na
condi¢do de garantidora da operagdo. Por meio do Oficio n® 98907/2021/ME, de 22/04/2021 (SEI 15252790,
fl. 06), a STN informou ndo ter conhecimento de agdes judicias em vigor que obstem a execucdo de
contragarantias contra o referido, o que foi ratificado por consulta ao Sistema de Acompanhamento de
Haveres de Estados € Municipios (SAHEM) na presente data (SEI 15843682).

10. O Conselho de Administracdo do BANDES aprovou, conforme Ata de sua 625* Reunido,
de 29 de outubro de 2020 (SEI 13580834), a contratacdo da operagao de crédito em aprego e, adicionalmente
as contragarantias oferecidas pelo Estado, ofereceu o BANDES, como contragarantias a garantia da Unido,
suas receitas proprias, conforme Declaracdo de Contragarantias do BANDES a Garantia da Unido para
operagdo de crédito com o BID, assinado pelo Diretor-Presidente interino (SEI 12972013), e conforme
autorizacao da Ata da 625* Reunido do Conselho de Administragdo, de 29/10/2020 (SEI 13580834).

Previsiao no Plano Plurianual e na Lei Or¢camentaria

11. A STN informa que, de acordo com Declaragdo do Chefe do Poder Executivo (SEI
13581267), constam do Or¢camento de Investimento da Lei Orgamentéria Anual, para o exercicio de 2021,
recursos referentes ao Programa em questao, conforme Lei n® 11.231/2021, de 06/01/2021.

12. Também segundo declaracdo do Chefe do Poder Executivo do Estado (SEI 0543583), o
Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no Estado do Espirito Santo esta
inserido no Plano Plurianual (PPA) do Estado do Espirito Santo, referente ao quadriénio 2020/2023,
estabelecido pela Lei n® 11.095, de 07/01/2020.

Analise da STN acerca da capacidade de pagamento



13. De acordo com andlise efetuada pela Coordenacdo Geral de Participacdes Societdrias —
COPAR/STN, consignada na Nota Técnica SEI n° 22406/2021/ME, de 13/05/2021 (SEI 15765761, fls.
04/15), o BANDES possui capacidade de pagamento para a operagao de crédito externo proposta.

Situacio de adimpléncia do Mutuéario

14. De acordo com a STN (item 16 do Parecer SEI N° 6108/2021/ME ), a empresa encaminhou
Declaracao (SEI 15784376) em que afirma estar adimplente com a Unido e suas entidades controladas.
Informou ainda a STN que consta do “Detalhamento do Item Legal: 1.4 - Regularidade em relagdo a
Adimpléncia Financeira em Empréstimos e Financiamentos concedidos pela Unido” do Servigo Auxiliar de
Informagdes para Transferéncias Voluntarias (CAUC) que o BANDES se encontra adimplente com a Unido
relativamente a financiamentos e refinanciamentos por ela concedidos (SEI 15252876).

15. A verificagdo de adimpléncia da Empresa dar-se-a por ocasido do exame para a formalizacao
da concessdo da garantia da Unido conforme determina o art. 25, IV, a, c/c art. 40, §2°, da LRF e o art. 10,
§4°, da Resolugao SF n® 48/2007.

Parecer Juridico do BANDES

16. A Gerente Juridica do BANDES emitiu parecer juridico em 1° de outubro de 2020,
aprovado por seu Diretor-Presidente, onde concluiu pela regularidade da contratacdo, aprovada pelo
Conselho de Administracdo do BANDES, e pela legalidade das minutas contratuais (SEI 15981118).

Registro da Operacao no Banco Central do Brasil

17. A STN (SEI 0787863) informou que a operacdo de crédito sob andlise estd inscrita no
Registro de Operagdes Financeiras (ROF) do Registro Declaratorio Eletronico n° TB062498 (SEI
15043928).
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18. O empréstimo serd concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID e as
clausulas estipuladas sdo as usualmente utilizadas nas operacdes de crédito celebradas com essa instituigao
(SEI 10897251, SEI 10947507, SEI 10947403 e SEI 11006144).

19. Foi, no mais, observado o disposto no art. 8°, da Resolugdo n° 48/2007, do Senado Federal,
que veda disposi¢do contratual de natureza politica, atentatdria a soberania nacional e a ordem publica,
contraria a Constituicao e as leis brasileiras, bem assim que implique compensagdo automatica de débitos e
créditos.



20. O mutuério ¢ o Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A - BANDES, instituicao
financeira de ambito estadual que integra a Administragdo Publica Indireta do Estado do Espirito Santo,
empresa estatal ndo dependente, a quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos
contratualmente. Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas orcamentarias, os
recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

21. A concessdo da garantia da Unido para a operagdo de crédito em exame depende de
autorizagao do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constitui¢ao Federal, pelo que
se propde o envio do assunto a consideracdo do Senhor Ministro da Economia para que, em entendendo
cabivel, encaminhe a matéria para exame e final pronunciamento do Senado Federal, ressalvando-se que,
previamente a assinatura dos instrumentos contratuais sejam tomadas as seguintes providéncias: (a)
verificagdo do cumprimento substancial das condi¢des prévias ao primeiro desembolso cabiveis e aplicaveis;
(b) verificacdo, pelo Ministério da Economia, da adimpléncia do mutuario em face da Unido e suas
controladas; e (c) formalizacdo do respectivo contrato de contragarantia.

E o parecer. A consideragdo superior.

Documento assinado eletronicamente
SUELY DIB DE SOUSA E SILVA
Procuradora da Fazenda Nacional

De acordo. A aprovagao superior.

Documento assinado eletronicamente
MAURICIO CARDOSO OLIVA

Coordenador-Geral de Operagdes Financeiras Externas da Unido

De acordo. A aprovagio superior.
Documento assinado eletronicamente
MAIRA SOUZA GOMES

Procuradora-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal, Financeira, e Societaria, ¢ Econdmico-Or¢gamentaria

Aprovo o parecer. A Secretaria-Executiva deste Ministério para posterior encaminhamento ao
Gabinete do Senhor Ministro da Economia.

Documento assinado eletronicamente
RICARDO SORIANO DE ALENCAR

Procurador-Geral da Fazenda Nacional



"] Documento assinado eletronicamente por Suely Dib de Sousa e Silva, Procurador(a) da Fazenda
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= A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
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Referéncia: Processo n° 17944.104300/2020-61 SEI n° 15996379
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Registro de Operacdes Financeiras

Nota: Declaragao sob inteira responsabilidade do declarante. O Banco Central do Brasil ndo se responsabiliza pela veracidade das

informagoes.
CPF do responsavel: Nome: Telefone:
093.418.047-44 SAVIO BERTOCHI CACADOR (27) 33314415

E-mail:

saviobertochi@bandes.com.br

Informacdes gerais

Cédigo:
TB062498

Devedor:

28.145.829/0001-00

BANCO DE DESENVOLVIMENTO DO
ESPIRITO SANTO S/A

Possui encargos:
Sim

Informagdes complementares:

Tipo de operacgao:
Financiamento de organismos

Moeda de denominacéo:
USD - Délar dos Estados Unidos

Data de incluséo:
10/12/2020

Situacao:
Elaborado

Valor de denominacgao:
USD 30.000.000,00

Data/hora de efetivagéo:

N® processo informado pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN): 17944.104300/2020-61.

Nome do Programa conforme resolugcéo n? 14, de 16 de junho de 2020, da COFIEX: Programa Global de Crédito para a
Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no Estado do Espirito Santo.
Sistema de amortizacao: linear, conforme estabelecido em minuta de contrato entre BANDES e BID.

Saldo: Ingresso: Remessa/Baixa:
USD 0,00 USD 0,00 USD 0,00
Participantes
Credores
CDNR Nome Valor da participagao Relacionamento com o devedor
583242 BANCO INTERAMERICANO DE DES.- BID 30.000.000,00 Nao ha relacédo
Garantidores:
Residente Identificador Nome Valor
Sim 00.394.460/0289-09 MINISTERIO DA ECONOMIA 30.000.000,00

Outros participantes:

Nenhum outro participante cadastrado.

14/04/2021 10.48.45 TB062498

Péagina 1 de 2
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Registro de Operacdes Financeiras

Nota: Declaragao sob inteira responsabilidade do declarante. O Banco Central do Brasil ndo se responsabiliza pela veracidade das
informagoes.

CPF do responsavel: Nome: Telefone: E-mail:
093.418.047-44 SAVIO BERTOCHI CACADOR (27) 33314415 saviobertochi@bandes.com.br

Condigbes de pagamento

Sistema de amortizagao: Unidade de prazo: Meio de pagamento:
Constante Més Moeda
Possui juros? Condicao de inicio: Data de inicio:
Sim Assinatura do contrato 15/06/2021
Custo total estimado no inicio da Forma de pagamento dos juros:
operacao:
3,30 % aa Postecipado
Condigbes de pagamento de principal
Ordem Numero de parcelas Caréncia Periodicidade Prazo
1 40 66 Meses 6 Meses 300 Meses

Condicoes de pagamento de juros

Ordem Numero de parcelas Periodicidade Prazo Taxa de juros (aa)

100,00% (Libor USD 3

1 50 6 Meses 300 Meses meses) + 0,84%

14/04/2021 10.48.45 TB062498 Pagina 2 de 2



MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Fazenda

DESPACHO
Processo n° 17944.104300/2020-61

Interessados: Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A - BANDES e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID.

Assunto: Operagdo de crédito externo, com garantia da Unido, entre o Banco de Desenvolvimento do
Espirito Santo S/A - BANDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de US$
30.000.000,00 (trinta milhdes de dolares dos EUA), cujos recursos serdo destinados ao Programa Global de
Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no Estado do Espirito Santo.

Despacho: Manifesto anuéncia a conclusdo exarada pela Secretaria do Tesouro Nacional no Parecer SEI N°
6108/2021/ME referente a operacao de crédito externo com garantia da Unido acima mencionada.

Documento assinado digitalmente
BRUNO FUNCHAL

Secretario Especial de Fazenda

. ei' ’ Documento assinado eletronicamente por Bruno Funchal, Secretario(a) Especial de Fazenda, em
ﬂmm;‘ ['j_l[ 28/05/2021, as 17:43, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
I Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrbnica

g A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

&= https://sei.economia.gov.br/sei/controlador_externo.php?

i '_ acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 16124053
¥ e o codigo CRC E8002EOF.

Referéncia: Processo n° 17944.104300/2020-61. SEIn°® 16124053

Criado por 01214496610, versao 2 por 01214496610 em 28/05/2021 15:20:39.



MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais
Coordenacdo-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

PARECER SEI N° 6108/2021/ME

Processo n°® 17944.104300/2020-61

Operacao de crédito externo, com garantia da Unido,
entre o Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo
S/A - BANDES e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor de USS$
30.000.000,00 (trinta milhdes de dolares dos EUA).

Recursos destinados ao Programa Global de Crédito
para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no
Estado do Espirito Santo.

VERIFICACAO DE LIMITES E CONDICOES
PARA CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO
I RELATORIO

1. Trata o presente parecer de pedido de concessdao de garantia da Unido em operacdo de crédito
externo, de interesse do Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A - BANDES, com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares dos
Estados Unidos da América), destinados ao Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e
o Emprego no Estado do Espirito Santo, nos termos da Lei Complementar n® 101, de 04/05/2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF), e da Resolugcdo do Senado Federal (RSF) n°® 48, de 2007. Tal operacao
possui as seguintes caracteristicas (SEI 12717167, SEI 15043992, SEI 12717423 e SEI 12717567):

a. Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento;
b. Valor da Operagao: USS$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América);

c. Destinagdo dos recursos: Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego
no Estado do Espirito Santo;

d. Prazo de caréncia: até 66 meses;
e. Prazo de amortizagao: 234 meses;
f. Prazo Total: 300 meses;
g. Periodicidade da Amortizagao: semestral;
h. Sistema de Amortizagao: constante;
i. Taxa de Juros: Taxa Libor 3 meses, acrescida de margem definida periodicamente pelo BID;
J. Atualizagdo monetaria: variagdo cambial;
k. Liberagdes previstas: US$ 20.000.000,00 em 2021 ¢ US$ 10.000.000,00 em 2022;
1. Aportes estimados de contrapartida: Nao ha contrapartida;
m. Comissdao de Compromisso: até 0,75% ao ano sobre o saldo ndo desembolsado;

n. Comissdo de Supervisdo: Despesas de Inspecdo e Vigilancia, de até 1% do valor do empréstimo,
dividido pelo nimero de semestres compreendidos no prazo original de desembolsos, por semestre.



2. A Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, por meio da Resolugao n°® 14 da 142* Reunido,
de 16/06/2020 (SEI 10858940), autorizou a preparagdo do Programa no valor de at¢é US$ 30.000.000,00
provenientes do Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, sem contrapartida do Banco de
Desenvolvimento do Espirito Santo S.A. - BANDES.

I1. REQUISITOS PARA A CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO

3. No que se refere aos aspectos atinentes a concessao da garantia da Unido, dispostos na LRF, nas
Resolugdes do Senado Federal n® 40/2001, 43/2001 e 48/2007 e na Portaria MEFP n° 497/1990, este parecer
trata estritamente:

a. da verifica¢do do cumprimento, pelo interessado, dos requisitos legais e normativos obrigatérios para a
obtencdo da garantia da Unido indicados na secao II.1; e

b. da instru¢do do processo relativamente a seus riscos € demais informagdes indicadas na se¢do II.2,
considerada subsidio necessario para que o Secretario do Tesouro Nacional se manifeste expressa e
conclusivamente, de acordo com sua avaliagdo, sobre a oportunidade e conveniéncia da concessao da
garantia da Unido, relativamente aos riscos para o Tesouro Nacional.

II.1 REQUISITOS LEGAIS E NORMATIVOS PARA CONCESSAO DA GARANTIA DA UNIAO
INCLUSAO NO PLANO PLURIANUAL

4. De acordo com Declaragio do Chefe do Poder Executivo do Estado do Espirito Santo
(SEI 13581267), o Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no Estado do
Espirito Santo esta inserido no Plano Plurianual (PPA) do Estado do Espirito Santo, referente ao quadriénio
2020/2023, estabelecido pela Lei n° 11.095, de 07/01/2020.

INCLUSAO NA LEI ORCAMENTARIA

5. Ainda de acordo com Declaracdo do Chefe do Poder Executivo do Estado do Espirito Santo
(SEI 13581267), constam do Orcamento de Investimento da Lei Orcamentdria Anual, para o exercicio de
2021, recursos referentes ao Programa em questao, conforme Lei n® 11.231/2021, de 06/01/2021.

AUTORIZACOES LEGISLATIVA E ADMINISTRATIVA - CONTRATACAO E OFERECIMENTO DE
CONTRAGARANTIAS A GARANTIA DA UNIAO

6. A Lein® 11.182, de 30/09/2020, (SEI 11743444), autoriza o Poder Executivo do Estado de Espirito
Santo a prestar contragarantias a garantia oferecida pela Unido em operacdo de crédito externo a ser realizada
pelo BANDES e o BID, no valor de at¢ US$ 30.000.000,00 destinados a financiar o Programa em referéncia.
A lei estabelece que “a contragarantia a garantia oferecida pela Unido compreende as cotas de reparti¢ao das
receitas tributdrias previstas nos arts. 157 e 159, complementadas pelas receitas proprias de impostos
estabelecidos no art. 155, nos termos do § 4° do art. 167, todos da Constituicdo Federal da Republica, bem
como outras garantias admitidas pela legislacdo em vigor”.

7. Consta do presente processo a Ata da 625 Reunido do Conselho de Administragio do BANDES, de
29/10/2020 (SEI 13580834), que autoriza a contratacdo da operagao de crédito em apreco e o oferecimento
pela empresa de contragarantias a garantia da Unido.

LIMITES DE ENDIVIDAMENTO E CONDICOES PARA A CONCESSAO DE GARANTIAS PELO
ESTADO DO ESPIRITO SANTO

8. Por se tratar o BANDES de empresa estatal ndo dependente, conforme Declaracdo do Chefe do Poder
Executivo do Estado do Espirito Santo (SEI 13581267), nos termos da Lei Complementar n® 101/2000, o
mesmo nao se sujeita a observancia dos limites de endividamento estabelecidos pelo Senado Federal.

0. Quanto a observancia dos limites para o Estado de Espirito Santo conceder garantias, o Parecer SEI
n® 4760/2021/ME, de 30/03/2021 (SEI 14898642), indicou que o ente cumpre os requisitos prévios a
concessao de contragarantias, de acordo com a RSF n° 43/2001.

LIMITE PARA A UNIAO CONCEDER GARANTIAS

10. Quanto a observancia do limite para a Unido conceder garantias, ¢ de se informar que hd margem
para a concessdo da pleiteada garantia da Unido, dentro do limite estabelecido no artigo 9° da RSF n°



48/2007. De acordo com as informagdes contidas no Demonstrativo das Garantias e Contragarantias de
Valores do Relatério de Gestao Fiscal da Unido relativo ao 3° quadrimestre de 2020 (SEI 15069391, fl. 11), o
saldo total das garantias concedidas pela Unido encontra-se em 51,08% da Receita Corrente Liquida (RCL).

I1. Em relag@o ao intralimite anual das garantias de que trata o art. 9°-A da RSF n° 48, de 2007, esta STN
sugeriu a Secretaria Especial de Fazenda que propusesse ao Senado Federal o valor de R$ 22,5 bilhdes para o
exercicio atual, conforme Nota Técnica SEI n® 6541/2021/ME (SEI 15271599). Informa-se que, até o dia util
anterior ao da elaboragdo deste parecer, o montante de operagdes de crédito de entes subnacionais garantidas
pela Unido e deferidas pela STN correspondia a 12,09% daquele valor (SEI 15252897).

CAPACIDADE DE PAGAMENTO DO BANDES

12. Segundo manifestacao da Coordenacao-Geral de Participagdes Societarias (COPAR), consignada na
Nota Técnica SEI n° 22406/2021/ME, de 13/05/2021 (SEI 15765761, fls. 04/15), o BANDES possui
capacidade de pagamento para a operagdo de crédito externo proposta.

CONTRAGARANTIAS A GARANTIA DA UNIAO

13. Em cumprimento ao art. 40, § 1° da LRF, e art. 10, inciso III, da RSF n° 48, foi realizada pela
Coordenacao-Geral de Haveres Financeiros (COAFI) a anélise da suficiéncia das contragarantias oferecidas
pelo Estado de Espirito Santo a garantia da Unido, segundo a metodologia estabelecida na Portaria MF n°
501/2017. Conforme informacdo consignada no Oficio SEI n° 98907/2021/ME, de 22/04/2021 (SEI
15252790, fls. 05/07), as contragarantias oferecidas pelo ente sdo consideradas suficientes para ressarcir a
Unido, caso esta venha a honrar compromisso na condi¢do de garantidora da operacdo. Adicionalmente, a
COAFI/STN/ME declarou, por meio do Oficio n® 98907/2021/ME, de 22/04/2021 (SEI 15252790, fl. 06),
ndo ter conhecimento de a¢des judicias em vigor que obstem a execugao de contragarantias contra o referido,
o que foi ratificado por consulta ao Sistema de Acompanhamento de Haveres de Estados e Municipios
(SAHEM) na presente data (SEI 15843682).

14. Destaca-se, ainda, que adicionalmente as contragarantias oferecidas pelo Estado, o BANDES
ofereceu como contragarantias a garantia da Unido suas receitas proprias, conforme Declaragdo de
Contragarantias do BANDES a Garantia da Unido para operagdo de crédito com o BID, assinado pelo
Diretor-Presidente interino (SEI 12972013), ¢ conforme autorizacdo da Ata da 625* Reunido do Conselho de
Administragao, de 29/10/2020 (SEI 13580834).

CUSTO-BENEFICIO, CONDICOES FINANCEIRAS E FONTES ALTERNATIVAS DE
FINANCIAMENTO

15. Entende-se que o Parecer Técnico (SEI 14114860), em conformidade com a Nota n°® 436/2013 -
STN/COPEM (SEI 15068246), juntamente com condi¢des financeiras da operagdo descritas no paragrafo 1
deste presente Parecer, atendem ao disposto nos incisos V e VI do art. 3° da Portaria MF 497/1990.

ADIMPLENCIA JUNTO A UNIAO

16. A empresa encaminhou Declaracao (SEI 15784376) em que afirma estar adimplente com a Unido e
suas entidades controladas, relacionando, ainda, o CNPJ principal. Registra-se ainda que consta do
“Detalhamento do Item Legal: 1.4 - Regularidade em relagdao a Adimpléncia Financeira em Empréstimos e
Financiamentos concedidos pela Unido” do Servigo Auxiliar de Informagdes para Transferéncias Voluntarias
(CAUC) que o BANDES se encontra adimplente com a Unido relativamente a financiamentos e
refinanciamentos por ela concedidos (SEI 15252876).

17. Em consulta ao Servigo Auxiliar de Informagdes para Transferéncias Voluntéarias (CAUC) relativa ao
Conjunto de CNPJ de entidades da Administracdo Indireta do Estado de Espirito Santo (SEI 15252865),
constatou-se ndo haver registro de pendéncia relativa ao BANDES.

REGISTRO DE OPERACOES FINANCEIRAS — ROF

18. Verificou-se que a operagao de crédito sob analise esta inscrita no Registro de Operagdes Financeiras
(ROF) do Registro Declaratério Eletronico TB062498 (SEI 15043928).

CUSTO EFETIVO DA OPERACAO



19. A Coordenacao-Geral de Operagdes da Divida Publica (CODIP), tendo em vista o disposto no
Capitulo III da Portaria MF n° 501/2017, manifestou-se favoravelmente quanto ao custo da operagdo, por
meio do Oficio SEI n° 114121/2021/ME, de 04/05/2021 (SEI 15531305, fls. 03/07). O custo efetivo da
operagao foi apurado em 3,08% a.a. para uma duration de 12,48 anos. Foi informado, ainda, que o custo de
captacao estimado para emissdes da Unido em dolares, com mesma duration, ¢ de 4,86% a.a, portanto,
superior ao custo calculado da operacdo. Nessa condi¢do, ndo hé restricdo para eventual inclusdo de clausula
contratual que permita a securitizagdo da operacao de crédito, conforme deliberacdo do Grupo Estratégico do
Comité de Garantias da STN divulgada pela Resolugado GECGR n° 7, de 23/06/2020 (SEI 11025482).

HONRA DE AVAL

20. Tendo em vista o disposto nos incisos I e II do artigo 13 da Portaria MF 501/2017, foi realizada
consulta ao Relatorio de Bloqueios de Mutuarios, emitido pela Geréncia de Controle de obrigacdes da Divida
Publica (GECOD) da Coordenagdo-Geral de Controle da Divida Publica (CODIV), com posicdo em
17/05/2021 (SEI 15252848), em que foi verificado nao haver, em nome do BANDES, registro referente a
honra de garantia pela Unido a operagdes de crédito por este realizadas ou registro de pagamentos em atraso
de parcelas de operagao de crédito com garantia da Unido que sejam impeditivos a concessao de garantia da
Unido a novos contratos de financiamento da empresa.

MINUTAS DOS CONTRATOS DE FINANCIAMENTO E DE GARANTIA

21. Em atendimento ao art. 3°, VIII, da Portaria MEFP n°® 497/1990, estao presentes no processo as
minutas dos contratos de empréstimo (SEI 12717423, SEI 12717567 e SEI 12717595), e de garantia entre a
Uniao e o BID (SEI 12717683).

1.2 INFORMACOES RELATIVAS AOS RISCOS PARA O TESOURO NACIONAL
ALCANCE DAS OBRIGACOES CONTRATUAIS

22. No que tange as competéncias da Secretaria do Tesouro Nacional (STN) e em relagdo as cldusulas
que envolvem riscos e/ou impactos financeiros a Unido como garantidora da operacdo, destacam-se, a partir
das minutas dos contratos de empréstimo, os pontos abaixo.

Prazo e condi¢des para o primeiro desembolso

23. As condigdes prévias ao primeiro desembolso estdo descritas na Clausula 3.01 das Disposigdes
Especiais do contrato (SEI 12717423, fls. 05/06) e no artigo 4.01 das Normas Gerais (SEI 12717567, fls.
16/17). O ente da Federagdo tera um prazo de 180 dias a partir da entrada em vigéncia do contrato para
cumprir as condigdes prévias ao primeiro desembolso estipuladas, conforme artigo 4.02 das Normas Gerais
(SEI 12717567, fl. 17).

24. Registre-se que o Governo Federal exige que as institui¢des credoras de operacdes de crédito externo
de entes subnacionais informem o cumprimento das condigdes de desembolso cabiveis e aplicaveis ao
primeiro desembolso, por parte dos mutuarios, como condicionante a assinatura dos contratos. Tal exigéncia
minimiza os riscos para o Tesouro Nacional, uma vez que possibilita a0 mutuario iniciar a execucao do
projeto logo apoés a formalizacdo do contrato de empréstimo e, com isso, ndo incorrer em pagamento
desnecessario de comissdao de compromisso.

Vencimento antecipado da divida e cross default

25. A minuta do contrato prevé circunstancias em que o BID terd direito de declarar o vencimento
antecipado do empréstimo por razdes financeiras e ndo financeiras, conforme estabelecido nos artigos 8.01 e
8.02 das Normas Gerais (SEI 12717567, fls. 37/38).

26. Adicionalmente, a minuta do contrato prevé o cross default com outros contratos do ente com o BID,
conforme estabelecido nos itens “a” e “c” do artigo 8.01 combinado com o item “a” do Artigo 8.02, das
Normas Gerais (SEI 12717567, fls. 37/38).

27. A respeito destas hipoteses, cumpre informar que a STN acompanha o pagamento de todos os
empréstimos garantidos pela Unido, de forma a evitar que seja declarado o vencimento antecipado de uma
divida pelo ndo pagamento de uma obrigagdo financeira. No entanto, a respeito das hipoteses de vencimento
antecipado por razdes ndo financeiras, cumpre informar que tal risco ndo ¢ gerencidvel por parte da STN.



28. Cabe esclarecer, também, que a minuta contratual prevé, no capitulo VII das Normas Gerais (SEI
12717567, fls. 34/36), que o BID acompanhara periodicamente a execugdo dos projetos a fim de assegurar-
lhes o desenvolvimento satisfatorio, acompanhamento este que ¢ usualmente realizado pelo banco nas
operagdes garantidas pela Unido. A minuta contratual também exige que os mutuarios apresentem relatdrios
com relagdo a execugdo dos projetos em seus aspectos técnicos e financeiros. Entretanto, cumpre informar
que a STN ndo acompanha a execugado dos projetos.

Cessao de direitos e obrigacdes e vedaciao a securitizacio

29. A minuta do contrato prevé ainda, conforme artigo 11.01 das Normas Gerais (SEI 12717567, fl. 41),
as hipdteses em que havera cessdo de direitos e de obrigagdes.

30. Quanto a possibilidade de securitizacdo da operagdo, cabe registrar que o Grupo Estratégico do
Comité de Garantias (GE-CGR) da STN, segundo a Resolu¢do GECGR n° 7, de 23/06/2020 (SEI 11025482),
deliberou que:

Art. 2° E vedada a concessdo de garantia da Unido a operagdo de crédito, interno ou externo, cujo
contrato de financiamento ndo contenha clausula que vede expressamente a securitiza¢do.

§1° A vedagdo a concessdo de garantia, de que trata o caput deste artigo, ndo se aplica a operagoes
de crédito cujo custo efetivo do empréstimo, incluindo juros, comissoes e demais encargos, seja
inferior ao custo de capta¢do da Unido.

31. Nesse sentido, cabe salientar que o contrato ndo menciona a possibilidade de securitizagdo e que,
conforme descrito no paragrafo 19 deste parecer, ndo haveria, no presente caso, restrigdo para eventual
inclusdo de clausula contratual que permita a securitizacdo da operagao de crédito.

III. CONCLUSAO

32. Diante do exposto, tomando-se por base os dados da documentagdo constante dos autos e
considerando a verificacdo dos limites e condi¢des constantes da RSF n® 48/2007 realizada em 18/05/2021, a
empresa CUMPRE os requisitos prévios para a concessdo da pleiteada garantia da Unido, que fica
condicionada:

a. ao cumprimento substancial das condi¢des de efetividade cabiveis e aplicaveis;

b. a verificagdo, pelo Ministério da Economia, do disposto no § 5° do art. 1° da Portaria MF n°® 151, de
12/04/2018; e

c. a formalizacao do respectivo contrato de contragarantia.

33. Encaminhe-se o presente pleito para manifestacdo conclusiva do Secretario do Tesouro Nacional,
acerca da oportunidade e conveniéncia da concessdo da garantia da Unido, relativamente aos riscos para o
Tesouro Nacional, nos termos do art. 6°, I, “a” da Portaria MEFP n° 497/1990.

A consideragdo superior.

Documento assinado digitalmente Documento assinado digitalmente
Luis Fernando Nakachima Mariana Cunha Eleuterio Rodrigues
Auditor Federal de Finangas ¢ Controle Gerente da GEPEX/COPEM

De acordo. A consideragio do Coordenador-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios.
Documento assinado digitalmente
Marcelo Callegari Hoertel

Coordenador de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

De acordo. A consideragdo da Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais da STN/ME.

Documento assinado digitalmente



Renato da Motta Andrade Neto

Coordenador-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

De acordo. A consideracdo da Sr. Secretario do Tesouro Nacional.
Documento assinado digitalmente
Pricilla Maria Santana

Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais da STN/ME

De acordo. Em relagdo a manifestacdo sobre oportunidade, conveniéncia e viabilidade, relativamente aos
riscos para o Tesouro Nacional, da garantia ora analisada, entendo que a presente operacao de crédito deva
receber a garantia da Unido. Encaminhe-se o processo a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN
para as providéncias de sua al¢ada.

Documento assinado digitalmente
Jeferson Luis Bittencourt

Secretario do Tesouro Nacional

ei‘ Documento assinado eletronicamente por Luis Fernando Nakachima, Auditor(a) Federal de Finangas
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MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Fazenda
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais
Coordenagao-Geral de Haveres Financeiros
Geréncia de Créditos Vinculados a Estados e Municipios III

OFICIO SEIN°® 98907/2021/ME

Ao Senhor

Renato da Motta Andrade Neto

Coordenador-Geral da COPEM

Esplanada dos Ministérios, Edificio Anexo do Ministério da Fazenda, Bloco P, Ala A, Térreo
70048-900 Brasilia-DF

Assunto: Analise de suficiéncia de contragarantias oferecidas por
ente subnacional com pleito pautado na 151" Reunido COFIEX.

Senhor Coordenador-Geral,

1. Referimo-nos ao OFICIO SEI N° 91307/2021/ME, de 13/04/2021, por meio do qual foi
solicitada a verificagdo do cumprimento dos requisitos necessarios a obtencdo de contragarantia da
Unido para operagdo de crédito pleiteada por ente subnacional, constante nas pauta da 151* reunido da
COFIEX.

2. Cabe salientar que a atual andlise estd posicionada nesta data e foi subsidiada por dados de
receitas e despesas orcamentdrias obtidas no Balanco Anual e do Relatorio Resumido de Execugao
Orcamentaria, extraidos do Sistema de Informagdes Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro —
SICONFI.

3. As fontes de informagdo relativas ao cronograma de desembolso/reembolso
do pleito constante na pauta da referida reunido foram obtidas por intermédio da CODIP. A taxa de
cambio utilizada na conversdo para reais no pleito de financiamento com recursos externos seguiu as
orientagdes contidas no art. 8°, § 2°, da Portaria STN n® 882/2018.

4. De acordo coma metodologia presente na Portaria n® 501, de 23/11/2017, t€m-se:
5. Para o Estado do Amazonas (pleito 1):

a) Margem RS 11.024.234.196,67

b) OG RS 127.339.496,40



6. Para o Estado de Pernambuco (pleito 2):
a) Margem RS$ 18.176.744.012,92
b) OG R$ 72.561.908,96
7. Para o Estado de Alagoas (pleitos 3 e 4):
a) Margem R$7.941.783.867,93
b) OG R$  79487210,20
8. Para o Estado do Acre (pleito 5):
a) Margem R$4.079.115454,09
b) OG R$  73.084.922,79
9. Para o Estado do Ceara (pleito 6):
a) Margem RS 16.394.592.294,90
b) OG R$  299.167467,35
10. Para o Estado do Espirito Santo (pleito 7):
a) Margem RS 10.879.014.933,33
b) OG R$ 137.186.842,61
11. Para o Municipio de Aparecida de Goiania (pleito 8):
a) Margem RS 537.258.806,00
b) OG R$ 34.815.600,89
12. Para o Municipio de Aracaju (pleito 9):
a) Margem RS 1.139.142.264,52
b) OG R$ 26.820.902,85
13. Para o Municipio de Itapipoca (pleito 10):
a) Margem RS 83.447.733,84
b) OG R$20.952.402,92
14. Para o Municipio de Mogi das Cruzes (pleito 11)
a) Margem RS 819.323.182,28
b) OG R$ 56.158.041,71
15. Para o Municipio de Santo André (pleito 12)
a) Margem R$ 1.512.953.044,02
b) OG RS  13.737.727,54

16. Assim, tendo em vista que os valores da 'Margem' sdo superiores aos valores da 'OG', as
contragarantias oferecidas pelos entes sdo consideradas suficientes nos termos do art. 7° da Portaria n°
501/2017.

17. Por fim, verificamos em nossos registros € ndo encontramos agdes judiciais em vigor que
obstema execugdo de contragarantias contra os referidos entes até esta data.

Anexo: Calculo de Margeme OG (Sein® 15184292).

Atenciosamente,
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Planejamento Estratégico da Politica Fiscal
Coordenagao-Geral de Participagdes Societarias

Geréncia Setorial Financeira

Nota Técnica SEI n° 22406/2021/ME

Assunto: Capacidade de Pagamento. Operacdo de Crédito do Banco de Desenvolvimento do
Espirito Santo S.A. — BANDES junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID.
Processo n’ 17944.100708/2021-45. Processo n° 17944.100483/2021-27.

Senhor Coordenador-Geral,

1. A presente Nota Técnica tem por objetivo subsidiar a resposta desta COPAR a consulta da
Coordenag¢ao-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios — COPEM, encaminhada por
meio do Oficio SEIn® 109620/2021/ME, de 29.04.2021, no qual ¢ solicitada nova analise da capacidade
de pagamento do Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S.A — BANDES para contratagdo de
empréstimo no valor de US$ 30 milhGes, junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID,
destinada ao Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no Estado do
Espirito Santo. No documento da COPEM, também ¢ solicitada nova consulta acerca do custo efetivo a
CODIP/STN. Os documentos relativos a capacidade de pagamento do BANDES foram disponibilizados
no Processo SEIn® 17944.100708/2021-45.

2. Inicialmente, importa informar que a Portaria n® 203, de 01.04.2019, aprovou o Regimento
Interno do Comité de Garantias (CGR), que ¢ subdividido em trés grupos, em dois dos quais a COPAR
participa, cabendo a esta Coordenagao-Geral a analise da capacidade de pagamento e outras varidveis
relevantes do risco de crédito de empresas estatais.

3. O BANDES ¢ uma empresa de economia mista, vinculada a Secretaria de Estado de
Desenvolvimento, sendo o Governo do Estado do Espirito Santo seu acionista majoritario. A institui¢ao
financeira de desenvolvimento atua no mercado de crédito do Espirito Santo desde 1967 nas fases de
prospec¢ao, andlise, acompanhamento e recuperagao de crédito, sendo gestora de fundos estaduais de
fomento, como o Fundes e Fundepar, além de repassador de recursos do BNDES, FINEP, BNB,
Fungetur e CEF.

4. A solicitagdo de concessdo de garantia foi submetida pelo BANDES a Secretaria do
Tesouro Nacional, por meio de Parecer Técnico sobre a Operacdo de Crédito Externo, acompanhada
das ultimas Demonstragdes Financeiras anuais divulgadas, Plano de Negodcios e Fluxo de Caixa
projetado.

5. Sobre a andlise da capacidade de pagamento do BANDES, referente ao pleito de
contratagdo de operagdo de crédito de US$ 30 milhdes junto ao BID, cabe o registro que a COPAR ja
elaborou duas analises sobre a operagao.

6. A primeira analise foi realizada na forma da Nota Técnica SEI n° 23250/2020/ME, de
17.06.2020, constante do Processo SEI n® 17944.102664/2020-15, com base nos dados disponiveis
naquele momento, ou seja, as demonstragdes financeiras de 2015 a 2019 do BANDES, bem como no
calculo do custo efetivo da operagao de crédito externo com as condi¢des da época, sendo a conclusdo
seguinte:



Quanto a avalia¢do estabelecida na Resolu¢do n° 4, de 29 de maio de 2019, da
Comissdo de Financiamentos Externos — COFIEX, publicada na Seg¢do 1, pagina 17,
do Diario Oficial da Unido de 24.06.2019, considerando-se satisfatoria a situag¢do
econdmico-financeira do BANDES e o seu Indice de Basileia de 16,91% em
31.12.2019, a institui¢do financeira ¢ classificada na categoria A no que se refere
ao critério capacidade de pagamento, com pontuag¢do de 1,0. Em relagdo ao
critério trajetoria e nivel de endividamento, por estar classificado na categoria A da
capacidade de pagamento, é atribuido ao BANDES pontuagdo igual a 2,0.

Empresa estatal: Banco de Dezsenvolvimento do Espirito S3anto 5 A, - BANDES. Operagio de
crédito externc junto ao BID no valor de US% 30 milhfes.

Critério - Resolugio n® 4, de 29 de maio de 2019, da Comizsdo de
Financiamentos Externos — COFIEX Pontuacio
1. Capacidade de Pagamento 1.0
2. Trajetoria e Nivel de Endividamento 2.0
7. A segunda analise da capacidade de pagamento do BANDES, referente a pleito de US$ 30

milhdes junto ao BID, estd descrita na Nota Técnica SEI n° 14285/2021/ME, de 29.03.2021, com as
informagdes disponiveis no Processo SEI n° 17944.100708/2021-45, tendo como referéncia as
Demonstragdes Financeiras anuais de 2015 a 2019, além da atualizacdo dos dados para a tltima posicao
disponivel naquele momento, do primeiro semestre de 2020, bem como o célculo do custo efetivo da
operagdo de crédito externo feito pela CODIP. As condigdes da operagao na época e a conclusao foram
as seguintes:

Condicies da operacio de crédito externo — Oficio SEI n°® 55022/2021, de 05.03.2021

- Valor do Financiamento: USS 30 milhdes.

- Moeda de Referéncia; Dolar (USS).
- Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID

- Prazo de desembolso: 2 anos.

- Prazo de caréncia; até 66 meses.

- Prazo de amortizacdo: até 234 meses.
- Prazo total: até 300 meses.

- Taxa de juros: Taxa Libor 3 meses + margem vanavel, determinada
periodicamente pelo BID.

- Comissdo de Crédito: O mutuirio devera pagar uma comissdo de crédito sobre o
saldo ndo desembolsado do Empréstimo no percentual a ser estabelecido pelo
Banco periodicamente, que em caso algum poderi exceder 0,75% ao ano.

- Demais encargos: Encargo de inspecio e supervisio de até 1% do valor do
empréstimo.

- Inicio da amortizacdo: 15/04/2026.

- Encerramento da amortizacdo: 15/10/2045.

- Amortizagio: 40 parcelas semestrais de US$ 750.000,00.

- Peniodicidade da Amortizacio: Semestral.

- Sistema de amortizagdes: SAC.

- Garantia: Unido.

Conclusio - Nota Técnica SEI n° 14285/2021/ME, de 29.03.2021

O valor total do empréstimo com o BID, de US$ 30 milhoes, equivalente a RS 167,4
milhoes na data de referéncia de 16.03.2021, considerando a cotagdo PTAX do
Banco Central de RS 5,58/USS$, representa cerca de 18% do valor do passivo total
registrado pelo BANDES em 30.06.2020. O custo efetivo da operag¢do de crédito
com o BID é relativamente baixo, tendo sido calculada uma TIR de 3,00% a.a. em



dolar norte-americano e de 8,94% a.a. em reais. A instituicdo financeira regional
projeta um fluxo de caixa positivo de US$ 16,5 milhdes com a operagdo, o que seria
equivalente a R$ 92 milhoes a taxa de cambio considerada, bem como um resultado
positivo de US$ 10,8 milhoes em sua Demonstra¢do de Resultado, algo proximo a
R8 60 milhées de lucro liquido.

Quanto a avalia¢do estabelecida na Resolu¢do n° 4, de 29 de maio de 2019, da
Comissdo de Financiamentos Externos — COFIEX, publicada na Seg¢do 1, pagina 17,
do Diario Oficial da Unido de 24.06.2019, considerando-se satisfatoria a situag¢do
econdmico-financeira do BANDES e o seu Indice de Basileia de 16,91% em
31.12.2019 (18,28% na ultima posi¢do disponivel, de 30.06.2020), a institui¢do
financeira é classificada na categoria A no que se refere ao critério capacidade de
pagamento, com pontuagdo de 1,0. Em relagdo ao critério trajetoria e nivel de
endividamento, por estar classificado na categoria A da capacidade de pagamento,
é atribuido ao BANDES pontuac¢do igual a 2,0.

Empresa estatal: Banco de Desedavelvimento do Espirito Sante 5.A. — BANDES. Operacio de
credifo externo no valor de USS 30 milhées juato a0 Banco Interamericano de Desenvolvimento

Critério - Resclugio n® 4, de 29 de maio de 2019, da Comissdo de
Financiamentos Externos — COFIEX Pontuacic
1. Capacidade de Pagamento 1.0
2. Trajetonia ¢ Nivel de Endividamento 2.0
8. Conforme informagdes da COPEM no Oficio SEI n° 109620/2021/ME, para a nova

analise, as condigdes da operagdo sdo as apresentadas no quadro abaixo. Em relag@o a analise anterior,
observa-se mudanca no inicio do periodo a ser considerado para a amortizagdo, de 15/04/2026 para
15/10/2026 e, consequentemente, o prazo de encerramento também foi alterado, de 15/10/2045 para
15/04/2046, permanecendo igual o conjunto dos demais pardmetros:

- Valor do Financiamento: US$ 30 milhdes.

- Moeda de Referéncia: Dolar (USS).
- Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID

- Praro de desembolso: 2 anos.

- Praro de caréneia; até 66 meses.

- Prazo de amortizacio: até 234 meses.
- Prazo total; até 300 meses.

- Taxa de juros: Taxa Libor 3 meses + margem vaniavel, determinada periodicamente
pelo BID.

- Comussdo de Crédito: O mutuirnio devera pagar uma comissdo de crédito sobre o saldo
nio desembolsado do Empréstimo no percentual a ser estabelecido pelo Banco
periodicamente, que em caso algum poderi exceder 0.75% ao ano.

- Demais encargos: Encargo de inspegdo e supervisdo de até 1% do valor do
empréstimo.

- Inicio da amortizacdo: 15/10/2026.

- Encerramento da amortizagdo: 15/04/2046.

- Amortizacdo: 40 parcelas semestrais de USE 750.000,00.

- Periodicidade da Amortizagdo: Semestral.

- Sistema de amortizagdes: SAC.

- Garantia: Unido.

9. Sendo essa a terceira analise de capacidade de pagamento nos ultimos 12 meses sobre o
pleito do BANDES para contratagdo de operagdo de crédito externo junto ao BID no valor de US$ 30
milhdes e levando em consideragdo a analise ja efetuada no final de mar¢o de 2021 por esta COPAR,



como as Demonstragdes Financeiras de encerramento de 2020 do BANDES foram publicadas nesse
curto periodo de tempo, a nova andlise serd composta pela atualizacdo da avaliagdo com os dados de
2020, os resultados apurados no novo calculo do custo efetivo da operacao de crédito externo feito pela
CODIP, além das informagdes disponibilizadas pelo BANDES em seu Parecer Técnico e no Fluxo de
Caixa, que estdo disponiveis no Processo SEIn® 17944.100708/2021-45.

10. O assunto ¢ submetido a apreciagdo desta Coordenagdo com fundamento no art. 40 da Lei
Complementar n° 101/2000, que trata da concessdo de garantia e contragarantia pelos entes da
Federagdo, e no art. 3°, inciso VII, alinea “d” da Portaria MF n® 497/1990, em cujos termos o pedido da
entidade ou 6rgdo interessado na contratagao de crédito ou na obtencdo da garantia da Unido devera ser
instruido com informagdes sobre as finangcas do tomador e do contragarantidor, destacando a capacidade
de pagamento do empréstimo. Ressalte-se ainda que, segundo o artigo 52, inciso XXV, do Decreto n°
9.745/2019, compete a COPAR opinar sobre a capacidade de pagamento de empresas estatais em
operagdo de crédito interno ou externo, com garantia da Unido, para subsidiar as decisdes no ambito dos
grupos técnicos do Comité de Analise de Garantias da Secretaria do Tesouro Nacional.

11. A avaliagdo desta COPAR segue o disposto na Resolucdao n° 4, de 29 de maio de 2019,
da Comissao de Financiamentos Externos — COFIEX, publicada na Sec¢do 1, pagina 17, do Diario Oficial
da Unido de 24.06.2019. A referida Resolugdo n° 4 sucedeu a Resolugdo n° 3, de 28 de setembro de
2018, e estabeleceu que caberd a Secretaria do Tesouro Nacional realizar as andlises relativas aos
critérios capacidade de pagamento e trajetoria e nivel de endividamento, tal como disposto na Resolucao
anterior.

12. Ressalta-se que a andlise estd restrita a capacidade de pagamento, ndo abrangendo,
portanto, a verificagdo da adequagao legal e da conveniéncia e oportunidade da contratagao.

ANALISE DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO

13. A capacidade de pagamento de uma empresa esta diretamente relacionada a geragao de
fluxos de caixa operacionais suficientes para fazer frente, aos tributos e as obrigacdes financeiras
contratadas, considerados os investimentos necessarios ao longo do tempo para a manutengao e eventual
crescimento de suas operagcdes. Na sequéncia, ¢ analisada a capacidade de pagamento do BANDES,
tendo como base a situagdo econdémico-financeira da instituicdo, além de aspectos relacionados ao fluxo
de caixa da operagdo especifica.

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

14. O Quadro 1 a seguir traz um resumo das contas do Balango Patrimonial do BANDES no
encerramento de 2020, comparado com o ano anterior:



Quadro 1 — Contas do Balanco Patrimonial do BANDES — 2020 e 2019 (R$ mil)

YVariacio

Contas Patrimoniais - BS mil 2020 2019 2019 - 2020
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.345 447 200.9%
Instrumentos Financeiros 1.200.049 1.306.435 -8.1%
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 197 480 189 445 4 2%
Titulos e Valores mobilidrios 218.338 204342 -25.8%
Operagdes de Crédito 778.699 213.373 -4.3%
Outros Instrumentos Financeiros 5512 9069 -390 2%
C?;?Ddﬂ {-) Provis8o para perdas associadas ac risco de erédito -144 886 -220.335 -34 2%
Outros Créditos 26.422 22393 18.0%
Investimentos i8 i8 0.0%
Imobilizado de Uso 14.036 14.066 -0.2%
Intangivel 53.498 51576 3. 7%
{-) DepreciagBes ¢ Amortizages -37.519 -36.232 23%
Total do Ativo 1.092.9%3 1.118.203 -2.3%

Depositos & demais Instrumentos Financeiros

Passivos 765.737 258.819 -10,8%
Instituigdes Financeiras 311.012 393.210 -13.9%
Contas do [ Qutros Clientes 111.870 27.642 304.7%
Passivo € [ 0 ros Tnstromentos Financeiros Passivos 142 855 237967 _40.0%

Patrim&nio — = -
Liquido Proviztes . 23132 17818 2?.,% Yo
Outros Passivos 34 486 18.569 83.7%
Patriménic Liquido 269.628 222.997 20.9%
Total do Passivo 1.092.983 1.118.203 -2.3%

Fonte: Demonstragdes Contabeis do BANDES.
15. Conforme demonstram os dados acima, o Ativo Total evoluiu de R$ 1,1 bilhdo em 2019

para R$ 1,09 bilhdo em 2020, uma variagao de -2,3%. Os Instrumentos Financeiros cairam 8,1% no ultimo
exercicio, de um total de R$ 1,3 bilhdo em 2019 para 1,2 bilhdo em 2020, sendo que as Aplicagdes
Interfinanceiras tiveram alta de 4,2%, de R$ 189 milhdes em 2019 para R$ 197 milhdes em 2020,
enquanto o saldo de Titulos e Valores Mobiliarios caiu de R$ 294 milhdes em 2019 para RS 218 milhdes
em 2020. As Operagdes de Crédito apresentaram reducdo de 4,3%, de R$ 813 milhdes em 2019 para R$
778 milhdes em 2020, e as Provisdes para perdas associadas ao risco de crédito sofreram redugdo de
34,2%, de R$ 220 milhdoes em 2019 para RS 144 milhdes em 2020.

16. No Passivo, o saldo junto a Instituigdes Financeiras caiu 13,9%, de R$ 593 milhdes em
2019 para R$ 511 milhdoes em 2020, enquanto o valor de Outros Instrumentos Financeiros Passivos teve
uma redugao de 40%, de R$ 237 milhdes em 2019 para R$ 142 milhdes em 2020. Por outro lado, o saldo
de Outros Clientes subiu 304%, de R$ 27 milhdes em 2019 para 118 milhdes em 2020, tendo sido
observado um aumento na conta de Provisdes, de R$ 17 milhdes em 2019 para R$ 23 milhdes em 2020, ¢
em Outros Passivos, de R$ 18 milhdes em 2019 para R$ 34 milhdes em 2020.

17. O Patrimonio Liquido - PL, que era de R$ 222 milhdes em 2019, subiu 20,9%, para R$ 269
milhdes em 2020. O Capital Social do BANDES, em 31.12.2020, era de R$ 439 milhdes, superior aos R$
419 milhdes de 2019, e a conta de Prejuizos Acumulados caiu de R$ 195 milhoes em 2019 para R$ 155
milhdes em 2020, permanecendo o saldo contabilizado de R$ 14 milhdes em A¢des em Tesouraria, conta
redutora do PL.

18. O quadro abaixo apresenta a evolugdo das contas da Demonstracdo de Resultado do
BANDES em 2020, comparadas com o ano anterior:



Quadro 2 — Contas de Resultado do BANDES em 2020 (R$ mal)

Contas de Resultado - RS mil 2020 2019

Feceitaz da Intermediagio Financeira 112385 113.127
Despesas da Intermediacio Financeira (47.937) {121.294)
Eezultado Bruto da Intermediacio Financeira T0.448 (68.167)
Owtras Feceitas (Despesas) Operacionais (43.866) (37.212)
Eesultado Operacional 26.382 (123379
Eeszultado Nao Operacional 1.710 (11.083)
Imposto de Fenda e CSLL - (72.741)
Lucro (Prejuize) Liquido 28.292 (209.203)

Fonte: Demonstragfes Contabeis do BANDES.

19. As receitas da intermediacao financeira, que foram de R$ 113 milhdes em 2019, subiram
4,6%, para R$ 118 milhdoes em 2020. Ja as Despesas da Intermediagdo Financeira apresentaram redugao
de 73,6%, de R$ 181 milhdes em 2019 para R$ 47 milhdes em 2020, o que contribuiu para que o
BANDES tenha melhorado o Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira, de um valor negativo de R$
68 milhdes em 2019 para um valor positivo de R$ 70 milhdes em 2020. Com um melhor resultado na conta
Outras Receitas (Despesas) Operacionais, cujo resultado negativo caiu de R$ 57 milhdes em 2019 para a
cifra negativa de R$ 43 milhdes em 2020, o Resultado Operacional do BANDES apresentou
recuperagdo, passando do valor negativo de R$ 125 milhdes em 2019 para um resultado positivo da
ordemde R$ 26 milhdes em 2020. Acrescentando o Resultado Nao Operacional obtido em 2020, de R$
1,7 milhdo, contra uma cifra negativa de R$ 11 milhdes em 2019, o BANDES conseguiu reverter o
Prejuizo Liquido de R$ 209 milhdes registrado em 2019, ao obter um Lucro Liquido de R$ 28 milhdes em
2020.

20. Os niveis de capital do BANDES estdo acima dos limites regulatorios definidos pelo
Banco Central, e apresentaram melhora em 2020. Os Indices de Basileia, de Nivel I ¢ de Capital
Principal, que eramde 16,91% em 31.12.2019, atingiram o patamar de 21,40% em 31.12.2020, com ampla
margem emrelagdo aos minimos requeridos para a instituicao financeira.

Quadro 3 - Indices de Capital do BANDES

Minimo
Limites Operacionais 2019 2020 | requerido
Basileia 16.91% 21.40% 8.0%
Nivel I 16.91% 21.40% 6. 0%
Capital Principal 16,91% 21_40% 4 5%

Fonte: Demonstragdes Contabeis do BANDES.

21. O retorno sobre o ativo, medido pelo ROA, obtido da relagdo entre o Lucro Liquido e o
Ativo Total, foi de 2,5% em 2020, enquanto o ROE, a rentabilidade sobre o Patriménio Liquido, foi de
10,49% em 2020, indices que apresentaram recuperacao no ultimo exercicio.

FLUXO DE CAIXA DA OPERAGAO

22. Conforme as informagdes disponibilizadas, o valor total do programa é de US$ 30,0
milhdes, a ser financiado pelo BID. O empréstimo contempla uma caréncia de até 66 meses para o inicio
das amortizagdes, cujo prazo sera de até 234 meses, € o prazo total considerado foi de até 300 meses,
sendo que serdo 40 amortizagdes semestrais de US$ 750 mil.

23. A contratagdo terd encargos financeiros compostos de Taxa Libor de 3 meses mais um
spread de 1,04%. A comissdo de compromisso ¢ de 0,75% ao ano e a comissao de abertura de 1,0%. A
moeda utilizada na operagao sera o dolar norte-americano.

24. Conforme calculo elaborado pela CODIP, nos termos do Oficio SEI n® 114121/2021/ME,
de 04.05.2021, contido no Processo n° 17944.100483/2021-27, o custo efetivo da operacdo de crédito



externo ¢ de 3,08% a.a. com duration de 12,48 anos, combase nas informag¢des fornecidas pela COPEM.
O custo efetivo calculado para a operacdo ¢ inferior ao custo maximo aceitdvel para empréstimos com
garantia da Unido vigente, estimado em 7,16% a.a. para a mesma duration. No documento da CODIP foi
informado que o custo de captagdo estimado para emissdes da Unido em ddlares, com mesma duration, €
de 4,86 % a.a., superior ao custo efetivo calculado para a operagdio do BANDES junto ao BID. Com
base nos valores apurados, a CODIP ndo v€ Obices a contratagdo sob as condi¢des propostas.
Considerando o fluxo emreais, a TIR é de 9,96% a.a. ¢ a duration de 12,34 anos.

25. Na sequéncia, sdo descritas as caracteristicas da operagdo, conforme documentagdo
proveniente do BANDES. Nao foi apresentada Carta Consulta no processo.

26. Os recursos da operacao de crédito do BID serdo utilizados pela instituicdo financeira para
executar o Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e do Emprego no Estado do
Espirito Santo — PROES Emergencial, que ¢ coordenado pelo BANDES, e tem como objetivo apoiar a
sustentabilidade das micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) diante da crise de Covid-19, como
suporte para a preservagdo de empregos no Estado do Espirito Santo, por meio de linhas de crédito para
esse publico-alvo.

217. Em Parecer Técnico, o BANDES apresenta uma série de dados e informacdes sobre os
impactos negativos sobre a economia do Estado do Espirito Santo em decorréncia da pandemia de
Covid-19. Nos oito primeiros meses de 2020, foi registrado um saldo negativo de 18.837 vagas
celetistas no Espirito Santo, uma reversao negativa em relagdo ao observado no mesmo periodo do ano
anterior, quando foi registrada a criagcdo de + 15.865 postos de trabalho, sendo que os setores de
servicos (-11.245) e comércio (-9.387) foram os que mais encerraram postos formais. Além disso, a
Federagdo das Industrias do Espirito Santo (FINDES) estima que o comércio fechado e a baixa
circulacdo de pessoas ameagcam 60 mil postos de trabalho na indUstria.

28. Dessa forma, o BANDES, em parceria com o Banco Interamericano de Desenvolvimento,
pretende atender as MPMEs capixabas, em uma perspectiva de apoio a sobrevivéncia ¢ a superagdo da
crise desse segmento empresarial durante a pandemia do Covid-19, propiciando assim maiores chances
de recuperagdo econdmica das MPMEs, de empregos e de renda no curto e médio prazo.

29. Para a obtengdo de recursos, o BANDES informou que procurou instituigdes financeiras
multilaterais, sendo que o BID teria apresentado condigcdes mais atrativas (taxa 3M Libor + 1,07%),
quando comparado com as condigdes do Banco Mundial (taxa 3M Libor + 1,22%), da CAF (taxa 6M
Libor + 1,75%) e do NDB (taxa 6M Libor + 1,25% + Front-End Fee ¢ Committment Fee).

30. Conforme quadro constante do Parecer Técnico do BANDES (SEI n® 14256773), o valor
total da operagdo de crédito junto ao BID é de US$ 30 milhdes, sobre o qual incidiria um Taxa de Juros
estimada em 0,47% a.a., mais Comissdo de Compromisso sobre recursos nao liberados de 0,50% a.a.,
Spread de capital ordinario de 0,80% a.a. e Comissdo da conversdo da moeda (SWAP) de 0,04% a.a.,
chegando a um Custo Efetivo Total da operagdo junto ao BID de 5,10%. O Prazo de Caréncia das
Operagdes seria de 11 semestres, o Prazo de Amortizagdo de 39 semestres e o Prazo Total da operagao
de até 25 anos. A existéncia de SWAP deve mitigar o risco cambial da operagao.

31. Quanto a aplicagdo dos recursos pelo BANDES, para seu publico-alvo, por meio de
empréstimos e financiamentos, a instituicdo financeira projeta cobrar Taxa de Juros de 8,0% a.a., com um
Custo Efetivo Total (CET) dos empréstimos e financiamentos de 12,04%. A perda esperada com as
operagdes ¢ de 5,0%. A taxa de reaplicagdo dos recursos para a mesma finalidade, a partir de 36 meses,
¢ de 80%. Quanto aos prazos, a caréncia sera de 9 meses e as amortizagdes de 51 meses, chegando a um
prazo total de 60 meses. Emrelagdo ao rendimento das aplicagdes financeiras, o BANDES estima obter
105% do CDI ao més.

32. No Fluxo de Caixa da Operacdo elaborado pelo BANDES (Anexo 2), conforme
informacdes do Parecer Técnico, a instituicdo financeira de desenvolvimento regional projeta um saldo
positivo de caixa da ordem de US$ 16,55 milhdes com a operagdo, que seria equivalente ao valor de R$
84,21 milhdes, segundo indica tabela especifica (SEI n® 14255647). Na Demonstragcdo de Resultado, ¢
projetado um resultado liquido positivo de US$ 10,86 milhdes. Segundo as projecdes do BANDES, foi



calculada a Taxa Interna de Retorno (TIR) de 8,5% para a operagao de crédito como BID.

33. A despeito dos dados apresentados acima, ¢ importante destacar que, pela diversidade de
variaveis envolvidas e do longo prazo de maturagcdo, o cendrio projetado para o fluxo de caixa pode
diferir bastante daquele que de fato venha a se materializar. Como principais riscos associados a
operagdo, podem ser indicados os riscos de crédito, de mercado e de liquidez, sendo que outras
categorias, como os riscos do negocio, legal, operacional, estratégico etc., t€ém sua importancia
minorada no contexto.

34. O risco de crédito estd associado ao indice de inadimpléncia. Ocorreu um crescimento da
inadimpléncia nos ultimos exercicios at¢ 2019, sendo que em 2020 houve uma queda, como pode ser
visto nos dados abaixo:

indice 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Indice de Inadimpléneia (Atrase a partir i}
de 90 dias [ Saldo da Carteira) - (%) 4.1 &.4 6.7 8.3 11,7 74

Fonte: Demonstractes Contabeis do BANDES.

35. Na estimativa do spread que o BANDES vai praticar com seu publico alvo, assumiu-se a
plena equalizagdo do custo da inadimpléncia por essa taxa. Conforme documentagdo do BANDES, sera
cobrado dos mutudrios taxas de juros de 8% a.a. comcusto efetivo total estimado em 12%.

36. O risco de mercado ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas devido a variagdes nos
valores de mercado de posigdes ativas e passivas detidas pela instituicdo, sendo relevantes, no caso, o
risco de variagdo de moeda estrangeira. No entanto, o BANDES ndo registra passivos com instituigdes
financeiras estrangeiras, sendo que em seu passivo a maior participagcdo estd relacionada a obrigacdes
por repasses no pais, com instituicdes oficiais, como BNDES, FINAME e FINEP, além de Fundos
Financeiros e de Desenvolvimento.

37. Por ultimo, o risco de liquidez pode ser definido como a incapacidade de a instituigao
honrar suas obrigacdes, correntes e futuras, sem impacto sobre suas operagdes didrias e sem incorrer em
perdas significativas, inclusive na negociagcdo de seus ativos. O BANDES ndo esta sujeito ao indicador
de liquidez de curto prazo (LCR) do Banco Central, ja que possui ativos em montante inferior a R$ 100
bilhdoes. Também estad desobrigado da apuragdo do indicador de liquidez de longo prazo (NSFR),
aplicavel somente as instituicoes financeiras classificadas no seguimento S1, nos termos do art. 2° da

Resolugdo n° 4.553/17, do Conselho Monetario Nacional'.

38. Por fim, a Resolugao COFIEX n® 4, de 29.052019, determina critérios de analise ¢
avaliagdo para os pleitos de crédito externo de interesse do setor publico, incluindo empresas estatais
ndo dependentes cujo controle pertenca aos Estados, quando houver garantia da Unido. De acordo como
Anexo do referido documento, no caso de instituicdes financeiras e agéncias de fomento, constituidas
sob as normas do Banco Central, categoria em que se enquadra o BANDES, serdo classificadas na
categoria A (pontuagdo de CAPAG = 1,0) as que possuirem a analise econdmico-financeira satisfatoria e
indice de Basileia acima de 13%, enquanto as que possuirem indice de Basileia entre 10,5% e 13% e
analise economico-financeira satisfatoria, serdo classificadas na categoria B (pontuagdo de CAPAG =
0,5).

39. Considerando-se satisfatdria a situagdo econdémico-financeira do BANDES, com base na
analise apresentada, ¢ o indice de Basileia de 21,40% em 31.122020, o banco ¢ classificado na
categoria A, com pontuagao de 1,0 no item capacidade de pagamento.

CONCLUSAO

40. O valor total do empréstimo com o BID, de US$ 30 milhdes, equivalente a R$ 158 milhdes
na data de referéncia de 06.05.2021, considerando a cotacdo PTAX do Banco Central de R$ 5,28/USS$,
representa cerca de 14,5% do valor do passivo total registrado pelo BANDES no final de 2020. O custo
efetivo da operacdo de crédito com o BID ¢ relativamente baixo, tendo sido calculada pela CODIP uma
TIR de 3,08% a.a. em dolar norte-americano € de 9,96% a.a. em reais. A instituicdo financeira regional



projeta um fluxo de caixa positivo de US$ 16,5 milhdes coma operagdo, o que seria equivalente avR$ 87
milhdes a taxa de cambio considerada, bem como um resultado positivo de US$ 10,8 milhdes em sua
Demonstragdo de Resultado, algo proximo a R$ 57 milhdes de lucro liquido.

41. Quanto a avaliagao estabelecida na Resolucao n® 4, de 29 de maio de 2019, da Comissao
de Financiamentos Externos — COFIEX, publicada na Se¢do 1, pagina 17, do Diario Oficial da Unido de
24062019, considerando-se satisfatoria a situacio econdmico-financeira do BANDES ¢ o seu Indice de
Basileia de 21,40% em 31.12.2020, a instituic@o financeira ¢ classificada na categoria A no que se refere
ao critério capacidade de pagamento, com pontuagao de 1,0. Emrelagdo ao critério trajetoria e nivel de
endividamento, por estar classificado na categoria A da capacidade de pagamento, ¢ atribuido ao
BANDES pontuagao igual a 2,0.

Empresa estatal: Banco de Dezenvolvimento do Espirito Santo S A — BANDES. Operagio de
crédito externo no valor de USS 30 milhdes junto ac Banco Interamericano de Desenvolvitmenta.

Critério - Resolugio n® 4, de 29 de maio de 2019, da Comizsdo de

Financiamentos Externos — COFIEX Pontuacdo
1. Capacidade de Pagamento 1.0

2. Trajetoria e Nivel de Endividamento 2.0

A consideracdo superior, com vistas a subsidiar o posicionamento desta unidade em
relagdo ao pleito encaminhado pela Coordenacdo-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e
Municipios — COPEM.

[1]Bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, bancos de cambio e caixas econdémicas, com
exposicdo total inferiora 10% (dez porcento) e igual ousuperiora 1% (um porcento) do PIB.

Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
FABRICIO STOBIENIA DE LIMA MARCIA RIBERO ABREU
Chefe de Projeto I Gerente da COPAR
De acordo.

Documento assinado eletronicamente
BRUNO CIRILO MENDONCA DE CAMPOS
Coordenador-Geral da COPAR

Anexo 1 - Custo Efetivo da Operagao. Elaboragao: CODIP/STN.
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A

Tt bl acioaal

Calculo do custo efetivo de operagao de crédito externo

Infom agoes da operagao Condigoes financeiras
Interessado BANDES N* am ortiza goes 40
Credor BID Periodicidade Semestra
Data de inicic® 1500872021 Caréncia (mesesf™* 4
Prazo totl fanos) 43 Com. de compromisso (a.a.) 0.75%
Com. de abertura (flat) 1,00%
Moeda usD BRL Com. de avaliagio 3 -
Walor 30 DD DD 0D 187.340.914,15 Inde xador Libsor 3m
TIR [a.a.) 3.08% 9.96% Spreadi 1.04%
Duraticn [anos) 1248 12,34 Spread2 -
Data de eferéncia da analise™ 030520 Inicic do spread 2
* Dot ocorsiderada, pam efsios de smplifcacio dos cdoulos |, como data hipoaica de s snaiers e de prirmero dessmbol=o (hipdies e mass oosers adora)
* Dot cerreferéncn das esfmafivas das curvas depros uiicades no cdoulo
“* Corsidera ssienm de pagamenios aecpados
FLLXO [USD) FLLC
(=11 Desembolso %alde devedor Amortizagio Juros Comissdes TOTAL (U5D) (BRL)
15082021 20060600 6N, 60 200, 066D 06N XD - - 06D 6N 6D 060 6N 6D 1.838.831,99
1512021 - 200 066D 06K 6D - B4 558 55 25.418 87 110.41521 005.524,35
150452022 - 20000, 0000 - 128.6:38.71 375918587 168.555 341.854,22
15102022 1100060600 N0, Y 0. 066D 6K XD - 140.522 45 3812500 178.047 45 1.040.302, 11
150452023 - 0. D00 D 0D - 25418281 - 254 18281 1.529.313.68
151072023 - 30000000 00 - 288 8§34 BD - 288 834 80 1.797 587 47
15042024 - 0. 066D 066D XD - 337,008, 57 - 337.008.57 2.188.588,08
151072024 - 0. 000,000 00 - 378.524,01 - IT8.524)01 2.515.445,30
150472025 - 30000000 00 - 404 458 48 - 404 4558 48 2.779.558 12
151002025 - 30, 066D 0eeD D - 437.017.82 - 437.017 82 3.101.083,77
150452028 - 30000000 00 - 454 Z76,02 - 454 27802 3.330.506,80
151002028 - 25,250, 000,00 750,000, 0 481.607,53 - 1.231.807 53 9.333.229 81
1504 02T - 25 500,000 ,00 T 060KD, D 475.650,53 - 22585053 5.590.404,28
151002027 - 7. 750000 00 . 06D, 0D 483,362 53 - 1.233.382 53 5.5984.773, 87
150452028 - 7. 066D 06N 6D TE0. 000, D 4G67.538,83 - 1.217.53683 10.188.552,20
151072028 - 26, 250,000 .00 5. 06D, 0D 455.925,81 - 1.215.528.281 10.491.578,00
15042028 - 25, 5060, K60, 0 TE0. 00, D 447 855,84 - 1.157.85584 10.850.584.98
15102029 - 24 75000000 T 060KD, D 443 506,81 - 1.153 . 508,81 10.958.349, 89
150452030 - 24 000,000 00 . 06D, 0D 428.824,78 - 1.178.824,76 11.1559.570,28
151002030 - 23.250. 000,00 TE0. 000, D 42402852 - 1.174.028,52 11.485.808,13
15042031 - 22.500. 000,00 5. 06D, 0D 40757100 - 115757100 11.645.418,52
1512031 - 2. 750. 000,00 TE0. 00, D A0, 522 87 - 1.150.922 8T 11.581.097.48
150452032 - 2. 000,000 T 060KD, D 385.913.59 - 1.136.913.59 12194802, 57
151072032 - 20.250.000,00 . 06D, 0D 377.1685,82 - 1.127.18582 12.484.345,74
15042033 - 5. 5060 00, D TE0. 000, D 35015702 - 1. 100157 02 12.583.408,84
151072033 - 18. 750,000 .00 5. 06D, 0D 338 820,12 - 1.088.820,12 12.850.255,45
150472034 - 8. 0eDeD. RN XD TE0. 00, D 327.0652.58 - 1.077.05258 13.140.891,32
151002034 - 7. 250, 000,00 T 060KD, D 318.652,81 - 1.068.852 81 13.472.415,43
150472035 - 15 500. 000,00 . 06D, 0D 308.312,38 - 1.056.312.39 13.753.412,45
15102035 - 15. 750, 000,00 TE0. 000, D 257.0210,84 - 1.047.026,84 14.054.843.75
150452038 - 15 D00 D00 5. 06D, 0D 2T0.Z57 45 - 1.020.257 45 14152488258
15102038 - 4. 250. 0,00 TE0. 00, D 254.275,30 - 1.004.275,20 14.458.438,53
15042037 - 13500, 000,00 T 060KD, D 241.753. 56 - 591.253.56 14.753.914,59
151072037 - 12, 750.000,00 . 06D, 0D Z230.816,87 - 8081887 15.055.350, 85
150452038 - 2. 0eDeD. OeeD 6D TE0. 000, D 217.640,12 - S67.84012 15.405.122,.59
151072038 - 1. 250, 000,00 5. 06D, 0D 208. 745,17 - 95674517 15. 757 504,04
15042035 - 0. 5060 (6N N0 TE0. 00, D 153,358, 84 - 943.258.84 16.071.668,13
151002039 - 9.750. 000,00 T 060KD, D 182.084 42 - 932.084 .42 168.430. 257,05
150472040 - 5. 0xD. (66D 0D . 06D, 0D 1858.577,56 - 919.577 .56 18.774.836,72
151002040 - 8. 250. 000,00 TE0. 000, D 154.571,24 - B06.5971.24 17.122.782,23
150472041 - .50, 060,00 TED. 0D, 100 138.204,19 - 58520419 17.305.522,02
151072041 - 6. 750 000,00 500D, 00 122 485,83 - BT2. 48883 17.848.118,52
15042042 - 6. 006D 0e0eD D T50. 000,00 105.655,75 - 855 88575 17.585 879,83
151072042 - 5.250.000,00 506D, 100 58.091,71 - B48.081,71 18.380.034, 77
15042043 - 4 5060, 000 D 750,000, 0 85,391 45 - 535,391 45 18.745.688,42
151072043 - 3.750.0050,00 TED. 0D, 100 T3.817.28 - 82381723 19.130. 708 AT
150452044 - 3. 06N 066D /DD 500D, 00 61.358,28 - 811.35829 18.521.774,45
151002044 - 2250000, 00 T50. 000, 0 45.062 82 - TH5.052.82 15.911.430.25
150452045 - 1500, 060,00 5. 06D, 0D 30.618,44 - TEG.618.44 20.254. 148,08
1512045 - 0. 0, 0 TE0. 00, D 24,545 42 - T74.54542 20.850.308,39
150452048 - - T 060KD, D 11.944,37 - TE1.344 37 21.062.388, 29
Total 30,000 000, 00 30.000. 000,00 | 1347037971 401.438.33 43.871.838.04 610.2253.732,95

Anexo 2 — Fluxo de Caixa projetado pelo BANDES relativo a operagdo de crédito com o BID. Projecao do



impacto da operacao de crédito com o BID na Demonstragdo de Resultado do BANDES. Elaboragao:
BANDES - Parecer Técnico para a Secretaria do Tesouro Nacional: operagdo de crédito externo BANDES-
BID.

Tabela 2: Fluxo de Caixa projetado da operacdo de crédito

com o BID (USS milh3o)

Saldo Inicial -
Recebimento de Recursos do BID 30,00
Retorno de Financlamentos BID 27411
Retorno de Financlamentos Carteira instalada 5,31
Rendimentos de Aplicagtes Financelras 541
Entradas 31543
Empréstimos e Financiamentos 21753
Amortizacdo de Empréstimo ao BID 5341
Custos Administrativos 16,32
PIS/COFING 231
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 851
Saidas 298 88
Saldo 16,55

Fonte: elaboracdo propria.

Tabela 3: Demonstracdo de Resultado projetada da
operacdo de crédito com o BID (USS milhdo)

Receitas da Intermediagio Financeira 73,92
Rendas de Operacdes de Crédito 68,52
Rendas de Aplicagtes Financeiras 541
Despesas da Intermediacio Financeira 35,48
Despesas com Captagdo BID 23,41
Provisdo para Crédito de Liquidagio Duvidosa 12,07
Resultado da Intermediacdo Financelra 38,44
Despesas de Pessoal e Administrativas 16,32
PIS/COFINS 2,35
Resultado Operacional 19,77
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 8,91
Resultado Liquido 10,86

Fonte: elaboragdo propria.



Tabela 2: Fluxo de caixa projetado da operacdo de crédito
com o BID (R$ milhdo)

Saldo Inicial

Recebimento de Recursos do BID 153,00
Retorno de Financlamentos BID 1.401,07
Retorna de Financiamentos Carteira instalada 27,06
Rendimentos de Aplicacles Financelras 27,58
Entradas 1.608,70
Empréstimos e Financiameéntos 1.111,45
Amortizacdo de Empréstimo ao BID 172,38
Custos Administrativos 83,25
PIS/COFINS 11,97
Imposta de Renda e Cun!!:_rihull:ao Social 4'_,5_',1
Saidas 1.524,49
Saldo 84,21

Fonte: elabora{do prdpria
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Documento assinado eletronicamente por Bruno Cirilo Mendonca de
Campos, Coordenador(a)-Geral de Participacoes Societarias, em
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assinatura
eletrdénica

seil o

Documento assinado eletronicamente por Fabricio Stobienia de Lima,
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Relacdes Financeiras Intergovernamentais
Coordenagdo-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

PARECER SEI N° 4760/2021/ME

Processo n° 17944.101042/2021-42

Concessao de garantia pelo Estado do Espirito Santo a empresa
estatal Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A -
BANDES, sob a forma de oferecimento de contragarantias a
garantia da Unido para a realizag@o de operacdo de crédito a ser
contratada pelo Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo
S/A com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID,
destinada ao Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor
Produtivo e o Emprego no Estado do Espirito Santo, no valor de
USS$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de dolares dos EUA).

VERIFICACAO DE LIMITES E CONDICOES PARA
CONCESSAO DE GARANTIA POR ENTE DA FEDERACAO

RELATORIO

1. Trata o presente Parecer de solicitagdo feita pelo Estado do Espirito Santo - ES para a verificagdo do cumprimento dos
limites e condi¢des relativos a concessdo de garantia a empresa estatal Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A -
BANDES, sob a forma de oferecimento de contragarantias a garantia da Unifo, nos termos da Lei Complementar n° 101, de
04/05/2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal — LRF), e da Resolugdo do Senado Federal (RSF) n°® 43, de 2001 para a realizagdo de
operagdo de crédito externo a ser contratada pelo Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A com o Banco Interamericano
de Desenvolvimento - BID, cujos recursos serdo destinados ao Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o
Emprego no Estado do Espirito Santo, no valor de US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de dolares dos EUA).

2. Por intermédio do Sistema de Analise da Divida Publica, Operagdes de Crédito e Garantias da Unido, Estados e
Municipios (SADIPEM), de que trata a Portaria n° 09/2017 da Secretaria do Tesouro Nacional (STN), foram submetidas a esta
STN informacdes para comprovacdo do disposto nos arts. 9° e 18 da RSF n° 43/2001, sob a forma de formulario eletronico
disponibilizado ao Ente no SADIPEM, assinado em 24/03/2021 pelo Secretario da Fazenda do Espirito Santo (SEI 14614722). Os
seguintes documentos foram enviados eletronicamente como documentos anexos no SADIPEM:

a. Lei autorizadora (SEI 14614902)

b. Relagdo das garantias prestadas pelo Estado em operagdes de crédito (SEI 14615472)

c. Declaragdo de adimpléncia do BANDES relativamente a suas obrigacdes para com o Estado e as entidades por ele
controladas (SEI 14615712)

d. Declaragdo quanto ao oferecimento de contragarantias suficientes ao Estado pela empresa (SEI 14615556)

ANALISE

3. A concessdo das contragarantias foi devidamente autorizada por meio da Lei n® 11.182, de 30/09/2020, (SEI 14614902),
que estabelece que as contragarantias a garantia da Unido compreendem as cotas de reparticdo das receitas tributarias previstas nos
artigos 157 e 159, complementadas pelas receitas proprias de impostos estabelecidos no art. 155, nos termos do § 4° do art. 167,
todos da Constituigdo Federal da Republica, bem como outras garantias admitidas pela legislagdo em vigor.

4, De acordo com as disposi¢des sobre a matéria, constantes da RSF n°® 43/2001, foram verificados os seguintes limites
quantitativos, considerando-se o valor da concessdo de garantia sob exame:

e Art. 9° da RSF n°® 43/2001 (limite do saldo global das garantias concedidas, que ndo pode exceder a 22% da Receita
Corrente Liquida):

Receita Corrente Liquida (RCL) 15.626.649.218,22
Saldo das garantias concedidas 52.635.762,25
Garantias de operagdes ndo contratadas autorizadas e em tramitagio 0,00
Garantias da operagao pleiteada 155.901.000,00
Saldo global das garantias concedidas 208.536.762,25




Saldo global das garantias concedidas/Receita Corrente Liquida 1,33%

5. Salientamos que os dados relativos a Receita Corrente Liquida (RCL) do item anterior t€m como fonte o Relatorio
Resumido da Execucdo Or¢camentaria (RREO - 6° Bimestre de 2020) homologado no Siconfi (SEI 14633065, fl. 16). Por sua vez,
o saldo global das garantias concedidas foi informado pelo ente interessado, por meio do formulario eletrénico no SADIPEM
(SEI 14614722), tendo sido confirmado por meio do Demonstrativo das Garantias e Contragarantias de Valores do Relatorio de
Gestao Fiscal (RGF) do 3° quadrimestre de 2020, homologado no Siconfi (SEI 14633087, fl. 12). O ente, ainda, informa, por
intermédio da relagdo das garantias prestadas pelo Estado em operagdes de crédito (SEI 14615472), o Valor da Garantia em seu
valor original de R$ 59.901.000,00, confirmado pela consulta ao Cadastro da Divida Publica do ente (SEI 14633697, fl. 115).

6. Relativamente ao cumprimento do inc. I do art. 18 da RSF n® 43/2001, o Estado do Espirito Santo - ES forneceu
declaragdo quanto ao oferecimento, pelo BANDES, de contragarantias suficientes para o pagamento de quaisquer desembolsos
que o Estado possa vir a fazer, se chamado a honrar a garantia relacionada a operagdo de crédito a ser celebrada entre 0o BANDES
e o0 Banco Interamericano de Desenvolvimento BID (SEI 14615556).

7. Em atendimento ao disposto no inc. IT e no § 2° do art. 18 da RSF n° 43/2001, o Estado do Espirito Santo - ES forneceu
declaragdo acerca da adimpléncia do BANDES relativamente a suas obrigacdes para com o Estado e para com as entidades por ele
controladas (SEI 14615712).

CONCLUSAO

8. Tomando-se por base os dados da documentagéo constante dos autos, e considerando a verificacdo dos limites e condi¢des
constantes da RSF n°® 43/2001 realizada em 29/03/2021, o Ente CUMPRE os requisitos prévios a concessdo de garantia de que
trata o presente Parecer.

9. Ressalta-se que a concessdo de garantia da Unido na operagdo pleiteada pelo BANDES, a qual se refere o oferecimento de
contragarantia do Estado do Espirito Santo tratado neste parecer, estd condicionada, ainda, a analise realizada no ambito do
Processo n° 17944.104300/2020-61.

A consideracdo superior.

Documento assinado digitalmente Documento assinado digitalmente
Luis Fernando Nakachima Mariana Cunha Eleuterio Rodrigues
Auditor Federal de Finangas e Controle Gerente da GEPEX/COPEM

De acordo. A consideragio do Coordenador-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios.
Documento assinado digitalmente
Marcelo Callegari Hoertel

Coordenador de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

De acordo. A consideracio da Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais da STN/ME.
Documento assinado digitalmente
Renato da Motta Andrade Neto

Coordenador-Geral de Operacdes de Crédito de Estados e Municipios

De acordo.
Documento assinado digitalmente

Pricilla Maria Santana

Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais da STN/ME
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Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no Estado do
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO, INCLUINDO O SEU
DEPARTAMENTO FINANCEIRO, E NAO CONSTITUI UMA PROMESSA DE CONTRATO.

MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO

DISPOSICOES ESPECIAIS

Este contrato de empréstimo, doravante denominado “Contrato”, é celebrado entre o
BANCO DE DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO S/A — BANDES, doravante
denominado ‘“Mutudrio”, ¢ o BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO,
doravante denominado, individualmente, “Banco” e, juntamente com o Mutudrio, as “Partes”, em

de de

As obrigacdes do Mutudrio estabelecidas neste Contrato sio garantidas pela REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL, doravante denominada ‘“Fiador”, nos termos do Contrato de
GarantiaN°___ /OC-__.

CAPITULO I
Objeto e Elementos Integrantes do Contrato e Definicoes Particulares

CLAUSULA 1.01. Objeto_do_Contrato. O objeto deste Contrato é acordar os termos e
condi¢des em que o Banco concede um empréstimo ao Mutudrio para contribuir ao financiamento
e execucdo do Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no
Estado do Espirito Santo, cujos aspectos principais acordam-se no Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes do Contrato. Este Contrato é integrado por estas
Disposicoes Especiais, pelas Normas Gerais (datadas de Janeiro de 2020) e pelo Anexo Unico, e
sua interpretacao estard sujeita as regras previstas no Artigo 1.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.03. Definicoes Especificas. Além dos termos definidos nas Normas Gerais, 0s
seguintes termos, quando utilizados com letra maidscula neste Contrato, terdo o significado
indicado a seguir. Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa.

(a) Para fins deste Contrato, as alineas 10, 52 e 64 do Artigo 2.01 das Normas Gerais
terdo as defini¢des contidas nesta Clausula:

“10.  “Contrato” tera o significado atribuido no predmbulo das Disposi¢cdes Especiais
deste Contrato.”

“52.  “Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta Segunda
Parte do Contrato e refletem politicas do Banco aplicdveis uniformemente a seus

contratos de empréstimo.”

“64. “Préatica Proibida” significa as praticas que o Banco proibe com relacdo as
atividades que financia, nos termos descritos nas Politicas de Aquisi¢des e nas
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(b)

(©

(d)

(e
(H

€y

Politicas de Consultores. Se o Banco estabelecer novas préticas proibidas ou
modificar as existentes, estas serdo consideradas Préticas Proibidas para os fins
deste Contrato a partir do dia em que, tendo sido levadas ao conhecimento do
Mutuério pelo Banco, o Mutudrio aceite, por escrito, sua aplicacdo.”

“MPMESs” significa as pessoas juridicas de direito privado constituidas como
Micro, Pequenas e Médias Empresas, que cumpram com os seguintes requisitos: (i)
ser uma empresa constituida de acordo com a legislacdo brasileira; (ii) contar com
as devidas licengas e permissoes para operar segundo as leis do Brasil; (iii) cumprir
com os requisitos para qualificar-se como MPME segundo os critérios utilizados
pelo Mutudrio; (iv) estar solvente e cumprir os requisitos crediticios do Mutudrio,
com a exce¢do de qualquer elemento que se tenha deteriorado em decorréncia dos
efeitos do COVID-19; e (v) operar no Estado do Espirito Santo;

“Operagdes Elegiveis” significam os créditos previstos no componente do
Programa, cujos recursos financiardo capital de giro e estdo destinados aos
Submutudrios Elegiveis afetados pela crise COVID-19, para contribuir na
superagdo de problemas de falta de liquidez e dar continuidade a suas operacdes.
As referidas operacdes devem seguir os requerimentos previstos neste Contrato e
no ROP;

“Programa” significa o Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor
Produtivo e o Emprego no Estado do Espirito Santo, estabelecido conforme este
Contrato de Empréstimo e no ROP;

“ROP” significa o Regulamento Operacional do Programa;

“Subempréstimo” significa o crédito concedido pelo Mutudrio a um Submutuério
Elegivel no ambito do Programa;

“Submutudrios Elegiveis” significam as MPMEs que, de acordo com os critérios de
elegibilidade previstos no ROP, apresentem capacidade administrativa, técnica,
financeira, legal e ambiental para executar e operar as Operacdes Elegiveis,
celebrando os contratos de Subempréstimo com o Mutudrio.

CAPITULO I
O Empréstimo

CLAUSULA 2.01. Montante e Moeda de Aprovacio do Empréstimo. Nos termos deste
Contrato, o Banco se compromete a conceder ao Mutudrio, e este aceita, um empréstimo no
montante de até US$30.000.000,00 (trinta milhdes de Dodlares), doravante denominado
“Empréstimo”.

CLAUSULA 2.02. Solicitacio de desembolsos e moeda dos desembolsos. (a) O Mutuario
poderd solicitar ao Banco desembolsos do Empréstimo de acordo com o disposto no Capitulo IV

/0C-_



das Normas Gerais.

(b) Todos os desembolsos serdo denominados e efetuados em Délares, salvo nos casos
em que o Mutudrio opte por um desembolso denominado em uma moeda distinta do Délar de
acordo com o disposto no Capitulo V das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidade de moeda. Se o Banco nio tiver acesso 2 moeda solicitada
pelo Mutuério, o Banco, de comum acordo com o Mutudrio e com a anuéncia do Fiador, poderd
efetuar o desembolso do Empréstimo em outra moeda de sua escolha.

CLAUSULA 2.04. Prazo para desembolsos. O Prazo Original de Desembolsos serd de 2
(dois) anos contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato. Qualquer prorrogacdo do
Prazo Original de Desembolsos deverd contar com a anuéncia do Fiador e estara sujeita ao previsto
no Artigo 3.02(g) das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacio. (a) A Data Final de Amortizacdo é [__ de
de 1.' A VMP Original do Empréstimo € de [ ( )] anos.2

(b) O Mutudrio deverd amortizar o Empréstimo mediante o pagamento de prestacdes
semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. O Mutuério deverd pagar a primeira
prestacdo de amortizacdo no dia 15 de [abril/outubro] de 20__, e a ultima no dia 15 de
[abril/outubro] de 20__ 34

(©) As Partes poderdao acordar a modificagdo do Cronograma de Amortizagdo do
Empréstimo de acordo com o estabelecido no Artigo 3.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.06. Juros. (a) O Mutuério deverd pagar juros sobre os Saldos Devedores didrios
a uma taxa que serd determinada em conformidade com o estipulado no Artigo 3.03 das Normas
Gerais.

(b) O Mutudrio deverd pagar juros ao Banco semestralmente no dia 15 (quinze) dos
meses de [abril] e [outubro] de cada ano. O primeiro desses pagamentos serd realizado a partir da
primeira dessas datas que ocorra ap0Os a entrada em vigor do Contrato, de acordo com o indicado
no Artigo 3.01 das Normas Gerais.’

!'Se utilizar4 esta opgdo caso o Mutudrio opte por meses especificos para o pagamento do principal e juros, deixando-
se em branco a Data Final de Amortizacdo, que serd preenchida no momento da assinatura deste Contrato de
Empréstimo. A Data Final de Amortizagdo serd de no médximo 25 anos, contados a partir da data de assinatura deste
Contrato de Empréstimo.

2 Se utilizard esta opgdo caso o Mutudrio opte por meses especificos para o pagamento do principal e juros, deixando-
se em branco o valor da VMP. A VMP serd calculada no momento da assinatura deste Contrato de Empréstimo e ndo
poderd ser maior que 15,25 anos.

3 Incluir uma data de até 25 anos a partir da data de assinatura deste Contrato de Empréstimo.

4 Bsta redago se utilizard caso o Mutudrio deseje escolher os meses do ano em que efetuard o pagamento de prestacdes
de amortizagdo, independentemente da data de assinatura deste Contrato, ou quando se fixar uma data exata como
data final de amortizacdo. A primeira parcela de amortizagcdo deverd ser paga no prazo de até 66 (sessenta e seis)
meses, a contar da data de assinatura do Contrato de Empréstimo.

5 Utilizar esta opgio quando forem estabelecidos meses especificos para o pagamento de amortizagfo. As prestagdes
de amortizacdo deverdo sempre coincidir com uma data de pagamento de juros.
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CLAUSULA 2.07. Comissdo de crédito. O Mutudrio deverd pagar uma comissio de crédito

nas datas estabelecidas na Cldusula 2.06(b) deste Contrato, de acordo com o disposto nos
Artigos 3.01, 3.04, 3.05 e 3.07 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspecio e vigilincia. O Mutudrio no estard obrigado a
cobrir os gastos do Banco a titulo de inspecao e vigilancia gerais, exceto se o Banco estabelecer o
contrario de acordo com o disposto no Artigo 3.06 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.09. Conversdo. O Mutudrio poderd solicitar ao Banco uma Conversdo de
Moeda, uma Conversdao de Taxa de Juros e/ou uma Conversio de Commodity em qualquer
momento durante a vigéncia do Contrato, de acordo com o disposto no Capitulo V das Normas
Gerais. As Partes acordam que todas as solicitacdes de Conversdo de Moeda, de Conversao de
Taxa de Juros ou de Conversdao de Commodity, deverdo contar com a anuéncia prévia do Fiador,
que serd manifestada pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN) do Ministério da Economia.

(a) Conversao de Moeda. O Mutudrio poderd solicitar que um desembolso ou a
totalidade ou uma parte do Saldo Devedor sejam convertidos a uma Moeda Principal ou a uma
Moeda Local, que o Banco possa intermediar eficientemente, com as devidas consideragdes
operacionais e de gestdo de risco. Entender-se-a que qualquer desembolso denominado em Moeda
Local constituird uma Conversdo de Moeda, ainda que a Moeda de Aprovacio seja tal Moeda
Local.

(b) Conversao de Taxa de Juros. O Mutudrio podera solicitar, em relacao a totalidade
ou a uma parte do Saldo Devedor, que a Taxa de Juros Baseada na LIBOR seja convertida a uma
taxa fixa de juros ou qualquer outra op¢ao de Conversdo de Taxa de Juros solicitada pelo Mutudrio
e aceita pelo Banco.

(c) Conversao de Commodity. O Mutudrio poderd solicitar a contratacdo de uma

Opcdo de Venda de Commodity ou uma Opg¢do de Compra de Commodity.

CAPITULO 111
Desembolsos e Uso de Recursos do Empréstimo

CLAUSULA 3.01. Condicdes especiais prévias ao primeiro_desembolso. (a) O primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo estd condicionado a que se cumpram, de maneira
satisfatoria para o Banco, além das condi¢gdes prévias estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Gerais, as seguintes condigdes:

(1 Que o Mutuério tenha apresentado evidéncia da aprovacdo e entrada em vigéncia
do Regulamento Operacional do Programa (ROP), nos termos previamente
acordados com o Banco; e

(i) Que o Mutudrio tenha apresentado ao Banco evidéncia da criacdo da Unidade
Gestora do Projeto (UGP), com as respectivas atribui¢des, de acordo com o descrito
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no ROP.

CLAUSULA 3.02. Uso dos recursos do Empréstimo. (a) Os recursos do Empréstimo somente
poderdo ser utilizados para pagar despesas que cumpram os seguintes requisitos: (i) que sejam
necessdarias para o Programa e estejam em consonancia com os objetivos do mesmo; (ii) que sejam
efetuadas de acordo com as disposi¢Oes deste Contrato e as politicas do Banco; (ii1) que sejam
adequadamente registradas e respaldadas nos sistemas do Mutudrio; e (iv) que sejam efetuadas
ap6s [data de aprovacdo da Proposta de Empréstimo] e antes do vencimento do Prazo Original
de Desembolso ou suas prorrogagdes. Tais despesas serdo doravante denominadas “Despesas
Elegiveis”.

(b) Sem prejuizo do disposto no inciso (a) desta Cldusula, as despesas que cumpram
com os requisitos de seus subincisos (i) e (iii), consistentes em desembolsos feitos pelo Mutudrio
aos Submutudrios Elegiveis em razdo de Subempréstimos, até o equivalente a US$6.000.000,00
(seis milhdes de Dolares), poderdo ser reconhecidas pelo Banco como Despesas Elegiveis desde
que tenham sido efetuadas entre 13 de abril de 2020 e [data de aprovagcdo da Proposta de
Empréstimo] de acordo com condig¢des substancialmente andlogas as estabelecidas neste Contrato
e no ROP.

(©) Para propésitos da presta¢do de contas sobre o uso dos recursos do Empréstimo, as
Partes acordam que o objeto do gasto consistird no desembolso feito pelo Mutudrio aos
Submutudrios Elegiveis, em razdo de Subempréstimos concedidos no ambito do Programa.

CLAUSULA 3.03. Taxa de cimbio para justificar Despesas Elegiveis realizadas em
Moeda Local do pais do Mutudrio. Para efeitos do disposto no Artigo 4.10 das Normas Gerais,
as Partes acordam que a taxa de cambio aplicdvel serd a indicada no inciso (b)(i) do referido Artigo.
Para efeitos de determinar a equivaléncia de despesas incorridas em Moeda Local para as quais o
Mutudério solicite o reembolso de despesas a débito do Empréstimo, a taxa de cambio acordada
serd a taxa de compra fixada pelo Banco Central do Brasil na data efetiva em que o Mutuério efetue
o desembolso de recursos a favor de um Submutudrio Elegivel para o financiamento de uma
Operacio Elegivel.

CLAUSULA 3.04. Outros requisitos para a utilizacio dos recursos do Programa. (a) Os
recursos do Programa serdo utilizados em Operacdes Elegiveis financiadas por Subempréstimos
concedidos a Submutuarios Elegiveis.

(b) Para manter sua elegibilidade no ambito do Programa, os Subempréstimos deverdo
atender as condig¢Oes estabelecidas neste Contrato, no ROP e nos normativos e politicas
operacionais do Mutudrio. Em caso de inconsisténcias ou contradi¢des entre este Contrato e os
outros documentos indicados neste inciso, este Contrato prevalecerd para os fins do Programa,
podendo o Mutudrio tomar, em relacdo as Operacdes Elegiveis, as medidas previstas no ROP.

(c) O montante maximo de recursos do Programa por Operacdo Elegivel serd o valor
equivalente a US$ 1.000.000,00 (um milhdo de Délares).
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(d)

Os recursos provenientes das amortizagdes ou pré-pagamentos dos

Subempréstimos financiados com recursos do Programa, que se acumulem em montante superior
ao necessdrio para atender ao servico do Empréstimo, serdo utilizados pelo Mutudrio para a
concessdo de novos Subempréstimos, até o prazo de 5 (cinco) anos contados da data do ultimo
desembolso do Empréstimo.

(e

Nao poderao ser concedidos Subempréstimos para:
@A) Aquisi¢des de imdveis;
(i) Pagamento de dividendos ou retorno de capital investido;

(iii)  Operagdes com valor superior ao equivalente a US$1.000.000,00 (um
milhdo de Ddlares);

(iv)  Atividades incluidas na lista de exclusdo prevista no Anexo 1 do ROP;
) Compra de acOes, debéntures e outros valores mobilidrios; e

(vi)  Nova construcio.

CLAUSULA 3.05. Outras condicdes apliciveis aos Subempréstimos. Os Subempréstimos
concedidos com recursos do Programa deverdo atender, adicionalmente aos outros requisitos
previstos neste Contrato e no ROP, as seguintes condi¢des:

(a)

(b)

(©

(d)

O Submutudrio Elegivel se comprometerd a utilizar os recursos do Subempréstimo
exclusivamente para a execucao da Operacdo Elegivel, objeto do Subempréstimo
respectivo;

O Submutudrio Elegivel se comprometerd a executar as Operacdes Elegiveis de
acordo com: (i) os requerimentos socioambientais do Mutudrio e a legislacdo
brasileira, e as politicas de salvaguardas ambientais do Banco conforme
estabelecido no ROP previamente acordado entre as Partes; e (i1) as disposi¢cdes
deste Contrato em matéria de praticas proibidas;

O Submutudrio Elegivel deverd proporcionar toda a informagdo que o Mutuadrio, e
que o Banco, por intermédio do Mutudrio, razoavelmente lhe solicite em relacdo a
Operacdo Elegivel e sua situagdo financeira, observadas as determinagdes legais. O
Mutudrio e o Banco, este tltimo acompanhado de representantes do Mutudrio, terdo
o direito de examinar a documentagdo, bens, lugares e trabalhos da respectiva
Operacdo Elegivel, para fins de acompanhar a execu¢cdo do Programa e sua
conformidade com os requisitos previstos neste Contrato e no ROP;

O Submutudrio Elegivel se comprometerd a manter registros que identifiquem o
uso e controle dos recursos que lhe sejam outorgados no 4mbito do Subempréstimo;
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(e) O Submutudrio Elegivel se comprometerd a cumprir com os requisitos exigidos
pelas normas internas do Mutudrio;

) O Submutudrio Elegivel constituird as garantias exigidas pelo Mutudrio, com base
na andlise de crédito efetuada pelo mesmo, e fard seguro dos iméveis dados em
garantia, se aplicdvel, seguindo as normas internas do Mutuério; e

(2) O Subempréstimo deverd prever o direito de o Mutudrio suspender os desembolsos
e/ou declarar o vencimento antecipado do Subempréstimo caso o Submutudrio
Elegivel ndo cumpra com as obrigacdes pactuadas.

CLAUSULA 3.06. Cessio _dos Subempréstimos. Com relacio aos Subempréstimos
concedidos no dmbito do Programa, o Mutudrio se compromete a: (a) manté-los em sua carteira,
livres de qualquer gravame; e (b) solicitar e obter a aceitacdo prévia do Banco caso decida vendé-
los, cedé-los ou transferi-los a terceiros.

CLAUSULA 3.07. Suspensido de desembolsos. Para fins deste Contrato, o inciso (e) do
Artigo 8.01 das Normas Gerais terd a seguinte redacdo:

“(e)  Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou o Empréstimo possam ser
afetados desfavoravelmente ou a execucdo do Projeto possa se tornar improvavel como
consequéncia de: (i) qualquer restricdo, modificacdo ou alteracdo da competéncia legal, das
fungdes ou do patrimdnio do Mutuério ou do Orgdo Executor, conforme o caso; ou (ii) qualquer
modificagdo ou emenda de qualquer condicao cumprida antes da aprovagdo do Empréstimo pelo
Banco, que tenha sido efetuada sem a anuéncia escrita do Banco. Nesses casos o Banco podera
requerer do Mutudrio ou do Orgido Executor informagdes justificadas e pormenorizadas. ApSs
receber dita informagao ou decorrido um tempo razodvel, a critério do Banco, sem que o Mutudrio
ou o ()rgéo Executor tenha apresentado tais informagdes, o Banco podera exercitar seu direito a
suspender os desembolsos.”

CAPITULO IV
Execucao do Projeto

CLAUSULA 4.01. Orgio Executor. O Muturio serd o Orgio Executor do Projeto.

CLAUSULA 4.02. Contratacéo de obras, servicos e aquisicio de bens. Por tratar-se de um
programa de intermediacdo financeira que operard por demanda, ndo se tém identificadas
aquisi¢oes de bens e contratagdo de obras e servigos por parte do Mutudrio. As aquisi¢des efetuadas
pelos Submutudrios Elegiveis serdo realizadas de acordo com as préticas estabelecidas no setor
privado ou nas praticas comerciais, conforme se estabelece no paragrafo 3.13 das Politicas de
Aquisi¢des do Banco.

CLAUSULA 4.03. Regulamento Operacional do Programa. O Mutudrio se compromete a
executar o Programa utilizando o ROP previamente aprovado pelo Banco e a obter o prévio
consentimento escrito do Banco para introduzir qualquer alteracdo no ROP. Em caso de
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contradicdo ou inconsisténcia entre as disposi¢des deste Contrato e as disposi¢des do ROP, as
disposicdes deste Contrato prevalecerdo.

CLAUSULA 4.04. Gestio _Ambiental e Social. Para cumprimento do disposto nos
Artigos 6.06 e 7.02 das Normas Gerais, as Partes concordam que serdo aplicdveis a execucao do
Programa os requerimentos e as disposi¢cdes ambientais, sociais, de saude e seguranga do trabalho
estabelecidos no ROP.

CLAUSULA 4.05. Salvaguardas ambientais e sociais. Para fins deste Contrato, o inciso (b)
do Artigo 6.06 das Normas Gerais terd a seguinte redagao:

“(b) O Mutudrio se compromete a informar imediatamente ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco a ocorréncia de qualquer evento que coloque em
risco o cumprimento dos compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposigoes
Especiais.”

CAPITULO V
Supervisao e Avaliacao do Projeto

CLAUSULA 5.01. Supervisio _da_execuciio_do_ Projeto. Para efeitos do disposto no
Artigo 7.02 das Normas Gerais, os documentos que, até a data de assinatura deste Contrato, foram
identificados como necessdrios para supervisionar o progresso na execucdo do Projeto sdo os
seguintes:

(a) Plano operacional anual (POA). O Mutudrio se compromete a preparar e
apresentar ao Banco o POA, até o dia 30 de novembro de cada ano calenddrio
durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes, para sua utilizacio
durante o ano calenddrio seguinte. O POA correspondente ao primeiro ano de
execucdo do Programa serd apresentado pelo Mutudrio antes do primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo.

(b) Relatorios semestrais de progresso. O Mutudrio se compromete a apresentar ao
Banco durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes, dentro dos 60
(sessenta) dias seguintes a conclusdo de cada semestre, um relatério semestral de
progresso. Estes relatérios deverdo refletir o estado da execugdo do Programa, os
seus produtos, e o conteddo da Matriz de Resultados do Programa, e observar o
previsto no ROP e no plano de monitoramento e avaliacdo aprovado pelo Banco
para o Programa.

(c) Reunides anuais. As Partes revisardo o progresso e os resultados do Programa
anualmente, durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes, em uma
data a ser concordada entre as Partes.

CLAUSULA 5.02. Supervisdo da_gestdo financeira_do Projeto. (a) Para efeitos do
estabelecido no Artigo 7.03 das Normas Gerais, o Mutuario se compromete a apresentar ao Banco,
dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias do encerramento de cada um de seus exercicios
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financeiros, e durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes, as demonstracdes
financeiras do Programa, devidamente auditadas pelo Tribunal de Contas do Estado do Espirito
Santo ou por uma empresa de auditoria independente aceitdvel ao Banco, conforme termos de
referéncia previamente acordados com o Banco. A ultima dessas demonstracdes financeiras serd
apresentada dentro dos 120 (cento e vinte) dias seguintes ao vencimento do Prazo Original de
Desembolso ou suas extensoes.

(b) Para efeitos do disposto no Artigo 7.03(a) das Normas Gerais, o exercicio
financeiro do Programa € o periodo compreendido entre 1° de janeiro e 31 de dezembro de cada
ano.

CLAUSULA 5.03. Avaliaciio_de resultados. O Mutuirio se compromete a apresentar ou,
conforme o caso, a que o Orgdo Executor apresente, ao Banco, a seguinte informacgdo para
determinar o grau de cumprimento do objetivo do Projeto e seus resultados:

(a) Relatorio de avaliacao final. O Mutudrio se compromete a apresentar ao Banco,
dentro dos 6 (seis) meses seguintes a conclusdo do Prazo Original de Desembolso ou
suas extensdes, um relatdrio de avaliacdo final sobre os resultados do Programa, que
deverd refletir, entre outros elementos estabelecidos no ROP e no plano de
monitoramento e avaliacdo aprovado pelo Banco para o Programa, o nimero de
Submutudrios Elegiveis beneficidrios de recursos do Programa e a informagdo
relevante para avaliar o cumprimento dos objetivos do Programa e os seus resultados.

CLAUSULA 5.04. Planos e relatérios. Para fins deste Contrato, o inciso (d) do Artigo 7.02
das Normas Gerais terd a seguinte redagdo:

“(d) Informar e, conforme o caso, a que o ()rgﬁo Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apds tomar conhecimento do inicio de qualquer processo, reclamacao,
demanda ou ag¢do judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado com o Projeto, bem
como manter e, conforme o caso, a que o ()rgéo Executor mantenha o Banco informado sobre a
situacdo dos mesmos.”

CAPITULO VI
Disposicoes Diversas

CLAUSULA 6.01. Vigéncia do_Contrato. Este Contrato entrard em vigor na data de sua
assinatura.

CLAUSULA 6.02. Comunicacdes e Notificacoes. (a) Todos os avisos, solicitacdes,
comunicacdes ou relatorios que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato com relagio a
execucdo do Projeto, a excecdo das notificacdes mencionadas no seguinte inciso (b), serdo
efetuados por escrito e se considerardo realizados no momento em que o documento
correspondente for recebido pelo destinatdrio no respectivo endereco indicado a seguir, ou por
meios eletronicos nos termos e condigdes que o Banco estabelega e informe ao Mutudrio, a menos
que as Partes acordem por escrito de outra forma.
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Do Mutudrio:
Endereco postal:

Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo — BANDES
Av. Princesa Isabel, n° 54 - Centro

CEP 29010-906

Vitéria, Espirito Santo

Brasil

-E-mail: presidencia@bandes.com.br

Do Banco:
Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
Representacao do Banco no Brasil

SEM Quadra 802 Cj. F Lote 39

CEP 70.800.400

Brasilia, DF

Brasil

Fax:+55 (61) 3317-3112

(b) Qualquer notificagao que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato sobre
assuntos distintos daqueles relacionados com a execucdo do Projeto, incluindo as solicitacdes de
desembolsos, deverd realizar-se por escrito e ser enviada por correio registrado, e-mail ou fax,
dirigido a seu destinatério a qualquer dos enderecos indicados a seguir, e serd considerada realizada
no momento em que for recebida pelo destinatirio no respectivo endereco, ou por meios
eletronicos nos termos e condi¢des que o Banco estabeleca e informe o Mutudrio, a menos que as
Partes acordem por escrito outra forma de notificacao.

Do Mutudrio:
Endereco postal:
Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo — BANDES
Av. Princesa Isabel, n° 54 - Centro
CEP 29010-906
Vitéria, Espirito Santo
Brasil

E-mail: presidencia@bandes.com.br

Do Fiador:
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Endereco postal:

Ministério da Economia

Secretaria do Tesouro Nacional

Coordenacdo-Geral de Controle da Divida Pablica
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Ed. Anexo, Ala A
1° andar, sala 121

CEP 70048-900 - Brasilia — DF — Brasil

E-mail: geror.codiv.df.stn @tesouro.gov.br
Do Banco:
Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577

EUA

Fax: (202) 623-3096

(©) O Banco e o Mutudrio comprometem-se a encaminhar a Secretaria de Assuntos
Internacionais — SAIN do Ministério da Economia, no endereco abaixo indicado, cépia das
correspondéncias relativas ao Projeto.

Endereco postal:

Ministério da Economia

Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 8° andar
CEP 70040-906

Brasilia, DF

Brasil

E-mail: SEAIN @planejamento.gov.br

Fax: +55 (61) 2020-5006
CLAUSULA 6.03. Cliusula Compromisséria. Para a solucdo de toda controvérsia derivada
ou relacionada ao presente Contrato e que nio se resolva por acordo entre as Partes, estas se

submetem incondicional e irrevogavelmente ao procedimento e sentenga do tribunal de arbitragem
a que se refere o Capitulo XII das Normas Gerais.
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CLAUSULA 6.04. Priticas Proibidas. Para fins deste Contrato, o inciso (a) do Artigo 9.01
das Normas Gerais terd a seguinte redacao:

“ARTIGO 9.01. Praticas Proibidas. (a) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e
8.02(c) destas Normas Gerais, se 0 Banco determinar que uma firma, entidade ou individuo
atuando como licitante ou participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive,
entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores
individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos,
concessiondrios, intermedidrios financeiros ou Orgdo Contratante (inclusive seus respectivos
funciondrios, empregados e representantes, quer sejam suas atribuicdes expressas ou
implicitas) tenha cometido uma Pratica Proibida com relacdo a execuc¢do do Projeto, podera
impor as sancdes que julgar apropriadas, dadas as circunstincias do caso, incluindo:

(1) Negar-se a financiar os contratos para a aquisicdo de bens ou para a
contratacdo de obras, servigcos de consultoria ou servi¢os diferentes de
consultoria;

(i) Declarar uma contratacdo inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidéncia de que o representante do Mutudrio ou, conforme o caso,
do Orgdo Executor ou Orgio Contratante nio tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notificacdo ao
Banco apds tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um prazo
que o Banco considere razoavel;

(i11)) Emitir uma admoestacdo a firma, entidade ou individuo julgado
responsavel pela Pritica Proibida, com uma carta formal de censura por
sua conduta;

(iv) Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela Pratica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou tempordria, para participar
em atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servigos de
consultoria ou servicos diferentes de consultoria;

(v) Encaminhar o assunto as autoridades pertinentes, encarregadas do
cumprimento das leis;

(vi) Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigacdes e autuagdes.”
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EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuério e o Banco, atuando cada qual por intermédio
de seu representante autorizado, assinam este Contrato em 2 (duas) vias de igual teor em
(local de assinatura), no dia acima indicado.

BANCO DE DESENVOLVIMENTO DO BANCO INTERAMERICANO
ESPIRITO SANTO S/A - BANDES DE DESENVOLVIMENTO

[Nome e titulo do representante autorizado] [Nome e titulo do representante autorizado]

[Nome e titulo do representante autorizado]
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LEG/SGO/CSC/EZSHARE-1100714829-115

CONTRATO DE EMPRESTIMO

NORMAS GERAIS
Janeiro de 2020

CAPITULO I
Aplicacao e Interpretacao

ARTIGO 1.01. Aplicacdo das Normas Gerais. Estas Normas Gerais sdo aplicdveis, de
maneira uniforme, aos contratos de empréstimo para o financiamento de projetos de investimento
com recursos do capital ordindrio que o Banco celebre com seus paises-membros ou com outros
mutudrios que, para os efeitos do respectivo contrato de empréstimo, contem com a garantia de
um pais-membro do Banco.

ARTIGO 1.02. Interpretacio. (a) Inconsisténcia. Em caso de contradi¢do ou inconsisténcia
entre as estipulagdes das Disposi¢des Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de
Garantia, se houver, e estas Normas Gerais, as estipulacdes daqueles prevalecerdo sobre as
estipulagdes destas Normas Gerais. Se a contradi¢do ou inconsisténcia existir entre estipulacdes
de um mesmo elemento deste Contrato ou entre as estipulagdes das Disposi¢des Especiais,
qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, a disposi¢do especifica
prevalecera sobre a geral.

(b) Titulos e Subtitulos. Qualquer titulo ou subtitulo dos capitulos, artigos, cldusulas
ou outras secOes deste Contrato € incluido somente para fins de referéncia e ndo deve ser levado
em conta na interpretacdo deste Contrato.

(c) Prazos. Salvo que o Contrato disponha em contrario, os prazos de dias, meses ou
anos se entenderdo como de dias corridos, meses ou anos civis.

CAPITULO I
Definicoes

ARTIGO 2.01. Definicoes. Quando os seguintes termos forem utilizados com maitdscula neste
Contrato ou no(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, seu significado serd o atribuido a seguir.
Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa. Qualquer termo que figure em
maiusculas no item 79 deste Artigo 2.01 e que ndo esteja definido de alguma maneira nesse item
terd o mesmo significado atribuido nas definicdes do ISDA de 2006, segundo a publicacdo da
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Associa¢do Internacional de Operagdes de
Swap e Derivativos), em suas versdoes modificadas e complementadas, as quais se incorporam a
este Contrato por referéncia.
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10.

11.

-2

“Adiantamento de Fundos” significa o montante de recursos adiantados pelo Banco
ao Mutudrio, a débito do Empréstimo, para fazer frente a Despesas Elegiveis do
Projeto, de acordo com o disposto no Artigo 4.07 destas Normas Gerais.

“Ageéncia de Contratagdes” significa a entidade com capacidade legal para firmar
contratos e que, mediante acordo com o Mutudrio ou, conforme o caso, o ()rgéo
Executor, assume, total ou parcialmente, a responsabilidade pela realizacdo das
aquisicoes de bens ou das contratacdes de obras, servicos de consultoria ou servigos
diferentes de consultoria do Projeto.

“Agente de Célculo” significa o Banco, exceto quando este termo for utilizado na
defini¢do da Taxa de Juros LIBOR, caso em que terd o significado atribuido a tal
termo nas Defini¢des do ISDA de 2006, segundo a publicacdo da International
Swaps and Derivatives Association, Inc. (Associacdo Internacional de Operacdes
de Swap e Derivativos), em suas versdes modificadas e complementadas. Todas as
determinagdes efetuadas pelo Agente de Célculo terdo carater final, conclusivo e
obrigatdrio para as partes (salvo por erro manifesto) e, quando realizadas pelo
Banco em sua qualidade de Agente de Cilculo, serdo efetuadas mediante
justificativa documentada, de boa-fé e de forma comercialmente razoavel.

“Banco” terd o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.

“Carta Notificagdo de Conversio” significa a notificacdo mediante a qual o Banco
comunica a0 Mutudrio os termos e condicdes financeiros em que uma Conversao
tenha sido efetuada de acordo com a Carta Solicitacdo de Conversdo enviada pelo
Mutudrio.

“Carta Notificacdo de Modificacdo do Cronograma de Amortizacdo” significa a
notificacdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitacdo de
Modificagdo do Cronograma de Amortizacao.

“Carta Solicitacdo de Conversao” significa a notificagdo irrevogdvel mediante a
qual o Mutudrio solicita ao Banco uma Conversdo, de acordo com o estabelecido
no Artigo 5.01 destas Normas Gerais.

“Carta Solicitacdo de Modificacdo do Cronograma de Amortizacdo” significa a
notificacdo irrevogdvel mediante a qual o Mutudrio solicita ao Banco uma

modifica¢do do Cronograma de Amortizacao.

“Contrapartida Local” significa os recursos adicionais aos financiados pelo Banco,
que sejam necessdrios para a completa e ininterrupta execugdo do Projeto.

“Contrato” significa este contrato de empréstimo.

“Contrato de Garantia” significa, se houver, o contrato em virtude do qual se
garante o cumprimento de todas ou algumas das obrigagdes contraidas pelo
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

-3-

Mutuadrio neste Contrato, e no qual o Fiador assume outras obrigacdes que ficam a
seu cargo.

“Contratos de Derivativos” significa qualquer contrato celebrado entre o Banco e o
Mutudrio ou entre o Banco e o Fiador para documentar e/ou confirmar uma ou mais
operacgdes de derivativos acordadas entre o Banco e o Mutudrio ou entre o Banco e
o Fiador e suas posteriores modificagdes. Sao parte integrante dos Contratos de
Derivativos todos os seus anexos e demais acordos suplementares aos mesmos.

“Convencgao para o Célculo de Juros” significa a conveng¢do para a contagem de
dias utilizada para o cédlculo do pagamento de juros, estabelecida na Carta
Notificacao de Conversao.

“Conversao” significa uma modificacdo dos termos de parte ou da totalidade do
Empréstimo solicitada pelo Mutudrio e aceita pelo Banco nos termos deste Contrato
e que poderd ser: (i) uma Conversdo de Moeda; (i1)) uma Conversdo de Taxa de
Juros; ou (ii1) uma Conversao de Commodity.

“Conversao de Commodity” significa, em relacdo a totalidade ou a uma parte de
um Saldo Devedor Requerido, a contratacdo de uma Opcdo de Venda de
Commodity ou uma Opc¢ao de Compra de Commodity, de acordo com o disposto
no Artigo 5.01 destas Normas Gerais.

“Conversdao de Commodity por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversdao de Commodity ocorre antes da
Data Final de Amortizacao.

“Conversao de Commodity por Prazo Total” significa uma Conversdo de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversao de Commodity coincide com
a Data Final de Amortizagdo.

“Conversao de Moeda” significa, em relagdo a um desembolso, ou a a totalidade
ou a uma parte do Saldo Devedor, a mudan¢a da moeda de denominag¢do para uma
Moeda Local ou para uma Moeda Principal.

“Conversao de Moeda por Prazo Parcial” significa uma Conversao de Moeda por
um Prazo de Conversio inferior ao prazo previsto no Cronograma de Amortizacdo
solicitado para tal Conversao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03
destas Normas Gerais.

“Conversao de Moeda por Prazo Total” significa uma Conversdo de Moeda por um
Prazo de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizacdo
solicitado para tal Conversao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03
destas Normas Gerais.
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29.
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“Conversdo de Taxa de Juros™ significa (1) a mudancga do tipo de taxa de juros com
relacdo a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (ii) o estabelecimento de
um Teto (cap) de Taxa de Juros ou de uma Faixa (collar) de Taxa de Juros com
relacdo a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (ii1) qualquer outra op¢ao
de cobertura (hedging) que afete a taxa de juros aplicdvel a totalidade ou a uma
parte do Saldo Devedor.

“Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversdo inferior ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizacdo solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

“Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total” significa uma Conversdo de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizacdo solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

“Cronograma de Amortiza¢ao” significa o cronograma original estabelecido nas
Disposi¢oes Especiais para o pagamento das prestacdes de amortizacdo do
Empréstimo ou o cronograma ou cronogramas que resultem das modificagdes
acordadas entre as Partes, de acordo com o disposto no Artigo 3.02 destas Normas
Gerais.

“Custo de Captacdo do Banco” significa uma margem de custo calculada
trimestralmente relativa a Taxa de Juros LIBOR em Délares a 3 (trés) meses, com
base na média ponderada do custo dos instrumentos de captacdo do Banco
aplicdveis ao Mecanismo de Financiamento Flexivel, expressada na forma de um
percentual anual, conforme determine o Banco.

“Data de Avaliacdo de Pagamento” significa a data determinada com base em certo
nimero de Dias Uteis bancérios antes de qualquer data de pagamento de prestacdes
de amortizacido ou juros, conforme especificado em uma Carta Notificacdo de
Conversao.

“Data de Conversao” significa a Data de Conversdo de Moeda, a Data de Conversao
de Taxa de Juros ou a Data de Conversao de Commodity, conforme o caso.

“Data de Conversao de Commodity” significa a data de contratacio de uma
Conversdo de Commodity, que serd estabelecida na Carta Notificacdo de
Conversao.

“Data de Conversao de Moeda” significa, em relacdo a Conversoes de Moeda para
novos desembolsos, a data efetiva na qual o Banco efetue o desembolso e, para as
Conversdes de Moeda de Saldos Devedores, a data em que se redenomine a divida.
Essas datas serdo estabelecidas na Carta Notificacdo da Conversao.
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“Data de Conversdo de Taxa de Juros” significa a data efetiva da Conversao de
Taxa de Juros, a partir da qual se aplicard a nova taxa de juros. Essa data serd
estabelecida na Carta Notificacdo de Conversao.

“Data de Determinacao da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre”
significa o dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano
calendério. A Taxa de Juros Baseada na LIBOR, determinada pelo Banco em uma
Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre,
serd aplicada retroativamente aos primeiros 15 (quinze) dias do respectivo
Trimestre e continuara sendo aplicada durante e até o ultimo dia do Trimestre.

“Data de Liquidagdo da Conversdo de Commodity” significa, com relacdo a uma
Conversiao de Commodity, a data na qual deve ser pago o Montante Liquiddvel em
Moeda, data essa correspondente a 5 (cinco) Dias Uteis apoés a Data de Vencimento
da Conversdo de Commodity, salvo se acordado de outra forma pelas Partes e
especificado na Carta Notificagdo de Conversao.

“Data de Vencimento da Conversdo de Commodity” significa o Dia Util no qual
vence a Opc¢do de Commodity, que serd estabelecida na Carta Notificacdo de
Conversao.

“Data Final de Amortizacdo” significa a ultima data de amortizagdo do
Empréstimo, de acordo com o disposto nas Disposi¢des Especiais.

“Despesa Elegivel” terd o significado atribuido nas Disposi¢cdes Especiais deste
Contrato.

“Dia Util” significa um dia em que os bancos comerciais e os mercados de cAmbio
efetuem liquidacOes de pagamentos e estejam abertos para negdcios gerais
(incluindo operacdes cambiais e de depdsitos em moeda estrangeira) na cidade de
Nova lorque ou, no caso de uma Conversdo, nas cidades indicadas na Carta
Notificacdo de Conversao.

“Diretoria” significa a Diretoria Executiva do Banco.

“Disposi¢des Especiais” significa o conjunto de cldusulas que compdem a primeira
parte deste Contrato.

“Dolar” significa a moeda de curso for¢ado nos Estados Unidos da América.

“Empréstimo” terd o significado atribuido nas Disposi¢oes Especiais deste
Contrato.

“Faixa (collar) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
e um limite inferior para uma taxa variavel de juros.
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“Fiador” significa o pais-membro do Banco ou entidade subnacional do mesmo, se
houver, que assina o Contrato de Garantia com o Banco.

“Indice de Commodity Subjacente” significa um indice publicado que é uma
medida do preco da commodity subjacente objeto de uma Op¢ao de Commodity.
A fonte e o cilculo do Indice de Commodity Subjacente serdo estabelecidos na
Carta Notificacdo de Conversdo. Se o Indice de Commodity Subjacente relativo a
uma commodity for (i) calculado e anunciado ndo pelo patrocinador vigente na
Data de Conversdo de Commodity, mas por um patrocinador sucessor aceitdvel
para o Agente de Cdlculo; ou (ii) substituido por um indice sucessor que utilize, na
determinacdo do Agente de Cdlculo, a mesma férmula ou uma férmula e um
método de cilculo substancialmente similares aos utilizados no cilculo do Indice
de Commodity Subjacente, entdo o respectivo indice, em cada caso, serd o Indice
de Commodity Subjacente.

“Mecanismo de Financiamento Flexivel” significa a plataforma financeira que o
Banco utiliza para efetuar Empréstimos com garantia soberana a débito do capital
ordindrio do Banco.

“Moeda Convertida” significa qualquer Moeda Local ou Moeda Principal na qual
se denomine a totalidade ou parte do Empréstimo depois da execu¢do de uma
Conversdo de Moeda.

“Moeda de Aprovacao” significa a moeda na qual o Banco aprove o Empréstimo,
a qual pode ser Dolares ou qualquer Moeda Local.

“Moeda de Liquidacao” significa a moeda utilizada no Empréstimo para liquidar
pagamentos de principal e juros. No caso de moedas de livre convertibilidade (fully
deliverable), a Moeda de Liquidacao serd a Moeda Convertida. No caso de moedas
que ndo sao de livre convertibilidade (non-deliverable), a Moeda de Liquidagdo
serd o Ddélar.

“Moeda Local” significa qualquer moeda distinta do Ddlar de curso for¢ado nos
paises da América Latina e do Caribe.

“Moeda Principal” significa qualquer moeda de curso for¢ado nos paises-membros
do Banco que ndo seja Délar ou Moeda Local.

“Montante Liquiddvel em Moeda” terd o significado atribuido nos incisos (b), (c) e
(d) do Artigo 5.11 destas Normas Gerais.

“Mutudrio” terd o significado atribuido no predmbulo das Disposi¢des Especiais
deste Contrato.

“Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta segunda parte
do Contrato.
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“Opg¢do de Commodity” terd o significado atribuido no Artigo 5.11(a) destas
Normas Gerais.

“Opg¢do de Compra de Commodity” significa, em relac@o a totalidade ou a uma
parte de um Saldo Devedor Requerido, uma op¢ao de compra liquiddvel em moeda
e exercivel pelo Mutudrio, como contemplado no Artigo 5.11 destas Normas
Gerais.

“Opgao de Venda de Commodity” significa, em relagao a totalidade ou a uma parte
de um Saldo Devedor Requerido, uma opcao de venda liquiddvel em moeda e
exercivel pelo Mutudrio, como contemplado no Artigo 5.11 destas Normas Gerais.

“Orgdo Contratante” significa a entidade com capacidade legal para subscrever o
contrato de aquisi¢ao de bens, contrato de obras, de consultoria e servigos diferentes
de consultoria com o empreiteiro, fornecedor e a firma consultora ou o consultor
individual, conforme o caso.

“Orgdo Executor” significa a entidade com personalidade juridica responsével pela
execuc¢do do Projeto e pela utilizacao dos recursos do Empréstimo. Quando existir
mais de um ()rgéo Executor, os mesmos serdo considerados coexecutores € Serao
denominados indistintamente “Orgios Executores” ou “Orgios Coexecutores”.

“Partes” terd o significado atribuido no preambulo das Disposices Especiais.

“Periodo de Encerramento” significa o prazo de até 90 (noventa) dias contados a
partir do vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagoes.

“Plano de Aquisi¢cOes” significa uma ferramenta de programacido e
acompanhamento das aquisicdes e contratacdes do Projeto, nos termos descritos
nas Disposi¢des Especiais, Politicas de Aquisi¢oes e Politicas de Consultores.

“Plano Financeiro” significa uma ferramenta de planejamento e monitoramento dos
fluxos de fundos do Projeto, que se articula com outras ferramentas de
planejamento de projetos, incluindo o Plano de Aquisi¢des.

“Politicas de Aquisi¢cdes” significa as Politicas para a Aquisi¢do de Bens e Obras
Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes no momento
da aprovagdo do Empréstimo pelo Banco.

“Politicas de Consultores” significa as Politicas para a Selecdo e Contratacdo de
Consultores Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes

no momento da aprovacdo do Empréstimo pelo Banco.

“Praticas Proibidas™ significa as praticas que o Banco proibe com relagdo as
atividades que financie, definidas pela Diretoria ou que se definam no futuro e se
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informem ao Mutudrio, incluindo-se, entre outras: a pratica corrupta, a pratica
fraudulenta, a pratica coercitiva, a prdtica colusiva, a pritica obstrutiva e a
apropriacdo indébita.

“Prazo de Conversdo” significa, para qualquer Conversdao, com excecdo da
Conversdo de Commodity, o periodo compreendido entre a Data de Conversdo e o
ultimo dia do periodo de juros no qual a Conversdo termina de acordo com seus
termos. Nao obstante, para os efeitos do ultimo pagamento de principal e juros, o
Prazo de Conversdo termina no dia em que sejam pagos 0s juros correspondentes a
tal periodo de juros.

“Prazo de Execu¢do” significa o prazo em Dias Uteis durante o qual o Banco pode
executar uma Conversao de acordo com o que seja determinado pelo Mutudrio na
Carta Solicitacdo de Conversdo. O Prazo de Execu¢@o comeca a contar a partir do
dia em que a Carta Solicitagdo de Conversao for recebida pelo Banco.

“Prazo Original de Desembolsos” significa o prazo originalmente previsto para os
desembolsos do Empréstimo, estabelecido nas Disposi¢des Especiais.

“Preco de Exercicio” significa, com relacdo a uma Conversdo de Commodity, o
preco fixo (strike) pelo qual (i) o titular de uma Opcao de Compra de Commodity
tem a faculdade de comprar, ou (ii) o titular de uma Opc¢do de Venda de Commodity
tem a faculdade de vender, a commodity subjacente (liquiddvel em moeda).

“Preco Especificado” significa o preco da commodity subjacente de acordo com o
Indice de Commodity Subjacente na Data de Vencimento da Conversio de
Commodity, salvo que, para certos Tipos de Opcdo, tal preco serd calculado com
base em férmula a ser determinada na Carta Notificagdo de Conversao.

“Principios Bésicos de Aquisi¢des” significa os principios que guiam as atividades
de aquisicOes e os processos de selecao de acordo com as Politicas de Aquisi¢Oes e
as Politicas de Consultores, e sdo os seguintes: valor pelo dinheiro, economia,
eficiéncia, igualdade, transparéncia e integridade.

“Projeto” ou “Programa” significa o projeto ou programa que se identifica nas
Disposi¢oes Especiais e consiste no conjunto de atividades com objetivo de

desenvolvimento a cujo financiamento contribuem os recursos do Empréstimo.

“Quantidade Nocional” significa, em relacdo a uma Conversdo de Commodity, o
numero de unidades da commodity subjacente.

“Saldo Devedor” significa o montante devido ao Banco pelo Mutudrio
relativamente a parte desembolsada do Empréstimo.

“Saldo Devedor Requerido” terd o significado atribuido no Artigo 5.02(f) destas
Normas Gerais.
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“Semestre” significa os primeiros ou os segundos 6 (seis) meses de um ano
calendario.

“Taxa Base de Juros” significa a taxa determinada pelo Banco no momento da
execu¢ao de uma Conversdo, com exce¢do da Conversdo de Commodity, em
funcdo: (i) da moeda solicitada pelo Mutudrio; (i1) do tipo de taxa de juros solicitada
pelo Mutudrio; (iii) do Cronograma de Amortizagdo; (iv) das condi¢des de mercado
vigentes; e (v) de um dos seguintes, entre outros: (1) a Taxa de Juros LIBOR em
Ddlares a 3 (tr€s) meses, mais uma margem que reflita o custo estimado de captagdo
de recursos em Ddlares do Banco existente no momento do desembolso ou da
Conversdo; (2) o custo efetivo de captagdo do financiamento do Banco utilizado
como base para a Conversao; (3) o indice de taxa de juros correspondente mais uma
margem que reflita o custo estimado de captacdo do Banco na moeda solicitada no
momento do desembolso ou da Conversdo; ou (4) com relacdo aos Saldos
Devedores que tenham sido objeto de uma Conversdo anterior, com excecao da
Conversdo de Commodity, a taxa de juros aplicdvel a tais Saldos Devedores.

“Taxa de Cambio de Avaliagdo” significa a quantidade de unidades de Moeda
Convertida por um Ddélar, aplicavel a cada Data de Avaliacdo de Pagamento, de
acordo com a fonte estabelecida na Carta Notificacdo de Conversao.

“Taxa de Juros Baseada na LIBOR” significa a Taxa de Juros LIBOR mais o Custo
de Captacdo do Banco, determinada em uma Data de Determinacdo da Taxa de
Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre.

“Taxa de Juros LIBOR” significa a “USD-LIBOR-ICE”, que € a taxa administrada
pela ICE Benchmark Administration (ou qualquer outra entidade que a substitua na
administragdo da mencionada taxa) aplicavel a depositos em Ddlares a um prazo
de 3 (trés) meses que figura na pdgina correspondente das pdginas Bloomberg
Financial Markets Service ou Reuters Service, ou, caso ndo disponiveis, na pigina
correspondente de qualquer outro servico selecionado pelo Banco em que figure tal
taxa, as 11 horas da manha, hora de Londres, em uma data que seja 2 (dois) dias de
expediente bancdrio em Londres antes da Data de Determinacdo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre. Se essa Taxa de Juros LIBOR nao constar
da pédgina correspondente, a Taxa de Juros LIBOR correspondente a essa Data de
Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd
determinada como se as partes houvessem especificado “USD-LIBOR-Bancos de
Referéncia” como a Taxa de Juros LIBOR aplicdvel. Para estes efeitos, “USD-
LIBOR-Bancos de Referéncia” significa que a Taxa de Juros LIBOR
correspondente a uma Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR
para cada Trimestre serd determinada em funcdo das taxas as quais os Bancos de
Referéncia estejam oferecendo os depdsitos em Dolares aos bancos de primeira
linha no mercado interbancdrio de Londres, aproximadamente as 11 horas da
manha, hora de Londres, em uma data que seja 2 (dois) dias de expediente bancério
em Londres antes da Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR
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para cada Trimestre, a um prazo de 3 (trés) meses, contado a partir da Data de
Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre e em um
montante representativo. O Agente ou Agentes de Calculo utilizado(s) pelo Banco
solicitard(rdo) uma cotagdo da Taxa de Juros LIBOR ao escritério principal em
Londres de cada um dos Bancos de Referéncia. Se for obtido um minimo de 2
(duas) cotagdes, a Taxa de Juros LIBOR correspondente a essa Data de
Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a
média aritmética das cotagdes. Se forem obtidas menos de 2 (duas) cotacdes
conforme solicitado, a Taxa de Juros LIBOR correspondente a essa Data de
Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a
média aritmética das taxas cotadas pelos principais bancos na cidade de Nova
Iorque, escolhidos pelo Agente ou Agentes de Calculo utilizado(s) pelo Banco,
aproximadamente as 11 horas da manhd, hora de Nova lorque, aplicdvel a
empréstimos em Dolares concedidos aos principais bancos europeus, com um prazo
de 3 (trés) meses, contados a partir da Data de Determinacdo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre ¢ em um Montante Representativo. Se o
Banco obtiver a Taxa de Juros LIBOR de mais de um Agente de Calculo, como
resultado do procedimento descrito anteriormente, o Banco determinard, a seu
exclusivo critério, a Taxa de Juros LIBOR aplicdvel numa Data de Determinacio
da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, com base nas taxas de
juros proporcionadas pelos Agentes de Célculo. Para os propdsitos desta
disposicao, se a Data de Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para
cada Trimestre nao for um dia de expediente bancério na cidade de Nova lorque,
serdo utilizadas as Taxas de Juros LIBOR cotadas no primeiro dia bancdrio em
Nova lorque imediatamente seguinte.

“Teto (cap) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
para uma taxa varidvel de juros.

“Tipo de Op¢ao” significa o tipo de Op¢cao de Commodity pelo qual o Banco,
sujeito a disponibilidade de mercado e a consideragdes operacionais e de gestao de
risco, poderia celebrar uma Conversdo de Commodity, incluindo, dentre outros,
op¢do europeia, opgdo asidtica com média aritmética e preco de exercicio fixo e
op¢ao bindria.

“Trimestre” significa cada um dos seguintes periodos de 3 (trés) meses do ano
calendadrio: o periodo que comeca no dia 1° de janeiro e termina no dia 31 de margo;
o periodo que comega no dia 1° de abril e termina no dia 30 de junho; o periodo que
comega no dia 1° de julho e termina no dia 30 de setembro; e o periodo que comeca
no dia 1° de outubro e termina no dia 31 de dezembro.

“VMP” significa vida média ponderada, seja a VMP Original ou a que resulte de
uma modificagdo do Cronograma de Amortizagdo, como resultado de uma
Conversao ou ndo. Calcula-se a VMP em anos (utilizando-se duas casas decimais),
com base no Cronograma de Amortizacao de todas as tranches, e define-se a mesma
como a divisao entre (i) e (ii), sendo:
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1) o somatorio dos produtos de (A) e (B), definidos como:
(A) o montante de cada pagamento de amortizacio;

(B)  adiferenga no nimero de dias entre a data de pagamento de
amortizacdo e a data de assinatura deste Contrato, dividido
por 365 dias;

e
(i1) a soma dos pagamentos de amortizacao.
A férmula a ser aplicada € a seguinte:
o DP.,- DA
SY AL P

j=1 i=1

MP =
v AT

onde:

VMP € a vida média ponderada de todas as tranches do Empréstimo,
expressa em anos.

m ¢ o nimero total de tranches do Empréstimo.

n € o nimero total de pagamentos de amortizagdo para cada tranche
do Empréstimo.

Aij ¢ o montante da amortizagdo referente ao pagamento i da tranche j,
calculado em Ddlares ou, no caso de uma Conversao, no equivalente
em Dolares, a taxa de cambio determinada pelo Agente de Célculo
para a data de modificacdo do Cronograma de Amortizagao.

DP;; ¢ a data de pagamento referente ao pagamento i da tranche j.
DA € adata de assinatura deste Contrato.

AT ¢ a soma de todos os A;;, calculada em Ddlares, ou, no caso de uma
Conversdo, no equivalente em Doélares, na data do calculo, a taxa de
cambio determinada pelo Agente de Célculo.

84. “VMP Original” significa a VMP do Empréstimo vigente na data de assinatura deste
Contrato e estabelecida nas DisposicOes Especiais.

CAPITULO 111
Amortizacio, juros, comissio de crédito,
inspecao e vigilancia e pagamentos antecipados

ARTIGO 3.01. Datas de pagamento de amortizacio, juros, comissio de crédito e outros
custos. O Empréstimo devera ser amortizado de acordo com o Cronograma de Amortizacdo. Os
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juros e as prestagdes de amortizacdo deverdo ser pagos no dia 15 do més, de acordo com o
estabelecido nas Disposigdes Especiais, em uma Carta Notificacdo de Modificacdo do Cronograma
de Amortiza¢do ou em uma Carta Notificacdo de Conversao, conforme seja o caso. As datas dos
pagamentos de amortizag¢do, comissao de crédito e outros custos coincidirdo sempre com uma data
de pagamento de juros.

ARTIGO 3.02. Modificacao do Cronograma de Amortizacdo. (a) O Mutudario, com a
anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar a modificacdo do Cronograma de Amortizacio a
qualquer momento a partir da data de entrada em vigor do Contrato e até 60 (sessenta) dias antes
do vencimento do Prazo Original de Desembolsos. Também poderd solicitar a modificacdo do
Cronograma de Amortizacdo, por ocasido de uma Conversdo de Moeda ou Conversdo de Taxa de
Juros, nos termos estabelecidos nos Artigos 5.03 e 5.04 destas Normas Gerais.

(b) Para solicitar uma modifica¢do do Cronograma de Amortizacao, o Mutudrio devera
apresentar ao Banco uma Carta Solicitagdo de Modificacdo do Cronograma de Amortizacio, que
deverd: (i) indicar se a modificagdo do Cronograma de Amortizac@o proposta se aplica a parte ou
a totalidade do Empréstimo; e (i) indicar o novo cronograma de pagamentos, que incluird a
primeira e ultima data de amortizacdo, a frequéncia de pagamentos e o percentual que estes
representam em relagdo a totalidade do Empréstimo ou a tranche do mesmo para a qual se solicita
a modificacao.

(©) A aceitacdo por parte do Banco das modifica¢cdes do Cronograma de Amortizagdo
solicitadas estard sujeita as devidas considera¢des operacionais e de gestao de risco do Banco e ao
cumprimento dos seguintes requisitos:

1) que a ultima data de amortizagdo e a VMP cumulativa de todos os
Cronogramas de Amortizacdo ndo ultrapassem a Data Final de Amortizag¢do
nem a VMP Original;

(i1) que a tranche do Empréstimo sujeita a um novo Cronograma de
Amortizacdo ndo seja inferior ao equivalente a US$ 3.000.000,00
(trés milhoes de Délares); e

(111)  que a tranche do Empréstimo sujeita a modificacdo do Cronograma de
Amortiza¢do ndo tenha sido objeto de modifica¢do anterior, exceto se a
nova modificacdo do Cronograma de Amortizacdo for resultado de uma
Conversao de Moeda.

(d) O Banco notificard ao Mutudrio sua decisdo por meio de uma Carta Notificacdo de
Modificagdo do Cronograma de Amortizagdo. Na hip6tese de o Banco aceitar a solicitacdo do
Mutudrio, a Carta Notificagdo de Modificacdo do Cronograma de Amortizac¢do incluird: (i) o novo
Cronograma de Amortizagdo correspondente ao Empréstimo ou tranche do mesmo; (ii) a VMP
cumulativa do Empréstimo; e (iii) a data efetiva do novo Cronograma de Amortizacao.

(e) O Empréstimo ndo poderd ter mais que 4 (quatro) tranches denominadas em Moeda
Principal com Cronogramas de Amortizagdo distintos. As tranches do Empréstimo denominadas
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em Moeda Local poderdo exceder tal nimero, sujeito as devidas consideragdes operacionais e de
gestao de risco do Banco.

(f)  Para que a todo momento a VMP do Empréstimo continue sendo igual ou menor que
a VMP Original, em qualquer eventualidade em que a VMP do Empréstimo exceda a VMP
Original, o Cronograma de Amortizacdo terd de ser modificado. Para tais efeitos, o Banco
informard ao Mutudrio sobre essa eventualidade, solicitando que o Mutudrio se pronuncie a
respeito do novo cronograma de amortizagdo, de acordo com o disposto neste Artigo. A menos
que o Mutudrio expressamente solicite o contrario, a modificagdo consistird na antecipagdo da
Data Final de Amortizacdo com o correspondente ajuste nas prestacdes de amortizagao.

(g) Sem prejuizo do disposto no inciso (f) anterior, o Cronograma de Amortizacio devera
ser modificado nas hipdteses em que forem acordadas prorrogacdes do Prazo Original de
Desembolsos que: (i) resultem na prorrogacdo de tal prazo até apds o 60° (sexagésimo) dia antes
do vencimento da primeira prestagdo de amortizagdo do Empréstimo ou, conforme o caso, da
tranche do Empréstimo; e (ii) sejam efetuados desembolsos durante tal prorrogacdo. A
modificagc@o consistird em (i) antecipa¢do da Data Final de Amortiza¢do ou, na hipétese de o
Empréstimo ter diversas tranches, antecipagdo da Data Final de Amortizacdo da tranche ou das
tranches do Empréstimo cujos recursos forem desembolsados durante a prorrogacdo do Prazo
Original de Desembolsos, exceto se o Mutudrio solicitar expressamente, em vez disso, (ii) o
aumento do montante da prestacdo de amortizac@o posterior a cada desembolso do Empréstimo
ou, conforme o caso, da tranche do Empréstimo que ocasione uma VMP maior que a VMP
Original. Na segunda hip6tese, o Banco determinard o montante correspondente a cada prestacao
de amortizacao.

ARTIGO 3.03. Juros. (a) Juros sobre Saldos Devedores que nao tenham sido objeto de
Conversao. Enquanto o Empréstimo nao tenha sido objeto de Conversdo alguma, o Mutudrio
pagard juros sobre os Saldos Devedores didrios a uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR mais a
margem aplicavel para empréstimos do capital ordindrio. Neste caso, os juros incidirdo a uma taxa
anual para cada Trimestre determinada pelo Banco em uma Data de Determinagio da Taxa de
Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre.

(b)  Juros sobre Saldos Devedores que tenham sido objeto de Conversao. Caso os
Saldos Devedores tenham sido objeto de uma Conversdo, o Mutudrio deverd pagar juros sobre os
Saldos Devedores convertidos mediante tal conversao: (i) a Taxa Base de Juros que determine o
Banco; mais (ii) a margem aplicdvel para empréstimos do capital ordindrio do Banco.

(¢)  Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a um Teto (cap) de Taxa de Juros. Caso
tenha sido efetuada uma Conversao de Taxa de Juros para estabelecer um Teto (cap) de Taxa de
Juros e a taxa de juros devida pelo Mutudrio de acordo com o disposto neste Artigo exceda o Teto
(cap) de Taxa de Juros em qualquer momento durante o Prazo de Conversdo, a taxa mdxima de
juros aplicdvel durante tal Prazo de Conversado serd equivalente ao Teto (cap) de Taxa de Juros.

(d)  Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a uma Faixa (collar) de Taxa de Juros.

Caso tenha sido efetuada uma Conversdo de Taxa de Juros para estabelecer uma Faixa (collar) de
Taxa de Juros e a taxa de juros devida pelo Mutudrio de acordo com o disposto neste Artigo exceda
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o limite superior ou esteja abaixo do limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros em qualquer
momento durante o Prazo de Conversdo, a taxa mdxima ou minima de juros aplicdvel durante tal
Prazo de Conversio serd, respectivamente, o limite superior ou o limite inferior da Faixa (collar)
de Taxa de Juros.

(e) Mudancas a base de calculo de juros. As Partes acordam que, ndo obstante
qualquer mudanca na prética do mercado que, a qualquer momento, afete a determinacdo da Taxa
de Juros LIBOR, os pagamentos pelo Mutudrio deverdo permanecer vinculados a captacdo do
Banco. Para os efeitos de obter e manter tal vinculagdo em tais circunstancias, as Partes acordam
expressamente que o Agente de Cdlculo, buscando refletir a captacdo correspondente do Banco,
deverd determinar: (1) a ocorréncia de tais mudangas; e (i) a taxa base alternativa aplicdvel para
determinar o montante apropriado a ser pago pelo Mutudrio. O Agente de Calculo devera notificar
a taxa base alternativa aplicdvel ao Mutudrio e ao Fiador, se houver, com antecedéncia minima de
60 (sessenta) dias. A taxa base alternativa serd efetiva na data de vencimento de tal prazo de
notificagao.

ARTIGO 3.04. Comissao de crédito. (a) O Mutudrio deverd pagar uma comissdo de crédito
sobre o saldo ndo desembolsado do Empréstimo no percentual a ser estabelecido pelo Banco
periodicamente, como resultado de sua revisdo de encargos financeiros para empréstimos do
capital ordindrio, que em caso algum poderd exceder 0,75% ao ano.

(b) A comissdo de crédito comecard a incidir a partir de 60 (sessenta) dias, a contar da
data de assinatura do Contrato.

(c) A comissdo de crédito deixard de incidir: (i) quando tenham sido efetuados todos os
desembolsos; ou (i) total ou parcialmente, conforme seja o caso, quando o Empréstimo tenha sido
declarado total ou parcialmente sem efeito, conforme o disposto nos Artigos 4.02, 4.12, 4.13 ou
8.02 destas Normas Gerais.

ARTIGO 3.05. Calculo dos juros e da comissao de crédito. Os juros e a comissdo de crédito
serdo calculados com base no nimero exato de dias do periodo de juros correspondente.

ARTIGO 3.06. Recursos para inspecao e supervisao. O Mutudrio ndo estard obrigado a cobrir
as despesas do Banco a titulo de inspecdo e supervisdo gerais, salvo se o Banco estabelecer o
contrério durante o Prazo Original de Desembolsos, como consequéncia de sua revisdo periddica
de encargos financeiros para empréstimos do capital ordindrio, e notificar o Mutudrio a respeito.
Neste caso, o Mutudrio deverd indicar ao Banco se pagara tal montante diretamente ou se o Banco
deverd retirar e reter tal montante dos recursos do Empréstimo. Em nenhuma hipétese podera ser
cobrado do Mutudrio a este titulo, em um determinado semestre, mais de 1% do montante do
Empréstimo, dividido pelo nimero de semestres compreendidos no Prazo Original de
Desembolsos.

ARTIGO 3.07. Moeda dos pagamentos de amortizacdo, juros, comissoes e quotas de
inspecio e supervisido. Os pagamentos de amortizacao e juros serdo efetuados em Ddlares, exceto
na hipétese de realizagdo de uma Conversdo de Moeda, em cujo caso, aplicar-se-4 o disposto no
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Artigo 5.05 destas Normas Gerais. Os pagamentos de comissdo de crédito e quotas de inspecao e
supervisio deverdo ser sempre efetuados na Moeda de Aprovacao.

ARTIGO 3.08. Pagamentos antecipados. (a) Pagamentos Antecipados de Saldos
Devedores denominados em Délares com Taxa de Juros Baseada na LIBOR. O Mutudrio
podera pagar antecipadamente a parte ou totalidade de qualquer Saldo Devedor denominado em
Ddlares a uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR em uma data de pagamento de juros, mediante
apresentacdo ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, de uma notificagdo por
escrito de cardter irrevogavel, com a anuéncia do Fiador, se houver. Tal pagamento serd imputado
de acordo com o estabelecido no Artigo 3.09 destas Normas Gerais. Caso o pagamento antecipado
ndo cubra a totalidade do Saldo Devedor, o pagamento serd imputado de forma proporcional as
prestagdes de amortizacdo pendentes de pagamento. Se o Empréstimo tiver tranches com
Cronogramas de Amortizacdo diferentes, o Mutudrio deverd pagar antecipadamente a totalidade
da tranche correspondente, salvo se 0 Banco acordar de forma diversa.

(b) Pagamentos Antecipados de montantes que tenham sido objeto de Conversao.
Sempre que o Banco possa reverter sua captagio de financiamento correspondente ou qualquer
cobertura correlata, ou dar-lhe outro fim, o Mutudrio, com a anuéncia do Fiador, se houver, podera
pagar antecipadamente em uma das datas de pagamento de juros estabelecidas no Cronograma de
Amortizacdo anexo a Carta Notificagdo de Conversdo: (i) a parte ou totalidade do montante que
tenha sido objeto de uma Conversdo de Moeda; (ii) a parte ou totalidade do montante que tenha
sido objeto de uma Conversdo de Taxa de Juros; e/ou (iii) a parte ou totalidade do montante
equivalente ao Saldo Devedor Requerido em uma Conversdo de Commodity. Para tanto, o
Mutudrio deverd apresentar ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, uma
notificacdo por escrito de cardter irrevogavel. Em tal notificacdo, o Mutudrio deverd especificar o
montante que deseja pagar antecipadamente e as Conversodes as quais se refere. Caso o pagamento
antecipado nao cubra a totalidade do Saldo Devedor referente a tal Conversdo, este se aplicard de
forma proporcional as prestacdes pendentes de pagamento de tal Conversdo. O Mutudrio nao
poderd efetuar pagamentos antecipados por um montante inferior ao equivalente a
US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de Ddlares), salvo nos casos em que o Saldo Devedor
remanescente referente a Conversdo correspondente seja menor € o Mutudrio o pague em sua
totalidade.

(c) Para os efeitos dos incisos (a) e (b) anteriores, 0s seguintes pagamentos Serdo
considerados pagamentos antecipados: (i) a devolucdo de Adiantamento de Fundos ndo
justificados; e (i) os pagamentos devidos em virtude de a totalidade ou parte do Empréstimo ter
sido declarada vencida e exigivel de imediato, de acordo com o disposto no Artigo 8.02 destas
Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo do disposto no inciso (b) anterior, nos casos de pagamento
antecipado, o Mutudrio receberd do Banco ou, alternativamente, pagard ao Banco, conforme for o
caso, qualquer ganho ou custo incorrido pelo Banco por reverter a correspondente captacdo do
financiamento ou qualquer cobertura correlata, determinada pelo Agente de Calculo, ou dar-lhe
outro fim. Em caso de ganho, o mesmo se imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento pelo Mutudrio. Em caso de custo, o Mutudrio pagard o montante
correspondente de forma conjunta e na data do pagamento antecipado.
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ARTIGO 3.09. Imputacdo dos pagamentos. Todo pagamento serd imputado, em primeiro
lugar, a devolucdo de Adiantamentos de Fundos que ndo tenham sido justificados depois de
transcorrido o Periodo de Encerramento; em seguida, a comissdes e juros exigiveis na data do
pagamento; e, existindo saldo, a amortizacdo de prestacdes vencidas de principal.

ARTIGO 3.10. Vencimentos em dias que niio sejam Dias Uteis. Todo pagamento ou qualquer
outra prestacdo que, em cumprimento deste Contrato, deva ser realizado em um dia que ndo seja
Dia Util, seré considerado vilido se realizado no primeiro Dia Util subsequente, ndo sendo cabivel,
neste caso, a cobranca de qualquer acréscimo.

ARTIGO 3.11. Lugar de pagamento. Todo pagamento devera ser efetuado na sede do Banco
em Washington, Distrito de Colimbia, Estados Unidos da América, salvo se o Banco designar
outro lugar para tal efeito, mediante prévia notificacdo por escrito ao Mutudrio.

CAPITULO IV
Desembolsos, reniincia e cancelamento automatico

ARTIGO 4.01. Condicdes prévias ao primeiro desembolso dos recursos do Empréstimo.
Sem prejuizo de outras condi¢des estabelecidas nas Disposi¢oes Especiais, o primeiro desembolso
dos recursos do Empréstimo estd sujeito a que se cumpram, de maneira satisfatéria para o Banco,
as seguintes condicdes:

(a) Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados que
estabelecam, com indicacdo das disposi¢des constitucionais, legais e
regulamentares pertinentes, que as obrigacdes contraidas pelo Mutudrio neste
Contrato e, se houver, pelo Fiador no Contrato de Garantia sdo vdlidas e exigiveis.
Tais pareceres deverao referir-se, ademais, a qualquer consulta juridica que o Banco
considere pertinente formular.

(b)  Que o Mutudrio ou, conforme o caso, o Orgdo Executor, tenha designado um ou
mais funciondrios que possam representd-lo para os efeitos de solicitar os
desembolsos do Empréstimo e em outros atos relacionados com a gestdo financeira
do Projeto e tenha feito chegar ao Banco exemplares auténticos das assinaturas
desses representantes. Se forem designados dois ou mais funciondrios, o0 Mutudrio
indicard se os mesmos poderdo atuar separada ou conjuntamente.

(¢)  Que o Mutudrio ou, conforme o caso, o ()rgéo Executor, tenha fornecido ao Banco
por escrito, através de seu representante autorizado para solicitar os desembolsos do
Empréstimo, informagdo sobre a conta bancaria na qual serdo depositados todos os
desembolsos do Empréstimo. Serdo necessdrias contas separadas para desembolsos
em Moeda Local, Délar e Moeda Principal. Tal informagdo ndo serd necessaria se o
Banco aceitar que os recursos do Empréstimo sejam registrados na conta unica da
tesouraria do Mutudrio.
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(d)  Que o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgdo Executor tenha demonstrado ao Banco
que conta com um sistema de informacao financeira e uma estrutura de controle
interno adequados para os propositos indicados neste Contrato.

ARTIGO 4.02. Prazo para cumprir as condicoes prévias ao primeiro desembolso. Se,
dentro de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato,
ou de um prazo maior que as Partes acordem por escrito, ndo forem cumpridas as condi¢des prévias
ao primeiro desembolso estipuladas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e outras condi¢cdes
prévias ao primeiro desembolso acordadas nas Disposi¢des Especiais, o Banco poderd por termo
a este Contrato de forma antecipada, mediante notificacdo ao Mutudrio.

ARTIGO 4.03. Requisitos para qualquer desembolso. (a) Como requisito para qualquer
desembolso e sem prejuizo das condigdes prévias ao primeiro desembolso dos recursos do
Empréstimo estabelecidas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e, se houver, nas Disposi¢cdes
Especiais, 0 Mutudrio se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
apresente ao Banco por escrito, seja fisicamente ou por meio eletronico, na forma e nas condi¢des
especificadas pelo Banco, um pedido de desembolso acompanhado dos documentos pertinentes e
demais antecedentes que o Banco possa haver solicitado. A ndo ser que o Banco aceite o contrario,
o ultimo pedido de desembolso deverd ser entregue ao Banco, o mais tardar, 30 (trinta) dias antes
da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou da prorrogacdao do mesmo.

(b) Salvo acordo das Partes em contrario, somente serdo feitos desembolsos de
montantes nio inferiores ao equivalente a US$ 100.000,00 (cem mil Délares).

(©) Qualquer encargo, comissdo ou despesa aplicada a conta bancédria na qual se
depositem os desembolsos de recursos do Empréstimo estard a cargo do Mutudrio ou do Orgdo
Executor, conforme o caso, e serd sua responsabilidade.

(d) Adicionalmente, o Fiador ndo poderd ter incorrido em um atraso de mais de 120
(cento e vinte) dias no pagamento dos montantes devidos ao Banco a titulo de qualquer empréstimo
ou garantia.

ARTIGO 4.04. Rendas geradas na conta banciria para os desembolsos. As rendas geradas
por recursos do Empréstimo, depositadas na conta bancdria designada para receber os
desembolsos, deverdo ser destinadas ao pagamento de Despesas Elegiveis.

ARTIGO 4.05. Métodos para efetuar os desembolsos. Por solicitagio do Mutudrio ou,
conforme o caso, do Orgdo Executor, o Banco poderd efetuar os desembolsos dos recursos do
Empréstimo mediante: (a) reembolso de despesas; (b) Adiantamento de Fundos; (c) pagamentos
diretos a terceiros; e (d) reembolso contra garantia de carta de crédito.

ARTIGO 4.06. Reembolso de despesas. (a) O Mutuario ou, conforme o caso, o ()rgéo
Executor poderd solicitar desembolsos sob o método de reembolso de despesas quando o Mutudrio
ou, conforme o caso, 0 ()rgﬁo Executor houver realizado o pagamento das Despesas Elegiveis com
recursos proprios.
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(b) A menos que as Partes acordem o contririo, os pedidos de desembolso para
reembolso de despesas deverdo ser feitos prontamente a medida que o Mutudrio ou, conforme o
caso, 0 ()rgﬁo Executor incorra em tais despesas e, no mais tardar, dentro dos 60 (sessenta) dias
seguintes ao encerramento de cada Semestre.

ARTIGO 4.07. Adiantamento de Fundos. (a) O Mutudrio ou, conforme o caso, o ()rgéo
Executor podera solicitar desembolsos sob o método de Adiantamento de Fundos. O montante do
Adiantamento de Fundos serd fixado pelo Banco com base: (i) nas necessidades de liquidez do
Projeto para atender previsoes periddicas de Despesas Elegiveis durante um periodo de até 6 (seis)
meses, a menos que o Plano Financeiro determine um periodo maior, o qual em nenhum caso
poderd exceder 12 (doze) meses; e (ii) nos riscos associados a capacidade demonstrada do
Mutuério ou, conforme o caso, do Orgio Executor, para gerir e utilizar os recursos do Empréstimo.

(b) Cada Adiantamento de Fundos estard sujeito a que: (i) a solicitacdo do
Adiantamento de Fundos seja apresentada de forma aceitdvel ao Banco; e (ii)) com excecdo do
primeiro Adiantamento de Fundos, o Mutudrio ou, conforme o caso, o ()rgéo Executor tenha
apresentado, e o Banco tenha aceitado, a justificativa do uso de, pelo menos, 80% (oitenta por
cento) do total dos saldos acumulados pendentes de justificativa a esse titulo, a menos que o Plano
Financeiro determine uma porcentagem menor, que em nenhum caso podera ser inferior a 50%
(cinquenta por cento).

(c) O Banco poderd aumentar o montante do tltimo Adiantamento de Fundos vigente
concedido ao Mutudrio ou ao Orgdo Executor, conforme seja o caso, uma sé vez durante a vigéncia
do Plano Financeiro e na medida em que sejam requeridos recursos adicionais para 0 pagamento
de Despesas Elegiveis ndo previstas no mesmo.

(d) O Mutudrio se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor apresente a ultima solicitacdo de Adiantamento de Fundos, no mais tardar 30 (trinta) dias
antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacdes, sob o
entendimento de que as justificativas correspondentes a tal Adiantamento de Fundos serdo
apresentadas ao Banco durante o Periodo de Encerramento. O Banco ndo desembolsard recursos
apo6s o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacdes.

(e) O montante de cada Adiantamento de Fundos ao Mutuario ou ao ()rgﬁo Executor,
conforme seja o caso, deve ser mantido pelo montante equivalente expresso na moeda do
desembolso respectivo ou na Moeda de Aprovacdo. A justificativa de Despesas Elegiveis
incorridas com os recursos de um Adiantamento de Fundos deve ser realizada pelo equivalente ao
total do Adiantamento de Fundos expresso na moeda do desembolso respectivo ou na Moeda de
Aprovacao, utilizando a taxa de cambio estabelecida no Contrato. O Banco podera aceitar ajustes
na justificativa do Adiantamento de Fundos a titulo de flutuagdes de taxa de cambio, desde que
estas ndo afetem a execucdo do Projeto.

ARTIGO 4.08. Pagamentos diretos a terceiros. (a) O Mutuario ou o ()rgéo Executor,
conforme o caso, podera solicitar desembolsos sob o método de pagamentos diretos a terceiros, a
fim de que o Banco pague as Despesas Elegiveis diretamente a fornecedores ou empreiteiros por
conta do Mutudrio ou, conforme o caso, do Orgio Executor.
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(b) No caso de pagamentos diretos a terceiros, 0 Mutudrio ou o ()rgéo Executor sera
responsavel pelo pagamento do montante correspondente a diferenca entre o montante do
desembolso solicitado pelo Mutudrio ou ()rgﬁo Executor e o montante recebido pelo terceiro, a
titulo de flutuacdes cambiais, comissdes e outros custos financeiros.

(c) Sem prejuizo do disposto no inciso (a) anterior € no inciso (b) do Artigo 8.4 destas
Normas Gerais, quando o Banco assim determine, poderd, mediante notificacdo por escrito ao
Mutudario ou ao Orgio Executor, conforme o caso, deixar sem efeito a solicitacio de pagamento
direto submetida pelo Mutudrio ou pelo Orgdo Executor, conforme o caso.

ARTIGO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de crédito. O Mutuério ou, conforme o
caso, o Orgido Executor poderd solicitar desembolsos sob o método de reembolso contra garantia
de carta de crédito, para os efeitos de reembolsar bancos comerciais a titulo de pagamentos
efetuados a empreiteiros ou fornecedores de bens e prestadores de servigos em virtude de uma
carta de crédito emitida e/ou confirmada por um banco comercial e garantida pelo Banco. A carta
de crédito devera ser emitida e/ou confirmada de maneira satisfatoria para o Banco. Os recursos
comprometidos em virtude da carta de crédito e garantidos pelo Banco deverdo ser destinados
exclusivamente para os fins estabelecidos em tal carta de crédito, enquanto se encontre vigente a
garantia.

ARTIGO 4.10. Taxa de Cambio. (a) O Mutudrio se compromete a justificar ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor justifique as despesas efetuadas a débito do Empréstimo ou da
Contrapartida Local, expressando tais despesas na moeda de denominagdo do respectivo
desembolso ou na Moeda de Aprovagao.

(b) A fim de determinar a equivaléncia de uma Despesa Elegivel efetuado em Moeda
Local do pais do Mutudrio na moeda em que se realizem os desembolsos ou na Moeda de
Aprovacao, para os efeitos da prestagdo de contas e da justificativa de despesas, qualquer que seja
a fonte de financiamento da Despesa Elegivel, sera utilizada uma das seguintes taxas de cambio,
conforme estabelecido nas Disposi¢des Especiais:

1) A taxa de cambio efetiva na data de conversdo da Moeda de Aprovagdo ou moeda
do desembolso na Moeda Local do pais do Mutudrio; ou

(i1) A taxa de cambio efetiva na data de pagamento da despesa na Moeda Local do pais
do Mutudrio.

(©) Nos casos em que se selecione a taxa de cambio estabelecida no inciso (b)(i) deste
Artigo, para os efeitos de determinar a equivaléncia de despesas incorridas em Moeda Local a
débito da Contrapartida Local ou o reembolso de despesas a débito do Empréstimo, serd utilizada
a taxa de cambio acordada com o Banco nas Disposi¢oes Especiais.

ARTIGO 4.11. Recibos. A pedido do Banco, o Mutudrio devera emitir e entregar ao Banco, ao
final dos desembolsos, o recibo ou recibos que representem os montantes desembolsados.
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ARTIGO 4.12. Renuncia a parte do Empréstimo. O Mutudrio, com a concordiancia do
Fiador, se houver, poderd, mediante notificacdo ao Banco, renunciar ao direito de utilizar qualquer
parte do Empréstimo que ndo tenha sido desembolsada antes do recebimento da referida
notificacdo, desde que ndo se trate de recursos do Empréstimo que se encontrem sujeitos a garantia
de reembolso de uma carta de crédito irrevogavel, segundo o previsto no Artigo 8.04 destas
Normas Gerais.

ARTIGO 4.13 Cancelamento automaético de parte do Empréstimo. Uma vez expirado o
Prazo Original de Desembolsos e qualquer prorrogagdo do mesmo, a parte do Empréstimo que ndo
tiver sido comprometida ou desembolsada ficard automaticamente cancelada.

ARTIGO 4.14. Periodo de Encerramento. (a) O Mutudrio se compromete a realizar ou, se for
o caso, a que o Orgdo Executor realize as seguintes a¢des durante o Perfodo de Encerramento:
(1) finalizar os pagamentos pendentes a terceiros, se houver; (ii) conciliar seus registros e
apresentar, de maneira satisfatéria para o Banco, a documentagdo de suporte das despesas
efetuadas a débito do Projeto e demais informacdes que o Banco solicite; e (ii1) devolver ao Banco
o saldo nao justificado dos recursos desembolsados do Empréstimo.

(b) Nao obstante o anterior, se o Contrato previr relatorios de auditoria financeira
externa com recursos do Empréstimo, o Mutudrio se compromete a reservar ou, conforme o caso,
a que o ()rgéo Executor reserve, na forma acordada com o Banco, recursos suficientes para o
pagamento dos mesmos. Neste caso, 0 Mutudrio se compromete também a acordar ou, conforme
0 caso, a que o ()rgﬁo Executor acorde, com o Banco, a forma em que serdo realizados os
pagamentos correspondentes a tais auditorias. Caso o Banco nao receba os mencionados relatérios
de auditoria financeira externa dentro dos prazos estipulados neste Contrato, o Mutudrio se
compromete a devolver ou, conforme o caso, a que o ()rgﬁo Executor devolva, ao Banco, os
recursos reservados para tal fim, sem que isso implique uma renincia do Banco ao exercicio dos
direitos previstos no Capitulo VIII deste Contrato.

CAPITULO V
Conversoes

ARTIGO 5.01. Exercicio da opcao de Conversido. (a) O Mutudrio poderd solicitar uma
Conversdo de Moeda, uma Conversdao de Taxa de Juros ou uma Conversio de Commodity
mediante a entrega ao Banco de uma Carta Solicitagdo de Conversdo de cardter irrevogdvel, na
forma e com conteddo satisfatorios para o Banco, na qual os termos e condi¢des financeiras
solicitados pelo Mutudrio para a respectiva Conversdo deverdo ser indicados. O Banco podera
fornecer ao Mutudrio um modelo de Carta Solicitagdo de Conversao.

(b) A Carta Solicitacdo de Conversdo deverd ser assinada por um representante
devidamente autorizado do Mutuario, devera ter a anuéncia do Fiador, se houver, e conterd, ao
menos, a informagdo indicada a seguir:

(1) Para todas as Conversoes: (A) nimero do Empréstimo; (B) montante objeto da
Conversio; (C) tipo de Conversdao (Conversao de Moeda, Conversdo de Taxa de
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Juros ou Conversdo de Commodity); (D) nimero da conta na qual os fundos
deverdo ser depositados, caso seja aplicdvel; e (E) Convencdo para o Calculo de
Juros.

Para Conversoes de Moeda: (A) moeda a qual o Mutudrio solicita converter o
Empréstimo; (B) Cronograma de Amortizacdo associado a tal Conversdo de
Moeda, o qual podera ter um prazo de amortiza¢do igual a ou menor que a Data
Final de Amortizagdo; (C) a parte do desembolso ou do Saldo Devedor a qual se
aplicard a Conversdo; (D) o tipo de juros aplicdvel aos montantes que serdo objeto
da Conversdo de Moeda; (E) se a Conversdao de Moeda serd por Prazo Total ou
Prazo Parcial; (F) a Moeda de Liquidacdo; (G) o Prazo de Execugdo; e (H) qualquer
outra instrucdo relativa a solicitagdo de Conversao de Moeda. Na hipdtese de a
Carta Solicitacdo de Conversdo ser apresentada em relagdo a um desembolso, a
solicitacdo deverd indicar o montante do desembolso em unidades da Moeda de
Aprovacdo, em unidades de Doélar ou em unidades da moeda a qual se deseja
converter, exceto para o ultimo desembolso, em cujo caso a solicitacdo terd que ser
feita em unidades da Moeda de Aprovagdo. Nestes casos, se 0 Banco efetuar a
Conversao, os desembolsos serdo denominados em Moeda Convertida e serdo
feitos: (i) na Moeda Convertida; ou (ii) em um montante equivalente em Ddlares a
taxa de cambio estabelecida na Carta Notificacdo de Conversdo, a qual serd a que
0 Banco determinar no momento da captagdo de seu financiamento. Na hipdtese de
a Carta Solicitacdo de Conversdo se referir a Saldos Devedores, a solicitacio devera
indicar o montante em unidades da moeda de denominacdo dos Saldos Devedores.

Para Conversoes de Taxa de Juros: (A) o tipo de taxa de juros solicitada; (B) a
parte do Saldo Devedor a qual a Conversdo de Taxa de Juros serd aplicada; (C) se
a Conversdo de Taxa de Juros serd por Prazo Total ou por Prazo Parcial; (D) o
Cronograma de Amortizagdo associado a tal Conversido de Taxa de Juros, o qual
poderd ter um prazo de amortiza¢do igual a ou menor que a Data Final de
Amortizacdo; e (E) para Conversdes de Taxa de Juros para o estabelecimento de
um Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, os limites
superior e/ou inferior aplicdveis, conforme seja o caso; e (F)qualquer outra
instrucdo relativa a solicitacao de Conversao de Taxa de Juros.

Para Conversoes de Commodity: (A) se € solicitada uma Opcdo de Venda de
Commodity ou Opc¢ao de Compra de Commodity; (B) o Tipo de Opgao; (C) a
identificacdo da commodity objeto de tal Conversdao de Commodity (inclusive suas
propriedades fisicas); (D) a Quantidade Nocional; (E) o Indice de Commodity
Subjacente; (F) o Preco de Exercicio; (G) a Data de Vencimento da Conversao de
Commodity; (H) se a Conversdo ¢ uma Conversao de Commodity por Prazo Total
ou uma Conversio de Commodity por Prazo Parcial; (I) a formula para
determinacdo do Montante Liquiddvel em Moeda, caso aplicavel; (J) o Saldo
Devedor Requerido; (K) especificagdo das informacdes relativas a conta bancéria
onde o Montante Liquiddvel em Moeda, se houver, serd pago pelo Banco ao
Mutuério na Data de Liquidacdo da Conversdo de Commodity; (L) a eleicdo do
Mutuério, o montante maximo de prémio que o Mutudrio esteja disposto a pagar
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para celebrar uma Conversdo de Commodity considerando uma dada Quantidade
Nocional e um dado Preco de Exercicio, conforme contemplado no inciso (e)
abaixo; e (M) quaisquer outras instru¢des com relagdo ao pedido de Conversao de
Commodity.

(©) Qualquer montante de principal devido e pagavel entre o 15° (décimo-quinto) dia
antes do inicio do Prazo de Execucdo e a Data de Conversdo, inclusive, ndo podera ser objeto de
Conversido e deverd ser pago nos termos aplicaveis previamente a execucdo da Conversao.

(d) Uma vez que o Banco tenha recebido a Carta Solicitacdo de Conversdo, este
procedera a revisa-la. Se considera-la aceitavel, o Banco realizard a Conversao durante o Prazo de
Execucdo, de acordo com o disposto neste Capitulo V. Uma vez que a Conversdo tenha sido
realizada, o Banco enviard ao Mutudrio uma Carta Notificacdo de Conversdo com 0s termos e
condicdes financeiras da Conversao.

(e) Com relacdo a Conversdoes de Commodity, o Mutudrio poderd indicar, na Carta
Solicitacdo de Conversdo, o montante maximo de prémio que estd disposto a pagar para celebrar
uma Conversdo de Commodity considerando uma determinada Quantidade Nocional e um
determinado Preco de Exercicio. Caso ndo se especifique um limite, o Banco podera contratar a
cobertura de commodity correlata com prémio a preco prevalente no mercado. Alternativamente,
por um dado montante de prémio em Délares e um Preco de Exercicio determinado, o Mutudrio
poderd instruir o Banco a contratar a cobertura de commodity correlata. A Quantidade Nocional
resultante refletird as condi¢des de mercado ao momento da contratagdo da cobertura.

(f) Se o Banco determinar que a Carta Solicitagdo de Conversdao ndo cumpre com 0S
requisitos previstos neste Contrato, o Banco notificard o Mutudrio a respeito, durante o Prazo de
Execuc¢do. O Mutudrio poderd apresentar uma nova Carta Solicitacdo de Conversdo, em cujo caso
o Prazo de Execucdo para tal Conversido comegard a contar a partir do recebimento pelo Banco da
nova Carta Solicitagdo de Conversao.

(2) Se, durante o Prazo de Execuc¢do, o Banco ndo conseguir efetuar a Conversao nos
termos solicitados pelo Mutudrio na Carta Solicitacio de Conversao, tal carta serd considerada
nula e sem efeito, sem prejuizo de eventual apresentacdo pelo Mutudrio de uma nova de Carta
Solicitacdo de Conversao.

(h) Se durante o Prazo de Execucdo ocorrer uma catéstrofe nacional ou internacional,
uma crise de natureza financeira ou econdmica, uma mudanca nos mercados de capitais ou
qualquer outra circunstancia extraordindria que possa afetar, na opinido do Banco, significativa e
adversamente, sua capacidade para efetuar uma Conversdo ou realizar uma captacdo de
financiamento ou contratar uma cobertura correlata, 0 Banco notificard o Mutudrio a respeito e
acordard com este qualquer medida que tenha de ser tomada com respeito a tal Carta Solicitacao
de Conversao.

ARTIGO 5.02. Requisitos para toda Conversdo. Qualquer Conversdo estard sujeita aos
seguintes requisitos:
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A viabilidade de o Banco realizar qualquer Conversdo dependerd do poder do
Banco de captar seu financiamento ou, se for o caso, de contratar qualquer cobertura
em termos e condi¢des que, a seu exclusivo critério, sejam aceitdveis ao Banco, de
acordo com suas proprias politicas e estard sujeita a consideracOes legais,
operacionais e de gestdo de risco e as condi¢des prevalentes de mercado.

O Banco ndo efetuard Conversdes de montantes inferiores ao equivalente a
US$ 3.000.000 (trés milhdes de Dolares), exceto se: (i) no caso do ultimo
desembolso, o montante pendente de desembolso for menor; ou (ii) em caso de um
Empréstimo completamente desembolsado, o Saldo Devedor de qualquer tranche
do Empréstimo for menor.

O niimero de Conversdes de Moeda a Moeda Principal ndo podera ser superior a 4
(quatro) durante a vigéncia deste Contrato. Este limite ndo serd aplicdvel a
Conversoes de Moeda a Moeda Local.

O nimero de Conversdes de Taxa de Juros ndo poderd ser superior a 4
(quatro) durante a vigéncia deste Contrato.

Nao haverd limite para o nimero de Conversdes de Commodity que possam ser
contratadas durante a vigéncia deste Contrato.

Cada Conversdo de Commodity somente serd executada pelo Banco com relagdo a
Saldos Devedores de acordo com a seguinte férmula (doravante denominado
“Saldo Devedor Requerido™):

1) Para Op¢des de Compra de Commodity, o Saldo Devedor Requerido serd a
Quantidade Nocional * (Z - Preco de Exercicio), onde Z € o mais alto preco
a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversdo de
Commodity, para o respectivo Tipo de Opcao, conforme calculado pelo
Banco; e

(i1) Para Op¢odes de Venda de Commodity, o Saldo Devedor Requerido serd a
Quantidade Nocional * (Preco de Exercicio - Y), onde Y € o mais baixo
preco a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversao
de Commodity, para o respectivo Tipo de Op¢do, conforme calculado pelo
Banco.

Qualquer modifica¢do do Cronograma de Amortizacio solicitada pelo Mutudrio no
momento de solicitar uma Conversdo de Moeda estard sujeita ao disposto nos
Artigos 3.02(c) e 5.03(b) destas Normas Gerais. Qualquer modificagdo ao
Cronograma de Amortizacao solicitada pelo Mutudrio no momento de solicitar uma
Conversao de Taxa de Juros estard sujeita ao previsto nos Artigos 3.02(c) e 5.04(b)
destas Normas Gerais.
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(h) O Cronograma de Amortizacao resultante de uma Conversdo de Moeda ou de uma
Conversao de Taxa de Juros, conforme determinado na Carta de Notificagao de
Conversdo, ndo poderd ser modificado posteriormente durante o Prazo de
Conversdo, exceto se 0 Banco aceitar o contrério.

@A) Salvo se o Banco aceitar o contrario, uma Conversao de Taxa de Juros com respeito
a montantes que previamente tenham sido objeto de uma Conversdo de Moeda
somente poderd ser efetuada: (i) com relagdo a totalidade do Saldo Devedor
associado a tal Conversdao de Moeda; e (ii) por um prazo igual ao prazo restante da
respectiva Conversdo de Moeda.

ARTIGO 5.03. Conversao de Moeda por Prazo Total ou Prazo Parcial. (a) O Mutudrio
podera solicitar uma Conversao de Moeda por Prazo Total ou uma Conversdao de Moeda por Prazo
Parcial.

(b) A Conversdo de Moeda por Prazo Total e a Conversdao de Moeda por Prazo Parcial
poderao ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizacdo. Nao obstante, se 0 Mutudrio
fizer a solicitacdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento do Prazo
Original de Desembolsos, tal Conversao de Moeda terd a limitagc@o de que o Saldo Devedor sujeito
ao novo Cronograma de Amortizacao solicitado nao deverd, em momento algum, exceder o Saldo
Devedor sujeito ao Cronograma de Amortiza¢ao original, sendo observados os tipos de cambio
estabelecidos na Carta de Notificagdo de Conversao.

(c) No caso de uma Conversao de Moeda por Prazo Parcial, o Mutudrio deverd incluir
na Carta de Solicitacdo de Conversado: (i) o Cronograma de Amortizacdo até o final do Prazo de
Conversao; e (i1) o Cronograma de Amortizacao correspondente ao Saldo Devedor devido a partir
do vencimento do Prazo de Conversdo e até a Data Final de Amortizacdo, o qual deverd
corresponder aos termos e condigdes aplicdveis anteriormente a execugdo da Conversao de Moeda.

(d) Antes do vencimento da Conversdao de Moeda por Prazo Parcial, o Mutudrio, com
a anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar ao Banco uma das seguintes opcdes:

1) A realizacdo de uma nova Conversdo de Moeda, mediante a prévia apresentacdo de
uma nova Carta de Solicitacdo de Conversao dentro de um periodo nio inferior a
15 (quinze) Dias Uteis antes da data de vencimento da Conversdo de Moeda por
Prazo Parcial. Esta nova Conversdo de Moeda terd a limitagdo adicional de que o
Saldo Devedor sujeito ao novo Cronograma de Amortizagdo ndo podera exceder,
em momento algum, o Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagdo
solicitado na Conversao de Moeda por Prazo Parcial original. Se for vidvel, sujeito
as condi¢des de mercado, efetuar uma nova Conversdao, o Saldo Devedor do
montante originalmente convertido continuard a ser denominado na Moeda
Convertida, aplicando-se a nova Taxa Base de Juros, que reflita as condi¢des de
mercado prevalentes no momento de execuc¢do da nova Conversao.

(i1) O pagamento antecipado do Saldo Devedor do montante convertido, mediante
solicitacdo por escrito ao Banco, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia a
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data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial. Este pagamento
deverd ser realizado na data de vencimento da Conversdao de Moeda por Prazo
Parcial na Moeda de Liquidagdo, de acordo com o estabelecido no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.

(e) Para os efeitos do previsto no inciso (d) deste Artigo 5.03, o Saldo Devedor
originalmente sujeito a Conversdo de Moeda serd automaticamente convertido a Ddlares no
vencimento da respectiva Conversdao de Moeda por Prazo Parcial e estard sujeito a Taxa de Juros
prevista no Artigo 3.03(a) das Normas Gerais: (i) se o Banco ndo puder efetuar uma nova
Conversio; ou (ii) se, 15 (quinze) dias antes da data de vencimento da Conversdo de Moeda por
Prazo Parcial, o Banco ndo receber uma solicitagdo do Mutudrio, nos termos previstos no inciso
(d) deste Artigo 5.03; ou (iii) se, na data de vencimento da Conversdao de Moeda por Prazo Parcial,
0 Mutudrio nio tiver efetuado o pagamento antecipado que havia solicitado.

) Na hipétese de o Saldo Devedor originalmente sujeito a Conversdao de Moeda ser
convertido a Délares de acordo com o previsto no inciso (e) anterior, o Banco deverd informar ao
Mutudrio, e ao Fiador, se houver, no final do prazo da Conversido de Moeda por Prazo Parcial, os
montantes convertidos a Ddlares, assim como a taxa de caAmbio correspondente de acordo com as
condic¢des prevalentes do mercado, conforme seja determinado pelo Agente de Célculo.

(2) O Saldo Devedor convertido a Délares poderd ser objeto de uma nova solicitagdo
de Conversao de Moeda, sujeito ao disposto neste Capitulo V.

(h) No vencimento de uma Conversdo de Moeda por Prazo Total, o Mutudrio devera
pagar integralmente o Saldo Devedor do montante convertido na Moeda de Liquidagdo, de acordo
com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais, ndo podendo solicitar uma nova Conversao
de Moeda.

@A) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de cancelamento ou
modificacdo de uma Conversao de Moeda, o Mutudrio receberd do Banco ou, alternativamente,
pagard ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho ou custo incorrido
pelo Banco para reverter a captacdo de seu financiamento, ou qualquer cobertura correlata,
associada ao cancelamento ou modificagdo de tal Conversao de Moeda ou dar-lhe outro fim. Em
caso de ganho, 0 mesmo serd imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente
de pagamento ao Banco pelo Mutudrio.

ARTIGO 5.04. Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total ou por Prazo Parcial. (a) O
Mutudrio podera solicitar uma Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total ou uma Conversdo de
Taxa Juros por Prazo Parcial.

(b) A Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total e a Conversdo de Taxa de Juros por
Prazo Parcial poderdo ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizacdo. Ndo obstante,
se 0 Mutudrio fizer a solicitacdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento
do Prazo Original de Desembolsos, tal Conversdo terd a limitagdo de que o Saldo Devedor sujeito
ao novo Cronograma de Amortizacao solicitado ndo deverd, em momento algum, exceder o Saldo
Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizacdo original.
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(c) No caso de Conversdao de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Ddlares, o Mutudrio deverd incluir na Carta de Solicitacdo de Conversao: (i) o
Cronograma de Amortizagdo até o final do Prazo de Conversdo; e (i) o Cronograma de
Amortizacdo para o Saldo Devedor devido a partir do vencimento do Prazo de Conversdo e até a
Data Final de Amortizagdo, o qual correspondera aos termos e condi¢des aplicdveis anteriormente
a execucao da Conversdo de Taxa de Juros.

(d) No caso de Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Ddlares, a Taxa de Juros aplicdvel aos Saldos Devedores no vencimento de tal
Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial serd a estabelecida no Artigo 3.03(a) destas Normas
Gerais. As Conversdes de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre Saldos Devedores denominados
em moeda distinta do Dolar estardo sujeitas ao requisito previsto no Artigo 5.02(g) e, portanto,
terdo o mesmo tratamento relativo ao vencimento do Prazo de Conversao das Conversdes de
Moeda por Prazo Parcial, previsto no Artigo 5.03(d) destas Normas Gerais.

(e) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data de cancelamento ou
modificacdo de uma Conversio da Taxa de Juros, o Mutudrio receberd do Banco ou,
alternativamente, pagard ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho
ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captagdo de seu financiamento, ou qualquer cobertura
correlata, associada ao cancelamento ou modificagao de tal Conversdo de Taxa de Juros ou dar-
lhe outro fim. Em caso de ganho, o mesmo serd imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento ao Banco pelo Mutudrio.

ARTIGO 5.05. Pagamentos de prestacoes de amortizacio e juros em caso de Conversio
de Moeda. De acordo com o disposto no Artigo 3.07 destas Normas Gerais, nos casos em que uma
Conversao de Moeda tenha ocorrido, os pagamentos de prestagdes de amortizacdo e juros dos
montantes convertidos serdo efetuados na Moeda de Liquidacdo. Se a Moeda de Liquidagdo for
Ddlares, aplicar-se-a a Taxa de Cambio de Avaliagdo vigente na Data de Avaliagdo de Pagamento
para a respectiva data de vencimento, de acordo com o estabelecido na Carta de Notificagio de
Conversao.

ARTIGO 5.06. Término Antecipado de uma Conversdo. O Mutudrio podera solicitar por
escrito o término antecipado de uma Conversao, que estard sujeito a capacidade do Banco de por
termo, de forma antecipada, a correspondente captacdo de financiamento ou cobertura correlata.
Nesse caso, 0 Mutudrio receberd do Banco ou, alternativamente, pagard ao Banco, conforme for o
caso, qualquer ganho, incluindo qualquer pagamento resultante do término antecipado de uma
cobertura de commodity, ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captacdo de seu
financiamento, ou qualquer cobertura correlata, conforme determinado pelo Agente de Calculo.
Em caso de custo, o Mutudrio prontamente pagard ao Banco o montante correspondente. Em caso
de ganho, o mesmo se imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de
pagamento ao Banco pelo Mutudrio, a titulo de, entre outros, comissdes ou pagamentos de prémios
devidos.

ARTIGO 5.07. Comissoes de operacao aplicaveis a Conversoes. (a) As comissdes de
operacdo aplicdveis as Conversdes efetuadas neste Contrato serdo as que o Banco determine
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periodicamente. Cada Carta de Notificagdo de Conversao indicard, se for o caso, a comissao de
operacdo que o Mutudrio estard obrigado a pagar ao Banco em relacdo a execuc¢do da respectiva
Conversao, a qual permanecera vigente durante o Prazo de Conversao de tal Conversao.

(b) A comissdo de operacdo aplicdvel auma Conversdo de Moeda: (i) serd expressa em
pontos basicos por ano; (i1) incidird na Moeda Convertida a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre o Saldo Devedor de tal Conversdao de Moeda; e (iii) deverd ser paga junto com cada
pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(©) A comissdo de operacdo aplicdvel a uma Conversdao da Taxa de Juros: (i) serd
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidird na moeda de denomina¢do do Saldo Devedor
sujeito a tal Conversdao da Taxa de Juros; (iii) incidird a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre o Saldo Devedor sujeito a tal Conversdo da Taxa de Juros; e (iv) devera ser paga junto com
cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo das comissdes de operacdo mencionadas nos incisos (b) e (c)
anteriores, no caso de Conversdes de Moeda ou Conversdes de Taxa de Juros que contemplem
Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar) de Taxa de Juros, aplicar-se-4 uma comissao de
operacao por tal Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, a qual: (i) serd
denominada na mesma moeda do Saldo Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa
(collar) de Taxa de Juros; e (ii) serd liquidada mediante um pagamento Unico na Moeda de
Liquidacdo, na primeira data de pagamento de juros, de acordo com o disposto no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.

(e) A comissdo de operacdo aplicivel a uma Conversio de Commodity: (i) serd
expressa em pontos basicos; (ii) serd calculada com base na Quantidade Nocional multiplicada
pelo preco de fechamento da commodity na Data de Conversao de Commodity de acordo com o
Indice de Commodity Subjacente; e (iii) ser liquidada em Délares, mediante um pagamento tinico
a vista ou em prestacoes, conforme acordado entre o Banco e o Mutudrio e especificado na Carta
Notificacdo de Conversdo. Em nenhum caso o Mutudrio pagara tal comissdo ao Banco apds a Data
de Vencimento da Conversdo de Commodity ou, se for o caso, a data do término antecipado da
Conversao de Commodity nos termos do Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

) Em caso de término antecipado de uma Conversdo de Commodity, aplicar-se-4 uma
comissdo de operacdo adicional, a qual (1) serd expressa em pontos basicos; (ii) serd calculada com
base na Quantidade Nocional multiplicada pelo preco de fechamento da commodity na data do
término antecipado, de acordo com o Indice de Commodity Subjacente; e (iii) serd liquidada em
Ddlares, mediante um pagamento Unico, prontamente uma vez ocorrido o término.

ARTIGO 5.08. Despesas de captacio e prémios ou descontos associados a uma Conversiao.
(a) Se o Banco utilizar seu custo efetivo de captacdo de financiamento para determinar a Taxa Base
de Juros, o Mutudrio estard obrigado a pagar as comissOes e outras despesas de capta¢do em que
o Banco tenha incorrido. Adicionalmente, quaisquer prémios ou descontos referentes a captacao
de financiamento serdo pagos ou recebidos pelo Mutudrio, conforme for o caso. Essas despesas e
prémios ou descontos serdo especificados na Carta de Notificacdo de Conversdo.
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(b) Quando a Conversao for efetuada por ocasido de um desembolso, 0 montante a ser
desembolsado ao Mutudrio deverd ser ajustado para deduzir ou acrescentar qualquer montante
devido pelo Mutudrio ou a pagar ao mesmo em virtude do inciso (a) anterior.

(c) Quando a Conversdo for efetuada a Saldos Devedores, o montante devido pelo
Mutudrio ou a pagar ao mesmo em virtude do inciso (a) anterior devera ser pago pelo Mutuério ou
pelo Banco, conforme for o caso, dentro dos 30 (trinta) dias seguintes a Data da Conversao.

ARTIGO 5.09. Prémios a serem pagos por Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar)

de Taxa de Juros. (a) Além das comissOes de operacdo a serem pagas nos termos do Artigo 5.07
destas Normas Gerais, o Mutudrio deverd pagar ao Banco um prémio sobre o Saldo Devedor
sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros solicitados pelo
Mutuadrio, equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte, se houver, como resultado
da compra do Teto (cap) de Taxa de Juros ou da Faixa (collar) de Taxa de Juros. O pagamento de
tal prémio deverd ser efetuado (i) na moeda de denominacido do Saldo Devedor sujeito ao Teto
(cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros, ou no seu equivalente em Dolares, de
acordo com o tipo de cambio estabelecido na Carta de Notificacdo de Conversdo, devendo ser
aquela taxa de cambio determinada no momento da captacdo do financiamento ou celebraciao da
cobertura correlata pelo Banco; e (ii) em um pagamento tnico numa data acordada entre as Partes,
mas em nenhum caso apés 30 (trinta)dias da Data de Conversdo, a ndo ser que seja
operacionalmente possivel para o Banco, e este aceite um mecanismo de pagamento diferente.

(b) Se o Mutudrio solicitar uma Faixa (collar) de Taxa de Juros, este podera solicitar
que o Banco estabeleca o limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros para garantir que o
prémio correspondente a tal limite inferior seja igual ao prémio correspondente ao limite superior
e desta forma estabelecer uma Faixa (collar) de Taxa de Juros sem custo (zero cost collar). Se o
Mutuadrio optar por determinar os limites superior e inferior, o prémio a ser pago pelo Mutudrio ao
Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros serd compensado com o
prémio a ser pago pelo Banco ao Mutudrio com respeito ao limite inferior da Faixa (collar) de
Taxa de Juros. Nao obstante, o prémio a ser pago pelo Banco ao Mutudrio com respeito ao limite
inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros nao poderd em nenhum caso exceder o prémio a ser
pago pelo Mutudrio ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Consequentemente, durante o Prazo de Execuc¢do, o Banco poderd reduzir o limite inferior da Faixa
(collar) de Taxa de Juros de modo que o prémio sobre este ndo exceda o prémio sobre o limite
superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.

ARTIGO 5.10. Prémios por uma Conversio de Commodity. Além das comissdes de
operacdo a serem pagas nos termos do Artigo 5.07 destas Normas Gerais, porém sujeito ao
Artigo 5.01(e) destas Normas Gerais, o Mutudrio deverd pagar ao Banco um prémio equivalente
ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte por ter contratado uma cobertura de commodity
correlata. O pagamento de tal prémio devera ser efetuado em Dodlares, mediante um pagamento
Unico a vista ou em prestacdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutudrio e especificado na
Carta Notificacdo de Conversdo. O Banco poderd concordar com mecanismos de pagamento
alternativos, tais como expressar o prémio em pontos bdsicos por ano, em cujo caso serd pago com
os juros em cada data de pagamento de juros. Em nenhum caso o Mutudrio pagara tal prémio ao
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Banco ap6s a Data de Vencimento da Conversdo de Commodity ou, se for o caso, a data do término
antecipado da Conversdao de Commodity nos termos do Artigo 5.06.

ARTIGO 5.11. Conversoes de Commodity. Cada Conversao de Commodity serd contratada
nos seguintes termos e condigdes:

(a)

(b)

(©

(d)

(e

®

Cada Conversao de Commodity se referird a uma Opcao de Venda de Commodity
ou a uma Opcdo de Compra de Commodity (cada uma, doravante denominada
“Opc¢ao de Commodity”). Uma Op¢ao de Commodity constituird a concessado, pelo
Banco e ao Mutudrio, do direito, a ser exercido de acordo com o disposto neste
Artigo 5.11, a que o Banco pague o Montante Liquiddvel em Moeda, se houver, na
Data de Liquidag¢do da Conversdo de Commodity.

Se, na Data de Vencimento da Conversdo de Commodity, em uma Opcdo de
Compra de Commodity, o Preco Especificado exceder o Preco de Exercicio, o
“Montante Liquidavel em Moeda” equivalerd ao produto (i) do excedente do Prego
Especificado em relacdo ao Prego de Exercicio, multiplicado (i1) pela Quantidade
Nocional de tal Op¢do de Commodity. Caso contrdrio, o “Montante Liquiddvel em
Moeda” para tal Opcao de Compra de Commodity serd zero.

Se, na Data de Vencimento da Conversao de Commodity em uma Opc¢do de Venda
de Commodity, o Preco de Exercicio exceder o Preco Especificado, o “Montante
Liquiddvel em Moeda” equivalerd ao produto do (i) excedente do Preco de
Exercicio em relacdo ao Preco Especificado, multiplicado pela (i1) Quantidade
Nocional de tal Op¢ao de Commodity. Caso contrario, o “Montante Liquiddvel em
Moeda” para tal Opcao de Venda de Commodity serd zero.

Caso a Conversdao de Commodity se refira a um Tipo de Opcdo bindria, o
“Montante Liquiddvel em Moeda” serd determinado com base em formula a ser
especificada na Carta Notificacdo de Conversdo (Artigo 5.01 (b)(iv)(I) destas
Normas Gerais).

Na Data de Vencimento da Conversio de Commodity, o Banco determinard e
notificard ao Mutudrio o Montante Liquidivel em Moeda. Se o Montante
Liquidavel em Moeda for superior a zero, o Banco pagara tal montante ao Mutudrio
na Data de Liquidacdo da Conversao de Commodity. Se um empréstimo outorgado
ao Mutudrio, ou garantido pelo Mutudrio, estiver em atraso por mais de 30 (trinta)
dias, entdo o Banco podera deduzir do Montante Liquiddvel em Moeda todos os
montantes vencidos e pendentes de pagamento ao Banco pelo Mutudrio, com
relacdo a qualquer empréstimo outorgado ao Mutudrio, ou por este garantido, que
esteja em atraso por qualquer periodo de tempo, seja superior ou inferior a 30
(trinta) dias.

Se o Mutudrio ndo efetuar um pagamento, quando devido, de qualquer prémio

vencido nos termos da Conversdo de Commodity, e ndo sanar tal inadimplemento
em um prazo razodvel, o Banco poderd, mediante notificacdo por escrito ao
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Mutudrio, dar por concluida a correspondente Op¢dao de Commodity, ocasido em
que o Mutudrio pagard ao Banco um montante determinado pelo Banco como
aquele que seria incorrido pelo Banco ao reverter ou realocar qualquer cobertura de
commodity correlata. Alternativamente, o Banco poderd optar por ndo dar por
concluida a Op¢ao de Commodity, caso em que qualquer Montante Liquiddvel em
Moeda resultante mediante uma Data de Vencimento da Conversao de Commodity
serd aplicado conforme disposto no Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.12. Eventos de interrupcio das cotacGes. As partes reconhecem que oS
pagamentos realizados pelo Mutudrio, tanto de amortizagdo como de juros, dos montantes que
tenham sido objeto de uma Conversdo devem, a todo tempo, estar vinculados a correspondente
captacdo do financiamento do Banco em relac@o a pagamentos associados a tal Conversdo. Assim,
as Partes acordam que, ndo obstante a ocorréncia de qualquer evento de interrupcdo que afete
substancialmente os diversos tipos de cambio, as taxas de juros e indice de ajuste de inflagdao
utilizados neste Contrato, se houver, ou nas Cartas de Notificagdo de Conversdo, os pagamentos
do Mutudrio continuardo vinculados a tal captacdo do financiamento do Banco. A fim de obter e
manter essa vinculacdo em tais circunstancias, as partes expressamente acordam que o Agente de
Calculo, atuando de boa-fé e de maneira comercialmente razoavel, visando a refletir a
correspondente captacdo do financiamento do Banco, determinara a aplicabilidade tanto: (a) de
tais eventos de interrup¢ao; como (b) da taxa ou do indice de substituicio aplicdvel para determinar
0 montante apropriado a ser pago pelo Mutudrio.

ARTIGO 5.13. Cancelamento e reversio da Conversdao de Moeda. Se, apds a data de
assinatura do presente Contrato, for promulgada, emitida ou produzida uma mudanga em uma lei,
decreto ou outra norma legal aplicdvel, ou ocorrer uma mudanca na interpretacdo de uma lei,
decreto ou outra norma legal, vigente no momento da assinatura do presente Contrato, que,
conforme o Banco razoavelmente o determine, impeca o Banco de continuar mantendo, total ou
parcialmente, seu financiamento na Moeda Convertida pelo prazo restante € nos mesmos termos
da Conversdo de Moeda respectiva, o Mutudrio, mediante prévia notificacdao por parte do Banco,
terd a op¢do de redenominar a Délares o Saldo Devedor objeto da Conversdo de Moeda a taxa de
cambio aplicdvel nesse momento, conforme esta seja determinada pelo Agente de Calculo. Tal
Saldo Devedor ficard sujeito ao Cronograma de Amortiza¢do que tenha sido acordado para tal
Conversao de Moeda e a Taxa de Juros prevista no Artigo 3.03(a) destas Normas Gerais. Caso
contrario, o Mutuério poderd pagar antecipadamente ao Banco todos os montantes devidos na
Moeda Convertida, em conformidade com o disposto no Artigo 3.08 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.14. Ganhos ou custos associados a redenominaciio a Délares. Na hipétese de o
Mutuério, com a anuéncia do Fiador, se houver, decidir redenominar o Saldo Devedor objeto de
uma Conversao de Moeda a Délares de acordo com o disposto no Artigo 5.13 anterior, o Mutudrio
receberd do Banco ou, conforme o caso, pagard ao Banco, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias
contados a partir da data da redenominagdo, os montantes relativos a quaisquer ganhos ou custos
determinados pelo Agente de Cailculo, até a data de redenominacdo a Ddlares, associados a
variagOes nas taxas de juros. Qualquer ganho associado a tal conversdao a ser recebido pelo
Mutudrio serd primeiramente imputado a qualquer montante vencido e pendente de pagamento ao
Banco pelo Mutudrio.
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ARTIGO 5.15. Atraso no pagamento em caso de Conversio de Moeda. O atraso no
pagamento dos montantes devidos ao Banco pelo Mutudrio a titulo de principal, quaisquer
encargos financeiros devidos por ocasido de uma Conversdo e quaisquer prémios a serem pagos
ao Banco, em virtude do Artigo 5.09, em Moeda distinta do Ddlar facultard ao Banco cobrar juros
auma taxa flutuante na Moeda Convertida determinada pelo Agente de Cdlculo, mais uma margem
de 100 pontos basicos (1%) sobre o total dos montantes em atraso, sem prejuizo da aplicacdo de
encargos adicionais que assegurem um pleno repasse de custos na eventualidade de que tal margem
ndo seja suficiente para que o Banco recupere os custos incorridos devido a tal atraso.

ARTIGO 5.16. Custos adicionais em caso de Conversoes. Na hipdtese de uma acdo ou
omissdo do Mutudrio ou do Fiador, se houver, incluindo: (a) falta de pagamento nas datas de
vencimento de montantes de principal, juros e comissOes relacionados a uma Conversdo;
(b) revogacdo ou mudanga nos termos contidos em uma Carta de Solicitagdo de Conversao;
(c) descumprimento de um pagamento antecipado, parcial ou total, do Saldo Devedor na Moeda
Convertida, previamente solicitado pelo Mutudrio por escrito, (d) uma mudanga nas leis ou
regulamentos que tenham um impacto na manuten¢do da totalidade ou de uma parte do
Empréstimo, nos termos acordados de uma Conversdo; ou (e) outras acdes ndo descritas
anteriormente, resultar para o Banco em custos adicionais aos descritos neste Contrato, o Mutudrio
deverd pagar ao Banco os respectivos montantes, determinados pelo Agente de Calculo, que
assegurem um pleno repasse dos custos incorridos.

CAPITULO VI
Execucao do Projeto

ARTIGO 6.01. Sistemas de gestao financeira e controle interno. (a) O Mutudrio se
compromete a manter ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor e a Agéncia de Contratacdes,
se houver, mantenham controles internos destinados a assegurar razoavelmente que: (i) 0s recursos
do Projeto sejam utilizados para os propdsitos deste Contrato, com especial aten¢do aos principios
de economia e eficiéncia; (i1) os ativos do Projeto sejam adequadamente salvaguardados; (ii1) as
operacgoes, decisOes e atividades do Projeto sejam devidamente autorizadas e executadas de acordo
com as disposicdes deste Contrato e de qualquer outro contrato relacionado com o Projeto; e (iv) as
operacdes sejam apropriadamente documentadas e registradas de forma que possam ser produzidos
relatorios e informes oportunos e confidveis.

(b) O Mutudrio se compromete a manter ¢ a que o Orgdo Executor e a Agéncia de
Contratagdes, se houver, mantenham um sistema de gestdo financeira aceitdvel e confidvel que
permita oportunamente, no que diz respeito aos recursos do Projeto: (i) o planejamento financeiro;
(i1) o registro contdbil, orcamentdrio e financeiro; (iii) a administracdo de contratos; (iv) a
realizacdo de pagamentos; e (v) a emissdo de relatérios de auditoria financeira e de outros
relatdrios relacionados com os recursos do Empréstimo, da Contrapartida Local e de outras fontes
de financiamento do Projeto, se for o caso.

(©) O Mutuério se compromete a conservar € a que o Orgao Executor ou a Agéncia de

Contrata¢des, conforme o caso, conservem os documentos e registros originais do Projeto por um
periodo minimo de 3 (tr€s) anos apds o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou qualquer
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de suas prorrogacdes. Esses documentos e registros deverdo ser adequados para: (1) respaldar as
atividades, decisdes e operacdes relativas ao Projeto, inclusive todas as despesas incorridas; e (ii)
evidenciar a correlacdo de despesas incorridas a débito do Empréstimo com o respectivo
desembolso efetuado pelo Banco.

(d) O Mutudrio se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o ()rgﬁo Executor
e a Agéncia de Contratagdes, se houver, incluam, nos documentos de licitacdo, nas solicitacdes de
propostas € nos contratos financiados com recursos do Empréstimo por eles respectivamente
celebrados, uma disposi¢ao que exija que os fornecedores e prestadores de servigos, empreiteiros,
subempreiteiros, consultores e seus representantes, pessoal, subconsultores, subempreiteiros ou
concessiondrios contratados conservem os documentos e registros relacionados com atividades
financiadas com recursos do Empréstimo por um periodo de 7 (sete) anos apds a conclusdo do
trabalho contemplado no respectivo contrato.

ARTIGO 6.02. Contrapartida Local. O Mutuério se compromete a contribuir ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor contribua com a Contrapartida Local de maneira oportuna. Caso, na
data de aprovacdao do Empréstimo pelo Banco, ficar determinada a necessidade de Contrapartida
Local, o montante estimado de tal Contrapartida Local serd o estabelecido nas Disposi¢cdes
Especiais. A estimativa ou a auséncia de estimativa da Contrapartida Local ndo implica uma
limitagdo ou reducdo da obrigacdo de aportar oportunamente todos os recursos adicionais que
sejam necessdrios para a completa e ininterrupta execu¢do do Projeto.

ARTIGO 6.03. Disposicoes gerais sobre a execucao do Projeto. (a) O Mutudrio se
compromete a executar o Projeto ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor o execute, de
acordo com os objetivos do mesmo, com a devida diligéncia, de forma econdmica, financeira,
administrativa e tecnicamente eficiente e de acordo com as disposi¢des deste Contrato e com 0s
planos, especificagdes, cronograma de investimentos, or¢camentos, regulamentos e outros
documentos pertinentes ao Projeto que o Banco aprove. Da mesma forma, o Mutudrio acorda que
todas as obrigacdes que Ihe cabem ou que, conforme o caso, cabem ao Orgdo Executor deverio
ser cumpridas a satisfacdo do Banco.

(b) Qualquer modificacdo substancial nos planos, especificacdes, cronograma de
investimentos, orcamentos, regulamentos e outros documentos que o Banco aprove, assim como
qualquer modificagdo substancial em contratos financiados com recursos do Empréstimo deverao
contar com o consentimento prévio por escrito do Banco.

(©) Em caso de contradi¢do ou inconsisténcia entre as disposicOes deste Contrato e
qualquer plano, especifica¢do, cronograma de investimentos, orgamento, regulamento ou outro
documento pertinente ao Projeto que o Banco aprove, as disposi¢oes deste Contrato prevalecerdo
sobre tais documentos.

ARTIGO 6.04. Selecio e contratacio de obras e servicos diferentes de consultoria,
aquisicio de bens e selecio e contratacio de servicos de consultoria. (a) Sujeito ao disposto
no inciso (b) deste Artigo, o Mutudrio se compromete a realizar ou, conforme o caso, a que o
Orgdo Executor e a Agéncia de Contratacdes, se houver, realizem a contratagio de obras e servicos
diferentes de consultoria, assim como a aquisi¢cao de bens, de acordo com o estipulado nas Politicas
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de Aquisi¢des e no Plano de Aquisi¢cdes aprovado pelo Banco, e a selecdo e contratacdo de servigos
de consultoria, de acordo com o estipulado nas Politicas de Consultores e no Plano de Aquisi¢cdes
aprovado pelo Banco. O Mutudrio declara conhecer as Politicas de AquisicOes e as Politicas de
Consultores e, conforme o caso, se compromete a levar tais Politicas ao conhecimento do ()rgéo
Executor e da Agéncia de Contratagdes.

(b) Quando o Banco tenha avaliado de maneira satisfatéria e considerado aceitdveis as
normas, procedimentos e sistemas de aquisicoes do Mutudrio ou de uma entidade do Mutudrio, o
Mutudrio ou, conforme o caso, o Orgio Executor poderd realizar as aquisicdes e contratacdes
financiadas total ou parcialmente com recursos do Empréstimo utilizando tais normas,
procedimentos e sistemas de aquisi¢des, de acordo com os termos da avaliacdo do Banco e a
legislacdo e processos aplicdveis aceitos. Os termos dessa aceitagdo serdo notificados por escrito
pelo Banco ao Mutudrio e ao Orgdo Executor. O uso das normas, procedimentos e sistemas de
aquisi¢cdes do Mutudrio ou de uma entidade do Mutudrio poderé ser suspenso pelo Banco quando,
a critério deste, tenham ocorrido mudangas nos pardmetros ou praticas com base nos quais 0s
mesmos tenham sido aceitos pelo Banco, e enquanto o Banco nio tiver determinado se tais
mudangas sdo compativeis com as melhores praticas internacionais. Durante tal suspensao, aplicar-
se-do as Politicas de Aquisi¢oes e as Politicas de Consultores do Banco. O Mutudrio se
compromete a comunicar ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor comunique ao Banco
qualquer mudanca na legislacdo ou nos processos aplicdveis aceitos. O uso das normas,
procedimentos e sistemas de aquisicoes do Mutudrio ou de uma entidade do Mutudrio nao dispensa
a aplicacdo das disposicOes previstas na Secdo I das Politicas de Aquisi¢oes e das Politicas de
Consultores, incluindo o requisito de que as aquisi¢des e contratagdes correspondentes constem
no Plano de Aquisicdes e se sujeitem as demais condi¢oes deste Contrato. As disposi¢des da Se¢ao
I das Politicas de Aquisi¢Oes e das Politicas de Consultores se aplicardo a todos os contratos,
independentemente de seu montante ou método de contratagdo. O Mutudrio se compromete a
incluir ou, conforme o caso, a que o ()rgéo Executor inclua, nos documentos de licitacdo, nos
contratos € nos instrumentos empregados nos sistemas eletronicos ou de informagio (em suporte
fisico ou eletr6nico), disposicdes destinadas a assegurar a aplicacao do estabelecido na Secdo I das
Politicas de Aquisi¢des e das Politicas de Consultores, inclusive as disposi¢cdes de Praticas
Proibidas.

(c) O Mutudrio se compromete a atualizar ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor
mantenha atualizado o Plano de Aquisicdes e o atualize, pelo menos, anualmente ou com maior
frequéncia, segundo as necessidades do Projeto. Cada versao atualizada do Plano de Aquisicdes
devera ser submetida a revisdo e aprovagdo do Banco.

(d) O Banco realizard a revisao dos processos de sele¢do, contratacdo e aquisi¢do,
segundo o estabelecido no Plano de Aquisi¢des. A qualquer momento durante a execucdo do
Projeto, o Banco poderd modificar a modalidade de revisdo de tais processos, informando
previamente ao Mutudrio ou ao Orgdo Executor. As modificacdes aprovadas pelo Banco deverdo
ser refletidas no Plano de Aquisigoes.

ARTIGO 6.05. Utilizacao de bens. Salvo autorizagdo expressa do Banco, os bens adquiridos
com os recursos do Empréstimo deverao ser utilizados exclusivamente para os fins do Projeto.
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ARTIGO 6.06. Salvaguardas ambientais e sociais. (a) O Mutudrio se compromete a realizar
a execucdo (preparacdo, constru¢do e operagdo) das atividades compreendidas no Projeto ou,
conforme o caso, a que o Orgdo Executor as realize, de forma coerente com as politicas ambientais
e sociais do Banco, segundo as estipulacdes especificas sobre aspectos ambientais e sociais
incluidas nas Disposi¢oes Especiais deste Contrato.

(b) O Mutuério se compromete a informar imediatamente ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco a ocorréncia de qualquer descumprimento dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢des Especiais.

(c) O Mutudrio se compromete a implementar ou, se for o caso, a que o ()rgéo Executor
implemente um plano de ac¢do corretivo, acordado com o Banco, para mitigar, corrigir e compensar
as consequéncias adversas que possam decorrer de descumprimentos na implementagdo dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢des Especiais.

(d) O Mutudrio se compromete a permitir que o Banco, por si ou mediante a
contratagdo de servicos de consultoria, realize atividades de supervisdo, inclusive auditorias
ambientais e sociais do Projeto, a fim de confirmar o cumprimento dos compromissos ambientais
e sociais incluidos nas Disposi¢des Especiais.

ARTIGO 6.07. Despesas inelegiveis para o Projeto. Caso o Banco determine que uma
despesa efetuada ndo cumpre os requisitos para ser considerado como uma Despesa Elegivel ou
Contrapartida Local, o Mutudrio se compromete a tomar ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor tome as medidas necessdrias para retificar a situacio, segundo o requerido pelo Banco e
sem prejuizo das demais medidas previstas que o Banco possa exercer em virtude deste Contrato.

CAPITULO VII
Supervisao e avaliacao do Projeto

ARTIGO 7.01. Inspecoes. (a) O Banco poderd estabelecer os procedimentos de inspecao que
julgue necessdrios para assegurar o desenvolvimento satisfatorio do Projeto.

(b) O Mutudrio se compromete a permitir ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor
e a Agéncia de Contratagdes, se houver, permitam que o Banco, seus investigadores,
representantes, auditores ou peritos por ele contratados inspecionem a qualquer momento o
Projeto, as instalagdes, os equipamentos e materiais correspondentes, bem como os sistemas,
registros € documentos que o Banco considere pertinente conhecer. Além disso, o Mutudrio se
compromete a que seus representantes ou, conforme o caso, os representantes do Orgdo Executor
e da Agéncia de Contratagdes, se houver, prestem a mais ampla colaboracdo as pessoas que o
Banco enviar ou designar para esses fins. Todos os custos relativos ao transporte, remuneracao e
demais despesas correspondentes a essas inspecdes serdo pagos pelo Banco.

(c) O Mutudrio se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor

e a Agéncia de Contratagdes, se houver, fornecam ao Banco a documentagao relativa ao Projeto
que o Banco solicite, na forma e tempo satisfatorios para o Banco. Sem prejuizo das medidas que
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0 Banco possa tomar em virtude do presente Contrato, caso a documentacdo nio esteja disponivel,
o Mutudrio se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor e a Agéncia
de Contratacdes, se houver, apresentem ao Banco uma declarac¢do na qual constem as razdes pelas
quais a documentacio solicitada ndo se encontra disponivel ou estd sendo retida.

(d) O Mutuério se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgﬁo Executor
e a Agéncia de Contratagdes, se houver, incluam, nos documentos de licitacdo, nas solicitacdes de
propostas e nos convénios relacionados com a execucdo do Empréstimo que o Mutudrio, o Orgio
Executor ou a Agéncia de Contratagdes celebrem, uma disposi¢do que: (i) permita ao Banco, a
seus investigadores, representantes, auditores ou peritos revisar contas, registros e outros
documentos relacionados com a apresentacio de propostas € com o cumprimento do contrato ou
conveénio; e (ii) estabeleca que tais contas, registros e documentos poderdo ser submetidos ao
exame de auditores designados pelo Banco.

ARTIGO 7.02. Planos e relatérios. Para permitir ao Banco a supervisdo do progresso na
execucdo do Projeto e o alcance de seus resultados, o Mutudrio se compromete a:

(a) Apresentar ao Banco ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor apresente, a
informacao, os planos, relatdrios e outros documentos, na forma e com o contetdo
que o Banco razoavelmente solicite com base no progresso do Projeto e seu nivel
de risco;

(b) Cumprir e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor cumpra as agdes e
compromissos estabelecidos em tais planos, relatérios e outros documentos
acordados com o Banco;

(c) Informar e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco quando se
identificarem riscos ou ocorrerem mudangas significativas que impliquem ou
possam implicar demoras ou dificuldades na execu¢do do Projeto;

(d) Informar e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apds o inicio de qualquer processo, reclamacdo,
demanda ou ag¢do judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado com
o Projeto, bem como manter e, conforme o caso, a que o ()rgﬁo Executor mantenha
o Banco informado sobre a situacdo dos mesmos.

ARTIGO 7.03. Relatérios de Auditoria Financeira Externa e outros relatérios financeiros.
(a) Salvo se nas Disposi¢cdes Especiais se dispuser em contrdrio, o0 Mutudrio se compromete a
apresentar ao Banco ou, conforme caso, a que o Orgio Executor apresente ao Banco os relatérios
de auditoria financeira externa e outros relatorios identificados nas Disposi¢Oes Especiais, dentro
do prazo de 120 (cento e vinte) dias seguintes ao encerramento de cada exercicio financeiro do
Projeto durante o Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacdes, e dentro do prazo de 120
(cento e vinte) dias seguintes a data do ultimo desembolso.

(b) Adicionalmente, o Mutudrio se compromete a apresentar ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor apresente ao Banco outros relatdrios financeiros, na forma, com o

/0C-_



-36 -

contetido e a frequéncia que o Banco razoavelmente solicite durante a execucao do Projeto quando,
a critério do Banco, a anélise do nivel de risco fiducidrio, a complexidade e a natureza do Projeto
o justifiquem.

(©) Qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo e nas
estipulacdes correspondentes das Disposicdes Especiais deverd ser realizada por auditores
externos previamente aceitos pelo Banco ou por uma entidade superior de fiscalizacao previamente
aceita pelo Banco, em conformidade com padrdes e principios de auditoria aceitdveis ao Banco. O
Mutudrio autoriza e, conforme o caso, se compromete a que o Orgdo Executor autorize a entidade
superior de fiscalizagdo ou os auditores externos a proporcionar ao Banco a informagao adicional
que este possa razoavelmente solicitar, com relagc@o aos relatdrios de auditoria financeira externa.

(d) O Mutudrio se compromete a selecionar e contratar ou, conforme o caso, a que o
()rgéo Executor selecione e contrate os auditores externos mencionados no inciso (c¢) anterior, em
conformidade com os procedimentos e os termos de referéncia previamente acordados com o
Banco. O Mutudrio também se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor forne¢a ao Banco a informacao relacionada com os auditores independentes contratados
que este solicite.

(e) Caso qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo
e nas estipulagcdes correspondentes das Disposicdes Especiais seja responsabilidade de uma
entidade superior de fiscalizacdo e esta nfo possa efetuar seu trabalho de acordo com requisitos
satisfatérios ao Banco ou dentro dos prazos, durante o periodo e com a frequéncia estipulados
neste Contrato, o Mutuario ou o ()rgﬁo Executor, conforme o caso, selecionard e contratard os
servicos de auditores externos aceitdveis para o Banco, em conformidade com o disposto nos
incisos (c) e (d) deste Artigo.

(f) Sem prejuizo do estabelecido nos incisos anteriores, o Banco, de forma
excepcional, poderd selecionar e contratar os servicos de auditores externos para auditar os
relatdrios de auditoria financeira previstos no Contrato quando: (i) do resultado da anélise de custo-
beneficio efetuada pelo Banco se determine que os beneficios de que o Banco realize tal
contratagdo superem os custos; (ii) exista um acesso limitado aos servicos de auditoria externa no
pais; ou (iii) existam circunstancias especiais que justifiquem que o Banco selecione e contrate tais
Servigos.

(2) O Banco se reserva o direito de solicitar ao Mutudrio ou ao ()rgéo Executor,
conforme seja o caso, a realizacdo de auditorias externas diferentes da financeira ou trabalhos
referentes 2 auditoria de projetos, do Orgdo Executor e de entidades relacionadas, do sistema de
informacdo financeira e das contas bancarias do Projeto, entre outras. A natureza, frequéncia,
alcance, oportunidade, metodologia, tipo de normas de auditoria aplicdveis, relatorios,
procedimentos de sele¢cdo dos auditores e termos de referéncia para as auditorias serdo
estabelecidos de comum acordo entre as Partes.
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CAPITULO VIII

Suspensao de desembolsos, vencimento antecipado e cancelamentos parciais

ARTIGO 8.01. Suspensao_de desembolsos. O Banco, mediante notificagdo ao Mutuario,
poderd suspender os desembolsos se ocorrer e enquanto subsistir qualquer das seguintes

circunstancias:

()

(b)

(©

(d)

(e

®

(®)

Mora no pagamento dos montantes devidos pelo Mutudrio ao Banco a titulo de
principal, comissodes, juros, na devolugdo de recursos do Empréstimo utilizados
para despesas ndo elegiveis ou a qualquer outro titulo, em razio deste Contrato ou
de qualquer outro contrato celebrado entre o Banco e o Mutudrio, inclusive outro
Contrato de Empréstimo ou um Contrato de Derivativos.

Inadimplemento por parte do Fiador, se houver, de qualquer obrigacdo de
pagamento estipulada no Contrato de Garantia, em qualquer outro contrato firmado
entre o Fiador, como Fiador, e o Banco ou em qualquer Contrato de Derivativos
firmado com o Banco.

Inadimplemento por parte do Mutudrio, do Fiador, se houver, ou do Orgio
Executor, conforme o caso, de qualquer outra obrigacdo estipulada em qualquer
contrato firmado com o Banco para financiar o Projeto, inclusive este Contrato, o
Contrato de Garantia ou qualquer Contrato de Derivativos firmado com o Banco,
bem como, conforme o caso, o inadimplemento por parte do Mutuério ou do Orgio
Executor de qualquer contrato firmado entre eles para a execugdo do Projeto.

Retirada ou suspensdo, como membro do Banco, do pais em que o Projeto deva ser
executado.

Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou o Empréstimo possam ser
afetados desfavoravelmente ou a execu¢do do Projeto possa se tornar improvavel
como consequéncia de: (i) qualquer restricdo, modificacdo ou alteracdo da
competéncia legal, das fung¢des ou do patriménio do Mutudrio ou do Orgio
Executor, conforme o caso; ou (ii) qualquer modificagdo ou emenda de qualquer
condi¢do cumprida antes da aprovacdo do Empréstimo pelo Banco, que tenha sido
efetuada sem a anuéncia escrita do Banco.

Qualquer circunstincia extraordindria que, a critério do Banco: (i) torne improvavel
que o Mutudrio, o ()rgéo Executor ou o Fiador, conforme o caso, cumpra as
obrigacdes estabelecidas neste Contrato ou as obrigacdes de fazer do Contrato de
Garantia, respectivamente; ou (ii) impeca a consecu¢do dos objetivos de
desenvolvimento do Projeto.

Quando o Banco determine que um funciondrio, agente ou representante do

Mutudrio ou, conforme o caso, do Orgio Executor ou da Agéncia de Contratagdes
tenha cometido uma Pratica Proibida com rela¢io ao Projeto.
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ARTIGO 8.02. Vencimento antecipado ou cancelamentos de montantes nio
desembolsados. O Banco, mediante notificagdo ao Mutudrio, poderd declarar vencida e exigivel,
de imediato, uma parte ou a totalidade do Empréstimo, com os juros, comissdes € quaisquer outros
encargos devidos até a data do pagamento, e poderd cancelar a parte ndo desembolsada do
Empréstimo, se:

(a) alguma das circunstincias previstas nos incisos (a), (b), (c) e (d) do Artigo anterior
se prolongar por mais de 60 (sessenta) dias.

(b) surgir e enquanto subsistir qualquer das circunstancias previstas nos incisos () e
(f) do Artigo anterior € o Mutudrio ou o ()rgéo Executor, conforme o caso, nao
apresente ao Banco esclarecimentos ou informagdes adicionais que o Banco
considere necessdrias.

(©) o Banco determinar que qualquer firma, entidade ou individuo atuando como
licitante ou participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre
outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores
individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores
de servigos, concessiondrios, intermedidrios financeiros ou Orgdo Contratante
(inclusive seus respectivos funciondrios, empregados e representantes, quer sejam
suas atribui¢des expressas ou implicitas) tenha cometido uma Pratica Proibida com
relacio ao Projeto sem que o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgdo Executor ou
a Agéncia de Contratacdes tenha tomado as medidas corretivas adequadas
(inclusive a adequada notificagdo ao Banco apds tomar conhecimento da Prética
Proibida) dentro de um prazo que o Banco considere razodvel.

(d) o Banco, a qualquer momento, determinar que uma aquisicdo de bens ou uma
contratacdo de obra ou de servigos diferentes de consultoria ou servicos de
consultoria foi realizada sem seguir os procedimentos indicados neste Contrato.
Neste caso, a declaracdo de cancelamento ou de vencimento antecipado
corresponderd a parte do Empréstimo destinada a tal aquisi¢do ou contratag¢ao.

ARTIGO 8.03. Disposicoes nao_atingidas. A aplicacdo das medidas estabelecidas neste
Capitulo ndo atingird as obrigacdes do Mutudrio estipuladas neste Contrato, as quais continuarao
em pleno vigor, salvo no caso de vencimento antecipado da totalidade do Empréstimo, em que
somente permanecerdo em vigor as obrigacdes pecunidrias do Mutudrio.

ARTIGO 8.04. Desembolsos nao atingidos. Nao obstante o disposto nos Artigos 8.01 e 8.02
precedentes, nenhuma das medidas previstas neste Capitulo atingird o desembolso por parte do
Banco dos recursos do Empréstimo que: (a) se encontrem sujeitos a garantia de reembolso de uma
carta de crédito irrevogédvel; (b) o Banco tenha se comprometido especificamente por escrito,
perante 0 Mutudrio ou, conforme o caso, o Orgio Executor ou a Agéncia de Contratagdes, a pagar
Despesas Elegiveis diretamente ao respectivo fornecedor, salvo que o Banco tenha notificado o
Mutudrio ou o Orgdo Executor, segundo o disposto no Artigo 4.08(c) destas Normas Gerais; e
(c) sejam para pagar ao Banco, conforme as instru¢des do Mutudrio.

/0C-_



-39-

CAPITULO IX
Praticas Proibidas

ARTIGO 9.01. Praticas Proibidas. (a) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e 8.02(c)
destas Normas Gerais, se o Banco, determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como
licitante ou participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros,
requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos, concessiondrios,
intermedidrios financeiros ou Orgdo Contratante (inclusive seus respectivos funciondrios,
empregados e representantes, quer sejam suas atribui¢des expressas ou implicitas) tenha cometido
uma Prética Proibida com relagdo a execuc¢ao do Projeto, poderd tomar as seguintes medidas, entre
outras:

1) Negar-se a financiar os contratos para a aquisi¢do de bens ou para a
contratagdo de obras, servigos de consultoria ou servicos diferentes de
consultoria;

(i1) Declarar uma contratacio inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidéncia de que o representante do Mutudrio ou, conforme o caso,
do Orgdo Executor ou Orgdo Contratante nio tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notificagdo ao
Banco apds tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um prazo
que o Banco considere razodvel;

(ii1)  Emitir uma admoestagdo a firma, entidade ou individuo julgado responsavel
pela Pratica Proibida, com uma carta formal de censura por sua conduta;

(iv)  Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela Pratica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou tempordria, para participar em
atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servicos de consultoria
ou servicos diferentes de consultoria;

(v) Encaminhar o assunto as autoridades pertinentes, encarregadas do
cumprimento das leis;

(vi)  Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigacdes e autuagoes.

(b) O disposto no Artigo 8.01(g) e no Artigo 9.01(a)(i) se aplicard também a casos nos
quais se tenha suspendido temporariamente a elegibilidade da Agéncia de Contratagdes, de
qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade
financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de
consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou
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prestadores de servigos, concessiondrios (inclusive seus respectivos funciondrios, empregados e
representantes, quer sejam suas atribui¢cdes expressas ou implicitas) para participar de uma
licitagdo ou outro processo de selecdo para a adjudicacdo de novos contratos a espera de que se
adote uma decisdo definitiva com relagdo a uma investigacdo de uma Préatica Proibida.

(©) A imposicao de qualquer medida que seja tomada pelo Banco em conformidade
com as disposi¢Oes referidas anteriormente podera ser de carater publico.

(d) Qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros,
empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores,
fornecedores ou prestadores de servicos, concessiondrios ou Orgdo Contratante (inclusive seus
respectivos funciondrios, empregados e representantes, quer sejam suas atribui¢cdes expressas ou
implicitas) poderdo ser sancionados pelo Banco em conformidade com o disposto em acordos
firmados entre o Banco e outras instituicdes financeiras internacionais com respeito ao
reconhecimento reciproco de decisdes em matéria de inelegibilidade. Para os efeitos do disposto
neste inciso (d), o termo “san¢@o” inclui toda inelegibilidade permanente ou temporaria, imposi¢ao
de condi¢des para a participagdo em futuros contratos ou adoc¢do publica de medidas em resposta
a uma contravencao as regras vigentes de uma institui¢do financeira internacional aplicavel a
resolucdo de denuncias de Préticas Proibidas.

(e) Quando o Mutudrio adquira bens ou contrate obras ou servicos diferentes de
consultoria diretamente de uma agéncia especializada ao amparo de um acordo entre o Mutudrio
e tal agéncia especializada, todas as disposicdes estipuladas neste Contrato relativas a sangdes e
Praticas Proibidas serdo aplicadas integralmente aos requerentes, licitantes, fornecedores e seus
representantes, empreiteiros, consultores, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, prestadores de
servigos, concessiondrios (inclusive seus respectivos funciondrios, empregados e representantes,
quer sejam suas atribui¢des expressas ou implicitas) ou qualquer outra entidade que tenha firmado
contratos com tal agéncia especializada para a provisdo de bens, obras ou servigos distintos dos
servicos de consultoria em conexdo com atividades financiadas pelo Banco. O Mutudrio se
compromete a adotar ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor adote, caso seja requerido pelo
Banco, recursos tais como a suspensao ou a rescisao do contrato correspondente. O Mutudrio se
compromete a incluir, nos contratos que firme com agéncias especializadas, disposi¢des exigindo
que estas conhecam a lista de firmas e individuos declarados tempordria ou permanentemente
inelegiveis pelo Banco para participar de uma aquisi¢do ou contratagdo financiada total ou
parcialmente com recursos do Empréstimo. Caso uma agéncia especializada firme contrato ou
ordem de compra com uma firma ou individuo declarado tempordria ou permanentemente
inelegivel pelo Banco, na forma indicada neste Artigo, o Banco ndo financiara tais contratos ou
despesas e tomara outras medidas que considere convenientes.

CAPITULO X
Disposicao sobre gravames e isencoes

ARTIGO 10.01. Compromisso relativo a gravames. O Mutudrio se compromete a nao
constituir nenhum gravame especifico parcial ou total sobre seus bens ou rendimentos como
garantia de uma divida externa sem constituir, simultaneamente, um gravame que garanta ao
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Banco, em condi¢des de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento das obrigagdes
pecunidrias derivadas deste Contrato. Esta disposi¢do ndo se aplicard: (a) aos gravames
constituidos sobre bens, para assegurar o pagamento do saldo pendente de seu preco de aquisi¢cdo;
e (b) aos gravames constituidos em razdo de operagdes bancdrias para garantir o pagamento de
obrigacdes cujos vencimentos nao sejam superiores a um ano. Se 0 Mutudrio for um pais-membro
do Banco, a expressdao “bens ou rendimentos” refere-se a todo tipo de bens ou rendimentos
pertencentes ao Mutudrio ou a qualquer uma de suas dependéncias, que nao sejam entidades
autdbnomas com patrimonio proprio.

ARTIGO 10.02. Isencio de impostos. O Mutudrio se compromete a pagar principal, juros,
comissOes, prémios e qualquer outro encargo do Empréstimo, assim como qualquer outro
pagamento por despesas ou custos que tenham sido originados no ambito deste Contrato, sem
qualquer deducdo ou restri¢do, livres de todo imposto, taxa, direito ou encargo estabelecidos ou
que possam ser estabelecidos pelas leis de seu pais, e a responsabilizar-se por todo imposto, taxa
ou direito aplicdvel a celebracdo, registro e execucdo deste Contrato.

CAPITULO XI
Disposicoes diversas

ARTIGO 11.01. Cessao de direitos. (a) O Banco podera ceder a outras institui¢des puiblicas ou
privadas, a titulo de participacdes, os direitos correspondentes as obrigagdes pecunidrias do
Mutudrio provenientes deste Contrato. O Banco notificard imediatamente ao Mutudrio a respeito
de cada cessdo.

(b) O Banco poderd ceder participagdes em relagdo a saldos desembolsados ou saldos
que estejam pendentes de desembolso no momento de ser celebrado o acordo de participagao.

(c) O Banco poderd, com a anuéncia prévia do Mutudrio e do Fiador, se houver, ceder,
no todo ou em parte, o saldo ndo desembolsado do Empréstimo a outras institui¢des publicas ou
privadas. Para tanto, a parte sujeita a cessdo serd denominada em termos de um nimero fixo de
unidades da Moeda de Aprovagdo ou de unidades de Doélares. Igualmente, com a anuéncia prévia
do Mutudrio e do Fiador, se houver, o Banco podera estabelecer, para essa parte sujeita a cessao,
uma taxa de juros diferente da estabelecida no presente Contrato.

ARTIGO 11.02. Modificacoes e dispensas contratuais. Qualquer modificag¢do ou dispensa das
disposicdes deste Contrato deverd ser acordada por escrito entre as Partes e contar com a anuéncia
do Fiador, se houver e no que for aplicavel.

ARTIGO 11.03. Reserva de direitos. O atraso ou a absten¢ao, por parte do Banco, do exercicio
dos direitos acordados neste Contrato ndo poderdo ser interpretados como rentncia a tais direitos,
nem como uma aceitagdo tcita de fatos, agdes ou circunstancias que habilitariam tal exercicio.

ARTIGO 11.04. Extincdo. (a) O pagamento total do principal, juros, comissdes, prémios e
outros encargos do Empréstimo, bem como das demais despesas, custos e pagamentos originados
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no Ambito deste Contrato, dard por concluido o Contrato e todas as obrigacdes dele derivadas, com
excecdo daquelas referidas no inciso (b) deste Artigo.

(b) As obrigacdes que o Mutudrio contrair em virtude deste Contrato em matéria de
Praticas Proibidas e outras obrigacdes relacionadas com as politicas operacionais do Banco
permanecerdo vigentes até que tais obrigacOes tenham sido cumpridas a satisfacdo do Banco.

ARTIGO 11.05. Validade. Os direitos e obrigacdes estabelecidos no Contrato sdo vélidos e
exigiveis, em conformidade com os termos nele acordados, sem relagdo com a legislacdo de um
determinado pafs.

ARTIGO 11.06. Divulgacio de informacio. O Banco podera divulgar este Contrato e qualquer
informacdo relacionada ao mesmo de acordo com sua politica de acesso a informacdo vigente no
momento de tal divulgacdo.

CAPITULO XII
Arbitragem

ARTIGO 12.01. Composicido do tribunal. (a) O tribunal arbitral serd composto por trés
membros, que serdo designados da seguinte forma: um pelo Banco; outro pelo Mutudrio; € um
terceiro (doravante denominado “Presidente”) por acordo direto entre as Partes, ou por intermédio
dos respectivos arbitros. O Presidente do tribunal terd voto duplo em caso de impasse em todas as
decisdes. Se as Partes ou os drbitros ndo chegarem a acordo com relacdo a pessoa do Presidente,
ou se uma das Partes ndo puder designar arbitro, o Presidente serd designado, a pedido de qualquer
das Partes, pelo Secretario-Geral da Organizagdo dos Estados Americanos. Se uma das Partes ndo
designar arbitro, este serd designado pelo Presidente. Se um dos drbitros designados, ou o
Presidente, ndo desejar ou ndo puder atuar, ou prosseguir atuando, proceder-se-4 a sua substitui¢ao
da mesma forma que para a designagdo original. O sucessor terd as mesmas fun¢des que o
antecessor.

(b) Em toda controvérsia, tanto o Mutuario como o Fiador serdo considerados como
uma sO parte e, por conseguinte, deverdao atuar conjuntamente tanto para a designacdo do arbitro
como para os demais efeitos da arbitragem.

ARTIGO 12.02. Inicio _do procedimento. Para submeter a controvérsia ao procedimento
arbitral, a parte reclamante dirigird a outra uma notificacdo, por escrito, expondo a natureza da
reclamacao, a satisfacdo ou reparacio pretendida e o nome do arbitro que designa. A parte que
receber essa notificacdo deverd, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, notificar a parte
contraria o nome da pessoa que designa como arbitro. Se, dentro do prazo de 75 (setenta e cinco)
dias, contados desde a notificacdo de inicio do procedimento arbitral, as partes ndo houverem
chegado a um acordo quanto a pessoa do Presidente, qualquer delas podera recorrer ao Secretério-
Geral da Organizagdo dos Estados Americanos para que este proceda a designagao.
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ARTIGO 12.03. Constituicao do tribunal. O tribunal arbitral serd constituido em Washington,
Distrito de Colimbia, Estados Unidos da América, na data em que o Presidente designar e, uma
vez constituido, funcionara nas datas fixadas pelo proprio tribunal.

ARTIGO 12.04. Procedimento. (a) O tribunal encontra-se especialmente habilitado para
resolver todo assunto relacionado com sua competéncia e adotard seu proprio procedimento. Em
todo caso, deverd conceder as Partes a oportunidade de fazer apresentacdes em audiéncia. Todas
as decisoes do tribunal serdo tomadas por maioria de votos.

(b) O tribunal julgard com base nos termos do Contrato e pronunciard sua sentenca,
ainda que a revelia de uma das Partes.

(©) A sentencga serd exarada por escrito e deverd ser adotada pelo voto concorrente de
pelo menos 2 (dois) membros do tribunal. A referida sentenca devera ser proferida dentro do prazo
aproximado de 60 (sessenta) dias contados a partir da data da nomeagdo do Presidente, a ndo ser
que o tribunal decida prorrogar o aludido prazo, em virtude de circunstancias especiais e
imprevistas. A sentenca serd notificada as partes por meio de notificacio subscrita, pelo menos,
por 2 (dois) membros do tribunal, e deverd ser cumprida dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da notifica¢do. A sentencga terd efeito executdrio e serd irrecorrivel.

ARTIGO 12.05. Despesas. Com excecdo dos honordrios advocaticios e despesas de outros
peritos, os quais serdo custeados pelas partes que os tenham designado, os honorarios de cada
arbitro e as despesas da arbitragem serdo custeados por ambas as partes em igual propor¢do.
Qualquer duvida relacionada com a divisao das despesas ou a forma de pagamento serd resolvida
pelo tribunal, mediante decisao irrecorrivel.

ARTIGO 12.06. Notificacoes. Qualquer notificagdo relativa a arbitragem ou a sentencga sera feita

segundo a forma prevista neste Contrato. As partes renunciam a qualquer outra forma de
notificagdo.
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO

PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO, INCLUINDO O SEU

DEPARTAMENTO FINANCEIRO, E NAO CONSTITUI UMA PROMESSA DE CONTRATO.

1.01

1.02

II.

2.01

2.02

III.

3.01

LEG/SGO/CSC/EZSHARE-620307903-38942

ANEXO UNICO

O PROGRAMA

Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no Estado do
Espirito Santo

Objetivo

O objetivo geral do Programa € apoiar a sustentabilidade das MPMEs diante da crise do
COVID-19, pelo papel que desempenham na manutencdo do emprego no Estado do
Espirito Santo no Brasil.

O objetivo especifico € apoiar a sustentabilidade financeira de curto prazo das MPMEs
localizadas no Estado do Espirito Santo.

Descriciao

Para atingir os objetivos indicados no pardgrafos 1.01 e 1.02, o Programa compreende o
seguinte componente:

Componente Unico. Apoio para a Melhoria das Capacidades Financeiras a Curto
Prazo.

Os recursos deste componente estao destinados a contribuir para que as MPMEs afetadas
pela crise, decorrente da pandemia causada pela COVID-19, superem problemas
temporarios de liquidez e possam dar continuidade a sua operacdo. Este componente
contempla prover liquidez as MPMEs por meio de créditos para capital de giro
(Subempréstimos) concedidos pelo BANDES através da linha de financiamento Giro
Emergencial.

Plano de financiamento

O quadro a seguir resume a distribui¢@o dos recursos do Programa:
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IVv.

4.01

4.02

4.03

-2

Custo e financiamento

(em US$)
Componente Banco %
Componente tinico. Apoio para a Melhoria das 30.000.000 100
Capacidades Financeiras a Curto Prazo
TOTAL 30.000.000 100

Execucio

O Mutudrio serd o responsavel fiducidrio dos recursos do Programa e terd as seguintes
atribuicdes, entre outras: (i) realizar os Subempréstimos aos Submutudrios Elegiveis para
cumprir os objetivos do Programa de acordo com as disposi¢cOes deste Contrato de
Empréstimo e do ROP; (i1) administrar os recursos do Empréstimo por meio de uma conta
segregada; (iii) preparar relatérios de execucdo e de progresso fisico e financeiro para o
Banco; (iv) monitorar o cumprimento das salvaguardas ambientais e sociais aplicaveis e
das disposic¢des de préticas proibidas; e (v) realizar o acompanhamento, monitoramento e
avaliacdo do Programa.

O Mutudrio criard uma UGP para gerir o Programa e assegurar o cumprimento adequado
deste Contrato de Empréstimo € do ROP. O Programa sera executado pelo Mutudrio por
meio da UGP, que utilizard a estrutura organizacional atual do Mutudrio, e estard
incumbida de supervisionar o uso adequado dos recursos financeiros do Programa e de
fornecer oportunamente os recursos humanos e técnicos necessdrios para a execu¢iao do
Programa.

A execucgao do Programa serd regida pelas disposi¢des deste Contrato de Empréstimo, bem
como pelo ROP, o qual incluird: (i) os procedimentos, condi¢des e requisitos especificos
comrelagdo ao uso dos recursos e a gestdo financeira do Programa; (ii) os critérios técnicos,
regulamentares e financeiros para o acesso aos Subempréstimos; (iii) os mecanismos de
desembolso; (iv) os critérios de elegibilidade dos Submutudrios Elegiveis; (v) os requisitos
de monitoramento e avaliacdo; (vi) a estrutura da UGP e os detalhes de suas atribuicdes; e
(vii) os aspectos ambientais e sociais aplicdveis do Programa.
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA PRELIMINAR E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO. A MINUTA FINAL SOMENTE SERA ENVIADA DEPOIS
DA APROVACAO DO EMPRESTIMO POR PARTE DA DIRETORIA EXECUTIVA DO
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO.

Minuta, 16 de julho de 2020

Minuta negociada, 30 de setembro de 2020
Empréstimo No. __ /OC-BR

Resolucio DE-__ /

CONTRATO DE GARANTIA

entre a

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

€o

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Empréstimo ao Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A - BANDES

Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no Estado do
Espirito Santo

(Data suposta de assinatura)

LEG/SGO/CSC/EZSHARE-620307903-38936



CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado no dia __ de de , entre a REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL (a seguir denominada 'Fiador") e o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Banco").

CONSIDERANDO:

Que por meio do Contrato de Empréstimo No. __ /OC-BR (a seguir denominado
"Contrato de Empréstimo"), celebrado nesta mesma data em [lugar da assinatura], entre o
Banco e o Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A - BANDES (a seguir denominado
"Mutuério"), o Banco concordou em outorgar ao Mutudrio um Empréstimo até a quantia de
US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de Dolares dos Estados Unidos da América), a débito dos
recursos do Capital Ordindrio do Banco, desde que o Fiador garanta solidariamente as obrigagcdes
financeiras do Mutudrio estipuladas no referido Contrato de Empréstimo e que o referido Fiador
contraia as obrigacdes adicionais que se especificam neste instrumento.

Que o Fiador, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato de Empréstimo com o
Mutuério, concordou em garantir o referido Empréstimo, de acordo com o estipulado neste
instrumento, observadas as autorizacoes estipuladas na legislacdo brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Fiador, como devedor soliddrio, responsabiliza-se por todas as obrigacdes
financeiras, tais como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao Empréstimo,
contraidas pelo Mutudrio no Contrato de Empréstimo, cujos termos o Fiador declara conhecer
integralmente. As referidas obrigacOes financeiras ndo incluem compromisso do Fiador de
contribuir com recursos adicionais para a execu¢do do Programa.

2. O Fiador se compromete a nao tomar nenhuma medida nem permitir que, no
ambito de sua competéncia, sejam tomadas providéncias que dificultem ou impegcam a execugao
do Programa ou obstem o cumprimento de qualquer obrigacdo do Mutudrio estabelecida no
Contrato de Empréstimo.

3. O Fiador se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus
bens ou receitas fiscais, como garantia de uma divida externa, constituir, a0 mesmo tempo, um
gravame que assegure ao Banco, em posi¢do de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento
das obrigacOes contraidas neste Contrato. Esta disposicdo ndo se aplicard, entretanto: (a) aos
gravames sobre bens comprados para garantir o pagamento do saldo devedor do respectivo
preco; nem (b) aos gravames pactuados em operagdes bancdrias para garantir 0 pagamento de
obrigacdes cujos vencimentos ndo sejam superiores a um ano de prazo.

4. A expressdo "bens ou receitas fiscais" refere-se, no presente Contrato, a qualquer

classe de bens ou rendas que pertencam ao Fiador ou a qualquer de seus departamentos ou
Orgdos que ndo sejam entidades autbnomas com patrimonio proprio.
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5. O Fiador se compromete a:

(a) cooperar, no ambito de sua competéncia, para assegurar 0 cumprimento
dos objetivos do Empréstimo;

(b) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que
dificulte ou possa dificultar a consecugdo dos fins do Empréstimo, ou o
cumprimento das obrigagdes do Mutudrio;

(©) no ambito da sua competéncia, proporcionar ao Banco as informagdes que
este, razoavelmente, solicite quanto a situacdo do Mutudrio;

(d) facilitar, no ambito da sua competéncia, aos representantes do Banco, o
exercicio das suas fung¢des relacionadas com o Contrato de Empréstimo e
a execu¢do do Programa; e

(e) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em
cumprimento de suas obrigacOes de devedor solidario, efetuando os
pagamentos correspondentes ao servico do Empréstimo.

6. O Fiador concorda que tanto o principal quanto os juros e demais encargos do
Empréstimo serdo pagos sem nenhuma redu¢ao ou restri¢ao, livres de quaisquer impostos, taxas,
direitos ou encargos estabelecidos nas leis da Republica Federativa do Brasil, e que tanto este
Contrato como o Contrato de Empréstimo estardo isentos de qualquer imposto, taxa ou direito
aplicaveis em relacdo a celebracgdo, registro e execucao de contratos.

7. O Fiador s6 ficard exonerado da responsabilidade contraida com o Banco depois
de ter o Mutudrio cumprido integralmente com todas as obrigacdes financeiras assumidas no
Contrato de Empréstimo. Em caso de qualquer inadimplemento por parte do Mutudrio, a
obrigacdo do Fiador ndo estard sujeita a qualquer notificacdo ou interpelacdo, nem a qualquer
formalidade processual, demanda ou a¢@o prévia contra o Mutudrio ou contra o proprio Fiador.
O Fiador, ainda, renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de
excussdo, faculdades, favores ou recursos que lhe assistam, ou possam assistir. O Fiador
declara-se ciente, igualmente, de que nio se desobrigard da responsabilidade contraida para com
o Banco se ocorrer: (a) omissdo ou absten¢do no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer
direitos, faculdades ou recursos que lhe assistam contra o Mutudrio; (b) tolerancia ou
concordincia do Banco com inadimplemento do Mutudrio ou atrasos em que este venha a
incorrer no cumprimento de suas obrigacdes; (c) prorrogagdes de prazos ou quaisquer outras
concessoes feitas pelo Banco ao Mutudrio, desde que com a prévia anuéncia do Fiador;
(d) alteracao, aditamento ou revogacdo, total ou parcial, de qualquer das disposi¢des do Contrato
de Empréstimo, desde que feitos com a prévia anuéncia do Fiador. Sem prejuizo do que
estabelece esta Cldusula, o Banco comunicard ao Fiador qualquer inadimplemento de obrigacdo
do Mutudrio.
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8. O atraso ou a abstencdo, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato ndo poderdo ser interpretados como rentncia a tais direitos, nem como aceitagao
das circunstincias que lhe permitiriam exercé-los.

9. Qualquer controvérsia que surja entre as partes, com respeito a interpretacdo ou
aplicacao deste Contrato, que ndo possa ser dirimida por acordo mutuo, serd submetida a
sentenca do Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo XII das Normas Gerais do
Contrato de Empréstimo. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Fiador todas as referéncias
feitas ao Mutudrio no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia afetar tanto o
Mutudrio quanto o Fiador, ambos deverdo atuar conjuntamente designando um mesmo arbitro.

10. Salvo acordo escrito em que se estabeleca outro procedimento, todos os avisos,
solicitacdes ou notificagdes que as partes contratantes devam enviar uma a outra em virtude deste
Contrato deverdo ser efetuadas, sem exce¢do alguma, por escrito e considerar-se-ao efetivadas
quando de sua entrega ao destinatdrio, por qualquer meio usual de comunicacdo, no respectivo
endereco, a seguir indicado:

Ao Banco:
Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.W.

Washington, D.C. 20577
Estados Unidos da América

Fax: +1 (202) 623-3096

Ao Fiador:
Ministério da Economia
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar
CEP 70.048-900
Brasilia - D.F. - Brasil

Fax: +55 (61) 3412-1740
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EM TESTEMUNHO DO QUE, o Fiador e o Banco, agindo cada qual por intermédio de
seu representante autorizado, subscrevem este Contrato em 3 (trés) vias de igual teor e para um
sé efeito, em [lugar da assinatura], na data mencionada na frase inicial
deste Contrato.

REPUBLICA FEDERATIVA BANCO INTERAMERICANO
DO BRASIL DE DESENVOLVIMENTO
[nome da pessoa que assina) [nome da pessoa que assina)
[cargo da pessoa que assina) [cargo da pessoa que assina)
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RTN Resultado do
2021 Tesouro Nacional

Panorama Geral do Resultado do Governo Central
Resultado Mensal em Relagdo ao Mesmo Més do Ano Anterior

1. Receita Total 100.848,1 163.858,0
2. Transf. por Reparticdo de Receita 18.771,0 24.674,7
3. Receita Liquida (I-11) 82.077,1 139.183,3
4. Despesa Total 175.078,2 122.691,0
5. Resultado Primario do Gov. Central (3 - 4) -93.001,1 16.492,3
Resultado do Tesouro Nacional -59.377,3 35.295,0
Resultado do Banco Central -242,9 -100,8
Resultado da Previdéncia Social -33.380,9 -18.701,9
Memorando:
Resultado TN e BCB -59.620,2 35.194,2

Fonte: Tesouro Nacional.

70

TesouroNACIONAL

RS milhées - a precos correntes

63.009,9
5.903,7
57.106,2
-52.387,2
109.493,4
94.672,2
142,1
14.679,1

94.814,3

62,5%
31,5%
69,6%
-29,9%
-58,5%
-44,0%

Varageo (2021/2020

Discriminagao . %
2020 2021 Diferenca .
Nominal

% Real

(IPCA)
52,2%
23,1%
58,8%
-34,4%
-61,1%
-47,5%

Em abril de 2021, o resultado primario do Governo Central, a precos correntes, foi superavitario em RS 16,5
bilhdes contra déficit de 93,0 bilhdes em abril de 2020. Em termos reais, a receita liquida cresceu RS 51,6
bilhdes (+58,8%), enquanto a despesa total apresentou redugdo de RS 64,2 bilhdes (-34,3%), quando

comparadas a abril de 2020.
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Resultado Primario do Governo Central Més Contra Més — Notas Explicativas

RTN Resultado do
2021 Tesouro

Nacional

Discriminagao

70

TesouroNACIONAL

R$ Milhdes - A Precos Correntes

Variagao Nominal

VELETETCE]

R$ Milhdes Var.% | R$Milhdes Var. %

1. RECEITA TOTAL 100.848,1 163.858,0 63.009,9 62,5% 56.193,3 52,2%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 63.013,1 99.809,5 36.796,4  58,4% 32.537,2  48,4%
1.1.1 Imposto de Importagdo 1 3.265,8 5.061,8 1.796,0 55,0% 1.575,3 45,2%
1.1.2 IPI 2 3.611,6 6.159,4 2.547,7 70,5% 2.303,6 59,7%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 3 33.351,5 46.147,4 12.795,8 38,4% 10.541,5 29,6%
1.1.4 IOF 2.379,9 3.697,6 1.317,7 55,4% 1.156,8 45,5%
1.1.5 COFINS 4 9.181,5 22.037,7 12.856,2 140,0% 12.235,5 124,8%
1.1.6 PIS/PASEP 5 2.735,0 5.796,2 3.061,2 111,9% 2.876,3 98,5%
1.1.7 CSLL 6 7.441,8 10.516,9 3.075,0 41,3% 2.572,0 32,4%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 187,5 150,2 -374  -19,9% -50,0 -25,0%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 858,3 2424 -6159 -71,8% -673,9  -73,5%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 7 22.812,8 35.273,7 12.460,9  54,6% 10.918,9  44,8%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 15.022,2 28.774,8 13.752,6  91,5% 12.737,2  79,4%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 282,5 510,5 2280 80,7% 208,9 69,3%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 8 379,4 3.491,6 3.112,2  820,3% 3.086,6 762,1%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.351,7 1.364,1 12,4 0,9% -79,0 -5,5%
1.4.4 Exploragdo de Recursos Naturais 9 8.160,2 14.344,7 6.184,4  75,8% 5.632,9 64,7%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 885,2 1.180,2 2950  333% 2352 24,9%
1.4.6 Contribuicdo do Salédrio Educagdo 1.568,0 1.836,7 268,8 17,1% 162,8 9,7%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.8 Demais Receitas 10 2.395,2 6.047,0 3.651,8 152,5% 3.489,9 136,5%
2. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 18.771,0 24.674,7 5.903,7 31,5% 4.6349 23,1%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 11 14.806,2 19.964,8 5.158,7  34,8% 4.157,9  26,3%
2.2 Fundos Constitucionais 830,3 819,1 -11,1 -1,3% -67,3 -7,6%
2.2.1 Repasse Total 902,5 1.319,8 4173 46,2% 356,3 37,0%
2.2.2 Superavit dos Fundos -72,2 -500,7 -428,5 593,4% -423,6  549,5%
2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 1.027,0 1.057,1 30,2 2,9% -39,2 -3,6%
2.4 Exploragéo de Recursos Naturais 1.905,1 2.732,7 827,6  43,4% 698,8  34,4%
2.5 CIDE - Combustiveis 186,6 75,7 -110,9 -59,4% -123,5 -62,0%
2.6 Demais 15,9 25,2 9,3 58,4% 82 48,3%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 82.077,1 139.183,3 57.106,2  69,6% 51.558,4  58,8%
4. DESPESA TOTAL 175.078,2 122.691,0 -52.387,2 -29,9% -64.221,3 -34,4%
4.1 Beneficios Previdencidrios 12 56.193,8 53.975,6 -2.218,2 -3,9% -6.016,5 -10,0%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 13 24.466,3 24.806,6 340,4 1,4% -1.313,4 -5,0%
4.3 Outras Despesas Obrigatdrias 73.128,9 25.711,3 -47.417,6 -64,8% -52.360,6 -67,1%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 3.153,5 2.670,1 -483,4  -15,3% -696,6  -20,7%
4.3.2 Anistiados 12,8 12,1 -0,7 -5,7% -1,6  -11,7%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 14 1.030,0 0,0 -1.030,0 -100,0% -1.099,6 -100,0%
4.3.4 Beneficios de Legislacdo Especial e Indenizagdes 53,7 51,1 -2,5 -4,7% -6,2 -10,7%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 5.333,1 5.530,7 197,6 3,7% -162,9 -2,9%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.7 Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 15 41.024,5 11.835,2 -29.189,3  -71,2% -31.962,3  -73,0%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 2.264,7 1.559,7 -7050 -31,1% -858,1  -35,5%
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 97,1 16,8 -80,3  -82,7% -86,8  -83,8%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacdo da Unido 1.239,9 1.790,8 5509  44,4% 467,1 35,3%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 181,1 186,5 54 3,0% -6,8 -3,5%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 895,2 866,2 -29,0  -32% -89,5 -9,4%
4.3.13 Lei Kandir e FEX 0,0 332,3 3323 - 332,3 -
4.3.14 Sentencas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 396,6 2453 -151,4  -382% -178,2  -42,1%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 16 17.018,2 156,9 -16.861,2  -99,1% -18.011,6  -99,1%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 489,6 106,7 -382,9 -782% -416,0  -79,6%
4.3.18 Impacto Priméario do FIES -61,0 350,9 411,9 - 416,0 -
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Progr. Financeira 21.289,2 18.197,4 - 3.091,8 -14,5% - 4.530,8 -19,9%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 10.512,9 11.114,4 601,6 5,7% -109,0 -1,0%
4.4.2 Discricionarias 17 10.776,4 7.083,0 -3.693,4 -34,3% -4.421,8  -38,4%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -93.001,1 16.492,3 109.493,4 - 115.779,7 -
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Nota 1 - Imposto de Importagdo (+RS 1.575,3 milhdes / +45,2%): decorre, principalmente, da elevacdo de
43,37% no valor em délar (volume) das importacoes, de 4,44% na taxa média de cambio, combinada com
a reducdo de 1,51% na aliquota média efetiva do Imposto de Importagao.

Nota 2 - IPI (+RS$ 2.303,6 milhdes / +59,7%): resultado influenciado pela elevacdo de 13,92% na aliquota
média efetiva do IPI-Vinculado, combinado com o acréscimo de 11,92% na produgdo industrial de margo
de 2021 em relagdo a margo de 2020 (Pesquisa Industrial Mensal - Producédo Fisica/ IBGE), bem como pelo
aumento nominal de 148% nas compensac¢des tributdrias.

Nota 3 - Imposto sobre a Renda (+R$ 10.541,5 milhdes / +29,6%): crescimento explicado, principalmente,
pela elevacdo real no Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ (+ RS 8.965,4 milhdes / +84,2%) e Imposto
de Renda Pessoa Fisica - IRPF (+ RS 1.906,7 milhdes / + 106,2%). O resultado do IRPJ é influenciado,
basicamente, pelos acréscimos reais de 43,23% na arrecadacdo referente a estimativa mensal, de 113,89%
na arrecadagdo do balango trimestral e de 26,49% na arrecadagdo da declaragdo de ajuste anual (cujos
fatos geradores se referem ao ano de 2020). Houve também recolhimentos atipicos de, aproximadamente,
RS 1,5 bilhdo, por algumas empresas de diversos setores econémicos. Em rela¢do ao IRPF, destaca-se o
acréscimo real de 182,51% na arrecadagdo das quotas da declaragdo de ajuste anual, de 106,56% na
arrecadacdo relativa aos ganhos de capital na alienagdo de bens e de 60,38% na arrecadagao oriunda do
carné-ledo

Nota 4 - COFINS (+R$ 12.235,5 milhdes / +124,8%): esse resultado decorreu, fundamentalmente, da
conjugacdo dos seguintes fatores: a) da prorrogacao do prazo para o recolhimento desta contribuicdo, de
abril para agosto de 2020 (Portaria n2 139, de 3 de abril de 2020), em razdo da pandemia relacionada ao
coronavirus; b) dos acréscimos reais de 10,1% do volume de vendas (PMC-IBGE) e de 4,50% no volume de
servicos (PMS-IBGE) em marco de 2021 em relagdo a marc¢o de 2020; c) do crescimento do PIS/Cofins nas
importacoes; e d) do crescimento de 168,56% no volume das compensagdes tributdrias em relagdo a abril
de 2020

Nota 5 - PIS/PASEP (+R$ 2.876,3 milhdes / +98,5%): mesma explica¢cdo da COFINS, ver nota 4.
Nota 6 - CSLL (+R$ 2.572,0 milhdes / +32,4%): mesma explicacdo da IRPJ, ver nota 3.

Nota 7 - Arrecadagido Liquida para o RGPS (+R$ 10.918,9 milhdes / +44,8%): Esse desempenho é
influenciado pelo saldo positivo de 184.140 empregos registrado no Novo Cadastro Geral de Empregados
e Desempregados (Novo Caged/MTE) bem como pelo crescimento das compensacdes tributarias com
débitos de receita previdencidria em razdo da Lei 13.670/18. Ainda, em abril de 2020 houve diferimento do
prazo para pagamento do Simples Nacional e da Contribuicdo Previdencidria Patronal, em func¢do da
Resolugdo CGSN n® 152/20 e da Portaria ME 139/20, respectivamente. Ja em abril de 2021 houve
diferimento do prazo para pagamento do Simples Nacional, de acordo com a Resolugdo CGSN n? 158/21.

Nota 8 - Dividendos e Participa¢des (+ RS 3.086,6 milhdes / + 762,1%): pagamento, em abril de 2021, de
dividendos da Petrobras (RS 3,0 bilhdes) sem contrapartida em abril de 2020. Ainda, destaca-se que houve,
em abril de 2020, resolucdo do CMN limitando o pagamento de dividendos dos bancos, em decorréncia dos
efeitos do Covid-19.

Nota 9 - Exploracdo de Recursos Naturais (+R$ 5.632,9 milhdes/ +64,7%): devido ao efeito conjunto do
preco internacional do petréleo, cdmbio e producdo.

Nota 10 - Demais Receitas (+R$ 3.489,9 milhdes / +136,5%): influenciada pela elevagdo na restituigdo de
despesas de exercicios anteriores (DEA) no montante de RS 0,7 bilhdo e aumento na arrecadacdo de cota-
parte do adicional ao frete para a renovag¢do da marinha mercante - AFRMM, no montante de RS 0,5 bilh3o.

Nota 11 - FPM / FPE / IPI-EE (+RS$ 4.157,9 milhdes / +26,3%): reflexo da elevagdo conjunta, em margo-abril
2021, dos tributos compartilhados (IR e IPI), quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.
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Nota 12 - Beneficios Previdenciarios (-R$ 6.016,5 milhdes / -10,0%): resultado explicado, principalmente,
pela antecipagdo no pagamento de parcela do 132 saldrio de aposentados e pensionistas em abril de 2020,
sem contrapartida em abril de 2021.

Nota 13 - Pessoal e Encargos Sociais (-RS$ 1.313,4 milhdes / -5,0%): reducio real influenciada pela auséncia
de reajustes salariais aos servidores publicos.

Nota 14 - Apoio financeiro a Estados e Municipios (-R$ 1.099,6 milhdes): em abril de 2020 foi realizado
pagamento de Auxilio Emergencial aos Estados, Municipios e DF, inserido no rol de medidas para
enfrentamento das consequéncias econdmicas e sociais decorrentes do estado de emergéncia causado
pela pandemia do Coronavirus (Covid-19), sem contrapartida no mesmo més de 2021.

Nota 15 - Créditos Extraordinarios (exceto PAC) (- RS 31.962,3 milhdes / -73,0%): reducdo das principais
despesas associadas as medidas de combate ao Covid-19, comparadas ao més de abril de 2020: i) Auxilio
Emergencial a Pessoas em Situa¢do de Vulnerabilidade (RS 9,0 bi em 2021/RS 35,8 bi em 2020); e ii)
Despesas Adicionais do Ministério da Satide e Demais Ministérios (RS 1,4 bi em 2021/RS 4,8 bi em 2020).
Essa redugdo é parcialmente compensada pelo crescimento da despesa referente a Aquisicdao de Vacinas
(R$ 1,1 bi em 2021/RS 0,0 em 2020).

Nota 16 — Subsidios, Subvengdes e Proagro (-R$ 17.984,0 milhdes): reducdo explicada principalmente pela
implementacdo do Programa Emergencial de Suporte a Empregos - PESE, em abril de 2020, no valor de RS
17,0 bilhGes, para enfrentamento das consequéncias econémicas e sociais decorrentes do estado de
emergéncia causado pela pandemia do Coronavirus (Covid-19), sem contrapartida no mesmo més de 2021.

Nota 17 - Discricionarias (-R$ 4.421,8 milhdes / - 38,4%): explicado principalmente pela reducdo de RS
3.859,4 milhoes (-73,5%) na fungdo Saude.
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Panorama Geral do Resultado do Governo Central
Resultado Acumulado no Ano em Relagdo ao Acumulado do Ano Anterior

RS milhées - a precos correntes

Variagdo (2021/2020

Discriminagao . % % Real
2Py AL Nominal | (IPCA)

1. Receita Total 501.689,3 617.619,7 1159304 23,1%  16,6%
2. Transf. por Reparti¢cdao de Receita 93.759,4 109.317,3 15.558,0 16,6% 10,4%
3. Receita Liquida (1-2) 407.930,0 508.302,4 100.372,4 24,6% 18,0%
4. Despesa Total 503.786,9 467.300,4 -36.486,5 -7,2%  -12,2%
5. Resultado Primario do Gov. Central (3 - 4) -95.856,9 41.002,0 136.858,9 - -
Resultado do Tesouro Nacional -9.600,5 117.038,3 126.638,9 - -
Resultado do Banco Central -287,0 -213,8 73,2 -255% -29,4%
Resultado da Previdéncia Social -85.969,3 -75.822,6  10.146,7 -11,8% -16,5%
Memorando:
Resultado TN e BCB -9.887,6 116.824,6 126.712,1 - -

Fonte: Tesouro Nacional.

Comparativamente ao acumulado até abril, o resultado primario do Governo Central passou de déficit de
RS 95,8 bilhdes em 2020 para superdvit de RS 41,0 bilhdes em 2021. Em termos reais, a receita liquida
apresentou acréscimo de RS 78,1 bilhdes (+18,0%) e a despesa total diminuiu RS 65,7 bilhdes (-12,2%),
guando comparadas ao 1o quadrimestre de 2020.
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TesouroNACIONAL

Resultado Primario do Governo Central Acumulado — Notas Explicativas

Discriminagao

Jan-Abr

R$ Milhdes - A Pregos Correntes

Variagdo Nominal

VELETENCE]

2020 2021 RS Milhdes  Var.% | RS Milhdes Var. %

1. RECEITA TOTAL 501.689,3 617.619,7 115.930,4 23,1% 88.566,3 16,6%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 323.979,8 402.546,3 78.566,4  24,3% 61.102,6 17,7%
1.1.1 Imposto de Importagdo 1 14.522,2 20.943,3 6.421,1 44,2% 5.644,3 36,5%
1.1.2 IPI 2 15.731,0 23.283,2 7.552,1 48,0% 6.711,3 40,0%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 3 151.145,8 181.926,7 30.780,9 20,4% 22.621,7 14,0%
1.1.4 IOF 12.925,7 12.633,5 -292,2 -2,3% -1.045,8 -7,6%
1.1.5 COFINS 4 67.352,9 88.697,0 21.344,1 31,7% 17.729,7 24,7%
1.1.6 PIS/PASEP 5 19.381,6 24.894,5 5.512,8 28,4% 4.471,7 21,6%
1.1.7 CSLL 6 34.673,5 43.400,0 8.726,5 25,2% 6.909,4 18,7%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 830,9 411,1 -419,8  -50,5% -4729 -53,4%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 7.416,2 6.357,1 -1.059,1  -14,3% -1.466,7  -18,6%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -33,8 -33,8 - -33,9 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 7 120.097,4  137.381,3 17.283,8  14,4% 10.582,9 8,3%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 57.612,0 77.726,0 20.114,0 34,9% 16.914,8 27,5%
1.4.1 ConcessGes e Permissdes 1.121,3 1.426,3 305,0 27,2% 245,0 20,5%
1.4.2 Dividendos e Participacdes 8 1.987,4 5.285,9 3.298,5 166,0% 3.183,5 150,4%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 4.865,1 5.452,2 587,2 12,1% 315,4 6,1%
1.4.4 Exploracdo de Recursos Naturais 9 25.280,7 30.932,9 5.652,1 22,4% 4.208,4 15,6%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 4.164,9 5.358,4 1.193,5 28,7% 968,3 21,8%
1.4.6 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 6.955,4 7.349,0 393,6 5,7% 2,4 0,0%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 16,0 0,0 -16,0 -100,0% -17,0 -100,0%
1.4.8 Demais Receitas 10 13.221,3 21.921,3 8.700,0 65,8% 8.008,6 56,8%
2. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 93.759,4 109.317,3 15.558,0 16,6% 10.426,8 10,4%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 11 73.423,9 88.920,9 15.497,0 21,1% 11.515,7 14,7%
2.2 Fundos Constitucionais 2.725,4 2.222,1 -503,3 -18,5% -668,8 -23,0%
2.2.1 Repasse Total 4.811,4 5.902,8 1.091,4 22,7% 830,9 16,2%
2.2.2 Superdvit dos Fundos -2.086,0 -3.680,7 -1.594,7 76,4% -1.499,6 67,5%
2.3 Contribui¢cdo do Saldrio Educagéo 4.812,1 5.021,5 209,4 4,4% -55,4 -1,1%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 12.205,3 12.759,3 554,0 4,5% -131,1 -1,0%
2.5 CIDE - Combustiveis 393,0 168,6 -224,4 -57,1% -249,0 -59,4%
2.6 Demais 199,7 225,1 25,4 12,7% 15,5 7,3%
3. RECEITA LiQUIDA (1-2) 407.930,0 508.302,4 100.372,4 24,6% 78.139,5 18,0%
4. DESPESA TOTAL 503.786,9 467.300,4 -36.486,5 -7,2% -65.721,9 -12,2%
4.1 Beneficios Previdencidrios 12 206.066,8  213.203,9 7.137,1 3,5% -4.583,1 -2,1%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 13 100.152,9  101.527,9 1.375,0 1,4% -4.294,7 -4,0%
4.3 Outras Despesas Obrigatdrias 123.371,8 86.041,7  -37.330,1 -30,3% -44.816,2 -34,0%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 21.954,2 22.719,8 765,7 3,5% -420,0 -1,8%
4.3.2 Anistiados 53,0 51,0 -2,0 -3,8% -5,0 -8,9%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 1.030,0 0,0 -1.030,0 -100,0% -1.099,6 -100,0%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e IndenizagGes 211,2 223,7 12,4 5,9% 0,4 0,2%
4.3.5 Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 20.879,9 22.135,0 1.255,1 6,0% 74,6 0,3%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 16,0 0,0 -16,0 -100,0% -17,0 -100,0%
4.3.7 Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 14 42.231,5 19.963,7 -22.267,8 -52,7%  -25.048,6  -55,6%
4.3.8 Compensacdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 4.187,9 3.028,8 -1.159,1  -27,7% -1.420,8 -31,8%
4.3.9 Fabricagcdo de Cédulas e Moedas 145,7 78,7 -67,1  -46,0% -76,1  -49,0%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacdo da Unido 6.866,9 7.298,2 431,3 6,3% 59,9 0,8%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 591,3 602,0 10,7 1,8% -24,0 -3,8%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 3.239,8 2.987,2 -252,6 -7,8% -4442  -12,9%
4.3.13 Lei Kandir e FEX 15 0,0 2.197,7 2.197,7 - 2.225,4 -
4.3.14 Sentencas Judiciais e Precatérios (Custeio e Capital) 869,3 816,1 -53,2 -6,1% -103,6  -11,2%
4.3.15 Subsidios, Subvencgdes e Proagro 16 20.619,0 2.062,7 -18.556,3 -90,0%  -19.906,4 -90,4%
4.3.16 Transferéncias ANA 4,7 14,6 99 210,7% 9,9 197,1%
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 658,9 391,0 -267,9  -40,7% -308,6  -43,9%
4.3.18 Impacto Primario do FIES -187,4 1.471,6 1.659,0 - 1.687,6 -
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Progr. Financeira 74.195,4 66.526,9 - 7.668,5 -10,3% - 12.0280 -15,2%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 43.570,9 45.584,4 2.013,5 4,6% -466,2 -1,0%
4.4.2 Discricionarias 17 30.624,5 20.942,5 -9.682,1  -31,6% -11.561,8  -35,4%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -95.856,9 41.002,0 136.858,9 - 143.861,3 -

Resultado do Tesouro Nacional — Abril de 2021



RTN Resultado do ’(‘
2021 Tesouro Nacional TesouroNACiONAL

Nota 1 - Imposto de Importacdo (+RS 5.644,3 milhdes / +36,5%): essa variacdo decorre, principalmente,
da elevagdo de 5,70% no valor em délar (volume) das importagdes, aumento de 17,70% na taxa média de
cambio e aumento de 6,50% na aliquota média efetiva do imposto de importagao.

Nota 2 - IPI (+R$ 6.711,3 milhes / +40,0%): resultado influenciado elevagio de 19,64% na aliquota média
efetiva do IPI-Vinculado, combinado com a elevagdo do valor em ddlar das importacdes e o aumento de
17,70% na taxa média de cambio. Em relagdo ao IPI-Outros, o resultado reflete o crescimento de 6,43% na
producao industrial de dezembro de 2020 a marco de 2021 em comparac¢ao com dezembro de 2019 a
marg¢o de 2020 (Pesquisa Industrial Mensal - Produc&o Fisica/IBGE), conjugado com o aumento nominal de
130% nas compensacoes tributdrias

Nota 3 — Imposto sobre a Renda (+RS$ 22.621,7 milhdes / +14,0%): crescimento explicado, principalmente,
pela elevacdo real no Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ (+ RS 23.558,7 milhdes / +38,6%). O resultado
do IRPJ é influenciado, basicamente, pelo incremento real de 27,87% na arrecadacdo referente a estimativa
mensal, de 11,41% na arrecadacdo da declara¢do de ajuste anual (cujos fatos geradores se referem ao ano
de 2020), de 89,30% na arrecadagao do balango trimestral e de 14,46% na arrecadag¢do do lucro presumido.
Importante observar que houve recolhimentos atipicos de, aproximadamente, RS 2,8 bilhdes, no periodo
de janeiro a abril de 2020, e de RS 12 bilhdes, no periodo de janeiro a abril de 2021.

Nota 4 — COFINS (+R$ 17.729,7 milhdes / +24,7%): resultado derivado, principalmente, a) da prorrogacdo
do prazo para o recolhimento desta contribuicdo, de abril para agosto de 2020 (Portaria n2 139/2020), em
razdo da pandemia relacionada ao coronavirus; b) pelo acréscimo real de 1,84% no volume de vendas (PMC-
IBGE) e decréscimo real de 1,48% no volume de servicos (PMS-IBGE), no periodo compreendido de
dezembro de 2020 a margo de 2021, em relagdo ao periodo compreendido de dezembro de 2019 a margo
de 2020; e c) pelo crescimento da arrecadagdo associada com as importagdes. Além disto, houve aumento
de 67,20% no montante das compensagoes tributdrias.

Nota 5 - PIS/PASEP (+R$ 4.471,7 milhdes / -21,6%): mesma explicacdo da COFINS, ver Nota 4.
Nota 6 - CSLL (+R$ 6.909,4 milhdes / +18,7%): mesma explicacdo do IRPJ, ver Nota 3.

Nota 7 — Arrecadagio Liquida para o RGPS (+RS$ 10.582,9 milhdes / +8,3%): aumento explicado pela
combinacdo de trés fatores: a) em abril de 2020 houve diferimento do prazo para pagamento do Simples
Nacional e da Contribui¢do Previdenciaria Patronal. J& em abril de 2021 houve diferimento do prazo para
pagamento apenas do Simples Nacional; b) o Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo
Caged/MTE) apresentou, até o més de marco de 2021, um saldo positivo de 837.074 empregos; c) por outro
lado, a massa salarial habitual de dezembro de 2020 a fevereiro de 2021, apurada pela PNAD Continua —
Mensal/IBGE em todas as regibes brasileiras, apresentou queda nominal de 8,23% em relagdo a igual
periodo do ano anterior.

Nota 8 - Dividendos e Participa¢des (+RS 3.183,5 milhdes / +150,4%): elevacio explicada pelo recebimento
de RS 3,0 bilhdes da Petrobras em abril de 2021 e de RS 1,0 bilhdo da Eletrobras em fevereiro de 2021
contra o recebimento de RS 0,8 bilhdo da Petrobras em fevereiro de 2020.

Nota 9 — Explorag¢do de Recursos Naturais (+R$ 4.208,4 milhdes / +15,6%): devido ao efeito conjunto do
preco internacional do petréleo, cdmbio e producao.

Nota 10 - Demais Receitas (+R$ 8.008,6 milhdes / +56,8%): influenciada pela elevagdo na restituicdo de
despesas de exercicios anteriores (DEA) no montante de RS 5,0 bilhdes.

Nota 11 - FPM / FPE / IPI-EE (+R$ 11.515,7 milhdes / +14,7%): reflexo do aumento conjunto dos tributos
compartilhados (IR e IP1), quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

Nota 12 - Beneficios Previdenciarios (-R$ 4.583,1 milhdes / -4,0%): resultado explicado, principalmente,
pela antecipagdo no pagamento de parcela do 132 saldrio de aposentados e pensionistas para abril de 2020,
sem contrapartida em 2021.
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Nota 13 - Pessoal e Encargos Sociais (-R$ 4.294,7 milhdes / -4,0%): reducdo real influenciada pela auséncia
de reajustes salariais aos servidores publicos.

Nota 14 - Créditos Extraordinarios (exceto PAC) (-R$ 25.048,6 milhdes / -55,6%): reducdo das principais
despesas associadas as medidas de combate ao Covid-19, comparados ao periodo de jan-abril de 2020: i)
Auxilio Emergencial a Pessoas em Situacdo de Vulnerabilidade (RS 9,7 bi em 2021/RS 35,8 bi em 2020); e ii)
Despesas Adicionais do Ministério da Saide e Demais Ministérios (RS 4,8 bi em 2021/RS 5,8 bi em 2020).
Essa reducdo é parcialmente compensada pelo crescimento da despesa referentes a Aquisicdo de Vacinas
(RS 4,6 bi em 2021/RS 0,0 em 2020) e ao Beneficio Emergencial de Manuten¢do do Emprego e da Renda
(RS 0,6 bi em 2021/RS$ 0,3 bi em 2020).

Nota 15 - Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 (+R$ 2.225,4 milhdes): pagamentos
decorrentes da Lei Complementar n2 176/2020 sem correspondéncia em jan-abr/20.

Nota 16 — Subsidios, Subvenc¢des e Proagro (-R$S 19.878,8 milhdes / -90,3%): reducdo explicada
principalmente pela implementacdo do Programa Emergencial de Suporte a Empregos - PESE, em abril de
2020, no valor de RS 17,0 bilhdes, para enfrentamento das consequéncias econdmicas e sociais decorrentes
do estado de emergéncia causado pela pandemia do Coronavirus (Covid-19), sem contrapartida em 2021.
Ainda, cabe destacar que quase todos os programas de subsidio vém apresentando reducao. Esse resultado
decorre, principalmente, da reducdo da taxa bdsica de juros no periodo recente.

Nota 17 - Discricionarias (-R$ 11.561,8 milhdes / - 35,4%): apesar da predominancia nas reducdes de RS
5.167,6 milhdes (-52,6%) na func¢do Salude e de RS RS 1.445,7 milhdes (-22,1%) na func¢do Educagdo, houve
gueda na execucdo de despesas discricionarias em todas as fungdes. Efeito influenciado pelo atraso na
aprovacdo do orcamento federal.
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Tabela 3.1. Resultado Primario do Governo Central - Brasil
R$ Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagio pelo IPCA)

BReliI e Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Abr Variagdo Nominal Variagdo Real

RS Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2020 2021 RS Milhdes  Var. % RS Milhdes Var. %
1. RECEITA TOTAL ¥ 100.848,1 163.858,0 63.009,9 62,5% 56.193,3 52,2% 501.689,3 617.619,7 115.930,4 23,1% 88.566,3 16,6%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 63.013,1 99.809,5 36.796,4 58,4% 32.537,2 48,4% 323.979,8 402.546,3 78.566,4 24,3% 61.102,6 17,7%
1.1.1 Imposto de Importagao 3.265,8 5.061,8 1.796,0 55,0% 1.575,3 45,2% 14.522,2 20.943,3 6.421,1 44,2% 5.644,3 36,5%
1.1.2 IPI 3.611,6 6.159,4 2.547,7 70,5% 2.303,6 59,7% 15.731,0 23.283,2 7.552,1 48,0% 6.711,3 40,0%
1.1.2.1 IPI-Fumo 608,3 467,9 -140,4 -23,1% -181,6 -28,0% 2.068,3 1.953,8 -114,5 -5,5% -232,1 -10,5%
1.1.2.2 IPI- Bebidas 86,1 185,2 99,1 115,0% 93,2 101,4% 935,3 962,4 27,1 2,9% -24,7 -2,5%
1.1.2.3 IPI - Automoéveis 317,5 531,0 213,5 67,3% 192,1 56,7% 1.184,1 1.439,5 255,5 21,6% 189,4 15,0%
1.1.2.4 IPI - Vinculado a importagdo 1.437,8 2.503,0 1.065,2 74,1% 968,0 63,1% 6.404,9 10.155,2 3.750,3 58,6% 3.414,4 50,0%
1.1.2.5 IPI - Outros 1.161,9 2.472,3 1.310,4 112,8% 1.231,8 99,3% 5.138,5 8.772,2 3.633,7 70,7% 3.364,3 61,4%
1.1.3 Imposto de Renda 33.351,5 46.147,4 12.795,8 38,4% 10.541,5 29,6% 151.145,8 181.926,7 30.780,9 20,4% 22.621,7 14,0%
1.1.3.1 I.R. - Pessoa Fisica 1.681,5 3.701,8 2.020,3 120,2% 1.906,7 106,2% 7.860,5 11.781,9 3.921,4 49,9% 3.506,1 41,8%
1.1.3.2 I.R. - Pessoa Juridica 9.967,7 19.606,9 9.639,2 96,7% 8.965,4 84,2% 57.146,1 83.589,8 26.443,7 46,3% 23.558,7 38,6%
1.1.3.3 I.R. - Retido na fonte 21.702,3 22.838,7 1.136,4 5,2% -330,6 -1,4% 86.139,2 86.554,9 415,8 0,5% -4.443,2 -4,8%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 13.867,7 14.483,2 615,5 4,4% -321,9 -2,2% 51.181,5 53.354,4 2.172,9 4,2% -712,8 -1,3%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 3.655,2 3.545,3 -110,0 -3,0% -357,1 -9,1% 16.423,6 14.191,3 -2.232,3 -13,6% -3.173,5 -18,1%
1.1.3.3.3 IRRF - Remessas ao Exterior 3.109,5 2.936,0 -173,5 -5,6% -383,6 -11,6% 14.215,9 13.400,8 -815,1 -5,7% -1.608,4 -10,6%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.069,9 1.874,1 804,3 75,2% 732,0 64,1% 4.318,2 5.608,4 1.290,3 29,9% 1.051,5 22,8%
1.1.4 IOF 2.379,9 3.697,6 1.317,7 55,4% 1.156,8 45,5% 12.925,7 12.633,5 -292,2 -2,3% -1.045,8 -7,6%
1.1.5 Cofins 9.181,5 22.037,7 12.856,2  140,0% 12.235,5 124,8% 67.352,9 88.697,0 21.344,1 31,7% 17.729,7 24,7%
1.1.6 PIS/Pasep 2.735,0 5.796,2 3.061,2 111,9% 2.876,3 98,5% 19.381,6 24.894,5 5.512,8 28,4% 4.471,7 21,6%
1.1.7 CSLL 7.441,8 10.516,9 3.075,0 41,3% 2.572,0 32,4% 34.673,5 43.400,0 8.726,5 25,2% 6.909,4 18,7%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 187,5 150,2 -37,4 -19,9% -50,0 -25,0% 830,9 411,1 -419,8 -50,5% -472,9 -53,4%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 858,3 242,4 -615,9 -71,8% -673,9 -73,5% 7.416,2 6.357,1 -1.059,1 -14,3% -1.466,7 -18,6%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 -33,8 -33,8 - -33,9 -
1.3 - Arrecadacdo Liquida para o RGPS 22.812,8 35.273,7 12.460,9 54,6% 10.918,9 44,8% 120.097,4 137.381,3 17.283,8 14,4% 10.582,9 8,3%
1.3.1 Urbana 22.227,0 34.455,7 12.228,6 55,0% 10.726,2 45,2% 117.509,8 134.406,1 16.896,3 14,4% 10.340,5 8,3%
1.3.2 Rural 585,8 818,1 232,3 39,7% 192,7 30,8% 2.587,7 2.975,2 387,5 15,0% 242,3 8,8%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 15.022,2 28.774,8 13.752,6 91,5% 12.737,2 79,4% 57.612,0 77.726,0 20.114,0 34,9% 16.914,8 27,5%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 282,5 510,5 228,0 80,7% 208,9 69,3% 1.121,3 1.426,3 305,0 27,2% 245,0 20,5%
1.4.2 Dividendos e Participagoes 379,4 3.491,6 3.112,2 820,3% 3.086,6 762,1% 1.987,4 5.285,9 3.298,5 166,0% 3.183,5 150,4%
1.4.2.1 Banco do Brasil 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 892,4 833,2 -59,1 -6,6% -113,9 -12,0%
1.4.2.2 BNB 130,3 135,0 4,7 3,6% -4,1 -3,0% 130,3 135,0 4,7 3,6% -4,1 -3,0%
1.4.2.3 BNDES 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.4 Caixa 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.5 Correios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.6 Eletrobras 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 958,5 958,5 - 970,4 -

1.4.2.7 IRB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
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1.4.2.8 Petrobras 0,0 2.965,0 2.965,0 = 2.965,0 = 751,6 2.965,0 2.213,5 294,5% 2.164,6 270,4%
1.4.2.9 Demais 249,0 391,5 142,5 57,2% 125,7 47,3% 213,2 394,1 180,9 84,9% 166,5 73,2%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.351,7 1.364,1 12,4 0,9% -79,0 -5,5% 4.865,1 5.452,2 587,2 12,1% 315,4 6,1%
1.4.4 Receitas de Exploragdo de Recursos Naturais 8.160,2 14.344,7 6.184,4 75,8% 5.632,9 64,7% 25.280,7 30.932,9 5.652,1 22,4% 4.208,4 15,6%
1.4.5 Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 885,2 1.180,2 295,0 33,3% 235,2 24,9% 4.164,9 5.358,4 1.193,5 28,7% 968,3 21,8%
1.4.6 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 1.568,0 1.836,7 268,8 17,1% 162,8 9,7% 6.955,4 7.349,0 393,6 5,7% 2,4 0,0%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 16,0 0,0 -16,0 -100,0% -17,0  -100,0%
1.4.8 Demais Receitas 2.395,2 6.047,0 3.651,8 152,5% 3.489,9 136,5% 13.221,3 21.921,3 8.700,0 65,8% 8.008,6 56,8%
d/q Operagbes com Ativos 88,2 0,0 -88,2 -100,0% -94,2 -100,0% 513,2 0,0 -513,2  -100,0% -547,0 -100,0%

2. TRANSF. POR REPARTI(;AO DE RECEITA 2 18.771,0 24.674,7 5.903,7 31,5% 4.634,9 23,1% 93.759,4 109.317,3 15.558,0 16,6% 10.426,8 10,4%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 14.806,2 19.964,8 5.158,7 34,8% 4.157,9 26,3% 73.423,9 88.920,9 15.497,0 21,1% 11.515,7 14,7%
2.2 Fundos Constitucionais 830,3 819,1 -11,1 -1,3% -67,3 -7,6% 2.725,4 2.222,1 -503,3 -18,5% -668,8 -23,0%
2.2.1 Repasse Total 902,5 1.319,8 417,3 46,2% 356,3 37,0% 4.811,4 5.902,8 1.091,4 22,7% 830,9 16,2%
2.2.2 Superavit dos Fundos -72,2 -500,7 -428,5 593,4% -423,6 549,5% -2.086,0 -3.680,7 -1.594,7 76,4% -1.499,6 67,5%
2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 1.027,0 1.057,1 30,2 2,9% -39,2 -3,6% 4.812,1 5.021,5 209,4 4,4% -55,4 -1,1%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 1.905,1 2.732,7 827,6 43,4% 698,8 34,4% 12.205,3 12.759,3 554,0 4,5% -131,1 -1,0%
2.5 CIDE - Combustiveis 186,6 75,7 -110,9 -59,4% -123,5 -62,0% 393,0 168,6 -224,4 -57,1% -249,0 -59,4%
2.6 Demais 15,9 25,2 9,3 58,4% 8,2 48,3% 199,7 225,1 25,4 12,7% 15,5 7,3%
3. RECEITA LiQUIDA (1-2) 82.077,1 139.183,3 57.106,2 69,6% 51.558,4 58,8% 407.930,0 508.302,4 100.372,4 24,6% 78.139,5 18,0%
4. DESPESA TOTAL 2/ 175.078,2 122.691,0 -52.387,2 -29,9% -64.221,3 -34,4% 503.786,9 467.300,4 -36.486,5 -7,2% -65.721,9 -12,2%
4.1 Beneficios Previdencidrios 56.193,8 53.975,6 -2.218,2 -3,9% -6.016,5 -10,0% 206.066,8 213.203,9 7.137,1 3,5% -4.583,1 -2,1%
Beneficios Previdencidrios - Urbano 3/ 42.960,8 42.918,9 -41,9 -0,1% -2.945,8 -6,4% 161.905,9 169.421,7 7.515,9 4,6% -1.675,4 -1,0%
Sentengas Judiciais e Precatorios 775,3 1.105,7 330,5 42,6% 278,1 33,6% 2.514,1 3.1234 609,3 24,2% 465,1 17,3%
Beneficios Previdencidrios - Rural 3/ 13.232,9 11.056,7 -2.176,3 -16,4% -3.070,7 -21,7% 44.160,9 43.782,1 -378,8 -0,9% -2.907,7 -6,2%
Sentengas Judiciais e Precatdrios 240,0 285,9 45,9 19,1% 29,6 11,6% 695,0 809,3 114,3 16,4% 74,0 10,0%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 24.466,3 24.806,6 340,4 1,4% -1.313,4 -5,0% 100.152,9 101.527,9 1.375,0 1,4% -4.294,7 -4,0%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 155,4 154,9 -0,5 -0,3% -11,0 -6,6% 540,6 589,7 49,1 9,1% 18,3 3,2%
4.3 Outras Despesas Obrigatoérias 73.128,9 25.711,3 -47.417,6 -64,8% -52.360,6 -67,1% 123.371,8 86.041,7 -37.330,1 -30,3% -44.816,2 -34,0%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 3.153,5 2.670,1 -483,4 -15,3% -696,6 -20,7% 21.954,2 22.719,8 765,7 3,5% -420,0 -1,8%
Abono 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 9.275,9 10.516,2 1.240,3 13,4% 789,7 8,0%
Seguro Desemprego 3.153,5 2.670,1 -483,4 -15,3% -696,6 -20,7% 12.678,3 12.203,6 -474,7 -3,7% -1.209,7 -9,0%
d/q Seguro Defeso 389,7 212,3 -177,4 -45,5% -203,7 -49,0% 1.967,5 2.088,5 121,0 6,1% 6,9 0,3%
4.3.2 Anistiados 12,8 12,1 -0,7 -5,7% -1,6 -11,7% 53,0 51,0 -2,0 -3,8% -5,0 -8,9%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 1.030,0 0,0 -1.030,0 -100,0% -1.099,6 -100,0% 1.030,0 0,0 -1.030,0 -100,0% -1.099,6 -100,0%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e IndenizagGes 53,7 51,1 -2,5 -4,7% -6,2 -10,7% 211,2 223,7 12,4 5,9% 0,4 0,2%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 5.333,1 5.530,7 197,6 3,7% -162,9 -2,9% 20.879,9 22.135,0 1.255,1 6,0% 74,6 0,3%
d/q Sentengas Judiciais e Precatérios 107,3 129,2 21,8 20,4% 14,6 12,7% 335,1 378,4 43,2 12,9% 23,8 6,7%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 16,0 0,0 -16,0 -100,0% -17,0  -100,0%
4.3.7 Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 41.024,5 11.835,2 -29.189,3 -71,2% -31.962,3 -73,0% 42.231,5 19.963,7 -22.267,8 -52,7% -25.048,6 -55,6%
4.3.8 Compensag¢do ao RGPS pelas Desoneragées da Folha 2.264,7 1.559,7 -705,0  -31,1% -858,1 -35,5% 4.187,9 3.028,8 -1.159,1 -27,7% -1.420,8 -31,8%
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4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 97,1 16,8 -80,3 -82,7% -86,8 -83,8% 145,7 78,7 -67,1 -46,0% -76,1 -49,0%
4.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 1.239,9 1.790,8 550,9 44,4% 467,1 35,3% 6.866,9 7.298,2 431,3 6,3% 59,9 0,8%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 181,1 186,5 54 3,0% -6,8 -3,5% 591,3 602,0 10,7 1,8% -24,0 -3,8%
4.3.12 Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 895,2 866,2 -29,0 -3,2% -89,5 -9,4% 3.239,8 2.987,2 -252,6 -7,8% -444,2 -12,9%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e FEX 0,0 332,3 332,3 - 332,3 - 0,0 2.197,7 2.197,7 = 2.225,4 =
4.3.14 Sentencas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 396,6 245,3 -151,4  -38,2% -178,2 -42,1% 869,3 816,1 -53,2 -6,1% -103,6 -11,2%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 17.018,2 156,9 -16.861,2 -99,1% -18.011,6 -99,1% 20.619,0 2.062,7 -18.556,3 -90,0% -19.906,4 -90,4%
Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 18,2 447,6 429,4 - 428,2 - 3.128,6 2.827,7 -300,9 -9,6% -465,7 -13,9%
Equalizagdo de custeio agropecudrio 7,0 48,8 41,7  592,2% 41,3 548,3% 351,3 270,9 -804  -22,9% -100,7 -26,9%
Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 4 0,0 43,3 43,2 - 43,2 - 430,6 754,0 323,4 75,1% 307,8 66,9%
Politica de pregos agricolas 6,4 -6,5 -12,8 - -13,3 - -28,4 -0,5 28,0  -98,4% 30,0 -99,1%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,0 0,5 0,5 - 0,5 - 18,4 32 215,22 -82,7% -16,4 -83,5%
Equalizagdo Aquisi¢des do Governo Federal 5,9 -6,9 -12,9 - -13,3 - -47,3 -3,6 436 -92,3% 46,9 -93,1%
Garantia a Sustentagdo de Pregos 0,5 0,0 -0,5 -100,0% -0,5 -100,0% 0,5 0,0 -0,5 -100,0% -0,5 -100,0%
Pronaf 16,0 70,3 54,3  340,3% 53,2 312,4% 1.125,8 1.063,6 -62,2 -5,5% -119,0 -9,9%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 16,9 66,0 49,1  290,7% 48,0 266,0% 1.123,8 1.067,2 -56,7 -5,0% -113,3 -9,4%
Concess3o de Financiamento ”/ -0,9 4,3 52 = 53 = 1,9 -3,6 -5,5 - -5,7 -
Aquisicao 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Proex -40,1 262,2 302,3 = 305,0 = 107,6 235,5 128,0 119,0% 121,6 106,2%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 18,0 39,7 21,7 120,8% 20,5 106,8% 91,3 216,1 124,8  136,7% 121,8 125,1%
Concess3o de Financiamento ¥ -58,1 222,5 280,5 - 284,5 - 16,2 19,4 3,2 19,4% 0,1 -0,7%
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 8 6,2 0,0 -6,2 -100,0% -6,6 -100,0% 58,8 105,9 47,0 80,0% 44,6 71,1%
Alcool 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 2,1 0,0 -2,1  -100,0% -2,3 -100,0%
Cacau 8,6 0,0 -8,6 -100,0% -9,2 -100,0% 8,6 0,0 -8,6 -100,0% -9,2 -100,0%
Programa de subsidio a habitagdo de interesse social (PSH) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Securitizagdo da divida agricola (LEI 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Fundo da terra/ INCRA 5/ 11,2 31,4 20,2 180,0% 19,4 162,2% 107,0 52,1 -54,9 -51,3% -61,5 -54,0%
Funcafé 3,1 0,2 -2,8 -92,8% -3,0 -93,3% 5,2 4,2 -1,0 -19,3% -1,3 -24,0%
Revitaliza 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,8 0,1 -0,7 -89,7% -0,8 -90,1%
Programa de Sustentag¢do ao Investimento - PSI 0,7 0,4 -0,3 -43,2% -0,4 -46,8% 985,6 483,5 -502,1 -50,9% -558,6 -53,1%
Operagoes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Operagoes de crédito dest. a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 7! 0,0 0,1 0,1 - 0,1 - 4,0 4,1 0,1 2,6% -0,1 -1,9%
Fundo Nacional de desenvolvimento (FND) 2 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Capitalizagdo a Emgea 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subv. Parcial a Remun. por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subvengdes Economicas 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO -0,2 0,0 0,2 -100,0% 0,2 -100,0% 18,5 16,5 -2,0 -10,8% -2,9 -14,7%
Sudene 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 18,7 5,4 -13,4 -71,3% -14,5 -72,8%

Receitas de Recuperacdo de Subvencdes & -0,8 -2,6 -1,8 221,7% -1,7 201,4% -67,6 -167,6 -99,9  147,8% -98,8 136,9%
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Proagro 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 400,0 236,4 -163,6 -40,9% -187,1 -43,9%
PNAFE 0,0 -160,8 -160,8 - -160,8 - 90,3 -466,8 -557,1 - -566,2 -
Demais Subsidios e Subvengoes 17.000,0 -129,9 -17.129,9 - -18.279,0 - 17.000,0 -534,8 -17.534,8 - -18.687,4 -
4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 4,7 14,6 9,9 210,7% 9,9 197,1%
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 489,6 106,7 -382,9 -78,2% -416,0 -79,6% 658,9 391,0 -267,9 -40,7% -308,6 -43,9%
4.3.18 Impacto Primario do FIES -61,0 350,9 411,9 - 416,0 - -187,4 1.471,6 1.659,0 - 1.687,6 -
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.20 Demais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Auxilio CDE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Convénios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Doagdes 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 = 0,0 =
FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Ressarc. Est/Mun. Comb. Fdsseis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programagéo Financeira 21.289,2 18.197,4 -3.091,8 -14,5% -4.530,8 -19,9% 74.195,4 66.526,9 -7.668,5  -10,3% -12.028,0 -15,2%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 10.512,9 11.114,4 601,6 5,7% -109,0 -1,0% 43.570,9 45.584,4 2.013,5 4,6% -466,2 -1,0%
4.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.142,3 1.063,7 -78,6 -6,9% -155,8 -12,8% 4.327,6 4.150,7 -176,9 -4,1% -427,8 -9,3%
4.4.1.2 Bolsa Familia 92,4 1.221,8 1.129,5 - 1.123,2 - 7.681,4 9.323,0 1.641,7 21,4% 1.235,8 15,1%
4.4.1.3 Saude 7.992,9 7.933,4 -59,5 -0,7% -599,7 -7,0% 28.178,5 29.118,0 939,5 3,3% -682,6 -2,3%
4.4.1.4 Educagdo 1.060,6 692,1 -368,5 -34,7% -440,2 -38,9% 2.567,8 2.168,0 -399,8 -15,6% -554,0 -20,2%
4.4.1.5 Demais 224,8 203,4 -21,4 -9,5% -36,6 -15,2% 815,6 824,7 9,0 1,1% -37,6 -4,3%
4.4.2 Discricionarias 10.776,4 7.083,0 -3.693,4 -34,3% -4.421,8 -38,4% 30.624,5 20.942,5 -9.682,1 -31,6% -11.561,8 -35,4%
4.4.2.1 Saude 4.918,2 1.391,2 -3.527,0 -71,7% -3.859,4 -73,5% 9.213,5 4.624,6 -4.588,9 -49,8% -5.167,6 -52,6%
4.4.2.2 Educagdo 1.569,4 1.813,5 244,1 15,6% 138,1 8,2% 6.149,5 5.069,7 -1.079,8 -17,6% -1.445,7 -22,1%
4.4.2.3 Defesa 727,1 671,1 -56,0 -7,7% -105,2 -13,5% 2.305,2 2.067,1 -238,2 -10,3% -378,9 -15,4%
4.4.2.4 Transporte 650,6 983,4 332,8 51,1% 288,8 41,6% 2.201,2 1.758,1 -443,1 -20,1% -580,0 -24,7%
4.4.2.5 Administragao 450,7 413,9 -36,8 -8,2% -67,2 -14,0% 1.717,2 1.450,2 -267,0 -15,5% -370,6 -20,2%
4.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 196,7 209,9 13,2 6,7% -0,1 -0,1% 680,5 708,9 28,4 4,2% -11,4 -1,6%
4.4.2.7 Seguranga Publica 204,9 256,7 51,8 25,3% 38,0 17,4% 852,1 569,5 -282,6 -33,2% -335,5 -36,9%
4.4.2.8 Assisténcia Social 204,4 39,2 -165,2 -80,8% -179,0 -82,0% 636,2 288,7 -347,5 -54,6% -388,1 -57,2%
4.4.2.9 Demais 1.854,4 1.304,1 -550,3 -29,7% -675,6 -34,1% 6.869,3 4.405,8 -2.463,4 -35,9% -2.884,0 -39,4%
5. RESULT PRIMARIO GOV CENTRAL - ACIMA DA LINHA (3-4) -93.001,1 16.492,3 109.493,4 - 115.779,7 - -95.856,9 41.002,0 136.858,9 - 143.861,3 -
6. AJUSTES METODOLOGICOS -320,7 2.070,3
6.1 AJUSTE METODOLOGICO ITAIPU 0,0 930,5
6.2 AJUSTE METODOLOGICO CAIXA - COMPETENCIA ¥ -320,7 1.139,7
7. DISCREPANCIA ESTATISTICA 1.156,9 -1.182,1
8. RESULT PRIMARIO DO GOV CENTRAL - ABAIXO DA LINHA (5+6+7) -92.164,9 -94.968,7
9. JUROS NOMINAIS -17.348,2 -126.045,8

10. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (8 +9) =y -109.513,1 -221.014,5




Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Abr Variagdo Nominal Variagdo Real

Discriminagao

RS Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2020 2021 RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. %
Memorando
Arrecadagdo Liquida para o RGPS 20.473,9 35.273,7 14.799,8 72,3% 10.918,9 44,8% 140.571,3 137.381,3 -3.190,1 -2,3% 9.351,1 -2,5%
Arrecadagdo Ordindria 19.886,3 33.714,0 13.827,7 69,5% 11.777,0 53,7% 135.795,9 134.352,4 -1.443,4 -1,1% 10.789,5 -1,2%
Ressarcimento pela Desoneragdo da Folha 587,6 1.559,7 972,1 165,4% -858,1 -35,5% 4.775,5 3.028,8 -1.746,7 -36,6% -1.438,4 -39,1%
Despesas de Custeio e Investimento 3/ 73.221,6 35.183,4 -38.038,2 -51,9%  -38.349,6 -52,2% 207.377,4 104.100,9 -103.276,5  -49,8% -38.985,3 -72,2%
Despesas de Custeio 70.564,0 32.528,4 -38.035,6 -53,9% -37.936,3 -53,8% 195.061,4 98.204,2 -96.857,2 -49,7% -34.585,8 -72,9%
Investimento 2.657,6 2.654,9 -2,6 -0,1% -413,3 -13,5% 12.316,0 5.896,7 -6.419,3 -52,1% -4.399,5 -62,3%
PAC ¥ n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Minha Casa Minha Vida 101,5 0,0 -101,5 -100,0% -65,7 -100,0% 830,7 0,0 -830,7 -100,0% -776,9 -106,9%

Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

1/ Apurado pelo conceito de caixa, que corresponde ao ingresso efetivo na Conta Unica.

2/ Apurado pelo conceito de "pagamento efetivo", que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de complementacdo do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuigdo
(conforme previsto na Portaria STN n2 278, de 19/04/2012).

3/ Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apuragdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo metodologia prépria.

4/ Inclui retornos derivados de decisdes judiciais relativas aos programas "Unificados Rurais" e "Unificados Industriais".

5/ Concessdo de empréstimos menos retornos.

6/ Inclui "despesas" decorrentes da baixa de ativos associada a inscrigdo em Divida Ativa da Unido.

7/ Operagdes de crédito direcionadas exclusivamente para a aquisicdo de bens e servicos de tecnologia assistiva destinados a pessoas com deficiéncia, nos termos da Lei n2 12.613/2012. Concessdo de empréstimos menos retornos.

8/ Receitas referentes a devolugdo de diferencial de encargo, a atualizagdo de devolugdo de equalizagdo e de recuperagdo de despesas de exercicios anteriores.

9/ Recursos transitorios referentes a amortizagdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

10/ Sistematica de registros nas estatisticas fiscais dos subsidios e subvengdes estabelecida em conformidade com os Acérddos n2 825/2015 e n2 3.297/2015 do TCU. Nesta nova sistematica, o BCB passou a incorporar mensalmente os efeitos
fiscais desses eventos segundo o critério de competéncia na apuragcdo abaixo da linha, enquanto que a STN registra semestralmente impactos quando dos pagamentos dos saldos apurados pelas institui¢des financeiras operadoras dos
programas.

11/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Fonte: Banco Central do Brasil.

12/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Ndo considera desvalorizagdo cambial. Fonte: Banco Central do Brasil.

13/ Corresponde a despesa total, excluindo-se pessoal e encargos sociais, beneficios previdenciarios, abono e seguro desemprego, subsidios e subvengdes econdmicas, LOAS/RMV, auxilio a CDE, despesa com fabrica¢do de cédulas e moedas,
FIES e Financiamento de Campanha Eleitoral.

14/ A partir da LDO de 2020, as a¢des relativas ao Programa de Aceleragdo do Crescimento deixaram de apresentar o identificador de Resultado Primario "discricionaria abrangida pelo Programa de Aceleragdo do Crescimento - PAC (RP 3)".



Tabela 3.2. Transferéncias e despesas primarias - critério "valor pago" e apuragdo do Teto dos Gastos (EC 95/2016) - Brasil
R$ Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizacdo pelo IPCA)

e Abril Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Abr Variagdo Nominal Variagao Real
2020 2021 RS Milhdes Var.% | RS Milhées Var.% 2020 2021 RS Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. %

1. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 18.628,5 24.796,3 6.167,8 33,1% 4.908,7 24,7% 93.626,2 109.317,3 15.691,1 16,8% 10.566,2 10,6%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 14.806,2 19.964,8 5.158,7 34,8% 4.157,9 26,3% 73.433,3 88.920,9 15.487,5 21,1% 11.505,6 14,7%
1.2 Fundos Constitucionais 830,3 819,1 - 11,1 -1,3% - 67,3 -7,6% 2.725,4 2.222,1 -503,3 -18,5% -671,3 -23,1%

1.2.1 Repasse Total 902,5 1.319,8 417,3 46,2% 356,3 37,0% 4.811,4 5.902,8 1.091,4 22,7% 828,4 16,2%

1.2.2 Superavit dos Fundos 72,2 500,7 - 428,5 593,4% - 423,6  549,5% -2.086,0 -3.680,7 -1.594,7 76,4% -1.499,6 67,5%
1.3 Contribuigdo do Salario Educagdo 1.027,0 1.057,1 30,2 2,9% - 39,2 -3,6% 4.812,1 5.021,5 209,4 4,4% -55,4 -1,1%
1.4 Exploragdo de Recursos Naturais 1.762,5 2.854,3 1.091,8 61,9% 972,6 51,7% 12.062,7 12.759,3 696,6 5,8% 20,8 0,2%
1.5 CIDE - Combustiveis 186,6 75,7 - 110,9 -59,4% - 123,5 -62,0% 393,0 168,6 -224,4 -57,1% -249,0 -59,4%
1.6 Demais 15,9 25,2 9,3 58,4% 8,2 48,3% 199,7 225,1 25,4 12,7% 15,5 7,3%

1.6.1 Concessdo de Recursos Florestais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

1.6.2 Concurso de Progndstico - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

1.6.3 IOF Ouro 3,6 54 1,9 53,3% 1,7 43,6% 12,1 21,5 9,4 77,8% 8,8 68,2%

1.6.41TR 12,3 19,7 7,4 59,8% 6,6 49,7% 137,1 164,2 27,1 19,8% 20,4 14,0%

1.6.5 Taxa de ocupagdo, foro e laudémio - - - - - - 50,5 39,4 -11,1 0 -22,1% -13,7  -25,5%

1.6.6 Outras - - - - - - 0,0 0,0 0,0 5 0,0 2
2. DESPESA TOTAL 174.862,4 122.704,5 - 52.158,0 -29,8% - 63.977,5 -34,3% 503.451,6 466.831,5 -36.620,1 -7,3% -65.839,4 -12,3%
2.1 Beneficios Previdenciarios 56.176,8 53.955,6 - 2.221,2 -4,0% - 6.018,3 -10,0% 206.049,8 213.183,9 7.134,1 3,5% -4.584,9 -2,1%
2.1.1 Beneficios Previdenciarios - Urbano 42.191,6 41.813,1 - 378,5 -0,9% - 3.230,3 -7,2% 159.392,4 166.298,3 6.905,9 4,3% -2.141,2 -1,3%
2.1.2 Beneficios Previdenciarios - Rural 12.969,9 10.750,8 - 2.219,0 -17,1% - 3.095,7 -22,4% 43.448,3 42.952,9 -495,3 -1,1% -2.982,8 -6,4%
2.1.3 Beneficios Previdenciarios - Sentencas e precatoérios 1.015,3 1.391,6 376,3 37,1% 307,7 28,4% 3.209,2 3.932,7 723,5 22,5% 539,0 15,8%
2.2 Pessoal e Encargos Sociais 24.182,0 24.595,4 413,5 1,7% - 1.221,1 -4,7% 99.575,9 100.726,6 1.150,7 1,2% -4.488,6 -4,2%
2.2.1 Ativo Civil 10.271,8 10.457,2 185,4 1,8% - 508,9 -4,6% 44.898,7 44.846,2 -52,5 -0,1% -2.583,6 -5,4%
2.2.2 Ativo Militar 2.795,4 2.758,9 - 36,5 -1,3% - 225,5 -7,6% 10.012,9 10.862,4 849,5 8,5% 290,1 2,7%
2.2.3 Aposentadorias e pensdes civis 6.908,6 6.966,9 58,4 0,8% - 408,6 -5,5% 28.251,2 28.136,7 -114,5 -0,4% -1.722,5 -5,7%
2.2.4 Reformas e pensdes militares 4.049,3 4.258,4 209,1 5,2% - 64,7 -1,5% 15.865,9 16.302,1 436,2 2,7% -473,1 -2,8%
2.2.5 Outros 156,9 154,1 - 2,8 -1,8% - 13,4 -8,0% 547,2 579,2 32,0 5,8% 0,5 0,1%
2.3 Outras Despesas Obrigatorias 73.098,8 25.704,2 - 47.394,6 -64,8% - 52.335,6 -67,1% 123.381,9 86.043,5 -37.338,4 -30,3% -44.824,9 -34,1%
2.3.1 Abono e seguro desemprego 3.153,5 2.670,1 - 483,4 -15,3% - 696,6 -20,7% 21.954,2 22.719,8 765,7 3,5% -420,0 -1,8%
2.3.2 Anistiados 12,8 12,1 - 0,7 -5,7% - 1,6 -11,7% 53,0 51,0 -2,0 -3,7% -5,0 -8,9%
2.3.3 Apoio Fin. Municipios / Estados 1.030,0 - - 1.030,0 -100,0% - 1.099,6 -100,0% 1.030,0 0,0 -1.030,0 -100,0% -1.099,6 -100,0%
2.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e IndenizagGes 55,1 54,2 - 0,9 -1,6% - 4,6 -7,8% 217,0 239,5 22,5 10,4% 10,2 4,4%
2.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 5.333,4 5.530,8 197,4 3,7% - 163,1 -2,9% 20.880,3 22.135,2 1.254,9 6,0% 74,4 0,3%
2.3.6 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) - - - - - - 16,0 0,0 -16,0 -100,0% -17,0 -100,0%
2.3.7 Créditos Extraordinarios 41.016,6 11.814,1 - 29.202,5 -71,2% - 319749 -73,0% 42.220,2 19.904,4 -22.315,7 -52,9% -25.095,9 -55,7%
2.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 2.264,7 1.559,7 - 705,0  -31,1% - 858,1 -35,5% 4.187,9 3.028,8 -1.159,1  -27,7% -1.420,8  -31,8%
2.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 97,1 16,8 - 80,3 -82,7% - 86,8 -83,8% 145,7 78,7 -67,1  -46,0% -76,1  -49,0%
2.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 1.239,9 1.790,8 550,9 44,4% 467,1 35,3% 6.866,9 7.298,2 431,3 6,3% 59,9 0,8%
2.3.11 Fundo Constitucional DF 181,3 186,6 5,2 2,9% - 7,0 -3,6% 591,7 602,2 10,5 1,8% -24,2 -3,8%
2.3.12 Legislativo, Judicidrio, MPU e DPU 859,8 845,9 - 13,9 -1,6% - 72,0 -7,8% 3.205,3 2.940,1 -265,2 -8,3% -454,7 -13,3%
2.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) - 332,3 332,3 - 332,3 - 0,0 2.197,7 2.197,7 - 2.225,4 -
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2.3.14 Sentengas Judiciais e Precatérios - OCC 396,7 265,5 131,2 -33,1% - 158,0 -37,3% 869,5 866,0 -3,5 -0,4% -53,7 -5,8%
2.3.15 Subsidios, Subvencgdes e Proagro 17.018,2 156,9 16.861,2 -99,1% - 18.011,6 -99,1% 20.619,0 2.062,7 -18.556,3 -90,0% -19.906,4 -90,4%
2.3.15.1 Equalizagdo de custeio agropecuario 7,0 48,8 41,7  592,2% 41,3 548,3% 351,3 270,9 -80,4  -22,9% -100,7  -26,9%
2.3.15.2 Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 0,0 43,3 43,2 - 43,2 - 430,6 754,0 323,4 75,1% 307,8 66,9%
2.3.15.3 Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal - 0,5 0,5 - 0,5 - 18,4 3,2 -15,2  -82,7% -16,4  -83,5%
2.3.15.4 Equalizagdo Aquisicdes do Governo Federal 59 - 6,9 12,9 - - 13,3 - -47,3 -3,6 436  -92,3% 46,9  -93,1%
2.3.15.5 Garantia a Sustentagdo de Pregos 0,5 - 0,5 -100,0% - 0,5 -100,0% 0,5 0,0 -0,5 -100,0% -0,5 -100,0%
2.3.15.6 Pronaf 16,0 70,3 54,3  340,3% 53,2 312,4% 1.125,8 1.063,6 -62,2 -5,5% -119,0 -9,9%
2.3.15.7 Proex 40,1 262,2 302,3 = 305,0 = 107,6 235,5 128,0 119,0% 121,6 106,2%
2.3.15.8 Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 6,2 - 6,2 -100,0% - 6,6 -100,0% 58,8 105,9 47,0 80,0% 44,6 71,1%
2.3.15.9 Alcool = = = = = = 2,1 0,0 -2,1 -100,0% -2,3 -100,0%
2.3.15.10 Fundo da terra/ INCRA 11,2 31,4 20,2 180,0% 19,4 162,2% 107,0 52,1 -54,9 -51,3% -61,5 -54,0%
2.3.15.11 Funcafé 3,1 0,2 2,8 -92,8% - 3,0 -93,3% 5,2 4,2 -1,0 -19,3% -1,3 -24,0%
2.3.15.12 Revitaliza - - - - - - 0,8 0,1 -0,7 -89,7% -0,8 -90,1%
2.3.15.13 Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 0,7 0,4 0,3 -43,2% - 0,4 -46,8% 985,6 483,5 -502,1 -50,9% -558,6 -53,1%
2.3.15.14 Operagoes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) - 0,1 0,1 - 0,1 - 4,0 4,1 0,1 2,6% -0,1 -1,9%
2.3.15.15 Fundo Setorial Audiovisual (FSA) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.16 Subv. Parcial a Remuneragdo por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.17 Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,2 - 0,2 -100,0% 0,2 -100,0% 18,5 16,5 -2,0  -10,8% 2,9 -14,7%
2.3.15.18 Receitas de Recuperagdo de Subvengdes 08 - 2,6 1,8 221,7% - 1,7 201,4% -67,6 -167,6 -99,9  147,8% -98,8  136,9%
2.3.15.19 Proagro = = = = = = 400,0 236,4 -163,6 -40,9% -187,1 -43,9%
2.3.15.20 PNAFE - - 160,8 160,8 -- 160,8 - 90,3 -466,8 -557,1 - -566,2 -
2.3.15.21 Fundo Nacional do Desenvolvimento - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.22 Sudene - - - - - - 18,7 5,4 -13,4 -71,3% -14,5 -72,8%
2.3.15.23 Subvengdes Econbmicas - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.24 Securitizagdo da divida agricola (Lei 9.318/1595) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.25 Capitalizagdo a Emgea - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.26 Cacau 8,6 - 8,6 -100,0% - 9,2 -100,0% 8,6 0,0 -8,6 -100,0% -9,2 -100,0%
2.3.15.27 Demais Subsidios e Subvengdes 17.000,0 - 129,9 17.129,9 - - 18.279,0 = 17.000,0 -534,8 -17.534,8 - -18.687,4 -
2.3.16 Transferéncias ANA 11,1 10,7 0,3 -3,1% - 1,1 -9,3% 53,9 56,5 2,6 4,8% -0,4 -0,6%
2.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 489,6 106,7 382,9 -78,2% - 416,0 -79,6% 658,9 391,0 -267,9 -40,7% -308,6 -43,9%
2.3.18 Impacto Primdrio do FIES 61,0 350,9 411,9 - 416,0 - -187,4 1.471,6 1.659,0 - 1.687,6 -
2.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.20 Demais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programacgdo Financeira 21.404,9 18.449,2 2.955,7 -13,8% - 4.402,5 -19,3% 74.444,0 66.877,5 -7.566,5 -10,2% -11.941,0 -15,0%
2.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 10.585,7 11.157,3 571,6 5,4% - 143,9 -1,3% 43.506,5 45.763,3 2.256,7 5,2% -218,1 -0,5%
2.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.150,2 1.067,8 82,4 -7,2% - 160,1 -13,0% 4.323,5 4.167,0 -156,4 -3,6% -407,1 -8,8%
2.4.1.2 Bolsa Familia 93,0 1.226,5 1.133,5 = 1.127,2 = 7.655,2 9.357,7 1.702,5 22,2% 1.298,6 15,9%
2.4.1.3 Saude 8.048,2 7.964,0 84,2 -1,0% - 628,3 -7,3% 28.149,2 29.233,7 1.084,5 3,9% -535,2 -1,8%
2.4.1.4 Educagdo 1.067,9 694,7 373,2 -34,9% - 445,3  -39,1% 2.564,3 2.177,1 -387,2 -15,1% -541,2 -19,8%
2.4.1.5 Demais 226,4 204,2 22,1 -9,8% - 37,4 -15,5% 814,5 827,8 13,3 1,6% -33,2 -3,8%
2.4.2 Discricionarias 10.819,2 7.291,9 3.527,3 -32,6% - 4.258,6 -36,9% 30.937,4 21.114,2 -9.823,2 -31,8% -11.722,9 -35,5%
2.4.2.1 Saude 4.937,8 1.432,2 3.505,5 -71,0% - 3.839,3 -72,8% 9.291,7 4.658,9 -4.632,7 -49,9% -5.216,4 -52,6%
2.4.2.2 Educagdo 1.575,6 1.867,0 291,4 18,5% 184,9 11,0% 6.214,3 5.121,3 -1.093,1 -17,6% -1.463,1 -22,1%




. Abril Variagdo Nominal Variagao Real Acumulado Jan-Abr Variagdo Nominal Variagao Real
Discriminagao o . o o
2020 2021 RS Milhdes  Var.% | RS Milhdes Var.% 2020 2021 RS Milhdes  Var.% | RS Milhdes Var. %
2.4.2.3 Defesa 730,0 690,9 - 39,1 -5,4% - 88,5 -11,4% 2.332,5 2.079,6 -252,9 -10,8% -395,4 -15,9%
2.4.2.4 Transporte 653,2 1.012,4 359,2 55,0% 315,0 45,2% 2.224,5 1.781,9 -442,6 -19,9% -581,0 -24,5%
2.4.2.5 Administracdo 452,5 426,1 - 26,3 -5,8% - 56,9 -11,8% 1.736,6 1.457,7 -278,9 -16,1% -383,8 -20,7%
2.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 197,5 216,0 18,6 9,4% 5,2 2,5% 687,7 713,3 25,6 3,7% -14,8 -2,0%
2.4.2.7 Seguranga Publica 205,7 264,3 58,6 28,5% 44,7 20,3% 862,5 576,4 -286,1 -33,2% -339,6 -36,9%
2.4.2.8 Assisténcia Social 205,3 40,4 - 164,9 -80,3% - 178,7 -81,6% 644,6 288,1 -356,5 -55,3% -397,6 -57,9%
2.4.2.9 Demais 1.861,7 1.3425 - 519,2 -27,9% - 645,0 -32,5% 6.943,1 4.437,1 -2.506,0 -36,1% -2.931,3 -39,6%
Memorando:
3. TOTAL DAS DESP APURADAS PARA O RESULT PRIMARIO DO GOV CENTRAL (1+11) 193.490,9 147.500,7 - 45.990,2 -23,8% - 59.068,8 -28,6% 597.077,8 576.148,8 -20.929,0 -3,5% -55.273,2 -8,7%
4. DESPESAS NAO INCLUIDAS NA BASE DE CALCULO DO TETO DA EC 95/2016 (§ 62) 79.690,3 38.708,5 - 40.981,8 -51,4% - 46.368,3 -54,5% 162.826,3 138.409,6 -24.416,7 -15,0% -34.028,3 -19,6%
4.1 Transferéncias constitucionais (Inciso | do § 62) 20.233,9 27.007,7 6.773,8 33,5% 5.406,1 25,0%  102.131,7 118.937,6 16.805,9 16,5% 11.225,7 10,3%
4.1.1 FPM / FPE / IPI-EE 14.806,2 19.964,8 5.158,7 34,8% 4.157,9 26,3% 73.433,3 88.920,9 15.487,5 21,1% 11.505,6 14,7%
4.1.2 Contribuigdo do Salario Educagdo 1.027,0 1.057,1 30,2 2,9% - 39,2 -3,6% 4.812,1 5.021,5 209,4 4,4% -55,4 -1,1%
4.1.3 Exploragdo de Recursos Naturais 1.762,5 2.854,3 1.091,8 61,9% 972,6 51,7% 12.062,7 12.759,3 696,6 5,8% 20,8 0,2%
4.1.4 CIDE - Combustiveis 186,6 75,7 - 110,9 -59,4% - 123,5 -62,0% 393,0 168,6 -224,4 -57,1% -249,0 -59,4%
4.1.5 Demais 2.451,7 3.055,8 604,1 24,6% 438,4 16,7% 11.430,6 12.067,4 636,8 5,6% 3,7 0,0%
IOF Ouro 3,6 5,4 1,9 53,3% 1,7 43,6% 12,1 21,5 9,4 77,8% 8,8 68,2%
ITR 12,3 19,7 7,4 59,8% 6,6 49,7% 137,1 164,2 27,1 19,8% 20,4 14,0%
FUNDEB (Complem. Unido) 1.239,9 1.790,8 550,9 44,4% 467,1 35,3% 6.866,9 7.298,2 431,3 6,3% 59,9 0,8%
Fundo Constitucional DF - FCDF 1.195,9 1.239,8 43,9 3,7% - 36,9 -2,9% 4.414,5 4.583,5 169,0 3,8% -85,4 -1,8%
FCDF - OCC 181,3 186,6 5,2 2,9% - 7,0 -3,6% 591,7 602,2 10,5 1,8% -24,2 -3,8%
FCDF - Pessoal 1.014,5 1.053,2 38,7 3,8% - 29,9 -2,8% 3.822,8 3.981,3 158,5 4,1% -61,2 -1,5%
4.2 Créditos extraordindrios (Inciso Il do § 62) 59.449,2 11.684,5 - 47.764,7 -80,3% - 51.783,1 -81,6% 60.652,7 19.384,9 -41.267,8 -68,0% -45.297,4 -70,0%
d/q Créditos Extraordindrios do Impacto Primario do FIES - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3 Desp. ndo recorr. Just. eleitoral com a realizagdo de elei¢Ges (Inciso Ill do § 62) 7,2 16,4 9,1 126,7% 8,7 112,4% 25,4 87,1 61,7 242,4% 60,9 224,6%
4.3.1 Pleitos Eleitorais - OCC 6,6 12,0 5,4 82,3% 5,0 70,7% 24,2 55,3 31,1 128,9% 30,1 117,0%
4.3.2 Pleitos Eleitorais - Pessoal 0,6 43 3,7 600,1% 3,7 555,7% 1,3 31,8 30,6 - 30,8 -
4.4 Despesas com aum. de capital de emp. estatais ndo depend. (Inciso IV do § 62) - - - - - - 16,4 0,0 -16,4 -100,0% -17,5 -100,0%
4.5 Cessdo Onerosa (Inciso V do § 62) % - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
5. TOTAL DAS DESPESAS APURADAS SUJEITAS AO TETO DA EC 95/2016 (11l - IV) 113.800,6 108.792,2 - 5.008,4 -4,4% - 12.700,5 -10,5% 434.251,5 437.739,2 3.487,7 0,8% -21.244,9 -4,6%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1/ Refere-se a transferéncia a Estados, Distrito Federal e Municipios de parte dos valores arrecadados com os leildes, ocorridos em novembro/2019, dos volumes excedentes da cessdo onerosa.

2/ Corresponde a somatéria de dois itens: i) pagamento a Petrobras decorrente da revisdo do contrato de cessdo onerosa e ii) transferéncia a Estados, Distrito Federal e Municipios de parte dos valores arrecadados com os leildes, ocorridos em

novembro/2019, dos volumes excedentes da cessdo onerosa.



GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
GABINETE DO GOVERNADOR

Declaragao do Chefe do Poder Executivo do Estado do Espirito Santo

OBJETO: operacao de crédito externo de interesse do Banco de Desenvolvimento
do Espirito Santo S/A (BANDES) a ser realizada junto ao Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), no valor de US$ 30,0 milhdes, cujos recursos sao
destinados ao Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o
Emprego no Estado do Espirito Santo - PROES Emergencial.

Em atendimento ao exigido pela Lei Complementar n° 101, de 04 de maio de 2000,
Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF, e pelas Resolugdes do Senado Federal - RSF
n°® 43, de 2001, e n° 48, de 2007, no ambito da operagao de crédito acima descrita,
declaro que:

| - O programa objeto da referida operagéo de crédito foi incluido no Or¢gamento de
Investimento da Lei Orgamentaria Anual - LOA do exercicio de 2021, Lei Estadual n°®
11.231/2021, de 06/01/2021, nas seguintes fontes e agdes:

Programa: 0035 - ES MAIS SUSTENTAVEL

Acdo Orgcamentéria: 0031 - CREDITO PARA A DEFESA DO SETOR PRODUTIVO E
EMPREGO - PROES EMERGENCIAL

Fonte de Recurso: 283 - INVESTIMENTO - OPERACOES DE CREDITO EXTERNA

Il - A referida operacgéao esta inclusa no Plano Plurianual - PPA do Espirito Santo de
que trata a Lei Estadual n° 11.095, de 07/01/2020, cuja vigéncia iniciou-se no
exercicio de 2020, nos seguintes programas e agdes, considerando o art. 9° da
citada Lei:

Programa: 0035 - ES MAIS SUSTENTA VEL
Acéao Orgamentaria: 0031 - CREDITO PARA A DEFESA DO SETOR PRODUTIVO E
EMPREGO - PROES EMERGENCIAL

lll - o Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A (BANDES), controlado pelo
Estado do Espirito Santo, ndo recebeu deste Ente da Federagcdo no exercicio de
2020, nem recebera no exercicio de 2021, recursos financeiros destinados ao
pagamento de despesas com pessoal, de custeio em geral ou de capital, excluidos,
neste ultimo caso, aqueles provenientes de aumento de participacdo acionaria, e
que nao ha, no exercicio corrente, autorizacdo orcamentaria para recebimento de
recursos financeiros com idéntica finalidade. Portanto, o BANDES nao se enquadra
nos conceitos de empresa estatal dependente definidos pela LRF em seu artigo 2,
inciso lll, e pela Resolugdo do Senado Federal n° 43, de 2001, em seu artigo 2,
inciso Il.

JOSE RENATO Assinado de forma digital
CASAGRANDE:7051518275 por JOSE RENATO
3 CASAGRANDE:70515182753

JOSE RENATO CASAGRANDE
Governador do Estado do Espirito Santo



bandes)

Vitoria, 14 de maio de 2021.

DECLARACAO

Para fins de instrucao do processo referente a autorizacdo para que o Banco de Desenvolvimento do
Espirito Santo (BANDES) possa contrair financiamento, bem como para que a Unido conceda o aval a operagdo de
crédito externa no valor de USS 30,00 milhdes (trinta milhdes de ddlares norte-americanos) com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID), destinado a execucdo do Programa Global de Crédito para a Defesa
do Setor Produtivo e o Emprego no Estado do Espirito Santo, declaro que o BANDES possui apenas o CNPJ
28.145.829/0001-00 e que ele se encontra adimplente com a Unido e suas entidades controladas.

Respeitosamente,

MUNIR ABUD DE Assinado de forma digital por MUNIR
OLIVEIRA:11375975773 ABUD DE OLIVEIRA:11375975773
Munir Abud de Oliveira

Diretor Presidente

Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo - Bandes
0800 283 4202 (inclusive Ouvidoria)

27 3331 4444
Avenida Princesa Isabel, 54, Centro, Vitdria - ES, :
www.bandes.com.br | bandes@bandes.com.br | facebook.com/bandesonline




Vitéria, 07 de janeiro de 2021.

DECLARACAO DE CONTRAGARANTIAS DO BANDES A GARANTIA DA UNIAO
PARA OPERACAO DE CREDITO COM O BID

Para fins de instrucio do processo referente a autorizagdo para que o Banco de Desenvolvimento do
Espirito Santo {BANDES) possa contrair financiamento, bem como para gue a Unido conceda o aval a operacdo de
crédite externa no valor de USS 30,00 milhdes (trinta milhties de délares norte-americanos) com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento {BID), destinado a execucdo do Programa Global de Crédito para a Defesa
do Setor Produtivo e o Emprego no Estado do Espirito Santo, declaramos que os recebimentos abaixo sdo
referentes as receltas provenientes de operagbes de crédito e que estdo sendo oferecidas como contragarantias
do BANDES a garantia da Unidio para a operagdo de crédito com o BID. Declaramaos, por fim, que o saldo médio
mensal de recebimento de recursos é compativel com o fluxo de valores a serem pagos com as amortizagdes e
rmais encargos da operacao.

Dados hancarios da conta centralizadora:

Banco: Banestes
Agéncia: 0104
Conta corrente; 5.546.429

Fluxo Mensal de Recebimentos:

Més Valor (RS$)
jan/20 21.045.192,44
fev/20 31.540.099,28
mar/20 17.597.215,27
abr/20 12.098.626,87
mai/20 15.616.494,51
jun/20 19.143.387,69
jui/2o 17.194.891,26
ago/20 21.788.232,18
set/20 19.285.260,26
out/20 29.794.386,46
nov/20 26.173.654,87
dez/20 24.864.684,76

Respeitosamente,

—>F D =

Luiz Fernando Castro de Mello Leitéo

Diretor Presidente interino




bandes

BANCO DE DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO S/A — BANDES
CNPJ N° 28.145.829/0001-00
N.L.R.E. 32300001378

ATA DA 625 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Aos vinte e nove dias do més de outubro de dois mil e vinte, reuniu-se o Conselho de
Administragdo do Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S/A - BANDES. Presentes os
conselheiros Bruno Pires Dias, Mauricio Cézar Duque, Domingos Savio Beninca, Geraldo
Lorencini, Leonardo Galazzi Zanotelli, Paulo César Brusqui de Almeida e Sandra Regina
Pimenta. Iniciando a reunido, passou-se a examinar, discutir e deliberar sobre o seguinte
assunto constante da pauta. 1) CONTRATAGAO DE EMPRESTIMO INTERNACIONAL - Com
base na proposicdo DIREX n° 059/2020, e considerando: 1) a Politica de Captacao do Bandes
(IN-GEFIN-POL-001-02); 2) a autorizagdo da Comisséo de Financiamento Externo - COFIEX
para o BANDES negociar com o BID a minuta de contrato e de regulamento operacional de
operagdo de crédito internacional; 3) a autorizagdo pelo Conselho de Administragdo, em
30.05.2020, para contratagdo de operacgéo passiva na forma de empréstimo internacional com
o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de US$ 30 milhdes; 4) a
aprovacgdo pela Assembleia Legislativa da Lei n° 11.182/2020, que autorizou o Estado do
Espirito Santo a prestar contragarantia a garantia oferecida pela Unido em operagédo de
crédito externa a ser celebrada entre o Bandes e o BID; 5) a aprovagao do empréstimo pela
Diretoria Executiva do BID, em 23.10.2020; 6) os termos da Comunicagao Interna n® 031/2020
da Geréncia de Planejamento e Processos - GEPLA e da Geréncia Juridica - GEJUR, que
submete a aprovagéo as minutas do Contrato de Empréstimo, do Regulamento Operacional
do Programa e do Contrato de Vinculagdo de Receitas, destacando que as minutas foram
devidamente analisadas pelos entes envolvidos na operagéo, quais sejam: Secretaria de
Assuntos Internacionais do Ministério da Economia (SEAIN/ME), Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional (PGFN); Secretaria do Tesouro Nacional (STN), Secretaria de Estado da
Fazenda (SEFAZ), Secretaria de Estado de Economia e Planejamento (SEP) e Procuradoria
Geral do Estado (PGE), constituindo-se a aprovagé@o em condigdo para a primeira liberagdo de
recursos pelo BID; O Conselho de Administracdo aprovou: a) a minuta do Contrato de
Empréstimo a ser firmado com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, para
execugao do Programa Global de Crédito para Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no
Estado do Espirito Santo - PROES Emergencial, com o objetivo de apoiar a sustentabilidade
das micro, pequenas e médias empresas - MPMES diante da crise da COVID-19, como
suporte a preservagdo de empregos no Estado, no valor de US$ 30 milhdes de dolares com
as seguintes condigbes operacionais: * prazo de caréncia: até 66 meses; * prazo de
amortizagdo; até 234 meses; ¢ prazo total: até 300 meses; * prazo para desembolso: até 24
meses; © taxa de juros: Taxa Libor 3 meses + margem variavel, determinada periodicamente
pelo BID; ¢ taxa de compromisso: até 0,75% ao ano sobre o saldo ndo desembolsado do
empréstimo; * taxa de inspecao e supervisdo: de até 1% do valor do empréstimo, dividido pelo
numero de semestres compreendidos no prazo original de desembolsos; ¢ opgoes de SWAP
que serdo oferecidas pelo BID a cada tranche: juros fixos em Délares ou juros fixos em Reais

N



bandes)

ou juros variaveis em Reais (CDI ou Selic); b) a minuta do Regulamento Operacional do
Programa PROES Emergencial - ROP, nos termos previamente acordados com o BID; c) o
oferecimento de contragarantias pelo Bandes a Unido, referente ao contrato de empréstimo
externo com o BID; d) a minuta do Contrato de Vinculagdo de Receitas e de Cessédo e
Transferéncia de Crédito, em contragarantia, a ser firmado com o Estado do Espirito Santo,
com a interveniéncia do BANESTES S.A., referente ao contrato de empréstimo externo com

BID, com garantia da Republica Federativa do Brasil.

Declaro que a presente € copia fiel de uma das matérias
transcritas a fls. 087 frente e verso, do Livro n° 07 de Atas do
Conselho de Administragdo do BANDES.

"{ — e
ires Dias Marcos Roberto Lima
Presidente Secretario




NOTA TECNICA JURIDICA
Empréstimo do BANDES com o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID

Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego no
Estado do Espirito Santo

1. CONSTITUICAO E NATUREZA JURIDICA DO BANDES

O BANCO DE DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO S/A - BANDES foi criado pela
Lei Estadual n2 2.413, de 20 de junho de 1969, tendo por objetivo a promocado do
desenvolvimento econdmico no Estado do Espirito Santo, podendo, para tanto,
conceber e implantar acdes de fomento sob as diferentes modalidades a que alude
a Resolucdo CMN/BACEN n2 394, de 3 de novembro de 1976, que regulamenta as
atividades dos Bancos de Desenvolvimento.

O BANDES é uma instituicdo financeira de ambito estadual, constituida sob a forma
de sociedade an6énima de economia mista, de capital fechado, sendo o Estado do
Espirito Santo seu acionista majoritario e controlador, regido pela Lei das
Sociedades Anonimas n? 6.404/76. O BANDES integra a Administracdo Publica
Indireta do Estado do Espirito Santo, e esta vinculado a Secretaria de Estado de
Desenvolvimento Econdmico.

Constitui-se como empresa estatal exploradora de atividade econbmica, nao
dependente, nos termos do art. 173 da Constituicao Federal, com personalidade
juridica de Direito Privado, patrimdnio préprio, autonomia financeira, administrativa
e econOmica, estando submetida as regras de governancga corporativa, licitacdes e
contratos previstas na Lei n? 13.303/2016 (Regulamento das empresas estatais).

O BANDES é uma instituicao financeira especializada em operacdes de médio e
longo prazos, para suprimento de capital fixo e de movimento, mediante a aplicacao
de recursos proprios ou de terceiros, bem como a prestacdo de garantias e
assisténcia técnica direta para a formacdao e o aperfeicoamento de pessoal
especializado necessario a execucdao de projetos, com vistas ao desenvolvimento
econdmico-social do Estado do Espirito Santo. O negdcio do BANDES é prover
solugdes financeiras para o investimento produtivo, por meio de concessdao de
financiamentos e administracdo de fundos de desenvolvimento, bem como
prestacao de servicos para o Estado do Espirito Santo e seus Municipios, com a
missao de promover o desenvolvimento sustentavel do Espirito Santo.



2. IDENTIFICACAO GERAL E COMPOSICAO SOCIETARIA DO BANDES

e CNPJ/MF: 28.145.829.0001/00.

e Sede: Vitoria / ES

e O capital social do BANDES é de RS 419.219.175,27, dividido em acdes
ordindrias e preferenciais, totalmente subscrito e integralizado,
distribuidas conforme a tabela abaixo. Conforme estabelecido no Estatuto
Social do BANDES, o Estado do Espirito Santo detera, no minimo, 51% do
total das acdes com direito a voto. Atualmente, o Estado do Espirito Santo,
como controlador, detém 83,6% do capital social total do BANDES, sendo o
percentual restante detido por acionistas privados.

Composicao Societaria do BANDES

ACOES/ACIONISTAS Capital Social Composigao Total
ACOES ORDINARIAS R$ 279.950.321,82 66,90%
- Governo do Estado do Espirito Santo RS 276.291.091,16 66,03%
- AgOes em tesouraria RS 2.603.490,95 0,63%

- Acionistas Minoritarios (PF e PJ) RS 1.055.739,71 0,24%
ACOES PREFERENCIAIS R$ 139.268.853,45 33,10%
- Total classe "A" RS 47.213.643,16 10,48%
- AgOes em tesouraria RS 10.396.113,73 2,31%

- Governo do Estado do Espirito Santo RS 36.334.156,15 8,06%

- Acionistas Minoritarios (PF e PJ) RS 483.373,28 0,11%

- Total classe "B" RS 92.055.210,29 22,62%
- Governo do Estado do Espirito Santo RS 38.738.857,70 9,52%

- Acionistas minoritarios (P.F. e P.J.) RS 53.316.352,59 13,10%
TOTAL R$ 419.219.175,27 100,00%

Fonte: GECON/BANDES.

3. ESTRUTURA DE CONTROLES INTERNOS E GESTAO DE RISCOS

A Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n2 4.557/2017, determina que
as instituicOes financeiras devam implementar estrutura de gerenciamento continuo
e integrado de riscos e de capital. Essa estrutura deve ser compativel com o modelo
de negdcio, com a natureza das operacdes e com a complexidade dos produtos, dos
servicos, das atividades e dos processos da instituicao.



O BANDES entende o gerenciamento de riscos e o gerenciamento de capital como
pilares fundamentais da estabilidade e da sustentabilidade da instituicao. Dessa
forma, os executivos do BANDES buscam, constantemente, implementar e
aperfeicoar sistemas de gestdao de riscos e estruturas de controles internos que
contribuam para o alcance dos objetivos de longo prazo com maior seguranga,
confiabilidade e dentro das normas estabelecidas.

Os objetivos estratégicos do BANDES se alinham com sua missdo, visdao e valores
fundamentais. Para o alcance desses objetivos, o BANDES define os niveis aceitaveis
de riscos que deseja incorrer e mantém controles efetivos para sua identificacao,
mensuracdo, mitigacao, monitoramento e comunicagdo, além de gerencia-los por
meio de processos especificos que enfatizam a integridade, a efetividade, a
prudéncia, a responsabilidade publica e a aderéncia aos requisitos legais aplicaveis.

Para os diversos tipos de riscos, sendo estes mensuraveis ou nao, o BANDES
estabelece politicas e abordagens de monitoramento e reporte, conforme definido
na sua Declaracdo de Apetite a Riscos (RAS) e estabelece, também, o Diretor-
Presidente como responsavel pelo gerenciamento de riscos (CRO).

3.1. Estrutura Organizacional

No BANDES, os controles internos e o gerenciamento de riscos e de capital sao
realizados pela Geréncia de Riscos, Controles Internos e Compliance — GERCI, ligada
diretamente a Presidéncia.

A GERCI é responsavel pelo gerenciamento dos riscos de crédito, mercado, liquidez
e socioambiental, gerenciamento de capital, risco operacional, controles internos e
compliance.

3.2. Estrutura de Sistemas

O BANDES desenvolveu modelos e metodologias, em conformidade com as normas
do CMN/BACEN, para que os riscos inerentes as atividades desenvolvidas sejam
identificados, avaliados, monitorados e minimizados em um nivel aceitavel pela alta
administracao.

3.3. Controles Internos

A Politica de Controles Internos do BANDES, aprovada pela Diretoria Executiva —
DIREX e pelo Conselho de Administracado — CONAD, estabelece diretrizes para
orientar as acdes de todos os empregados na tomada de decisao das atividades sob
sua responsabilidade, independentemente de seu nivel hierdrquico. Visa tornar o



BANDES mais seguro e rentavel, através do monitoramento permanente dos fatores
internos e externos, que possam refletir no cumprimento da missdao e das metas
estabelecidas para a organizacao.

A GERCI é responsavel pela definicdo dos métodos a serem utilizados na analise e no
monitoramento do sistema de controles internos e conformidade da instituicao.

3.4. Politicas de Gerenciamento de Riscos e de Capital

As Politicas de Gerenciamento de Riscos e de Capital sdo revisadas anualmente e
submetidas para a aprovacdao da Diretoria Executiva e do Conselho de
Administracdo. Nelas estdao definidas a estrutura, as metodologias e as
responsabilidades que devem nortear o gerenciamento de riscos e de capital.

a) Risco Operacional

A Politica de Gerenciamento do Risco Operacional instituiu metodologias,
responsabilidades e padrdoes adequados para a gestao do risco operacional,
norteando a implementacao de medidas voltadas ao aperfeicoamento dos
processos executados pela instituicao.

O valor referente a alocacao de capital para o risco operacional é apurado através
do cdlculo da parcela RWAOPAD, conforme determina a Circular n2 3.640, de
04/03/2013, do BACEN.

Para esse calculo, o BANDES optou pela metodologia da Abordagem do Indicador
Basico - BIA, devido a baixa complexidade dos seus produtos, servigos e processos,
possibilitando a adocao de uma metodologia de cdalculo compativel com sua
realidade.

b) Risco de Mercado
O BANDES nao possui operacgdes registradas na carteira de negociacao.

O risco de mercado de sua carteira é o risco inerente a flutuacao das taxas de juros
das operagbes ndo classificadas na carteira de negociacao (carteira banking), que é
calculado diariamente através do VaR Paramétrico, com 95% de confianga, para o
horizonte de um dia, conforme determina a Politica de Gerenciamento do Risco de
Mercado da instituicao.

c) Risco de Crédito



As Politicas de Crédito sao definidas através de normativos aprovados pela DIREX, os
quais sao submetidos também ao CONAD. Em atendimento a Resolugao CMN n?
4.557, ficou estabelecido que as Politicas de Crédito do BANDES devem ser
aprovadas e revisadas, no minimo anualmente, pela Diretoria Executiva e pelo
Conselho de Administracao.

A estrutura de gerenciamento do risco de crédito do Bandes é composta pelo
CONAD, DIREX, Comité de Auditoria — COAUD, GERCI, Comité de Crédito - COCRE,
Auditoria Interna — AUDIT e pelas unidades organizacionais responsaveis pela
captacgao, anadlise, concessao, acompanhamento, liberagdao, cobranca e negociacao
de créditos.

A GERCI, subordinada a Diretoria da Presidéncia - PRESI, é a unidade responsavel
pelo acompanhamento da carteira de crédito, no que tange a analise do risco de
crédito global. Para tanto, utiliza-se das informacgdes disponiveis no sistema
informatizado corporativo relativas aos financiamentos concedidos, e elabora
relatérios mensais, disponibilizados ao corpo de gestores, onde procura detalhar a
composicao da carteira, visando identificar situacdes de potencial risco de crédito,
tais como concentragao excessiva em clientes ou atividades, alteragdes significativas
dos niveis de inadimpléncia, etc. Caso sejam identificadas situacdes de risco
iminente, a GERCI sinaliza ao corpo de gestores por meio desses relatoérios, para que
sejam definidas as acdes a serem adotadas.

O valor referente a alocacao de capital para o risco de crédito corresponde ao valor
da parcela RWACPAD, cujo cdlculo é efetuado de acordo com a Circular BACEN n?
3.644, de 04/03/2013.

d) Risco de Liquidez

A Politica de Gerenciamento do Risco de Liquidez do BANDES, objetiva garantir a
manutencdao de um nivel adequado de recursos com liquidez imediata, que permita
gerenciar as exposicoes ao risco de liquidez e reduzir a probabilidade de ocorréncia
de perdas relacionadas a esse risco. A gestao do risco de liquidez consiste, portanto,
no conjunto de processos que visam garantir a capacidade de pagamento da
instituicdo, considerando o planejamento financeiro, os limites de risco e a
otimizacao na utilizacao dos recursos disponiveis.

Além da Politica de Gerenciamento do Risco de Liquidez, a Diretoria Executiva e o
Conselho de Administracdao aprovaram o Plano de Contingéncia de Liquidez, que
determina as acdes a serem tomadas em caso de estresse de liquidez.



e) Gerenciamento de Capital

A Politica de Gerenciamento de Capital instituiu padroes adequados a fim de avaliar
a necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a instituicdo estd sujeita. O
gerenciamento de capital tem como objetivo primordial assegurar que a Instituicao
mantenha, permanentemente, um nivel de capital compativel com o grau de riscos
da estrutura de seus ativos.

O Plano de Capital, parte integrante da referida Politica, abrange o periodo de cinco
anos, sendo consistente com o planejamento estratégico da instituicao e
determinando medidas de contingéncia em caso de estresse de capital.

3.5. Politica de Gerenciamento do Risco Socioambiental

Em atendimento a Resolucdo CMN n? 4.327, de 25/04/2014, o BANDES estabeleceu
a Politica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA), a qual estabelece principios e
diretrizes para as praticas socioambientais nos negdcios da instituicdo e na relacao
com as partes interessadas, contribuindo para concretizar o seu compromisso com o
desenvolvimento sustentavel.

3.6. Limites Operacionais

O CMN, através do BACEN, divulgou, em 2013, as Resolucdes n? 4.192 e n2 4.193,
gue norteiam os calculos para o requerimento de capital compativel com o risco das
atividades desenvolvidas pelas institui¢cdes financeiras.

Foram definidas regras para garantir a compatibilidade do capital da instituicao com
os riscos de mercado, de crédito e operacional, no ambito de Basileia lll.

O BANDES emite, mensalmente, o relatdrio de limites operacionais, que retrata a
situacdo de aderéncia da instituicdo aos requerimentos minimos de capital
aceitaveis pelo 6rgao regulador - BACEN. Nesse relatorio, evidencia-se a evolugao
das parcelas de requerimento de capital para risco de crédito (RWACPAD), risco de
mercado (RBAN) e risco operacional (RWAOPAD), bem como o indice de Basileia
apurado para a data-base, comparando-o ao indice de Basileia prudencial, definido
pelo CONAD.



4. POLITICAS E PRATICAS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

O BANDES busca permanentemente aperfeicoar seus processos e agdes, visando
adotar as melhores praticas de governanca corporativa, com a finalidade de
disponibilizar informagdes relevantes para seus usuarios e tratamento justo aos
acionistas e a todas as partes interessadas. O modelo de governanca corporativa do
BANDES esta fundamentado nos principios de ética, transparéncia, equidade,
prestacio de contas e responsabilidade de seus administradores.

Conforme definido no Estatuto Social do Bandes, a Assembleia Geral dos acionistas
€ 0 0Orgdao supremo, com poderes para deliberar sobre todos os negdcios de
interesse do BANDES.

O Conselho de Administracao é 6rgao de deliberacdo colegiada, em nivel estratégico
de organizagcao, orientacao, supervisao, coordenacdao, controle e avaliacdo dos
interesses superiores do Bandes, aprovacao e revisao das politicas institucionais,
bem como dos seus objetivos e programas.

A Diretoria Executiva, sob forma de colegiado e composta pelos diretores
responsaveis pelas areas, em conformidade com as atribui¢cdes definidas no Estatuto
Social do Bandes, é 6rgao de administracao geral, subordinada ao Conselho de
Administracdo, cabendo-lhe o exercicio das atividades operacionais e
administrativas necessarias ao regular funcionamento da instituicado.

O Bandes possui Conselho Fiscal permanente, sendo-lhe atribuida, principalmente, a
funcdo de fiscalizacdo dos atos dos administradores e analise de balancetes e
demais demonstracdes financeiras elaboradas periodicamente.

As demonstracdes financeiras sao auditadas por empresa de Auditoria Externa
Independente, registrada na CVM. As atividades de auditoria interna para
cumprimento dos requisitos estabelecidos na Resoluggo CMN n?2 2.554, sao
realizadas por empresa de Auditoria Independente, diferente daquela responsavel
pela auditoria das demonstragdes financeiras, reportando-se diretamente ao
Conselho de Administracdo. O Bandes mantém, ainda, unidade de Auditoria Interna,
subordinada hierarquicamente ao Conselho de Administragdao, com objetivo de
auxiliar a alta administragao na avaliagao da conformidade dos processos mais
relevantes da instituicao.

As atividades do Bandes estao sujeitas também a fiscalizacdo e supervisao do Banco
Central do Brasil, do Tribunal de Contas do Estado do Espirito Santo e dos 6rgaos e
entidades supridores dos recursos financeiros que sao repassados pela instituicao.



O BANDES possui unidade de Ouvidoria, a quem compete assegurar estrita
observancia das normas legais relativas aos direitos do consumidor, atuando como
canal de comunicacdo entre a instituicdo, seus clientes e usuarios de produtos e
servicos, inclusive na media¢ao de conflitos.

Quanto ao acesso a informagdao, o BANDES cumpre estritamente as regras previstas
pela legislacdo que rege o tema: lei estadual n? 9.871, de 09 de julho de 2012 e
Decreto n2 3.152-R, de 26 de novembro de 2012, disponibilizando suas informacgdes
oficiais por meio de sua pagina na internet (transparéncia ativa), bem como possui
canal on-line para solicitagdo e atendimento de demandas de informacdes
(transparéncia passiva).

Em atendimento a lei n? 13.303/2016, o BANDES possui ainda as seguintes Politicas
de Governanga Corporativa, todas integralmente disponibilizadas no site do Bandes
na internet, no endereco www.bandes.com.br:

a) Politica de transacdes com partes relacionadas e demais situacdes de conflitos de
interesse;

b) Politica de divulgacdo de informacdes;
c) Politica de distribuicao de dividendos;
d) Politica de porta-vozes;

e) Politica de patrocinio.

4.1. Conselho de Administracao

De acordo com o Estatuto Social do BANDES, o Conselho de Administracao deve ser
composto por no minimo 7 e no maximo 9 membros, eleitos pela Assembleia Geral,
todos com mandato unificado de 2 anos, permitidas, no maximo, 3 reconduc¢des
consecutivas. O Diretor Presidente do BANDES também integra o Conselho de
Administracdo, na condicdao de vice-presidente. Atualmente, o Conselho de
Administracao do BANDES possui 7 membros.

Conforme dispde o Estatuto Social vigente do BANDES, para atendimento ao artigo
209, §22 da Constituicao Estadual, um dos conselheiros deve ser representante dos
empregados, escolhido em votacgao direta e secreta, regulamentada pela Diretoria
Executiva.



A eleicdo dos membros do Conselho de Administragdo do BANDES observa as
condices e impedimentos previstos na Lei n.2 13.303/2016, e sdo submetidas a
homologacao do Banco Central.

Sao atribuicdes do Conselho de Administracdao do BANDES, conforme Estatuto Social
aprovado na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de 29/04/2020, ja
homologado pelo Banco Central:

| - cumprir e fazer cumprir este Estatuto, as deliberagdes da Assembleia Geral, seu
Regimento Interno e as demais normas legais e regimentais a que o BANDES
estiver sujeito;

Il - fixar a orientacao geral dos negdcios, aprovando planejamento estratégico,
contratos de gestdo, orcamentos gerais e estrutura organizacional, segundo
diretrizes do Governo do Estado;

[l - subscrever a carta anual com a explicitacao dos compromissos de consecucgao
de objetivos de politicas publicas, nos termos do artigo 89, inciso I, da Lei n?
13.303, de 30 de junho de 2016;

IV - discutir, aprovar e monitorar decisdes envolvendo praticas de governanca
corporativa, relacionamento com partes interessadas, politica de gestdo de
pessoas e codigo de conduta dos agentes;

V - aprovar Politica de Divulgacdo de Informacdes, em conformidade com a
legislacdo em vigor e com as melhores praticas e Politica de Transa¢des com Partes
Relacionadas, que devera ser revista, no minimo, anualmente;

VI - estabelecer Politica de Porta Vozes visando a eliminacdo do risco de
contradicao entre informacgdes de diversas areas do BANDES e as dos executivos
da Instituicao;

VIl - fiscalizar a gestdao dos membros da Diretoria Executiva, podendo para tal
examinar, a qualquer tempo, livros e papéis, além de solicitar informacdes sobre
contratos celebrados ou em vias de celebragao e quaisquer outros atos;

VIl - manifestar-se sobre o Relatdrio da Diretoria Executiva, bem como sobre suas
contas;

IX - decidir, por proposta da Diretoria Executiva, sobre operacdées passivas de
qualquer valor e opera¢des ativas cujo valor exceda 5% do Patrimoénio de




Referéncia do semestre anterior, inclusive participagdo em Fundos de
Investimentos;

X - aprovar a realizacao de operagdes de que trata o artigo 11 deste Estatuto
Social;

XI - deliberar sobre a emissdao de acdes ou de bonus de subscricdo, dentro do
limite do Capital Autorizado;

XIl - estabelecer, por proposta da Diretoria Executiva, limites de alcada para
decisdao sobre operacdes de créditos, em todos os niveis;

XIIl - deliberar sobre a aquisicao e alienagao de bens imdveis de uso préprio;

XIV - deliberar quanto a participacao no capital de empresas, por proposta da
Diretoria Executiva;

XV - autorizar, mediante proposta da Diretoria Executiva e ad referendum da
Assembleia Geral, o pagamento de dividendos intermediarios;

XVI - aprovar os relatdrios relativos ao canal de denuncias e apreciar os relatérios
da Unidade de Ouvidoria;

XVIlI - manifestar-se previamente sobre qualquer matéria de competéncia da
Assembleia Geral;

XVIII - eleger e destituir os membros da Diretoria Executiva;

XIX - escolher e destituir os auditores independentes, na forma da legislacao em
vigor;

XX - convocar a Assembleia Geral;

XXI - decidir sobre o pagamento ou crédito de juros sobre o capital préprio aos
acionistas, nos termos da legislacao aplicavel;

XXII - aprovar e revisar, no minimo anualmente, a(s) politica(s) e estratégias para o
gerenciamento de riscos e de capital, a politica de conformidade, e assegurar o
entendimento e o continuo monitoramento dos riscos pelos diversos niveis da
instituicao;

XXIII - implementar e supervisionar os sistemas de gestao de riscos e de controle
interno estabelecidos para prevencao e mitigacdao dos principais riscos aos quais o
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BANDES estd exposto, inclusive os riscos relacionados a integridade das
informacgdes contabeis e financeiras e a ocorréncia de corrupcao e fraude;

XXIV - monitorar os riscos apontados nos relatdrios gerenciais, considerando
probabilidade de ocorréncia e impacto, bem como os planos de agao para
preven¢ao ou minimizacao desses riscos, manifestando-se expressamente acerca
das acdes a serem implementadas para corre¢ao tempestiva das deficiéncias de
controle e de gerenciamento de riscos apontadas nos relatdrios gerenciais;

XXV - realizar autoavaliagao anual do desempenho do Colegiado;

XXVI - avaliar, anualmente, os diretores e demais membros de comités
estatutdrios do BANDES, individual e coletivamente, na forma da Lei n.2 13.303, de
30 de junho de 2016 e demais normativos vigentes.

XXVII - aprovar e acompanhar o plano de negdcios e a estratégia de longo prazo,
gue deverao ser apresentados pela Diretoria Executiva, promovendo anualmente
uma andlise do atendimento das metas e resultados de sua execucao, devendo
publicar suas conclusdes no sitio eletronico do BANDES e informa-las a Assembleia
Legislativa e ao Tribunal de Contas do Estado, desde que nao contenham
informacdes de natureza estratégica, nos termos da lei.

XXVIII - fixar os niveis de apetite por riscos da instituicdao na Declaracao de Apetite
por Riscos (RAS) e revisd-los no minimo anualmente, garantindo que o seu
conteudo seja observado pela instituicao;

XXIX - designar e destituir o chefe da unidade de Auditoria Interna, os membros do
Comité de Auditoria e Comité de Elegibilidade;

XXX - aprovar o regulamento interno da Auditoria Interna e do Comité de
Auditoria;

XXXI - aprovar dotacdo orcamentaria anual para o Comité de Auditoria;

XXXII - estabelecer diretrizes para o planejamento das atividades da auditoria
interna, considerando todos os fatores e riscos relevantes relativos as dreas,
atividades, produtos e processos objeto da auditoria;

XXXIII - aprovar o plano anual de auditoria interna e o relatério anual de auditoria
interna;
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XXXIV - assegurar a independéncia e a efetividade das atividades de auditoria
interna, provendo o0s meios necessarios para que sejam exercidas
adequadamente, bem como informar tempestivamente o chefe da unidade de
auditoria interna quando da ocorréncia de qualqguer mudanca material ocorrida na
estratégia, nas politicas e nos processos de gestao de riscos da instituicao;

XXXV - responsabilizar-se pela observancia, por parte da instituicdao, das normas e
procedimentos aplicdveis a atividade de auditoria interna;

XXXVI - assegurar a adequada gestao, a efetividade, a continuidade da aplicacdo e
a comunicac¢ao da politica de conformidade a todos os empregados e prestadores
de servicos terceirizados relevantes, a disseminacao de padrdes de integridade e
conduta ética como parte da cultura da instituicao;

XXXVIl - garantir que medidas corretivas sejam tomadas quando falhas de
conformidade forem identificadas, e prover os meios necessarios para que as
atividades relacionadas a funcdao de conformidade sejam exercidas
adequadamente, nos termos da legislagao aplicavel.

4.2. Diretoria Executiva

Conforme Estatuto Social, a Diretoria Executiva é composta por 4 membros, eleitos
pelo Conselho de Administracdo, sendo um Diretor Presidente; um Diretor
Administrativo e Financeiro, com atribuicdes especificas para matérias
administrativa e financeira; um Diretor de Negdcios, com atribuicdes especificas
para matérias relacionadas a prospeccao de clientes; e um Diretor Operacional, com
atribuicdes especificas para matérias relacionadas a andlise e acompanhamento de
crédito, todos com mandato unificado de 2 (dois) anos, permitidas, no maximo, 3
recondugdes consecutivas.

O Estatuto prevé ainda que um dos diretores deve ser empregado de carreira da
instituicao.

A eleicdo dos membros do Conselho de Administracao do BANDES observa as
condicdes e impedimentos previstos na Lei n.2 13.303, de 30 de junho de 2016, e
sao submetidas a homologacao do Banco Central.

S3ao atribuicdes da Diretoria Executiva do BANDES, conforme estatuto social
aprovado na assembleia geral ordinaria e extraordinaria de 29/04/2020:

| - gerir os negdécios do BANDES;
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Il - cumprir e fazer cumprir a lei, este Estatuto e as deliberagdes das Assembleias
Gerais e do Conselho de Administragao;

lIl - apresentar a Assembleia Geral, ao término de cada exercicio social, o Relatério
da Administracao e as respectivas Demonstracdes Contdbeis, depois de
submetidas ao Conselho Fiscal e ao Conselho de Administracao;

IV - apresentar ao Conselho de Administracao, semestralmente, o relatdrio de suas
atividades operacionais e administrativas, bem como as respectivas
Demonstracdes Contabeis;

V - decidir, por proposta do Diretor responsavel pelas atividades operacionais,
sobre operagdes ativas até 5% do Patrimdnio de Referéncia do semestre anterior,
inclusive participagdao em Fundos de Investimentos, submetendo ao Conselho de
Administracdo as que excederem esse valor, observado o disposto no paragrafo
Unico do art. 37 deste Estatuto;

VI - autorizar a emissdao das demonstragcdes contabeis;

VIl - submeter ao Conselho de Administracao, para deliberagcao, propostas de
alteracdo na estrutura organizacional, planejamento estratégico, orcamentos
gerais e contratos de gestao;

VIII - constituir grupos de trabalho com funcdes especificas e prazo determinado;

IX - aprovar a celebragao de acordos, convénios, contratos e outros instrumentos
qgue obriguem o BANDES perante terceiros, observada as disposicdes do inciso VIII
do art. 36 e inciso VIl do art. 37 deste estatuto;

X - decidir sobre a outorga de mandatos;

Xl - encaminhar ao Conselho de Administracdao, com a devida justificativa,
proposta de aumento do capital autorizado e de emissao de acdes;

XII - transigir, renunciar e desistir no ambito administrativo e judicial;

XIll - aprovar doagdes, prestar aceite, aval ou fianga, confessar divida, onerar,
alienar e adquirir bens méveis e imdveis nao de uso, observado este Estatuto;

XIV - conceder férias e licencas aos membros da Diretoria, comunicando ao
Conselho de Administracao;

XV - deliberar quanto a designacao e destituicao do Ouvidor;
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XVI - decidir sobre qualquer assunto que ndo seja de competéncia privativa da
Assembleia Geral ou do Conselho de Administracdao e praticar todos os atos
inerentes a gestao administrativa que nao sejam da competéncia deste ultimo;

XVII - propor ao Conselho de Administracao o pagamento de juros sobre o capital
proprio;

XVl - submeter ao Conselho de Administracao o relatério anual do sistema de
controles internos;

XIX - submeter ao Conselho de Administracao, apds aprovar e revisar, no minimo
anualmente, a(s) politica(s) de gerenciamento de riscos e de capital, e a politica de
conformidade;

XX - deliberar e submeter ao Conselho de Administracdao, periodicamente, os
relatérios com os principais riscos identificados, relacionados as atividades do
BANDES, bem como o tratamento dado a tais riscos e seu comportamento;

XXI - pronunciar-se sobre todas as matérias que devam ser submetidas ao
Conselho de Administracao, a excecao daquelas provenientes de comité
estatutdrio e da unidade de auditoria interna;

XXIl - apresentar, até a ultima reunido ordinaria do ano do Conselho de
Administracdo: a) plano de negdcios para o exercicio anual seguinte; b) estratégia
de longo prazo atualizada com analise de riscos e oportunidades para, no minimo,
0s proximos 5 (cinco) anos.

Nos termos do Estatuto Social, o Diretor-Presidente é o principal executivo do
BANDES, cabendo-lhe a orientagao, a coordenacao e a supervisao das atividades,
em todos os niveis da administracado, e especialmente:

| - representar o BANDES ativa e passivamente, em juizo e fora dele, podendo, em
conjunto com outro Diretor, constituir procuradores e prepostos para tal fim;

Il - orientar e superintender, em todos os niveis da Administragao, as atividades do
BANDES, estabelecendo politicas, diretrizes, formas de atuacdo, objetivos e
instrumentos de gestao para as demais diretorias e areas;

Il - presidir as reunides da Diretoria Executiva e, na auséncia de seu Presidente, do
Conselho de Administracao;
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IV - designar os demais diretores para coordenacao das atividades do BANDES,
delegando-lhes, em ato expresso, competéncia executiva e decisoria;

V - autorizar viagens de empregados ao exterior;

VI - designar e destituir os titulares das unidades organicas, ouvido o Diretor da
area;

VIl - contratar, licenciar, punir e demitir empregados, ouvido o Diretor da area em
relagdo ao pessoal sob sua subordinacgao;

VIl - aprovar a celebragao de contratos e outros instrumentos relativos a compras,
obras e servigos, até o limite da alcada fixada pela Diretoria Executiva;

IX - submeter a Diretoria Executiva, para aprovacao, contratos, convénios, acordos
e outros instrumentos afins, relacionados com sua area de atua¢ao, que nao se
enquadrem nos termos do inciso VIII deste artigo;

X - assinar, em conjunto com outro Diretor ou procurador, contratos, convénios,
acordos, procuragdes e outros documentos afins;

XI - designar substituto de Diretor, nas hipdteses previstas neste Estatuto Social;

XII - criar alternativas para promocao do desenvolvimento econé6mico do BANDES,
o fortalecimento da sua imagem e o atendimento dos seus objetivos,
acompanhando as a¢des empreendidas e os resultados obtidos, assegurando a
transparéncia e lisura das suas operacdes;

XIll - atuar como principal responsavel pela formulacdo da estratégia da
organizacdo e da estrutura de gerenciamento de riscos, incluindo o
estabelecimento, a manutencdo, o monitoramento e o aperfeicoamento dos
controles internos da gestao;

XIV - exercer outras atribuicdbes que |lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administragao.

Ademais, cada Diretor estatutario possui as seguintes competéncias especificas:

| - administrar os processos de execu¢ao dos servicos em sua area de atuacao,
buscando racionalizacao, produtividade e melhoria de resultados;

Il - dirigir e coordenar as areas sob sua subordinacdao no que se refere a pessoal,
politicas, normas e procedimentos;
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lll - exercer as fungdes executivas, decisorias e de coordenacdo que |lhe forem
delegadas pelo Diretor-Presidente;

IV - analisar os relatérios e aprovar a proposta orcamentdria das unidades
integrantes de sua area;

V - delegar competéncia;

VI - submeter a Diretoria Executiva, para aprovagao, contratos, convénios e
acordos cujos valores excedam sua al¢ada, bem como procuragdes e outros
documentos afins, relacionados com sua area de atuacao;

VIl - aprovar a celebragao de contratos e outros instrumentos relativos a compras,
obras e servigos, até o limite da alcada fixada pela Diretoria Executiva;

VIl - submeter a Diretoria Executiva, para aprovacdo, contratos, convénios,
acordos e outros instrumentos afins, relacionados com sua area de atuagao, que
nao se enquadrem nos termos do inciso VIl deste artigo;

IX - assinar, em conjunto com outro Diretor ou Procurador, contratos, convénios,
acordos, procuragdes e outros documentos afins;

X - participar da elaboracao das politicas e diretrizes para o BANDES, cumprindo as
disposicOes contidas neste Estatuto, leis e deliberacdes dos drgaos e autoridades
superiores;

XI - planejar e coordenar a elaboracdao da peca orcamentaria, monitorando a sua
realizacao;

Xll - acompanhar o Diretor-Presidente ou, por sua delegacdo, representar o
BANDES em assuntos de seu interesse.

Ao Diretor responsavel pela Area de Crédito compete decidir sobre operacdes de
crédito até o limite fixado pelo Conselho de Administracao, respeitadas as algadas
definidas para os gestores sob sua subordinacao.

4.3. Conselho Fiscal Permanente

O BANDES possui Conselho Fiscal permanente, composto no minimo por 3 (trés) e
no maximo por 5 (cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos pela
Assembleia Geral, com prazo de gestdao de 2 (dois) anos, sendo permitidas, no
maximo, 2 (duas) reconducdes consecutivas.
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A eleicao dos membros do Conselho Fiscal do BANDES observa as condigdes e
impedimentos previstos na Lei n.2 13.303/2016, e sdo submetidas a homologacdo
do Banco Central.

O Conselho Fiscal do BANDES tem, dentre suas principais atribui¢des, a funcao de
fiscalizar os atos dos administradores quanto aos deveres legais e estatutarios,
examinar e opinar sobre as demonstracdes contabeis e reportar suas conclusdes aos
acionistas, de acordo com a Lei n2. 6.404/76.

4.4. Comité de Auditoria e de Elegibilidade

O Comité de Auditoria e de Elegibilidade do BANDES é composto por 3 (trés)
membros, em sua maioria independentes, designados pelo Conselho de
Administracdo, observadas as condicGes minimas previstas na Lei n2 13.303/2016,
com mandato de 3 (trés) anos, permitida uma reconducdo consecutiva.

Os membros do Comité de Auditoria de Elegibilidade devem ter experiéncia
profissional ou formagao académica compativel com o cargo, preferencialmente na
area de contabilidade, auditoria ou no setor financeiro, devendo, no minimo, um
dos membros obrigatoriamente ter experiéncia profissional reconhecida em
assuntos de contabilidade societaria e auditoria.

Além das atribuicdes de supervisionar as atividades desenvolvidas pelas areas de
controle interno e de auditoria interna, o referido comité é responsavel pela
verificacdo do cumprimento dos critérios previstos na Lei n? 13.303/2016 e em
outros normativos aplicaveis com relacao a indicacdo dos membros da Diretoria e
dos Conselhos de Administracdo e Fiscal do BANDES, bem como verificar a
conformidade do processo de avaliacdo dos administradores e membros dos
comités estatutarios do BANDES, de acordo com os parametros legais estabelecidos.

4.5. Politica de Responsabilidade Socioambiental

O BANDES, em atendimento a Resolucdo CMN n? 4.327, editada pelo BACEN em
25/04/2014, possui sua Politica de Responsabilidade Socioambiental, que tem por
objetivo estabelecer principios e diretrizes para as praticas socioambientais do
BANDES nos negdcios e na relacdo com as partes interessadas, contribuindo para
concretizar o seu compromisso com o desenvolvimento sustentdvel, estabelecendo
como principios operacionais:

o Atuar de maneira a integrar, em todas as suas operagdes, as dimensoes
econbmica, social e ambiental, visando praticar e promover o
desenvolvimento sustentavel;
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« Na dimensdao ambiental, analisar os impactos de nossas operacdes diretas e
de crédito, priorizando as potencialmente positivas, descartando aquelas com
efeitos majoritariamente negativos e realizando e/ou demandando, quando
aplicavel, acOes para mitigacao desses efeitos;

« Na dimensao social, respeitar e exigir o respeito aos direitos humanos de
todas as partes envolvidas nas operagdes do Bandes- clientes, colaboradores,
comunidades e fornecedores, além de combater qualquer pratica de
discriminacdo e/ou violéncia;

« Respeitar leis, decretos e outras regras e politicas publicas;

» Agir de maneira transparente e ética, prestando contas e respeitando todas as
partes relacionadas, valorizando e permitindo o didlogo direto.

Para a consecucao desses objetivos, sao estabelecidas as seguintes diretrizes de
responsabilidade social e ambiental:

« Incluir as questdes relacionadas a sustentabilidade nas operagdes, na gestao e
no planejamento;

o Manter-se atualizado em relacdo as questdes sociais e ambientais,
disseminando a cultura de sustentabilidade internamente e externamente;

« Desenvolver, manter e aperfeicoar instrumentos e métodos de avaliacao e
monitoramento dos impactos e resultados socioambientais gerados por suas
operacoes;

« Incentivar e promover o engajamento com todas as partes relacionadas -
clientes, colaboradores, comunidades, fornecedores, poder publico e outros -
para a disseminacao e desenvolvimento de conhecimento, praticas e politicas
publicas voltadas para a sustentabilidade.

A Politica esta disponibilizada no site do BANDES, no endereco www.bandes.com.br.

5. REPRESENTACAO LEGAL DO BANDES

Nos termos do Estatuto Social, o BANDES é representado para assumir obrigacdes
perante terceiros: a) pelas assinaturas conjuntas de 2 (dois) Diretores; b) pelas
assinaturas conjuntas de 1 (um) Diretor e 1 (um) Procurador, designado em
instrumento de mandato, nos limites dos poderes nele contidos; c) pelas assinaturas
conjuntas de 2 (dois) Procuradores, designados em instrumento de mandato, nos
limites dos poderes nele contidos.

O BANDES podera ser representado por um Diretor, especialmente designado em
reuniao de Diretoria, na assinatura, fora de sua sede, no pais ou no exterior, de
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contratos, convénios ou titulos cambidrios, diretamente relacionados com seus
objetivos sociais.

A outorga de procuracdo pelo BANDES é realizada por deliberacao da Diretoria
Executiva, registrada em ata, na qual consta o nome dos mandatarios, a finalidade
do mandato, o limite dos poderes conferidos e, se for o caso, o prazo de vigéncia,
que normalmente é de 1 (um) ano.

6. EMPRESTIMO COM O BID

A contratacdao de empréstimo internacional por bancos de desenvolvimento esta
prevista na Resolugcdo CMN n2 394/76, em seu art. 28, nos seguintes termos:

“Art. 28. Os Bancos de Desenvolvimento podem operar com recursos de
terceiros provenientes de: a) depdsitos a prazo fixo, com ou sem corre¢do
monetdria; b) opera¢des de crédito, assim entendidas as provenientes de
empréstimos e financiamentos obtidos no Pais ou no exterior, na forma da
legislacdo e requlamentacdo vigentes;”

Portanto, ha previsao legal para o BANDES contratar, captar crédito e recursos no
exterior.

Adicionalmente, conforme antes mencionado, o Conselho de Administracdo do
BANDES tem como atribuicao decidir, por proposta da Diretoria Executiva, sobre
operacdes passivas de qualquer valor.

Confirmamos também que o BANDES tem a faculdade de captar recursos no
exterior para aplicacdo no mercado doméstico, e para realizar operacdes de repasse
a outras instituicdes e sociedades financeiras, pessoas fisicas ou juridicas nao
financeiras.

A operacao, contudo, deve ser submetida ao Banco Central do Brasil, para registro
de capital estrangeiro, em conformidade com os seguintes normativos e regras
especificas: leis n2 4.131, de 3 de setembro de 1962, n? 9.069, de 29 de junho de
1995, e n2 11.371, de 28 de novembro de 2006, Resolucao CMN n? 3.844, de 23 de
margo de 2010 e a Circular BACEN n? 3.689, de 16 de dezembro de 2013.

Ainda, informamos que o BANDES nao tem atualmente qualquer acao judicial a
tramitar nas cortes brasileiras que poderia impactar a sua capacidade de contratar,
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captar credito e recursos no exterior, cumprir as obriga¢des financeiras emanadas
do contrato de empréstimo, ou executar o programa proposto.

Portanto, resumidamente, quanto ao processo interno do BANDES para aprovacgao
do empréstimo do BID, aprovacdao do Regulamento Operativo do Programa nos
termos acordados com o BID, e formalizagao do respectivo contrato de empréstimo,
teriamos a seguinte tramitagao:

1. Aprovacgao pelo Conselho de Administracao, por proposta da Diretoria Executiva,
da contratacdao de operagao passiva na forma de empréstimo internacional,
conforme contrato de empréstimo respectivo, e do Regulamento Operativo do
Programa nos termos acordados com o BID.

2. Registro da operacao junto ao Banco Central do Brasil, conforme regulamentacao
especifica sobre o tema;

3. Formalizacao do contrato de empréstimo com o BID, mediante assinatura de dois
Diretores do BANDES.

Nesse sentido, o Conselho de Administracao do BANDES, em reuniao realizada em
30/07/2020, conforme Proposicdo DIREX n? 045/2020, aprovou a contratacdo do
empréstimo internacional com o BID, no valor de US 30 milhdes.

Apods aprovacado da operacao e formalizagao do contrato com o BID, serao adotadas
pelas respectivas areas internas do Banco, bem como pelos Diretores estatutarios,
de acordo com suas competéncias e atribuicdes, todas as diligéncias necessarias
para operacionalizacdo do Programa quanto aos aspectos operacionais e
financeiros, inclusive definicao e criacdo de normas internas especificas, nos termos
acordados com o BID.

6.1. Requisitos de elegibilidade para efeitos da Politica de Mutuarios Elegiveis do
BID (OP-301)

Em suma, quanto aos aspectos juridicos, financeiros e operacionais da Politica de
Mutuarios Elegiveis do BID (https://www.iadb.org/pt/sobre-o-bid/sobre-o0-bid-9),
confirmamos as seguintes informacodes:

a) O BANDES tem personalidade juridica e patrimonio préprio (pardgrafo 5.2 da
Politica OP-301);
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b) Ha previsao legal para que o BANDES possa contratar, captar crédito e recursos
no exterior, nos termos da Resolucdo CMN n2 394/76, atendida a regulamentacdo
especifica do Banco Central do Brasil (paragrafo 5.1.1 da Politica BID OP-301);

c) Nao ha impedimento legal para que o BANDES se submeta ao procedimento de
arbitragem estabelecido nos contratos de empréstimo do BID. A prépria lei n2
13.303/2016, em seu art. 11, paragrafo Unico, prevé a possibilidade das sociedades
de economia mista solucionarem, mediante arbitragem, as divergéncias entre
acionistas e a sociedade, ou entre acionistas controladores e acionistas minoritarios,
nos termos do Estatuto Social. Portanto, para os demais assuntos da sociedade que
nao envolvem relagdo com acionistas, a arbitragem apresenta-se também possivel,
mediante aprovacao pelas instancias decisorias do BANDES e formalizacao de
cldusula de arbitragem em contrato de natureza privada (paragrafo 5.1.2 da Politica
BID OP-301).

d) O BANDES tem capacidade para contratar e cumprir as obrigacdes financeiras
emanadas dos contratos de empréstimo, especialmente as de receber, manter e
gerenciar fundos em moeda estrangeira, efetuar pagamentos, efetuar o servigo da
divida, incluindo juros e comissdes em moeda estrangeira.

e) O BANDES reconhece a legalidade, constitucionalidade e exequibilidade das
obrigacOes previstas nas minutas contratuais do Programa em referéncia e tem
capacidade para assumir as obrigacOes de fazer estipuladas no contrato de
empréstimo BID (paragrafo 5.1.4 da Politica BID OP-301).

Vitoéria, 01 de outubro de 2020.

MYTSA KARLA PAES . Assinado de forma digital
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1) Contextualizagao

O Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo (BANDES) pleiteia contratar uma operacdo de crédito
externo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) no valor de USS 30,0 milhdes com
garantia soberana da Unido e contragarantias financeiras do seu ente controlador, o Estado do Espirito
Santo. Essa operacdo visa prover funding ao Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor
Produtivo e o Emprego no Estado do Espirito Santo — PROES Emergencial, coordenado pelo BANDES,
cujo objetivo é apoiar a sustentabilidade das Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPMEs) diante da
crise do COVID-19, como suporte a preservagao de empregos no Estado do Espirito Santo, por meio de

linhas de crédito para esse publico-alvo.

O objetivo do presente Parecer Técnico é apresentar um conjunto de informacdes a Secretaria do
Tesouro Nacional (STN) para demonstrar, entre outros aspectos da operacdo, a relacdo custo-beneficio,
o interesse econOmico e social da operacdo, e o estudo das fontes alternativas ao financiamento

pretendido, visando atender o disposto no Manual para Instrucdo de Pleitos (MIP).
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2) Relagao custo-beneficio da operagdao com o BID

A equipe do BANDES elaborou proje¢cdo de Demonstracdo de Receita (DR) para essa operacdo de crédito

com o BID, considerando as seguintes premissas:

e Desembolsos dos recursos: USS 20,0 milhdes em 2021 e USS 10,0 milhdes em 2022.

e (DI - Considerando que ativos e passivos utilizam este indexador, foi considerado valor fixo, com
base na média da expectativa de mercado em relacdo a SELIC até 2023 (fonte: Relatério Focus do
Banco Central do Brasil — BCB de 23/10/2020).

e Spread de Capital Ordindrio: Taxa divulgada pelo BID. Foi considerado o valor fixo vigente em
29.10.2020. O BID nao possui proje¢des deste valor.

e Caréncias ndo capitalizadas das operagdes ativas e passivas.

e Durante os primeiros 36 meses, 100% dos retornos, deduzidos os custos, foram investidos em
novos financiamentos com as mesmas caracteristicas.

e A partir do 372 més, 80% dos retornos, deduzidos os custos, foram investidos em novos
financiamentos com as mesmas caracteristicas.

e Foram consideradas as aliquotas dos tributos vigentes em 29.10.2020.

e Rendimentos de AplicagGes financeiras: Foi considerado rendimento médio de 105% do CDI.

e Para as operacgoes ativas, foram consideradas liberacGes semestrais.

e As despesas administrativas e de pessoal foram calculadas com base no total dessas despesas
previstas para 2020, e da Carteira de Crédito prevista no Orcamento em 12/2020, acrescida das
operacdes do BID.

e Cotacdo do Délar: RS 5,10, com base na média da expectativa de mercado em relacdo a taxa de

cambio até 2023 (fonte: Relatério Focus do Banco Central do Brasil de 23/10/2020).

A partir das premissas estabelecidas na tabela 1, estimou-se o Fluxo de Caixa (tabela 2) e a

Demonstracdo de Receita (tabela 3) da operacdo de crédito externo do BANDES junto ao BID.
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Tabela 1: Quadro de premissas das proje¢oes financeiras
da operagao de crédito com o BID

Premissas Gerais

Meta SELIC a.a. 3,81%
CDl a.a. 1,96%
CDla.m. 0,16%
Cotacdo do USS -> RS RS 5,10
Aliquotas de PIS/COFINS 4,65%
Aliquotas de Imposto de Renda e Contribui¢do Social 45,00%
Premissas da Captacao

Valor total do empréstimo (mil) USS 30.000
Comissdo de Compromisso a.a. (sobre rec. ndo liberados) 0,50%
Spread de capital ordinario a.a. 0,80%
Comissdo da conversdo da moeda (SWAP) a.a. 0,04%
Taxa de Juros a.a. 0,47%
CET BID 5,10%
Prazo de Caréncia das OperagGes (em semestres) 11
Prazo de Amortiza¢do das Operagdes (em semestres) 39
Prazo Total das Operagdes (em anos) 25

Premissas dos Empréstimos e Financiamentos do Bandes

Taxa de Juros a.a. 8,00%
CET Empréstimos e Financiamentos do Bandes 12,04%
Perda esperada 5,00%
% Reaplicagdo Recursos para mesma finalidade (a partir 36m) 80,00%
Prazo de Caréncia das Operagdes (em meses) 9
Prazo de Amortizagdo das OperagGes (em meses) 51
Prazo Total das Operag¢des (em meses) 60
Rendimentos de Aplicagdes financeiras (105% CDI) a.m. 0,32%
Despesas Adm/Pessoal ao més (em milhares de USS) 52,15

Fonte: elaboragdo propria.




bandes)

Tabela 2: Fluxo de Caixa projetado da operagao de crédito
com o BID (US$ milh3o)

Saldo Inicial -
Recebimento de Recursos do BID 30,00
Retorno de Financiamentos BID 274,71
Retorno de Financiamentos Carteira instalada 5,31
Rendimentos de AplicagGes Financeiras 5,41
Entradas 315,43
Empréstimos e Financiamentos 217,93
Amortizagdo de Empréstimo ao BID 53,41
Custos Administrativos 16,32
PIS/COFINS 2,31
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 8,91
Saidas 298,88
Saldo 16,55

Fonte: elaboragdo propria.

Tabela 3: Demonstra¢ao de Resultado projetada da
operacio de crédito com o BID (USS$ milh3o)

Receitas da Intermediagao Financeira 73,92
Rendas de Operag&es de Crédito 68,52
Rendas de Aplicagdes Financeiras 5,41
Despesas da Intermediagao Financeira 35,48
Despesas com Captagao BID 23,41
Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa 12,07
Resultado da Intermediagao Financeira 38,44
Despesas de Pessoal e Administrativas 16,32
PIS/COFINS 2,35
Resultado Operacional 19,77
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 8,91
Resultado Liquido 10,86

Fonte: elaboragdo propria.
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3) Taxa Interna de Retorno da operagao de crédito

Tomando como base as premissas adotadas nessa projecdo, o Fluxo de Caixa projetado a partir das
premissas anteriores e uma taxa de desconto de 3,81% a.a. (média da expectativa de mercado em

relagdo a SELIC até 2023 (fonte: Relatério Focus do BCB de 23/10/2020), foi calculada a Taxa Interna de

Retorno (TIR) de 8,5% para a operagao de crédito com o BID.
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4) Cronograma de Execu¢do do Programa
O Cronograma de execucdo estimado para o PROES Emergencial, no caso da operacdo do BANDES de
seus subempréstimos, prevé:

e 2021: USS 20,00 milhdes;

e 2022: USS 10,00 milhdes.




bandes)

5) Interesse Econdmico e Social

5.1) Justificativa para implementa¢dao do PROES Emergencial

No dia 09 de janeiro de 2020, a Organiza¢cdo Mundial da Saude (OMS) publicou um tuite sobre o elevado
numero de casos de pneumonia em uma cidade na China. Nesse momento, o novo coronavirus ainda
sequer tinha um nome definido®. A evolucdo da doenga (COVID-19) na China foi rapida e, em seguida,
afetou os paises da Europa e os Estados Unidos. E no dia 11 de marg¢o, a OMS classificou a disseminagao
da COVID-19 como uma pandemia (quando uma doenca infecciosa representa uma ameaca a saude em

escala global).

Em 26 de fevereiro foi confirmado o primeiro caso no Brasil?, e no dia 05 de margo o primeiro caso no
Espirito Santo>. Inicialmente os infectados eram individuos que retornavam de viagens ao exterior ou
que haviam tido contanto com essas pessoas. Em seguida, o surgimento de doentes sem histdrico de
viagens internacionais, ou contato com esses viajantes, caracterizou o inicio da transmissdo sem que

fosse possivel identificar a origem da infeccdo (transmissdo comunitaria).

Em funcdo disso, as autoridades locais passaram a recomendar medidas de isolamento social (a partir de
16 de mar¢o) e o consequente fechamento de érgédos publicos e empresas (principalmente de varejo e
servicos). A suspencdo do funcionamento de lojas, shoppings centers, escolas, reparticdes publicas,
restricGes de voos, e diversas atividades comerciais acarretam um impacto econdmico significativo.
Nesse sentido, alguns estudos, como o de Porse et al. (2020), ja permitem estimar com maior precisao

os impactos econdmicos causados pelo COVID-19 no Espirito Santo”:

e Cendrio 1 (sem medidas governamentais — esfera federal): desvio de -3,79% do PIB em relagdo
ao cenario de referéncia de 2020;
e Cendrio 2 (com medidas governamentais — esfera federal): desvio de -3,55% do PIB em relagdo

ao cenario de referéncia de 2020.

Do ponto de vista do emprego, o Ministério da Economia divulgou os dados do Cadastro Geral de

Empregados e Desempregados (CAGED) referente a agosto de 2020. O mercado de trabalho formal

'https://g1.globo.com/bemestar/coronavirus/noticia/2020/04/03/da-descoberta-de-uma-nova-doenca-ate-a-pandemia-a-
evolucao-da-covid-19-registrada-nos-tuites-da-oms.ghtml.

2 hitps://www.saude.gov.br/noticias/agencia-saude/46435-brasil-confirma-primeiro-caso-de-novo-coronavirus.
3https://www.es.qov.br/Notic:ia/secretaria-da-saude-confirma-primeiro-caso-do-novo-coronavirus-no-espirito-santo.

4 PORSSE, A. A.; SOUZA, K. B. DE; CARVALHO, T. S.; VALE, V. A. Impactos Econémicos do COVID-19 no Brasil. Nota
Técnica NEDUR-UFPR no 01-2020, Nucleo de Estudos em Desenvolvimento Urbano e Regional (NEDUR) da Universidade
Federal do Parana, Curitiba, Abril/2020.
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apresentou saldo negativo de 18.837 vagas celetistas nos oito primeiros meses de 2020, no Espirito
Santo. Este resultado representou uma redug¢dao de 216% na abertura de novos postos formais, se
comparado ao mesmo periodo do ano anterior (+15.865). Isto foi reflexo dos desdobramentos das
medidas de combate ao coronavirus, adotadas a partir da segunda quinzena de marco de 2020. De
janeiro a agosto, entre os setores de atividade econdmica, servigos (-11.245) e comércio (-9.387) foram

0s que mais encerraram postos formais no estado.

Além disso, a situagdo na industria capixaba é delicada em fun¢do da pandemia. Segundo a Federagdo
das Industrias do Espirito Santo (FINDES), o comércio fechado e a baixa circulagdo de pessoas ameagam
60 mil postos de trabalho na industria.” E pesquisa realizada pela FINDES aponta que, mesmo com a
volta da atividade econdmica no estado, a industria deve demorar um semestre para voltar ao nivel pré-

pandemia.6

Neste contexto estdo inseridas as micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) que representam a
99,5% das empresas brasileiras e respondem por mais de 58% da oferta de empregos formais (SEBRAE —
Pequenos Negdcios em Numero)’ o que demonstra o fundamental papel das MPMEs na vida social e

econdmica brasileira.

Por outro lado, é forte a presenca das MPMEs no Estado do Espirito Santo o que demonstra a sua
importancia, ndo sé na economia do Estado, mas também pela sua capacidade de geracdao de emprego

e renda, particularmente para os segmentos sociais mais vulneraveis.

Dados da Relagdo Anual de Informacgdes Sociais (RAIS) de 2018, tabela 4, demonstram a presenca de

74,1 mil empresas no estado com 559,5 mil empregos.

° https://www.agazeta.com.br/es/economia/lojas-fechadas-ameacam-o-emprego-de-60-mil-em-industrias-do-es-

0420.
6

https://www.agazeta.com.br/es/economia/retomada-da-industria-no-es-deve-demorar-mais-de-6-meses-pos-
pandemia-0420.

4 Pequenos negoécios em numeros: https://www.sebrae.com.br/sites/PortalSebrae/ufs/sp/sebraeaz/pequenos-negocios-em-
numeros,12e8794363447510VgnVCM1000004c00210aRCRD.
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Tabela 4: Informagdes sobre empresas e empregos de MPMEs no ES, 2018

Porte Quantidade de empresas % Quantidade de empregos %
Micro 61.565 83% 182.517 33%
Pequeno 10.890 15% 206.190 37%
Médio 1.691 2% 170.843 31%
Total 74.146 | 100% 559.550 | 100%
Fonte: RAIS.

Os dados demonstram a importancia de cada grupo de empresas na manutencao de empregos,
evidenciando que as pequenas e médias empresas, mesmo em menor numero (17% do conjunto),

respondem por 68% empregos formais no estado.

A importancia econémica e de geracdao de empregos das MPMEs é contrastada com um quadro de

restricdes de crédito no Sistema Financeiro Nacional — SFN em um periodo de 4,5 anos, conforme tabela

5.

Tabela 5: Saldo de operagdes de crédito no Brasil, por porte — em RS bilhdes

Portes dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 jun/19
Micro 58,7 60,4 52,1 42,3 44,5 47,9
Pequenas 194 183,7 147,4 128,6 128,5 139,9
Médias 490 504,8 464 338,7 326,6 328,1
MPMEs 742,7 748,9 663,5 509,6 499,6 515,9
Grandes 851,5 947,4 873,1 901,3 919,4 863,5
Total 1.594,20 1.696,30 1.536,60 1.410,90 1.419,00 1.379,40
% MPMEs 46,59% 44,15% 43,18% 36,12% 35,21% 37,40%

Fonte: Painel DataSebrae.

Nota-se que, enquanto os saldos das operacgbes de crédito para as grandes empresas foram crescentes
no periodo, passando a ocupar progressivamente os espagos entdo das MPMEs. Assim, esse grupo que
detinha, em dezembro de 2014, 46,6% dos saldos de créditos, teve participacdo sistematicamente

reduzida, chegando a 37,4% em junho de 2019, uma retragdo de quase 10 p.p. no periodo.

Essa situacdo de linha de base tende a piorar consideravelmente em tempos de crise. As MPMEs estdo
mais expostas a volatilidades devido a crises, porque sdo mais numerosas e tém maior percepc¢ao de
risco. Além disso, eles tém ciclos de maturacdo mais curtos e maiores exigéncias de garantias devido,
em grande parte, aos seus niveis mais baixos de capitalizacdo. Isso pode ser visto na evolu¢ao do saldo
de crédito das MPME no ES durante a recente recessdao econOmica no Brasil entre 2015 e 2018, vide

Figura 1.
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Figura 1: Evolugdo do saldo de crédito no ES

por tamanho de empresa (2013-2019)

Saldo de Crédito Por Porte (RS)

Porte @Grande @Médio @ Micro @ Pequeno
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Fonte: DataSebrae.

Assim, o que se verifica é que a velocidade de saida da crise econémica vai depender da capacidade dos
governos e dos bancos oficiais em disponibilizar recursos de crédito para o segmento empresarial.
Embora haja liquidez no mercado financeiro, os bancos comerciais se deparam com a eleva¢do dos
riscos de crédito (particularmente para MPMEs) e questdes mais antigas como a baixa expertise com
crédito para negdcios de menor porte, custos operacionais elevados e sistemas de garantia nem sempre
amigaveis a realidade dos pequenos negdcios. Por mais, pesquisa do SEBRAE em 20198 junto a mais de
seis mil empresarios mostra um forte desalento desse segmento empresarial no acesso a crédito em
razdo das dificuldades de atender exigéncias bancarias de contrapartidas (saldos, aplicacdes, compra de
outros produtos/servigos etc) e formacdo de garantias, nem sempre compativeis com a realidade do
segmento. Aponta ainda que apenas 18% dos entrevistados procuraram a rede bancaria e mesmo assim,

apenas 29% desses obtiveram éxito.

De acordo a nova pesquisa do SEBRAE®, este numero subiu para 48,5%. Da mesma forma 68,1% indicam
que precisardo de empréstimos para manter o negécio funcionando sem gerar demissdes. Mais

importante 31,5% indicaram que precisardo de empréstimos de mais de R$30 mil somente para o

8 Pesquisa Financiamento dos Pequenos Negdcios 2019 (Sebrae). Disponivel em:

https://datasebrae.com.br/documentos/

% https://datasebrae.com.br/wp-content/uploads/2020/05/CR%C3%89DITO-NO-BRASIL-PARA-MPEs-EM-TEMPO-
DE-COVID19 v06-1.pdf.
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negécio ndo fechar. Mais chocante ainda: Das que buscaram empréstimo 93,5% foi em Bancos e

somente 15,9% conseguiram.

Demonstra-se, assim, que o mercado tradicional de crédito ndo é capaz de responder de forma
satisfatdria as demandas das MPMEs, sem que sejam oferecidos linhas de crédito e outros produtos
customizados as necessidades e condi¢ées ao segmento. As MPMEs tém tido dificuldade de acesso a

crédito nesse momento de pandemia.

Em termos gerais, existe um problema de acesso ao financiamento pelas MPME no Brasil. As MPME do
pais sofrem com o racionamento no mercado de crédito, o que afeta sua viabilidade, crescimento e
capacidade de aumentar a produtividade. Isso é particularmente relevante quando se considera o
aumento da dependéncia das MPME nos recursos de liquidez, um fator critico para sua sobrevivéncia.
Quase metade das MPME sobrevive por apenas quatro anos, em parte devido a baixa produtividade e
falta de crédito. Da mesma forma, as MPME dependem muito de seus fornecedores para obter
financiamento. Apenas 11% relatam ter empréstimos de bancos privados, 5% relatam obté-los de
cooperativas de crédito, 11% recorrem a empréstimos de bancos publicos e 3% relatam ter

microcrédito.

Em uma pesquisa sobre o impacto do COVID-19 realizado em pequenas empresas no Brasil no inicio de
abril de 2020, 58,9% relataram que haviam parado temporariamente de operar, 87,5% indicaram que
sua receita havia diminuido, 18,1% relataram a necessidade de reduzir o numero de trabalhadores,
enquanto 54,9% indicaram a necessidade de contratar financiamento para manter a empresa
funcionando sem reduzir empregos. No entanto, das empresas que buscaram acesso ao financiamento,
apenas 11,3% obtiveram empréstimo, 29,5% ainda aguardavam resposta da instituicdo financeira e

59,2% tiveram seu pedido negado.

No caso do ES, 52,9% das empresas relataram a necessidade de contratar financiamento para manter a
empresa funcionando sem reduzir empregos, e 65% delas acreditavam que, se as condicOes atuais
fossem mantidas por mais de trés meses, nao sobreviveria. Uma pesquisa posterior, realizada no inicio
de maio de 2020 pelo Sebrae e a Fundacdo Getulio Vargas (FGV), confirmou a continuidade desse
cenario na época em que dois meses de medidas de restricio no Brasil. Nesse contexto, a pesquisa
mostra que, apesar do pacote econdbmico de emergéncia emitido pelo Governo Federal, a situacao

critica das pequenas empresas continua e ocorre devido a reducdo nas vendas (88,9% relatam queda na




renda mensal) e a quase inexisténcia de capital de giro para suportar suas despesas nesse periodo

(68,1% relatam que precisam de crédito para manter a empresa funcionando sem gerar demissdes).

Importante notar, no entanto, que se observa uma participacao histérica maior das MPMEs nos saldos

de operacgdes de capital de giro no Brasil. Mesmo assim, registra-se uma tendéncia de queda (Tabela 6).

Tabela 6: Saldo de operagdes de crédito para capital de giro no Brasil,

por porte
dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 jun/19
Micro 17,3 14,6 12,6 11,7 13,9 14,0
Pequenas 73,7 66,2 50,9 47,4 48,9 55,7
Médias 164,2 151,2 131,4 119,7 114,7 119,2
MPMEs 255,2 232 194,9 178,8 177,5 188,9
Grandes 116,6 121,7 118 109,7 108,2 97,2
Total 371,8 353,7 312,9 288,5 285,7 286,1
% MPMEs 68,64% 65,59% 62,29% 61,98% 62,13% 66,03%

Fonte: Painel DataSebrae.

A maior participagdao do segmento das MPMEs em linhas de capital de giro reflete, por um lado, sua
maior dependéncia de recursos de liquidez, conforme apontado anteriormente. No entanto, pode ser
explicada também pelas dificuldades de acesso das MPMEs a financiamento por meio de linhas
especificas para investimentos, nas condi¢cdes de taxas e prazos adequadas, elevando os custos de
investimentos essenciais para melhoria da produtividade dessas empresas. Ndo surpreende, portanto,
gue o acesso a crédito seja considerado um entrave critico tanto para a sobrevivéncia, quanto para a
expansao das empresas de menor porte. Em 2020, a severa descapitalizacao das empresas, face a crise

sanitdria, fard com que a demanda por liquidez seja ainda mais preponderante.

Nesse cenario, as Instituicdes Financeiras de Desenvolvimento (IFDs), como o BANDES, passam a ter um
papel determinante no atendimento das MPMEs, tendo em vista as expectativas de recuperagao da
economia e das empresas serd um desafio que se estenderd muito além da pandemia viral. Assim, a
situacdo critica das MPMEs exige atencao especial do poder publico e das instituicdes multilaterais para

a construcao de solucdes objetivas de alcance a esse segmento empresarial.

Por isso, as IFDs brasileiras, especialmente aquelas de atuagdo subnacional controladas por Unidades da
Federacao, exercem papel destacado no apoio as MPMEs. Em particular, as IFDs subnacionais, apesar de

terem participacdao pequena no montante total de crédito, constituem um canal essencial para que os
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recursos disponiveis para operacdes ativas do setor financeiro cheguem de forma efetiva nas MPMEs

locais, particularmente em tempos de crise.

Portanto, os problemas identificados pelo BANDES e que justificam a implementacdo do PROES

Emergencial sdo:

e A pandemia estd provocando uma severa crise econémica na economia do Espirito Santo em
2020;

e Do ponto de vista setorial, a expectativa (por conta da retracdo de demanda e/ou por ndo serem
setores essenciais) é que segmentos produtivos como industria de transformacdo, comércio
varejista, turismo, confec¢des, beleza, construcdo civil, alimentagdo, logistica e transportes,
oficinas e pecas automotivas, serdo os mais atingidos pela crise econ6mica;

e Do ponto de vista do porte das empresas, a expectativa (por conta de fragilidade na gestdo de
fluxo caixa, da menor eficiéncia/capacidade produtiva, da dificuldade de acesso e em condicdes

operacionais adequadas) é que as MPMEs serdo as mais afetadas pela crise econémica.

5.2) Solugdo proposta a partir da implementa¢dao do PROES Emergencial

A solugdo proposta para o enfrentamento do problema é ofertar USS 30,0 milhdes com recursos do BID
em crédito na modalidade de capital de giro para MPMEs do Espirito Santo, priorizando os segmentos
mais afetados (industria de transformacdo, comércio varejista, turismo, confeccdes, beleza, construcao

civil, alimentacdo, logistica e transportes, oficinas e pe¢as automotiva).

A atuacdo do BANDES se justifica para complementar as medidas federais que deverao atenuar cerca de
35% da queda projetada para a taxa de crescimento do PIB. Especificamente, o BANDES vai atuar para
apoiar a concessdo de financiamento as MPMEs nos diversos setores da economia capixaba, como
medida de combate a escassez de capital de giro, até que as condi¢cdes de normalidade possam ser

restauradas apds os efeitos da pandemia.

Neste contexto, as agdes do BANDES estdo alinhadas as do Governo do Espirito Santo no tema, no
tocante as politicas de crédito e demais medidas, formando um conjunto de providéncias de amplo
alcance no combate a pandemia e preservagao da vida econ6mica das empresas e empregos no Estado.

Em particular, o governo estadual decretou estado de emergéncia, logo elevado a estado de
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calamidade, e estabeleceu comité para lidar com a crise. Também prorrogou as datas de vencimento do
ICMS apurado no ambito do Simples Nacional e os prazos previstos para autenticacao de livros fiscais,

com vencimento no periodo de 16 de margo de 2020 a 30 de abril de 2020 por noventa dias.

A expectativa (por conta de fragilidade na gestdo de fluxo caixa, da menor eficiéncia/capacidade
produtiva, da dificuldade de acesso e em condi¢Ges operacionais adequadas) é que as MPMEs serdo as
mais afetadas pela crise econémica. Por conta disso, o crédito terd um impacto positivo e significativo

na sustentabilidade das MPMEs do ES.

Para tanto, é necessdaria a disponibilizacdo de produtos ajustados a realidade e as necessidades das
MPMEs para que o crédito alcance de fato as empresas. Por mais, hd uma exigéncia de expertise,
proximidade com as empresas locais para a redugado de assimetrias de informacao, buscando facilitar o
desenvolvimento de linhas customizadas, em condi¢des de taxas, prazos e caréncia mais adequados as

necessidades das MPMEs, particularmente no contexto de uma crise como a atual pandemia.

Também se constitui condicdo essencial a disponibilidade (liquidez), ou a captagdo de recursos, em
magnitude e em condi¢Bes (prazo e custos) que permitam a oferta de crédito nas condi¢Ges que as

MPMEs requerem.

E nesse contexto que a parceria do BANDES com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) se
insere com uma aposta de que a larga experiéncia do BANDES no atendimento das MPMEs capixabas,
aliada a capacidade do BID em dispor de financiamento de largo prazo, deverd propiciar maiores
condicOes de atendimento ao segmento empresarial, em uma perspectiva de apoio a sobrevivéncia e a
superacdo desse segmento empresarial durante a pandemia do Covid-19, propiciando assim maiores

chances de recuperacdo econémica das MPMEs, de empregos e de renda no curto e médio prazo.
Portanto, as solugdes propostas pelo BANDES com a implementacdo do PROES Emergencial sdo:

e Ofertar USS 30,00 milhdes em crédito para MPMEs do ES priorizando segmentos produtivos
como industria de transformacdao, comércio varejista, turismo, confeccdes, beleza, construcdo
civil, alimentacdo, logistica e transportes, oficinas e pecas automotivas, serdo os mais atingidos
pela crise econ6mica;

e preservar quase 15 mil empregos nas MPMEs do ES;

e atender cerca de 300 MPMEs do ES.
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6) Fontes Alternativas de Financiamento

6.1) Necessidade de financiamento externo

Pode-se justificar o financiamento como oportunidade de captar financiamento, gerada pelo interesse
do BID em apoiar os bancos subnacionais de desenvolvimento no combate a crise decorrente do
coronavirus, com proposta de menor custo em prazos mais alongados, condi¢cdes essenciais para o
atendimento emergéncias das MPMEs no Estado. Permite-se, assim, a destinagdo ou manutenc¢do de

programas setoriais chave para o desenvolvimento do ES.

Dessa forma, a parceria com o BID leva em conta que, além das necessidades tradicionais das MPMEs de
acesso ao crédito, esse segmento empresarial sofre de forte descapitalizagdo em razdao das suas
obrigacdes de honrar com compromissos financeiros, em particular junto a empregados e fornecedores
diversos. Agrava-se a isso, as perspectivas de que a crise econdmica deverd se alongar muito além da
pandemia em si. Sendo assim, o propdsito de emergéncia de atendimento do BANDES as MPMEs e a

prontiddo que o BID dispensa ao projeto, fazem da parceria uma condicdo chave para o seu éxito.

Nesse contexto, o funding disponibilizado pelo BID, portanto, por suas condi¢cdes de custo, prazo e
acesso ao mercado de swaps cambial e de taxas de juros, mostra-se uma fonte especialmente adequada
para atender esta demanda por meio do Programa proposto e apoiar a sustentabilidade das MPMEs

(como beneficidrios) e do BANDES como mutudrio e organismo executor.

A principal razdo para buscar financiamento externo é o menor custo de captacdo em relagdo ao
mercado doméstico. Exemplo disso é que o BANDES negociava com o Citibank uma capta¢ao com custo

de CDI + 3,25% a.a., taxa superior ao que esta em negociagao com o BID.

6.2) Estudo de fontes alternativas de financiamento externo

Desde dezembro de 2019, o BANDES vem estudando captacdo de recursos tanto no mercado doméstico
como no mercado internacional como meio de ampliar a oferta de crédito no Estado. Para agregar ao
processo de captacdo de recursos, o banco esta contratando a Fitch Ratings para obter uma classificacao
de risco de agéncia internacional. Além disso, o BANDES vinha desenvolvendo tratativas com o Fundo de

Desenvolvimento Financeiro da Bacia do Prata (Fonplata) e o Banco de Desenvolvimento da América
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Latina (CAF). No interim, e em meio dos efeitos da pandemia do COVID-19 na atividade econdémica do
Estado, em especial junto as MPMEs, o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) e o BANDES
iniciaram entendimentos a fim de discutir a possibilidade de se estruturar uma operacao de crédito para

atender em carater de emergéncia, as necessidades de financiamento no Estado.

Assim, para o atendimento desse propdsito, o BID estruturou quatro protdétipos de operagdes
emergenciais apoiaveis, dentre as quais esta a presente proposta, cujo processo interno de estruturacao
e aprovacgao, ja estd previa e parcialmente definido, ao menos quanto a ldgica e objetivos. Tais a¢des
permitirdo a aceleragdo necessdaria para analise e aprovagdo dos projetos (em 22 dias uteis), e, como
consequéncia, a necessaria disponibilizacdo dos recursos emergenciais. A capacidade de resposta
imediata do BID acompanha as medidas adotadas pela Unido, como forma de permitir maior celeridade
no processo de avaliacdo e aprovacado das Cartas-Consulta, uma vez que instituiu (através da Resolucao
COFIEX n2 02/2020, em conformidade com o disposto no Decreto Legislativo n2 6, de 20 de margo de
2020) procedimentos, em carater extraordindrio, para avaliacdo e autorizacdo da preparacdo de
projetos e programas do setor publico com o apoio de natureza financeira de fontes externas, em vista

da decretagdo do estado de calamidade publica no Brasil, no contexto da pandemia do COVID-19.

A existéncia de procedimentos rapidos de resposta atende as necessidades do BANDES. Como as duas
instituicdes partilham da mesma preocupacao, isto é, o impacto econémico e social provocado pela
retracdo da atividade econdmica em decorréncia da suspensao das atividades, elas vém desenvolvendo

tratativas desde o final de mar¢o/2020.

A escolha do BID como agente financeiro se justifica, portanto, pela capacidade de resposta rapida, mas
também pelas condi¢cdes financeiras oferecidas que se mostram atrativas (vide quadro 1),
especialmente pela possibilidade de desembolsos em RS, com o hedge feito pelo préprio BID, valendo-
se da condicdo de instituicdo com rating AAA. O prazo de 25 anos, com 5 anos e meio de caréncia
também sdo inexistentes no mercado nacional. Além disso, o BID tem a possibilidade de prover recursos
de cooperacgdo técnica para o fortalecimento institucional do BANDES, o que pode ser muito importante
para a operacionalizacdo do Programa. Vale salientar que essa operacdo de crédito junto ao BID
representara um importante reforco de funding do BANDES, significando uma acdo importante dentre
outras que as autoridades do Espirito Santo vém tomando no enfrentamento dos efeitos econdmicos e

sociais do COVID-19.
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Quadro 1: Comparativo de custos de captacdo de organismos multilaterais

Instituicao

BID

Banco Mundial

CAF

NDB

Prazo (Vida Média)

15.25

15-18

10

15-18

Custo (All In)

3M Libor+1.07%

3M Libor+1.22%

6M Libor + 1.75%

6M Libor + 1.25%*

Fonte: institui¢cGes financeiras consultadas. *Custo do NDB nao inclui Front-End Fee e Committment Fee (o que acresce o

custo final).

A parceria do BANDES com o BID se insere com uma aposta de que a larga experiéncia do BANDES no

atendimento das MPMEs capixabas, aliada a capacidade do BID em dispor de financiamento de largo

prazo, deverd propiciar maiores condicdes de atendimento ao segmento empresarial, em uma

perspectiva de apoio a sobrevivéncia e a superacdo desse segmento empresarial durante e pds a

pandemia do Covid-19, propiciando assim maiores chances de recuperacdo econdmica das MPMEs, de

empregos e de renda no curto e médio prazo.




bandes)

7) Consideragdes finais

Esse Parecer Técnico demonstrou, entre outros aspectos da operacdo, a relacdo custo-beneficio, o
interesse econOmico e social da operacdo, e o estudo das fontes alternativas ao financiamento
pretendido. O Parecer Técnico mostra que o banco tem capacidade financeira de assumir e honrar
compromissos, tal como a operacdo de crédito em negociacdo com o BID, e que o projeto tem

indicadores positivos de rentabilidade.
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MINISTERIO DA ECONOMIA
COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS-COFIEX

142* REUNIAO
RESOLUCAO N° 14, de 16 de junho de 2020.

O Presidente da COFIEX, no uso de suas atribui¢des conferidas pelo Paragrafo Unico do art. 7°
do Decreto n° 9.075, de 6 de junho de 2017,

Resolve,

Autorizar, com a ressalva estipulada, a preparacao do Programa, nos seguintes termos:

Programa Global de Crédito para a Defesa do Setor Produtivo e o

1.N : .

ome Emprego no Estado do Espirito Santo
2. Mutuario: Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo SA - BANDES
3. Garantidor: Republica Federativa do Brasil

4. Entidade Financiadora: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID

5. Valor do Empréstimo: até US$ 30.000.000,00

Ressalva:

a) A contratacdo da operacdo de crédito externo e a concessdo de garantia da Unido estdo
condicionadas a apresentacdo, por parte do Mutuario, de pleito ao Ministério da Economia para analise
de sua capacidade de pagamento e oferecimento de contragarantia suficiente, em conformidade com os
critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia, além de demonstragdo do cumprimento dos
requisitos da Constituigdo, da Lei de Responsabilidade Fiscal, das Resolu¢des do Senado e demais
normas aplicaveis a operacdo de crédito e concessdo de garantia da Unido, visando as autorizagdes do
Senado Federal e do Ministro da Economia.

Nota: A autorizagdo concedida por esta Resolugdo perdera eficacia depois de decorridos vinte e quatro meses, contados a partir da data de publicagdo desta no Diario Oficial da Unido.
=

_ ei' Documento assinado eletronicamente por Erivaldo Alfredo Gomes, Secretdrio-Executivo da COFIEX,
b - {F_l[ em 29/06/2020, as 16:22, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do

assnatura

| eletrdnica Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

== 1 Documento assinado eletronicamente por Yana Dumaresq Sobral Alves, Secretario(a) Especial de
.iel! f_ll Comércio Exterior e Assuntos Internacionais Substituto(a), em 29/06/2020, as 22:36, conforme
2 | horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de
2015.

assinatura
eletrbnica

https://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=10198274&infra_sistema=...
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Vitéria (ES), quinta-feira, 01 de Outubro de 2020

Edigdo N°25.333

Governadoria do Estado

RESUMO DO ADITIVO n° 03 AO
CONTRATO DE FINANCIAMEN-
TO MEDIANTE ABERTURA DE
CREDITO 11.2.1260.1, DE 14
DE MAIO DE 2012, CELEBRADO
ENTRE O BANCO NACIONAL
DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES
E O ESTADO DO ESPIRITO
SANTO.

OBJETO DO 3° TERMO ADITIVO:
1.1- Autorizar a suspensdao do
pagamento das parcelas de
principal e dos juros remuneratd-
rios do CONTRATO, por 12 (doze)
meses, no periodo compreendido
entre 15 (quinze) de janeiro de
2020 e 15 (quinze) de dezembro de
2020, inclusive, com prorrogagao
do prazo final de amortizagdo por
igual periodo de 12 (doze) meses
e sem alteragdo das respectivas
taxas de juros previstas nas
Clausulas correlatas; 1.2 -Alterar o
prazo final de amortizagdo prevista
na Cldusula Quinta (“Amortizagdo”)
do CONTRATO, deslocando-se
todas prestagBes exigiveis na data
inicial de suspensdo de pagamentos
mencionada no termo aditivo, pelo
periodo de 12 (doze) meses, com-
prometendo-se o BENEFICIARIO a
liquidar com a ultima prestagdo,
em 15 (quinze) de maio de

2033, todas as obrigagdes
decorrentes do CONTRATO.
RATIFICACAO: Sdo ratificadas
pelas partes, neste ato, todas
as cldusulas e condicbes do
CONTRATO, no que ndo colidirem
com o que se estabelece neste
Aditivo, mantidas as garantias
convencionadas no CONTRATO,
ndo importando o presente em
novagao.

Data da assinatura: 29/09/2020.
Vitéria/ES, 29/09/2020

JOSE RENATO CASAGRANDE
Governador do Estado
Protocolo 614824

LEI N°© 11.182

Autoriza o Poder Executivo a
prestar contragarantia a garantia
oferecida pela Unido em operagdo
de crédito externo a ser celebrada
entre o BANCO DE DESENVOLVI-
MENTO DO ESPIRITO SANTO S/A
- BANDES e o Banco Interameri-
cano de Desenvolvimento - BID e

PODER EXECUTIVO

estabelece outras providéncias.

O GOVERNADOR DO ESTADO
DO ESPIRITO SANTO

Fago saber que a Assembleia
Legislativa decretou e eu sanciono
a seguinte Lei:

Art. 10 Fica o Poder Executivo
autorizado a prestar contragaran-
tia a garantia oferecida pela Unido
em operagdo de crédito externo a
ser contratada entre o Banco de
Desenvolvimento do Espirito Santo
S/A - BANDES e o Banco Interame-
ricano de Desenvolvimento - BID,
no ambito do Programa Global de
Crédito para a Defesa do Setor
Produtivo e o Emprego no Estado
do Espirito Santo, no valor de até
US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes
de dolares dos Estados Unidos da
América).

§ 10 A taxa de juros, os prazos,
as comissOes e os demais encargos
financeiros da operagdo de crédito
a que se refere o caput deste
artigo serdo os vigentes a época
da contratagdo do empréstimo
que forem admitidos pelo Banco
Central do Brasil para o registro de
operacbGes da espécie, obedecidas
as demais prescrigGes legais.

§ 29 Os recursos da operacao de
crédito externo a que se refere o
caput deste artigo destinam-se
ao financiamento pelo BANDES
de micro, pequenas e médias
empresas (MPMEs), localizadas
no Estado do Espirito Santo, para
apoiar a sua sustentabilidade
diante da crise da COVID-19.

Art. 20 A contragarantia de
que trata o art. 1° desta Lei
compreende as cotas de repartigdo
das receitas tributdrias previstas
nos arts. 157 e 159, complemen-
tadas pelas receitas proprias de
impostos estabelecidos no art.
155, nos termos do § 4° do art.
167, todos da Constituicdo Federal
da Republica, bem como outras
garantias admitidas pela legislagdo

em vigor.
Art. 3° Para a concessdo das
garantias previstas nesta Lei,

o Estado, por intermédio da
Secretaria de Estado da Fazenda
- SEFAZ, deve firmar contrato de
contragarantia com o BANDES,
nos termos do inciso I do caput do
art. 18 da Resolugdo do Senado
Federal n°® 43, de 21 de dezembro
de 2001, e do § 1° do art. 40 da Lei
Complementar Federal n® 101, de
4 de maio de 2000.

Art. 49 Fica o Poder Executivo
autorizado a alterar a Lei
Orgamentaria de 2020, a abrir os
créditos adicionais necesséarios ao
cumprimento desta Lei e a proceder
as alteragdes necessarias na Lei de

Assinado digitalmente pelo DIO - DEPARTAMENTO DE IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

Data: Quarta-feira, 30 de Setembro de 2020 as 23:56:53
Cédigo de Autenticagio: 059ac9b6

Diretrizes Orcamentaria de 2020 e
no Plano Plurianual de 2020-2023.
Art. 50 Esta Lei entra em vigor na
data de sua publicagao.

Palacio Anchieta, em Vitdria, 30 de
Setembro de 2020.

JOSE RENATO CASAGRANDE
Governador do Estado
Protocolo 614802

DECRETO N° 4741-R, DE 30 DE
SETEMBRO DE 2020.

DispGe sobre agdes emergenciais
destinadas ao setor cultural,
instituidas pela Lei Federal n°
14.017, de 29 de junho de 2020,
a serem aplicadas no ambito da
administragdo publica estadual, na
forma da Lei n° 11.180, de 29 de
setembro de 2020.

o GOVER!‘IADOR DO ESTADO
DO ESPIRITO SANTO, no
exercicio das suas atribuigdes
legais previstas no art. 91, inciso
III da Constituigdo Estadual, e em
consonancia com o disposto na Lei
Federal n°© 14.017, de 29 de junho
de 2020, regulamentada pelo
Decreto Federal n°® 10.464, de 17
de agosto de 2020, bem como na
Lei n® 11.180, de 29 de setembro
de 2020, e com as informagGes
constantes no  processo  n°
2020-4G1RK,

DECRETA:

CAPITULO I
DAS DISPOSIGOES GERAIS

Art. 10 Este Decreto dispde sobre
as agdes emergenciais destinadas
ao setor cultural, instituidas pela
Lei Federal n® 14.017, de 29 de
junho de 2020, a serem aplicadas
no dmbito da Administragdo Publica
Estadual, conforme definido na Lei
n® 11.180, de 29 de setembro de
2020.

Art. 20 A transferéncia dos
recursos pela Unido ao Estado
do Espirito Santo, cujo montante
estd discriminado no Anexo III
do Decreto Federal n° 10.464, de
17 de agosto de 2020, darse-a
por intermédio da Plataforma
+Brasil, instituida pelo Decreto n°
10.035, de 1° de outubro de 2019,
incumbindo a gestdo e operaciona-
lizagdo a Secretaria de Estado da
Cultura - SECULT.

8§ 10 Os recursos disponibilizados
pela Unido ao Estado por forga da
Lei Federal n° 14.017, de 2020,

serdo recebidos via Fundo de
Cultura do Estado do Espirito Santo
- FUNCULTURA, regido pela Lei
Complementar Estadual n° 458, de
20 de outubro de 2008.

§ 20 Os recursos do Fundo,
definidos no 8§10 deste artigo,
deverdo ser depositados em conta
corrente especifica, conforme re-
gulamentagdo Federal, em nome
do Fundo e aplicados, exclusiva-
mente, nas agdes emergenciais
previstas no art. 2° da Lei Federal
n° 14.017, de 2020.

Art. 3° As agBGes emergéncias sdo
aquelas descritas nos incisos do
artigo 2° da Lei Federal n°® 14.017,
de 2020.

§ 10 O Estado do Espirito
Santo observard a divisdo de
competéncias estabelecidas no art.
20 do Decreto Federal n° 10.464,
de 2020, definindo em conjunto a
atuagdo com seus Municipios, a fim
de que ndo haja sobreposigdo na
execugao das agdes emergenciais.
§ 20 Ao Estado do Espirito Santo
caberd a execugdo das agles
descritas nos incisos I e III do art.
20 da Lei Federal n° 14.017, de
2020, devendo aplicar pelo menos
20% (vinte por cento) do valor
recebido em agBes emergenciais
previstas no inciso III do mesmo
artigo.

§ 3° Os beneficidrios das agbes
emergenciais deverdo residir e
estar domiciliados no territério do
Estado.

§ 40 Devera ainda o Estado adotar
as providéncias previstas no art. 20
do Decreto Federal n° 14.017, de
2020.

§ 59 Respeitado o disposto no §
22 desse artigo, cabera a SECULT
definir o valor a ser gasto nos
incisos I e III do art. 2° da Lei
Federal n° 14.017, de 2020.

§ 60 A SECULT ird definir a
plataforma para os fins de cadas-
tramento e homologagdo definidos
no art. 79, § 19 c¢/c inciso VI do
art. 69, ambos, da Lei Federal n°
14.017, de 2020.

§ 79 O procedimento de inscrigdo
e de homologacdo no cadastro sera
definido pela SECULT.

CAPITULO II
DA RENDA EMERGENCIAL

Art. 49 A renda emergencial é
destinada as pessoas que cumpram
as condigOes estabelecidas no art.
6° da Lei Federal n° 14.017, de
2020.

§ 19 Nos termos do inciso I do
caput do art. 4° do Decreto Federal
n° 10.464, de 2020, a comprovagao
da atuagdo profissional ou social
nas areas artistica e cultural nos
24 (vinte e quatro) meses imedia-
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