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Art. 1° Revogue-se o0 82°, do art. 110, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, nos termos do Projeto de Lei de Conversao referente a Medida Provisoria n°
1.040, de 30 de marco de 2021.

Art. 2° Inclua-se onde couber no Projeto de Lei de Converséao referente a Medida
Provisoria n° 1.040, de 30 de marco de 2021.

“Art. xx. A Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, passa a viger com a
seguinte redagao:

8 1° As acdes ordinarias e preferenciais poderdo ser de uma ou mais
classes, observado, no caso das ordinarias, o disposto nos arts.16 e
110-A.”

IV — A atribuicdo de voto plural a uma ou mais classes de acoes,
observado o limite e as condi¢Bes dispostos no art. 110-A.

8 1° A alteragéo do estatuto na parte em que regula a diversidade de
classes, se ndo for expressamente prevista e regulada, requerera a
concordancia de todos os titulares das ac¢des atingidas.

8§ 2° Na companhia aberta, é vedada a manuten¢éo de mais de uma
classe de acdes ordinarias, ressalvada a adocao do voto plural nos
termos e condigdes dispostos no art. 110-A (NR)

AN 110,

Paragrafo unico. O estatuto pode estabelecer limitagdo ao numero
de votos de cada acionista.

Art. 110-A. E admitida a criacdo de uma ou mais classes de acbes
ordinarias com atribuicdo de voto plural, ndo superior a 10 votos por
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acdo ordinaria:
I — na companhia fechada; e

Il — na companhia aberta, desde que a criacdo da classe ocorra
previamente a negociacao de quaisquer acdes ou valores mobiliarios
conversiveis em agfes de sua emissdo em mercados organizados
de valores mobiliarios.

8§ 1° Os mercados organizados deverdo dar transparéncia as
companhias abertas que aderirem ao voto plural.

8§ 2° A Comissdo de Valores Mobiliarios deve elaborar e tornar
publico material de orientacdo aos agentes de mercado enunciando
taxativamente os quoruns e as matérias a serem deliberadas pela
assembleia geral que, nos termos desta Lei, ndo sdo afetados pelo
voto plural.

8 3° A criacdo de classe de ac¢des ordinarias com atribuicdo do voto
plural depende do voto favoravel de acionistas que representem:

I — metade, no minimo, do total de votos conferidos pelas
acOes com direito a voto; e

Il — metade, no minimo, das acbes preferenciais sem direito a
voto ou com voto restrito, se emitidas, reunidas em assembleia
especial convocada e instalada com as formalidades desta Lei.

8 4° Nas deliberacbes de que trata o § 3° deste artigo, sera
assegurado aos acionistas dissidentes o direito de se retirarem da
companhia mediante reembolso do valor de suas a¢gdes nos termos
do art. 45, salvo se a criacdo da classe de acfes ordinarias com
atribuicdo de voto plural ja estiver prevista ou autorizada pelo
estatuto.

§ 5° O estatuto social da companhia, aberta ou fechada, nos termos
dos incisos | e Il do caput deste artigo, podera exigir quérum maior
para as deliberagdes de que trata o 83°.

8 6° ApoOs o inicio da negociagdo das agbes ou valores mobiliarios
conversiveis em acgdes em mercados organizados de valores
mobiliarios, € vedada a alteracdo das caracteristicas de classe de
acOes ordinarias com atribuicdo de voto plural, exceto para diminuir
0s respectivos direitos ou vantagens.

§ 7° E facultado aos acionistas estipularem no estatuto social o
término do voto plural condicionado a um evento ou a termo,
observado o disposto nos 8§ 8° e 9° deste artigo.
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8§ 8° O voto plural atribuido as ac¢bes ordinarias ter4 prazo de
duracdo maxima de 7 anos, podendo ser prorrogado, uma Unica vez,
por periodo igual ou inferior, mediante aprovacéo nos termos do § 3°
deste artigo, excluidos das votacGes os titulares de acbes da classe
cujo voto plural se pretende prorrogar.

8 9° As acldes de classe com voto plural serdo automaticamente
convertidas em acfes ordinarias sem voto plural na hipotese de
transferéncia, a qualquer titulo, a terceiros, exceto nos casos em
que:

I — celebracéo, com terceiros que ndo sejam titulares de acdes
da classe com voto plural, de contrato ou acordo de acionistas
dispondo sobre exercicio conjunto do direito de voto; ou

Il — transferéncia, a qualquer titulo, a terceiros, exceto nos
casos em que, alternativamente:

a) o alienante permanecer indiretamente como unico titular de
tais acdes e no controle dos direitos politicos por elas conferidos;

b) o terceiro for titular da mesma classe de acdes com voto
plural a ele alienadas; ou

C) a transferéncia ocorrer no regime de titularidade fiduciaria
para fins de constituicdo do depdsito centralizado.

§ 10° Quando a lei expressamente indicar quoruns com base em
percentual de acdes ou do capital social, sem menc¢édo ao numero de
votos conferidos pelas acbBes, o0 calculo respectivo devera
desconsiderar a pluralidade de voto.

8 11 S&o vedadas as operagoes:

I — de incorporacédo, incorporacdo de acbes, e fusdo de
companhia aberta que ndo adote voto plural, e cujas agbes ou
valores mobiliarios conversiveis em acdes sejam negociados em
mercados organizados, em companhia que adote voto plural;

Il — de cisdo de companhia aberta que nao adote voto plural, e
cujas agbes ou valores mobiliarios conversiveis em acdes sejam
negociados em mercados organizados, para constituicdo de nova
companhia com adoc¢éao do voto plural, ou incorporacdo da parcela
cindida em companhia que o adote; e

§ 12 Nao serd adotado o voto plural nas votacdes pela assembleia
de acionistas que deliberarem sobre:

I — aremuneracao dos administradores; e
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Il — a celebracdo de transacbes com partes relacionadas que
atendam aos critérios de relevancia a serem definidos pela
Comisséao de Valores Mobiliarios.

8 13 O estatuto social devera estabelecer, além do niumero de acdes
de cada espécie e classe em que se divide o capital social, no
minimo:

I — 0 numero de votos atribuido por acdo de cada classe de
acoes ordinérias com direito a voto, respeitado o limite de que trata o
caput;

Il — 0 prazo de duracéo do voto plural, observado o limite do 8§
8°, bem como eventual quérum qualificado para deliberar sobre tais
prorrogacdes, nos termos do 8 5°; e

1] — se aplicavel, outras hipoteses de término do voto plural
condicionadas a evento ou termo, além daquelas previstas neste
artigo, conforme autorizado pelo 8§ 7°.

Art. 125. Ressalvadas as excecfes previstas em lei, a assembleia
geral instalar-se-4, em primeira convocag¢do, com a presenca de
acionistas que representem, no minimo, 1/4 (um gquarto) do total de
votos conferidos pelas acdes com direito a voto; em segunda
convocacao instalar-se-a com qualquer niumero (NR).

Art. 135. A assembleia geral extraordinaria que tiver por objeto a
reforma do estatuto somente se instalara em primeira convocagao
com a presenca de acionistas que representem 2/3 (dois tergos), no
minimo, do total de votos conferidos pelas a¢cdes com direito a voto,
mas podera instalar-se em segunda com qualquer nimero (NR)

Art. 136. E necessaria a aprovacdo de acionistas que representem
metade, no minimo, do total de votos conferidos pelas acbes com
direito a voto, se maior quérum nao for exigido pelo estatuto da

companhia cujas acbes ndo estejam admitidas a negociacdo em
bolsa ou no mercado de balcéo, para deliberacdo sobre:

§ 2° A Comisséo de Valores Mobiliarios pode autorizar a reducéo do
guorum previsto neste artigo no caso de companhia aberta com a
propriedade das ac¢fes dispersa no mercado, e cujas 3 (trés) ultimas
assembleias tenham sido realizadas com a presenca de acionistas
representando menos da metade do total de votos conferidos pelas
acOes com direito a voto.

8 3° A Comissao de Valores Mobiliarios sera mencionada nos avisos
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de convocacdo e a deliberacdo com quérum reduzido somente
podera ser adotada em terceira convocacao.

8§ 4 ° O disposto no § 30 deste artigo aplica-se também as
assembleias especiais de acionistas preferenciais de que trata o §
1°.

8§ 5° Devera constar da ata da assembleia-geral que deliberar sobre
as matérias dos incisos | e Il, se ndo houver prévia aprovagao, que a
deliberacdo so tera eficacia apds a sua ratificacdo pela assembleia
especial prevista no § 1° (NR).”

Art. 137. A aprovacdo das matérias previstas nos incisos | a VI e IX
do art. 136, bem como no § 3° do art. 110-A, da ao acionista
dissidente o direito de retirar-se da companhia, mediante reembolso
do valor das suas acdes (art. 45) (NR).

Art. 141 Na eleicdo dos conselheiros, é facultado aos acionistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) do capital social com
direito a voto, esteja ou ndo previsto no estatuto, requerer a adocéo
do processo de voto mdltiplo, por meio do qual o nimero de votos de
cada acdo sera multiplicado pelo numero de cargos a serem
preenchidos, sendo reconhecido ao acionista o direito de cumular os
votos num so candidato ou distribui-los entre varios.

§ 7° Sempre que, cumulativamente, a eleicdo do conselho de
administracdo se der pelo sistema do voto multiplo e os titulares de
acOes ordinarias ou preferenciais exercerem a prerrogativa de eleger
conselheiro, ser4 assegurado a acionista ou grupo de acionistas
vinculados por acordo de votos que detenham mais de 50%
(cinquenta por cento) do total de votos conferidos pelas acées com
direito a voto, o direito de eleger conselheiros em numero igual ao
dos eleitos pelos demais acionistas, mais um, independentemente
do numero de conselheiros que, segundo o estatuto, componha o
orgao (NR).”

AT 205, e

§ 1° E facultado & assembleia geral aprovar, pelo voto de acionistas
gue representem 90% (noventa por cento), no minimo, dos votos
conferidos pelas acdes com direito a voto, depois de pagos ou
garantidos os credores, condi¢cdes especiais para a partilha do ativo
remanescente, com a atribuicdo de bens aos socios, pelo valor
contabil ou outro por ela fixado (NR).”

YA o 2 S T TR
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§ 5° E presumida influéncia significativa quando a investidora for
titular de 20% (vinte por cento) ou mais dos votos conferidos pelo
capital da investida, sem controla-la (NR).

AL, 25 e

8 2° A assembleia geral da companhia cujas a¢des houverem de ser
incorporadas somente podera aprovar a operagao por metade, no
minimo, do total de votos conferidos pelas a¢cdes com direito a voto
e, Se a aprovar, autorizara a diretoria a subscrever o aumento do
capital da incorporadora, por conta dos seus acionistas; 0s
dissidentes da deliberacéo terdo direito de retirar-se da companhia,
observado o disposto no art. 137, Il, mediante o reembolso do valor
de suas acdes, nos termos do art. 230 (NR).

Art. 284. N&do se aplica a sociedade em comandita por acbes o
disposto nesta Lei sobre voto plural, conselho de administracao,
autorizacdo estatutaria de aumento de capital e emissdo de bodnus
de subscricdo (NR).”

JUSTIFICACAO

O voto plural é instituto que se encontra proibido no ordenamento brasileiro
desde o advento do Decreto n® 21.536, de 15 de junho de 1932, que vedou a
adocéo do voto plural. Ao tempo, argumentava-se que o instituto possibilitava o
abuso do poder acionario, ao concentra-lo nas maos de poucos acionistas.

Ocorre que, com o passar do tempo, varias ferramentas foram desenvolvidas,
no seio do direito societario, para refrear o abuso do direito de voto. A reforma
efetuada pela Lei n°® 10.303, de 31 de outubro de 2001, por exemplo, trouxe que
se considera “abusivo o voto exercido com o fim de causar dano a companhia ou
a outros acionistas, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que néo faz
jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia ou para outros
acionistas” (art. 115).

Também o instituto do tag along foi incorporado pelo referido diploma, e
segundo ele “a alienagao, direta ou indireta, do controle de companhia aberta
somente podera ser contratada sob a condicéo, suspensiva ou resolutiva, de que
o adquirente se obrigue a fazer oferta publica de aquisicdo das a¢des com direito
a voto de propriedade dos demais acionistas da companhia, de modo a lhes
assegurar o preco no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago por
acéo com direito a voto, integrante do bloco de controle” (art. 254-A).

Em outras palavras, o direito brasileiro tem desenvolvido diversos mecanismos
de defesa dos acionistas minoritarios e a mera proibicdo de se instituir a
pluralidade de votos por acado apenas refreia o investimento e a autonomia da
vontade no campo negocial.
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Instrumentos como o voto plural e a golden share possibilitam a abertura de
capital de empresas e, inclusive, facilitam o tdo desejado processo de
desestatizacdo da economia por meio de procedimentos como a Oferta Publica
Inicial (Initial Public Offering — IPO).

Sob argumento de se refrear abusos, proibiu-se uma pratica saudavel para o
mercado e que tem o poder de gerar atratividade para o ambiente de negdcios
brasileiro e aumentar sobremaneira o0 potencial de financiamento dos
empreendimentos no pais.

Deste modo, conta-se com 0 apoio da Casa para a aprovagao da presente
emenda aditiva.
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