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SENADO FEDERAL

Gabinete do Senador Luis Carlos Heinze

MEDIDA PROVISORIA 897, DE 2019

Institui o Fundo de Aval Fraterno, dispoe sobre o
patriménio de afetacdo de propriedades rurais, a
Cédula Imobilidria Rural, a escrituracéo de titulos
de crédito e a concessdo de subvengéo econémica
para empresas cerealistas, e dd outras
providéncias.

EMENDA ADITIVA

Dé-se ao art. 38 da Medida Provisoria n2 897, de 2019, a seguinte redagao:

Art. 38. A Lei n? 8.929, de 22 de agosto de 1994, passa a vigorar com as seguintes
alteragodes:

Pardgrafo unico. A emisséGo da CPR ndo pressupbe, necessariamente, o pagamento
antecipado do credor pela produgdo agricola objeto do titulo.” (NR)

§ 4° E facultada a insercdio, no titulo, de cldusula prevendo a aplicagéo de juros de
mora ou de penalidade contratual, passiveis de serem exigidas em caso de
inadimplemento das obrigacbes nele previstas.” (NR)

"Art. 3°-A. A CPR poderd ser emitida sob a forma cartular ou eletrénica.

§ 12 A transformagdo na forma escritural serd efetuada mediante lancamento em
sistema eletrénico de escrituracdo gerido por entidades autorizadas, pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobilidrios a exercerem a atividade
de escrituragdo.
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§ 42 A emissdo da CPR na forma eletrénica (CPR-e) deverd conter todos os requisitos
do art. 32, devendo a assinatura prevista no inciso VIl do art. 32 ser digital e validada
por autoridade certificadora autorizada a operar em todo o territério nacional, nos
termos da Medida Provisdria n®. 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

§ 52 A CPR ou a CPR-e, emitida nos termos do § 49 deste artigo, apds registrada nos
termos do artigo 12 desta Lei, poderd ser negociada em ambiente exclusivamente
eletrénico, independentemente de autorizacdo do Banco Central do Brasil ou da
Comissdo de Valores Mobilidrios, devendo tal condi¢cdo ser informada a entidade
registradora para fins de restricdo a negociagcdo em outros ambientes. ”(NR)

“Art. 32-B Compete ao Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios:

Il - autorizar e supervisionar o exercicio da atividade prevista no inciso | do caput, no
dmbito de suas competéncias.

§ 12 A autorizacdo mencionada no inciso Il do caput poderd, a critério do Banco
Central do Brasil ou da Comisséo de Valores Mobilidrios, ser concedida por segmento,
por espécie ou grupos de entidades que atendam a critérios especificos, sendo
dispensavel autorizagdo individualizada.

§ 22 A entidade responsdvel pela escrituracdo de que trata o § 12 do art. 32-A deverad
expedir, mediante solicitagdo, certiddo de inteiro teor do titulo, inclusive para fins de
protesto e de execucdo judicial.

§ 42 A CPR-e assinada eletronicamente nos termos do § 42 do art. 32-A, inclusive no
caso de endosso ou endossos sucessivos, serd igualmente considerada titulo
executivo extrajudicial para fins de protesto ou de execucgdo judicial.

§ 52 Caberd ao agente operador das negociagées em ambiente exclusivamente
eletrénico zelar pela protecdo dos dados referentes a CPR e a CPR-e, devendo
informar a entidade registradora o credor final do titulo para fins de baixa do
registro, sob pena de responsabilizagcdo na forma da Lein®. 13.709, de 14 de agosto
de 2018.” (NR)

“Art. 39-C Quando a CPR for emitida na forma eletrénica (CPR-e), deverdo ser
langados nos sistemas aos que se referem os §§ 12 e 42 do art. 32-A:

| — os requisitos essenciais a emissdo do titulo;” (NR)
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“Art. 3-D A CPR poderd ser negociada nos mercados de bolsas e de balcdo
organizado, desde que registrada em sistemas eletrénicos de registro ou oriunda de
sistemas eletrénicos de bolsas de mercadorias de dmbito nacional ou ainda
depositada em entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil a exercer a
atividade de registro ou depdsito centralizado de ativos financeiros.

§ 12 Na hipotese prevista no caput deste artigo, ndo haverd incidéncia, sobre o valor
do titulo, de impostos ou contribui¢des federais, estaduais ou municipais, tanto para
o produtor rural como para o emitente da CPR.

§ 22 Nas ocorréncias da negociagdo referida neste artigo, a CPR serd considerada
ativo financeiro e ndo haverd incidéncia do imposto sobre operagoes de crédito,
cdmbio e seguro - IOF, ou relativas a titulos ou valores mobilidrios.” (NR)

“Art. 39-E As infra¢Ges as normas legais e requlamentares que regem a atividade de
escrituragdo eletrénica sujeitam a entidade responsdvel pelo sistema eletrénico de
escrituracdo, seus administradores e os membros de seus orgdos estatutdrios ou
contratuais ao disposto na Lei n® 13.506, de 13 de novembro de 2017.” (NR)

AT, 4%-A. et

§ 19 A CPR com liquidagdo financeira é titulo liquido e certo, exigivel, na data de seu
vencimento, pelo resultado da multiplicacdo do preco praticado para o produto, por
eventuais indices de pre¢os ou de conversGo de moedas apurados segundo os
critérios previstos neste artigo, pela quantidade do produto especificado.

§ 392 A liquidagdo da CPR financeira serd em moeda nacional.

§ 42 A CPR com liquidagdo financeira pode ser emitida com cldusula de corre¢céo pela
variagGo cambial, desde que:

| - os produtos rurais especificados sejam referenciados ou negociados em bolsas de
mercadorias e futuros, nacionais ou internacionais, cotados ou referenciados na
mesma moeda de que tratar a cldusula de correcdo;

Il - seja emitida em favor de:
a) investidor ndo residente, observado o disposto no §49;

b) companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegdcio, com o fim
exclusivo de ser vinculada a Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) com
clausula de variacGo cambial equivalente;

c) pessoa juridica apta a emitir Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
(CDCA), com o fim exclusivo de ser vinculada a CDCA com cldusula de varia¢do
cambial equivalente, ou

SF/19706.89600-19

Senado Federal - Anexo Il — Gabinete 5 — Ala Senador Afonso Arinos — Térreo
Fones 61 3303 4124 — 4129 - CEP 70165.900 — Brasilia — DF — E-mail: sen.luiscarlosheinze@senado.leg.br



SENADO FEDERAL
Gabinete do Senador Luis Carlos Heinze

d) institui¢do financeira apta a emitir Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA), com o
fim exclusivo de ser vinculada a LCA com cldusula de variacGo cambial equivalente.

§ 52 0 Conselho Monetdrio Nacional poderd estabelecer outras condi¢bes acerca da
emiss@o de CPR com cldusula de corregdo pela variagcGo cambial, inclusive sobre a
emiss@o em favor de investidor residente e a restricéo de produtos objeto de CPR
com variagGo cambial.

§ 62 A CPR com liquidacdo financeira poderd ser subordinada a obriga¢ées
insculpidas no titulo ou em negdcios juridicos correlatos, sem prejuizo a autonomia
do titulo e a exequibilidade nos termos dos §§ 19 e 2°.

§ 72 A CPR com liquidagdo financeira pode ser liquidada antecipadamente, de forma
total ou parcial, desde que haja expressa previsGo em seu contexto da forma,
critérios e custos de liquida¢cdo antecipada, ou mediante anuéncia expressa do
credor.” (NR)

IV —aval;
V — fianca;
VI — seguro garantia ou outro seguro vinculado as obrigagdes insculpidas no titulo;

VIl — cessdo fiducidria de direito creditorio.” (NR)

§ 42 O penhor agricola constituido por CPR abrangerd a safra imediatamente
seguinte no caso de frustrar-se ou ser insuficiente para cumprimento das obrigacoes
cedularmente previstas.

§ 52 Sdo condi¢cbes para a liquidagcdo da CPR:

| - o cumprimento das obrigagbes tributdrias, principais e acessdrias, relativas a
operagdo;

Il — a indicagdo, pelo emitente, dos dados objetivos do contexto da CPR liquidada
previstos nos incisos Il, Ill, IV, V e VIl do art. 32, no campo de “Informagdes
Complementares” da Nota Fiscal que acompanhar o produto, indicando-se tratar de
“Remessadestinada a liquidagdo de CPR”, tendo como destinatdrio o credor do titulo
ou, em caso de endosso, o endossatdrio final, sob pena de ndo caracterizar-se a
liquidagdo, pelo emitente, das obriga¢des insculpidas no titulo.” (NR)
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IV - 0 endosso, no interesse do endossatdrio, tem efeito de cessdo de crédito, ndo se
aplicando o disposto no art. 290 da Lei n®. 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

V - o endosso registrado eletronicamente em sistema escritural, de registro e de
liquidagdo financeira de ativos administrado por entidade autorizada pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, em ambiente eletrénico
de negociagGo ou em sistema eletrénico de cartdrio de registro de imdveis que
promova a averbagdo da transferéncia do titulo e das respectivas garantias reais ou
fidejussdrias, obriga o emitente, coobrigados e garantidores ao cumprimento da
obrigagdo somente em relagéio ao endossatdrio final, sem a necessidade de qualquer
notificagdo prévia.” (NR)

“Art. 12. A CPR com liquidagdo financeira emitida a partir de 01 de julho de 2020
deverd ser registrada ou depositada, em até 60 (sessenta) dias da data de emissdo,
em entidades autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobilidrios a exercerem a atividade de registro ou de depdsito centralizado de ativos
financeiros e de valores mobilidrios.

§ 12 Em caso de constituicdo de hipoteca, penhor rural ou alienagdo fiducidria sobre
bem imdvel, a CPR deverd ser averbada no Cartdrio de Registro de Imdveis de
localizagdo dos bens dados em garantia.

§ 42 Em caso de alienagdo fiducidria sobre bem movel, a CPR deverd ser averbada
exclusivamente no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do
emitente, independentemente da existéncia de estabelecimentos filiais, no caso de
emitente pessoa juridica.

§ 52 0 Conselho Monetdrio Nacional poderd estabelecer condigbes adicionais acerca
do registro e do depdsito da CPR conforme disposto neste artigo.

§ 62 A CPR-e prevista no § 49 do art. 3-A estard dispensada do registro na forma do
caput quando emitida diretamente em ambiente eletrénico operado por qualquer
das entidades nele mencionadas.

JUSTIFICACAO

Com o objetivo de facilitar a obtencdo de recursos financeiros para o produtor

rural, suas associacoes e cooperativas, o governo federal aprovou a Lei n? 8.929, de 22
de agosto de 1994, que instituiu a Cédula de Produto Rural (CPR), atribuindo as
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caracteristicas e requisitos para o seu lancamento. A CPR é titulo emitido pelo produtor
rural e exigivel pela quantidade e qualidade de produto nela previsto. A CPR também
pode ser liquidada financeiramente.

Dez anos depois, no intuito de incentivar ainda mais o agronegdcio, o governo
editou a Medida Proviséria 221/2004, posteriormente convertida na Lei n? 11.076, de
30 de dezembro de 2004, que criou outros cinco titulos de crédito negociadveis: o
Certificado de Depdsito Agropecudrio (CDA), o Warrant Agropecuario (WA), o
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA), a Letra de Crédito do
Agronegécio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Em 2016, em mais uma acdo buscando ampliar a oferta de recursos para o
financiamento do agronegécio, e dado o grande interesse de investidores externos, a
MP n2 725, de 11 de maio de 2016, convertida na Lei n? 13.331, de 12 de setembro de
2016, possibilitou a emissdao de CDCA e de CRA indexados em moeda estrangeira.

Dessa forma, os Poderes Executivo e Legislativo tém buscado aprimorar o
arcabouco legal com vistas a facilitar os negdcios com titulos de crédito no setor
agropecuario. No entanto, alguns ajustes adicionais ainda sdo necessarios. Assim, esta
emenda propde alterar o art. 42-A da Lei n? 8.929, de 1994, e os arts. 24, 25, 26, 27, 32,
37 e 38 da Lein? 11.076, de 2004, que tratam da CPR, CDCA, CRA e LCA, com vistas a
facilitara emissao dos titulos de crédito, a operacionaliza¢ao das transa¢des no mercado
nacional, inclusive com os precos referenciados em moeda estrangeira, e a dinamizacao
do fluxo financeiro do setor.

No caso do CDCA e do CRA, parte das propostas de alteracdo previstas nesta
emenda visa clarificar o texto da Lei, de modo a tornar mais explicita a necessidade do
CMN regulamentar a emissdo desses titulos, por se tratar de tema que envolve
atribuicdes daquele Conselho.

Merece destacar que recursos oriundos da emissdo de titulos de crédito do
agronegdcio possibilitam a reducdo da dependéncia das empresas do setor pelo crédito
rural oficial, hoje balizado nos recursos das exigibilidades dos depdsitos a vista e da
poupanca rural, que atualmente tém-se reduzido. A disponibilizacao de tais recursos
implica, em grande parte, em gastos publicos com equalizacdo de taxas de juros.

Com a aprovacao da Emenda Constitucional n? 95, de 15 de dezembro de
2016, as despesas da Unido foram limitadas pela variacdo do indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA), com impacto na equalizacdo supracitada, e os recursos da
emissdo dos titulos de crédito do agronegdcio podem suprir parte da necessidade de
financiamento do setor rural.
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Caso esta proposta seja aprovada, em pouco tempo os resultados poderao ser
observados e os agricultores brasileiros beneficiados pelo aporte de recursos externos
no financiamento de sua atividade, a juros compativeis e prazos longos.

Sala das Sessoes, em 8 de outubro.

Senador LUIS CARLOS HEINZE

csc
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