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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao art. 38 da Medida Provisoria n® 897, de 2019, a seguinte redagao:

Art. 38. A Lein® 8.929, de 22 de agosto de 1994, passa a vigorar com as seguintes
alteracdes:

I - que seja explicitado, em seu corpo, os referenciais necessarios a clara

identificacdo do preco ou do indice de precos a ser utilizado no resgate do titulo, a
institui¢do responsavel por sua apuragao ou divulgagdo, a prag¢a ou o mercado de

formagdo do prego ou do indice de pregos, no Brasil ou no exterior;

§ 1°A CPR com liquidagdo financeira é um titulo liquido e certo, exigivel, na data
de seu vencimento, pelo resultado da multiplica¢do do prego ou do indice de pregos

apurado de acordo com os critérios previstos neste artigo pela quantidade do
produto especificado.

§ 3°A CPR com liquidagdo financeira pode ser emitida com clausula de corregdo
pelavariagdo cambial, desde que:

I - os produtos rurais especificados sejam cotados ou referenciados na mesma
moeda de que tratar a clausula de corregdo;

Il - seja emitida em favor de:
a) investidor ndo residente, observado o disposto no § 4°;
b) investidor residente qualificado, conforme definido em regulamento;

¢) companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegocio, com o fim

exclusivo de ser vinculada a Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRA) com

clausula de variagdo cambial equivalente; ou

d) pessoa juridica apta a emitir Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio

(CDCA), com o fim exclusivo de ser vinculada a CDCA com clausula de
variag¢dao cambial equivalente.
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I - sua liqguidagdo seja em moeda nacional.

§ 4° O Conselho Monetario Nacional podera estabelecer outras condigoes acerca
da emissdao de CPR com clausula de correcdo pela varia¢do cambial, inclusive
sobre a emissdo em favor de investidor residente e a restri¢do de produtos objeto de
CPR com variag¢do cambial." (NR)

§ 5?Na hipotese de o prego ou o indice de pregos de que trata o inciso I do caput ser
denominado em moeda estrangeira, serd explicitada a forma de conversdo para a
moeda corrente nacional.” (NR)

§ 5°0 Conselho Monetario Nacional podera:

I - estabelecer condicoes adicionais acerca do registro e do deposito da CPR
conforme disposto neste artigo,

Il — fixar valor-limite minimo para as CPR sujeitas a obrigagdo estabelecida no
caput deste artigo". (NR)"

JUSTIFICACAO

Com o objetivo de facilitar a obten¢do de recursos financeiros para o produtor
rural, suas associagdes e cooperativas, o governo federal aprovou a Lei n® 8.929, de 22
de agosto de 1994, que instituiu a Cédula de Produto Rural (CPR), atribuindo as
caracteristicas e requisitos para o seu lancamento. A CPR ¢ titulo emitido pelo produtor
rural e exigivel pela quantidade e qualidade de produto nela previsto. A CPR também
pode ser liquidada financeiramente.

Dez anos depois, no intuito de incentivar ainda mais o agronegocio, 0 governo
editou a Medida Provisoria 221/2004, posteriormente convertida na Lei n° 11.076, de 30
de dezembro de 2004, que criou outros cinco titulos de crédito negociaveis: o
Certificado de Depdsito Agropecudrio (CDA), o Warrant Agropecuario (WA), o
Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio (CDCA), a Letra de Crédito do
Agronegocio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do Agronegdocio (CRA).

Em 2016, em mais uma agdo buscando ampliar a oferta de recursos para o
financiamento do agronegodcio, e dado o grande interesse de investidores externos, a MP
n® 725, de 11 de maio de 2016, convertida na Lei n® 13.331, de 1° de setembro de 2016,

possibilitou a emissdo de CDCA e de CRA indexados em moeda estrangeira.

Dessa forma, os Poderes Executivo e Legislativo t€ém buscado aprimorar o
arcabougo legal com vistas a facilitar os negocios com titulos de crédito no setor
agropecuario. No entanto, alguns ajustes adicionais ainda sdo necessarios. Assim, esta
emenda propoe alterar o art. 4°-A da Lei n° 8.929, de 1994, ¢ os arts. 24, 25, 26, 27,32,
37 e 38 da Lei n° 11.076, de 2004, que tratam da CPR, CDCA, CRA e LCA, com vistas
a facilitar a emissdo dos titulos de crédito, a operacionalizagdo das transagdes no
mercado nacional, inclusive com os pregos referenciados em moeda estrangeira, € a
dinamizagao do fluxo financeiro do setor.
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No caso do CDCA e do CRA, parte das propostas de alteracdo previstas nesta
emenda visa clarificar o texto da Lei, de modo a tornar mais explicita a necessidade do
CMN regulamentar a emissdo desses titulos, por se tratar de tema que envolve
atribuigdes daquele Conselho.

Merece destacar que recursos oriundos da emissdo de titulos de crédito do
agronegocio possibilitam a reducdo da dependéncia das empresas do setor pelo crédito
rural oficial, hoje balizado nos recursos das exigibilidades dos depositos a vista e da
poupanca rural, que atualmente tém-se reduzido. A disponibilizagdo de tais recursos
implica, em grande parte, em gastos publicos com equalizagdo de taxas de juros.

Com a aprovagao da Emenda Constitucional n® 95, de 15 de dezembro de 2016,
as despesas da Unido foram limitadas pela variagdo do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), com impacto na equalizacdo supracitada, e os recursos da
emissao dos titulos de crédito do agronegdcio podem suprir parte da necessidade de
financiamento do setor rural.

Caso esta proposta seja aprovada, em pouco tempo os resultados poderdo ser
observados e os agricultores brasileiros beneficiados pelo aporte de recursos externos no
financiamento de sua atividade, a juros compativeis e prazos longos.
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