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MEDIDA PROVISORIA N° 881/2019

EMENDA MODIFICATIVAN®
(Do Sr. Deputado KIM KATAGUIRI)

Institui a Declaracdo de Direitos de
Liberdade Econdmica, estabelece garantias
de livre mercado, andlise de impacto
regulatorio, e da outras providéncias.

Dé-se ao Capitulo X, que trata do Fundo de Investimento, constante no artigo 7°

da Medida Provisoria n° 881, de 30 de abril, de 2019, a seguinte redacao:

CAPITULO X
Do Fundo de Investimento
“Art. 1.368-C. O fundo de nvestimento ¢ uma comunhdo de recursos, constituido
sob a forma de condominio de natureza especial, destinado a aplicagdo em ativos
financeiro, bens e direitos de qualquer natureza, e regido pelo disposto neste

capitulo.

Pardgrafo unico.  Competird a Comissdo de Valores Mobilidrios

disciplinar o disposto no caput.

Art. 1.368-D. O regulamento do fundo de investimento poderd, observado o
disposto no paragrafo unico do art. 1.368-C:
I - estabelecer a limitacdo da responsabilidade de cada investidor ao valor
de suas cotas; e
IT - estabelecer a limitacdo da responsabilidade, bem como parametros de
sua afericdo, dos prestadores de servicos do fundo de investimento, perante
o condominio e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada

um, sem solidariedade.

Paragrafo tnico. A adogao da responsabilidade limitada somente abrangerd fatos

ocorridos ap6s a mudanga do regulamento do fundo de mvestimento.
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Art. 1.368-E. Os fundos de investimento respondem diretamente pelas obrigagdes
legais e contratuais por eles assumidas, ndo respondendo os prestadores de servigo

por tais obrigagdes, salvo comprovado dolo ou ma fé.

Art. 1.368-F. O fundo de nvestimento constituido por lei especifica, sob a forma
de condominio e regulamentado pela Comissdo de Valores Mobilidrios devera, no

que couber, seguir as disposi¢des deste capitulo.”

JUSTIFICATIVA

1. Art. 1.368-C

Sugere-se alterar o caput do art. 1.368-C para esclarecer que o findo ¢ comunhdo de
recursos de natureza especial, regido pelo disposto no capitulo criado, afastando-se assim
as disposicdes sobre condominio constantes de outros capitulos do Codigo Civil que ndo

se coadunam com esses veiculos de mvestimento coletivo.

Sugere-se, ainda, ncluir a meng¢do a “bens e direitos de qualquer natureza”, dado que a
definicdo de ativos financeiros ndo abarca determinadas modalidades de investimentos
realizadas pelos fundos, como o vestimento em direitos creditorio e imoveis.
Evidentemente, dentro da competéncia que lhe ¢ atribuida atualmente, a definicio de
quais classes de ativos poderdo compor cada modalidade de fuindo de nvestimento

permanecera sujeita a normatizagdo pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”).

2. Art. 1.368-D

A modificacdo no inciso II do art. 1.368-D substituindo a expressdo “autorizar” por
“estabelecer”, tem como objetivo evitar a iterpretacdo indevida de que, ausente a
disposicao, haveria necessariamente responsabilidade ilimitada e soliddria, o que ndo ¢ o
caso nem na legislacdo vigente, nem na regulamentacdo atual da CVM.

O ajuste que altera o termo prestadores de servicos “fiduciarios” para prestadores de
servicos “dos fundos de investimento”, tem o intuito de dirimir duvidas de interpretacdo
do mercado, visto que ndo ha no ordenamento juridico brasileiro definicdo de quais

prestadores de servico sdo considerados fiduciarios. Entendemos que a regulamentagao
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da CVM para cada tipo de findo j& estabelece quem sdo os prestadores de servico que

podem ser contratados diretamente pelo referido veiculo de mvestimento.

A sugestdo de mser¢do de um paragrafo unico no art. 1.368-D busca evitar eventual
mterpretacdo equivocada de que a limitagdo da responsabilidade do cotista implica
correspondente assungdo de responsabilidade do prestador de servico, o que seria
incabivel e prejudicaria significativamente os objetivos desta Medida Proviséria de
melhoria do ambiente de negdcios no Pais. Importante observar que o bom
funcionamento dos fundos depende ao mesmo tempo da seguranca juridica dos
mvestidores e dos prestadores de servico, de modo que se faz necessaria a previsdo de
que a protecao de um ndo implica mera transferéncia da correspondente responsabilidade
ao outro. E, ao final, o fuindo ¢ quem assume a responsabilidade das obrigacdes por ele

contraidas.

3. Art. 1.368-E

As alteragdes no art. 1.368-E busca evitar que a regra de transicdo seja erroneamente
mterpretada como indicativo de que para fatos anteriores haveria invariavelmente

responsabilidade ou solidariedade — o que ndo ocorre atualmente.

4. Art. 1.368-F

A proposta de insercdo deste artigo busca harmonizar as novas disposicdes sobre fundos
de mvestimento trazidas pela alteracdo do Codigo Civil com legislagdes especificas que
ja tratam desse veiculo de nvestimento, como € o caso da lei n° 8.668, de 25 de junho de

1993, que regula os fundos de mvestimento imobilidrio.

KIM KATAGUIRI
Deputado Federal
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