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DispOe sobre o Imposto sobre a Renda incidente sobre as | Dispde sobre o Imposto sobre a Renda incidente sobre
aplicagdes em fundos de investimento. as aplicacbes em fundos de investimento que
especifica.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo que | A
Ihe confere o art. 62 da Constituicdo, adota a seguinte
Medida Provisdria, com forga de lei:

Art. 12 Esta Medida Provisdria dispGe sobre a cobranca e | Art. 12 Esta Lei dispde sobre a cobrangca e o
o recolhimento do Imposto sobre a Renda incidente sobre | recolhimento do Imposto sobre a Renda incidente sobre

LEGISLAGAO ALTERADA TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

as aplicagcbes em fundos de investimento. as aplicagcbes em fundos de investimento.
CAPITULO | CAPITULO |
DAS APLICACOES EM FUNDOS DE INVESTIMENTO DAS APLICACOES EM FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 22 Para fins de incidéncia do Imposto sobre a Renda | Art. 22 A A incidéncia do Imposto sobre a Renda na
na fonte, consideram-se pagos ou creditados aos cotistas | fonte sobre os rendimentos auferidos a partir de 12 de
dos fundos de investimento ou dos fundos de |janeiro de 2019 por qualquer beneficidrio, incluidas as
investimento em cotas, quando constituidos sob a forma | pessoas juridicas isentas, nas aplicacbes em fundos de
de condominio fechado, os rendimentos correspondentes | investimento ou em fundos de investimento em cotas,
a diferenca positiva entre o valor patrimonial da cota em | quando constituidos sob a forma de condominio
31 de maio de 2018, incluidos os rendimentos apropriados | fechado, ocorrera no ultimo dia util dos meses de maio
a cada cotista, e o respectivo custo de aquisi¢ao, ajustado |e de novembro de cada ano ou no momento da
pelas amortizagdes ocorridas. amortizagdo ou do resgate de cotas em decorréncia do
término do prazo de duragao ou do encerramento do
fundo, se ocorridos em data anterior.

§ 19 Para fins do disposto no caput, consideram-se fundos | § 12 Para os efeitos desta Lei, consideram-se fundos de
de investimento constituidos sob a forma de condominio | investimento constituidos sob a forma de condominio
fechado aqueles que ndo admitem resgate de cotas|fechado aqueles que ndo admitem resgate de cotas
durante o prazo de sua duragdo. durante o prazo de sua duragao.
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§ 22 Os rendimentos auferidos até 31 de dezembro de

PLV N2 3/2018
(aprovado na Comissdao em 07/03/2018)

2018 por qualquer beneficidrio, incluidas as pessoas
juridicas isentas, nas aplicagGes realizadas em fundos de
investimento ou em fundos de investimento em cotas,
quando constituidos sob a forma de condominio
fechado, continuam sujeitos a incidéncia do Imposto
sobre a Renda na forma da legislagdo anterior a vigéncia
desta Lei, ndo se sujeitando a incidéncia no ultimo dia
util dos meses de maio e de novembro de cada ano.

§ 32 Relativamente aos rendimentos de trata o caput, a
base de calculo do imposto corresponde a diferenca
positiva entre o valor patrimonial da cota, incluido o
valor dos rendimentos apropriados a cada cotista no
periodo de apuragdo, e o valor patrimonial da cota
apurado em 12 de janeiro de 2019, no caso de
aplicagOes realizadas antes dessa data, ou o custo de
aquisicdo, tratando-se de aplicagdes realizadas apods
essa data, ajustado pelas amortizagdes ocorridas, ou o
valor patrimonial da cota na data da ultima incidéncia
do imposto, caso essa tenha ocorrido em data mais
recente apos 12 de janeiro de 2019.
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§ 29 Os rendimentos de que trata o caput serdo

considerados pagos ou creditados em 31 de maio de 2018
e tributados pelo Imposto sobre a Renda na fonte, as
aliquotas estabelecidas no art. 12 da Lei n2 11.033, de 21
de dezembro de 2004, e no art. 62 da Lei n2 11.053, de 29
de dezembro de 2004.

PLV N2 3/2018
(aprovado na Comissdao em 07/03/2018)

§ 42 Os rendimentos de que trata o caput serdo ~

tributados ~:

| - as aliquotas estabelecidas no art. 12 da 11.033, de 21
de dezembro de 2004, e no art. 62 da Lei n2 11.053, de
29 de dezembro de 2004, nas hipéteses de amortizacao
ou de resgate de cotas em decorréncia do término do
prazo de duragdo ou do encerramento do fundo; e

Il - as aliquotas estabelecidas no inciso | do § 22 do art.
19 da 11.033, de 2004, e no § 32 do art. 62 da Lei n2
11.053, de 2004, nas hipdteses de incidéncia periddica
no ultimo dia util dos meses de maio e de novembro de
cada ano.

§ 32 O imposto de que trata o § 22 sera retido pelo
administrador do fundo de investimento na data do fato
gerador e recolhido em cota Unica até o terceiro dia util
subsequente ao decéndio da ocorréncia do fato gerador.

§ 52 O imposto de que trata o caput sera retido pelo
administrador do fundo de investimento ou pela
instituicdo ou entidade que, embora ndo seja fonte
pagadora original, faga o pagamento ao investidor e
recolhido em cota Unica até o terceiro dia util
subsequente ao decéndio de ocorréncia do fato
gerador.

§ 62 Para fundos de investimento com cotas gravadas
com usufruto, o contribuinte do Imposto de Renda de
que trata o caput serd o beneficidrio dos rendimentos.
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Art. 32 A partir de 12 de junho de 2018, a incidéncia do |~
Imposto sobre a Renda na fonte sobre os rendimentos
auferidos por qualquer beneficiario, incluidas as pessoas
juridicas isentas, nas aplicagdbes em fundos de
investimento ou em fundos de investimento em cotas,
guando constituidos sob a forma de condominio fechado,
ocorrerd no ultimo dia atil dos meses de maio e de
novembro de cada ano ou no momento da amortizagao
ou do resgate de cotas em decorréncia do término do
prazo de duracdo o ou do encerramento do fundo, se
ocorridos em data anterior.
§ 12 A base de calculo do imposto de que trata o caput [/
corresponde a diferencga positiva entre o valor patrimonial
da cota, incluido o valor dos rendimentos apropriados a
cada cotista no periodo de apuracdo, e o seu custo de
aquisicdo, ajustado pelas amortizacbes ocorridas, ou o
valor da cota na data da ultima incidéncia do imposto.
§ 22 Os rendimentos de que trata o caput serdo tributados | A
as aliquotas estabelecidas no art. 12 da Lei n2 11.033, de
2004, e no art. 62 da Lei n2 11.053, de 2004.
§ 32 O imposto de que trata o caput sera retido pelo |/
administrador do fundo de investimento e recolhido em
cota Unica até o terceiro dia util subsequente ao decéndio
de ocorréncia do fato gerador.
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Art. 42 A partir de 12 de janeiro de 2018, na hipétese de | Art. 32 A partir de 12 de janeiro de 2019, na hipdtese de
cisdo, incorporagdo, fusdo ou transformacao de fundo de | cisdo, incorporacgdo, fusdo ou transformacdo de fundo
investimento, consideram-se pagos ou creditados aos |de investimento ou de fundo de investimento em cotas,
cotistas os rendimentos correspondentes a diferenca|quando constituidos sob a forma de condominio
positiva entre o valor patrimonial da cota, incluidos os |fechado, consideram-se pagos ou creditados aos
rendimentos apropriados a cada cotista, na data do|cotistas os rendimentos correspondentes a diferenca
evento, e o respectivo custo de aquisicdo, ajustado pelas | positiva entre o valor patrimonial da cota, incluidos os
amortizagcOes ocorridas, ou o valor da cota na data da |rendimentos apropriados a cada cotista, na data do
ultima incidéncia do imposto. evento, e o respectivo custo de aquisicdo, ajustado
pelas amortizagdes ocorridas, ou o valor da cota na data
da ultima incidéncia do imposto.
Pardgrafo Unico. O imposto de que trata o caput serd | Paragrafo Unico. O Imposto sobre a Renda na fonte de
retido pelo administrador do fundo de investimento na|que trata o caput sera retido pelo administrador do
data do evento e recolhido em cota Unica até o terceiro | fundo de investimento na data do evento e recolhido
dia util subsequente ao decéndio da ocorréncia do evento. | em cota Unica até o terceiro dia util subsequente ao
decéndio da ocorréncia do evento.
Art. 52 Os fundos de investimento a seguir, constituidos | Art. 42 Os fundos de investimento a seguir, constituidos
sob a forma de condominio fechado de acordo com as|sob a forma de condominio fechado de acordo com as
normas estabelecidas pela Comissdo de Valores|normas estabelecidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM, serdo tributados da seguinte forma: Mobilidrios - CVM, serao tributados da seguinte forma:
| - fundos de investimento imobilidrio constituidos na|l - fundos de investimento imobilidrio constituidos na
forma prevista na Lei n? 8.668, de 25 de junho de 1993, | forma prevista na Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993,
que serao tributados na forma desta Lei; que serao tributados na forma nela prevista;
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Il - Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC

e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdérios - FIC-FIDC que
permanecerdo tributados na amortizacdo, na alienacdo e
no resgate de cotas;

PLV N2 3/2018
(aprovado na Comissdao em 07/03/2018)

Il - Fundos de Investimento em Direitos Creditérios -

FIDC e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios - FIC-FIDC que
permanecerdo tributados na amortizacdo, na alienagdo
e no resgate de cotas;

Il - fundos de investimento em ag¢bes e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em
acles, que permanecerdo tributados no resgate de cotas;

[l - fundos de investimento em acdes e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em
acles, que permanecerdo tributados no resgate de
cotas;

IV - fundos constituidos exclusivamente por investidores
nao residentes no Pais ou domiciliados no exterior, que
serdo tributados na forma prevista no art. 81 da Lei n?
8.981, de 20 de janeiro de 1995;

IV - fundos constituidos exclusivamente por
investidores ndo residentes no Pais ou domiciliados no
exterior, que serdo tributados na forma prevista no art.
81 da Lein28.981, de 20 de janeiro de 1995;

V - fundos de investimento e fundos de investimento em
cotas que, na data da publicacdo desta Medida Provisdria,
prevejam expressamente em seu regulamento o término
improrrogavel até 31 de dezembro de 2018, hip6tese em
que serdao tributados na amortizagdo de cotas ou no
resgate, para fins de encerramento, sem prejuizo do
disposto no art. 49;

V - fundos de investimento e fundos de investimento
em cotas que, em 30 de outubro de 2017, prevejam
expressamente em seu regulamento o término
improrrogavel até 31 de dezembro de 2019, hipdtese
em que serao tributados na amortizagdo de cotas ou no
resgate, para fins de encerramento, sem prejuizo do
disposto no art. 39;

VI - fundos de investimento em participagdes qualificados
como entidade de investimento, que serdo tributados na
forma prevista no art. 22 da Lei n? 11.312, de 27 de junho
de 2006; e

VI - fundos de investimento em participacGes
qualificados como entidade de investimento, que serao
tributados na forma prevista no art. 22 da Lein2 11.312,
de 27 de junho de 2006; e
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VIl - fundos de investimento em participacdes nao

qualificados como entidade de investimento, de acordo
com a regulamentagdo estabelecida pela CVM, que serao
tributados na forma dos art. 82 e art. 99.

PLV N2 3/2018
(aprovado na Comissdao em 07/03/2018)

VIl - fundos de investimento em participacdes nao

qualificados como entidade de investimento, de acordo
com a regulamentacdo estabelecida pela CVM, que
serdo tributados na forma dos art. 72 e art. 82.

Art. 62 O regime de tributacdo de que tratam o art. 22 ao
art. 42 ndo se aplica aos rendimentos ou aos ganhos
liguidos auferidos em aplicacdes de titularidade das
pessoas juridicas referidas no inciso | do caput do art. 77
da Lein28.981, de 1995.

Art. 52 O regime de tributacdo de que tratam os arts. 22
e 32 ndo se aplica aos rendimentos ou aos ganhos
liguidos auferidos em aplicacGes de titularidade das
pessoas juridicas referidas no inciso | do caput do art.
77 da Lein28.981, de 1995.

Art. 72 A Lei n? 11.312, de 2006, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

Art. 62 A Lein2 11.312, de 2006, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

“Art. 29

“Art. 29

§ 52 Ficam sujeitos a tributacdo do imposto de
renda na fonte, as aliquotas previstas
nos incisos | a IV do caput do art. 1°da Lei n?
11.033, de 21 de dezembro de 2004, os
rendimentos auferidos pelo cotista quando da
distribuicdo de valores pelos fundos de que
trata o caput deste artigo, em decorréncia de
inobservancia do disposto nos §§ 3¢ e 4° deste
artigo.

§ 52 Ficam sujeitos a tributacdo do imposto de renda na
fonte, as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput
do art. 12 da Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
os rendimentos auferidos pelo cotista quando da
distribuicdo de valores pelos fundos de que trata o
caput deste artigo, em decorréncia de inobservancia do
disposto no M § 32 A deste artigo.
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que trata o caput, os recursos obtidos pelos fundos na
alienacdo de qualquer investimento serdo considerados
como distribuidos aos cotistas, independentemente do
tratamento previsto no regulamento a ser dado a esses
recursos, observado o disposto no § 79.

§ 62 Para fins de apuracao do Imposto sobre a Renda de

PLV N2 3/2018
(aprovado na Comissdao em 07/03/2018)

§ 62 Para fins de apuracao do Imposto sobre a Renda de

que trata o caput, os recursos obtidos pelos fundos na
aliena¢do de qualquer investimento serdo considerados
como distribuidos aos cotistas, independentemente do
tratamento previsto no regulamento a ser dado a esses
recursos, observado o disposto no § 7.

§ 72 O Imposto sobre a Renda incide sobre as distribuicdes
a partir do momento em que, cumulativamente, os
valores distribuidos, ou considerados como distribuidos
nos termos do § 62, passem a superar o capital total
integralizado nos fundos a que se referem o caput.

§ 72 O Imposto sobre a Renda incide sobre as
distribuicbes a partir do momento em que,
cumulativamente, os valores distribuidos, ou
considerados como distribuidos nos termos do § 69,
passem a superar o capital total integralizado nos
fundos a que se referem o caput.

§ 82 Aplica-se o disposto neste artigo aos fundos de
investimento qualificados como entidade de investimento
de acordo com a regulamentagdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.” (NR)

§ 82 Aplica-se o disposto neste artigo aos fundos de
investimento  qualificados como entidade de
investimento de acordo com a regulamentagao
estabelecida pela Comissdao de Valores Mobilidrios -
CVM.” (NR)

Art. 82 Sujeitam-se a tributacdo aplicavel as pessoas
juridicas os fundos de investimento em participagdes ndo
qualificados como entidade de investimento de acordo
com a regulamentacdo estabelecida pela CVM.

Art. 72 A partir de 12 de janeiro de 2019, sujeitam-se a
tributagdo aplicdvel as pessoas juridicas os fundos de
investimento em participagdes nao qualificados como
entidade de investimento de acordo com a
regulamentacdo estabelecida pela CVM.

Pardgrafo Unico. Fica o administrador do fundo de
investimento responsdvel pelo cumprimento das demais
obrigagdes tributarias do fundo, incluidas as acessorias.

Pardgrafo Unico. Fica o administrador do fundo de
investimento responsdvel pelo cumprimento das
demais obriga¢Oes tributarias do fundo, incluidas as
acessorias.
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Art. 92 Nos termos do art. 22 da Lei n2 11.312, de 2006, os | Art. 82 Nos termos do art. 22 da Lei n2 11.312, de 2006,
rendimentos e os ganhos auferidos pelos fundos de|os rendimentos e os ganhos auferidos pelos fundos de
investimento em participa¢gdes ndo qualificados como |investimento em participagdes ndo qualificados como
entidades de investimento que ndo tenham sido |entidades de investimento que ndo tenham sido
distribuidos aos cotistas até 2 de janeiro de 2018 ficam | distribuidos aos cotistas até 12 de janeiro de 2019 ficam
sujeitos a incidéncia do Imposto sobre a Renda na fonte a | sujeitos a incidéncia do Imposto sobre a Renda na fonte
aliquota de quinze por cento e serdo considerados pagos | a aliquota de quinze por cento e serdo considerados
ou creditados aos seus cotistas em 2 de janeiro de 2018. | pagos ou creditados aos seus cotistas em 12 de janeiro
de 2019.
§ 19 Para fins do disposto neste artigo, o administrador do | § 12 Para fins do disposto neste artigo, o administrador
fundo de investimento, na data de retencdo do imposto, | do fundo de investimento, na data de retencdo do
reduzird a quantidade de cotas de cada contribuinte em | imposto, reduzird a quantidade de cotas de cada
valor correspondente ao do imposto apurado em 2 de | contribuinte em valor correspondente ao do imposto
janeiro de 2018. apurado em 12 de janeiro de 2019.
§ 22 O imposto de que trata o § 12 sera retido pelo|§ 22 O imposto de que trata o § 12 serd retido pelo
administrador do fundo de investimento na data do fato | administrador do fundo de investimento na data do
gerador e recolhido em cota Unica até o terceiro dia util | fato gerador e recolhido em cota Unica até o terceiro
subsequente ao decéndio da ocorréncia do fato gerador. | dia util subsequente ao decéndio da ocorréncia do fato
gerador.
CAPITULO I CAPITULO I
DISPOSICGES FINAIS DISPOSICOES FINAIS
Art. 10. A Secretaria da Receita Federal do Brasil do|Art. 92 A Secretaria da Receita Federal do Brasil do
Ministério da Fazenda disciplinard o disposto nesta|Ministério da Fazenda disciplinara o disposto nesta Lei.
Medida Proviséria.
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CONGRESSO .
NACIONAL Quadro Comparativo

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional - Medida Provisdria n2 806/2017

SLCN

PLV N2 3/2018
(aprovado na Comissdao em 07/03/2018)
Art. 12. Esta Medida Provisdria entra em vigor na data de | Art. 10. Esta Lei entra em vigor na data de sua
sua publicagdo, produzindo efeitos a partir de 12 de | publicacdo, produzindo efeitos a partir de 12 de janeiro

LEGISLAGAO ALTERADA TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO

janeiro de 2018. de 2019.
Lein211.312, de 27 de junho de 2006 Art. 11. Ficam revogados os § 22 e § 42 do art. 22 da Lei n2 | Art. 11. Ficam revogados os § 22 e § 42 do art. 22 da Lei
11.312, de 27 de junho de 2006. n211.312, de 27 de junho de 2006.

Art. 22 Os rendimentos auferidos no resgate
de cotas dos Fundos de Investimento em
Participacbes, Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em
Participacbes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do fundo, ficam
sujeitos ao imposto de renda na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento) incidente
sobre a diferenga positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisi¢do das cotas.

§ 22 No caso de amortizagdo de cotas, o
imposto incidird sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicdo a aliquota de
gue trata o caput deste artigo.
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CONGRESSO
NACIONAL

Secretaria Legislativa do Congresso Nacional -
SLCN

LEGISLAGAO ALTERADA

§ 42 Sem prejuizo da regulamentacdo

estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, no caso de Fundo de Investimento
em Empresas Emergentes e de Fundo de
Investimento em Participacdes, além do
disposto no § 39 deste artigo, os fundos
deverdo ter a carteira composta de, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
acoes de sociedades anbnimas, debéntures
conversiveis em acdes e bonus de subscricdo.

Quadro Comparativo
Medida Provisdria n2 806/2017

PLV N2 3/2018

TEXTO ENCAMINHADO PELO EXECUTIVO (aprovado na Comissio em 07/03/2018)
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