PROJETO DE LEI DO SENADO N° , DE 2012

Dispoe sobre o sistema de direcionamento de crédito e suas
fontes de recursos.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1°O art. 12 da Lei n° 8.177, de 1° de marco de 1991, passa a
vigorar com a seguinte alteracao:

“Art. 12. Em cada periodo de rendimento, os depésitos de poupanga serao
remunerados em setenta por cento da meta da taxa Selic ao ano, definida pelo Banco
Central do Brasil, mensalizada, vigente na data de inicio do periodo de
TENAIMENTO......eeeveeeiieeieerieeieeree e e (NR).”

Art. 2° O saldo dos depdsitos de poupanca efetuados até a data de
entrada em vigor desta Lei sera remunerado pela regra vigente quando foram feitos os
depositos.

Art. 3° O Conselho Monetario Nacional regulamentara as condicoes de
correcdo dos financiamentos imobilidarios no ambito do Sistema Financeiro da
Habitacdo com vistas a adaptacdo a nova sistematica de remuneracao da poupanca.

Art. 4° O art. 13 da Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990, passa a vigorar
com a seguinte redacao:

“Art. 13. Os depositos efetuados nas contas vinculadas terdao o
mesmo indice de correcao dos depdsitos em cadernetas de
POUPANGA. .....verereiereerisriesreesessseessssssesssessssssesssssesssseses (NR).”

Art. 5° Deé-se a seguinte a redacdo ao paragrafo tnico do art. 15 da Lei
n° 7.998, de 11 de janeiro de 1990:



Pardgrafo unico. Sobre o saldo de recursos nao desembolsados, os
agentes pagadores remunerarao o FAT com a taxa Selic.”

Art. 6° Acrescente-se o seguinte art. 15-A a Lei n° 7.998, de 11 de
janeiro de 1990:

“Art. 15-A. O agente aplicador dos recursos do FAT, bem como
seus agentes pagadores, remunerarao o saldo dos recursos recebidos do Fundo
pela taxa Selic.”

Art. 7° O art. 1° da Lei n° 9.365, de 16 de dezembro de 1996, passa a
vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 1° A Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) sera calculada
conforme formula determinada pelo Conselho Monetario Nacional, que devera
considerar explicitamente as taxas de juros pagas pelo Tesouro Nacional em
captacoes com titulos de longo prazo.”

Art. 8° O art. 4° da Lei n° 9.365, de 16 de dezembro de 1996, passa a
vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 4° Os recursos do Fundo de Participacao PIS-PASEP, do
Fundo de Amparo ao Trabalhador e do Fundo da Marinha Mercante,
repassados ao BNDES ou por este administrados serdo remunerados pela taxa
Selic, ressalvado o disposto no § 1° do art. 5° e nos arts. 6° e 7° desta Lei.”

Art. 9° Revoguem-se os arts. 1°, 2° e 3° da Lei n® 12.703, de 7 de agosto
de 2012.

Art. 10 Esta Lei entrara em vigor noventa dias apos a data de sua
publicacao.

JUSTIFICACAO

As taxas de juros basicas da economia brasileira estdao historicamente
entre as mais altas do mundo, por isso, recentemente, a Medida Provisoria n° 567, de
2012, alterou o calculo da remuneracdo das cadernetas de poupanca para eliminar um
dos entraves a quedas adicionais das taxas de juros pagas pela divida do governo
federal, mas essas alteracoes foram muito pontuais e timidas para permitir o alcance
de objetivo tdo importante.



Para levar a taxa de juros Selic e também as taxas de juros ao
consumidor para niveis compativeis aos vigentes em outros paises € preciso
reestruturar o sistema de canalizacdo de poupanca e direcionamento de crédito
subsidiado, que ainda reflete o periodo de inflacdo elevada e de subdesenvolvimento
do mercado financeiro e de capitais, além de ser um mecanismo de concentracdo da
renda travestido de desenvolvimentista.

Uma das grandes limitacoes a maior queda das taxas de juros é o fato de
haver grande volume de crédito direcionado, com taxas de juros insensiveis as
variacoes na conducdo da politica monetaria, e, muitas vezes, com taxas de juros
abaixo da Selic, paga pelo governo.

As principais fontes de recursos desses créditos subsidiados sdo a
poupanca, o FGTS e o FAT. Eles permitem crédito mais barato para alguns setores,
mas em contrapartida reduzem os recursos disponiveis para os demais setores,
inclusive consumidores e o proprio governo, que assim sao obrigados a pagar taxas
de juros mais altas.

Além disso, esses mecanismos de poupanca forcada geram perdas para
os trabalhadores, com a baixa remuneracdo do FGTS, e elevados custos fiscais,
devido a subremuneracao do FAT, um fundo constituido com recursos publicos, e aos
subsidios ao crédito do BNDES.

Propomos entdo que a poupanca seja remunerada em 70% da taxa Selic,
como fez a MP 567, para todos os depositos efetuados apds a aprovacao desta Lei, e
ndo apenas quando a taxa Selic ficar abaixo de 8,5%. Além disso, eliminamos a
correcao da poupanca pela TR, que também é uma taxa de juros, portanto, nao faz
sentido soma-la ao percentual da taxa Selic. A mudanca beneficia o poupador, que
historicamente tem recebido remuneracao de menos de 60% da Selic.

Passamos para o Conselho Monetario Nacional a definicdo de
mecanismos de ajustes da correcio dos financiamentos imobilidrios a nova
sistematica de correcdo da poupanca, o que permitira a reducdo das taxas de juros
para os mutuarios do crédito imobiliario, assim como uma maior sensibilidade deste
tipo de crédito a conducdo da politica monetaria. A propo6sito, ndao ha vicio de
iniciativa em relacdo a mencdo ao 6rgdao do Poder Executivo, pois ndo indicamos
novas funcoes para o CMN, apenas estabelecemos tarefas que sdo claramente
precipuas aquele 6rgdo, conforme legislacao vigente.



Também alteramos a remuneracdo do FGTS, que hoje é trés pontos
percentuais ao ano menor que a da poupanca, e, propomos, passara a ser a mesma das
cadernetas de poupanca. Dessa forma é corrigida uma grande injustica com os
trabalhadores, titulares das contas do FGTS, que muitas vezes ndo evitam nem as
perdas provocadas pela inflacdo, corroendo seu patrimonio.

Ademais, definimos que a remuneracdio do Fundo de Amparo ao
Trabalhador serd a taxa Selic, evitando, assim, o grande custo fiscal imposto pela
atual baixa remuneracdo desse fundo publico, como também, que a TJLP, cobrada
nos empréstimos do BNDES, tera que ser atrelada as taxas de juros pagas pelo
Tesouro Nacional em captacdes com titulos de longo prazo, o que ajudara a aumentar
a eficiéncia da politica monetaria e reduzira o subsidio, pago com recursos do
contribuinte, embutido nos empréstimos do BNDES com custo abaixo do de
mercado.

Com as alteracOes propostas, a politica monetaria sera bem mais
eficiente, pois seus efeitos serdo sentidos pela maior parte do crédito no Pais, de
forma que o Banco Central podera controlar as taxas de inflacdo com um menor custo
em termos de taxas de juros e nivel de atividade economica.

Dessa forma, solicito o apoio dos meus ilustres pares para a aprovacao
do presente projeto de lei que aprofunda as timidas medidas propostas pelo atual
Governo Federal.

Sala das Sessoes,

Senador ALVARO DIAS



