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Senhores Membros do Senado Federal, 

 

 

 

 

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constituição, proponho a Vossas 

Excelências seja autorizada a contratação de operação de crédito externo, com a garantia da 

República Federativa do Brasil, no valor de até US$ 750,000,000.00 (setecentos e cinquenta 

milhões de dólares dos Estados Unidos da América), entre o Banco Nacional de 

Desenvolvimento Econômico e Social - BNDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento 

- BID, cujos recursos destinam-se ao financiamento “Programa de Financiamento para Energia 

Sustentável”, a ser celebrado no âmbito do “Convênio de Linha de Crédito Condicional BID – 

BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentáveis”, de conformidade com a 

inclusa Exposição de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda. 

 

 

Brasília,  23  de  maio  de 2017. 



 

EM nº 00048/2017 MF 

 

Brasília, 9 de Maio de 2017 

 
 

Excelentíssimo Senhor Presidente da República, 

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social – BNDES requereu a este 

Ministério a garantia da República Federativa do Brasil para contratação de operação de crédito 

externo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de até 

US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhões de dólares dos Estados Unidos da América), 

cujos recursos destinam-se ao financiamento do “Programa de Financiamento para Energia 

sustentável” (1º Programa do Convênio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de 

Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentáveis). 

2.                            A Constituição Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado 

Federal, das operações financeiras externas de interesse da União, dos Estados, do Distrito Federal e 

dos Municípios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Câmara Alta disciplinado a 

matéria mediante a Resolução nº 48, de 21 de dezembro de 2007, e alterações, e a Resolução nº 43, 

de 2001, e alterações, todas do Senado Federal. 

3.                            O Programa foi identificado como passível de obtenção de financiamento 

externo pela Comissão de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto nº 3.502, de 

12 de junho de 2000, e o Banco Central do Brasil efetuou o credenciamento provisório da operação. 

4.                            A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informações sobre as 

finanças externas da União, bem como analisou as informações referentes ao Mutuário, 

manifestando-se favoravelmente ao oferecimento da garantia da República Federativa do Brasil à 

referida operação de crédito. 

5.                            A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se 

pela  legalidade das minutas contratuais e pela regularidade na apresentação dos documentos 

requeridos na legislação para o encaminhamento do processo ao Senado Federal para fins de 

autorização da concessão de garantia por parte da União à operação de crédito em tela. 

Em razão do acima exposto, dirijo-me a Vossa Excelência para solicitar o envio de 

Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter à apreciação daquela Casa o pedido de contratação 

e de concessão da garantia da União ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social – 

BNDES, referente à operação financeira descrita nesta Exposição de Motivos. 

 

Respeitosamente, 

 
Assinado eletronicamente por: Henrique de Campos Meirelles 



Aviso no  192 - C. Civil. 

 

Em  23  de  maio  de 2017. 

 

 

 

A Sua Excelência o Senhor 

Senador JOSÉ PIMENTEL 

Primeiro Secretário do Senado Federal 

 

 

 

Assunto: Crédito externo. 

 

 

 

Senhor Primeiro Secretário, 

 

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentíssimo Senhor Presidente da 

República relativa à proposta para que seja autorizada a contratação de operação de crédito 

externo, com a garantia da República Federativa do Brasil, no valor de até US$ 750,000,000.00 

(setecentos e cinquenta milhões de dólares dos Estados Unidos da América), entre o Banco 

Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social - BNDES e o Banco Interamericano de 

Desenvolvimento - BID, cujos recursos destinam-se ao financiamento “Programa de 

Financiamento para Energia Sustentável”, a ser celebrado no âmbito do “Convênio de Linha de 

Crédito Condicional BID – BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e 

Sustentáveis”. 

 

Atenciosamente, 

 

 

 

 

ELISEU PADILHA 

Ministro de Estado Chefe da Casa Civil  

da Presidência da República 

 
 



DOCUMENTOS PARA 0 SENADO

BNDES

"Programa de Financiamento para Energia ~ustentavel"
"Convenio de Linha de Credito Condicional BID -BNDES de Financiamento a

Investimentos Produtivos e Sustentaveis".

PROCESSO N° 10951.000799/2016-14





MINISTERIO DA FAZENDA

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
COORDENA<;AO-GERAL DE OPERA<;OES FINANCEIRAS

PARECER PGFN/COF/NQ3j $12017.

Opera~ao de credito externo a ser celebrada entre 0 Banco
Nacional de Desenvolvimento Ecot1omico e Social -
BNDES e 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento -
BID, com garantia da Republica Federativa do Brasil, cujos
recursos, no valor de ate US$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milh6es de d6lares dos Estados Unidos da
America), destinam-se ~o Programa de Financiamento
para Energia Sustendvel, a ser celebrado no ambito do
"Convenio de Linha de Credito Condicional BID -
BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e
Sustentaveis".
Exame preliminar, sob 0 aspecto de legalidade da minuta
contratual.
Opera~ao sujeita a autoriza~ao do Sen ado Federal.
Constitui~ao Federal, art. 52, V eVIl; DL nQ1.312/74; DL
nQ147/67; Lei Complementar nQ101, de 4 de maio de 2000;
Resolu~ao nQ48, de 2007, do Senado Federal.
Processo nQ10951.000799/2016-14

I

Trata-se de pieito de garantia da Republica Federativa do Brasil a opera~ao de

credito externo a ser celebrada entre 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e

Social - BNDES e 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, cujos recursos, no

valor de ate US$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milh6es de d6lares dos Estados

Unidos da America), destinam-se ao financiamento do "Programa de Financiamento para

Energia sustentavel". 0 emprestimo em analise sera concedido pelo BID como 0 "1°

Programa do Convenio de Linha de Credito Condicional BID-BNDES de Financiamento a

Investimentos Produtivos e Sustentaveis", convenio esse a ser celebrado entre 0 BNDES e 0 ~

BID sem a garantia da Uniao.
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MINISTERIO DA FAZENDA

PROCURADORIA·GERAl DA FAZENDA NACIONAl
COORDENAc;;:AO-GERAl DE OPERAC;;:OES FINANCEIRAS

Processo nO 10951.000799/2016-14

II

2. As formalidades previas a contrata<;ao, prescritas na Constitui<;ao Federal, na

Resolu<;ao nQ48, de 21 de dezembro de 2007, do Senado Federal, no Decreto-Iei nQ1.312, de

15 de fevereiro de 1974, na Lei Complementar nQ101, de 4 de maio de 2000, na Portaria nQ

497, de 27 de agosto de 1990, alterada pel a Portaria nQ650, de 1Qde outubro de 1992, do

entao Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, como se acham em vigor, enos demais

dispositivos legais e regulamentares pertinentes, foram obedecidas, a saber:

a) a Secretaria do Tesouro Nacional, mediante 0 Parecer nQ

06/20 17/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN, de 9 de mar<;o de 2017, a fts. 255/258, descreveu as

condi<;6es financeiras da opera<;ao de credito e demais inf.)rma<;6es pertinentes, das quais

import a destacar que:

a.1) 0 Projeto foi identificado como passivel de obten<;ao de financiamento
externo pela Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata 0

Decreto nQ 3.502, de 12 de junho de 2000, con forme Recomenda<;ao nO
01/0117, de 13 de setembro de 2016, aprovada por seu Presidente em 1° de
novembro de 2016, fls. 176v;

a.2) A Diretoria do BNDES, por meio da Decisao nODir. 758/2016-BNDES
(fts. 281), em 14/12/2016, autorizou a celebra<;ao do Contrato de Emprestimo
com 0 BID, no valor de ate US$750.000.000,oO (setecentos e cinquenta milh6es
de d6lares norte-americanos), para a contrata<;ao do Primeiro Program a -
Financiamento para Energia Sustentavel, ora em analise. A mesma Decisao
autorizou a celebra<;ao do Convenio de Linha de Credito Condicional (CCLlP)
para 0 Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis junto ao BID;

a.3) a Secretaria de Planejamento e Assuntos Economicos - Seplan, do
Ministerio do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao - MP, por meio do
Oflcio nQ72197/2016 - MP, de 18/11/2016, a fls. 192, informou que a opera<;ao t i
de credito em analise encontra-se amparada no Plano Plurianual 2016/2019; N\

Pl-bid-bndes-cclip2017
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MINISTERIO DA FAZENDA

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS

Processo nO 10951.000799/2016-14

aA) quanta ao orc;amento, a Secretaria de Coordenac;ao e Governanc;a das
Empresas Estatais - SEST, do Ministerio do Planejamento, Desenvolvimento e
Gestao - MP, por meio do Oficio nO72833/2016 - MP (fIs. 169), informou que a
operac;ao pretendida e compativel com os valOres programados do PDG 2017 do
BNDES;

a.5) segundo analise realizada pela STN, consignada na Nota Tecnica nQ
38/2016/COPAR/SUPOF/STN/MF-DF, de 9/9/2016 (fIs. 170/173), a instituic;ao
possui capacidade de pagamento para contratar a opera<;iio em comento;

a.6) de acordo com informac;6es contidas no Relatorio de Gestao Fiscal da
Uniao para 0 terceiro quadrimestre de 2016 (fIs. 174), ha margem, na presente
data, para a concessao da pleiteada garantia da Uniao, dentro dos limites
estabelecidos no art. 9 da Resoluc;ao nQ48, de 2007 do Senado Federal;

a.7) para comprovac;ao de adimplencia, 0 BNDES apresentou certid6es
negativas de debitos;

a.8) nao hci registro de pendencias do BNDES no ambito do Sistema
Integrado da Administrac;ao Financeira do Governo Federal - SIAFI, conforme
consulta realizada em 21/02/2017 (fIs. 248/252), relativamente a prestac;ao de
contas de recursos recebidos da Uniao;

a.9) nao ha registro de debito com a Uniao e entidades controladas pelo
Poder Publico Federal no Sistema de Informac;6es do, Banco Central
SISBACEN (fIs. 254), conforme consulta realizada em 21/02/2017 (fIs. 254);

a.lO) por tratar-se de empresa publica cujo capital pertence integralmente a
Uniao, nos termos do inciso 1, § 1Qdo art. 40 da Lei Complementar nQ101/00,
nao ha necessidade de vinculac;ao de contragarantias;

a.l1) a operac;ao , considerando 0 custo atual de capta<;ao do Tesouro no
mercado internacional, encontra-se em patamares aceitaveis para a STN;

a.12) consta da Clausula 3.01 da minuta do contrato de emprestimo, a fIs.
206/212, a condi~ao previa a realiza~ao do primeiro desembolso, cujo grau de
cumprimento devera ser verificado pelo Ministerio da Fazenda, inclusive
mediante manifesta<;ao previa do BID, de modo a evitar 0 pagamento
desnecessario de comissao de compromisso. ),A

Pl-bid-bndes-cclip2017
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MINISTERIO DA FAZENDA

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL

COORDENAC;AO-GERAL DE OPERAC;OES FINANCEIRAS

Processo nO 10951.000799/2016-14

b) ao final, manifestou-se a Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Parecer

supra, nada ter a opor a concessao da pleiteada garantia da Uniao, desde que, previamente a
assinatura dos instrumentos contratuais, seja verificado 0 cumprimento da condi<;ao de

primeiro desembolso descrita no sub-item a.12) acima.

c) a Area luridica do BNDES, por meio de Parecer exarado em 25 de janeiro de

2017 (fts. 278/280), ao analisar as minutas do contrato de emprestimo, concluiu que as

mesmas nao que nao contem, em suas clausulas, estipula<;i'io de obriga<;i'ioque possa colidir

com a legisla<;ao brasileira em vigor, constituindo-se, quando de sua celebra<;ao, em ate

juridico valido e exequivel. Referido Parecer ressaltou, ainda, que a aprova<;i'iopel a Diretoria

do BNDES (Decisao nO Dir. 758/2016-BNDES, de 14/12/2016), constitui a autoriza<;i'io

societaria intern a necessaria e bastante para a conclusao da opera<;i'ioe para a formaliza<;i'io

dos instrumentos contratuais pertinentes.

d) o Banco Central do Brasil, mediante 0 Oficio nQ023/2017/Depec/Dicin/Surec,

de 22 de fevereiro de 2017, informou que credenciou a opera<;ao de credito no Sistema de

Registro de Opera<;6es Financeiras, sob 0 nQTA785483.

e) Foram anexadas ao processo c6pias das seguintes certid6es atualizadas, todas

emitidas em nome do BNDES, conforme requeridas pela legisla<;ao federal que rege a

materia: Caixa Economica Federal - Certificado de Regularidade do FGTS (CRF), valido ate

14/04/2017 (fts. 293/300); Certidao Conjunta Negativa de Debitos Relativos aos Tributos

Federais e a Divida Ativa da Unii'io, emitida em 17/01/2017, valida ate 16/07/2017 (fts. 283).

Alem disso consta do processo administrativo, fts. 09, declara<;i'iodo BNDES de que ni'io se

encontra em debito com entidades controladas pelo Poder Publico Federal.

Pl-bid-bndes-cclip2017





5

MINISTERIO DA FAZENDA
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
COORDENACAO-GERAL DE OPERAC;OES FINANCEIRAS

Processo nO 10951.000799/2016-14

f) Conforme consulta realizada pela STN em 21/02/2017, por meio eletronico,

junto ao Cadastro Informativo de cr6ditos nao quitados do Setor Publico Federal - CAD IN ,

nao ha d6bitos pendentes de regulariza<;:ao em nome do Mutuario junto a Uniao e Entidades

do Poder Publico Federal (fls. 254).

III

5. o empr6stimo sera concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento

- BID, cujas normas estipulam clausulas usuais das opera<;:6es de cr6dito celebradas com

aquela institui~ao.

6. No mais, as minutas contratuais contem clausulas admissiveis segundo a

legisla~ao brasileira, tendo sido observado 0 preceito contido no art. 8Qda Resolu<;:aonQ48, de

2001, do Senado Federal, que veda disposi~ao contratual de natureza politica, atentat6ria a

soberania nacional e a ordem p.ublica, contraria a Constitui<;:ao e as leis do Pais, bern assim

que implique compensa~ao automMica de d6bitos e cr6ditos.

7. o mutuario 6 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social -

BNDES a quem incumbe praticar os atos de natureza fin::flceira previstos contratualmente.

Compete-Ihe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas or<;:amentarias, os

recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

v

8. A concessao da garantia da Uniao para a opera<;:ao de credito em exame

depende de autoriza<;:ao do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da

Constitui<;:ao Federal, pelo que se prop6e 0 encaminhamento do ass unto a considera~ao do A
Pl-bid-bndes-cclip2017





6

MINISTERIO DA FAZENDA
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL

COORDENAC;AO-GERAL DE OPERAC;6ES FINANCEIRAS

Processo nO 10951.000799/2016-14

Senhor Ministro da Fazenda para que, entendendo cabivel, encaminhe a materia para exame e

final pronunciamento do Senado Federal, sob a res salva de que, previamente a assinatura dos

instrumentos contratuais, sejam tomadas as seguintes providencias: (a) comprovac;ao do

atendimento da condic;ao previa ao primeiro desembolso; e (b) verificac;ao de adimplencia do

BNDES para com a UnHio e suas entidades controladas.

E 0 parecer que submeto a superior considerac;ao.

S

OPE~A<;OES,

a U J\.

U~~ESh_VA

FINANCEIRAS DACOORDENA<;AO-GERAL DE
UNIAo, em 21 de marc;o de 2017. ,

A considerac;ao da Senhora Procuradora-Geral de ConsuJtoria Fiscal e

COORDENA<;AO-GE
UNIAo, em '''2.J.. de marc;o de 2017.

PERA<;OES FINANCEIRAS DA
Financeira.

De acordo. Ao Senhor Procurador-Geral da Fazenda Nacional.
PROCURADORIA-GERAL DA FA ZENDA NACIONAL, em:<~ de marc;o

de 2017.

i'~~ANA PAUL LIMA VIEIRA BITTENCOURT
Procuradora-Geral.· dJunta de Consultoria Fiscal e Financeira

_f'

Aprovo 0 parecer. A Secretaria-Executiva deste Ministerio para posterior
encaminhamento ao Gabinete do Senho_rMinistro da Fazenda. Z [;

PROCURADORIA-, L DA F E NACIONAL, em Ide marc;o
de 2017. ,-:?

ocurador-Geral da Fazenda Nacional

Pl-bid-bndes-cclip2017
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Offcio nO023/2017-Depec/Dicin/Surec
Pt. 1701627714 Brasilia, 22 de fcverciro de 2017.

A Sua Senhoria 0 Senhor
MAURICIO CARDOSO OLlV A - Coordenador-Geral
Coordenadoria de Opera<;6es Financeiras da Uniao - COF
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional- PGFN
Esplanada dos Ministerios - Bloco "P" - 8° Andar - Sala 803
70048-900 - Brasilia - DF Fax: 61 3412-1740

Assunto: Credenciamento - ROF TA785483 - Banco Nacional de Dcscnvolvimento
Economico e Social- BNDES
Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID

Senhor Coordenador-Geral,

Referimo-nos ao ROF TA785483, de 18/11/2016, pOl' meio do qual 0 Banco
Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES solicita crcdenciamcnto para
negociar a opera<;ao de eredito extemo com 0 Banco Interamerieano dc Descnvolvimcnto - BID,
com garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de ate USD 750.000.000,00, destinados
ao finaneiamento do 1° Program a do Convenio de Linha de Credito Conclicional BID-BNDES de
Financiarnento a Investimelltos Produtivos e Sustentaveis.

2. A proposito, informamos que, por meio do Oficio nO 021/2017-
Depec/Dicin/Surec, 0 Banco Central do Brasil, corn base no Art. 98 do Decreto 93.872, de
23.12.1986 e na Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministerio da Economia, Fazenda e
Planejamento, credenciou 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social- BNDES
para negociar a referida opera<;ao, nas condi<;6es constantes do cit ado ROP.

Atenciosamente,

Departamento Economico - Depec
Oivisao de Capitais Internacionais - Oiein

SBS Quadra 3, Bloeo B, 10° an dar, Ediffeio Sede - 70074-900 - Brasilia (OF)
Telefone: 613414-1777 - Fax: 613414-2036

E-mail: rde@beb.gov.br

mailto:rde@beb.gov.br




PARECER N°O612017/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN

1k"TESOURONACIONAL

Brasilia,~ de maryo de 2017.

Parecer publico. Ausencia de informayao
classificada como de acesso restrito pelos arts.
23 e 31 da Lei n° 12.527 de 18/1112011 - LAI.

Opera~ao de credito externo com garantia
da Uniao, de interesse do Banco Nacional
de Desenvolvimento Economico e Social -
BNDES, com 0 Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor de ate US$
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhoes de d6lares dos Estados Unidos da
America), cujos recursos sedio destinados ao
10 Programa de Convenio de Linha de
Cn!dito Condicional BID-BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e
Sustentaveis.

Ref.: Processo 10951.000799/2016-14

Sr. Coordenador-Geral,

1. Este Parecer trata de pedido de concessao de garantia da Uniao, de interesse do
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES, para operayao de
credito extemo com 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de ate
US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhoes de d6lares dos Estados Unidos da
America) de fonte extema e ate US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhoes de
d6lares do Estados Unidos da America) de contrapartida, cujos recursos serao destinados
ao 10 Programa do Convenio de Linha de Credito Condicional BID-BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis.

I-INTRODU<;Ao

2. Por meio do Oficio 277/2016 - BNDES GP, de 09/1112016, (fls. 01 e 02), a
Presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES,
solicitou ao Ministro de Estado da Fazenda a concessao de garantia da Uniao para a
operayao de credito em comento.

Objetivos do Projeto

3. De acordo com informayoes fornecidas pela Secretaria de Assunto Internacionais
- SEAIN do Ministerio do Planejamento, Oryamento e Gestao - MPOG no document0t/. . ~_"--,.,.,
"Ag~L,ua - 1178 COFIEX", (fls. 189 a 191), para apreciayao do projeto em coment._&o,..?" /

rephw y~~





Fls. 2 de 7

"0 Program a tem como objetivo geral promover 0 investimento em
projetos sustentaveis e inovadores, contribuindo para a gerar;ao de
emprego e renda e para a promor;iio da competitividade e da
sustentabilidade no Brasil.

Pretende-se alcanr;ar esse objetivo mais geral a partir de objetivos
especfjicos:

(aJ Financiamento verde, incluindo, mas niio se limitando as
energias renovaveis e ejiciencia energetica.

as recursos do Programa seriio destinados aprojetos, entre outros,
do setor de energias renovaveis, contribuindo, assim, para 0

aumento da participar;iio de Jontes renovaveis de gerar;iio de
energia na matriz energetica brasileira, epara a redur;iio do uso de
Jontes de energia mais poluentes, como combustiveis J6sseis.

(b) Financiamento a projetos de micro, pequenas e medias
empresas (MPMEs), que contribuam para 0 aumento da sua
produtividade.

a apoio a MPMEs segUlra a mesma mecamca das operar;oes
anteriores, as quais tiveram como unico objetivo 0 apoio a esses
tipos de projetos.

as recursos seriio utilizados para apoiar 0 Jortalecimento
progressivo da competitividade, bem como a criar;ao de empregos
no ambito das micro, pequenas e medias empresas. "

Condi~oes Financeiras

4. Conforme informayoes prestadas pelo interessado no Anexo V - Analise
Financeira da Operayao (fts. 12 a 14), no Anexo IX - Informar;oes constantes da minuta
de Contrato de Emprestimo (fts. 23 a 86) ao Oficio 277/2016 -BNDES GP, de 09/12/16,
a Ata das Discussoes Tecnicas (fts. 204 e 205) e ainda esclar~~imentos prestados pelo
interessado via mensagens eletronicas (fts. 244 a 247), as condi~oes financeiras do
emprestimo serao as seguintes:

Quadro I - Condi<;:oesfinanceiras da opera<;:iiode cn!dito

Valor do US$7S0.000.000,OO.emprestimo:

Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID.

Prazo de Em ate quatro anos, a partir da data de assinatura do contrato.
Desembolso:

o esquema de amortizayao e flexfvel. 0 principal podeni ser amortizado

Amortiza~oes:
em: (i) parcelas iguais e semestrais; (ii) urn (mica parcela (bullet); (iii)
parcel as crescentes ao longo do tempo; ou (iv) parcelas irregulares, com
prazo de carencia estentido; :;-,v~--y? ~\]~





Prazo de carencia: 54 meses a partir da assinatura do contrato.

Prazo de amortiza~ao: 25 anos, a contar da data de assinatura do
contrato.

A taxa de juros sen! baseada na LIBOR de 3 meses acrescida dos
seguintes custos: (i) mais ou menos uma margem de custo calculada
trimestralmente como a media ponderada de todas as margens de custo

Juros para 0 BID relacionadas com a cesta de emprestimos do BID; (ii) 0 valor
Aplicaveis: Jiquido de qualquer custo e/ou lucro, calculado trimestralmente, gerado

por qualquer opera~ao com instrumentos derivados em que 0 BID
participe para mitigar 0 efeito de flutua~oes extremas na Taxa de Juros
LIBOR; (iii) a margem para emprestimos do capital ordinario.

Comissao de Ate 0,75% a.a., calculado sobre 0 saldo nlio desembolsado do

Credito: emprestimo, entrando a partir de sessenta dias ap6s a assinatura do
contrato, podendo ser revista periodicamente.

Despesas com Nao estao previstos recursos do Financiamento para atender despesas de

Inspe~ao e inspe~ao gera!. 0 BID podera estabelecer 0 contrario ao longo da

Supervisao opera~ao, sendo que 0 valor respectivo nao podera exceder, em urn

Geral: determinado semestre, 1% do montante do emprestimo, dividido pelo
numero de semestres compreendidos no prazo original de desembolsos.

f---

Op~ao de o Mutuario podera solicitar uma Conversao de Moeda ou uma
Conversao de Conversao de Taxa de Juros mediante a entrega ao Banco de uma Carta
Taxa de Juros Solicita~ao de Conversao de carMer irrevogavel, em forma e conteudo
e de Moeda: satisfat6rios para 0 Banco.

5. De acordo com a Carta Consulta numero 60290 (fts. 182 a 186), recebida em
03/08/2016, os recursos do emprestimo serao desembolsados em dois anos, conforme
Quadro II.

Quadro U- Cronograma estimativo de desembolso (Em US$)

FONTE 2017 2018 TOTAL

BID $ 375.000.000,00 $ 375.000.000,00 $ 750.000.000

Contrapartida $ 75.000.000,00 $ 75.000.000,00 $ 150.000.000

TOTAL $ 450.000.000,00 $ 450.000.000,00 $ 900.000.000,00

II - ANALISE DO PLEITO

Analise de custo

6. A Analise de Custo da operac;;ao (tIs. 181), com data de referencia em 13/02120~1' " _
estimou uma Taxa Interna de Retorno - TIR de 3,7102% a.a. e uma duration de 1~3' _--"

anos. r L~ \1
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7. Considerando 0 custo atual de capta9ao do Tesouro no mercado internacional, 0
custo da opera9ao em analise encontra-se em patamares aceitaveis a esta Secretaria do
Tesouro Nacional - STN.

Comite de Garantias do Tesouro Nacional- CGR

8. A opera9ao em comento foi apreciada na 23 Reuniao Extraordinaria, de
31110/2016, do Grupo Tecnico de Entes da Administra9ao Indireta Federal do Comite de
Garantias - GT-Fed-CGR, instituido pela Portaria STN nO763, de 21112/2015.

9. De acordo com a Ata da reuniao mencionada acima, anexa (fts. 177 a 180),0 GT
de Entes da Administra9ao Indireta Federal manifestou-se favonwelmente ao pleito, ap6s
considera90es de seus membros, conforme competencias estabelecidas no Regimento
Interno do CGR, instituido pela Portaria STN nO 109 de 25/02/2016.

10. Cabe mencionar apenas a titulo de registro que, em reIa9ao a inadimplencia do
BNDES com a Uniao, concernente aos juros rernunerat6rios do exercicio de 2013, a
Coordena9ao-Geral de Gerenciamento de Fundos e Opera90es Fiscais - COFIS aprovou,
no ambito do GT-Fed-CGR, 0 prosseguimento do pleito ap6s a manifestac;ao da
Advocacia Geral da Uniao (AGU), que consta no Memorando n°
65/2016/GERAT/SUPOF/STNIMF-DF, de 27/10/2016 (fls. 153 a 156), que:

"mediante 0 despacho n° 74712016IGABICGUIAGU, de 2611012016,
que determina a 'imediata suspensao da exigibilidade do credito
vindicado pela Uniao, bem como dos efeitos por ventura decorrentes da
declarm;ao de indimplencia por nao pagamento dos juros do Contrato
n° 8671PGFNICAF relativamente ao exercicio de 2013. '"

Recomenda~ao da Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX

11. Diante da solicita9ao do BNDES, a COFIEX, por meio da Recomenta9ao
COFIEX nO0110117, de 13/09/2016 (fl. 176) assinada pelo Excelentissimo Ministro do
Planejamento, Desenvolvimento e Gestao, interino, em 01/1112016, autorizou a
prepara9ao do Programa em comento pelo equivalente a ate US$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhoes de d6lares dos Estados Unidos da America) de fonte
externa e pelo equivalente a ate US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhoes de
d6Iares do Estados Unidos da America) de contrapartida.

Inclusao no Plano Plurianual

12. A Secretaria de PIanejamento e Assuntos Economicos - Seplan do Ministerio do
Planejamento, Desenvolvimento e Gestao - MP, por meio de Oficio nO72197/2016 - MP,
de 18/1112016 (fl. 192), informou que a opera9ao de credito externo em analise encontra-
se amparada no Plano PlurianuaI2016-2019, Lei n° 13.249, de 13/0112016, em resposta
do Oficio n° 29/20 16/CODIP/SUDIP/STN/MF-DF, de 1411112016(fl. 193).

Previsao Or~amentaria

13. A Secretaria de Coordena9ao e Governan9a das Empresas Estatais - SEST ~_~~
Ministerio do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao - MP, por meio do Oficio 2{1i1 --
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72833/2016 - MP (fl. 169), de 24/1112016, informou, que "a operar;iio pretendida de usi<~,~~tP~,'
750,00 milhoes de dolares e compativel com os valores program ados do PDG 2017 do, .
BNDES. ", em resposta do Oficio n° 30/2016/CODIP/SUDIP/STN/MF-DF, de
14/1112016 (fl.l75).

Limites de Endividamento

14. Conforme estabelecido pelo inciso III, § 1°, art. 32 da Lei Complementar n°
10112000, a contrata9ao de opera90es de credito fica condicionada a observancia dos
limites e condi90es fixados pelo Senado Federal. De acordo com informa90es obtidas no
Relat6rio de Gestao Fiscal da Uniao para 0 3° quadrimestre de 2016, anexo 3 (fl. 174),
ha margem, na presente data, para a contrata9ao da pleiteada opera9ao nos limites
estabelecidos pelo Senado Federal, nos termos do art. 9° da Resolu9ao SF 48/2007.

Capacidade de Pagamento

15. Por meio da Nota Tecnica n° 38/2016/COPARISUPOF/STN/MF-DF, de
09/09/2016 (fls. 170 a 173), a Coordena9ao-Geral de Participa90es Societarias - COP AR
informa que "a institui9ao possui capacidade de pagamento para contratar a opera9ao em
comento."

ComprOVafY80de Adimplencia

16. Em observancia ao Art. 3° da Portaria MEFP 497/1990, 0 interessado apresentou
as certidoes negativas requeridas, a saber: I. Certidao negativa de d6bitos relativos aos
tributos federais e a divida ativa da Uniao (fl. 05), II. Certidao de Regularidade do Fundo
de Garantia do Tempo de Servi90 - FGTS, emitida pela Caixa Econ6mica Federal (fl.
243), III. Dec1ara9ao de inexistencia de debito junto a entidades controladas pelo Poder
Publico Federal (fl. 09).

ManifestafY80 no ROF

17. Em obediencia ao art. 98 do Decreto nO93.872, de 23/12/1986, as informa90es
financeiras da opera9ao foram registradas no Sistema de Registro de Opera90es
Financeiras - ROF do Banco Central do Brasil, sob 0 n° TA785483 ,eobteve manifesta9ao
favoravel (fl. 253) desta STN, na forma da Nota n° 07/2017/CODIP/SUDIP/STNIMF-
DF, de 20102/2017 (fl. 241).

Consultas ao SISBACEN e ao SIAFI

18. Em consulta (fl. 254) realizada no dia 21/02/2017 no Sistema de Informa90es do
Banco Central - SISBACEN, verificou-se a inexistencia de debito com a Uniao e
entidades controladas pelo Poder Publico Federal.

19. Em consulta (fls. 248 a 252) realizada ao Sistema Integrado de Administra~ao
Financeira do Governo Federal - SIAFI, em 21102/2017 verificou-se a inexistencia de./ __._...._
pendencia relativa a presta9ao de contas de recursos recebidos da Uniao. 1';> '

Y {M
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Parecer Tecnico

20. Em atendimento ao disposto no §1° do Art. 32 da Lei Complementar n° 101/2000
LRF, 0 interessado, por meio do Anexo IV do Oficio 277/2016 - BNDES GP, de
09/1112016 (fts. 10 ell), apresentou as amilises de custos e beneficios, demonstrando os
beneficios socioambientais e economicos do projeto.

21. Em atendimento a alinea 'i' do Panigrafo (Inico do Art. 11 da Resolus;ao do
Senado Federal n° 48/2007, 0 interessado, por meio do Anexo VI ao Oficio 277/2016-
BNDES GP (fts. 15 e 16) apresentou analise de fontes altemativas de financiamento.

Parecer Juridico

22. 0 interessado encaminhou, por meio do Anexo XII do Oficio 277/2016 - BNDES
GP (fts. 107 a 109), Parecer Juridico, em obediencia ao art. 32 da Lei Complementar nO
10112000.

Contragarantias

23. Por tratar-se de operas;ao de credito de entidade cujo capital pertence
integralmente a Dniao, nilo serao exigidas contragarantias, conforme art. 10, § 3°, da
Resolus;ao do Senado Federal nO48/2007 e do art. 40, §1°, I da Lei Complementar nO
101/2000.

Autoriza~ao da Diretoria

24. Ademais, 0 interessado apresentou a Decisao n° Dir 758/2016-BNDES, de
14112/2016 (ft. 242), em que a Diretoria do BNDES aprova a celebras;ao da operas;ao.

Informa~oes Adicionais

25. A Clausula 3.01 das Disposis;oes Especiais do Contrato de Emprestimo (ft. 208)
aborda as condis;oes previas ao primeiro desembolso, in verbis:

"cLAuSULA 3.01. Condi90es eSpeClQ1S previas ao primeiro
desembolso. 0 primeiro desembolso dos recursos do Emprestimo esta
condicionado a que se cumpram, de maneira satisfatoria para 0 Banco,
alem das condi90es previas estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Gerais, as seguintes condi90es:

(a) Apresenta9ao da evidencia de que 0 BNDES tenha aprovado 0

Regulamento Operacional do Program a (ROP), em conformidade com a
minuta previamente acordada com 0 Banco, e que esteja vigente. "

26. De modo a atender ao Ac6rdao TCD nO1.573/2005, que alerta para 0 pagamento
excessivo de comissao de compromisso resultado da ineficiencia na execu9ao dos
projetos, bern como permitir uma boa execus;ao do Programa, entendemos que,
preliminarmente a formaliza9ao dos instrumentos contratuais, deva ser verificado ~t.ig.~r:a.~u_
de cumprimento das mencionadas condicionalidades, mediante, inclusive, manife~ . -

previa do BID. V ~_~
\J'V
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27. Ademais, em rela~ao as condi~oes para vencimento antecipado do credito do' '_..-
empn!stimo, cabe citar a Ata das Discussoes Tecnicas (fIs. 204 e 205), de 08 e 0911112016, . ,.
que diz em seu panigrafo 6°:

"6. Artigo 8.02 (c) das Normas Gerais do Contrato de Emprestimo. A
pedido da Delegar;iio Brasileira, a equipe de projeto do BID, mediante
uma consulta previa com 0 Escritorio de Integridade Institucional (all)
do BID, concordou em incorporar nas Disposir;oes Especiais do Contrato
de Emprestimo a C/Qusula 6.05, com carater excepcional, a jim de
esclarecer a causa que acarretaria 0 direito do BID de declarar 0

vencimento antecipado. Igualmente, se esclareceu por meio dessa
C/ausula a extensiio das medidas corretivas adequadas mencionada no
Artigo 8.02 (c) das Normas Gerais do Contrato de Emprestimo. Contudo,
as Partes concordaram que a incorporar;iio desta Clausula no Contrato
tem um carater excepcional e um propos ito exclusivamente explicativo, e
niio deve ser considerada como um precedente para Juturos contratos. "

III - CONCLUsAo

28. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Secretaria,
observada a condiyao descrita no panigrafo 26, de que sejam observadas as condiyoes
previas ao primeiro desembolso previamente it assinatura do contrato, nada temos a opor
it concessao da garantia da Uniao para a opera~ao.

29. Sugerimos 0 encaminhamento deste Parecer it Procuradoria-Geral da Fazenda
NacionallCOF, para as providencias de sua alyada. /

GUSTAV /~? ~~~IS ~~J~~~;)~~IS
Auditor Federal Finanyas e Controle Gerente d;t]EOPE/CODIP

De acordo, encaminh~-se ' Sra. secret<lf!:ia,f"?' em c.so de
encaminharaPGFN. -;" ~ h /)~~/ J;/yz/ L

LEANDRO PUCCINI SECUNHO
Coordenador-Geral da CODIP e Subsecretlirio da Divida Publica, substituto

concordancia,

De acordo, encaminhe-se it PGFN para as providencias cabiveis .

. J~~~,
~AULA VITALI JANES VESCOVI

Secretaria do Tesouro Nacional
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Nota Tecnica n° 7/2017/CODIP/SUDIP/STNIMF-DF

Brasilia, 20 de fevereiro de 2017.

MANIFESTA<;AO NO ROF. Opera<;ao de
credito extemo com garantia da Uniao, do
Banco NacionaI de Desenvolvimento
Economico e Social - BNDES, com 0 Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID,
no valor de ate US$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta miIhoes de d6lares
dos Estados Unidos da America), cujos
recursos serao destinados ao 10 Programa de
Convenio de Linha de Credito Condicional
BID-BNDES de Financiamento a
Investimentos Prod~tivos e Sustentaveis.

ROF nOTA785483
Processo n° 10951.000799/2016-14

1. De modo a atender ao disposto pelas Resolu<;oes n° 2.515, de 29.06.98 e nO
3.844, de 23.03.2010, todas do Banco Central do Brasil, que tratam dos procedimentos
para registro no m6dulo Registro de Opera<;oes Financeiras - ROF, do Registro
Declarat6rio Eletronico - RDE, verificamos, nesta data, que 0 ROF nOTA785483 esta em
conformidade com as condi<;oes financeiras negociadas no Contrato de Financiamento.

2. Desta forma, sugerimos, a epoca da conclusao da analise da STN, a insers;ao
no Sistema de Informas;oes Banco Central- SISBACEN da seguinte manifestayao:

3. Tendo em vista tratar-se de opera9ao de credito externo com garantia da
Uniiio, esta STN, nos term os do art. 98 do Decreto 93.872, de 23.12.86, nao ve 6bice
quanta ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social - BNDES - ser
credenciado a contratar opera9iio de credito externo, no valor de ate USD
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhoes de dolares dos Estados Unidos da
America), cujos recursos serao destinados ajinanciar 0 1° Program a do Convenio de
Linha de Credito Condicional BID-BNDES de Financiamento a investimentos
Produtivos e Sustentaveis.

Anexe ao processo .
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G<ustay~~agalhaes Roriz KIisjanis Fi ueiroa

AuditorFt7 deFinan~as~rl £J:~ee daGEOPE

Leandro Puccini Secunho
Coordenador-Geral da CODIP
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Nota Tecniea nO38 12016/COPARISUPOF/STN/MF-DF

Em 09 setembro de 2016.

Assunto: Operayao de Credito do BNDES,
com garantia da Uniao. Carta Consulta nO
60290. Processo: 036/2016. SEAIN/MP.
Sccrctaria Exccutiva da COFlEX.
Avaliacao da capacidadc de pagamento.

Senhor Coordenador-Oeral,

1. A presente Nota tcm pOl' objetivo subsidiar a resposta dcsta COPAR a consulta da
Coordenayao-Geral de Operayoes da Divida Publica - COOIP com rclayao it capacidade de
pagamento do Banco Nacional de Oesenvolvimento Economico e Social - SNOBS. Para tanto,
encaminhou, por meio de mensagem eletronica, em 02.09.2016, a pauta da 13Reuniao Extraordinaria
do GT Entes da Administrayao Indireta Federal do Comite de Garantias, com documentos anexos.

2. Inicialmente, importa informal' que a Portaria nO 109, de 25.02.2016, aprovou 0

Regimento interno do Comite de Amilise de Garantias - Comite de Garantias (CGR.) que, em
cOllformidade com a Portaria n° 763, de 21.12.2015, estabelece as diretrizes para 0 funcionamento do
COR. 0 CGR subdivide-se em tres grupos, em dois dos quais a COPAR se encontra inset'ida, cabendo
a esta Coordenayao-Geral a amilise da capacidade de pagamento e outras variliveis relevantes do risco
de credito de empresas estatais; e, nos casos em que couber, avaliayao previa das contragarantias em
relayao aos fluxos de caixa projetados.

3. Para 0 presente momento, a pauta da In ReunH'io Extraordinaria do GT traz a
Notiticayao - 11711COFIEX, que apresenta carta-consulta do Pre:.:idente do BNOES solicitando
autorizayao para a obtenyao de operayao de credito, com garantia da Uniao, no valor de US$ 750,0
milhoes,junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID). A opera<;aode credito tem como
objetivo financiar parcial mente 0 " 1° Program a do Convenio de Linha de Credito Condicional BI0-
BNOES de Financiatnento a Investimentos Produtivos c Sustcntavcis".

4. 0 Sistema BNDES e 0 principal instrumento do Governo Federal para os
financiamentos de longo prazo, com enfase no estfmulo a iniciativa privada nacional, e e composto
pelo BNOES e suas subsidiarias integrais: BNDES Participayoes S.A. - BNOESPAR, que invcste em
empresas nacionais atraves da subscriyao de a90es e debentures conversiveis; e a Agencia Especial
de Financiatnento Industrial - FINAME, que apoia a expansao e a moderniza<;ao da indtlstria
brasileira atraves do financiamento a compra de maquinas e equipamentos e a exportayao de bens de
capital e serviyo.
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5. Para avalia9ao da capacidade de pagamento do BNDES, utilizou-se as demonstrayoes
iinarlceiras do periodo de 2012 a 20161•

6. As condi90es indicativas da operac;ao de credito, que aprcsenta um custo aproximado
de 1.92% ao ano, segundo informayoes fornecidas pela CODIP, sao as seguintes:

Taxas aplicaveis para 0 3° trimestre de 2016:

Financiamento: US$ 750.0 milhoes
Contrapartida: US$ 150.0milhoes
Prazo: 5 anos (pagamentos)

Arranjo Financeiro do Emprestimo:
linha de credito cujo desembolso dependeta da celebrac;ao de acordo
entre BNDES e seu Mutul'irio;
o Programa sera executado mediante solicitayoes de desembolso;
execllc;lio do contrato ocorreni ap6s a cOllclusao do proccsso de
negociac;lio entre as partes, incluindo os 6rgaos governamentais
responsaveis;

- calteira de projetos sera definida conjuntamente com 0 BID;

Taxa: Libor 0,68% ao ano
Funding: 0,09% ao ana
Spread: 1,15%ao ana
Taxa do fillanciamento: 1,92%

7. Ressalta-se que esta analise se resume it capacidade de pagamento, nao abrangendo,
pOltanto, a verifica9ao da adequac;ilo legal e da conveniencia e op0l1unidade da contratayao.

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

8. As figuras I a 5, evidenciadas abaixo, demonstram os principais indices economico-
financeiros do Sistema BNDES. Note-se que, em 2015, 0 Banco rcgistrou lucro liquido de R$ 6.199
milhoes, uma queda de 29,7% em relayao a 2014, quando vinha mantendo uma tendencia crescente
em torno de R$ 8.200 milhOes. Esta diminuiS:3odo Lucro justifica-se, principalmente, pelo montante
de impainnent registrado no exercicio, de R$ 9.736 milhoes (R$ 6.070 milhoes Jiquidos de efeitos
tributarios). Desse total, R$ 7.334 milhoes (R$ 4.485 milhoes liquidos de efeito tributarios) se refercm
ao investimento na Petrobras. Esse efeito foi atenuado pelo crescimento de 49,9% do produto de
intermedias:ao financeira. 0 indice de inadimplencia ficou em 0,06%, eo indice de Basileia encerrou
2015 em 14,7%, superior aos 11,0% exigidos pelo Banco Central do Brasil.

9. Registra-se que no primeiro semestre/20] 6 0 BNDES apurou prejuizo de R$ 2.174
milhoes. Este resultado, bastallte atipico para 0 Banco, roi determinado por provisao para perdas com
investimentos de R$ 5.150 milhoes e provislio para risco de cf(;!ditode R$ 4.438 milhOes. Por outro
lado, 0 indice de inadimpIencia de 1,38%, registrado em junl16, ainda esta abaixo dos 3,51%
registrados pelo Sistema Fillanceiro Nacional. 0 indice de Basileia do Sistema BNDES ticou em
16,1%, superior ao minimo de 10,5% exigido pelo Banco Central do Brasil.

2

I Dados mais recentes disponiveis - jun/16.





Figura 1

INDICADO~ES DE BALAN~O jun/16 jun/IS dez/IS dez/14 dez/13 dez/12
Ativo Total (AT) 93S.223 911.453 930.576 8n.219 783.043 715.498
Patrimonio liguido (PL) 36.876 638.029 30.993 30.737 45.626 49.993
Patrimonio liquido/Ativo Total 3,94% 4,17% 3,33% 3,50% 5,83% 6,99%
Carteira Total,lrquida de PRC/Ativo Total 69,17% n2S% 74,73% 74,24% 72,28% 68,78%

InadimpiE!ncia/Carteira Total 1,38% 0,05% 0,06% 0,01% 0,01% 0,06%

PRC/Carteira Total 1 135% 0,53% 0,67% 0,49% 0,56% 0,71%

rndice de Cobertura 12
0,98 11,73 10,87 36,11 46,42 12,76

I Inclul opera~iies deCr!?dito e repasses interfinanceiros.

2 Provisao para Risco de Cn!dito !PRC}/CrEiditos Inadlmplemtes RS mil hiles, exceto percentuals

INDICADORESDERESULTADO

Figura 2

jl.m/16 Jun/15 dez/15 dez/14 dez/13 dez/12

(2.174) 3.515 6.199 8.594 8.150 8.126

-0,23% 0,39% 0,67% 1,03% 1,10% 1,25%

-5,43% 8,44% 15,37% 21,18% 16,89% 18,80%

R$ mil hoes, exceto percentuais

Luero (Preju(zo) Lfquido -LL

Retorno 5/ Ativos (Ll/At ml!dio 1 )

Retorno s/ Patd m. Uq. (Ll/PL ml!dlo 1 )

I Exclui ajuste a valor justa de nao collgadas

Figura 3
R$ mil hoes, exceto pereentuais

INTERMEDIACAOFINANCEIRA jun/16 Jun/15 dez/1S

Reeeitas de Intermediar;ao Finaneeira 21.318 45.509 105.343

Desp.esas de Intermediar;ao Finaneeira -13.521 -36.219 -86.652

Resultado da Intermediar;ao Financeira 7.797 9.290 18.691

dez/14 dez/13 dez/12

58.801 55.297 52.419

·45.417 -42.840 ·40.842

13.384 12.457 11.577

(
Figura 4

.H'/oIUfOO dos Illdicadores )
RS bilh{Je~'

fjjNlI\''l.._

N,,~t1vil..

930,6 93';,2

f.I..s.1II0C1l"'O d" Riscu E,..,ahl «1,,"'11
TItulo (.011110 l'nll.o

~11c1.asde
__ .l!!!!lnlJ ..
M_.1.l9!lV:.l\.._ •

S,IOP

I'crspectlva

-Allvu _ "elf'lnlO'I ... I.iqllldn

3





8<l!iko.ia It

2U12
PatnmllntO drt Rern~ncia. PR

.. Capital N(\'Il11 (~I)

(+1 C~)jtl.1l Pfindpal (CP)

('H ClpitJJ Compl{'rlH~llI;\t (CCl

~~)Capital N{~I II

(.) De.tli.lI;iJes do PR

AtJvos Pcmderados pek. Risco (RWA)"

• Rtsc.ode Ctedtto (RVVA(j)l\oj

(ll Risco de M~rcudo (RI.V/\"",,,ol

(..., Risco Operl'lci(Hlal (RWAl)f'III)t

R,,.co d4' IUIOSda C.lrte:irJ Bandrla (Rt.ml

Iodice de Basil<eia Ilndi~ de PI! (PR/RWA)

fndiro de Capita' Principal (CP/RWA)

Iodice de Capit,,' Nlvell (NI/RWA)

M.599

·111.6.33

582.214

538.280

27.071

1(>.863

1.347

Figura 5

B",Ul'ia lit
lOB 2t>14 2015 JUII/H,

211

108..669 971151 94.997 l(}S~J%

72,446 65.2.34 6J.J3l 70.160

60.'1 ttl. 65 ..:.!J'1 63.331 70.260

12.028

36.1:23 32.617 3 Lb(>(, 35.130

5tW.137 (01's.706 (>44.332 6,5.5.f)2&

545.9 ••4 575.13-61 6(}f.6~.1 566.1·17

23 ..257 28.055 16.961 59.673

11.036 11.7'10 15.7JO 1<l.8O!:t

2.276 2.3fH 3.561.1 4.6:::3

Hi,7J% 15.39''1\. 14,74'Y., 16,07'1'"

10,41% 10,l;q% 9~3.1~~) 10,72%

12,49% 1O"r;9% 9,33% 10,71%

·I\o(COI'loldl&n",.""sr.1O dIIlr."U.I.I","II"dmi<i»..., Jl)l.:I,."'l""lloht .. do ..... oI.~LMN .... ~.I'103/U, ,"'0""0 a>o!Cl",oll\", .... lIor d.,I'n~·"l~'\oI>W.18'"od

.",utsl.Ol:!OJ '! fQt~'Jlondn.ilO v;lurclo'\11t"hntlnlo dt' ~"'.Jl(:R:f~shlb,_I'''ktl.dmll~ .n'lI'ol.Q.Ct'q:ito1~,dtl"td.dM f',lof';g "'0(<1,11.

10. No grafico a seguir esta representado 0 ROE - Retorno sobre 0 Patrimonio Liquido,
do perfodo de 2012 a 2016, obtido pela razao entre 0 luero liquido e 0 patrimonio liqllido medio. 0
patrimonio liqllido alcaucyoll R$ 36,9 bilhoes no primeiro semestre de 2016, tendo apresentado queda
de 3% em relayao a de7J2015. COl1tudo, no periodo de 2012 a 2014 demonstrou a ereseente tend8ncia
da rentabilidade, eorroborando 0 ineomum comportamento dos cxercieios seguintes.

11. Verifiea-se que 0 efeito negativo no resultado do primeiro semestrc de 2016 e a
redwrao do Luero no exereieio de 2015 podcm ser jllstifieados, basicamente, pelo reconhecimento da
perda diretamente no resultado relativo ao investimento em acyoes da Petrobnls, Vale e Eletrobras,
que apresentaram relevante queda em seu valor de mercado. Todavia, hoje, pode-se COl1statar 0
movimento de recuperacyao do valor desses papeis, 0 que se leva a crer que 0 BNDES ira reconquistar,
naturahnente, 0 curso positivo de rentabilidade.

ROE - LL!PLmedio

Figura 6
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ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA

12. Segundo a Carta Consulta 60290, do Processo 036/2016, recebida em 3 de agost9 de
2016 pela Secretaria de Assuntos Internacionais do Ministerio do J?lanejamento, 0 10 Programa do
Convenio de Linha de Cn!dito Condicional BIO-BNOES de Financiamcnto a lnvestimentos
Produtivos e Sustentaveis ten! um custo total de ate US$ 900 milhoes (novecentos milhoes de
dolares), sendo US$ 750 milhoes (setecentos e einquenta milhoes de d61ares) financiados pelo BID c
US$ 150 milhoes (eento e einquenta milhoes de d6lares) em contrapartida do BNOES e dos
submutuarios. A carteira dos projetos a serem financiados no ambito do Program a sera definida
conjuntamente com 0BID, sendo que todos os projetos serao submetidos ao rito de analise do BNDES
e estarao sujeitos ao cumprimento das condir;:oes estipuladas em suas normas e regras intenms que
incluem, entre outras, as Disposir;:oesAplicaveis aos Contratos BNOES.

~~lt'<l~· \tal()r\(J~c' ';{ ....•...i

r-....""""~~ ........~~~;.;::,""",~d;. ... ~~~L......::.J ......... r~ ..'"""'~"__'_~'-t.' "if,q_~tl1~!~;u'~lir~~!lJ$$j··-
150.000.000,00 1,00 150.000.000,00

Total:

13. 0 Prograrna tera como objetivo apoiar projetos de setores importantes da economia
que perl11itam a prom09flo de UIl1 aumento da produtividade e um 1l0VOcicIo de crescimento
sustentavel do Brasil, em setores como energias renovciveis, eficiencia energetica e investimentos
produtivos das micro, pequenas e medias cmpresas brasiIeiras. Os rccursos captados serao aplicados
em investimentos que contribuirao para a expansao das fontes de gerar;.ao renovaveis na matriz
energetica, tais como energia eolica, energia solar c pequenas centrais hidreletricas. A estimativa e
de que cerca de 10 prqjetos sejam apoiados pelo Programa, 0 que ~)odesignificar um impacto em
torno de 1.000 MW adicionais a serem gerados, 0 que reduzirci a dependcncia da l11atrizenergetica
brasileira em relayao a outras fontes energeticas mais poluentes, como carvao, pelr61co e seus
derivados.

14. Os projetos de cnergias renovaveis que comporao a carteira do Program a sao aqueles
vinculados aos leilOes de gera<;80 de energia realizados a partir de 2015 e as condi<;oes de
financial11ento sao determinadas pelo BNDES em cada leilao. Em relayao a gera<;ao renovavel, as
condiyoes para os leiloes de 2015, no caso de operayoes realizadas diretamente pelo BNDES, a taxa
de juros sera composta pelo somatorio do custo financeiro, que e a TJLP, da remunera«ao basica do
BNDES, estipulada em 1,2% ao ano, e da taxa de risco de credito, que sera de ate 2,87% ao ano,
conforme 0 risco de credito de cada cliente. No caso de apoio indireto, quando as operayoes saOfeitas
por meio de instituiyao financeira credenciada, a taxa de juros sera composta pelo 50matorio do custo
financeiro, que e a TJLP, da remunera<;aoMsica do BNOES, estipulada em 1,2% ao ano, da taxa de
intermediayao financeira, de 0,5% ao ano, mais a remunera<;:80da instituiy80 credenciada, que e
negociada entre a instituiy80 e 0 cliente. 0 prazo de amortizayao e de ate 20 anos para hidreJetricas,
ate 18 anos para a energia solar e de ate 16 anos para energia e61ica e para gerayao tcrmica movida a
biomassa e gas natural.
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15. I;: Para os leiloes de 2016, no caso de operayoes realizadas diretamente pelo BNDES, a~ d .

JJ;\;:~. : taxa .e JUros sera composta pelo somat6rio do custo financeiro, que e a TJLP, da rem unerac;110 basica
do BNDES, a p811irde 1,5% ao ano, e da taxa de risco de crt!dito, que sera ate 2,87% ao ano, con forme
o risco de cl'edito de cada cliente ou projeto. No caso de opera~oes feitas par meio de instituiyao
finance ira credenciada, a taxa de juros sera composta pelo somat6rio do custo financeiro, que e a
TJLP, da remunera<;:aobasica do BNOES, a partir de 1,5% ao ano, da taxa de risco de intermediayao
financeira, de 0,5% ao ano, rnais a remunera9ao da instituiyao credenciada, que e negociada entre a
instituiyao e 0 cliente. 0 prazo de amortizayao e de ate 20 anos para hidreJetricas, ate 18 anos para a
energia solar e de ate 16 anos para energia eoliea e para gerayao termica movida a biomassa e gas
natural.

16. A linha de credito junto ao BID vai permitir que 0 BNDES diversifique sua carteira
de clientes e obtenha uma remunerayao compativeJ com suas operayoes, ja que a taxa de juros cobrada
dos mutuarios sera 0 somat6rio da TJLP com um spread estabelecido de acordo com 0 tipo de
financiamento. No entanto, h{tque se considerar que 0 pagarnento a sel' recebido pelo BNDES dos
mutuarios devera ser em reais, aDpasso que a quitayao do financiamento ao BID sera em d6lares, 0
que acarreta em um 1'isco cambial em decorrencia da realizayao da opem<;ao com 0 Ol'ganismo
multilateral. Nesse sentido, deve 0 BNDES adotar uma pOlitica de hedge cambial adequada para
supor(ar eventuais oscila<;ocsna cota<;aodo dalar, algo que a institui<;aotem conhecimento, tendo em
vista que 0 BNDES possui um histarico de manter obriga<;oes em moeda estrangeira, sobretudo
indexados ao d6lar, seja com emprestimos de institui<;oesmultilaterais, emissao de bonus ou mesmo
de passivos junto ao Tesouro Nacional.

17. Sobre a questao cambial, analisando-se os balan<;os patrimoniais consolidados do
BNDES nos ultimos exercfcios, observa-se que a instituiyao possui uma parte relativamente pequena
do seu passivo indexado a moedas estrangeiras, euja divisa com maior participa<;ao e 0 d6lar norte-
8l11erieano.0 Banco possui passivos em mocda estrange ira provenientes de emprestimos junto a
institui<;oes multilaterais, como BID, JBIC e KfW, de bonus, de emprestimos sindicalizados e
opera<;oes com derivativos, alem de alguns contratos de opera<;oes de eredito junto ao Tesouro
Nacional, que sao indexados ao d6lar. No entanto, 0 valOl' total do passivo em moeda estrangeira
reduziu-se. como pode ser visto no quadro abaixo, apesar da trajet6ria sustentada de aumento da
cota<;aodo dalar no perfodo, que entre 31.12.2012 e 30.06.2016 subiu 57,1%, como pode sel"visto no
grafieo exposto na sequencia.

Q d P d BNDES d BI c I'd d V I '11 d R$ua 1'0: asslvos 0 em moe a es ran ~etra. a an 0 onso t a o. a ores em ml lares e
Rubricn 30/0(J/20 16 30/06/2015 31/12/2015 31/1212014 31112/2013 31112/2012
Passivos em Moedll Estrangeira -

42.174.248emprcstimos, repasses e b(lnllS - mil R$ 48.255.084 48.449.689 58.710.754 31.544.838 23.706.976
Passivos COin repasses do Tesouro
Nacional - indcxudos 110 US$ • mil R$ 4.727.211 25.978.474 18.477.117 22.333.787 30.411.224 40.295.540
Total - Passivos em mocda cstl'llngeirn -
mil R$ 52.982.295 74.428.163 77.187.871 64.508.035 61.956.062 64.002.516
Pnssivo Circuluntc + Pnssiv() Nno
Circulallte - mil R$ 898.347.133 873.424.225 899.582.602 846.481.859 736.418.318 665.504.208
Passivo em moeda estrangeil'a1Passivo
Circulanle + Passivo Nilo Clrculante 5,90% 8,52% 8,58% 762% 8,41% 9,62%
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18. Assim, a assun9ao de uma opera<;iiode credito de ate US$ 750 milhoes no horizonte
dos dois pr6ximos exercicios pouco devera impactar na eleva<;oodo passive em moeda estrangeira
do BNDES, tendo em vista a estabilidade da mediana das expectativas de mercado apresentadas no
Boletim Focus de 02.09.20162 para a taxa de cambio media R$/US$ para os anos de 2016 e 2017, de
R$ 3,44/US$ e R$ 3,38/US$, respectivamente.

19. Ademais, ha que se registrar a confortavel situa<;ao de liquidez do BNDES em
30.06.2016, uma vez que na analise do consolidado, 0 Indice de liquidez era de 6,04 e ° capital
circulante liquido da ordem de R$ 217,87 bilhoes.

CONCLUSAO
20. 0 BNDES tern apresentado urn born desempenho economico-financeiro no perfodo
analisado, pois tern registrado nivel de rentabilidade sustentavel, apesar do prejuizo no primeiro
semestre de 2016.0 nive} relativamente baixo de passiv~s em d61ar, aliado a baixa taxa de juro da
opera<;ao pleiteada junto ao BlD e do confortavel nivel de liquidez do BNDES, sao fatores que
indicam que a instituiyao possui capacidade de pagamento para contratar a operayao em comento.

t~~~
FABRiCIO STOBIENIA DE LI

Auditor Federal de Finanyas e

o GUEDES

2 https:llwww.bcb.goy.br/pec/GCI/PORTlreadoutlR20160902.pdf.
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MINISTÉRIO DO PLANEJAMENTO, DESENVOLVIMENTO E GESTÃO •

Secretaria de Planejamento e Assuntos Econômicos
Departamento de Assuntos Macroeconômicos

Esplanada dos Ministérios - BLOCO K
CEP 70040-906 - Brasília - DF

Fone: 20204082
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Ofício n° 72197/2016-MP

Brasília-DF, 18 de novembro de 2016.
Ao Senhor
LEANDRO PUCCINI SECUNDO
Coordenador - Coordenação Geral de Operações da Dívida Pública - CODIP
Subsecretaria da Dívida Pública - SUDIP
Ministério da Fazenda - Esplanada dos Ministérios, Bloco P
Brasília-DF - CEP 70.048-900
(61) 3412-3906

Assunto: Operação de crédito externo, com garantia da União, de interesse do BNDES.

Senhor Coordenador-Geral,

1. Em resposta ao Ofício n029/2016/CODIP, informamos que a operação de crédito com
garantia da União, no valor de até U$$ 750.000.000 (setecentos e cinquenta milhões de dólares dos
Estados Unidos da América), de interesse do BNDES destinada a financiar programas que visam a
promoção da produtividade brasileira mediante o financiamento de investimentos em infraestrutura,
energia sustentável e produtivos de pequenas e médias empresas está amparada pelo Plano Plurianual
2016/2019.

2. Em relação à temática energia sustentável, alguns atributos do PPA são financiados pelo
BNDES, como as iniciativas do Programa 2033 - Energia Elétrica, objetivo 0019 - Expandir a capacidade
de geração do sistema elétrico brasileiro, pela implantação de novos empreendimentos e ampliação e ou
repotenciação de usinas existentes. Neste objetivo, podemos destacar as seguintes metas: 0008 - Adicionar
7.500 MW de capacidade instalada de geração de energia elétrica a partir da fonte eólica; 0007 - Adicionar
810 MW de capacidade instalada de geração de energia elétrica a partir de outras fontes alternativas. No
programa 2022 - Combustíveis, as iniciativa do objetivo 0185- Ampliar a produção sustentável de
biocombustíveis por meio da promoção de instrumentos de incentivos à produção, implantação de novos
empreendimentos e ampliação dos existentes também contam com financiamento do BNDES.

3. Quanto a temática produtivos de pequenas e médias empresas, os recursos do BNDES
financiam iniciativas do Programa 2024- Comércio Exterior, objetivo 0807 - Aprimorar os instrumentos
de apoio creditício oficial às exportações. Adicionalmente, financiam iniciativas do Programa 2079
- Desenvolvimento da Indústria, Comércio e Serviços, objetivo 1079 - Fortalecer e desenvolver os setores
de comércio e serviços, contribuindo para agregação de valor, melhoria nas capacidades empresariais,
inovação e diversificação produtiva. Dentre as iniciativas, podemos destacar: 054C -Construção com o
setor privado de diagnósticos e de mapeamento das atividades de comércio e serviços para orientar

https:/Iseimp,planejamento,gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=3262374&infra_s... 1/2
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políticas públicas, investimentos e estratégias empresariais e 054J - Desenvolvimento de programa de
avaliação de qualidade e excelência nas atividades de comércio e serviços, em consonância com o
estímulo à inovação nas relações de consumo e às boas praticas na prestação de serviços.

4. Em relação aos investimentos em infraestrutura, o BNDES financia iniciativas do Programa
2086 - Transp'orte Aquaviário, objetivo 1080 - Adequar a capacidade portuária à demanda de carga e
passageii6s, por meio da melhoria nas condições dos acessos aquaviários e terrestres e das instalações
portuárias. Em relação ao Programa 2087- Transporte Terrestre, financia também iniciativas do objetivo
0130 - Promover a fluidez, a qualidade e a segurança do transporte de pessoas e cargas, por meio da
concessão de rodovias federais e da fiscalização eficiente dos serviços de transporte rodoviário regulados e
do objetivo 1002 - Ampliar a oferta de serviços aos usuários e melhorar a infraestrutura ferroviária por
meio da manutenção e da concessão de ferrovias federais existentes. No programa 2048 - Mobilidade
Urbana, financia iniciativas do objetivo 0574 - Apoiar a implantação, expansão e requalificação dos
sistemas de mobilidade urbana com soluções acessíveis, sustentáveis e compatíveis com as características
locais e regionais, priorizando os modos de transporte público coletivo e os não motorizados e
promovendo a integração moda!, fisica e tarifária.

5. Dessa forma, como exposto, verifica-se que a operação de crédito está amparada pelo
atributos do PPA 2016/2019.

Atenciosamente,

FABIANO CHAVES DA SILVA

Diretor Substituto - Departamento de Assuntos Macroeconômicos

280362·,

https:/Iseimp.planejamento.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=3262374&infra_5.,. 212



Ministerio da Fazenda
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria da Dfvida Publica

Coordena~ao-Geral de Opera~5es da Dfvida Publica
Esplanada dos Ministerios - Bloco P - Ediffcio Anexo -

Ala A - 10 Andar - Sala 113 - Setor Cfvico-Administrativo
70048-900 - Brasilia - DF

(61) 3412-3906 (61) 3412-3909 (61) 3412-3910 leandro.secu.nho@tesouro.gov.br

Oficio nO~ 12016/COOIPISUOIP/STNIMF-DF

BrasHia, ·14 de novembro de 2016.

A Sua Senhoria a Senhora
ELY ARlMA TAKASAKI
Chefe de Gabinete - SPI/MP
Esplanada dos Ministerios - BIoco K - 30 andar - sala 300
70040-906 - BrasHia - OF
E-mail:ely.takasaki@planejamento.gov.br

Assunto: Operaltao de Credito Externo, com garantia da Uniao, de interesse do
BNDES.

Senhora Chefe de Gabinete,

1. Refiro-me a operacao de credito externo com garantia da Uniao, no valor de
ate US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhoes de d61ares dos
Estados Unidos da America), de interesse do Banco Nacional de
Oesenvolvimento Social - BNDES, cujos recursos serao destinados a
contratacao de Linha de Crectito Condicional, destinada a financiar programas
de credito globais cujo objetivo sera promover a produtividade brasileira
mediante 0 financiamento de medio e longo prazo a investimentos privados
em projetos: (i) de infraestrutura, (ii) de energia sustentavel, e (iii) produtivos
das pequenas e medias empresas.

2. A fim de que esta Secretaria possa dar prosseguimento a analise do assunto
em epfgrafe, solicito a Yossa Senhoria 0 obsequio de informar se a opera9aO
em referencia encontra-se amparada no Plano Plurianua12016-2019.

Atenciosamente,

Leandro Puccini Secunho

Coordenador-Geral da CODIP

mailto:leandro.secu.nho@tesouro.gov.br
mailto:E-mail:ely.takasaki@planejamento.gov.br




ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA As MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E· APROV ACAO PELO BANCO, E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

MINUTA - 20 de outubro de 2016

Resoluyao DE-_I_

MIN UTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL N° IOC-

entre

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

eo

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOL VIMENTO

Programa de Financiamento para Energia Sustentavel

(10 Programa do Convenio de Linha de Credito Condicional BID-BNDES de Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentaveis)

(Data suposta de assinatura)
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA As MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRA TO.

MINUTADE
CONTRA TO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL

DISPOSI<;OES ESPECIAIS

Este contrato de emprestimo individual, doravante denominado "Contrato", e celebrado
entre 0 BANCO NACIONAL DE DESENVOL VIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, doravante denominado "Mutumo", e 0 BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO, doravante denominado, individualmente, "Banco" e, juntamente com 0

Mutu(lrio, as "Partes", em de de

As obrigayoes do Mutuario estabelecidas neste Contrato sao garantidas pela
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL, doravante denominada "Fiador", nos termos do
Contrato de Garantia N° /OC-

CAPITULO I
Objeto e Elementos Integrantes do Contrato e Definicoes Particulares

CLAuSULA 1.01. Objeto do Contrato. 0 objeto deste Contrato e acordar os termos e
condiyoes em que 0 Banco concede urn emprestimo ao Mutumo para contribuir ao
financiamento e execuyao do Programa de Financiamento para Energia Sustentavel (1° Programa
do Convenio de Linha de Credito Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos
Produtivos e Sustentaveis), cujos aspectos principais acordam-se no Anexo Unico.

CLAuSULA 1.02. Elementos Integrantes do Contrato. Este Contrato e integrado por estas
Disposiyoes Especiais, pelas Normas Gerais (datadas de Maio de 2016) e pelo Anexo Unico, e
sua interpretayao estara sujeita as regras previstas no Artigo 1.02 das Normas Gerais.

CLAuSULA 1.03. Definicoes Especificas. Alem dos termos definidos nas Normas Gerais, os
seguintes termos, quando utilizados com letra maiuscula neste Contrato, terao 0 significado
indicado a seguir. Qualquer referencia ao singular se aplica ao plural e vice-versa.

(a) "Para fins deste Contrato, as alineas 10, 44 e 53 do Artigo 2.01 das Normas Gerais
tedio as definiyoes contidas nesta Clausula:

"10. "Contrato" tera 0 significado atribuido no prefunbulo das Disposiyoes Especiais
deste Contrato."

"44. "Norm as Gerais" significa 0 conjunto de artigos que compoem esta Segunda
Parte do Contrato e refletem politicas do Banco aplicaveis uniformemente a seus
contratos de emprestimo."

/OC-



- 2 -

"53. "Pnitica Proibida" significa as pniticas que 0 Banco proibe com rela9ao as
atividades que financia, nos termos descritos nas Politicas de Aquisi90es e nas
Politicas de Consultores. Se 0 Banco estabelecer novas praticas proibidas ou
modificar as existentes, estas serao consideradas Praticas Proibidas para os fins
deste Contrato a partir do dia em que, tendo sido levadas ao conhecimento do
Mutuano pelo Banco, 0 Mutmirio aceite, por escrito, sua aplica9ao."

(b) "Despesas Elegiveis" significa os desembolsos feitos pelo BNDES aos
Submutmirios Elegiveis ou as Institui90es Financeiras Credenciadas, conforme 0

caso, em razao de Subemprestimos financiados ao amparo do Programa.

(c) "Institui90es Financeiras Credenciadas" significa os agentes financeiros
credenciados perante 0 BNDES, por meio dos quais 0 BNDES podera repassar
recursos do Programa para 0 financiamento de Opera90es Elegiveis.

(d) "Opera90es Elegiveis" significa empreendimentos privados de: (i) gera9ao de
eletricidade a partir de energia renovavel altemativa, e6lica, solar e biomassa
(ERA); e/ou (ii) projetos de eficiencia energetica (EE), os quais evitam 0

consumo de combustiveis f6sseis em alta propor9ao e contribuem a redu9ao da
emissao de gas de efeito estufa (GEE).

(e) "Subemprestimo" significa 0 emprestimo con cedi do pelo Mutuario com 0

prop6sito de financiar uma Opera9ao Elegivel, na modalidade direta ou indireta,
neste ultimo caso por meio de repasse de recursos a uma de suas Institui90es
Financeiras Credenciadas.

(f) "Submutuarios Elegiveis" significa as pessoas juridicas de direito privado que
desenvolvam as Opera90es Elegiveis, capazes de celebrar os contratos de
Subemprestimo com 0 Mutuario, nas opera90es diretas, ou com a respectiva
Institui9ao Financeira Credenciada, nas opera90es indiretas.

CAPITULO II
o Empn!stimo

CLAuSULA 2.01. Montante e Moeda de Aprovacao do Emprestimo. Nos termos deste
Contrato, 0 Banco se compromete a conceder ao Mutmirio, e este aceita, urn emprestimo no
montante de ate US$750.000.000,OO (setecentos e cinquenta milhoes de D6Iares), doravante
denominado "Emprestimo".

CLAuSULA 2.02. Solicitacao de desembolsos e moeda dos desembolsos. (a) 0 Mutuano
podera solicitar ao Banco desembolsos do Emprestimo de acordo com 0 disposto no Capitulo IV
das Normas Gerais.

(b) Todos os desembolsos serao denominados e efetuados em D6lares, salvo nos ./'
casos em que 0 Mutuano opte por urn desembolso denominado em uma moeda distinta do D6lar (/!

de acordo com 0 disposto no Capitulo V das Normas Gerais. _r.J\\ J.~
IOC-BR r -~
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CLAuSULA 2.03. Disponibilidade de moeda. Se 0 Banco nao tiver acesso a moeda
solicitada pelo Mutuano, 0 Banco, de comum acordo com 0 Mutuario e com a anuencia do
Fiador, podera efetuar 0 desembolso do Emprestimo em outra moeda de sua escolha.

CLAuSULA 2.04. Prazo para desembolsos. 0 Prazo Original de Desembolsos sera de 4
(quatro) anos contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato. Qualquer prorrogayao
do Prazo Original de Desembolsos devera contar com a anuencia do Fiador e estara sujeita ao
previsto no Artigo 3.02(g) das Normas Gerais.

CLAuSULA 2.05. Cronograma de Amortizacao. (a) A Data Final de Amortizayao e _ de
_____ de __ .' A VMP Original do Emprestimo e de __ ( ) anos.2

(b) 0 Mutuano devera amortizar 0 Emprestimo mediante 0 pagamento de prestayoes
semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. 0 Mutuario devera pagar a primeira
prestayao de amortizayao no dia 15 de [abril/outubro] de 20~ e a ultima no dia 15 de
[abrilloutubro] de 20_.3

(c) As Partes poderao acordar a modificayao do Cronograma de Amortizayao do
Emprestimo de acordo com 0 estabelecido no Artigo 3.02 das Normas Gerais.

CLAuSULA 2.06. Juros. (a) 0 Mutuario devera pagar juros sobre os Saldos Devedores
diarios a uma taxa que sera determinada em conformidade com 0 estipulado no Artigo 3.03 das
Normas Gerais.

(b) 0 Mutuano devera pagar juros ao Banco semestralmente no dia 15 (quinze) dos
meses de abril e outubro de cada ano. 0 primeiro desses pagamentos sera realizado a partir da
primeira dessas datas que ocorra ap6s a entrada em vigor do Contrato, de acordo com 0 indicado
no Artigo 3.01 das Normas Gerais.

CLAuSULA 2.07. Comissao de credito. 0 Mutuario devera pagar uma comissao de credito
nas datas estabelecidas na Cl{lUsula2.06(b) deste Contrato, de acordo com 0 disposto nos
Artigos 3.01, 3.04, 3.05 e 3.07 das Normas Gerais.

CLAuSULA 2.08. Recursos para inspecao e vigiHincia. 0 Mutuano nao estara obrigado a
cobrir os gastos do Banco a titulo de inspeyao e vigiHmciagerais, exceto se 0 Banco estabelecer
o contrano de acordo com 0 disposto no Artigo 3.06 das Normas Gerais.

CLAuSULA 2.09. Conversao. 0 Mutuano podera solicitar ao Banco uma Conversao de
Moeda ou uma Conversao de Taxa de Jures em qualquer momento durante a vigencia do
Contrato, de acordo com 0 disposto no Capitulo V das Normas Gerais. As Partes acordam que
todas as solicitayoes de Conversao de Moeda ou de Conversao de Taxa de Juros deverao contar

I Incluir uma data exata como Data Final de Amortizac;:ao quando da data de assinatura do Contrato. A Data Final de )
Amortiza9ao sera de no maximo 25 anos, contados a partir da data de assinatura do Contrato de Emprestimo.
2 A VMP sera recalculada no momento da assioatura do Contrato e oao podera ser maio que 14,75 anos.
3 A primeira parcela de amortizac;:ao sera realizada nos dias 15 de abril ou outubro, a depender da data de assinatura
do Contrato de Emprestimo. Essa primeira parcela devera ser paga no prazo de ate 54 (cinquenta e quatro) meses, a. V
con tar da data de assinatura do Contrato de Emprestimo. ~

c}~,IOC-BR
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com a anuencia previa do Fiador, que sera manifestada pela Secretaria do Tesouro Nacional
(STN) do Ministerio da Fazenda.

(a) Conversao de Moeda. 0 Mutumo podeni solicitar que urn desembolso ou a
totalidade ou uma parte do Saldo Devedor sejam convertidos a uma Moeda Principal ou a uma
Moeda Local, que 0 Banco possa intermediar eficientemente, com as devidas considerayoes
operacionais e de gestao de risco. Entender-se-a que qualquer desembolso denominado em
Moeda Local constituini uma Conversao de Moeda, ainda que a Moeda de Aprovayao seja tal
Moeda Local.

(b) Conversao de Taxa de Juros. 0 Mutuario podeni solicitar, em re]ayao a
totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor, que a Taxa de Juros Baseada na LIBOR seja
convertida a uma taxa fixa de juros ou qualquer outra opyao de Conversao de Taxa de Juros
solicitada pelo Mutuario e aceita pelo Banco.

CAPiTULO III
Desembolsos e Uso de Recursos do Emprestimo

CLAuSULA 3.01. Condicoes especiais previas ao primeiro desembolso. 0 primeiro
desembolso dos recursos do Emprestimo esta condicionado a que se cumpram, de maneira
satisfat6ria para 0 Banco, alem das condiyoes previas estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Gerais, as seguintes condiyoes:

(a) Apresentayao da evidencia de que 0 BNDES tenha aprovado 0 Regulamento
Operacional do Programa (ROP), em conformidade com a minuta previamente acordada com 0

Banco, e que esteja vigente.

CLAuSULA 3.02. Uso dos recurs os do Emprestimo. (a) Os recursos do Emprestimo
somente poderao ser utilizados para pagar Despesas Elegiveis que cumpram os seguintes
requisitos: (i) que sejam necessmas para 0 Programa e estejam em consonancia com seus
objetivos; (ii) que sejam efetuadas de acordo com as disposiyoes deste Contrato e as politicas do
Banco referidas neste Contrato; (iii) que sejam adequadamente registradas e respaldadas nos
sistemas do Mutumo; e (iv) que sejam efetuadas ap6s [data de aprovar;QOda
Proposta de Emprestimo] e antes do vencimento do Prazo Original de Desembolso ou suas
prorrogayoes.

(b) Sem prejuizo do disposto no inciso (a) desta Clausula, as Despesas Elegiveis que
cumpram com os requisitos de seussubincisos (i) e (iii), ate 0 equivalente a US$150.000.000,00
(cento e cinquenta milhoes de D6lares), poderao ser reconhecidas pelo Banco como Despesas
Elegiveis desde que tenham side efetuadas entre 19 de setembro de 2016 e [data
de aprovar;QOda Proposta de Emprestimo] de acordo com condiyoes substancialmente analogas
as estabelecidas neste Contrato e no ROP; e, em materia de aquisiyoes, com 0 previsto na
Clausula 4.03 destas Disposiyoes Especiais. ~

CLAuSULA 3.03. Taxa de dimbio para justificar Despesas Elegiveis realizadas em ~i

Moeda Local do pais do Mutmirio. Para efeitos do disposto no Artigo 4.10 das N~ormasGerais, W
/OC-BR /fT.
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as Partes acordam que a taxa de cfunbio aplicavel sera a indicada no inciso (b)(ii) do referido
Artigo. Para tais efeitos, a taxa de cfunbio acordada sera a taxa de cfunbio vigente na data efetiva
em que 0 Mutuario efetue 0 desembolso de recursos do Subemprestimo a favor de urn Sub-
mutuario Elegivel ou de uma Instituiyao Financeira Credenciada para 0 financiamento de uma
Operayao Elegivel. A taxa de dimbio sera a taxa de compra do Banco Central do Brasil.

CLAuSULA 3.04. Qutros reguisitos para a utilizacao dos recurs os do Programa. (a) Os
recursos do Programa serao utilizados para financiar Operayoes Elegiveis.

(b) Os Subemprestimos financiados com recursos do Programa deverao atender as
condiyoes estabelecidas neste Contrato, no ROP enos normativos e politicas operacionais do
BNDES. Em caso de inconsistencias ou contradiyoes entre este Contrato e os outros documentos
indicados neste inciso, este Contrato prevalecera para os fins do Programa.

(c) 0 montante minimo de financiamento com recursos do Emprestimo por Operac;ao
Elegivel sera de 10 (dez) milhoes de D6lares e 0 montante maximo sera de 100 (cern) milhoes de
D6lares.

(d) Os recursos provenientes das amortizac;oes ou pre-pagamentos dos
Subemprestimos financiados com recursos do Programa, que se acurnulem em montante superior
ao necessario para atender ao servic;o do Emprestimo, serao utilizados para a concessao de novos
Subemprestimos, ate 0 prazo de 5 (cinco) anOS contados da data do ultimo desembolso do
Emprestimo.

(e) Nao poderao ser concedidos Subemprestimos para:

(i) Aquisic;oes de im6veis, com excec;ao daqueles casos que estejam diretamente
vinculados a realizac;ao de urn projeto tipico de Energia Renovavel Altemativa
(e6lica, solar e biomassa);

(ii) Atividades que as Partes acordaram incluir na lista de exc1usao do ROP;

(iii) Reestruturac;ao de passivos;

(iv) Compra de ac;oes; e

(v) Importac;ao direta ou indireta de paises nao membros do Banco com recursos do
Emprestimo. .

CLAuSULA 3.05. Qutras condicoes dos Subemprestimos. Em todos os Subemprestimos
concedidos com recursos do Programa, deverao incluir, entre outras, as seguintes condic;oes:

/OC-BR

(a) 0 Submutuano Elegivel se comprometera a utilizar os recursos do Subemprestimo
exclusivamente na execuyao da Operayao Elegivel, objeto do Subemprestimo respectivo.

(b) As Operayoes Elegiveis, a serem financiadas nos termos deste Contrato, deverao
atender: (i) os requerimentos socioambientais do BNDES e a legislayao brasileira, e as politicas
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de salvaguardas ambientais do Banco conforme estabelecido no ROP previamente concordado
entre as Partes; e (ii) as disposiyoes deste Contrato em materia de pniticas proibidas ..

(c) 0 Submutuario Elegive1 devera proporcionar toda a informayao que 0 BNDES,
diretamente ou por meio da Instituiyao Financeira Credenciada, e 0 Banco, por intermedio do
BNDES, razoavelmente the solicitem em relayao a Operayao Elegivel e sua situayao financeira
observadas as determinayoes legais. 0 BNDES e 0 Banco, este ultimo acompanhado de
representantes do BNDES, terao 0 direito de examinar a documentayao, bens, lugares, trabalhos
e obras da respectiva Operayao Elegivel, para fins de acompanhar a execuyao do Programa e sua
conformidade com os requisitos previstos no inciso (b) desta Clausula ..

(d) 0 Submutuario Elegivel se comprometera a manter contabilidade e registros que
identifiquem 0 manejo dos recursos que the sejam outorgados no ambito do Subemprestimo.

(e) 0 Submutuano Elegivel se comprometera a cumprir com os requisitos exigidos
pelas normas intemas do BNDES.

(f) 0 Submutuario Elegivel adotara as medidas apropriadas para que as obras e os
equipamentos financiados com recursos do Subemprestimo sejam mantidos adequadamente, de
maneira que permitam sua operayao normal. Caso, durante as visitas que realizem 0 BNDES ou
o Banco acompanhado pelo BNDES, ou dos re1at6rios que recebam, seja constatado que a
manutenyao nao esteja sendo realizada de forma adequada, 0 BNDES devera adotar ou solicitar
ao Submutuano Elegivel que adote as medidas corretivas necessarias para 0 cumprimento da
Operayao Elegivel, conforme acordadas com 0 BNDES.

(g) 0 Subemprestimo devera preyer 0 direito de 0 BNDES ou a Instituiyao Financeira
Credenciada, conforme 0 caso, suspender os desembolsos caso 0 Submutuario Elegivel nao
cumpra com suas obrigayoes previstas no Subemprestimo.

(h) As Operayoes Elegiveis deverao contar com uma avaliayao de sustentabilidade
financeira, a fim de verificar se geram ou recebem recursos suficientes para cobrir os gastos
relacionados com a administrayao, operayao, manutenyao e, na medida do possivel, os custos
financeiros e a depreciayao da Operayao Elegivel.

CLAuSULA 3.06. Cessao dos Subemprestimos. Com relayao aos Subemprestimos
concedidos no ambito do Programa, a Instituiyao Financeira Credenciada devera comprometer-se
junto ao Mutuario a: (a) mante-Ios em sua carteira livres de qualquer gravame; e (b) solicitar e
obter a aceitayao previa do Mutuario e do Banco caso decida vende-Ios, cede-los ou transferi-Ios
a terceiros.

CLAuSULA 3.07. Suspensao de desembolsos. Para fins deste Contrato, 0 inciso (e) do
Artigo 8.01 das Normas Gerais tera a seguinte redayao: ~

"( e) Quando, a criterio do Banco, 0 objetivo do Projetb ou 0 Emprestimo possam ser L~/'i""__
afetados desfavoravelmente ou a execuyao do Projeto possa se tornar improvave1 como tI
consequencia de: (i) qualquer restriyao, modificayao ou aiterayao da competencia legal, das
funyoes ou do patrimonio do Mutuario ou do Orgao Executor, conforme 0 caso; ou (ii) qualquer

/OC-BR
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modifica9ao ou emenda de qualquer condi9ao cumprida antes da aprova9ao do Emprestimo pelo
Banco, que tenha sido efetuada sem a anuencia escrita do Banco. Nesses casos 0 Banco podeni
requerer do Mutuario ou do Orgao Executor informa90es justificadas e pormenorizadas. Apos
receber dita informa9ao ou decorrido urn tempo razoavel, a criterio do Banco, sem que 0

Mutuario ou 0 Orgao Executor tenha apresentado tais informa90es, 0 Banco podera exercitar seu
direito a suspender os desembolsos."

CAPITULO IV
Execucao do Programa

CLAuSULA 4.01. Contrapartida Local. (a) Para os efeitos do estabelecido no Artigo 6.02
das Normas Gerais, estima-se 0 montante da Contrapartida Local no equivalente a
US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhoes de Dolares).

(b) 0 montante da Contrapartida Local podera incluir recursos provenientes dos
aportes realizados pelos Submutuarios Elegiveis para 0 financiamento das Opera90es Elegiveis.

(c) 0 Banco podera reconhecer, como parte dos recursos da Contrapartida Local,
Despesas Elegiveis que: (i) sejam necessanas para 0 Programa e que estejam em consonancia
com seus objetivos; (ii) sejam efetuadas de acordo com as disposi90es e politicas do Banco
referidas neste Contrato e no ROP; (iii) sejam adequadamente registradas e respaldadas nos
sistemas do Mutuano; (iv) tenham sido efetuadas apos (data de aprovac;iio da
Proposta de Emprestimo) e antes do vencimento do Prazo Original de Desembolso ou suas
prorro ga90es.

CLAuSULA 4.02. 6rgao Executor. 0Mutuano sera 0 Orgao Executor do Programa.

CLAuSULA 4.03. Contratacao de obras, servicos e aguisicao de bens. Por tratar-se de urn
Programa de intermedia9ao financeira que operara por demanda, nao se tern identificadas
aquisi90es de bens e contrata9ao de obras e serviyos por parte do Orgao Executor. As aquisi90es
efetuadas pelos Submutuanos serao realizadas de acordo com as praticas estabelecidas no setor
privado ou nas praticas comerciais, conforme se estabelece no paragrafo 3.12 das Politicas de
Aquisi90es do BID.

CLAuSULA 4.04. Regulamento Operacional do Programa (ROP). 0 Mutuano se
compromete a executar 0 Programa utilizando urn ROP previamente aprovado pelo Banco e a
obter 0 previo consentimento escrito do Banco para introduzir qualquer alterayao no ROP. Em
caso de contradi9ao ou inconsistencia entre as disposi90es deste Contrato e as disposi90es do
ROP, as disposiyoes deste Contrato prevalecerao.

CLAuSULA 4.05. Gestao Ambiental e Social. Para cumprimento do disposto nos
Artigos 6.06 e 7.02 das Normas Gerais, as Partes concordam que serao aplicaveis it execu9ao do
Programa as disposi90es ambientais e sociais previstas no ROP previamente acordado entre as
Partes, assim como as seguintes disposi90es:

/OC-BR

(a) 0 Mutuario se compromete a reportar ao Banco, por meio dos relat6rios anuais
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cujo formato e conteudo se estabelecem no ROP, a evoluyao de gestao de riscos socioambientais
das Opera90es Elegiveis financiadas no ambito do Programa.

(b) 0 Mutuario se compromete a cooperar plenamente com 0 Banco e seus
representantes no processo de supervisao de acordo com 0 ROP.

(c) Caso 0 BNDES identifique nas Operac;oes Elegiveis 0 descumprimento de
obrigac;oes materiais previstas nos Subemprestimos, de natureza ambiental, social, de saude e
seguran9a do trabalhador, ou urn risco material relacionado aos aspectos socioambientais das
Operac;oes Elegiveis, deveni notificar ao BID imediatamente, observando 0 prazo maximo de ate
15 dias uteis ap6s sua ciencia.

CAPITULOV
Supervisao e Avalias:ao do Programa

CLAuSULA 5.01. Supervisao da execus:ao do Prograrna. Para efeitos do disposto no
Artigo 7.02 das Normas Gerais, os documentos que, ate a data de assinatura deste Contrato,
foram identificados como necessanos para supervisionar 0 progresso na execuc;ao do Pro gram a
sao os seguintes:

(a) Plano de Execu~ao do Prograrna (PEP). 0 Mutuano se compromete a
preparar e enviar ao Banco 0 PEP ate 0 dia 31 de janeiro de cada ana calendario durante 0 Prazo
Original de Desembolso ou suas extensoes. 0 PEP correspondente ao primeiro ana de execuyao
do Programa sera apresentado pelo Mutuano antes do inicio da exeCUC;aodo Programa. Os PEP
deverao incluir, no minimo, informac;ao relacionada com as atividades e projetos a serem
financiados durante 0 ana calendario seguintes, incluindo 0 correspondente cronograma e 0

orc;amento estimado.

(b) Relat6rios de progresso. 0 Mutuario se compromete a reportar ao Banco, por
meio de relat6rios anuais de progresso, a evoluc;ao da gestao de riscos socioambientais e das
metas e indicadores acordados com 0 Banco, alem do conteudo da Matriz de Resultados do
Programa. Tais relat6rios deverao ser apresentados ao Banco dentro dos 60 (sessenta) dias
seguintes a conclusao de cada ano calendario, durante 0 Prazo Original de Desembolso ou suas
extensoes.

(d) ReuniOes anuais. As partes revisarao os resultados do Pro gram a anualmente,
durante 0 Prazo Original de Desembolso ou suas extensoes em uma data a ser concord ada entre
as Partes.

CLAuSULA 5.02. Supervisao da gestao financeira do Prograrna. (a) Para efeitos do
estabelecido no Artigo 7.03 das Normas Gerais, 0 Mutuario se compromete a apresentar ao
Banco, dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias do encerramento de cada urn de seus
exercicios financeiros, e durante 0 Prazo Original de Desembolso ou suas extensoes, as
demonstrac;oes financeiras do Programa, devidamente auditadas pela Controladoria Geral da
Uniao (CGU) - Ministerio da Transparencia, Fiscalizac;ao e Controle ou, caso contrario, por uma

/OC-BR
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empresa de auditoria independente aceitavel ao Banco, conforme termos de referencia acordados
com 0 Banco. 0 ultimo desses relatorios sera apresentado dentro dos 120 (cento e vinte) dias
seguintes ao vencimento do Prazo Original de Desembolso ou suas extensoes.

(b) Para efeitos do disposto no Artigo 7.03(a) das Normas Gerais, 0 exerClClO
financeiro do Programa e 0 periodo compreendido entre lOde janeiro e 31 de dezembro de cada
ano.

CLAuSULA 5.03. Avaliacoes. 0 Mutuano se compromete a apresentar ao Banco as
seguintes avaliayoes para determinar 0 grau de cumprimento do objetivo do Programa e seus
resultados:

(a) Avalia~ao intermediaria: Devera ser apresentada aos vinte quatro (24) meses
contados da assinatura deste Contrato, ou quando tenha sido desembolsado cinquenta por cento
(50%) dos recursos do Emprestimo, 0 que ocorrer primeiro. Esta avaliayao devera considerar
entre outros, os seguintes aspectos: (a) 0 cumprimento das metas que se estabeleceram no PEP,
de acordo com 0 cronograma de atividades definido para a realizayao de cada urn de seus
componentes; (b) os avanyos na implementayao das atividades definidas na Matriz de Resultados
eo comportamento dos demais indicadores monitorados; (c) avaliayao das Operayoes Elegiveis
financiadas, seu estado de execu<;ao e situa<;ao da carteira do Programa, e (d) os problemas
confrontados e as recomendayoes que sejam necessanas, com 0 fim de assegurar 0 cumprimento
dos objetivos do Programa.

(b) Avalia~ao final: Devera ser apresentada ate 6 (seis) meses apos 0 final do periodo
de desembolso do Emprestinlo, com a informayao relevante para avaliar 0 cumprimento dos
objetivos e 0 comportamento dos indicadores.

CLAuSULA 5.04. Pianos e relatorios. Para fins deste Contrato, 0 inciso (d) do Artigo 7.02
das Normas Gerais tera a seguinte redayao:

"(d) Informar e, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apos tomar conhecimento do inicio de qualquer processo, reclama<;ao,
demanda ou a<;aojudicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado com 0 Projeto,
bern como manter e, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor mantenha 0 Banco informado
sobre a situayao dos mesmos."

CAPITULO VI
Disposicoes Diversas

CLAuSULA 6.01. Vigencia do Contrato. Este Contrato entrara em vigor na data de sua
assinatura.

CLAuSULA 6.02. Comunicacoes e Notificacoes. (a) Todos os avisos, solicitayoes,
comunica<;oes ou relatorios que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato com rela<;ao it
execuyao do Program a, a exceyao das notificayoes mencionadas no seguinte inciso (b), serao
efetuados por escrito e se considerarao realizados no momenta em que 0 documento
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correspondente for recebido pel0 destinatario no respectivo endereyo indicado a seguir, ou por
meios e1etronicos nos termos e condiyoes que 0 Banco estabeleya e informe ao Mutuario, a
menos que as Partes acordem por escrito de outra forma.

Do Mutuario:

Endereyo postal:
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES
Area Financeira e Intemacional
Av. Republica de Chile N° 100,4° andar
20031-917
Rio de Janeiro, RJ
Brasil

Fax: 55-21-2172-6286

Do Banco:

Endereyo postal:
Banco Interamericano de Desenvolvimento
Representayao do Banco no Brasil
SEM Quadra 802 Cj. F Lote 39
CEP 70.800.400
Brasilia, DF
Brasil

Fax: +55(61) 3317-3112

(b) Qualquer notificayao que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato sobre
assuntos distintos daqueles relacionados com a execuyao do Programa, incluindo as solicitayoes
de desembolsos, devera realizar-se por escrito e ser enviada por correio registrado, e-mail ou fax,
dirigido a seu destinatario a qualquer dos endereyos indicados a seguir, e sera considerada
realizada no momento em que for recebida pelo destinatario no respectivo endereyo, ou por
meios eletronicos nos termos e condiyoes que 0 Banco estabeleya e informe 0 Mutuario, a menos
que as Partes acordem por escrito outra forma de notificayao.

Do Mutuario:

Endereyo postal:
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social ~BNDES
Area Financeira e Intemacional
Av. Republica de Chile N° 100,4° andar
20031-917
Rio de Janeiro, RJ
Brasil

/OC-BR
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Do Banco:

Endereyo postal:
Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EUA

Fax: (202) 623-3096

(c) 0 Banco e 0 Mutmirio comprometem-se a encaminhar a Secretaria de Assuntos
Internacionais - SEAIN do Ministerio do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao, no endereyo
abaixo indicado, c6pia das correspondencias relativas ao Programa.

Endereyo postal:
Ministerio do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao
Secretaria de Assuntos Internacionais - SEAIN
Esplanada dos Ministerios, Bloco K, 50 andar
70040-906, Brasilia, OF, Brasil

Fax: +55 (61) 2020-5006

CLAuSULA 6.03. Chiusula Compromissoria. Para a soluyao de toda controversia derivada
ou relacionada ao presente Contrato e que nao se resolva por acordo entre as Partes, estas se
submetem incondicional e irrevogavelmente ao procedimento e sentenya do tribunal de
arbitragem a que se refere 0 Capitulo XII das Normas Gerais.

CLAuSULA 6.04. Praticas Proibidas. Para fins deste Contrato, 0 inciso (a) do Artigo 9.01
das Normas Gerais teni a seguinte redayao:

"ARTIGO 9.01. Praticas Proibidas. (a) Alem do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e
8.02(c) destas Normas Gerais, se 0 Banco, em conformidade com seus procedimentos de
sanyoes, determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou
participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes,
licitantes, empreiteiros, empresas de consul tori a e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, subconsultores, fomecedores ou prestadores de serviyos, concessiommos,
intermediarios financeiros ou Orgao Contratante (inclusive seus respectivos funcionanos,
empregados e representantes, quer sejam suas atribuiyoes expressas ou implicitas) tenha
cometido uma Prcitica Proibida com relayao a execuyao do Projeto, podera impor as sanyoes
que julgar apropriadas, dadas as circunstancias do caso, incluindo:

/OC-BR
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(ii) Declarar uma contratayao inelegive1 para financiamento do Banco
quando houver evidencia de que 0 representante do Mutuario ou,
conforme 0 caso, do Orgao Executor ou Orgao Contratante nao tenha
tornado as medidas corretivas adequadas (induindo, entre outras, a
adequada notificayao ao Banco apos tomar conhecimento da Pnltica
Proibida) dentro de urn prazo que 0 Banco' considere razoavel;

(iii) Emitir uma admoestayao a firma, entidade ou individuo julgado
responsavel pela Pratica Proibida, com uma calia formal de censura por
sua conduta;

(iv) Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pe1a
Pnitica Proibida ine1egive1, de forma permanente ou temporaria, para
participar em atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como
empreiteiro, fomecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade
de subconsultor, subempreiteiro, fomecedor de bens ou prestador de
serviyos de consultoria ou serviyos diferentes de consultoria; e

(v) Impor multas que representem para 0 Banco urn reembolso dos custos
referentes as investigayoes e autuayoes realizadas com relayao a
Pratica Proibida."

CLAuSULA 6.05. Vencimento Antecipado e Medidas Corretivas Adeguadas. Para efeito
do vencimento antecipado referido no Artigo 8.02 (c) das Normas Gerais, as Partes concordam
que tal medida podera ser adotada pelo Banco em razao do descumprimento da obrigayao do
Mutuario em adotar medidas corretivas adequadas nos termos desse Artigo, e nao da ocorrencia
da Pratica Proibida em si, seja pelo submutuario ou qualquer participante em uma atividade
financiada pelo Banco. As medidas corretivas adequadas cuja adoyao e responsabilidade
assumida pe10 Mutumo correspondem a adequada notificayao ao Banco, apos tomar
conhecimento da ocorrencia da Pratica Proibida, dentro de urn prazo que 0 Banco considere
razoavel, com 0 envio de informayoes e docurnentos ao Banco relativos a mencionada
ocorrencia, a16m de outras medidas explicitamente identificadas' neste Contrato, no ROP e no
contrato de subemprestimo respectivo, assim como as medidas corretivas que 0 Mutuario tenha
que adotar em razao da legislayao brasileira aplicavel, seus normativos intemos ou daqueles
emanados de seus orgaos reguladores.

EM TESTEMUNHO DO QUE, 0 Mutuario eo Banco, atuando cada qual por intermedio de seu
representante autorizado,' assinam este Contrato em 3 (tres) vias de igual teor em
________ (local de assinatura), no dia acima indicado.
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BANCO INTERAMERICANO
DE DESENVOLVIMENTO

[Nome e titulo do representante autorizadoJ
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CONTRATO DE GARANTIA

entre a

REPUBLICA FEDERA TIVA DO BRASIL,

eo

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Emprestimo ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social- BNDES

Programa de Financiamento para Energia Sustenhivel

(10 Programa do Convenio de Linha de Credito Condicional BID- BNDES de Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentaveis)

de de 20------
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CONTRATO DE GARANTIA

CONTRA TO celebrado no dia de de 20_, entre a REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL (a seguir denominada "Fiador") e 0 BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Banco").

CONSIDERANDO:

Que por meio do Contrato de Emprestimo Individual No. __ IOC-BR (a seguir
denominado "Contrato de Emprestimo"), celebrado nesta mesma data em [lugar da assinatura],
entre 0 Banco eo Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES (a seguir
denominado "Mutucirio"), 0 Banco concordou em outorgar ao Mutumo urn Emprestimo ate a
quantia de US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhoes de d6lares dos Estados Unidos
da America), a debito dos recursos do Capital Ordinario do Banco, des de que 0 Fiador garanta
solidariamente as obrigayoes financeiras do Mutumo estipuladas no referido Contrato de
Emprestimo e que 0 referido Fiador contraia as obrigayoes adicionais que se especificam neste
instrumento.

Que 0 Fiador, pelo fato de haver 0 Banco assinado 0 Contrato de Emprestimo com 0

Mutuario, concordou em garantir 0 referido Emprestimo, de acordo com 0 estipulado neste
instrumento, observadas as autorizayoes estipuladas na legislayao brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRA TANTES tern justo e acordado 0 seguinte:

1. 0 Fiador, como devedor solidcirio, responsabiliza-se por todas as obrigayoes
financeiras, tais como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao Emprestimo,
contraidas peIo Mutucirio no Contrato de Emprestimo, cujos termos 0 Fiador declara conhecer
integral mente. As referidas obrigayoes financeiras nao incluem compromisso do Fiador de
contribuir com recursos adicionais para a execuyao do Programa.

2. 0 Fiador se compromete a nao tomar nenhurna medida nem permitir que, no
ambito de sua competencia, sejam tomadas providencias que dificultem ou impeyam a execuyao
do Programa ou obstem 0 cumprimento de qualquer obrigayao do Mutumo estabelecida no
Contrato de Emprestimo.

3. 0 Fiador se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus
bens ou receitas fiscais, como garantia de uma divida extema, constituir, aDmesmo tempo, urn
gravame que assegure ao Banco, em posiyao de igualdade e proporcionalmente, 0 curnprimento
das obrigayoes contraidas neste Contrato. Esta disposiyao nao se aplicara, entretanto: (a) aos
gravames sobre bens comprados para garantir 0 pagamento do saldo devedor do respectivo
preyo; nem (b) aos gravames pactuados em operayoes bancarias para garantir 0 pagamento de
obrigayoes cujos vencimentos nao sejam superiores a urn ano de prazo.
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4. A expressao "bens ou receitas fiscais" refere-se, no presente Contrato, a qualquer
c1asse de bens ou rendas que pertenyam ao Fiador ou a qualquer de seus departamentos ou
orgaos que nao sejam entidades autonomas com patrimonio proprio.

5. 0 Fiador se compromete a:

(a) cooperar, no ambito de sua competencia, para assegurar 0 cumprimento
dos objetivos do Emprestimo;

(b) infonnar ao Banco, com a maior urgencia possivel, qualquer fato que
dificulte ou possa dificultar a consecuyao dos fins do Emprestimo, ou 0

cumprimento das obrigac;oes do Mutuario;

(c) no ambito da sua competencia, proporcionar ao Banco as informac;oes que
este, razoavelmente, solicite quanta it situayao do Mutuario;

(d) facilitar, no ambito da sua competencia, aos representantes do Banco, 0

exercicio das suas func;oes relacionadas com 0 Contrato de Emprestimo e
a execuc;ao do Programa; e

(e) informar ao Banco, com a maior urgencia possivel, caso esteja, em
cumprimento de suas obrigac;oes de devedor solidario, efetuando os
pagamentos correspondentes ao servic;o do Emprestimo.

6. 0 Fiador concorda que tanto 0 principal quanta os juros e demais encargos do
Emprestimo serao pagos sem nenhuma reduyao ou restriyao, livres de quaisquer impostos, taxas,
direitos ou encargos estabelecidos nas leis da Republica Federativa do Brasil, e que tanto este
Contrato como 0 Contrato de Emprestimo estarao isentos de qualquer imposto, taxa ou direito
aplicaveis em relac;ao it celebrac;ao, registro e execuc;ao de contratos.

7. 0 Fiador so ficara exonerado da responsabilidade contraida com 0 Banco depois
de ter 0 Mutuario cumprido integralmente com todas as obriga90es financeiras assumidas no
Contrato de Emprestimo. Em caso de qualquer inadimplemento por parte do Mutuario, a
obrigac;ao do Fiador nao estara sujeita a qualquer notificac;ao ou interpelac;ao, nem a qualquer
formalidade processual, demanda ou ayao previa contra 0 Mutuario ou contra 0 proprio Fiador.
o Fiador, ainda, renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de
excussao, faculdades, favores ou recursos que the assistam, ou possam assistir. 0 Fiador
declara-se ciente, igualmente, de que nao se desobrigara da responsabilidade contraida para com
o Banco se ocorrer: (a) omissao ou abstenc;ao no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer
direitos, faculdades ou recursos que the assistam contra 0 Mutuario; (b) toleriincia ou
concordiincia do Banco com inadimplemento do Mutuario ou atrasos em que este venha a
incorrer no cumprimento de suas obrigac;oes; (c) prorrogac;oes de prazos ou quaisquer outras
concessoes feitas pelo Banco ao Mutuario, desde que com a previa anuencia do Fiador~"- r
(d) alterayao, aditamento ou revogayao, total ou parcial, de qualquer das disposiyoes do Contrat~ )(.,
de Emprestimo, desde que feitos com a previa anuencia do Fiador. Sem prejuizo do que \
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estabelece esta Clausula, 0 Banco comunicani ao Fiador qualquer inadimplemento de obrigac;ao
do Mutuario. '

8. 0 atraso ou a abstenc;ao, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato nao poderao ser interpretados como rentincia a tais direitos, nem como aceitac;ao
das circunstancias que the permitiriam exerce-Ios.

9. Qualquer controversia que surja entre as partes, com respeito a interpretac;ao ou
aplicac;ao deste Contrato, que nao possa ser dirimida por acordo mutuo, seni submetida a
sentenc;a do Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo XII das Normas Gerais do
Contrato de Emprestimo. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Fiador todas as referencias
feitas ao Mutuario no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controversia afetar tanto 0

Mutuano quanto 0 Fiador, ambos deverao atuar conjuntamente designando urn mesmo arbitro.

10. Salvo acordo escrito em que se estabelec;a outro procedimento, todos os avisos,
solicitac;oes ou notificac;oes que as partes contratantes devam enviar uma a outra em virtude deste
Contrato deverao ser efetuadas, sem exce<;ao alguma, por escrito e considerar-se-ao efetivadas
quando de sua entrega ao destinatano, por qualquer meio usual de comunicac;ao, no respectivo
enderec;o, a seguir indicado:

Ao Banco:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.W.
Washington, D.C. 20577
Estados Unidos da America

Fax: +1 (202) 623-3096

Ao Fiador:

Ministerio da Fazenda
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministerios, Bloco P, 8° Andar
CEP 70.048-900
Brasilia - D.F. - Brasil

Fax: +55 (61) 3412-1740
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EM TESTEMUNHO DO QUE, 0 Fiador e 0 Banco, agindo cada qual por intermedio de
seu representante autorizado, subscrevem este Contrato em 3 (tres) vias de igual teor e para urn
s6 efeito, em [lugar da assinatura], na data mencionada na frase inicial deste
Contrato.

REPUBLICA FEDERA TIVA
DO BRASIL

BANCO INTERAMERICANO
DE DESENVOL VIMENTO

Nome:
Procurador(a) da Fazenda Nacional

[nome da pes soa que ass ina]
[cargo da pessoa que assina]

/OC-BR
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA As MUDAN9AS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAo E APROVAC;AO PELO BANCO E_ NAo CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONVENIO.

Minuta - 20 de outubro de 2016

Resolu9ao DE-_I_

CONVENIO DE LINHA DE CREDITO CONDICIONAL - CCLIP

entre 0

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
-BNDES-

eo

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis

(Data suposta de assinatura)
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA As MUDAN<;AS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVA<;AO PELO BANCO E NAo CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONVENIO.

Minuta - 20 de outubro de 2016
CONVENIO DE LINHA DE CREDITO CONDICIONAL

CONVENIO celebrado no dia de de entre 0 BANCO
NACIONAL DE DESENVOL VIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, a seguir
denominado indistintamente "Mutmirio", BNDES ou "Orgao Executor" e 0 BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (BID), a seguir denominado BID,
para estabelecer uma Linha de Credito Condicional, destinada a financiar pro gram as de
credito globais (a seguir denominados Programas) cujo objetivo sera promover a
produtividade brasileira mediante 0 financiamento de medio e longo prazo a
investimentos privados em projetos: (i) de infraestrutura, (ii) de energia sustentavel, e (iii)
produtivos das pequenas e medias empresas.

Se~ao 1. Objetivo. 0 presente Convenio tern por objeto estabelecer uma Linha de
Credito Condicional para cooperar com 0 BNDES na execuyao dos Programas. A Linha
de Credito Condicional foi aprovada pela Diretoria Executiva do BID mediante a
Resoluc;:aoDE- /, em de de-- -

Se~ao 2. Definic;oes Particulares. Para os fins deste Convenio, adotam-se as
seguintes definiyoes, alem das contidas no Capitulo IIdas Normas Gerais dos Contratos
de Emprestimos Individuais:

(a) "Contrato de Emprestimo Individual" e cada um dos contratos de emprestimo
que 0 BNDES podera celebrar com 0 BID para financiar urn Programa dentro
da Linha de Credito Condicional estabelecida por este Convenio.

(b) "Emprestimos Individuais" ou "Operayoes Individuais" sao os emprestimos
concedidos pelo BID ao BNDES, dentro da Linha de Credito Condicional
aberta de acordo com este Convenio, para financiamento dos Programas.

(c) "Linha de Credito Condicional" e a linha de credito posta a disposiyao do
BNDES pel0 BID atraves deste Convenio e que somente se materializa
quando da assinatura do respectivo Contrato de Emprestimo Individual.

Se~ao 3. Utilizacao da Linha de Credito Condicional. (a) A Linha de Credito
Condicional sera utilizada para financiar os Programas mediante a celebrayao de
Contratos de Emprestimo Individuais que dependerao: (i) de uma solicitac;:ao do BNDES
para 0 Emprestimo Individual correspondente; (ii) garantia da Republica Federativa do
Brasil; e (iii) da aprovayao do Emprestimo Individual pela Diretoria Executiva do BID.

(b) 0 processamento da segunda e subsequentes Operayoes Individuais no
ambito da Linha de Credito Condicional estara condicionada a comprovayao de que: (i) 0
programa anterior, financiado por urn Emprestimo Individual, foi ou esta sendo
executado de maneira satisfat6ria, tendo sido alcauyados os resultados esperados;
(ii) todas as c1ausulas do Contrato de Emprestimo Individual anteriormente assinado
entre as partes, bern como as politicas do BID, tais como referidas nos Contratos de
Emprestimo Individuais respectivos, estao seudo ou foram cumpridas integralmente pelo
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BNDES; (iii) as demonstrayoes financeiras do Emprestimo Individual anterior foram
apresentadas conforme 0 requerido no Contrato de Emprestimo Individual respectivo;
(iv) uma analise institucional atualizada do Mutuario e de seu desempenho fazem preyer
que este continuara com uma trajetoria de desempenho satisfatorio nos Programas a
serem financiados pela Linha de Credito Condicional; (v) 0 MutUllrio tenha
comprometido 75% dos recursos do Emprestimo Individual anterior, e tenha
desembolsado 50% dos recursos dessa operayao; e (vi) a Operayao Individual a ser
financiada esteja inc1uida nos Programas da Linha de Credito Condicional e esteja
contemplada entre as prioridades definidas na estrategia e programa acordados entre a
Republica Federativa do Brasil eo BID.

Se~ao 4. Valor da Linha de Credito Condicional. (a) 0 montante total da Linha
de Credito Condicional e de US$ 2.400.000.000 (dois bilhoes e quatrocentos milhoes de
dol ares dos Estados Unidos da America) a debito dos recursos do Capital Ordinario do
BID, para financiar as operayoes elegiveis previstas nos Contratos de Emprestimo
Individuais.

Se~ao 5. Prazo de Utilizacao da Linha de CnSdito Condicional. 0 prazo de
utilizayao da Linha de Credito Condicional sera de 10 (dez) anos, a partir da data do
presente Convenio.

Se~ao 6: Condicoes financeiras dos Emprestimos Individuais. Cada Emprestimo
Individual incluini as condiyoes financeiras aplicaveis aos emprestimos para operayoes de
investimento financiadas com recursos do Capital Ordinario do BID.

Se~ao 7. Cancela mento, Reducao e Suspensao da Utilizacao da Linha de
Credito Condicional. ·(a) A Linha de Credito Condicional podera ser cancel ada, em
qualquer momento, por acordo mutuo das partes. Nesse caso, as Operayoes Individuais
em execuyao continuarao sujeitas ao previsto nos correspondentes Contratos de
Emprestimo Individuais; e (b) 0 cancelamento, a reduyao ou a suspensao da utilizayao da
Linha de Credito Condicional, nao acarretara qualquer premio ou penalidade a quaisquer
das partes. Igualmente 0 Mutuario poden} renunciar a Linha de Credito Condicional.

Se'Yao8. Reserva de direitos. A abstenyao ou 0 atraso, por parte do BID, do
exercicio dos direitos estabelecidos neste Convenio, nao podeni ser interpret ado como
renUncia do BID a tais direitos, nem como aceitayao de acontecimentos ou das
circunsHincias que the teriam facultado exerce-los.

Se'Yao9. Contratos de Garantia aos Emprestimos Individuais. 0 BNDES toma
conhecimento por este Convenio que, de acordo com as politicas do BID, os
Emprestimos Individuais deverao ser garantidos pela Republica Federativa do Brasil
mediante a celebrayao do respectivo Contrato de Garantia.

Se~ao 10. Vigencia. As partes concordam que este Convenio vigora a partir da data
de sua assinatura ate a data em que seja quitado 0 ultimo Contrato de Emprestimo
Individual celebrado. &
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Se~ao 11. Validade. Este Convenio e valido e exigivel, de acordo com os termos
nele estabelecidos, sem referencia a legislayao de qualquer pais.

Se.;ao 12. Comunicacoes. Salvo acordo escrito em que se estabe1eya outr~
procedimento, todo aviso, solicitayao ou comunicayao que as partes devam enviar uma a
outra, em virtude deste Convenio sera feito por escrito e considerar-se-a efetuado no
momenta em que 0 documento correspondente for entregue ao destinatario nos
respectivos endereyos, abaixo indicados:

Do Mutumo:

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES
Superintendencia da Area Financeira Internacional
Av. Republica do Chile, No. 100 - 4°. andar
Caixa Postal 1910
20031-917 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil
Fax: (21) 2172-6286

Do Banco:

Banco Interamericano de Desenvo1vimento
1300 New York Ave., N.W.
Washington, D.C. 20577
Estados Unidos da America
Fax: (202) 623-3096

Se.;ao 13. Obrbmcoes do BNDES e do BID: Limitacoes. Este Convenio nao
implica nenhuma obrigac;ao por parte do BID de financiar total ou parcialmente qua1quer
operayao individual, bern como nao implica qualquer obrigayao por parte do BNDES de
solicitar Emprestimos Individuais.

SelYao14. Normas Aplicaveis as Operacoes Individuais. As Operayoes Individuais
reger-se-ao pe10 previsto no respectivo Contrato de Emprestimo Individual.
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EM TESTEMUNHO DO QUE, 0 Mutmirio e 0 BID, atuando cada qual por intermedio de
seu representante autorizado, firmam 0 presente Convenio em duas (2) vias de igual teor
no __ , __ , no dia acima indicado.

BANCO NACIONAL
DE DESENVOL VIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL -

BNDES

BANCO INTERAMERICANO
DE DESENVOL VIMENTO

___ ____;nomee cargo] Hugo Fl6rez Timoran
Representante do Banco

no Brasil

[ ____;nomee cargo]

/
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ANEXO UNICO

OPROGRAMA

Prograrna de Financiarnento para Energia Sustenbivel

(r Prograrna do Convenio de Linha de Credito Condicional BID-BNDES de
Financiarnento a Investirnentos Produtivos e Sustentaveis)

I. Objetivo

1.01 0 objetivo geral do Programa e financiar projetos de energia sustentavel com a finalidade de
contribuir para a diversificayao da matriz energetica e melhorar a eficiencia no uso de
energia, minimizando as emissoes de gas de efeito estufa no Brasil.

II. Descricao

2.01 0 Programa financiara um componente unico, por meio do qual 0 BNDES outorgara
financiamento de longo prazo para empreendedores do setor privado1 de projetos de energia
sustentavel, mediante subemprestimos, na modalidade direta ou indireta 2. As Operayoe
Elegiveis incluem empreendimentos privados de: (i) gerayao de eletricidade a partir de
energias renovaveis altemativas3; elou (ii) projetos de eficiencia energetica, os quais evitam 0

consumo de combusliveis f6sseis em alta proporyao e contribuem it reduyao de emissao de
gases de efeito estufa.

2.02 Criterios de elegibilidade. Os criterios de elegibilidade, incluindo os requisitos legais,
financeiros, ambientais, sociais e tecnicos para as Operayoes Elegiveis estarao descritos no
Regulamento Operacional do Programa (ROP).4

III. Execucao

3.01 0 Mutuario sera 0 Orgao Executor do Programa. 0 Mutuario devera garantir a manutenyao
dos mecanismos administrativos e de controle necessarios para fomecer e manter uma
administrayao transparente e eficaz do Programa.

1 Empreelldedores do sctor privado que investem em energias rcnovdvcis altemativas (ERA) e elicicllcia cllergetica (EE)
conespolldem a pessoas juridicas de direito privado que desenvoiv;UllOperac;6es Elegiveis como, entre outros, empresas dc
servic;os publicos llacionais e illternaciollais, geradores illdepelldentes, fUlldos de illvestimellto, etc.
2 Por illtennedio de Illstituic;6es Financeiras Credellciadas peio BNDES.
3 Embora as mini hidroeietricas sejam cOllsideradas como EHA, este Programa mio cobrira eslc tipo de tecnoiol:,riacm
virtude de que a demallda par fillanciamellto e considera reduzida. {\__

40, me"no, ,ri"'rio' e em.di,oe,",o aplicav,i,ao, SUbe~::~::, di.do, e ••di.·elo,. !Jr ~ \ .
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3.02 0 Mutuario implementara 0 Programa utilizando sua estrutura organizacional atual, e sera
responsavel pela supervisao e utilizayao adequada dos recursos financeiros do Programa,
bern como pelo fornecimento oportuno de recursos humanos e tecnicos· necessarios para
implementar 0 Programa.

3.03 0 ROP incluira procedimentos especificos, condiyoes e requisitos para a utilizayao dos
recursos do Programa, incluindo: (i) criterios tecnicos, regulatorios e financeiros das
Operayoes Elegiveis; (ii) mecanismos de desembolso; (iii) criterio de eligibilidade para a
participayao de Instituiyoes Financeiras Credenciadas; e (iv) requisitos de monitoramento e
avaliayao, entre outros. 0 contrato entre 0 BNDES e cada Submutuano Elegivel estabelecera
os respectivos termos e condiyoes (ou seja, vencimento, taxas e custos) do financiamento,
que dependera das caracteristicas do projeto, da taxa interna de retorno e do perfil de risco,
conforme as normas internas do BNDES.

__ IOC-BR
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CONTRATO DE EMPRESTIMO
NORMAS GERAIS

Maio de 2016

CAPiTULO I
Aplicacao e Interpretacao

ARTIGO 1.01. Aplicacao das Normas Gerais. Estas Normas Gerais sao aplicaveis, de
maneira uniforme, aos contratos de emprestimo para 0 financiamento de projetos de
investimento com recursos do capital ordinario que 0 Banco celebre com seus paises-membros
ou com outros mutuarios que, para os efeitos do respectivo contrato de emprestimo, contem com
a garantia de urn pais-membro do Banco.

ARTIGO 1.02. Interpretacao. (a) Inconsistencia. Em caso de contradic;ao ou
inconsistencia entre as estipulac;5es das Disposic;5es Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s)
Contrato(s) de Garantia, se houver, e estas Normas Gerais, as estipulac;5es daqueles prevalecerao
sobre as estipulac;5es destas Nonnas Gerais. Se a contradic;ao ou inconsistencia existir entre
estipulac;5es de urn mesmo elemento deste Contrato ou entre as estipulac;5es das Disposic;5es
Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, a disposic;ao
especifica prevalecera sobre a geral.

(b) Titulos e Subtitulos. Qualquer titulo ou subtitulo dos capitulos, artigos, c1ausulas
ou outras sec;5es deste Contrato e inc1uido somente para fins de referencia e nao deve ser levado
em conta na interpretac;ao deste Contrato.

(c) Prazos. Salvo que 0 Contrato disponha em contrario, os prazos de dias, meses ou
anos se entenderao como de dias corridos, meses ou anos civis.

CAPiTULO II
Definicoes

ARTIGO 2.01. Definicoes. Quando os seguintes termos forem utilizados com maiuscula
neste Contrato ou noes) Contrato(s) de Garantia, se houver, seu significado sera 0 atribuido a
seguir. Qualquer referencia ao singular se aplica ao plural e vice-versa. Qualquer termo que
figure em maiusculas no item 63 deste Artigo 2.01 e que nao esteja definido de alguma maneira
nesse item tera 0 mesmo significado atribuido nas definic;5es do ISDA de 2006, segundo a
publicac;ao da International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Associac;ao Intemacional
de Operac;5es de Swap e Derivativos), em suas vers5es modificadas e complementadas, as quais
se incorporam a este Contrato por referencia.
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1. "Adiantamento de Fundos" significa 0 montante de recursos adiantados pelo Banco ao
Mutmlrio, a debito do Emprestimo, para fazer frente a Despesas Elegiveis do Projeto, de
acordo com 0 disposto no Artigo 4.07 destas Norm'as Gerais.

2. "Agencia de Contrata<;oes" significa a entidade com capacidade legal para ~rmar
contratos e que, mediante acordo com 0 Mutmlrio ou, conforme 0 caso, 0 Orgao
Executor, assume, total ou parcialmente, a responsabilidade pela realiza<;ao das
aquisi<;oes de bens ou das contrata<;oes de obras, servi<;os de consultoria ou servi<;os
diferentes de consultoria do Projeto.

3. "Agente de CaIculo" significa 0 Banco, exceto quando este termo for utilizado na
defini<;ao da Taxa de Juros LIBOR, caso em que tenl 0 significado atribuido a tal termo
nas Definiyoes do ISDA de 2006, segundo a publica<;ao da International Swaps and
Derivatives Association, Inc. (Associa<;ao Intemacional de Operayoes de Swap e
Derivativos), em suas versoes modificadas e complementadas. Todas as determina<;oes
efetuadas pelo Agente de CaIculo terao canlter final, conclusivo e obrigat6rio para as
partes (salvo por erro manifesto) e, quando realizadas peIo Banco em sua qualidade de
Agente de CaIculo, serao efetuadas mediante justificativa documentada, de boa-fe e de
forma comercialmente razoavel.

4. "Banco" tera 0 significado atribuido nas Disposiyoes Especiais deste Contrato.

5. "Carta Notifica<;ao de Conversao" significa a notifica<;ao mediante a qual 0 Banco
comunica ao Mutumo os termos e condiyoes financeiros em que uma Conversao tenha
sido efetuada de acordo com a Carta Solicitayao de Conversao enviada pelo Mutuano.

6. "Carta Notifica<;ao de Modificayao do Cronograma de Amortizayao" significa a
notifica<;ao mediante a qual 0 Banco responde a uma Carta Solicitayao de Modificayao do
Cronograma de Amortiza<;ao. '

7. "Carta Solicita<;ao de Conversao" significa a notificayao irrevogavel mediante a qual 0

Mutuario solicita ao Banco uma Conversao, de acordo com 0 estabelecido no Artigo 5.01
destas Normas Gerais.

8. "Carta Solicitayao de Modificayao do Cronograma de Amortiza<;ao" significa a
notificayao irrevogavel mediante a qual 0 Mutumo solicita ao Banco uma modificayao
do Cronograma de Amortizayao.

9. "Contrapartida Local" significa os recursos adicionais aos financiados pelo Banco, que
sejam necessarios para a completa e ininterrupta execuyao do Projeto.

10. "Contrato" significa este contrato de emprestimo.

11. "Contrato de Garantia" significa, se houver, 0 contrato em virtude do qual se garante 0

cumprimento de todas ou algumas das obrigayoes contraidas pelo Mutuario neste
Contrato, e no qual 0 Fiador assume outras obrigayoes que ficam a seu cargo
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12. "Contratos de Derivativos" significa qualquer contrato celebrado entre 0 Banco e 0

Mutuano ou entre 0 Banco e 0 Fiador para documentar e/ou confirmar uma ou mais
operac;oes de derivativos acordadas entre 0 Banco e 0 MutUllrio ou entre 0 Banco e 0

Fiador e suas posteriores modificac;oes. Sao parte integrante dos Contratos de Derivativos
todos os seus anexos e demais acordos suplementares aos mesmos.

13. "Convenc;ao para 0 CaIculo de Juros" significa a convenc;ao para a contagem de dias
utilizada para 0 calculo do pagamento de juros, estabelecida na Carta Notificac;ao de
Conversao.

14. "Conversao" significa uma modificac;ao dos termos de parte ou da totalidade do
Emprestimo solicitad'a pelo Mutuario e aceita pelo Banco nos termos deste Contrato e
que podera ser: (i) uma Conversao de Moeda; ou (ii) uma Conversao de Taxa de Juros.

~5. "Conversao de Moeda" significa, em relac;ao a urn desembolso, ou a it totalidade ou a
urna parte do Saldo Devedor, a mudanc;a da moeda de denominac;ao para uma Moeda
Local ou para uma Moeda Principal.

16. "Conversao de Moeda por Prazo Parcial" significa uma Conversao de Moeda por urn
Prazo de Conversao inferior ao prazo previsto no Cronograma de Arnortizac;ao solicitado
para tal Conversao de Moeda, de acordo com 0 disposto no Artigo 5.03 destas Normas
Gerais.

17. "Conversao de Moeda por Prazo Total" significa urna Conversao de Moeda por urn Prazo
de Conversao igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizac;ao solicitado para tal
Conversao de Moeda, de acordo com 0 disposto no Artigo 5.03 destas Normas Gerais.

18. "Conversao de Taxa de Juros" significa (i) a mudanc;a do tipo de taxa de juros com
relac;ao a totalidade ou a urna parte do Saldo Devedor; ou (ii) 0 estabelecimento de urn
Teto (cap) de Taxa de Juros ou de uma Faixa (collar) de Taxa de Juros com relac;ao a
totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (iii) qualquer outra opyao de cobertura
(hedging) que afete a taxa de juros aplicavel a totalidade ou a uma parte do Saldo
Devedor.

19. "Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial" significa uma Conversao de Taxa de
Juros por urn Prazo de Conversao inferior ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizac;ao solicitado para tal Conversao de Taxa de Juros, de acordo com 0 disposto
no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

20. "Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total" significa uma Conversao de Taxa de Juros
por urn Prazo de Conversao igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizac;ao
solicitado para tal Conversao de Taxa de Juros, de acordo com 0 disposto no Artigo 5.04
destas Normas Gerais. :
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21. "Cronograma de Amortizac;ao" significa 0 cronograma original estabelecido nas
Disposic;oes Especiais para 0 pagamento das prestac;oes de amortizac;ao do Emprestimo
ou 0 cronograma ou cronogramas que resultem das modificac;oes acordadas entre as
Partes, de acordo com 0 disposto no Artigo 3.02 destas Normas Gerais.

22. "Custo de Captac;ao do Banco" significa uma margem de custo calculada trimestralmente
relativa it Taxa de Juros LIBOR em Dolares a 3 (tres) meses, com base na media
ponderada do custo dos instrumentos de captac;ao do Banco aplicaveis ao Mecanismo de
Financiamento Flexivel, expressada na forma de urn percentual anual, conforme
determine 0 Banco.

23. "Data de Avaliac;ao de Pagamento" significa a data determinada com base em certo
numero de Dias Uteis bancarios antes de qualquer data de pagamento de prestac;oes de
amortizac;ao ou juros, conforme especificado em uma Carta Notificac;ao de Conversao.

24. "Data de Conversao" significa a Data de Conversao de Moeda ou a Data de Conversao de
Taxa de Juros, conforme 0 caso.

25. "Data de Conversao de Moeda" significa, em relac;ao a Conversoes de Moeda para novos
desembolsos, a data efetiva na qual 0 Banco efetue 0 desembolso e, para as Conversoes
de Moeda de Saldos Devedores, a data em que se redenomine a divida. Essas datas serao
estabelecidas na Carta Notificac;ao da Conversao.

26. "Data de Conversao de Taxa de Juros" significa a data efetiva da Conversao de Taxa de
Juros, a partir da qual se aplicara a nova taxa de juros. Essa data sera estabelecida na
Carta Notificac;ao de Conversao.

27. "Data de Determinac;ao da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre"
significa 0 dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ana calendario. A
Taxa de Juros Baseada na LIBOR, determinada pelo Banco em uma Data de
Determinac;ao da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, sera aplicada
retroativamente aos primeiros 15 (quinze) dias do respectivo Trimestre e continuara
sendo aplicada durante e ate 0 ultimo dia do Trimestre.

28. "Data Final de Amortizac;ao" significa a ultima data de amortizac;ao do Emprestimo, de
acordo com 0 disposto nas Disposic;oes Especiais.

29. "Despesa Elegivel" tera 0 significado atribuido nas Disposic;oes Especiais deste Contrato.

30. "Dia Util" significa urn dia em que os bancos comerciais e os mercados de cambio
efetuem liquidac;oes de pagamentos e estejam abertos para negocios gerais (inc1uindo
operac;oes cambiais e de depositos em moeda estrangeira) na cidade de Nova Iorque ou,
no caso de uma Conversao, nas cidades indicadas na Carta Notificac;ao de Conversao.

31. "Diretoria" significa a Diretoria Executiva do Banco.
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32. "Disposi90es Especiais" significa 0 conjunto de clflUsulas que compo em a primeira parte
deste Contrato.

33. "D6Iar" significa a moeda de curso foryado nos Estados Unidos da America.

34. "Emprestimo" tenl 0 significado atribuido nas Disposiyoes Especiais deste Contrato.

35. "Faixa (collar) de Taxa de Juros" significa 0 estabelecimento de urn limite superior e urn
limite inferior para uma taxa variavel de juros.

36. "Fiador" significa 0 pais-membro do Banco ou entidade subnacional do mesmo, se
houver, que assina 0 Contrato de Garantia com 0 Banco.

37. "Mecanismo de Financiamento Flexivel" significa a plataforma financeira que 0 Banco
utiliza para efetuar Emprestimos com garantia soberana a debito do capital ordinario do
Banco.

38. "Moeda Convertida" significa qualquer Moeda Local ou Moeda Principal na qual se
denomine a totalidade ou parte do Emprestimo depois da execuyao de uma Conversao de
Moeda.

39. "Moeda de Aprovayap" significa a moeda na qual 0 Banco aprove 0 Emprestimo, a qual
pode ser D6lares ou qualquer Moeda Local.

40. "Moeda de Liquidayao" significa a moeda utilizada no Emprestimo para liquidar
pagamentos de principal e juros. No caso de moedas de livre convertibilidade (fUlly
deliverable), a Moeda de Liquidayao sera a Moeda Convertida. No caso de moedas que
nao sao de livre convertibilidade (non-deliverable), a Moed~ de Liquidayao sera 0 Dalar.

41. "Moeda Local" significa qualquer moeda distinta do Dalar de curso foryado nos paises da
America Latina e do Caribe.

42. "Moeda Principal" significa qualquer moeda de curso foryado nos paises-membros do
Banco que nao seja D6lar ou Moeda Local.

43. "Mutuario" tera 0 significado atribuido no preambulo das Disposiyoes Especiais deste
Contrato.

44. "Normas Gerais" significa 0 conjunto de artigos que compo em esta Segunda Parte do
Contrato.

45. "Orgao Contratante" significa a entidade com capacidade legal para subscrever 0 contrato
de aquisiyao de bens, contrato de obras, de consultoria e serviyos diferentes de
consultoria com 0 empreiteiro, fomecedor e a firma consultora ou 0 consultor individual,
conforme 0 caso.
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46. "Orgao Executor" significa a entidade com personalidade juridica responsavel pela
execuyao do Projeto e pela utilizayao dos recursos do Emprestimo. Quando existir mais
de urn Orgao Executor, os mesmos serao considerados coexecutores e serao denominados
indistintamente "Orgaos Executores" ou "Orgaos Coexecutores".

47. "Partes" teni 0 significado atribuido no prefunbulo das Disposiyoes Especiais.

48. "Periodo de Encerramento" significa 0 prazo de ate 90 (noventa) dias contados a partir do
vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogayoes.

49. "Plano de Aquisiyoes" significa uma ferramenta de programayao e acompanhamento das
aquisiyoes e contratayoes do Projeto, nos termos descritos nas Disposiyoes Especiais,
Politicas de Aquisiyoes e Politicas de Consultores.

50. "Plano Financeiro" significa uma ferramenta de planejamento e monitoramento dos
fluxos de fundos do Projeto, que se articula com outras ferramentas de planejamento de
projetos, incluindo 0 Plano de Aquisiyoes.

51. "Politicas de Aquisiyoes" significa as Politicas para a Aquisiyao de Bens e Obras
Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes no momento da
aprovayao do Emprestimo pelo Banco.

52. "Politicas de Consultores" significa as Politicas para a Seleyao e Contratayao de
Consultores Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes no
momento da aprova<;ao do Emprestimo pelo Banco

53. "Pratica Proibida" significa as pniticas que 0 Banco proibe com relayao as atividades que
financie, definidas pela Diretoria ou que se definam no futuro e se informem ao
Mutuario, incluindo-se, entre outras, a pratica coercitiva, a pratica colusiva, a pnitica
corrupta, a pnitica fraudulenta e a pratica obstrutiva.

54. "Prazo de Conversao" significa, para qualquer Conversao, 0 periodo compreendido entre
a Data de Conversao e 0 ultimo dia do periodo de juros no qual a Conversao termina de
acordo com seus termos. Nao obstante, para os efeitos do ultimo pagamento de principal
e juros, 0 Prazo de Conversao termina no dia em que sejam pagos os juros
correspondentes a tal periodo de juros.

55. "Prazo de Execuyao" significa 0 prazo em Dias 0teis durante 0 qual 0 Banco pode
executar uma Conversao de acordo com 0 que seja determinado pelo Mutuano na Carta
Solicitayao de Conversao. 0 Prazo de Execuyao comeya a contar a partir do dia em que a
Carta Solicitayao de Conversao for recebida pelo Banco.

56. "Prazo Original de Desembolsos" significa 0 prazo originalmente previsto para os
desembolsos do Emprestimo, estabelecido nas Disposiyoes Especiais.
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57. "Projeto" ou "Progi'ama" significa 0 projeto ou programa que se identifica nas
Disposiryoes Especiais e consiste no conjunto de atividades com objetivo de
desenvolvimento a cujo financiamento contribuem os recursos do Emprestimo.

58. "Saldo Devedor" signifiea 0 montante devido ao Banco pelo Mutuario relativamente a
parte desembolsada do Emprestimo.

59. "Semestre" signifiea os primeiros ou os segundos 6 (seis) meses de urn ana calendario.

60. "Taxa Base de Juros" significa a taxa determinada pelo Banco no momento da exeeuyao
de urna Conversao, em funyao: (i) da moeda solicitada peIo Mutuario; (ii) do tipo de taxa
de juros solicitada pelo Mutuano; (iii) do Cronograma de Amortizayao; (iv) das
condiy5es de mercado vigentes; e (v) ou: (1) da Taxa de Juros LIBOR em D6lares a 3
(tres) meses, mais uma margem que refiita 0 custo estimado de captayao de reeursos em
D6lares do Banco existente no momento do desembolso ou da Conversao; ou (2) do custo
efetivo de captayao do financiamento do Banco utilizado como base para a Conversao; ou
(3) com relaryao aos Saldos Devedores que tenham sido objeto de uma Conversao
anterior, da taxa de juros aplicavel a tais Saldos Devedores.

61. ''Taxa de Cambio de Avaliayao" significa a quanti dade de unidades de Moeda Convertida
por urn D61ar, aplicaveI a cada Data de Avaliayao de Pagamento, de acordo com a fonte
estabeIecida na Carta Notifiearyao de Conversao.

62. "Taxa de Juros Baseada na LIBOR" significa a Taxa de Juros LIBOR mais 0 Custo de
Captayao do Banco, determinada em uma Data de Determinayao da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre.

63. "Taxa de Juros LIBOR" significa a "USD-LIBOR-ICE", que e a taxa administrada pela
ICE Benchmark Administration (ou qualquer outra entidade que a substitua na
administrayao da meneionada taxa) aplicavel a dep6sitos em D6lares a urn prazo de
3 (tres) meses que figura na pagina correspondente das paginas Bloomberg Financial
Markets Service ou Reuters Service, ou, caso nao disponiveis, na pagina eorrespondente
de qualquer outr~ serviyo selecionado pelo Banco em que figure tal taxa, as 11 horas da
manha, hora de Londres, em uma data que seja 2 (dois) dias de expediente bancmo em
Londres antes da Data de Determinayao da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para eada
Trimestre. Se essa Taxa de Juros LIBOR nao constar da pagina correspondente, a Taxa
de Juros LIBOR correspondente a essa Data de Determinayao da Taxa de Juros Baseada
na LIBOR para cada Trimestre sera determinada como se as partes houvessem
especifieado "USD-LIBOR-Bancos de Referencia" como a Taxa de Juros LIBOR
aplicavel. Para estes efeitos, "USD-LIBOR-Bancos de Referencia" significa que a Taxa
de Juros LIBOR eorrespondente a uma Data de Determinayao da Taxa de Juros Baseada
na LIBOR para cada Trimestre sera determinada em funyao das taxas as quais os Baneos
de Referencia estejam oferecendo os dep6sitos em D6lares aos bancos de primeira linha
no mercado interbancario de Londres, aproximadamente as 11 horas da manha, hora de
Londres, em urna data que seja 2 (dois) dias de expediente bancario em Londres antes da
Data de Determinayao da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, a urn
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prazo de 3 (tres) meses, contado a partir da Data de Determina~ao da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre e em urn montante representativo. 0 Agente ou
Agentes de CaIculo utilizado(s) pelo Banco solicitara(rao) urna cota~ao da Taxa de Juros
LIBOR ao escrit6rio principal em Londres de cada urn dos Bancos de Referencia. Se for
obtido urn minimo de 2 (duas) cota~5es, a Taxa de Juros LIBOR correspondente a essa
Data de Determina~ao da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre sera a
media aritmetica das cota~5es. Se forem obtidas menos de 2 (duas) cota~5es conforme
solicitado, a Taxa de Juros LIBOR correspondente a essa Data de Determina~ao da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre sera a media aritmetica das taxas
cotadas pelos principais bancos na cidacle de Nova Iorque, escolhidos pelo Agente ou
Agentes de CaIculo utilizado(s) pelo Banco, aproximadamente as 11 horas da manha,
hora de Nova Iorque, aplicave1 a emprestimos em D6lares concedidos aos principais
bancos europeus, com urn prazo de 3 (tres) meses, contados a partir da Data de
Determina~ao da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre e em urn
Montante Representativo. Se 0 Banco obtiver a Taxa de Juros LIBOR de mais de urn
Agente de CaIculo, como resultado do procedimento descrito anteriormente, 0 Banco
determinara, a seu exclusivo criterio, a Taxa de Juros LIBOR aplicavel nurna Data de
Determina~ao da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, com base nas
taxas de juros proporcionadas pelos Agentes de CaIculo. Para os prop6sitos desta
disposi~ao, se a Data de Determina~ao da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre nao for urn dia de expediente bancano na cidade de Nova Iorque, serao
utilizadas as Taxas de Juros LIBOR cotadas no primeiro dia bancario em Nova Iorque
imediatamente seguinte.

64. "Teto (cap) de Taxa de Juros" significa 0 estabelecimento de urn limite superior para uma
taxa variavel de juros.

65. "Trimestre" significa cada urn dos seguintes periodos de 3 (tres) meses do ano
calendario: 0 periodo que come~a no dia lOde janeiro e termina no dia 31 de mar~o; 0

periodo que come~a no dia lOde abril e termina no dia 30 de junho; 0 periodo que
come~a no dia 10 de julho e termina no dia 30 de setembro; e 0 periodo que come~a no
dia 10 de outubro e termina no dia 31 de dezembro.

66. "VMP" significa vida media ponderada, seja a VMP Original ou a que resulte de uma
modificacyao do Cronograma de Amortizacyao, como resultado de urna Conversao ou nao.
Calcula-se a VMP em anos (utilizando-se duas casas decimais), com base no Cronograma
de Amortizacyao de todas as tranches, e define-se a mesma como a divisao entre (i) e (ii),
sendo:

(i) 0 somatorio dos produtos de (A) e (B), definidos como:

(A) '0 mont ante de cada pagamento de amortiza~ao;

(B) a diferencya no nlimero de dias entre a data de pagamento de
amortizacyao e a data de assinatura deste Contrato, dividido por
365 dias;

e

__ IOC-BR



- 9-

(ii) a soma dos pagamentos de amortiza<;ao.

A f6mmla a ser aplicada e a seguinte:

VMP
f i Ai,jx(DP i,j- DA J
j=1 i=1 365

= ----------~------------~
AT

onde:

VMP e a vida media ponderada de todas as tranches do Emprestimo,
expressa em anos.

m eo numero total de tranches do Emprestimo.

n e 0 numero total de pagamentos de amortiza<;ao para cada tranche
do Emprestimo.

Aij e 0 montante da amortiza9ao referente ao pagamento i da tranche j,
calculado em D61ares ou, no caso de uma Conversao, no
equivalente em D6lares, a taxa de dimbio determinada pelo Agente
de Calculo para a data de modifica<;ao do Cronograma de
Amortiza<;ao.

DPij e a data de pagamento referente ao pagamento ida tranchej.

DA e a data de assinatura deste Contrato.

AT e a soma de todos os AiJ , cal cuIada em D61ares, ou, no caso de
uma Conversao, no equivalente em D61ares, na data do calculo, a
taxa de cambio determinada pelo Agente de Calculo.

67. "VMP Original" significa a VMP do Emprestimo vigente na data de assinatura deste
Contrato e estabelecida nas Disposic;oes Especiais.

CAPITULO III
Amortizacao, juros, comissao de credito,

inspecao e vigiHincia e pagamentos antecipados

ARTIGO 3.01. Datas de pagamento de amortizac;ao, juros, comissao de credito e
outros custos. 0 Emprestimo devera ser amortizado de acordo com ° Cronograma de
Amortizac;ao. Os juros e as presta<;oes de amortizac;ao deverao ser pagos no dia 15 do mes, de
acordo com 0 estabelecido nas Disposic;oes Especiais, em uma Carta Notifica<;ao de Modificac;ao
do Cronogtama de Amortizac;ao ou em uma Carta Notificac;ao de Conversao, conforme seja 0

caso. As datas dos pagamentos de amortiza<;ao, comissao de credito e outros custos coincidirao
sempre com uma data de pagamento de juros.

ARTIGO 3.02. Modificac;ao do Cronograma de Amortizac;ao. (a) 0 Mutuario, com a
anuencia do Fiador, se houver, podera solicitar a modificac;ao do Cronograma de Amortizac;ao a
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qualquer momento a partir da data de entrada em vigor do Contrato e ate 60 (sessenta) dias antes
do vencimento do Prazo Original de Desembolsos. Tambem podeni solicitar a modifica<;ao do
Cronograma de Amortiza<;ao, por ocasiao de uma Conversao de Moeda ou Conversao de Taxa
de Juros, nos termos estabelecidos nos Artigos 5.03 e 5.04 destas Normas Gerais.

(b) Para solicitar uma modificayao do Cronograma de Amortizayao, 0 Mutmmo
deveni apresentar ao Banco uma Carta Solicitayao de Modificayao do Cronograma de
Amortizayao, que deveni: (i) indicar se a modificayao do Cronograma de Amortizayao proposta
se aplica a parte ou a totalidade do Emprestimo; e (ii) indicar 0 novo cronograma de pagamentos,
que inc1uini a primeira e ultima data de amortizayao, a frequencia de pagamentos e 0 percentual
que estes representam em relayao a totalidade do Emprestimo ou a tranche do mesmo para a qual
se solicita a modificayao.

(c) A aceitayao por parte do Banco das modificayoes do Cronograma de Amortizayao
solicitadas estanl sujeita as devidas considerayoes operacionais e de gestao de risco do Banco e
ao cumprimento dos seguintes requisitos:

(i) que a ultima data de amortizayao e a VMP cumulativa de todos os
Cronogramas de Amortizayao nao ultrapassem a Data Final de
Amortizayao nem a VMP Original;

(ii) que a tranche do Emprestimo sujeita a urn novo Cronograma de
Amortizayao nao seja inferior ao equivalente a US$ 3.000.000,00
(tres milhoes de D61ares); e

(iii) que a tranche do Emprestimo sujeita a modificayao do Cronograma de
Amortiza<;ao nao tenha sido objeto de modificayao anterior, exceto se a
nova modificayao do Cronograma de Amortizayao for resultado de uma
Conversao de Moeda.

(d) 0 Banco notificara ao Mutuano sua decisao por meio de uma Carta Notificayao
de Modificayao do Cronograma de Amortizayao. Na hip6tese de 0 Banco aceitar a solicitayao do
Mutuano, a Carta Notifica<;ao de Modificayao do Cronograma de Amortizayao inc1uira: (i) 0

novo Cronograma de Amortizayao correspondente ao Emprestimo ou tranche do mesmo; (ii) a
VMP cumulativa do Emprestimo; e (iii) a data efetiva do novo Cronograma de Amortizayao.

(e) 0 Emprestimo nao pod era ter mais que 4 (quatro) tranches denominadas em
Moeda Principal com Cronogramas de Amortizayao distintos. As tranches do Emprestimo
denominadas em Moeda Local poderao exceder tal nfunero, sujeito as devidas considerayoes
operacionais e de gestao de risco do Banco.

(f) Para que a todo momento a VMP do Emprestimo continue sendo igual ou menor que
a VMP Original, em qualquer eventualidade em que a VMP do Emprestimo exceda a VMP
Original, 0 Cronograma de Amortiza<;ao tera de ser modificado. Para tais efeitos, 0 Banco
informara ao Mutmirio sobre essa eventualidade, solicitando que 0 Mutuano se pronuncie a
respeito do novo cronograma de amortiza<;ao, de acordo com 0 disposto neste Artigo. A menos
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que 0 MutUlirio expressamente solicite 0 contnirio, a modificayao consistini na antecipayao da
Data Final de Amortiza9ao com 0 correspondente ajuste nas prestayoes de amortizayao.

(g) Sem prejuizo do disposto no inciso (f) anterior, 0 Cronograma de Amortizayao
deven\. ser modificado nas hip6teses em que forem acordadas prorrogayoes do Prazo Original de
Desembolsos que: (i) resultem na prorroga9ao de tal prazo ate ap6s 0 60° (sexagesimo) dia antes
do vencimento da primeira prestayao de amortizayao do Emprestimo ou, conforme 0 caso, da
tranche do Emprestimo; e (ii) sejam efetuados desembolsos durante tal prorrogayao. A
modificayao consistini em (i) antecipayao da Data Final de Amortiza93o ou, na hip6tese de 0
Emprestimo ter divers as tranches, antecipayao da Data Final de Amortizay30 da tranche ou das
tranches do Emprestimo cujos recursos forem desembolsados durante a prorrogay3o do Prazo
Original de Desembolsos, exceto se 0 Mutuario solicitar expressamente, em vez disso, (ii) 0
aumento do montante da prestayao de amortiza9ao posterior a cada desembolso do Emprestimo
ou, conforme 0 caso, da tranche do Emprestimo que ocasione uma VMP maior que a VMP
Original. N a segunda hip6tese, 0 Banco determinara 0 montante correspondente a cada
prestayao de amortizayao.

ARTIGO 3.03. Juros. (a) Juros sobre Saldos Devedores que nao tenharn sido objeto
de Conversao. Enquanto 0 Emprestimo nao tenha sido objeto de Conversao alguma, 0 Mutuario
pagara juros sobre os Saldos Devedores dimos a uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR mais a
margem aplicavel para emprestimos do capital ordinario. Neste caso, os juros incidirao a uma
taxa anual para cada Trimestre determinada pelo Banco em uma Data de Determina9ao da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre.

(b) Juros sobre Saldos Devedores que tenharn sido objeto de Conversao. Caso os
Saldos Devedores tenham sido objeto de uma Conversao, 0 Mutuario devera pagar juros sobre os
Saldos Devedores convertidos mediante tal conversao: (i) a Taxa Base de Juros que determine 0

Banco; mais (ii) a margem aplicavel para emprestimos do capital ordinario do Banco.

(c) Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a urn Teto (cap) de Taxa de Juros. Caso
tenha side efetuada uma Conversao de Taxa de Juros para estabelecer urn Teto (cap) de Taxa de
Juros e a taxa de juros devida pelo Mutumo de acordo com 0 disposto neste Artigo exceda 0

Teto (cap) de Taxa de Juros em qualquer momenta durante 0 Prazo de Conversao, a taxa
maxima de juros aplicavel durante tal Prazo de Conversao sera equivalente ao Teto (cap) de
Taxa de Juros.

(d) Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a uma Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Caso tenha side efetuada uma Conversao de Taxa de Juros para estabelecer uma Faixa (collar)
de Taxa de Juros e a taxa de juros devida pelo Mutuario de acordo com 0 disposto neste Artigo
exceda 0 limite superior ou esteja abaixo do limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros em
qualquer momenta durante 0 Prazo de Conversao, a taxa maxima ou minima de juros aplicavel
durante tal Prazo de Conversao sera, respectivamente, 0 limite superior ou 0 limite inferior da
Faixa (collar) de Taxa de Juros.

(e) Mudan~as a base de calculo de juros. As Partes acordam que, nao obstante
qualquer mudan9a na pratica do mercado que, a qualquer momento, afete a determinayao da
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Taxa de Juros LIBOR, os pagamentos pelo Mutuano deverao permanecer vinculados a captayao
do Banco. Para os efeitos de obter e manter tal vinculac;ao em tais circunstancias, as Partes
acordam expressamente que 0 Agente de Calculo, bus cando refletir a captac;ao correspondente
do Banco devera determinar: (i) a ocorrencia de tais mudanyas; e (ii) a taxa base altemativa, ,

aplicavel para determinar 0 montante apropriado a ser pago pelo Mutuano. 0 Agente de Calculo
devera notificar a taxa base altemativa aplicavel ao Mutuano e ao Fiador, se houver, com
antecedencia minima de 60 (sessenta) dias. A taxa base altemativa sera efetiva na data de
vencimento de tal prazo de notificayao.

ARTIGO 3.04. Comissao de credito. (a) 0 Mutuario devera pagar urna comissao de
credito sobre 0 saldo nao desembolsado do Emprestimo no percentual a ser estabelecido pelD
Banco periodicamente, como resultado de sua revisao de encargos financeiros para emprestimos
do capital ordinario, que em caso algum podera exceder 0,75% ao ano.

(b) A comissao de credito comec;ara a incidir a partir de 60 (sessenta) dias, a contar da
data de assinatura do Contrato.

(c) A comissao de credito deixara de incidir: (i) quando tenham sido efetuados todos
os desembolsos; ou (ii) total ou parcialmente, conforme seja 0 caso, quando 0 Emprestimo tenha
side declarado total ou parcialmente sem efeito, conforme 0 disposto nos Artigos 4:02, 4.12, 4.13
ou 8.02 destas Normas Gerais.

ARTIGO 3.05. Calculo dos juros e da comissao de credito. Os juros e a comissao de
credito serao calculados com base no numero exato de dias do periodo de juros correspondente.

ARTIGO 3.06. Recursos para inspecao e supervisao. 0 Mutuano nao estara obrigado a
cobrir as despesas do Banco a titulo de inspeC;ao e supervisao gerais, salvo se 0 Banco
estabelecer 0 contrano durante 0 Prazo Original de Desembolsos, como consequencia de sua
revisao peri6dica de encargos financeiros para emprestimos do capital ordinario, e notificar 0

Mutuario a respeito. Neste caso, 0 Mutuarto devera ,indicar ao Banco se pagara tal montante
diretamente ou se 0 Banco devera retirar e reter tal montante dos recursos do Emprestimo. Em
nenhuma hip6tese podera ser cobrado do Mutulirio a este titulo, em urn determinado semestre,
mais de 1% do montante do Emprestimo, dividido pelo nlimero de semestres compreendidos no
Prazo Original de Desembolsos.

ARTIGO 3.07. Moeda dos pagamentos de amortiza£ao, juros, comissoes e quotas de
inspecao e supervisao. Os pagamentos de amortizayao e juros serao efetuados em D6lares~
exceto na hip6tese de realizac;ao de uma Conversao de Moeda, em cujo caso, aplicar-se-a 0

disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais. Os pagamentos de comissao de credito e quotas
de inspeyao e supervisao deverao ser sempre efetuados na Moeda d~ Aprovayao.

ARTIGO 3.08. Pagamentos antecipados. (a) Pagamentos Antecipados de Saldos
Devedores denominados em D6lares com Taxa de Juros Baseada na LIB OR. 0 Mutuano
podera pagar antecipadamente a parte ou totalidade de qualquer Saldo Devedor denominado em
D6lares a uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR em uma data de pagamento de juros, mediante
apresentayao ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedencia, de uma n'Otificayao por
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'escrito de can'tter irrevogavel, com a anuencia do Fiador, se houver. Tal pagamento sera
imputado de acordo com 0 estabelecido no Artigo 3.09 destas Nonnas Gerais. Caso 0 pagamento
antecipado nao cubra a totalidade do Saldo Devedor, 0 pagamento sera imputado de forma
proporcional as prestayoes de amortizayao pendentes de pagamento. Se 0 Emprestimo tiver
tranches com Cronogramas de Amortizayao diferentes, 0 Mutuario devera pagar
antecipadamente a totalidade da tranche correspondente, salvo se 0 Banco acordar de forma
diversa.

(b) Pagamentos Antecipados. de montantes que tenham sido objeto de
'Conversao. Sempre que 0 Banco possa reverter sua captayao de financiamento correspondente
ou dar-lhe outr~ fim, 0 Mutuano, com a anuencia do Fiador, se houver, podera pagar
antecipadamente em uma das datas de pagamento de juros estabelecidas no Cronograma de
Amortizayao anexo a Carta Notificayao de Conversao: (i) a parte ou totalidade do montante que
tenha sido objeto de uma Conversao de Moeda; e/ou (ii) a parte ou totalidade do montante que
tenha sido objeto de uma Conversao de Taxa de Juros. Para tanto, 0 Mutuario devera apresentar
ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedencia, uma notificayao por escrito de
carater irrevogavel. Em tal notificayao, 0 Mutuario devera especificar 0 montante que deseja
pagar antecipadamente e as Conversoes as· quais se refere. Caso 0 pagamento antecipado nao
cubra a totalidade do Saldo Devedor referente a tal Conversao, este se aplicara de forma
proporcional as prestayoes pendentes de pagamento de tal Conversao. 0 Mutuario nao podera
efetuar pagamentos antecipados por urn montante inferior ao equivalente a US$ 3.000.000,00
(tres milhoes de D6Iares), salvo nos casos em que 0 Saldo Devedor remanescente da Conversao
correspondente seja menor e 0 Mutuario 0 pague em sua totalidade.

(c) Para os efeitos dos incisos (a) e (b) anteriores, os seguintes pagamentos serao
considerados pagamentos antecipados: (i) a devoluyao de Adiantamento de Fundos nao
I

justificados; e (ii) os pagamentos devidos em virtude de a totalidade ou parte do Emprestimo ter
sido declarada vencida e exigivel de imediato, de acordo com 0 disposto no Artigo 8.02 destas
Normas Gerais.

(d) Sem preJUlZO do disposto no inciso (b) anterior, nos casos de pagamento
antecipado, 0 Mutuano recebera do Banco ou, altemativamente, pagara ao Banco, conforme for
o caso, qualquer ganho ou custo incorrido pelo Barico por reverter a correspondente captayao do
financiamento determinada pe10 Agente de Calculo ou dar-Ihe outro fim. Em caso de ganho, 0
,mesmo se imputara, em prillleiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de pagamento
pelo Mutuario. Em caso de custo, 0 Mutuano pagara 0 montante correspondente de forma
conjunta e na data do pagamento antecipado.

ARTIGO 3.09. Imputadio dos pagamentos. Todo pagamento sera imputado, em
primeiro lugar, a devoluyao de Adiantamentos de Fundos que nao tenham sido justificados
depois de transcorrido 0 Periodo de Encerramento; em seguida, a comissoes e juros exigiveis na
data do pagamento; e, existindo saIdo, a amortizayao de prestayoes vencidas de principal.

ARTIGO 3.10. Vencimentos em dias que nao sejam Dias Uteis. Todo pagamento ou
qualquer outra prestayao que, em cumprimento deste Contrato, deva ser realizado em urn dia que
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nao seja Dia Util, sera considerado valido se realizado no primeiro Dia Util subsequente, nao
sendo cabivel, neste caso, a cobranya de qualquer acrescimo.

ARTIGO 3.11. Lugar de pagamento. Todo pagamento devera ser efetuado na sede do
Banco em Washington, Distrito de ColUmbia, Estados Unidos da America, salvo se 0 Banco
designar outr~ lugar para tal efeito, mediante previa notificayao por escrito ao Mutuano.

CAPITULO IV
Desembolsos, rem in cia e cancelamento auto matico

ARTIGO 4.01. Condicoes previas ao primeiro desembolso dos recursos do
Emprestimo. Sem prejuizo de outras condiyoes estabelecidas nas Disposiyoes Especiais, 0

primeiro desembolso dos recursos do Emprestimo esta sujeito a que se cumpram, de maneira
satisfatoria para 0 Banco, as seguintes condi<;oes:

(a) Que 0 Banco tenha recebido urn ou mais pareceres·juridicos fundamentados que
estabeleyam, com indica<;ao das disposi<;oes constitucionais, legais e
regulamentares pertinentes, que as obriga<;oes contraidas pelo Mutuano neste
Contrato e, se houver, pelo Fiador no Contrato de Garantia sao validas e exigiveis.
Tais pareceres deverao referir-se, ademais, a qualquer consulta juridica que 0

Banco considere pertinente formular.

(b) Que 0 Mutuario ou, conforme 0 caso, 0 Orgao Executor, tenha designado urn ou
mais funcionarios que possam representa-Io para os efeitos de solicitar os
desembolsos do Emprestimo e em outros atos relacionados com a gestao financeira
do Projeto e tenha feito chegar ao Banco exemplares autenticos das assinaturas
desses representantes. Se forem designados dois ou mais funcionarios, 0 Mutuano
indicara se os mesmos poderao atuar separada ou conjuntamente.

(c) Que 0 Mutuano ou, conforme 0 caso, 0 Orgao Executor, tenha fornecido ao Banco
por escrito, atraves de seu representante autorizado para solicitar os desembolsos
do Emprestimo, informa<;ao sobre a conta bancaria na qual serao depositados todos
os desembolsos do Emprestimo. Serao necessanas contas separadas para
desembolsos em Moeda Local, Dolar e Moeda Principal. Tal informa<;ao nao sera
necessaria se 0 Banco aceitar que os recursos do Emprestimo sejam registrados na
conta unica da tesouraria do Mutumo.

(d) Que 0 Mutuario ou, conforme 0 caso, 0 Orgao Executor tenha demonstrado ao
Banco que conta com urn sistema de informa<;ao financeira e uma estrutura de
controle interno adequados para os propositos indicados neste Contrato.

ARTIGO 4.02. Prazo para cumprir as condicoes previas 30 primeiro desembolso. Se,
dentro de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato,
ou de urn prazo maior que as Partes acordem por escrito, nao forem cumpridas as condiyoes
previas ao primeiro desembolso estipuladas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e outras
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~ondi90es previas ao primeiro desembolso acordadas nas Disposiyoes Especiais, 0 Banco poden!
por termo a este Contrato de forma antecipada, mediante notificayao ao Mutumo.

ARTIGO 4.03. Reguisitos para gualguer desembolso. (a) Como requisito para qualquer
desembolso e sem prejuizo das condiyoes previas ao primeiro desembolso dos recursos do
Emprestimo estabelecidas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e, se houver, nas Disposiyoes
Especiais, 0 Mutuano se compromete a apresentar ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor
apresente ao Banco por escrito, seja fisicamente ou por meio eletronico, na forma e nas
condiyoes especificadas pelo Banco, urn pedido de desembolso acompanhado dos documentos
pertinentes e demais antecedentes que 0 Banco possa haver solicitado. A nao ser que 0 Banco
aceite 0 contn!rio, 0 ultimo pedido de desembolso deven! ser entregue ao Banco, 0 mais tardar,
30 (trinta) dias antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou da
prorrogayao do mesmo.

(b) Salvo acordo das Partes em contnirio, somente serao feitos desembolsos de
montantes nao inferiores ao equivalente a US$ 100.000,00 (cern mil D6Iares).

o (c) Qualquer encargo, comissao ou despesa aplicada it conta bancaria na qual se
depositem os desembolsos de recursos do Emprestimo estani a cargo do Mutumo ou do Orgao
Executor, conforme 0 caso, e sera sua responsabilidade. :.

(d) Adicionalmente, 0 Fiador nao podera ter incorrido em urn atraso de mais de 120
(cento e vinte) dias no pagamento dos montantes devidos ao Banco a titulo de qualquer
emprestimo ou garantia.

ARTIGO 4.04. Rendas geradas na conta bancaria para os desembolsos. As rend as
geradas por recursos do Emprestimo, depositadas na conta bancaria designada para receber os
desembolsos, deverao ser destinadas ao pagamento de Despesas Elegiveis.

ARTIGO 4.05. Metodos para efetuar os desembolsos. Por solicitayao do Mutumo ou,
conforme 0 caso, do Orgao Executor, 0 Banco podera efetuar os desembolsos dos recursos do
Emprestimo mediante: (a) reembolso de despesas; (b) Adiantamento de Fundos; (c) pagamentos
diretos a terceiros; e (d) reembolso contra garantia de carta de credito.

ARTIGO 4.0-6. Reembolso de despesas. (a) 0 Mutumo ou, confonne 0 caso, 0 Orgao
Executor podera solicitar desembolsos sob 0 metoda de reembolso de despesas quando 0

Mutuano ou, conforme 0 caso, 0 Orgao Executor houver realizado 0 pagamento das Despesas
Elegiveis com recursos pr6prios.

(b) A menos que as Partes acordem 0 contrario, os pedidos de desembolso para
reembolso de despesas deverao ser feitos prontamente a medida que 0 Mutumo ou, conforme 0

caso, 0 Orgao Executor incorra em tais despesas e, no mais tardar, dentro dos 60 (sessenta) dias
seguintes ao encerramento de cada Semestre.

ARTIGO 4.07. Adiantamento de Fundos. (a) 0 Mutuario ~u, conforme 0 caso, 0 Orgao
Executor podera solicitar desembolsos sob 0 metoda de Adiantamerito de Fundos. 0montante do
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Adiantamento de Fundos sera fixado pelo Banco com base: (i) nas necessidades de liquidez do
Projeto para atender previsoes peri6dicas de Despesas Elegiveis durante urn periodo de ate (5
(seis) meses, a menos que 0 Plano Financeiro determine urn periodo maior, 0 qual em nenhum
caso podera exceder 12 (doze) meses; e (ii) nos riscos associados a capacidade demonstrada do
Mutuario ou, conforme 0 caso, do argao Executor, para gerir e utilizar os recursos do
Emprestimo.

(b) Cada Adiantamento de Fundos estara sujeito a que: (i) a solicita9ao do
Adiantamento de Fundos seja apresentada de forma aceitavel ao Banco; e (ii) com eXCe9aOdo
primeiro Adiantamento de Fundos, 0 Mutuano ou, conforme 0 caso, 0 argao Executor tenha
apresentado, e 0 Banco tenha aceitado, a justificativa do uso de, pelo menos, 80% (oitenta por
cento) do total dos saldos acumulados pendentes de justificativa a esse titulo, a menos que 0

Plano Financeiro determine urna porcentagem menor, que em nenhum caso podera ser inferior a
50% (cinquenta por cento).

(c) 0 Banco podera aumentar 0 montante do ultimo Adiantamento de Fundos vigentl.!
concedido ao Mutuario ou ao Orgao Executor, conforme seja 0 caso, uma s6 vez durante a
vigencia do Plano Financeiro e na medida em que sejam requeridos recursos adicionais para 0

pagamento de Despesas Elegiveis nao previstas no mesmo.

(d) 0 Mutuario se compromete a apresentar ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao
Executor apresente a ultima solicita9aOde Adiantamento de Fundos, no mais tardar 30 (trinta)
dias antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogayoes, sob 0
entendimento de que as justificativas correspondentes a tal Adiantamento de Fundos serao
apresentadas ao Banco durante 0 Periodo de Encerramento. 0 Banco nao desembolsara recursos
ap6s 0 vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogayoes.

(e) 0 montante de cada Adiantamento de Fundos ao Mutuano ou ao argao Executor,
conforme seja 0 caso, deve ser mantido pelo montante equivalente expresso na moeda do
desembolso respectivo ou na Moeda de AprOVa9aO.A justificativa de Despesas Elegiveis
incorridas com os recursos de urn Adiantamento de Fundos deve ser realizada pelo equivalente
ao total do Adiantamento de Fundos expresso na moeda do desembolso respectivo ou na Moeda
de Aprovayao, utilizando a taxa de cambio estabelecida no Contrato. 0 Banco podera aceitar
ajustes na justificativa do Adiantamento de Fundos a titulo de fiutua90es de taxa de cambio,
desde que estas nao afetem a execuyao do Projeto.

ARTIGO 4.08. Pagamentos diretos a terceiros. (a) 0 Mutuano ou 0 Orgao Executor,
conforme 0 caso, podera solicitar desembolsos sob 0 metodo de pagamentos diretos a terceiros, a
fim de que 0 Banco P!lguediretamente a fomecedores ou empreiteiros por conta do Mutuano ou,
conforme 0 caso, do Orgao Executor.

(b) No caso de pagamentos diretos a terceiros, 0 Mutuano ou 0 Orgao Executor sera
responsc:lvelpelo pagamento do montante correspondente a diferen9a entre 0 montante do
desembolso solicitado pelo Mutuario ou Orgao Executor e 0 montante recebido pe10 terceiro, a
titulo de fiutua90es cambiais, comissoes e outros custos financeiros.
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ARTIGO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de credito. 0 Mutmirio ou,
conforme 0 caso, 0 Orgao Executor podeni solicitar desembolsos sob 0 metoda de reembolso
contra garantia de carta de credito, para os efeitos de reembolsar bancos comerciais a titulo de
pagamentos efetuados a empreiteiros ou fomecedores de bens e prestadores de serviyos em
virtude de uma carta de credito emitida e/ou confirmada por urn banco comercial e garantida
pelo Banco. A carta de credito deveni ser emitida e/ou confirmada de maneira satisfat6ria para 0

Banco. Os recursos comprometidos em virtude da carta de credito e garantidos pelo Banco
devedlo ser destinados exc1usivamente para os fins estabelecidos em tal carta de credito,
enquanto se encontre vigente a garantia.

ARTIGO 4.10. Taxa de Cambio. (a) 0 MutUlirio se compromete a justificar ou,
conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor justifique as despesas efetuadas a debito do
Emprestimo ou da Contrapartida Local, expressando tais despesas na moeda de denominayao do
respectivo desembolso ou na Moeda de Aprovayao.

(b) A fim de determinar a equivaH~ncia de uma Despesa Elegive1 efetuado em Moeda
Local do pais do Mutmirio na moeda em que se realizem os desembolsos ou na Moeda de
Aprovayao, para os efeitos da presta<;:ao de contas e da justificativa de despesas, qualquer que
seja a fonte de financiamento da Despesa Elegivel, sera utilizada uma das seguintes taxas de
cambio, conforme estabelecido nas Disposiy5es Especiais:

(i) A taxa de dimbio efetiva na data de conversao da Moeda de Aprovayao ou moeda
do desembolso na Moeda Local do pais do Mutuario; ou

(ii) A taxa de cambio efetiva na data de pagamento da despesa na Moeda Local do
pais do Mutuario.

(c) Nos casos em que se selecione a taxa de dimbio estabelecida no inciso (b)(i) deste
Artigo, para os efeitos de determinar a equivalencia de despesas incorridas em Moeda Local a
debito da Contrapartida Local ou 0 reembolso de despesas a debito do Emprestimo, sera utilizada
a taxa de cambio acordada com 0 Banco nas Disposiy5es Especiais.

ARTIGO 4.11. Recibos. A pedido do Banco, 0 Mutumo devera emitir e entre gar ao
Banco, ao final dos desembolsos, 0 recibo ou recibos que: representem os montantes
desembolsados.

ARTIGO 4.12. Renuncia a parte do Empn!stimo. 0 Mutuario, com a concordancia do
Fiador, se houver, podera, mediante notificayao ao Banco, renunciar ao direito de utilizar
qualquer parte do Emprestimo que nao tenha sido desembolsada antes do recebimento da
referida notificayao, desde que nao se trate de recursos do Emprestimo que se encontrem sujeitos
a garantia de reembolso de uma carta de credito irrevogavel, segundo 0 previsto no Artigo 8.04
destas Norinas Gerais.

ARTIGO 4.13 Cancelamento automatico de parte do Emprestimo. Uma vez expirado
o Prazo Original de Desembolsos e qualquer prorrogayao do mesmo, a parte do Emprestimo que
nao tiver sido comprometida ou desembolsada ficara automaticamente cance1ada.
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ARTIGO 4.14. Periodo de Encerramento. (a) 0 Mutuano se compromete a realizar ou,
se for 0 caso, a que 0 Orgao Executor realize as seguintes a~5es durante 0 Periodo de
Encerramento: (i) finalizar os pagamentos pendentes a terceiros, se houver; (ii) conciliar seus
registros e apresentar, de maneira satisfatoria para 0 Banco, a documenta~ao de suporte das
despesas efetuadas a debito do Projeto e demais informa~5es que 0 Banco solicite; e
(iii) devolver ao Banco 0 saldo nao justificado dos recursos desembolsados do Emprestimo.

(b) Nao obstante 0 anterior, se 0 Contrato previr relatorios de auditoria financeira
extema com recursos do Emprestimo, 0 Mutuario se compromete a reservar ou, conforme 0 caso,
a que 0 Orgao Executor reserve, na forma acordada com 0 Banco, recursos suficientes para 0

pagamento dos mesmos. Neste caso, 0 Mutuario se compromete tambem a acordar ou, conforme
o caso, a que 0 Orgao Executor acorde, com 0 Banco, a forma em que serao realizados os
pagamentos correspondentes a tais auditorias. Caso 0 Banco nao receba os mencionados
relatorios de auditoria financeira extema dentro dos prazos estipulados neste Contrato, 0

Mutuario se compromete a devolver ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor devolva, ao
Banco, os recursos reservados para tal fim, sem que isso implique uma renlincia do Banco ao
exercicio dos direitos previstos no Capitulo VIII deste Contrato.

CAPiTULOV
Conversoes

ARTIGO 5.01. Exercicio da opcao de Conversao. (a) 0 Mutuario podera solicitar uma
Conversao de Moeda ou uma Conversao de Taxa de Juros mediante a entrega ao Banco de uma
Carta Solicita~ao de Conversao de carater irrevogavel, na forma e com conteudo satisfat6rios
para 0 Banco, na qual os termos e condi~5es financeiras solicitados pelo Mutuano para a
respectiva Conversao deverao ser indicados. 0 Banco podera fomecer ao Mutuano urn modelo
de Carta Solicitac;aode Conversao.

(b) A Carta Solicita~ao de Conversao devera ser assinada por urn representante
devidamente autorizado do Mutuano, devera ter a anuencia do Fiador, se houver, e conteni, ao
menos, a informa~ao indicada a seguir:

(i) Para todas as Conversoes: (A) numero do Emprestimo; (B) montante objeto da
Conversao; (C) tipo de Conversao (Conversao de Moeda ou Conversao de Taxa
de Juros); (D) nUmero da conta na qual os fundos deverao ser depositados, caso
seja aplicavel; e (E) Conven~ao para 0 Calculo de Juros.

(ii) Para Conversoes de Moeda: (A) moeda it qual 0 Mutuano solicita converter 0
Emprestimo; (B) Cronograma de Amortizac;ao associado a tal Conversao de
Moeda, 0 qual podera ter urn prazo de amortiza~ao igual it ou menor que a Data
Final de Amortiza~ao; (C) a parte do desembolso ou do Saldo Devedor a qual se
aplicara a Conversao; (D) 0 tipo de juros aplicavel aos montantes que serao objeto
da Conversao de Moeda; (E) se a Conversao de Moeda sera por Prazo Total ou
Prazo Parcial; (F) a Moeda de Liquida~ao; (G) 0 Prazo de Execuc;ao; e (H)
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qualquer outra instru<;ao relativa a solicita<;ao de Conversao de Moeda. Na
hip6tese de a Carta SQlicitayao de Conversao ser apresentada em relayao a urn
desembolso, a solicitayao devenl indicar 0 montante do desembolso em unidades
da Moeda de Aprovayao, em unidades de D6lar ou em unidades da moeda a qual
se deseja converter, exceto para 0 ultimo desembolso, em cujo caso a solicitayao
ten! que ser feita em unidades da Moeda de Aprovayao. Nestes casos, se 0 Banco
efetuar a Conversao, os desembolsos serao denominados em Moeda Convertida e
serao feitos: (i) na Moeda Convertida; ou (ii) em urn montante equivalente em
D6lares a taxa de cambio estabelecida na Carta Notificayao de Conversao, a qual
sera a que 0 Banco determinar no momenta da captayao de seu financiamento. Na
hip6tese de a. Carta Solicitayao de Conversao se referir a Saldos Devedores, a
solicitayao devera indicar 0 mont ante em unidades da moeda de denominayao dos
Saldos Devedores.

(iii) Para Conversoes de Taxa de Juros: (A) 0 tipo de taxa de juros solicitada; (B) a
parte do Saldo Devedor a qual a Conversao de Taxa de Juros sera aplicada; (C) se
a Conversao de Taxa de Juros sera por Prazo Total ou por Prazo Parcial; (D) 0

Cronograma de Amortizayao associado a tal Convetsao de Taxa de Juros, 0 qual
podera ter urn prazo de amortizayao igual a ou menor que a Data Final de
Amortizayao; e (E) para Conversoes de Taxa de Juros para 0 estabelecimento de
urn Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, os limites
superior e/ou inferior apiicaveis, conforme seja 0 caso; e (F) qualquer outra
instruyao relativa a solicitayao de Conversao de Taxa de Juros.

(c) Qualquer montante de principal devido e pagavel entre 0 15° (decimo-quinto) dia
antes do inicio do Prazo de Execuyao e a Data de Conversao, inclusive, nao podera ser objeto de
Conversao e devera ser pago nos termos aplicaveis previamente a execuyao da Conversao.

(d) Uma vez que 0 Banco tenha recebido a Carta Solicitayao de Conversao, este
procedera a revisa-Ia. Se considera-Ia aceitavel, 0 Banco realizara a Conversao durante 0 Prazo
de Execuyao, de acordo com 0 disposto neste Capitulo V. Uma vez que a Conversao tenha sido
realizada, 0 Banco enviara ao Mutuario uma Carta Notificayao de Conversao com os termos e
condiyoes financeiras da Conversao.

(e) Se 0 Banco determinar que a Carta Solicitayao de Conversao nao cumpre com os
requisitos previstos neste Contrato, 0 Banco notificara 0 Mutuario a respeito, durante 0 Prazo de
Execuyao. 0 Mutuario podera apresentar uma nova Carta Solicitayao de Conversao, em cujo
caso 0 Prazo de Execuyao para tal Conversao comeyara a contar a partir do recebimento pelo
Banco da nova Carta Solicitayao de Conversao.

(f) Se, durante 0 Prazo de Execu<;ao, 0 Banco nao conseguir efetuar a Conversao nos
Itermos solicitados pelo Mutuario na Carta Solicitayao de Conversao, tal carta sera considerada
nula e sem efeito, sem prejuizo de eventual apresentayao pelo Mutuario de uma nova de Carta
Solicitayao de Conversao. '
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(g) Se durante 0 Prazo de Execuyao ocorrer uma catastrofe nacional ou intemacional,
uma crise de natureza financeira ou economica, uma mudanya nos mercados de capitais au
qualquer outra circunstancia extraordinaria que possa afetar, na opiniao do Banco, significativa e
adversamente, sua capacidade para efetuar uma Conversao, 0 Banco notificara 0 Mutuario a
respeito e acordara com este qualquer medida que tenha de ser tomada com respeito a tal Carta
Solicitayao de Conversao.

ARTIGO 5.02.
seguintes requisitos:

Reguisitos para toda Conversiio. Qualquer Conversao estara sujeita aos

(a) A viabilidade de 0 Banco realizar qualquer Conversao dependera do poder do
Banco de captar seu financiamento de acordo com suas pr6prias politicas e estara sujeita a
considerayoes legais, operacionais e de gestao de risco e as condiyoes prevalentes de mercado.

(b) 0 Banco nao efetuara Conversoes de montantes inferiores ao equivalente a US$
3.000.000 (tres milh5es de D61ares), exceto se: (i) no caso do ultimo desembolso, 0 montante
pendente de desembolso for menor; ou (ii) em caso de urn Emprestimo completamente
desembolsado, 0 Saldo Devedor de qualquer tranche do Emprestimo for menor.

(c) 0 numero de Convers5es de Moeda a Moeda Principal nao podeni ser superior a 4
(quatro) durante a vigencia deste Contrato. Este limite nao sera aplicavel a Convers5es de Moeda
a Moeda Local.

(d) 0 numero de Conversoes de Taxa de Juros nao podera ser supenor a 4
(quatro) durante a vigencia deste Contrato.

(e) Qualquer modificayao do Cronograma de Amortizayao solicitada pelo Mutuano
no momenta de solicitar uma Conversao de Moeda estara sujeita ao disposto nos Artigos 3.02(c)
e 5.03(b) destas Normas Gerais. Qualquer modificayao ao Cronograma de Amortizayao
solicitada pelo Mutuario no momenta de solicitar uma Conversao de Taxa de Juros estara sujeita
ao previsto nos Artigos 3.02(c) e 5.04(b) destas Normas Gerais.

(t) 0 Cronograma de Amortizayao resultante de uma Conversao de Moeda ou de
uma Conversao de Taxa de Juros, conforme determinado na Carta de Notificayao de Conversao,
nao podeni ser modificado posteriormente durante 0 Prazo de Conversao, exceto se 0 Banco
aceitar 0 contrario.

(g) Salvo se 0 Banco aceitar 0 contnirio, uma Conversao de Taxa de Juros com
respeito a montantes que previamente tenham sido objeto de uma Conversao de Moeda somente
podera ser efetuada: (i) com relayao a totalidade do Saldo Devedor associado a tal Conversao de
Moeda; e (ii) por urn prazo igual ao prazo restante da respectiva Conversao de Moeda.

ARTIGO 5.03. Conversiio de Moeda por Prazo Total ou Prazo Parcial. (a) 0Mutuano
podera solicitar uma Conversao de Moeda por Prazo Total ou uma Conversao de Moeda por
Prazo Parcial.
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(b) A Conversao de Moeda por Prazo Total e a Conversao de Moeda por Prazo
Parcial poderao ser solicitadas e efetuadas ate a Data Final de Amortizayao. Nao obstante, se 0

Mutuano fizer a solicita<;ao com menos de 60 (sessenta) dias de antecedencia ao vencimento do
Prazo Original de Desembolsos, tal Conversao de Moeda tenl a limita<;ao de que 0 Saldo
Devedor sujeito ao novo Cronograma de Amortizayao solicitado nao devera, em momenta
algum, exceder 0 Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortiza<;ao original, sendo
observados os tipos de dimbio estabelecidos na Carta de Notifica<;ao de Conversao.

(c) No caso de uma Conversao de Moeda por Prazo Parcial, 0 Mutuario devenl
incluir na Carta de Solicita<;ao de Conversao: (i) 0 Cronograma de Amortiza<;ao ate 0 final do
Prazo de Conversao; e (ii) 0 Cronograma de Amortiza<;ao correspondente ao Saldo Devedor
devido a partir do vencimento do Prazo de Conversao e ate a Data Final de Amortizayao, 0 qual
devera corresponder aos termos e condi<;oes aplicaveis anteriormente a execu<;ao da Conversao
de Moeda.

(d) Antes do vencimento da Conversao de Moeda por Prazo Parcial, 0 Mutuario, com
a anuencia do Fiador, se houver, podera solicitar ao Banco uma das seguintes op<;oes:

(i) A realiza<;ao de uma nova Conversao de Moeda, mediante a previa apresenta<;ao
de uma nova Carta de Solicitayao de Conversao dentro de urn periodo nao inferior
a 15 (quinze) Dias Uteis antes da data de vencimento da Conversao de Moeda por
Prazo Parcial. Esta nova Conversao de Moeda tera a limita<;ao adicional de que 0

Saldo Devedor sujeito ao novo Cronograma de Amortiza<;ao nao podera exceder,
em momenta algum, 0 Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortiza<;ao
solicitado na Conversao de Moeda por Prazo Parcial original. Se for viavel,
sujeito as condi<;oes de mercado, efetuar uma nova Conversao, 0 Saldo Devedor
do montante originalmente convertido continuara a ser denominado na Moeda
Convertida, aplicando-se a nova Taxa Base de Juros, que reflita as condi<;oes de
mercado prevalentes no momenta de execu<;ao da nova Conversao.

(ii) 0 pagamento antecipado do Saldo Devedor do montante convertido, mediante
solicita<;ao por escrito ao Banco, com no minima 30 (trinta) dias de antecedencia
a data de vencimento da Conversao de Moeda por Prazo Parcial. Este pagamento
devera ser realizado na data de vencimento da Conversao de Moeda por Prazo
Parcial na Moeda de Liquida<;ao, de acordo com 0 estabelecido no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.

(e) Para os efeitos do previsto no inciso (d) deste Artigo 5.03, 0 Saldo Devedor
originalmente sujeito a Conversao de Moeda sera automaticamente convertido a D6lares no
vencimento da respectiva Conversao de Moeda por Prazo Parcial e estara sujeito a Taxa de Juros
prevista no Artigo 3.03(a) das Normas Gerais: (i) se 0 Banco nao puder efetuar uma nova
Conversao; ou (ii) se, 15 (quinze) dias antes da data de vencimento da Conversao de Moeda por
Prazo Parcial, 0 Banco nao receber uma solicita<;ao do Mutuano, nos termos previstos no inciso
(d) deste Artigo 5.03; ou (iii) se, na data de vencimento da Conversao de Moeda por Prazo
Parcial, 0 Mutuano nao tiver efetuado 0 pagamento antecipado que havia solicitado.
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(f) Na hip6tese de 0 Saldo Devedor originalmente sujeito a Conversao de Moeda set
convertido a D6lares de acordo com 0 previsto no inciso (e) anterior, 0 Banco deveni informar ao
Mutuano, e ao Fiador, se houver, no final do prazo da Conversao de Moeda por Prazo Parcial, os
montantes convertidos a D6lares, assim como a taxa de cambio correspondente de acordo com as
condiyoes prevalentes do mercado, conforme seja determinado pelo Agente de Calculo.

(g) 0 Saldo Devedor convertido a D6lares podera ser objeto de uma nova solicitayao
de Conversao de Moeda, sujeito ao disposto neste Capitulo V.

(h) No vencimento de uma Conversao de Moeda por Prazo Total, 0 Mutuano devera
pagar integralmente 0 Saldo Devedor do montante convertido na Moeda de Liquidayao, de
acordo com 0 disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais, nao podendo solicitar uma nova
Conversao de Moeda.

(i) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de cancelamento ou
modificayao de uma Conversao de Moeda, 0 Mutuano recebera do Banco ou, altemativamente,
pagara ao Banco, conforme for 0 caso, os montantes relativos a qualquer ganho ou custo
incorrido pelo Banco para reverter a captayao de seu financiamento associada ao cancelamento
ou modificayao de tal Conversao de Moeda ou dar-lhe outr~ fim. Em caso de ganho, 0 mesmo
sera imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de pagamento ao
Banco pelo Mutuano.

ARTIGO 5.04. Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total ou por Prazo Parcial.
(a) 0 Mutuario podera solicitar uma Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total ou uma
Conversao de Taxa Juros pOI;Prazo Parcial.

(b) A Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total e a Conversao de Taxa de Juro~
por Prazo Parcial poderao ser solicitadas e efetuadas ate a Data Final de Amortizayao. Nao
obstante, se 0 Mutuario fizer a solicitayao com menos de 60 (sessenta) dias de antecedencia ao
vencimento do Prazo Original de Desembolsos, tal Conversao teni a limitayao de que 0 Saldo
Devedor sujeito ao novo Cronograma de Amortizayao solicitado nao devera, em momenta
algum, exceder 0 Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizayao original.

(c) No caso de Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em D6lares, 0 Mutuano devera incluir na Carta de Solicitayao de Conversao: (i) 0
Cronograma de Amortizayao ate 0 final do Prazo de Conversao; e (ii) 0 Cronograma de
Amortizayao para 0 Saldo Devedor devido a partir do vencimento do Prazo de Conversao e ate a
Data Final de Amortizayao, 0 qual correspondera aos termos e condiyoes aplicaveis
anteriormente a execuyao da Conversao de Taxa de Juros.

(d) No caso de Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em D6lares, a Taxa de Juros aplicavel aos Saldos Devedores no vencimento de tal
Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial sera a estabelecida no Artigo 3.03(a) destas
Normas Gerais. As Conversoes de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre Saldos Devedores
denominados em moeda distinta do D6lar estarao sujeitas ao requisito previsto no Artigo 5.02(g)
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e, portanto, terao 0 mesmo tratamento relativo ao vencimento do Prazo de Conversao das
Conversoes de Moeda por Prazo Parcial, previsto no Artigo 5.03(d) destas Normas Gerais.

(e) Dentro do prazo de 30 (t~nta) dias contados a partir da data de cancelamento ou
modifica~ao de uma Conversao da Taxa de Juros, 0 Mutuano recebeni do Banco ou,
altemativamente, pagani ao Banco, conforme for 0 caso, os montantes relativos a qualquer ganho
ou custo incorrido pelo Banco para reverter a capta~ao de seu financiamento associada ao
cancelamento ou modifica~ao de tal Conversao de Taxa de Juros ou dar-Ihe outro fim. Em caso
de ganho, 0 rpesmo sera imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de
pagamento ao Banco pelo Mutuario.

ARTIGO 5.05. Pagamentos de prestacoes de amortizacao e juros em caso de
Conversao de Moeda. De acordo com 0 disposto no Artigo 3.07 destas Normas Gerais, nos
casos em que uma Conversao de Moeda tenha ocorrido, os pagamentos de presta~oes de
amortiza~ao e juros dos mO'ntantes convertidos serao efetuados na Moeda de Liquida~ao. Se a
Moeda de Liquida~ao for D61ares, aplicar-se-a a Taxa de Cambio de Avalia~ao vigente na Data
de Avalia~ao de Pagamento para a respectiva data de vencimento, de acordo com 0 estabelecido
na Carta de Notifica~ao de Conversao.,
ARTIGO 5.06. Comissoes de operacao aplicaveis a Conversoes. (a) As comiss5es de
opera~ao aplicaveis as Conversoes efetuadas neste Contrato sedio as que 0 Banco determine
periodicamente. Cada Carta de Notifica~ao de Conversao indicara, se for 0 caso, a comissao de
opera~ao que 0 Mutuano estani obrigado. a pagar ao Banco em rela~ao a execu~ao da respectiva
Conversao, a qual permaneceni vigente durante 0 Prazo de Conversao de tal Conversao.

(b) A comissao de opera~ao aplicavel a uma Conversao de Moeda: (i) sera expressa
em pontos basicos por ano; (ii) incidira na Moeda Convertida a partir da Data de Conversao
(inclusive) sobre 0 Saldo Devedor de tal Conversao de Moeda; e (iii) devera ser paga junto com
cada pagamento de juros de acordo com 0 disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(c) A comissao de opera¢ao aplicavel a uma Conversao da Taxa de Juros: (i) sera
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidira na moeda de denomina~ao do Saldo Devedor
sujeito a tal Conversao da Taxa de Juros; (iii) incidira a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre 0 Saldo Devedor sujeito a tal Conversao da Taxa de Juros; e (iv) devera ser paga junto com
cada pagamento de juros de acordo com 0 disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo das comissoes de opera~ao mencionadas nos incisos (b) e (c)
anteriores, no caso de Conversoes de Moeda ou Conversoes de Taxa de Juros que contemplem
Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar) de Taxa de Juros, aplicar-se-a uma comissao de
opera~ao por tal Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, a qual: (i) sera
denominada na mesma moeda do Saldo Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa
(collar) de Taxa de Juros; e (ii) sera liquidada mediante urn pagamento {mico na Moeda de
Liquida~ao, na primeira data de pagamento de juros, de acordo com 0 disposto no Artigo 5.05
•destas Normas Gerais.
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(e) Em caso de termino antecipado de urna Conversao, 0 Mutmmo recebeni do Banco
ou, aiternativamente, pagani ao Banco, conforme for 0 caso, qualquer ganho ou custo incorrido
pelo Banco para reverter a correspondente Conversao, determinada pelo Agente de OiIcuio. Em
caso de ganho, 0 mesmo se imputara, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente
de pagamento pelo Mutuano. Em caso de perda, 0 Mutuano pagara 0 montante correspondente
de forma conjunta e na data do pagamento de juros seguinte.

ARTIGO 5.07. Despesas de capta'tao e premios ou descontos associados a uma
Conversao. (a) Se 0 Banco utilizar seu custo efetivo de capta<;ao de financiamento para
determinar a Taxa Base de Juros, 0 Mutmirio estara obrigado a pagar as comissoes e outras
despesas de capta<;ao em que 0 Banco tenha incorrido. Adicionalmente, quaisquer premios ou
descontos referentes a capta<;ao de financiamento serao pagos ou recebidos pelo Mutuano,
conforme for 0 caso. Essas despesas e premios ou descontos serao especificados na Carta de
Notifica<;ao de Conversao.

(b) Quando a Conversao for efetuada por ocasiao de urn desemboIso, 0 montante .;t
ser desembolsado ao Mutuano devera ser ajustado para deduzir ou acrescentar qualquer
montante devido pelo Mutuario ou a pagar ao mesmo em virtude do inciso (a) anterior.

(c) Quando a Conversao for efetuada a Saldos Devedores, 0 montante devido pelo
Mutuano ou a pagar ao mesmo em virtude do inciso (a) anterior devera ser pago pelo Mutuano
ou pelo Banco, conforme for 0 caso, dentra dos 30 (trinta) dias seguintes a Data da Conversao.

ARTIGO 5.08. Premios a serem pagos por Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas
(collar) de Taxa de Juros. (a) Alem das comissoes de opera<;ao a serem pagas nos termos do
Artigo 5.06 destas Normas Gerais, 0 Mutuano devera pagar ao Banco urn premio sobre 0 Saldo
Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros solicitados
peIo Mutuario, equivalente ao premio pago pelo Banco a uma contraparte, se houver, como
resultado da compra do Teto (cap) de Taxa de Juros ou da Faixa (collar) de Taxa de Juros. 0
pagamento de tal premio devera ser efetuado (i) na moeda de denomina<;ao do Saldo Devedor
sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juras, ou no seu
equivalente em D6lares, de acordo com 0 tipo de cambio estabelecido na Carta de Notifica<;ao de
Conversao, devendo ser aquela taxa de dimbio determinada 11,0 momenta da capta<;ao do
financiamento do Banco; e (ii) em urn pagamento unico nurna data acordada entre as Partes, mas
em nenhum caso ap6s 30 (trinta) dias da Data de Conversao, a nao ser que seja operacionalmente
possivel para 0 Banco, e este aceite urn mecanismo de pagamento diferente.

(b) Se 0 Mutuano solicitar uma Faixa (collar) de Taxa de Juros, este podera solicitar
que 0 Banco estabele<;a 0 limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros para garantir que 0

premio correspondente a tal limite inferior seja igual ao premio correspondente ao limite superior
e desta forma estabelecer uma Faixa (collar) de Taxa de Juros sem custo (zero cost collar). Se 0

Mutuario optar por determinar os limites superior e inferior, 0 premio a ser pago pelo Mutuanq
ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros sera compensado
com 0 premio a ser pago pelo Banco ao Mutuano com respeito ao limite inferior da Faixa
(collar) de Taxa de Juros. Nao obstante, 0 premio a ser pago pelo Banco ao Mutuano com
respeito ao limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros nao podera em nenhurn caso

/OC-BR



- 25 -

exceder 0 premio a ser pago pelo Mutmirio ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa
(collar) de Taxa de Juros. Consequentemente, durante 0 Prazo de Execuc;ao, 0 Banco podeni
reduzir 0 limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros de modo que 0 premio sobre este nao
exceda 0 premio sobre 0 premio sobre 0 limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.

A.RTIGO 5.09. Eventos de interrupcao das cotacoes. As partes reconhecem que os
pagamentos realizados pelo Mutuario, tanto de amortizac;ao como ,de juros, dos montantes que
tenham sido objeto de uma Conversao devem, a todo tempo, estar'vinculados a correspondente
captac;ao do financiamento do Banco em relac;ao a pagamentos associados a tal Conversao.
Assim, as Partes acordam que, nao obstante a ocorrencia de qualquer evento de interrupc;ao que
afete substancialmente os diversos tipos' de cambio, as taxas de juros e indice de ajuste de
inflac;ao utilizados neste Contrato, se houver, ou nas Cartas de Notificac;ao de Conversao, os
pagamentos do Mutmirio continuarao vinculados a tal captac;ao do financiamento do Banco. A
fim de obter e manter essa vinculac;ao em tais circunstancias, as partes expressamente acordam
que 0 Agente de Calculo, atuando de boa-fe e de maneira comercialmente razoavel, visando a
refletir a correspondente captac;ao do financiamento do Banco, determinani a aplicabilidade
tanto: (a) de tais eventos de interrupc;ao; como (b) da taxa ou do indice de substituic;ao aplicavel
para determinar 0 montante apropriado a ser pago pelo Mutmirio.

ARTIGO 5.10. Cancelamento e reversao da Conversao de Moeda. Se, ap6s a data de
assinatura do presente Contrato, for promulgada, emitida ou produzida uma mudanc;a em uma
lei, decreto ou outra norma legal aplicavel, ou ocorrer uma mudanc;a na interpretac;ao de uma lei,
decreto ou outra norma legal, vigente no momenta da assinatura do presente Contrato, que,
conforme 0 Banco razoavelmente 0 determine, impec;a 0 Banco de continuar mantendo, total ou
parcialmente, seu financiamento na Moeda Convertida pelo prazo restante enos mesmos termos
da Conversao de Moeda respectiva, 0 Mutuano, mediante previa notificac;ao por parte do Banco,
tera a opyao de redenominar a D61ares 0 Saldo Devedor objeto da Conversao de Moeda a taxa de
cambio aplicavel nesse momento, conforme esta seja determinada pelo Agente de Calculo, Tal
Saldo Devedor ficara sujeito ao Cronograma de Amortizac;ao que tenha side acordado para tal
Conversao de Moeda e a Taxa de Juros prevista no Artigo 3.03(a) destas Normas Gerais. Caso
contrano, 0 Murnario podera pagar antecipadamente ao Banco todos os montantes devidos na
Moeda Convertida, em conformidade com 0 disposto no Artigo 3.08 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.11. Ganhos ou custos associados a redenominacao a D61ares. Na hip6tese
de 0 Mutuario, com a anuencia do Fiador, se houver, decidir redenominar 0 Saldo Devedor
objeto de uma Conversao de Moeda a D6lares de acordo com 0 disposto no Artigo 5.10 anterior,
o Mutmirio recebeni do Banco ou, conforme 0 caso, pagani ao Banco, dentro de urn prazo de 30
(trinta) dias contados a partir da data da redenominac;ao, os montantes relativos a quaisquer
ganhos ou custos determinados pelo Agente de CMculo, ate a data de redenominac;ao a D6lares,
associados a variayoes nas taxas de juros. Qualquer ganho associado a tal conversao a ser
recebido pelo Mutuario sera primeiramente imputado a qualquer montante vencido e pendente de
pagamento ao Banco pelo Mutuano.

ARTIGO 5.12. Atraso no pa1!amento em caso de Conversao de Moeda. 0 atraso no
pagamento dos montantes devidos ao Banco pelo Mutuario a titulo de principal, quaisquer
encargos financeiros devidos por ocasiao de uma Conversao e quaisquer premios a serem pagos
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ao Banco, em virtude do Artigo 5.08, em Moeda distinta do Dolar facultara ao Banco cobrar
juros a uma taxa flutuante na Moeda Convertida determinada pelo Agente de Calculo, mais urna
margem de 100 pontos basicos (1%) sobre 0 total dos montantes em atraso, sem prejuizo da
aplica<;aode encargos adicionais que assegurem urn pleno repasse de custos na eventualidade de
que tal margem nao seja suficiente para que 0 Banco recupere os custos incorridos devido a tal
atraso.

ARTIGO 5.13. Custos adicionais em caso de Conversoes. Na hipotese de uma ayao ou
omissao do Mutuano ou do Fiador, se houver, incluindo: (a) falta de pagamento nas datas de
vencimento de montantes de principal, juros e comissoes relacionados a uma Conversao;
(b) revoga<;aoou mudan<;anos termos contidos em uma Carta de Solicita<;aode Conversao; (c)
descumprimento de urn pagamento antecipado, parcial ou total, do Saldo Devedor na Moeda
Convertida, previamente solicitado pelo Mutuario por escrito, (d) urna mudan<;anas leis ou
regulamentos que tenham urn impacto na manuten<;ao da totalidade ou de uma parte d.)
Emprestimo, nos termos acordados de urna Conversao; ou (e) outras a<;oes nao descritas
anteriormente, resultar para 0 Banco em custos adicionais aos descritos neste Contrato, 0

Mutuano deven} pagar ao Banco os respectivos montantes, determinados pelo Agente de
Calculo, que assegurem urn pleno repasse dos custos incorridos.

CAPITULO VI
Execucrao do Projeto

ARTIGO 6.01. Sistemas de gestao financeira e controle interno. (a) 0 Mutuano se
compromete a manter ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor e a Agencia de Contrata<;oes,
se houver, mantenham controles internos destinados a assegurar razoavelmente que: (i) os
recursos do Projeto sejam utilizados para os propositos deste Contrato, com especial aten<;aoaos
principios de economia e eficiencia; (ii) os ativos do Projeto sejam adequadamente
salvaguardados; (iii) as opera<;oes, decisoes e atividades do Projeto sejam devidamente
autorizadas e executadas de acordo com as disposi<;oesdeste Contrato e de qualquer outro
contrato relacionado com 0 Projeto; e (iv) as opera<;oessejam apropriadamente documentadas e
registradas de forma que possam ser produzidos relatorios e informes oportunos e confiaveis.

(b) 0 Mutuario se compromete a manter Ie a que 0 Orgao Executor e a Agencia de
Contrata<;oes,se houver, mantenham urn sistema de gestao financeira aceitavel e confiavel que
permita oportunamente, no que diz respeito aos recursos do Projeto: (i) 0 planejamento
financeiro; (ii) 0 registro contabil, or<;amentanoe financeiro; (iii) a administra<;aode contratos;
(iv) a realiza<;aode pagameptos; e (v) a emissao de relatorios de auditoria financeira e de outros
relatorios relacionados com os recursos do Emprestimo, da Contrapartida Local e de OUtras
fontes de financiamento do Projeto, se for 0 caso.

(c) 0 Mutuario se compromete a conservar e a que 0 Orgao Executor ou a Agencia
de Contrata<;oes,conforme 0 caso, conservem os documentos e registros originais do Projeto por
urn periodo minimo de 3 (tres) anos apos 0 vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou
qualquer de suas prorroga<;oes. Esses docurnentos e registros .deverao ser adequados para:
(i) respaldar as atividades, decisoes e opera<;oesrelativas ao Projeto, inclusive todas as despesas

~
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incorridas; e (ii) evidenciar a correla<;ao de despesas incorridas a debito do Emprestimo com 0

respectivo desembolso efetuado pelo Banco.

(d) 0 Mutuario se compromete a inc1uir ou, conforme 0 caso, a que 0 Orga~ Executor
e a Agencia de Contrata<;oes, se houver, inc1uam, nos documentos de licita<;ao, nas solicita<;oes
de propostas enos contratos financiados com recursos do Emprestimo por eles respectivamente
celebrados, uma disposi<;ao que exija que os fomecedores e prestadores de servi<;os,
empreiteiros, subempreiteiros, consultores e seus representantes, pessoal, subconsultores,
subempreiteiros ou concessionarios contratados conservem os documentos e registros
relacionados com atividades financiadas com recursos do Emprestimo por urn periodo de 7 (sete)
anos ap6s a conclusao do trabalho contemplado no respectivo contrato.

ARTIGO 6.02. Contrapartida Local. 0 Mutuario se compromete a contribuir ou,
conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor contribua com a Contrapartida Local de maneira
oportuna. Caso, na data de aprova<;ao do Emprestimo pelo Banco, ficar determinada a
necessidade de Contrapartida Local, 0 montante estimado de tal Contrapartida Local sera 0

estabelecido nas Disposi<;oes Especiais. A estimativa ou a !ausencia de estimativa da
Contrapartida Local nao implica uma limita<;ao ou redu<;ao da obriga<;ao de aportar
oportunamente todos os recursos adicionais que sejam necessarios para a completa e ininterrupta
execu<;ao do Projeto.

ARTIGO 6.03. Disposicoes gerais sobre a execm;ao do Projeto. (a) 0 Mutuario se
compromete a executar 0 Projeto ou, conforme 0 caso, a que 0 Orga~ Executor 0 execute, de
acordo com os objetivos do mesmo, com a devida diligencia, de forma economica, financeira,
administrativa e tecnicamente eficiente e de acordo com as disposi<;oes deste Contrato e com os
pIanos, especifica<;oes, cronograma de investimentos, or<;amentos, regulamentos e outros
documentos pertinentes ao Projeto que 0 Banco aprove. Da mesma forma, 0 Mutuario acorda que
todas as obriga<;oes que the cabem ou·que, conforme 0 caso, cabem ao Orga~ Executor deverao
ser cumpridas a satisfa<;ao do Banco.

(b) Qualquer modifica<;ao substancial nos pIanos, especifica<;oes, cronograma de
investimentos, or<;amentos, regulamentos e outros documentos que 0 Banco aprove, assim como
qualquer modifica<;ao substancial em contratos financiados com recursos do Emprestimo deverao
contar com 0 consentimento previo por escrito do Banco.

(c) Em caso de contradi<;ao ou inconsistencia entre as disposi<;oes deste Contrato e
qualquer plano, especifica<;ao, cronograma de investimentos, or<;amento, regulamento ou outro
documento pertinente ao Projeto que 0 Banco aprove, as disposi<;oes deste Contrato prevalecerao
sobre tais. documentos.

{\RTIGO 6.04. Seleciio e contratacao de obras e servicos diferentes de consultoria,
aguisicao de bens e selecao e contratacao de servicos de consultoria. (a) Sujeito ao disposto
no inciso (b) deste Artigo, 0 Mutmlrio se compromete a realizar cm, conforme 0 caso, a que 0

Orgao Executor e a Agencia de Contrata<;oes, se houver, realizem a contrata<;ao de obras e
serviyos diferentes de consultoria, assim como a aquisi<;ao de bens, de acordo com 0 estipulado
nas Politicas de Aquisi<;oes e no Plano· de Aquisi<;oes aprovado pelo Banco, e a se1e<;ao e
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contrata<;ao de servi<;os de consultoria, de acordo com 0 estipulado nas Politicas de Consultores e
no Plano de Aquisi<;oes aprovado pelo Banco. 0 Mutuano declara conhecer as Politicas de
Aquisi<;oes e as Politicas de Consultores e, conforme 0 caso, se compromete a levar tais Politicas
ao conhecimento do argao Executor, da Agencia de Contrata<;oes e da agencia especializada.

(b) Quando 0 Banco tenha validado algum sistema ou subsistema do pais-membro do
Banco onde 0 Projeto sera executado, 0 Mutuano ou, conforme 0 caso, 0 argao Executor podeni
realizar as aquisi<;oes e contratac;:oes financiadas total ou parcialmente com recursos do
Emprestimo utilizando tais sistemas ou subsistemas, de acordo com os termos da validac;:ao do
Banco e a legislac;:ao e processos aplicaveis validados. Os termos dessa validac;:ao serao, .
notificados por escrito pelo Banco ao Mutuario e ao Orgao Executor. 0 uso do sistema ou
subsistema do pais podera ser suspenso pelo Banco quando, a criterio deste, tenham ocorrido
mudanc;:as nos parametros ou praticas com base nos quais os mesmos tenham sido validados pelo
Banco, e enquanto 0 Banco nao tiver determinado se tais mudanc;:as sao compativeis com as
melhores pnlticas intemacionais. Durante tal suspensao, aplicar-se-ao as Politicas de Aquisic;:oes
e as Politicas de Consultores do Banco. 0 Mutuario se compromete a comunicar ou, conforme 0

caso, a que 0 argao Executor comunique ao Banco qualquer mudan<;a na Iegislac;:ao ou nos
processos aplicaveis validados. 0 uso de sistema de pais ou subsistema de pais nao dispensa a
aplica<;ao das disposi<;oes previstas na Sec;:ao I das Politicas de Aquisic;:oes e das Politicas de
Consultores, incluindo 0 requisito de que as aquisi<;oes e contratac;:oes correspondentes constem
no Plano de Aquisi<;oes e se sujeitem as demais condic;:oes deste Contrato. As disposic;:oes da
Sec;:ao I das Politicas de Aquisi<;oes e das Politicas de Consultores se aplicarao a todos os
contratos, independentemente de seu montante ou metoda de contrata<;ao. 0 Mutuano se
compromete a inc1uir ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor inclua, nos documentos de
licita<;ao, nos contratos enos instrumentos empregados nos sistemas eletronicos ou de
informac;:ao (em suporte fisico ou e1etronico), disposic;:oes destinadas a assegurar a aplica<;ao do
estabelecido na Se<;ao I das Politicas de Aquisic;:oes e das Politicas de Consultores, inclusive as
disposic;:oes de Praticas Proibidas.

(c) 0 Mutuario se compromete a atualizar ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao
Executor mantenha atualizado 0 Plano de Aquisi<;oes e 0 atualize, pelo menos, anualmente ou
com maior frequencia, segundo as necessidades do Projeto. Cada versao atualizada do Plano de
Aquisi<;oes devera ser submetida a revisao e aprova<;ao do Banco.

(d) 0 Banco realizara a revisao dos processos de selec;:ao, contratac;:ao e aquisi<;ao,
segundo 0 estabelecido no Plano de Aquisi<;oes. A qualquer momento durante a execu<;ao do
Projeto, 0 Banco podera modi:ficar a modalidade de revisao de tais processos, informand~
previamente ao Mutuario ou ao Orgao Executor. As modifica<;oes aprovadas pelo Banco deverao
ser refletidas no Plano de Aquisic;:oes.

ARTIGO 6.05. Utilizacao de bens. Salvo autoriza<;ao expressa do Banco, os bens
adquiridos com os recursos do Emprestimo deverao ser utilizados exc1usivamente para os fins do
Projeto.

ARTIGO 6.06. Salvaguardas ambientais e sociais. (a) 0 Mutuano se compromete a
realizar a execu<;ao (preparac;:ao, constru<;ao e opera<;ao) das atividades compreendidas no Projeto
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ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor as realize, de forma coerente com as politicas
ambientais e sociais do Banco, segundo as estipulayoes especificas sobre aspectos ambientais e
sociais inc1uidas nas Disposiyoes Especiais deste Contrato.

(b) 0 Mutumo se compromete a informar imediatamente ao Banco ou, conforme 0

caso, a que 0 Orgao Executor informe ao Banco a ocorrencia de qualquer descumprimento dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposivoes Especiais.

(c) 0 Mutumo se compromete a implementar ou, se for 0 caso, a que 0 Orgao
Executor implemente urn plano de avao corretivo, acordado com 0 Banco, para mitigar, corrigir e
compensar as consequencias adversa.s que possam decorrer de descumprimentos na
implementayao dos compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposiyoes Especiais.

(d) 0 Mutumo se compromete a permitir que 0 Banco, por si ou mediante a
contratac;ao de servic;os de consultoria, realize atividades de supervisao, inclusive auditorias
ambientais e sociais do Projeto, a fim de confirmar 0 cumprimento dos compromissos ambientais
e sociais inc1uidos nas Disposiyoes Especiais.

ARTIGO 6.07. Despesas inelegiveis para 0 Projeto. Caso 0 Banco determine que uma
despesa efetuada nao cumpre os requisitos para ser considerado como uma Despesa Elegivel ou
Contrapartida Local, 0 Mutuario se compromete a tomar ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao
Executor tome as medidas necessanas para retificar a situac;ao, segundo 0 requerido pelo Banco
e sem prejuizo das demais medidas previstas que 0 Banco possa exercer em virtude deste
Contrato.

CAPiTULO VII
Supervisao e avaliacrao do Projeto

ARTIGO 7.01. Inspecoes. (a) 0 Banco podera estabelecer os procedimentos de inspeyao
que julgue necessarios para assegurar 0 desenvolvimento satisfat6rio do Projeto.

(b) 0 Mutuario se compromete a permitir ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao
Executor e a Agencia de Contratac;oes, se houver, permitam que 0 Banco, seus investigadores,
representantes, auditores ou peritos por ele contratados inspecionem a qualquer momenta 0

Projeto, as instalayoes, os equipamentos e materiais correspondentes, bern como os sistemas,
registros e documentos que 0 Banco considere pertinente conhecer. Alem disso, 0 Mutuano se
compromete a que seus representantes ou, conforme 0 caso, os representantes do Orgao Executor
e da Agencia de Contratayoes, se houver, prestem a mais ampla colaborac;ao as pessoas que 0

Banco enviar ou designar para esses fins. Todos os custos relativos ao transporte, remunerayao e
demais despesas correspondentes a essas inspeyoes serao pagos pelo Banco.

(c) 0 Mutuario se compromete a fomecer ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao
Executor e a Agencia de Contratayoes, se houver, fomec;am ao Banco a documentayao relativa
ao Projeto que 0 Banco soli cite, na forma e tempo satisfat6rios para 0 Banco. Sem prejuizo das
medidas que 0 Banco possa tomar em virtude do presente Contrato, caso a documentac;ao nao
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esteja disponivel, 0 Mutumo se compromete a apresentar ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao
Executor e a Agencia de Contratac;oes, se houver, apresentem ao Banco uma decIarac;:aona qual
constem as razoes pelas quais a documentac;ao solicitada nao se encontra disponivel ou esta
sendo retida.

(d) a Mutuario se compromete a incluir ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor
e a Agencia de Contratac;oes, se houver, incIuam, nos documentos de licitac;ao, nas solicitac;oes
de propostas enos convenios relacionados com a execuc;ao do Emprestimo que 0 Mutuario, 0

Orgao Executor ou a Agencia de Contratac;oes celebrem, uma disposic;ao que: (i) permita ao
Banco, a seus investigadores, representantes, auditores ou peritos revisar contas, registros e
outros documentos relacionados com a apresentac;ao de propostas e com 0 cumprimento do
contrato ou convenio; e (ii) estabelec;a que tais contas, registros e documentos poderao ser
submetidos ao exame de auditores designados pelo Banco.

ARTIGO 7.02. PIanos e relatorios. Para permitir ao Banco a supervisao do progresso na
execuc;ao do Projeto e 0 alcance de seus resultados, 0 Mutumo se compromete a:

(a) Apresentar ao Banco ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor apresente, a
informac;ao, os pIanos, relat6rios e outros documentos, na forma e com 0

conteudo que 0 Banco razoavelmente solicite com base no progresso do Projeto e
seu nivel de risco;

(b) Cumprir e, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor cumpra as ac;5es e
compromissos estabelecidos em tais pIanos, relat6rios e outros documentos
acordados com. 0 Banco;

(c) Informar e, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor informe ao Banco quando
se identificarem riscos ou ocorrerem mudanc;as significativas que impliquem ou
possam implicar demoras ou dificuldades na execuc;ao do Projeto;

(d) Informar e, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias ap6s 0 inicio de qualquer processo, reclamac;ao,
demanda ou ac;ao judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado
com 0 Projeto, bern como manter e, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor
mantenha 0 Banco informado sobre a situac;ao dos mesmos.

ARTIGO 7.03. Relatorios de Auditoria Financeira Externa e outros relatorios
financeiros. (a) Salvo se nas Disposic;oes Especiais se dispuser em contrmo, 0 Mutuario se
compromete a apresentar ao Banco ou, conforme caso, a que 0 Orgao Executor apresente ao
Banco os relat6rios de auditoria financeira extema e outros relat6rios identificados nas
Disposic;oes Especiais, dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias seguintes ao encerramento de
cada exercicio financeiro do Projeto durante 0 Prazo Original de Desembolsos ou suas
prorrogac;5es, e dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias seguintes a data do ultimo
desembolso.
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(b) Adicionalmente, 0 Mutmlrio se compromete a apresentar ao Banco ou, conforme
o caso, a que 0 Orgao Executor apresente ao Banco outros relat6rios financeiros, na forma, com
o conteudo e a frequencia que 0 Banco razoavelmente soli cite durante a exeeuyao do Projeto
quando, a eriterio do Banco, a analise do nivel de risco fiduciario, a complexidade e a natureza
do Projeto 0 justifiquem.

(c) Qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo e
nas estipulayoes correspondentes das Disposiyoes Especiais devera ser realizada por auditores
extemos previamente aceitos pelo Banco ou por uma entidade superior de fiscalizayao
previamente aceita pelo Banco, em conformidade com padroes e principios de auditoria
aceitaveis ao Banco. 0 Mutuario autoriza e, conforme 0 caso, se compromete a que 0 Orgao
Executor autorize a entidade superior de fiscalizayao ou os auditores externos a proporcionar ao
Banco a informayao adicional que este possa razoavelmente solicitar, com relayao aos relat6rios
de auditoria financeira externa.

(d) 0 Mutuario se compromete a selecionar e contratar ou, conforme 0 caso, a que 0

,argao Executor selecione e contrate os auditores externos mencionados no inciso (c) anterior,
em conformidade com os procedimentos e os termos de referencia previamente acordados com 0

Banco. 0 Mutuario tambem se compromete a fornecer ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao
Executor forneya ao Banco a informayao relacionada com os auditores independentes
contratados que este soli cite.

(e) Caso qualquer auditoria extern a requerida em virtude do estabelecido neste Artigo
e nas estipulayoes correspondentes das Disposiyoes Especiais seja responsabilidade de uma
entidade superior de fiscalizayao e est a nao possa efetuar seu trabalho de acordo com requisitos
satisfat6rios ao Banco ou dentro dos prazos, durante 0 periodo e com a frequencia estipulados
neste Contrato, 0 Mutuario ou 0 Orgao Executor, conforme 0 caso, selecionara e contratara os
serviyos de auditores externos aceitaveis para 0 Banco, em conformidade com 0 disposto nos
incisos (c) e (d) deste Artigo.

(f) Sem prejuizo do estabelecido nos incisos anteriores, 0 Banco, de forma
excepcional, podera selecionar e contratar os serviyos de auditores extemos para auditar os
relat6rios de auditoria financeira previstos no Contrato quando: (i) do resultado da analise de
custo-benefieio efetuada pelo Banco se determine que os beneficios de que 0 Banco realize tal
contratayao superem os custos; (ii) exista urn acesso limitado aos serviyos de auditoria extema no
pais; ou (iii) existam circunstancias especiais que justifiquem que 0 Banco selecione e contrate
tais serviyos.

(g) 0 Banco se reserva 0 direito de solicitar ao Mutuario ou ao Orgao Executor,
conforme seja 0 caso, a realizayao de auditorias externas diferentes da financeira ou trabalhos
referentes a auditoria de projetos, do Orgao Executor e de entidades relacionadas, do sistema de
informayao financeira e das contas bancarias do Projeto, entre outras. A natureza, frequencia,
alcance, oportunidade, metodologia, tipo de norm as de auditoria aplicaveis, relat6rios,
procedimentos de seleyao dos auditores e termos de referen«ia para as auditorias serao
estabelecidos de comum acordo entre as Partes.
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CAPiTULO VIII
Suspensao de desembolsos, vencimento antecipado e cancelamentos parciais

ARTIGO 8.01. Suspensao de desembolsos. 0 Banco, mediante notificayao ao Mutmirio,
podeni suspender os desembolsos se ocorrer e enquanto subsistir qualquer das seguintes
circunstancias:

(a) Mora no pagamento dos montantes devidos pelo Mutmirio ao Banco a titulo de
principal, comissoes, juros, na devoluyao de recursos do Emprestimo utilizados
para despesas nao elegiveis Oll a qualquer outro titulo, em razao deste Contrato ou
de qualquer outro contrato celebrado entre 0 Banco e 0 Mutuano, inclusive outr~
Contrato de Emprestimo ou urn Contrato de Derivativos.

(b) Inadimplemento por parte do Fiador, se houver, de qualquer obrigayao de
pagamento estipulada no Contrato de Garantia, em qualquer outro contrato
firmado entre 0 Fiador, como Fiador, e 0 Banco ou em qualquer Contrato d~
Derivativos firmado com 0 Banco.

(c) Inadimplemento por parte do Mutmirio, do Fiador, se houver, ou do Orgao
Executor, conforme 0 caso, de qualquer outra obrigayao estipulada em qualquer
contrato firmado com 0 Banco para financiar 0 Projeto, inclusive este Contrato, 0
Contrato de Garantia ou qualquer Contrato de Derivativos firmado com 0 Banco,
bern como, conforme 0 caso, 0 inadimplemento por parte do Mutuano ou do
Orgao Executor de qualquer contrato firmado entre eles para a execuyao do
Projeto.

(d) Retirada ou suspensao, como membro do Banco, do pais em que 0 Projeto deva
ser executado.

(e) Quando, a criterio do Banco, 0 objetivo do Projeto ou 0 Emprestimo possam ser
afetados desfavoravelmente ou a execuyao do Projeto possa se tomar improvcivel
como consequencia de: (i) qualquer restriyao, modificayao ou alterayao da
competencia legal, das funyoes ou do patrimonio do Mutuano ou do Orgao
Executor, conforme 0 caso; ou (ii) qualquer modifieayao ou emenda de qualquer
condiyao eumprida antes da aprovayao do Emprestimo pelo Banco, que tenha side
efetuada sem a anueneia eserita do Banco.

(f) Qualquer cireunstancia extraordinana que, a eriterio do Banco: (i) tome
improv{ivel que 0 Mutuano, 0 Orgao Executor ou 0 Fiador, conforme 0 easo,
cumpra as obrigayoes estabeleeidas neste Contrato ou as obrigayoes de fazer do
Contrato de Garantia, respeetivamente; ou (ii) impeya a consecuyao dos objetivos
de desenvolvimento do Projeto. :
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(g) Quando 0 Banco determine que urn funcionario, agente ou represent ante do
Mutuario ou, 'conforme 0 caso, do Orgao Executor ou da Agencia de Contratayoes
tenha cometido uma Pnitica Proibida com relayao ao Projeto.

,ARTIGO 8.02. Vencimento antecipado ou cancelamentos de montantes nao
desembolsados. 0 Banco, mediante notificayao ao Mutmirio, podeni declarar vencida e exigi vel,
de imediato, uma parte ou a totalidade do Emprestimo, com os :juros, comissoes e quaisquer
outros encargos devidos ate a data do pagamento, e podeni cancelar a parte nao desembolsada do
Emprestimo, se:

(a) alguma das circunstancias previstas nos incisos (a), (b), (c) e (d) do Artigo
anterior se prolongar por mais de 60 (sessenta) dias.

(b) surgir e enquanto subsistir qualquer das circunstancias previstas nos incisos (e) e
(f) do Artigo anterior e 0 Mutmmo ou 0 Orgao Executor, conforme 0 caso, nao
apresente ao Banco esc1arecimentos ou informayoes adicionais que 0 Banco
considere necessarias.

(c) 0 Banco, em conformidade com seus procedimentos de sanyoes, determinar que
qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes,
licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais,
pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fomecedores ou prestadores de serviyos,
concessionarios, intermediarios financeiros ou Orgao Contratante (inclusive seus
respectivos funcionarios, empregados e representantes, quer sejam suas
atribuiyoes expressas ou impHcitas) tenha cometido uma Pnitica Proibida com
relayao ao Projeto sem que 0 Mutuario ou, conforme 0 caso, 0 Orgao Executor ou
a Agencia de Contratayoes tenha tornado as medidas corretivas adequadas
(inclusive a adequada notificayao ao Banco apcs tomar conhecimento da Pratica
Proibida) dentro de urn prazo que 0 Banco considere razoavel.

(d) 0 Banco, a qualquer momento, determinar que uma aquisiyao de bens ou uma
contratayao de obra ou de serviyos diferentes de consultoria ou serviyos de
consultoria foi realizada sem seguir os procedimentos indicados neste Contrato.
Neste caso, a declarayao de cancelamento ou de vencimento antecipado
correspondera a parte do Emprestimo destinada a tal aquisiyao ou contratayao.

ARTIGO 8.03. Disposi£oes nao atingidas. A aplicayao das medidas estabelecidas neste
Capitulo nao atingira as obrigayoes do Mutuario estipuladas neste Contrato, as quais continuarao
em pleno vigor, salvo no caso de vencimento antecipado da totalidade do Emprestimo, em que
somente permanecerao em vigor as obrigayoes pecuniarias do Mutuario.

ARTIGO 8.04. Desembolsos nao atingidos. Nao obstante 0 disposto nos Artigos 8.01 e
8.02 precedentes, nenhuma das medidas previstas neste Capitulo atingira 0 desembolso por parte
do Banco dos recursos do Emprestimo que: (a) se encontrem sujeitos a garantia de reembolso de
uma carta de credito irrevogavel; (b) 0 Banco tenha se comprometido especificamente por
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escrito, perante 0 Mutmirio ou, conforme 0 caso, 0 Orgao Executor ou a Agencia de
Contrata<;:oes, a pagar Despesas Elegiveis diretamente ao respectivo fomecedor; e (c) sejam para
pagar ao Banco, conforme as instru<;:oesdo Mutuano.

CAPITULO IX
Pniticas Proibidas

ARTIGO 9.01. Praticas Proibidas. (a) Alem do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e
8.02(c) destas Normas Gerais, se 0 Banco, em conformidade com seus procedimentos de
san<;:oes, determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou
participando em urna atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes,
licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, sub consultores , fomecedores ou prestadores de servi<;:os, concessionanos,
intermediarios financeiros ou Orgao Contratante (inclusive seus respectivos funcionanos,
empregados e representantes, quer sejam suas atribui<;oes express as ou implicitas) tenha
cometido uma Pratica Proibida com rela<;ao a execu<;ao do Projeto, podera tomar as medidas
contempladas nos procedimentos de san<;:oesdo Banco vigentes a data do presente Contrato ou
nas modifica<;:oes aos mesmos que 0 Banco aprovar periodicamente e levar ao conhecimento do
Mutuario, entre outras:

(i) Negar-se a financiar os contratos para a aqUlSl<;:aode bens ou para a
contrata<;:ao de obras, servi<;:os de consul tori a ou servi<;:os diferentes de
consultoria;

(ii) Declarar uma contrata<;:ao inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidencia de que 0 representante do Mutuano ou, conforme 0 caso,
do Orgao Executor ou Orgao Contratante nao tenha tornado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notifica<;:ao ao
Banco apos tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de urn prazo
que 0 Banco considere razoavel; .

(iii) Emitir uma admoesta<;:ao a firma, entidade ou individuo julgado responsavel
pela Pratica Proibida, com urna carta formal de censura por sua conduta;

(iv) Dec1arar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela Pratica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporana, para participar em
atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
fomecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
sub empreiteiro , fornecedor de bens ou prestador de servi<;:osde consultoria
ou servi<;:osdiferentes de consultoria;

(v) Impor multas que representem para 0 Banco urn reembolso dos custos
referentes as investiga<;oes e autua<;oes realizadas com rela<;ao it Pratica
Proibida.
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(b) 0 disposto no Artigo 8.01(g) e no Artigo 9.01(a)(i) se aplicani tambem a casos
nos quais se tenha suspendido temporariamente a elegibilidade da Agencia de Contratayoes, de
qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade
financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de
consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fomecedores ou
prestadores de serviyos, concessiomirios (inclusive seus respectivos funciom1.rios,empregados e
representantes, quer sejam suas atribuiyoes expressas ou implicitas) para participar de uma
licitayao ou outro processo de selec;aopara a adjudicayao de novos contratos it espera de que se
'adoteuma decisao definitiva com relac;aoa uma investigac;aode uma PnHicaProibida.

(c) A imposic;ao de qualquer medida que seja tomada pelo Banco em conformidade
com as disposic;oes referidas anteriormente sera de carater publico, salvo nos casos de
admoestayao plivada.

(d) Qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
'uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes,
empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuajs, pessoal, subempreiteiros,
subconsultores, fomecedores ou prestadores de servic;os, concessionarios ou Orgao Contratante
(inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e representantes, quer sejam suas
atribuiyoes expressas ou implicitas) poderao ser sancionados pelo Banco em conformidade com
o disposto em acordos firmados entre 0 Banco e outras instituic;oes financeiras intemacionais
com respeito ao reconhecimento reciproco de decisoes em materia de inelegibilidade. Para os
efeitos do disposto neste inciso (d), 0 termo "sanyao" inclui toda inelegibilidade permanente ou
temporaria, imposiyao de condiyoes para a participayao em futur~s contratos ou adoyao publica
de medidas em resposta a uma contravenyao as regras vigentes de uma instituiyao financeira
intemacional aplicavel it resoluyao de denuncias de Pnlticas Proibidas.

(e) Quando 0 Mutuario adquira bens ou contrate obras ou serviyos diferentes de
consultoria diretamente de uma agencia especializada ao amparo de urn acordo entre 0 Mutuario
e tal agencia especializada, todas as disposiyoes estipuladas neste Contrato relativas a sanyoes e
Praticas Proibidas serao aplicadas integralmente aos requerentes, licitantes, fomecedores e seus
representantes, empreiteiros, consultores, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, prestadores
de servic;os, concessionarios (inclusive seus respectivos fullcionarios, empregados e
representantes, quer sejam suas atribuiyoes expressas ou implicitas) ou qualquer outra entidade
que tenha firmado contratos com tal agencia especializada para a provisao de bens, obras ou
serviyos distintos dos servic;os de consultoria em conexao com atividades financiadas pelo
Banco. 0 Mutuario se compromete a adotar ou, conforme 0 caso, a que 0 Orgao Executor adote,
caso seja requerido pelo Banco, recursos tais como a suspensao ou a rescisao do contrato
correspondente. 0 Mutuario se compromete a incluir, nos contratos que firme com agencias
especializadas, disposiyoes exigindo que estas conheyam a lista de firmas e individuos
declarados temporana ou permanentemente inelegiveis pelo Banco para participar de uma
'aquisiyao ou contratayao financiada total ou parcialmente com recursos do Emprestimo. Caso
uma agencia especializada firme contrato ou ordem de compra com uma firma ou individuo
declarado temporaria ou permanentemente ineIegivei pelo Banco, na forma indicada neste
Artigo, 0 Banco nao financiara tais contratos ou despesas e tomara outras medidas que considere
convenientes.
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CAPiTULO X
Disposicao sobre gravames e isencoes

ARTIGO 10.01. Compromisso relativo a gravames. 0 Mutmmo se compromete a nao
constituir nenhum gravame especifico parcial ou total sobre seus bens ou rendimentos como
garantia de uma divida externa sem constituir, simultaneamente, um gravame que garanta ao
Banco, em condiyoes de igualdade e proporcionalmente, 0 curnprimento das obrigayoes
pecuniarias derivadas deste Contrato. Esta disposiyao nao se aplicara: (a) aos gravames
constituidos sobre bens, para assegurar 0 pagamento do saldo pendente de seu prevo de
aquisiyao; e (b) aos gravames constituidos em razao de operayoes bancanas para garantir 0

pagamento de obrigayoes cujos vencimentos nao sejam superiores a urn ano. Se 0 Mutuano for
urn pais-membro do Banco, a expressao "bens ou rendimentos" refere-se a todo tipo de bens ou
rendimentos pertencentes ao Mutuano ou a qualquer urna de suas dependencias, que nao sejam
entidades autonomas com patrimonio proprio.

ARTIGO 10.02. Isencao de impostos. 0 Mutuano se compromete a pagar principal, juros~
comlssoes, premlOS e qualquer outro encargo do Emprestimo, assim como qualquer outro
pagamento por despesas ou custos que tenham side originados no ambito deste Contrato, sem
qualquer deduyao ou restriyao, livres de todo imposto, taxa, direito ou encargo estabelecidos ou
que possam ser estabelecidos pelas leis de seu pais, e a responsabilizar-se por todo imposto, taxa
ou direito aplicavel a celebra<;ao, registro e execu<;ao deste Contrato.

CAPiTULO XI
Disposicoes divers as

ARTIGO 11.01. Cessao de direitos. (a) 0 Banco podera ceder a outras institui<;oes
publicas ou privadas, a titulo de participayoes, os direitos correspondentes as obrigayoes
pecunianas do Mutuario provenientes deste Contrato. 0 Banco notificara imediatamente ao
Mutuario a respeito de cada cessao.

(b) 0 Banco podeni ceder participayoes em relayao a saldos desembolsados ou saldos
que estejam pendentes de desembolso no momenta de ser celebrado 0 acordo de participa9ao.

(c) 0 Banco podera, com a anuencia previa do Mutuano e do Fiador, se hOllvet,
ceder, no todo ou em parte, 0 saldo nao desembolsado do Emprestimo a outras institui<;oes
publicas ou privadas. Para tanto, a parte sujeita a cessao sera denominada em termos de urn
numero fixo de unidades da Moeda de Aprovayao ou de unidades de Dolares. 19ualmente, com a
anuencia previa do Mutuano e do Fiador, se houver, 0 Banco podera estabelecer, para essa parte
sujeita a cessao, uma taxa de juros diferente da estabelecida no presente Contrato.

ARTIGO 11.02. Modificacoes e dispensas contratuais. Qualquer modificayao OU
dispensa das disposiyoes deste Contrato devera ser acordada por escrito entre as Partes e contar
com a anuencia do Fiador, se houver e no que for aplicavel.

/OC-BR



- 37 -

ARTIGO 11.03. Reserva de direitos. 0 atraso ou a abstenc;ao, por parte do Banco, do
exercicio dos direitos acordados neste Contrato nao poderao ser interpretados como renuncia a
tais direitos, nem como uma aceitac;ao tacita de fatos, ac;oes ou circunstancias que habilitariam tal
exercicio.

~RTIGO 11.04. Extincao. (a) 0 pagamento total do principal, juros, comissoes, premios e
outros encargos do Emprestimo, bern como das demais despesas e custos originados no ambito
deste Contrato, dara por conc1uido 0 Contrato e todas as obrigac;oeS' dele derivadas, com excec;ao
daquelas referidas no inciso (b) deste Artigo.

(b) As obrigac;oes que 0 Mutucirio contrair em virtude deste Contrato em materia de
Pniticas Proibidas e outras obrigac;oes relacionadas com as politicas operacionais do Banco
permanecerao vigentes ate que tais obrigac;oes tenhain sido cumpridas a satisfac;ao do Banco.

ARTIGO 11.05. Validade. Os direitos e obrigac;oes estabelecidos no Contrato sao vaIidos e
exigiveis, em conformidade com os termos nele acordados, sem relac;ao com a legislac;ao de urn
determinado pais.

ARTIGO 11.06. Divulgacao de· informacao. 0 Banco podera divulgar este Contrato e
qualquer informac;ao relacionada ao mesmo de acordo com sua politica de acesso it informac;ao
vigente no momento de tal divulgac;ao.

CAPiTULO XII
Arbitragem

ARTicULO 12.01. Composicao do tribunal. (a) 0 tribunal arbitral sera composto por tres
membros, que serao designa?os da seguinte forma: urn peIo Banco; outr~ pelo Mutuario; e urn
terceiro (doravante denominado "Presidente") por acordo direto entre as Partes, ou por
intermedio dos respectivos arbitros. 0 Presidente do tribunal tera voto duplo em caso de impasse
em todas as decisoes. Se as Partes ou os arbitros nao chegarem a acordo com relac;ao it pessoa do
presidente, ou se uma das Partes nao puder designar arbitro, 0 Presidente sera designado, a
pedido de qualquer das Partes, pelo Secretario-Geral da Organizac;ao dos Estados Americanos.
Se uma das Partes nao designar arbitro, este sera designado pelo Ptesidente. Se urn dos arbitros
designados, ou 0 Presidente, nao desejar ou nao puder atuar, ou prosseguir atuando, proceder-se-
a a sua substituic;ao da mesma forma que para a designac;ao original. 0 sucessor tera as mesmas
func;oes que 0 antecessor.

(b) Em toda controversia, tanto 0 Mutuario como 0 Fiador serao considerados como
uma s6 parte e, por conseguinte, deverao atuar conjuntamente tanto para a designac;ao do arbitro
como para os demais efeitos da arbitragem.

ARTIGO 12.02. Inicio do procedimento. Para submeter a controversia ao procedimento
arbitral, a parte reclamante dirigira it outra uma notificac;ao, por escrito, expondo a natureza da
rec1amac;ao, a satisfac;ao ou reparac;ao pretendida e 0 nome do arbitro que designa. A parte que
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receber essa notificac;ao deveni, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, notificar a parte
contniria 0 nome da pessoa que designa como {rrbitro. Se, dentro do prazo de 75 (setenta e cinco)
dias, contados desde a notificac;ao de inicio do procedimento arbitral, as partes nao houverem
chegado a urn acordo quanta a pessoa do Presidente, qualquer delas poden't recorrer ao
Secretario-Geral da Organizac;ao dos Estados Americanos para que este proceda a designac;ao.

ARTIGO 12.03. Constituicao do tribunal. 0 tribunal arbitral sera constituido em
Washington, Distrito de ColUmbia, Estados Unidos da America, na data em que 0 Presidente
designar e, uma vez constituido, funcionara nas datas fixadas pelo proprio tribunal.

ARTIGO 12.04. Procedimento. (a) 0 tribunal encontra-se especialmente habilitado para
resolver todo assunto relacionado com sua competencia e adotara seu proprio procedimento. Em
todo caso, devenl conceder as Partes a oportunidade de fazer apresentac;oes em audiencia. Todas
as decisoes do tribunal serao tomadas por maioria de votos.

(b) 0 tribunal julgani com base nos termos do Contrato e pronunciara sua sentenc;a,
ainda que a revelia de uma das Partes.

(c) A sentenc;a sera exarada por escrito e deveni ser adotada pelo voto concorrente de
pelo menos 2 (dois) membros do tribunal. A referida sentenc;a deveni ser proferida dentro do
prazo aproximado de 60 (sessenta) dias contados a partir da data da nomeac;ao do Presidente, a
nao ser que 0 tribunal decida prorrogar 0 aludido prazo, em virtude de circunstancias especiais e
imprevistas. A sentenc;a sera notificada as partes por meio de notificac;ao subscrita, pelo menos,
por 2 (dois) membros do tribunal, e devera ser curnprida dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da notificac;ao. A sentenc;a tera efeito executorio e sera irrecorrivel.

J

ARTIGO 12.05. Despesas. Com excec;ao dos honorarios advocaticios e despesas de OUtr03
peritos, os quais serao custeados pelas partes que os tenham designado, os honoranos de cada
arbitro e as despesas da arbitragem serao custeados por ambas as partes em igual propor<;ao.
Qualquer duvida relacionada com a divisao das despesas ou a forma de pagamento sera resolvida
pelo tribunal, mediante decisao irrecorrivel.

ARTIGO 12.06. Notificacoes. Qualquer notificac;ao relativa a arbitragem ou a sentenc;a
sera feita segundo a forma prevista neste Contrato. As partes renunciam a qualquer outra forma
de notificac;ao.
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Resultado Fiscal do Governo Central
Analise do Resultado Primario do Governo Central
APre~os(orrentes

R$ Milh6es - Pre<;osCorrentes

Obs.: Dados sujeilos a allera(ao.

Em janeiro de 2017, 0 resultado primario do Governo Central, a pre<;:oscorrentes, foi superavitario em
R$ 19,0 bilhoes, contra superavit de R$ 14,8 bilhoes em janeiro de 2016. Esta evolu<;:aoe explicada pela redu<;:aode
R$ 9,4 bilhoes (8,6%) na despesa total, parcialmente compensada pela queda de R$ 5,3 bilhoes (4,2%) na receita
Ifquida. Em termos reais, a despesa total apresentou redu<;:aode 13,2% e a receita Ifquida apresentou diminui<;:ao
de 9,1%. A redu<;:aodas despesas foi influenciada pela redu<;:ao,a pre<;:oscorrentes, de R$ 11,1 bilhoes em Despesas
Discricionarias - Todos os Poderes, fruto do processo de organiza<;:ao das contas publicas realizado em 2016, que
resultou em menor pressao fiscal para janeiro de 2017. A redu<;:aoda receita e explicada, principalmente, pelo re-
cebimento em janeiro de 2016 de R$ 11,1 bilhoes referente a maior parte do bonus de outorga da concessao de 29
usinas hidreletricas, realizada por meio de lei lao em novembro de 2015.

Em rela<;:aoao mes de dezembro de 2016, tambem a pre<;:oscorrentes, 0 resultado prima rio do Governo
Central passou de deficit de R$60,1 bilhoes para superavit de R$ 19,0 bilhoes. Este resultado e explicado pela redu-
<;:aode R$ 54,2 bilhoes na despesa total e pela eleva<;:aode R$ 24,9 bilhoes na receita Ifquida. A redu<;:aona despesa
total e explicada, principalmente, pela concentra<;:ao sazonal de pagamentos em dezembro. Por sua vez, a eleva<;:ao
da receita Ifquida e explicada, em grande medida, por fatores sazonais que afetam positivamente a arrecada<;:aode
janeiro.

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro/2017
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Resultado do Governo Central
Resultado Mensal em Rela~aoao Mesmo Mes do Ano Anterior

A Pre~osConstantes de Janeiro de 2017 (lPCA)
t W '" '" "'''" "*'" "'t"l:)ela '.'2. Resultaao PtlmArit5do Governo Central- Brasil- ~Q16fl!017 '."" ¥, ," I

ado do Tesouro Nacional

Resultado do Ba

Resultado da Previdencia Social (R

32.478,2

-138,3

-13.372,1

7]66,8

29,8

-4.458,3

31,4%

-17,7%

50,0%3,8

Fonte: Tesouro NacionaL
Obs.: Dados sujeitos a alt~[a~ao_

A pre~os de janeiro de 2017, 0 resultado primario do Governo Central. passou de um superavit de R$ 15,6
bilhoes em janeiro de 2016 para um superavit de R$ 19,0 bilhoes no mesmo mes de 2017, 0 que representou
acrescimo de R$ 3,3 bilhoes (21,4%) no resultado. Essavaria~ao decorre da redu~ao em R$ 15,2 bilhoes (13,2%) na
despesa total parcialmente compensado pela diminuic;ao de R$ 11,9 bilhoes (S\1%) da receita Ifquida.

Dentre os fatores que afetaram a evoluc;ao do resultado primario destaca-se a reduc;ao real da receita
de Concessoes e Permissoes em R$ 11,6 bilhoes (97,1%) devido ao recebimento de R$ 11,1 bilhoes em bonus
de outorga referente a concessao de 29 usinas hidreletricas em janeiro de 2016 sem contrapartida em 2017.
Houve, em compensa~ao, um aumento de R$ 2,0 bilhoes (57,2%) nas receitas de cota-parte de compensa~oes
financeiras devido principalmente ao aumento na produc;ao e no pre~o internacional do petr6leo. Em termos
reais, a despesa total apresentou reduc;ao de 13,2%. A reduc;ao das despesas foi influenciada pela reduc;ao, de
R$ 12,3 bilhoes ern Despesas Discricionarias - Todos os Poderes, fruto do processo de organiza~ao das contas
publicas realizado em 2016, que resultou em menor pressao fiscal para janeiro de 2017. Essaorganizac;ao permitiu
uma reduc;ao de R$ 13,0 bilhoes no pagamento de Restos a Pagar em janeiro de 2017, na comparac;ao com 0 mesmo
mes do ana anterior (vide pagina 10).---

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro/2017
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Receitas do Governo Central
R$ Milhoes - A Prer;:osde Janeiro de 2017 (IPCA)

-11,0%

4,0%

-12,6%

-5,6%

-158,1 -2,9%

1.496,7 11,5%

0,0

-5,7%

58,7

Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 938,0 1.025,2 87,2 9,3%

Cota-Parte de Compensa~oes Financelras 3.490,1 5.488,1 1.998,0 57,2%

Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 1.180,3 958,6 -221,6 -18,8%

Contribulc;ao do Salcll'io Educac;ao 2.792,2 2.727,5 -64,8 -2,3%

Complemento para 0 FGTS (LC no 110/01) 495,2 -495,2 -100,oo,{,

Operac;oes com Ativos 98,S 98,5

Demais Receitas 3.642,3 3.019,8 -622,5 -17,1%
Fonte:TesouroNacional.
Obs.:Dadossujeitosaaltera(ao.

A receita total do Governo Central apresentou redu<;ao real de R$ 11,4 bilhoes (7,7%), passando de R$ 148,8
bilhoes em janeiro de 2016 para R$ 137,4 bilhoes em janeiro de 2017. Essecomportamento deveu-se ao acrescimo
de R$ 1,1 bilhao (1,1%) na receita administrada pela RFBcompensado pel a reduc;ao de R$ 10,8 bilhoes (44,0%) na
receita nao administrada e decrescimo de R$ 1,7 bilhao na arrecadac;ao Hquida para 0 RGPS.

A receita administrada pela RFBfoi afetada, principalmente, pelos seguintes fatores

acrescimo de R$ 1,8 bilhao nas receitas de imposto de renda causado principalmente pela alta de R$ 1,4
bilhao (6,7%) na impasto de renda retida na fante;

Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro/20l7
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aumento de R$ 1,5 bilhao na arrecada<;ao com CSLL:eleva<;ao da receita re~'erente a estimativa mensal do setor
financeiro, cuja arrecada<;ao apresentou crescimento real de 21 %; e

decrescimo de R$ 1,1 bilhao (5,6%) na receita da Cofins: decrescimo real de 6,75% no volume de vendas (PMC-
IBGE)e de 5,72% no volume de servi<;os (PMS-IBGE)entre dezembro de 2015 e dezembro de 2016 .

As receitas nao administradas pela RFBsofreram redu<;ao de R$ 10,8 bilh6es (44,0%) quando comparadas a
janeiro de 2016. Este resultado se explica, principalmente por:

R$Milh6es - A Pre~os de Janeiro de 2017 (lPCA)

JaneirO' '

2016 " ,,2alj ~

0,0 0,0

BNB 0,0 0,0

BNDES 0,0 0,0

Caixa 0,0 0,0

Correios o.a 0,0

Eletrobras 0,0 0,0

IRB 0,0 0,0

Obs,: Dados slIjeitos a altera(iio.

Transferencias do Tesouro Nacional

• decrescimo de R$ 11,6 bilh6es (97,1%) em
concess6es e permiss6es devido ao recebimento
de R$ 11,1 bilhoes em bonus de outorga referente a
concessao de 29 usinas hidreletricas em janeiro de
2016 sem contrapartida em 2017;

• aumento de R$ 2,0 bilh6es (57,2%) nas receitas
de cota-parte de compensac;:6es financeiras devido
principal mente ao aumento na produ<;ao e no pre<;o
internacional do petr6leo.

R$ Milh6es - A Prec;osde Janeiro de 2017 (IPCA)

i
Obs.: Dados sujeitos a altera(ao

As transferencias a Estados e Municfpios apresentaram aumento de R$ 494,7 milh6es (2,7%), passando de
R$ 18,1 bilh6es em janeiro de 2016 para R$ 18,6 bilh6es em janeiro de 2017. As principais varia<;6es no perfodo
foram:

aumento de R$ 158,3 milh6es (1,0%) nas Transferencias de FPM/FPE/IPI-EE;

acrescimo de R$ 191,8 milhoes (20,0%) nas Compensa<;6es Financeiras.

Resultado do Tesouro Nadonal- Janeiro/20 17
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Despesas do Governo Central
R$ Milh6es - A Pre<;os de Janeiro de 201 7 (lPCA)

194,5

-495,2

-851,7

-1.050,2

-9,6

-100,0%

-90,2%

-49,5%

-0,4%

9,2%

-36,0%

-26,4%

-533,8 -87,3%

0,0

-8.923,8

-248,1

-45,2%

-31,8%

Outras Oespesas de Custeio 25.511,1 15.150,6 -10.360,5 -40,6%

Outras Oespesas de Capital 5.781,1 1.198,6 -4.582,5 -79,3%
onte: Tesouro Nacional.
Obs.: Dados sujeitos a altera~ao.
1. A rubrica Oemais dentro de Outras Oespesas Obrigatorias e formada a partir da composi(ao das seguintes despesas: Anistiados, Apoio Fin. EE/MM, Auxilio (DE, Beneficios de Legisla\ao Especial e Indeniza\oes,
(onvenios, 00a(Oe5, Fabrica(ao de Cedulas e Moedas, FDA/FDNE, Lei Kandir (lC n° 87/96 e 102/00),Reserva de Contingencia, Ressarcimento Estados e Municipi05 Combustiveis Fosseis, Transferencias ANA e Trans-
ferencias Multas ANEEL.
2. Corresponde a despesa total. excluindo-se pessoal e encargos socia is, beneficios previdenciarios. abono e segura desemprego, subsidios, subven,\oes e Proagro, LOAS/RMV,auxilio a CDEe despesa com fabrica(ao
de cedulas e moedas.

Houve decrescimo de R$ 15,2 bilh6es (13,2%) nas despesas do Tesouro Nacional em janeiro de 2017 em
relac;:aoao mesmo mes do ana anterior. Tal fato e explicado pela reduc;:aode R$ 12,3 bilh6es (50,4%) nas despesas
discricionarias e pela reduc;:aode R$ 7,0 bilh6es em outras despesas obrigatorias compensados parcialmente por
aumentos de R$2,8 bilh6es (7,5%) nos Beneficios Previdenciarios e de R$ 1,3 bilhao (5,8%) nas despesas com Pessoal
e Encargos.

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro/20ll
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A redu~ao dos gastos
em Outras Despesas
Obrigatorias deveu-se
principalmente a:

R$ Milh6es - A Pre~os de Janeiro de 2017 (lPCA)

Jahelltf,' ,

2a~~' ,O"' 20117 ,

decrescimo de R$ 3,2
bilhoes nas despesas
com Subsfdios,
Subven~oes e Proagro,
representados
principalmente pela
redu~ao de R$ 1,0
bilhao (18,7%) nas
despesas do PSI, R$ 909,4 mil hoes (30,8%) nas despesas do PRONAF e R$ 727,4 milhoes na Equaliza~ao de
Investimento Rural e Agroindustrial;

redu~ao qe R$ 1,4 bilhao (19,2%) nas despesas com Abono e Seguro Desemprego, explicada pelo efeito das
novas regras de concessao de Abono dadas pela Lei 13.134/2015;

redu~ao de R$ 1,1 bilhao (49,5%) em Desonera~ao MP 540/11, 563/12 e 582/12 fruto de reversao parcial da
desonera~ao da folha; ~,

decrescimo de R$851,7 (90,2%) nos Creditos Extraordinarios (exceto PAC).

A redu~ao dos gastos com Despesas Discricionarias e devida principalmente a redu~ao de R$ 12,1 bilhoes
(51,0%) em Discricionarias Executivo, dos quais R$ 3,2 bilhoes sao referentes ao PACe R$ 9,0 bilhoes sao referentes
a demais despesas, fruto do processo de organiza~ao das contas publicas realizado em 2016, que resultou em
menor pressao fiscal para janeiro de 2017.

o montante de restos a pagar (RP) pagos
(excetuados os RP financeiros) em janeiro de
2017 correspondeu a R$ 38,8 bilhoes, contra
R$ 51,8 bilhoes no mesmo perfodo do ana anterior.

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro/20 17
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R$ Milh6es - A Prec;:osde Janeiro de 2017 (lPCA)

1.163,0 -727,4 -38,5%

81.9 35,4 -46,5 -56,8%

2.951,7 2.042,3 -909,4 -30,8%

Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 0,3 42,2 41,9

Alcool 29,1 25,6 -3,4 -11,8%

Cacau 0,0 0,0 0,0

Securitizac;:ao da divida agricola (LEI9.138/1995) 0,0 0,0 0,0

Fundo da terra! INCR/I 8,2 -10,5 -18,6

Funcafe 0,0 12,7 12,7

9,2

-1.005,1 -18,7%

0,0

0,3 12,1%

0,0

-107,9 -100,0%

0,0

-213,0 -100.0%

0,0

-23,2 -50,1%

0,0

6,3 -100,0%

-1,2

Obs.: Dados sujeitos a altera\ao.

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro/20l7
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Previdencia Social
o resultado

primario da Previdencia
Social passou de um
deficit de R$ 8,9 bilh6es
em janeiro de 2016
para deficit de R$ 13,4
bilh6es
2017,
uma
R$ 4,5

em janeiro de
representando

diferen<;a de
bilh6es, devida

principalmente aos
seguintes fator~s:

RSMilh6es - A Pre«;os de Janeiro de 2017 (IPCA)

-1,7%

9,9%

-25,2%

redu<;ao de
R$l,7 bilhao (5,8%)
na arrecada<;ao

ObI.: Dodos 5ujeitos a alteralaO.
liquida, explicada
pela redw;ao de R$ 667,7 (R$ 2,4%) na contribui<;ao previdenciaria, aliada a redu<;ao de 1,1 bilhao (49,5%)
na compensa<;ao do RGPS.A redu<;ao da contribui<;ao previdenciaria e explicada pela redu<;ao real da massa
salarial habitual de dezembro de 2016 em rela<;aoa dezembro de 2015 (-4,1%); e

aumento de R$2,8 bilh6es (7,5%) nos pagamentos de beneficios previdenciarios.

Tabela 1.10 - , esultado da Rreviaflbcla SO€j~l- Brasil· 201611101:;;l ,

R$ Milh6es - A Pre<;os de Janeiro de 2017 (lPCA)

Xlarlagao •

Dlfete~!7a 'i flJj ~;al (lPC1li)

Fonte: Minilterio da Previdencia Social.
Obs.l: Dados lujeitol a alteralao.
Obs.2: A apura\ao do resultado do RGPS por clientela urbana e rural e realizada pelo Min. da Previdencia Social segundo
metodologia propria. .

Resultado do Tesouro Nadonal- Janeiro/20 17
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Resultado do Governo Central
Resultado Mensal em Rela~aoao Mes Anterior

A Pre~osConstantes de Janeiro de 2017 (lPCA)
RSMilh6es - A Pre~os de Janeiro de 2017 OPCA)

Fonte: Tesouro Nadona!.
Obs.: Dados sujeitos a altera~iio.

Em janeiro de 2017, 0 resultado primario do Governo Central foi superavitario em R$ 19,0 bilhoes, contra
deficit de R$ 60,4 bilhoes em dezembro de 2016, a prer;:os constantes de janeiro. Esse resultado foi influenciado
principalmente por fatores sazonais de ambos os meses, aliados a um bom desempenho da Participar;:ao Especial
pela explorar;:ao de petr61eo e gas natural em janeiro de 2017.

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro/2017
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Receitas do Governo Central
R$ Milh6es - A Pre~os de Janeiro de 2017 (IPCA)

-8,5%

9,8%

14,7%

Contribui~ao do Salarlo Educa~ao

Camp
11

-94,5%

-22,0%

267,6%

958,6 -569,7 -37,3%

1.562,9 2.727,5 1.164,5 74,5%

,3 -100.0%

-6,4%

3.330,6 3.019,8 -310,9 -9,3%Demais Receitas
Fonte: Tesouro Nacionai.
ObI.: Dadollujeitol a altera(ao.

Em valores atualizados para janeiro de 2017, a receita total do Governo Central apresentou acrescimo de
R$ 8,2 bilhoes (6,4%), passando de R$ 129,1 bilhoes em dezembro para R$ 137,4 bilhoes em janeiro. Merecem
destaque as seguintes varia~oes:

acrescimo de R$ 25,9 bilhoes nas receitas administradas pela RFB (impostos e contribui~oes): (il aumento
de R$ 13,8 bilhoes (41,9%) no Imposto de Renda, de R$ 10,4 bilhoes na CSLL,em fun~ao do pagamento da
P ou unica cota do IRPJe da CSLL relativo ao resultado do ultimo trimestre de 2016 e da antecipa~ao de
recolhimento do item Declarac;:aode Ajuste de IRPJe CSLLem janeiro de 2017; (ii) aumento de R$ 1,7 bilhao
(9,8%) na arrecadac;:aoda COFINS;e

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro/2017
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aumento de R$2,2 bilh6es (19,5%) nas Receitas Nao Administradas pe!a RFB:(i) aumento de R$ 4,0 bilh6es
na cota-parte de compensac;:6es financeiras devido ao recolhimento trimestral da Participac;:ao Especial
pela explorac;:ao de petr61eo e gas natural; (ii) acrescimo de R$ 1,2 bilhao (74,5%) na contribuic;:ao do
salario educac;:ao;compensados por (iii) reduc;:aoem Dividendos e Participac;:6es em R$ 1,0 bilhao (94,5%) e
decrescimo de R$ 795,2 milh6es no complemento para 0 FGTS.

Transferencias do Tesouro Nacional
R$ Milh6es - A Pre~o's de Janeiro de 2017 (lPCA)

Obs.: Dados sujeitos a altera(ao

Em Janeiro de 2017, as transferencias por repartic;:ao de receita
apresentaram decrescimo de R$ 16,3 bilh6es (46,7%), totalizando R$ 18,6
bilh6es, contra R$ 34,9 bilh6es no mes anterior. Essa reduc;:ao ocorreu
principalmente em FPM/FPE/IPI-EE (R$ 16,3 bilh6es, 51,7%), devido em
grande medida a trasferencia de R$ 11,5 bilh6es referentes a receita com
multas e ao FPM adicional (Emenda Constitucional n° 55/2007) relativo a
arrecadac;:ao com a repatriac;:ao (RERCT).

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro/20 17
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Despesas do Governo Central
R$ Milh6es - A Prec;osde Janeiro de 2017 (lPCA)

"" '" R\ ~~
, )Jariajiao:"

n

OAJBeal i{;
[l)lfere~~a\If'(IR~m)iY~;

Obs.: Dados sujeitos a altera\ao.
1. A rubrica Demais dentro de Outras Despesas Obrigatorias e formada a partir da composi\ao das seguintes despesas: Anistiados, Apoio Fin_ EE/MM,
Auxnio COE,Beneficios de legisla\ao Especial e Indeniza\oes, Convenios, Doa\oes, Fabrica(ao de Cedulas e Moedas, FDAlFDNE, lei Kandir (lC no 87/96 e
102/00), Reserva de Contingencia, Ressarcimento Estados e Munidpios Combustiveis Fosseis, Transferencias ANAe Transferencias Multas ANEEl.
2. (orresponde it despesa total. excluindo-se pessoal e encargos socia is, beneficios previdenciarios, abo no e seguro desemprego, subsidios, subven\oes
e Proagro, LOAS/RMV,auxflio a COEe despesa com fabrica\ao de cedulas e moedas.

Em Janeiro de 2017, a despesa total do Governo Central alcanc;:ou0 valor de R$ 99,8 bilh6es, representando
reduc;:aode R$54,8 bilh6es (35,4%) em relac;:aoa dezembro de 2016. Merecem destaque os seguintes itens:

diminuic;:ao de R$ 34,7 bilhoes (74,9%) nas discricionarias do executivo;
~

decrescimo de R$ 13,6 bilhoes em Beneffcios Previdenciarios; e

aumento de R$ 8,6 bilh6es em subsfdios, subvenc;:6es e Proagro, devido a sistematica de pagamentos
semestrais estabelecida em conformidade com os Ac6rdaos no 825/2015 e no 3.297/2015 (vide Boxe 1
do RTN de dezembro de 2015), compensado pela reduc;:aode 8,0 bilhoes (98,7%) em sentenc;:asjudiciais e
precat6rios.

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro/2017
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R$ Milh6es - A Pre~o5 de Janeiro de 2017 (IPCA)

Ministerio da Educat;:ao 1.721,2 -3,324,2 -65,9%

Ministerio do Desenvolvimento Social 3.473,8 19.0 -3,454,8 -99,5%

Ministerio da Defesa 3.303.6 44,0 -3.259,6 -98,7%

Ministerio da Clencia Tecnologia e Inova<;:ao 1.476,6 152,1 ~ -1.324,6 -89,7%

Demais orgaos de Executive 1Q.712,5 4.361,3 -6.351,2 -59,3%

Previdencia Social
R$ Milh6es - A Pre<;os de Janeiro de 2017 (lPCA)

Em janeiro de 2017, 0 Regime Geral da Previdencia Social (RGPS) registrpu deficit de R$ 13,4 bilhoes, contra
deficit de R$ 6,9 bilhoes em dezembro de 2016. 0 pagamento de beneffcios diminuiu R$ 13,6 bilhoes (25,3%), devido,
principalmente, ao pagamento, em dezembro, da ultima parcela do abono referente a gratificac;ao natal ina dos
segurados e dependentes da Previdencia. A arrecadac;ao Ifquida apresentou diminuic;ao de R$ 20,1 bilhoes (42,8%)
em virtude da arrecadac;ao das contribuic;oes previdenciarias incidentes sobre 0 13° salario pago aos trabalhadores
em dezembro.

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro/20ll
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1.Lista de Abreviaturas
Abreviaturas mais comuns do Resultado Fiscal

"
BNDES- Banco Nacional do Desenvolvimento
Caged - Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
CDE- Conta de Desenvolvimento Energetico
CEF- Caixa Econ6mica Federal
CIDE- Contribuit;ao de Intervent;ao no Domfnio Econ6mico
Cofins - Contribuit;ao para 0 Financiamento da Seguridade Social
CPMF- Contribui~ao Provis6ria sobre Movimenta~ao Financeira
CPSS - Contribui~ao para 0 Plano de Seguridade Social do Servidor
Publico
CSLL- Contribui~ao Socia! sobre Lucro Uquido
Emgea - Empresa Gestora de Ativos
FAT- Fundo de Amparo ao Trabalhador
FDA- Fundo de Desenvolvimento da Amazonia
FDNE- Fundo de Desenvolvimento do Nordeste
FGTS- Fundo de Garantia por Tempo de Servi~o
Fistel- Fundo de Fiscalizat;ao das Telecomunica~oes
FND- Fundo Nacional de Desenvolvimento
FPE - Fundo de Participa~ao de Estados
FPM - Fundo de Participa~ao de Municfpios
FSB - Fundo Soberano do Brasil
Fundeb - Fundo de Manuten~ao e Desenvolvimento da Educa\ao
Basica e de Valori~a~ao dos Profissionais da Educa~ao'.,

ICMS-Imposto sobre Circulat;ao de Mercadorias e Servit;os
IGP-DI- Indice Geral de Pre\os (Disponibilidade Interna)
11- Imposto de Importat;ao
INSS -Inslituto Nacional de Seguridade Social
IOF-Imposto sobre Operat;oes de Credito, Cambio e Seguros
IPI-Imposto sobre Produtos Industrializados
IRPF -Imposto de Renda de Pessoa Fisica
IRPJ -Imposto de Renda de Pessoa Juridica
IRRF-Imposto de Renda Retido na Fonte
LOAS- Lei Organica de Assistencia Social

LEJU - Legislativo e Judiciario
PAC- Programa de Acelerat;ao do Crescimento
Paes - Parcelamento Especial
Pasep - Programa de Forma~ao do Patrimonio do Servidor Publico
PESA - Programa Especial de Saneamento de Ativos
PGFN - Procuradoria Gera!da Fazenda Nacional
PIB - Produto Interno Bruto
PIS - Programa de Integra~ao Social
POOC- Programa das Operat;oes Oficiais de Credito
Proex - Programa de Incentivo as Exportat;oes
Pronaf - Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar
PSH - Programa de Subsfdio a Habitat;ao
PSI- Programa de Sustentac;ao do Investimento
Refis - Programa de Recuperat;ao Fiscal
RFB- Receita Federal do Brasil
RGPS - Regime Geral da Previdencia Social
RMV - Renda Mensal Vitalfcia
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Tabela 1.1. Resultado Prima rio do Governo Central - Brasil - Mensal

R$ Milh5es - A Pre~os Correntes 1\TESOURONACIONAL

Oiferen~. VarialJio (%1

Jan/17

Jan/lIi
I. RECEITATOTAL 141.198,9 128.6S.s.~__ _ ~.~.?:2~.3.!.~__ _ _!I2~?,.?_ _ _ ~~~_ ..:.3..:~~~.,~_ __ :!.,.?~.
l.l::ReceitaXd;:;;i~iSi;;;;d~-;;~';ii~·--""·----""·"··"·-··""····-·--···-···90-:81.5;4"--······ ..-:;0.553,9 96.735,7 26.181,7 37,1% 5.920,25 6,5%

1.1.1 Imposto de Importa,ao 2.972,5 2.555,0 2.595,2
1.1.2 IPI 3.988,9 4.080,9 3.738,3
1.1.3 Imposto'de Renda
1.1.4 10F
1.1.5 COFINS
1.1.6 PIS/PASEP
1.1.7 CSLL
1.1.8 CPMF
1.1.9 CIDE Combustlveis
1.1.10 Outras

1.2 - Incentlvos Fiscals
1.3 - Arrecada,ao Liquida para 0 RGPS
1.4 - Receitas Niio Administradas pela RFB
1.4.1 Concessoese Permissoes
1.4.2 Dividendos e Participa~Oes
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social doServidor
1.4.4 CotaParte de Compensacoes Financeiras
1.4.5 Receitas Proprias (fontes SO,81 e 82)
1.4.6 Contribuitao do Salaria Educa~ao
1.4.7 Complemento para 0 FGTS(LCn" 110/01)
1.4.8 Opera~oes com Ativos

42.663,9
3.127,8

18.955,0
5.126,0
12.316,3

0,0
503,0

1.162,0
0,0

21.111,3
23.272,1
11.369,8

1,5
890,3

3.312,7
1.120.3
2.650,3
470,0
0,0

32.810,0
3.134,4

17.105,0
4.554,2
4.082,9

0,0
504,7

1.726,9
-152,7

46.809,5
11.444,6

270,5
1.082,1
1.310,1
1.487.2
1.522.5
1.557,0
792,3
104,9

11.2 Fundos Constitucionals 603,5

1.4.9 Demais Receitas 3.457,2 3.318,0

II. TRANSF.POR REPARTI~i\O DERECEITA ..__ ._ _ 1!..:.1.~~,.3_ _.~~:.?3.?,.6..li:i-"p'M7FPE7'",:ii---- - ..---- ..- --..... 14.327,2 31.444,1

804,6

46.727,4
2.879,7

18.853,9
5.242,3
14.472,5

0,0
499,5

1.726,9
0,0

26.897,5
13.729,8

351,9
60,3

1.025,2
5.488,1
958,6

2.727,5
0,0

98,S

40,1
..342,5

13.917,3
-254,6
1.748,9
688,1

10.389,6
0,0
-5,2
0.0

152,7
-19.912,0
2.285,2

81,4
..1.021,8
-285,0
4.000,9
-563,9
1.170,5
-792,3

-6,3

1,6%
-8,4%
42,4%
-8,1%
10,2%
15,1%

254,5%

-1,0%
0,0%

-100,0%
-42,5%
20,0%
30,1%
-94,4%
-21,8%
269,0%
..37,0%
75.2%

-100.0%
-6,1%

-377,3
-250,5
4.063,4
-248,1
-101,1
116,3

2.156,2
0,0
..3,5

564,9
0,0

-213,9
-9.542,3
"11.017,9

58,8
134,9

2.175,4
-161,7
77,1

-470,0
98,S

..12,7%
-6,3%
9,5%
-7,9%
-0,5%
2,3%

17,5%

-0,7%
48,6%

-0,8%
-41,0%
..96,9%

15,1%
65,7%
-14,4%
2,9%

-100,0%

635,4

3.019,8 -298,2 -9,0% ·437,4 -12,7%

18.5~~,! ........_._ .._....:~_£;.:~~~,:I_......._ ......_...:~~!.s.~_......._......~.:~!3!.~...._ ......_ .....~!.~~.
6,5%
5,3%

15.252,6 -16.191,5
-169,2

..51,5%
-21,0%

925,37
31,90

11.2.1 Repasse Total 946,4 3.362,1 1.015,7 -2.346,4 -0,7 69,3 7,3%
11.2.2 Superavit dos Fundos -342,9 -2.557,5 -380,3 2.177,2 -0,9 -37,4 10,9%

11.3Contrlbul~aado Sal6rlo Educa~iio 907,7 912,3 934,1 21,7 2,4% 26,40 2,9%
11.4 Compensar:oes Financeiras 910,2 1.443,1 J.150,7 -293,0 -20,3% 240,5 26,496
11.5ClDE- Combustlveis 321,8 0,0 433,5 433,5 11l,65 34,7%
11.6Demals 98,9 132,8 176,9 44,1 33,2% 78,06 78,9%

III. RECEITALfQUID!\. (1-11) ........ ... .........__ }.24-0~.9.!.~._.__ _2.~.:~1..?~.._ ...._~1..!l:!?~,.'!_.__ 2.~.6.2.L........_ _2_~,.s..!~_.... _:~,.2..~,s....._ ........__ :.~~.
IV-:-DESPESATOTAL .- -... 109.194,~ _._2.s..~.:'!4}!..6.._.__ __!l2:~.1..~,~_ 2":.2..2..~~_.._ _:3..s.!.~~ _.:.~,_'l_~!.,.~__ .._ .._ :..8!6.~.1VIB;;:;ejicio5 ..pre;ide-,;ci6~------------ ..·-·-..-·-..·-3i512,1 53.681,4 40.269,6 -13.411,8 -25,o" 4.697,48 13,2%

IV.2 Pessoale EncargasSaclais 21.723,2 28.488,3 24.213,8 -4.274,5 -15,0% 2.490,63 1l,5%
IV.3 Outras Despesas Obrlgatorlas 28.702,7 23.895,4 23.212,5 -683,0 -2,9% -5.490,2 -19,1%
IV.3.1 Abono e Seguro Desemprego 6.686,7 3.521,2 5.693,4 2.172,2 61,7% -993,3 ..14,9%
IV.3.2 Anistiados 15,0 18,7 12,8 "5,9 -31,8% ..2,2 ..14,6%
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IV.3.4 Auxilio COE 34,2 34,7 0.0 -34,7 ..100,0% ..34,2 -100,0%
IV.3.S Beneffciosde legisla~ao Especiale Indeniza~oes 39,4 49,2 44,8 -4,4 -8,9% S,4 13,7%
IV.3.6 Benefkios de Presta,~o Continuada da LOAS/RMV 3.884,1 4.030,0 4,286,5 256,6 6,4% 402,4 10,4%
IV.3.7 Complemento do FGTS(LCn2 110/01) 470,0 792,3 0,0 ..792,3 -100,0% ..470,0 "100.0%
IV.3.8 Creditos Extraordinarios (exceto PAC)
IV.3.9 Compens ..~ao ao RGPSpelas Desonera~oes da Folha
IV.3.10 Convenios
IV.3.11 Doa~6es
IV.3.12 Fabrica~ao de Cedulase Moedas
IV.3.13 FUNDE~{Complem_ Unioo)
IV.3.14 Fundo Constitucional OF
IV.3_1S FDA/FDNE
IV.3.16 Lei Kandir (LCn" 87/96 e 102/00)
IV.3.17 Reservade Contingencia
IV.3.1S Ressarc.Est/Mun. Comb. Fosseis
IV.3.19 Senten~as Judiciaise Precat6rios - acc
IV.3.20 Subsidios,Subventoes e Proagro
IV.3.21 Transferencias ANA
IV.3.22 Transferencias Multas ANEEL

IV.4 Despesas Discrlclondrias - Todos os Poderes
IV.4.1 PAC

d/q MCMV
IV.4.3 Emissoes de TDA
IV.4.2 Oemais Pader Executivo
IV_4_4LEJU/MPU

896,7
2.011,8

21,1
57,8
10,8

2.491,2
82,2
0.0

170,3
0,0
0,0

151,6
11.581,4

22,2
76,2

23.196,5
3.736,5
580,6

0,0
18.719,3

740,7

697,3
1.112,8

32,2
44,0
129,0

2.057,2
125,7
0,0

2.112,5
0,0
0,0

8.036,8
344,201

56,7
701,1

47.976,4
10.125,5
2.110,2
103,0

35.834,9
1.913,0

V. FUNDO SOBERANODO BRASIL 0,0 0.0

93,0
1.069,3

8,8
2,4
18,4

2.615,0
94,6
0,0

162,5
0,0
0,0

102,3
8.981,0

12,1
15,4

12.116,2
786,2
77,9
0,0

10.797.7
532,2

-604,2
..43,S
-23,4
-41,6
-110,6
557,8
..31,1
0,0

-1.950,0
0,0
0,0

-7.934,5
8.636,8

-44,5
-685,6

-35.860,3
-9339,3
-8.583,7
..103,0

-25.037,2
-1.380,8

0,0

-78,6%
..97,8%
-74,7%
-92,2%
-69,7%
-100,0%
-69,9% ..
·72,2% -

0,0

-86,7%
-3,9%
-72,7%
-94,5%
..85,7%
27,1%
-24,8%

-803,6
-942,5
-12,3
-55,4
7,6

123,8
12,4
0,0
..7.8
0,0
0,0

..49,3
-2.600,4

-10,1
-60,8

-11.080,3
-2.950,3
-1.002,0

-89,6%
-46,8%
-58,4%
-95,8%
70,4%
5,0%
15,1%

-4,6%

-32,5%
..22,5%
-45,3%
-79,8%
-47,8%
-79,0%
-21,1%

-42,3%
-28,1%

VI. PRIMARIOGOVERNOCENTRAL 14.835,2 -60.123,9 18_967,8 79.091,7

-92,3%

-98,7%

7.921,58
208,45

0,0
4.132,6 27,9%

VII. AJUSTEMETODOL6GICO 162,2 290,0ii'ii"llilSCREPXNciAEsTATfSiicA---- ..-- -..--·- ..·-·-- ·..·-- - ..5.901:;2-·_· ..--·-::4:414:5 -·_- -·- ..- ..- -- ·_-_ -_ _._ .._- - --- - -....-
IX. RESULTADOPRiMARIO DOGOVERNO CENTRAL(VI + VII+ VIII) 20.898,S -64.248,5
X. JUROS NOMINAIS -48.877,7 -29.370,2
XI. RESULTADONOMINALDO GOVERNOCENTRAL{IX+ X) -27.979,2 -93_618,7





Tabela 1.1. Resultado Prhnario do Governo Central - Brasil- Mensal
R$ Milhoes - A Pre~os de Janeiro de 2017 (IPeA) ~ TesoURON.ACIONAL

1.1.1 Imposto de Importo~ao
1.1.2 IPI
1.1.3 Imposto de Renda
1.1.4 10F
1.1.5 COFINS
1.1.6 PIS/PASEP
1.1.7 CSLL
1.1.8 CPMF
1.1.9 CIDE Combustiveis
1.1.10 Outras

1.2 - IncentIvos FIscoIs
1.3· ArrecadarQo Llqulda pam 0 RGPS
1.4 - Receitos NBo Adm/nlstradas pela RFB
1.4.1 Concessoes e Permissces
1.4.2 Dividendos e Participal;oes
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor
1.4.4 CotaParte de Compensal;oes Financeiras
1.4.5 Receitas Pr6prias (fontes SO,81 e 82)
1.4.6 Contribuil;13odo Sal~rioEducat;3o
1.4.7 Complemento para 0 FGTS (LC n!! 110/01)
1.4.8 Operacoes com Ativos

4.202,4

44.948.2
3.295,3
19.969,9
5.400,4

12.975,8

0,0
529,9

1.224,2
0,0

28.562,9
24.518,1
11.978,5

1,6
938,0

3.490,1

1.180,3

2.792,2

495,2

0,0

4.096,4

32.934,7
3.146,3
17.170,0
4.571,5
4.098,4

0,0
506,6

1.733,5
-153,3

46.987,4
11.488,1

271,5
1.086,2
1.315,1

1.492,8

1.528,3

1.562,9
795,3

105,3

Offe,en~ Varlal~o (%)
Jon/17
Cfe,/17

3.738,3
46.727,4

2.879,7
18.853,9
5.242,3
14.472,5

0,0
499,5

1.726,9
0,0

26.897,5
13.729,8

351,9
60,3

1.025,2

5.488,1

958,6
2.727,5

0,0
98,5

1.4.9 Demais Receitas 3.642,3 3.330,6

II. TRANSF. POR REPARTI~iio DE RECEITA .._!_~:~~~!.~ ....._~:.~.~?!.!...._-',i:1-FPM! FPE/ ;"Pi-ET·- ..·--------- ....-- ..-.- ..--.- ...- ...---- 15.094,3 31.563,6

11.2 Fundos Constituclonais 635,8 807,7
11.2.1 Repasse Total 997,1 3.374,9

11.2.2 Superavit dos Fundos -361,3 -2.567,2

11.3 Contrlbul,ao do 5016r;0 Educo,ao 956,3 915,8
11.4 Compensa,aes FInancelras 958,9 1.449,2
11.5 ClDE - CombustfveIs 339,1 0,0

11.6 DemoIs
III. RECEITALfQUIDA (HI)

104,2
130.670,1

133,3
94.274,6

-358,0

)13.792,6
.1> -266,6

1.683,9

670,8
10.374,1

0,0
-7,1
-6,6

153,3
-20.089,9
2.241,7

80,4
·1.025,9
-289,9
3.995,3
·569,7

1.164,5

·795,3
-6,7

-8,7%
41,9%
·8,5%
9,8%

14,7%
253,1%

·1,4%
-0,4%

-100.0%

-42,8%
19,5%
29,6%
-94,5%
-22,0%

267,6%

-37,3%
74,5%

-100,0%

·6,4%
3.019,8 -310,9 -9,3%

18.5~~!~_ _ :.~~:~~~!.~__ _..:::!~,7%
15.252,6

635,4
1.015,7
-380,3
934,1

1.150,7

433,5
176,9

118.179,8

·16.311,0
-172,3

-2.359,2
2.186,9

18.3
-298,5
433,5
43,6

24.505,2

-51,796
·21,3%
-69,9%
-85,2%

2,0%

-20,6%

-464,1

1.779,2

-415,6

-1.116,0
·158,1
1.496,7

0,0
-30,4

502,7
0,0

-1.665,4
-10.788,3

-11.626,6
58,7
87,2

1.998,0
-221,6
-64,8

-495,2
98,5

-622,5 -17,1%

....~~!.!.....---...-.- ..-.~!.?~..
158,3 1,0%

-0,4 -0,1%

18,6 1,9%
-19,0 5,3%

-22,2 -2,3'J6

191,8 20,0%

94,4 27,8%
72,8 69,8%

-11.890,4 ~9,1%
32,7%
26.0%

-11,0%

4,0%

-12,6%

-5,6%
-2,9%
11,5%

-5,7%

41,1%

-5,8%
-44,0%

-97,1%

9,3%

57,2%

-18,8%

·2,3%
-100,0%

IV. DESPESATOTAL 115.040,7

IV.J Bene/felos Prevldenciarlos
IV.l Pessoal e Encargos Socials
IV.3 Dutras Despesas Obrlgat6rIos
IV.3.1 Abono e Seguro Oesemprego
IV.3.2 Anistiados
IV.3.3 Apolo Fin. EE/MM
IV.3.4 Auxnio CDE
IV.3.S Beneffcios de Legisla~aoEspecial e Indenizat;oes
IV.3.6 Beneficios de Presta~ao Continuada da lOAS/RMV
IV.3.7 Complemento do FGTS(LCn'110/01)
IV.3.8 Creditos Extraordin~rios (exceto PAC)
IV.3.9 Compe'j~5at;aOao RGPSpelas Desoneracoes da Folha
IV.3.10 Convenios
IV.3.ll Doo,5es
IV.3.12 Fabricacao de Cedulas e Moedas
IV.3.B FUNDEB(Complem. Unlao)
IV.3.14 Fundo Constitucional DF
IV.3.1S FDA/FDNE
IV.3.16 Lei Kondir (LCnO87/96 e 102/00)
IV.3.17 Reserva de Contingencia
IV.3.18 Ressarc. Est/Mun. Comb. F6sseis
IV.3.19 Sentencas Judiciais e Precat6rios - acc
IV.3.20 Subsfdios, Subvencoes e Proagro
IV.3.21 Transferencias ANA
IV.3.22 Transferencias Multas ANEEL

IV.4 Despesas Discriclon6rIas - Todos as Poderes
IV.4.1 PAC

d/q MCMV
IV.4.3 Emissoes de TOA
IV.4.2 Demais Poder Executivo
IV.4.4 LEJU/MPU

37.476,7

22.886,2
30.239,4
7.044,7

15,8
0,0

36,0

41,5
4.092,0

495,2

944,7
2.119,5

22,3
60,9
11,4

2.624,6
86,6
0,0

179,4
0,0
0,0

159,7
12.201,5

23,4

80,3
24.438,4

3.936,6

611,7
0,0

19.721,5
780,3

154.627.0

53.885,5
28.596,5
23.986,3
3.534,6

18,8
0,0

34,9

49,4
4.045,3

795,3

699,9
1.117,0

32,4
44,2
129,5

2.065,0
126,2

0,0
2.120,5

0,0
0,0

8.067,3
345,5

56,9
703,7

48.158,7

10.164,0

2.118,2

103,4
35.971,1

1.920,3

99.812,0

40.269,6

24.213,8
23.212,5
5.693,4

12,8
0,0
0,0

44,8
4.286,5

0,0
93,0

1.069,3
8,8
2,4
18,4

2.615,0
94,6
0,0

162,5
0,0
0,0

102,3
8.981,0

12,1
15,4

12.116,2
786,2
77,9
0,0

10.797,7
532,2

-54.81S,0

-13.615,9
-4.382,8
-773,8

2.158,8
-6,0
0,0

·34,9
-4,6

241,3
-795,3
-606,9
-47,7

-23,6
-41,8

'111,1
550,0
-31,6
0,0

, ·1.958,0

" 0,0
0,0

-7.965,0
8.635,5

-44,7
·688,3

-36.042,6
·9.377,8
-2.040,3

-103,4
-25.173,3
·1.388,1

-25,396
-lS,3%
·3,2%
61,1%
·32,0%

-100,0%

-9,3%
6,0%

-100,0%

-86,7%
-4,3%

·72,8%
-94,5%
'85,8%
26,6%
·25,0%

-78,7%

-97,8%

-74;8%
-92,3%

-96,3%
-100,0%
-70,0%
-72,3%

-15.228,7 ~13,2%-35,4%

·92,3%

2.792,9
1.32716
-1.026,9

·1.351,3
-3,0
0,0

·36,0
3,3

194,5
-495,2
-851,7

·1.050,2
-13,5
-58,5
7,0
-9,6
8,0
0,0

-16,9
0,0
0,0

-57,4

·3.220,4
·11,2
-64,9

-12.322,2
-3.150,3

·533,8
0,0

·8.923,8
-248,1

·98,7%

V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

7i596

5,8%
·23,2%
-19,2%
·19,0%

-100,0%

8,0%
4,8%

-100,0%

-90,2%

-49,5%
·60,5%
·96,0%
61,7%
-0,4%
9,2%

-9,4%

-36,0%
-26,4%

-48,1%
·80,8%
-50,4%
-80,0%

-87,3%

·45,2%
-31,8%

VI, PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 15.629,5 -60.352,4 18.967,8 79.320,2 3.338,3 21,4%
VII. AJUSTEMETODOL6GICO 170,9 291,1
VIII. DISCREPANCIAESTATisTICA 6.217,1 .._::'.:~~y._.._._ __ ..__ _ _ _._ _._ __ _ __.__._.__ _._ _ .
IitRESUlTADOPRiM"ARIO DO GOiiER"tjO·CENTRAL·iVi·~Ii+-iiii·i)·---·-·--··-··· ...2ioi7,4 ·64.492,7x.Jiiiios·NOMiiiiAis----_···----_·---··_·-_·--·_····-·----·_···· __ ···-··--:st.·.ii4;,··---.2<i:48i;·s····-·······-·-_..- ..-- _.-_ _-_ - -._._..-._ _ -. __ _-.- -.
XI. RE5ULTADONOMINAL DO GOVERNO CENTRAL(IX+ X) ·29.477,2 -93.974,5





labela 1.2. Resultado Prima rio do Governo Central - Brasil - Acumulado no Ano

R$Milhoes - A Pre~os Correntes TeSOURoNACIONAL

Dlf"reh~a Variapjo (%)
Jan/17
Jan/IS

I. RECEITATOTAL 141.198,9 137.363,0 ·3.835,9 -2,7%
~ii;~eitaA(j-;;;inistradape7~-iiFB-----------------'-""·---·---gO:iiis;"4·------96-:73S,T------·-s_-920;i-- ....·----6,Si-

1.1.1 Imposto de Importa~ao 2.972,5 2.595,2 -377,3 -12,7%
1.1.2 IPI 3.988,9 3.738,3 -250,5 -6,3%

9,5%
-7,9%
-0,5%
2,3%
17,5%

IV.l Beneflcios Previdencl6rlos
IV,2 Pessoal e Incargos Socials
IV.3 Outras Despesas Obrigatorlas
IV.3.1 Abono e Seguro Desemprego
IV.3.2 Anistiadas
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM
IV.3.4 Auxmo CDE
IV.3.5 Beneficias de Legisla~ao Especial e Indeniza,oes
IV.3.6 Beneficias de Presta,ao Continuada da LOAS/RMV
IV.3.7 Complemento do FGTS(LCng 110/01)
IV.3.8 Creditos Extraordinarios (exceto PAC)
IV.3.9 Compensatao ao RGPSpelas Desonera,oes da Folha
IV.3.10 Canvenios
IV.3.11 Daa~oes
IV.3.12 Fabrica,ao de Codulas e Moedas
IV.3.13 FUNDEB(Complem. Uniao)
IV.3.14 Fundo Constitucional OF
IV.3.1S FDA/FDNE
IV.3.16 LeiKandir (LCng 87/96 e 102/00)
IV.3.17 Reserva de Contingencia
IV.3.18 Ressarc. Est/Mun. Comb. F6sseis
IV.3.19 Senten,as Judiciai, e Precat6rios - OCC
IV.3.20 Subsidios, Subven~oes e Proagro
IV.3.21 Transferencias ANA
IV.3.22 Transferencias Multas ANEEL

IV.4 Despesas Discric;on6rias • Tados os Poderes
IV.4.1 PAC

d/q MCMV
IV.4.3 Emissoes de TDA
IV.4.2 Demais Poder Executivo -42,3%
IV.4.4 LEJU/MPU 740,7 532,2 -208,4 -28,1%

V. FUNDOSOBERANODO BRASIL 0,0 0,0 0,0 -·Vi:i>ru·MARIO-iiOvEiiNO-C'ENTRAi---- ..--- ..·--·--- ........-- ....-·--··---- ....--- ....·--14:8:3'5·£ ..·-- ..-- ........---·1:8."967;-8--- ..-- ........·-- ..4~i3i~6..·-·--- ..- ..- ..27;9%

1.1.3 Imposto de Renda
1.1.4 10F
1.1.5 COFINS
1.1.6 PIS/PASEP
1.1.7 CSLL
1.1.8 CPMF
1.1.9 CIDECombustiveis

42.663,9 46.727,4 4.063,4
3.127,8 2.879,7 -248,1
18.955,0 18.853,9 -101,1
5.126,0 5.242,3 116,3
12.316,3 14.472,5 2.156,2

0,0 0,0 0,0
503,0 499,5 -3,5

1.162.0 1.726,9 564,9
0,0 0,0 0,0

27.111,3 26.897,5 -213,9

23.272,1 13.729,8 -9.542,3
11.369,8 351,9 -11.017,9

1,5 60,3 58,8
890,3 1.025,2 134,9

3.312,7 5.488,1 2.175,4
1.120,3 958,6 -161,7
2.650,3 2.727,5 77,1
470,0 0,0 -470,0

0,0 98,S 98,5
3.457,2 3.019,8 -437,4
17.169,3 18.583.2 1.413,9
14.327,2 15.252,6 925,4

603,5 635,4 31,9
946,4 1.015,7 69,3
-342,9 -380,3 -37,4
907,7 934,1 26,4

910,2 1.150,7 240,5
321,8 433,5 111,6

98,9 176,9 78,1
124.029,6 118.779,8 -5.249,8
109.194,4 99.812,0 -9.382,4
35.572,1 40.269,6 4.697,5

21.723,2 24.213,8 2.490,6

28.702,7 23.212,5 ·5.490,2

6.686,7 5.693,4 -993,3
15,0 12,8 -2,2
0,0 0,0 0,0

34,2 0.0 -34,2
39,4 I 44,8 5,4

3.884,1 4.286,5 402.4
470,0 0,0 -470,0
896,7 93,0 -803,6

2.011,8 1.069,3 -942,5
21,1 8,8 -12,3
57,8 2,4 -55,4
10,8 18,4 7,6

2.491,2 2.615,0 123,8
82,2 94,6 12,4
0,0 0,0 0,0

170,3 162,5 -7,8
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0

151,6 102,3 -49,3
11.581,4 8.981,0 -2.600,4

22,2 12,1 -10,1
76,2 15,4 -60,8

23.196,5 12.116,2 ·11.080,3

3.736,5 786,2 ·2.950,3
580,6 77,9 -502,7

0,0 0,0 0.0
18.719,3 10.797,7 -7.921,6

1.1.10 Outras
1.2 - Incentivos Fiscais
'.3 - Arrecadaroo Liqulda para 0 RGPS
1.4- Receitas Noo Admlnlstradas pela RFB
1.4.1 Concessoes e Permissoes
1.4.2 Dividendos e Participa,oes
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor
1.4.4 CotaParte de Compensa~5es Financeiras
1.4.5 Receitas Pr6prias (fontes SO,81 e 82)
1.4.6 Contribui~ao do Salaria Educatao
1.4.7 Complemento para 0 FGTS(LCng 110/01)
1.4.8 Opera,iles com Ativos
1.4.9 Demais Receitas

II.TRANSF.POR REPARTIt;AODERECEITA
11.1 FPM/ FPE/ IP'-EE
11.2 Fundos Constitucionais
11.2.1Repasse Total
11.2.2Superavit dos Fundos

11.3 Contrlbulroo do Salario Educarao
11.4 CompensQ~6es Financeiras
11.5 ClDE- Combustlveis
11.6 Demais

III. RECEITALfQUIDA(1·11)
IV.DESPESATOTAL

VII. AJUSTEMETODOLOGICO 162,2
VIII.DISCREPANCIAESTATlsTICA 5.901,2
IX.RESULTADOPRIMARIODOGOVERNOCENTRAL(VI+ VII+ VIII) 20.898,5
X.JUROSNOMINAIS -48.877,7
XI.RESULTADONOMINALDOGOVERNOCENTRAL(IX+ X) ·27.979,2

-0,7%
48,6%

-0,8%

·41,0%
-96,9%

15,1%
65,7%
-14,4%
2,9%

·100,0%

-12,7%
8,2%
6,5%
5,3%
7,3%
10,9%
2,9%

26,4%

34,7%
78,9%
·4,2%
-8,6%
13,2%

11,5%
-19,1%
-14,9%
-14,6%

·100,0%
13.7%
10,4%

-100,0%
-89,6%
-46,8%
-58,4%
-95,8%
70,4%
5,0%
15,1%

-4,6%

-32,5%
-22,5%
-45,3%
·79,8%
-47,8%

·79.0%
-86,6%





Tabela 1.2. Resultado Prima rio do Governo Central - Brasil- Acumulado no Ano
R$ Milhoes - Valores de Jan/17 - IPCA

~
l \ TESOURONACIONAL

1.1 - Recelta Admlnlstrada pela RFB

1.1.1 Imposto de Importa,ao
1.1.2 IPI

1.1.3 Imposto de Renda
1.1.4 IOF
1.1.5 COFINS
1.1.6 Pls/pASEP
1.1.7 CSLL
1.1.8 CPMF
1.1.9 CIDE Combustrveis
1.1.10 Outras

1.2 - Incentlvos Flscals
1.3 - Arrecadar;ao Llquida para 0 RGPS
1.4 - Receitas Nao Administradas pela RFB
1.4.1 Concessoes e Permissoes
1.4.2 Dividendos e Participar;Bes
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor
1.4.4 CotaParte de Compensa~6es Financeiras
1.4.5 Rec~itas Proprias (fontes 50, 81 e 82)
1.4.6 Contribuir;ao do Salario Educar;ao
1.4.7 Complemento para 0 FGTS (LC nQ 110/01)
1.4.8 Opera,Bes com Ativos
1.4.9 Oemais Receitas

II. TRANSF. POR REPARTIy\O DE RECEITA

3.131,7

4.202,4

44.948,2
3.295,3

19.969,9
5.400,4

12.975,8

0,0
529,9

1.224,2
0,0

28.562,9
24.518,1
11.978,5

1,6
938,0

3.490,1
1.180,3
2.792,2
495,2

0,0
3.642,3

18.088,5
11.1 FPM 1FPE IIPI-EE
11.2 Fundos Constitucionais
11.2.1 Repa55e Total
11.2.2 5upen,vit dos Fundos

11.3 Contrlbuir;ao do Salarlo Educar;ao
11.4 Compensar;oes Flnancelras
11.5 ClDE - Combustivels
11.6 Demais

..I!'.:..~~~~.I!~.!:!g,:!!DA (I-II)
IV. DESPESA TOTAL

15.094,3
635,8
997,1
-361,3

956,3
958,9
339,1
104,2

_ ..__.. ._ _.. __ _.__ _1~~:~~,1
1.1.5.040,7

IV.l Beneflcios Previdenciarios
IV.2 Pessoal e EncargosSocia is
IV.3 Outras Despesas Obrlgat6rlas
IV.3.1 Abono e Segura Desemprego
IV.3.2 Anistiados
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM
IV.3.4 Auxilio CDE

IV.3.5 Beneficios de Legisla,ao Especial e Indenizar;Bes
IV.3.6 Beneficios de Prestar;ao Continuada da LOAS/RMV
IV.3.7 Complemento do FGTS (LC nQ 110/01)
IV.3.8 Creditos Extraordinarios (exceto PAC)
IV.3.9 Compensa,ao ao RGP5 pelas Desonera,Bes da Folha
IV.3.10 Convenios
IV.3.11 Doar;Bes
IV.3.12 Fabricar;ao de Cedulas e Moedas

IV.3.B FUNDEB (Complem. Uniao)

IV.3.14 Fundo Constitucional OF
IV.3.1s FDA/FDNE
IV.3.16 Lei Kandir (LC nQ 87/96 e 102/00)
IV.3.17 Reserva de Contingencia

IV.3.18 Ressarc. Est/Mun. Comb. Fosseis
IV.3.19 Senten,as Judiciais e Precatorios - OCC

IV.3.20 Subsidios, Subvenr;Bes e Proagro
IV.3.21 Transferencias ANA

IV.3.22 Transferencias Multas ANEEL

IV.4 Despes"s Discriclonarlas - Todos os Poderes
IV.4.1 PAC

d/q MCMV
IV.4.3 EmissBes de TDA
IV.4.2 Demais Poder Executivo
IV.4.4 LEJU/MPU

37.476,7
22.886,2
30.239,4
7.044,7

15,8
0,0

36,0
41,5

4.092,0
495,2
944,7

2.119,5
22,3

60,9
11,4

2.624,6

86,6
0,0

179,4
0,0
0,0

159,7

12.201,5
23,4

80,3
24.438,4

3.936,6
611,7

0,0
19.721,5

780,3
V. FUNDO S08ERANO DO BRASIL 0,0
VI. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 15.629,5

Dlferehr;" Varlar;ao (%)
Jan-Jan/17
Jan-Jan/i6

·11.395,7 -7,7%
1.058,0 1,1%

2.595,2 -536,5 -17,1%
3.738,3 -464,1 -11,0%

46.727,4 1.779,2 4,0%
2.879,7 -415,6 -12,6%

18.853,9 -1.116,0 -5,6%
5.242,3 -158,1 -2,9%
14.472,5 1.496,7 11,5%

0,0 0,0
499,5 -30,4 -5,7%

1.726,9 502,7 41,1%
0,0 0,0

26.897,5 -1.665,4 -5,8%
13.729,8 ·10.788,3 -44,0%

351,9 -11.626,6 -97,1%

60,3 58,7
1.025,2 87,2 9,3%
5.488,1 1.998,0 57,2%
958,6 -221,6 -18,8%

2.727,5 -64,8 -2,3%
0,0 -495,2 -100,0%

98,5 98,5
3.019,8 -622,5 -17,1%

18.583,2 494,7 2,7%
15.252,6 158,3 1,0%

635,4 -0,4 -0,1%
1.015,7 18,6 1,9%
-380,3 -19,0 5,3%

934,1 -22,2 -2,3%

1.150,7 191,8 20,0%

433,5 94,4 27,8%

176,9 72,8 69,8%

-~~~,J"'~,~-- .11.89.~,~ __..._.__ ......_ .........__ .....:?,.1..~_
99.~U2.0 ·15.228,7 -13,2%

40.269,6 2.792,9 7,5%

24.213,8 1.327,6 5,8%

23.212,5 -7.026,9 -23,2%
5.693,4 -1.351,3 -19,2%

12,8 -3,0 -19,0%

0,0 0,0
0,0 -36,0 -100,0%

44,8 3,3 8,0%
4.286,5 194,5 4,8%

0,0 -495,2 -100,0%

93,0 -851,7 -90,2%
1.069,3 -1.050,2 -49,5%

8,8 -13,5 -60,5%

2,4 -58,S -96,0%

18,4 7,0 61,7%

2.615,0 -9,6 -0,4%

94,6 8,0 9,2%

0,0 0,0

~62,5 -16,9 -9,4%

0,0 0,0

0,0 0,0
102,3 -57,4 -36,0%

8.981,0 -3.220,4 -26,4%

12,1 -11,2 -48,1%

15,4 -64,9 -80,8%

12.116,2 -12.322,2 -50,4%

786,2 -3.150,3 -80,0%

77,9 -533,8 -87,3%

0,0 0,0

10.797,7 -8.923,8 -45,2%

532,2 -248,1 -31,8%

0,0 0,0
18.967,8 3.338,3 21,4%

VII. AJUSTE METODOL6GICO 170,9
VIII. DISCREPANCIA ESTATisTICA 6.217,1





Tabela 2.1. Receitas Primarias do Governo Central • Brasil· Mensal

R$ Milhoes . A Pre~os Correntes

1.1- Receita Administrad. pel. RFB
1.1.1 Imposto de Importa~ao
1.1.2 IPI
1.1.2.1 IPI· Fumo
1.1.2.2 IPI· Bebidas
1.1.2.3 IPI· Automoveis
1.1.2.4 IPI· Vinculado a importa~ao
1.1.2.5 IPI· Outros
1.1.3 Imposto de Renda
1.1.3.1 I.R. - Pessoa Fisica
1.1.3.2 I.R.· Pessoa Juridica
1.1.3.3 I.R. - Retido na Fonte
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho
1.1.3.3.2 IRRF· Rendimentos do Capital
1.1.3.3.3 IRRF - Remessas ao Exterior
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos
1.1.4 IOF
1.1.5 COFINS
1.1.6 PIS/PASEP
1.1.7 CSLL
1.1.8 CPMF
1.1.9 ClDE Combustiveis
1.1.10 Outras'

1.2 - Incentivos Fiscais
1.3- Arrecada~ao liquid a para 0 RGPS
1.3.1 Urbana
1.3.2 Rural

1.4 - Receitas Nilo Administradas pela RFB
1.4.1 Concessoes e Permiss5es
1.4.2 Dividendos e Participa~5es
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor
1.4.4 Cota-Parte de Compensar;5es Financeiras
1.4.5 Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82)
1.4.6 Contribuic;ao do Salario Educac;ao
1.4.7 Complemento para 0 FGTS(LC n. 110/01)
1.4.8 Operar;oes com AtivQS
1.4.9 Demais Receitas

II. TRANSF. POR REPARTIC;:AODE RECEITA

2016/2017

Dezembro Janeiro

128.655,3

1tTESOURONACIONAL

137.363,0
90.815,4
2.972,5
3.988,9
758,4
171,6
349,2

1.152,5
1.557,1

42.663,9
1.967,6

21.488,2
19.208,1
10.370,7
4.968,2
2.676,8
1.192,4
3.127,8

18.955,0
5.126,0

12.316,3
0,0

503,0
1.162,0

0,0
27.111,3
26.559,1

552,3
23.272,1
11.369,8

1,5
890,3

3.312,7
1.120,3
2.650,3
470,0

0,0
3.457,2

17.169,3

70.553,9
2.555,0
4.080,9
728,0
311,4
304,9

1.165,8
1.570,7

32.810,0
1.468,8
6.693,8

24.647,5
7.196,5
13.184,8
3.281,7
984,5

3.134,4
17.105,0
4.554,2
4.082,9

0,0
504,7

1.726,9
-152,7

46.809,5
46.032,6

776,9
11.444,6

270,5
1.082,1
1.310,1
1.487,2
1.522,5
1.557,0
792,3
104,9

3.318,0
34.737,6

96.735,7
2.595,2
3.738,3
208,1
308,1
374,0

1.098,6
1.749,5

46.727,4
2.599,2

22.526,1
21.602,1
11.787,3
5.485,3
3.252,9
1.076,6
2.879,7

18.853,9
5.242,3

14.472,5
0,0

499,5
1.726,9

0,0
26.897,5
26.312,3

585,2
13.729,8

351,9
60,3

1.025,2
5.488,1
958,6

2.727,5
0,0

98,5
3.019,8

18.583,2

26.181,7
40,1

-342,5
-519,9

-3,3
69,1
-67,2
178,7

13.917,3
1.130,4

15.832,3
-3.045,4
4.590,8
-7.699,5

-28,7
92,1

-254,6
1.748,9
688,1

10.389,6
0,0
-5,2
0,0

152,7
-19.912,0
-19.720,3

-191,7
2.285,2

81,4
-1.021,8
-285,0

4.000,9
-563,9
1.170,5
-792,3

-6,3
-298,2

·16.154,4

-1,0%
0,0%

-100,0%
-42,5%
-42,8%
-24,7%
20,0%
30,1%
-94,4%
-21,8%
269,0%
-37,0%
75,2%

-100,0%
-6,1%
-9,0%

-46,5%

37,1%
1,6%
-8,4%

-71,4%
-1,1%
22,7%
-5,8%
11,4%
42,4%
77,0%

236,5%
-12,4%
63,8%
-58,4%
-0,9%
9,4%
-8,1%
10,2%
15,1%

254,5%

5.920,3
-377,3
-250,5
-550,2
136,5
24,8
-54,0
192,4

4.063,4
631,6

1.037,8
2.394,0
1.416,6
517,1
576,1
-115,9
-248,1
-101,1
116,3

2.156,2
0,0
-3,5

564,9
0,0

-213,9
-246,8

32,9
-9.542,3

-11.017,9
58,8

134,9
2.175,4
-161,7

77,1
-470,0
98,5

-437,4
1.413,9

6,5%
-12,7%
-6,3%

-72,6%
79,5%
7,1%
-4,7%
12,4%
9,5%

32,1%
4,8%
12,5%
13,7%
10,4%
21,5%
-9,7%
-7,9%
-0,5%
2,3%

17,5%

-0,7%
48,6%

-0,8%
-0,9%
6,0%

-41,0%
-96,9%

15,1%
65,7%
-14,4%
2,9%

-100,0%

-12,7%
8,2%

11.1 FPM / FPE/IPI-EE
11.2 Fundos Constitutionals
11.2.1 Repasse Total
11.2.2 Superavit dos Fundos

11.3Contribui~;;o do Sal~rio Educa~;;o
11.4 Compensa~i5es Financeiras
II.S CIDE· Combustlvels

14.327,2
603,S
946,4
-342,9
907,7

31.444,1
804,6

3.362,1
-2.557,5

912,3

15.252,6
635,4

1.015,7
-380,3
934,1

-16.191,5
-169,2

-2.346,4
2.177,2

21,7

'51,5%
-21,0%
-69,8%
-85,1%
2,4%

925,4
31,9
69,3
-37,4
26,4

6,5%
5,3%
7,3%
10,9%
2,9%

1I.6Demals
III. RECEiTA llQUIDA t.Hc..",i) _

910,2 1.443,7 1.150,7 -293,0 -20,3% 240,5 26,4%
321,8 0,0 433,5 433,5 111,6 34,7%
98,9 132,8 176,9 44,1 33,2% 78,1 78,9%

_ ....... ...._._ ..__!.~~z.~~~.. 9.~:.917,?..._21.~:.~!.~ ..__ .z.~~.2.!.~__....__ ....z..§_s.~.__ .._:~,.z..~~!.'!..._.. ..._:_~~~





Tabela 2.1. Receitas Prim~rias do Governo Central - Brasil - Mensal

R$ Milhoes - Valores de Jan/17 -IPCA. 1't'TESOURONACIONAL
Dilerenil" Varla~a (%)

jaN/I?
Jan/16

.!.:...R.!.~.E.n:~_!£T_A_L ..._..._......_..._ ..._. ._. __ ......_ ...__ ....._.__ ....__1~.~:2~~,?__ .....__;.~.9..:~~~,?... .......2.~!:.~~3!.~._......_~.;.~,.!__ ....~!.~%
1.1- Recelta Admlnlstrada pela RFB 95.677,7 70.822,1 96.735,7 25.913,6 36,6% 1.058,0
1.1.1 Impasto de Importa~1io 3.131,7 2.564,7 2.595,2 30,4 1,2% ·536,5
1.1.2 IPI 4.202,4 4.096,4 3.738,3 ·358,0 ·8,7% ·464,1
1.1.2.1 IPI- Furno 799,0 730,8 208,1 ·522,7 ·71,5% ·590,8
1.1.2.2 IPI - Bebidas 180,8 312,6 308,1 ·4,5 ·1,4% 127,3
1.1.2.3 IPI - Automoveis 367,9 306,1 374,0 68,0 22,2% 6,1
1.1.2.4 IPI- Vinculado a importa~ao 1.214,2 1.170,2 1.098,6 ·71,6 ·6,1% ·115,7
1.1.2.5 IPI- Outros 1.640,5 1.576,7 1.749,5 172,8 11,0% 109,0
1.1.3 Imposto de Renda 44.948,2 32.934,7 46.727,4 13.792,6 41,9% 1.779,2
1.1.3.1 I.R.. Pessoa Flsica 2.072,9 1.474,4 2.599,2 1.124,8 76,3% 526,3
1.1.3.2 I.R.· Pessoa luridica 22.638,7 6.719,2 22.526,1 15.806,9 235,2% -112,6
1.1.3.3 I.R.· Retido na Fonte 20.236,5 24.741,1 21.602,1 ·3.139,1 ·12,7% 1.365,6
1.1.3.3.1 IRRF· Rendimentos do Trabalho 10.926,0 7.223,8 11.787,3 4.563,5 63,2% 861,4
1.1.3.3.2 IRRF· Rendimentos do Capital 5.234,1 13.234,9 5.485,3. -7.749,6 -58,6% 251,2
1.1.3.3.3 IRRF- Remessas ao Exterior 2.820,2 3.294,1 3.252,9 -41,2 -1,3% 432,8
1.1.3.3.4 IRRF- Outros Rendimentos 1.256,3 988,2 1.076,6 88,3 8,9% -179,7
1.1.4 IOF 3.295,3 3.146,3 2.879,7 -266,6 -8,5% -415,6
1.1.5 COFINS 19.969,9 17.170,0 18.853,9 1.683,9 9,8% -1.116,0
1.1.6 PIS/PASEP 5.400,4 4.571,5 5.242,3 670,8 14,7% -158,1
1.1.7 CSLL 12.975,8 4.098,4 14.472,5 10.374,1 253,1% 1.496,7
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.9 CIDE Combustiveis 529,9 506,6 499,5 -7,1 -1,4% -30,4
1.1.10 Outras 1.224,2 1.733,5 1.726,9 -6,6 -0,4% 502,7

1.2· IncentivQs Fiscais 0,0 -153,3 0,0 153,3 -100,0% 0,0
1.3 - Arrecada~ao lfqulda para 0 RGPS 28.562,9 46.987,4 26.897,5 -20.089,9 -42,8% -1.665,4
1.3.1 Urbana 27.981,0 46.207,6 26.312,3 -19.895,3 -43,1% -1.668,7
1.3.2 Rural 581,8 779,8 585,2 -194,6 -25,0% 3,3

1.4- Receitas Nao Adminlstradas pela RFB 24.518,1 11.488,1 13.729,8 2.241,7 19,5% -10.788,3
104.1 Concessaes e Permissaes 11.978,5 271,5 351,9 80,4 29,6% -11.626,6
1.4.2 Dividendos e Participa~aes 1,6 1.086,2 60,3 -1.025,9 -94,5% 58,7
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 938,0 1.315,1 1.025,2 -289,9 -22,0% 87,2
1.4.4 Cota-P.rte de Compensa~aes Financeiras 3.490,1 1.492,8 5.488,1 3.995,3 267,6% 1.998,0
1.4.5 Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 1.180,3 1.528,3 958,6 -569,7 -37,3% -221,6
104.6 Contribui~ao do Salario Educa~ao 2.792,2 1.562,9 2.727,5 1.164,5 74,5% -64,8
1.4.7 Complemento para a FGTS(LCn' 110/01) 495,2 795,3 0,0 -795,3 -100,0% -495,2
1.4.8 Opera~iies com Ativos 0,0 105,3 98,S -6,7 -6,4% 98,S
1.4.9 Demais Receitas 3.642,3 3.330,6 3.019,8 -310,9 -9,3% -622,5 -17,1%

~II~.~TR~A~N=S~F~.~P~O~R~R~E=P~A~RT~I~YA~-=O~D~E~R~E~C=E~IT~A~ 1~8~.0~8~8~,5~ ~~~.8~6~9,~7~ ~1~8~.5~8~3,~2~-1~6~.2~8?6,~5 -~4~6,=7·~% ~49~4~,7~ ~2~,7~%
11.1 FPM / FPE /IPI-EE 15_094,3 31.563,6 15.252,6 ·~6.311,O -51,7% 158,3 1,0%
11.2 Fundos Constitucionais 635,8 807,7 635,4 -172,3 -21,3% -0,4 -0,1%
11.2.1 Repasse Total 997,1 3.374,9 1.015,7 -2.359,2 -69,9% 18,6 1,9%
11.2.2 Super"vit dos Fundos -361,3 -2.567,2 -380,3 2.186,9 -85,2% -19,0 5,3%

11.3 Contrlbul~ao do Salario Educa~ao 956,3 915,8 934,1 18,3 2,0% -22,2 -2,3%
11.4 Compensa~iies Flnaneelras 958,9 1.449,2 1.150,7 -298,5 -20,6% 191,8 20,0%
11.5 CIDE - Combustrveis 339,1 0,0 433,5 433,5 94,4 27,8%
11.6 Demais 104,2 133,3 176,9 43,6 32,7% 72,8 69,8%

III. RECEITALIQUIDA (I-II) 130.670,1 94.274,6 118.779,8 24.505,2 26,0% -11.890,4 -9,1%

1,1%
-17,1%
-11,0%
-73,9%
70,4%
1,7%
-9,5%
6,6%
4,0%
25,4%
-0,5%
6,7%
7,9%
4,8%
15,3%
-14,3%
-12,6%
-5,6%
-2,9%
11,5%

-5,7%
41,1%

-5,8%
-6,0%
0,6%

-44,0%
-97,1%

9,3%
57,2%
-18,8%
-2,3%

-100,0%





Tabela 2.2. Receitas Primarias do Governo Central - Brasll- Acumulado no Ano

R$ Milh6es - A Pre~os Correntes

Olscrlmlna~~o

TeSOURoNACIONAL

Diferen~a Varia~iio t%)

Jan/17

Jan/16
I. RECEITATOTAL
1.1 - Receita Administrada pela RFB
1.1.1 Imposto de Importa~ao
1.1.2 IPI
1.1.2.1 IPI- Fumo
1.1.2.2 IPI- Bebidas
1.1.2.3 IPI- Automoveis
1.1.2.4 IPI- Vinculado a importa~ao
1.1.2.5 IPI- Outros
1.1.3 Imposto de Renda
1.1.3.1 I.R.· PessoaFisica
1.1.3.2 I.R.· PessoaJuridica
1.1.3.3 I.R.· Retido na Fonte
1.1.3.3.1 IRRF- Rendimentos do Trabalho
1.1.3.3.2 IRRF- Rendimentos do Capital
1.1.3.3.3 IRRF- Remessasao Exterior
1.1.3.3.4 IRRF- Outros Rendimentos
1.1.4 IOF
1.1.5 COFINS
1.1.6 PIS/PASEP
1.1.7 CSLL
1.1.8 CPMF
1.1.9 ClDE Combustiveis
1.1.10 Outras

1.2 - Incentlvos Fiscais
1.3 - Arrecada~ao lIqulda para 0 RGPS
1.3.1 Urbana
1.3.2 Rural

1.4 - Receitas Nao Admlnistradas pela RFB
1.4.1 Conc~ss6ese Permiss6es
1.4.2 Dividendos e Participa~6es
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor
1.4.4 Cota-Parte de Compensa~6esFinanceiras
1.4.5 Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82)
1.4.6 Contribui~ao do Salario Educa~ao
1.4.7 Complemento para 0 FGTs(LCnO110/01)
1.4.8 Opera~6es com Ativos

90.815,4
2.972,5
3.988,9
758,4
171,6
349,2

1.152,5
1.557,1

42.663,9
1.967,6

21.488,2
19.208,1
10.370,7
4.968,2
2.676,8
1.192,4
3.127,8
18.955,0
5.126,0
12.316,3

0,0
503,0

1.162,0
0,0

27.111,3
26.559,1

552,3
23.272,1
11.369,8

1,5
890,3

3.312,7
1.120,3
2.650,3
470,0

0,0

96.735,7
2.595,2
3.738,3
208,1
308,1
374,0

1.098,6
1.749,5

46.727,4
2.599,2

22.526,1
21.602,1
11.787.3
5.485,3
3.252,9
1.076,6
2.879,7
18.853,9
5.242,3
14.472,5

0,0
499,5

1.726,9
0,0

26.897,5
26.312,3

585,2
13.729,8

351,9
60,3

1.025,2
5.488,1
958,6

2.727,5
g,o

ga,S

-3.835,9
5.920,3
·377,3
·250,5
·550,2
136,5
24,8
·54,0
192,4

4.063,4
631,6

1.037,8
2.394,0
1.416,6
517,1
576,1
-115,9
·248,1
·101,1
116,3

2.156,2
0,0
-3,5

564,9
0,0

-213,9
-246,8
32,9

-9.542,3
·11.017,9

58,8
134,9

2.175,4
-161,7
77,1

-470,0
98,5

-437,4
1.413,9
925,4
31,9
69,3
-37,4
26,4
240,5
111,6

1.4.9 Demais Receitas 3.457,2 3.019,8
II. TRANSF.PORREPARTltAO DERECEITA ."__ "_""".__ ." .._""._._.E.:.~6.?~._"",,._..,,,,_,, "...!~.5~~2 __ . __
·ii:'i-j:P.M"jFPE/iPI:iEE-''--''-''''''----'''.-'''----- 14.327,2 15.252,6

11.2 Fundos Constitucionais 603,5 635,4
11.2.1 RepasseTotal 946,4 1.015,7
11.2.2 Super"vit dos Fundos

11.3Contribui~ao do Salario Educa~ao
11.4Compensa~aes Financeiras
11.5CIOE- Combustiveis

·342,9
907,7
910,2
321,8

11.6Oemais 98,9
.!!!.:.!!ECEITA_.!:!_q_UIO~l!.:.I!L_._. "'__ "._" """"__ ,,_""__ ""_,,_.~.24.o.~~~_

·380,3
934,1

1.150,7
433,5
176,9

. ':.l:.,!!!_92~_

-2,7%
6,5%

-12,7%
-6,3%

-72,6%
79,5%
7,1%
-4,7%
12,4%
9,5%

32,1%
4,8%
12,5%
13,7%
10,4%
21,5%
·9,7%
·7,9%
-0,5%
2,3%
17,5%

·0,7%
48,6%

-0,8%
-0,9%
6,0%

-41,0%
-96,9%

15,1%
65,7%
-14,4%
2,9%

-100,0%

-12,7%
8,2%

6,5%
5,3%
7,3%
10,9%
2,9%

26,4%
34,7%

78,1 78,9%

. __:-.~:~~~!~.--."'''-"-,,---'''''.-,,.:~!~~.
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Tabela 2.2. Receitas Primarias do Governo Central - Brasil- Acumulado no Ano
R$ Milh6es - Valores de jan/17 - IPCA

~irf-..,i \ TeSOURONACIONAl

Discrimlha~i!o
2016

Janeiro

Dlferen~a Varla~ao (%)
Jan/11
Jan116

I. RECEITATOTAL 148.758,7 ·11.395,7 -7,7%

1.1 - Receita Administrada pela RFB 95.677,7 96.735,7 1.058,0 1,1%
1.1.1 Impasto de Importa~ao 3.131,7 2.595,2 ·536,5 -17,1%

1.1.2 IPI 4.202,4 3.738,3 -464,1 -11,0%
1.1.2.1 IPI- Fumo 799,0 208,1 -590,8 -73,9%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 180,8 308,1 127,3 70,4%
1.1.2.3 IPI - Automoveis 367,9 374,0 6,1 1,7%
1.1.2.4 IPI - Vinculado a importa~ao 1.214,2 1.098,6 -115,7 -9,5%
1.1.2.5 IPI- Outros 1.640,5 1.749,5 109,0 6,6%
1.1.3 Impasto de Renda 44.948,2 46.727,4 1.779,2 4,0%
1.1.3.1 I.R. - PessoaFrsica 2.072,9 2.599,2 526,3 25,4%
1.1.3.2 I.R. - PessoaJuridica 22.638,7 22.526,1 -112,6 -0,5%

1.1.3.3 I.R. - Retido na Fonte 20.236,5 21.602,1 1.365,6 6,7%
1.1.3.3.1 IRRF- Rendimentos do Trabalho 10.926,0 11.787,3 861,4 7,9%
1.1.3.3.2 IRRF- Rendimentos do Capital 5.234,1 5.485,3 251,2 4,8%
1.1.3.3.3 IRRF- Remessasao Exterior 2.820,2 3.252,9 432,8 15,3%
1.1.3.3.4 IRRF- Outros Rendimentos 1.256,3 1.076,6 -179,7 -14,3%
1.1.4 IOF 3.295,3 2.879,7 -415,6 -12,6%
1.1.5 COFINS 19.969,9 18.853,9 -1.116,0 -5,6%
1.1.6 PIS/PASEP 5.400,4 5.242,3 -158,1 -2,9%
1.1.7 CSLl 12.975,8 14.472,5 1.496,7 11,5%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0
1.1.9 ClDE Combustiveis 529,9 499,5 -30,4 -5,7%
1.1.10 Outras 1.224,2 1.726,9 502,7 41,1%

1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0
1,3 - Arrecada~o liquida para a RGPS 28.562,9 26.897,5 -1.665,4 -5,8%
1.3.1 Urbana 27.981,0 26.312,3 -1.668,7 -6,0%
1.3.2 Rural 581,8 585,2 3,3 0,6%

1.4 - Receltas Nao Admlnlstradas pela RFB 24.518,1 13.729,8 -10.788,3 -44,0%

1.4.1 Concess5es e Permiss5es 11.978,5 351.9 -11.626,6 -97,1%
1.4.2 Dividendos e Participa~1ies 1,6 60,3 58,7
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 938,0 1.025,2 87,2 9,3%
1.4.4 Cota-Parte de Compensa~1iesFinanceiras 3.490,1 5.4g ),1 1.998,0 57,2%
1.4.5 Reeeitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 1.180,3 958,6 ·221,6 -18,8%
1.4.6 Contribui~ao do Salario Eduea~ao 2.792,2 2.727,5 -64,8 -2,3%
1.4.7 Complemento para a FGTS(LCnQ110/01) 495,2 0,0 -495,2 -100,0%
1.4.8 Opera~5es com Ativos 0,0 98,S 98,S
1.4.9 Demais Receitas 3.642,3 3.019,8 -622,5 -17,1%

II. TRANSF.PORREPARTII;:AODERECEITA 18.088,5 18.583,2 494,7 2,7%

11.1 FPM / FPE/ IPI-EE 15.094,3 15.252,6 158,3 1,0%
11.2 Fundos Constltucionals 635,8 635,4 -0,4 -0,1%
11.2.1 RepasseTotal 997,1 1.015,7 18,6 1,9%
11.2.2 Superavit dos Fundos -361,3 -380,3 -19,0 5,3%

11.3 Contribui~iio do Salilrio Educa~iio 956,3 934,1 -22,2 -2,3%
11.4Compensa~1ies Financeiras 958,9 1.150,7 191,8 20,0%
11.5CIDE- Combustiveis 339,1 433,5 94,4 27,8%
11.6 Demais 104,2 176,9 72,8 69,8%

III. RECEITAllQUIDA (HI) 130.670,1 118.779,8 -11.890,4 -9,1%





Tabe!. 3.1. Dividendos e Participa~iies Pagos a Uniao· Brasil- Mensa!

RS Milh5es . A Pre~os Correntes 7'tTESOURONACIONAL

Discrlmlna;50

Dlf.r.h~a Varia~ao (%)

, lan/17,

Jan/16
DIVIDEN.[).Q_S..~_~!,.~TICIPA~OES

Banco do Brasil
BNB
BNDES
Caixa
Correios
Eletrobras
IRB
Petrobras
Demais

0.0 111.8 0.0 '111.8
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 217,5 0,0 ·217,5
0,0 681,6 0,0 ·681,6
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 11,5 0,0 -11,5
0,0 0,0 0,0 0,0

s..~,_Il_ _ _ _ ..
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

1.,~ _5_!!L .___§P,3__ .__ ..___2.,.5__ .__ .._Q,_!I')~ ._ .•.__ ~..<.~. .. .._

-94.4%
·100,0%

......_.. __ .~.,~__ .._ ....2:~~~,.!... _ ~~,.~._ _ ..:~.:!l.z..]:!.~_

-100,0%
-100,0%

-100,0%

Tabela 3.1. Dividendos e Participa~iies Pagos a Uniao· Brasil- Mensal
R$ Milhiies • Valores de jan/l7 • IPCA

Oiscrimlna~ao

Banco do Brasil
BNB
BNDES
Caixa
Correios
Eletrobras
IRB
Petrobras
Demais

201612017

Dezembro Janeiro

DIVIDENDOS E PARTICIPAt;OES 1.086,2 60,3
0,0 112,2 0,0 '112,2 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 218,3 0,0 -218,3 ·]00,0% 0,0
0,0 684,2 0,0 ·684,2 -100,0% 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 11,5 0,0 -11,5 ·100,0% 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

._ _----_ _--- --- - -~-- - -.~,£ ..-- --~~~ ....._ 'O',3. . ..'O',~ .. _ __ ~s.,_7 _ _._ _





Tabela 3.2. Dividendos e Participa~oes Pagos a Uniao - Brasil - Acumulado no Ano

R$Milhoes - A Pre~os Correntes

DIVIDENDOS E PARTICIPAt;OES 1,5 60,3 58,8

Banco do Brasil 0,0 0,0 0,0

BNB 0,0 0,0 0,0

BNDES 0,0 0,0 0,0

Caixa 0,0 0,0 0,0

Correios 0,0 0,0 0,0

Eletrobras 0,0 0,0 0,0

IRB 0,0 0,0 0,0

Petrobras 0,0 0,0 0,0

Demais 1,5 60,3 58,8

Tabela 3.2. Dividendos e Participa~oes Pagos a Uniao - Brasil- Acumulado no Ano

R$Milhoes - Valores de jan/17 - IPCA

2016

Jan-Dez

DIVIDENDOS E PARTICIPAt;OES 1,6 60,3 58,7

Banco do Brasil 0,0 0,0 0,0

BNB 0,0 0,0 0,0

BNDES 0,0 0,0 0,0

Caixa 0,0 0,0 0,0

Correios 0,0 0,0 0,0

Eletrobras 0,0 0,0 0,0

IRB 0,0 0,0 0,0

Petrobras 0,0 0,0 0,0

Demais 1,6 60,3 58,7





·~t"1'!. TeSOURONACIONAL

Tabela 4.1. Oespesas Primtirias do Govemo Central - Brasil ~Mensal

R$ Milhoes - A Pre~osCorrentes

Oiscrimmarrao

Olfer.n~a Vari.~'o !'M)
Jan/17

Jan/16
IV. DESPESA TOTAL ·9.382,4 -8,6%

IV.l Beneficlos Prevldenciarios 4.697,5 13,2%

IV.1.1 Beneficios Previdenciarios - Urbano

d/q Senten~os Judiciais e Precot6rios
IV.1.2 Beneffcios Previdenciarios· Rural

d/q Senten,as Judiciois e Precat6rios
IV.2 Pessoal e Encargos Sodals

43.300,8

648,3

10.380,6

156,5
28.488,1

31.385,4

301,6

8.884,2

85,8
24.2U,S

-27.5%

-53,5%

·14,4%

-45,1%

·1.5,0%

3.967,9

·399,9

729,6

-123,9

2.490,6

14,5%

-57,096

8,9%

-59,196

11,5%

27.417,5

701,4

8.154,6

209,8

21.723,2

-11.915,4

-346,7

-1.496,4

-70,6

4.214,5

d/q Senten,as Judiciois e PrecatDriOS

IV,3 Outras Oespesas Obricatt'irias
~153,1

-5,490,2

-53,0%

-19,1%
288,7

28,702,7
395,1

23,895.4

135,6

23,212,5
-65,7%

-Z,9%

IV.3.1 Abono e Seguro Desemprego
Abono

Seguro Desemprego

d/q Segura De/eso

IV.3.2 Anistiados
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM
IV.3.4 AuxflioCDE
IV.3.S Beneficios de Legislac;:aoEspecial e Indenizac;:5es
IV.3.6 Beneficios de Prestac;:ao Continuada da lOAS/RMV

d/q Senten~as ludiciais e Precat6rios

IV.3.7 Complemento do FGTS ILC nO 110/01)

IV.3.8 Creditos Extraordinarios (exceto PAC)
IV.3.9 Compensac;:ao aD RGPSpelas Oesonerac;:6es da Folha
IV.3.10 Convenios
IV.3.U Doac;:6es
IV.3.12 Fabrica~ao de Cedulas e Moedas
IV.3.13 FUNDEB(Complem. Uniao)
IV.3.14 Fundo ConstitucJonal OF
IV.3.1S FDA/FONE

IV.3.16 Lei Kandlr ILC n' 87/96 e 102/00)

IV.3.17 Reserva de Contingi!ncia
IV.3.18 Ressarc. Est/Mun. Comb. Fossels
IV.3.l9 Sentenc;:as Judiciais e Precat6rios - acc
IV.3.20 Subsldios, Subvenc;:oes e Proagro

IV.3.20.1 Operac;:oes Oficials de Credito e Reordenamento de Passivos
IV.3.20.!.1 Equalizac;:aode custeia agropecuario
IV.3.20,1.2 Equalizac;:aade invest. rural e agroindustrial
IV.3.20,1.3 ?oHtica de prec;:osagricolas

Equalil0~lio Emprestimo do Governo Federal

Equalila~lio Aqui5i~oes do Governo Federal

Garontia a SU5tento~lio de Pre~os

IV.3,20.1.4 ?ronaf
Equalila~lio Emprestimo do Governo Federal

-993,3
-864,1

-129,3

75,1
-2,2
D,D

-34,2
S,4

402,4
-85,2

-470,0
-803,6
-942,5
-12,3
-55,4

7,6

123,8
12,4
O,D

-7,8
D,D
0,0

·49,3

-2.600,4
·2.393,1

5,6

-631,3
-42,3
-25,6

-14,8
-1,9

-759.4
-770,8

11,4

D,D

42,1
-16,3

58,4

41,9
·2,0

D,D

0,0

0,0

-18,2
12,7
9,2

-732,3
0,0

D,S

0,0

-102,4
D,D

-202,2
0,0

·20,9

D,O

6,0

-206,1
-1,1

O,D

-10,1
-60,8

-.1.1.080.3
-10.871,9
-2.950,3
-502,7

-7.921,6
-3.480,1

-365,3

-2.243,2

-1.832,9

D,O

~208,4
-45,4

·116,6

-46,4

-14,9%
-26,3%

·3,8%

36,2%

-14,6%

6.686,7
3.286,7

3.400,0

207,8

15,0
D,D

34,2
39,4

3.884,1
130,7

470,0
896,7

2.011,8
21,1
57,8
10,8

2.491,2
82,2
0,0

170,3
0,0
0,0

151,6

11.581,4
11.300,3

1.073,0
1.794,3

77,7

66,3

9,5
1,9

2.801,7
2.800,0

1,7

0,0

77,0

63,4

13,6
0,3

27,6
0,0

D,D

D,D

7,8

D,D

0,0

5.095,5
0,0

2,7

0,0

102,4

D,D

202,2
0,0

44,0
D,D

-6,0
280,0

1,1

0,0

22,2
76,2

23.196,5

22.455,8
3.736,5

580,6

18.719,3
7,980,3

2.978,5

3.964,4

3.796,1

D,D

740.7
107,9

482,5

150,3

3.521,2
607,2

2.914,0

268,1

18,7
D,D

34,7
49,2

4.030,0
70,2

792,3

697,3
1.112,8

32,2
44,0
129,0

2.057,2
125,7

D,O

2.112,5

5.693,4
2.422,7

3.270,7

282,9

12,8

D,D

O,D

44,8

4.286,5
45,5

0,0

93,0 I

1.069,3
8,8

2,4

18,4

26~~:~\

D,O

162,5

2.172,2
1,815,5
356,8

14,8

-5,9
D,D

-34,7
-4,4

256,6
-24,7

·792,3

-604,2
-43,S
-23,4

-41,6
-110,6
557,8
-31,1

D,D

-1.950,0
D,O
0,0

·7.934,S

8.636,8
8.563,0

1.055,8
1.156,9

33,0

40,7

·6,8

·0,9

2.032,5
2.008,4

14,1

0,0

147,0
8,1

138,8
-44,2

25,6
0,0

D,D

D,D

-178,1
-12,2

9,2

4.354,4
0,0

3,2

0,0

-54,2
0,0

D,D

O,D

23,1
0,0

61,7%
299,0%

12,296

5,5%

-31,8%

-100,0%
13,7%
10,4%

--65,2%

-100,0%
-89,6%
-46,8%

-100,0%
-8,9%
6,4%

·35,2%

-100,0%
-86,7%
·3,9%

-95,8%
70,4%
5,0%
15,1%

-94,5%
·85,7%

27,1%
-24,8%

-4,6%-92,3%
D,O D,O
0,0

8.036,8

344,2
344,2
22,8

6,0

2,'
0,0

1,4

0,'
9,7

20,8

-11,1
D,O

-27,9

38,9

-66,8

86,4
D,D

O,D

D,D

D,D

167,6
25P

D,D

·1,2

D,O

D,D

0,0

54,2

D,D

D,D

0,0

O,D

D,D

-{J,9

D,D

D,D

D,O

56,7
701,1

47.916,4

46.063,4
10.125,5

2.1:10,1

35.834,9
11,913,9

3.460,6

5.026,3

15.434,0

103,0
1.913,0

352,2

1.077,4

483,4

0,0

102,3

8.981,0
8.907,2
1,078,6

1.163,0
35,4
40,7

-5,4

0,0

2.042,3
2.029,2

13,1
0,0

119,1
47,1
72,0

42,2

25,6
D,D

D,D

D,D

-10,5
12,7
9,2

4.363,2
D,D

3,2

0,0

D,O

0,0

O,D

0,0

23,1
D,O

·32,S%

-22,5%
·21,2%

0,5%
-35,2%
-54,5%

·98,7%

-100,0%

-27,1%
-27,5%

680,896

-100,0%

Concess60 de Finonc;amento

Aquisiriio

IV.3.20.1.S Proex
Equalila~lio Emprestimo do Governo Federal

Concesslio de Finonciamento

IV.3.20.1.6 ?rograma especial de saneamento de ativos (PESA)
IV.3.20.1.7 ~lcool
IV.3.20.1.B Cacau
IV.3.20.1.9 ?rograma de subsldio a habitat;~o de interesse social (?SH)
IV.3,20.1.10 Securitizac;:ao da dfvida agr(cola (LEI9.138/1995)
IV.3.20.1.11 Fundo da terra/INCRA
IV.3.20.1.12 Funcate
IV,3.20.l.B Revitaliza
IV.3.20.1.14 Programa de Sustentac;:ao ao Investimento - PSI
IV.3.20.1.1S Operat;oes de Microcredito Produtivo Orientado IEQMPO)
IV.3.20.1.16 Operac;:6es de credlto destinadas a Pessoas com deficiencia IEQPCD)
IV.3.20.1.17 Fundo nadonal de desenvolvimento (FND)
IV.3.20.1.1S Fundo Setarial Audiovisual (FSA)
IV.3.20.1.19 Capitalizat;ao a Emgea
IV.3.20.1.20 Subv. Parcial a Remunerac;:ao por Cessao de Energia Eletrica de Itaipu
IV.3.20.1.21 Subvenc;:oes Economicas
IV.3.20.1.22 Equalizat;ao dos Fundos FOA/FDNE/FDCO
IV.3.20.1.23 Sudene
IV.3.20.1.24 Receitas de Recuperat;ao de Subvenc;:oes

IV.3.20.2 Proagro
IV.3,20.3 PNAFE

IV,3.20.4 PR{')DECER
N.3.21 Transferencias ANA
rII.3.22 Transferencias Multas ANEEL

IV.4 Oespesas Olscricioni1.l"las. Todos os Poderes
IV.4.1 Oiscricionarias Executivo
1V.4.1.1 PAC

d/qMCMV
1V.4.1.20emais

Min, do Saude

Min. do Des. Soc;ol

Min. da Educa~{Jo

Demais

IV.4.1.3 Emissoes de TOA
IV.4.2 LEJU/MPU

Legislotivo

ludici6rio

Demais

-25,8%

429,9%
20,9%

-51,1%

-49,0%

-14,4%

18,1%

-100,0%-100,0%

-100,0%

-100,0%
-73,6%

0,0 0,9
73,9 73,9
0,0 0,0
0,0 0,0
12,1 -44,S
15,4 -685,6

1.2.116.2 , ·35,860,3

11.583,9 ~34.479,S
786,2 -9.339,3
77,9 -2.032,3

10.797,7 -25.037,2
4.5110,1~ -7.413,8

2.613,2 -847,4
1.721,2 -3.305,1

1.963,2 -13.470,9
0,0 -103,0

532,2 -1.380,8
62,4 ~289,8

365,9 -711,5

103,9 -379,5

-100,0%

726,8%

-45,3%

-79,8%
-47,8%

-48,4%
-79,0%
-86,6%

-42,3%

-43,6%

·12,396

-56,696

-48,3%

-78,6%

-97,8%
·74,7%

-74,9%
-92,2%
-96,3%

·69,9%
-62,2%

-14,5%

-65,8%
·87,3%

-100,0%
-72,2%
-82,3%

-66,0%

-78,5%

·28,1%

-42,1%

-24,2%
-30,9%





Tabela 4.1. Oespesas Primarias do Governo Central· Brasil- Mensal
R$ MlIh5es - Valores de Jan/17 - IPeA

~--if-..
l \ TESOURONACIONAL

IV.l.1 Beneficios Previdenciarios - Urbano
d/q Senten~as Judicials e Precatdrios

IV.1.2 Beneffdos Previdenciarios· Rural
d/q Senten~as Judiciais e Precatorios

IV.2 Peso;;oale Encargos Soc/a Is

28.885,4

739,0
8.591,2

221,0
21.886,2

10.420,1
157,1

28.596,5

650,7
31.385,4

301,6
8.884,2

85,8
24.213,8

-12.080,0
-349,2

-1.535,9
-71,2

-4.382,8

Olferen~a Varja~ii(j (%)
J.n/i7
J.n/16

-15.228.1 ·13,2%

2.791.,9 7,5%
~27,8%
-53,7')6

-14,7%
-45,3')6
.15,3%

2.500,0
-437,4
293,0

-135,2

1.327.6

8,7%
-59,296

3,4%

-61,2"
5,8%

d/q Senten~as Judiciois e Precot6rfos

~~2~!:!.~.~".~!~P!~~~"Q~!!s.~_~~~~ _.._._.__ .
IV.3.1 Abono e Segura Desemprego

Abono
Seguro Desemprego

d/q Segura De/eso
IV.3.2 Anistiados

IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM
IV.3.4 Auxllio CDE

IV.3.5 Benefidos de legisiacao Especial e Indeniza~6es
IV.3.6 Beneflcios de Prestacao Continuada da LOAS/RMV

d/q Senten~os Judiciais e Precat6rios
IV.3.7 Complemento do FGTS (LC n~ 110/01)
IV.3.B Creditos Extraordimirios (exceto PAC)
IV.3.9 Compensacao ao RGPS pelas Desoneracoes da Folha
IV.3.10 Conv~nios

IV.3.11 Doacoes
IV.3.12 Fabrica~ao de Cedulas e Moedas
IV.3.13 FUN DEB (Complem. Uniilo)
IV.3.14 Fundo Constltuclonal OF
IV,3,lS FDA/FDNE

IV.3.16 Lei Kandir (LC n9 B7/96e 102/00)
IV.3.17 Reserva de Contlng~nc1a

IV.3.18 Ressarc. Est/Mun. Comb. F6ssels

IV.3.19 Sentencas Judlciais e Precat6rios - OCC
IV.3.20 Subsldios, SubvenCaes e Proagro

IV.3.20.1 Operacoes Oficlais de Credito e Reordenamento de Passivos
IV.3.20.1.1 Equaliza~§o de custeio agropecu~rio

IV.3.20.1.2 Equalizacao de invest. rural e agrolndustrial
IV.3.20.1.3 -Bolftica de precos agrlcolas

Equaliza~{jo Emprestimo do Governo Federal

EquolizofOO Aquisifoes do Governo Federal
Garantlo a Sustento~oo de Prefos

IV.3.20.1.4 Pronaf

fquofjzo~oo Emprestimo do Governo Federal
Concess80 de Finonciamento
Aquisipio

IV.3.20.1.S Proe)(

Equaliza~oo Emprestimo do Governo Federal
Concessoo de Financiamento

IV.3.20.1.6 Programa especial de saneamento de ativos (PESA)

IV.3.20.1.7 Alcool
IV.3.20.1.B Cacau

IV.3.20.1.9 Programa de subsidio a habitacao de interesse social (PSH)
IV.3.20.l.10 5ecurrti2a~ao da dfvlda agricola (LEI 9.138/1995)

IV.3.20.1.11 Fundo da terra/INCRA
IV.3.20.1.12 Funcafe

IV.3.20.1.13 Revitalila

IV.3.20.1.14 Programa de Sustentacao ao Investimento - PSI
IV.3.20.l.IS Opera~6es de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO)

IV.3.20.LI6 OperaCaes de credlto destlnadas a Pessoas com deflcl€mcla IEQPeD)

IV.3.20.1.17 Funda nadonal de desenvolvimento (FND)
IV.3.20.1.18 Fundo Setaria! AudiovisuallFSA)

IV.3.20.1.19 Capitalizacao a Emgea
IV.3.20.1.20 Subv. Parcial a Remuneracao por Cessao de Energia Eletrica de Itaipu

IV.3.20.1.21 SubvenclSes Econ6micas
IV.3.20.1.22 Equallza~ao dos Fundos FDA/FDNE/FOCO
IV.3.20.1.23 Sudene

IV.3.20.1.24 Receitas de Recuperacao de Subvencoes
IV.3.20.2 Proagro
IV.3.20.3 PNAFE
IV,3.20.4 PRODECER

IV.3.21 Transfen!ncias ANA
IV.3.22 Transferencias Multas ANEEl

IV,4 Oespesss Districionarias· Todos os Poderes

3.582,0

30.1.1~,~ .." __~~:~.~~~ __
7.044,7 3.534,6

3.462,7 609,5

304,2

36,0
41,5

4.092,0
137,7
495,2

944,7
2.119,5

22,3
60,9

11,4
2.624,6

86,6
0,0

179,4

0,0
0,0

159,7

12.201,5
11.905,3
1.130,5

1.890,4
81,9
69,9

10,0
2,0

2.951,7
2.949,9

1,8

0,0
81,1

66,8
14,3
0,3

29,1
0,0

0,0

0,0
8,2

0,0

0,0
5.368,3

0,0

2,8

0,0
107,9

0,0
213,0

0,0

46,4
0,0

-6,3

1,2
0,0

23,4
80,3

24.438,4

218,9
15,8

2.925,0
269,1

18,8
0,0

34,9

49,4
4.045,3

70,5
795,3
699,9

396,6

2,::t.1:11.,5
5.693,4

2.422,7
3.270,7
282,9

32,4
44,2

129,5

4.286,5
45,5
0,0

93,0
1.069,3

8,8
2,4

18,4

-261,0
-773,8

····..··"2.1"58;8
1.813,2

12,8

345,7
13,8
-6,0

0,0
-34,9

-65,8%

.::~!.~~.
61,1%

297,5%
11,8%
5,1')6

-32,0%

-4,6

-100,0%

-9,3%
6,0%

-35,4%

-100,0%
-86,7%

-4,3%

-94,5%
-85,8%

26,6%
-25,0%

-92,3%

-98,7%

20,5%

-51,3%

723,7%

-78,7%
-97,8%

·74,trA.

-168,6

... ...:!.!??:~!.:~.
-1.351,3
-1.040,0
-311,3

64,0
-3,0

194,5
-92,2

-495,2
-851,7

·1.050,2
-13,5
-58,S

7,0
-9,6
8,0
0,0

0,0

·57,4
-3.220,4
-2.998,1

-51,9

-727,4
-46,S

-29,1

·15,4
-2,0

-909,4
-920,7
11,3

0,0
38,0

-19,7

57,7
41,9
-3,4
0,0

0,0
0,0

-18,6

12,7

9,2
-1.005,1

0,0

0,3

0,0
-107,9

0,0

-213,0
0,0

-23,2
0,0

6,3

-1,2
0,0

-11,2
-64,9

-12.322,2

-55,4'16

....-~.?:~~.?~-
-19,2%

-30,0%
-8,7'16

29,296
-19,0%

0,0
-36,0 -100,0%

8,0%
4,8%

-66,9%

·100,0%
-90,2%
-49,5%

0,0

1.117,0

2.065,0

2.120,5
0,0
0,0

8.067,3

345,5
345,5
22,9

6,1
2,4
0,0
1,5
0,9

295,0

0,0
0,0

0,0
0,0

16B,3

25,1

0,0
-1,3

0,0

0,0

0,0
54,4

0,0
0,0
0,0

0,0
0,0
-0,9

0,0
0,0

0,0
56,9

703,7
48.158,7

2.615,0
126,2 94,6

0,0

162,5

0,0
0,0

102,3

8.981,0
8.907,2
1.078,6

1.163,0
35,4
40,7
-5,4
0,0

2.042,3
2.029,2

13,1
0,0

119,1
47,1

72,0
42,2
25,6
0,0

0,0
0,0

-10,5
12,7

9,2

0,0

0,0
44,8

241,3
-25,0
-795,3
-606,9
-47,7

-23,6
--41,8

-111,1

550,0
-31,6

0,0
-1.958,0

0,0
0,0

-7.965,0

8.635,5
8.561,7
1.055,7

1.156,9
33,0
40,7
-6,8
-0,9

2.032,5

2.008,3
24,2

0,0
147,1

0,0

3,2
0,0
0,0

0,0
0,0

0,0

-44,S

25,6
0,0

0,0
0,0

-17B,7

-12,3

9,2
4.364,4

0,0

3,2

0,0
-54,4

0,0
0,0
0,0

-100,0.%

8,0
139,1

-100,0%

23,1
0,0
0,9

73,9
0,0

-100,0%

3,3

-96,0%

61,7%
-0,4%
9,2%

·16,9 -9,4%
0,0

9,8
20,9
-11,1

0,0
-28,0
39,1
-67,1

86,8

4.363,2

0,0

0,0
73,9
0,0
0,0

12,1
15,4

12.116,2

23,1

-44,7
-688,3

-36.042,6

0,0

0,0

-36,0%

-26,4%
-25,2%
-4,6%

-38,5%
-56,8%

-100,0%
-30,8%
-31,2%

641,1%

-29,5%

402,9%

-18,7%

12,1%

-100,0%

-100,0%

-221,1

-100,0%

·74,9%

--4B,1%
-80,8%
-50,4%

IV.4.1 Discricionarias Executivo

IV.4.1.1 PAC
d/qMCMV

IV.4.1.2 Demais
Min. do Soucie

Min. do Des. Social
Min. do Educafao
Demais

IV.4.1.3 EmissoesdeTDA
IV.4.2 lEJU/MPU

Leglslotivo
Judiciario
Demois

23.658,1
3.936,6
611,7

46.238,5

10.164,0
2.118,2
35.971,1
11.959,2
3.473,8

5.045,4
15.492,7

11.583,9

10.797,7

4.500,1
2.613,2
1.721,2
1.963,2

103,4
1.920,3

353,5
1.081,5
485,3

786,2

-34.654,5
-9.377,B

-2.040,3
-25173,3
-7.459,1

-860,6

-74,9%
-92,3%
-96,3%

-70,0%
-62,4%
-24,8%
-65,9%
-87,3%
-100,0%

-72,3%
-82,3%

-66,2%
-78,6'16

-12.074,1

~3.150,3
-533,8

-8.923,8
-3.907,4

-524,8
-2.455,5
-2.036,1

-51,0%

-80,0%
-87,3%
-45,2%
-46,5%
-16,7%

-58,8%
-50,9%

0,0
-248,1
-51,2

-142,4

-54,5

-31,8%
-45,1%
-28,096
-34,4%

19.721,5
8.407,5

3.138,0
4.176,7
3.999,3

0,0

780,3
113,6

508,3
158,3

77,9

0,0

-3.324,2
-13.529,5

-103,4
-1.388,1

-291,1
-715,6
-381,4

532,2
62,4

365,9

103,9





Tabela 4.2. Oespesas Prim arias do Governo Central- Brasil- Acumulado no Ana

R$ Milhiies - A Pre~os Correntes
TeSOURoNACIONAl

Discrtmlnacao

d/q Senten,os Judiciais e PrecaMrios
IV.l.2 Beneficios Previdenciarios - Rural

d/q Senten,os Judiciais e Precat6rios

701,4
8.154,6
209,8

·5.490.2IV.3 Outras Oespesas Obrigat6rias l8.7Ul.7
IV.3.l Abano e Segura Oesemprego

Abono
Seguro Desemprego

d/q Seguro De/eso
IV.3.2 Anistiados
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM
IV.3.4 Auxflio CDE
IV.3.S Beneficios de Legislac;aoEspecial e Indenizac;oes
IV.3.6 Beneflcios de Prestac;ao Continuada da lOAS!RMV

d/q Sentenros Judiciais e Precl1tOrios
IV.3.7 Complemento do FGTS (lC n' 110/01)
IV.3.S Creditas Extraordinarios (exceto PAC)
IV.3.9 Compensac;ao ao RGPSpelas Desoneracoes da Folha
IV.3.l0 Convi!nios
IV.3.ll Doacoes
IV.3.l2 Fabricacao de Cedulas e Moedas
IV.3.13 FUNDEB (Complem. Uniao)
IV.3.l4 Fundo Constitucional DF
IV.3.15 FDA/FDNE
IV.3.16 lei K.ndir (lC n' B7/96 e 102/00)
IV.3.l7 Reserva de Contingencia
IV.3.lS Ressarc. Est/Mun. Comb. F6ssels
IV.3.l9 Senten~asJudiciais e Precat6ries - OCC
IV.3.20 Subsfdies, Subvenc;oes e Proagro

IV.3.20.l Operac;6es Oficiais de Credito e Reordenamento de Passivos
1v'3.20.l.l Equalizacao de custeio agropecuario
IV.3.20.l.2 Equaliza~aode invest. rural e agroindustrial
IV.3.20.l.3 Politica de pre~asagrfcolas

Equalizafoo Emprestimo do Governo Federal
Equolizap50 Aquisifoes do Governo Federal
Garantia a Sustenta,ao de Pre~os

IV.3.20.1.4 Pron.!
EqualizoPJo Emprestimo do Governo Federal
Concessiio de Financiamento
Aquisi,iio

IV.3.20.1.S Proax
Equalizapio Emprestimo do Governo Federal
Concessiio de Financiamento

IV.3.20.1.6 Programa especial de saneamento de ativos (PESA)
IV.3.20.1.7 Alcool
IV.3.20.1.B Cac.u
IV.3.20.1.9 Programa de subsidio a habita~ao de interesse social (PSH)
IV.3.20.1.10 Securitiz.cao d. dlvid •• grlcol. (lEI 9.138/1995)
IV.3.20.1.11 Fundo d. terr./INCRA
IV.3.20.1.12 Func.!.
IV.3.20.l.B Revitaliza
IV.3.20.l.l4 Programa de Sustenta~ao ao Investimento - PSI
IV.3.20.1.lS Operacoes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO)
IV.3.20.1.16 Operar;oes de credito destinadas a Pessoas com deficiencia (EQPCD)
IV.3.20.l.17 Fundo nacional de desenvolvimento (FND)
IV.3.20.1.l8 Fundo Setarial Audiovisual (FSA)
IV.3.20.1.19 C.pit.liz.cao a Emge.
IV.3.20.l.20 Subv. Parcial a Remuneracao par Cessao de Energia Eh~tricade Itaipu
IV.3.20.1.2l Subven~oesEconomicas
IV.3.20.1.22 Equ.liz.cao dos Fundos FDA/FDNE/FDCO
IV.3.20.1.23 Sudane
IV.3.20.l.24 Receitas de Recuperar;ao de Subvenr;oes

IV.3.20.2 Proagra
IV.3.20.3 PNAFE
IV.3.20.4 PRODECER

IV.3.21 Transferencias ANA
IV.3.22 Transferencias Multas AN EEL

6.686,7
3.286,7
3.400,0

207,8
15,0
0,0

34,2
39,4

3.884,1
130,7
470,0
896,7

2.011,8
21,1
57,8
10,8

2.491,2
82,2
0,0

170,3
0,0
0,0

151,6
11.581,4
11.300,3
1.073,0
1.794,3

77,7
66,3
9,5
1,9

2.801,7
2.800,0

1,7
0,0
77,0
63,4
13,6
0,3

27,6
0,0
0,0
0,0
7,8
0,0
0,0

5.095,5
0,0
2,7
0,0

102,4
0,0

202,2
0,0

44,0
0,0
-6,0

280,0
1,1
0,0
22,2
76,2

Dileren,a \I.rla,ao (%)

Jan/17
lan/16

301,6
8.884,2

85,8

23.212,5
5.693,4
2.422,7

3.270,7
282,9
12,8
0,0
0,0

44,8
4.286,5

45,5
0,0

93,0
1.069,3

8,8
2,4
18,4

2.615,0
94,6
0,0

162,5
0,0
0,0

102,3
8.981,0
8.907,2
1.078,6
1.163,0

35,4
40,7
-5,4
0,0

2.041,3
2.029,2

13,1
0,0

119,1
47,1
72,0
42,2
25,6
0,0
0,0
0,0

·10,5
12,7
9,2

4.363,2
0,0
3,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

23,1
0,0
0,0
73,9
0,0
0,0
12,1
15,4

·399,9
729,6

-123,9

-993,3
-864,1
-129,3
75,1
·2,2
0,0

-34,2
5,4

402,4
-85,2
-470,0
-803,6
·942,5
-12,3
-55,4
7,6

123,8
12,4
0,0
-7,8
0,0
0,0

-49,3
-2.600,4
·2.393,1

5,6
·631,3
-42,3
·25,6
·14,8
-1,9

-759,4
-770,8
11,4
0,0
42,1
-16,3
58,4
41,9
-2.0
0,0
0,0
0,0

-18,2
12,7

9,2
·732,3

0,0
0,5
0,0

-102,4
0,0

-202,2
0,0

-20,9
0,0
6,0

-206,1
-1,1
0,0

-10,1
-50,8

-57,0%
8,9%

-59,1%

....!~~~.
-53,0%
-19,1%
-14,9%
-26,3%
-3,8%
36,2%
·14,6%

·100,0%
13,7%
10,4%

·65,2%
-100,0%
·89,6%
·46,8%
·58,4%
-95,8%
70,4%
5,0%
15,1%

-4,6%

-32,5%
-22,5%
-21,2%
0,5%

·35,2%
·54,5%
·38,5%

-100,0%
-27,1%
-27,5%
680,8%

54,7%
-25,8%
429,9%

·7,1%

-14,4%

18,1%

-100,0%

·47,4%

·100,0%
-73,6%

IV.4 Despesas Discriclonarias - Todos as Poderes " "'N2~.:.~~~~_._.._._ ....2:~:.~.!.~~....._.__....._..:!.!.:~.~.!.~....__.._....._ .._'.~~~~~_--'i'v-:-4j'-6'is'criCio~arlasE'~-~-~~ti'~~"'-'---"'--'"----.....-.---- .......-.-- ..........-- ....-- ..-.-.-.-.--... 22.455,8 11.583,9 ·10.871,9 .48,4%

IV.4.1.1 PAC 3.736,5 786,2 ·2.950,3 ·79,0%

-45,3%
-79,8%

580,6
18.719,3

7.980,3
2.978,5
3.964,4
3.796,1

1,0
740,7
107,9
482,5

d/qMCMV
IV.4.1.20emais

Min. do Saude
Min. do Des. Social
Min. da Educarao
Demais

IV.4.1.3 Emissoes de TDA
IV.4.2 lEJU/MPU

l.egislotiva
Judiciar;o

__ Dem_o_is . ._. ... ..._ ..__ .._._..._ ...... ......_.__ .....__ .... ._...__ ... __ .._.__ ..!.~~~._.._._ .._ .....~_q~~:!_. ..._..

77,9
10.797,7

4.500,1
2.613,2
3.964,4
3.795,1

11,0
532,2

62,4
365,9

-502,7
·7.921,6
-3.480,1
-365,3

0,0

·86,6%
-42,3%
-43,6%
-12,3%
0,0%

0,0 0,0%
10,0 1000,0%

-208,4 -28,1%
-45,4 -42,1%
·116,6 -24,2%

..:~6!_~.....__....._.__ ..:~_9..,,;_
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Tabela 4.2. Despesas Primarias do Governo Central· Brasil - Acumulado no Ano

R$ Milhiles· Valores de jan/17 ·IPeA
A)fo..
l \ 1);;souRoNACIONAL

Oiscrimina~~o
Diferefila Varla~ao (%)

Jan/l7 ,
Jan!16

~IV~.~O~E~S~P~ES~AT,T~O~T~A~L~~~~~ ~~~~ ~~~~----~.1~5~.2~2~8,~7-------:-13,2%
IV.l Benefidos Previdenci~rios 40.269,6 2.792,9 7.S~
IV.l.1 Beneficios Previdenciarios - Urbano 31.385,4 2.500,0 8,7%

d/q Senten,as Judiciais e PrecaMrios 739,0 301,6 -437,4 -59,2%
IV.l.2 BeneficiosPrevidenciarios - Rural 8.591,2 8.884,2 293,0 3,4%

d/q Senten~os Judiciois e Precotorios 221,0 85,8 -135,2 -61,2%
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 1.1..886,1. 2'.4.213,8 1.327,6 5,8%

d/q Senten~a5Judiciais e Precatorios 304,2 135,6 -168,6 -55,496
IV.::\ Outras Oespesas Obrigatorias 30.239,4 23.212,5 ~7.o26,9 -23,2%
IV.3.1 Abonoe SeguroOesemprego 7.044,7 5.693,4 -1.351,3 -19,2%

Abono 3.462,7 2.422,7 -1.040,0 -30,0%
Seguro Desemprego 3.582,0 3.270,7 ~311,3 -8,796

d/q Segura Defeso 218,9 282,9 64,0 29,2%
IV.3.2 Anistiados 15,8 12,8 ~3,0 -19,0%
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0.0 0,0 0,0
IV.3.4 Auxllio CDE 36,0 0,0 ·36,0
IV.3.S Beneficiosde legisiacaoEspeciale Indenizacoes 41,5 44,8 3,3
IV.3.6 Beneffciosde PrestacaoContinuadada LOAS/RMV 4.092,0 4.286,5 194,5

d/q Sentenfos Judicioise Precatorios 137,7 45,5 -92,2
IV.3.7 Complemento do FGTS(LCnOUO/01) 495,2 0,0 ·495,2
IV.3.S CreditosExtraordin~rios (exceto PAC) 944,7 93,0 -851,7
IV.3.9 Compensacaoao RGPSpelasDesonera~5es da Folha 2.119,5 1.069,3 -1,050,2
IV.3.10 Convenios 22,3 8,8 ~13,5
IV.3.U Ooa~6es 60.9 2,4 -58,5
IV.3.l2 Fabricacaode Cedulase Moedas 11,4 18,4 {:o
IV.3.13 FUNDEB(Complem. Uniao) 2.624,5 2.615,0 -9,6
IV.3.14 Fundo Constitueional OF 86,6 94,6 8,0
IV.3.iS FOA/FDNE 0,0 0,0 0,0
IV.3.16 Lei Kandir (LCnO87/96 e 102/001 179,4 162,5 ·16,9
IV.3.l7 Reservade Contingencia 0,0 0,0 0,0
IV.3.lS Ressarc.Est/Mun. Comb. F6sseis 0,0 0,0 0,0
IV.3.l9 SentencasJudiciaise Precat6rios~OCC 159,7 102,3 -57,4
IV.3.20 5ubsldios, 5ubven~aes e Proagro 12.201,5 8.981,0 -3.220,4

IV.3.l0.l Operap3esOficiaisde Credito e Reordenamentode Passivos 11.905,3 8.907,2 -2.998,1
IV.3.20.l.l Equalizacaode custeioagropecu~rio 1.130,5 1.078,6 -51,9
IV.3.20.1.2 Equalizacaode invest. rural e agroindustrial 1.890,4 1.163,0 -727,4
IV.3.20.1.3 Politica de pre~os agricolas 81,9 35,4 -46,5

Equoliza~Bo Emprestimo do Governo Federal 69,9 40,7 -29,1
Equolizopio Aqu;si~5es do Governo Federal 10,0 -5,4 -15,4

Garontia a Sustenta~{io de Pre~os 2,0 0,0 -2,0
IV.3.20.1.4 Pronal 2.951,7 2.042,3 -909,4

Equaliza~lio Emprestimo do Governo Federal 2.949,9 2.029,2 -920,7
Concessliode Finonciamento 1,8 13,1 11,3
Aquisi~{io 0,0 0,0 0,0

IV.3.20.1.5 Proex 81,1 119,1 38,0
Equalizofiio Emprt?stimodo Governo Federal 66,8 47,1 -19,7
Concessfiode Financiamento 14,3 72,0 57,7

IV.3.20.1.6 Programaespecialde saneamento de ativos(PESA) 0,3 42,2 41,9
IV.3.20.1.7 Aleool 29,1 25,6 -3,4
IV.3.20.l.8 Cacau 0,0 0,0 0,0
IV.3.20.l.9 Programade subsidioa habita!;aode interessesocial(PSH) 0,0 0,0 0,0
IV.3.20.1.10 5eeuritiza~ao da divida agricola (LEI9.138/1995) 0,0 0,0 0,0
IV.3.20.1.11 Fundo da terra/iNCRA 8,2 -10,5 -18,6
IV.3.20.l.l2 Funeafe 0,0 12,7 12,7
IV.3.20.1.13 Revitaliza 0,0 9,2 9,2
IV.3.20.1.l4 Programade Sustentacaoao Investimento - PSI 5.368,3 4.363,2 -1.005,1
IV.3.20.1.15 Opera~6es de Mieroeredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 0,0 0,0
IV.3.20.1.16 Operacoesde creditodestlnadasa Pessoascom defich~ncia (EQPCD) 2,8 3,2 0,3
IV.3.20.l.l7 Fundonacionalde desenvolvimento{FNO} 0,0 0,0 0,0
IV.3.20.1.18 Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 107,9 0,0 -107,9
IV.3.20.1.l9 Capita\izacaoa Emgea 0,0 0,0 0,0
IV.3.20.1.20 5ubv. Parcial a Remunera~iio por Cessao de Energia Eletriea de Itaipu 213,0 0,0 -213,0
IV.3.20.1.2l SubvencoesEconomicas 0,0 0,0 0,0
IV.3.20.1.22 Equaliza~iio dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 46,4 23,1 -23,2
IV.3.20.1.23 Sudene 0,0 0,0 0,0
IV.3.20.1.24 Receitasde Recuperacaode Subvencoes -6,3 0,0 6,3

IV.3.20.2 Proagro 295,0 73,9 -221,1
IV.3.20.3 PNAFE 1,2 0,0 -1,2
IV.3.20.4 PROOECER 0,0 0.0 0,0

IV.3.21 TransferenciasANA 23,4 12,1 -11,2
IV.3.22 Transferencias Multas ANEEL 80,3 15,4 -64,9

IV.4 Oespesas Discriciomirias - Todo5 os Poderes 24.438,A 12.116,2 -12.32i:2

-100,0%
8,0%
4,8%

-66,9%
-100,0%
'90,2%
-49.5%
·60,5%
-96,0%
61,7%
-0,4%
9,2%

-9,4%

-36,0%
-26,4%
-25,2%
-4,6%
-38,5%
-56,8%
-41,7%

-100,0%
-30,8%
·31,2%
641,1%

46,8%
·29,5%
402,9%

-11,8%

-18,7%

12,1%

-100,0%

·100,0%

-50,1%

·100,0%
·74,9%

·48,1%
-80,8%
·50,4%

IV.4.1 DiscriciomiriasExecutivo 23.658,1 11.583,9 -12.074,1
IV":1.1 PAC 3.936,6 786,2 -3.150,3

d/q MCMV 611,7 77,9 -533,8
IV.4.l.2 Demais 19.721,5 10.797,7 -8.923,8

Min. do SoUde 8.407,5 4.500.1 -3.907,4
Min. do Des. Social 3.138,0 2.613,2 -524,8
Min. do Educa~ao 4.176,7 1.721,2 -2.455,5
Oemois 3.999,3 1.963,2 -2.036,1

IV.4.1.3 Emissoes de TDA 0,0 0,0 0,0
IV.4.2 LEJU/MPU 780,3 532,2 -248,1

Legislotivo 113,6 62,4 -51,2
Judiciorio 508,3 365,9 -142,4
Demois 158,3 103,9 -54,5

-51,0%
-80,0%
·87,3%
-45,2%
-46,5%
-16,7%
·58,8%
-50,9%

·31,8%
-45,1%
·28,0%
-34,4%





Tabela 5.1, Investlmento do Gov('rno Federal par Orgllo II .Brasil- Acumulado no An"
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Tabela 6.1. Relacionamento Tesouro Nadonal e Banco Central'! - Brasil - Mensal
R$ Milhiies - a Pre~os Correntes

-iJf...
I \ TItSOURONACIOIllAL

Diferen~a Varla~.o (%1
Jan/17
Dez/l1

119.111,3
239,7 2,9%
250,0 23,1%

0,0
8.500,0 11,2%

24.500,0 43,4%
·16.000,0 ·82,1%
111.101,1

·40.736,9
Emissao de Tftulos 0,0 160.142,1 119.111,3 ·41.030,8
Remunera~ao das Disponibilidades 8.399,9 8.829,5 8.639,6 ·189,9
Remunera~ao das Aplic. Financeiras das Ugs 1.084,0 850,3 1.334,1 483,8
Resultado do Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0

2. DESPESASNO BACEN 76.000,0 0,0 84.500,0 84.500,0
Resgate de Tftulos 56.500,0 0,0 81.000,0 81.000,0
Encargos da DPMF 19.500,0 0,0 3.500,0 3.500,0

3. RESULTADO (1· 2) -66.516,1 169.821,9 44.585,0 ~125.236J9
Obs.: Dados sujeitos a altera~ao.

-94,4%
·25,6%
·2,2%
56,9%

·73,7%

1/ Valores apurados pete concelto de "'Ubera~oN, que correspondem a disponiblliza.;6o, POTparte da STN,de limltes de saque aos 6rgaos setorlals. Difere do conceltede "'pagamento efetivo" adotado para as demais tabelas desta
publica~o pais este ultimo corresponde aosvalores efetivamente sacados da Conta Unica por meia da emiss!io de OS's.





Tabela 6.2. Relacionamento Tesouro National e Banco Central 11 - Brasil - Acumulado no Ano
R$ Milhoes - a Pre~os Correntes nsouRoNACIONAL

Diferen~a Varia¢ao (%)
"'Jan-Jan/17
Jan-Jan/1I;

119.601,1 1261,1%
119.111,3

Remunera~ao das Disponibilidades 8.399,9 8.639,6 239,7 2,9%
Remunera~ao das Aplic. Financeiras das Ugs 1.084,0 1.334,1 250,0 23,1%
Resultado do Banco Central 0,0 0,0 0,0

2. DESPESASNO BACEN 76.000,0 84.500,0 8.500,0 11,2%
Resgate de Titulos 56.500,0 81.000,0 24.500,0 43,4%
Encargos da DPMF 19.500,0 3.500,0 -16.000,0 -82,1%

3. RESULTADO !1- 2) -66.516,1 44.585,0 111.101,1 -167,0%
Obs.: Oados sujeitos a alterac;ao.

1/ Valores apurados pele conceito de "libera~ao", que correspondem a disponibiliza~ao, par parte da STN, de limites de saque aos 6rgaos setoriais. Difere do conceito de "pagamento efetivo" adotado
para as demais tabelas desta publica.;i1iopois este ultimo corresponde aos valores efetivamente sacados da Conta Unica par meio da emissao de DB's.





Tabela 7.1. Divfda Uqulda do Tesouro National ~8rasll- Mensal

R$ Mllhoes - a Pre~os Correntes ;JtTESOURONACIONAL

LFT
LTN
NTN-B
NTN-C
NTN-F
Olvida 5ecuritizada
Oemais Tftulos em Pader do Publico

DPMFI em Poder do Bonco Central
LFT
LTN
Oemais Trtulos na Carteira do BCB

(-J Aplica,aes em Titulos Publlcos
Demois Obrlga,aes Internas

Haveres Internos

1016/2011 Olfarerlf;a Vatla~tlo (%)

oezembfo JaMtro Jan/1"!
0.,/11

671,483,8
667.664,6
826,914,5
79.039,3

314.199,9
7.591,2

40_086,9
1..266.256,9

236.303,8
387.228,4
642.724,6
-35.580,2
8.31.6,8

2.518.036,6

868.480,4
718.196,1
880.373,4
86.621,7

383.167,2
8.390,9

41.184,9
1..522.847,9

384.862,1
399.851,8
738.134,1
-3).089,4

7.947,7
2.657,228,2

895.301,0
697.898,1
899.890,2
85.175,6

310.488,4
8.114,8

41.686,6
1..572.321.,4

461.059,4
375.272,9
735.989,1
-38.256,0

].918,7
2.525.719,9

26.820,5
-20.298,0
19_516,8
-1.446,1

-72.678,8
-276,1
501.7

49.473,5
76.197,3
-24.578,9
-2.144,9

-5.J66,6
-28,9

-131..508,3

3,1%
-2,8%
2,2%
-1,7%

-19,0%
·3,3%

3,2%

19,8%
-6,1%
-0,3%

1.5,6"
-O,49fi
-4,9%

223.817,2
30.233,5
72.975,7
6.136,3
-3.711,5

523,6
1,2% 1.599,7

33,3%
4,5%
8,8%
7,8%
-1,2%
6,9%
4,0%

24,2"
95,1%
-3,1%

14,5%

7,5"
-4,8"
0,3%

Disponl&lIidodes Internos
Haveres Junto oos GOllernos Reglonals
B6nus Renegociados

Haveres Originarios do Proef IMP 2,196/01)
Cessao de Credltos Bacen (MP 2.179/01)
Reneg, de Olvidas junto aos Gov. Regionais (lei 7.976/89)

Reneg. de Oividas junto aos Gov. Regionais (lei 8.727/93)
Renegodal;ao de Oivldas Estaduals (lei 9.496/97)
Renegocial;ao de Ofvidas Municipais (MP 2.185/01)
Antecipat;ao de Royalties

Oemais Haveres junto aos Governos Regionals
Haveres da Admlnlstm,ao Indirettl
Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT)
Fundos Constitucionais Regionais
Fundos Oiversos

Hoveres Admfnlstrados pela STN
Haveres de 6rgaos, Entidades e Empresas Extintas
Haveres de Operal;oes Estruturadas
Haveres Orlginarlos de Privatlzat;oes
Haveres de legislat;3o Especffica
Oemais Haveres Administrados pela STN

2. O(VIDA EXTERNA lIQUIDA.

775.946,1.
589.551.,1.

6,396,4

715,9
13.364,5

11.930,0
464.912,5

87.722,8
4.284,5

434.734,1

217.720,9
104.289,4

112.723,9
]17.805,1.

5.902,4
81,789,1

601.386,8
28.726,9

142.024,5

0,0

1..042.392,1
556.107,0

5.057,5
621,9

15.294,4
0,0

11.347,2
488.084,0
32.329,9

91.4.853,5
560.1.31.,1.

4.829,7

335,8
15.458,7

0,0
11.297,4

492.432,4
32.428,6
3.283,2

67,9 65,4

-1.2].539,2
3.924,2
-227,8
-286,1
164,3

0,0
-49,8

4.348,4
98,7

-121,0
-2,5

-9.026,1.
-5,015,0
1,080,6

·5.091,7
1.1.32,8

-1.060,1
0,0

2.286,7
~93,9

-11.660,6

-12,2"

0,7"
-4,5%

-46,0%
1,1%

0,1

-0,4%
0,9%
0,3%
·3,6%
-3,7%
-1.,9%

·2,1%
0,9%
"3,9%

0,2"
0,0%
-4,6%

306.064,6
224.755,6
-11.955,5
93.264,5
-2.675,8
-398,1.
7.683,3

1.38.901,4
-29.420,0
-1.566,8

·380,1
2.094,2

·632,6
27.519,9
·55294,2
-1.001,3
·159,1

35.1.79,4
10.765,6
12,645,6

11.768,2
-1.36.983,5

-5.701,5
-59.943,4

0,4%
-0,4%
-9,3%

-66.751,9
-4.586,7

-28.206,5

J],9%
·5,0%
-24,5%

-53,1%
15,7%

0,0
-5,3%
5,9%

-63,0%
-23,4%
-70,9%
8,1.%
4,9%

12.1%
10,4%

-1.9,1."
.96,6%
·73,3%

0,0
-11,1%
-16,0%
-19,9%

Euro
Global U5$
Global BRl
Demals Trtulos Externos

Dlvlda Contratuol
Organlsmos Multilaterais
Credores Privados e Ag. Governamentais

Haveres Externos..·_..oisp:..de'Fii,idoS;""i;;iarquIas"e·-;:;;;;do,iies--- ..
"~.:..~~y.~~.~"~!g_~.~l_?~E..~_~~Q.Y.~2..~.~"~"~9.~~.~.l~.!~.__ _......_...__..__ ._'""""..__._ ....
4. DIVIDA L{QUIDA DO TE.~OURO NACiONAl/PIB I

1.29.467,3

113.143,6
10.405,5

1.3.434,]
4.999,9
8.434,7

.~.?7,S
871,5

. ....~..:~~~.9(jl,'

3.404,2
224,5

478.939,7

233.501,6
115.854,4
129.583,7
519.688,9

22.905,7
0,0

532.348,2

24.234,1
125.478,8

1.1.6.563,1.
5.918,2 4.626,6

101.109,0
10.827,6

469.913,7
228.486,6
116.935,0
124.492,1
580.821.,6

200,8 200,8

·11.71.1.,3
'~iiijji'3'''''

-65,8
-11.805,3

-432,3

0,0
58l,0
-283,8
i\64,8
.<61,S
-6J,5

116.165,7
"-1,8%

-1,4%
-11,7%
-4,0%

0,0
S,a..
·7,5%
14,0%
·S,9%

-5,9"

.~,,"~~.
5,8%

-9,3%
-25.207,6
-1.357,4

-23.839,9

-2.895,7
-1.490,2
-1.405,5

7,92%

-10,3

-19,7%
"'::;9,5!¥""

-22,9%
-21,1%
-0,1%

0,0
9.957,9
3.793,5
6.164,4

.."-~":~.~~~.~
1..042,2

24,9%

0,0
21.845,6

0,0
534.634,9
24.140,3

113.818,0

0,0
-2J,6~
-29,8%
-16,7%

Obs.:OadossuJe!losaa'lera~o
l/lndullltulosdadlvldasecurltlzadaeTOA.
2/P1Bvalorcorrenle·acumuladoemt2meses.

..-~~":!..'!:'?-
31,9%

,"~:~~:~-~~.:?,"
1.04.259,8

4.560,8
89.303,7
10.395,3

0,0
1.0.538,9
3.509,7
7.029,2
980,7
'980~';-""''''

31,0% 32,8%





Tabela 8.1. Receita Administrada pela RFB - Valores Brutos - Brasil - Mensal
R$ Milhoes - Valore. Corrente.

~ TeSOURONACIONAl
2016/2017

O.,embro lanelro

3.804,8 -310,3 -7,5%
1.1.2.1 IPI- Furno 756,5 728,0 208,1 -519,9 -548,4 -72,5%
1.1.2.2 IPI- Bebidas 171,6 309,9 302,1 -7,8 -2,5% 130,5 76,0%
1.1.2.3 IPI- Autom6veis 338,2 304,9 373,4 68,5 22,4% 35,2 10,4%
1.1.2.4 IPI- Vinculado a importa~ao 1.153,6 1.165,9 1.102,1 -63,8 -5,5% -51,5 -4,5%
1.1.2.5 IPI- Outros 1.695,2 1.960,5 1.819,1 -141,4 -7,2% 123,8 7,3%

1.1.3 Impasto de Renda 43.391,9 35.152,0 47.146,9 11.995,0 34,1% 3.755,1 8,7%
1.1,3.1 loR. - Pessoa Fisica 1.979,1 1.497,2 2.596,6 1.099,4 73,4% 617,5 31,2%
1.1.3.2 I.R. - Pessoa Juridica 21.871,8 6.779,6 22.929,1 16.149,4 238,2% 1.057,3 4,8%
1.1.3.3 I.R. - Retido na Fonte 19.541,0 26.875,2 21.621,3 -5.253,8 -19,5% 2.080,3 10,6%
1.1.3.3.1 IRRF- Rendimentos do Trabalho 10.734,8 9.518,6 12.016,7 2.498,1 26,2% 1.281,9 11,9%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 4.955,9 13.153,7 5.395,0 -7.758,7 -59,0% 439,0 8,9%
1.1.3.3.3 IRRF - Remessas ao Exterior 2.655,7 3.239,9 3.133,8 -106,1 -3,3% 478,0 18,0%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.194,5 963,0 1.075,8 112,9 11,7% -118,7 -9,9%

1.1.4 IOF 3.122,0 3.133,8 2.990,3 -143,5 -4,6% -131,7 -4,2%
l.l.S COFINS 19.321,0 17.719,4 19.076,5 1.357,1 7,7% -244,5 -1,3%
1.1.6 PIS/PASEP 5.200,5 4.680,4 5.286,1 605,8 12,9% 85,6 1,6%

1.1.7 CSLL 12.385,7 4.083,5 14.449,2 10.365,7 253,8% 2.063,5 16,7%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.9 CIDE Combustiveis 503,0 503,5 499,5 -4,0 -0,8% -3,5 -0,7%
1.1.10 Outras ____________.__..__.___ ...__.____.......__ ......._~!,?. __ ...__._....1:.~~~~__..__ ........!2~?L......__ .:_!l.8.!..s. ........ __ ..~,.~.~.--...-...:~~~~..-- ........-:!!>,~~-_._._._--_ ...__





Tabela 8.2. Receita Administrada pela RFB-Valores Brutos - Brasil - Acumulado no Ano
R$Milh6es - Valores Correntes ,'tTESOURONACIONAL

2016 2011 Diferen~a Varla~ao (%)
Discrimina~iio . J I Jan/16

Janeiro ane ro Jan/IS

1.1- Receita Administrada pcla RFB 92.977,7 97.688,2 4.710,5 5,1%
1.1.1 Imposto de Importa~ao 2.976,7 2.687,2 -289,5 -9,7%
1.1.2 IPI 4.115,1 3.804,8 -310,3 -7,5%
1.1.2.1 IPI- Fumo 756,5 208,1 -548,4 -72,5%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 171,6 302,1 130,5 76,0%
1.1.2.3 IPI - Autom6veis 338,2 373,4 35,2 10,4%
1.1.2.4 IPI - Vinculado a importa~ao 1.153,6 1.102,1 -51,5 -4,5%
1.1.2.5 IPI- Outros 1.695,2 1.819,1 123,8 7,3%

1.1.3 Imposto de Renda 43.391,9 47.146,9 3.755,1 8,7%
1.1.3.1 I.R. - Pessoa Fisica 1.979,1 2.596,6 617,5 31,2%
1.1.3.2 I.R. - Pessoa Juridica 21.871,8 22.929,1 1.057,3 4,8%
1.1.3.3 I.R. - Retido na Fonte 19.541,0 21.621,3 2.080,3 10,6%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 10.734,8 12.016,7 1.281,9 11,9%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 4.955,9 5.395,0 439,0 8,9%
1.1.3.3.3 iRRF - Remessas ao Exterior 2.655,7 3.133,8 478,0 18,0%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.194,5 1.075,8 -118,7 -9,9%

1.1.4 IOF 3.122,0 2.990,3 -131,7 -4,2%
1.1.5 COFINS 19.321,0 19.076,5 -244,5 -1,3%
1.1.6 PIS/PASEP 5.200,5 5.286,1 85,6 1,6%
1.1.7 CSLL 12.385,7 14.449,2 2.063,5 16,7%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0
1.1.9 CIDF. Combustiveis 503,0 499,5 -3,5 -0,7%
1.1.10 Outras 1.961,7 1.747,6 -214,1 -10,9%





Tabela 9.1. Translerencias e de'pesas prima ria, do Governo Central apurada, pelo criterio de "valor pago" " - Bra'il- Anual
R$ Milhoes - Valores Correntes

2016

Oistrimlna~ao Janeiro

I. TRANSF. POR REPARTI~AO DE RECEITA
1.1 FPM 1 FPE IIPI·EE
1.2 Fundos Constitutionals
1.2.1 Repasse Total
1.2.2 Superavit dos Fundos

1.3 Contribuicao do Salaria Educacao
1.4 Compensacoes Financeiras
1.5 CIDE· Combustiveis
1.6Demais
1.6.1 Concessao de Recursos Florestais
1.6.2 Concurso de Progn6stico
1.6.3 IOF Ouro
1.6.41TR

II. OESPESATOTAL

1.6.980,0
14.327,2

414,2
757,1
-342,9
907,7
910,2
321,8
98,9
0,0
22,0
3,7

73,2
103.664,5

15.252,6
-204,5
175,8
-380,3
934,2

1.025,8
433,5
84,4
0,0
9,4
1,7

73,3
98.710,0

925,4
-618,7
-581,3
-37,4
26,6

115,6
111,6
-14,5
0,0

-12,6
-2,0
0,1

~4.954,6

-76,8%
10,9%
2,9%

12,7%
34,7%
-14,7%

-57,5%
-53,9%
0,1%
-4,8%

11.1 Beneficios Previdenchirios 15,1%
11.1.1 Beneficios Previdenciarios - Urbano
11.1.2 Beneffcios Previdenciarios - Rural
11.1.3 Beneffcios Previdenci.irios - Senten(:as e precat6rios
11.2 Pessoal e Encargos Sociais

35.557,7
26.715,1
7.945,1
897,5

19.985,2

40.943,0
31.672,6
8.881,1
389,3

21.653,5

5.385,4
4.957,5
936,0
-508,2
1.668,4

18,6%
11,8%
-56,6%
8,3%

11.3 Outras Oespesas Obrigatorias
-14,9%
14,9%

11.3.1 Abeno e segura desemprego
11.3.2 Anistiados
11.3.3 Apoio Fin. Munldpios I Estados
11.3.4 A,lJxilio CDE
11.3.5 Beneficios de Legislal;§o Especial e Indenizac;:6es
11.3.6 Benefidcs de Prestac;:aoContinuada da lOAS/RMV
11.3.7 Complemento do FGT5 (LC n9110/01)
11.3.8 Creditos Extraordinarios
11.3.9 Compensac;ao ao RGPS pel as Desonerac,;oes da Folha
11.3.10 Oespesas custeadas com Convenios/Ooac;oes
11.3.11 Fabricac;ao de Cedulas e Moedas
11.3.12 FUNDEB (Complem. Uni;;o)
11.3.13 Fundo Constitucional OF
11.3.14legislativo, Judiciario, MPU e DPU

11.3.15 Lei Kandir (LCn. 87/96 e 102/00)
11.3.16 Reserva de Contingencia
11.3.17 Ressarc. Est/Mun. Comb. Fosseis
11.3.18 Sentenc;:as Judiciais e Precat6rios - OCC
11.3.19 Subsfdios, Subvenc;oes e Proagro

11.3.19.1 Equalizac;i.io de custe;o agropecuarlo
11.3.19.2 Equaliza~ao de invest. rural e agroindustrial
11.3.19.3 EquaIi2a~~o Emprestimo do Governo Federal
11.3.19.4 Equaliza~ao Aquisi~5es do Governo Federal
1I.3.19.S Garantia a Sustenta~ao de Pre~os
11.3.19.6 Pronaf
11.3.19.7 Proex
11.3.19.8 Programa especial de saneamento de ativos (PESA)
11.3.19.9 Alcool
11.3.19.10 Fundo da terra/INCRA
11.3.19.11 Funcafe
11.3.19.12 Revitaliza
11.3.19.13 Program a de Sustentac;ao ao Investimento - PSI
11.3.19.14 Opera~oes de credito destinadas a Pessoas com deficiencia (EQPCD)
11.3.19.15 Fundo Setorial Audiovisual (FSA)
11.3.19.16 Subv. Parcial a Remunera~ao par Cessao de Energia Eletrica de Itaipu
11.3.19.17 Equaliza~;;o dos Fundos FDA/FDNE/FOCO
11.3.19.18 Receitas de Recupera~ao de Subven~oes
11.3.19.19 Proagro
11.3.19.20 PNAFE
11.3.19.21 PROOECER

11.3.20 Transferencias ANA
11.3.21 Transferencias Multas AN Eel
11.4Despesas com Contrale de Flu)(o do Poder EKecLitivo

29.387,4
6.686,7

13,6
0,0
34,2
40,0

3.884,1
470,0
891,8

2.011,8
12,6
10,S

2.491 ]:
77,4

773,1
162,5

0,0
0,0

151,6
11.581,4
1.073,0
1.794,3

66,3
9,5
1,9

2.801,7
77,0
0,3
27,6
7,8
0,0
0,0

5.095,5
2.7

102,4
202,2
44,0

-6,0
280,0

1,1
0,0
18,4
76,2

18.734,4

5.692,6
15,7
0,0
0,0

41,3
4.329,9

0,0

151,2
1.069,3

20,4
18,4

2.615,0
90,3

518,1
162,5

0,0
0,0

101,2
8.978,6
1.078,6
1.163,0

40,7
-5,4
0,0

2.042,3
119,1
42,2
25,6
-10,5
13,8
5,8

4.363,2
3,2
0,0
0,0

23,1
0,0

73,9
0,0
0,0
11,0
15,4

12.282,4

·5.556,4
-994,1

2',0
0,0

-34,2
1,3

445,9
-470,0

-740,6
-942,5

7,8
7,6

123,8
12,9

-255,0
0,0
0,0
0,0

-50,4
·2.602,8

5,6
-631,3
-25,6
-14,8
-1,9

-759,4
42,1
41,9
-2,0

-18,2
13,8
5,8

-732,3
0,5

-102,4
-202,2
~20,9

6,0
-206,1

-1,1
0,0
-7,4

-60,8
·6.451,9

-100,0%
3,3%

11,5%
-100,0%
-83,0%
-46,8%

61,8%
70,4%

5,0%
16,7%
-33,0%
0,0%

-33,2%
-22,5%
0,5%

-35,2%
-38,5%

-100,0%
·27,1%
54,7%

-7,1%

-14,4%
18,1%

-100,0%
-100,0%
-47,4%

-100,0%
-73,6%

-40,2%
-79,8%
··34,4%

III. TOTALOAS DESPESAS APURAOAS PARA 0 RESULTAOO PRIMARIO 00 GOVERNO CENTRAL(1+11)
425,7 2,0%

Memorando~

IV. DESPESASNAO INCLUfoAS NA BASE DE cALCULO 00 TETO OA EC95/2016 (§ 6')
IV.l Transferencias canstitucianais (Incisa I do § 6!:!)
IV.1.1 FPM / FPE /IPI-EE
IV.1.2 Contribuic;ao do Salario Educa~ao
IV.1.3 Compensa~oes Financeiras
IV.1.4 ClDE - Combustiveis
IV.1.S·Demais
/OFOuro

/TR
FUNDEB (Camp/em. Unilio)

Fundo Constitucional DF - FCDF
FCDF-OCC

FCDF - Pessoal
IV.2 Creditos extraordinarios (Inciso II do § 6!:!)
IV.3 Oespesas nao recorrentes da Justi~aeleitoral com a realiza~ao de elei~oes(Incisa III do § 6Q)

IV.3.1 Pleitos Eleitorais - acc
IV.3.2 Pleitos Eleitorais - Pessoal

IV.4 Despesas com aumenta de capital de empresas estatais nao dependentes (Incisa IV do § 6Q)

V. TOTALOAS DESPESASAPURADAS SUJEITAS AO TETO OAEC95/2016 (III-IV)

120.644,5
21.160,2
20.058,5
14.327,2

907,7
910,2
321,8

3.591,6
3,7

73,2
2.491,2
1.023,5

77,4
946,1
891'.8

0,6
0,6
0,0

209,3
99.484,3

116.136,0
21,585,9
21.414,2
15.252,6

934,2
1.025,8
433,5

3.768,0
1,7

73,3
2.615,0
1.078,0

90,3
987,7
151,2
13,6
12,6
1,0
6,8

94.650,1

·4.408,5

1.355,7
925,4
2.,6

115,6
111,6
176,4
-2,0
0,1

123,8
54,6
12,9
41,7

-740,6
13,1
12,0
1,0

-202,5
-4.834,2

-3,7%

6,8%
6,5%
2,9%

12,7%
34,7%
4,9%

-53,9%
0,1%
5,0%
5,3%
16,7%
4,4%

-83,0%

-96,7%
-4,9%





Tabela 9.2. Transferencias e despesas primarias do Governo Central, por poder, apuradas pelo criterio de "valor pago" 1/ - Brasil - Anual
R$ Milh6es - Valores Correntes

Dlferen~a Varia~1io(%)
Jan/17
Jan/16

1.2.2 Senado Federal 288,2 309,9 21,7
1.2.3 Tribunal de Contas da Uniao 144,4 159,9 15,5 10,7%

1.3.2 Superior Tribunal de Justi~a 109,5
1.3.3 Justi~a Federal 955,6 984,3 28,7 3,0%
1.3.4 Justi~a Militar da Uniao 34,0 32,8 -1,2 -3,4%
1.3.5 Justi~a Eleitoral 542,5 547,2 4,6 0,9%
1.3.6 Justi~a do Trabalho 1.445,7 1.458,~ 13,1 0,9%

242,6 230,0 -12,6 -5,2%

10,2 9,2 -1,0 -9,7%

1.5.2 Conselho Nacional do Ministerio Publico 6,3 4,8 -1,5 -24,1%
Memorando:
II. DESPESAS APURADAS SUJEITAS AO TETO DA EC95/2016 ,99.484,3 94.650,1 -4.834,2 -4,9%
11.1Poder Executivo " 94.722,2 89.747,2 -4.974,9 -5,3%
11.2Poder Legislativo 805,2 894,7 89,5 11,1%
11.2.1 Camara dos Deputados 372,7 425,0 52,2 14,0%
11.2.2 Senado Federal 288,2 309,9 21,7 7,5%
11.2.3Tribunal de Contas da Uniao 144,3 159,9 15,6 10,8%

11.3Poder Judiciario 3.366,5 3.396,7 30,2 0,9%

11.3.1 Supremo Tribunal Federal 50,2 48,3 -1,9 -3,8%
11.3.2 Superior Tribunal de Justi~a 109,5 108,9 -0,6 -0,6%
11.3.3 Justi~a Federal 947,9 982,8 34,9 3,7%
11.3.4 Justi~a Militar da Uniao 34,0 32,8 -1,2 -3,4%
11.3.5 Justi~a Eleitoral 542,0 532,9 -9,0 -1,7%
11.3.6 Justi~a do Trabalho 1.430,5 1.452,0 21,S 1,5%

11.3.7Justi~a do Distrito Federal e dos Territ6rios 242,4 229,8 -12,5 -5,2%
11.3.8 Conselho Nacional de Justi~a 10,2 9,2 -1,0 -9,7%

11.4.Defensoria Publica da Uniao 43,5 50,3 6,8 15,5%

11.5Ministerio Publico da Uniao 546,9 561,2 14,3 2,6%

11.5.1 Ministerio Publico da Uniao 540,6 556,4 15,8 2,9%

11.5.2 Conselho Nacional do Ministerio Publico 6,3 4,8 -1,5 -24,1%





1'tTESOURONACIONAl

Boletim
FPM / FPE/ IPI· Exporta~ao

Em janeiro de 2017 os repasses aos Fundos de Participa<;ao de que trata 0 art. 159 da Constitui<;ao Federal
do Brasil apresentaram decrescimo de -53,5% quando comparados aos repasses efetuados no mes anterior.

As transferencias a titulo de FPM/FPE atingiram 0 montante de R$ 11,9 bilh6es, ante ~$ 25,6 bilh6es no
mes anterior,ja descontada a parcela do FUNDEB.

As informa<;6es relativas as transferencias constitucionais estao disponiveis para consulta no portal da
Secreta ria do Tesouro Nacional- sTN (h.t1Q.;LLwww.tesouro.fazen.da.gov"b_rLtJansferencj~s-C;9nstitu~ionai~_:g-Iegpis).

o Banco do Brasil S/A disponibiliza na internet os avisos referentes as distribui<;6es decendiais das cotas
dos Fundos de Participa<;ao com todos os lan<;amentos a credito e a debito. Para efetuar a consulta, ace sse: http://
www.tesouro.fazenda.gov.br/transferencias-constitucionais-e-Iegais, e em 2-Libera<;6es clique no link "Banco do
Brasil".

Distribuisao do FPM/FPE
R$ Milhoes

Variaqao Nominal
Jan!17 jan!17 Ate Jan/17
Dez/16 Jan/16 Jan!16

Obs 2.:Na variac;ao do FPM de janeiro sabre 0 mes anterior, (cram considerados para 0 mes de dezembro 0 repasse ordinario somado ao 1% anual
(EC5512007) e os creditos referentes ao Regime Especial de Regularizac;ao Cambial e Tributaria (RERcn, decorrente da Lei no 13.254, de 13 de janeiro de
2016.

Previsto XRealizado

FPE

Estimado Reallzado

FPM

Estimado Realizado

IPI-EXP

Estimado Reallzado

Obs.: Os percentuais se referem it variac;ao em relac;ao ao mes anterior.
Obs. 2: Os percentuais de FPM Estimado e Realizado nao consideram 0 repasse relativo ao FPM 1% nem os creditos referentes ao Regime Especial de
Regulariza~ao Cambial e Tributaria (RERCD, decorrente da Lei nO13.254, de 13 de janeiro de 2016.

Estimativa Trimestral

FUNDOS Fevereiro Man;o Abril

Obs.: as percentuais se referem a varia~ao em rela~ao aD mes anterior.

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro 12017

http://www.tesouro.fazenda.gov.br/transferencias-constitucionais-e-Iegais,
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Valores Acumulados (FPM e FPE)
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Demonstra(ao da Base de Calculo
Os valores distribufdos para cada Fundo foram origin;\rios de parcela da arrecadac;ao do Imposto

sobre Produtos Industrializados - IPI e do Imposto de Renda -IR no perfodo de 21/12/2016 a 20101/2017,
conforme demonstrativo abaixo:

RS Milh6es

Observa~6es:

• Arrecada~ao Uquida = Arrecadac;aoBruta - Restituic;6es-Incentivos Fiscais;

• Na arrecada~ao do IRe do IPIestao computadas as receitas provenientes dos acrescimos legais Guros,multas e recebimentos de d,vida ativa);

• Nas transferencias regulares foram deduzidos 20% referentes a retenc;ao para 0 FUNDEB;

• Nao ocorrencia de Classifica<;aopor Estimativa. Nao ocorrencia de Depositos Judiciais.

• Para0 calculo do FPE,foi descontado 0 valor de R$ 4.008.062,24 da arrecadac;aodo Imposto de Renda acima, referente a um ajuste no Regime
Especial de Regulariza<;aoCambial e Tributoria, estabelecido pel. Lei n' 13.254, de 13 de janeiro de 2016, ocorrido no 2° decendio de dezembro
de 2016.

Arrecada<;aoUquida

IPI IR IPI+ IR

Transferenclas

FPE FPM IPI-EXP TOTAL

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro /2017





1tTESOURONACIONAL

Distribui~aode Fundos

ESTADOS IPI-EXP

Observa~ao: valores ja deduzidos da reten~ao para 0 FUNDEB(-20%).

No Diario Oficial da Uniao do dia 25 de novembro de 2016, foi publicada a Portaria STN no 727, de 24 de novembro de
2016, contendo 0 cronograma das datas dos repasses do FPM/FPE para 0 exerdcio de 2017, disponfvel no enderec;o:

https:/ Iwww.tesouro.fazenda.gov.br/tra nsferencias-constitucionai s-e-Iega is

(oordena~ao-Geral de Analise e Informa~oes das Transferencias Financeiras Intergovernamentais - (OINT
Gerencia de Relacionamento e Divulga~ao de Dados de Estados e Munidpios-GERED

Fones: (61) 3412-3051, (61) 3412-1588
Ou ligue (61) 3482-6060 para consultar os fatores de multiplicac;ao para 0 mes de referencia

Email: coint.df.stn@fazenda.gov.broutransferencias.stn@fazenda.gov.br

Resultado do Tesouro Nacional- Janeiro 12017

http://Iwww.tesouro.fazenda.gov.br/tra
mailto:coint.df.stn@fazenda.gov.broutransferencias.stn@fazenda.gov.br




.~BNDES

PARECER

CELEBRACAo DO TERCEIRO CONVENIO DE
LlNHA DE CREDITO CONDICIONAL E DO
PRIMEIRO CONTRATO DE EMPRESTIMO
INDIVIDUAL ENTRE 0 BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO -
BID E 0 BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
- BNDES.

Reporto-me a negociac;ao (i) do Terceiro Convenio de Linha
de Credito Condicional, no valor de ate US$ 2.400.000.000,00 (dois bilh6es e
quatrocentos milh6es de d61ares norte-americanos) ("Convenio"), referente ao
Programa para 0 Financiamento de Energia Sustentavel e (ii) do Primeiro
Contrato de Emprestimo Individual, no valor de ate US$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milh6es de d61ares norte-americanos), com garantia da
Uniac ("Primeiro Contrato de Emprestimo"), ambos instrumentos a serem
celebrados entre este Banco e 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento -
BID.

o Convenio configura a abertura de linha de credito pelo
BID ao BNDES, a ser implementada para apoiar 0 financiamento de medio e
longo prazo a investimentos privados em projetos de infraestrutura, energia
sustentavel e as pequenas e medias empresas, mediante a celebrac;ao de
Contratos de Emprestimo Individual, sendo 0 primeiro destes Contratos objeto
deste parecer. Note-se que 0 Convenio estipula os termos e condic;6es a serem
observados nos Contratos de Emprestimo Individual, os quais, serao garantidos
pela Republica Federativa do Brasil. Adicionalmente, portanto, aos Contratos de
Emprestimo Individual, serao firmados pela Republica Federativa do Brasil os
respectivos Contratos de Garantia.

Nos termos da Portaria n° 763/2015 do Ministerio da
Fazenda, 0 Grupo Tecnico que comp6e 0 Comite de Garantias do Tesouro





Nacional, em reuniao ocorrida em 31 de outubro de 2016, indicou nao

6bices a contrata9ao da opera9ao de que trata este parecer.

Em conformidade com 0 Decreto nO3.502/2000,0 Exmo. Sr.
Ministro de Estado do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao, por intermedio

,
da Recomenda9ao da Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX nO
01/0117, de 13 de setembro de 2016, manifestou-se favoravelmente a cria9ao do
Programa para 0 Financiamento de Energia Sustentavel, no ambito do Convenio,
ai incluida a prepara9ao e negocia9ao de Contratos de Emprestimo Individuais a
serem celebrados no ambito do Convenio.

.~BNDES

Nos termos do Decreto 93.872, de 23.12.1986, 0 BNDES
credenciou a opera9ao em tela no ROF sob 0 n° TA785483.

As minutas dos instrument.Q$._do.-C9Rvenio_ do Primeir_Q_-------_._.. ----.-~---- . - ~
Contrato de Emprestimo e do seu respectivo Contrato de Garantia, cOQfQ{me___...-------,._-----_.. _"_.,,,_ ..-._._ .......

propostas pelo Banco Interamericano de Desenvolvimentq_,...naQ_c.QLl!~111em su.as.-------'---------.-----------.~--.-.-'-. .--=-.._..-
clausulas, estipula9ao de obriga9ao que possa colidir com a legisla9ao brasilei.ra------,_" ...... --"'-----~--,-.-"""...,.""'-"""'~...~,,~...""-.,-. ~"'........ "._."-.,.. .......,..'"'~.,.....,.,,._,,._,.~-- '_ ".,,_._......--

em vigor, constitl!indC?-.~.~.J-9,~n9.~"~_~.l:.!§l_,~~1~bra9a~!,.~'!I.,.~,!ojuridico valido e
exequivel. -"'~'-*.~-- ....

Em cumprimento ao disposto no inciso IX, do artigo 15, do
Estatuto Social do BNDES, a Diretoria, colegiado a quem compete a delibera9ao
sobre a opera9ao em comento, por intermedio da Decisao nO Dir. 758/2016 -

BNDES, de 14 de dezembro de 2016, aprovou a celebra9ao do Convemio e do
Primeiro Contrato de Emprestimo, nos termos das condi90es constantes das
minutas negociadas.

Certifico, por conseguinte, que:

a) a aprova980 pela Diretoria do BNDES constitui a autoriza9ao societaria
interna necessaria e bastante para a conclus80 da opera98o e para a
formaliza9ao dos instrumentos contratuais pertinentes;

b) foram cumpridas, ate 0 momento, todas as condi90es indispensaveis a
validade da opera9ao;

c) 0 Departamento de Capta9ao e Relacionamento Institucional Internacional
da Area Financeira e Internacional (AF/DECRI) e 0 Departamento de
Consultoria Juridica Internacional da Area Juridica (AJ/COJINT) sao as
unidades administrativas responsaveis, no ambito de suas atribui90es,
previstas nas normas internas deste Banco, pela continuidade das
negocia90es, formaliza980 e acompanhamento da opera980.





previstas na

Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, alterada pela Portaria nO650,
de 1 de outubro de 1992, para que 0 BNDES possa dar provimento as eta pas
subsequentes, a fim de formalizar a operac;ao de que trata este parecer.

~8NDES

Rio de Janeiro, 25 de janeiro de 2017.

1~,~~A~4t+
Luciana LageS'Tito

Superintendente Substituta da Area Juridica
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PAR E C E R

Primeiro Programa do Convenio de Linha de
Credito Condicional BID-BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e
Sustentaveis,objeto do Contrato de Emprestimo
Individual a ser celebrado entre 0 Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID e 0

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico
e Social - BNDES.

Nos termos do Decreto no. 3.502/2000, em 13 de
setembro de 2016, a Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX
recomendou, conforme a Recomenda<;ao COFIEX nQ 01/117, a prepara<;ao do
Primeiro Programa do Convenio de Linha de Credito Condicional BID- BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis, no valor de US$
750.000.000,00, com contrapartida do BNDES no valor de US$150.000.000,OO, 0

qual sera garantido pela Uniao.

Referido Programa sera objeto de um primeiro
Contrato de Emprestimo Individual a ser celebrado entre 0 Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social - BNDES e 0 Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no ambito de novo Convenio de Linha de Credito
Condicional -CCLIP. Consoante este novo Convenio, sera aberta uma linha de
credito no valor de ate US$ 2.400.000.000,00 (dois bilhoes e quatrocentos
milhoes de d61ares norte-americanos), objetivando 0 financiamento a
investimentos produtivos e sustentaveis.

Considerando a presta<;ao de garantia da Uniao ao
Contrato de Emprestimo Individual, faz-se necessario 0 cumprimento dos requisitos
e procedimentos estabelecidos na Portaria do Ministerio da Economia, Fazenda e
Planejamento n. 497/90, na Lei Complementar 101/2000 (Lei de Reponsabilidade
Fiscal) e na Resolu<;ao n. 48 do Senado Federal.

Nesse sentido, serve 0 presente parecer para certificar
que, nos termos do Estatuto Social do BNDES e da Lei 1.628/1952 (e altera<;oes
posteriores), 0 BNDES possui capacidade para celebrar 0 Convenio de Linha de
Credito Condicional e referido Contrato de Emprestimo Individual, cujos termos
serao, ap6s conclufdas as negocia<;oes junto ao BID, Procuradoria da Fazenda
Nacional e Secretaria do Tesouro Nacional, submetidos a aprova<;ao da Diretoria
do BNDES, conforme 0 disposto no inciso IX do artigo 15 do Estatuto Social do
BNDES (Decreto nQ4.418, de 11 de outubro de 2002 e altera<;oes posteriores) .

• ~BNDE!J
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Ademais, cabe atestar que 0 BNDES nao esta sujeito aos ":~''''('i('r'~ r~~"::Y
, lc,:::';:"-'

limites de endividamento previstos na Resolu<;ao Senado Federal n. 48/2007, por '
se tratar de uma entidade estatal nao dependente. Ressalte-se, ademais, que 0

BNDES, como empresa publica federal, nao esta sujeito a presta<;ao de
contragarantia, em conformidade com 0 artigo 40, § 1, inciso I da Lei de
Responsabilidade Fiscal, e artigo 10, § 3 da Resolu<;ao do Senado Federal 48/2007.

Rio de Janeiro, 09 de novembro de 2016

\ Alv.aro Oli eira de Freitas
Superi~~nte da Area Juridica do BNDES

~'BNDES

~
Advogada
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DECLARACAO

o Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social-

BNDES, empresa publica federal, regida pela Lei nO5.662, de 21 de junho de

1971, com a denominac;ao dada pelo Decreto-Lei nO1.940, de 25 de maio de

1982, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servic;os nesta cidade do Rio de

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile nO 100,

inscrito no C.N.P.J. do Ministerio da Fazenda sob 0 nO 33.657.248/0001-89,

neste ato representado pelo Superintendente da Area Financeira e

Internacional, Selmo Aronovich, DECLARA, para os fins previstos no Inciso II,

do Artigo 3°, da Portaria nO 497, de 27 de agosto de 1990, do Ministro de

Estado da Fazenda, que 0 BNDES nao se encontra em debito junto a

entidades controladas pelo Poder Publico Federal.

Rio de Janeiro, 09 de novembro de 2016.

~sJL~ 1-<_-----------'
Selmo Aronovich
Superintendente

Area Financeira e Internacional
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ANALISE DOS CUSTOS E BENEFiclOS ECONOMICOS E SOCIAlS DO

PROJETO A SER FINANCIADO E DATA DE INiclO DA EXECUCAO

o objeto do Primeiro Contrato de Emprestimo Individual, no valor de US$ 750

milhoes, a ser celebrado entre 0 BNDES eo BID, no bojo do terceiro Convenio de

Linha de Credito Condicional, consiste, basicamente, em financiar projetos de

energias renovaveis e eficiencia energetica, a serem apoiados pelo BNDES,

mediante a composiC{ao de recursos provenientes do emprestimo do BID e da

contrapartida nacional, no valor de US$ 150 milhoes.

Tendo em vista que os projetos beneficiados serao identificados e analisados ao

longo da execuC{ao do Programa, torna-se impossivel apresentar uma analise

preliminar de custo-beneficio para os mesmos.

Os impactos socioambientais e economicos dos projetos serao analisados em

conformidade com as poHticas operacionais do BNDES. Destaque-se que 0 BID

analisara os criterios de elegibilidade das operaC{oes para fins de enquadramento no

Programa, em conformidade com os termos a serem definidos no Regulamento da

OperaC{ao,a ser negociado com 0 BNDES.

Alguns beneficios propiciados pelo Programa, entretanto, devem ser destacados:

• os recursos do emprestimo contribuirao para a expansao das fontes renovaveis

na matriz energetica brasileira, reduzindo a dependencia de outras fontes

energeticas mais poluentes, como carvao, petr61eo e seus derivados.

• os investimentos a serem apoiados contribuirao para a geraC{ao de renda e

emprego no Brasil.

Quanto aos custos do financiamento, estes serao repassados pelo BNDES aos seus

mutuarios, em conformidade com suas PoHticas Operacionais.





ANALISE FINANCEIRA DA OPERA9Ao E
CRONOGRAMA DE UTILIZACAO DOS RECURSOS

.'BNDES

INFORMACOES FINANCEIRAS DA OPERACAO

• Valor: US$ 750.000.000,00;

• Contrapartida nacional: US$ 150.000.000,00;

• Prazo de Desembolso: em ate 4 (quatro) anos da data de assinatura do

contrato de emprestimo individual;

• Prazo de Carencia: 54 meses, a contar da data de assinatura do contrato de

emprestimo individual;

• AmortizaC;ao: 0 esquema de amortiza<{ao e flexivel. 0 principal poden~ ser

amortizado em: (i) parcelas iguais e semestrais; (ii) uma (mica parcela (bullet);

(iii) parcelas crescentes ao longo do tempo; ou (iv) parcelas irregulares, com

prazo de careneia estendido;

• Juros: a taxa de juros sera baseada na USOR de 3 meses acrescida dos

seguintes custos: (i) mais ou menos uma margem de custo caleulada

trimestralmente como a media ponderada de todas as margens de custo para

o SID relacionadas com a cesta de emprestimos do SID; (ii) 0 valor Hquido de

qualquer eusto e/ou luera, caleulado trimestralmente, gerado por qualquer

opera<{ao com instrumentos derivados em que 0 SID participe para mitigar 0

efeito de flutua<{oes extremas na Taxa de Juros USOR; (iii) a margem para

emprestimos do capital ordinario;

• Comissao de cn!dito: percentual a ser cobrado sobre 0 saldo nao

desembolsado a partir de 60 dias ap6s a contrata<{ao, podendo ser revista

periodicamente, ate °maximo de 0,75% ao ano.

• Mecanismo de Financiamento Flexivel (FFF): esse mecanismo cria para °
mutuario a faculdade de exercer op<{oes por diferentes esquemas de

.~ Sf ..or; .t:".t(
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solicitac;ao do BNDES e sujeito as condic;5es de mercado e de captac;ao

externa em moeda local pelo BID. 0 BNDES podera optar pelos seguintes

fluxos de pagamento: (i) amortiza9ao linear; (ii) parcela (lnica (bullet); (iii)

amortiza9ao crescente; ou (iv) amortiza9ao irregular. As oP90es de

pagamento flexivel estao sujeitas a Vida Media Ponderada (VMP) original do

emprestimo e disponiveis: a) ate 0 momenta da assinatura do contrato de

emprestimo; b) durante 0 periodo de desembolso; e c) em qualquer momenta

em virtude de uma conversao de moeda ou de taxa de juros. A VMP de

novos perfis de pagamento nao podera exceder a data de vencimento do

emprestimo estabelecida no contrato de emprestimo.

o mecanismo FFF tambem oferece a possibilidade de conversao de moedas,

a qual esta sujeita as condi90es prevalecentes de mercado e as restri90es da

VMP. A conversao de moedas esta disponivel durante a vida do emprestimo e

e aplicavel a: (i) desembolsos; e (ii) saldos devedores parciais ou totais.

As conversoes de taxas de juros, por sua vez, tambem estao sujeitas as

condi90es de mercado e a considera90es operacionais e de gestao de risco

do BID. Sao aplicaveis a no maximo 4 (quatro) ;'tranches" por emprestimo,

com um montante minimo de conversao de saldos devedores de US$ 3

milhoes.

,,, ~IU(i' ,.;'~
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ANALISE DAS FONTES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO

.'BNDES

Os financiamentos do BNDES constituem, praticamente, a (mica fonte de

recursos de longo prazo para investimentos no pais.

No ana de 2015, os desembolsos do Sistema BNDES totalizaram R$ 135,9

bilh6es. Apesar do recuo de 28% em comparayao com 0 ana anterior, foram

mantidos niveis consistentes de apoio em areas importantes, tais como energia

eletrica, logistica de transporte e economia verde.

Do total desembolsado em 2015, R$ 31,3 bilh6es foram destinados a

projetos de economia verde. Os setores de energias renovaveis e eficiencia

energetica se incluem nessa classificayao e contaram ·:;om 0 apoio financeiro do

BNDES de cerca de R$ 8 bilh6es nesse mesmo ano.

Para que 0 BNDES continue contribuindo para 0 incremento da

produtividade e retomada do crescimento e do desenvolvimento do pais em bases

sustentaveis, e necessario diversificar as fontes de recursos no Brasil e no exterior, e

as operay6es de capta~ao de recursos com organismos internacionais e agencias

oficiais de credito ganham importancia por seu carater complementar e estrategico.

Por fim, vale ressaltar que os emprestimos institucionais, em geral, tem

custos menores e prazos mais longos, se comparados as capta~6es no mercado

internacional (emissao de bonus e emprestimos sindicalizados).

~V6
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INFORMA<;OES SOBRE AS FINAN<;AS DO BNDES

• OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E POR REPASSES CONTRAiDOS NO
PAis

R$ 512 bilh6es, correspondentes a US$ 159,5 bilh6es (posic;ao
consolidada de 30.06.2016 - US$ 1,00 = R$ 3,2098).

50% dessas obrigac;6es sao representadas por recursos dos fundos
PIS/PASEP e FAT,.

• SALDO TOTAL DO PASSIVO EXTERNO

R$ 45,6 bilh6es correspondentes a US$ 14,2 bilh6es (posic;ao de
30.06.2016 - US$ 1,00 = R$ 3,2098).

• SERVICO DA DivlDA EXTERNA E INTERNA

R$ milh6es
Anos 2014 2015 2016 (*) 2017 (*)
Divida Interna 21.993 41.576 39.579 51.689
Divida Externa 2.686 6.736 9.643 8.676
Total 24.680 48.312 49.222 60.365
(*) Projetado

• DESITOS VENCIDOS E NAO PAGOS

Em 31 de outubro de 2016, nao existiam debitos vencidos e nao pagos.

• CRONOGRAMA DE DISPENDIOS DO PROJETO

US$ milhao
Ano SID Contra partida Programa
2017 375 75 450
2018 375 75 450
Total 750 150 900





• CAPACIDADE DE PAGAMENTO DO EMPRESTIMO

.1BNDES

As fontes de recursos ordinarios do BNDES asseguram sua capacidade de arcar
com os encargos decorrentes do emprestimo.

Cabe destacar que a ConstituiCf80 Federal, em seu Artigo 239, §1°, destina pelo
menos 40% da arrecadaCf80 do FAT ao BNDES.

Apresentamos, abaixo, 0 quadro de fontes de recursos para aplicaCf6es do
BNDES, ate 0 ana 2017.

R$
milh6es

Anos 2014 2015 2016 (*) 2017 (*)
Fontes
internas 83.165 27.143 21.616 20.518
Fontes
externas 4.440 2.032 209 11.686
Total 87.605 29.175 21.825 32.204
(*) ProJetado
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01/11/2016 :; SEll MP - 2693828 - Recomendayao::

MINlSTERIO DO PLANEJAMENTO, DESENVOLVIMENTO E GEStAO
C()M[SSAO DE FlNA.NClAMENTOS EXTERNOS - C 0 JI [11 X

tlrREUNIAO

RECOMENDAf;AO N." 0110117, de 13 de setembro de 2016.

A Comiss«o de Financiamentos Externos (COFlEX). no uso das atribuil;6es que Ihe s!l.Oconferidas pelo Art. 2°, Inciso I, do Decreto nO3.502, de 12 de
junho de 2000, e pelo Art. 9" da Resolu~l!o COFIEX nO290, datada de 1.° de setembro de 2006,

RECOMl:."NDA

Ao Senhor Ministro de Estado do Planejamento. Desenvolvimento e GesUo autorizar a preparac,:Aodo Program a, nos seguintes termos:
l.Nome: I· Programa do Convenio de Linha de Credito Condicional BID-BNDES de Financiamento a lnvestimentos Produtivos e Sustentaveis
2.Mutulirio: Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES
3.Gar8lltidor: RepUblica Federativa. do Brasil
4.Entidade )l'inanc:ladora: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID
S.Valor do Emprestimo: pelo equivalente a ate tJS$ 750,000.001),00
6.Valor da Contrapartida: pelo cquivalente a ate US$ 150.001).1)00,00

Carlos Eduardo Lampert Costa
Secretfuio-Executivo, subs1itut()

Esteves Pedro ColDago JUnior
Presidente, substituto

De acordo.

Dyogo Benrique de Oliveira
Ministro de Estado do Planejamento,
Desenvolvimento e Gestllo, interino

Nota: A autotiz8s:lio concedida por esta Recomenda9fio perdera eficlicia dcpois de decorridos vintc e quatro mOses, contados a partir da data de publicayao
dcsta no Di8rio Oficiai da Uni~o.

Documento asslnado eletronicamente por Carl.o6Eduardo Lampert Costa, SecretArlo-Executivo da COFIEX, $ubstituto, em 01/1112016,As 12:00.

Documento aSslnado eletronicamente por ESTEVES PEDRO COLNAGO JUNIOR, Pr...ldebte d .. COFIEX Substituto, em 01/11/2016, as 12:24.

Documen!Q assinado eletronicamente por DYOGO BENlUQUE DE OLIVEIRA, Minlstro de };stado do PbnejllDlento, Desenvolvimento e Gestio
lntermo. em 01/1112016, as 12:48.

A autenticidade do dOQumerttopode ser c()nferida nt) site [https:/lseimp.planejamento.gov.br/conferiI], infotmando 0 c6dig() verificador 2693828 e 0 codigo
CRe AE7407FA.

Proto.o N' 03400.00033112016-09 2693828
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Classifica!{ao: Documento Controlado - sigilo empresarial
Restricao de Acesso: Empresas do Sistema BNDES
Un ida des Gestoras: AF/DECRI e AJ/COJINT

Decisao n!2Dir. 7 5 8 12016-BNDES Reuniao de 1 4 DEI. 7a13

Interessado: Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social - BNDES

CNPJ: 33.657.248/0001-89

Assunto: Celebrayao, com 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID),
de um novo Convenio de Linha de Credito Condicional - CCLIP e
respectiv~ Contrato de Emprestimo Individual.

Referencia: Informayao Padronizada Conjunta AF/DECRI nQ04/2016 e AJ/COJINT
nQ10/2016, de 13 de dezembro de 2016.

Endossando 0 parecer do Relator, a Diretoria decidiu, por unanimidade,
aprovar, nos termos das minutas em anexo:

(a) a celebrayao do Convenio de Linha de Credito Condicional (CCLlP) -
Linha Condicional para 0 Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis,
a ser firmado com 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID);

(b) a celebrayao do Contrato de Emprestimo Individual com 0 Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID), para captayao de recursos no valor de
ate US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhoes de d61ares norte-
americanos) - Primeiro Programa - Financiamento para Energia Sustentavel, com
garantia da Republica Federativa do Brasil, e;

(c) os termos do Regulamento Operacional, que estabelece as condiyoes
de aplicayao dos recursos captados nos termos do Contrato de Emprestimo
Individual;

Decidiu, outrossim, delegar competencia ao Diretor da Area Financeira e
Internacional para aprovayao de quaisquer alterayoes no Regulamento Operacional,
referido no item (c) acima.

,--.-.~--...---------

~ .- ------, •..

Selmo Aronovich
Superlntendente

Area Financeira e Intemacional /'r1'";'}./. ( ," i\.......
J,{' )

kvaro Otlyelra d~ Freitas
. 'Superlntendente
, ~a Jurldlca

LwclanaLJ: 11m
Chafe de Depar1amerne

AJ/COJINT
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Classifica~ao: Documento Controlado - Sigilo Empresarial

Restri~ao de acesso: Empresas do Sistema BNDES e Ministerio da Fazenda

Unidade gestora: AJ/COJINT e CP

PROTOCOLO/SEDE/SAMF/DF

0110168'1!.043~.OOO.OOO
Data~_1 _ i 2016

Offcio 277/2016 - BNOES GP

A Sua Excelencia 0 Senhor
HENRIQUE DE CAMPOS MEIRELLES
Ministro de Estado
MINISTERIO DA FAZENDA
Espi,lanadados Ministerios - Bloco P - 4° andar
70048-900 BrasOia - OF

Assunto: Convenio de Linha de Credito Condicional

Senhor Ministro,

1. Refiro-me a estrutura<;ao de um novo Convenio de Linha de Credito

Condicional a ser firmado entre 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID e 0

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES, no valor de ate

US$ 2,400,000,000.00 (dois bilh6es e quatrocentos milh6es de d61ares norte americanos)

e do contrato de emprestimo individual a ser celebrado no ambito desse Convenio, no

valor de ate US$ 750,000,000.00 (setecentos e cinquenta milh6es de d61ares norte-

americanos).

2. Compete destacar que, em 2005 e 2010, foram celebrados entre BID e

BNDES dois Convenios de Linha de Credito Condicional, cujos recursos foram utilizados

para apoiar micro, pequenas e medias empresas. No bojo do primeiro Convenio, foram

firmados tres contratos de emprestimos individuais, cad a um no valor de US$ 1 bilhao,

todos com a prestac;ao de garantia pela Republica Federativa do Brasil. No ambito do

segundo Convenio, foi executado apenas um contrato de emprestimo individual, no valor

de R$ 1 bilhao, que tambem contou com a presta<;ao de garantia pela Uniao. Registre-se,

ainda, que todos os recursos decorrentes dos contratos de emprestimos ja foram

integral mente desembolsados.

3. Considerando, portanto, a bem sucedida execu<;ao dos dois primeiros

Convenios, esta sendo proposta a celebrac;ao de um novo Convenio de Linha de Credito

Condicional, tendo como escopo 0 apoio a futuros projetos de energias renovaveis,

eficiencia energetica e investimentos produtivos de peq~!enas e medias empresas

,ICE N· 10000070627

\J- Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social - BNDES
Cabinete da Presidencia

Avenida Republica do Chile, 100 - Centro - 20031·917 - Rio de Janeiro - RJ
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brasileiras. Destaque-se que referido Convenio nao constitui em si mesmo um

financiamento nem cria qualquer obriga<;ao financeira para as partes signatarias. Nao

obstante, a sua assinatura com a previsao de um rol de programas a serem futuramente

apoiados, viabiliza junto ao BID uma maior eficacia e rapidez no processo de prepara<;ao e

aprova<;ao de novos emprestimos por aquele organismo, reduzindo os custos de

tramita<;ao. Nesse cenario, e de interesse do BNDES a assinatura do citado Convenio, a fim

de facilitar os tramites junto ao BID para futuros contratos de emprestimo, sendo certo que

estes, sim, detalharao os termos financeiros e obriga<;oes a serem observados pelo BNDES

e serao objeto de presta<;:aode garantia pela Republica Federativa do Brasil.

4. E no contexto desse novo Convenio que esta sendo proposta a celebra<;:ao

da primeira opera<;:aode emprestimo, a ser formalizada mediante a assinatura de contrato

de emprestimo individual no qual sera aberto, em favor do BNDES, urn credito no valor

total de US$ 750 milhoes, com objetivo de apoiar projetos de energias renovaveis e

eficiencia energetica.

5. Tendo em vista que a contrata<;:ao do emprestimo em tela e condicionada,

pelo BID, a presta<;:ao de garantia pela Republica Federativa do Brasil, venho solicitar a

Vossa Excelencia, nos termos da Lei Complementar nQ101/2000 (Lei de Responsabilidade

Fiscal) e da Portaria do MEFP nQ 497, de 27 de agosto de 1990, a autoriza<;ao para a

formaliza<;:ao de garantia a opera<;:ao de emprestimo externo individual, no valor de

US$ 750 milhoes, a ser firmada no ambito do citado Convenio.

6. Para tanto, encaminho, em anexo, a documenta<;:ao pertinente, indicada pela

retromencionada Portaria.

Respeitosamente,

~~
MARIA SILVIA BASTOS MARQUES

Presidente
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Anexosao Oficio 277/2016 - BNDES GP, de 09/11/2016:

(Consoante a Portaria MEFP nQ497, de 27 de agosto de 1990)

I) C6pia da Certidao Negativa de Debitos relativos a Creditos Tributarios Federais e
a Dfvida Ativa da Uniao1

;

II) Certificado de Regularidade do FGTS;

III) Declara<;ao de inexistencia de debitos junto a entidades controladas pelo Poder
Publico Federal;

.IV) Analise dos custos e beneffcios economicos e sociais do projeto a ser financiado
pela opera<;ao, incluindo a data de infcio da execu<;ao;

V) Analise financeira da opera<;ao, incluindo 0 cron~grama de utiliza<;ao dos
recursos;

VI) Analise das fontes alternativas de financiamento do projeto;

VII) Informa<;6es sobre as finan<;as do BNDES;

VIII) C6pia da Recomendac;ao COFIEX nQ 01/117, de 13 de setembro de 2016,
aprovando a prepara<;ao do 1Q Programa do Convenio de Linha de Credito
Condicional BID_BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e
Sustentaveis ;

IX) Minutas dos instrumentos contratuais de emprestimo e de garantia, a serem
negociados;

X) Informac;6es nao aplicaveis;

XI) Declarac;ao dos CNPJs do BNDES;

XII) Parecer jurfdico do BNDES.

1 Desde 03/11/2014, a certidao relativa a debitos da Previdencia Social deixou de existir, tendo seu objeto
side incorporado pela Certidao de Debitos relativos a Creditos Tributarios Federais e a Dfvida Ativa da
Uniao.
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