Mensagem n® 161

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constitui¢do, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagdo de operagdo de crédito externo, com a garantia da
Republica Federativa do Brasil, no valor de at¢ US$ 750,000,000.00 (setecentos e cinquenta
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), entre o Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social - BNDES ¢ o Banco Interamericano de Desenvolvimento
- BID, cujos recursos destinam-se ao financiamento “Programa de Financiamento para Energia
Sustentavel”, a ser celebrado no ambito do “Convénio de Linha de Crédito Condicional BID —
BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis”, de conformidade com a
inclusa Exposi¢ao de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 23 de maio de 2017.



EM n® 00048/2017 MF

Brasilia, 9 de Maio de 2017

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

O Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social — BNDES requereu a este
Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagdo de operacdo de crédito
externo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de até
US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América),
cujos recursos destinam-se ao financiamento do “Programa de Financiamento para Energia
sustentavel” (1° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis).

2. A Constituigdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado
Federal, das operagdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Camara Alta disciplinado a
matéria mediante a Resolugdo n® 48, de 21 de dezembro de 2007, e alteragdes, ¢ a Resolugdo n® 43,
de 2001, ¢ alteracdes, todas do Senado Federal.

3. O Programa foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento
externo pela Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n® 3.502, de
12 de junho de 2000, e o Banco Central do Brasil efetuou o credenciamento provisorio da operagao.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagdes sobre as
financas externas da Unido, bem como analisou as informacdes referentes ao Mutuario,
manifestando-se favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a
referida operagdo de crédito.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se
pela legalidade das minutas contratuais e pela regularidade na apresentacdo dos documentos
requeridos na legislagdo para o encaminhamento do processo ao Senado Federal para fins de
autorizacdo da concessdo de garantia por parte da Unido a operagdo de crédito em tela.

Em razdo do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de
Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter a apreciacdo daquela Casa o pedido de contratagao
e de concessao da garantia da Unido ao Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social —
BNDES, referente a operacao financeira descrita nesta Exposi¢cdo de Motivos.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Henrique de Campos Meirelles



Avison® 192 - C. Civil.

Em 23 de maio de 2017.

A Sua Exceléncia o Senhor
Senador JOSE PIMENTEL
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica relativa a proposta para que seja autorizada a contratacdo de operagdo de crédito
externo, com a garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de at¢ US$ 750,000,000.00
(setecentos e cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), entre o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, cujos recursos destinam-se ao financiamento “Programa de
Financiamento para Energia Sustentavel”, a ser celebrado no ambito do “Convénio de Linha de
Crédito Condicional BID — BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e
Sustentaveis”.

Atenciosamente,

ELISEU PADILHA
Ministro de Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Republica



DOCUMENTOS PARA O SENADO

o

BNDES -

“Programa de Financiamento para Energia Sustentivel”

“Convénio de Linha de Crédito Condicional BID -BNDES de Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentaveis”.

PROCESSO N° 10951.000799/2016-14







MINISTERIO DA FAZENDA
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
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PARECER PGEN/COF/Ne 39 $/2017.

Operacgao de crédito externo a ser celebrada entre o Banco
Nacional de Desenvolvimento EconOmico e Social —
BNDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento -
BID, com garantia da Republica Federativa do Brasil, cujos
recursos, no valor de até US$750.000.000,00 (sctecentos e
cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da
América), destinam-se a0 Programa de Financiamento
para Energia Sustentsvel, a ser celebrado no ambito do
“Convénio de Linha de Crédito Condicional BID -
BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e
Sustentaveis”.

Exame preliminar, sob o aspecto de legalidade da minuta
contratual.

Operagdo sujeita a autorizagio do Senado Federal.
Constituicio Federal, art. 52, V ¢ VII; DL n2 1.312/74; DL
n2 147/67; Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000;
Resolugido n2 48, de 2007, do Senado Federal.

Processo n? 10951.000799/2016-14

Trata-se de pleito de garantia da Repiblica Federativa do Brasil a operacdo de
crédito externo a ser celebrada entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social — BNDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, cujos recursos, no
valor de até US$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de ddlares dos Estados
Unidos da América), destinam-se ao financiamento do “Programa de Financiamento para
Energia sustentivel”. O empréstimo em andlise serd concedido pelo BID como o “1°
Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentdveis”, convénio esse a ser celebrado entre o BNDES ¢ o A

BID sem a garantia da Uniao.






MINISTERIO DA FAZENDA
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
COORDENAGAO-GERAL DE OPERAGOES FINANCEIRAS
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Processo n°® 10951.000799/2016-14

II
2. As formalidades prévias a contratagéo, prescrifas na Constituicio Federal, na
Resolucdo n? 48, de 21 de dezembro de 2007, do Senado Federal, no Decreto-lei n® 1.312, de
15 de fevereiro de 1974, na Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000, na Portaria n2
497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portaria n? 650, de 12 de outubro de 1992, do
entdo Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, como se acham em vigor, e nos demais

dispositivos legais e regulamentares pertinentes, foram obedecidas, a saber:

a) a Secretaria do Tesouro Nacional, mediante o Parecer n®
06/2017/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN, de 9 de marco de 2017, a fls. 255/258, descreveu as
condigdes financeiras da operagdo de crédito e demais informagées pertinentes, das quais

importa destacar que:

a.l) o Projeto foi identificado como passivel de obtencio de financiamento
externo pela Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o
Decreto n? 3.502, de 12 de junho de 2000, conforme Recomendacgio n°
01/0117, de 13 de setembro de 2016, aprovada por seu Presidente em 1° de
novembro de 2016, fls. 176v;

a.2) A Diretoria do BNDES, por meio da Decisdo n° Dir. 758/2016-BNDES
(fls. 281), em 14/12/2016, autorizou a celebragdo do Contrato de Empréstimo
com o BID, no valor de até US$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de dodlares norte-americanos), para a contratagdo do Primeiro Programa —
Financiamento para Energia Sustentivel, ora em analise. A mesma Decisido
autorizou a celebragdo do Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP)
para o Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis junto ao BID;

a.3) a Secretaria de Planejamento e Assuntos Econdmicos — Seplan, do
Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo - MP, por meio do
Oficio n? 72197/2016 - MP, de 18/11/2016, a fls. 192, informou que a operacao
de crédito em andlise encontra-se amparada no Plano Plurianual 2016/2019;

P1-bid-bndes-cclip2017
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a.4) quanto ao orcamento, a Secretaria de Coordenacdo e Governanga das
Empresas Estatais — SEST, do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e
Gestao - MP, por meio do Oficio n° 72833/2016 — MP (fls. 169), informou que a
operagao pretendida é compativel com os valores programados do PDG 2017 do
BNDES; )

a.5) segundo andlise realizada pela STN, consignada na Nota Técnica n?
38/2016/COPAR/SUPOF/STN/MF-DF, de 9/9/2016 (fls. 170/173), a institui¢do
possui capacidade de pagamento para contratar a operacdo em comento;

a.6) de acordo com informagdes contidas no Relatério de Gestao Fiscal da
Unido para o terceiro quadrimestre de 2016 (fls. 174), ha margem, na presente
data, para a concessdo da pleiteada garantia da Unido, dentro dos limites
estabelecidos no art. 9 da Resolugio n? 48, de 2007 do Senado Federal;

a.7)  para comprovagio de adimpléncia, o BNDES apresentou certidoes
negativas de débitos;

a.8)  ndo ha registro de pendéncias do BNDES no ambito do Sistema
Integrado da Administracdo Financeira do Governo Federal — SIAFI, conforme
consulta realizada em 21/02/2017 (fls. 248/252), relativamente a prestagdo de
contas de recursos recebidos da Uniao;

a.9)  nao ha registro de débito com a Unido e entidades controladas pelo
Poder Piblico Federal no Sistema de Informacgdes do. Banco Central —
SISBACEN (fls. 254), conforme consulta realizada em 21/02/2017 (fls. 254);

a.10) por tratar-se de empresa piblica cujo capital pertence integralmente a
Unido, nos termos do inciso I, § 12 do art. 40 da Lei Complementar n2 101/00,
nao ha necessidade de vinculacdo de contragarantias;

a.11) a operagdo , considerando o custo atual de captacdo do Tesouro no
mercado internacional, encontra-se em patamares aceitiveis para a STN;

a.12) consta da Clausula 3.01 da minuta do contrato de empréstimo, a fls.
206/212, a condig¢do prévia 2 realizagdo do primeiro desembolso, cujo grau de
cumprimento deverd ser verificado pelo Ministério da Fazenda, inclusive
mediante manifestagdo prévia do BID, de modo a evitar o pagamento

desnecessério de comissdo de compromisso. )/

P1-bid-bndes-cclip2017
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b) ao final, manifestou-se a Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Parecer
supra, nada ter a opor a concessdo da pleiteada garantia da Unido, desde que, previamente a
assinatura dos instrumentos contratuais, seja verificado o cumprimento da condigio de

primeiro desembolso descrita no sub-item a.12) acima.

) a Area Juridica do BNDES, por meio de Parecer exarado em 25 de janeiro de
2017 (fls. 278/280), ao analisar as minutas do contrato de empréstimo, concluiu que as
mesmas nao que nao contém, em suas cldusulas, estipulagdo de obrigacio que possa colidir
com a legislacdo brasileira em vigor, constituindo-se, quando de sua celebragao, em ato
juridico vélido e exequivel. Referido Parecer ressaltou, ainda, que a aprovagio pela Diretoria
do BNDES (Decisao n° Dir. 758/2016-BNDES, de 14/12/2016), constitui a autorizagio
societéria interna necessdria e bastante para a conclusio da operagdo e para a formalizagéo

dos instrumentos contratuais pertinentes.

d) o Banco Central do Brasil, mediante o Oficio n® 023/2017/Depec/Dicin/Surec,
de 22 de fevereiro de 2017, informou que credenciou a operacio de crédito no Sistema de

Registro de Operagdes Financeiras, sob o n2 TA785483.

e) Foram anexadas ao processo cOpias das seguintes certiddes atualizadas, todas
emitidas em nome do BNDES, conforme requeridas pela legislacdo federal que rege a
matéria: Caixa Economica Federal - Certificado de Regularidade do FGTS (CRF), valido até
14/04/2017 (fls. 293/300); Certidao Conjunta Negativa de Débitos Relativos aos Tributos
Federais e 2 Divida Ativa da Unido, emitida em 17/01/2017, valida até 16/07/2017 (fls. 283).
Além disso consta do processo administrativo, fls. 09, declaracdo do BNDES de que nao se

encontra em débito com entidades controladas pelo Poder Piblico Federal. L\

P1-bid-bndes-cclip2017
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) Conforme consulta realizada pela STN em 21/02/2017, por meio eletrdnico,
junto ao Cadastro Informativo de créditos ndo quitados dc Setor Publico Federal - CADIN,
nao ha débitos pendentes de regularizagdo em nome do Mutudrio junto & Unido e Entidades

do Poder Publico Federal (fls. 254).

11

5. O empréstimo serd concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento
- BID, cujas normas estipulam cldusulas usuais das operacdes de crédito celebradas com

aquela instituicdo.

6. No mais, as minutas contratuais contém clausulas admissiveis segundo a
legislac@o brasileira, tendo sido observado o preceito contido no art. 8 da Resolugdo n® 48, de
2001, do Senado Federal, que veda disposi¢ao contratual de natureza politica, atentatGria a
soberania nacional e & ordem puablica, contrdria a Constituigdo e as leis do Pais, bem assim

que implique compensacdo automatica de débitos e créditos.

7. O mutuirio é Banco Nacional de Desenvolvimento EconOmico e Social —
BNDES a quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente.
Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas orcamentarias, 0S

recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.
\%

8. A concessdo da garantia da Unido para a operagio de crédito em exame
depende de autorizagdo do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da

Constituicdo Federal, pelo que se propde o encaminhamento do assunto & consideragao do)K

P1-bid-bndes-cclip2017
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Senhor Ministro da Fazenda para que, entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame e
final pronunciamento do Senado Federal, sob a ressalva de que, previamente a assinatura dos
instrumentos contratuais, sejam tomadas as seguintes providéncias: (a) comprovagido do
atendimento da condigio prévia ao primeiro desembolso; e (b) verificacdo de adimpléncia do
BNDES para com a Unido e suas entidades controladas.

E o parecer que submeto a superior consideragao.

COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS DA
UNIAO, em 21 de marco de 2017. .

USA E SILVA
Procuradora d& Fazenda Nacional

A consideragdo da Senhora Procuradora-Geral de Consultoria Fiscal e

Financeira.
i COORDENACAO-GE PERACOES FINANCEIRAS DA
UNIAO, em Q4 de marco de 2017.
N
MAURiCI(gﬁAﬁmoso OLIVA
Coordenador-Geral

De acordo. Ao Senhor Procurador-Geral da Fazenda Nacional.
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em 27 de margo

W\/
ANA PAULA/LIMA VIEIRA BITTENCOURT
Procuradora-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal e Financeira

de 2017.

Aprovo o parecer. A Secretaria-Executiva deste Ministério para posterior
encaminhamento ao Gabinete do Senhor Ministro da Fazenda.
PROCURADORIA-GZ

NACIONAL, em Z %e marco
de 2017.

FABRICIO'DA SOLI/ER
ocurador-Geral da Fazenda Nacional

P1-bid-bndes-cclip2017






Ll
by ¢
BANCO CENTRAL DO BRASIL

Oficio n° 023/2017-Depec/Dicin/Surec
Pt. 1701627714 . Brasilia, 22 de fevereiro de 2017.

A Sua Senhoria o Senhor

MAURICIO CARDOSO OLIVA - Coordenador-Geral
Coordenadoria de Operacdes Financeiras da Unido — COF
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN

Esplanada dos Ministérios — Bloco “P” — 8° Andar — Sala 803
70048-900 — Brasilia — DF Fax: 61 3412-1740

Assunto: Credenciamento — ROF TA785483 — Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdomico e Social - BNDES
Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID

Senhor Coordenador-Geral,

Referimo-nos ao ROF TA785483, de 18/11/2016, por meio do qual o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES solicita credenciamento para
negociar a operagio de crédito externo com o Banco Interamericano dc Desenvolvimento — BID,
com garantia da Repiblica Federativa do Brasil, no valor de até USD 750.000.000,00, destinados
ao financiamento do 1° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES dc
Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentdveis.

2. A propésito, informamos que, por meio do Oficio n® 021/2017-
Depec/Dicin/Surec, o Banco Central do Brasil, com base no Art. 98 do Decreto 93.872, de
23.12.1986 e na Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministério da Economia, Fazenda e
Planejamento, credenciou o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES
para negociar a referida operagao, nas condi¢des constantes do citado ROF.

Atenciosamente,

Departamento Econémico ~ Depec
Divisdo de Capitais Internacionais — Dicin
SBS Quadra 3, Bloco B, 10° andar, Edificio Sede — 70074-900 — Brasilia (DF)
Telefone: 61 3414-1777 — Fax: 61 3414-2036
E-mail: rde@bcb.gov.br


mailto:rde@beb.gov.br
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PARECER N°06/2017/GEOPE/CODIP/SUDIP/STN

Brasilia,g de margo de 2017.

Parecer publico. Auséncia de informagdo
classificada como de acesso restrito pelos arts.
23 e 31 daLein® 12.527 de 18/11/2011 — LAL

Operacgio de crédito externo com garantia
da Uniao, de interesse do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES, com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor de até US$
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de dolares dos Estados Unidos da
América), cujos recursos serdo destinados ao
1° Programa de Convénio de Linha de
Crédito Condicional BID-BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e
Sustentaveis.

Ref.: Processo 10951.000799/2016-14

Sr. Coordenador-Geral,

1. Este Parecer trata de pedido de concessdo de garantia da Unifo, de interesse do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico € Social — BNDES, para operagéo de
crédito externo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID, no valor de até
US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos da
América) de fonte externa e até US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
ddlares do Estados Unidos da América) de contrapartida, cujos recursos serdo destinados
ao 1° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis.

I- INTRODUCAO

2. Por meio do Oficio 277/2016 — BNDES GP, de 09/11/2016, (fls. 01 e 02), a
Presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES,
solicitou ao Ministro de Estado da Fazenda a concessdo de garantia da Unifio para a
operagdo de crédito em comento.

Objetivos do Projeto

3. De acordo com informagdes fornecidas pela Secretaria de Assunto Internacionais
- SEAIN do Ministério do Planejamento, Or¢amento e Gestao — MPOG no documento
“Ageima — 117 COFIEX”, (fls. 189 a 191), para apreciagdo do projeto em comento

) “ﬁ






Fls.2de 7

“O Programa tem como objetivo geral promover o investimento em

projetos sustentdveis e inovadores, contribuindo para a geragdo de
emprego e renda e para a promog¢do da competitividade ¢ da
sustentabilidade no Brasil.

Pretende-se alcangar esse objetivo mais geral a partir de objetivos

especificos:
(a) Financiamento verde, incluindo, mas néo se limitando as

energias renovaveis e eficiéncia energética.

Os recursos do Programa serdo destinados a projetos, entre outros,
do setor de energias renovdveis, contribuindo, assim, para o
aumento da participagdo de fontes renovdveis de geracdo de
energia na matriz energética brasileira, e para a redug¢do do uso de
Jfontes de energia mais poluentes, como combustiveis fosseis.

(b)

Financiamento a projetos de micro, pequenas e médias

empresas (MPMEs), que contribuam para o aumento da sua
produtividade.

O apoio a MPMEs seguird a mesma mecdnica das operagdes
anteriores, as quais tiveram como unico objetivo o apoio a esses
tipos de projetos.

Os recursos serdo utilizados para apoiar o fortalecimento
progressivo da competitividade, bem como a criagdo de empregos
no dmbito das micro, pequenas e médias empresas.”

Condigdes Financeiras

4. Conforme informagdes prestadas pelo interessado no Anexo V - Analise
Financeira da Operag8o (fls. 12 a 14), no Anexo IX - Informagdes constantes da minuta
de Contrato de Empréstimo (fls. 23 a 86) ao Oficio 277/2016 — BNDES GP, de 09/12/16,
a Ata das Discussdes Técnicas (fls. 204 e 205) e ainda esclarccimentos prestados pelo
interessado via mensagens eletronicas (fls. 244 a 247), as condi¢des financeiras do
empréstimo seréo as seguintes:

Quadro I - CondigGes financeiras da operago de crédito

Valor do US$750.000.000,00.
empréstimo:
Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID.
Prazo de Em até quatro anos, a partir da data de assinatura do contrato.
Desembolso:
O esquema de amortizag#o € flexivel. O principal podera ser amortizado
. em: (i) parcelas iguais e semestrais; (ii) um tnica parcela (bulle?), (iii
Amortizac¢des: M p g ( ) . p ) ( ); (iii)
parcelas crescentes ao longo do tempo; ou (iv) parcelas irregulares, com .
prazo de caréncia estentido; ‘_‘%_ﬂ«-w

L






Prazo de caréncia: 54 meses a partir da assinatura do contrato.

Prazo de amortizagdo: 25 anos, a contar da data de assinatura do
contrato.

Juros
Aplicaveis:

A taxa de juros sera baseada na LIBOR de 3 meses acrescida dos
seguintes custos: (i) mais ou menos uma margem de custo calculada
trimestralmente como a média ponderada de todas as margens de custo
para o BID relacionadas com a cesta de empréstimos do BID; (ii) o valor
liquido de qualquer custo e/ou lucro, calculado trimestralmente, gerado
por qualquer operagiio com instrumentos derivados em que o BID
participe para mitigar o efeito de flutuagSes extremas na Taxa de Juros
LIBOR; (iii) a margem para empréstimos do capital ordinario.

Comissio de
Crédito:

Até 0,75% a.a., calculado sobre o saldo ndo desembolsado do
empréstimo, entrando a partir de sessenta dias apds a assinatura do
contrato, podendo ser revista periodicamente.

Despesas com

Nio estdo previstos recursos do Financiamento para atender despesas de
inspegdo geral. O BID podera estabelecer o contrario ao longo da

Conversio de
Taxa de Juros

Inspecdo e ~ . ~ ,
. . operagdo, sendo que o valor respectivo ndo podera exceder, em um
Supervisio - o - L
Geral: determinado semestre, 1% do montante do empréstimo, dividido pelo
) numero de semestres compreendidos no prazo original de desembolsos.
Opgio de O Mutuario podera solicitar uma Conversdo de Moeda ou uma

Conversdo de Taxa de Juros mediante a entrega ao Banco de uma Carta
Solicitagdo de Conversdo de carater irrevogavel, em forma e conteido

e de Moeda: satisfatdrios para o Banco.
5. De acordo com a Carta Consulta numero 60290 (fls. 182 a 186), recebida em
03/08/2016, os recursos do empréstimo serdo desembolsados em dois anos, conforme
Quadro II.
Quadro II - Cronograma estimativo de desembolso (Em US$)
FONTE 2017 2018 TOTAL
BID $ 375.000.000,00 | $375.000.000,00 | $ 750.000.000
Contrapartida | $ 75.000.000,00 | $ 75.000.000,00 $ 150.000.000
TOTAL $ 450.000.000,00 | $ 450.000.000,00 | $ 900.000.000,00

II - ANALISE DO PLEITO

Analise de custo

6. A Anélise de Custo da operago (fls. 181), com data de referéncia em 13/02/2017, )
estimou uma Taxa Interna de Retorno - TIR de 3,7102% a.a. € uma duration de 11/,]3

anos.
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7. Considerando o custo atual de captagdo do Tesouro no mercado internacional, o
custo da operagdo em analise encontra-se em patamares aceitiveis a esta Secretaria do
Tesouro Nacional - STN.

Comité de Garantias do Tesouro Nacional — CGR

8. A operagio em comento foi apreciada na 2° Reunido Extraordiniria, de
31/10/2016, do Grupo Técnico de Entes da Administragdo Indireta Federal do Comité de
Garantias — GT-Fed-CGR, instituido pela Portaria STN n° 763, de 21/12/2015.

9. De acordo com a Ata da reunido mencionada acima, anexa (fls. 177 a 180), o GT
de Entes da Administragéo Indireta Federal manifestou-se favoravelmente ao pleito, apés
consideragdes de seus membros, conforme competéncias estabelecidas no Regimento
Interno do CGR, instituido pela Portaria STN n° 109 de 25/02/2016.

10.  Cabe mencionar apenas a titulo de registro que, em relagdo & inadimpléncia do
BNDES com a Unifo, concernente aos juros remuneratorios do exercicio de 2013, a
Coordenagéo-Geral de Gerenciamento de Fundos e Operagdes Fiscais — COFIS aprovou,
no ambito do GT-Fed-CGR, o prosseguimento do pleito apds a manifestagdo da
Advocacia Geral da Unifio (AGU), que consta no Memorando n°
65/2016/GERAT/SUPOF/STN/MF-DF, de 27/10/2016 (fls. 153 a 156), que:

“mediante o despacho n° 747/2016/GAB/CGU/AGU, de 26/10/2016,
que determina a ‘imediata suspensdo da exigibilidade do crédito
vindicado pela Unido, bem como dos efeitos por ventura decorrentes da

declaragdo de indimpléncia por ndo pagamento dos juros do Contrato
n° 867/PGFN/CAF relativamente ao exercicio de 2013."”

Recomendacéiio da Comissdo de Financiamentos Externos — COFIEX

11.  Diante da solicitagdo do BNDES, a COFIEX, por meio da Recomentagédo
COFIEX n° 01/0117, de 13/09/2016 (fl. 176) assinada pelo Excelentissimo Ministro do
Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo, interino, em 01/11/2016, autorizou a
preparagdo do Programa em comento pelo equivalente a at¢ US$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) de fonte
externa e pelo equivalente a até US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
dolares do Estados Unidos da América) de contrapartida.

Inclusio no Plano Plurianual

12. A Secretaria de Planejamento e Assuntos Econdmicos — Seplan do Ministério do
Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo - MP, por meio de Oficio n® 72197/2016 — MP,
de 18/11/2016 (fl. 192), informou que a operagdo de crédito externo em analise encontra-
se amparada no Plano Plurianual 2016-2019, Lei n° 13.249, de 13/01/2016, em resposta
do Oficio n°® 29/2016/CODIP/SUDIP/STN/MF-DF, de 14/11/2016 (fl. 193).

Previsdo Or¢camentaria

13. A Secretaria de Coordenagdo ¢ Governanga das Empresas Estatais — SEST do P /
Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo - MP, por meio do Oficio nf /é/ —

by
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72833/2016 —MP (1. 169), de 24/11/2016, informou, que “a operagdo pretendida de US3
750,00 milhdes de dolares é compativel com os valores programados do PDG 2017 do .
BNDES.”, em resposta do Oficio n° 30/2016/CODIP/SUDIP/STN/MF-DF, de
14/11/2016 (f1.175).

Limites de Endividamento

14.  Conforme estabelecido pelo inciso III, § 1°, art. 32 da Lei Complementar n°
101/2000, a contratagio de operagdes de crédito fica condicionada a observancia dos
limites e condigGes fixados pelo Senado Federal. De acordo com informagdes obtidas no
Relatério de Gestdo Fiscal da Unifio para o 3° quadrimestre de 2016, anexo 3 (fl. 174),
ha margem, na presente data, para a contratacdo da pleiteada operagdo nos limites
estabelecidos pelo Senado Federal, nos termos do art. 9° da Resolugdo SF 48/2007.

Capacidade de Pagamento

15, Por meio da Nota Técnica n° 38/2016/COPAR/SUPOF/STN/MF-DF, de
09/09/2016 (fls. 170 a 173), a Coordenagdo-Geral de Participagdes Societarias — COPAR

informa que “a institui¢8o possui capacidade de pagamento para contratar a operagdo em
comento.”

Comprovacio de Adimpléncia

16. Em observancia ao Art. 3° da Portaria MEFP 497/1990, o interessado apresentou
as certidOes negativas requeridas, a saber: 1. Certiddo negativa de débitos relativos aos
tributos federais e & divida ativa da Unido (fl. 05), II. Certid3o de Regularidade do Fundo
de Garantia do Tempo de Servigo — FGTS, emitida pela Caixa Econémica Federal (fl.
243), III. Declaragdo de inexisténcia de débito junto a entidades controladas pelo Poder
Publico Federal (fl. 09).

Manifestagdo no ROF

17. Em obediéncia ao art. 98 do Decreto n°® 93.872, de 23/12/1986, as informagdes
financeiras da operagdo foram registradas no Sistema de Registro de OperagOes
Financeiras — ROF do Banco Central do Brasil, sob o n°® TA785483 ¢ obteve manifestacéo
favoravel (fl. 253) desta STN, na forma da Nota n° 07/2017/CODIP/SUDIP/STN/MF-
DF, de 20/02/2017 (1. 241).

Consultas ao SISBACEN e ao SIAFI

18.  Em consulta (fl. 254) realizada no dia 21/02/2017 no Sistema de Informagdes do
Banco Central — SISBACEN, verificou-se a inexisténcia de débito com a Unido e
entidades controladas pelo Poder Publico Federal.

19.  Em consulta (fls. 248 a 252) realizada ao Sistema Integrado de Administragdo

Financeira do Governo Federal — SIAFI, em 21/02/2017 verificou-se a inexisténcia de.~

pendéncia relativa a prestagdo de contas de recursos recebidos da Unido. Pz g
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Parecer Técnico

20.  Em atendimento ao disposto no §1° do Art. 32 da Lei Complementar n° 101/2000
LRF, o interessado, por meio do Anexo IV do Oficio 277/2016 — BNDES GP, de
09/11/2016 (fls. 10 e 11), apresentou as andlises de custos e beneficios, demonstrando os
beneficios socioambientais e econdmicos do projeto.

21.  Em atendimento a alinea ‘i’ do Paragrafo Unico do Art. 11 da Resolugio do
Senado Federal n® 48/2007, o interessado, por meio do Anexo VI ao Oficio 277/2016 —
BNDXIES GP (fls. 15 e 16) apresentou analise de fontes alternativas de financiamento.

Parecer Juridico

22.  Ointeressado encaminhou, por meio do Anexo XII do Oficio 277/2016 — BNDES

GP (fls. 107 a 109), Parecer Juridico, em obediéncia ao art. 32 da Lei Complementar n°
101/2000.

Contragarantias

23.  Por tratar-se de operagdo de crédito de entidade cujo capital pertence
integralmente a Unido, nfo serdo exigidas contragarantias, conforme art. 10, § 3° da
Resolug@o do Senado Federal n° 48/2007 e do art. 40, §1°, I da Lei Complementar n°
101/2000.

Autorizagio da Diretoria

24, Ademais, o interessado apresentou a Decisdo n° Dir 758/2016-BNDES, de
14/12/2016 (fl. 242), em que a Diretoria do BNDES aprova a celebragéo da operagéo.

Informacgdes Adicionais

25. A Clausula 3.01 das Disposi¢gdes Especiais do Contrato de Empréstimo (fl. 208)
aborda as condigdes prévias ao primeiro desembolso, in verbis:

“CLAUSULA 3.01. Condi¢des especiais prévias ao primeiro
desembolso. O primeiro desembolso dos recursos do Empréstimo esta
condicionado a que se cumpram, de maneira satisfatéria para o Banco,
além das condi¢bes prévias estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Gerais, as seguintes condigdes:

(a) Apresentagdo da evidéncia de que o BNDES tenha aprovado o
Regulamento Operacional do Programa (ROP), em conformidade com a
minuta previamente acordada com o Banco, e que esteja vigente.”

26. De modo a atender ao Acorddo TCU n® 1.573/2005, que alerta para o pagamento
excessivo de comissdo de compromisso resultado da ineficiéncia na execug¢do dos
projetos, bem como permitir uma boa execu¢do do Programa, entendemos que,
preliminarmente a formalizagfo dos instrumentos contratuais, deva ser verificado o grau
de cumprimento das mencionadas condicionalidades, mediante, inclusive, manifesta
prévia do BID.







27.  Ademais, em relagdio as condi¢Oes para vencimento antecipado do crédito d¢’
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empréstimo, cabe citar a Ata das Discussdes Técnicas (fls. 204 e 205), de 08 € 09/11/2016,

que diz em seu paragrafo 6°:

“6. Artigo 8.02 (c) das Normas Gerais do Contrato de Empréstimo. A
pedido da Delegagdo Brasileira, a equipe de projeto do BID, mediante
uma consulta prévia com o Escritério de Integridade Institucional (OII)
do BID, concordou em incorporar nas Disposi¢des Especiais do Contrato
de Empréstimo a Cldusula 6.05, com cardter excepcional, a fim de
esclarecer a causa que acarretaria o direito do BID de declarar o
vencimento antecipado. Igualmente, se esclareceu por meio dessa
Clausula a extensdo das medidas corretivas adequadas mencionada no
Artigo 8.02 (c) das Normas Gerais do Contrato de Empréstimo. Contudo,
as Partes concordaram que a incorporagdo desta Clausula no Contrato
tem um cardter excepcional e um propdsito exclusivamente explicativo, e
ndo deve ser considerada como um precedente para futuros contratos.”

III - CONCLUSAO

28. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Secretaria,
observada a condi¢do descrita no paragrafo 26, de que sejam observadas as condigdes
prévias ao primeiro desembolso previamente & assinatura do contrato, nada temos a opor
a concessdo da garantia da Unido para a operagéo.

29. Sugerimos o encaminhamento deste Parecer a Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional/COF, para as providéncias de sua al¢ada.
L e
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GUSTAVO:

A/ALHAES RORIZ KRISJANIS FIGUEIROA BAKYVZIS
Auditor ﬁéderal

Finangas e Controle Gerente dda’'GEOPE/CODIP

De acordo, encaminhe-se_4 Sra. Secretaria, pargz em caso de concordancia,
encaminhar a PGFN. z é //B’
Y

LEANDRO PUCCINI SECUNHO
Coordenador-Geral da CODIP e Subsecretario da Divida Publica, substituto

De acordo, encaminhe-se a PGFN para as providéncias cabiveis.

.
o dwl 20N~
APAULA VITALI JANES VESCOVI

Secretaria do Tesouro Nacional
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Nota Técnica n° 7/2017/CODIP/SUDIP/STN/MF-DF ‘
Brasilia, 20 de fevereiro de 2017.

MANIFESTACAO NO ROF. Operagdo de
crédito externo com garantia da Unido, do
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID,
no valor de até US$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de dolares
dos Estados Unidos da América), cujos
recursos serdo destinados ao 1° Programa de
Convénio de Linha de Crédito Condicional
BID-BNDES de  Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentaveis.

ROF n° TA785483
Processo n° 10951.000799/2016-14

1. De modo a atender ao disposto pelas Resolugdes n° 2.515, de 29.06.98 ¢ n°
3.844, de 23.03.2010, todas do Banco Central do Brasil, que tratam dos procedimentos
para registro no modulo Registro de Operagdes Financeiras - ROF, do Registro
Declaratério Eletronico - RDE, verificamos, nesta data, que o ROF n® TA785483 estd em
conformidade com as condigdes financeiras negociadas no Contrato de Financiamento.

2. Desta forma, sugerimos, 4 época da conclusdo da andlise da STN, a inser¢éo
no Sistema de Informag¢des Banco Central - SISBACEN da seguinte manifestagéo:

3. Tendo em vista tratar-se de operag@o de crédito externo com garantia da
Unido, esta STN, nos termos do art. 98 do Decreto 93.872, de 23.12.86, ndio vé obice
quanto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES - ser
credenciado a contratar operag¢do de crédito externo, no valor de até USD
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da
América), cujos recursos serdo destinados a financiar o 1° Programa do Convénio de
Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos

Produtivos e Sustentaveis.

Anexe ao processo.

Gﬁlstgyﬂ \lagalhes Roriz K#isjanis Figueiroa @kﬁz@/j
Auditor Federa] de Finangas e Controle Gerente da GEOPE

Y Gy

Leandro Puccini Secunho
Coordenador-Geral da CODIP
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Nota Técnica n® 38 /2016/COPAR/SUPOF/STN/MF-DF

Em 09 setembro de 2016.

Assunto: Operagdo de Crédito do BNDES,
com garantia da Unifo. Carta Consulta n°
60290. Processo: 036/2016. SEAIN/MP.
Secretaria Executiva da COFIEX,

Avaliacéio da capacidade de pagamento.

Senhor Coordenador-Geral,

1. A presente Nota tem por objetivo subsidiar a resposta desta COPAR a consulta da
Coordenacgio-Geral de Opera¢des da Divida Publica — CODIP com relagfio a capacidade de
pagamento do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. Para tanto,
encaminhou, por meio de mensagem eletrénica, cm 02.09.2016, a pauta da 1* Reunido Extraordinaria
do GT Entes da Administragfio Indireta Federal do Comité de Garantias, com documentos anexos.

2. Inicialmente, importa informar que a Portaria n°® 109, de 25.02.2016, aprovou o
Regimento interno do Comité de Analise de Garantias — Comité de Garantias (CGR) que, em
conformidade com a Portaria n® 763, de 21.12.2015, estabelece as diretrizes para o funcionamento do
CGR. O CGR subdivide-se em trés grupos, em dois dos quais a COPAR se encontra insetida, cabendo
a esta Coordenagdo-Geral a analise da capacidade de pagamento e outras varidveis relevantes do risco
de crédito de empresas estatais; e, nos casos em que couber, avaliagdo prévia das contragarantias em
relagdo aos fluxos de caixa projetados.

3. Para o presente momento, a pauta da 1* Reunifio Extraordindria do GT traz a
Notificagdo — 117" COFIEX, que apresenta carla-consulta do Prezidente do BNDES solicitando
autorizagéo para a obtencfio de operagio de crédito, com garantia da Unido, no valor de US$ 750,0
milhdes, junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID). A operagdo de crédito tem como
objetivo financiar parcialmente o “ 1° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-
BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos ¢ Sustentaveis™.

4. O Sistema BNDES ¢ o principal instrumento do Governo Federal para os
financiamentos de longo prazo, com énfase no estimulo 4 iniciativa privada nacional, € € composto
pelo BNDES e suas subsidiarias integrais: BNDES Participa¢des S.A. - BNDESPAR, quc investe em
empresas nacionais através da subscri¢iio de a¢Bes e debéntures conversiveis; e a Agéncia Especial
de Financiamento Industrial - FINAME, que apoia a expansdio e a modernizagio da industria
brasileira através do financiamento 4 compra de maquinas e equipamentos € a exportagdo de bens de

capital e servico.
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5. Para avaliagdo da capacidade de pagamento do BNDES, utilizou-se as demonstragdes
* financeiras do periodo de 2012 a 2016".

6. As condigdes indicativas da operagfo de crédito, que apresenta um custo aproximado
de 1.92% ao ano, segundo informagdes fornecidas pela CODIP, sdo as seguintes:

Financiamento: US$ 750.0 milhdes
Contrapartida: US$ 150.0 milhges
Prazo: 5 anos (pagamentos)

Arranjo Financeiro do Empréstimo:

~ linha de crédito cujo desembolso dependera da celebragiio de acordo
entre BNDES e seu Mutuario;

~ o Programa seré executado mediante solicitagoes de desembolso;

— execuglio do contrato ocorrerd apds a conclusdo do processo de
negociagdo entre as partes, incluindo os Orgdos governamentais
responsaveis;

- carteira de projetos serd definida conjuntamente com o BID;

Taxas aplicaveis para o 3° trimestre de 2016:
p p

Taxa: Libor 0,68% ao ano
Funding: 0,09% ao ano
Spread: 1,15% ao ano

Taxa do financiamento: 1,92%

7. Ressalta-se que esta andlise se resume a capacidade de pagamento, ndo abrangendo,
portanto, a verificagio da adequagfo legal e da conveniéncia e oportunidade da contratagio.

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

8. As figuras | a 5, evidenciadas abaixo, demonstram os principais indices econémico-
financeiros do Sistema BNDES. Note-se que, em 2015, o Banco registrou lucro liquido de R$ 6.199
milhdes, uma queda de 29,7% em relagiio a 2014, quando vinha mantendo uma tendéncia crescente
em torno de R$ 8.200 milhdes. Esta diminuigdo do Lucro justifica-se, principalmente, pelo montante
de impairment registrado no exercicio, de R$ 9.736 milhdes (R$ 6.070 milhdes liquidos de efeitos
tributdrios). Desse total, R$ 7.334 milhdes (R$ 4.485 milhdes liquidos de efeito tributarios) se referem
ao investimento na Petrobras. Esse efeito foi atenuado pelo crescimento de 49,9% do produto de
intermediagdo financeira, O indice de inadimpléncia ficou em 0,06%, e o Indice de Basileia encerrou
2015 em 14,7%, superior aos 11,0% exigidos pelo Banco Central do Brasil.

9. Registra-se que no primeiro semestre/2016 o BNDES apurou prejuizo de R$ 2.174
milhdes. Este resultado, bastante atipico para o Banco, foi determinado por proviséio para perdas com
investimentos de R$ 5.150 milh3es e provisio para risco de crédito de R$ 4.438 milhdes. Por outro
lado, o indice de inadimpléncia de 1,38%, registrado em jun/16, ainda estd abaixo dos 3,51%
registrados pelo Sistema Financeiro Nacional. O Indice de Basileia do Sistema BNDES ficou em
16,1%, superior ao minimo de 10,5% exigido pelo Banco Central do Brasil.

! Dados mais recentes disponiveis - jun/16. f)/
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INDICADORES DE BALANGO junf16  junf15  dez/15 dez/14 dez/13  de:z/12
Ativo Total (AT) 935.223 911.453 930.576 877.219 783.043 715.498
Pattiménio Liquido {PL) 36.876 $38.029 30993 30.737 45626  49.993
Patriménio Liquido/Ativo Total 394% 4,17% 333% 350%  583%  69%
Carteira Total, liquida de PRC/Ativo Total 69,17% 73,25% 7473% 74,24% 72,28%  68,78%
inadimpléncia/Carteira Total 1,38% 0,05% 006% 001% 001%  006%
PRC/Carteira Total ! 1,35%  053% 067%  0,49% 0,56% 0,71%
[ndice de Cobertura 1 098 11,73 1087 3611 4642 12,76
Y Inclui operagges de crédito e repasses interfinanceiros.
T provisio para Risco de Crédito (PRC})/Créditos Inadimplemtes RS milhdes, exceto percentuals
Figura 2
INDICADORES DE RESULTADO jun/16 jun/15 dez/15 dez/14 dez/13 dez/12
Lucro (Prejuizo) Liquido -LL (2.174) 3515 6.199 8.594 8.150 8.126
Retorno s/ Ativos (LL/At mudio ) -0,23% 0,39% 0,67% 1,03% 1,10% 1,25%
Retorna s/ Patrim. Lig.  (LL/PL medio ) -5,43% 8,44%  1537%  21,18% 16,89%  18,80%
! Exclui ajuste a valor justo de ndo coligadas RS mithdes, exceto percentuais
Figura 3
RS milhdes, exceto percentuais
INTERMEDIACAQ FINANCEIRA jun/16 jun/15 dez/15 dez/14 dez/13 dez/12
Receitas de Intermediacdo Financeira 21318  45.509 105.343 58.801 55.297 52.419
Despesas de Intermediagdo Financeira -13.521 -36.219 -86.652 -45.417 -42.840 -40.842
Resultado da Intermedia¢do Financeira 7.797 9.290 18691 13.384 12.457 11,577
Figura 4
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Figura 5

R$ mithdes, axceto percentings

Recursos priprivs ¢ Basileln Basileia Il ‘ Basiteia ti !
2012 2014 2015 /e

Patrimbnio de Referéncia - PR 84.599 108.669 97.851 93997 105.350
= Capitat Nfvel | (N} 48,033 72446 65.234 63334 70.260
(+} Capital Prncipsal (CP) - 60415 f,s.'..-m 63.331 70.260
{+ Capital Complenyemar (CC) . 12.028 . . -
{+) Capital Nivel I 41176 36,223 32617 31606 35.130
{3 Dedugdes do PR an -

Ativos Pondderados pelo Risco (RWA)* 582214 580.237 615706 H4332 655.626
w Riseo de Crédto (RWACpan] 538.280 545944 575861 GOT.621 56G.147
(+1 Risco de Mercado [RWAMpan} 27071 23.257 28.055 16.981 89,673

{+} Risco Operacional [RWAopan} 16,863 11.036 11.790 25.730 29806
Risco de Jutos da Carteira Bancadnia (Ry) 2447 2.278 2383 3.568 45623
Indice de Basileia / Indice de PR (PR/RWA) 15,39% 18,73% 15,89% 14,74% 16,07%
frudice de Capital Principal (CP/RWA) . 10,31% 10,59% 9,8%% 10,72%
[ndice de Capital Nivel | (NI/RWA) . 12,49% 10,59% 9,83% 10,22%

*Por comtadin nons regrae de Rasileta introdusidas oo 1013, eim portiofar o da Res olughe CAMN AT 2 193)11, para tas comparivos, oo do YA (s bwiighted
Ascote) om 20 Y coreripondn a0 vibor do Pattimbree do Refeidacly Extpiohs 1IRLD, clivul gidoe anssiotas eqalicativas, disnddns prin Gea 0,10,

10. No gréfico a seguir est4 representado o ROE — Retorno sobre o Patriménio Liquido,
do periodo de 2012 a 2016, obtido pela razdo entre o lucro liquido e o patrimoénio liquido médio. O
patriménio liquido alcangou R$ 36,9 bilhdes no primeiro semestre de 2016, tendo apresentado queda
de 3% em relagéio a dez/2015. Contudo, no periodo de 2012 a 2014 demonstrou a crescente tendéncia
da rentabilidade, corroborando o incomum comportamento dos exercicios seguintes.

11. Verifica-se que o efeito negativo no resultado do primeiro semestre de 2016 ¢ a
redugo do Lucro no exercicio de 2015 podem ser justificados, basicamente, pelo reconhecimento da
perda diretamente no resultado relativo ao investimento em ag¢des da Petrobras, Vale e Eletrobras,
que apresentaram relevante queda em seu valor de mercado. Todavia, hoje, pode-se constatar o
movimento de recuperagio do valor desses papéis, o que se leva a crer que o BNDES ira reconquistar,
naturalmente, o curso positivo de rentabilidade.

Figura 6
ROE - LL/PL . sdi0
OO 18,70% 19,45% 20,38%
20,00% 14,56%
10,00% l '
0,00%
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-10,00% -5,73% .
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ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA

12. Segundo a Carta Consulta 60290, do Processo 036/2016, recebida em 3 de agosto de
2016 pela Secretaria de Assuntos Internacionais do Ministério do ?lanejamento, o 1° Programa do
Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos
Produtivos € Sustentdveis tera um custo total de até US$ 900 milhdes (novecentos milhdes de
dolares), sendo US$ 750 milhdes (setecentos e cinquenta milhdes de délares) financiados pelo BID ¢
US$ 150 milhdes (cento e cinquenta milhdes de dolares) em contrapartida do BNDES e dos
submutudrios. A carteira dos projetos a serem financiados no dmbito do Programa sera definida
conjuntamente com o BID, sendo que todos os projetos serdo submetidos ao rito de analise do BNDES
e estardo sujeitos ao cumprimento das condi¢les estipuladas em suas normas e regras internas que
incluem, entre outras, as Disposi¢des Aplicaveis aos Contratos BNDES.

o vmm‘ Prupasto ! iR
ST gl T e Kel’erénaia USS’;

150 000.000,00 1,00 150.000.000, OO

Valar Propbstof L Valorde' 7 - b
: . A5 : Refet‘éﬁcia USS
Banco Interamericano de BID US$ 750 OOO 000 00 750.000.000,00
Desenvolvimento
- B]D ............. ——
Total: 900.000.000,00 900.000.000,00
13. O Programa terd como objetivo apoiar projetos de setores importantes da economia

que permitam a promogio de um aumento da produtividade ¢ um novo ciclo de crescimento
sustentavel do Brasil, em setores como energias renovaveis, eficiéncia energética e investimentos
produtivos das micro, pequenas € médias empresas brasileiras. Os recursos captados serfio aplicados
em investimentos que contribuirdo para a expansfio das fontes de geragdio renovdveis na matriz
energética, tais como energia edlica, energia solar € pequenas centrais hidrelétricas. A estimativa é
de que cerca de 10 projetos sejam apoiados pelo Programa, o que ypode significar um impacto em
torno de 1.000 MW adicionais a serem gerados, o que reduzird a dependéncia da matriz energética
brasileira em relagdo a outras fontes energéticas mais poluentes, como carvio, petrolco e seus
derivados.

14. Os projetos de energias renovaveis que comporfo a carteira do Programa séo aqueles
vinculados aos leildes de geragdo de energia realizados a partir de 2015 e as condigdes de
financiamento sdo determinadas pelo BNDES em cada leildo. Em relagfio a geragdio renovével, as
condig¢des para os leildes de 2015, no caso de operagdes realizadas diretamente pelo BNDES, a taxa
de juros sera composta pelo somatério do custo financeiro, que € a TJLP, da remuneragéo basica do
BNDES, estipulada em 1,2% ao ano, e da taxa de risco de crédito, que serd de até 2,87% ao ano,
conforme o risco de crédito de cada cliente. No caso de apoio indireto, quando as operagdes séo feitas
por meio de institui¢do financeira credenciada, a taxa de juros serd composta pelo somatdrio do custo
financeiro, que ¢ a TILP, da remuneragfio basica do BNDES, estipulada em 1,2% ao ano, da taxa de
intermediagéo financeira, de 0,5% ao ano, mais a remuneragio da instituigdo credenciada, que é
negociada entre a institui¢do e o cliente. O prazo de amortizagdo é de até 20 anos para hidrelétricas,
até 18 anos para a energia solar e de até 16 anos para energia edlica e para geragdo térmica movida a
biomassa e gas natural.
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1S. 3 Para os leildes de 2016, no caso de operagdes realizadas diretamente pelo BNDES, a

, -taxa de juros sera composta pelo somatério do custo financeiro, que é a TILP, da remuneragdo bésica
do BNDES, a partir de 1,5% ao ano, ¢ da taxa de risco de crédito, que sera até 2,87% ao ano, conforme

o risco de crédito de cada cliente ou projeto. No caso de operagdes feitas por meio de instituigdo
financeira credenciada, a taxa de juros serd composta pelo somatério do custo financeiro, que é a
TJLP, da remuneragio basica do BNDES, a partir de 1,5% ao ano, da taxa de risco de intermediagio
financeira, de 0,5% ao ano, mais a remuneragfio da instituicdo credenciada, que ¢ negociada entre a
institui¢fio € o cliente. O prazo de amortizagfio é de até 20 anos para hidrelétricas, até 18 anos para a
energia solar e de até 16 anos para energia edlica e para geragfo térmica movida a biomassa e gas
natural.

16. A linha de crédito junto ao BID vai permitir que 0 BNDES diversifique sua carteira
de clientes e obtenha uma remunerago compativel com suas operagdes, ja que a taxa de juros cobrada
dos mutudrios serd o somatério da TILP com um spread estabelecido de acordo com o tipo de
financiamento. No entanto, hé que se considerar que o pagamento a ser recebido pelo BNDES dos
mutudrios devera ser em reais, ao passo que a quitagdo do financiamento ao BID ser4 em délares, o
que acarreta em um risco cambial em decorréncia da realizagdo da operagdo com o organismo
multilateral. Nesse sentido, deve 0 BNDES adotar uma politica de hedge cambial adequada para
suportar eventuais oscilagdes na cotag@io do délar, algo que a instituigéio tem conhecimento, tendo em
vista que o BNDES possui um histérico de manter obrigages em moeda estrangeira, sobretudo
indexados ao délar, seja com empréstimos de instituiges multilaterais, emissdio de bonus ou mesmo

de passivos junto ao Tesouro Nacional.
[

3

17. Sobre a questdio cambial, analisando-se os balangos patrimoniais consolidados do
BNDAES nos tltimos exercicios, observa-se que a instituigio possui uma parte relativamente pequena
do seu passivo indexado a moedas estrangeiras, cuja divisa com maior participagio é o délar norte-
americano. O Banco possui passivos em moeda estrangeira provenientes de empréstimos junto a
instituigGes multilaterais, como BID, JBIC e KfW, de bonus, de empréstimos sindicalizados e
operagdes com derivativos, além de alguns contratos de operagdes de crédito junto ao Tesouro
Nacional, que sfo indexados ao délar. No entanto, o valor total do passivo em moeda estrangeira
reduziu-se, como pode ser visto no quadro abaixo, apesar da trajetoria sustentada de aumento da
cotagio do dolar no periodo, que entre 31.12.2012 ¢ 30.06.2016 subiu 57,1%, como pode ser visto no
grafico exposto na sequéncia.

Quadro: Passivos do BNDES em moeda estrangeira. Balanco Consolidad'o. Valores em milhares de RS.

Rubrica 30/06/2016 | 30/06/2015| 31/12/2015 | 31/12/20141 31/12/2013 | 31/12/2012
Passivos em Moeda Estrangeira - )

empréstimos, repasses ¢ bonus —mil R§ | 48.255.084 | 48.449.689 [ 58.710.754 142.174.248 | 31.544.838 |23.706.976
Passivos com repasses do Tesouro

Nacional - indexados ap US$ « mil RS 4.727.211 25978474 {18.477.117 [22.333.787 130.411.224 |40,295.540
Total - Passivos em moeda estrangeira —

mil R$ 52982295 |74.428.163 | 77.187.871 | 64.508.035 |61.956.062 |64.002.516
Passivo Circulante -+ Passivo Nio

Circulante — mil RS 898.347.133 | §73.424.225 | 899.582.602 | 846.481.859 | 736.418.318 | 665.504.208
Passivo em moeda estrangeira/Passivo

Circulante + Passivo No Circulante 35,90% 8,52% 8,58% 7,62% 8,41% 9,62%

Povg
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Cotacdo R$/USS - Venda - Ptax - 31/12/2012 a 30/06/2016
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18. Assim, a assungdo de uma operagdo de crédito de até US$ 750 milhdes no horizonte
dos dois proximos exercicios pouco devera impactar na elevagdo do passivo em moeda estrangeira
do BNDES, tendo em vista a estabilidade da mediana das expectativas de mercado apresentadas no
Boletim Focus de 02.09.2016% para a taxa de cdmbio média R$/USS$ para os anos de 2016 € 2017, de
RS 3,44/US$ e RS 3,38/US$, respectivamente.

19. Ademais, had que se registrar a confortivel situago de liquidez do BNDES em
30.06.2016, uma vez que na andlise do consolidado, o indice de liquidez era de 6,04 e o capital
circulante liquido da ordem de R$ 217,87 bilhdes.

CONCLUSAO

20. . O BNDES tem apresentado um bom desempenho econémico-financeiro no periodo
analisado, pois tem registrado nivel de rentabilidade sustentdvel, apesar do prejuizo no primeiro
semestre de 2016. O nivel relativamente baixo de passivos em dolar, aliado a baixa taxa de juro da
operagio pleiteada junto ao BID e do confortavel nivel de liquidez do BNDES, sédo fatores que
indicam que a instituig@o possui capacidade de pagamento para contratar a operagdo em comento.

)

FABRICIO STOBIENIA DE LI} A

A

MARC O ABREU
Gerénte da COPAR

2 hitps://www.beb.gov.br/pec/GCI/POR T/readout/R201 60902, ndf.
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, DESENVOLVIMENTO E GESTAO L

Secretaria de Planejamento ¢ Assuntos Econémicos
Departamento de Assuntos Macroecondémicos
Esplanada dos Ministérios - BLOCO K
CEP 70040-906 - Brasilia - DF
Fone: 20204082

Oficio n° 72197/2016-MP

Brasilia-DF, 18 de novembro de 2016.
Ao Senhor
LEANDRO PUCCINI SECUNHO
Coordenador - Coordenagdo Geral de Operagdes da Divida Publica - CODIP
Subsecretaria da Divida Publica - SUDIP
Ministério da Fazenda - Esplanada dos Ministérios, Bloco P
Brasilia-DF - CEP 70.048-900
(61) 3412-3906

Assunto: Operacio de crédito externo, com garantia da Unifo, de interesse do BNDES.

Senhor Coordenador-Geral,

1. Em resposta ao Oficio n°29/2016/CODIP, informamos que a operagdo de crédito com
garantia da Unido, no valor de até U$$ 750.000.000 (setecentos e cinquenta milhdes de dodlares dos
Estados Unidos da América), de interesse do BNDES destinada a financiar programas que visam a
promo¢do da produtividade brasileira mediante o financiamento de investimentos em infraestrutura,
energia sustentavel e produtivos de pequenas e médias empresas esta amparada pelo Plano Plurianual
2016/2019.

2. Em relagdo a temdtica energia sustentavel, alguns atributos do PPA sdo financiados pelo
BNDES, como as iniciativas do Programa 2033 - Energia Elétrica, objetivo 0019 - Expandir a capacidade
de geragdo do sistema elétrico brasileiro, pela implantacdo de novos empreendimentos € ampliagdo e ou
repotenciagdo de usinas existentes. Neste objetivo, podemos destacar as seguintes metas: 0008 - Adicionar
7.500 MW de capacidade instalada de geracdo de energia elétrica a partir da fonte edlica; 0007 - Adicionar
810 MW de capacidade instalada de geracdo de energia elétrica a partir de outras fontes alternativas. No
programa 2022 - Combustiveis, as iniciativa do objetivo 0185- Ampliar a produgdo sustentavel de
biocombustiveis por meio da promocdo de instrumentos de incentivos a produgdo, implantagdo de novos
empreendimentos € ampliacdo dos existentes também contam com financiamento do BNDES.

3. Quanto a tematica produtivos de pequenas e médias empresas, os recursos do BNDES
financiam iniciativas do Programa 2024- Comércio Exterior, objetivo 0807 - Aprimorar os instrumentos
de apoio crediticio oficial as exportagdes. Adicionalmente, financiam iniciativas do Programa 2079
- Desenvolvimento da Industria, Comércio e Servigos, objetivo 1079 - Fortalecer e desenvolver os setores
de comércio e servigos, contribuindo para agregagdo de valor, melhoria nas capacidades empresariais,
inovagdo e diversificagdo produtiva. Dentre as iniciativas, podemos destacar: 054C -Construgdo com o
setor privado de diagnosticos e de mapeamento das atividades de comércio e servigos para orientar

https://seimp.planejamento.gov.br/sei/controlador.php?acac=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=3262374&infra_s... 12
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politicas publicas, investimentos e estratégias empresariais e 054J - Desenvolvimento de programa de
avaliagdo de qualidade e exceléncia nas atividades de comércio e servigos, em consondncia com O
estimulo a inova(;io nas relagdes de consumo e as boas préticas na prestagdo de servigos.

4. Em rela¢fo aos investimentos em mfraestru’cura o BNDES financia iniciativas do Programa
2086 - Transporte Aquav1ar10 objetivo 1080 - Adequar a capac1dade portuarla a demanda de carga e
passageiros, por meio da melhoria nas condigdes dos acessos aquavidrios e terrestres ¢ das instalagdes
portudrias. Em relacdo ao Programa 2087- Transporte Terrestre, financia também iniciativas do objetivo
0130 - Promover a fluidez, a qualidade e a seguranga do transporte de pessoas e cargas, por meio da
concessdo de rodovias federais e da fiscalizagdo eficiente dos servigos de transporte rodoviario regulados e
do objetivo 1002 - Ampliar a oferta de servigos aos usudrios ¢ melhorar a infraestrutura ferroviaria por
meio da manutengdo e da concessdo de ferrovias federais existentes. No programa 2048 - Mobilidade
Urbana, financia iniciativas do objetivo 0574 - Apoiar a implantagdo, expansdo e requalificacdo dos
sistemas de mobilidade urbana com solugdes acessiveis, sustentdveis e compativeis com as caracteristicas
locais e regionais, priorizando os modos de transporte publico coletivo e os ndo motorizados ¢
promovendo a integragdo modal, fisica e tarifaria.

5. Dessa forma, como exposto, verifica-se que a operagdo de crédito estd amparada pelo
atributos do PPA 2016/2019.
Atenciosamente,
FABIANO CHAVES DA SILVA

Diretor Substituto - Departamento de Assuntos Macroecondmicos

g . [g s I Documento assinado eletronicamente por FABIANO CHAVES DA SILVA, Diretor - Substituto,
| assintura b em 28/11/2016, as 18:05.

eletrbrica

- A autenticidade do documento pode ser conferida no site [https://seimp.planejamento.gov.br/conferir],
a v informando o cédigo verificador 2803624 e o codigo CRC 73BA0506.
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Ministério da Fazenda T .
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria da Divida Puiblica
Coordenagdo-Geral de Operagdes da Divida Piblica
Esplanada dos Ministérios - Bloco P - Edificio Anexo -
Ala A - 1° Andar - Sala 113 - Setor Civico-Administrativo
70048-900 - Brasilia - DF
(61) 3412-3906 (61) 3412-3909 (61) 3412-3910 leandro.secunho@tesouro.gov.br

Oficio nﬁg /2016/CODIP/SUDIP/STN/MF-DF
Brasilia, -111 de novembro de 2016.

A Sua Senhoria a Senhora

ELY ARIMA TAKASAKI

Chefe de Gabinete - SPI/MP

Esplanada dos Ministérios - Bloco K - 3° andar ~ sala 300
70040-906 - Brasilia — DF
E-mail:ely.takasaki@planejamento.gov.br

Assunto: Operagio de Crédito Externo, com garantia da Unido, de interesse do
BNDES.

Senhora Chefe de Gabinete,

I. Refiro-me a operagio de crédito externo com garantia da Unido, no valor de
até US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de dblares dos
Estados Unidos da América), de interesse do Banco Nacional de
Desenvolvimento Social - BNDES, cujos recursos serdo destinados a
contrata¢do de Linha de Crédito Condicional, destinada a financiar programas
de crédito globais cujo objetivo serd promover a produtividade brasileira
mediante o financiamento de médio e longo prazo a investimentos privados
em projetos: (i) de infraestrutura, (ii) de energia sustentével, e (iii) produtivos
das pequenas e médias empresas.

2. A fim de que esta Secretaria possa dar prosseguimento a andlise do assunto

em epigrafe, solicito a Vossa Senhoria o obséquio de informar se a operagao
em referéncia encontra-se amparada no Plano Plurianual 2016-2019.

Atenciosamente,

Lok

Leandro Puccini Secunho

Coordenador-Geral da CODIP


mailto:leandro.secu.nho@tesouro.gov.br
mailto:E-mail:ely.takasaki@planejamento.gov.br




ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAQO E:APROVACAO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

MINUTA - 20 de outubro de 2016

Resolugdo DE-  /

MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL N° /10C-__

entre

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

€o

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Programa de Financiamento para Energia Sustentavel

(1° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentaveis)

(Data suposia de assinatura)
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVACAQO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL

DISPOSICOES ESPECIAIS

Este contrato de empréstimo individual, doravante denominado “Contrato”, é celebrado
entre 0 BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, doravante denominado “Mutuario”, ¢ o BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO, doravante denominado, individualmente, “Banco” e, juntamente com o
Mutuario, as “Partes”, em de de

As obrigagdes do Mutudrio estabelecidas neste Contrato sdo garantidas pela
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL, doravante denominada “Fiador”, nos termos do
Contrato de Garantia N° /0C-__.

CAPITULO I
Objeto ¢ Elementos Integrantes do Contrato e Definicdes Particulares

CLAUSULA 1.01. Objeto_do_Contrato. O objeto deste Contrato é acordar os termos e
condigdes em que o Banco concede um empréstimo ao Mutuario para contribuir ao
financiamento e execugdo do Programa de Financiamento para Energia Sustentavel (1° Programa
do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos
Produtivos e Sustentéveis), cujos aspectos principais acordam-se no Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes do Contrato. Este Contrato é integrado por estas
Disposi¢des Especiais, pelas Normas Gerais (datadas de Maio de 2016) e pelo Anexo Unico, e
sua interpretagfo estara sujeita as regras previstas no Artigo 1.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.03. Defini¢des Especificas. Além dos termos definidos nas Normas Gerais, os
seguintes termos, quando utilizados com letra maiuscula neste Contrato, terdo o significado
indicado a seguir. Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa.

(a)  “Para fins deste Contrato, as alineas 10, 44 e 53 do Artigo 2.01 das Normas Gerais
terdo as defini¢Ges contidas nesta Clausula:

“10.  “Contrato” tera o significado atribuido no prefimbulo das DisposicSes Especiais
deste Contrato.”

“44.  “Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta Segunda
Parte do Contrato e refletem politicas do Banco aplicaveis uniformemente a seus

contratos de empréstimo.”
/OC- 5 %
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“53. “Pratica Proibida” significa as praticas que o Banco proibe com relagdo as
atividades que financia, nos termos descritos nas Politicas de Aquisi¢des e nas
Politicas de Consultores. Se o Banco estabelecer novas préticas proibidas ou
modificar as existentes, estas serdo consideradas Praticas Proibidas para os fins
deste Contrato a partir do dia em que, tendo sido levadas ao conhecimento do
Mutudrio pelo Banco, o Mutuério aceite, por escrito, sua aplicagdo.”

b) “Despesas Elegiveis” significa os desembolsos feitos pelo BNDES aos
Submutudrios Elegiveis ou as Instituicdes Financeiras Credenciadas, conforme o
caso, em razdo de Subempréstimos financiados ao amparo do Programa.

(c) “Instituicdes Financeiras Credenciadas” significa os agentes financeiros
credenciados perante o BNDES, por meio dos quais o BNDES podera repassar
recursos do Programa para o financiamento de Operagdes Elegiveis.

(d) “Operagdes Elegiveis” significa empreendimentos privados de: (i) geragdo de
eletricidade a partir de energia renovavel alternativa, edlica, solar e biomassa
(ERA); e/ou (ii) projetos de eficiéncia energética (EE), os quais evitam o
consumo de combustiveis fosseis em alta propor¢do e contribuem a redu¢do da
emissdo de gas de efeito estufa (GEE).

(e) “Subempréstimo” significa o empréstimo concedido pelo Mutudrio com o
proposito de financiar uma Operagdo Elegivel, na modalidade direta ou indireta,
neste ultimo caso por meio de repasse de recursos a uma de suas Instituigdes
Financeiras Credenciadas.

® “Submutuérios Elegiveis” significa as pessoas juridicas de direito privado que
desenvolvam as Operagdes Elegiveis, capazes de celebrar os contratos de
Subempréstimo com o Mutudrio, nas operagdes diretas, ou com a respectiva
Instituigdo Financeira Credenciada, nas operagdes indiretas.

CAPITULO 11
O Empréstimo

CLAUSULA 2.01. Montante ¢ Moeda de Aprovacio do Empréstimo. Nos termos deste
Contrato, o Banco se compromete a conceder ao Mutuério, e este aceita, um empréstimo no
montante de até US$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de Dodlares), doravante
denominado “Empréstimo”.

CLAUSULA 2.02. Solicitaciio de desembolsos e moeda dos desembolsos. (a) O Mutuério
podera solicitar ao Banco desembolsos do Empréstimo de acordo com o disposto no Capitulo IV
das Normas Geratis.

(b) Todos os desembolsos serdo denominados e efetuados em Délares, salvo nos
casos em que 0 Mutudrio opte por um desembolso denominado em uma moeda distinta do Délar
de acordo com o disposto no Capitulo V das Normas Gerais.
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CLAUSULA 2.03. Disponibilidade de moeda. Se o Banco ndo tiver acesso a moeda
solicitada pelo Mutuario, o Banco, de comum acordo com o Mutuario e com a anuéncia do
Fiador, podera efetuar o desembolso do Empréstimo em outra moeda de sua escolha.

CLAUSULA 2.04. Prazo para desembolsos. O Prazo Original de Desembolsos serd de 4
(quatro) anos contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato. Qualquer prorrogagdo
do Prazo Original de Desembolsos deverd contar com a anuéncia do Fiador e estara sujeita ao
previsto no Artigo 3.02(g) das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacio. (a) A Data Final de Amortizagio é __de
de . A VMP Original do Empréstimo é de ( ) anos.?

(b) O Mutuério devera amortizar o Empréstimo mediante o pagamento de prestagdes
semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. O Mutuério devera pagar a primeira
prestagio de amortizagdo no dia 15de [abril/outubro] de20__, e a ultima no dia 15de
[abril/outubro] de 20

©) As Partes poderdo acordar a modificagdo do Cronograma de Amortizagdo do
Empréstimo de acordo com o estabelecido no Artigo 3.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.06. Juros. (a) O Mutuario devera pagar juros sobre os Saldos Devedores
dirios a uma taxa que serd determinada em conformidade com o estipulado no Artigo 3.03 das
Normas Gerais.

) O Mutuario devera pagar juros ao Banco semestralmente no dia 15 (quinze) dos
meses de abril e outubro de cada ano. O primeiro desses pagamentos seré realizado a partir da

primeira dessas datas que ocorra apés a entrada em vigor do Contrato, de acordo com o indicado
no Artigo 3.01 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.07. Comissio de crédito. O Mutuério devera pagar uma comissdo de crédito
nas datas estabelecidas na Clausula 2.06(b) deste Contrato, de acordo com o disposto nos
Artigos 3.01, 3.04, 3.05 e 3.07 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspe¢io e vigilincia. O Mutuério nfo estara obrigado a
cobrir os gastos do Banco a titulo de inspecdo e vigilancia gerais, exceto se o Banco estabelecer
o contrario de acordo com o disposto no Artigo 3.06 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.09. Conversio. O Mutuirio podera solicitar ao Banco uma Conversio de
Moeda ou uma Conversio de Taxa de Juros em qualquer momento durante a vigéncia do
Contrato, de acordo com o disposto no Capitulo V das Normas Gerais. As Partes acordam que
todas as solicitagGes de Conversdo de Moeda ou de Conversdo de Taxa de Juros deverdo contar

! Incluir uma data exata como Data Final de Amortizagdo quando da data de assinatura do Contrato. A Data Final de
Amortizag8o sera de no maximo 25 anos, contados a partir da data de assinatura do Contrato de Empréstimo.

2 A VMP ser4 recalculada no momento da assinatura do Contrato e nfio podera ser maio que 14,75 anos.

? A primeira parcela de amortizagio ser4 realizada nos dias 15 de abril ou outubro, a depender da data de assinatura

do Contrato de Empréstimo. Essa primeira parcela devera ser paga no prazo de até 54 (cinquenta e quatro) meses, a
contar da data de assinatura do Contrato de Empréstimo.
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com a anuéncia prévia do Fiador, que serd manifestada pela Secretaria do Tesouro Nacional
(STN) do Ministério da Fazenda. :

(@) Conversio de Moeda. O Mutudrio podera solicitar que um desembolso ou a
totalidade ou uma parte do Saldo Devedor sejam convertidos a uma Moeda Principal ou a uma
Moeda Local, que o Banco possa intermediar eficientemente, com as devidas consideragdes
operacionais € de gestdo de risco. Entender-se-4 que qualquer desembolso denominado em

Moeda Local constituird uma Conversio de Moeda, ainda que a Moeda de Aprovagdo seja tal
Moeda Local.

(b) Conversio de Taxa de Juros. O Mutudrio poderd solicitar, em relagdo a
totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor, que a Taxa de Juros Baseada na LIBOR seja
convertida a uma taxa fixa de juros ou qualquer outra opg¢3o de Conversdo de Taxa de Juros
solicitada pelo Mutuario e aceita pelo Banco.

CAPITULO 111
Desembolsos e Uso de Recursos do Empréstimo

CLAUSULA 3.01. Condicdes especiais _prévias_ao_primeiro _desembolso. O primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo estd condicionado a que se cumpram, de maneira

satisfatéria para o Banco, além das condi¢Ges prévias estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Gerais, as seguintes condigdes:

(a) Apresentagdo da evidéncia de que o BNDES tenha aprovado o Regulamento

Operacional do Programa (ROP), em conformidade com a minuta previamente acordada com o
Banco, e que esteja vigente.

CLAUSULA 3.02. Uso_dos_recursos_do Empréstimo. (a) Os recursos do Empréstimo
somente poderfio ser utilizados para pagar Despesas Elegiveis que cumpram os seguintes
requisitos: (i) que sejam necessdrias para o Programa e estejam em consondncia com seus
objetivos; (i1) que sejam efetuadas de acordo com as disposi¢Ges deste Contrato e as politicas do
Banco referidas neste Contrato; (iii) que sejam adequadamente registradas e respaldadas nos
sistemas do Mutuério; e (iv) que sejam efetuadas apds [data de aprovagdo da
Proposta de Empréstimo] e antes do vencimento do Prazo Original de Desembolso ou suas
prorrogacdes. ‘

(b) Sem prejuizo do disposto no inciso (a) desta Clausula, as Despesas Elegiveis que
cumpram com o0s requisitos de seus subincisos (i) e (iii), até o equivalente a US$150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de Dolares), poderdo ser reconhecidas pelo Banco como Despesas
Elegiveis desde que tenham sido efetuadas entre 19 de setembro de 2016 ¢ [data
de aprovacdo da Proposta de Empréstimo] de acordo com condi¢des substancialmente analogas
as estabelecidas neste Contrato e no ROP; e, em matéria de aquisi¢des, com o previsto na
Cléusula 4.03 destas Disposi¢Ges Especiais.

CLAUSULA 3.03. Taxa de cimbio para justificar Despesas Elegiveis realizadas em
Moeda Local do pais do Mutudrio. Para efeitos do disposto no Artigo 4.10 das Normas Gerais,
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as Partes acordam que a taxa de cambio aplicdvel sera a indicada no inciso (b)(ii) do referido
Artigo. Para tais efeitos, a taxa de cAmbio acordada serd a taxa de cAmbio vigente na data efetiva
em que o Mutudrio efetue o desembolso de recursos do Subempréstimo a favor de um Sub-
mutuario Elegivel ou de uma Institui¢do Financeira Credenciada para o financiamento de uma
Operagdo Elegivel. A taxa de cambio serd a taxa de compra do Banco Central do Brasil.

CLAUSULA 3.04. Outros requisitos para a utilizacio dos recursos do Programa. (a) Os
recursos do Programa serdo utilizados para financiar Operagdes Elegiveis.

(b) Os Subempréstimos financiados com recursos do Programa deverdo atender as
condi¢des estabelecidas neste Contrato, no ROP e nos normativos e politicas operacionais do
BNDES. Em caso de inconsisténcias ou contradi¢goes entre este Contrato e os outros documentos
indicados neste inciso, este Contrato prevalecera para os fins do Programa.

(c) O montante minimo de financiamento com recursos do Empréstimo por Operagédo
Elegivel sera de 10 (dez) milhdes de Délares e o montante maximo sera de 100 (cem) milhdes de
Délares.

(d) Os recursos provenientes das amortizagdes ou pré-pagamentos dos
Subempréstimos financiados com recursos do Programa, que se acumulem em montante superior
a0 necessario para atender ao servigo do Empréstimo, serfio utilizados para a concessdo de novos
Subempréstimos, até o prazo de 5 (cinco) anos contados da data do ultimo desembolso do

Empréstimo.
(e) Nao poderdo ser concedidos Subempréstimos para:
(1) Aquisi¢des de 1moéveis, com exceg¢do daqueles casos que estejam diretamente
vinculados a realiza¢do de um projeto tipico de Energia Renovavel Alternativa
(edlica, solar e biomassa);
(i1) Atividades que as Partes acordaram incluir na lista de exclusio do ROP;
(iii) Reestruturacio de passivos;

(iv) Compra de agQes; €

(v) Importagdo direta ou indireta de paises nio membros do Banco com recursos do
Empréstimo.

CLAUSULA 3.05. OQutras condi¢des dos Subempréstimos. Em todos os Subempréstimos
concedidos com recursos do Programa, deverdo incluir, entre outras, as seguintes condi¢Ges:

(@ O Submutudrio Elegivel se comprometera a utilizar os recursos do Subempréstimo
exclusivamente na execugdo da Operagdo Elegivel, objeto do Subempréstimo respectivo.

(b)  As Operag3es Elegiveis, a serem financiadas nos termos deste Contrato, deverio
atender: (i) os requerimentos socioambientais do BNDES e a legislagio brasileira, e as politicas
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de salvaguardas ambientais do Banco conforme estabelecido no ROP previamente concordado
entre as Partes; e (ii) as disposi¢des deste Contrato em matéria de préticas proibidas. .

(0 O Submutuério Elegivel devera proporcionar toda a informagio que o BNDES,
diretamente ou por meio da Instituico Financeira Credenciada, e o Banco, por intermédio do
BNDES, razoavelmente lhe solicitem em relagio Operagdo Elegivel e sua situagio financeira
observadas as determinagSes legais. O BNDES e o Banco, este ultimo acompanhado de
representantes do BNDES, terdo o direito de examinar a documentagdo, bens, lugares, trabalhos

e obras da respectiva Operagdo Elegivel, para fins de acompanhar a execucdo do Programa e sua
conformidade com os requisitos previstos no inciso (b) desta Clausula..

. (d) O Submutuario Elegivel se comprometera a manter contabilidade e registros que
identifiquem o manejo dos recursos que lhe sejam outorgados no ambito do Subempréstimo.

(© O Submutudrio Elegivel se comprometerd a cumprir com os requisitos exigidos
pelas normas internas do BNDES.

® O Submutuario Elegivel adotara as medidas apropriadas para que as obras e os
equipamentos financiados com recursos do Subempréstimo sejam mantidos adequadamente, de
maneira que permitam sua operagdo normal. Caso, durante as visitas que realizem o0 BNDES ou
o Banco acompanhado pelo BNDES, ou dos relatérios que recebam, seja constatado que a
manutengdo ndo esteja sendo realizada de forma adequada, o BNDES dever4 adotar ou solicitar
ao Submutudrio Elegivel que adote as medidas corretivas necessarias para o cumprimento da
Operagdo Elegivel, conforme acordadas com o BNDES.

(g) O Subempréstimo devera prever o direito de 0 BNDES ou a Instituigdo Financeira
Credenciada, conforme o caso, suspender os desembolsos caso o Submutuario Elegivel nio
cumpra com suas obrigagdes previstas no Subempréstimo.

(h)  As Operagoes Elegiveis deverfo contar com uma avaliagdo de sustentabilidade
financeira, a fim de verificar se geram ou recebem recursos suficientes para cobrir os gastos
relacionados com a administra¢do, operagdo, manutengio e, na medida do possivel, os custos
financeiros ¢ a depreciagdo da Operagéo Elegivel.

CLAUSULA 3.06. Cessio dos _Subempréstimos. Com relagio aos Subempréstimos
concedidos no ambito do Programa, a Institui¢do Financeira Credenciada deverd comprometer-se
junto ao Mutudrio a: (a) manté-los em sua carteira livres de qualquer gravame; e (b) solicitar e
obter a aceitagdo prévia do Mutuério e do Banco caso decida vendé-los, cedé-los ou transferi-los
a terceiros.

CLAUSULA 3.07. Suspensiio_de desembolsos. Para fins deste Contrato, o inciso (e) do
Artigo 8.01 das Normas Gerais terd a seguinte redacgo:

- “(e) Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projetdo ou o Empréstimo possam ser
afetados desfavoravelmente ou a execu¢do do Projeto possa se tornar improvavel como
consequéncia de: (i) qualquer restri¢do, modifica¢do ou alteragdo da competéncia legal, das
fungSes ou do patrimdnio do Mutuério ou do Orgio Executor, conforme o caso; ou (ii) qualquer

12
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modificagdo ou emenda de qualquer condi¢io cumprida antes da aprovagdo do Empréstimo pelo
Banco, que tenha sido efetuada sem a anuéncia escrita do Banco. Nesses casos 0 Banco podera
requerer do Mutuério ou do Orgaio Executor informagdes justificadas e pormenorizadas. Apés
receber dita informagdo ou decorrido um tempo razoavel, a critério do Banco, sem que o
Mutuario ou o Orgdo Executor tenha apresentado tais informagdes, o Banco poderd exercitar seu
direito a suspender os desembolsos.”

CAPITULO IV
Execucio do Programa

CLAUSULA 4.01. Contrapartida Local. (a) Para os efeitos do estabelecido no Artigo 6.02
das Normas Gerais, estima-se o montante da Contrapartida Local no equivalente a
US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milthdes de Doélares).

(b) O montante da Contrapartida Local poderd incluir recursos provenientes dos
aportes realizados pelos Submutudrios Elegiveis para o financiamento das OperagSes Elegiveis.

(©) O Banco podera reconhecer, como parte dos recursos da Contrapartida Local,
Despesas Elegiveis que: (i) sejam necessérias para o Programa e que estejam em consonéncia
com seus objetivos; (ii) sejam efetuadas de acordo com as disposi¢Bes e politicas do Banco
referidas neste Contrato e no ROP; (iii) sejam adequadamente registradas e respaldadas nos
sistemas do Mutudrio; (iv) tenham sido efetuadas apods (data de aprovagdo da
Proposta de Empréstimo) e antes do vencimento do Prazo Original de Desembolso ou suas
prorrogacgdes.

CLAUSULA 4.02. Orgio Executor. O Mutuério ser4 o Orgéo Executor do Programa.

CLAUSULA 4.03. Contrataciio de obras, servicos e aquisicio de bens. Por tratar-se de um
Programa de intermediacdo financeira que operard por demanda, ndo se tém identificadas
aquisi¢des de bens e contratagdo de obras e servigos por parte do Orgéo Executor. As aquisig¢des
efetuadas pelos Submutudrios serdo realizadas de acordo com as praticas estabelecidas no setor

privado ou nas praticas comerciais, conforme se estabelece no parigrafo 3.12 das Politicas de
Aquisi¢Ses do BID.

CLAUSULA 4.04. Regulamento Operacional do Programa (ROP). O Mutuédrio se
compromete a executar o Programa utilizando um ROP previamente aprovado pelo Banco € a
obter o prévio consentimento escrito do Banco para introduzir qualquer altera¢do no ROP, Em
caso de contradi¢do ou inconsisténcia entre as disposigdes deste Contrato e as disposi¢des do
ROP, as disposi¢des deste Contrato prevalecerdo.

CLAUSULA 4.05. Gestio Ambiental e Social. Para cumprimento do disposto nos
Artigos 6.06 e 7.02 das Normas Gerais, as Partes concordam que serfio aplicaveis & execugdo do

Programa as disposi¢des ambientais e sociais previstas no ROP previamente acordado entre as
Partes, assim como as seguintes disposig¢des:

(@ O Mutuério se compromete a reportar a0 Banco, por meio dos relatérios anuais

-~
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cujo formato e contetido se estabelecem no ROP, a evolugdo de gestdo de riscos socioambientais
das Operagdes Elegiveis financiadas no ambito do Programa.

(®) O Mutudrio se compromete a cooperar plenamente com o Banco e seus
representantes no processo de supervisio de acordo com o ROP.

(c) Caso o BNDES identifique nas Operacdes Elegiveis o descumprimento de
obrigag3es materiais previstas nos Subempréstimos, de natureza ambiental, social, de satude e
seguranga do trabalhador, ou um risco material relacionado aos aspectos socioambientais das

Operacdes Elegiveis, deverd notificar ao BID imediatamente, observando o prazo méximo de até
15 dias Uteis apds sua ciéncia.

CAPITULO V
Supervisio e Avaliacio do Programa

CLAUSULA 5.01. Supervisio da execucdo do Programa. Para efeitos do disposto no
Artigo 7.02 das Normas Gerais, os documentos que, até a data de assinatura deste Contrato,

foram identificados como necessarios para supervisionar o progresso na execucio do Programa
sd0 os seguintes:

(a) Plano de Execug¢iio do Programa (PEP). O Mutuirio se compromete a
preparar € enviar ao Banco o PEP até o dia 31 de janeiro de cada ano calendério durante o Prazo
Original de Desembolso ou suas extensdes. O PEP correspondente ao primeiro ano de execugio
do Programa sera apresentado pelo Mutuario antes do inicio da execugfio do Programa. Os PEP
deverdo incluir, no minimo, informagio relacionada com as atividades e projetos a serem
financiados durante o ano calendério seguintes, incluindo o correspondente cronograma € o
or¢amento estimado.

(b) Relatorios de progresso. O Mutuério se compromete a reportar ao Banco, por
meio de relatérios anuais de progresso, a evolugdo da gestdo de riscos socioambientais e das
metas e indicadores acordados com o Banco, além do conteido da Matriz de Resultados do
Programa. Tais relatérios deverdo ser apresentados ao Banco dentro dos 60 (sessenta) dias
seguintes a conclusdo de cada ano calendario, durante o Prazo Original de Desembolso ou suas
extensdes.

(d) Reunides anuais. As partes revisarfo os resultados do Programa anualmente,

durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensoes em uma data a ser concordada entre
as Partes.

CLAUSULA 5.02. Supervisdo da gestio financeira do Programa. (a) Para efeitos do
estabelecido no Artigo 7.03 das Normas Gerais, 0 Mutudrio se compromete a apresentar ao
Banco, dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias do encerramento de cada um de seus
exercicios financeiros, € durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes, as
demonstragdes financeiras do Programa, devidamente auditadas pela Controladoria Geral da
Unido (CGU) - Ministério da Transparéncia, Fiscaliza¢do e Controle ou, caso contrario, por uma
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empresa de auditoria independente aceitavel ao Banco, conforme termos de referéncia acordados
com o Banco. O tltimo desses relatdrios sera apresentado dentro dos 120 (cento e vinte) dias
seguintes ao vencimento do Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes.

(b) Para efeitos do disposto no Artigo 7.03(a) das Normas Gerais, o exercicio
financeiro do Programa ¢ o periodo compreendido entre 1° de janeiro € 31 de dezembro de cada
ano.

CLAUSULA 5.03. Avaliacdes. O Mutudrio se compromete a apresentar ao Banco as
seguintes avaliagdes para determinar o grau de cumprimento do objetivo do Programa e seus
resultados:

(a) Avaliacio intermediaria: Deverd ser apresentada aos vinte quatro (24) meses
contados da assinatura deste Contrato, ou quando tenha sido desembolsado cinquenta por cento
(50%) dos recursos do Empréstimo, o que ocorrer primeiro. Esta avaliagdo devera considerar
entre outros, os seguintes aspectos: (a) o cumprimento das metas que se estabeleceram no PEP,
de acordo com o cronograma de atividades definido para a realizacdo de cada um de seus
componentes; (b) os avangos na implementagéo das atividades definidas na Matriz de Resultados
e o comportamento dos demais indicadores monitorados; (c) avaliagdo das Operagdes Elegiveis
financiadas, seu estado de execugdo e situagdo da carteira do Programa, e (d) os problemas
confrontados e as recomendagdes que sejam necessarias, com o fim de assegurar o cumprimento
dos objetivos do Programa.

(b) Avaliag¢do final: Devera ser apresentada até 6 (seis) meses ap6s o final do periodo
de desembolso do Empréstimo, com a informagéo relevante para avaliar o cumprimento dos
objetivos e o comportamento dos indicadores.

CLAUSULA 5.04. Planos e relatérios. Para fins deste Contrato, o inciso (d) do Artigo 7.02
das Normas Gerais terd a seguinte redacdo:

“(d) Informar e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apds tomar conhecimento do inicio de qualquer processo, reclamacio,
demanda ou ag&o judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado com o Projeto,
bem como manter e, conforme 0 caso, a que o Orgao Executor mantenha o Banco informado
sobre a situagdo dos mesmos.’

CAPITULO VI
Disposicoes Diversas

CLAUSULA 6.01.  Vigéncia do_Contrato. Este Contrato entrard em vigor na data de sua
assinatura.

CLAUSULA 6.02. Comunicacdes e Notificacdes. (a) Todos os avisos, solicitagdes,
comunicagdes ou relatorios que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato com relacio a
execu¢do do Programa, a excegdo das notificagSes mencionadas no seguinte inciso (b), serdo
efetuados por escrito e se considerario realizados no momento em que o documento
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correspondente for recebido pelo destinatario no respectivo enderego indicado a seguir, ou por
meios eletrénicos nos termos e condigdes que o Banco estabelega e informe ao Mutuério, a
menos que as Partes acordem por escrito de outra forma.

Do Mutuario:

Enderego postal:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Area Financeira e Internacional

Av. Republica de Chile N° 100, 4° andar

20031-917

Rio de Janeiro, RJ

Brasil

Fax: 55-21-2172-6286
Do Banco:

Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
Representagdo do Banco no Brasil

SEM Quadra 802 Cj. F Lote 39

CEP 70.800.400

Brasilia, DF

Brasil

Fax: +55(61) 3317-3112

(b) Qualquer notificagdo que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato sobre
assuntos distintos daqueles relacionados com a execu¢do do Programa, incluindo as solicitaces
de desembolsos, deveré realizar-se por escrito e ser enviada por correio registrado, e-mail ou fax,
dirigido a seu destinatario a qualquer dos enderecos indicados a seguir, e sera considerada
realizada no momento em que for recebida pelo destinatdrio no respectivo enderego, ou por
meios eletrénicos nos termos e condigdes que o Banco estabelega e informe o Mutuario, a menos
que as Partes acordem por escrito outra forma de notificagéo.

Do Mutuario:

Endereco postal:

Banco Nacional de Desenvolvnnento Econémico e Social - BNDES
Area Financeira e Internacional

Av. Republica de Chile N° 100, 4° andar

20031-917

Rio de Janeiro, RJ k ( /
1 ./
Brasil

13

Fax: 55-21-2172-6286
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Do Banco:

Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577

EUA

Fax: (202) 623-3096

(© O Banco e o0 Mutuario comprometem-se a encaminhar & Secretaria de Assuntos
Internacionais — SEAIN do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo, no endereco
abaixo indicado, copia das correspondéncias relativas ao Programa.

Enderego postal:

Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo
Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 5o andar
70040-906, Brasilia, DF, Brasil

Fax: +55 (61) 2020-5006

CLAUSULA 6.03. Cliusula Compromisséria. Para a solugdo de toda controvérsia derivada
ou relacionada ao presente Contrato € que ndo se resolva por acordo entre as Partes, estas se
submetem incondicional e irrevogavelmente ao procedimento e sentenga do tribunal de
arbitragem a que se refere o Capitulo XII das Normas Gerais.

CLAUSULA 6.04. Priticas Proibidas. Para fins deste Contrato, o inciso (a) do Artigo 9.01
das Normas Gerais tera a seguinte redagéo:

“ARTIGO 9.01. Praticas Proibidas. (a) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e
8.02(c) destas Normas Gerais, se 0 Banco, em conformidade com seus procedimentos de
sangBes, determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou
participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes,
licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos, concessiondrios,
intermediarios financeiros ou Orgdo Contratante (inclusive seus respectivos funcionarios,
empregados € representantes, quer sejam suas atribuicdes expressas ou implicitas) tenha
cometido uma Préatica Proibida com relagdo a execugio do Projeto, poderd impor as san¢des
que julgar apropriadas, dadas as circunstancias do caso, incluindo:

(1) Negar-se a financiar os contratos para a aquisigdo de bens ou para a

contratagfo de obras, servigos de consultoria ou servigos diferentes de
consultoria;
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(1) Declarar uma contratagdio inelegivel para financiamento do Banco
quando houver evidéncia de que o representante do Mutuario ou,
conforme o caso, do Orgdo Executor ou Orgio Contratante ndo tenha
tomado as medidas corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a
adequada notificagdo ao Banco apds tomar conhecimento da Préatica
Proibida) dentro de um prazo que o Banco considere razoéavel;

(iii)) Emitir uma admoestagdo a firma, entidade ou individuo julgado
responséavel pela Pratica Proibida, com uma carta formal de censura por
sua conduta;

(iv) Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela
Pratica Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporaria, para
participar em atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como
empreiteiro, fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade
de subconsultor, subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de
servigos de consultoria ou servigos diferentes de consultoria; e

(v) Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigagSes e autuagbes realizadas com relagdo a
Pratica Proibida.”

CLAUSULA 6.05. Vencimento Antecipado e Medidas Corretivas Adequadas. Para efeito
do vencimento antecipado referido no Artigo 8.02 (c¢) das Normas Gerais, as Partes concordam
que tal medida podera ser adotada pelo Banco em razdo do descumprimento da obrigagdo do
Mutudrio em adotar medidas corretivas adequadas nos termos desse Artigo, e ndo da ocorréncia
da Pratica Proibida em si, seja pelo submutuario ou qualquer participante em uma atividade
financiada pelo Banco. As medidas corretivas adequadas cuja adogdo é responsabilidade
assumida pelo Mutuario correspondem a adequada notificagdo ao Banco, apds tomar
conhecimento da ocorréncia da Pratica Proibida, dentro de um prazo que o Banco considere
razoavel, com o envio de informagdes e documentos ao Banco relativos a mencionada
ocorréncia, além de outras medidas explicitamente identificadas neste Contrato, no ROP € no
contrato de subempréstimo respectivo, assim como as medidas corretivas que o Mutuario tenha
que adotar em razdo da legislagdo brasileira aplicivel, seus normativos internos ou daqueles

emanados de seus 6rgéos reguladores.

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuario e o Banco, atuando cada qual por intermédio de seu
representante autorizado, ' assinam este Contrato em 3 (trés) vias de igual teor em
(local de assinatura), no dia acima indicado.
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BANCO NACIONAL DE BANCO INTERAMERICANO
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E DE DESENVOLVIMENTO
SOCIAL - BNDES

[Nome e titulo do representante autorizado] ~ [Nome e titulo do representante autorizado]
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Empréstimo No. /OC-BR
Resolugdo DE-_ /

CONTRATO DE GARANTIA

entre a

BEPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
€eo

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Empréstimo ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES

Programa de Financiamento para Energia Sustentavel

(1° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a
Investimentos Produtivos e Sustentaveis)

de de20

LEG/SGO/CSC/IDBDOCS#40692599



CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado no dia de de 20, entre a REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL (a seguir denominada "Fiador") e o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Banco").

CONSIDERANDO:

Que por meio do Contrato de Empréstimo Individual No. _ /OC-BR (a seguir
denominado "Contrato de Empréstimo"), celebrado nesta mesma data em [lugar da assinatural,
entre o Banco e 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES (a seguir
denominado "Mutudrio"), o Banco concordou em outorgar ao Mutudrio um Empréstimo até a
quantia de US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos
da América), a débito dos recursos do Capital Ordinario do Banco, desde que o Fiador garanta
solidariamente as obriga¢Bes financeiras do Mutuario estipuladas no referido Contrato de
Empréstimo e que o referido Fiador contraia as obriga¢Oes adicionais que se especificam neste
instrumento.

Que o Fiador, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato de Empréstimo com o
Mutuério, concordou em garantir o referido Empréstimo, de acordo com o estipulado neste
instrumento, observadas as autorizagGes estipuladas na legislacdo brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Fiador, como devedor solidario, responsabiliza-se por todas as obrigagdes
financeiras, tais como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao Empréstimo,
contraidas pelo Mutuério no Contrato de Empréstimo, cujos termos o Fiador declara conhecer
integralmente. As referidas obrigagdes financeiras nfo incluem compromisso do Fiador de
contribuir com recursos adicionais para a execugdo do Programa.

2. O Fiador se compromete a nfo tomar nenhuma medida nem permitir que, no
ambito de sua competéncia, sejam tomadas providéncias que dificultem ou impegam a execugio
do Programa ou obstem o cumprimento de qualquer obriga¢do do Mutudrio estabelecida no
Contrato de Empréstimo.

3. O Fiador se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus
bens ou receitas fiscais, como garantia de uma divida externa, constituir, a0 mesmo tempo, um
gravame que assegure ao Banco, em posigdo de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento
das obrigagbes contraidas neste Contrato. Esta disposi¢do ndo se aplicard, entretanto: (a) aos
gravames sobre bens comprados para garantir o pagamento do saldo devedor do respectivo
preco; nem (b) aos gravames pactuados em operagOes bancarias para garantir o pagamento de
obrigag¢des cujos vencimentos nio sejam superiores a um ano de prazo.
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4, A expressdo "bens ou receitas fiscais" refere-se, no presente Contrato, a qualquer
classe de bens ou rendas que pertencam ao Fiador ou a qualquer de seus departamentos ou
0rgaos que nao sejam entidades autdnomas com patriménio préprio.

5. O Fiador se compromete a:

(a) cooperar, no ambito de sua competéncia, para assegurar o cumprimento
dos objetivos do Empréstimo;

(b) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que
dificulte ou possa dificultar a consecugdio dos fins do Empréstimo, ou o
cumprimento das obriga¢es do Mutudrio;

(c) no dmbito da sua competéncia, proporcionar ao Banco as informagdes que
este, razoavelmente, solicite quanto 4 situagio do Mutudrio;

(d) facilitar, no 4mbito da sua competéncia, aos representantes do Banco, o
exercicio das suas fungdes relacionadas com o Contrato de Empréstimo e
a execu¢do do Programa; e

(e) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em
cumprimento de suas obriga¢des de devedor solidario, efetuando os
pagamentos correspondentes ao servico do Empréstimo.

6. O Fiador concorda que tanto o principal quanto os juros e demais encargos do
Empréstimo serdo pagos sem nenhuma redugfo ou restrigio, livres de quaisquer impostos, taxas,
direitos ou encargos estabelecidos nas leis da Republica Federativa do Brasil, e que tanto este
Contrato como o Contrato de Empréstimo estarfo isentos de qualquer imposto, taxa ou direito
aplicaveis em relagdo a celebragdo, registro e execugdo de contratos.

7. O Fiador s6 ficara exonerado da responsabilidade contraida com o Banco depois
de ter o Mutuario cumprido integralmente com todas as obriga¢Bes financeiras assumidas no
Contrato de Empréstimo. Em caso de qualquer inadimplemento por parte do Mutuario, a
obrigagdo do Fiador ndo estara sujeita a qualquer notifica¢do ou interpelagdo, nem a qualquer
formalidade processual, demanda ou ag&o prévia contra o Mutudrio ou contra o proprio Fiador.
O Fiador, ainda, renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de
excussdo, faculdades, favores ou recursos que lhe assistam, ou possam assistir. O Fiador
declara-se ciente, igualmente, de que ndo se desobrigara da responsabilidade contraida para com
o Banco se ocorrer: (a) omissdo ou absten¢do no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer
direitos, faculdades ou recursos que lhe assistam contra o Mutuério; (b) tolerfincia ou
concordancia do Banco com inadimplemento do Mutudrio ou atrasos em que este venha a
incorrer no cumprimento de suas obriga¢Ges; (c¢) prorrogagdes de prazos ou quaisquer outras
concessdes feitas pelo Banco ao Mutuario, desde que com a prévia anuénecia do Fiador; N/
(d) alteragdo, aditamento ou revogago, total ou parcial, de qualquer das disposigdes do Contrato /™.
de Empréstimo, desde que feitos com a prévia anuéncia do Fiador. Sem prejuizo do que '
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estabelece esta Clausula, o Banco comunicara ao Fiador qualquer inadimplemento de obrigacdo
do Mutuério. '

8. O atraso ou a absteng8o, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato ndo poderdo ser interpretados como renuncia a tais direitos, nem como aceitagdo
das circunstincias que lhe permitiriam exercé-los.

9. Qualquer controvérsia que surja entre as partes, com respeito a interpretagdo ou
aplicagdo deste Contrato, que ndo possa ser dirimida por acordo mutuo, serd submetida a
sentenga do Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo XII das Normas Gerais do
Contrato de Empréstimo. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Fiador todas as referéncias
feitas a0 Mutuario no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia afetar tanto o
Mutuério quanto o Fiador, ambos deverdo atuar conjuntamente designando um mesmo 4rbitro.

10. Salvo acordo escrito em que se estabelega outro procedimento, todos os avisos,
solicitagdes ou notificagdes que as partes contratantes devam enviar uma a outra em virtude deste
Contrato deverdo ser efetuadas, sem exce¢do alguma, por escrito e considerar-se-3o efetivadas
quando de sua entrega ao destinatario, por qualquer meio usual de comunicagio, no respectivo
enderego, a seguir indicado:

Ao Banco:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., NW.

Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Fax: +1 (202) 623-3096
Ao Fiador;

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar
CEP 70.048-900

Brasilia - D.F. - Brasil

Fax: +55 (61) 3412-1740

-
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EM TESTEMUNHO DO QUE, o Fiador e o Banco, agindo cada qual por intermédio de
seu representante autorizado, subscrevem este Contrato em 3 (trés) vias de igual teor e para um

sO efeito, em [lugar da assinatura], na data mencionada na frase inicial deste
Contrato.
REPUBLICA FEDERATIVA BANCO INTERAMERICANO
DO BRASIL DE DESENVOLVIMENTO
Nome: [nome da pessoa que assina]
Procurador(a) da Fazenda Nacional [cargo da pessoa que assina]

/OC-BR






ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO

PROCESSO DE REVISAO E APROVAGAO PELO BANCO E_NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONVENIO.

Minuta — 20 de outubro de 2016

Resolugdo DE-  /

CONVENIO DE LINHA DE CREDITO CONDICIONAL - CCLIP

entre o

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
- BNDES -

€o

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Financiamento a Investimentos Produtivos € Sustentaveis

(Data suposta de assinatura)
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO

PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONVENIO.

. . Minuta — 20 de outubro de 2016
CONVENIO DE LINHA DE CREDITO CONDICIONAL

CONVENIO celebrado no dia __ de de entre o BANCO
NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, a seguir
denominado indistintamente “Mutuério”, BNDES ou “Orgfo Executor” e o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (BID), a seguir denominado BID,
para estabelecer uma Linha de Crédito Condicional, destinada a financiar programas de
crédito globais (a seguir denominados Programas) cujo objetivo serd promover a
produtividade brasileira mediante o financiamento de médio e longo prazo a
investimentos privados em projetos: (i) de infraestrutura, (ii) de energia sustentével, e (iii)
produtivos das pequenas e médias empresas.

Secio 1. Objetivo. O presente Convénio tem por objeto estabelecer uma Linha de
Crédito Condicional para cooperar com o BNDES na execugdo dos Programas. A Linha

de Crédito Condicional foi aprovada pela Diretoria Executiva do BID mediante a
Resoluggdo DE- / |em de de

Secao 2. Definicdes Particulares. Para os fins deste Convénio, adotam-se as

seguintes defini¢des, além das contidas no Capitulo II das Normas Gerais dos Contratos
de Empréstimos Individuais:

(a) “Contrato de Empréstimo Individual” é cada um dos contratos de empréstimo
que o BNDES podera celebrar com o BID para financiar um Programa dentro
da Linha de Crédito Condicional estabelecida por este Convénio.

(b) “Empréstimos Individuais” ou “Operagdes Individuais” s@o os empréstimos
concedidos pelo BID ao BNDES, dentro da Linha de Crédito Condicional
aberta de acordo com este Convénio, para financiamento dos Programas.

(c) “Linha de Crédito Condicional” € a linha de crédito posta a disposi¢do do
BNDES pelo BID através deste Convénio e que somente se materializa
quando da assinatura do respectivo Contrato de Empréstimo Individual.

Secéo 3. Utilizacdo da Linha de Crédito Condicional. (a) A Linha de Crédito
Condicional serd utilizada para financiar os Programas mediante a celebragio de
Contratos de Empréstimo Individuais que dependerdo: (i) de uma solicitagio do BNDES
para o Empréstimo Individual correspondente; (ii) garantia da Republica Federativa do
Brasil; e (iii) da aprovag@io do Empréstimo Individual pela Diretoria Executiva do BID.

(b) O processamento da segunda e subsequentes Operagdes Individuais no
ambito da Linha de Crédito Condicional estara condicionada & comprovagio de que: (i) o
‘programa anterior, financiado por um Empréstimo Individual, foi ou estd sendo
executado de maneira satisfatéria, tendo sido alcangados os resultados esperados;
(ii) todas as clausulas do Contrato de Empréstimo Individual anteriormente assinado
entre as partes, bem como as politicas do BID, tais como referidas nos Contratos de
Empréstimo Individuais respectivos, estdo sendo ou foram cumpridas integralmente pelo
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BNDES; (iii) as demonstragdes financeiras do Empréstimo Individual anterior foram
apresentadas conforme o requerido no Contrato de Empréstimo Individual respectivo;
(iv) uma andlise institucional atualizada do Mutuério e de seu desempenho fazem prever
que este continuard com uma trajetéria de desempenho satisfatério nos Programas a
serem financiados pela Linha de Crédito Condicional; (v) o Mutudrio tenha
comprometido 75% dos recursos do Empréstimo Individual anterior, e tenha
desembolsado 50% dos recursos dessa operagdo; e (vi) a Operacio Individual a ser
financiada esteja incluida nos Programas da Linha de Crédito Condicional e esteja

contemplada entre as prioridades definidas na estratégia e programa acordados entre a
Republica Federativa do Brasil e o BID.

Secio 4. Valor da Linha de Crédito Condicional. (a) O montante total da Linha
de Crédito Condicional é de US$ 2.400.000.000 (dois bilhdes e quatrocentos milhdes de
délares dos Estados Unidos da América) a débito dos recursos do Capital Ordinério do

BID, para financiar as operagdes elegiveis previstas nos Contratos de Empréstimo
Individuais.

Secdo 5. Prazo de Utilizacio da Linha de Crédito Condicional. O prazo de

utiliza¢@io da Linha de Crédito Condicional serd de 10 (dez) anos, a partir da data do
presente Convénio.

Secio 6. Condicdes financeiras dos Empréstimos Individuais. Cada Empréstimo
Individual incluiré as condigGes financeiras aplicaveis aos empréstimos para operagdes de
investimento financiadas com recursos do Capital Ordinario do BID.

Secio 7. Cancelamento, Reducio e Suspensio da Utilizacio da Linha de
Crédito Condicional. -(a) A Linha de Crédito Condicional podera ser cancelada, em
qualquer momento, por acordo mutuo das partes. Nesse caso, as Operagbes Individuais
em execugdio continuarfio sujeitas ao previsto nos correspondentes Contratos de
Empréstimo Individuais; e (b) O cancelamento, a redugio ou a suspenséo da utilizag@o da
Linha de Crédito Condicional, ndo acarretard qualquer prémio ou penalidade a quaisquer
das partes. Igualmente o Mutuario podera renunciar a Linha de Crédito Condicional.

Secdo 8. Reserva de direitos. A abstengdo ou o atraso, por parte do BID, do
exercicio dos direitos estabelecidos neste Convénio, ndo podera ser interpretado como
rentincia do BID a tais direitos, nem como aceitagdo de acontecimentos ou das
circunstancias que lhe teriam facultado exercé-los.

Secdo 9. Contratos de Garantia aos Empréstimos Individuais. O BNDES toma
conhecimento por este Convénio que, de acordo com as politicas do BID, os
Empréstimos Individuais deverfio ser garantidos pela Republica Federativa do Brasil
mediante a celebrag@o do respectivo Contrato de Garantia.

Secéo 10. Vigéncia. As partes concordam que este Convénio vigora a partir da data
de sua assinatura até a data em que seja quitado o dltimo Contrato de Empréstimo

Individual celebrado. (

BR-00001 4/

(]






Secdo 11. Validade. Este Convénio é valido e exigivel, de acordo com os termos
nele estabelecidos, sem referéncia a legislag@o de qualquer pais.

Seciio 12. Comunicacdes. Salvo acordo escrito em que se estabelegca outro
procedimento, todo aviso, solicitagdo ou comunicag@o que as partes devam enviar uma a
outra, em virtude deste Convénio sera feito por escrito e considerar-se-a efetuado no
momento em que o documento correspondente for entregue ao destinatario nos
respectivos enderegos, abaixo indicados:

Do Mutuério:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES
Superintendéncia da Area Financeira Internacional

Av. Republica do Chile, No. 100 —4°, andar

Caixa Postal 1910

20031-917 — Rio de Janeiro, RJ — Brasil

Fax: (21) 2172-6286

Do Banco:

Banco Interamericano de Desenvolvimente
1300 New York Ave., N.W,

Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Fax: (202) 623-3096

Sec¢do 13. Obrigacoes do BNDES e do BID: Limitacdes. Este Convénio nédo
implica nenhuma obrigagio por parte do BID de financiar total ou parcialmente qualquer
operagdo individual, bem como n#o implica qualquer obrigacio por parte do BNDES de
solicitar Empréstimos Individuais.

Secdo 14. Normas Apliciveis as Operacdes Individuais. As Operacdes Individuais
reger-se-30 pelo previsto no respective Contrato de Empréstimo Individual.
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EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuério e o BID, atuando cada qual por intermédio de
seu representante autorizado, firmam o presente Convénio em duas (2) vias de igual teor

no , , no dia acima indicado.

BANCO NACIONAL BANCO INTERAMERICANO
DE DESENVOLVIMENTO DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL -

BNDES

Hugo Flérez Timoran
Representante do Banco
no Brasil

L nome € cargo|

[ nome € cargo]
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LEG/SGO/CSC/IDBDOCS#40691888

ANEXO UNICO

O PROGRAMA

Programa de Financiamento para Energia Sustentavel

(1° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis)

Objetivo

O objetivo geral do Programa € financiar projetos de energia sustentavel com a finalidade de
contribuir para a diversificagdo da matriz energética ¢ melhorar a eficiéncia no uso de
energia, minimizando as emissdes de gés de efeito estufa no Brasil.

Descricio

O Programa financiard um componente unico, por meio do qual o BNDES outorgara
financiamento de longo prazo para empreendedores do setor privado' de projetos de energia
sustentavel, mediante subempréstimos, na modalidade direta ou indireta 2. As Operacgde
Elegiveis incluem empreendimentos privados de: (i) geragdo de eletricidade a partir de
energias renovaveis alternativas’; e/ou (ii) projetos de eficiéncia energética, os quais evitam o
consumo de combustiveis fosseis em alta propor¢io e contribuem a redugéo de emissio de
gases de efeito estufa.

Critérios de elegibilidade. Os critérios de elegibilidade, incluindo os requisitos legais,
financeiros, ambientais, sociais e técnicos para as Operagdes Elegiveis estardo descritos no
Regulamento Operacional do Programa (ROP).*

Execucio

O Mutuario serd o Orgdo Executor do Programa. O Mutuario devera garantir a manutencdo
dos mecanismos administrativos e de controle necesséarios para fornecer € manter uma
administragd@o transparente e eficaz do Programa.

1 Empreendedores do sctor privado que investem em energias renovavelis alternativas (ERA) e eficiéncia energética (EE)
correspondem a pessoas juridicas de direito privado que desenvolvam Operagoes Elegiveis como, entre outros, empresas de
servigos publicos nacionais e internacionais, geradores independentes, fundos de investimento, etc.

2 Por intermédio de Instituigdes Financeiras Credenciadas pelo BNDIS.

3 Embora as mini hidroelétricas sejam consideradas como ERA, este Programa nio cobrird este tipo de tecnologia em

virtude de que 2 demanda por financiamento é considera reduzida.
4 Os mesmos critérios e condigdes sio apliciveis aos Subempréstimos diretos ¢ ndiretos.
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O Mutuério implementard o Programa utilizando sua estrutura organizacional atual, e serd
responsavel pela supervisdo e utilizagdo adequada dos recursos financeiros do Programa,
bem como pelo fornecimento oportuno de recursos humanos e técnicos necesséarios para
implementar o Programa.

O ROP incluird procedimentos especificos, condigdes e requisitos para a utilizacdo dos
recursos do Programa, incluindo: (i) critérios técnicos, regulatérios e financeiros das
Operagdes Elegiveis; (ii) mecanismos de desembolso; (iii) critério de eligibilidade para a
participagdo de Instituigdes Financeiras Credenciadas; e (iv) requisitos de monitoramento e
avaliagdo, entre outros. O contrato entre o BNDES e cada Submutuario Elegivel estabelecera
os respectivos termos e condigdes (ou seja, vencimento, taxas e custos) do financiamento,
que dependera das caracteristicas do projeto, da taxa interna de retorno e do perfil de risco,
conforme as normas internas do BNDES.
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CONTRATO DE EMPRESTIMO

NORMAS GERAIS
Maio de 2016

CAPITULO I
Aplicacio e Interpretacio

ARTIGO 1.01. Aplicacdo das Normas Gerais. Estas Normas Gerais sdo aplicaveis, de
maneira uniforme, aos contratos de empréstimo para o financiamento de projetos de
investimento com recursos do capital ordinario que o Banco celebre com seus paises-membros

ou com outros mutuérios que, para os efeitos do respectivo contrato de empréstimo, contem com
a garantia de um pais-membro do Banco.

ARTIGO 1.02. Interpretacio. (a) Inconsisténcia. Em caso de contradi¢do ou
inconsisténcia entre as estipulagdes das Disposi¢des Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s)
Contrato(s) de Garantia, se houver, e estas Normas Gerais, as estipulagdes daqueles prevalecerdo
sobre as estipulagdes destas Normas Gerais. Se a contradigdo ou inconsisténcia existir entre
estipulagdes de um mesmo elemento deste Contrato ou entre as estipulagdes das Disposigdes
Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, a disposi¢do
especifica prevalecera sobre a geral.

(b) Titulos e Subtitulos. Qualquer titulo ou subtitulo dos capitulos, artigos, clausulas
ou outras segdes deste Contrato é incluido somente para fins de referéncia e ndo deve ser levado
em conta na interpretacdo deste Contrato.

(o) Prazos. Salvo que o Contrato disponha em contrario, os prazos de dias, meses ou
anos se entenderdo como de dias corridos, meses ou anos civis.

CAPITULO 11
Definicoes

ARTIGO 2.01. Defini¢des. Quando os seguintes termos forem utilizados com maidscula
neste Contrato ou no(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, seu significado sera o atribuido a
seguir. Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa. Qualquer termo que
figure em maiusculas no item 63 deste Artigo 2.01 e que ndo esteja definido de alguma maneira
nesse item terd o mesmo significado atribuido nas defini¢gdes do ISDA de 2006, segundo a
publica¢do da International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Associag@o Internacional
de Operagbes de Swap e Derivativos), em suas versdes modificadas e complementadas, as quais
se incorporam a este Contrato por referéncia.
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“Adiantamento de Fundos” significa o montante de recursos adiantados pelo Banco ao
Mutuario, a débito do Empréstimo, para fazer frente a Despesas Elegiveis do Projeto, de
acordo com o disposto no Artigo 4.07 destas Normas Gerais.

“Agéncia de Contratag3es” significa a entidade com capacidade legal para firmar
contratos ¢ que, mediante acordo com o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio
Executor, assume, total ou parcialmente, a responsabilidade pela realizagdo das
aquisi¢des de bens ou das contratagdes de obras, servigos de consultoria ou servigos
diferentes de consultoria do Projeto.

“Agente de Calculo” significa o Banco, exceto quando este termo for utilizado na
defini¢do da Taxa de Juros LIBOR, caso em que tera o significado atribuido a tal termo
nas Definigdes do ISDA de 2006, segundo a publicagdo da International Swaps and
Derivatives Association, Inc. (Associagdo Internacional de Operagdes de Swap e
Derivativos), em suas versdes modificadas e complementadas. Todas as determinagSes
efetuadas pelo Agente de Calculo terdo carater final, conclusivo e obrigatério para as
partes (salvo por erro manifesto) e, quando realizadas pelo Banco em sua qualidade de
Agente de Calculo, serdo efetuadas mediante justificativa documentada, de boa-fé e de
forma comercialmente razoavel.

“Banco” tera o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.

“Carta Notificagdo de Conversdo” significa a notificagdo mediante a qual o Banco
comunica ao Mutudrio os termos e condi¢gdes financeiros em que uma Conversdo tenha
sido efetuada de acordo com a Carta Solicitagdo de Convers3o enviada pelo Mutudrio.

“Carta Notificagdo de Modificagdo do Cronograma de Amortizagdo” significa a

notifica¢do mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagdo de Modificagfo do
Cronograma de Amortizagdo. '

“Carta Solicitagdo de Conversdo” significa a notificagfio irrevogdvel mediante a qual o
Mutuario solicita a0 Banco uma Conversio, de acordo com o estabelecido no Artigo 5.01
destas Normas Gerais.

“Carta Solicitagio de Modificagdo do Cronograma de Amortizagdo” significa a
notificagdo irrevogavel mediante a qual o Mutuario solicita a0 Banco uma modificagio
do Cronograma de Amortizagio.

“Contrapartida Local” significa os recursos adicionais aos financiados pelo Banco, que
sejam necessarios para a completa e ininterrupta execugfo do Projeto.

“Contrato” significa este contrato de empréstimo.
“Contrato de Garantia” significa, se houver, o contrato em virtude do qual se garante o

cumprimento de todas ou algumas das obrigagSes contraidas pelo Mutuéario neste
Contrato, e no qual o Fiador assume outras obrigagdes que ficam a seu cargo
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“Contratos de Derivativos” significa qualquer contrato celebrado entre o Banco e o
Mutuario ou entre o Banco e o Fiador para documentar e/ou confirmar uma ou mais
operacoes de derivativos acordadas entre o Banco e o Mutuério ou entre o Banco € o
Fiador e suas posteriores modificagGes. S3o parte integrante dos Contratos de Derivativos
todos os seus anexos e demais acordos suplementares a0s mesmos.

“Convengdo para o Calculo de Juros” significa a convengdo para a contagem de dias

utilizada para o célculo do pagamento de juros, estabelecida na Carta Notificagdo de
Conversdo.

“Conversdo” significa uma modificagdo dos termos de parte ou da totalidade do
Empréstimo solicitada pelo Mutuério e aceita pelo Banco nos termos deste Contrato e
que podera ser: (i) uma Convers3o de Moeda; ou (ii) uma Conversdo de Taxa de Juros.

“Conversdao de Moeda” significa, em relagdo a um desembolso, ou a a totalidade ou a

uma parte do Saldo Devedor, a mudanga da moeda de denommag:ao para uma Moeda
Local ou para uma Moeda Principal.

“Conversdo de Moeda por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de Moeda por um
Prazo de Conversao inferior ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagdo solicitado

para tal Conversdo de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03 destas Normas
Gerais.

“Conversdo de Moeda por Prazo Total” significa uma Conversdo de Moeda por um Prazo
de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagfo solicitado para tal
Converséo de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03 destas Normas Gerais.

“Conversdo de Taxa de Juros” significa (i) a mudanga do tipo de taxa de juros com
relagdo a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (ii) o estabelecimento de um
Teto (cap) de Taxa de Juros ou de uma Faixa (collar) de Taxa de Juros com relagio a
totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (iii) qualquer outra opgdo de cobertura

(hedging) que afete a taxa de Juros aplicavel a totalidade ou a uma parte do Saldo
Devedor.

“Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de Taxa de
Juros por um Prazo de Conversdo inferior ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizagdo solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o disposto
no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

“Conversio de Taxa de Juros por Prazo Total” significa uma Converséo de Taxa de Juros
por um Prazo de Conversio igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagéo
solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o disposto no Artigo 5.04
destas Normas Gerais.
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“Cronograma de Amortizagdo” significa o cronograma original estabelecido nas
Disposi¢des Especiais para o pagamento das prestages de amortizagdo do Empréstimo
ou o cronograma ou cronogramas que resultem das modificagdes acordadas entre as
Partes, de acordo com o disposto no Artigo 3.02 destas Normas Gerais.

“Custo de Captagdo do Banco” significa uma margem de custo calculada trimestralmente
relativa 4 Taxa de Juros LIBOR em Doélares a 3 (trés) meses, com base na média
ponderada do custo dos instrumentos de captagdo do Banco aplicéveis ao Mecanismo de
Financiamento Flexivel, expressada na forma de um percentual anual, conforme
determine o Banco.

“Data de Avaliagdo de Pagamento” significa a data determinada com base em certo
nimero de Dias Uteis bancérios antes de qualquer data de pagamento de prestagdes de
amortizag3o ou juros, conforme especificado em uma Carta Notificagdo de Conversao.

“Data de Conversdo” significa a Data de Conversdo de Moeda ou a Data de Conversédo de
Taxa de Juros, conforme o caso.

“Data de Conversdo de Moeda” significa, em relagdo a Conversdes de Moeda para novos
desembolsos, a data efetiva na qual o Banco efetue o desembolso e, para as Conversdes
de Moeda de Saldos Devedores, a data em que se redenomine a divida. Essas datas serdo
estabelecidas na Carta Notificagdo da Conversao.

“Data de Conversdo de Taxa de Juros” significa a data efetiva da Conversdo de Taxa de
Juros, a partir da qual se aplicard a nova taxa de juros. Essa data serd estabelecida na
Carta Notifica¢do de Conversao.

“Data de Determinag¢do da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre”
significa o dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano calendario. A
Taxa de Juros Baseada na LIBOR, determinada pelo Banco em uma Data de
Determinagéo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, sera aplicada
retroativamente aos primeiros 15 (quinze) dias do respectivo Trimestre € continuara
sendo aplicada durante e até o ultimo dia do Trimestre.

“Data Final de Amortiza¢do” significa a Gltima data de amortizagdo do Empréstimo, de
acordo com o disposto nas Disposi¢Oes Especiais.

“Despesa Elegivel” terd o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.
“Dia Util” significa um dia em que os bancos comerciais ¢ os mercados de cambio
efetuem liquida¢Ses de pagamentos e estejam abertos para negécios gerais (incluindo
operagdes cambiais € de depdsitos em moeda estrangeira) na cidade de Nova lorque ou,

no caso de uma Conversdo, nas cidades indicadas na Carta Notificagio de Conversdo.

“Diretoria” significa a Diretoria Executiva do Banco.
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“Disposi¢des Especiais™ significa o conjunto de clausulas que compdem a primeira parte
deste Contrato.

“Dolar” significa a moeda de curso forgado nos Estados Unidos da América.
“Empréstimo” tera o significado atribuido nas Disposi¢Ges Especiais deste Contrato.

“Faixa (collar) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior € um
limite inferior para uma taxa variavel de juros.

“Fiador” significa o pais-membro do Banco ou entidade subnacional do mesmo, se
houver, que assina o Contrato de Garantia com o Banco.

“Mecanismo de Financiamento Flexivel” significa a plataforma financeira que o Banco

utiliza para efetuar Empréstimos com garantia soberana a débito do capital ordinério do
Banco.

“Moeda Convertida” significa qualquer Moeda Local ou Moeda Principal na qual se

denomine a totalidade ou parte do Empréstimo depois da execugéio de uma Conversdo de
Moeda.

“Moeda de Aprovagdo” significa a moeda na qual o Banco aprove o Empréstimo, a qual
pode ser Doélares ou qualquer Moeda Local.

“Moeda de Liquidagdo” significa a moeda utilizada no Empréstimo para liquidar
pagamentos de principal e juros. No caso de moedas de livre convertibilidade (fully
deliverable), a Moeda de Liquidagdo sera a Moeda Convertida. No caso de moedas que
ndo sdo de livre convertibilidade (non-deliverable), a Moeda de Liquidag&o serd o Délar.

“Moeda Local” significa qualquer moeda distinta do Délar de curso forgado nos paises da
América Latina e do Caribe.

“Moeda Principal” significa qualquer moeda de curso for¢ado nos paises-membros do
Banco que ndo seja Délar ou Moeda Local.

“Mutuério” terd o significado atribuido no preAmbulo das Disposi¢des Especiais deste
Contrato.

“Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta Segunda Parte do
Contrato.

“Orgdo Contratante” significa a entidade com capacidade legal para subscrever o contrato
de aquisicdo de bens, contrato de obras, de consultoria e servigos diferentes de
consultoria com o empreiteiro, fornecedor e a firma consultora ou o consultor individual,
conforme o caso.
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“Orgdo Executor” significa a entidade com personalidade juridica responsavel pela
execugdo do Projeto e pela utilizagdo dos recursos do Empréstimo. Quando existir mais
de um Orgfio Executor, os mesmos serdo considerados coexecutores e serio denominados
indistintamente “Orgdos Executores” ou “Orgios Coexecutores”.

“Partes” tera o significado atribuido no predmbulo das Disposi¢des Especiais.

“Periodo de Encerramento” significa o prazo de até 90 (noventa) dias contados a partir do
vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacdes.

“Plano de Aquisi¢des” significa uma ferramenta de programac@o e acompanhamento das
aquisi¢Bes e contratagdes do Projeto, nos termos descritos nas Disposi¢Ges Especiais,
Politicas de Aquisi¢Ges e Politicas de Consultores.

“Plano Financeiro” significa uma ferramenta de planejamento e monitoramento dos
fluxos de fundos do Projeto, que se articula com outras ferramentas de planejamento de
projetos, incluindo o Plano de Aquisigdes.

“Politicas de Aquisi¢des” significa as Politicas para a Aquisi¢do de Bens e Obras
Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes no momento da
aprovagdo do Empréstimo pelo Banco.

“Politicas de Consultores” significa as Politicas para a Sele¢do e Contratagdo de
Consultores Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes no
momento da aprovagio do Empréstimo pelo Banco

“Pratica Proibida” significa as praticas que o Banco proibe com relagdo as atividades que
financie, definidas pela Diretoria ou que se definam no futuro e se informem ao
Mutudrio, incluindo-se, entre outras, a pratica coercitiva, a pratica colusiva, a pratica
corrupta, a pratica fraudulenta e a pratica obstrutiva.

‘“Prazo de Conversdo” significa, para qualquer Conversédo, o periodo compreendido entre
a Data de Conversdo e o ltimo dia do periodo de juros no qual a Conversio termina de
acordo com seus termos. N@o obstante, para os efeitos do tltimo pagamento de principal
e juros, o Prazo de Conversio termina no dia em que sejam pagos Os juros
correspondentes a tal periodo de juros.

“Prazo de Execugdo” significa o prazo em Dias Uteis durante o qual o Banco pode
executar uma Conversdo de acordo com o que seja determinado pelo Mutuério na Carta
Solicitagdo de Conversdo. O Prazo de Execugdo comega a contar a partir do dia em que a
Carta Solicitagdo de Converséo for recebida pelo Banco.

“Prazo Original de Desembolsos” significa o prazo originalmente previsto para os
desembolsos do Empréstimo, estabelecido nas Disposi¢des Especiais.
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“Projeto” ou “Programa” significa o projeto ou programa que se identifica nas
Disposi¢Ges Especiais e consiste no conjunto de atividades com objetivo de
desenvolvimento a cujo financiamento contribuem os recursos do Empréstimo.

“Saldo Devedor” significa 0 montante devido ao Banco pelo Mutudrio relativamente a
parte desembolsada do Empréstimo.

“Semestre” significa os primeiros ou os segundos 6 (seis) meses de um ano calendario.

“Taxa Base de Juros” significa a taxa determinada pelo Banco no momento da execugdo
de uma Conversdo, em func¢do: (i) da moeda solicitada pelo Mutuério; (ii) do tipo de taxa
de juros solicitada pelo Mutudrio; (iii) do Cronograma de Amortizagdo; (iv) das
condigdes de mercado vigentes; e (v) ou: (1) da Taxa de Juros LIBOR em Ddlares a 3
(trés) meses, mais uma margem que reflita o custo estimado de captagdo de recursos em
Délares do Banco existente no momento do desembolso ou da Converséo; ou (2) do custo
efetivo de captag@o do financiamento do Banco utilizado como base para a Conversao; ou
(3) com relagdo aos Saldos Devedores que tenham sido objeto de uma Conversdo
anterior, da taxa de juros aplicavel a tais Saldos Devedores.

“Taxa de Cambio de Avaliagdo” significa a quantidade de unidades de Moeda Convertida
por um Ddlar, aplicavel a cada Data de Avaliagdo de Pagamento, de acordo com a fonte
estabelecida na Carta Notificagdo de Conversio.

“Taxa de Juros Baseada na LIBOR” significa a Taxa de Juros LIBOR mais o Custo de
Captagéio do Banco, determinada em uma Data de Determina¢do da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre.

“Taxa de Juros LIBOR” significa a “USD-LIBOR-ICE”, que ¢ a taxa administrada pela
ICE Benchmark Administration (ou qualquer outra entidade que a substitua na
administrago da mencionada taxa) aplicidvel a depésitos em Délares a um prazo de
3 (trés) meses que figura na pagina correspondente das paginas Bloomberg Financial
Markets Service ou Reuters Service, ou, caso ndo disponiveis, na pagina correspondente
de qualquer outro servigo selecionado pelo Banco em que figure tal taxa, as 11 horas da
manhd, hora de Londres, em uma data que seja 2 (dois) dias de expediente bancario em
Londres antes da Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre. Se essa Taxa de Juros LIBOR ndo constar da pagina correspondente, a Taxa
de Juros LIBOR correspondente a essa Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada
na LIBOR para cada Trimestre sera determinada como se as partes houvessem
especificado “USD-LIBOR-Bancos de Referéncia” como a Taxa de Juros LIBOR
aplicavel. Para estes efeitos, “USD-LIBOR-Bancos de Referéncia” significa que a Taxa
de Juros LIBOR correspondente a uma Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada
na LIBOR para cada Trimestre sera determinada em fungdo das taxas as quais os Bancos
de Referéncia estejam oferecendo os depdsitos em Ddlares aos bancos de primeira linha
no mercado interbancario de Londres, aproximadamente as 11 horas da manh4, hora de
Londres, em uma data que seja 2 (dois) dias de expediente bancario em Londres antes da
Data de Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, a um
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prazo de 3 (trés) meses, contado a partir da Data de Determinagdo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre € em um montante representativo. O Agente ou
Agentes de Célculo utilizado(s) pelo Banco solicitara(rdo) uma cotagdo da Taxa de Juros
LIBOR ao escritério principal em Londres de cada um dos Bancos de Referéncia. Se for
obtido um minimo de 2 (duas) cotac¢des, a Taxa de Juros LIBOR correspondente a essa
Data de Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre sera a
média aritmética das cotagGes. Se forem obtidas menos de 2 (duas) cotagdes conforme
solicitado, a Taxa de Juros LIBOR correspondente a essa Data de Determinagdo da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a média aritmética das taxas
cotadas pelos principais bancos na cidade de Nova Iorque, escolhidos pelo Agente ou
Agentes de Célculo utilizado(s) pelo Banco, aproximadamente as 11 horas da manh3,
hora de Nova lorque, aplicivel a empréstimos em Dolares concedidos aos principais
bancos europeus, com um prazo de3 (trés) meses, contados a partir da Data de
Determina¢do da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre e em um
Montante Representativo. Se o Banco obtiver a Taxa de Juros LIBOR de mais de um
Agente de Célculo, como resultado do procedimento descrito anteriormente, o Banco
determinara, a seu exclusivo critério, a Taxa de Juros LIBOR aplicdvel numa Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, com base nas
taxas de juros proporcionadas pelos Agentes de Calculo. Para os propositos desta
disposi¢do, se a Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre ndo for um dia de expediente bancario na cidade de Nova lorque, serdo
utilizadas as Taxas de Juros LIBOR cotadas no primeiro dia bancario em Nova lorque
imediatamente seguinte.

“Teto (cap) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior para uma
taxa variavel de juros.

“Trimestre” significa cada um dos seguintes periodos de 3 (trés) meses do ano
calendario: o periodo que comega no dia 1° de janeiro e termina no dia 31 de margo; o
periodo que comeca no dia 1° de abril e termina no dia 30 de junho; o periodo que
comega no dia 1° de julho e termina no dia 30 de setembro; e o periodo que comega no
dia 1° de outubro e termina no dia 31 de dezembro.

“VMP” significa vida média ponderada, seja a VMP Original ou a que resulte de uma
modificagdo do Cronograma de Amortizagdo, como resultado de uma Conversio ou nio.
Calcula-se a VMP em anos (utilizando-se duas casas decimais), com base no Cronograma
de Amortizagdo de todas as tranches, e define-se a mesma como a divisdo entre (i) e (ii),
sendo:

(i) o somatdrio dos produtos de (A) e (B), definidos como:
(A) “omontante de cada pagamento de amortizagio;

(B) a diferenga no nimero de dias entre a data de pagamento de

amortizagdo e a data de assinatura deste Contrato, dividido por
365 dias;
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(i)  asoma dos pagamentos de amortizagio.

A foérmula a ser aplicada é a seguinte:

B DPi,j_DA
ZZAi,jX 365

j=1 i=l

VMP =

AT

onde:

VMP ¢ a vida média ponderada de todas as tranches do Empréstimo,
expressa em anos.

m ¢ o numero total de tranches do Empréstimo.

n ¢ o numero total de pagamentos de amortizagdo para cada tranche
do Empréstimo.

Aij ¢ o montante da amortizagdo referente ao pagamento i da tranche j,
calculado em Doélares ou, no caso de uma Conversdo, no
equivalente em Dolares, 4 taxa de cAmbio determinada pelo Agente
de Célculo para a data de modificagdio do Cronograma de
Amortizagdo.

DP;; ¢ adata de pagamento referente ao pagamento i da tranche j.
DA ¢ adata de assinatura deste Contrato.

AT ¢ a soma de todos os 4;; , calculada em Délares, ou, no caso de
uma Conversdo, no equivalente em Dolares, na data do célculo, a
taxa de cAmbio determinada pelo Agente de Célculo.

67. “VMP Original” significa a VMP do Empréstimo vigente na data de assinatura deste
Contrato e estabelecida nas Disposi¢des Especiais.

CAPITULO 111
Amortizacio, juros, comissio de crédito,
inspecio e vigildncia e pagamentos antecipados

ARTIGO 3.01. Datas de pagamento_de amortizacio, juros, comissio de crédito e
outros custos. O Empréstimo devera ser amortizado de acordo com o Cronograma de
Amortizagdo. Os juros e as prestacdes de amortizagdo deverdo ser pagos no dia 15 do més, de
acordo com o estabelecido nas Disposi¢Bes Especiais, em uma Carta Notificagdo de Modificagdo
do Cronograma de Amortiza¢do ou em uma Carta Notificagdo de Conversdo, conforme seja o
caso. As datas dos pagamentos de amortizagdo, comissdo de crédito e outros custos coincidirdo
sempre com uma data de pagamento de juros.

ARTIGO 3.02. Modificacio do Cronograma de Amortizacdo. (a) O Mutuério, com a
anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar a modificagdo do Cronograma de Amortizacdo a
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qualquer momento a partir da data de entrada em vigor do Contrato e até 60 (sessenta) dias antes
do vencimento do Prazo Original de Desembolsos. Também podera solicitar a modificagdo do
Cronograma de Amortizaggo, por ocasido de uma Conversdo de Moeda ou Conversgo de Taxa
de Juros, nos termos estabelecidos nos Artigos 5.03 e 5.04 destas Normas Gerais.

(b)  Para solicitar uma modificagio do Cronograma de Amortizagdo, o Mutuério
devera apresentar ao Banco uma Carta Solicitagio de Modificagdo do Cronograma de
Amortizaggo, que devera: (i) indicar se a modificag@io do Cronograma de Amortizagdo proposta
se aplica a parte ou & totalidade do Empréstimo; € (ii) indicar o novo cronograma de pagamentos,
que incluird a primeira e ultima data de amortizago, a frequéncia de pagamentos e o percentual
que estes representam em relagdo a totalidade do Empréstimo ou a tranche do mesmo para a qual
se solicita a modificago.

() A aceitagdo por parte do Banco das modificagdes do Cronograma de Amortizagdo
solicitadas estara sujeita as devidas consideragGes operacionais e de gestdo de risco do Banco e
ao cumprimento dos seguintes requisitos:

@) que a ultima data de amortizagdo ¢ a VMP cumulativa de todos os
Cronogramas de Amortizagdo ndo ultrapassem a Data Final de
Amortizagdo nem a VMP Original;

(i) que a tranche do Empréstimo sujeita a um novo Cronograma de
Amortizagdo ndo seja inferior ao equivalente a US$ 3.000.000,00
(trés milhGes de Dolares); e '

(i)  que a tranche do Empréstimo sujeita & modificagdo do Cronograma de
Amortizagdo ndo tenha sido objeto de modificagio anterior, exceto se a

nova modificagdo do Cronograma de Amortizag¢do for resultado de uma
Conversdo de Moeda.

(d) O Banco notificara a0 Mutuario sua decisdo por meio de uma Carta Notificacio
de Modificagdo do Cronograma de Amortizagdo. Na hipétese de o Banco aceitar a solicitaggo do
Mutuario, a Carta Notificagdo de Modificagdo do Cronograma de Amortizag8o incluirs: (i) o
novo Cronograma de Amortizagdo correspondente ao Empréstimo ou tranche do mesmo; (ii) a
VMP cumulativa do Empréstimo; e (iii) a data efetiva do novo Cronograma de Amortizag#o.

(e) O Empréstimo ndo poderd ter mais que 4 (quatro) tranches denominadas em
Moeda Principal com Cronogramas de Amortizag8o distintos. As tranches do Empréstimo
denominadas em Moeda Local poderdo exceder tal numero, sujeito as devidas consideracBes
operacionais e de gestdo de risco do Banco.

(f)  Para que a todo momento a VMP do Empréstimo continue sendo igual ou menor que
a VMP Original, em qualquer eventualidade em que a VMP do Empréstimo exceda a VMP
Original, o Cronograma de Amortiza¢do terd de ser modificado. Para tais efeitos, o Banco
informara a0 Mutuario sobre essa eventualidade, solicitando que o Mutuario se pronuncie a
respeito do novo cronograma de amortizag¢do, de acordo com o disposto neste Artigo. A menos
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que o Mutuario expressamente solicite o contrario, a modificagdo consistird na antecipagdo da
Data Final de Amortizagéo com o correspondente ajuste nas prestagdes de amortizaggo.

(g) Sem prejuizo do disposto no inciso (f) anterior, o Cronograma de Amortizagdo
devera ser modificado nas hipoteses em que forem acordadas prorrogagdes do Prazo Original de
Desembolsos que: (i) resultem na prorrogagdo de tal prazo até ap6s o 60° (sexagésimo) dia antes
do vencimento da primeira prestacio de amortizagdo do Empréstimo ou, conforme o caso, da
tranche do Empréstimo; e (ii) sejam efetuados desembolsos durante tal prorrogagdo. A
modificagdo consistird em (i) antecipa¢io da Data Final de Amortizagdo ou, na hipdtese de o
Empréstimo ter diversas tranches, antecipagdo da Data Final de Amortizag@o da tranche ou das
tranches do Empréstimo cujos recursos forem desembolsados durante a prorroga¢do do Prazo
Original de Desembolsos, exceto se o Mutudrio solicitar expressamente, em vez disso, (ii) o
aumento do montante da prestagdo de amortizagdo posterior a cada desembolso do Empréstimo
ou, conforme o caso, da tranche do Empréstimo que ocasione uma VMP maior que a VMP

Original. Na segunda hipétese, o Banco determinard o montante correspondente a cada
prestagﬁo de amortizagao.

ARTIGO 3.03. Juros. (a) Juros sobre Saldos Devedores que nfio tenham sido objeto
de Conversio. Enquanto o Empréstimo ndo tenha sido objeto de Convers@o alguma, o Mutuario
pagara juros sobre os Saldos Devedores diarios a uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR mais a
margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario. Neste caso, os juros incidirdo a uma
taxa anual para cada Trimestre determinada pelo Banco em uma Data de Determinagdo da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre.

(b)  Juros sobre Saldos Devedores que tenham sido objeto de Conversdo. Caso os
Saldos Devedores tenham sido objeto de uma Conversdo, o Mutuario deverd pagar juros sobre os
Saldos Devedores convertidos mediante tal conversdo: (i) & Taxa Base de Juros que determine o
Banco; mais (ii) a margem aplicdvel para empréstimos do capital ordinario do Banco.

(c) Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a um Teto (cap) de Taxa de Juros. Caso
tenha sido efetuada uma Converso de Taxa de Juros para estabelecer um Teto (cap) de Taxa de
Juros e a taxa de juros devida pelo Mutuério de acordo com o disposto neste Artigo exceda o
Teto (cap) de Taxa de Juros em qualquer momento durante o Prazo de Conversdo, a taxa

méxima de juros aplicavel durante tal Prazo de Conversdo serd equivalente ao Teto (cap) de
Taxa de Juros.

(d) Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a uma Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Caso tenha sido efetuada uma Conversdo de Taxa de Juros para estabelecer uma Faixa (collar)
de Taxa de Juros € a taxa de juros devida pelo Mutuério de acordo com o disposto neste Artigo
exceda o limite superior ou esteja abaixo do limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros em
qualquer momento durante o Prazo de Conversdo, a taxa maxima ou minima de juros aplicavel
durante tal Prazo de Conversdo serd, respectivamente, o limite superior ou o limite inferior da
Faixa (collar) de Taxa de Juros.

(¢) Mudangas i base de calculo de juros. As Partes acordam que, ndo obstante
qualquer mudanga na pratica do mercado que, a qualquer momento, afete a determinagdo da
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Taxa de Juros LIBOR, os pagamentos pelo Mutuério deverdo permanecer vinculados a captacdo
do Banco. Para os efeitos de obter e manter tal vinculagdo em tais circunstincias, as Partes
acordam expressamente que o Agente de Célculo, buscando refletir a captagdo correspondente
do Banco, devera determinar: (i) a ocorréncia de tais mudangas; e (ii) a taxa base alternativa
aplicavel para determinar o montante apropriado a ser pago pelo Mutuério. O Agente de Calculo
devera notificar a taxa base alternativa aplicdvel ao Mutudrio ¢ ao Fiador, se houver, com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias. A taxa base alternativa serd efetiva na data de
vencimento de tal prazo de notificagdo.

ARTIGO 3.04. Comissio de crédito. (a) O Mutudrio devera pagar uma comissdo de
crédito sobre o saldo ndo desembolsado do Empréstimo no percentual a ser estabelecido pelo
Banco periodicamente, como resultado de sua revisdo de encargos financeiros para empréstlmos
do capital ordinério, que em caso algum podera exceder 0,75% ao ano.

(b) A comissdo de crédito comegard a incidir a partir de 60 (sessenta) dias, a contar da
data de assinatura do Contrato.

(¢) A comiss3o de crédito deixard de incidir: (i) quando tenham sido efetuados todos
os desembolsos; ou (ii) total ou parcialmente, conforme seja o caso, quando o Empréstimo tenha
sido declarado total ou parcialmente sem efeito, conforme o disposto nos Artigos 4.02, 4.12, 4.13
ou 8.02 destas Normas Gerais.

ARTIGO 3.05. Cilculo_dos juros e da comissio de crédito. Os juros € a comissdo de
crédito serfio calculados com base no namero exato de dias do periodo de juros correspondente,

ARTIGO 3.06. Recursos para inspeciio e supervisio. O Mutuario nédo estara obrigado a
cobrir as despesas do Banco a titulo de inspeg¢do e supervisdo gerais, salvo se o Banco
estabelecer o contrario durante o Prazo Original de Desembolsos, como consequéncia de sua
revisdo periodica de encargos financeiros para empréstimos do capital ordinario, e notificar o
Mutuério a respeito. Neste caso, 0 Mutudrio devera indicar ao Banco se pagara tal montante
diretamente ou se o Banco dever4 retirar e reter tal montante dos recursos do Empréstimo. Em
nenhuma hipétese podera ser cobrado do Mutuério a este titulo, em um determinado semestre,
mais de 1% do montante do Empréstimo, dividido pelo nimero de semestres compreendidos no
Prazo Original de Desembolsos.

'ARTIGO 3.07. Moeda dos pagamentos de amortizaciio, juros, comissdes e quotas de
inspecdo e supervisdo. Os pagamentos de amortizagio e juros serdo efetuados em Délares,
exceto na hipétese de realizagdo de uma Conversdo de Moeda, em cujo caso, aplicar-se-4 o
disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais. Os pagamentos de comiss3o de crédito e quotas
de inspegdo e supervisdo deverdo ser sempre efetuados na Moeda de Aprovagio.

ARTIGO 3.08. Pagamentos antecipados. (a) Pagamentos Antecipados de Saldos
Devedores denominados em Délares com Taxa de Juros Baseada na LIBOR. O Mutuério
podera pagar antecipadamente a parte ou totalidade de qualquer Saldo Devedor denominado em
Dolares a uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR em uma data de pagamento de juros, mediante
apresentagdo ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, de uma notificagio por
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escrito de caréter irrevogavel, com a anuéncia do Fiador, se houver. Tal pagamento serad
imputado de acordo com o estabelecido no Artigo 3.09 destas Normas Gerais. Caso o pagamento
antecipado ndo cubra a totalidade do Saldo Devedor, o pagamento serd imputado de forma
proporcional as prestagdes de amortizagdo pendentes de pagamento. Se o Empréstimo tiver
tranches com Cronogramas de Amortizagio diferentes, o Mutudrio deverd pagar

antecipadamente a totalidade da tranche correspondente, salvo se o Banco acordar de forma
diversa.

(b) Pagamentos Antecipados de montantes que tenham sido objeto de
‘Conversdo. Sempre que 0 Banco possa reverter sua captagio de financiamento correspondente
ou dar-lhe outro fim, o Mutudrio, com a anuéncia do Fiador, se houver, podera pagar
antecipadamente em uma das datas de pagamento de juros estabelecidas no Cronograma de
Amortizacdo anexo a Carta Notificagdo de Conversdo: (i) a parte ou totalidade do montante que
tenha sido objeto de uma Conversdo de Moeda; e/ou (ii) a parte ou totalidade do montante que
tenha sido objeto de uma Conversdo de Taxa de Juros. Para tanto, o Mutudrio devera apresentar
ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, uma notificagdo por escrito de
carater irrevogavel. Em tal notificagio, o Mutuario devera especificar o montante que deseja
pagar antecipadamente e as Conversdes as quais se refere. Caso o pagamento antecipado néo
cubra a totalidade do Saldo Devedor referente a tal Conversdo, este se aplicard de forma
proporcional as prestagdes pendentes de pagamento de tal Conversdo. O Mutudrio ndo podera
efetuar pagamentos antecipados por um montante inferior ao equivalente a US$ 3.000.000,00
(trés milhdes de Délares), salvo nos casos em que o Saldo Devedor remanescente da Conversdo
correspondente seja menor € o Mutudario o pague em sua totalidade.

(c) Para os efeitos dos incisos (a) e (b) anteriores, os seguintes pagamentos serao
considerados pagamentos antecipados: (i) a devolucio de Adiantamento de Fundos ndo
justificados; € (ii) os pagamentos devidos em virtude de a totalidade ou parte do Empréstimo ter
sido declarada vencida e exigivel de imediato, de acordo com o disposto no Artigo 8.02 destas
Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo do disposto no inciso (b) anterior, nos casos de pagamento
antecipado, o Mutuério recebera do Banco ou, alternativamente, pagara ao Banco, conforme for
o caso, qualquer ganho ou custo incorrido pelo Barico por reverter a correspondente captacéo do
financiamento determinada pelo Agente de Célculo ou dar-lhe outro fim. Em caso de ganho, o
mesmo se imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de pagamento
vpelo Mutuario. Em caso de custo, o Mutudrio pagard o montante correspondente de forma
conjunta e na data do pagamento antecipado.

ARTIGO 3.09. Imputacio dos pagamentos. Todo pagamento serd imputado, em
primeiro lugar, & devolugdio de Adiantamentos de Fundos que nio tenham sido justificados
depois de transcorrido o Periodo de Encerramento; em seguida, a comissoes € juros exigiveis na
data do pagamento; e, existindo saldo, & amortizagfo de prestagdes vencidas de principal.

ARTIGO 3.10. Vencimentos em dias que ndo sejam Dias Uteis. Todo pagamento ou
qualquer outra prestacio que, em cumprimento deste Contrato, deva ser realizado em um dia que
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ndo seja Dia Util, sera considerado valido se realizado no primeiro Dia Util subsequente, ndo
sendo cabivel, neste caso, a cobranga de qualquer acréscimo.

ARTIGO 3.11. Lugar de pagamento. Todo pagamento devera ser efetuado na sede do
Banco em Washington, Distrito de Colimbia, Estados Unidos da América, salvo se o Banco
designar outro lugar para tal efeito, mediante prévia notificagdo por escrito ao Mutuario.

CAPITULO IV
Desembolsos, reniincia e cancelamento automatico

ARTIGO 4.01. Condicdes prévias ao_ primeiro _desembolso dos recursos do
Empréstimo. Sem prejuizo de outras condigdes estabelecidas nas Disposi¢des Especiais, o
primeiro desembolso dos recursos do Empréstimo esta sujeito a que se cumpram, de maneira
satisfatoria para o Banco, as seguintes condigdes:

(a) Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados que
estabelecam, com indicagdo das disposi¢des constitucionais, legais e
‘regulamentares pertinentes, que as obrigacdes contraidas pelo Mutudrio neste
Contrato ¢, se houver, pelo Fiador no Contrato de Garantia sdo validas e exigiveis.
Tais pareceres deverdo referir-se, ademais, a qualquer consulta juridica que o

Banco considere pertinente formular.

(b) Que o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio Executor, tenha designado um ou
mais funcionarios que possam representd-lo para os efeitos de solicitar os
desembolsos do Empréstimo e em outros atos relacionados com a gestdo financeira
do Projeto e tenha feito chegar ao Banco exemplares auténticos das assinaturas
desses representantes. Se forem designados dois ou mais funciondrios, o0 Mutudrio
indicara se os mesmos poderdo atuar separada ou conjuntamente.

(¢)  Que o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgéo Executor, tenha fornecido ao Banco
por escrito, atraveés de seu representante autorizado para solicitar os desembolsos
do Empréstimo, informag&o sobre a conta bancaria na qual serdo depositados todos
os desembolsos do Empréstimo. Serdo necessrias contas separadas para
desembolsos em Moeda Local, Délar € Moeda Principal. Tal informago nédo sera
necesséria se o Banco aceitar que os recursos do Empréstimo sejam registrados na
conta unica da tesouraria do Mutuario.

(d) Que o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgdo Executor tenha demonstrado ao
Banco que conta com um sistema de informag@o financeira € uma estrutura de
controle interno adequados para os propdsitos indicados neste Contrato.

ARTIGO 4.02. Prazo para cumprir as condicdes prévias ao primeiro desembolso. Se,
dentro de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato,
ou de um prazo maior que as Partes acordem por escrito, ndo forem cumpridas as condigdes
prévias ao primeiro desembolso estipuladas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e outras
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condi¢Ges prévias ao primeiro desembolso acordadas nas Disposi¢des Especiais, o Banco podera
por termo a este Contrato de forma antecipada, mediante notificagdo ao Mutuario.

ARTIGO 4.03. Requisitos para qualquer desembolso. (2) Como requisito para qualquer
desembolso e sem prejuizo das condigdes prévias ao primeiro desembolso dos recursos do
Empréstimo estabelecidas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e, se houver, nas Disposi¢des
Especiais, o0 Mutuério se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
apresente ao Banco por escrito, seja fisicamente ou por meio eletrdnico, na forma e nas
condigBes especificadas pelo Banco, um pedido de desembolso acompanhado dos documentos
pertinentes e demais antecedentes que o Banco possa haver solicitado. A néo ser que o Banco
aceite o contrério, o ultimo pedido de desembolso devera ser entregue ao Banco, 0 mais tardar,

30 (trinta) dias antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou da
prorrogagdo do mesmo.

(b) Salvo acordo das Partes em contrario, somente serdo feitos desembolsos de
montantes ndo inferiores ao equivalente a US$ 100.000,00 (cem mil Délares).

) (© Qualquer encargo, comissdo ou despesa aplicada 4 conta bancaria na qual se
depositem os desembolsos de recursos do Empréstimo estara a cargo do Mutuario ou do Orgio
Executor, conforme o caso, e sera sua responsabilidade.

(d) Adicionalmente, o Fiador ndo podera ter incotrido em um atraso de mais de 120

(cento e vinte) dias no pagamento dos montantes devidos ao Banco a titulo de qualquer
empréstimo ou garantia.

ARTIGO 4.04. Rendas geradas na conta bancaria para os desembolsos. As rendas
geradas por recursos do Empréstimo, depositadas na conta bancaria designada para receber os
desembolsos, deverdo ser destinadas ao pagamento de Despesas Elegiveis.

ARTIGO 4.05. Métodos para efetuar os desembolsos. Por solicitacdo do Mutuario ou,
conforme o caso, do Orgiio Executor, o Banco podera efetuar os desembolsos dos recursos do
Empréstimo mediante: (a) reembolso de despesas; (b) Adiantamento de Fundos; (c) pagamentos
diretos a terceiros; e (d) reembolso contra garantia de carta de crédito.

ARTIGO 4.06. Reembolso de despesas. (a) O Mutuario ou, conforme o caso, o Orgdo
Executor podera solicitar desembolsos sob o método de reembolso de despesas quando o
Mutuério ou, conforme o caso, o Orgdo Executor houver realizado o pagamento das Despesas
Elegiveis com recursos proprios.

(b) A menos que as Partes acordem o contrario, os pedidos de desembolso para
reembolso de despesas deverdo ser feitos prontamente a medida que o Mutuério ou, conforme o
caso, o Orgio Executor incorra em tais despesas e, no mais tardar, dentro dos 60 (sessenta) dias
seguintes ao encerramento de cada Semestre.

ARTIGO 4.07. Adiantamento de Fundos. (a) O Mutuério ou, conforme o caso, 0 Orgdo
Executor poderd solicitar desembolsos sob o método de Adiantamento de Fundos. O montante do

/OC-BR % ’
- A




-16 -

Adiantamento de Fundos sera fixado pelo Banco com base: (i) nas necessidades de liquidez do
Projeto para atender previsoes periddicas de Despesas Elegiveis durante um periodo de até 6
(seis) meses, a menos que o Plano Financeiro determine um periodo maior, o qual em nenhum
caso podera exceder 12 (doze) meses; € (ii) nos riscos associados & capacidade demonstrada do
Mutuario ou, conforme o caso, do Orgao Executor, para gerir e utilizar os recursos do
Empréstimo.

(b)  Cada Adiantamento de Fundos estard sujeito a que: (i) a solicitagdo do
Adiantamento de Fundos seja apresentada de forma aceitivel ao Banco; e (i1) com excegdo do
primeiro Adiantamento de Fundos, o Mutudrio ou, conforme o caso, o Orgdo Executor tenha
apresentado, e o Banco tenha aceitado, a justificativa do uso de, pelo menos, 80% (oitenta por
cento) do total dos saldos acumulados pendentes de justificativa a esse titulo, a menos que o
Plano Financeiro determine uma porcentagem menor, que em nenhum caso podera ser inferior a
50% (cinquenta por cento).

(©) O Banco poder4 aumentar o montante do ultimo Adiantamento de Fundos vigente
concedido ao Mutuério ou ao Orglo Executor, conforme seja o caso, uma sé vez durante a
vigéncia do Plano Financeiro € na medida em que sejam requeridos recursos adicionais para o
pagamento de Despesas Elegiveis ndo previstas no mesmo.

(d) O Mutuério se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgfo
Executor apresente a ultima solicitagdo de Adiantamento de Fundos, no mais tardar 30 (trinta)
dias antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagdes, sob o
entendimento de que as justificativas correspondentes a tal Adiantamento de Fundos serdo
apresentadas ao Banco durante o Periodo de Encerramento. O Banco ndo desembelsara recursos
ap6s o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagdes.

(e) O montante de cada Adiantamento de Fundos ao Mutudrio ou ao Orgéio Executor,
conforme seja o caso, deve ser mantido pelo montante equivalente expresso na moeda do
desembolso respectivo ou na Moeda de Aprovagdo. A justificativa de Despesas Elegiveis
incorridas com os recursos de um Adiantamento de Fundos deve ser realizada pelo equivalente
ao total do Adiantamento de Fundos expresso na moeda do desembolso respectivo ou na Moeda
de Aprovagdo, utilizando a taxa de cdmbio estabelecida no Contrato. O Banco podera aceitar
ajustes na justificativa do Adiantamento de Fundos a titulo de flutuagdes de taxa de cambio,
desde que estas néo afetem a execugdo do Projeto.

ARTIGO 4.08. Pagamentos diretos a terceiros. (a) O Mutuério ou o Orgio Executor,
conforme o caso, podera solicitar desembolsos sob 0 método de pagamentos diretos a terceiros, a

fim de que o Banco pague diretamente a fornecedores ou empreiteiros por conta do Mutuario ou,
conforme o caso, do Orgdo Executor.

(b)  No caso de pagamentos diretos a terceiros, 0 Mutuario ou o Orgio Executor serd
responsavel pelo pagamento do montante correspondente a diferenga entre o montante do
desembolso solicitado pelo Mutuério ou Orgio Executor e 0 montante recebido pelo terceiro, a
titulo de flutuagSes cambiais, comissdes € outros custos financeiros.
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ARTIGO 4.09. ’Reembolso contra garantia de carta de crédito. O Mutuario ou,
conforme o caso, o Orgdo Executor podera solicitar desembolsos sob o método de reembolso
contra garantia de carta de crédito, para os efeitos de reembolsar bancos comerciais a titulo de
pagamentos efetuados a empreiteiros ou fornecedores de bens e prestadores de servigos em
virtude de uma carta de crédito emitida e/ou confirmada por um banco comercial ¢ garantida
zelo Banco. A carta de crédito deverd ser emitida e/ou confirmada de maneira satisfatoria para o
Banco. Os recursos comprometidos em virtude da carta de crédito e garantidos pelo Banco

deverdo ser destinados exclusivamente para os fins estabelecidos em tal carta de crédito,
enquanto se encontre vigente a garantia.

ARTIGO 4.10. Taxa de Cambio. (a) O Mutudrio se compromete a justificar ou,
conforme o caso, a que o Orgio Executor justifique as despesas efetuadas a débito do
Empréstimo ou da Contrapartida Local, expressando tais despesas na moeda de denominagdo do
respectivo desembolso ou na Moeda de Aprovagéo.

(b) A fim de determinar a equivaléncia de uma Despesa Elegivel efetuado em Moeda
Local do pais do Mutuario na moeda em que se realizem os desembolsos ou na Moeda de
Aprovagdo, para os efeitos da prestacdo de contas e da justificativa de despesas, qualquer que
seja a fonte de financiamento da Despesa Elegivel, sera utilizada uma das seguintes taxas de
cambio, conforme estabelecido nas Disposi¢Ges Especiais:

(1) A taxa de cdmbio efetiva na data de conversdo da Moeda de Aprovagdo ou moeda
do desembolso na Moeda Local do pais do Mutuério; ou

(i1) A taxa de cadmbio efetiva na data de pagamento da despesa na Moeda Local do
pais do Mutuério.

© Nos casos em que se selecione a taxa de cAmbio estabelecida no inciso (b)(1) deste
Artigo, para os efeitos de determinar a equivaléncia de despesas incorridas em Moeda Local a
débito da Contrapartida Local ou o reembolso de despesas a débito do Empréstimo, sera utilizada
a taxa de cambio acordada com o Banco nas Disposi¢des Especiais.

ARTIGO 4.11. Recibos. A pedido do Banco, o Mutuario devera emitir e entregar ao
Banco, ao final dos desembolsos, o recibo ou recibos que representem os montantes
desembolsados.

ARTIGO 4.12. Renftincia a parte do Empréstimo. O Mutuirio, com a concordancia do
Fiador, se houver, podera, mediante notificagio ao Banco, repunciar ao direito de utilizar
qualquer parte do Empréstimo que nfo tenha sido desembolsada antes do recebimento da
referida notificagdo, desde que ndo se trate de recursos do Empréstimo que se encontrem sujeitos

4 garantia de reembolso de uma carta de crédito irrevogavel, segundo o previsto no Artigo 8.04
destas Normas Gerais.

ARTIGO 4.13 Cancelamento automatico de parte do Empréstimo. Uma vez expirado
o Prazo Original de Desembolsos e qualquer prorroga¢io do mesmo, a parte do Empréstimo que
ndo tiver sido comprometida ou desembolsada ficara automaticamente cancelada.
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ARTIGO 4.14. Periodo de Encerramento. (a) O Mutudrio se compromete a realizar ou,
se for o caso, a que o Orgio Executor realize as seguintes agSes durante o Periodo de
Encerramento: (i) finalizar os pagamentos pendentes a terceiros, se houver; (i) conciliar seus
registros e apresentar, de maneira satisfatoria para o Banco, a documenta¢do de suporte das
despesas efetuadas a débito do Projeto e demais informagbes que o Banco solicite; e
(iti) devolver ao Banco o saldo ndo justificado dos recursos desembolsados do Empréstimo.

(b)  Niao obstante o anterior, se o Contrato previr relatérios de auditoria financeira
externa com recursos do Empréstimo, o Mutuério se compromete a reservar ou, conforme o caso,
a que o Orgdo Executor reserve, na forma acordada com o Banco, recursos suficientes para o
pagamento dos mesmos. Neste caso, 0 Mutudrio se compromete também a acordar ou, conforme
o caso, a que o Orgdo Executor acorde, com o Banco, a forma em que serfio realizados os
pagamentos correspondentes a tais auditorias. Caso o Banco ndo receba os mencionados
relatérios de auditoria financeira externa dentro dos prazos estipulados neste Contrato, o
Mutudrio se compromete a devolver ou, conforme o caso, a que o Orggio Executor devolva, ao
Banco, os recursos reservados para tal fim, sem que isso implique uma rentncia do Banco ao
exercicio dos direitos previstos no Capitulo VIII deste Contrato.

CAPITULO V
Conversoes

ARTIGO 5.01. Exercicio da op¢io de Conversdo. (a) O Mutuario podera solicitar uma
Conversdo de Moeda ou uma Conversao de Taxa de Juros mediante a entrega ao Banco de uma
Carta Solicitagdo de Conversdo de carater irrevogavel, na forma e com conteido satisfatorios
para o Banco, na qual os termos e condi¢bes financeiras solicitados pelo Mutudrio para a
respectiva Conversdo deverdo ser indicados. O Banco podera fornecer ao Mutuario um modelo
de Carta Solicitacdo de Conversdo.

(b) A Carta Solicitagdo de Conversdo deverd ser assinada por um representante
devidamente autorizado do Mutudrio, deverd ter a anuéncia do Fiador, se houver, e contera, ao
menos, a informagdo indicada a seguir:

6] Para todas as Conversdes: (A) nimero do Empréstimo; (B) montante objeto da
Conversio; (C) tipo de Conversdo (Conversio de Moeda ou Conversio de Taxa
de Juros); (D) ntimero da conta na qual os fundos deverdo ser depositados, caso
seja aplicavel; e (E) Convengdo para o Célculo de Juros.

(ii) Para Conversdes de Moeda: (A) moeda a qual o Mutudrio solicita converter o
Empréstimo; (B) Cronograma de Amortiza¢do associado a tal Conversio de
Moeda, o qual podera ter um prazo de amortizag8o igual & ou menor que a Data
Final de Amortizagéo; (C) a parte do desembolso ou do Saldo Devedor & qual se
aplicara a Conversdo; (D) o tipo de juros aplicdvel aos montantes que serdo objeto
da Conversdo de Moeda; (E) se a Conversio de Moeda sera por Prazo Total ou
Prazo Parcial; (F) a Moeda de Liquidagio; (G) o Prazo de Execucdo; e (H)
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qualquer outra instru¢fio relativa a solicitagdo de Conversdo de Moeda. Na
hipotese de a Carta Solicitagdo de Conversdo ser apresentada em relagdo a um
desembolso, a solicitagdo devera indicar o montante do desembolso em unidades
da Moeda de Aprovagdo, em unidades de Dolar ou em unidades da moeda & qual
se deseja converter, exceto para o ultimo desembolso, em cujo caso a solicitagdo
tera que ser feita em unidades da Moeda de Aprovagio. Nestes casos, se 0 Banco
efetuar a Conversio, os desembolsos serio denominados em Moeda Convertida e
serdo feitos: (i) na Moeda Convertida; ou (ii) em um montante equivalente em
Délares a taxa de cimbio estabelecida na Carta Notifica¢fio de Conversdo, a qual
sera a que o Banco determinar no momento da captagdo de seu financiamento. Na
hipétese de a. Carta Solicitagdo de Conversdo se referir a Saldos Devedores, a

solicitagdo devera indicar o montante em unidades da moeda de denominagio dos
Saldos Devedores.

(iii)  Para Conversdes de Taxa de Juros: (A) o tipo de taxa de juros solicitada; (B) a
P parte do Saldo Devedor a qual a Conversdo de Taxa de Juros sera aplicada; (C) se
a Conversdo de Taxa de Juros serd por Prazo Total ou por Prazo Parcial; (D) o
Cronograma de Amortizagio associado a tal Conversdo de Taxa de Juros, o qual
podera ter um prazo de amortizagdo igual & ou menor que a Data Final de
Amortizagdo; e (E) para Converses de Taxa de Juros para o estabelecimento de
um Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, os limites
superior e/ou inferior aplicdveis, conforme seja o caso; e (F) qualquer outra
instrucdo relativa a solicita¢do de Conversdo de Taxa de Juros.

() Qualquer montante de principal devido e pagavel entre o 15° (décimo-quinto) dia
antes do inicio do Prazo de Execugdo e a Data de Convers3o, inclusive, ndo podera ser objeto de
Conversdo e devera ser pago nos termos aplicaveis previamente & execugdo da Converséo.

(d) Uma vez que o Banco tenha recebido a Carta Solicitagdo de Conversdo, este
procedera a revisa-la. Se consideréa-la aceitavel, o Banco realizard a Conversdo durante o Prazo
de Execucio, de acordo com o disposto neste Capitulo V. Uma vez que a Conversdo tenha sido
realizada, o Banco enviard ao Mutuario uma Carta Notificagdo de Conversdo com os termos €
condi¢des financeiras da Conversao.

(e) Se o Banco determinar que a Carta Solicitagdo de Conversdo ndo cumpre com 0s
requisitos previstos neste Contrato, o Banco notificard o Mutuério a respeito, durante o Prazo de
Execugio. O Mutuario podera apresentar uma nova Carta Solicitagdo de Conversdo, em cujo
caso o Prazo de Execugio para tal Conversdo comegara a contar a partir do recebimento pelo
Banco da nova Carta Solicitagdo de Conversdo.

® Se, durante o Prazo de Execugdo, o Banco ndo conseguir efetuar a Conversio nos
stermos solicitados pelo Mutuério na Carta Solicitagio de Conversgo, tal carta serd considerada
nula e sem efeito, sem prejuizo de eventual apresentacdo pelo Mutuarlo de uma nova de Carta
Solicitagdo de Converséo.
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(g Se durante o Prazo de Execugdo ocorrer uma catastrofe nacional ou internacional,
uma crise de natureza financeira ou econdmica, uma mudan¢a nos mercados de capitais ou
qualquer outra circunstincia extraordinaria que possa afetar, na opinido do Banco, significativa e
adversamente, sua capacidade para efetuar uma Conversdo, o Banco notificard o Mutudrio a
respeito e acordard com este qualquer medida que tenha de ser tomada com respeito a tal Carta
Solicitagdo de Conversao.

ARTIGO 5.02. Requisitos para toda Conversiio. Qualquer Conversio estard sujeita aos
seguintes requisitos:

(a) A viabilidade de o Banco realizar qualquer Conversdo dependerd do poder do
Banco de captar seu financiamento de acordo com suas proprias politicas e estara sujeita a
consideragOes legais, operacionais € de gestdo de risco e as condi¢des prevalentes de mercado.

(b) O Banco ndo efetuara Conversdes de montantes inferiores ao equivalente a US$
3.000.000 (trés milhdes de Doblares), exceto se: (i) no caso do ultimo desembolso, 0 montante
pendente de desembolso for menor; ou (ii)) em caso de um Empréstimo completamente
desembolsado, o Saldo Devedor de qualquer tranche do Empréstimo for menor.

(©) O numero de Conversdes de Moeda a Moeda Principal ndo podera ser superior a 4
(quatro) durante a vigéncia deste Contrato. Este limite ndo sera aplicivel a Conversdes de Moeda
a Moeda Local.

(d) O numero de Conversdes de Taxa de Juros ndo poderd ser superior a 4
(quatro) durante a vigéncia deste Contrato.

(e) Qualquer modificagdo do Cronograma de Amortizagdo solicitada pelo Mutuério
no momento de solicitar uma Conversdo de Moeda estara sujeita ao disposto nos Artigos 3.02(c)
e 5.03(b) destas Normas Gerais. Qualquer modificacdo ao Cronograma de Amortizagio
solicitada pelo Mutuario no momento de solicitar uma Conversdo de Taxa de Juros estard sujeita
ao previsto nos Artigos 3.02(c) e 5.04(b) destas Normas Gerais.

) O Cronograma de Amortizagdo resultante de uma Conversdo de Moeda ou de
uma Conversdo de Taxa de Juros, conforme determinado na Carta de Notificagdo de Conversio,
ndo poderéd ser modificado posteriormente durante o Prazo de Conversdo, exceto se o Banco
aceitar o contrério.

(2) Salvo se o Banco aceitar o contrario, uma Conversdo de Taxa de Juros com
respeito a montantes que previamente tenham sido objeto de uma Conversdo de Moedd somente
podera ser efetuada: (i) com relag@o & totalidade do Saldo Devedor associado a tal Conversdo de
Moeda; e (ii) por um prazo igual ao prazo restante da respectiva Conversio de Moeda.

ARTIGO 5.03. Conversio de Moeda por Prazo Total ou Prazo Parcial. (a) O Mutuério

podera solicitar uma Conversdo de Moeda por Prazo Total ou uma Conversio de Moeda por
Prazo Parcial. ‘
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(b) A Conversdo de Moeda por Prazo Total e a Conversdo de Moeda por Prazo
Parcial poderdo ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizagio. Nfo obstante, se o
Mutuério fizer a solicitago com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento do
Prazo Original de Desembolsos, tal Conversio de Moeda tera a limitagdo de que o Saldo
Devedor sujeito ao novo Cronograma de Amortizagio solicitado nio deveri, em momento
algum, exceder o Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagdo original, sendo
observados os tipos de cdmbio estabelecidos na Carta de Notificacdo de Conversdo.

(©) No caso de uma Conversio de Moeda por Prazo Parcial, o Mutuédrio devera
incluir na Carta de Solicita¢do de Conversdo: (i) o Cronograma de Amortizagio até o final do
Prazo de Conversdo; e (i1) o Cronograma de Amortizagdo correspondente ao Saldo Devedor
devido a partir do vencimento do Prazo de Conversdo e até a Data Final de Amortizago, o qual

devera corresponder aos termos e condigdes aplicaveis anteriormente 4 execugdo da Conversdo
de Moeda.

(d) Antes do vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial, o Mutuério, com
a anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar ao Banco uma das seguintes opgdes:

(1) A realizagdo de uma nova Conversdo de Moeda, mediante a prévia apresentagdo
de uma nova Carta de Solicitagdo de ConversZo dentro de um periodo ndo inferior
a 15 (quinze) Dias Uteis antes da data de vencimento da Conversdo de Moeda por
Prazo Parcial. Esta nova Conversdo de Moeda tera a limitagdo adicional de que o
Saldo Devedor sujeito ao novo Cronograma de Amortizagdo ndo podera exceder,
em momento algum, o Saldo Devedor sujeito a0 Cronograma de Amortizagdo
solicitado na Conversio de Moeda por Prazo Parcial original. Se for vidvel,
sujeito as condi¢bes de mercado, efetuar uma nova Conversdo, o Saldo Devedor
do montante originalmente convertido continuard a ser denominado na Moeda
Convertida, aplicando-se a nova Taxa Base de Juros, que reflita as condi¢des de
mercado prevalentes no momento de execugdo da nova Conversdo.

(11) O pagamento antecipado do Saldo Devedor do montante convertido, mediante
solicitagdio por escrito ao Banco, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia
a data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial. Este pagamento
devera ser realizado na data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo
Parcial na Moeda de Liquidagfio, de acordo com o estabelecido no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.

(e) Para os efeitos do previsto no inciso (d) deste Artigo 5.03, o Saldo Devedor
originalmente sujeito a Conversdo de Moeda serd automaticamente convertido a Délares no
vencimento da respectiva Conversio de Moeda por Prazo Parcial e estara sujeito a Taxa de Juros
prevista no Artigo 3.03(a) das Normas Gerais: (i) se o Banco ndo puder efetuar uma nova
Conversio; ou (ii) se, 15 (quinze) dias antes da data de vencimento da Conversdo de Moeda por
Prazo Parcial, o Banco nio receber uma solicitagido do Mutuério, nos termos previstos no inciso
(d) deste Artigo 5.03; ou (iii) se, na data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo
Parcial, o Mutuério nfo tiver efetuado o pagamento antecipado que havia solicitado.
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® Na hipétese de o Saldo Devedor originalmente sujeito a Conversdo de Moeda sek
convertido a Délares de acordo com o previsto no inciso (€) anterior, o Banco devera informar ao
Mutuério, € ao Fiador, se houver, no final do prazo da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial, os
montantes convertidos a Délares, assim como a taxa de cdmbio correspondente de acordo com as
condi¢des prevalentes do mercado, conforme seja determinado pelo Agente de Calculo.

(2) O Saldo Devedor convertido a Délares podera ser objeto de uma nova solicitagio
de Conversdo de Moeda, sujeito ao disposto neste Capitulo V.

(h) No vencimento de uma Conversdo de Moeda por Prazo Total, o Mutuario devera
pagar integralmente o Saldo Devedor do montante convertido na Moeda de Liquidagfo, de
acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais, ndo podendo solicitar uma nova
Conversdo de Moeda.

@) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de cancelamento ou
modificagdo de uma Conversdo de Moeda, o Mutuério recebera do Banco ou, alternativamente,
pagara ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho ou custo
incorrido pelo Banco para reverter a captacdo de seu financiamento associada ao cancelamento
ou modificagdo de tal Conversdo de Moeda ou dar-lhe outro fim. Em caso de ganho, o mesmo
serd imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de pagamento ao
Banco pelo Mutuario.

ARTIGO 5.04. Conversido de Taxa de Juros por Prazo Total ou por Prazo Parcial.
(a) O Mutuario poderéd solicitar uma Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total ou uma
Conversdo de Taxa Juros por Prazo Parcial. '

(b) A Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total e a Conversdo de Taxa de Juros
por Prazo Parcial poderdo ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortiza¢do. Nio
obstante, se 0 Mutudrio fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao
vencimento do Prazo Original de Desembolsos, tal Conversdo tera a limitagdo de que o Saldo
Devedor sujeito ao novo Cronograma de Amortizacdo solicitado nfo devera, em momento
algum, exceder o Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagdo original.

() No caso de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Délares, o Mutudrio deverd incluir na Carta de Solicitagdo de Conversdo: (i) o
Cronograma de Amortizagdo até o final do Prazo de Conversdo; e (ii) o Cronograma de
Amortizag@o para o Saldo Devedor devido a partir do vencimento do Prazo de Conversdo e até a
Data Final de Amortizagdo, o qual corresponderd aos termos e condigdes aplicaveis
anteriormente a execugdo da Conversdo de Taxa de Juros.

(d) No caso de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Délares, a Taxa de Juros aplicavel aos Saldos Devedores no vencimento de tal
Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial serd a estabelecida no Artigo 3.03(a) destas
Normas Gerais. As Conversdes de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre Saldos Devedores
denominados em moeda distinta do Délar estardo sujeitas ao requisito previsto no Artigo 5.02(g)
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€, portanto, terdo o mesmo tratamento relativo ao vencimento do Prazo de Conversdo das
Conversdes de Moeda por Prazo Parcial, previsto no Artigo 5.03(d) destas Normas Gerais.

(e) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data de cancelamento ou
modificacdo de uma Conversio da Taxa de Juros, o Mutudrio receberd do Banco ou,
alternativamente, pagara ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho
ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captagdo de seu financiamento associada ao
cancelamento ou modificagdo de tal Conversdo de Taxa de Juros ou dar-lhe outro fim. Em caso
de ganho, o mesmo serd imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de
pagamento ao Banco pelo Mutuario.

ARTIGO 5.05. Pagamentos de prestacdes de amortizacio e juros em caso de
Conversiio de Moeda. De acordo com o disposto no Artigo 3.07 destas Normas Gerais, nos
casos em que uma Conversdo de Moeda tenha ocorrido, os pagamentos de prestagdes de
amortizagdo e juros dos montantes convertidos serdo efetuados na Moeda de Liquidagdo. Se a
Moeda de Liquidagéo for Délares, aplicar-se-4 a Taxa de Cambio de Avaliagdo vigente na Data
de Avaliag@o de Pagamento para a respectiva data de vencimento, de acordo com o estabelecido
na Carta de Notificagdo de Conversgo.

ARTIGO 5.06. Comissdes de operacfio aplicaveis a Conversdes. (a) As comissdes de
operagdo aplicaveis as Conversdes efetuadas neste Contrato serdo as que o Banco determine
periodicamente. Cada Carta de Notificagdo de Conversdo indicara, se for o caso, a comissdo de
operagdo que o Mutuério estard obrigado.a pagar ao Banco em relagéo a execugdo da respectiva
Conversdo, a qual permanecera vigente durante o Prazo de Converséo de tal Conversgo.

(b) A comiss@o de operagdo aplicavel a uma Conversdo de Moeda: (1) sera expressa
em pontos basicos por ano; (ii) incidira na Moeda Convertida a partir da Data de Conversdo
(inclusive) sobre o Saldo Devedor de tal Conversio de Moeda; e (iii) devera ser paga junto com
cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(c) A comissdo de opera¢do aplicdvel a uma Conversdo da Taxa de Juros: (1) serd
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidird na moeda de denominagfio do Saldo Devedor
sujeito a tal Conversdo da Taxa de Juros; (iii) incidira a partir da Data de Conversdo (inclusive)
sobre o Saldo Devedor sujeito a tal Conversdo da Taxa de Juros; e (iv) deverd ser paga junto com
cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(d Sem prejuizo das comissdes de operagdo mencionadas nos incisos (b) e (¢)
anteriores, no caso de Conversdes de Moeda ou Conversdes de Taxa de Juros que contemplem
Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar) de Taxa de Juros, aplicar-se-4 uma comissdo de
operagdo por tal Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, a qual: (i) sera
denominada na mesma moeda do Saldo Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa
(collar) -de Taxa de Juros; e (ii) serd liquidada mediante um pagamento tnico na Moeda de
Liquida¢3o, na primeira data de pagamento de juros, de acordo com o disposto no Artigo 5.05
,destas Normas Gerais.
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(e) Em caso de término antecipado de uma Conversdo, o Mutuério receberd do Banco
ou, alternativamente, pagara ao Banco, conforme for o caso, qualquer ganho ou custo incorrido
pelo Banco para reverter a correspondente Conversdo, determinada pelo Agente de Célculo. Em
caso de ganho, 0 mesmo se imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente
de pagamento pelo Mutuéario. Em caso de perda, o Mutudrio pagara o montante correspondente
de forma conjunta e na data do pagamento de juros seguinte.

ARTIGO 5.07. Despesas de captaciio e prémios ou descontos associados a uma
Conversdo. (a) Se o Banco utilizar seu custo efetivo de captagdo de financiamento para
determinar a Taxa Base de Juros, o Mutuario estard obrigado a pagar as comissdes € outras
despesas de captagdo em que o Banco tenha incorrido. Adicionalmente, quaisquer prémios ou
descontos referentes a captagdo de financiamento serdo pagos ou recebidos pelo Mutudrio,
conforme for o caso. Essas despesas e prémios ou descontos serdo especificados na Carta de
Notificagdo de Conversao.

(b) Quando a Conversdo for efetuada por ocasido de um desembolso, o montante a
ser desembolsado ao Mutuario deverd ser ajustado para deduzir ou acrescentar qualquer
montante devido pelo Mutuario ou a pagar ao mesmo em virtude do inciso (a) anterior.

(¢ Quando a Conversdo for efetuada a Saldos Devedores, o montante devido pelo
Mutuério ou a pagar ao mesmo em virtude do inciso (a) anterior devera ser pago pelo Mutudrio
ou pelo Banco, conforme for o caso, dentro dos 30 (trinta) dias seguintes a Data da Convers&o.

ARTIGO 5.08. Prémios a serem pagos por Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas
(collar) de Taxa de Juros. (a) Além das comissdes de operagdo a serem pagas nos termos do
Artigo 5.06 destas Normas Gerais, o Mutuério devera pagar ao Banco um prémio sobre o Saldo
Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros solicitados
pelo Mutuario, equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte, se houver, como -
resultado da compra do Teto (cap) de Taxa de Juros ou da Faixa (collar) de Taxa de Juros. O
pagamento de tal prémio deverd ser efetuado (i) na moeda de denominag@o do Saldo Devedor
sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou & Faixa (collar) de Taxa de Juros, ou no seu
equivalente em Doélares, de acordo com o tipo de cambio estabelecido na Carta de Notificagio de
Conversdo, devendo ser aquela taxa de cambio determinada no momento da captagdo do
financiamento do Banco; e (ii) em um pagamento unico numa data acordada entre as Partes, mas
em nenhum caso ap6s 30 (trinta) dias da Data de Converséo, a ndo ser que seja operacionalmente
possivel para o Banco, e este aceite um mecanismo de pagamento diferente.

(b) Se o Mutudrio solicitar uma Faixa (collar) de Taxa de Juros, este podera solicitar
que o Banco estabelega o limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros para garantir que o
prémio correspondente a tal limite inferior seja igual ao prémio correspondente ao limite superior
e desta forma estabelecer uma Faixa (collar) de Taxa de Juros sem custo (zero cost collar). Se o
Mutuério optar por determinar os limites superior e inferior, o prémio a ser pago pelo Mutuaric
ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros serd compensado
com o prémio a ser pago pelo Banco ao Mutudrio com respeito ao limite inferior da Faixa
(collar) de Taxa de Juros. Ndo obstante, o prémio a ser pago pelo Banco ao Mutuério com
respeito ao limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros nio poderd em nenhum caso
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exceder o prémio a ser pago pelo Mutuario ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa
(collar) de Taxa de Juros. Consequentemente, durante o Prazo de Execugdo, o Banco podera
reduzir o limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros de modo que o prémio sobre este nédo
exceda o prémio sobre o prémio sobre o limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.

ARTIGO 5.09. Eventos de interrupciio das cotacdes. As partes reconhecem que 0s
pagamentos realizados pelo Mutuério, tanto de amortizagdo como de juros, dos montantes que
tenham sido objeto de uma Conversiio devem, a todo tempo, estar vinculados & correspondente
captagdo do financiamento do Banco em relagio a pagamentos associados a tal Converso.
Assim, as Partes acordam que, ndo obstante a ocorréncia de qualquer evento de interrupgdo que
afete substancialmente os diversos tipos de cdmbio, as taxas de juros e indice de ajuste de
inflagdo utilizados neste Contrato, se houver, ou nas Cartas de Notificagdo de Conversdo, os
pagamentos do Mutuario continuardo vinculados a tal capta¢do do financiamento do Banco. A
fim de obter e manter essa vinculagdo em tais circunstincias, as partes expressamente acordam
que o Agente de Célculo, atuando de boa-fé e de maneira comercialmente razoavel, visando a
refletir a correspondente captagdo do financiamento do Banco, determinard a aplicabilidade
tanto: (a) de tais eventos de interrup¢do; como (b) da taxa ou do indice de substitui¢do aplicavel
para determinar o montante apropriado a ser pago pelo Mutuario.

ARTIGO 5.10. Cancelamento e reversio da Conversio de Moeda. Se, apos a data de
assinatura do presente Contrato, for promulgada, emitida ou produzida uma mudanga em uma
lei, decreto ou outra norma legal aplicavel, ou ocorrer uma mudanga na interpreta¢do de uma lei,
decreto ou outra norma legal, vigente no momento da assinatura do presente Contrato, que,
conforme o Banco razoavelmente o determine, impec¢a o Banco de continuar mantendo, total ou
parcialmente, seu financiamento na Moeda Convertida pelo prazo restante e nos mesmos termos
da Conversdo de Moeda respectiva, 0 Mutuario, mediante prévia notifica¢éio por parte do Banco,
terd a opgdo de redenominar a Délares o Saldo Devedor objeto da Conversdo de Moeda a taxa de
cambio aplicavel nesse momento, conforme esta seja determinada pelo Agente de Calculo. Tal
Saldo Devedor ficara sujeito ao Cronograma de Amortiza¢do que tenha sido acordado para tal
Conversdo de Moeda e a Taxa de Juros prevista no Artigo 3.03(a) destas Normas Gerais. Caso
contrario, o Mutuéario podera pagar antecipadamente ao Banco todos os montantes devidos na
IMoeda Convertida, em conformidade com o disposto no Artigo 3.08 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.11. Ganhos ou_custos associados 3 redenominaciio a Délares. Na hipotese
de o Mutuario, com a anuéncia do Fiador, se houver, decidir redenominar o Saldo Devedor
objeto de uma Conversdo de Moeda a Doélares de acordo com o disposto no Artigo 5.10 anterior,
o Mutuario recebera do Banco ou, conforme o caso, pagard ao Banco, dentro de um prazo de 30
(trinta) dias contados a partir da data da redenominagdo, os montantes relativos a quaisquer
ganhos ou custos determinados pelo Agente de Calculo, até a data de redenominagdo a Dolares,
associados a variagdes nas taxas de juros. Qualquer ganho associado a tal conversdo a ser
recebido pelo Mutuario ser4 primeiramente imputado a qualquer montante vencido e pendente de
pagamento ao Banco pelo Mutuario.

ARTIGO 5.12. Atraso no_pagamento em caso de Conversio de Moeda. O atraso no
pagamento dos montantes devidos ao Banco pelo Mutuério a titulo de principal, quaisquer
encargos financeiros devidos por ocasido de uma Conversdo e quaisquer prémios a serem pagos
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ao Banco, em virtude do Artigo 5.08, em Moeda distinta do Ddlar facultard ao Banco cobrar
juros a uma taxa flutuante na Moeda Convertida determinada pelo Agente de Calculo, mais uma
margem de 100 pontos basicos (1%) sobre o total dos montantes em atraso, sem prejuizo da
aplicagdo de encargos adicionais que assegurem um pleno repasse de custos na eventualidade de
que tal margem ndo seja suficiente para que o Banco recupere os custos incorridos devido a tal
atraso.

ARTIGO 5.13. Custos adicionais em caso de Conversdes. Na hipotese de uma agéo ou
omissdo do Mutuario ou do Fiador, se houver, incluindo: (a) falta de pagamento nas datas de
vencimento de montantes de principal, juros e comissdes relacionados a uma Conversio;
(b) revogagdo ou mudanga nos termos contidos em uma Carta de Solicitagdo de Conversao; (c)
descumprimento de um pagamento antecipado, parcial ou total, do Saldo Devedor na Moeda
Convertida, previamente solicitado pelo Mutudrio por escrito, (d) uma mudanga nas leis ou
regulamentos que tenham um impacto na manutengdo da totalidade ou de uma parte do
Empréstimo, nos termos acordados de uma Conversdo; ou (e) outras agdes ndo descritas
anteriormente, resultar para o Banco em custos adicionais aos descritos neste Contrato, o
Mutudrio deverd pagar ao Banco os respectivos montantes, determinados pelo Agente de
Calculo, que assegurem um pleno repasse dos custos incorridos.

CAPITULO VI
Execucio do Projeto

ARTIGO 6.01. Sistemas de gestdo financeira e controle interno. (a) O Mutuario se
compromete a manter ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor e a Agéncia de Contratagoes,
se houver, mantenham controles internos destinados a assegurar razoavelmente que: (i) os
recursos do Projeto sejam utilizados para os propositos deste Contrato, com especial atengdo aos
principios de economia e eficiéncia; (ii) os ativos do Projeto sejam adequadamente
salvaguardados; (iii) as operagdes, decisdes e atividades do Projeto sejam devidamente
autorizadas e executadas de acordo com as disposi¢des deste Contrato e de qualquer outro
contrato relacionado com o Projeto; e (iv) as operagGes sejam apropriadamente documentadas e
registradas de forma que possam ser produzidos relatérios e informes oportunos e confiaveis.

(b) O Mutudrio se compromete a manter e a que o Orgiio Executor € a Agéncia de
Contratagdes, se houver, mantenham um sistema de gestéo financeira aceitdvel e confidvel que
permita oportunamente, no que diz respeito aos recursos do Projeto: (i) o planejamento
financeiro; (ii) o registro contabil, orgamentério e financeiro; (iii) a administragio de contratos;
(iv) a realizagdo de pagamentos; e (v) a emiss@o de relatérios de auditoria financeira e de outros
relatorios relacionados com os recursos do Empréstimo, da Contrapartida Local e de outras
fontes de financiamento do Projeto, se for o caso.

() O Mutudrio se compromete a conservar € a que o Orgiio Executor ou a Agéncia
de ContratagGes, conforme o caso, conservem os documentos e registros originais do Projeto por
um periodo minimo de 3 (trés) anos ap6s o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou
qualquer de suas prorrogagdes. Esses documentos e registros deverdo ser adequados para:
(i) respaldar as atividades, decisdes e operagdes relativas ao Projeto, inclusive todas as despesas
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incorridas; e (ii) evidenciar a correlagdo de despesas incorridas a débito do Empréstimo com o
respectivo desembolso efetuado pelo Banco.

(d) O Mutuério se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
¢ a Agéncia de Contratag3es, se houver, incluam, nos documentos de licitagdo, nas solicitagbes
de propostas € nos contratos financiados com recursos do Empréstimo por eles respectivamente
celebrados, uma disposi¢do que exija que os fornecedores e prestadores de servigos,
empreiteiros, subempreiteiros, consultores e seus representantes, pessoal, subconsultores,
subempreiteiros ou concessiondrios contratados conservem os documentos e registros
relacionados com atividades financiadas com recursos do Empréstimo por um periodo de 7 (sete)
anos apos a conclusdo do trabalho contemplado no respectivo contrato.

ARTIGO 6.02. Contrapartida Local. O Mutuario se compromete a contribuir ou,
conforme o caso, a que o Orgdo Executor contribua com a Contrapartida Local de maneira
oportuna. Caso, na data de aprovagdo do Empréstimo pelo Banco, ficar determinada a
necessidade de Contrapartida Local, o montante estimado de tal Contrapartida Local serd o
estabelecido nas Disposi¢des Especiais. A estimativa ou a ,auséncia de estimativa da
Contrapartida Local nfo implica uma limitagdo ou redu¢do da obrigagdo de aportar

oportunamente todos os recursos adicionais que sejam necessarios para a completa e ininterrupta
execugdo do Projeto.

ARTIGO 6.03. Disposicoes gerais sobre a execucio do Projeto. (a) O Mutudrio se
compromete a executar o Projeto ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor o execute, de
acordo com os objetivos do mesmo, com a devida diligéncia, de forma econémica, financeira,
administrativa e tecnicamente eficiente e de acordo com as disposi¢des deste Contrato e com o0s
planos, especificagdes, cronograma de investimentos, orgamentos, regulamentos e outros
documentos pertinentes ao Projeto que o Banco aprove. Da mesma forma, o Mutuario acorda que

todas as obrigacGes que lhe cabem ou que, conforme o caso, cabem ao Orgdo Executor deverdo
ser cumpridas a satisfagdo do Banco.

(b) Qualquer modificagdo substancial nos planos, especificagdes, cronograma de
investimentos, orgamentos, regulamentos e outros documentos que o Banco aprove, assim como
qualquer modificagdo substancial em contratos financiados com recursos do Empréstimo deverdo
contar com o consentimento prévio por escrito do Banco.

() Em caso de contradi¢do ou inconsisténcia entre as disposi¢des deste Contrato e
qualquer plano, especificag@o, cronograma de investimentos, orgamento, regulamento ou outro
documento pertinente ao Projeto que o Banco aprove, as disposi¢Ges deste Contrato prevalecerdo
sobre tais documentos.

ARTIGO 6.04. Selecio e contratacio de obras e servicos diferentes de consultoria,
aquisiciio de bens e selecdio e contrataciio de servicos de consultoria. (a) Sujeito ao disposto
no inciso (b) deste Artigo, o Mutudrio se compromete a realizar ¢u, conforme o caso, a que o
Orgdo Executor ¢ a Agéncia de Contratagdes, se houver, realizem a contratagio de obras e
servigos diferentes de consultoria, assim como a aquisi¢do de bens, de acordo com o estipulado
nas Politicas de Aquisi¢des € no Plano de Aquisi¢des aprovado pelo Banco, e a selegdo €
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contratacdo de servigos de consultoria, de acordo com o estipulado nas Politicas de Consultores e
no Plano de Aquisi¢des aprovado pelo Banco. O Mutuario declara conhecer as Politicas de
Aquisiges e as Politicas de Consultores €, conforme o caso, se compromete a levar tais Politicas
ao conhecimento do Orgéo Executor, da Agéncia de Contratagdes e da agéncia especializada.

(b) Quando o Banco tenha validado algum sistema ou subsistema do pais-membro do
Banco onde o PrOJeto serd executado, o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio Executor poder4
realizar as aquisigdes e contratagbes financiadas total ou parcialmente com recursos do
Empréstimo utilizando tais sistemas ou subsistemas, de acordo com os termos da validagéo do
Banco e a legislagdo e processos aplicaveis validados. Os termos dessa validagdo serao
notificados por escrito pelo Banco ao Mutuario € ao Orgao Executor. O uso do sistema ou
subsistema do pais podera ser suspenso pelo Banco quando, a critério deste, tenham ocorrido
mudangas nos pardmetros ou praticas com base nos quais os mesmos tenham sido validados pelo
Banco, e enquanto o Banco ndo tiver determinado se tais mudangas sdo compativeis com as
melhores préticas internacionais. Durante tal suspensdo, aplicar-se-80 as Politicas de Aquisi¢Ges
e as Politicas de Consultores do Banco. O Mutuario se compromete a comunicar ou, conforme o
caso, a que o Orglo Executor comunique ao Banco qualquer mudanga na legislagdo ou nos
processos aplicéveis validados. O uso de sistema de pais ou subsistema de pais ndo dispensa a
aplicag@o das disposi¢Ses previstas na Segdo I das Politicas de Aquisi¢des e das Politicas de
Consultores, incluindo o requisito de que as aquisi¢Oes e contratagdes correspondentes constem
no Plano de Aquisi¢des e se sujeitem as demais condigdes deste Contrato. As disposi¢Ges da
Secdo I das Politicas de Aquisigdes e das Politicas de Consultores se aplicardo a todos os
contratos, independentemente de seu montante ou método de contratagdo. O Mutudrio se
compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor inclua, nos documentos de
licitagdo, nos contratos e nos instrumentos empregados nos sistemas eletronicos ou de
informagfo (em suporte fisico ou eletronico), disposi¢des destinadas a assegurar a aplicagio do
estabelecido na Seg¢fo I das Politicas de Aquisi¢des e das Politicas de Consultores, inclusive as
disposi¢des de Praticas Proibidas.

(c) O Mutudrio se compromete a atualizar ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor mantenha atualizado o Plano de Aquisi¢des e o atualize, pelo menos, anualmente ou
com maior frequéncia, segundo as necessidades do Projeto. Cada versdo atualizada do Plano de
Aquisigdes devera ser submetida a revisdo e aprovagdo do Banco.

(d O Banco realizara a revisdo dos processos de sele¢do, contratagio e aquisigdo,
segundo o estabelecido no Plano de Aquisi¢es. A qualquer momento durante a execugdo do
Projeto, o Banco podera modificar a modalidade de revisdo de tais processos, informando

previamente ao Mutuario ou ao Orgéo Executor. As modificacdes aprovadas pelo Banco deverdo
ser refletidas no Plano de Aquisigdes.

ARTIGO 6.05. Utilizacdo de bens. Salvo autorizacdo expressa do Banco, os bens

adquiridos com os recursos do Empréstimo deverdo ser utilizados exclusivamente para os fins do
Projeto.

ARTIGO 6.06. Salvaguardas ambientais e sociais. (a) O Mutuério se compromete a
realizar a execug¢do (preparagdo, construgio e operagdo) das atividades compreendidas no Projeto
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ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor as realize, de forma coerente com as politicas
ambientais e sociais do Banco, segundo as estipulagles especificas sobre aspectos ambientais €
sociais incluidas nas Disposi¢es Especiais deste Contrato.

(b) O Mutuério se compromete a informar imediatamente ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco a ocorréncia de qualquer descumprimento dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢des Especiais.

(c) O Mutuario se compromete a implementar ou, se for o caso, a que o (')rgﬁo
Executor implemente um plano de a¢do corretivo, acordado com o Banco, para mitigar, corrigir e
compensar as consequéncias adversas que possam decorrer de descumprimentos na
implementagdo dos compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposigdes Especiais.

(d) O Mutudrio se compromete a permitir que o Banco, por si ou mediante a
contratagdo de servigos de consultoria, realize atividades de supervisfo, inclusive auditorias
ambientais e sociais do Projeto, a fim de confirmar o cumprimento dos compromissos ambientais
e sociais incluidos nas Disposi¢Ges Especiais.

ARTIGO 6.07. Despesas _inelegiveis para o Projeto. Caso o Banco determine que uma
despesa efetuada ndo cumpre os requisitos para ser considerado como uma Despesa Elegivel ou
Contrapartida Local, o Mutuario se compromete a tomar ou, conforme o caso, a que o Orgdo
Executor tome as medidas necessarias para retificar a situagfo, segundo o requerido pelo Banco
e sem prejuizo das demais medidas previstas que o Banco possa exercer em virtude deste
Contrato.

CAPITULO VII !
Supervisiao e avaliacio do Projeto

ARTIGO 7.01. Inspec¢des. (a) O Banco podera estabelecer os procedimentos de inspegdo
que julgue necessarios para assegurar o desenvolvimento satisfatorio do Projeto.

(b) O Mutuério se compromete a permitir ou, conforme o caso, a que 0 Orgdo
Executor e a Agéncia de ContratagSes, se houver, permitam que o Banco, seus investigadores,
representantes, auditores ou peritos por ele contratados inspecionem a qualquer momento o
Projeto, as instalag3es, os equipamentos e materiais correspondentes, bem como os sistemas,
registros e documentos que o Banco considere pertinente conhecer. Além disso, o Mutuario se
compromete a que seus representantes ou, conforme o caso, os representantes do Orgdo Executor
e da Agéncia de Contratagbes, se houver, prestem a mais ampla colaboragdo as pessoas que o
Banco enviar ou designar para esses fins. Todos os custos relativos ao transporte, remuneragéo €
demais despesas correspondentes a essas inspegdes serdo pagos pelo Banco.

(o) O Mutudrio se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que 0 Orgdo
Executor ¢ a Agéncia de Contrata¢des, se houver, fornegam ao Banco a documentagdo relativa
a0 Projeto que o Banco solicite, na forma e tempo satisfatorios para o Banco. Sem prejuizo das
medidas que o Banco possa tomar em virtude do presente Contrato, caso a documentag¢do néo
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esteja disponivel, o Mutudrio se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que 0 Orgio
Executor e a Agéncia de Contratagdes, se houver, apresentem ao Banco uma declaragdo na qual
constem as razdes pelas quais a documentagdo solicitada nfo se encontra disponivel ou esta
sendo retida.

d O Mutudrio se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
¢ a Agéncia de Contratagdes, se houver, incluam, nos documentos de licitagdo, nas solicitagdes
de propostas e nos convénios relacionados com a execugdo do Empréstimo que o Mutuario, o
Orgio Executor ou a Agéncia de Contratagdes celebrem, uma d1sposu:ao que: (i) permita ao
Banco, a seus investigadores, representantes, auditores ou peritos revisar contas, registros e
outros documentos relacionados com a apresentagdo de propostas e com o cumprimento do
contrato ou convénio; e (ii) estabelega que tais contas, registros e documentos poderdo ser
submetidos ao exame de auditores designados pelo Banco.

ARTIGO 7.02. Planos e relatérios. Para permitir ao Banco a supervisdo do progresso na
execugdo do Projeto e o alcance de seus resultados, o Mutuério se compromete a:

(a) Apresentar ao Banco ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor apresente, a
informag¢do, os planos, relatérios e outros documentos, na forma e com o

contetido que o Banco razoavelmente solicite com base no progresso do Projeto €
seu nivel de risco;

(b) Cumprir e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor cumpra as agles €
compromissos estabelecidos em tais planos, relatérios e outros documentos
acordados cora o Banco;

©) Informar e, conforme o caso, a que o Orgéo Executor informe ao Banco quando
se identificarem riscos ou ocorrerem mudangas significativas que impliquem ou
possam implicar demoras ou dificuldades na execugéo do Projeto;

(d) Informar e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apds o inicio de qualquer processo, reclamagdo,
demanda ou ag¢#o judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado
com o Projeto, bem como manter e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
mantenha o Banco informado sobre a situa¢do dos mesmos.

ARTIGO 7.03. Relatorios _de Auditoria Financeira Externa e outros relatdérios
financeiros. (a) Salvo se nas Disposi¢Ges Especiais se dispuser em contrario, o Mutudrio se
compromete a apresentar ao Banco ou, conforme caso, a que o Orgio Executor apresente ao
Banco os relatorios de auditoria financeira externa e outros relatdrios identificados nas
Disposi¢des Especiais, dentro do prazo de 120 (cento ¢ vinte) dias seguintes ao encerramento de
cada exercicio financeiro do Projeto durante o Prazo Original de Desembolsos ou suas

prorrogagdes, € dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias seguintes a data do ultimo
desembolso.
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(b) Adicionalmente, o0 Mutudrio se compromete a apresentar ao Banco ou, conforme
0 caso, a que o Orgdo Executor apresente ao Banco outros relatérios financeiros, na forma, com
o contetdo e a frequéncia que o Banco razoavelmente solicite durante a execugdo do Projeto

quando, a critério do Banco, a analise do nivel de risco fiduciario, a complexidade e a natureza
do Projeto o justifiquem.

© Qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo e
nas estipulagdes correspondentes das Disposi¢des Especiais devera ser realizada por auditores
externos previamente aceitos pelo Banco ou por uma entidade superior de fiscalizagdo
previamente aceita pelo Banco, em conformidade com padrSes e principios de auditoria
aceitaveis ao Banco. O Mutuario autoriza e, conforme o caso, se compromete a que o Orgdo
Executor autorize a entidade superior de fiscalizagdo ou os auditores externos a proporcionar ao

Banco a informac@o adicional que este possa razoavelmente solicitar, com relagdo aos relatérios
de auditoria financeira externa.

) (d) O Mutudrio se compromete a selecionar e contratar ou, conforme o caso, a que o
Orgdo Executor selecione e contrate os auditores externos mencionados no inciso (c) anterior,
em conformidade com os procedimentos e os termos de referéncia previamente acordados com o
Banco. O Mutuario também se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgdo

Executor fornega ao Banco a informagdo relacionada com os auditores independentes
contratados que este solicite.

(e) Caso qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo
e nas estipulagdes correspondentes das Disposigdes Especiais seja responsabilidade de uma
entidade superior de fiscalizagdo e esta ndo possa efetuar seu trabalho de acordo com requisitos
satisfatorios ao Banco ou dentro dos prazos, durante o periodo e com a frequéncia estipulados
neste Contrato, 0 Mutuario ou o Orgﬁo Executor, conforme o caso, selecionard e contratard os
servigos de auditores externos aceitiveis para o Banco, em conformidade com o disposto nos
incisos () e (d) deste Artigo.

® Sem prejuizo do estabelecido nos incisos anteriores, o Banco, de forma
excepcional, poderad selecionar € contratar os servigos de auditores externos para auditar os
relatorios de auditoria financeira previstos no Contrato quando: (i) do resultado da andlise de
custo-beneficio efetuada pelo Banco se determine que os beneficios de que o Banco realize tal
contratagio superem os custos; (ii) exista um acesso limitado aos servigos de auditoria externa no
pais; ou (iii) existam circunstincias especiais que justifiquem que o Banco selecione e contrate
tais servigos.

(g) O Banco se reserva o direito de solicitar a0 Mutuario ou ao Orgio Executor,
conforme seja o caso, a realizagdo de auditorias externas diferentes da financeira ou trabalhos
referentes 3 auditoria de projetos, do Orgio Executor e de entidades relacionadas, do sistema de
informagdo financeira e das contas bancirias do Projeto, entre outras. A natureza, frequéncia,
alcance, oportunidade, metodologia, tipo de normas de auditoria aplicaveis, relatérios,
procedimentos de sele¢do dos auditores e termos de referéncia para as auditorias serdo
estabelecidos de comum acordo entre as Partes.
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CAPITULO VIII

Suspensio de desembolsos, vencimento antecipado e cancelamentos parciais

ARTIGO 8.01.

Suspensio de desembolsos. O Banco, mediante notifica¢do ao Mutuario,

poderd suspender os desembolsos se ocorrer € enquanto subsistir qualquer das seguintes

circunstancias:

(2)

(b)

(©)

(d

(e)

®

Mora no pagamento dos montantes devidos pelo Mutuério ao Banco a titulo de
principal, comissdes, juros, na devolugdo de recursos do Empréstimo utilizados
para despesas ndo elegiveis ou a qualquer outro titulo, em razdo deste Contrato ou
de qualquer outro contrato celebrado entre o Banco € o Mutuario, inclusive outro
Contrato de Empréstimo ou um Contrato de Derivativos.

Inadimplemento por parte do Fiador, se houver, de qualquer obrigagdo de
pagamento estipulada no Contrato de Garantia, em qualquer outro contrato
firmado entre o Fiador, como Fiador, € o Banco ou em qualquer Contrato de
Derivativos firmado com o Banco.

Inadimplemento por parte do Mutuério, do Fiador, se houver, ou do Orggo
Executor, conforme o caso, de qualquer outra obrigagdo estipulada em qualquer
contrato firmado com o Banco para financiar o Projeto, inclusive este Contrato, o
Contrato de Garantia ou qualquer Contrato de Derivativos firmado com o Banco,
bem como, conforme o caso, o inadimplemento por parte do Mutudrio ou do
Orgdo Executor de qualquer contrato firmado entre eles para a execucgdio do
Projeto.

Retirada ou suspensido, como membro do Banco, do pais em que o Projeto deva
ser executado.

Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou o Empréstimo possam ser
afetados desfavoravelmente ou a execugio do Projeto possa se tornar improvavel
como consequéncia de: (i) qualquer restri¢do, modificagdo ou alteragdo da
competéncia legal, das fungSes ou do patrimdnio do Mutuario ou do Orgio
Executor, conforme o caso; ou (ii) qualquer modificagdo ou emenda de qualquer
condi¢do cumprida antes da aprovagdo do Empréstimo pelo Banco, que tenha sido
efetuada sem a anuéncia escrita do Banco.

Qualquer circunstincia extraordindria que, a critério do Banco: (i) torne
improvavel que o Mutuario, o Orgio Executor ou o Fiador, conforme o caso,
cumpra as obrigagdes estabelecidas neste Contrato ou as obriga¢des de fazer do

Contrato de Garantia, respectivamente; ou (ii) impega a consecugio dos obJetlvos
de desenvolvimento do Projeto.
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(2 Quando o Banco determine que um funcionario, agente ou representante do
Mutuério ou, ‘conforme o caso, do Orgdo Executor ou da Agéncia de Contratagdes
tenha cometido uma Pratica Proibida com relagdo ao Projeto.

ARTIGO 8.02. Vencimento antecipado _ou cancelamentos de montantes nio
desembolsados. O Banco, mediante notificagdo ao Mutudrio, podera declarar vencida e exigivel,
de imediato, uma parte ou a totalidade do Empréstimo, com os:juros, comissdes e quaisquer
outros encargos devidos até a data do pagamento, e podera cancelar a parte ndo desembolsada do
Empréstimo, se:

(a) alguma das circunstincias previstas nos incisos (a), (b), (c) e (d) do Artigo
anterior se prolongar por mais de 60 (sessenta) dias.

(b) surgir e enquanto subsistir qualquer das circunstincias previstas nos incisos (e) e
(f) do Artigo anterior e o Mutuério ou o Orgio Executor, conforme o caso, nio
apresente ao Banco esclarecimentos ou informagdes adicionais que o Banco
considere necessarias.

(c) o Banco, em conformidade com seus procedimentos de sangdes, determinar que
qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes,
licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais,
pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos,
concessionarios, intermedidrios financeiros ou Orgdo Contratante (inclusive seus
respectivos funcionarios, empregados e representantes, quer sejam suas
atribuigdes expressas ou implicitas) tenha cometido uma Pratica Proibida com
relagdo ao Projeto sem que o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgdo Executor ou
a Agéncia de Contratagdes tenha tomado as medidas corretivas adequadas
(inclusive a adequada notificagdo ao Banco apds tomar conhecimento da Pratica
Proibida) dentro de um prazo que o Banco considere razoavel.

(d) o Banco, a qualquer momento, determinar que uma aquisicdo de bens ou uma
contratagdo de obra ou de servigos diferentes de consultoria ou servigos de
consultoria foi realizada sem seguir os procedimentos indicados neste Contrato.
Neste caso, a declaragdo de cancelamento ou de vencimento antecipado
correspondera a parte do Empréstimo destinada a tal aquisigdo ou contratag@o.

ARTIGO 8.03. Disposi¢cdes nio atingidas. A aplicagdo das medidas estabelecidas neste
Capitulo n#o atingira as obrigagdes do Mutudrio estipuladas neste Contrato, as quais continuardo
em pleno vigor, salvo no caso de vencimento antecipado da totalidade do Empréstimo, em que
somente permanecerao em vigor as obrigagdes pecunidrias do Mutudrio.

ARTIGO 8.04. Desembolsos nio atingidos. N&o obstante o disposto nos Artigos 8.01 e
8.02 precedentes, nenhuma das medidas previstas neste Capitulo atingird o desembolso por parte
do Banco dos recursos do Empréstimo que: (a) se encontrem sujeitos & garantia de reembolso de
uma carta de crédito irrevogavel; (b) o Banco tenha se comprometido especificamente por
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escrito, perante o Mutudrio ou, conforme o caso, o Orgdo Executor ou a Agéncia de
Contratagdes, a pagar Despesas Elegiveis diretamente ao respectivo fornecedor; e (c) sejam para
pagar ao Banco, conforme as instrugdes do Mutuario.

CAPITULO IX
Praticas Proibidas

ARTIGO 9.01. Priticas Proibidas. (2) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e
8.02(c) destas Normas Gerais, se 0 Banco, em conformidade com seus procedimentos de
sangdes, determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou
participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes,
licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos, concessiondrios,
intermediarios financeiros ou Orgo Contratante (inclusive seus respectivos funcionarios,
empregados e representantes, quer sejam suas atribuicGes expressas ou implicitas) tenha
cometido uma Pratica Proibida com relagdo a execug¢do do Projeto, podera tomar as medidas
contempladas nos procedimentos de sanc¢es do Banco vigentes a data do presente Contrato ou
nas modifica¢Ges aos mesmos que o Banco aprovar periodicamente e levar ao conhecimento do
Mutuério, entre outras:

(i) Negar-se a financiar os contratos para a aquisi¢do de bens ou para a
contratacdo de obras, servigos de consultoria ou servigos diferentes de
consultoria;

(i1) Declarar uma contratagdo inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidéncia de que o representante do Mutudrio ou, conforme o caso,
do Orgdo Executor ou Orgio Contratante ndo tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notificagio ao
Banco ap6s tomar conhecimento da Prética Pr01b1da) dentro de um prazo
que o Banco considere razoavel,

(iii) Emitir uma admoestag#o a firma, entidade ou individuo julgado responsavel
pela Prética Proibida, com uma carta formal de censura por sua conduta;

(iv) Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responséavel pela Pratica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporéria, para participar em
atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servigos de consultoria
ou servigos diferentes de consultoria;

(v) Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos

referentes as investigagSes e autuagSes realizadas com relagio & Pratica
Proibida.
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(b) O disposto no Artigo 8.01(g) e no Artigo 9.01(a)(i) se aplicard também a casos
nos quais se tenha suspendido temporariamente a elegibilidade da Agéncia de Contratagdes, de
qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade
financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de
consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou
prestadores de servigos, concessionérios (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e
representantes, quer sejam suas atribui¢des expressas ou implicitas) para participar de uma
licitagdo ou outro processo de selegfio para a adjudicaciio de novos contratos a espera de que se
adote uma decisdo definitiva com relagfio a uma investigagio de uma Pratica Proibida.

(©) A imposigio de qualquer medida que seja tomada pelo Banco em conformidade
com as disposi¢des referidas anteriormente sera de carater publico, salvo nos casos de
admoestacéo privada.

(d) Qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
‘uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes,
empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros,
subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios ou Orgdo Contratante
(inclusive seus respectivos funciondrios, empregados e representantes, quer sejam suas
atribuigGes expressas ou implicitas) poderdo ser sancionados pelo Banco em conformidade com
o disposto em acordos firmados entre o Banco e outras institui¢des financeiras internacionais
com respeito ao reconhecimento reciproco de decisdes em matéria de inelegibilidade. Para os
efeitos do disposto neste inciso (d), o termo “san¢do” inclui toda inelegibilidade permanente ou
temporéaria, imposi¢do de condi¢des para a participagdo em futuros contratos ou adogdo piblica
de medidas em resposta a uma contravengdo as regras vigentes de uma instituigdo financeira
internacional aplicavel a resolugdo de denuncias de Praticas Proibidas.

(e) Quando o Mutuario adquira bens ou contrate obras ou servigos diferentes de
consultoria diretamente de uma agéncia especializada ao amparo de um acordo entre o Mutuario
e tal agéncia especializada, todas as disposi¢Ses estipuladas neste Contrato relativas a sangdes e
Préticas Proibidas serdo aplicadas integralmente aos requerentes, licitantes, fornecedores e seus
representantes, empreiteiros, consultores, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, prestadores
de servigos, concessiondrios (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e
representantes, quer sejam suas atribui¢des expressas ou implicitas) ou qualquer outra entidade
que tenha firmado contratos com tal agéncia especializada para a provisdo de bens, obras ou
servios distintos dos servigos de consultoria em conexdo com atividades financiadas pelo
Banco. O Mutudrio se compromete a adotar ou, conforme o caso, a que o Orgédo Executor adote,
caso seja requerido pelo Banco, recursos tais como a suspensdo ou a rescisdo do contrato
correspondente. O Mutuario se compromete a incluir, nos contratos que firme com agéncias
especializadas, disposigdes exigindo que estas conhegam a lista de firmas e individuos
declarados temporaria ou permanentemente inelegiveis pelo Banco para participar de uma
iaquisigﬁo ou contratagdo financiada total ou parcialmente com recursos do Empréstimo. Caso
uma agéncia especializada firme contrato ou ordem de compra com uma firma ou individuo
declarado temporaria ou permanentemente inelegivel pelo Banco, na forma indicada neste
Artigo, o Banco ndo financiara tais contratos ou despesas e tomara outras medidas que considere
convenientes.
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CAPITULO X
Disposicio sobre sravames e isencdes

ARTIGO 10.01. Compromisso_relativo a_gravames. O Mutudrio se compromete a ndo
constituir nenhum gravame especifico parcial ou total sobre seus bens ou rendimentos como
garantia de uma divida externa sem constituir, simultaneamente, um gravame que garanta ao
Banco, em condi¢des de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento das obrigac¢Ses
pecunidrias derivadas deste Contrato. BEsta disposi¢io ndo se aplicard: (a) aos gravames
constituidos sobre bens, para assegurar o pagamento do saldo pendente de seu prego de
aquisi¢do; e (b) aos gravames constituidos em razdo de operagdes bancdrias para garantir o
pagamento de obrigagSes cujos vencimentos ndo sejam superiores a um ano. Se 0 Mutuario for
um pais-membro do Banco, a expressdo “bens ou rendimentos” refere-se a todo tipo de bens ou
rendimentos pertencentes a0 Mutudrio ou a qualquer uma de suas dependéncias, que ndo sejam
entidades auténomas com patriménio préprio.

ARTIGO 10.02. Isenciio de impostos. O Mutudrio se compromete a pagar principal, juros,
comissdes, prémios e qualquer outro encargo do Empréstimo, assim como qualquer outro
pagamento por despesas ou custos que tenham sido originados no ambito deste Contrato, sem
qualquer dedugdo ou restrigdo, livres de todo imposto, taxa, direito ou encargo estabelecidos ou
que possam ser estabelecidos pelas leis de seu pais, e a responsabilizar-se por todo imposto, taxa
ou direito aplicavel a celebragéo, registro e execugdo deste Contrato.

CAPITULO XI
Disposicoes diversas

ARTIGO 11.01. Cessdo _de direitos. (a) O Banco poderd ceder a outras instituigdes
publicas ou privadas, a titulo de participagbes, os direitos correspondentes as obrigagdes
pecuniarias do Mutuério provenientes deste Contrato. O Banco notificard imediatamente ao
Mutuario a respeito de cada cessao.

(b) O Banco podera ceder participa¢Ges em relagdo a saldos desembolsados ou saldos
que estejam pendentes de desembolso no momento de ser celebrado o acordo de participagao.

(c) O Banco poderd, com a anuéncia prévia do Mutuério e do Fiador, se houver,
ceder, no todo ou em parte, o saldo ndo desembolsado do Empréstimo a outras institui¢Ses
publicas ou privadas. Para tanto, a parte sujeita a cessdo serd denominada em termos de um
numero fixo de unidades da Moeda de Aprovagéo ou de unidades de Dolares. Igualmente, com a
anuéncia prévia do Mutuario e do Fiador, se houver, o Banco poder4 estabelecer, para essa parte
sujeita a cessdo, uma taxa de juros diferente da estabelecida no presente Contrato.

ARTIGO 11.02. Modificacoes e dispensas contratuais. Qualquer modificagio ou

dispensa das disposi¢oes deste Contrato deverd ser acordada por escrito entre as Partes e contar
com a anuéncia do Fiador, se houver e no que for aplicavel.
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ARTIGO 11.03. Reserva de direitos. O atraso ou a abstengdo, por parte do Banco, do
exercicio dos direitos acordados neste Contrato ndo poderdo ser interpretados como rentincia a

tais direitos, nem como uma aceitag@o tacita de fatos, a¢des ou circunstincias que habilitariam tal
exercicio.

ARTIGO 11.04. Extin¢do. (a) O pagamento total do principal, juros, comissdes, prémios e
outros encargos do Empréstimo, bem como das demais despesas e custos originados no dmbito
deste Contrato, daré por concluido o Contrato e todas as obrigagdes dele derivadas, com excegéo
daquelas referidas no inciso (b) deste Artigo.

(b) As obrigagdes que o Mutudrio contrair em virtude deste Contrato em matéria de
Préticas Proibidas e outras obrigagdes relacionadas com as politicas operacionais do Banco
permanecerdo vigentes até que tais obrigagdes tenham sido cumpridas a satisfagio do Banco.

ARTIGO 11.05. Validade. Os direitos e obrigagdes estabelecidos no Contrato sdo validos e

exigiveis, em conformidade com os termos nele acordados, sem relagdo com a legislagdo de um
determinado pais.

ARTIGO 11.06. Divulgacio de informacio. O Banco podera divulgar este Contrato e
qualquer informag#o relacionada ao mesmo de acordo com sua politica de acesso a informagéo
vigente no momento de tal divulgagéo.

CAPITULO XII
Arbitragem

ARTICULO0 12.01. Composicio do tribunal. (a) O tribunal arbitral serd composto por trés
membros, que serdo designados da seguinte forma: um pelo Banco; outro pelo Mutuario; € um
terceiro (doravante denominado "Presidente") por acordo direto entre as Partes, ou por
intermédio dos respectivos arbitros. O Presidente do tribunal terd voto duplo em caso de impasse
em todas as decisGes. Se as Partes ou os arbitros ndo chegarem a acordo com relagdo a pessoa do
Presidente, ou se uma das Partes nfo puder designar arbitro, o Presidente serd designado, a
pedido de qualquer das Partes, pelo Secretario-Geral da Organizagdo dos Estados Americanos.
Se uma das Partes ndo designar arbitro, este serd designado pelo Presidente. Se um dos arbitros
designados, ou o Presidente, ndo desejar ou ndo puder atuar, ou prosseguir atuando, proceder-se-
a a sua substitui¢do da mesma forma que para a designagdo original. O sucessor terd as mesmas
fungdes que o antecessor.

(v) Em toda controvérsia, tanto o Mutuério como o Fiador serfio considerados como
uma so parte e, por conseguinte, deverdo atuar conjuntamente tanto para a designagdo do arbitro
como para os demais efeitos da arbitragem.

ARTIGO 12.02. Inicio do_procedimento. Para submeter a controvérsia ao procedimento
arbitral, a parte reclamante dirigira & outra uma notificagéo, por escrito, expondo a natureza da
reclamagio, a satisfagdo ou reparagdo pretendida e o nome do arbitro que designa. A parte que
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receber essa notifica¢do devera, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, notificar a parte
contréaria o nome da pessoa que designa como arbitro. Se, dentro do prazo de 75 (setenta e cinco)
dias, contados desde a notificagdo de inicio do procedimento arbitral, as partes ndo houverem
chegado a um acordo quanto a pessoa do Presidente, qualquer delas poderd recorrer ao
Secretario-Geral da Organizagdo dos Estados Americanos para que este proceda a designagéo.

ARTIGO 12.03. Constituicio do_tribunal. O tribunal arbitral serd constituido em
Washington, Distrito de Colimbia, Estados Unidos da Ameérica, na data em que o Presidente
designar e, uma vez constituido, funcionara nas datas fixadas pelo proprio tribunal.

ARTIGO 12.04. Procedimento. (a) O tribunal encontra-se especialmente habilitado para
resolver todo assunto relacionado com sua competéncia e adotara seu préprio procedimento. Em
todo caso, devera conceder as Partes a oportunidade de fazer apresentagGes em audiéncia. Todas
as decisdes do tribunal serdo tomadas por maioria de votos.

(b) O tribunal julgard com base nos termos do Contrato e pronunciara sua sentenga,
ainda que a revelia de uma das Partes.

(©) A sentenga sera exarada por escrito e deverd ser adotada pelo voto concorrente de
pelo menos 2 (dois) membros do tribunal. A referida sentenga devera ser proferida dentro do
prazo aproximado de 60 (sessenta) dias contados a partir da data da nomeag¢do do Presidente, a
ndo ser que o tribunal decida prorrogar o aludido prazo, em virtude de circunstancias especiais e
imprevistas. A sentenga sera notificada as partes por meio de notificagdo subscrita, pelo menos,
por 2 (dois) membros do tribunal, e deverd ser cumprida dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da notificag@o. A sentenga tera efeito executorio e sera irrecorrivel.

ARTIGO 12.05. Despesas. Com excegdo dos honorarios advocaticios e despesas de outros
peritos, os quais serdo custeados pelas partes que os tenham designado, os honorarios de cada
arbitro e as despesas da arbitragem serdo custeados por ambas as partes em igual proporgdo.
Qualquer divida relacionada com a divisdo das despesas ou a forma de pagamento sera resolvida
pelo tribunal, mediante decisdo irrecorrivel.

ARTIGO 12.06. Notificacbes. Qualquer notificagdo relativa a arbitragem ou 2 sentenga

sera feita segundo a forma prevista neste Contrato. As partes renunciam a qualquer outra forma
de notificacgio.

/OC-BR



Vol. 23, N. 1
Janeiro/2017






202 RTN ’ﬁ\TESOURONACIONAL

MINISTRO DA FAZENDA
Henrique de Campos Meirelles

SECRETARIO-EXECUTIVO
Eduards Refinetti Guardia

SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL
Ana Paula Vitali Janes Vescovi

SECRETARIO ADJUNTO DO TESOURO NACIONAL
(Otdvio Ladeira de Medeiros

SUBSECRETARIOS

Adriano Pereira de Paula

Gildenora Batista Dantas Milhomem
José Franco Medeiros de Morais
Liscio Fabio de Brasil Camargo
Pedro Jucd Maciel

Pricilla Maria Santana

COORDENADOR-GERAL DE ESTUDOS ECONOMICO-FISCAIS
Felipe Palmeira Bardella

COORDENADOR DE ESTUDOS ECONOMICO-FISCAIS
Alex Pereira Benicio

-

prUIPE .

Fabio Felipe Daquilla Prates
Fernando Almeida Barbalho
Fernando Cardoso Ferraz
Gabrie| Gdalevici Junqueira
Karla de Lima Rocha

Vitor Henrique Barbosa Fabel

A
Projeto Gréfico: Viviane Barros
Diagramagdo: Fernando Cardoso Ferraz e Vitor Henrique Barbosa Fabel

0 Resultade do Tesoura Nacional ¢ uma publicagio mensal da Secretaria do Tesouro Nacional (STN), elaberada pela Coordenagio-Geral de Estudos Econgmico-Fiscais.
£ permitida a reprodugdo total ou parcial do conteddo desta publicagio desde que menclonada a fonte,

Informagdes:

Tel: (61) 3412-2203

Fax: (61) 3412-1700

Correio Eletranice: cesef.df.stn@fazenda.gov.br

Home Page: http://www.tesouro.gov.br

Ministério da Fazenda

Esplanada dos Ministérios, bloco P, anexo, 12 andar, ala B, sala 134
70048-902 - Brasilia-DF

Para assegurar a tempestividade e atualidade do texto, a revisdo desta publicagdo é necessariamente rdpida, razdo pela qual podem subsistir eventuais erros.

Resultado do Tesouro Nacional / Secretaria do Tesouro Nacional. ~v. 23, n. 1 {Janeiro 2017). — Brasilia : STN, 1995_.

Mensal.
Continuagdo de: Demonstrativo da execugao financeira do Tesouro Nacianal.
1SSN 1519-2970

1.Finangas publicas — Periddicos. 2.Receita piblica — Periddicas. 3.Despesa piiblica ~ Periddicos.
1. Brasil. Secretaria do Tesouro Nacional.

(DD 336.005

u Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro/2017


mailto:cesef.df.stn@fazenda.gov.br
http://www.tesouro.gov.br




?tTESOURONACIONAL 20% RTN

Sumario
;
Resultado Fiscal do GOVErno (eNtral..........ccovrveeeureenensesseecseseesssesn s sssessnenses e 5
Resultado de Janeiro de 2017 em Relagdo a JANIrD de 20T6........u eererrreveeomeesisannsnressessessesesssssssesssesssssessesssssssesssessasssnsessssseses 6
RECEITAS 10 GOVEINO CENTAL..........ceerevevveeuessmusssrseeseeessesssssssssassssssssssesssessesssnsessesssssssssssesssssasesssssssssessasssssesssssssssnssensansonios 7
Transferéncias do TESOUTD NACIONAL..........ovvevvcueereveseomssemsesssesseeessmssssssssssssesesessssssss s sesssssassssmnssessessssssssmnesasesssesssssssasnnens 8
DeSPESAs A0 GOVEINO CENIIAL...........ccorirrriere e eercetssans st sea s e e s st ssssesesban st st bassbesbrss s s e s be s bs st rasn e 9
PTEVILBNCIA SOCIAL......ovuvrceecereerereerecrsesmcass s e cessssssssssasssesassss s sessssasssssssssssssssssssssss s e sssssesssssasssssssssenessssnsassessenses 12
Resultado Mensal em RElagA0 20 MES ANTETION.......... o errrrreereeecrmessonssrecensessssissess s seresssescsssessassss s sssaesiassonesssssssssessessssonsao 13
RECEITAS (O GOVEINIO CONTIAL.....o.eeeveeeeerceereri e rissrssr s cecess s essasssssses s sesas s s ss s s rassss s bbbt s 14
Transferéncias do TESOUFD NACIONAL.........ccorevuervermueeussrmrens s seeeseessesssnsssessesssesesssses s sssesssssssmssss s sesssssssssasesssesssssas 15
DESPESAS 0 GOVEING CENTAL.c..couviesieeeeires e sssessestseee s csssessessteseessessessemseenessa s ssb oot esteseseess s b et ARess SR st sesEranebe 16
PLEVIAANCIA SOCIAL.......covcvveverveerceeeerseneeseesseesessessessessessessessessessessasnssssssssesssssssssssssensssss s 4044554545451 RS 17
Lista de Tabelas*
Tabela 1.1- Resultado Primario do Governo Central - Resultado Janeiro/17 - JANEIN0/16........ccvuuurecurmeesemnecsssismsssssssssmssssssanmsnsionens 5
Tabela 1.2 - Resultado Primério do Governo Central - Resultado Janeiro/17 - JANEIro/16.......coevcvuvececnmermmessnssssssimsscssssssnsnssssssssesnns 6
Tabela1.3 -ReceitasPrimériasdo GovernoCentral - Resultado Janeiro/17 - JANEIr0/16.........ucoccnrccommmivnimmmenensscssssinsensensessssasssnnaons 7
Tabela1.4-Dividendose Participagdes- Resultado Janeiro/17-JANEIID/ T6........ccc.cueemoereeriomcnmeerissnssncsmamsemssssssmssssssssssssisssnsssssnsssssss 8
Tabela 1.5 - Transferéncias a Estados e Municipios - Resultado Janeiro/17 - JANEIr0/ 16.........cc.coereerorecccnnecmmnsessussssesesssmsssssssssssannesns 8
Tabela 1.6- Despesas Primarias do Governo Central - Resultado Janeiro/17 - JANEI0/T6.........occorurvevservesmeeirseessiescssessmssssssssessssssssonsenss 9
Tabela 1.7 - Despesas Discriciondrias dos Grgaos do Executivo - Resultado Janeiro/17 -JanQiro/16.......ccovvvrceescesmseeesreenersessesecnsenens 10
Tabela 1.8 - Subsidios e Subvencges Econdmicas - Operacdes Oficiais de (rédito - Resultado Janeiro/17 - Janeiro/16......ccoeecvvvuvusnncaee "

* a pregos constantes exceto Tabela 1.1

Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro/2017







.,
20% RTN /f‘”éﬁ\ TesouroNACIONAL

Tabela1.9-ResultadoPrimdrioda PrevidénciaSocial- Resultado Janeiro/17-Jan@iIro/ 16........ceevvemecreeeemsonermsescesaneesninssensesssssessesonses 12
Tabela1.10-ResultadoPrimario daPrevidénciaSocial-Urbanoe Rural- Resultado Janeiro/17-JaNeito/16.......owewrososesrsroi 12
Tabela 2.1 - Resultado Primério do Governo Central - Resultado Mensal em Relagao a0 Més Anterior............covcveeenrcrriumensisresnceninroencns 13
Tabela 2.2 - Receitas Primarias do Governo Central - Resultado Mensal em Relagio a0 MEs ARLerior..........cccneeruerericvconerinenissinnnnins 14
Tabela 2.3 - Transferéncias a Estados e Municipios - Resultado Mensal em Relagdo a0 M&s ANtefior.........c..cmecursineresrisvsinsnsssissnnnnes 15
Tabela 2.4 - Despesas Primarias do Governo Central - Resultado Mensal em Relagao a0 M&s ARterior..........c..vecencvcrsnssssnsssnissnnns 16
Tabela2.5-DemaisDespesasDiscricionariasdosOrgaosdoExecutivo-ResultadoMensalemRelagio a0 MESANTELION. .....vevreveerecesceenrecrses 17
Tabela 2.6 - Resultado Primario da Previdéncia Social - Resultado Mensal em Relagdo a0 Més AnTerior..............covcemcvceeevecicevesssrisnnnns 17
Lista de Graficos
GrAfiCO T- EXCCUCA0 0 RESEOS @ PAGAT........ovevvceveerercrsssesnnrsssssrssssasessssssassessesss e sesssassersarsssssscs sassss s ssassss s aRsssa e s s sasasss 10
Grafico 2 - Beneficios EMitidos pela PIEVIAENCIA. ... vvvvrerersincemeseercsemsscennes s csssssasssssssmissssssss s sssssesssssssssssssasssossssssssssssess 12
Grafico 3 - Base de Calculo TranSfer8ncias CONSTUCIONAIS. ........c.ureereerenscecersoressamiessmsssissssisssssssssssisssensssasssssssssas s s sessansssssssassenssos 15
Boxes desta Edicao
Boxe 1-Despesas do Governo Central apuradas pelo critério "Valor Pago” - Fortalecendo a transparéncia fiscal........venvsiiiiinncinnnns 18
Boxe2-20an0sdoResultadodoTesOUrONACONAL........coivrvenervueeesenceisss s sismin st bs st sss s sss s 2

Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro/2017




©Q




%TESOURONAGONAL 202 RTN

Resultado Fiscal do Governo Central

Analise do Resultado Primario do Governo Central
A Precos Correntes

RS Milhoes - Precos Correntes

. Tabela1.1-Restltado Primarlo do Governo Central - Brasil=2016/2017
| i [ Whilbeer

Discri‘minagé;\o o

. ‘ 856537
“Resultads do Banco Central ' 4 > v i : 8i 0 e

Resultado da Prvidéncia Social (RGPS). v 8 49113  soom 3310 65002
Fante: Tesouro Nacional. ) '
Obs.: Dados sujeitos a alteracio.

Em janeiro de 2017, o resultado primario do Governo Central, a pregos correntes, foi superavitario em
R$ 19,0 bilhdes, contra superavit de RS 14,8 bilhées em janeiro de 2016. Esta evolugao é explicada pela redugao de
RS 9,4 bilhdes (8,6%) na despesa total, parcialmente compensada pela queda de RS 5,3 bilhdes (4,2%) na receita
liquida. Em termos reais, a despesa total apresentou reducao de 13,2% e a receita liquida apresentou diminuicao
de 9,1%. A reducao das despesas foi influenciada pela redugao, a precos correntes, de R$ 11,1 bilhdes em Despesas
Discricionarias — Todos os Poderes, fruto do processo de organizacio das contas publicas realizado em 2016, que
resultou em menor pressao fiscal para janeiro de 2017. A reduc¢ao da receita é explicada, principalmente, pelo re-
cebimento em janeiro de 2016 de RS 11,1 bilhdes referente a maior parte do bénus de outorga da concessao de 29
usinas hidrelétricas, realizada por meio de leilio em novembro de 2015.

Em relacéo ao més de dezembro de 2016, também a pregos correntes, o resultado primario do Governo
Central passou de déficit de R$ 60,1 bilhdes para superavit de R$ 19,0 bilhoes. Este resultado é explicado pela redu-
cdo de RS 54,2 bilhdes na despesa total e pela elevacao de R$ 24,9 bilhdes na receita liquida. A reducéo na despesa
total é explicada, principalmente, pela concentracao sazonal de pagamentos em dezembro. Por sua vez, a elevagao

da receita liquida € explicada, em grande medida, por fatores sazonais que afetam positivamente a arrecadagédo de
janeiro.
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Resultado do Governo Central
Resultado Mensal em Relacao ao Mesmo Més do Ano Anterior

A Precos Constantes de Janeiro de 2017 (IPCA)

Janeiro

Tesouro Nacional'.e Banco Central 24.543.3 32.339,9 7.796,6 31,8%
Previdéncia Social (RGPS) -8.913,8 =13.3721 ~4.4583 50,0%

Memorand i

Resultado do Tesouro National ' . ' 24.711,3 324782

Resultado do Banco Central - “168,1 -138,3
Resultado da Previdéncia Social (RGPS) : -8.913,8 “13.372,1

Fonte: Tesouro Nacional.
Obs.: Dados sujeitos a altegacdo.

A pregos de janeiro de 2017, o resultado primario do Governo Central passou de um superavit de R$ 15,6
bilhdes em janeiro de 2016 para um superavit de R$ 19,0 bilhdes no mesmo més de 2017, o que representou
acréscimo de RS 3,3 bilhdes (21,4%) no resultado. Essa variagao decorre da redugao em RS 15,2 bilhdes (13,2%) na
despesa total parcialmente compensado pela diminuicdo de R$ 11,9 bilhdes (9,1%) da receita liquida.

Dentre os fatores que afetaram a evolucdo do resultado primario destaca-se a reducéo real da receita
de Concessdes e Permissdes em RS 11,6 bilhdes (97,1%) devido ao recebimento de RS 11,1 bilhdes em bénus
de outorga referente a concessao de 29 usinas hidrelétricas em janeiro de 2016 sem contrapartida em 2017.
Houve, em compensacao, um aumento de RS 2,0 bilhdes (57,2%) nas receitas de cota-parte de compensagdes
financeiras devido principalmente ao aumento na produgdo e no preco internacional do petréleo. Em termos
reais, a despesa total apresentou reducao de 13,2%. A reducao das despesas foi influenciada pela redugéo, de
R$ 12,3 bilhdes em Despesas Discricionarias — Todos os Poderes, fruto do processo de organizagao das contas
publicas realizado em 2016, que resultou em menor pressao fiscal para janeiro de 2017. Essa organizagao permitiu
uma reducdo de RS 13,0 bilhdes no pagamento de Restos a Pagar em janeiro de 2017, na comparagao com o mesmo
més do ano anterior (vide pagina 10).
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Receitas do Governo Central

[rposto de lmfnortagéo ’ S . Lo p . ’ k / k -17‘1%
1Pl . 3.738,3 “464;1 -11,0%
Imposto de Renda : o 449487 4672747 1.779,2 4,0%
IOF ‘ 3.2053 28797 4156 U 12,6%
COFINS . 19.969,9 18.8539 “1.116,0 5,6%
PIS/PASEP B 1 54004 5.2423 1581 -2,9%

CsiL ‘ 129758 144725 1.496,7 11,5%
CPME . ‘ 0,0

CIOE Combustiveis 5299 30,4 5,7%

Outras ‘ 12243 . 502,7 M,1%

”I.EB\Ar:rggadéi;ap iquida par . » : v 26897, 16654 . o 58%
Urbana : 27.981,0 g -1.668,7 «6,0%
Rural : 581.8 33 0,6%

Receitas Nao Administradas pela REB e . 37008, gm0 ~44,0%
Concessdes e Permissoes : 11.978,5 : ~11.626,6
Dividendos e Patticipacoes 1.6 58,7 =
Contr.Plano de Seguridade Social do Servidor 938,0 . 872 9,3%
Cota-Parte de Compensacoes Finariceiras 3.490,1 . 1.998,0 57,2%

Receitas Proprias (fontes 50, 81.e 82) : 1.180,3 -221,6 ~18,8%

Contribuicio do Salério Educagio. 2.792,2 : -64,8 -2,3%

Complemento para.o FGTS (LC ne 110/01) 4952 , “495,2 ~100,0%

Operacdes com Ativos = 98,5 =

Demals Receitas Bt 36423 : 6225 -17,1%
Fonte: Tesouro Nacional.
0bs.: Dados sujeitos a alterag3o.

A receita total do Governo Central apresentou reducéo real de R$ 11,4 bilhdes (7,7%), passando de R$ 148,8
bilhoes em janeiro de 2016 para RS 137,4 bilhdes em janeiro de 2017. Esse comportamento deveu-se ao acréscimo
de R$ 1,1 bilhao (1,1%) na receita administrada pela RFB compensado pela redugdo de R$ 10,8 bilhoes (44,0%) na
receita ndo administrada e decréscimo de R$ 1,7 bilhdo na arrecadagao liquida para o RGPS.

A receita administrada pela RFB foi afetada, principalmente, pelos seguintes fatores

« acréscimo de R$ 1,8 bilhdo nas receitas de imposto de renda causado principalmente pela alta de R$ 1,4
bilhdo (6,7%) no imposto de renda retido na fonte;
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« aumento de RS 1,5 bilhao na arrecadagao com CSLL: elevacao da receita refferente a estimativa mensal do setor
financeiro, cuja arrecadagao apresentou crescimento real de 21%; e

«  decréscimo de R$ 1,1 bilhdo (5,6%) na receita da Cofins: decréscimo real de 6,75% no volume de vendas (PMC-
IBGE) e de 5,72% no volume de servigos (PMS-IBGE) entre dezembro de 2015 e dezembro de 2016.

As receitas ndo administradas pela RFB sofreram reducao de RS 10,8 bilhdes (44,0%) quando comparadas a
janeiro de 2016. Este resultado se explica, principalmente por:

R$ Milhdes - A Precos de Janeiro de 2017 (IPCA) decréscimo de RS 11,6 bilhdes (97,1%) em

concessées e permissdes devido ao recebimento
de RS 11,1 bilhées em bénus de outorga referente a
Banco do Brasil : S e concessio de 29 usinas hidrelétricas em janeiro de
BNB ‘ 2016 sem contrapartida em 2017;

BNDES

Caiva - aumento de RS 2,0 bilhdes (57,2%) nas receitas
Correios ' ' ; de cota-parte de compensagdes financeiras devido
Eletrobras ' , principalmente ao aumento na producao e no preco

IRB ‘ internacional do petrdleo.
Petrobras

Discriminacao:

Démais

Fonte: Tesouro Nacional.
Obs.: Dados sujeitos a alteraao.

Transferéncias do Tesouro Nacional 4

RS Milhoes - A Precos de Janeiro de 2017 (IPCA)

'Il.z Fundcéfohsfifﬁéianais’
Repassea Total
Superavit dos Furidos
13 Contrbuicsodo Sl Educ

116 Demais
Fonte: Tesouro Nacional
0Obs.: Dados sujeitos a alteragde

As transferéncias a Estados e Municipios apresentaram aumento de RS 494,7 milhdes (2,7%), passando de
R$ 18,1 bilhdes em janeiro de 2016 para R$ 18,6 bilhdes em janeiro de 2017. As principais variagdes no periodo
foram:
+ aumento de RS 158,3 milhdes (1,0%) nas Transferéncias de FPM/FPE/IPI-EE;

«  acréscimo de RS 191,8 milhdes (20,0%) nas Compensagdes Financeiras.
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Despesas do Governo Central

R$ Mithdes - A Precos de Janeiro de 2017 (IPCA)

Beneficios Previdencidtios < Urbano

Beneficios Previdenciarios - Rural

- i z - % 23'212'5 3
Abono e Seguro Desemprego L X 56934 -1.351,3

Beneficios de Prastacio Continuada da LOAS/RMV. . . 4,286,5 194,5 4.8%
Complemento do FGTS (LCne110/01) . 0,0 «485,2 =100,0%
Créditos Extraordinatios (exceto PAC) : 93,0 -851,7 -90,2%
Compensacdo ao RGPS pelas Désoneragées da Folha L : 1.069;3 : -1.050,2 =49,5%
FUNDEB (Complem. Uniso) o - . 26150 : 96 204%
Funda Constitucional DF ‘ ' o4 80 9,2%
'Senten;as Judiciais'e Precatérios - 0CC 102:3 -57,4 -36,0%
Subsidios; Subvencoes e Proagro 12.201,5 8.981,0 £3.220,4 +26,4%

“41,1%

Dermais’ : 470,9 <1936
V.4 Despesas Discricionarias - T cres 244384 2162 > -504%
Discriciondrias Executivo : 23.658,1 5011.583,9 £12.074,1 ~51,0%

PAC ‘ ~ 39366 7862 -3.1503 -80,0%
d/q MCMV 6117 779 5338 -87,3%
Emissoes de TDA \ ; Sy 00 0,0 0,0 -

Demais 197215 : 10.797,7 ~8.923,8 “45,2%
Discricionarias LEJU/MPU , 532,2 +248,1 <31,8%
| mora_hdé:
E ek
Outras Despesas de Custeio L 15.150,6 10.360,5 -40,6%

Outras Despesas de Capital . 5781, 1.198,6 «4.582,5 -79,3%
onte: Tesouro Nacional.
Obs.: Dados sujeitos a alteragao.
1. A rubrica Demais dentro de Qutras Despesas Obrigatdrias € formada a partir da composicio das seguintes despesas: Anistiados, Apoio Fin. EE/MM, Auxilio CDE, Beneficios de Legislacdo Especial e Indenizagdes,
Convénios, Doagdes, Fabricagao de Cédulas e Moedas, FDA/FDNE, Lei Kandir (LC ne 87/96 e 102/00), Reserva de Contingénia, Ressarcimento Estados e Municipios Combustiveis Fosseis, Transferéncias ANA e Trans-
feréncias Multas ANEEL,

2. Corresponde 4 despesa total, excluindo-se pessoal e encargos socials, beneficios previdenciarios, abono e seguro desemprego, subsidios, subverrges e Proagro, LOAS/RMY, auxlio 3 CDE e despesa com fabricagdo
de cédulas e moedas.

Houve decréscimo de RS 15,2 bilhdes (13,2%) nas despesas do Tesouro Nacional em janeiro de 2017 em
relagao ao mesmo més do ano anterior. Tal fato é explicado pela redugéo de R$ 12,3 bilhdes (50,4%) nas despesas
discricionarias e pela reduc¢ao de RS 7,0 bilhdes em outras despesas obrigatdrias compensados parcialmente por
aumentos de R$ 2,8 bilhées (7,5%) nos Beneficios Previdenciarios e de RS 1,3 bilhdo (5,8%) nas despesas com Pessoal
e Encargos.

Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro/2017
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A reducdo dos gastos
em Outras Despesas
Obrigatoérias deveu-se
principalmente a:

«  decréscimo de R$ 3,2
bilhdes nas despesas

Ministério da Saude

Ministério da Educacao : -2455,5
com Subsidios, Ministétio do Desenivolvirhento Social : 261327 -524,8
Subvencdes e Proagro, Ministério da Defesa : 5650 6997
representados Ministério da Ciencia Tecnologia e ihovagoes & Comunicagdes 152,1 =256,5 ~..+62,8%
principalmente pela Demais érgsos do Executivo - 12452 210799 . -464%

reducdo de R$ 1,0

bilhdo (18,7%) nas

despesas do PSI, RS 909,4 milhdes (30,8%) nas despesas do PRONAF e R$ 727,4 milhdes na Equalizagdo de
Investimento Rural e Agroindustrial;

+  reducgdo de R$ 1,4 bilhdo (19,2%) nas despesas com Abono e Seguro Desemprego, explicada pelo efeito das
novas regras de concessao de Abono dadas pela Lei 13.134/2015;

+  redugdo de R$ 1,1 bilhdo (49,5%) em Desoneracdao MP 540/11, 563/12 e 582/12 fruto de reversao parcial da
desoneracao da folha; g

Y

. decréscimo de R$ 851,7 (90,2%) nos Créditos Extraordinarios (exceto PAC).

A reducéo dos gastos com Despesas Discricionarias é devida principalmente a redugao de R$ 12,1 bilhdes
(51,0%) em Discricionarias Executivo, dos quais R$ 3,2 bithdes sao referentes ao PAC e RS 9,0 bilhdes sdo referentes
a demais despesas, fruto do processo de organizacao das contas publicas realizado em 2016, que resultou em
menor pressao fiscal para janeiro de 2017,

. restos a pagar (RP) pagos
Gréﬁco!.Exec_u;SoqéRestosaI’agar(exceto’ﬁnanceiro)* O montante de res pag (RP) pag

2016/2017 -RS Bilhoes , (excetuados os RP financeiros) em janeiro de
S ; 2017 correspondeu a R$ 38,8 bilhdes, contra
& RP Cancelados R$ 51,8 bilhdes no mesmo periodo do ano anterior.

& RP Pagos
= RPa pagar

Jangeiro/16 Janeiro/17

Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro/2017




r o :
=N IS0 ET BATEY




?&TESOURONACIONAIL 20% RTN

R$ Milhoes - A Pregos de Janeiro de 2017 (IPCA)

DiscHiminacao

Equalizagao de custeio agropecuatio o J ‘ -4,6%
Equalizacao de invest. rural e agroindustrial : : -38,5%
Politica de precos agricolas =46,5 =56,8%
Pronaf L , i J “909.4 =30;8%
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) : : 41,9 -
Alcool , 34 <11,8%
Cacau : 0,0 -
Securitizagao da divida agricola (LEI 9,138/1995) ‘ 0,0 bt
Fundo da terra/ INCRA , ‘ 186 i
Funicafé ; ; 12,7 -
Revitaliza < 9,2 -

Proagro +74,9%

225%

46,8%
Programa de subsidio.a habitacao de interesse social (PSH) ’ 0,0 0,0 <
Programa de Sustentag¢ao ao Investimento - PSi 4.363,2 -1.005,1 =18,7%
Operagéés de:Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 0,0 -
Opera¢oes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia ; 03 12,1%
{EQPCD)
Fundo nacional de desenvolvimento (FND) ‘ 0,0 -
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) : -107,9 ~100,0%
Capitalizacdo & Emgea : 0,0 -
Suby, Parcial 8 Remuneragao por Cessao de Energia Elétrica de -213,0 -100,0%
ltaipu
Subvengoes Economicas . : : 0,0 -
Equalizagao dos Fundos FDA/FDNE/FDCO <23,2 -50,1%
Sudene : 0,0 -
Receitas de Recuperac¢do de Subvencoes +100,0%

PNAFE
PRODECER

- Tesouro Nacional.
Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
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Previdéncia Social

6] resultado R$ Milhoes - A Precos de Janeiro de 2017 (IPCA)
priméario da Previdéncia ' i il - 2¢
Social passou de um
déficit de RS 89 bilhdes
em janeiro de 2016
para déficit de RS 134
bilhées em janeiro de

e

Contribuicio Previdencidria 282296 275619

2017, representando Simples/Nacional/PAES 3.540,7 34806 A,7%
uma diferenga de Refis 10,0 11,0 9,9%
RS 4,5 bilhdes, devida Depositos Judiciais . 155,7 25:2%

principalmente aos Compensacio RGPS : ‘ . “49,5%
seguintes fatores: ok ‘ ' ‘ \

+  reducgao de
R$ 1,7 bilhédo (5,8%)
na arrecadacao
liquida, explicada
pela redugdo de RS 667,7 (RS 2,4%) na contribuicdo previdenciaria, aliada a redugdo de 1,1 bilhao (49,5%)
na compensacao do RGPS. A reducéo da contribuicéo previdenciaria é explicada pela reducéo real da massa
salarial habitual de dezembro de 2016 em relagdo a dezembro de 2015 (-4,1%); e

0bs.: Dados sujeitos a alteragao.

+ aumento de RS 2,8 bilhdes (7,5%) nos pagamentos de beneficios previdenciarios.

_aese) i
31,3854 2.500,0
8.884,2 2930

Urbano =5.073, -4:168,7 ©460,9%
Rural B . 28.299,0 2896, 3,6%
Fonte: Ministério da Previdéncia Social.
0Ohs.1: Dados sujeitos a alteracdo.
Obs.2: A apuragao do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéndia Social sequndo
metodologia propria.

Jan/17
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Resultado do Governo Central
Resultado Mensal em Rela¢ao ao Més Anterior

A Pre¢os Constantes de Janeiro de 2017 (IPCA)

RS Milhoes - A Precos de Janeiro de 2017 (IPCA)

Governo Centt

a5y
. 9738 3%
431587 360426 748%

]

\ : 957
TesouroNacional e Banco Centra[w V -55;154,4 ‘ 32.539,9 L85.794,3
Previdéncia Social (RGPS) 68981 “13:3724 -6:474,1
morando: _. ,_ \
Resultado do Tesouro Nacional ~53.377.6 324782 85.855,8
Resultado do Banco Central 76,7 ~138,3 61,5 80,2%

Resultado da Previdéncia Social-(RGPS) -6.898,1 -13372,1 <6474, 93,9%
Fonte: Tesouro Nacional.
0bs.: Dados sujeitos a alteragao.

Em janéiro de 2017, o resultado primario do Governo Central foi superavitario em R$ 19,0 bilhoes, contra
déficit de R$ 60,4 bilhdes em dezembro de 2016, a precos constantes de janeiro. Esse resultado foi influenciado
principalmente por fatores sazonais de ambos os meses, aliados a um bom desempenho da Participacao Especial
pela exploragdo de petrdleo e gas natural em janeiro de 2017.
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Receitas do Governo Central

RS Milhdes - A Precos de Janeiro de 2017 (IPCA)

lmpostc; deimportacio

P

Imposto de Renda 32.934,7 46,7274 13.792,6

ICF . o 31463 2.879,7 +266,6

COFINS 12:170,0 188539 1.683,9

PIS/PASEP ; 4.571,5 52423 670,8 14,7%
CSLL , 4.0984 144725 103741 .2531%
CPMF - , ; < 00 :
CIDE Combustiveis 5066 4995 5 -7 =1.4%
Outras 1.7335 1.726,9 =0,4%

200899 | 428%
263123 =198953 - -43,1%
5852 ~194,6 . -25,0%
: ; e 81 | 137208 22417 . 195%
Concessdese Permissoes 3519 80,4 29,6%
Dividendos e Participaches 7 60,3 +1.025,9:-94,5%

Contr. Plano de Seguridade Social do ; . 102527 89,9 . -220%
Servidor

Cota-Parte de Compensagoes Finan- B r 5.488:1 3.995,3-267,6%
ceiras .

Receitas Préprias (fontes 50, 81 e 82) 9586 «569,7. . =37,3%
Contribui¢io do Salario Educacao 1.562,9 27275 11645 74,5%

Complementd para o EGTS (LCne 7953 4 +795,3. =100,0%
110/01)
Operacoes com Ativos 105,3 98,5 “6,7 +6,4%

Demais Receitas .~ 3.330:6 30198 <310,9 -9.3%
Fonte: Tesouro Nacional.
Obs.: Dados sujeitos a alterado.

Em valores atualizados para janeiro de 2017, a receita total do Governo Central apresentou acréscimo de
R$ 8,2 bilhdes (6,4%), passando de RS 129,1 bilhdes em dezembro para RS 137,4 bilhdes em janeiro. Merecem
destaque as seguintes variagoes:

« acréscimo de R$ 25,9 bilhdes nas receitas administradas pela RFB (impostos e contribuicbes): (i) aumento
de R$ 13,8 bilhées (41,9%) no Imposto de Renda, de R$ 10,4 bilhdes na CSLL, em fun¢do do pagamento da
12 ou Unica cota do IRPJ e da CSLL relativo ao resultado do ultimo trimestre de 2016 e da antecipacdo de
recolhimento do item Declaragdo de Ajuste de IRPJ e CSLL em janeiro de 2017; (ii) aumento de R$ 1,7 bilhdo
(9,8%) na arrecadagao da COFINS; e
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+ aumento de R$ 2,2 bilhdes (19,5%) nas Receitas Ndo Administradas pela RFB: (i) aumento de RS 4,0 bilhoes
na cota-parte de compensacdes financeiras devido ao recolhimento trimestral da Participacdo Especial
pela exploracdo de petréleo e gas natural; {ii) acréscimo de RS 1,2 bilhdo (74,5%) na contribuicdo do
salario educagao; compensados por (iii) reducdo em Dividendos e Participaces em RS 1,0 bilhao (94,5%) e
decréscimo de RS 795,2 milhdes no complemento para o FGTS.

Transferéncias do Tesouro Nacional

R$ Milhdes - A Precos de Janeiro de 2017 (IPCA)

Repasse Total A =2.359,2 ~69,9%
Superavit dos Fundos ‘ 21869 . -852%
13 Contribuigso do Salér v "
14 Compensacoes Financeiras
s ClQE:? lComﬂb«ﬁs‘ velis.

6 Demais
Fonte: Tesouro Nacional.
0bs.: Dados sujeitos a alteracao

Em Janeiro de 2017, as transferéncias por reparticdo de receita
apresentaram decréscimo de R$ 16,3 bilhdes (46,7%), totalizando R$ 18,6
bilhdes, contra RS 34,9 bilhdes no més anterior. Essa reducao ocorreu

fas Constitucio

B, m ‘ principalmente em FPM/FPE/IPI-EE (R$ 16,3 bilhdes, 51,7%), devido em
Lo : grande medida a trasferéncia de R$ 11,5 bilhdes referentes a receita com
primero [N ¢« oo multas e ao FPM adicional (Emenda Constitucional n° 55/2007) relativo a

£

Decéndio i 58 Jan/17

arrecadagdo com a repatriagdo (RERCT).

Sequndo SAN 11,3
Decéndia [ -
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Despesas do Governo Central

RS Milhdes - A Precos de Janeiro de 2017 (IPCA)

43,4654
Beneficios Previdencidrios - Rural . 10.420:1 .88 <$:535,9

. l\;(;}eéébaleErv\(cargas 5 285965 42138 '-4.382,8

Outras Des briga 39863 232128 [ . 7738
Abono e Sequro Desemprego 3.534.6 i ’ 2.158,8
Beneficios de Prestacao Continuada da LOAS/RMV 4.045,3 k . 2413
Complemento do FGTS(LC ne 110/01) 7953 #795,3 " +4100,0%
Creditos Extraordindrios (exceto PAC) 6999 606,9 <86,7%
Compensa¢ao-ao RGPS pelas Desoneracoes da Folha 1.117,0 . -47,7 <4, 3%
FUNDEB (Complem. Unizo) ' S 20650 : 5500 26,6%
Fundo Constitucional DF 126,2 ‘ =316 <25,0%
Sentencas Judiciais e Precatérios - OCC 8.067,3 : +7.965,0 -98,7%
Subsidios, Subvencoes e Proagro 3455 ; 86355 <
31902 -91,3%
sas Discricion: s 05 Pod 481587 He0i26  7a8%
Discricionarias Executivo ; o 46.238,5 - 11583,9 , 6545  749%
PAC . 10.164,0 = 786,2 -9.377,8 “92,3%
d/g Mcmv o ; : 21182 779 -20403 - -96,3%
Emissdes de TDA . ) 1034 ~103,4 7 ~100,0%
Defnais 35.971,1 79777 251733 -700%

Obs.: Dados sujeitos a alteracao.

1. A rubrica Demais dentro de Outras Despesas Obrigatérias é formada a partir da composigdo das seguintes despesas: Anistiados, Apoio Fin. EE/MM,

Auxilio (DE, Beneficios de Legislagio Especial e Indenizacdes, Convénios, Doagdes, Fabricagao de (édulas e Moedas, FDA/FONE, Lei Kandir (LCn° 87/96

102/00), Reserva de (ontingéncia, Ressarcimento Estados e Municipios Combustiveis Fosseis, Transferéncias ANA e Transferéncias Multas ANEEL.

2. Corresponde 3 despesa total, excluindo-se pessoa! e encargos sociais, heneficios previdencidrios, abono e seguro desemprego, subsidios, subvencdes
« . eProagro, LOAS/RMV, auxilio 3 CDE e despesa com fabricacdo de cédulas e moedas.

Em Janeiro de 2017, a despesa total do Governo Central alcan¢ou o valor de RS 99,8 bilhoes, representando
reducao de RS 54,8 bilhdes (35,4%) em relacdo a dezembro de 2016. Merecem destaque os seguintes itens:

- diminuicao de RS 34,7 bilhoes (74,9%) nas discricionarias do executivo%

» decréscimo de RS 13,6 bilhdes em Beneficios Previdenciarios; e

« aumento de R$ 8,6 bilhdes em subsidios, subvencoes e Proagro, devido a sistematica de pagamentos
semestrais estabelecida em conformidade com os Acérdaos no 825/2015 e no 3.297/2015 (vide Boxe 1
do RTN de dezembro de 2015), compensado pela reducao de 8,0 bilhdes (98,7%) em sentencas judiciais e
precatorios.
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R$ Mithdes - A Precos de Janeiro de 2017 (IPCA)

§

Ministério da Saude . ; : : +7.459,1 <62,4%

Ministério da Educacao | : :3.324,.2 *65,9%
Ministério do Desenvolvimento Social . 34548 -99,5%
Ministério da Defesa 2 03.303.6 -3.259.6 -98,7%
Ministério da Ciéncia Tecnologia.e Inovacao 14766 i -1.324,6 -89,7%

Demais 6rgaos do Executive 107125 . “6.351;2 -59,3%

Previdéncia Social

R$ Milhdes - A Precos de Janeiro de 2017 (IPCA)

ia

Contribuicdo Previdenciaria : 45,782,8 27:561,9 =18,220,9
Simples/Nacional/PAES 404822 348035 3323
Refis 176,12 11643 59,7
Depositos Judiciais. -~ - .9/62 10,96 =13
Compensacio RGPS+ 111700 106932

L\\Il\i: ESULTADO RIMA
Fante: Ministério da Previdénda Social.
Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

Em janeiro de 2017, o Regime Geral da Previdéncia Social (RGPS) registrou déficit de R$ 13,4 bilhdes, contra
déficit de R$ 6,9 bilhdes em dezembro de 2016. O pagamento de beneficios diminuiu RS 13,6 bilhdes (25,3%), devido,
principalmente, ao pagamento, em dezembro, da ultima parcela do abono referente a gratificagao natalina dos
segurados e dependentes da Previdéncia. A arrecadacao liquida apresentou diminuicao de RS 20,1 bilhoes (42,8%)
em virtude da arrecadagao das contribui¢des previdenciarias incidentes sobre o 13° saldrio pago aos trabalhadores
em dezembro.
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despesa primaria apurados pelo cnteno conhecido como “Valor Pago que corresponde a0 reg|stro da despesa no momento da emnssao |

dasOrdensBancanas(OBs)noSlAFl .

da execticdo ﬁscal po
@ transparenqa ﬁscal e Ennquece 0s debates sobre a qualldade do gasto piblico.

0 critério de apuragao “Valor Pago foi estudado e proposto pela Secyetana do Tesour Nacmnal - STN/MF no amblto do Grupo
TFIS, mstltmdo em malo de 2016 por meio da Portana STN ne 286/2016. 0.GTFIS tinha como um de
de apuragén do Resultado doTesouro Nacmnal utilizando dados contébeis e orcamentdrios

~ deTrabalho do Resultado Fiscal -
. seus objetnms a proposicac de um novo crite

ld de portars de transparenaa que carregam dados do SIAFI em bases dlanas Dessa forma ainiciativa fortalece \

registrados no SIAFI, de forma a viabilizar o acompanhamento da evecuicao fiscal por meio de consultas construudas em portais de

transparencua que carregam dados do‘SIAFI OS trabalhos do GT foram concluidos em dezembro de 2016

 vigoraré para o exercicio de 2017 e também para fins de momtoramento e venﬁcagan do cumprimento dos limites de gasto. Haja vista

Naquele mesmo més, a aprovagao da Emenda Constltuclonal nD 95/2016 (EC 1o 95/1 6), que estabelece o Novo Reglme Fiscal .
NRE lmphcou na necessidade de se definir o aritério de apuragdo da despesa pnména paga em 2016 para a fixacao do limite que

a complexidade relativa a apuragdo da despesa conforme texto da £Cne95/16, foi deﬁnlda em Nota Técnica Conjunta STN/SOF, de 1 de '

- feverel 10de 2017, adogaada mesmo crlteria”\la]or Pago para este ﬁm Conforme texto presente na referida noTecmca

i

detalhamento e avaliacdo dadespesa de formatempestlvaetransparente ¢

.

0Valo “Pago eo Re§i|ltadq§dii Tesouro Nétional P

memorando desta tabe“lgv,n dlulo da despeéa para fins do acompanham&nto dos limites prewstos na EC ne 95/16

“De fato, 0 writério de apumgaa mals adequado a esses Objel‘IVOS [ do NRF] éo critério ”I/alor Pago’; pois se trata de mformagab .
oficial disponivel na base de dados do SIAFI e nos s:stemas gerenciais do Governo Central, além de permitir o cruzamento de
todos os pardmetros funcional-programdticos e mstlrucwnms (drgdo) da estrutura orgamem‘drla favorecendo 05 trabalhos de

Dado o avanga mstltuaonal derwado du trabalho do GTFIS ea neceSSIdade de pubhcftagao do acompanhamenta dos hmltes
. da ECn°95/16, a partir de fevereiro de 2017, na publlcagao do RIN referenté a0 resultado de | janeiro de 2017, sera disponibilizada uma
nova tabela dé dados de transferéncias e despesas (tabelas 1.7e 1.8 do Anexo RTN) segundo o critério “Valor Pago”. Sera incluido, como -
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Naclonal Este sist devera integrar, de manelra dlnamlca diversas estatlstlcas produzudas pela STN Dentre elas, estard presente
a base de dados completa das"despesas do Govemo Central - Valor Pago’, o que permitird a visualizacdo e o acompanhamento das
‘ubricas de despesa da forma mais desagregada possxvel e de acordo com muiltiplos recortes (por érgae, fungdo, programa agao, etc)
 implicando emum avango em termos ﬂe transparénci ‘aVahan;ao do gasto publico.

Fmalmente éimportante destacar que ndo havera alteragao nas demais belas e quadros estatisticos que compoem o RTN
Em espeaal a despesa apurada pelo cnteno”Pabamento Efetivo” continua sendo a adotada para o calculo do resultado primario, pois
_este critério € consistente com a apuragao conhecida como “abaixo da linha” {evolucdo de saldos de ativos e passivos financeiros) em

operagao pelo Banco Central do Brasil - BCB desde 1991. A tabela a sequir apresenta comparatlvo entre os cmenos de apuragdo "Va\or
go’e Pagamento Efetivo” :
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conhecxdo commo crltérm de "Pagamento Efetive’. Nesta btica, a despesa é
. regvlstrada no momentq €m que o recurso financeiro é sacado da CTU.

critério de “Valor Pago”. Nasta 6tica, a despesa é regustrada ho momento em que
12.0B é emitida no SIAF!, o que é mais aderente 3 disciplinma estabelecida pela lel
nd 4 320/64 Nos termos desse normanvo a execucao da despesa passa pelas
| etapas de empenho. liguidacao e pagamento A execticdo orgarﬁentérla do
Governc Central segue estritamente esse comando legal. reglstrandu em contgsv:
contabels separadas tada uma das trés etapas:
W () / enho - comprometiments dotagan ;
) . orcamentdria (recursas previstos no Orcamento para :
. aguela despesa) com determmado gasto, ga ident(f‘ cados
* aespecificacio; o credor e o montante;

liquidacdo da despesa - consiste no remnhemmento da
divida como. liquida e certa, ap6s a verrﬁcagﬁo das
condictes r:ontratuan"l dentre as quais a prestag:ao do

_ senvicooua entrega do bem especificadoie
i pagametito= . quando o ordenadorda despesaemitea OB
4 favor do credor, contraa CTU. o

0 critério de “Pagamento Efetivo’ fol desenvolvido pela STN/ME p‘éra
identificar todas as enttadas e sdidas de recursos da CTU de fdrma a se
\\calcular o resultado fnscal pelo método conhecsdo tomo "acnma da hnha"

conhecida como “abaixo da Imha" {evolucio de saldos de ativos e passwos
fmanteiros) em 0pera;:§o pe(o Banco Central do Brasil - BCB desde 1991,

Dessa farma, a prmc:paﬂ motwacso do r:nténo de "Pagamento Efetwo" 6|
mmmlzar adlscrepanma entre as duas metodo!oglas ac;ma e abaxxo da Ilnha‘

dtica do saque tem a grande vantagem de coincidit com a afetac3o dos“
saldos da CTU, ?cr esta razdo, & utifizado este critério de apuracio no
Boletim Resultado do Tesouro Nadonal e nos Relatunos Quadrlmestrals dev
Cumprlmehta de Metas Fiscais. o / .

critério de "Valor Pago”, além de eoincidir com o padFio estabelecido pela
norma vigente relativa 3 alaboracio e controle dos nrgamentos bli
4.320/64), apresenta as seguintes vantagens: - «
Permite o cruzamento des parametros funcion programatrcos
institucionais (0redo) da estrutura orqamenténa, favarecendn 0s
trabalhos de detalhamenta e ava!ia;;ao da despesa, .
|+ Posgbilita 4 divlgacio de mfurmagoes fiseais com  maior
. tempestividade, haja vista que os registros est3o centrados nas

 transacoes de execucio orcamentaria do SIAFL: &
: dados flScéls fois

5

t‘lrestrlgoes por ser apurado em ststema especifico denomlnadn "DW
Pagamento  Ffetive”. que ce utiliza de uma base documental,
dlferentemente do SIAFT diie tem como base de controlé & registro as contas
contibeis. Nesse sentldc, trata-se de sistema que ndo é de dominio publico,
sendo utilizado de forma restrlta pela:SIN para apuracdo do resultado |
ptimario: “acima da linha”; Além disso, tem o objetivo especifico de .
pesquisar informacoes financeiras dos documentos de pagaments, como
Dot exemplo as vinculages de pagamentos, as fontes de recursos e a data
de saque da Conta Unica do Tesouro Naciohal no Banco Cefitral. Dessa
maneira, o método hio possib‘iiita processar diretamente as informacées e
classmcacoes orcamentarias da despesa e nao permite 0 cruzamento

icoes dos gastos com outros parametros orgamenitarios,
- amentarios {resultado primario, tipa dé crédito, ete)),
classificacao funcional, natureza da despesa, modalidade..de aphca;ic,
clasmﬂcat;ao 1nstvtucnona| éentre outros.

. Fartalece a transparéncia na divulgacao
possibilita o acompanhamento disrio da execucdo fi sca! 61 meio de
portais de transparéncia que i}arregam dadosdo SIAEL

acar que, dependendo da natureza da ela pode ser
| processada no sistema de pagamenms bracileltaem D0 eD+1 D+0 significa dhe
0 sague ocorre no mesmo dia em que 2 ordem foi emitida D+1 significa quep
saque ocotre o dia seguinte. Desta Forma, ha um descasamento entre o regostm
do pagamento pela otica da emissdo de OB' s e pela 6tica do saque na CTU.

Saliente-se ainda que o deta!hamento da déspesa no cohceito "Pagaments
Efetivo” ndo fornece correspondencia exata com critérios estabelecidos na
EC 1285 Atitulo de exemplo podemn ser citados os crédites extraordindrios,
cujo indicador orcamentario correspndente no SIAE| é o “tipo de crédito =
G &7 e que nio sao tratados pelo sistema DW Pagamehto Efetivo, As
mformagoes de credltas extraardinarios  constantes no sistema DW
.restrmgem se as despesas pagas com 2 "vinculatdo 350", que contempla
apenas as despesas  discriciondrios altorizadas mediante créditos
_extraordindrios. Sabe-se, entretanto, que as despesas abertas por medida, |
provisdria (créditos extraordinarios) abrangem também diversas despesas
_obrigatotias, tais como beneﬁcms previdencidrios, subsmlms e subvenqoes
economicas. « .
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. oxe;t_Z = 2,,03no§ dq}tesultado do T?sqyrq N"af,;cional

Em 2017 o Tesouro Nacmnai comemora 20 anos do boletim Resultado do Tesouro Naaonal RTN Ao |ongo desse penodo,
boletam RTN se consolidou como um dos principais instrumentos de acompanhamento da politica fiscal do Governo Central. A apuragao
mensal do resultado do Tesouro Nacional teve inicio em meados de 1995, no entanto as bases metodoldgicas alinhadas as melhores .
pratlcas mternaclonals que fundamentam a pubhcagao atual foram aphcadas a pamr de janetro de 1997 \

A dlvulgagao mensal do Boletlm RIN teh\ ampla cobertura de midiae cons’ntuu um lmportante elemento de fortalecimento da
5 transparencua fiscal ede contmle social dagestao dos recursos publicos. Além do boletim, as estatlsttcas de receitas, despesas e resultado

~ primario sdo disseminadas por diversas outras ferramentas que passaram a ser duspomblhzadas nesse penodo Dentre elas, destacam-se
' fo“Slstema Sérigs Temporaxs eo Portal Tesouro Tran§pa rente . ' ‘

Ao longo desses 20 anos 0 boieum RTN fm constantemente apnmorado, sempre com o firme. proposﬂo de fortalec:mento da -
» \:.ctransparencm fiscal e de vnabnhza;ao de estudos e analises sobre a evolucdo das contas pubhcas. Nesse processo, foram evidenciadas
informagdes relevantes sobre asﬁnangas publicas federais, amphande 0 detalhamento dos datos fiscais e compatibilizando a estrutura
de apresentacao das estatlsncas com as demals pegas de gestao orcamentaria e financeira. Dentre esses aprlmoramentos pode-se \
destacar: - . .

1998 1mcn0 da pubhcagao dasérie deresultado pnmano do Govemo Central pelo cnterlo de apuragao”Pagamento Efetlvo" com |
dados retroagudos alg9r . .

i

2017: lnmo da pubhca;an das transferenaas e despesas peln cnteno de apuragao ’Valor Pago e acompanharﬁentokdo Novo
Regime Fiscal mplementadb pela ECno 95/201 6. « - -
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mzaomﬂz L .. W. . S .

E o rmmnn - i n =
RESULTADO DO | xmmﬁume% m&mwo da H\
nicio d TESOURO RACONAL “ . publicacio da Adequacio da
nicio da . : .
30d 5 s M série de estrutura do RTN
apuragao 6o | " Adogdo do critério | investimento 205 demais
Resultadodo — de apuracdo — odblico com doumentos de
Nacional em " ) acompanhamento
Efetivo” com dados retroagidos a Orcamentério-

33585 mensais retroagidos a 1987 2007

Financeiro

Inicio da série histérica Inicio da Inicio da nc@mmmmo
do Resultado do publicacdo da das transferéncias e
Tesouro Nacional  mr s abertura da P . , mm(mvmmmm pelo

estatistica de . critéric de apuragdo
Beneficios 0 “Valor Pago” e ,
RESULTADD 00 Previdencidrios e mmogumarmgwio -
TESOURD HACIONAL por clientela v do Novo Regime
“Urbano” e Fiscal
“Rural” implementado pela
ECn.95/2016
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Anexos

1. Lista de Abreviaturas

2, Tabelas do Resultado Fiscal
Tabela 1.1:Resultado Primdrio do Governo Central - Brasil - Mensal
Tabela 1.2. Resultado Primario do Governo Central - Brasil - Acumulado no Ano
Tabela 2.1. Receitas Primarias do Governo Central - Brasil - Mensal g
Tabela 2.2. Receitas Primérias do Governo Central - Brasil - Acumulado no Ano
Tabela 3.1. Dividendos e Participacdes Pagos a Unido - Brasil - Mensal
Tabela 3.2. Dividendos e Participacdes Pagos a Unido - Brasil - Acumulado no Ano
Tabela 4.1. Despesas Primarias do Governo Central - Brasil - Mensal
Tabela 4.2. Despesas Primdrias do Governo Central - Brasil - Acumulado no Ano
Tabela 5.1. Investimento do Governo Federal por Orgdo - Brasil - Acumulado no Ano
Tabela 6.1. Relacionamento Tesouro Nacional e Banco Central - Brasil - Mensal
Tabela 6.2. Relacionamento Tesouro Nacional e Banco Central - Brasil - Acumulado no Ano
Tabela 7.1. Divida Liquida do Tesouro Nacional - Brasil - Mensal
Tabela 8.1. Receita Administrada pela RFB - Valores Brutos - Brasil - Mensal

- Tabela 8.2. Receita Administrada pela RFB - Valores Brutos - Brasil - Acumulado no Ano

3. Boletim de Transferéncias para Estados e Municipios - Boletim FPE/FPM/IPI Exportacao
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1.Lista de Abreviaturas

Abreviaturas mais comuns do Resultado Fiscal

BNDES - Banco Nacional do Desenvolvimento

(aged — Cadastro Géral de Empregados e Desempregados

(DE - Conta de Desenvolvimento Energético

(EF - Gaixa Econémica Federal

(IDE — Contiibuido de Intervengao no Dominio Econdmico
Cofins — Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(PMF — Contribuicao Proviséria sobre Movimentagdo Financeira
(PSS — Contribuicdo para o Plano de Sequridade Social do Servidor
Piblico

(SLL - Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido

Emgea — Empresa Gestora de Ativos

FAT — Fundo de Amparo ao Trabalhador

FDA - Fundo de Desenvolvimento da Amazonia

FDNE - Fundo de Desenvolvimento do Nordeste

FGTS — Fundo de Garantia por Tempo de Servigo

Fistel — Fundo de Fiscalizacdo das Telecomunicagdes

FND — Fundo Nacional de Desenvolvimento

FPE — Fundo de Participacdo de Estados

FPM — Fundo de Participacdo de Municipios

FSB - Fundo Soberano do Brasil

Fundeb — Fundo de Manutencao e Desenvolvimento da Educacao
Basica e de Valorizagao dos Profissionais da Educagdo

ICMS — Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Servios
IGP-DI - indice Geral de Pregos (Disponibilidade Interna)

I1- Imposto de Importacdo

INSS — Instituto Nacional de Seguridade Social

I0F - Impaosto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Sequros
[Pl — Imposto sobre Produtos Industrializados

IRPF — Imposto de Renda de Pessoa Fisica

IRP} — Imposto de Renda de Pessoa Juridica

IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte

LOAS — Lei Orgénica de Assisténcia Social

LEJU — Legislativo e Judicidrio

PAC — Programa de Aceleracao do Crescimento

Paes — Parcelamento Espedial

Pasep — Programa de Formagdo do Patriménio do Servidor Pdblico
PESA ~ Programa Especial de Saneamento de Ativos

PGFN — Procuradoria Gerasda Fazenda Nacional

PIB — Produto Interno Bruto

PIS — Programa de Integracdo Sodial

POOC — Programa das Operagoes Oficiais de Crédito

Proex — Programa de Incentivo as Exportacdes

Pronaf — Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar
PSH — Programa de Subsidio a Habitacdo

PSI— Programa de Sustenta¢do do Investimento

Refis — Programa de Recuperagao Fiscal

RFB — Receita Federal do Brasil

RGPS — Regime Geral da Previdéncia Social

RMV — Renda Mensal Vitalicia

Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro/2017
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Tabela 1.1. Resultado Primirio do Governo Central - Brasil - Mensal -
7

RS MilhBes - A Pregos Correntes TesouroNACIONAL

016 20616/2017 Diferenta Varfatdo (%) Diferenca  Variaggo (%)

Diseriminagiio Jan/1t Janfi?
lanelro Dezemibro danelro
Dez/1? Jan/16

I. RECEITA TOTAL 141.198,9 128.655,3 137.363,0 8.707,7 6,8% -3.835,9 -2,7%
L1- Receita Administrada pela RFB 90.815,4 70.553,9 96.735,7 26.181,7 37,1% 5.920,25 6,5%
1.1.1 Imposto de Importagdo 29725 2.555,0 25952 - 40,1 1,6% -377,3 -12,7%
1.1.2 1Pl 3.988,9 4,080,9 3.738,3 -342,5 -8,4% -250,5 -6,3%
113 Impostd'ﬂe Renda 42.663,9 32.810,0 46.727,4 13.917,3 42,4% 4.063,4 9,5%
1.1.4 1OF 31278 3.134,4 2.879,7 -254,6 -8,1% -248,1 -7,9%
1.1.5 COFINS 18.955,0 17.105,0 18.853,% 1.748,9 10,2% -101,1 -0,5%
1.1.6 PIS/PASEP 5.126,0 4.554,2 5.242,3 688,1 15,1% 116,3 2,3%
11.7 CSLL 12.316,3 4.082,9 14.472,5 10.389,6 2545% 2.156,2 17,5%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIOE Combustiveis 503,0 504,7 499,5 5,2 -1,0% -3,5 -0,7%
1.1.10 Outras 1.162,0 1.726,9 1.726,9 ﬁ 0,0 0,0% 564,9 48,6%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -152,7 0,0 152,7 -100,0% 0,0 -
1.3 - Arrecadogdo Liquida para o RGPS 27.111,3 46.809,5 26.897,5 -19.912,0 -42,5% -213,9 -0,8%
1.4 - Receitas Nio Administradas pela RFB 23.272,1 11.4446 13.728,8 2.285,2 20,0% -9.542,3 -41,0%
1.4.1 ConcessGes e Permissdes 11.369,8 270,5 351,9 81,4 301% -11.017,9 -86,9%
1.4.2 Dividendos e Participa¢des 15 1.082,1 60,3 -1.021,8 -94,4% 58,8 -
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 890,3 1.310,1 1.025,2 -285,0 -21,8% 1349 15,1%
1.4.4 CotaParte de Compensagdes Financeiras 3.312,7 1.487,2 5.488,1 4.000,9 269,0% 21754 65,7%
1.4.5 Receitas Préprias (fontes S0, 81 e 82) 11203 1.522,5 958,6 -563,9 -37,0% -161,7 -14,4%
1.4.6 Contribuigdo do Saldrio Educagio 2.650,3 1.557,0 2.727,5 1.170,5 75.2% 771 2,9%
1.4.7 Complemento para o FGTS {LC n2 110/01) 470,0 792,3 0,0 -792,3 -100,0% -470,0 -100,0%
1.4.8 Operages com Ativos 0,0 104,9 98,5 -6,3 -6,1% 98,5 -
1.4.9 Demais Receitas 3.457,2 3.318,0 3.019,8 -298,2 -9,0% -437,4 -12,7%
1. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 17.169,3 34.737,6 18.583,2 -16.154,4 -46,5% 1.413,9 8,2%
.1 FPM / FPE / IPI-EE 14.327,2 31,444,1 15.252,6 -16.191,5 -51,5% 925,37 6,5%
11.2 Fundos Constitucionals 603,5 804,6 6354 -169,2 -21,0% 31,90 5,3%
1.2.1 Repasse Total 946,4 3.362,1 1.015,7 -2.346,4 0,7 69,3 7,3%
11.2.2 Superavit dos Fundos -342,9 -2.557,5 -380,3 2.177,2 -0,9 -37,4 10,9%
1.3 Contribuigdo do Salério Educagdo 907,7 912,3 934,1 21,7 2,4% 26,40 2,9%
1.4 Compensagdes Financeiras 910,2 1.443,7 1.150,7 -293,0 -20,3% 240,5 26,4%
1.5 CIDE - Combustiveis 3218 0,0 4335 4335 - 111,65 34,7%
1.6 Demais 98,9 132,8 176,9 44,1 33,2% 78,06 78,9%
H1. RECEITA LIQUIDA {I-3) 124.029,6 93.917,6 118,779,8 24.862,1 26,5% -5.249,8 -4,2%
1VV. DESPESA TOTAL 109.194,4 154,041,6 99.812,0 -54.229,6 -35,2% -8,382,4 -8,6%
1v.1 Beneficios PrevidenciGrios 35.572,1 53.681,4 40.269,6 -13.411,8 -25,0% 4,697,48 13,2%
IV.2 Pessool e Encargos Sociais 21.723,2 28.488,3 24.213,8 -4.274,5 -15,0% 2,490,63 11,5%
V.3 Outras Despesas Obrigatérias 28.702,7 23.895,4 23.212,5 -683,0 -2,9% -5.490,2 -19,1%
3.1 Abono e Seguro Desemprego 6.686,7 3.521,2 56934 21722 61,7% -993,3 -14,9%
IV.3.2 Anistiados 15,0 18,7 12,8 -5,9 -31,8% 2,2 -14,6%
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
IvV.3.4 Auxilio CDE 34,2 34,7 0,0 -34,7 -100,0% -34,2 -100,0%
V3.5 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizacdes 39,4 49,2 44,8 -4,4 -8,9% 54 13,7%
1IV.3.6 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 3.884,1 4,030,0 4,286,5 256,6 6,4% 402,4 10,4%
IV.3.7 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) 470,0 792,3 0,0 -792,3 -100,0% -470,0 -100,0%
W.3.8 Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 896,7 697,3 93,0 -604,2 -86,7% -803,6 -89,6%
IV.3.9 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 2.011,8 1.112,8 1.069,3 -43,5 -3,9% -942,5 -46,8%
IV.3.10 Convénios 21,1 32,2 88 -23,4 -72,7% -12,3 -58,4%
V.3,11 DoagBes 57,8 44,0 24 -41,6 -94,5% -55,4 -95,8%
IV.3.12 Fabrica¢do de Cédulas e Moedas 10,8 128,0 18,4 -110,6 -85,7% 76 70,4%
1IV.3.13 FUNDES {Complem. Unio) 2.491,2 2.057,2 2.615,0 557,8 27,1% 1238 5,0%
IV.3.14 Fundo Constitucional DF 82,2 125,7 94,6 -31,1 -24,8% 12,4 15,1%
IV.3.15 FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
V.3.16 Lef Kandir (LC n® 87/96 e 102/00) 170,3 2.112,5 162,5 -1.950,0 -92,3% -7.8 -4,6%
IV.3.17 Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
V.3.18 Ressarc. Est/Mun. Comb. Fdsseis 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
IV.3.19 Sentencas Judiciais e Precatérios - OCC 151,6 8.036,8 102,3 -7.934,5 -98,7% -49,3 -32,5%
1IV.3.20 Subsidios, SubvengGes e Proagro 11.581,4 344,201 8.981,0 Y 8.6368 - -2.600,4 -22,5%
IV.3.21 Transferéncias ANA 22,2 56,7 12,1 -445 -78,6% -10,1 -45,3%
IV.3.22 Transferéncias Multas ANEEL 76,2 701,1 15,4 -685,6 -97,8% -60,8 -79,8%
V.4 Despesas Discriciondrias - Todos os Poderes 23.195,5 47.976,4 12.116,2 -35.860,3 -74,7% -11.080,3 -47,8%
IV.4.1 PAC 3.736,5 10.125,5 786,2 -9.339,3 -92,2% -2.950,3 -79,0%
d/q MCMV 580,6 2,110,2 779 -8.583,7 -69,7% -1.002,0 -21,1%
IV.4.3 EmissGes de TDA 0,0 103,0 0,0 -103,0 -100,0% - -
iV.4.2 Demais Poder Executivo 18.719,3 35.834,9 10.797,7 -25.037,2 -69,9% - 7.921,58 -42,3%
V.4.4 LEJU/MPY 740,7 1.913,0 532,2 -1.380,8 ~72,2% - 208,45 -28,1%
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
V1. PRIMARIO GOVERND CENTRAL 14.835,2 -60.123,9 18.967,8 79.091,7 - 4.132,6 27.9%
VH. AIUSTE METODOLOGICO 162,2 2900
Vil DISCREPANCIA ESTATISTICA 5.901,2 -4,414,5
1. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (VI + VIi + VIiT) 20.898,5 -64.248,5
X. JUROS NOMINAIS -48.877,7 -29.370,2

X1 RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL {IX + X) -27.979,2 -93.618,7







Tabela 1.1. Resultado Primério do Governo Central - Brasil - Mensal :
RS Milhdes - A Pregos de Janeiro de 2017 (IPCA} ‘ TesouroNACIONAL
2016 2016/2017 Biferenca Variagao (%) Diferenca “Varlagdo (%)
Diseriminagie Jan/1? lanf17,
Janeiro Dezembre Jateiro Dey/i? Janj16
1. RECEITA TOTAL 148.758,7 129.144,2 137.363,0 8.218,7 6,4% -11.295,7 -7,7%
1.1- Receito Administrada pela RFB 85.677,7 70.822,1 96.735,7 25.913,6 36,6% 1.058,0 1,1%
1.1.1 Imposto de impartagio 3.131,7 2.564,7 2.595,2 30,4 1,2% -536,5 -17,1%
1.1.2 IPI 4.202,4 4.0964 3.7383 -358,0 -8,7% -464,1 -11,0%
1.1.3 Imposto de Renda 44.948,2 329347 46.727,4 :13.792,6 41,9% 1.779,2 4,0%
1.1.4 IOF 3.295,3 3.1463 2.879,7 + -266,6 -8,5% -415,6 -12,6%
1.1.5 COFINS 19.969,9 17.1700 18.853,9 1.683,9 9,8% -1.116,0 -5,6%
1.1.6  PIS/PASEP 5.400,4 45715 5.242,3 6708 14,7% -158,1 -2,9%
1.1.7 CSLL 12.975,8 4.0984 14.472,5 10.374,1 253,1% 1.496,7 11,5%
1.1.8 CPMF 0,0 00 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 529,9 506,6 499,5 -7,1 -1,4% -30,4 -5,7%
1.1.10 Outras 1.224,2 17335 1.726,9 -6,6 -0,4% 502,7 41,1%
1.2 - Incentivos Fiscals 0,0 -153,3 0,0 153,3 -100,0% 0,0 -
1.3 - Arrecadagéio Liquida parn 0 RGPS 28.562,9 46.987,4 26.897,5 -20.089,9 -42,8% -1.665,4 -5,8%
L4 - Receltos Nio Administradas pela RFB 24.518,1 11.488,1 13.729,8 2.241,7 18,5% -10.788,3 -44,0%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 11.978,5 2715 3519 80,4 29,6% -11.626,6 -97,1%
1.4.2 Dividendos e Participa¢es 1,6 1.086,2 60,3 -1.025,9 -94,5% 58,7 -
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 938,0 1.3151 1.025,2 -289,9 -22,0% 87,2 9,3%
1.4.4 CotaParte de Compensagdes Financeiras 3.490,1 1.492,8 5.488,1 3.995,3 267,6% 1.998,0 57,2%
1.4.5 Receitas Préprias {fontes 50, 81 e 82) 1.180,3 1.528,3 958,6 -569,7 -37,3% -221,6 -18,8%
1.4.6 Contribui¢So do Saldrio Educagio 2.792,2 1.562,9 27275 1.164,5 74,5% -64,8 -2,3%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n® 110/01) 495,2 795,3 0,0 -795,3 -100,0% -495,2 -100,0%
1.4.8 Operagdes com Ativos 0,0 1053 98,5 -6,7 -6,4% 98,5 -
1.4.9 Demais Receitas 3.642,3 3.330,6 3.019,8 -310,9 -9,3% -622,5 -17,1%
11. TRANSF, POR REPARTICAQ DE RECEITA 18.088,5 34.869,7 18.583,2 -16.286,5 -A46,7% 494,7 2,7%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 15.094,3 31.563,6 15.252,6 -16.311,0 -51,7% 1583 1,0%
11.2 Fundos Constitucionais 635,8 807,7 635,4 -172,3 -21,3% 04 -0,1%
11.2.1 Repasse Total 997,1 33749 1.015,7 -2.359,2 -69,9% 18,6 1,9%
11.2.2 Superdvit dos Fundos -361,3 -2.5672,2 -380,3 2.186,9 -85,2% -19,0 5,3%
1.3 Contribuigdo do Salério Educagio 956,3 9158 934,1 183 2,0% -22,2 -2,3%
1.4 Compensagdes Financeiras 958,9 1.449,2 1.150,7 -298,5 -20,6% 191,8 20,0%
1.5 CIDE - Combustiveis 339,1 0,0 433,5 433,5 - 94,4 27,8%
1.6 Demais 104,2 1333 176,9 43,6 32,7% 72,8 69,8%
M. RECEITA LfQUIDA {1-3) 139.670,1 94.274,6 118.778,8 24.505,2 26,0% -11.880,4 -9,1%
V. DESPESA TOTAL 115.040,7 154.627,0 99.812,0 -54.815,0 -35,4% -15.228,7 -13,2%
V.1 Beneficlos Previdencidrios 37.476,7 53.885,5 40.269,6 -13.615,9 -25,3% 2.792,9 7,5%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 22.886,2 28.596,5 24.213,8 -4.382,8 -15,3% 1.327,6 5,8%
V.3 Outras Despesas Obrigatérias 30.239,4 23.986,3 23.212,5 -773,8 -3,2% -7.026,9 -23,2%
Iv.3.1 Abono e Seguro Desemprego 7.044,7 3.534,6 5.693,4 2.158,8 61,1% -1.351,3 -19,2%
IV.3.2 Anistiados 15,8 188 12,8 -6,0 -32,0% -3,0 -19,0%
V.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
V.3.4 Auxilio CDE 36,0 34,9 0,0 -34,9 -100,0% -36,0 -100,0%
1V.3.5 Beneficios de Legisla¢5o Especial e Indenizagdes 415 49,4 44,8 -4,6 9,3% 33 8,0%
IV.3.6 Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV 4.092,0 4.0453 4.286,5 2413 6,0% 194,5 4,8%
IV.3.7 Complemento do FGTS (LC n® 110/01) 495,2 795,3 0,0 -795,3 -100,0% -495,2 -100,0%
IV.3.8 Créditos Extraordinérios {exceto PAC) 944,7 699,9 93,0 -606,9 -86,7% -851,7 -90,2%
IV.3.9 Compei-sagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 2.119,5 1.117,0 1.069,3 -47,7 -4,3% -1.050,2 -49,5%
IV.3.10 Convénios 22,3 324 8,8 -23,6 -72,8% -13,5 -60,5%
V.3.11 Doag¢des 60,9 44,2 2,4 -41,8 -94,5% -58,5 -96,0%
1V.3.12 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 11,4 129,5 18,4 -111,1 -85,8% 7.0 61,7%
IV.3.13 FUNDEB (Complem. Unido) 2.624,6 2.0650 2.615,0 550,0 26,6% -9,6 -0,4%
IV.3.14 Fundo Constitucional DF 86,6 126,2 94,6 -31,6 -25,0% 8,0 9,2%
IV.3.15 FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
IV.3.16 Lei Kandir (LC n? 87/96 e 102/00) 179,4 21205 162,5 . -1.958,0 -92,3% -16,9 -9,4%
IV.3.17 Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 E 0,0 - 0,0 -
IV.3.18 Ressarc. Est/Mun. Comb. Fésseis 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
IV.3.19 Sentengas Judiciais e Precatdrios - OCC 158,7 8.067,3 102,3 -7.965,0 -98,7% -57,4 -36,0%
IV.3.20 Subsidios, Subvengdes e Proagro 12.201,5 3455 8.981,0 86355 - -3.220,4 -26,4%
IV.3.21 Transferéncias ANA 234 56,9 12,1 -44,7 -78,7% -11,2 -48,1%
1V.3.22 Transferéncias Multas ANEEL 80,3 703,7 15,4 -688,3 -97,8% -64,9 -80,8%
V.4 Despesas Discriciondrias - Todos os Poderes 24.438,4 48.158,7 12.116,2 -36.042,6 -78,8% -12,322,2 «50,4%
Iv.4.1 PAC 3.936,6 10.164,0 786,2 -9.377,8 -92,3% -3.150,3 -80,0%
d/q MCMV 611,7 21182 772 -2.040,3 -96,3% -533,8 -87,3%
IV.4.3 Emisséies de TDA 0,0 103,49 0,0 -103,4 -100,0% 0,0 -
IV.4.2 Demais Poder Executivo 19.721,5 35.971,1 10.797,7 -25.173,3 -70,0% -8.923,8 -45,2%
IV.4.4 LEIU/MPU 780,3 1.920,3 532,2 -1.388,1 -72,3% -248,1 -31,8%
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
VI PRIMARIO GOVERNG CENTRAL 15.629,5 -60.352,4 18.967,8 72.320,2 - 3.338,3 21,4%
VI, AJUSTE METOBOLOGICO 170,9 291,1
VIl DISCREPANCIA ESTATISTICA 6.217,1 -4.431,3
IX. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (VI + VII + VIN) 220174 -64.492,7
X. JUROS NOMINAIS -51.494,7 ~29.481,8

XI. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (IX + X} -29.477,2 -93.974,5







Tabela 1.2, Resultado Primario do Governo Central - Brasil - Acurmulado no Ano /-;;:
R$ Mithdes - A Pregos Correntes 7 TesourONACIONAL

2016 2017 Diferenga Varis¢do (%)

Distrimingcio Jan/i7
Janeiro Janeimﬁg
ks lan/16

1. RECEITA TOTAL 141.198,9

137.363,0 -3.835,9 -2,7%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 90.815,4 96.735,7 5.920,3 6,5%
1.1.1 Imposto de Importagdo 29725 2.595,2 -377,3 -12,7%
1.1.2 IPl 3.988,9 3.738,3 -250,5 -6,3%
1.1.3  Imposto de Renda 42.663,9 46.727,4 4.063,4 9,5%
1.1.4 10F 3.127,8 2.879,7 -248,1 -7,9%
1.1.5 COFINS 18.955,0 18.853,9 -101,1 -0,5%
1.1.6 PIS/PASEP 5.126,0 5.242,3 116,3 2,3%
1.1.7 CSLL 12.316,3 14.472,5 2.156,2 17,5%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 503,0 499,5 -3,5 -0,7%
1.1.10 Outras 1.162,0 1.726,9 564,9 48,6%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 -
1.3 - Arrecadagéo Liquida para o RGPS 27.111,3 26.897,5 -213,9 -0,8%
1.4 - Receitas Néo Administradas pela RFB 23.272,1 13.729,8 -9.542,3 -41,0%
1.4,1 Concessies e Permissdes 11.369,8 351,9 -11.017,9 -96,9%
1.4.2 Dividendos e Participacdes 1,5 60,3 58,8 -
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 890,3 1.025,2 134,9 15,1%
1.4.4 CotaParte de Compensagdes Financeiras 3.312,7 5.488,1 21754 65,7%
1.4.5 Receitas Préprias {fontes 50, 81 e 82) 1.120,3 958,6 -161,7 -14,4%
1.4.6 Contribui¢do do Saldrio Educagdo 2.650,3 2.727,5 77,1 2,9%
1.4.7 Complemento para o FGTS {LC n? 110/01) 470,0 0,0 -470,0 -100,0%
1.4.8 OperagBes com Ativos 0,0 98,5 98,5 -
1.4.9 Demais Receitas 3.457,2 3.019,8 -437,4 -12,7%
It. TRANSF, POR REPARTICAO DE RECEITA 17.169,3 18,583,2 1.413,9 8,2%
.1 FPM / FPE / IPI-EE 14.327,2 15.252,6 9254 6,5%
1.2 Fundos Constitucionais 603,5 635,4 31,9 53%
11.2.1 Repasse Total 946,4 1.015,7 69,3 7.3%
11.2.2 Superdvit dos Fundos -342,9 -380,3 -37,4 10,9%
1.3 Contribui¢do do Saldrio Educagiio 907,7 934,1 26,4 2,9%
1.4 Compensagées Financeiras 910,2 1.150,7 2405 26,4%
1.5 CIDE - Combustiveis 321,8 433,5 111,6 34,7%
.6 Demais 98,9 176,9 78,1 78,9%
1. RECEITA LIQUIDA {141} 124.029,6 118,779,8 -5.248,8 -4,2%
IV. DESPESA TOTAL 109.194,4 99.812,0 -9.382,4 -8,6%
V.1 Beneficios Previdencidrios 35.572,1 40.269,6 4.697,5 13,2%
IV.2 Pessoal e Ericargos Socials 21.723,2 24.213,8 2.490,6 11,5%
IV.3 Outras Despesas Obrigatorias 28.702,7 23.212,5 -5.490,2 -19,1%
IV.3.1 Abonc e Seguro Desemprego 6.686,7 5.693,4 -993,3 -14,9%
1V.3.2 Anistiados 15,0 12,8 -2,2 -14,6%
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0,0 0,0 0,0 -
V.3.4 Auxitio COE 34,2 0,0 -34,2 -100,0%
IV.3.5 Beneficios de Legislag3o Especial e Indenizagdes 39,4 § 448 5.4 13,7%
IV.3.6 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 3.884,1 3.286,5 402,4 10,4%
IV.3.7 Complemento do FGTS (LC n® 110/01) 470,0 0,0 -470,0 -100,0%
IV.3.8 Créditos Extraordinarios {exceto PAC) 896,7 93,0 -803,6 -89,6%
IV.3.9 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 2.011,8 1.069,3 -942,5 -46,8%
Iv.3.10 Convénios 21,1 8,8 -12,3 -58,4%
IV.3.11 Doagdes 57,8 2,4 -55,4 -95,8%
IV.3.12 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 10,8 18,4 7,6 70,4%
V.3.13 FUNDEB {(Complem. Uni3o) 2.491,2 2.615,0 1238 5,0%
1V.3.14 Fundo Constitucional DF 82,2 94,6 12,4 15,1%
IVV.3.15 FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 -
1IV.3,16 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) 170,3 162,5 7,8 -4,6%
IV.3.17 Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 -
V.3.18 Ressarc. Est/Mun, Comb. Fésseis 0,0 0,0 0,0 -
1V.3.19 Sentencas Judiciais e Precatérios - OCC 151,6 102,3 -49,3 -32,5%
1IV.3.20 Subsidios, Subvengtes e Proagro 11.581,4 8.981,0 -2.600,4 -22,5%
IV.3.21 Transferéncias ANA 22,2 12,1 -10,1 -45,3%
IV.3.22 Transferéncias Multas ANEEL 76,2 15,4 -60,8 -79,8%
V.4 Despesas Discriciondrias - Todos os Poderes 23.196,5 12.116,2 -11.080,3 -47,8%
V.4.1 PAC 3.736,5 786,2 -2.950,3 -79,0%
d/q MCMV 580,6 77,9 -502,7 -86,6%
IV.4.3 Emissdes de TDA 0,0 0,0 0,0 -
IV.4.2 Demais Poder Executivo 18.719,3 10.797,7 -7.921,6 -42,3%
V.4.4 LEJU/MPU 740,7 532,2 -208,4 -28,1%
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 0,0 0,0 0,0 -
VI, PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 14.835,2 18.967,8 4,132,6 27,9%
Vil. AJUSTE METODOLOGICO 162,2
VIIL. DISCREPANCIA ESTATISTICA 5.901,2
IX. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (VI + VIl + VI) 20.888,5
X. JUROS NOMINAIS -48.877,7

XI. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (iX + X} -27.979,2







Tabela 1.2. Resultado Primério do Governo Central - Brasil - Acumulado no Ano
R$ Mithdes - Valores de Jan/17 - IPCA

PN

- §‘< N
/ N\ TesouroNacionat

e 2016 2017 Diferénia Varlacda{%)
Diseriminagéo fansire laneiro Jan-jan/17
Jan-lan/16
I. RECEITA TOTAL 148.758,7 137.363,0 -11.385,7 -1,7%
I.1- Receita Administrada pela RFB 95.677,7 96.735,7 1.058,0 1,1%
1.1.1 Imposto de Importagio 3.131,7 2.595,2 -536,5 -17,1%
1.1.2 IPI 4.202,4 3.738,3 -464,1 -11,0%
1.1.3 Imposto de Renda 44.948,2 46.727,4 1.779,2 4,0%
1.1.4 10F 3.295,3 2.879,7 -415,6 -12,6%
1.1.5 COFINS 19.969,9 18.853,8 -1.116,0 -5,6%
1.6 PIS/PASEP 5.400,4 5.242,3 -158,1 -2,9%
1.7 ¢Sl 12.975,8 14.472,5 1.496,7 11,5%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 529,9 499,5 -30,4 -5,7%
1.1.10 Outras 1.224,2 1.726,9 502,7 41,1%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 28.562,9 26.897,5 -1.665,4 -5,8%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 24.518,1 13.729,8 -10.788,3 -44,0%
L4.1 Concessdes e Permissdes 11.978,5 351,9 -11.626,6 -97,1%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 1,6 60,3 58,7 -
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Socia! do Servidor 938,0 1.025,2 87,2 9,3%
1.4.4 CotaParte de Compensagdes Financeiras 3.480,1 5.488,1 1.998,0 57,2%
1.4.5 Receitas Préprias (fontes 50, 81 e 82) 1.180,3 958,6 -221,6 -18,8%
1.4.6 Contribuigdo do Salario Educagdo 2.792,2 2.727,5 -64,8 -2,3%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n? 110/01) 495,2 0,0 -495,2 -100,0%
1.4.8 OperagGes com Ativos 0,0 98,5 98,5 -
.4.9 Demais Receitas 3.642,3 3.019,8 -622,5 -17,1%
1. TRANSE. POR REPARTICAO DE RECEITA 18.088,5 18.583,2 494,7 2,7%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 15.094,3 15.252,6 158,3 1,0%
1.2 Fundos Constitucionais 635,8 6354 -04 -0,1%
11.2.1 Repasse Total 987,1 1.015,7 18,6 1,9%
11.2.2 Superévit dos Fundos -361,3 -380,3 -19,0 5,3%
IL.3 Contribuicio do Saldrio Educagio 956,3 934,1 -22,2 -2,3%
1.4 Compensagdes Financeiras 958,9 1.150,7 191,8 20,0%
1.5 CiDE - Combustiveis 339,1 433,5 94,4 27,8%
1.6 Demais 104,2 176,9 72,8 69,8%
111, RECEITA LIQUIDA {I-11) 130.670,1 118.779,8 -11.890,4 -9,1%
IVV. DESPESA TOTAL 115,040,7 99.512,0 -15.228,7 -13,2%
IV.1 Beneficios Previdencidrios 37.476,7 40.269,6 2.792,9 7,5%
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 22.886,2 24.213,8 1.327,6 5,8%
IV.3 Outras Despesas Obrigatérias 30.239,4 23.212,5 -7.026,9 -23,2%
IV.3.1 Abono e Seguro Desemprego 7.044,7 5.693,4 -1.351,3 -19,2%
IV.3.2 Anistiadas 15,8 12,8 -3,0 -19,0%
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0,0 0,0 0,0 -
IV.3.4 Auxilio CDE 36,0 0,0 -36,0 -100,0%
IV.3.5 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 41,5 44,8 33 8,0%
IV.3.6 Beneficios de Prestagiio Continuada da LOAS/RMV 4.092,0 4.286,5 194,5 4,8%
V.3.7 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) 495,2 0,0 -495,2 -100,0%
IV.3.8 Créditos Extraordinérios (exceto PAC) 944,7 93,0 -851,7 -90,2%
IV.3.9 Compensagdo ao RGPS pelas Desonera¢des da Folha 2.119,5 1.069,3 -1.050,2 -49,5%
IV.3.10 Convénios 22,3 8,8 -135 -60,5%
IV.3.11 Doagdes 60,9 2,4 -58,5 -96,0%
IV.3.12 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 11,4 184 7.0 61,7%
V.3.13 FUNDEB (Complem. Unido) 26246 2.615,0 9,6 -0,4%
IV.3.14 Fundo Constitucional DF 86,6 94,6 8,0 9,2%
1IV.3.15 FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 -
IV.3.16 LeiKandir {LC n® 87/96 e 102/00) 179,4 162,5 -16,9 -9,4%
1IV.3.17 Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 -
IV.3.18 Ressarc. Est/Mun. Comb. Fésseis 0,0 0,0 0,0 -
IV.3.19 Sentengas Judiciais e Precatérios - OCC 159,7 102,3 -57,4 -36,0%
V.3.20 Subsidios, Subvengdes e Proagro 12.201,5 8.981,0 -3.220,4 -26,4%
1V.3.21 Transferéncias ANA 23,4 12,1 -11,2 -48,1%
V.3.22 Transferéncias Multas ANEEL 80,3 15,4 -64,9 -80,8%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes 24.438,4 12.116,2 -12.322,2 -50,4%
IV.4.1 PAC 3.936,6 786,2 -3,150,3 -80,0%
d/q MCMV 611,7 77,9 -533,8 -87,3%
IV.4.3 Emissdes de TDA 0.0 0,0 0,0 -
iV.4.2 Demais Poder Executivo 19.721,5 10.797,7 -8.923,8 -45,2%
V.4.4 LEJU/MPU 780,3 532,2 -248,1 -31,8%
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 0,0 0,0 0,0 -
VI. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 15.629,5 18.967,8 3.3383 21,4%
VI, AJUSTE METODOLOGICO 1708
Vi, DISCREPANCIA ESTATISTICA 6.217,1
IX. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (V1 + Vit + Viil) 22.017,4
X. JUROS NOMINAIS -51.494,7
Xl. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL {IX + X} -29.471,2







Tabela 2.1. Receitas Primarias do Governo Central - Brasil - Mensal
RS Milhes - A Precos Correntes TESOLNON ACIONAL

2016 201672017 Diferenca’ - Variacdo{%) Diferenca Variagdo (%)

Disttiminagdo g lanf17 lanf7
laneiro Dezembra daneiro
Dei/17 Jan/i6

1. RECEITA TOTAL 141.198,9 128.655,3 137.363.0 8.707,7 6,3% -3.835,9 -2,7%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 90.815,4 70.553,9 96.735,7 26.181,7 37,1% 5.920,3 6,5%
1.1.1 Imposto de importagio 29725 2.555,0 2.595,2 40,1 1,6% -377,3 -12,7%
1112 IPI 3.988,9 4.080,9 3.7383 -342,5 -8,4% -250,5 -6,3%
1121 IPI- Fumo . 758,4 728,0 208,1 -519,9 -71,4% -550,2 -72,6%
1.1.2.2 IPI- Bebidas 171,6 311,4 3081 | 33 -1,1% 136,5 79,5%
1.1.2.3  IPI - Automdveis 349,2 304,9 374,0 69,1 22,7% 24,8 7.1%
1.1.2.4 IPi-Vinculado a importacdo 1,152, 1.165,8 1.098,6 -67,2 -5,8% -54,0 -4,7%
1.1.2.5 [Pl - Outros 1.557,1 1.570,7 1.749,5 178,7 11,4% 192,4 12,4%
1.1.3 Imposto de Renda 42.663,9 32.810,0 46.727,4 13.917,3 42,4% 4,063,4 9,5%
1.1.3.1 LR. - Pessoa Fisica 1.967,6 1.468,8 2.599,2 1.130,4 77,0% 631,6 32,1%
1.1.3.2 L.R. - Pessoa Juridica 21.488,2 6.693,8 22.526,1 15.832,3 236,5% 1.037,8 4,8%
1.1.3.3 LR. - Retido na Fonte 19.208,1 24.647,5 21.602,1 -3.045,4 -12,4% 2.394,0 12,5%
£.1.3.3.1 [RRF - Rendimentos do Trabalho 10.370,7 7.196,5 11.787,3 4,590,8 63,8% 1.416,6 13,7%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 4.968,2 13.184,8 5.485,3 -7.699,5 -58,4% 517,1 10,4%
1.1.3.3.3 IRRF - Remessas ao Exterior 2.676,8 3.281,7 3.252,9 -28,7 -0,9% 576,1 21,5%
1.1.3.3.4 [IRRF - Qutros Rendimentos 1.192,4 984,5 1.076,6 92,1 9,4% -115,9 -9,7%
1.1.4 OF 3.127,8 3.134,4 2.879,7 -254,6 -8,1% -248,1 -7,9%
1.1.5 COFINS 18.955,0 17.105,0 18.853,9 1.748,9 10,2% -101,1 -0,5%
t.1.6 PIS/PASEP 5.126,0 4.554,2 5.242,3 688,1 15,1% 116,3 2,3%
1.1.7 CsLL 12.316,3 4.082,9 14.472,5 10.389,6 254,5% 2.156,2 17,5%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 503,0 504,7 4599,5 -5,2 -1,0% -3,5 -0,7%
1.1.10 Outras- 1.162,0 1.726,% 1.726,9 0,0 0,0% 564,9 48,6%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -152,7 0,0 152,7 -100,0% 0,0 -
1.3 - Arrecadacéo Liquida para o RGPS 27.1113 46.808,5 26.897,5 -19.912,0 -42,5% -213,9 -0,8%
1.3.1 Urbana 26.559,1 46.032,6 26.312,3 -19.720,3 -42,8% -246,8 -0,9%
1.3.2 Rural 552,3 776,9 585,2 -191,7 -24,7% 329 6,0%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 23.272,1 11.424,6 13.729,8 2.285,2 20,0% -9.542,3 -41,0%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 11.369,8 270,5 35,9 81,4 301% -11.0179 -96,9%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 15 1.082,1 603 , -1.0218 -94,4% 58,8 -
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 890,3 1.310,1 1.025,2 -285,0 -21,8% 134,9 15,1%
1.4.4 Cota-Parte de Compensagdes Financeiras 3.312,7 1.487,2 5.488,1 4.000,9 269,0% 2.175,4 65,7%
1.4.5 Receitas Préprias (fontes 50, 81 e 82) 1.120,3 1.522,5 958,6 -563,9 -37,0% -161,7 -14,4%
1.4.6 Contribui¢do do Salario Educagdo 2.650,3 1.557,0 27275 1.170,5 75,2% 771 2,9%
1.4.7 Complemento para o FGTS {LC n? 110/01) 470,0 792,3 0,0 -792,3 -100,0% -470,0 -100,0%
1.4.8 Operagdes com Ativos 0,0 104,9 98,5 -6,3 -6,1% 98,5 -
1.4.9 Demais Receitas 3.457,2 3.318,0 3.019,8 -298,2 -9,0% -437,4 -12,7%
1. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 17.169,3 34.737,6 18.583,2 -16.154,4 -46,5% 1.413,9 8,2%
.1 FPM / FPE / IPI-EE 14.327,2 31.444,1 15.252,6 -16.191,5 -51,5% 925,4 6,5%
1.2 Fundos Constitucionais 603,5 804,6 635,4 -169,2 -21,0% 31,9 5,3%
11.2.1 Repasse Total 946,4 3.362,1 1.015,7 -2.346,4 -69,8% 69,3 7.3%
11.2.2 Superdvit dos Fundos -342,9 -2.557,5 -380,3 2.177,2 -85,1% -37,4 10,9%
11.3 Contribuigdo do Saldrio Educagio 907,7 912,3 934,1 21,7 2,4% 26,4 2,9%
1.4 Compensa¢des Financeiras 910,2 1.443,7 1.150,7 -293,0 -20,3% 240,5 26,8%
1.5 CIDE - Combustiveis 321,8 0,0 433,5 433,5 - 111,6 34,7%
0.6 Demals 98,9 132,8 176,9 44,1 33,2% 78,1 78,9%

1li. RECEITA LIQUIDA (1-1) 124.029,6 93.912,6 118.779,8 24.862,1 26,5% -5.249,8 -4,2%







Tabela 2.1. Receitas Primérias do Governo Central - Brasil - Mensal % /fﬁ}
R$ Milhdes - Valores de Jan/17 - IPCA f ?ESOUQONAClONAL
2016 2016/2017 Diferenca: Variagdo (%) | Diferenga’ Variagso (%)

Discriminatdo . Jan/1? Janji7
‘ Jaheiro Dezeinbro Janéira Dez/17 Janf16

1. RECEITA TOTAL 148.758,7 129.144,2 137.363,0 8.218,7 6,4% -11.395,7 -7,7%
I.1 - Receita Administrada pela RFB 95.677,7 70.822,1 96.735,7 25.913,6 36,6% 1.058,0 1,1%
1.1 Imposto de Importacdo 3.131,7 2.564,7 2.595,2 30,4 1,2% -536,5 -17,1%
1.1.2 1PI 4.202,4 4.096,4 3.7383 -358,0 -8,7% -464,1 -11,0%
1.1.2.2 IPI-Fumo 79%,0 730,8 208,1 -522,7 -71,5% -590,8 ~73,9%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 180,8 312,6 308,1 -4,5 -1,4% 1273 70,4%
1.1.2.3 IPi - Automdveis 367,9 306,1 374,0 68,0 22,2% 6,1 1,7%
1.1.2.4 1Pi - Vinculado a importago 1.214,2 1.170,2 1.098,6 -71,6 -6,1% -115,7 -9,5%
11.2.5 IPI- Outros 1.640,5 1.576,7 1.749,5 172,8 11,0% 109,0 6,6%
1.3 Imposto de Renda 44.948,2 32.934,7 46.727,4 13.792,6 41,9% 1.779,2 4,0%
1.1.3.1 L.R. - Pessoa Fisica 20729 1.474,4 2.599,2 1.124,8 76,3% 526,3 25,4%
1.1.3.2 L.R. - Pessoa Juridica 22.638,7 6.719,2 22.526,1 15.806,9 235,2% -112,6 -0,5%
1.1.3.3 i.R. - Retido na Fonte 20.236,5 24.741,1 21.602,1 -3.139,1 -12,7% 1.365,6 6,7%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalha 10.926,0 7.223,8 11.787,3 4.563,5 63,2% 861,4 7.9%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 5.234,1 13.234,9 5.485,3 . =7.749,6 -58,6% 251,2 4,8%
1.1.3.3.3 IRRF - Remessas ao Exterior 2.820,2 3.294,1 3.252,9 -41,2 -1,3% 432,8 15,3%
1.1.3.3.4 iRRF - Outros Rendimentos 1.256,3 988,2 1.076,6 88,3 8,9% -179,7 -14,3%
1.1.4 IOF 3.295,3 3.146,3 2.879,7 -266,6 -8,5% -415,6 -12,6%
1.1.5 COFINS 19.969,9 17.170,0 18.853,9 1.683,9 9,8% -1.116,0 -5,6%
1.1.6 PIS/PASEP 5.400,4 4.571,5 5.2423 670,8 14,7% -158,1 -2,9%
1.1.7 CSLL 12.975,8 4.098,4 14.472,5 10.374,1 253,1% 1.496,7 11,5%
1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 529,9 506,6 499,5 -7,2 -1,4% -30,4 -5,7%
1.1.10 Outras 1.224,2 1.733,5 1.726,9 -6,6 -0,4% 502,7 41,1%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -153,3 0,0 153,3 -100,0% 0,0 -
1.3 - Arrecadag¢do Liquida para o RGPS 28.562,9 46.987,4 26.897,5 -20.089,9 -42,8% -1.665,4 -5,8%
13.1 Urbana 27.981,0 46.207,6 26.312,3 -19.895,3 -43,1% -1.668,7 -6,0%
£3.2 Rural 581,8 779,8 585,2 -194,6 -25,0% 33 0,6%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 24.518,1 11.488,1 13.729,8 2.241,7 19,5% -10.788,3 -44,0%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 11.978,5 2715 351,9 80,4 29,6% -11.626,6 -97,1%
1.4.2 Dividendos e Participacdes 16 1.086,2 60,2 -1.025,9 -94,5% 58,7 -
1.4,3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 938,0 1.315,1 1.025,2 -289,9 -22,0% 87,2 9,3%
1.4.4 Cota-Parte de Compensages Financeiras 3.490,1 1.492,8 5.488,1 3.995,3 267,6% 1.998,0 57,2%
1.4.5 Receitas Préprias (fontes 50, 81 e 82) 1.180,3 1.528,3 958,6 -569,7 -37,3% -221,6 -18,8%
1.4.6 Contribui¢do do Saldrio Educagio 2.792,2 1.562,9 27275 1.164,5 74,5% -64,8 -2,3%
1.4.7 Complemento para o FGTS {LC n? 110/01}) 495,2 795.3 0,0 -795,3 -100,0% -495,2 -100,0%
1.4.8 Operagdes com Ativos 0,0 105,3 98,5 -6,7 -6,4% 98,5 -
1.4.9 Demais Receitas 3.642,3 3.330,6 3.019,8 -310,9 -9,3% -622,5 -17,1%
1). TRANSF, POR REPARTIGAQ DE RECEITA 18.088,5 34.869,7 18.583,2 -16.286,5 -46,7% 494,7 2,7%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 15.094,3 31.563,6 15.252,6 -16.31L,0 -51,7% 158,3 1,0%
1.2 Fundos Constitucionais 635,8 807,7 635,4 -172,3 -21,3% -0,4 -0,1%
11.2.1 Repasse Total 997,1 3.374,9 1.015,7 -2.359,2 -69,9% 18,6 19%
11.2.2 Superdvit dos Fundos -361,3 -2.567,2 -380,3 2.186,9 -85,2% -19,0 5,3%
1.3 Contribui¢do do Saldrio Educagdo 956,3 915,8 934,1 18,3 2,0% -22,2 -2,3%
1.4 CompensagGes Financeiras 958,9 1.449,2 1.150,7 -298,5 -20,6% 191,8 20,0%
1.5 CIDE - Combustiveis 339,1 0,0 433,5 4335 - 94,4 27,8%
1.6 Demais 104,2 1333 176,9 43,6 32,7% 72,8 69,8%

1. RECEITA LIQUIDA {t-1) 130.670,1 94.274,6 118.779,8 24.505,2 26,0% -11.890,4 -9,1%







Tabela 2.2. Receitas Primarias do Governo Central - Brasil - Acumulado no Ano /}
R$ Mithdes - A Pregos Correntes

[

/7 '\ TesouroNacionaL

2016 2017 Diferef¢a Variagido (%)
Discriminacdo Jan/17
Janeiro Janeire
Jan/16

I. RECEITA TOTAL 141.198,9 137.363,0 -3.835,9 -2,7%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 90.815,4 96.735,7 5.920,3 6,5%
1.1.1 Imposto de Importagdo 2.972,5 2.595,2 -377,3 -12,7%
1.1.2 Pl 3.988,9 37383 -250,5 -6,3%
1.1.2.1 IPI-Fumo 758,4 208,1 -550,2 -72,6%
1.1.2.2 IPI-Bebidas 171,6 308,1 136,5 79,5%
1.1.2.3 IPI- Automdveis 349,2 3740 248 7,1%
1.1.2.4 IPI-Vinculado a importacdo 1.152,5 1.098,6 -54,0 -4,7%
.1.2.5 IPI-Outros 1.557,1 1.749,5 192,4 12,4%
1.1.3 Imposto de Renda 42.663,9 46.727,4 4.063,4 9,5%
1.1.3.1 L.R. - Pessoa Fisica 1.967,6 2.599,2 631,6 32,1%
1.1.3.2 LR. - Pessoa Juridica 21.488,2 22.526,1 1.037,8 4,8%
1.1.3.3 LR. - Retido na Fonte 19.208,1 21.602,1 2.394,0 12,5%
1.1.3.3.1 [RRF - Rendimentos do Trabalho 10.370,7 11.787,3 1.416,6 13,7%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 4.968,2 5.485,3 517,1 10,4%
1.1.3.3.3 IRRF - Remessas ao Exterior 2.676,8 3.252,9 576,1 21,5%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.192,4 1.076,6 -115,9 -9,7%
1.1.4 10F 3.127.8 2.879,7 -248,1 -7.9%
1.1.5 COFINS 18.955,0 18.853,9 -101,1 -0,5%
1.1.6 PIS/PASEP 5.126,0 5.242,3 116,3 2,3%
1.1.7 CSLL 12.316,3 14.472,5 2.156,2 17,5%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 503,0 499,5 -3,5 -0,7%
1.1.10 Outras 1.162,0 1.726,9 564,9 48,6%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 -
1.3 - Arrecadacdo Liqulda para o RGPS 27.111,3 26.897,5 -213,9 -0,8%
1.3.1 Urbana 26.559,1 26.312,3 -246,8 -0,9%
1.3.2 Rural 552,3 585,2 32, 6,0%
1.4 - Receitas Nio Administradas pela RFB 23.272,1 13.729,8 -9.542,3 -41,0%
1.4.1 Concassdes e Permissdes 11.369,8 351,9 -11.017,9 -96,9%
1.4.2 Dividendos e ParticipagBes 15 60,3 58,8 -
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 890,3 1.025,2 134,9 15,1%
1.4.4 Cota-Parte de Compensagdes Financeiras 3.312,7 5.488,1 2.175,4 65,7%
1.4.5 Receitas Préprias (fontes 50, 81 e 82) 1.1203 958,6 -161,7 -14,4%
1.4.6 Contribuigdo do Sal3rio Educagdo 2.650,3 27275 77,1 2,9%
1.4.7 Complemento para o FGTS {LC n? 110/01) 470,0 2,0 -470,0 -100,0%
1.4.8 Operagdes com Ativos 0,0 92,5 98,5 -
1.4.9 Demais Receitas 3.457,2 3.019,8 -437,4 -12,7%
1. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 17.169,3 18.,583,2 1.413,9 8,2%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 14.327,2 15.252,6 925,4 6,5%
11.2 Fundos Constitucionais 603,5 635,4 31,9 5,3%
11.2.1 Repasse Total 946,4 1.015,7 69,3 7.3%
11.2.2 Superévit dos Fundos -342,9 -380,3 -37,4 10,9%
1.3 Contribui¢do do Salério Educagio 907,7 934,1 26,4 2,9%
1.4 Compensagdes Financeiras 910,2 1.150,7 240,5 26,4%
1.5 CIDE - Combustiveis 321,8 433,5 111,6 34,7%
11,6 Demais 98,9 176,9 781 78,9%

1Il. RECEITA LIQUIDA (1-)) 124.029,6 118.779,8 -5.245,8 -8,2%







Tabela 2.2. Receitas Primdrias do Governo Centrat - Brasil - Acumulado no Ano - §

R$ Milhdes - Valores de jan/17 - IPCA : TESOURONACIONAL
2016 2017 Biferenca Varlagdo (%)
Discriminagio ianeiro ahetie Janfi7
| Jan/ie

. RECEITA TOTAL 148.758,7 137.363,0 -11.395,7 -7,7%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 95.677,7 96.735,7 1.058,0 1,1%
1.1.1  Imposto de Importagdo 3.131,7 2.595,2 -536,5 -17,1%
1.1.2 1P 4.202,4 3.738,3 -464,1 -11,0%
1.1.2.1  IPi- Fumo 799,0 208,1 -590,8 -73,9%
1.1.2.2 IPI- Bebidas 180,8 308,1 127,3 70,4%
1.1.2.3 IP1 - Automdveis 367,9 374,0 6,1 1,7%
1.1.2.4 1Pl - Vinculado a importagdo 1.214,2 1.098,6 -115,7 -9,5%
1.1.2.5 IPI- Qutros 1.640,5 1.749,5 109,0 6,6%
1.1.3 Imposto de Renda 44.948,2 46.727,4 1.779,2 4,0%
11.3.1 LR. - Pessoa Fisica 2.072,9 2.599,2 526,3 25,4%
1.1.3.2 I.R. - Pessoa Juridica 22.638,7 22.526,1 -112,6 -0,5%
1.1.3.3 L.R. - Retido na Fonte 20.236,5 21.602,1 1.365,6 6,7%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 10.926,0 11.787,3 861,4 7,9%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 5.234,1 5.485,3 251,2 4,8%
1.1.3.3.3 IRRF - Remessas ao Exterior 2.820,2 3.252,9 432,8 15,3%
1.1.3.3.4 IRRF - Qutros Rendimentos 1.256,3 1.076,6 -179,7 -14,3%
1.1.4 IOF 3.295,3 2.879,7 -415,6 -12,6%
1.1.5 COFINS 19.969,3 18.853,9 -1.116,0 -5,6%
1.1.6  PIS/PASEP 5.400,4 5.242,3 -158,1 -2,9%
1.1.7 CSLL 12.975,8 14.472,S 1.496,7 11,5%
.18 CPMF 0,0 0,0 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 529,9 499,5 -30,4 -5,7%
1.1.10 Outras 1.224,2 1.726,9 502,7 41,1%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 -
1.3 - Arrecadagio Liquida para o RGPS 28.562,9 26.897,5 -1.665,4 -5,8%
131 Urbana 27.981,0 26.312,3 -1.668,7 -6,0%
1.3.2 Rurai 581,8 585,2 33 0,6%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 24,518,1 13.729,8 -10.788,3 -44,0%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 11.978,5 351,9 -11.626,6 -97,1%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 1,6 60,3 58,7 -
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 938,0 1.025,2 87,2 9,3%
1.4.4 Cota-Parte de Compensagdes Financeiras 3.490,1 54851 1.998,0 57,2%
1.4.5 Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 1.180,3 958,6 -221,6 -18,8%
1.4.6 Contribui¢do do Saldrio Educagio 2.792,2 2.727,5 -64,8 -2,3%
1.4.7 Complemento para o FGTS {LC n? 110/01) 495,2 0,0 -495,2 -100,0%
1.4.8 Operagdes com Ativos 0,0 98,5 98,5 -
1.4.9 Demais Receitas 3.642,3 3.019,8 -622,5 -17,1%
11. TRANSF. POR REPARTIGAQ DE RECEITA 18.088,5 18.583,2 494,7 2,7%
.1 FPM / FPE / IPI-EE 15.094,3 15.252,6 158,3 1,0%
1.2 Fundos Canstitucionais 635,8 635,4 -0,4 -0,1%
11.2.1 Repasse Total 997,1 1.015,7 18,6 1,9%
11.2.2 Superdvit dos Fundos -361,3 -380,3 -19,0 5,3%
iI.3 Contribuicio do Saldrio Educagdo 956,3 934,1 -22,2 -2,3%
1.4 Compensagdes Financeiras 958,9 1.150,7 191,8 20,0%
IL5 CIDE - Combustiveis 339,1 433,5 94,4 27,8%
1.6 Demais 104,2 176,9 72,8 69,8%

fll. RECEITA LIQUIDA (i-11} 130.670,1 118.779,8 -11.890,4 -9,1%







Tabela 3.1. Dividendos e Participages Pagos 3 Unido - Brasil - Mensal /\t
e i
RS Milhdes - A Pregos Correntes f TesourONACIONAL
2016 2016/2017 Diferanca Variagan (%) Diféren¢a Vatiacho [38)
Discriminacio fanf17 S ARt
Janeira: Dezembro laneire
Dez/17 Jan/1e

DIVIDENDOS E PARTICIPACOES 1,5 1.082,1 60,3 -1.021,8 -94,8% 58,8 -
Banco do Brasil 0,0 1118 0,0 -111,8 -100,0% 0,0 -
BNB 0,0 [eX] 0,0 0,0 - 0,0 -
BNDES 0,0 217,5 0,0 2175 -100,0% 0,0 -
Caixa 0,0 681,6 0,0 -681,6 -100,0% 0,0 -
Correios 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Eletrobras 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
IRB 0,0 115 0,0 -11,5 -100,0% 0,0 -
Petrobras 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Demais 1,5 59,8 60,3 0,5 0,8% 58,8 -

Tabela 3.1, Dividendos e Participa¢des Pagos 3 Unido - Brasil - Mensal
R$ Milhdies - Valores de jan/17 - IPCA

2016 201673017 Difererga Variacdo (%) Diferenc¢a Variagdo (%)
Discriminacio. Dez/16 Dez/16
Janeiro Dezembro Janeiro

Nov/1b Dez/15
DIVIDENDOS E PARTICIPACOES 1,6 1.086,2 60,3 -1.025,9 -04,5% 58,7 -
Banco do Brasil 0,0 112,2 0,0 -112,2 -100,0% 0,0 -
BNB 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
BNDES 0,0 2183 0,0 -2183 -100,0% 0,0 -
Caixa 0,0 684,2 0,0 -684,2 -100,0% 0,0 -
Correios 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Eletrobras 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
IRB 0,0 11,5 0,0 115 -100,0% 0,0 -
Petrobras 0,0 0,0 0,0 0,6 - 0,0 -

Demais 16 60,0 60,3 0,3 0,5% 58,7 -







Tabela 3.2. Dividendos e Participagdes Pagos a Unido - Brasil - Acumulado no Ano %
R$ Mithdes - A Pregos Correntes /f
TESOURONACIONAL

2016 2017 Diferenga Variacdo (%)
Diserimina¢io Jan/17
faneiro Janheiro

, Jan/i6
DIVIDENDOS E PARTICIPACOES 1,5 60,3 58,8 -
Banco do Brasil 0,0 0,0 0,0 -
BNB 0,0 0,0 0,0 -
BNDES 0,0 0,0 0,0 -
Caixa 0,0 0,0 0,0 -
Correios 0,0 0,0 0,0 -
Eletrobrds 0,0 0,0 0,0 -
IRB 0,0 0,0 0,0 -
Petrabras 0,0 0,0 0,0 -
Demais 1,5 60,3 58,8 -

Tabela 3.2. Dividendos e Participa¢des Pagos a Unido - Brasil - Acumulado no Ano
RS Milhdes - Valores de jan/17 - IPCA

2017 Diterenca Variagao (%)
Discriminagio Jan-Dez/16
Jan:Dez

» Jaw-Dez/15
DIVIDENDOS E PARTICIPA(,'@ES 1,6 60,3 58,7 -
Banco do Brasil 0,0 0,0 0,0 -
BNB 0,0 0,0 0,0 -
BNDES 0,0 0,0 0,0 -
Caixa 0,0 0,0 0,0 -
Correios 0,0 0,0 0,0 -
Eletrobras 0,0 0,0 0,0 -
IRB 0,0 0,0 0,0 -
Petrobras 0,0 0,0 0,0 -

Demais 1,6 60,3 58,7 -







Tabela 4.1. Despesas Primdrias do Govemno Central - Brasil - Mensal

k)
,/:;;
RS Milhes - A Pregos Correntes

# '\ TesouroNACIONAL

2016 2016/2017 Diferenca  Varid¢ia (%) Difererica- .. Varicio (%)

Discriminagio 3 g Jan/1? Janfiy
Janeiro. Dezembio Janeiro
Dez/1? Jaafie

IV. DESPESA TOTAL 109.194,4 154.041,6 98.812,0 -54.229,6 -35,2% -8,%
V.1 Beneficios Previdencidrios 35.572,1 53.681,4 40.269,6 -13.411,8 -25,0% 4.697,5 13,2%
IV.1.1 Beneficios Previdencidrios - Urbano 27.417,5 43.300,8 31.385,4 -11.915,4 -27,5% 3.967,9 14,5%
d/q Sentencas Judiciais e Precatérios 701,4 6483 3016 -346,7 -53,5% -399,9 -57,0%
IV.1.2 Beneficios Previdencidrios - Rural 8.154,6 10.380,6 8.884,2 -1.496,4 -14,4% 7296 8,9%
d/q Sentengas Judiciais e Precatérios 2098 156,5 858 -70,6 -45,1% -123,9 -59,1%
V.2 Pessoal e Encargos Soclals 21.723,2 28.488,3 24.213,8 ~4.274,5 15,0% 2.490,6 11,5%
d/q Sentengas Judiciais e Precatérios 2887 395,1 1356 -259,5 -65,7% -153,1 -53,0%
V.3 Qutras D Obri 28.702,7 23.895,4 23.212,5 ~683,0 -2,9% -5.490,2 -19,1%
iV.3.1 Abono e Seguro Desemprego 6.686,7 3.521,2 5.693,4 2.172,2 61,7% -993,3 -14,9%
Abono 3.286,7 607,2 24227 18155 299,0% -864,1 -26,3%
Seguro Desemprego 3.400,0 2.914,0 3.270,7 356,8 12,2% -129,3 -3,8%
d/q Sequro Defeso 207,8 268,1 282,9 14,8 5,5% 75,1 36,2%
IV.3.2 Anistiados 15,0 18,7 12,8 59 -31,8% 2,2 -14,6%
V3.3 Apoio Fin, EE/MM 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
IV.3.4 Auxilio CDE 34,2 34,7 0,0 -34,7 -100,0% -34,2 -100,0%
V3.5 Beneficios de Legislagdo Especial e Indeniza¢des 39,4 49,2 438 -4,4 -8,9% 54 13,7%
V3.6 icios de PrestagSo Conti da da LOAS/RMV 3.884,1 4.030,0 4.286,5 256,6 6,4% 402,4 10,4%
d/q Sentengas Judiciais e Precatérios 130,7 70,2 45,5 24,7 -35,2% 85,2 -65,2%
V.3.7 Complemento do FGTS (LC n® 110/01) 470,0 7923 0,0 -792,3 -100,0% -470,0 -100,0%
V3.8 Créditos Extraordindrios (exceto PAC) 896,7 697,3 93,0 , -604,2 -86,7% -803,6 -89,6%
V3.9 Compensacdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 2.011,8 1.112,8 1.069,3 -43,5 -3,9% -942,5 -46,8%
IV.3.10 Convénios 21,1 32,2 88 <234 -12,3
IV.3.11 Doagdes 57,8 44,0 2,4 -41,6 -94,5% -55,4 -95,8%
IV.3.12 Fabricacdo de Cédulas e Moedas 10,8 129,0 18,4 -110,6 -85,7% 7.6 70,4%
1V.3.13 FUNDEB {Complem. Unido) 2.491,2 2.057,2 2.615,[‘% 557,8 27,1% 123,8 5,0%
IV3.14 Fundo Constitucional DF 82,2 1257 94,6 -31,1 -24,8% 12,4 15,1%
iV.3.15 FDA/FDNE 0,0 0.0 0,0 0,0 - 0,0 -
IV.3.16 Lei Kandir (LC n? 87/96 e 102/00) 1703 21125 162,5 -1.950,0 -92,3% -1.8 -4,6%
IV.3.17 Reserva de Contingéncia 0,0 0.0 0,0 0,0 - 0,0 -
IV.3.18 Ressarc. Est/Mun. Comb. Fésseis 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
IV.3.19 Sentengas udiciais e Precatérios - 0CC 1516 8.036,8 102,3 -7.934,5 -98,7% -49,3 -32,5%
1V.3.20 Subsidios, Subvengdes e Proagro 11.581,4 3442 8.981,0 8.636,8 - -2.600,4 -22,5%
1V.3.20.1 Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 11.300,3 344,2 8.907,2 8.563,0 - -2.393,1 -21,2%
Iv.3.20.1.1 lizagdo de custeio agrop (] 1.073,0 228 1.078,6 1.0558 - 56 0,5%
1V.3.20.1.2 Equalizacdo de invest. rural e agroindustrial 1.794,3 6,0 1.163,0 1.156,9 - -631,3 -35,2%
1v.3.20.1.3 Politica de pregos agricolas 77,7 24 35,4 33,0 - -42,3 -54,5%
Equalizacio Empréstimo do Governo Federal 66,3 00 40,7 40,7 - -25,6 -
EqualizacGo Aquisicdes do Governo Federal 95 1,4 -54 6,8 - -14,8 -
Garantia & Sustentacéo de Preos 19 09 00 09 -100,0% -1,9 -100,0%
1V.3.20.1.4 Pronaf 2.801,7 97 20423 2.032,5 - -759,4 -27,1%
lizacdo Empi imo do Federal 2.800,0 208 2.025,2 2.008,4 - -770.8 -27,5%
Concesséo de Financiamento 1,7 -11,1 13,1 24,1 - 114 680,8%
Aquisicdo 0,0 00 0,0 00 00
IV.3.20.1.5 Proex 77,0 -279 119,1 147,0 42,1
lizagdo Emp imo do Federal 634 389 47,1 81 20,9% -16,3 -25,8%
Concessdo de Financiamento 13,6 -66,8 72,0 138,8 - 584 429,9%
1V/.3.20.1.6 Programa especial de saneamento de ativos {PESA) 03 86,4 42,2 -44,2 -51,1% 419 -
1V.3.20.1.7 Alcool 27,6 00 5,6, 25,6 - 2,0 -
v.3.20.1.8 Cacau 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1¥.3.20.1.9 Programa de subsidio & habitag3o de interesse social {PSH) 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V/.3.20.1.10 Securitizagdo da divida agricola (LE! 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.20.1.11 Fundo da terra/ INCRA 7.8 1676 -10,5 -178,1 - -18,2 -
1V.3.20.1.12 Funcafé 00 250 12,7 -12,2 -49,0% 12,7 -
1.3.20.1.13 Revitaliza 0,0 00 9,2 9,2 - 9,2 -
1V.3.20.1.14 Programa de Sustentacdo ao Investimento - PSI 5.095,5 41,2 4.363,2 4.364,4 - <7323 -14,4%
1V.3.20.1.15 Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 00 0,0 0,0 - 0,0 -
1v.3.20.1.16 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 2,7 00 32 32 - 05 181%
1V.3.20.1.17 Fundo nacional de desenvolvimenta {FND) 0,0 00 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.20.1.18 Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 102,4 54,2 0,0 54,2 -100,0% -102,4 -100,0%
1V.3.20.1.19 Capitalizag8o & Emgea 0,0 0,0 0,0 00 - 0,0 -
1V.3.20.1.20 Subv. Parcia! 2 Remuneragdo por Cessio de Energia Elétrica de Itaipu 202,2 00 0,0 0,0 - -202,2 -100,0%
1V.3.20.1.21 Subvengdes Econdmicas 0,0 00 0,0 0,0 - 0,0 -
1v.3.20.1.22 Equalizag¢do dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 44,0 00 231 231 - -20,9 -
1v.3.20.1.23 Sudene 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0.0 -
IV.3.20.1.24 Receitas de Recuperagdo de Subvengdes -6,0 09 0,0 09 -100,0% 6,0 -100,0%
1v.3.20.2 Proagro 280,0 00 739 73,9 - -206,1 -73,6%
1V.3.20.3 PNAFE 11 00 0,0 0,0 726,8% -1,1 -
IV.3.20.4 PRODECER 0,0 0.0 0,0 0,0 - 0.0 -
IV.3.21 Transferéncias ANA 22,2 56,7 12,1 -44,5 -78,6% -10,1 -45,3%
V.3.22 Transferéncias Multas ANEEL 76,2 7011 15,4 -685,6 -97,8% -60,8 -79,8%
V.4 Despesas Discriciondrias - Todos os Poderes 23.196,5 47.976,4 12.116,2, -35.860,3 ~74,7% -11.080,3 -47,8%
{V.4.1 Discriciondrias Executivo 224558 46.063,4 11.583,9 -34.479,5 -74,9% -10.871,9 -48,4%
V.4.1.1 PAC 3.736,5 10.1255 786,2 -9.339,3 -92,2% -2.950,3 -79,0%
d/g MCMV 580,6 2.1102 779 -2.032,3 -96,3% -502,7 -86,6%
IV.4.1.2 Demais 18.719,3 35.8349 10.797,7’ -25.037,2 -69,9% -7.921,6 -42,3%
Min, da Satde 7.980,3 119139 4.500,1%, -7.413.8 -62,2% -3.480,1 -43,6%
Min. do Des. Social 2.978,5 3.460,6 2.613,2 -847,4 -24,5% -365,3 -12,3%
Min. da Educacbo 3.964,4 5.026,3 1.721,2 -3.305,1 -65,8% -2.243,2 -56,6%
Demais 3.796,1 15.4340 1.963,2 -13.470,9 -87,3% -1.832,9 -48,3%
V.4.1.3 EmissSes de TDA 0,0 103,0 0,0 -103,0 -100,0% 00 -
v.4.2 LEIU/MPU 740,7 19130 §32,2 -1.380,8 -72,.2% -208,4 -28,1%
Legislativo 107,9 352,2 62,4 -289,8 -82,3% -45,4 -42,1%
Judicidrio 482,5 1.077,4 365,9 -711,5 -66,0% -116,6 -24,2%

Demais 150,3 483,4 103,9 -379,5 -78,5% -46,4 -30,9%







Tabela 4.1. Despesas Primdrias do Governo Central - Brasil - Mensat A,»‘;
R$ Milhaes - Valores de Jan/17 - IPCA /4 N TesouroNAcCiONAL
2016 2016/2047 Diteranga 1 Varid¢ao{%) Diferengs Variagdo (%)
Discriminagio Jan/i7
laneiro Dezembira Janeiro: Dazfi
IV, DESPESA TOTAL 115.940,7 154.622.0 99.812,0 -54.815,0 -35,4% ~15.228,7 -13,2%
V.1 Beneficlos Previdencldrios 37.476,7 53.885.5 40.269,6 -13.615,9 -25,3% 2.782,9 7,5%
IV.1.1 Beneficios Previdencidrios - Urbano 28.885,4 43.465,4 31.385,4 -12.080,0 -27,8% 2.500,0 8,7%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 733,0 650,7 3016 -349,2 -53,7% -437,4 -59,2%
1V.1.2 Beneficios Previdencidrios - Rural 8.591,2 10.420,1 8.884,2 -1.535,9 -14,7% 293,0 3,4%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 2210 157,1 85,8 -71,2 -45,3% -135,2 -61,2%
V.2 Pessoal e Encargos Soclals 22.886,2 2B.595,5 24.213,8 -4.382.8 ~15,3% 1.322,6 5.8%
d/q Sentencas Judiciais e Precatdrios 3042 336,6 1356 -261,0 -65,8% -168,6 -55,4%
V.3 OQutras Despesas 20.239,4 23.986,3 232125 -773.8 -3,2% -7.026,9 ~23,2%
IV.3.1 Abono e Seguro Desemprego 7.044,7 3.5346 5.693,4 2.158,8 61,1% -1.351,3 -19,2%
Abono 3.462,7 609,5 2.422,7 1.813,2 297,5% -1.040,0 -30,0%
Seguro Desemprego 3.582,0 2.925,0 32707 345,7 11,8% -311,3 -8,7%
d/q Seguro Defeso 218,9 269,1 282,9 13,8 51% 64,0 29,2%
v.3.2 Anistiados 15,8 188 128 -6,0 -32,0% -3,0 -19,0%
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
IV.3.4 Auxilio CDE 36,0 349 0,0 -34,9 -100,0% -36,0 -100,0%
IV.3.5 Beneficios de Legislag3o Especial e Indenizagde: 41,5 49,4 a8 -4,6 -9,3% 33 8,0%
V.3.6 Beneficios de Prestagiio Continuada da LOAS/RMV 4.092,0 4.045,3 4.286,5 2413 6,0% 1945 4,8%
d/q Sentengas Judiciais e Precotérios 137,7 70,5 45,5 -25,0 -35,4% 92,2 -66,9%
IV.3.7 Complemento do FGTS {LC n2 110/01) 4952 7953 0,0 -795,3 -100,0% -495,2 -100,0%
IV.3.8 Créditos Extraordinarios {exceto PAC) 944,7 693,9 93,0 -606,9 -86,7% -851,7 -90,2%
V.3.9 Compensagio ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 21195 11170 1.069,3 -41,7 -4,3% -1.050,2 -49,5%
IV.3.10 Convénios 223 32,4 88 -23,6 -13,5
IV.3.11 DoagBes 60,9 44,2 2,4 -41,8 -94,5% -58,5 -96,0%
1V.3.12 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 11,4 129,5 18,4 -111,1 -85,8% 7,0 61,7%
1.3.13 FUNDEB {Complem. Unido) 2.624,6 2.065,0 2.615,0 550,0 26,6% -9,6 -0,4%
IV.3.14 Fundo Constituclonal DF 86,6 126,2 94,6 -31,6 -25,0% 8,0 9,2%
V.3.15 FDA/FDNE 0,0 0,0 0.0 00 - 0,0 -
IV.3.16 Lei Kandir (LC n? 87/96 e 102/00) 179,4 2,120,5 162,5 -1.958,0 -92,3% 16,9 -9,4%
1V.3.17 Reserva de Contingéncia 00 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
IV.3.18 Ressarc. Est/Mun. Comb. Fdssels 0,0 0,0 00 0,0 - 0,0 -
IV.3.19 Sentengas Judiciais e Precatérios - OCC 159,7 8.067,3 102,3 -7.865,0 -98,7% 574 -36,0%
1V.3.20 Subsidios, Subveng@es e Proagro 12.201,5 3455 8.981,0 8.635,5 - -3.220,4 -26,4%
1v/.3.20.1 Operagdes Oficlais de Crédito e Reordenamento de Passivos 11.905,3 3455 8.907,2 8.561,7 - -2,998,1 -25,2%
1V.3.20.1.1 i de custeio agrop: io 1.130,5 229 1.078,6 1.055,7 - 51,9 -4,6%
1V.3.20.1.2 Equalizagiio de invest. rural e agroindustrial 1.890,4 6,1 1.163,0 1.156,9 - <7274 -38,5%
1V.3.20.1.3 Bolitica de pregos agricolas 81,9 2,4 35,4 33,0 - -46,5 -56,8%
Equalizagiio Empréstimo do Governo Federal 69,9 0,0 40,7 40,7 - 28,1 -
Equalizacio Aquisicbes do Governo Federal 100 15 -54 -6,8 . -15,4 -
Garantia & Sustentagdo de Precos 20 09 0.0 09 -100,0% -2,0 -100,0%
1V.3.20.1.4 Pronaf 29517 9,8 2.042,3 2.032,5 - -909,4 -30,8%
lizagdo Emp imo do Federal 29439 20,9 2.029,2 2.008,3 - -920,7 -31,2%
Concessdo de Financiemento 18 -11,1 132 242 - 11,3 641,1%
Aquisicdo 0,0 0,0 00 0,0 0,0
1V.3.20.1.5 Proex 81,1 -28,0 18,1 147,1 380
lizagdo Emp! do Federal 66,8 39,1 47,1 80 20,5% 19,7 -29,5%
Concessdo de Financiamento 143 -67,1 72,0 1391 - 527 402.9%
1V.3.20.1.6 Programa especial de saneamento de ativos (PESA} 03 86,8 42,2 -44,5 -51,3% 41,9 -
1V.3.20.1.7 Alcool 291 00 25,6 25,6 - 34 -
1v.3.20.1.8 Cacau 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.20.1.9 Programa de subsidio a habitag3o de interesse social {PSH) 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.20.1.10 Securitizag3o da divida agricola (LEI 9.138/1995) 0,0 0,0 00 00 - 0,0 -
1v.3.20.1.11 Fundo da terra/ INCRA 8,2 168,3 -10.5 -178,7 - 4186 -
1v.3.20.1.12 Funcafé 0,0 251 12,7 -12,3 -49,2% 12,7 -
1¥.3.20.1.13 Revitallza 0,0 00 92 9,2 - 9,2 -
1V.3.20.1.14 Prop; de ao il -PSt 5.368,3 -1,3 4.363,2 43644 - -1.005,1 -18,7%
1V.3.20.1.15 Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 00 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.20.1.16 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficténcia (EQPCD) 28 0,0 32 32 - 0,3 12,1%
1v.3.20.1.17 Fundo nacional de desenvolvimento (FND) 0,0 0,0 0o 0,0 - 0,0 -
1¥.3.20.1.18 Fundo Setorial Audiovisual [FSA} 107,9 54,4 0,0 -54,4 -100,0% -107,9 -100,0%
1.3.20.1.19 Capitalizagéo & Emgea 0,0 0,06 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.20.1.20 Subv. Parcial 3 Remunerag8o por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu 2130 0,0 0,0 00 - -213,0 -100,0%
1V.3.20.1.21 SubvengBes Econdmicas 0,0 00 0,0 00 - 0,0 -
1V.3.20.1.22 Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 46,4 0,0 231 23,1 - =232 -
1V.3.20.1.23 Sudene 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1V.3.20.1.24 Receitas de Recuperagdo de SubvengGes 6,3 -03 0,0 09 -100,0% 63 -100,0%
1¥.3.20.2 Proagro 295,0 0,0 739 739 - -221,1 ~74,9%
1V.3.20.3 PNAFE 1,2 0,0 0,0 0,0 723,7% -1.2 -
1V.3.20.4 PRODECER 0,0 0,0 0,0 00 - 0,0 -
.3.21 Transferéncias ANA 234 56,9 12,1 -44,7 -78,7% -11,2 -48,1%
IV.3.22 Transferéncias Multas ANEEL 80,3 703,7 154 -688,3 -97,8% -64,9 -80,8%
V.4 Despesas Discriciondrias -~ Todos o5 Poderes 24.4384 48.158,7 12.116,2 -36.042,6 74,8% -12.322,2 ~50,4%
IV.4.1 Discriciondrias Executivo 23.658,1 46.238,5 11.583,9 -34.654,5 -74,5% -12.074,1 -51,0%
.41.1 PAC 3.936,6 10.164,0 786,2 -9.377,8 -92,3% -3.150,3 -80,0%
d/q MCMV 611,7 21182 779 -2.040,3 -96,3% -533,8 -87,3%
IV.4.1.2 Demais 19.721,5 359711 10.797,7 -25173,3 -70,0% -8.923,8 -45,2%
Min, da Saiide 8.407,5 11.958,2 4.500,1 -7.459,1 -62,4% -3.907,4 -46,5%
Min. do Des. Social 3.1380 3.473,8 26132 -860,6 -24,8% -524,8 -16,7%
Min. da Educagiio 4.176,7 5.045,4 17212 -3.3242 -65,9% -2.455,5 -58,8%
Demais 3.999,3 15.452,7 1.963,2 -13.529,5 -87,3% -2.036,1 -50,9%
IV.4.1.3 Emissdes de TDA 0,0 103,4 0,0 -103,4 -100,0% 0,0 -
Iv.4.2 LEJU/MPU 780,3 1.820,3 532,2 -1.388,1 72,3% -248,1 -31,8%
Legisiativo 113,6 3535 62,4 -291,1 -82,3% -51,2 -45,1%
Judicidrio 508,3 1.0815 365,29 -715,6 -66,2% -142,4 -28,0%

Demais 1583 485,3 1033 -381,4 -78,6% -54,5 -34,4%







Tabela 4.2. Despesas Primarias do Governo Central - Brasil - Acumulado no Ano
R$ Milhes - A Pregos Correntes

)
i

7\ TesounoNACIONAL

2016 2017 Diferenca Varlagdo (%)
Discriminatao Jan/iz
Jangiro laneire
dan/i6
1V, DESPESA TOTAL 109.193,4 99.812,0 -9.382,4 -8,6%
.1 Beneficios Previdencidrios 35.572,1 40,269,6 4.697,5 13,2%
iV.1.1 Beneficios Previdencidrios - Urbano 27.417,5 31.385,4 3.967,9 14,5%
d/q Sentengas Judiciois e Precatdrios 701,4 3016 -399,9 -57,0%
IV.1.2 Beneficios Previdenciérios - Rural 8.154,6 8.884,2 729,6 8,9%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 208,8 85,8 -123,9 -59,1%
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 21.723,2 24,2138 2.490,6 11,5%
d/q Sentengas Judiciais e Precatérios 288,7 1356 -153,1 -53,0%
V.3 Outras Despesas Obrigatdrias 28.702,7 23.212,5 -5.490,2 -19,1%
iV.3.1 Abono e Seguro Desemprego 6.686,7 5.693,4 -993,3 -14,9%
Ahono 3.286,7 2.422,7 -864,1 -26,3%
Seguro Desemprego 3.400,0 3.270,7 -129,3 -3,8%
d/q Seguro Defeso 207,8 282,9 75,1 36,2%
IV.3.2 Anistiados 15,0 12,8 -2,2 -14,6%
IV.3.3 Apoio Fin, EE/MM 0,0 a,0 0,0 -
V.3.4 Auxilio CDE 34,2 0,0 -34,2 -100,0%
IV.3.5 Beneficios de Legisl, ) Especial e Indenizagde: 39,4 448 54 13,7%
IV.3.6 Beneficios de Prestagio Continuada da LOAS/RMV 3.884,1 4.286,5 402,4 10,4%
d/q Sentengos Judiciais e Precatdrios 130,7 455 -85,2 -65,2%
IV.3.7 Complemento do FGTS (LC ne 110/01) 470,0 0,0 -470,0 -100,0%
1V.3.8 Créditos Extraordindrios {exceto PAC) 896,7 93,0 -803,6 -89,6%
IV.3.9 Compensac¢do ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 2.011,8 1.069,3 -942,5 -46,8%
IV.3.10 Convénios 21,1 8,8 -12,3 -58,4%
IV.3.11 DoagBes 57,8 24 -55,4 -95,8%
Iv.3.12 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 10,8 18,4 7.6 70,4%
1V.3.13 FUNDEB {Complem. Uni3o) 2.491,2 2.615,0 123,8 5,0%
IV.3.14 fundo Constitucional DF 82,2 94,6 12,4 15,1%
IV.3.15 FDA/FONE 0,0 0,0 0,0 -
IV.3.16 Lei Kandir {LC n® 87/96 e 102/00} 170,3 162,5 -7,8 -4,6%
IV.3.17 Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 .
1IV.3.18 Ressarc. Est/Mun. Comb. Fésseis 0,0 0,0 0,0 -
IV.3.19 Sentengas Judiciais e Precatérios - OCC 151,6 102,3 -49,3 -32,5%
1V.3.20 Subsidios, Subvenges e Proagro 11.581,4 8.981,0 -2.600,4 -22,5%
1V.3.20.1 Operagdes Oficials de Crédito e Reordenamento de Passivos 11.300,3 8.807,2 -2,393,1 -21,2%
1V.3.20.1.1 Equalizag3o de custeio agropecuério 1.073,0 1.078,6 56 0,5%
1V.3.20.1.2 Equaliza¢3o de invest. rural e agroindustrial 1.794,3 1.163,0 -631,3 -35,2%
1v.3.20.1.3 Politica de pregos agricolas 77,7 354 -42,3 -54,5%
Equalizagéo Empréstimo do Governo Federal 66,3 40,7 -25,6 -38,5%
Equalizagdo Aquisigdes do Governo Federal 9,5 -54 -14,8 -
Garantig ¢ Sustentagdo de Pregos 1,9 0,0 -1,9 -100,0%
1V.3.20.1.4 Pronaf 2.801,7 2.0423 -759,4 -27,1%
Equalizacdo Empréstimo do Governo Federal 2.800,0 2.028,2 -770,8 -27,5%
Concessdo de Financiamento 1,7 13,1 11,4 680,8%
Aquisico 0,0 0,0 0.0 -
1v.3.20.1.5 Proex 77,0 119,1 42,1 54,7%
Equalizacdo Empréstimo do Governo Federal 63,4 47,1 -16,3 -25,8%
Concessdo de Financiamento 13,6 72,0 58,4 429,9%
1.3.20.1.6 Programa especial de saneamento de ativos {(PESA) 03 42,2 41,9 -
1V.3.20.1.7 Alcoo! 27,6 256 2,0 7,1%
1V.3.20.1.8 Cacau 0,0 0,0 0,0 -
1V.3.20.1.9 Programa de subsidio a habitagdo de interesse social (PSH} 0,0 0,0 0,0 -
1V.3.20.1.10 Securitizag3o da divida agricola (LEI 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 -
1V.3.20.1.11 Fundo da terra/ INCRA 7.8 -10,5 -18,2 -
1V.3.20.1.12 Funcafé 0,0 12,7 12,7 -
1V.3.20.1.13 Revitaliza 0,0 9,2 9,2 -
1V.3.20.1.14 Programa de Sustentag¢8o ao Investimento - PSI 5.095,5 4.363,2 -732,3 -14,4%
1V.3.20.1.15 Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado {EQMPO} 0,0 0,0 0,0 -
IV.3.20.1.16 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 2,7 3,2 0,5 18,1%
1V.3.20.1.17 Fundo nacional de desenvolvimento (FND) 0,0 0,0 0,0 -
1V.3.20.1.18 Fundo Setorial Audiovisual {FSA) 102,4 0,0 -102,4 -100,0%
V.3.20.1.19 Capitalizagio 4 Emgea 0,0 0,0 0,0 -
1,3.20.1.20 Subv. Parcial 3 Remuneragdo por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu 202,2 0,0 -202,2 -100,0%
1V.3.20.1.21 Subvengdes Econdmicas 0,0 0,0 0,0 -
IV.3.20.1.22 Equalizag8o dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 44,0 23,1 -20,9 -47,4%
1V.3.20.1.23 Sudene 0,0 0,0 0,0 -
1V.3.20.1.24 Receitas de Recuperagdo de Subvengdes -6,0 0,0 6,0 -100,0%
IV.3.20.2 Proagro 280,0 739 -206,1 -73,6%
IV.3.20.3 PNAFE 11 0,0 -11 .
1V.3.20.4 PRODECER 0,0 0,0 0,0 -
IV.3.21 Transferéncias ANA 22,2 12,1 -10,1 -45,3%
1V.3.22 Transferéncias Muitas ANEEL 76,2 15,4 -50,8 -79,8%
.4 Despesas Discrictondrias - Todos os Poderes 23.196,5 12.116,2 -11.080,3 -47,8%
1V.4.1 Discriciondrias Executivo 22.455,8 11.583,9 -10.871,9 -48,4%
IV.4.1.1 PAC 3.736,5 786,2 -2.950,3 -79,0%
d/q MCMV 580,6 77,9 -502,7 -86,6%
IV.4.1.2 Demais 18.719,3 10.797,7 -7.921,6 -42,3%
Min. da Satde 7.980,3 4.500,1 -3.480,1 -43,6%
Min. do Des. Social 2.978,5 2.613,2 -365,3 -12,3%
Min. da Educagio 3.964,4 3.963,4 0,0 0,0%
Demais 3.796,1 3.796,1 0,0 0,0%
IV.4.1.3 Emissdes de TDA 1,0 11,0 10,0 1000,0%
V4.2 LEIU/MPU 740,7 532,2 -208,4 -28,1%
Legislativo 107,98 62,4 -45,4 -42,1%
Judicidrio 482,5 365,9 -116,6 -24,2%
Demais 150,3 103,9 -46,4 -30,9%







Tabela 4.2, Despesas Primérias do Governo Central - Brasil - Acumulado no Anc

i}
o

R$ Milhdes - Valores de jan/17 - IPCA ;}zﬁ TesOURONACIONAL
2016 2017 Diferenca Viriacao (%)
Biscrimina¢do Tahairo Jaheire Janj17 %
Jan/ib
IV. DESPESA TOTAL 115.040,7 99.812,0 -15.228,7 -13,2%
V.1 Beneficios Previdencidrios 37.476,7 40.269,6 2,792,8 7,5%
IV.1.1 Beneficios Previdenciarios - Urbano 28.885,4 31.385,4 2.500,0 8,7%
d/q Sentencas Judiciais e Precatérios 733,0 3016 -437,4 -59,2%
IV.1.2 Beneficios Previdencidrios - Rural 8.591,2 8.884,2 293,0 3,4%
d/q Sentengas Judiciais e Precatérios 221,0 85,8 -135,2 -61,2%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 22.886,2 24.213,8 1.327,6 5,8%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 304,2 135,6 -168,6 -55,4%
IV.3 Outras Despesas Obrigatdrias 30.239,4 23.212,5 -7.026,9 -23,2%
IV.3.1 Abono e Seguro Desemprego 7.044,7 5.693,4 -1.351,3 -19,2%
Abono 3.462,7 2.422,7 -1.040,0 -30,0%
Seguro Desemprego 3.582,0 3.270,7 -311,3 -8,7%
d/q Sequro Defeso 2189 2829 64,0 29,2%
IV.3.2 Anistiados 15,8 12,8 -3,0 -19,0%
IV.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0.0 0,0 0,0 -
IvV.3.4 Auxilic CDE 36,0 0,0 -36,0 -100,0%
IV.3.5 Beneficios de Legislag3o Especial e IndenizacBes 41,5 448 33 8,0%
IV.3.6 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 4.092,0 4.286,5 194,5 4,8%
d/q Sentengas Judiciais e Precatérios 137,7 45,5 -92,2 -66,9%
IV.3.7 Complementao do FGTS {LC n® 110/01) 495,2 0,0 -495,2 -100,0%
V.3.8 Créditos Extraordindrios (exceto PAC) 944,7 93,0 -851,7 -90,2%
IV.3.9 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 2.118,5 1.069,3 -1,050,2 -49,5%
IV.3.10 Convénios 223 8,8 -13,5 -60,5%
IV.3.11 Doacgbes 60,9 24 -58,5 -96,0%
iV.3.12 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 11,4 18,4 70 61,7%
IV.3.13 FUNDEB (Complem. Unido) 2.624,5 2.615,0 -9,6 -0,4%
IV.3.14 Fundo Constitucional DF 86,6 94,6 8,0 9,2%
IV.3.15 FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 -
IV.3.16 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) 1794 162,5 -16,9 -9,4%
IV.3.17 Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 -
IV.3.18 Ressarc. Est/Mun. Comb. Fésseis 0,0 0,0 0,0 -
IV.3.19 Sentengas ludicizis e Precatorios - OCC 159,7 102,3 -57,4 -36,0%
1IV.3.20 Subsidios, Subvengdes e Proagro 12.201,5 8.981,0 -3.220,4 -26,4%
1.3.20.1 Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 11.905,3 8.907,2 -2.998,1 -25,2%
1V.3.20.1.1 Equalizagdo de custeio agropecudrio 1.130,5 1.078,6 -51,9 -4,6%
1IV.3.20.1.2 Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 1.890,4 1.163,0 -727,4 -38,5%
1V.3.20.1.3 Politica de precos agricolas 81,9 35,4 -46,5 -56,8%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 68,9 40,7 -29,1 -41,7%
Equalizagdo Aquisigbes do Governo Federal 10,0 -54 -15,4 -
Garantia & Sustentagdo de Precos 20 0,0 -2,0 -100,0%
1V.3.20.1.4 Pronaf 2.951,7 20423 -908,4 -30,8%
Equalizagbo Empréstimo do Governo Federal 2.949,9 20292 -920,7 -31,2%
Concessdo de Financiamento 1,8 131 11,3 641,1%
Aquisicdo 0,0 00 0,0 -
1IV.3.20.1.5 Proex 81,1 119,1 38,0 46,8%
Equalizago Empréstimo do Governo Federal 66,8 47,1 -19,7 -29,5%
Concessda de Financiamento 14,3 72,0 57,7 402,9%
V.3.20.1.6 Programa especial de saneamento de ativos {PESA) 03 422 41,9 -
1V.3.20.1.7 Alcool 29,1 25,6 -34 -11,8%
IV.3.20.1.8 Cacau 0,0 0,0 0,0 -
1V.3.20.1.9 Programa de subsidio & habitagdo de interesse social (PSH) 0,0 0,0 0,0 -
V.3.20.1.10 Securitiza¢3o da divida agricola (LEt 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 -
1.3.20.1.11 Fundo da terra/ INCRA 82 -10,5 -18,6 -
1IV.3.20.1.12 Funcafé 0,0 12,7 12,7 -
1v.3.20.1.13 Revitaliza 0,0 92 9,2 -
1v.3.20.1.14 Programa de Sustentag8o ao Investimento - PSI 5.368,3 4.363,2 -1.005,1 -18,7%
1V.3.20.1.15 Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 0,0 0,0 -
1v.3.20.1.16 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 2,8 32 03 12,1%
1V.3.20.1.17 Fundo nacional de desenvolvimento (FND) 0,0 0,0 0,0 -
1V.3.20.1.18 Fundo Setorial Audiovisual (FSA} 107,9 0,0 -107,9 -100,0%
1V.3.20.1.19 Capitalizagdo a Emgea 0,0 0,0 0,0 -
1V.3.20.1.20 Subv. Parciat 3 Remuneragdo por Cessdo de Energia Elétrica de ltaipu 2130 00 -213,0 -100,0%
1V.3.20.1.21 SubvencBes Econémicas 0,0 0,0 0,0 -
1.3.20.1.22 Equalizag3o dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 46,4 231 2232 -50,1%
IV.3.20.1.23 Sudene 0,0 0,0 0,0 -
1IV.3.20.1.24 Receitas de Recuperagdo de Subvengdes -6,3 0,0 6,3 -100,0%
1v.3.20.2 Proagro 295,0 739 -221,1 -74,9%
V.3.20.3 PNAFE 1,2 00 -1,2 -
IV.3.20.4 PRODECER 0,0 0,0 0,0 -
Iv.3.21 Transferéncias ANA 234 12,1 -11,2 -48,1%
1v.3.22 Transferéncias Multas ANEEL 80,3 154 -64,9 -80,8%
V.4 Despesas Discriciondrias - Todos as Poderes 244384 12.116,2 -12.325,2 -50,4%
IV.4.1 Discriciondrias Executivo 23.658,1 11.583,9 -12.074,1 -51,0%
IV.4:1.1 PAC 3.936,6 786,2 -3.150,3 -80,0%
d/q MCMV 611,7 779 -533,8 -87,3%
IV.4.1.2 Demais 19.721,5 10.797,7 -8.923,8 -45,2%
Min. do Saude 8.407,5 4.500,1 -3.907,4 -46,5%
Min. do Des. Social 3.1380 26132 -5248 -16,7%
Min. da Educagéio 4.176,7 1.721,2 -2.455,5 -58,8%
Demais 3.999,3 1.963,2 -2.036,1 -50,9%
IV.4.1.3 Emissbes de TDA 0,0 0,0 0,0 -
V.42 LEJU/MPU 780,3 5322 -248,1 -31,8%
Legislativo 113,6 62,4 -51,2 -45,1%
Judicidrio 508,3 3659 -142,4 -28,0%

Demais 158,3 1039 -54,5 -34,4%







Tabela 5.1, Investimento do Governo Federat por firgdo ¥ - Brash - Acumutado no Anp
R$ Mifhtes - 2 Pregos Correntes

7\ YesounoNactonat

9P 2016
Diserminacio m::l::: " e Despossy s A dns T nm:::::;:m _— 5 DR pagat na ana ‘i—_
o empeniads | Beselitada o] Valorpagoda | Restat o Pagat v ampsnhats Vilar pogo da | Rastas a bogar
svardles tings gl s
i ToTAL 614897 8353 418 s 42588 5.487.3 676832 2316 260 155 L1m1 11986 |

Camara dos Deputados 56 19 X 00 (X Bt 1303 10 00 00 03 09
Senado Federal 433 35 00 00 13 13 301 11 g 00 04 04
Tribunalde Contas da UniZo 023 70 00 00 73 73 616 50 00 00 57 57
Supremo Tribunal Federat 66 01 00 00 16 16 %1 op 00 00 03 03
Superlor Tribuna) de lustica 172 01 00 00 34 34 302 00 00 00 08 08
lustiga Federal e 43 6,0 0,0 97 97 3949 135 08 0.6 30 36
lustica Militar 35 00 00 0.0 [1%:] 08 69 (0] 00 [ 02 0.2
lustica Eleltoral 1376 0,2 0,8 00 16,3 16,3 l505.1 a3 0.0 " 00 75 75
Justica do Trabatho 1713 33 02 02 158 161 6128 382 00 00 87 87
Justica do Trabalho do Distrito Federal e dos Territdrios 76,2 05 0.0 00 12,7 12,7 1227 0a 00 00 11 11
Conselho Naclonat de. Iusﬁ(; ’ 750 01 00 a0 23 23 460 ot 00 0,0 08 08
Prestdéncla da Repiblica st 35340 06 a0 a0 m7 a7 12253 07 0.0 0,0 64 64
Ministéiio do Planejamento, Orcamento e Gest3o 416,0 0,0 o0 00 10 30 12608 o1 0.0 a0 16 16
Agricuttura, Pecusrt: 12,1 80 0,0 0,0 51 251 11602 o0 00 0,0 16,2 16,2
Ministéio da Cikncia e Tecnologla 658,7 78,8 6,2 05 8,0 82,5 13130 B 1.1 2,7 330 357
Ministério da Fazenda 15273 610,4 610,1 610,1 316 £41,7 19394 59 08 08 16,0 168
Mintstérlo da Educagio 67021 310 56 s 8354 859 65926 73 14 03 1687 1690
Indstria e C 54 00 00 00 a0 00 ns 16 00 00 03 03
Defensorla Poblica da Unido 215 00 o0 00 (% 07 ns 12 00 00 05 05
Ministério da lustica 10931 159 0,0 0,0 1111 m,1 13367 : 02 00 0,0 59.3 59,3
Ministério de Minas e Energla 6.032,6 0.1 00 00 47 47 "2 02 00 0,0 07 o7
Ministério da Pravidéncia Social 0,0 00 00 00 0.1 0 00 00 0,0 0,0 0.0 0.0
‘Mintstéria Piblico da UniSa 1939 01 0.0 0.0 108 108 260.7 00 00 0.0 36 36
Ministéria das RelacSes Exteriores. 292 0,0 0,0 0,0 03 03 287 00 LX) 0,0 06 [:X]
Ministérlo da Satde 6.861,5 ne 19,7 176 08,7 263 72786 366 120 11,0 678 787
Ministério do Trabalho e Emprego. 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 149 02 00 o0 01 0.1
Ministério dos Transportes 00 00 090 0,6 0,6 06 0.0 00 00 0,0 0.0 0,0
Minlstério do Trabatho e Previdéncia Social 8.463,8 01 00 00 1380,0 1.380,0 145225 01 0.0 0,0 3489 3485
Ministério das Comunicagdes 167.4 0 0.0 00 22 2,2 99,4 01 0,0 00 11 1,1
Ministdro da Cultura 5541 0,0 0.0 0.0 07 0,7 0.0 00 0.0 0.0 0,0 0.0

Ministério do Melo Amblente 2049 0.0 0,0 00 118 118 asn0 07 a0 0.0 as

Ministério do Deservolvimento Agrario 160.4 0.1 00 0.0 41 a1 599,1 00 00 0.0 30

‘Ministério do Esporte 13203 0,0 00 0,0 319 319 0.0 00 00 no 15,7

Ministérlo da Defesa 8258 00 00 00 1304 1304 7 00 00 00 29

Minlstéro d Integraglo Nadonal 79237 11 00 5965 966 9.987.4 65 00 00 ms

Ministérlo da Turlsmo 39495 0,0 0,0 1385 139,5 54151 28,8 0,0 0.0 879

thate & fome 5149 03 00 158 19,8 488,7 00 0.0 [X:] 142

Ministéro das Cidades a0 00 00 76 76 4063 00 00 00 18

Muihe +al ¢ dos Direitos H 7821,7 38 0,0 8,1 798,1 103249 00 0,0 0,0 104,5

Ministério da Pesca & Agrleutara 978 00 00 0 00 0o an 00 00

Conselho Naclone! do Ministérlo Piblico 00 00 00 12 12 00 on 00 00

Advocacia Gerat ¢a Unigo 07 00 00 07 01 00 o0 o 01

[ e v—
u )
y . . o \







Tabela 6.1. Relacionamento Tesouro Nacional e Banco Centrat ¥ - Brasil - Mensal

%
o
RS Mithes - a Precos Correntes f*‘"trﬁmaomﬂ‘ma‘
2016 2016/2017 Diferencd Variagdo (%) Diferenca Varlacdo (%)

Discriminacda Janeirg Desembro Janeiro fanji7 1ahf17

Dez/37 : Man/i6
1. RECEITAS ORIUNDAS DO BACEN 9483,9 169.821,9 129.085,0 -40.736,9 -94,4% 119.601,1 -
Emisso de Tftulos 0,0 160.142,1 115.111,3 -41.030,8 -25,6% 119.111,3 -
Remuneragio das Disponibilidades 8.399,9 8.829,5 8.639,6 -189,9 -2,2% 239,7 2,9%
Remuneragdo das Aplic. Financeiras das Ugs 1.084,0 850,3 1.334,1 483,8 56,9% 250,0 23,1%
Resultado do Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. DESPESAS NO BACEN 76.000,0 0,0 84.500,0 84.500,0 - 8.500,0 11,2%
Resgate de Titulos 56.500,0 0,0 81.000,0 81.000,0 - 24.500,0 43,4%
Encargos da DPMF 19.500,0 0,0 3.500,0 3.500,0 - -16.000,0 -82,1%
3. RESULTADO (1-2) -66.516,3 169.821,% 44.585,0 -125.236,9 -73,7% 111.103,1 -

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1/ Valores apurados pelo conceito de “Liberag30”, que carrespondem 3 disponibilizagfio, por parte da STN, de limites de sague aos 6rg3os setoriais. Difere do conceito de “pagamenta efetivo” adotado para as demais tabelas desta
publicagio pois este ultimo ¢ aos valores g sacados da Conta Unica por meio da emiss&o de OB's.







Tabela 6.2. Relacionamento Tesouro Nacional e Banco Central V/ - Brasil - Acumulado no Ano %
RS Mithdes - a Precos Correntes

sj TesouroNACIONAL

2016 2017 Diferenga Varia¢do (%)

Diseriminagio Jihcira Tanairo Wan-danf17

i Jan-jan/16
1. RECEITAS OhIUNDAS DO BACEN 9.483,9 129.085,0 119.601,1 1261,1%
Emissdo de Titulos 0,0 119.111,3 119.111,3 -
Remuneracdo das Disponibilidades 8.399,9 8.639,6 239,7 2,9%
Remuneragdo das Aplic. Financeiras das Ugs 1.084,0 1.334,1 250,0 23,1%
Resultado do Banco Central 0,0 0,0 0,0 -
2. DESPESAS NO BACEN 76.000,0 84.500,0 8.500,0 11,2%
Resgate de Titulos 56.500,0 81.000,0 24.500,0 43,4%
Encargos da DPMF 19.500,0 3.500,0 -16.000,0 -82,1%
3. RESULTADO (1 - 2) -66.516,1 44.585,0 111.101,1 -167,0%

Obs.: Dados sujeitos a alterac3o.

1/ Valores apurados pelo conceito de “Liberac8o”, que correspondem 3 disponibilizagdio, por parte da STN, de limites de saque aos 6rg3os setoriais. Difere do conceito de “pagamento efetivo” adotado
para as demais tabelas desta publicag3o pois este dltimo corresponde aos valores efetivamente sacados da Conta Unica por meio da emissdo de OB's.






Tabela 7.1. Divida Liquida do Tesouro Nacional - Brasil - Mensal

/S Milhdes - a Pregos Correntes ﬁt
TesouroNACIONAL
2016 201672017 Diferenga Vatlaghi (%) Diteranca Variagao (%)
Diseriminagso Janfiy sy
langiro Deézembro Yahelre
) JB6/16

1. DIVIDA INTERNA LIQUIDA 1.322,937,1 1.826.892,4 1.954.818,9 127.926,4 626.881,7

[ pivida Interna 3.845.973,7 4.483.120,7 4.490.538.8 3.581,9 0,4% 634.565,1
DPMFI em Poder do Publico 7/ 2.606.980,2 2.986.414,5 2.938.554,6 -47.859,9 -1,6% 3315744 12,7%
LFT 671.483,8 868.480,4 895.301,0 26.820,5 3,1% 223.817,2 33,3%
LTN 667.664,6 718.196,1 697.898,1 -20.298,0 -2,8% 30.233,5 4,5%
NTN-B 8269145 880.373,4 899.890,2 19516,8 22% 729757 8,8%
NTN-C 79.039,3 86.621,7 85.175,6 -1.446,1 -1,7% 6.136,3 7.8%
NTN-F 314.199,% 383.167,2 310.488,4 -72.678,8 -19,0% -3.714,5 -1,2%
Divida Securitizada 7.591,2 8.390,9 8.114,8 -276,1 -3,3% §23,6 6,9%
Demais Titulos em Poder do Publico 40.086,3 41.184,9 41.686,6 5017 1,2% 1.599,7 4,0%
DPMFi em Poder do Banco Central 1.266.256,9 1.522.847,9 1.572.321,4 49.473,5 3,2% 306.064,6 24,2%
LFT 236.3038 384.862,1 461.059,4 76.197,3 19,8% 224.755,6 95,1%
tTN 387.228,4 399.851,8 3752729 -24.578,9 -6,1% -11.955,5 -3,1%
Demais Thulos na Carteira do BCB 642.7246 738.134,1 735.989,1 -2.1449 -0,3% 93.264,5 14,5%
{-) Aplicagdes em Titulos Publicos -35,580,2 -33.089,4 -38.256,0 -5.166,6 15,6% -2.675,8 7.5%
Demuais ObrigagBes Internas 8.316,8 7.947,7 7.918,7 -28,9 -0,4% -398,1 -4,8%
Haveres nternos 2.518.036,8 2.657.228,2 2.525.719.9 ~131.508,3 -4,9% 7.683,3 0,3%
Disponibilidades internas 775.946,1 1.042.392,7 914.853,5 -127.539,2 -12,2% 138,907,4 17,9%
Haveres Junto aos Governos Regionols 589.551,1 556.207,0 560.131,1 3.924,2 0,7% -29.420,0 -5,0%
B6nus Renegociados 63964 5.057,5 48297 -227,8 -4,5% -1.566,8 -24,5%
Haveres Origindrios do Proef (MP 2.196/01) 7159 6219 3358 -286,1 -46,0% -380,1 -53,1%
Cessdo de Créditos Bacen {MP 2.179/01) 13.364,5 15.294,4 15.458,7 164,3 1,1% 2.094,2 15,7%
Reneg. de Dividas junto aos Gov. Regionais (Lei 7.976/89) 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Reneg. de Dividas junto aos Gov. Regionais {Lei 8.727/93} 11.930,0 11.347,2 11.297,4 -49.8 -0,4% -632,6 -5,3%
R i de Dividas Estaduais {Lei 9.496/97) 464.912,5 488.084,0 492.432,4 43484 0,9% 27.519,9 5,9%
Ri tac3o de Dividas Municipais (MP 2.185/01) 87.71228 32.329,9 324286 98,7 0,3% -55.294,2 -63,0%
Antecipagdo de Royalties 4.2845 3.404,2 3.283,2 -121,0 -3,6% -1.001,3 -23,4%
Demais Haveres junto aos Governos Regionals 2245 67.9 65,4 -2,5 -3,7% -159,1 -70,9%
Haveres da Administragdo Indireta 434.7342 478.939,7 469.913,7 -9.026,1 -1,9% 35,179,4 8,1%
Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT} 217.7209 2335016 228.486,6 -5.015,0 2,1% 10.765,6 4,9%
Fundos Constitucionais Regionais 104.289,4 115.854,4 116.935,0 1.080,6 0,9% 12,6456 12,1%
Fundos Diversos 112.7238 129.583,7 124.492,1 -5.091,7 -3,9% 11.768,2 10,4%
Haveres Administrados pela STN 717.805,12 575.688,9 580.821,6 1.132,8 0,2% -136,983,5 -19,1%
Haveres de Orgidos, Entidades e Empresas Extintas 5.902,4 2008 2008 0,1 0,0% -5.701,5 -96,6%
Haveres de Operagdes Estruturadas 81.789,1 22.905,7 21.845,6 -1.060,1 -4,6% -59.943,4 -73,3%
Haveres Origindrios de Privatizagdes 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Haveres de Legisla¢3o Especifica £601.386,8 532.348,2 534.634,9 2.286,7 0,4% » -66.751,9 -11,1%
Demais Haveres Administrados pela STN 28.7269 242341 24.140,3 ° -939 -0,4% -4.586,7 -16,0%
2. DIVIDA EXTERNA LIQUIDA 142.024,5 125.478,8 133.818,0 ~11.660,8 -9,3% -28.206.5 -19,9%
Divida Externa N 142.302,0 126.521,0 114.798,7 -11.722,3 -9,3% ~28.103,3 -19,7%
Divida MobiliGria 129.467,3 116.563,1 104.259,8 -12.303,3 -10,6% -25.207,6 -19,5%
Euro 5.918,2 4.626,6 4.560,8 -65,8 -1,4% -1.357.4 -22,9%
Global US$ 113.143,6 101.109,0 89.303,7 -11.805,3 -11,7% -23.839,9 -21,1%
Global BRL 10.405,5 10.827,6 10.395,3 -432,3 -4,0% -10,3 -0,1%
Demais Titulos Externos 00 00 0,0 0.0 - 0.0 -
Divida Contratual 13.434,7 9.957,9 10.538,9 581,0 5,8% -2.895,7 -21,6%
Qrganismos Multilaterais 4,993,9 3,7935 3.509,7 -283,8 -7,5% -1.490,2 -29,8%
Credores Privados e Ag. Governamentais 84347 6.164,4 7.029,2 464,8 14,0% -1.405,5 -16,7%
Haveres Externos 877,5 1.042,2 980,7 +61,5 -5,9% 103,2 11,8%
Disp. de Fundos, Autarquios e Fundagdes 877,5 1.042,2 980,7 -61,5 -5,9% 103,2 11,8%
3, DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL (1+2) 1.469.961,7 1.952.371,2 2.068.636,9 116.265,7 6,0% 598.675,2 40,7%
4. DWIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL/PIB 29% 31.0% 32,8% 1,8% S,B% 792% 31,9%

Obs.: Dados sujeitos a alteracho,
1/inctul titulos da divida securitizada e TDA.
2/ PiB valor corrente - acumulado em 12 meses,






Tabela 8.1. Receita Administrada pela RFB - Valores Brutos - Brasil - Mensal
R$ Milh&es - Valores Correntes

; TESOURONACIONAL

2016 2016/2017 Diferenca .-Varlagio (%) Diferenca . Variagdo (%)

Discriminacdo Jan/17 fan/17

Taneiro: Derembro Janeiro Sesfis fanjis
1.1 - Receita Administrada pela RFB 92.977,7 74.145,8 97.688,2 23.542,4 31,8% 4.710,5 5,1%
.11 imposto de Importagio 2.976,7 2.557,6 2.687,2 1296 5,1% -289,5 -9,7%
112 1Pt 41151 4.469,2 3.804,8 -664,5 -14,9% -310,3 -7,5%
1.1.2.1 IPt-Fumo 756,5 728,0 208,1 -519,9 -71,4% -548,4 -72,5%
1.1.2.2 Pl - Bebidas 171,6 309,9 302,1 -7,8 -2,5% 130,5 76,0%
1.1.2.3 1Pt - Automdveis 338,2 304,9 373,4 68,5 22,4% 35,2 10,4%
1.1.2.4 IPI - Vinculado a importagio 1.153,6 1.165,9 1.102,1 -63,8 -5,5% -51,5 -4,5%
1.1.2.5 [P!-Outros 1.695,2 1.960,5 1.819,1 -141,4 -1,2% 123,8 7.3%
.13 Imposto de Renda 43.391,9 35.152,0 47.146,9 11.995,0 34,1% 3.755,1 8,7%
1.13.1 LR. - Pessoa Fisica 1.979,1 1.497,2 2.596,6 1.099,4 73,4% 617,5 31,2%
1.1.3.2 \.R. - Pessoa lurfdica 21.871,8 6.779,6 22.929,1 16.149,4 238,2% 1.057,3 4,8%
1.1.3.3 I.R. - Retido na Fonte 19.541,0 26.875,2 21.621,3 -5.253,8 -19,5% 2.080,3 10,6%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 10.734,8 9.518,6 12.016,7 24981 26,2% 1.281,9 11,9%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 4.955,9 13.153,7 5.395,0 -7.758,7 -59,0% 439,0 8,9%
1.1.3.3.3 IRRF - Remessas ao Exterior 2.655,7 3.239,9 31338 -106,1 -3,3% 478,0 18,0%
1.1.3.3.4 IRRF - Qutros Rendimentos 1.194,5 963,0 1.075,8 1129 11,7% -118,7 -9,9%
1.1.4 1OF 3.1220 31338 2.990,3 -143,5 -4,6% -131,7 -4,2%
115 COFINS 19.321,0 17.719,4 19.076,5 1.357,1 7,7% -244,5 -1,3%
1.1.6  PIS/PASEP 5.200,5 4.680,4 5.286,1 605,8 12,9% 85,6 1,6%
117 CSLL 12.385,7 4.083,5 14.449,2 10.365,7 253,8% 2.063,5 16,7%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.L.9 CIDE Combustiveis 503,0 503,5 499,5 -4,0 -0,8% -3,5 -0,7%
1.1.10 Qutras 1.961,7 1.846,4 1.747,6 -98,8 -5,4% -214,1 -10,9%







Tabela 8.2. Receita Administrada pela RFB " Valores Brutos - Brasil - Acumulado no Ano

" e /‘/”3}
R$ Milhdes - Valores Correntes éﬁa

TESOURONACIONAL

2016 2017 Diferenca Varia¢da (%)

Discriminacao . ELYAYS
Jangiro lanelro Tan/is

1.1- Receita Administrada pela RFB 92.977,7 97.688,2 4.710,5 5,1%
1.1.1 Imposto de Importagdo 2.976,7 2.687,2 -289,5 -9,7%
1.1.2 P 4.1151 3.804,8 -310,3 -7.5%

1.1.2.1 1Pi- Fumo 756,5 208,1 -548,4 -72,5%
1.1.2.2 IP! - Bebidas 1716 302,1 130,5 76,0%
1.1.2.3 Pl - Automdveis 338,2 3734 35,2 10,4%
1.1.2.4 IP1-Vinculado a importagio 1.153,6 1.102,1 -51,5 -4,5%
1.1.2.5 IPI - Outros 1.695,2 1.819,1 123,8 7,3%
1.1.3 Imposto de Renda 43.391,9 47.146,9 3.755,1 8,7%
1.1.3.1 LR. - Pessoa Fisica 1.979,1 2.596,6 617,5 31,2%
1.1.3.2 I.R. - Pessoa Juridica 21.871,8 22.929,1 1.057,3 4,8%
1.1.3.3 LR. - Retido na Fonte 19.541,0 21.621,3 2.080,3 10,6%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 10.734,8 12.016,7 1.281,9 11,9%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 4.955,9 5.395,0 439,0 8,9%
1.1.3.3.3 IRRF - Remessas ao Exterior 2.655,7 3.133,8 478,0 18,0%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.194,5 1.075,8 -118,7 -9,9%
1.1.4 IOF 3.122,0 2,990,3 -131,7 -4,2%
1.1.5 COFINS 19.321,0 19.076,5 -244,5 -1,3%
1.1.6 PIS/PASEP 5.200,5 5.286,1 85,6 1,6%
1.7 CSLL 12.385,7 14.449,2 2.063,5 16,7%
1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 -
1.1.9 CIDF Combustiveis 503,0 499,5 -3,5 -0,7%

1.1.10 Outras 1.961,7 1.747,6 -214,1 -10,9%







Tabela 9.1. Transferéncias e despesas primdrias do Governo Central apuradas pelo critério de "valor pago
R$ Milhdes - Valores Correntes

n i

- Brasil - Anual

2016 2017 Diferenca Variagdo (%)

Disgtiminacdo aReire Jstisiro janji7

jan/ie
1. TRANSE. POR REPARTICAO DE RECEITA 16.980,0 17.526,1 546,08 3,2%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 14.327,2 15.252,6 925,4 6,5%
1.2 Fundos Constitucionais 414,2 -204,5 -618,7 -
1.2.1 Repasse Total 757,1 1758 -581,3 -76,8%
1.2.2 Superdavit dos Fundos -342,9 -380,3 -37,4 10,9%
1.3 Contribuigdo do Salario Educagio 907,7 934,2 26,6 2,9%
1.4 Compensagdes Financeiras 910,2 1.025,8 1156 12,7%
1.5 CIDE - Combustiveis 321,8 4335 111,6 34,7%
1.6 Demais 98,9 84,4 -14,5 -14,7%
1.6.1 Concessdo de Recursos Florestais 0,0 0,0 0,0 -
1.6.2 Concurso de Progndstico 22,0 94 -12,6 -57,5%
1.6.3 IOF Quro 3,7 1,7 -2,0 -53,9%
1.6.4 TR 73,2 733 01 0,1%
Il DESPESA TOTAL 103.664,5 98.710,0 -4.954,6 -4,8%
1.1 Beneficios Previdencidrios 35.557,7 40.943,0 5.385,4 15,1%
11.1.1 Beneficios Previdencidrios - Urbano 26.715,1 31.672,6 4.957,5 18,6%
11.1,2 Beneficios Previdencidrios - Rural 7.945,1 8.881,1 936,0 11,8%
11.1.3 Beneficios Previdencidrios - Sentengas e precatérios 897,5 389,3 -508,2 -56,6%
11.2 Pessoal e Encargos Sociais 19.985,2 21.653,5 1.668,4 8,3%
1.3 Outras Despesas Obrigatirias 29.387,4 23.831,0 -5.556,4 -18,9%
11.3.1 Abono e seguro desemprego 6.686,7 5.692,6 -994,1 -14,9%
1.3.2 Anistiados 13,6 15,7 Z0 14,9%
11.3.3 Apoio Fin. Municipios / Estados 0,0 0,0 0,0 -
11.3.4 Auxilio CDE 34,2 0,0 -34,2 -100,0%
11.3.5 Beneficios de Legislagfio Especial e Indenizagdes 40,0 413 1,3 3,3%
11.3.6 Beneficios de Prestagio Continuada da LOAS/RMV 3.884,1 43299 445,9 11,5%
11.3.7 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) 470,0 0,0 -470,0 -100,0%
11.3.8 Créditos Extraordindrios 891,8 1512 -740,6 -83,0%
11.3.9 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 2.011,8 1.069,3 -842,5 -46,8%
11.3.10 Despesas custeadas com Convénios/Doagdes 12,6 20,4 78 61,8%
11.3.11 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 10,8 18,4 7.6 70,4%
113,12 FUNDEB {Complem. Unigo) 2.491 2 26150 123,8 5,0%
11.3.13 Fundo Constitucional DF 77.4 90,3 12,9 16,7%
11.3.14 Legislativo, Judicidrio, MPU e DPU 773,1 518,1 -255,0 -33,0%
11,3.15 Lei Kandir {LC n® 87/36 e 102/00} 162,5 162,5 0,0 0,0%
11.3.16 Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 -
11.3.17 Ressarc. Est/Mun. Comb. Fésseis 0,0 0,0 0,0 -
11.3.18 Sentencas Judiciais e Precatérios - OCC 151,6 101,2 -50,4 -33,2%
11.3.19 Subsidios, Subven¢des e Proagro 11.581,4 8.978,6 -2.602,8 -22,5%
11.3.19.1 Equalizagdo de custeio agropecudrio 1.073,0 1.078,6 56 0,5%
11.3.19.2 Equalizagéo de invest. rural e agroindustrial 1.794,3 1.163,0 -631,3 -35,2%
11.3.19.3 Equalizagio Empréstimo do Governo Federal 66,3 40,7 -25,6 -38,5%
11.3.19.4 Equalizagdo Aquisi¢Ses do Governo Federal 9,5 -5,4 -14,8 -
11.3.19.5 Garantia a Sustentagio de Pregos 1,9 0,0 -1,9 -100,0%
11.3.19.6 Pronaf 2.801,7 20423 -759,4 ~27,1%
11.3.19.7 Proex 77,0 119,1 42,1 54,7%
11.3.19.8 Programa especial de saneamento de ativos (PESA} 0,3 42,2 41,9 -
11.3.19.9 Alcoo! 27,6 256 20 -7.1%
11.3.19.10 Fundo da terra/ INCRA 7,8 -10,5 -18,2 -
11.3.19.11 Funcafé 0,0 13,8 13,8 -
11.3.19.12 Revitaliza 0,0 58 58 -
11.3.19.13 Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 5.095,5 4.363,2 -732,3 -14,4%
11.3.19.14 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 2.7 3,2 05 18,1%
11.3.19.15 Fundo Setorial Audiovisual {FSA} 102,4 0,0 -102,4 -100,0%
11.3.19.16 Subv, Parcial 3 Remunera¢io por Cessio de Energia Elétrica de Itaipu 202,2 0,0 -202,2 -100,0%
11.3.19.17 Equalizagio dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 44,0 23,1 -20,9 -47,4%
11.3.19.18 Receitas de Recupera¢do de Subvengdes -6,0 0,0 6,0 -100,0%
11.3.19.19 Proagro 280,0 73,9 -206,1 -73,6%
11.3.19.20 PNAFE 1,1 0,0 -1,1 -
11.3.19.21 PRODECER 0,0 0,0 0,0 -
11.3.20 Transferéncias ANA 18,4 11,0 <74 -40,2%
11.3.21 Transferéncias Multas ANEEL 76,2 15,4 -60,8 -79,8%
1.4 Despesas com Controle de Fluxo do Poder Executivo 18.734,4 12.282,4 -6.451,9 -34,4%
IH. TOTAL DAS DESPESAS APURADAS PARA O RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL {I+11} 120.644,5 116.236,0 -4.408,5 -3,7%
1\, DESPESAS NAO INCLUIDAS NA BASE DE CALCULO DO TETO DA EC 95/2016 {§ 69) 21.160,2 21,585,9 A25,7 2,0%
Iv.1 Transferéncias constitucionais {Inciso | do § 62} 20.058,5 21.414,2 1.355,7 6,8%
IV.1.1FPM / FPE / IPI-EE 14.327,2 15.252,6 925,4 6,5%
V.1.2 Contribui¢io do Saldrio Educagio 207,7 9342 266 2,9%
IV.1.3 Compensacbes Financeiras 910,2 1.025,8 115,6 12,7%
IV.1.4 CIDE - Combustiveis 3218 4335 1116 34,7%
V.1.5'Demais 3.591,6 3.768,0 176,4 4,9%
IOF Ouro 3,7 1,7 -2,0 -53,9%
IR 73,2 73,3 0,1 0,1%
FUNDEB {Complem. Uniéio) 2.491,2 2.615,0 123,8 5,0%
Fundo Constitucional DF - FCDF 1.023,5 1,078,0 54,6 5,3%
FCDF - OCC 77,4 90,3 12,9 16,7%
FCDF - Pessoal 946,1 987,7 41,7 4,4%
V.2 Créditos extraordindrios {inciso Il do § 62) 891;8 151,2 -740,6 -83,0%
V.3 Despesas ndo recorrentes da Justica eleitoral com a realizag3o de eleigBes {Inciso Il do § 62) 0,6 13,6 13,1 -
IV.3.1 Pleitos Eleitorais - 0CC 0,6 12,6 12,0 -
IV.3.2 Pleitos Eleitorais - Pessoal 0,0 1,0 1,0 -
V.4 Despesas com aumento de capital de empresas estatais ndo dependentes (inciso IV do § 62) 209,3 68 -202,5 -96,7%
V. TOTAL DAS DESPESAS APURADAS SUJEITAS AC TETO DA EC 95/2016 {11 - IV) 99.484,3 94.650,1 -4,834,2 -8,9%







Tabela 9.2. Transferéncias e despesas primérias do Governo Central, por poder, apuradas pelo critério de "valor pago" Y . Brasil - Anual
RS Milhdes - Valores Correntes

2016 2017 Diferenga  Variacdo (%)
Discritninacso Jangire Jansiro jan/17
s jan/16

L. DESPESA TOTAL 120.644,5 116.236,0 -3.408,5 -3,7%
1.1 Poder Executivo 115.857,7 111.305,1 -4.552,6 -3,9%
1.2 Poder Legislativo 806,1 899,9 93,8 11,6%
1.2.1 Cdmara dos Deputados 373,5 430,1 56,6 15,2%
1.2.2 Senado Federal 288,2 309,9 21,7 7.5%
1.2.3 Tribunal de Contas da Unido 144,4 159,9 15,5 10,7%
1.3 Poder Judicidrio 3.390,3 3.418,5 29,2 0,9%
1.3.1 Supremo Tribunal Federal 50,2 48,3 -2,0 -3,9%
1.3.2 Superior Tribunal de Justica 109,5 109,0 -0,6 -0,5%
1.3.3 Justiga Federal 955,6 984,3 28,7 3,0%
1.3.4 Justica Militar da Unido 34,0 32,8 -1,2 -3,4%
1.3.5 Justica Eleitoral 542,5 547,2 4,6 0,9%
1.3.6 Justica do Trabalho 1.445,7 1.458,§ 13,1 0,9%
1.3.7 Justiga do Distrito Federal e dos Territdrios 242,6 230,0 -12,6 -5,2%
1.3.8 Conselho Nacional de Justica 10,2 9,2 -1,0 -9,7%
1.4. Defensoria Piblica da Unidio 43,5 50,3 6,8 15,5%
1.5 Ministério Piiblico da Unido 546,9 561,2 14,3 2,6%
1.5.1 Ministério Pablico da Unido 540,6 556,4 15,8 2,9%
1.5.2 Conselho Nacional do Ministério Publico 6,3 4,8 -1,5 -24,1%

Mermorando: ; )
If. DESPESAS APURADAS SUIEITAS AQ TETQ DA EC95/2016 » 99.484,3 94.650,1 -4,834,2 -4,9%
1.1 Poder Executivo 794,722,2 89.747,2 -4.974,9 -5,3%
1.2 Poder Legislativa 805,2 894,7 89,5 11,1%
11.2.1 Camara dos Deputados 372,7 425,0 52,2 14,0%
11.2.2 Senado Federal 288,2 309,9 21,7 7.5%
11.2.3 Tribunal de Contas da Unido 1443 159,9 15,6 10,8%
11.3 Poder Judiciario 3.366,5 3.396,7 30,2 0,9%
11.3.1 Supremo Tribunal Federal 50,2 48,3 -1,9 -3,8%
11.3.2 Superior Tribunal de Justica 109,5 108,9 0,6 -0,6%
11.3.3 Justica Federal 947,9 982,8 349 3,7%
11.3.4 Justica Militar da Unido 34,0 32,8 -1,2 -3,4%
11.3.5 Justica Eleitoral 542,0 532,9 -9,0 -1,7%
11.3.6 Justi¢a do Trabalho 1.4305 1.452,0 21,5 1,5%
11.3.7 Justica do Distrito Federal e dos Territdrios 242,4 229,8 -12,5 -5,2%
11.3.8 Conselho Nacional de Justica 10,2 9,2 -1,0 -9,7%
11.4. Defensoria Piiblica da Unido 43,5 50,3 6,8 15,5%
1.5 Ministério Publico da Unido 546,9 561,2 14,3 2,6%
11.5.1 Ministério Publico da Unido 540,6 556,4 15,8 2,9%

11.5.2 Conselho Nacional do Ministério Plblico ' 6,3 4,8 -1,5 -24,1%
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Boletim
FPM/FPE /1Pl - Exportagao

Em janeiro de 2017 os repasses aos Fundos de Participagao de que trata o art. 159 da Constitui¢do Federal
do Brasil apresentaram decréscimo de -53,5% quando comparados acs repasses efetuados no més anterior.

As transferéncias a titulo de FPM/FPE atingiram o montante de R$ 11,9 bilhdes, ante RS 25,6 bilhdes no
més anterior, ja descontada a parcela do FUNDEB.

As informacgdes relativas as transferéncias constitucionais estdo disponiveis para consulta no portal da

O Banco do Brasil S/A disponibiliza na internet os avisos referentes as distribuicbes decendiais das cotas
dos Fundos de Participagao com todos os langamentos a crédito e a débito. Para efetuar a consulta, acesse: http:/
www.tesouro.fazenda.gov.br/transferencias-constitucionais-e-legais, e em 2-Likieragées clique no link “Banco do
Brasil”.

Distribuicao do FPM/FPE

R$ Milhées

2016 2017 Varia¢ao Nominal

Origens| pezem- Janeiro Até Janeiro Dezem: Janeiro Até Janeiro Jan/17 Jan/17 Ate-Jari/17
bro/16 Dez/16 Jan/16 Jan/16

so6% 73%  73%
448% 73% - 73%
A40%  205%  205%

Obs.: Valores ja deduzidos da retén;éo para o FUNDEB (-20%).

Obs 2.:Na variagdo do FPM de janeiro sobre o més anterior, foram considerados para 0 més de dezembro o repasse ordinério somado ao 1% anual
(EC55/2007) e os créditos referentes ao Regime Especial de Regularizagio Cambial e Tributaria (RERCT), decorrente da Lei n° 13.254, de 13 de janeiro de
2016.

Previsto. X Realizado

FPE FPM IPI-EXP

Estimado Realizado Estimado Realizado Estimado Realizado

10,7%

Obs.: Os percentuais se referem a variagao em relagdo ao més anterior .
Obs. 2: Os percentuais de FPM Estimado e Realizado néo consideram o repasse relativo ao FPM 1% nem os créditos referentes ao Regime Especial de
Regularizagio Cambial e Tributéria (RERCT), decorrente da Lei ne 13.254, de 13 de janeiro de 2016.

Estimativa Trimestral

FPM Baw o .

12,1%

{PI-EXP 16,9%

Obs.: Os percentuais se referem a variagdo em relagéo ao més antevior .

Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro /2017
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Demonstracao da Base de Calculo

Os valores distribuidos para cada Fundo foram originarios de parcela da arrecadacdo do Imposto
sobre Produtos Industtializados - IPl e do imposto de Renda - IR no periodo de 21/12/2016 a 20/01/2017,

conforme demonstrativo abaixo:
R$ Mithdes

Arrécadacas Liguida Transferéncias

Periodo de Data do
Arrecadacao Bl IR Credito FPM IPLEXP

48307

. JANA1°DEC g 5 sal 1o 2004

e

NDEC % 48921 C 2 } 39 sado |

Observagées:
® Arrecadacdo Liguida = Arrecadacdo Bruta - Restitui¢des - Incentivos Fiscais;
® Na arrecadagdo do IR e do IPI estdo computadas as receitas provenientes dos acréscimos legais (juros, multas e recebimentos de divida ativa);
® Nas transferéncias regulares foram deduzidos 20% referentes & retengio para o FUNDEB;
® Nao ocorréncia de Classificagdo por Estimativa. Nao ocorréncia de Depésitos Judiciais.

® Para o célculo do FPE, foi descontado o valor de R$ 4.008.062,24 da arrecadagéo do Imposto de Renda acima, referente a um ajuste no Regime
Especial de Regularizagdo Cambial e Tributéria, estabelecido pela Lei n° 13.254, de 13 de janeiro de 2016, ocorrido no 2°¢ decéndio de dezembro
de 2016.

Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro /2017
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Distribuicao de Fundos

ESTADOS

Acre

Aiagoas -

i

1072729

236748

2534042 ’ 203304
_ 250,400,1

Rondsnia

Roalms - mR 306622

Observagao: valores jd deduzidos da retengao para o FUNDEB (-20%).

No Diario Oficial da Unido do dia 25 de novembro de 2016, foi publicada a Portaria STN n° 727, de 24 de novembro de
2016, contendo o cronograma das datas dos repasses do FPM/FPE para o exercicio de 2017, disponivel no endereco:

https://www.tesouro.fazenda.gov.br/transferencias-constitucionais-e-legais

Coordenacao-Geral de Analise e Informagdes das Transferéncias Financeiras Intergovernamentais - COINT
Geréncia de Relacionamento e Divulga¢iao de Dados de Estados e Municipios—GERED
Fones: (61) 3412-3051, (61) 3412-1588
Ou ligue (61) 3482-6060 para consultar os fatores de multiplicagdo para o més de referéncia
Email: coint.df stn@fazenda.gov.br ou transferencias.stn@fazenda.gov.br

Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro /2017
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PARECER

CELEBRAGAO DO TERCEIRO CONVENIO DE
LINHA DE CREDITO CONDICIONAL E DO
PRIMEIRO CONTRATO DE EMPRESTIMO
INDIVIDUAL ENTRE o) BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO —
BD E O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
- BNDES.

Reporto-me a negociacgao (i) do Terceiro Convénio de Linha
de Crédito Condicional, no valor de até US$ 2.400.000.000,00 (dois bilhdes e
guatrocentos milhdes de délares norte-americanos) (“Convénio”), referente ao
Programa para o Financiamento de Energia Sustentavel e (ii) do Primeiro
Contrato de Empréstimo Individual, no valor de até US$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de ddlares norte-americanos), com garantia da
Unigc (“Primeiro Contrato de Empréstimo”), ambos instrumentos a serem

celebrados entre este Banco e o Banco Interamericano de Desenvolvimento —
BID.

O Convénio configura a abertura de linha de crédito pelo
BID ao BNDES, a ser implementada para apoiar o financiamento de médio e
longo prazo a investimentos privados em projetos de infraestrutura, energia
sustentavel e as pequenas e médias empresas, mediante a celebracdo de
Contratos de Empréstimo Individual, sendo o primeiro destes Contratos objeto
deste parecer. Note-se que o Convénio estipula os termos e condigées a serem
observados nos Contratos de Empréstimo Individual, os quais serao garantidos
pela Republica Federativa do Brasil. Adicionalmente, portanto, aos Contratos de
Empréstimo Individual, serao firmados pela Republica Federativa do Brasil os
respectivos Contratos de Garantia.

Nos termos da Portaria n° 763/2015 do Ministério da
Fazenda, o Grupo Técnico que compde o Comité de Garantias do Tesouro






® BNDES

. .o . ) . . . ‘ -8
Nacional, em reunido ocorrida em 31 de outubro de 2016, indicou ndo haver 'Qrg%ﬁ?
obices a contratagao da operacgdo de que trata este parecer.

Em conformidade com o Decreto n°® 3.502/2000, o Exmo. Sr.
Ministro de Estado do Planejamento, Desenvolvimento e Gestéo, por intermédio
da Recomendagdo da Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX n°
01/0117, de 13 de setembro de 2016, manifestou-se favoravelmente a criagao do
Programa para o Financiamento de Energia Sustentavel, no ambito do Convénio,
ai incluida a preparagao e negociagdo de Contratos de Empréstimo Individuais a
serem celebrados no ambito do Convénio.

Nos termos do Decreto 93.872, de 23.12.1986, o BNDES
credenciou a operagao em tela no ROF sob o n° TA785483.

_As minutas _dos_instrumentos_do-Cenvénio,_do_Primeir

- AN

Contrato de Empréstimo e do seu respectivo Contrato de Gararlgg;dgg_qurme

e e

S i e oS4

propostas pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento, nao_contém, em suas

LA

clausulas, estipulacao de obrigagéo que possa colidir com a legislagao brasileira

S ——,

em _vigor, constituindo-se, quando de sua celebragéo, em ato juridico valido e

exequivel. R

Em cumprimento ao disposto no inciso IX, do artigo 15, do
Estatuto Social do BNDES, a Diretoria, colegiado a quem compete a deliberagao
sobre a operagdo em comento, por intermédio da Decisdo n° Dir. 758/2016 -
BNDES, de 14 de dezembro de 2016, aprovou a celebragao do Convénio e do
Primeiro Contrato de Empréstimo, nos termos das condigdes constantes das
minutas negociadas.

Certifico, por conseguinte, que:

a) a aprovagdo pela Diretoria do BNDES constitui a autorizagdo societaria
interna necessaria e bastante para a conclusao da operacao e para a
formalizagao dos instrumentos contratuais pertinentes;

b) foram cumpridas, at¢ o momento, todas as condi¢des indispensaveis a
validade da operagao;

c) o Departamento de Captacdo e Relacionamento Institucional Internacional
da Area Financeira e Internacional (AF/DECRI) e o Departamento de
Consultoria Juridica Internacional da Area Juridica (AJ/COJINT) sdo as
unidades administrativas responsaveis, no ambito de suas atribuigoes,
previstas nas normas internas deste Banco, pela continuidade das
negociagdes, formalizagdo e acompanhamento da operagao.






82 BNDES

previstas na Portaria n°® 497, de 27 de agosto de 1990, do entdo Exmo. Sr.
Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, alterada pela Portaria n® 650,
de 1 de outubro de 1992, para que o BNDES possa dar provimento as etapas
subsequentes, a fim de formalizar a operagao de que trata este parecer.

Rio de Janeiro, 25 de janeiro de 2017.

Leane [

Luciana Lages'Tito_
Superintendente Substituta da Area Juridica
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PARECER

Primeiro Programa do Convénio de Linha de
Crédito Condicional BID-BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e
Sustentaveis, objeto do Contrato de Empréstimo
Individual a ser celebrado entre o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID e o
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico
e Social - BNDES.

Nos termos do Decreto no. 3.502/2000, em 13 de
setembro de 2016, a Comissio de Financiamentos Externos - COFIEX
recomendou, conforme a Recomendacio COFIEX n? 01/117, a preparacio do
Primeiro Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID- BNDES de
Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentdveis, no valor de US$
750.000.000,00, com contrapartida do BNDES no valor de US$150.000.000,00, o
qual sera garantido pela Unido.

Referido Programa sera objeto de um primeiro
Contrato de Empréstimo Individual a ser celebrado entre o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social -~ BNDES e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no ambito de novo Convénio de Linha de Crédito
Condicional ~-CCLIP. Consoante este novo Convénio, serd aberta uma linha de
crédito no valor de até US$ 2.400.000.000,00 (dois bilhdes e quatrocentos
milhdes de ddlares norte-americanos), objetivando o financiamento a
investimentos produtivos e sustentaveis.

Considerando a prestacdo de garantia da Unido ao
Contrato de Empréstimo Individual, faz-se necessario o cumprimento dos requisitos
e procedimentos estabelecidos na Portaria do Ministério da Economia, Fazenda e
Planejamento n. 497/90, na Lei Complementar 101/2000 (Lei de Reponsabilidade
Fiscal) e na Resolugdo n. 48 do Senado Federal.

Nesse sentido, serve o presente parecer para certificar
que, nos termos do Estatuto Social do BNDES e da Lei 1.628/1952 (e alteragdes
posteriores), o BNDES possui capacidade para celebrar o Convénio de Linha de
Crédito Condicional e referido Contrato de Empréstimo Individual, cujos termos
serdo, apds concluidas as negociacdes junto ao BID, Procuradoria da Fazenda
Nacional e Secretaria do Tesouro Nacional, submetidos a aprovacdo da Diretoria
do BNDES, conforme o disposto no inciso IX do artigo 15 do Estatuto Social do
BNDES (Decreto n® 4.418, de 11 de outubro de 2002 e alteragdes posteriores).

Bl BNDES
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Ademais, cabe atestar que o BNDES ndo estd sujeito aosS\Zny, .
limites de endividamento previstos na Resolucdo Senado Federal n. 48/2007, por '
se tratar de uma entidade estatal ndo dependente. Ressalte-se, ademais, que o
BNDES, como empresa publica federal, ndo estd sujeito a prestacdo de
contragarantia, em conformidade com o artigo 40, § 1, inciso | da Lei de
Responsabilidade Fiscal, e artigo 10, § 3 da Resolucdo do Senado Federal 48/2007.

Rio de Janeiro, 09 de novembro de 2016

\A)Iaro Oliveira de Freitas
Superintendente da Area Juridica do BNDES
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®1BNDES

DECLARACAO

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES, empresa publica federal, regida pela Lei n°® 5.662, de 21 de junho de
1971, com a denominacao dada pelo Decreto-Lei n® 1.940, de 25 de maio de
1982, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servigos nesta cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile n°® 100,
inscrito no C.N.P.J. do Ministério da Fazenda sob o n° 33.657.248/0001-89,
neste ato representado pelo Superintendente da Area Financeira e
Internacional, Selmo Aronovich, DECLARA, para os fins previstos no Inciso |l,
do Artigo 3° da Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990, do Ministro de
Estado da Fazenda, que o BNDES ndo se encontra em débito junto a

entidades controladas pelo Poder Piblico Federal.

Rio de Janeiro, 09 de novembro de 2016.

Selmo Aronovich
) Superintendente
Area Financeira e Internacional
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ANALISE DOS CUSTOS E BENEFICIOS ECONOMICOS E SOCIAIS DO
PROJETO A SER FINANCIADO E DATA DE INICIO DA EXECUGAO

O objeto do Primeiro Contrato de Empréstimo Individual, no valor de US$ 750
milhdes, a ser celebrado entre o BNDES e o BID, no bojo do terceiro Convénio de
Linha de Crédito Condicional, consiste, basicamente, em financiar projetos de
energias renovaveis e eficiéncia energética, a serem apoiados pelo BNDES,
mediante a composigao de recursos provenientes do empréstimo do BID e da
contrapartida nacional, no valor de US$ 150 milhdes.

Tendo em vista que os projetos beneficiados serdo identificados e analisados ao
longo da execugdo do Programa, torna-se impossivel apresentar uma analise

preliminar de custo-beneficio para os mesmos.

Os impactos socioambientais e econOmicos dos projetos serdo analisados em
conformidade com as politicas operacionais do BNDES. Destaque-se que o BID
analisara os critérios de elegibilidade das operagdes para fins de enquadramento no
Programa, em conformidade com os termos a serem definidos no Regulamento da
Operagao, a ser negociado com o BNDES.

Alguns beneficios propiciados pelo Programa, entretanto, devem ser destacados:

e 0s recursos do empréstimo contribuirdo para a expansdo das fontes renovaveis
na matriz energética brasileira, reduzindo a dependéncia de outras fontes

energéticas mais poluentes, como carvao, petréleo e seus derivados.

e o0s investimentos a serem apoiados contribuirdo para a geragdo de renda e
emprego no Brasil.

Quanto aos custos do financiamento, estes serdo repassados pelo BNDES aos seus

mutuarios, em conformidade com suas Politicas Operacionais.
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®:BNDES

ANALISE FINANCEIRA DA OPERAGAO E
CRONOGRAMA DE UTILIZAGAO DOS RECURSOS

INFORMACOES FINANCEIRAS DA OPERACAQ

e Valor: US$ 750.000.000,00;
e Contrapartida nacional: US$ 150.000.000,00;

e Prazo de Desembolso: em até 4 (quatro) anos da data de assinatura do

contrato de empréstimo individual;

e Prazo de Caréncia: 54 meses, a contar da data de assinatura do contrato de

empréstimo individual;

¢ Amortizacdo: o esquema de amortizacao é flexivel. O principal podera ser
amortizado em: (i) parcelas iguais e semestrais; (ii) uma Unica parcela (bullet);
(iii) parcelas crescentes ao longo do tempo; ou (iv) parcelas irregulares, com
prazo de caréncia estendido;

e Juros: a taxa de juros sera baseada na LIBOR de 3 meses acrescida dos
seguintes custos: (i) mais ou menos uma margem de custo calculada
trimestralmente como a média ponderada de todas as margens de custo para
o BID relacionadas com a cesta de empréstimos do BID; (ii) o valor liquido de
qualquer custo e/ou lucro, calculado trimestraimente, gerado por qualquer
operagao com instrumentos derivados em que o BID participe para mitigar o
efeito de flutuagdes extremas na Taxa de Juros LIBOR; (iii) a margem para

empréstimos do capital ordinario;

e Comissao de crédito: percentual a ser cobrado sobre o saldo néo
desembolsado a partir de 60 dias apds a contratagédo, podendo ser revista
periodicamente, até o maximo de 0,75% ao ano.

* Mecanismo de Financiamento Flexivel (FFF): esse mecanismo cria para o

mutuario a faculdade de exercer opgdes por diferentes esquemas de
r
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®:BNDES

amortizagdo do principal e conversao de moedas e taxas de juros, media
solicitagdo do BNDES e sujeito as condicdes de mercado e de captagéo
externa em moeda local pelo BID. O BNDES podera optar pelos seguintes
fluxos de pagamento: (i) amortizagdo linear; (ii) parcela Unica (bullet); (iii)
amortizagdo crescente; ou (iv) amortizagdo irregular. As opgbes de
pagamento flexivel estao sujeitas a Vida Média Ponderada (VMP) original do
empréstimo e disponiveis: a) até o momento da assinatura do contrato de
empréstimo; b) durante o periodo de desembolso; e ¢) em qualquer momento
em virtude de uma conversdo de moeda ou de taxa de juros. A VMP de
novos perfis de pagamento ndo podera exceder a data de vencimento do

empréstimo estabelecida no contrato de empréstimo.

O mecanismo FFF também oferece a possibilidade de conversao de moedas,
a qual esta sujeita as condigbes prevalecentes de mercado e as restrigoes da
VMP. A conversado de moedas esta disponivel durante a vida do empréstimo e

é aplicavel a: (i) desembolsos; e (ii) saldos devedores parciais ou totais.

As conversbes de taxas de juros, por sua vez, também estdo sujeitas as
condigbes de mercado e a consideragdes operacionais e de gestéo de risco
do BID. Sao aplicaveis a no maximo 4 (quatro) “tranches” por empréstimo,
com um montante minimo de conversdo de saldos devedores de US$ 3

milhdes.
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ANALISE DAS FONTES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO

Os financiamentos do BNDES constituem, praticamente, a unica fonte de

recursos de longo prazo para investimentos no pais.

No ano de 2015, os desembolsos do Sistema BNDES totalizaram R$ 135,9
bilhdes. Apesar do recuo de 28% em comparagdo com o ano anterior, foram
mantidos niveis consistentes de apoio em areas importantes, tais como energia

elétrica, logistica de transporte e economia verde.

Do total desembolsado em 2015, R$ 31,3 bilhdes foram destinados a
projetos de economia verde. Os setores de energias renovaveis e eficiéncia
energética se incluem nessa classificagdo e contaram .>om o apoio financeiro do

BNDES de cerca de R$ 8 bilhdes nesse mesmo ano.

Para que o BNDES continue contribuindo para o incremento da
produtividade e retomada do crescimento e do desenvolvimento do pais em bases
sustentaveis, € necessario diversificar as fontes de recursos no Brasil e no exterior, e
as operagdes de captagdo de recursos com organismos internacionais e agéncias

oficiais de crédito ganham importancia por seu carater complementar e estratégico.

Por fim, vale ressaltar que os empréstimos institucionais, em geral, tém
custos menores e prazos mais longos, se comparados as captagdes no mercado

internacional (emissdo de bonus e empréstimos sindicalizados).
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81 BNDES

INFORMAGOES SOBRE AS FINANGAS DO BNDES

. OB'RIGA(}()ES POR EMPRESTIMOS E POR REPASSES CONTRAIDOS NO
PAIS

R$ 512 bilhdes, correspondentes a US$ 159,5 bilhdes (posigcdo
consolidada de 30.06.2016 — US$ 1,00 = R$ 3,2098).

50% dessas obrigagdes sado representadas por recursos dos fundos
PIS/PASEP e FAT,.

e SALDO TOTAL DO PASSIVO EXTERNO

R$ 45,6 bilhdes correspondentes a US$ 14,2 bilhdes (posicdo de
30.06.2016 — US$ 1,00 = R$ 3,2098).

» SERVIGO DA DiVIDA EXTERNA E INTERNA

R$ milhdes
Anos 2014 2015 2016 (*) | 2017 (M)
Divida Interna | 21.993 | 41.576 | 39.579 | 51.689
Divida Externa | 2.686 | 6.736 9.643 8.676
Total 24.680 | 48.312 | 49.222 | 60.365

(*) Projetado

e DEBITOS VENCIDOS E NAO PAGOS

Em 31 de outubro de 2016, nao existiam débitos vencidos e ndo pagos.

e CRONOGRAMA DE DISPENDIOS DO PROJETO

US$ milhdo
Ano BID Contrapartida | Programa
2017 375 75 450
2018 375 75 450
Total 750 150 900
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e CAPACIDADE DE PAGAMENTO DO EMPRESTIMO

As fontes de recursos ordinarios do BNDES asseguram sua capacidade de arcar
com os encargos decorrentes do empreéstimo.

Cabe destacar que a Constituicdo Federal, em seu Artigo 239, §1°, destina pelo
menos 40% da arrecadagao do FAT ao BNDES.

Apresentamos, abaixo, 0 quadro de fontes de recursos para aplicagdes do
BNDES, até o ano 2017.

R$
milhdes
Anos 2014 2015 2016 (*) | 2017 (M)
Fontes
internas 83.165 | 27.143 21616 | 20.518
Fontes
externas 4.440 2.032 209 | 11.686
Total 87.605| 29.175 21.825 | 32.204
(*) Projetado
?@} [ TORRPEAN
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, DESENVOLVIMENTO E GESTAO
COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS - COR I E X

117* REUNIAO
RECOMENDAGAO N.* 01/0117, de 13 de setembro de 2016.

A Comisséio de Financiamentos Extemos (COFIEX), no uso das atribuigbes que The sfio conferidas pelo Art. 2°, Inciso I, do Decreto n® 3.502, de 12 de
junho de 2000, e pelo Art. 9° da Resolugdo COFIEX n° 290, datada de 1.° de setembro de 2006,

RECOMENDA

Ao Senhor Ministro de Estado do Planejamento, Desenvolvimento e Gestéo autorizar a preparacio do Programa, nos seguintes termos:

1.Nome: 1° Programa do Convénio de Linha de Crédito Condicional BID-BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis
2Mutusrie: Banco Nacional de Desenvolyimento EconSmico e Social - BNDES

3.Garantidor: Repiblica Federativa do Brasil

4.Entidade Financiadora: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID

5.Valor do Empréstimo: pelo equivalente a até US$ 750.000.000,00

6.Valor da Contrapartida: pelo equivalente a até US$ 150.000.000,00

.

Carlos Eduardo Lampert Costa Esteves Pedro Colnago Jiiniox
Secretario-Executivo, substituto Presidente, substituto

De acordo.

Dyogo Henrique de Oliveira
Ministro de Estado do Planejamento,
Desenvolvimento ¢ Gestdo, interino

Nota: A autorizagfio concedida por esta Recomendagfo perdera eficdcia depois de decorridos vinte e quatro meses, contados a partir da data de publicagio
desta no Diério Oficial da Unifio,

-y

§§“!'i; [_‘?_’] Documento assinado eletronicamente por Carlos Eduardo Lampert Costa, Secretdrio-Executivo da COFIEX, substituto, em 01/11/2016, as 12:00.
elttebora

. -

*
;?”g‘!! L[ﬂ Documento assinado eletronicamente por ESTEVES PEDRO COLNAGO JUNIOR, Presidente da COFIEX Substituto, em 01/11/2016, as 12:24,
elotrdney

Documento assinado eletronicamente por DYQGO HENRIQUE DE OLIVEIRA, Ministro de Estado do Planejamento, Desenvolvimento e Gestiio
Interino, em 01/11/2016, as 12:48.

S35k A sutenticidada do documento pode ser conferida no site [https://seimp. planejamento. gov. br/conferir], informando o cédigo verificador 2693828 e o codigo
« CRC AE7407FA.

Processo N° 03400.000331/2016-09 2693828

B BNDES

Tty Bl B
AvNARRgan

https:l/seimp.p!ane]amerno.gov.brlsei/comrolador.php?acaoudocumento_[mprimir_web&acao_origem=arvore__visualizar&d_docummto=31355968&nfra_s.. M







Classificagdo: Documento Controlado - sigilo empresarial

@, BNDES Restrigio de Acesso: Empresas do Sistema BNDES
Unidades Gestoras: AF/DECRI e AJ/COJINT

Decisdao n2Dir. 758  /2016-BNDES Reunido de 1 pi7 7955

Interessado: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES

CNPJ: 33.657.248/0001-89

Assunto: Celebragao, com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID),
de um novo Convénio de Linha de Crédito Condicional - CCLIP e
respectivo Contrato de Empréstimo Individual.

Referéncia: Informagao Padronizada Conjunta AF/DECRI n® 04/2016 e AJ/COJINT
n? 10/2016, de 13 de dezembro de 2016.

Endossando o parecer do Relator, a Diretoria decidiu, por unanimidade,
aprovar, nos termos das minutas em anexo:

(a) a celebragdo do Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP) —
Linha Condicional para o Financiamento a Investimentos Produtivos e Sustentaveis,
a ser firmado com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID);

(b) a celebragao do Contrato de Empréstimo Individual com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID), para captagdo de recursos no valor de
até USS$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de dolares norte-
americanos) - Primeiro Programa — Financiamento para Energia Sustentavel, com
garantia da RepuUblica Federativa do Brasil, e;

(c) os termos do Regulamento Operacional, que estabelece as condigdes

de aplicagao dos recursos captados nos termos do Contrato de Emprestimo
Individual;

Decidiu, outrossim, delegar competéncia ao Diretor da Area Financeira e

Internacional para aprovagio de quaisquer alteragées no Regulamento Operacional,
referido no item (c ) acima.
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‘ . PROTOCOLO/SEDE/SAMF/DF
Classificacao: Documento Controlado - Sigilo Empresarial 11016%04325 v

[ A .. : ' Dat
.’ BNDES Restrigao de acesso: Empresas do Sistema BNDES e Ministério da Fazenda A= |&d—] 2016

Unidade gestora: AJ/COJINT e GP

Oficio 277/2016 - BNDES GP Rio de Janeiro, 09 de novembro de 2016.
\O D4

A Sua Exceléncia o Senhor QQ’:\ECEB,D?%

HENRIQUE DE CAMPOS MEIRELLES = em |0/11) lgff.\z

Ministro’de Estado =3 HoralH : HO g

MINISTERIO DA FAZENDA Lo

Esplanada dos Ministérios - Bloco P - 4° andar

70048-900 Brasilia - DF Brasflia
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Assunto: Convénio de Linha de Crédito Condicional

Senhor Ministro,

1. Refiro-me a estruturacido de um novo Convénio de Linha de Crédito
Condicional a ser firmado entre o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID e o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, no valor de até
US$ 2,400,000,000.00 (dois bilhdes e quatrocentos milhdes de délares norte americanos)
e do contrato de empréstimo individual a ser celebrado no dmbito desse Convénio, no
valor de até US$ 750,000,000.00 (setecentos e cinquenta milhdes de ddélares norte-

americanos).

2. Compete destacar que, em 2005 e 2010, foram celebrados entre BID e
BNDES dois Convénios de Linha de Crédito Condicional, cujos recursos foram utilizados
para apoiar micro, pequenas e médias empresas. No bojo do primeiro Convénio, foram
firmados trés contratos de empréstimos individuais, cada um no valor de US$ 1 bilh3o,
todos com a prestacdo de garantia pela Repuiblica Federativa do Brasil. No ambito do
segundo Convénio, foi executado apenas um contrato de empréstimo individual, no valor
de R$ 1 bilhdo, que também contou com a prestacdo de garantia pela Unido. Registre-se,
ainda, que todos os recursos decorrentes dos contratos de empréstimos ja foram

integralmente desembolsados.

3. Considerando, portanto, a bem sucedida execucdo dos dois primeiros
Convénios, estd sendo proposta a celebracdo de um novo Convénio de Linha de Crédito
Condicional, tendo como escopo o apoio a futuros projetos de energias renovaveis,

eficiéncia energética e investimentos produtivos de pequenas e médias empresas

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES
Gabinete da Presidéncia
Avenida Republica do Chile, 100 - Centro - 20031-917 - Rio de Janeiro - R}
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.] BNDES Restricdo de acesso: Empresas do Sistema BNDES e Ministério da Fazenda

Unidades gestoras: A)/COJINT e GP

brasileiras. Destaquese que referido Convénio n3o constitui em si mesmo um
financiamento nem cria qualquer obrigacdo financeira para as partes signatarias. Nao
obstante, a sua assinatura com a previsio de um rol de programas a serem futuramente
apoiados, viabiliza junto ao BID uma maior eficicia e rapidez no processo de preparagdo e
aprovacdo de novos empréstimos por aquele organismo, reduzindo os custos de
tramitagao. Nesse cendrio, é de interesse do BNDES a assinatura do citado Convénio, a fim
de facilitar os tramites junto ao BID para futuros contratos de empréstimo, sendo certo que
estes, sim, detalhardo os termos financeiros e obrigacdes a serem observados pelo BNDES

e serdo objeto de prestacdo de garantia pela Republica Federativa do Brasil.

4, E no contexto desse novo Convénio que esfé sendo proposta a celebragio
da primeira operagdo de empréstimo, a ser formalizada mediante a assinatura de contrato
de empréstimo individual no qual serd aberto, em favor do BNDES, um crédito no valor
total de US$ 750 milhdes, com objetivo de apoiar projetos de energias renovdveis e

eficiéncia energética.

5. Tendo em vista que a contratacdo do empréstimo em tela é condicionada,
pelo BID, a prestacio de garantia pela Republica Federativa do Brasil, venho solicitar a
Vossa Exceléncia, nos termos da Lei Complementar n® 101/2000 (Lei de Responsabilidade
Fiscal) e da Portaria do MEFP n? 497, de 27 de agosto de 1990, a autorizagdo para a
formalizagdo de garantia & operacdo de empréstimo externo individual, no valor de

US$ 750 milhes, a ser firmada no Ambito do citado Convénio.

6. Para tanto, encaminho, em anexo, a documentacdo pertinente, indicada pela

retromencionada Portaria.

Respeitosamente,

MARIA SILVIA BASTOS MARQUES
Presidente

i

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Gabinete da Presidéncia
Avenida Reptiblica do Chile, 100 - Centro ~ 20031-917 - Rio de Janeiro - R}
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Restricdo de acesso: Empresas do Sistema BNDES e Ministério da Fazenda
Unidades gestoras: AJ/COJINT e GP

Anexos ao Oficio 277/2016 - BNDES GP, de 09/11/2016:

(Consoante a Portaria MEFP n® 497, de 27 de agosto de 1990)

) Copia da Certidao Negativa de Débitos relativos a Créditos Tributarios Federais e
a Divida Ativa da Unido":

i) Certificado de Regularidade do FGTS;

1)) Declaracdo de inexisténcia de débitos junto a entidades controladas pelo Poder
Publico Federal;

V) Andlise dos custos e beneficios econdémicos e sociais do projeto a ser financiado
pela operagdo, incluindo a data de inicio da execugdo;

rd b4 o . ~ - . i sfe -~
V) Andlise financeira da operagdo, incluindo o cronograma de utilizagdo dos
recursos;

VI)  Anadlise das fontes alternativas de financiamento do projeto;
VII)  Informacodes sobre as financas do BNDES;

VIII) Cépia da Recomendagio COFIEX n? 01/117, de 13 de setembro de 2016,
aprovando a preparacdo do 12 Programa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional BID_BNDES de Financiamento a Investimentos Produtivos e
Sustentaveis ;

1X) Minutas dos instrumentos contratuais de empréstimo e de garantia, a serem
negociados;

X) Informagdes ndo aplicdveis;
XI) Declaracdao dos CNPJs do BNDES;

Xll)  Parecer juridico do BNDES.

! Desde 03/11/2014, a certiddo relativa a débitos da Previdéncia Social deixou de existir, tendo seu objeto
sido incorporado pela Certidio de Débitos relativos a Créditos Tributarios Federais e a Divida Ativa da
Uniao.
SGE N® 10000070627
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