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EMENDA ADITIVA A MEDIDA PROVISORIA N° 775, DE 2017

Altera a Lei n° 12.810, de 15 de maio de
2013, para dispor sobre a constituicdo de
gravames e 6nus sobre ativos financeiros e
valores mobiliarios objeto de registro ou de
depdsito centralizado.

Acrescenta-se a Medida Provisoéria n® 775, de 2017, onde couber, a seguinte
emenda:

Art. A contratacao, no ambito do Sistema Financeiro Nacional, de abertura
de limite de crédito, as operagdes financeiras derivadas do limite de
crédito e a abrangéncia de suas garantias, obedecerao ao disposto nesta
Lei.

Art. A abertura de limite de crédito, no ambito desta Lei, sera celebrada
por instrumento publico ou particular, com pessoa fisica ou pessoa
juridica, e tratara das condi¢des para celebracdo das operagdes
financeiras derivadas, pelas quais o credor fara os desembolsos do
crédito ao tomador, observados o valor maximo previsto no contrato
principal e seu prazo de vigéncia.

Paragrafo Unico. O instrumento de abertura de limite de crédito referido
neste artigo devera conter os seguintes requisitos essenciais:

| — o valor total do limite de crédito aberto;
Il — o prazo de vigéncia;
Il — a forma de celebragao das operacgdes financeiras derivadas;

IV — a taxa minima e maxima de juros que incidirdo nas operacdes
financeiras derivadas, cobrada de forma capitalizada ou n&o, e os demais
encargos passiveis de cobranga quando da realizagio das tais operagdes
financeiras derivadas;

V — a descri¢gao das garantias, reais e pessoais, com a previsao expressa
de que as garantias constituidas abrangerdo todas as operagdes
financeiras derivadas nos termos da abertura de limite de crédito, inclusive
as dividas futuras;

VI —a previsao de que o inadimplemento de qualquer uma das operagdes
faculta ao credor, independentemente de aviso ou interpelagao judicial,
considerar vencida antecipadamente as demais operagdes derivadas,
tornando-se exigivel a totalidade da divida para todos os efeitos legais.
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Art. As operagdes financeiras derivadas serdo celebradas mediante a
manifestagdo de vontade do tomador do crédito, pelas formas admitidas
na legislagéo em vigor.

Art. As garantias constituidas no instrumento de abertura do limite de
crédito servirdo para assegurar todas as operagdes financeiras derivadas,
independentemente de qualquer novo registro e/ou averbacdo adicional.

Art. O registro das garantias constituidas no instrumento de abertura de
limite de crédito devera ser efetuado na forma prevista na legislacédo que
trata de cada modalidade da garantia, real ou pessoal, sendo inaplicaveis,
os requisitos legais indicados nos seguintes dispositivos legais:

| -incisos |, Il e lll, do art. 18; e incisos I, Il e Ill, do art. 24, da Lei n® 9.514,
de 20 de novembro de 1997;

Il -incisos I, Il e lll, do art. 1.362; e incisos |, Il e lll, do art. 1.424, da Lei
10.406, de 10 de janeiro de 2002; e,

[l - caput do art. 66-B, da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965.

Art. A exoneragao das garantias constituidas em instrumento de abertura
de limite de crédito ocorrera mediante sua rescisdo ou apds seu
vencimento e desde que as operagdes financeiras derivadas tenham sido
devidamente quitadas.

Art. Se, apds a excussdo das garantias constituidas no instrumento de
abertura de limite de crédito, o produto resultante ndo bastar para quitagao
da divida decorrentes das operacgdes financeiras derivadas, acrescida das
despesas de cobranga, judicial e extrajudicial, o tomador e os prestadores
de garantia pessoal continuardo obrigados pelo saldo devedor
remanescente, nao se aplicando, quando se tratar de alienacéo fiduciaria
de imovel, o disposto nos paragrafos 5° e 6°, do art. 27, da Lei n® 9.514,
de 20 de novembro de 1997.

Art. O § 3° do artigo 66-B da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965, passa
a vigorar com a seguinte redacao:

§3°. E admitida a alienacéo fiduciaria de coisa mével fungivel e infungivel,
presente ou futura, material ou imaterial, e a cessao fiduciaria de direitos
sobre coisas moveis e imoveis, bem como de titulos de crédito, inclusive
para garantia de divida futura, hipéteses em que, salvo disposi¢do em
contrario, a posse direta e indireta do bem objeto da propriedade fiduciaria
ou do titulo representativo do direito ou do crédito é atribuida ao credor.

Art. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagao.

CD/17832.77810-75



JUSTIFICAGAO

A presente Medida Provisoria n® 775, de 2017, visa alterar a Lei n°
12.810, de 2013, para atentar que a constituicdo de gravames e 6nus sobre
ativos financeiros e valores mobiliarios objeto de registro ou de depdsito
centralizado.

Para tanto, estipula que o registro devera ser feito nas mesmas
entidades registradoras ou depositarias dos ativos negociados. Vale ressaltar
que os ativos financeiros sdo aqueles dados pelo devedor para o credor como
garantia em uma operagéao de crédito.

Tendo em vista o objetivo tracado pela MP, vislumbra-se a presente
emenda para proporcionar a possibilidade de utilizacdo de um bem como
garantia de mais de um crédito.

Sabe-se que a grande maioria dos investimentos, a partir dos quais
sdo gerados novos negocios e empregos, tem como principal responsavel o
crédito concedido no ambito do Sistema Financeiro Nacional.

Contudo, é também inquestionavel que o aumento da oferta de crédito
no pais encontra barreiras relacionadas ao custo operacional suportado pelos
agentes e a grande inseguranca juridica e burocratizagdo no que diz respeito ao
desenvolvimento de novos produtos de crédito e a constituicdo de garantias de
forma mais flexivel, fatores imprescindiveis ndo sé para conferir higidez a
operagao crediticia e seguranga a todo o Sistema Financeiro Nacional, mas
também para baratear o crédito.

Especificamente no mercado de crédito para consumidores, € fato
que, dentre os componentes do elevado custo do crédito disponivel aos
cidadaos, esta o risco potencial de inadimpléncia por parte dos tomadores.

Nesse cenario, o presente projeto de lei insere-se nesse contexto de
reducao da inseguranca juridica e do aperfeicoamento institucional do mercado
de crédito no Brasil, gerando os incentivos necessarios para a criagao de novos
produtos, além de contribuir para reduzir os custos operacionais e os riscos de
crédito para o setor, e assim viabilizar uma reducao dos spreads. Tem-se como
exemplo que a experiéncia em diversos paises tem demonstrado que as taxas
de juros dessas modalidades de crédito sao inferiores as taxas cobradas
nas modalidades com maior risco de crédito, em claro beneficio aos tomares
de crédito. Algumas dessas modalidades, especialmente no mercado imobiliario,
tem inclusive permitido a recuperacao de consumidores endividados em funcao
da substituicdo por produtos de crédito com taxas mais reduzidas, justamente
com base na estrutura de garantia permitida.

Em termos praticos, a aprovacdo desta proposta permitira aos
agentes estruturar e oferecer um produto de crédito eficiente e flexivel, com a
seguranga juridica da garantia atrelada ao crédito concedido. De um lado, tem-
se a redugao do custo do crédito na medida em que estariam as partes
desoneradas dos custos inerentes aos registros ou as averbagdes
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referentes as garantias que abrangem as operagdes derivadas da abertura de
limite de crédito, e que atualmente devem ser realizados toda vez que ocorrer
tais operacgdes derivadas, implicando em elevado custo que encarece
consideravelmente o crédito. De outro lado, a possibilidade de se oferecer uma
unica garantia para cobrir diversas operagdes de crédito representaria uma
redacao significativa do custo da inadimpléncia, atualmente um dos principais
riscos precificado nas operacdes de crédito.

Em relacdo ao registro de garantias, a desburocratizagdo proposta
nao implica em qualquer risco de inseguranca juridica nas operagdes de crédito
derivadas, ou em alteragcdo na natureza juridica de quaisquer das garantias,
uma vez que ja estardo regulamente constituidas, na forma da lei, desde a
celebragao do contrato de abertura de limite de crédito, e abrangerao todas
as operacgoes dele derivadas, que as compartilharao entre si.

Nesse sentido, o contrato de abertura de limite de crédito devera
apresentar, como requisitos elementares para sua validade juridica e registro
das garantias oferecidas pelo tomador do crédito, as diretrizes centrais a
partir das quais se derivardo as efetivas operagdes de desembolso do crédito,
cujo valor total maximo ja estara apresentado no contrato, e que ocorrerdo a
partir da emissdo de um contrato ou até mesmo de titulo de crédito, como a
Cédula de Crédito Bancario.

Em raz&o do disposto acima, alguns artigos de Leis que apresentam
determinados requisitos de validade do contrato para tornar possivel a
constituicdo de determinadas garantias reais, devem ser considerados
inaplicaveis para o contrato de abertura de limite de crédito realizado no ambito
da aplicacéo desta lei, pois no momento da sua celebracao as partes ainda nao
conhecem as informacgdes concretas que permearao a emissao de cada um dos
efetivos desembolsos do crédito. Porém, tais requisitos continuardo obrigatérios
€ necessariamente deverao ser observados quando da emissao do instrumento
que formalizara a operagao de crédito derivada, ja que sé neste momento é que
as partes terdo todas as informagdes e os dados financeiros concretamente
aplicaveis as operagdes de desembolso.

Finalmente, para garantir a regular execugéo da totalidade da divida,
assim entendida a somatéria dos saldos devedores apurados por cada uma das
operagoes financeiras derivadas, tem-se por legitima a inser¢do da clausula de
vencimento antecipado cruzado em todas as operagdes derivadas, de tal
modo que a inadimpléncia de apenas uma delas torne possivel e inquestionavel,
juridicamente, a possibilidade de o credor, a seu critério, decretar o vencimento
antecipado de todas as outras, tornando-se, a partir de entao, exequivel o
saldo total das operagdes derivadas e exigiveis ou realizaveis as garantias
constituidas quando da celebragao do contrato de abertura do limite de crédito.

Tal estruturagcdo certamente diminuira o custo do crédito concedido
por intermédio desta espécie de operacao, desburocratizando a sua realizagao
e constituicdo de garantia, funcionando, com isso, como um fator de facilitacdo
e incentivo a concessao do crédito no ambito do Sistema Financeiro Nacional.
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Sala da Comissao Mista, 11 de margo 2017

DEPUTADO RICARDO IZAR
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