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MENSAGEM AOS MINISTROS

1. O presente documento foi preparado com vistas ao cumprimente do § 4° do art. 92 da Lei Complementar n¢
101, de 4 de maio de 2000 - Lei de Responsabilidade Fiscal, que determina que o Poder Executivo demonstrard e
avaliara o cumprimento das metas fiscais quadrimestrais, em audiéncia pablica, até o final dos meses de maio, setem-

bro e fevereiro, na Comiss3o Mista de Planos, Or¢amentos Piblicos e Fiscalizagdo do Congresso Nacional.

2. Além disso, de acordo com o art. 111 da Lei n® 12.919, de 24 de dezembro de 2013, Lei de Diretrizes Orca-
mentarias de 2014, que orientou a elaboragdo da proposta orgamentdria para 2014, ¢ Poder Executivo encaminhard
a0 Congresso Nacional, até trés dias antes da audiéncia ou até o lltimo dia dos meses de maio, setembro e fevereiro,
0 que acorrer primeiro, relatdrios de avaliagio do cumprimento da meta de superdvit primério, com as justificativas

de eventuais desvios e indica¢do das medidas corretivas adotadas.

3. Neste relatdrio s3o apresentados o resultado primério realizado no primeiro quadrimestre deste ano e a
meta de resultado primario do conjunto dos Qrgamentos Fiscal e da Seguridade Social e do Programa de Dispéndios

Globais das Empresas Estatais Federais nio financeiras, fixada para o exercicio de 2014, conforme disposi¢do dos

normativos supracitados.
Respeitosamente,
1/7/ ' e
oo Aarpetic ~
Arno Hugo Augustin Filho Iberto de Agular Soares

Secretario do Tesouro Nacional

Ministério da Fazenda
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O RELATORIO DE AVALIACAQ DO CUMPRIMENTO DAS METAS FISCAIS é uma publicagdo quadri-
mestral, em cumprimento ao dispesto no § 42 do art. 92 da LC n2 101, de 4 de maio de 2000 - LRF.
Algumas informagBes sio apresentadas em atendimento a outras normas, citadas ao longo do tex-
to. O contelido presente neste documento foi produzido pelas seguintes instituigdes:

MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional (*)

Secretaria da Receita Federal do Brasit

MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAQ
Secretaria de Orcamento Federal

Departamento de Coordenagdo e Governanga das Empresas Estatais

{*) Coordenac8o Técnica.
Distribui¢do Eletronica:

https://www tesouro.fazenda.gov.br/pt/politica-fiscal/planejamento-fiscal/relatorio-de-

cumprimento-de-metas

E permitida a reproduco total ou parcial do conteldo desta publicagdo, desde que mencionada a

fonte.

BRASIL. Relatério de avatiagdo do cumprimento das metas fiscais: 12 quadrimestre de 2014. Secre-

taria do Tesouro Nacional. Brasilia. Maio de 2014.
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SIGLAS E ABREVIATURAS

a.a.: a0 ano

Acum.: Acumulada

ANA: Agéncia Nacional das Aguas

ANP: Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis

art.: artigo(s)

bi: bilhdes

bbl: barril, equivalente a 0,159 m*

BB: Banco do Brasil §/A

BCB: Banco Central do Brasil

BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmi-
¢o e Social

CAIXA: Caixa Econdmica Federal

CAMEX: Cimara de Comércio Exterior

CFT: Certificado Financeiro do Tesouro

Cide: Contribuig#io de Intervengdo no Dominio Eco-
ndmico

CMO: Comissdo Mista de Planos, Orgamentos Piiblicos
e Fiscalizacdo

CN: Congresso Nacional

CNMP: Conselho Nacional do Ministério Publico
Cofins: Contribuig3o para Financiamento da Segurida-
de Social

CPMF; Contribuig3o Proviséria sobre Movimentagdo
ou Transmiss3o de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira

CSLL: Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido

Dec.: Decreto

Desp.: Despesa(s)

DF: Distrito Federal

Discric.: Discriciondria(s)

DPF: Divida Publica Federal

DPFe: Divida Pablica Federal externa

DPMFi: Divida Pdblica Mobilidria Federal interna
DPV: Defensoria Pitblica da Unido

e.g.: exempli gratia (significa 'por exemplo')

FCVS: Fundo de Compensacdo de VariagBes Salariais
FDA: Fundo de Desenvolvimento da Amazdnia

FONE: Fundo de Desenvolvimento do Nordeste

FFIE: Fundo Fiscal de Investimento e Estabilizagio
FGTS: Fundo de Garantia do Tempo de Servigo

FIES: Programa de Financiamento Estudantil

FPE: Fundo de Participacdo dos Estados e do Distrito
Federal

FPM: Fundo de Participagdo dos Municipios

FSB: Fundo Soberanc do Brasil

Fundaf: Fundo Especial de Desenvolvimento e Aper-
feicoamento das Atividades de Fiscalizacdo

Fundeb: Fundo de Manutengo e Desenvolvimento da
Educacio Basica e de Valorizagdo dos Profissionais da
Educagdo

IBGE: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
IGP-DI; [ndice Geral de Pregos-Disponibilidade Interna
Ii; Imposte de Importagdo

INSS: Instituto Nacional do Seguro Social

|QF; Imposto sobre OperagBes Financeiras

INPC: [ndice Nacional de Pregos ac Consumidor

IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo

IPI: Imposto sobre Produtos Industrializados
IPI-EE: IP! — Estados Expertadores

IR: Imposto sobre a Renda

IRPJ: Impaosto sobre a Renda Pessoa Juridica
tRRF: Imposto sobre a Renda Retido na Fonte
iTR: Imposto Territorial Rural

LC: Lei Complementar

LDO: Lei de Diretrizes Orgamentérias

LFT: Letras Financeiras do Tesouro

LOA: Lei Or¢amentdria Anual

LOAS: Lei Orgnica da Assisténcia Social

LRF: Lei de Responsahilidade Fiscal

LTN: Letras do Tesouro Nacional

MF; Ministério da Fazenda

mi: mithdes

M.P.; Medida Proviséria

MP; Ministério do Planejamento

MPU: Ministério Piblico da Unido

NCM: Nomenclatura Comum do MERCOSUL
NTN: Notas do Tesouro Nacional

Obs.: Cbservag¢do

OFSS: Orgamento Fiscal e da Seguridade Social
PAC: Programa de Aceleragdo do Crescimento
PADIS: Programa de Apoio ao Desenvolvimento Tec-
nolégico da Inddstria de Semicondutores

PAF: Plano Anual de Financiamento

PIB: Produto Interno Bruto

PIS/Pasep: Programa de Integra¢do Social/Programa
de Formagdo do Patrimdnio do Servidor Publico
PLDO: Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentdrias
PLOA: Projeto de Lei Or¢amentaria Anual

p-p-: ponto percentual

Proagro: Programa de Garantia da Atividade Agrope-
cudria

Proex: Programa de Financiamento as Exportagdes
PSI: Programa de Sustentacdo do Investimento
Rec.: Receita(s)

RFB: Receita Federal do Brasil

RGPS: Regime Geral de Previdéncia Social

Selic: Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia
SOF: Secretaria de Orgamento Federal

SPE: Secretaria de Politica Econdmica

STN: Secretaria do Tesouro Nacional

TCU: Tribunal de Contas da Unido

TDA: Titulos da Divida Agraria

TILP: Taxa de Juros de Longo Prazo

Transf.: Transferéncias

Var.: Varia¢do
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SUMARIO EXECUTIVO

1 A meta de superdvit primario para o Governo Central {Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco
Central), estabelecida na Lei n® 12.919, de 24 de dezembro de 2014 (LDO-2014), foi fixada em R$ 116,1 bilhges para
2014, enguanto a meta para as Empresas Estatais Federais ficou estabelecida em resultado nulo. N3o obstante a fixa-
¢3o destas metas, o § 22 do art. 22 da LDO-2014 prevé a possibilidade de compensagdo entre as mesmas, o que impli-
ca que para efeitos de avaliagio de cumprimento deve-se considerar o resultado no dmbito do Governo Federal. O
art. 32 da LDO-2014 prevé a possibilidade de redugdo da meta de resultada primério do Governo Central em até RS
67,0 bilhBes, em face da realizagdo dos investimentos do PAC e de desoneragdes tributarias.

2. A Lei n® 12.952, de 20 de janeiro de 2014 (Lei Orgamentdria Anual - LOA-2014), que estimou a re-
ceita e fixou a despesa da Unio para o exercicio financeiro de 2014, considerou a meta de superavit primario do Go-
verno Federal de RS 116,1 bilhdes e o abatimento de RS 58,0 bithdes nesta meta, dentro, portanto, do limite permiti-
do pelo art, 32 da LDO-2014,

3. De acordo com o art. 50 da LDO-2014, os Poderes, o Ministério Piblico da Unido e a Defensoria PU-
blica da Unido devem elaborar e publicar por ato préprio, até trinta dias apds a publicagdo da LOA-2014, cronograma
anual de desembolso mensal, por 6rgio, nos termos do art. 82 da Lei Complementar ne 101, de 04 de maio de 2000,

com vistas ao cumprimento da meta de resultado primdrio estabelecida para o periodo.

4, Dessa forma, em 20 de fevereiro do ano corrente, procedeu-se preventivamente a uma avaliacdo
das receitas e despesas primdrias, considerando dados realizados no exercicio de 2013 e no més de janeiro de 2014,
bem como a atualizagdo dos pardmetros macroecondmicos, com a finalidade de garantir o cumprimento da meta de
superdvit primario estabelecida na LDO-2014. Essa avaliagdo ensejou, no mbito do Poder Executivo, a limitagdo de RS
30,5 bilhdes no montante destinado ao empenho e movimentagdo financeira das despesas discricionérias em relagdo
ao previsto na LOA-2014. Com a projecdo da redugdoc liquida de RS 13,5 bilhdes decorrente das variagfes das despe-
sas obrigatérias, o total de ajuste nas despesas foi de RS 44,0 bilhes, o que confirma o compromisso da politica fiscal

com o crescimento econdmico sustentdvel sem pressées inflaciondrias.

5. Nesse contexto, o Poder Executivo publicou o Decreto n? 8.197, de 20 de fevereiro de 2014, dispon-
do sobre a programagio orgamentaria e financeira para o ano corrente, estabelecendo seu cronograma mensal de
desembolso, bem como as metas quadrimestrais. Especificamente para o 12 quadrimestre, fixou-se uma meta de
superdvit primério de R$ 27,7 bilhdes para o Governo Federal, sendo RS 28,0 bithdes de superdvit para o Governo

Central e RS 311,0 milhdes de déficit para as Empresas Estatais Federais. e
Zaudt Ko
& )
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6. Concluido o 12 himestre, procedeu-se em margo 4 reavaliagio das receitas e despesas primérias do
Governo Federal, conforme art. 92 da LRF e art. 51 da LDO-2013, a partir dos dados realizados até o més de fevereiro,
n3o havendo alteragdes em termos de pardmetros macroecondmicos. Nessa reavaliagdo, foi recomendada a limitagdo
adicional das despesas discricionérias em RS 261,8 milhdes em relagio ao Decreto n® 8.197/2014, a fim de assegurar o
cumprimento da meta anual de superévit primario. Dessa forma, o total de despesas discriciondrias contingenciadas
no ano alcangou RS 30,8 bilhSes, Desse montante, o Poder Executivo ficou responsével pela limitagido de RS 30,5 bi-
Ihdes, enquanto aos Poderes Legislativo e Judicidrio, ao Ministério Publico da Unido e & Defensoria Plblica da Unido
coube 3 responsabilidade, em conjunto, por RS 261,8 milhBes. As recomendacies dessa avaliagdo foram implementa-
das, no caso do Poder Executivo, com a publicagio do Decreto n? 8.216, de 28 de margo de 2014, Em relagdo as metas

quadrimestrais, foram mantidas aguelas constantes no Decreto n? 8.197/2014.

7. Encerrado o més de abril, verificou-se que o Governo Federal realizou superdvit primdrio de R$ 28,0
bilhdes, superando em RS 296,5 mithdes a meta do periodo. O superdvit primario do Governo Central superou em R$
1,2 bilhdo sua meta prevista, enquanto que o resultado das Empresas Estatais Federais registrou um déficit superior

revista, no montante de R$ 879,0 milhdes. Dessa forma, fica comprovado o cumprimento da meta de superdvit

ne 24,0 ny

ao

primdrio do Governo Federal no 12 quadrimestre de 2014.

Sumdrio Executivo
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1. EVOLUGCAO DAS PROGRAMAGOES ORGAMENTARIA E FINANCEIRA

1.1. Programacio Orcamentaria Anual

1. A meta de superavit priméric para o Governo Central (Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco Central),
estabelecida na LDO-2014%, foi fixada em R$ 116,1 bilhdes para 2014, enquanto a meta para as Empresas Estatais
Federais ficou estabelecida em resultado nulo. Ndo obstante a fixagdo destas metas, o § 22 do art. 22 da LDO-2014
previa a possibilidade de compensag&o entre as mesmas, o que implica que para efeitos de avaliagdo de cumprimento

deve-se considerar o resultado no §mbito do Governo Federal.

Tabela 01: Resultado primério do Setor Publico em 2014

LDO-2014 LOA-2014 Dec.8.197/2014 Dec.B.216/2014
ABRANGENCIA T ,
RS bhi %PIB R$bi %PIB R$ bi % PIB RS bi % PIB
Governo Federal 116,1 2,15 116,1 2,20 116,1 2,23 116,1 2,23
- Governo Central 116,1 2,15 116,1 2,20 116,1 2,23 116,1 2,23
- Estatais Federais 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Agoes do art. 32da LDO-2014ﬂ 67,0 1,24 58,0 1,10 35,3 0,68 35,3 0,68

Governo Federal - Resultado para fins

Iy 49,1 0,91 58,1 1,10 80,8 1,55 80,8 1,55
de cumprimento da LDO-2014
PIB Nominal {R$ milhGes) " 5.398.712,3 5.280.401,8 5.211.202,7 5.211.202,7
Fonte: SOF/MP e STN/MF. Elaboragio: STN/MF.

M pabra ngéncia da tabela 1 restringe-se ao Gaverno Federal. N3o obstante, segundo o art. 22, § 32 da LDO 2014, 0
Governo Central poderad ampliaro seu esforgo fiscal de forma a obter o resultado para o setor piblico consolidado
nio financelro indicado naquele artigo.

20 ar. 32 da LDO-2014 possibilitou a redugio da meta de resultado primério do Governo Federal, até o montante

A Dt 2T A RIIRXAns ana o rma
J€ Ry 0/,U DNNUES, emface da -'EE”ZEQ%G do

5 Resultado considerando a possibilidade de redugdo da meta, a critério do Poder Executivo, conforme previsto no
art. 32 da LDO-2014. Ressaita-se que o resultado primério de 1,55% do PIB, constante nos Decretos 8.197/2014 e
8.216/2014, é compativel com a meta de 1,9% para o Setor Piblico anunciada na programacdo orgamentdria de 2014.

” Para LDO e Decreto, estimativas para o PIB constantes na Grade de Pardmetros da SPE/MF, Para LOA 2014,
estimativa CMO/CN.

2. Em seu art. 32, a LDO-2014 possibilitou a redugio da meta de resultado priméric do Governo Federal, até o
montante de R$ 67,0 bilhdes, em face da realizagdo dos investimentos prioritdrios e de desoneragdes tributérias. Nos
termos do § 12 daquele artigo, esse montante abrange, para fins de execucdo do orgamento de 2014, o valor dos res-
pectivos restos a pagar. Posteriormente, a Lel n? 12.952, de 20 de janeiro de 2014, dentro do limite maximo estabele-

cido pela LDO-2014, previu abatimento de RS 58,0 bilh&es.

! Lein2 12,919, de 24 de dezembro de 2013,

Evolugiio das Programagdes Orcamentdria e Financeira
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3. Sobre a possibilidade de abatimento das desoneragdes tributdrias da meta de resultado primdrio, o relatério
de Anilise da Arrecadagio das Receitas Federais de Abril de 2014, da RFB, estimou que, até o 12 quadrimestre de
2014, as desoneragdes tributdrias atingiram R$ 35,0 bilhGes.

Tabela 02: Desonerag¢Bes Tributarias —Janeiro a Abril de 2014 -
Relatério de Andlise da Arrecadagdo das Receitas Federais de Abril de 2014

Indicadores R$ milhdes
Folha de Saldrios 7.663
Cesta Bdsica 3.110
1CMS Base de cdlculo PIS/COR NS -Importagio 1.214
Nafta e Alcool 1.184
Planos de Saude 640
Entidades Beneficientes - Cebas 564
Transporte Coletivo 475
Vale-Cultura 559
Cide-Combustivel 4,238
REPNBL-Redes 339
Lucro Presumido 325
simptes e MEI 2.320
1OF-Crédito PF 1.327
Tributacdo PLR 630
| NOVAR-Auto 554
Depreciag3o Acelerada BK 507
|RPF - Transportadores 447
PRONON e PRONAS 450
1Pi-Total 3.772
QOutros 4.659
Total de Desoneracies Tributdrias 34.976
Fonte: RF8/MF. Eiaboragio: STN/MF.

Oba: Tabela refere-se 8o impacto sm 20M das descneragBes instituldas desds 201
4. A LOA-20142, gue estimou a receita e fixcu a despesa da Unidio para o exercicio financeiro de 2014, conside-
rou um resultado primario do Governo Federal de RS 58,1 bilhBes. Vale destacar que foi considerada a utilizagdo de
RS 58,0 bilhdes da possibilidade de abatimento da meta.
1.2. Programagao do 12 Quadrimestre
5. O art. 50 da LDO-2014 estabelece que os Poderes, 0 MPU e o DPU devam elaborar e publicar por ato préprio,
até trinta dias apés a publicagdo da LOA-2014, o cronograma anual de desembolse mensal, por drgdo, nos termos do

art. 82 da LRF, com vistas ao cumprimento da meta de resultado primdrio estabelecida para o perfodo.

6. Neste contexto, em 20 de fevereiro do anc corrente, procedeu-se preventivamente a uma avaliagio das
receitas e despesas primarias, considerando dados realizados no exercicio de 2013 e no més de janeiro de 2014, bem
como a atualizacdo dos parametros macroecendmicos, com a finalidade de garantir o cumprimento da meta de supe-

ravit primario estabelecida na LDO-2014. No que concerne aos parametros macroecondmicos, quando comparados

2 ein2 12.952, de 20 de janeiro de 2014,

Evalugdo das Programagdes Greamentario e Financeira
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para 5,30%, e IGP-DI, projegdo alterada de 6,00% para 5,85%), no crescimento real do PIB {de 3,80% para 2,50%) e no
cambio {com o ddlar passando de R$2,30 para R$2,44).

Tabela 03 Revisio dos pardmetros macroeco-  Figura 01: Revis3o das receitas e despesas primérias {em relagéo &

ndmicos na Avaliagéo de Fevereiro de 2014 LOA 2014) - Avaliagio de Fevereiro de 2014 — RS Bilhdes
Parimetros Decreto n? -28,9 SRS Receita Primaria Totai {1}
macroecondmicos LOA-2014 8.197/2014

7.6 - Transf. Estados & Municipios (2)
IGP-DI {var. acum.} 6,00% 5,85%
IPCA (var. acum.) 5,80% 5,30% 21,3 [N Rec. Liguida (3} = (1142)
PIB {var. real) 3.80% 250% 22,7 Redugiode Abatimento da Meta {4}
PIB (RS bi) 5280,4 5211,2
Petréleo (US$/bbi) ND(*) 104,77 35 I Despesas Obrigatérias (5)
Cambio (médio, R$/US$) 2,30 2,84 0,5 NN Desp. Discricionirlas (6) =(3HAH5)
Selic média [a.a.) ND{*) 10,51% "
Fonte: Relatério Final - CMO/CN e SPE/MF. ——— Total de Despesas {7} [5) + (6)
Elaboracio: STN/MF,
* N3o disponivel Fonta: SOF/MP.

ElaboragBa: STN/MF.

7. A projegdo para a receita primdria total do Governo Central fol reduzida em R$ 28,9 bilhdes nessa avaliagao,

quando comparada & da LOA-2014. A estimativa para as receitas administradas pela RFB/MF {incluindo o RGPS) foi
responsavel pela totalidade dessa variagiio, ndio havendo mudanga na projegdo das receitas ndio-administradas pela
RFB/MF. Esse impacto na receita primdria total foi parcialmente compensado pela redugdo nas projegbes de transfe-
réncias a Estados e Municipios {R$ 7,6 bilhdes), sobretudo, devido s redugdes na previsdo do IR e do IPI. Com isso, a
expectativa para a receita primaria liquida total no ano teve queda de RS 21,3 bilhes em relagdo ao projetado na
LOA-2014.

8. Em relacdo a revisdo das receitas administradas, com exce¢do dos expressivos aumentos de RS 5,8 bilhdes
em Outras Receitas Administradas e de RS 3,3 bilhdes no imposto de importagdo, todas as demals tiveram suas proje-
¢des minoradas. Destaque para as quedas das projecdes do IR (RS 7,4 bilhdes), IPI (R$ 3,1 bilhdes), Cofins (RS 8,6 bi-
Ihes), IOF {R$ 3,9 bilhdes) e PIS/Pasep (RS 2,9 bilhdes).

9. No que concerne As estimativas para as despesas primérias obrigatérias, @ mencionada avaliagdo apontou
para uma redugdo de R$ 13,5 bilhdes em relaco & LOA-2014. As principais quedas se deram nas projecBes de Subsi-
dios (R$ 6,7 bilhdes), compensagbes a desoneragio do RGPS (RS 6,0 bilhes), e nos beneficios previdencidrios (RS 1,4
bilhdo). Por outro lado, foi considerada previsdo de pagamentos de créditos extraordinérios reabertos no exercicio e

"

de restos a pagar dessa despesa, no vaior de RS 5562,9 miindes.

Evolu¢do das Programacgdes Orcamentaria e Financeira
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10. A conjugacdo dos fatores citados acima, referentes & avaliagdo concomitante a edi¢do do decreto de progra-
macio orgamentdria e financeira, ensejou, de forma preventiva, no dmbito do Poder Executivo, a limitagdo de R$ 30,5

bithdes no montante destinado ao empenho e movimentag3o financeira das despesas discricionarias.

11. De forma a mensurar o esforgo fiscal tota! do Poder Executivo em relagdo & LOA-2014, deve-se levar em con-
sideragdo o impacto liquido decorrente da redugdc da estimativa das despesas obrigatdrias, no montante de RS 13,5
bilhdes. Dessa forma, o total de ajuste nas despesas foi avaliado em RS 44,0 bilhBes, 0 que confirmou 6 compromisso
da politica fiscal com o crescimento econémico sustentavel sem pressdes inflaciondrias. Importante salientar que,
dentro da prerrogativa de abatimento das despesas relativa ao PAC e as desoneracbes, de até RS 67,0 bilhdes, facul-
tada pelo art. 32 da LDO-2014, e estimada em RS 58,0 bilhdes na LOA-2014, a programacdo financeira alterou a esti-

mativa de abatimento da meta para RS 35,3 bilh@es, o que significa uma redug¢do de R$ 22,7 bithdes com relagdo ao
abatimento considerado na LOA-2014.

12. Nesse contexto, o Poder Executivo publicou o Decreto n? 8.197, de 20 de fevereiro de 2014, dispondo sobre
a programagdo orcamentdria e financeira para o ano corrente, estabelecendo seu cronograma mensal de desembolso
m quadrimestrais, Especificamente para o 12 quadrimestre, fixou-se uma meta de superévit prima-

rio de R$ 27,7 bilhies para o Governo Federal, sendo RS 28,0 bilhGes de superavit para o Governo Central e R$ 311,0

milhdes de déficit para as Empresas Estatais Federais.

13, Concluido o 12 bimestre, procedeu-se em margo A reavaliagio das receitas e despesas primarias do Governo
Federal, conforme art. 92 da LRF e art. 51 da LDO-2014, a partir dos dados realizados até o més de fevereiro. No que
concerne aos parimetros macroecondmicos, ndo houve alteragdo, uma vez que foi utilizada a mesma grade de para-

metros que fundamentou a avaliago concomitante ao Decreto n® 8.197/2014.

14. Na avaliagio do 1% bimestre, a projecfio para a receita primaria total foi aumentada em R$ 3,9 bilhdes, inte-
gralmente concentrados nas receitas administradas. As principais elevagdes nas projegdes, entre a 1# avaliagdo bimes-
tral e o Decreto n2 8.197/2014, se deram em Outras Receitas Administradas (RS 3,2 bilhBes) e Cofins (RS 1,1 bilh&o).
Em direcio oposta, as redugBes mais significativas foram verificadas na CSLL (R$ 343,7 milhdes) e IR (RS 217,1 mi-
Ihdes). A estimativa de Transferéncias a Estados e Municipios foi reduzida em RS 242,6 milhfes em decorréncia da
reducdo de IR e IP e da revis3o do cronograma de arrecadagdo, resultando em uma receita liquida total superior em
RS 4,2 bilhdes dquela constante no Decreto n2 8.197/2014.

15. No que concerne as despesas obrigatdrias, a avaliagdo do 12 bimestre incorpora uma elevagao de RS 4,4
bilhdes. A programagio das despesas de auxflio & CDE foi aumentada em R$ 4,0 bilh&es para equacionar o financia-

mento de suas despesas. Além disso, houve aumento nos créditos extraordinarios decorrente dos pagamentos reali-

zados até fevereiro de 2014. m

S

@
@ seM @)
Fis.ne A%
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Tabela 04: Revis3o dos pardmetros macroece-  Figura 02: Revisio das receitas e despesas primdrias {em relacdo ao
ndmicos na Avalia¢io do 12 Bimestre Decreto n? 8.197/2014) - Avaliagdo do 12 Bimestre de 2014 —R$
Bilhdes

Pardmetros Decreton? Decretont
macroecondmicos 8.197/2014 8.216/2014

Rec. Primérla Total {1}

IGP-DA {var. acum.) 5,85% 5,85%
0,24 Transf, Estados e Municiplos {2)

IPCA {var. acum.} 5,30% 5,30%
PIB {var. real) 2,50% 2,50%

Rec. Liquida (3) = {12}
PIB (RS bi) 5211,2 5211,2
Petréleo (USS/bbl) 104,77 104,77

Dy Obrigatérias (4]
Cambio (médio, R$/USS) 2,44 2,44 espesas Obrigatdrias ()
Selic média (a.a.} 10,51% 10,51%
Fonte: SPE/MF. 0,26 Despesa Discriciondrias {S)=(3}-{4)

Elaboracio: STN/MF.

Fonte: SOF/MP,
Elaboragio: STN/MF,

16. A conjugacio dos fatores citados acima ensejou a limitagdo adicional de R$ 261,8 milhdes nas despesas dis-
criciondrias em relag3o ao Decreto n? 8,197/2014. Dessa forma, o total de despesas discriciondrias contingenciadas no
ano alcangou R$ 30,8 bilhdes. Desse montante, o Poder Executivo ficou responsavel pela limitagdo de R$ 30,5 bilh3es,

enquanto aos Paderes Legislativo e Judicldrio e ao MPU coube a respensabilidade, em conjunto, por RS 261,8 milhdes.

17. No dmbito do Poder Executivo, as orientacdes dessa reavaliagio foram implementadas por meio da publica-
¢30 do Decreto ne 8.216, de 28 de margo de 2014, dispondo sobre a programagdo orcamentdria e financeira e estabe-
lecendo o cronograma mensal de desembolso para o exercicio de 2014. Em relacéo as metas quadrimestrais, foram

mantidos os valores do Decreto n2 8.197/2014.

18. A seguir, apresenta-se a avaliagio do cumprimento da meta de resultade primario no 12 quadrimestre de
2014 para o conjunto dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social (Governo Central} e das Empresas Estatais Fede-
rais. S30 apresentadas também as justificativas dos principais desvios observados nas receitas e nas despesas, em
relacio ao que o Poder Executivo previa na ocasido da divulgagio das metas quadrimestrais no Decreto n®

8.216/2014.

Evolucao das Programagtes Qreamentdria e Financeira
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2. AVAUAGAO DO CUMPRIMENTO DA META FISCAL

2.1. 12 Quadrimestre de 2014

19. O Decreto ne 8.216/2014 estabeleceu a meta de superdvit primario do Governo Federal para o 12 quadrimes-
tre de 2014 em RS 27,7 bilhdes. Este esforgo estd concentrado no dmbito do Governo Central, uma vez que sua meta
de superdvit primario foi fixada em R$ 28,0 bilhGes, enquanto as empresas estatais federais ficaram com uma meta de
déficit de RS 311,0 milhdes. Nio obstante a fixagdo dessas metas, o § 22 do art. 2¢ da LDO-2014 previa a possibilidade
de compensacio entre as mesmas, o que implica que para efeitos de avallagdo de cumprimento deve-se considerar o

resultado no Ambito do Governo Federal.

20, Encerrado o 12 quadrimestre, verificou-se que o Governo Federal atingiu superdvit primério de RS 28,0 bi-
(hées, superando em R$ 296,5 milhBes a meta do periodo. O superdvit primério do Governo Central ficou acima de
sua meta prevista em RS 1,2 bilhdio, enquanto que as Empresas Estatais Federais registraram um resultado inferior ao

s Seem farmns Do
=]

previsto no montante de RS 879,0 miihGes. Dessa forma, fic nprovado o cu

mério do Governo Federal no 12 quadrimestre de 2014.

Tabela 05: Avaliagio do cumprimento da meta — Janeiro a Abril de 2014, R$ Milhdes
Meta Decr. Resultado

n ‘ 1 Desvio
ESFERA 8.216/14 Realizado
[E] [C__[D)fcIiB] [E}=[D}/(B]
Governo Federal 27.689,0 27.985,5 296,5 1,07%
Governo Central 28.000,0 29.175,5 1.175,5 4,20%
Empresas Estatais Federais -311,0 -1.190,0 -879,0
Fonte: BCB, SOF/MP, RFB/MF ¢ STN/MF, Elaboragdo: STN/MF.

# pormelo da M.P. n2 600/2012, convertida na Lel n® 12.833/2013, a STN realizou cess3o onerosa ao BNDES
de direitos de crédito detidos pelo Tesouro Nacional cantra [taipu Blnacional. Dessa forma, no 12
quadrimestre de 2014, nfio houve amortizac#o dos contratos de [talpu com o Tesouro Nacicnal, motivo

pelo qual, diferentemente dos Relatérios Quadrimestrals anteriores, ndo hé linha de "ajuste metodoldgico -
Italpu®.

P Resultado pelo critério “abalxo-da-linha", divulgado pelo BCB.

21, A seguir s3o apresentadas justificativas dos desvios observados entre a meta de resultado primario do Go-
verno Federal e os valores realizados até o 12 quadrimestre. Uma vez gue os objetivos para o periodo foram atingidos,

ndo hé, neste relatdrio, a indicagio de medidas corretivas.

Fls. po
2.2, Justificativa dos Desvios Observados \ELLEZ\
0Colo Firaen

22, O critério adotado para apresentagio dos resultados realizados refere-se & metodologia “abaixo-da-linha”,

divulgada pelo BCB, conforme definido na Mensagem Presidencial de encaminhamento do PLOA-2014, em atendi-

Avaliagdo do cumprimento da meta fiscal
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mento ao art. 11, incisos Il e 1V, da LDO-2014. Os itens desagregados de receita e despesa sdo aqueles divulgados pela
STN sob o critério “acima-da-linha”. A compatibilizacio dos resultados é feita acrescentando-se uma linha de “discre-
pancia estatfstica”, decorrente da diferenca entre os valores apurados pelas duas metodologias. No periodo de janeiro
a abril do ano corrente, a “discrepancia estatistica” registrada para o Governe Central foi negativa em RS 484,3 mi-

Ihdes, uma vez que o resuftado “abaixo-da-linha” foi inferior ao resultado “acima-da-linha".

23. Conforme apresentado na segiio anterior, 0 superdvit primério obtido pelo Governo Federal até abril foi de
RS 28,0 bilhdes. Para esse resultado, 0 Governo Central contribuiu com um superdvit de RS 29,2 bilhdes, enquanto
que as Empresas Estatais Federais totalizaram um déficit de R$ 1,2 bilhdo. Os principais desvios, em termos nominais,
dos componentes do resultado primério obtido pelo Governe Central no periodo de janeiro a abril deste ano, relati-
vamente s estimativas que compuseram a meta indicada no Decreto n2 8.216/2014, foram os seguintes: I} as receitas
totais do Tesouro Nacional {inclufdas as do Banco Central) foram inferiores em RS 4,4 bilh8es (desvio de 1,36%); ii) as
Transferéncias a Estados e Municipios ficaram inferiores ao estimado em RS 2,1 bilhdes (desvio de 3,04%); iii} as des-
pesas do Tesouro Nacional foram inferiores em R$ 4,2 bilh&es frente ao previsto {desvio de 2,04%); iv) o déficit obser-

vado do RGPS foi superior em R$ 348,5 milhdes (desvio de 2,42%) aquele esperado.

24, As receitas totais do Tesouro Nacional acumuladas até o 12 quadrimestre de 2014 (liquidas de restituigbes e
incentivos fiscals) atingiram RS 315,6 bilhdes. Destas, as receitas administradas pela RFB/MF contribuiram com R$
260,9 bilhdes, montante RS 5,1 bilhdes abaixo da estimativa para o perfodo (desvio de 1,93%). Os principais tributos
que contribuiram negativamente para o desvio verificado, assim como suas justificativas, estdo a seguir:
i) IR— Pessoa Juridica, desvio de RS 4,4 bilhGes (8,49%): resultado explicado principalmente pela reducdo nos
recolhimentos do item estimativa mensal, principalmente pelas entidades financeiras;
ii)  IPl Outros, desvio de R$ 603,0 milhdes (9,09%): resultado pode ser explicade, fundamentalmente, por com-
pensagdes homologadas no periodo;
iii) I0F, desvio de R$ 524,8 milh3es (5,33%): resultado explicado, principalmente, pela reduco na arrecadagao
do IOF incidente nas operagdes de crédito;
iv)]  IRPF, desvio de RS 510,8 milhdes (4,65%): resultado explicado pelo menor recolhimento do que o esperado,
para o més de abril, de ajuste do fRPF;
v)  CSLL, desvio de RS 324,8 mithSes (1,22%): resultado explicado principalmente pela reducdo nos recolhimen-

tos do item estimativa mensal, principalmente pelas entidades financeiras.

25. Por outro lado, houve desvios positivos do realizado em relacio ao previsto no Decreto n® 8.216/2014, den-
tre eles, 0s principais $ao:
i}  Cofins, desvio de RS 906,1 milhdes (1,43%): apesar do desvio em termos nominais, em termos percentuais a
arrecadagdo encontra-se em linha com a previséo;
i) IR - Retido na fonte, desvio de RS 850,9 milhdes (1,73%): a diferenca relativa pode ser explicada, principal-

mente, pelo crescimento da arrecadagio do | RRF sobre remessas ao exterior.

L2
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Tabela 06: Desvio das receitas do Tesouro Nacional em relagio s previstas no Decreto n® 8.216/2014
- Janeiro a Abril de 2014, R$ Milhdes

Decreto n? Desvlos

INDICADORES 8.216/2014 R“[':]ad" -

[A] [Cl=B]-{A] [DI=[C}/IA}

1, RECEITA TOTAL 320.001,4 315.647,7 43534  -1,36%
1.1 Receitas Administradas pela RFB/MF " 266.039,1 2609177 -51214  -193%
1.2 Receitas N3o Administradas 53.962,0 54.7300 7680 1,42%

2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 69.909,5 677843 .2.1252 -3,04%
2.1 FPE/FPM/IPI-EE 56.545,5  55.0257 -15198  -2,69%
2.2 Demais 13.364,0 12,7586  -605,5 -4,53%

3, RECEITA LIQUIDA (1-2) 250.091,6 247.8634 -2.2282  -0,89%

Fonte: SOF/MP e STN/MF. Elaboragio: STN/MF,
M gaceitas Administradas liquidas de restitulgBes e incentlvos fiscals.

26. As receltas n3o-administrada atingiram, até abril, o montante de RS 54,7 bilhdes, superando em R$ 768,0
mithdes o estimado pelo Decreto n? 8.216/2014 (desvio de 1,42%). Isso foi explicado, em grande parte pela reprogra-
maciio dos pagamentos de Dividendos de algumas empresas em que a Unido detém participagdo, gerando um desvio

positivo de RS 1,0 bilhio.

27. As Transferéncias a Estados e Municipios no perlodo avaliado foram de RS 67,8 bilhdes, inferior a0 projetado
em RS 2,1 bilhdo (desvio de 3,04%), sendo a principal redugdo verificada em transferéncias constitucionais para o FPE,

o FPM e o IPI-EE (RS 1,5 bilhdo ou 2,69%).

28. As despesas do Tesoure Nacional, incluindo as contas do Banco Central, atingiram o montante de RS 203,4
bilhées, abaixo do previsto no Decreto em RS 4,2 bilhdes (desvio de 2,04%). As principais despesas realizadas com
variagBes mais relevantes em relagéio ao previsto foram:

1)  Despesas Discriciondrias - Todos os Poderes, realizado de RS 3,1 bilh&es (3,35%) abaixo do previsto;

i) Pessoal e Encargos Sociais: realizado abaixo do previsto de R$ 711,5 milhdes (1,01%);

iii) Despesas nao-discricionarias, com realizagdo abaixo do previsto de R$ 470,9 milhGes {1,02%).

Tabela 07: Desvio das despesas do Tesoura Nacional em relagdo as previstas no Decreto n2 8.216/2014 - lanei-
ro a Abril de 2014, RS Milhdes

Decreton® Desvios
INDICADORES 8.216/2014 R“[':]"’d“
: iAl icl=l8}-{A] [DI=IC)/[A]
4. DESPESAS 207.663,8 203.427,4 -4.2365  -2,04%
4.1 Pessoal e Encargos Sociais 70.239,2 689.527,7 -711,5 -1,01%
4.2 Outras Despesas Correntes e de Capital 1374246 133.899,7 -3.5249 -2,56%
4.2.1 N3o Discriciondrias 46.312,0 45.841,1 -470,9 -1,02%
4,2.2 Discriciondrlas - Todos os Poderes 91.112,6 88.058,6 -3.054,0 -3,35%
Fonte: SOF/MP e STN/MF. Elaboragdo: STN/MF.
29, No que concerne ao resultado do RGPS, verificou-se um déficit de RS 14,8 bilhdes, montante este que ficou

acima do previsto no Decreto em R$ 348,5 milhdes (desvio de 2,42%), motivado pela arrecadagao previdencidria abai-
2230 Lo
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xo do estimado em R$ 862,5 milhdes (0,84%), compensada parcialmente pelas despesas com beneficios previdencia-

rios menores que o previsto em RS 514,0 milhes (desvio de 0,44%).

Tabela 8: Desvio do resultado da Previdéncia Social em relagio ao previsto no
Decreto ne 8.216/2014 — Janeiro a Abril de 2014, RS Milhdes

Decreto n® Desvios
INDICADORES 8.216/2014 “ea['::]"d"
[A) [cl=B}-[A] [D]=[C]/[A]

5. RESULTADO DA PREVIDENCIA {5.1-5.2} -14.4278 -14.7763 -3485 2,42%

S.1 Arrecadag3o Liquida INSS 102.539,3 101.676,8 -862,5 -0,84%

5.2 Beneficlos da Previdéncia 116.967,0 116.453,1 -514,0 -0,44%
Fonte: SOF/MP e STN/MF. Elaboragio: STN/MF.

30. Relativamente ao resultado primdrio das Empresas Estatais Federais, o déficit primdrio acumulado até abril

alcangou R$ 1,2 bilhdo, superior, portanto, a0 déficit previsto, no Decreto ne 8.216/2014, de R$ 311,0 milhdes.

31. Embora a empresa Itaipu Binacional ndo se sujeite aos sistemas de controle brasileiros, em razdo da sua natu-
reza juridica, seus dados sdo estimados e considerados na meta consolidada das estatais, devido a corresponsabilida-
de da Unido na liquidaciio de suas dividas. O resultado primério no exercicio € afetado pelo comportamento do cdm-

bio, pois tanto suas receitas quanto a maioria dos seus dispéndios estéo indexados 4 moeda norte-americana.

32. Além disso, os demais anexos apresentam as seguintes informag@es: evolugdo das projecdes de receitas e
despesas do Governo Federal constantes nos normativos pertinentes ao processo orgamentério (Anexo 01); receita
administrada pela RFB/MF, excluindo RGPS {Anexo 02); pardmetros conforme o inciso XXl do Anexo Il da LDG-2014,
esperados e efetivamente observados, para o quadrimestre e para o ano {Anexo 03); estoque e o servico da divida
publica federal, comparando a observada ac final do quadrimestre com a do inicio do exercicio (Anexo 04); e demons-
tragio do cumprimento do art. 14 da LRF, nos termos definidos no Acérddo TCU ne® 747, de 2010, especificando as

medidas de compensag8o tributdria implementadas em 2014 (Anexo 06).

Avaliagdo do cumprimento do meta fiscal
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ANEXO 01 - Resuitado Primario dos Orgamentos Fiscal, da Seguridade Social e das Empresas

Estatais Federais —2014
{evolugio das receitas e despesas do Governo Federal)

Tabela A.1.1: Evolugio das receitas ¢ despesas do Governo Federal — 2014

DISCRIMINACAO LOA-2014 Decreto 8.197/2014 | Decreto 8.216/2014
R$ mi % PIB RS mi % PIB RS mi % PIB
1, RECEITA TOTAL 973773 18,44% 955.845 18,34% 959.782 18,42%
1.1 Administradas pela RFB/MF n 797.008 15,09%| 779.080 14,95% | 783.017 15,03%
1.2 Receltas N3o Administradas 176.765 3,35% 176.765 3,39% 176.765 3,39%
2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 221,883 4,20% 214.273 4,11% 214.030 4,11%
2.1 FPE/FPM/I Pi-EE 170.543 3,23% 162933 3,13% 162.693 3,12%
2.2 Demais 51.340 0,97% 51340 0,99% 51.338 0,99%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 751.890 14,24% 741572 14,23% 745,752 14,31%
4. DESPESAS 663372 12,56%| 620,722 11,91% | 624.902 11,99%
4.1 Pessoal 222.037 4,20% 222.037 4,26% 222037 4,26%
4.2 Outras Correntes e de Capital 441.335 8,36% 398,685 7,65% 402,864 7,73%
4.2.3 N3o Discriciondrias 146573 2,78% 134422 2,58% 138.863 2,66%
4.2.2 Discriciondrias - Todos os Poderes 294762  5,58% 264.263 5,07% 264.001 5,07%
5. RESULTADO DO TESOURO (3-4) 88518 1,68% 120850 2,32% 120.850 2,32%
6. RESULTADO DA PREVIDENCIA (6.1-6.2) -30.446 -0,58% -40.077 -0,77% -40.077 -0,77%
6.1 Arrecadagiio Liquida INSS 357.839 6,78% 346.83% 6,66% 346.839 6,66%
6.2 Beneficios da Previdéncia 388.285 735% 386916 7,42% 386.916 7.42%
7. AJUSTE METODOLOGICO - ITAIPU 2 0 0,00% o 0,00% 0 0,00%
8. DISCREPANCIA ESTATISTICA 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
9, RESULTADO PRIMARIO DO OFSS (5+6+7+48) 58.072 1,10% 80.714 1,55% 80.774 1,55%
10. RESULTADO PRIMARIO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS 0 0,00% 0 0,00% i} 0,00%
11, RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO FEDERAL (9+10) 58.072 1,10% 80.774 1,55% 80.774 1,55%
12. AGOES NO AMBITO DO ART. 32 DA LDO-2014"* 58.000 1,10% 35,298 0,68% 35.298 0,68%
13, RESULTADO PRIMARIO - CUMPRIMENTO LDO-2014 (11+12) 116.072 2,20% 116.072 2,23% 116072 2,23%
Fonte: SOF/MP e STN/MF. Elaboragio: STN/MF.

M Receitas administradas liquidas de restituiches e incentivos fiscals.

” Recursos referentes 3 amortizaclo de contratos de Itaipu cem o Tesouro Nacional.

P biferenca entre o orim& rio apurado pelo BCB, “abalxo-da-linha*, e o primario da STN {incluldo Itaipu), "acima-

" aches seleclonadas nos termos do art. 32 da LDO-2014, que estabelece a possibilidade de dedugdo das despesas da meta de
superdvit primdrio, até ¢ montante de RS 67,0 bilhGes,

Anexo 1 - Fvolugio das receitas e despesas do Governo Federal f



Relatorio de Avalia¢io do Cumprimento das Metas Fiscais — 12 Quadrimestre de 2014

ANEXO 02 — Realizado: 12 Quadrimestre de 2014
(receita administrada pela RFB/MF, exclusive contribuicdo RGPS)

Tabela A.2.1: Receitas Administradas pela RFB/MF, excluindo RGPS - Janeiro a Abril de 2014, R$ MilhBes

e ErAC ANAAAIETE A A C BER A Decreton®  Realizado Desvios
RECEIAS AT IRLAS AT 8.216/2013 [8) [Cl=[B)-{A] [DJ=lC)/[A]
IMPOSTO SOBRE A IMPORTAGAC 12.670,0 12.507,3 -162,7 -1,28%
IMPOSTO SOBRE A EXPORTACAOD 36,1 66,4 30,4 84,14%
IMPOSTO SOGTRE PRODUTOQS INGUSTRIALIZADOS 16.352,8 15.676,7 -676,1 -4,13%
IPlI - FUMO 21383 1.945,3 -193,0 -9,02%
Pl - BEBIDAS 1.2545 1.262,9 8,4 0,67%
[Pl - AUTOMOVES 1.264,6 14432 178,6 14,12%
{PI - VINCULADO AI1MPORTACAC 5.063,1 4.996,0 -67,1 -1,33%
IPl - OUTROS 6.6323 6.029,4 -603,0 -9,09%
IMPOSTO SOBRE A RENDA 114.336,8 110.30%4 -4.0274 -3,52%
IR - PESSOA FISICA 10.993,0 10.482,2 -510,8 -4,65%
IR - PESSOA JURIDICA 51.935,2 47.527,7 -4.407,5 -8,49%
IR - REIDO NA FONTE 51.408,5 52.299,4 890,9 1,73%
| RRF - RENDIMENTQOS DO TRABALHO 30.365,2 30.578,8 213,7 0,70%
| RRF - RENDI MENTOS DO CAPITAL 11.459,1 11.405,1 -53,9 -0,47%
| RRF - REMESSAS PARA O EXTERICR 6.355,9 6.587,0 631,2 9,93%
IRRF - OUTROS RENDI MENTOS 3.2284 3.328,4 100,0 3,10%
10F 9.854.4 9.329,6 -524,8 -5,33%
ITR 60,2 51,1 -9,1 -15,12%
CPMF 0,0 0,4 04
COFINS 63.308,2 64.214,3 906,1 1,43%
CONTRIBUICAD PARA O PIS/PASEP 17.454,6 17.429,4 -25,2 -0,14%
CELL 26.660,2 26.335,4 -324.8 -1,22%
CICE - COMBUSTIVEIS 1,6 4,4 29 186,02%
CONTRIBUICAO PARA O FUNDAF 152,2 129,5 -22,7 -14,91%
OUTRAS RECEITAS ADMINISTRADAS 5.152,1 4.863,7 -2884 -5,60%
RECEITAS DE LOTERIAS 16748 1.637,7 -37,2 -2,22%
CI DE-REMESSAS AO EXTERIOR 862,8 874, 11,7 1,35%
DEMAIS 2.614,5 2.351,6 -262,9 -10,06%
TOTAL 266.039,1 260.917,7 -5.1214 -1,93%
Fonte: RFB/MF, SOF/MP e STN/MF, Elaboragio: STN/MF.

Obs.: Receitas administradas liquidas de restituigles e incentivos fiscais.

Anexo 2 - Receita administrada pela RFB/MF
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Relatario de Avaliagdo do Cumprimento das Metas Fiscais — 12 Quadrimestre de 2014

ANEXO 04 — LEI N2 12.919/2013, ART. 114, § 12, INCISO i
(o estoque e o servigo da divida publica federal, comparando a observada ac
final do quadrimestre com a do inicic do exercicio)

A DPF de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado passou de RS 2.151,2 bilh&es, em dezembro de 2013,

para R$ 2.080,5 bilhdes, em abril de 2014, correspondendo a uma redugdo, em termos nominais, de RS 70,6 bilhGes.

Essa variagdo ocarreu em virtude do resgate liquido de RS 143,7 bilhdies que foi compensado pela apropriagéo de

juros nominais no valor de R$ 73,9 bilh&es ocorrida no perfodo.

Tabela A.4.1: Fatores de variagio da DPF em Mercado — 12 Quadrimestre de 2014 x 32 Quadrimestre de 2013

INDICADORES RS milhbes #do estoque
Iniclal
Estoque em 31/dez/13 2.151.230,2
Estoque em 30/abr/14 2.080.582,2
Variag3o Nominal I +1) -70.648,0 -3,28%
| - Gestdo da Divida - Tesouro Nacional {1.1 +1.2} -69.821,3 -3,25%
1.1 - Emiss§o/Resgate Liquido -143.715,8 -6,68%
1.1.1 - Emissdes 164.062,3 7,63%
- Emisses Oferta Publica (DPMFI)"l 158.766,9 7,38%
- Emissdes Diretas (DPMFi} 12174 0,06%
- Trocas Uquidas (DPMF1) A 0,0 0,00%
- Emissdes (DPFe} ™ 4.077,9 0,19%
1.1.2 - Resgates -307.778,1 -14,31%
- Pagamentos Correntes {DPMFi) s -302.989,9 -14,08%
- Pagamentos Correntes (DPfe) s -3.271,1 -0,15%
- Resgates Antecipados {DPFe) " -1517,1 0,07%
1.2 - Juros Nominals {apropriagdo por competéncia) 73.894,5 3,43%
- Juros Nominais Apropriados da DPMFi " 750410 3,49%
- Juros Nominals Apropriados da ppre”® -11464 -0,05%
I - Operag#io do Banco Central 826,7 0,04%
826,7 0,04%

1.1 -Incorporagio de Tltulos de Instituighes Financelras’™

ez dn i

Fonie: STN/VIF. Etaboragdo:

M Emissdes de titutos da DPMFI que ocorrem por meio de leildes ou per melo do Programa Tesouro Direto, Nio incluem as

operagies de troca/permuta de titulos. Os valores referentes aos cancelamentos acorridos no quadrimestre j4 estio
expurgados desse valor,

Rpeferem-se s emissBes para flns especificos autorizados em lei e 4s emissbes sem contrapartida financelra, para atender

aos Programas de Reforma Agrdria (TDA), Proex, FIES e FCVS.

n Difarenga entre as emissbes{preco de mercado) realizadas por troca e os titulos aceitos{preco da curva-estoque}.
“Referem-se 3s emissBes dos bdnus no mercado externo e aos ingressos de recur i
multilaterais, bancos privados e agénclas de crédito.

# pagamentos de amortizacBes e luros da DPMFI.

» Pagamentos de amortizagBes e juros da DPFe mabilidria e contratual.

7| nduem cancelamentos de titulos e pagamentos antecipados por melo do Programa de Recompra da DPFe.
A contemola a atualizacio monetaria do principal e a apropriacSo de luros reals da DPMFI.

# pamonstra o efeito da apreclagio/depreciagio das moedas que compBem a DPFe em relacdo & moeda nadonal, assedade

4 apropriagio de juros no perfodo.

o Referem-se aos titulos transferidos ao Banco Central em raz8o de liquidacio extrajudicial de Institut¢Ses Financeiras.

Observagdes:

i - A DPF em mercado compreende as dividas contratual e mobliidrlg, Interna e externa, de responsabilidade do Tesouro Noclonol em poder

do pubiico.

11 - O estoque da DPMFi é apurado pelo critério de competéncla, considerande a atualizag8o monetdria do principal da divida e a opropriog8o

mensal de juros, desagios e acréscimos em relagdo ao indexador dos titulos.

- O estogue do DPFe 6 apurado, sequndo padrdo Internacional, com base no estoque {principal + juros apropriodos por competéncial na

moeda de origem, convertido paro ¢ ddlar e, em seguido, para o real.

g

Anexo 4 — Estoque e servico da Divida Piblica Federal
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Relatorio de Avaliagdo do Cumprimento das Metas Fiscais ~ 12 Quadrimestre de 2014

De dezembro de 2013 a abril de 2014, as emissdes da DPMFi somaram RS 158,8 bilhdes, considerando as efetuadas
via ofertas publicas e operacdes do Programa Tesouro Direto. As emissdes diretas liguidas de titulos da DPMFi totali-
zaram RS 1,2 bilhdes e foram realizadas para fazer face a programas de governo, tais como: Reforma Agraria {TDA),
Financiamento s Exportagdes - PROEX (NTNA), Financiamento Estudantil - FIES (CFT-E}. Os resgates, por sua vez, al-
cangaram RS 303,0 bilhdes, resultando em resgate liquido (1.1+1.2) de RS 143,0 bilhdes no periodo.

Em iinha com as diretrizes estabelecidas no PAF de 2014, as emissdes realizadas por meio de o
do doméstico envolveram os seguintes papéis: i) RS 43,6 bilhdes de LFT {Selic), com vencimentos entre margo de 2017
e margo de 2020; ii) R$ 79,1 bilhdies de LTN (prefixados), com vencimentos entre outubro de 2014 e janeiro de 2018;
il) RS 17,4 bithdes de NTN-B (indice de pregos), com vencimentos entre maio de 2019 e agosto de 2050 e iv) RS 18,6

bilhdes de NTN-F {prefixados com juros semestrais) com vencimentos entre janeiro de 2021 e janeiro de 2025.

Tabela A.4.2: Fatores de variagdo da DPMFi em Mercado — 12 Quadrimestre de 2014 x 32 Quadrimestre de 2013

% do estogue
INDICADORES . RS mithdes inicial
Estoque em 31/dez/13 2.055.602,2
Estoque em 30/abr/14 1.986.811,0
Variagio Nominal (| +11} -68.791,2 -3,35%
I - Gest#o da Divida - Tesouro Nadonal (1.1 +1.2 +1.3) -67.964,5 -3,31%
1.1 - Emissio/Resgate Liquido -144.222.9 -7,02%
- Emissdes Oferta Pablica 158.766,9 7,72%
- Pagamentos " -302.989,9 -14,74%
- Trocas Liquidas 0,0 0,00%
1.2 - Emissdo por Colocagdo Direta 1.2174 0,06%
- Programas de Governo “ 1.212,2 0,06%
- Outras emissdes 20,0 0,00%
- Cancelamentos -14,8 0,00%
1.3 - Juros Nominais {apropriag3o por competéncia} n 75.041,0 3,65%
It - Operagdo do Banco Central 826,7
1.1 - Incorporagao de Titulos de Instituigdes Financeiras® 826,7 0,04%
Fonte: STN/MF. Elaboragdo: STN/MF.

" Emissdes de titulos da DPMF que ocarrem por meio de jeildes ou pormelo do Programa Tesoure Direto.
Ndo incluem as operagties de troca/permuta de titulos, nem os cancelamentos ecorridos no quadrimestre.
# Pagamentos de amortizag8es e juros da DPMFI.

n Diferanca entre as emissdes (prego de mercado) realizadas por troca e os titulos aceitos (preco da curva-
estoque).

" Referem-se as emiss8es sem contrapartida financetra, para atender aos Programas de Reforma Agriria
{TDA). Proex, FIES e FCVS.

# EmissBes para fins especificos autorizados em Lel . Incluem os valores referentes a assungio de divida
do extinto Territério Federal de Roraima junto ao BNDES, conforme ADCT de 05/10/1988.

 Contempia os cancelamentos de titulos, exceto os recebidos em lelles de troca.
"’Contempla a atualiza¢io monetdria do principal e a apropriacdo de juros reals da DPMFI,
7 geferam-se aos titulos transferidos ao Banco Central em razio de liquidagdo extrajudiciat de Institul¢hes

Financeiras, ol
[

Observagles:
- O estoque da DPMFI é opurado pelo critério de competéneia, considerando a atualizagdo monetdria do principal da
divida e o apropriagdo mensol de juros, deségios e acréscimos em relagdo o indexador dos titulos.

Anexo 4 - Estoque ¢ servigo da Divida Piblica Federal
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Relatério de Avaliagdo do Cumprimento das Metas Fiscais — 12 Quadrimestre de 2014

Com relagdo & DPFe, seu saldo encerrou o més de abril em R$ 93,8 bilhSes, 0 que representa reducdo de 1,94% em
relagdo ac més de dezembro de 2013, cujo montante era de RS 95,6 bilhes. Esta variagdo ocorreu devido ao resgate

liquido de R$ 0,7 bilhdo e pela apropriacdo negativa de juros nominais de RS 1,1 bilhdo registradas ne perfodo.

O servico da DPFe somou, de janeiro a abril de 2014, RS 4,8 bilhdes, sendo RS 3,3 bilhdes referentes aos pagamentos

corrente e 1,5 bilhdo referentes aos resgates antecipados.

Seguindo as diretrizes do PAF 2014, o Tesouro Nacional realizou, em 27 de margo, a emissao do bénus da Repiiblica
denominado EURO 2021, no valor de € 1,0 bilhdo, com vencimento em 01 de abril de 2021. O volume total emitido na

operacic mencionada, somados os desembolsos da divida externa contratual, foi de RS 4,1 bithes.

Tabela A.4.3: Fatores de variagio da DPFe em Mercado — 12 Quadrimestre de 2014 x 32 Quadrimestre de 2013

INDICADORES ~ * = RS mithdes %dc;;;:tl’que
Estoque em 31/dez/13 95.628,0
Estoque em 30/abr/14 93.771,3
Variagdo NMominal -1,856,8 -1,94%
| - Gestdo da Divida - Tesouro Nacional (1.1 +1.2) -1.856,8 -1,94%
1.1 - Emissdo/Resgate Liquido n -710,3 -0,74%
- Emissdes 40779 4,26%
- Pagamentos Correntes B -3.271,1 -3,42%
- Resgates Antecipados " -1.517,1 -1,59%
1.2 - Juros Nominais (apropriagdo por competéncia) -1.146,4 -1,20%
- Juros Acruados ”® 2.377,2 2,49%
- Variagdo Cambial o -3.523,6 -3,68%
Fonte: STN/MF. Elaboragdo: STN/MF.

" Corresponde ao valor total das emissdes deduzidas dos pagamentos correntes e dos resgates
antecipados da DPFe no quadrimestre.

? paferem-se as emissBes dos bénus no mercado externo e aos ingressos de recursos relativos aos
contratos com organlsmos multllaterais, bancos privados e agéncias de crédito,

 pagamentos de amortizacBes e iuros da DPFe mobilidria e contratual,

" |ncluem cancelamentos de titulos e pagamentos anteclpados por meio do Programa de Recompra
da DPFe.

% saldo dos iuros apropriados borcompeténcia no quadrimestre.

* Demonstra a valoriza¢do/desvalorizagio das moedas que compBem a DPFe em relacio & moeda
nacional.

Anexo 4 — Estoque e servico da Divida Publica Federal
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Relatorio de Avatiacio do Cumprimento das Metas Fiscais — 12 Quadrimestre de 2014

ANEXO 05 — LEl N®12.919/2013, ART. 111, § 12, INCISO Il

(0 resuitado priméario obtido até o quadrimestre, comparando com o programada e discriminando, em milhGes de reals, receitas e
despesas, obrigatérias e discriciondrias, no mesmo formato da previsio atualizada para todo o exercicio)

Tabela A.5.1: Resultado primério realizado do Governo Federal — Janeiro a Abril de 2014, R$ Milhdes

Realizado

Decreto
DISCRIMINAGAO Jan-Abr | 51672014 DO
2014
RS mi RS mi RS mi
1. RECEITA TOTAL 315.647,7¢ 320.001,1 | -4.3534
1.1 Receita Arrecadada pelo Tesouro Nacional 295.829,1] 300.613,8 | -4.784,7
1.1.1 Administradas pela RFB/MF n 260.917,71 266.039,1 | -5.121,4
1.1.2 Cota-parte de Compensacdes Financeiras 16.173,5] 16.325,0 -151,6
1.1.3 Plano de Seguridade do Servidor 3.3351 34264 91,3
1.1.4 Concessdes 991,1 952,4 38,7
1.1.5 Demals 14.411,7 ] 13.870,8 540,9
1.2 Receita Arrecadada por Qutros Orglios 19.818,6 | 19.387,3 4313
1.2.1 Saldrio Educagdo 6.627,2 6.655,0 -27.8
1.2.2 Receita Prépria (fontes 50 e 81) 3.755,0 3.848,6 -93,7
1.2.3 Demais 9.436,4 8.883,6 552,8
2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 67.784,3 | 69.909,5 -2.125,2
2.1 FPE/FPM/I PI-EE §5.025,7 | 56.545,5 -1.519,8
2.2 Demals 12.758,6 | 13.364,0 -605,5
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 247.863,4| 250.091,6 | -2.228,2
4, DESPESAS 203.427,4| 207.663,8 | -4.236,5
4.1 Pessoal 69.527,7 | 70.239,2 -711,5
4.2 Qutras Correntes e de Capital 133.899,7| 137.424,6 | -3.524,9
4.2.1 N3o Discriclondrias 45.841,1 | 46.312,0 -470,9
4.2.2 Discricionarias - Todos os Poderes 88.058,6 | 911126 | -3.054,0
5. RESULTADO DO TESOURO (3-4) 44.436,1 | 42.427,8 2.008,3
6. RESULTADO DA PREVIDENCIA {6.1-6.2) -14.776,3| -14.427,8 -348,5
6.1 Arrecadagdo Liquida INSS 101.676,8| 102.539,3 -862,5
6.2 Beneficios da Previdéncia 116.453,1| 116.967,0 -514,0
7. AJUSTE METODOLOGICO - ITAIPU 2 0,0 0,0 0,0
8. DISCREPANCIA ESTATISTICA #® -484,3 0,0 -484,3
9. RESULTADO PRIMARIO DO OFSS {5+6+7+8) 29.175,5 | 28.000,0 1.175,5
10. RES. PRIMARIO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS -1.190,0 -311,0 -879,0
11. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO FEDERAL {9+10) 27985,5]| 27.689,0 296,5

Fonte: SOF/MP e STN/MF. Elaboracio: STN/MF.

" Receitas administradas llquidas de restitui¢des e Incentivos fiscais.

# por meio da M.P. n® 600/2012, convertida na Lel n® 12.833/2013, a STN realizou cessdo onerosa
a0 BNDES de direitos de crédito detidos pelo Tesouro Nacional contra 1taipu Binacional. Dessa
farma, no 12 quadrimestre de 2014, n§o houve amortizagdo dos contratos de Itaipu com o
Tesouro Naclonal, motivo pelo qua! a linha de "ajuste metodolégica -Itaipu” encontra-se

zerada.

A Diferenca entre o primério apurado oelo BCB, “abaixo-da-linha", e o primério da STN

Anexo 5 — Resultado primdrio obtido em 2014
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00001.001840/2014-93

EMI n® 00078/2014 MF MP

Brasilia, 29 de Maio de 2014

Excelentissima Senhora Presidenta da Republica,

1. Submetemos & consideragio de Vossa Exceléncia relatério contendo o resuitado
primério realizado no primeiro quadrimestre de 2014 e a meta de resultado primério do conjunto
dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Soctal e do Programa de Dispéndios Globais das Empresas
Estatais Federais ndo financeiras, fixada para o exetcicio de 2014, conforme disposto no art. 111 da
Lei n? 12.919, de 24 de dezembro de 2013 (Lei de Diretrizes Orgamentarias — LDO-2014), e em
atendimento ao art. 92, § 4, da Lei Complementar n2 101, de 04 de maio de 2000 (LC n2 101/2000).

2. A meta de superavit primario para o Governo Central (Tesoure Nacional, Previdéncia
Social ¢ Banco Central), estabelecida na LDO-2014, foi fixada em R$ 116,1 bilhdes para 2014,
enquanto a meta para as Empresas Estatais Federais ficou estabelecida em resultado nulo. Nio
obstante a fixag8io destas metas, o § 22 do art. 22 da LDO-2014 prevé a possibilidade de
compensagio entre as mesmas, o que implica que para efeitos de avaliagio de cumprimento deve-se
considerar o resultado no 4mbito do Governo Federal. O art. 32 da LDO-2014 prevé a possibilidade
de redugfio da meta de resultado primério do Governo Central em até R$ 67,0 bilhdes, em face da
realizagfio dos investimentos do PAC e de desoneragfes tributarias.

3. A Lei n® 12,952, de 20 de janeiro de 2014 (Lei Orgamentéria Anual — LOA-2014), que
estimou a receita e fixou a despesa da Uniflo para o exercicio financeiro de 2014, considerou a meta
de superdvit primério do Governo Federal de R$ 116,1 bilhGes e o abatimento de R$ 58,0 bilhdes
nesta meta, dentro, portanto, do limite permitido pelo art, 32 da LDO-2014.

4, De acordo com ¢ art. 50 da LDO-2014, os Poderes, o Ministério Piblico da Unifio e a
Defensoria Piiblica da UniZo devem elaborar e publicar por ato préprio, até trinta dias apos a

publicagfio da LOA-2014, cronograma anual de desembolso mensal, por 6rglo, nos termos do art.

82 da Lei Complementar n® 101, de 04 de maio de 2000, com vistas ao cumprimento da meta de

resultado primério estabelecida para o periodo.

5. Dessa forma, em 20 de fevereiro do ano corrente, procedeu-se preventivamente a uma
avaliagfio das receitas e despesas primdrias, considerando dados realizados no exercicio de 2013 e
no més de janeiro de 2014, bem como a atualizagio dos parmetros macroecondmicos, com a
finalidade de gatantir o cumprimento da meta de superdvit primario estabelecida na LDQ-2014.
Essa avaliagio ensejou, no 4mbito do Poder Executivo, a limitagdo de R$ 30,5 bilhdes no montante
destinado ao empenho e movimentagio financeira das despesas discriciondrias em relagdo ao
previsto na LOA-2014. Com a projegiio da redugfio liquida de R$ 13,5 bilhSes nos gastos
obrigatérios, o total de ajuste nas despesas foi de R$ 44,0 bilhdes, o que confirma o compromisso

da politica fiscal com o crescimento econdmico sustentivel sem pressdes inflaciondrias. (\ado F%'
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6. Nesse contexto, 0 Poder Executivo publicou o Decreto n? 8,197, de 20 de fevereiro de
2014, dispondo sobre a programagio orgamentéria ¢ financeira para o ano corrente, estabelecendo
seu cronograma mensal de desembolso, bem como as metas quadrimestrais. Especificamente para o
12 quadrimestre, fixou-se uma meta de superdvit primério de R$ 27,7 bilhdes para o Governo
Federal, sendo R$ 28,0 bilhdes de superavit para o Governo Central € R$ 311,0 milhdes de déficit -

para as Empresas Estatais Federais.

7. Concluido o 12 bimestre, procedeu-se em margo 3 reavaliagdo das receitas e despesas
primérias do Governo Federal, conforme art. 92 da LRF e art. 51 da LDO-2014, a partir dos dados
realizados at¢ o més de fevereiro, ndo havendo alteragdes em termos de parémetros
macroecondmicos. Nessa reavaliagio, foi recomendada a limitagio adicional das despesas
discricionérias em R$ 261,8 milhdes em relagéo ao Decreto n? 8.197/2014, a fim de assegurar o
cumprimento da meta anual de superavit primério. Dessa forma, o total de despesas discricionérias
contingenciadas no ano alcangou R$ 30,8 bilhdes. Desse montante, o Poder Executivo ficou
responsdvel pela limitagio de R$ 30,5 bilhdes, enquanto aos Poderes Legislativo e Judiciario, ao
Ministério Piblico da Uniio e & Defensoria Publica da Unifio coube & responsabilidade, em
conjunto, por R$ 261,8 milhdes. As recomendagdes dessa avaliagdo foram implementadas, no caso
do Poder Executivo, com a publicagfo do Decreto n2 8.216, de 28 de margo de 2014. Em relagfio as
metas quadrimestrais, foram mantidas aquelas constantes no Decreto n? 8.197/2014.

8. Encerrado o més de abril, verificou-se que 0o Governo Federal realizou superdvit
primdric de R$ 28,0 bilhdes, superande em R$ 296,5 milhdes a meta do perfodo. O superévit
primério do Governo Central superou em R$ 1,2 bilhdo sua meta prevista, enquanto que o resultado
das Empresas Estatais Federais registrou um déficit superior ao previsto, no montante de R$ 879,0
milhes. Dessa forma, fica comprovado o cumptimento da meta de super4vit primario do Governo
Federal no 12 quadrimestre de 2014.

9. Diante do exposto, submetemos & consideragio de Vossa Exceléncia a presente
exposicdo de motivos, propondo o encaminhamento do relatério supramencionado anexo 2
Comisséo Mista a que se refere o art. 166, § 12, da Constituigéo Federal.

Respeitosamente, PRESIGE NCIA DA REPUBLICA ;

Seoretas - tar
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Ivan Anténio Alves
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Assinado eletronicamente por: Guido Mantega, Miriam Aparecida Belchior
(4 Comissdo Mista de Planos, Or¢amentos Publicos e Fiscalizagdo)

Publicado no DSF de 3/6/2014.
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