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PROJETO DE LEI DE CONVERSAO N2 36, DE 2004

(Proveniente da Medida Pravisdria n? 179, de 2004)

Altera os arts. 8° e 16 da Lei n°
9.311, de 24 de ocutubrc de 1996,
que institui a Contribuigdo Provi-
soria sobre Movimentagdo ou Trans-
missdo da Valores e da Créditos e
Direitos de Natureza Financeira -
CPMF, e da outras providéncias.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Os arts. 8° e 16 da Lei n° 9.311, de 24
de outubro de 1996, passam a vigorar com as seguintes alte-
ragdes:

------------------------------------------------

VII - nos langamentos a débito em conta
corrente de depdsito para investimento, aberta e
utilizada exclusivamente para realizagdo de apli-
cagbes financeiras de renda fixa e de renda va-
riavel, de qualquer natureza, inclusive em contas
de depésito de poupanca.

§ 1° O Bance Central do Brasil, no
exercicico de sua competéncia, expedira normas
para assegurar © cumprimento do disposto nos in-
cisos I, II, VI e VII do caput deste artigo, ob-
jetivando, inclusive por meio de documentagio es-
pecifica, a identificagio dos langamentos previs-
tes nos referidos incisos.

§ 7° Para a realizagio de aplicagdes
financeiras, & obrigatéria a abertura de contas
correntes de depdsito para investimento, de que

trata o inciso VII do caput deste artigo, pelas



instituigdes financeiras e demais instituicgdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil,

§ 8° As aplicagdes financeiras serxao
efaetivadas somente por meio de langamentos a dé-
bito em contas correntes de depédsito para inves-
timento, de que trata o inciso VII do caput deste
artigo.

§ 9° Ficam autorizadas a efetivacido e a
manutengdoc de aplicag¢des financeiras em contas de
depésito de poupan¢a ndc integradas a contas cor-—
rentes de deposito para investimento, de que tra-
ta o0 inciso VII do caput deste artigo, observadas
as disposigdes estabelecidas na legislagdo e na
regulamentag¢do em vigor.

§ 10. Ndo integram as contas correntes
de depdsito para investimento, de que trata o in-
cise VII do caput deste artigo:

I - as operagdes e os contratos de que
tratam os incises II e IITI do caput do art. 85 do
Ato das Disposigdes Constitucionais Transitodrias;

I1 - as contas de depositos judiciais e
de depdsitos em consignagido em pagamento de gque
tratam os paragrafos do art. 890 da Lei n°® 5.869,
de 11 de janeiroc de 1973;

III - as operagdes a que se refere o
inciso V do caput do art. 2° desta Lei, quando
sujeitas a ajustes diarios.

§ 11. O ingresso de recursos novos nas
contas correntes de depdsito para investimento

sera feito exclusivamente por meio de langamento



a débito em conta corrente de depésito do titu~
lar, por chequa de sua emissioc, cruzado e in-
transferivel, ou por outro instrumento de paga-
mento, observadas as normas expedidas pelo Banco
Central do Brasil.

§ 12. Os valores das retiradas de re-
cursos das contas correntes de depdsito para in-
vestimento, quando nic destinados a realizagio de
aplica¢des financeiras, serio pagos exclusivamen-
te ao beneficiario por meio de crédito em sua
conta corrente de depésito, de cheque, cruzado e
intransferivel, ou de ocutro instrumente de paga-
mento, observadas as normas expedidas pelo Banco
Central do Brasil.

§ 13. Aplica-se o disposto no ineciso II
do caput deste artigo nos lancamentos relativos a
movimentagio de valores entre contas correntes de
depdsito para investimento, de que trata o inciso
VII do caput deste artigo.

§ 14. As operagdes a que se refere o
inciso V do caput do art. 2° desta Lei, gquando
nio sujeitas a ajustes diarios, integram as con-
tas correntes de depdsitos para investimentos.

§ 15. A partir de 1° de agosto de 2006,
os valores de resgate, liquidagio, cessdav ou rxe-
pactuagdo das aplicagdoes financeiras existentes
em 31 de julho de 2004 poderdac ser creditados di-
retamente ao beneficiario, em conta corrente de
deposito para investimento, de que trata o inciso

VII do caput deste artigo.



§ 16. No caso de pessoas juridicas, as
contas correntes de depdésito nido poderio ser con-
juntas.

§ 17. Em relagidoc As operacgdes referen-—
tes as contas correntes de depdsito para investi-
mento ou em relagio a& manutencio destas, as ins-
titui¢des financeiras, caso venham a estabelecer
cobranga de tarifas, ndc poderdo exigi-las em va-
lor superior as fixadas para as demais operacdes
de mesma natureza, observadas as normas expedidas
pelo Conselhe Monetérico Nacional." (NR)

"Art. 16. Serdao efetivadas somente por
meio de langamento a débito em conta corrente de
depdsito do titular ou do mutuario, por cheque de
sua emissdo, cruzado e intransferivel, ou por ou-
tro instrumento de pagamento, observadas as nor-
mas expedidas pelo Banco Central do Brasil:

I - as operagdes @& os contratos de que
tratam os incisos II e III do caput do art. 85 do
Ato das Disposigdes Constitucionais Transitérias;

II - a liquidacdo das operagdes de cré-
dito;

IITI - as contribuig¢des para planos de
beneficios de previdéncia complementar ou de se-
guros de vida com caractariaticas semelhantaes:

IV - o valor das contraprestagdes, bem
como de gqualquer outro pagamento wvinculado as
opera¢des de arrendamento mercantil.

§ 1° Os valores de resgate, liquidacado,
cessic ou repactuagdc de aplicagdes financeiras

ndo integradas a conta corrente de depdsito para



investimento, bem como os valores referentes a
concessidoc de créditos e aos beneficios ou resga-
tes recebidos dos planos e seguros de que trata o
incigse III do caput deste artigo, deverio ser pa-
gos exclusivamente aos beneficiarios ou proponen-
tes mediante crédito em sua conta corrente de de-
pésitos, cheque cruzado, intransferivel, ou por
cutro instrumento de pagamento, observadas as
normas expedidas pelo Banco Central do Brasil.

§ 2° O disposto no § 1° deste artigo
nio se aplica as contas de depdsite de poupanga
ndo integradas a contas correntes de depdsito
para investimento, cujos titulares sejam pessoas
fisicas, bem como as contas de depdésitos judi-
ciais e de depésitos em consignagioc em pagamento
de que tratam os paragrafos do art. 890 da Lei n° -
5.869, de 11 de janeiro de 1973.

§€ 3° No caso de planos ou seguros cons-
tituidos com recursos de pessoa Jjuridica e de
pessoa fisica, © valor da contribuigldo dessa G4l-
tima podera ser dispensado da obrigatoriedade de
que trata este artigo, desde que transite pela
conta corrente da pessoca Jjuridica.

§ 4° No caso de planos de beneficios de
previdénecia complementar, as contribuigdes pode-
rio ser efetivadas a débito da conta corrente de
depdsiteos ou por cheque de emissdo do proponente
ou responsavel financeiro.

§ 5° O Ministro de Estado da Fazenda

podera:



I - dispensar da obrigatoriedade pre-
vista neste artige a concessdo, a liquidacio ou o
pagamento de operagdes previstas nos incisos 1II,
IIT e IV do caput deste artigo, tendoc em vista as
caracteristicas das operagdes e as finalidades a
que se destinem, podendo inclusive estabelecer
limites de valor para essa dispensa;

IT - permitir que o valor corresponden-
te  seja transferido diretamente ao vendedor do
bem ou ao prestador do servige e que a liquidacgido
ou pagamento figquem dispensados da obrigatorieda-
de prevista neste artigo, na hipdtese de opera-
¢ées de valor superior ao limite de que trata o
inciso I deste paragrafo, sem prejuizo da cobran-
¢a da contribuigdo." {(NR)

Art. 2° As multas a que se referem os incisos I e
IT do art. 44 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996,
serio da 150% (cento e cingienta por cento) e de 300% (tre-
zentos por cento), respectivamente, nos casos de utilizagdo
diversa da prevista na legislagdo das contas correntes de
depdsito sujeitas ao beneficio da aliquota 0 (zero) de que
trata o art. 8° da Lei n°® 9.311, de 24 de outubro de 1996,
bem come da incbservancia de normas baixadas pelo Banco
Central do Brasil de que resultar falta de cobran¢a da Con-
tribuiciac Provisdéria sobre Movimentacio ou Transmissio de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira -
CPMF devida.

§ 1° Na hipotese de que trata o caput deste arti-
go, se o contribuinte nioc atender, no prazo marcado, a in-
timagdo para prestar esclarecimentos, as multas a que se

referem os incisos I e II do caput do art. 44 da Lei n°



9.430, de 27 de dezembro de 1996, passardo a ser de 225%
(duzentos e vinte e cinco por cento) e 450% {guatrocentos a
cinqiienta por cento), respectivamente.

§ 2° O disposto no caput e no § 1° deste artigo
aplica-se, inclusive, na hipétese de descumprimento da
obrigatorxiedade de créditco em conta corrente de depdsito a
vista do beneficidrio dos valores correspondentes as se-
guintes operacdes:

I - cobranga de créditos de qualquer natureza,
direitos ou valores, representados ou ndo por titulos, in-
clusive cheques;

II - recebimento de carnés, contas ou faturas de
qualquer natureza, bem comc de gquaisquer outros valores nao
abrangidos no inciso I deste paragrafo.

§ 3° O disposto no caput e no § 1° deste artigo
aplica-se as instituigdes responsiveis pela cobranca e re-
colhimento da CPMF, inclusive aquelas relaciocnadas no inci-
.86 III do art. 8° da Lei n° 9.311, de 24 de ocutubro de
1996, e no inciso I do caput do art. 85 do Ato das Disposi-
¢Ces Constitucionais Transitérias.

Art. 3° A partir de 1° de agosto de 2004, a inci-
déncia do imposto de renda na fonte sobre os rendimentos a
que se refere o art. 6° da Medida Proviséria n°® 2.189-49,
de 23 de agosto de 2001, ocorreria no ultimo dia atil dos
meses de maioc e de novembro de cada ano, ou no resgate, se
ocorride em data anterior.

Art. 4° As sociedades cooperativas de produgdo
agropecuaria e as de consumo poderdio adotar antecipadamente
© regime de incidéncia ndo-cumulativo da contribuigic para

o PIS/PASEP e da COFINS.



Paragrafo unico. A opg¢do sera exercida até o 10°
(décimo) dia do més subseqgiiente ao da data de publicagio
desta Lei, de acorde com as normas e condicdes estabeleci-
das pela Secretaria da Receita Federal, produzindo efeitos

em relagdo aos fatos geradores ocorridos a partir de 1° de
maio de 2004.

Art. 5° Esta Lei entra em vigor em 1° de agosto
de 2004, exceto em relagdo ac seu art. 4°, que entra em vi-

gor na data da publicacio.

MEDIDA PROVISORIA ORIGINAL N2 179, DE 2004

Altera os arts. 82 ¢ 16 da Lei n® 9.311, de 24 de outubro de 1996, que instiu}i a
Contribuigdo Proviséria sobre Movimentagao ou Transmisséo de Valqres e de Créditos
e Direitos de Natureza Financeira - CPMF, e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicio que lhe confere o art. 62 da
Constitui¢do, adota a seguinte Medida Proviséria, com forga de lei:

Art. 12 Os arts. 82¢ 16 da Lei n? 9.311, de 24 de outubro de 1996, passam a vigorar com as
seguintes alicra¢oes: '

AR B s et e et e e et ate e

VII - nos langamentos a débito em conta comrente de depdsito para investimento, aberta ¢
utilizada exclusivamente para realizagiio de aplicagdes financeiras de renda fixa ¢ de renda
variavel, de qualquer natureza, inclusive em contas de deposito de poupanga,

§ 17 O Banco Cenwral do Brasil, no exercicio de sua competéncia, expedird normas para
assegurar 0 cumprimento do disposto nos incisos 1] I1, V1 e VII deste artigo, objetivando, inclusive por
meio de documentago especifica, a identificacio dos langamentos previstos nos referidas incisos.

Tlatabrrharaborimtarmiv g dine e emsdaaed i ibbibtadstaternardinsisaudbonn. Tdrsnalss
§ 7° Para a realizagdio dc aplicagdes financeiras, ¢ obrigatdria a abertura de contas

correntes de depdsito para investimento, de que-trata o inciso V11 deste anigo, pelas instituigdes
financeiras ¢ demais instituicdes autorizadas a fumcionar pelo Banco Central do Brasil.
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§ 82 As aplicagdes financeiras serdo efetivadas somente por meio de lancamentos a débito
em contas correntes de depdsito para investimentp, de que trata o inciso VI deste artigo.

§ 9% Ficam autorizadas a efetivagdo ¢ a manutengio de aplica¢Ses financeiras em contas de

deposito de poupanca ndo integradas a contas corfentes de deposito para investimento, de que trata
o mciso VIl deste artigo, uvbservadas as disposighes cstabelecidas na legislagdo ¢ pa
regulamentagio em vigor.

§ 10. Nao integram as contas cotrentes de deposito para investimento, de que trata o inciso
VII deste artigo:

' 'l - os operagéc_s ¢ 03 contratos de que tratam os incisos Il ¢ [1] do art. 85 do Ato das
Disposigdes Constitucionais Transitdrias;

I1 - as contas de depasitos judiciais ¢ de depésitos cm consignagio om pagamento de quc
tratam os paragrafos do art. 890 da Lei n? 5.869, de 11 de janeiro de 1973,

) § 11. O ingresso de recursos novos nas contas correntes de depdsito para investimento sera
feito exclusivamente por meio de langamento a débito em comta corrente -de depdsite do titular,
por cheque de sua emissio, cruzado e intransferivel. ou por outro instrumento de pagamento.
observadas as normas expedidas pelo Banco Centtal do Brasil.

§ 12. Os valores das retiradas de recursos das contas correntes de depdsito para
investimento, quando nio destinados a realizigdo de aplicagdes financeiras, serio pagas
exclusivamente 20 beneficiario por meio de crédito em sua conta corrente de deposito, de cheque.
cruzado e intransferivel. ou de ontro instrumento de pagamento, observadas as normas expedidas
pelo Banco Central do Brasil.

§ 13, Aplica-se o disposto no inciso II deste artigo nos lancamentos relativos a
movimentagdo de valores entre contas correntes de depésito para investimento, de que trata o
inciso VII deste artigo.

§ 14. O disposto nos incisos V do art. 2® e VI deste artigo aplica-se exclusivamente is
operagdessnos mercados organizados de liquidagio futura, com ajustes didrios, contratadas até 31
de julho de 2004.

§ 15. A partir de 12 de agosto de 2006, os valores de resgate. liquidacdo, cessdo ou
repactuagdo das aplicagdes financeiras existentes em 31 de julho de 2004 poderio ser creditades
diretamente ao beneficiario, em conta corrente de deposito para investimento, de que trata o inciso
VI deste artigo.” (NR}

“Art. 16. Serao efetivadas somente por meio de langamento a débito em conta corrente de
deposito do titular ou do mutuario, por cheque de sua emiss3o, cruzado ¢ inmansferivel, ou por
outro instrumento de pagamento, observadas as normas expedidas pelo Bance Central do Brasil:

I - as operagdes ¢ os contratos de que tratam os incisos 1 e IIl do art. 85 do Ato das
Disposigdes Constitucionais Transitorias;

II - a liquidagdo das operagdes de crédito;

111 - as contribuigdes para planos de beneficios de previdéncia complementar ou de seguros
de vida com caracteristicas semelhantes;
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IV - o valor das contraprestagSes, bem como de qualquer outro pagamento vinculado is
operagbes de arrendamento mercantil.

§ 12 Os valores de resgate, liquidagao, cessdo ou repactuagio de aplicagdes financeiras nao
integradas a conta corrente de depdsito para investimento, bem como os valores referentes a
concessdo de créditos e aos beneficios ou resgates recebidos dos planos e seguros de que trata o
inciso I1I deste artigo, deverio ser pagos exclusivamente aos beneficiarios mediante cheque

cruzado, intransferivel, ou por outrc instrumento de pagamento, observadas as norras expedidas
pelo Banca Central do Brasil

§ 2¢ O disposto no § 1% deste artigo nio se¢ aplica as contas de depdsito de poupanga nzo
integradas a contas comrentes de depGsito para investimento, cujos titulares sejam pessoas fisicas.
bem como as contas de depositos judiciais e de depositos em consignagido em pagamento de que
tratam os pardgrafos do art. 890 da Lein® 5.869, de 1973.

§ 3¢ No caso de planos ou seguros constituidos com rccursos de pessoa juridica e de
pessoa fisica, o valor da contribuigdo dessa Gltima podera ser dispensado da obrigatoriedade de
que trata este artigo, desde que transite pela conta corrente da pessoa juridica.

§ 42 O Ministro de Estado da Fazenda podera:

1-dispensar da obrigatoriedade prevista neste artigo a concessdo ou a liquidagio de
determinadas cspécics dc opcragdes de crédito, cujo mutuario scja pessoa fisica, podendo inclusive
estabelecer imites de valor para essa dispensa, tendo em vista 0s respectivos efeitos sociais;

IT - permitir, na hipotese de operacdes de valor superior ao limite de que trata o inciso I,
que o valor do crédito concedido seja transferido diretamente a0 vendedor do bem ou ao prestador
do servigo, semn prejuizo da cobranga da contribuigiio devida pelo mutuario.” (NR)

Art. 2 As multas a que se referem os mcisos 1 ¢ 1l do art. 44 da Lei 02 9.43Q, de 27 de
dezembro de 1996, serio de cento e cingiienta por cento e de trezentos por cento, respectivamente, nos
casos de utilizagdo diversa da prevista na legislagdo das contas correntes de deposito sujeitas ao beneficio
da aliquota zero de que tratz o art. 82 da Lei nt 9.311} de 1996, bem como da inobservincia de normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil de que resultar falta de cobranga da Contribuigdo Proviséria sobre
Movimentagdo ou Transmissio de Valores ¢ de Créditos ¢ Direitos de Natureza Financeira - CPMF devida.

§ 12" Na hipotese de que trata o caput. se o contribuinte ndo atender, no prazo marcady, 2
intimagio para prestar esclarecimentos, as multas a que se referem os incisos | e [ do ant. 44 da Lein?

9 430. de 1996, passario a ser de duzentos e vinte € Cinco por cento ¢ quatrocentos € cinqiienta por cento,
respectivamente.

§ 2° O disposto no caput ¢ no § 1° deste artigo aplica-se, inclusive, na hipotese de
descurnps imento da obrigatoniedade de crédito em conta corrente de depdsito 3 vista do beneficidrio dos
valores correspondentes as seguintes operagdes:

I - cobranga de créditos de qualquer natureza. direitos ou valores, representados ou ndo por
tituios, inclusive cheques;

IT - recebimento de¢ carnés, contas ou faturas de qualquer natureza, bem como de quaisquer
outros valores nfio abrangidos no inciso L. '

§ 32 O disposto no caput ¢ no § 12 destg artigo aplica-sé s instituigdes regsponsaveis pela
cobranga e recolhimento da CPMF, inclusive aquelas relacionadas no inciso I do ant. 8° da Lein® 9.311,
de 1996, e no inciso I do art. 85 do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitdrias.
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Art. 32 A partir de 12 de agosto de 2004, 4 incidéncia do imposto de renda na fonte sobre os
rendimentos a que se refere o art. 62 da Medida Provisorig ¢ 2.189-49, de 23 de agosto de 2001, ocorrerd no
nitimo dia util dos meses de maio ¢ de novembro de cada aho, ot no resgate, s ocorrido em data anterior.

Art. 4* Esta Medida Provisoria entra em vigor em |2 de agosto de 2004,

Brasilia, 1% de abril

Mensagem n° 151, de 2004

Scnhores Membros do Congresso Nacional,

Nos termos do art. 62 da Constituiciio Federal, submeto & elevada deliberacdo de
Vossas Exceléncias o texto da Medida Provisona n® 179, de 1° de abril de 2004, que “Altera os
arts. 8% ¢ 16 da Lei n® 9.311, de 24 de outubro de 1996, que institui a Contribuigdo Provisoria sobre
Movimentagio ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira —
CPMF, e da outras providéncias™.

Brasilia, 1° dej abril d
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E.M. n2 00037/2004 - MF

Brasilia, 12 de abnl de 2004,
Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

Tenho a honra de submeter a apreciagdo de Vossa Exceléncia a anexa
proposta de Medida Provisornia, que "Altera a Lei n® 9.311, de 24 de outubro de 1996, que institui
a Contnbuigio Provisona sobre Movimentagio ou Transmissio de Valores e de Créditos e
Direitos de Natureza Financeira - CPMF, e da outras providéncias”.

2. Nos termos da Lei n® 9.311, de 24 de outubro de 1996, ¢ alteracBes
posteriores, as aplicagdes financeiras de renda fixa e de renda vanavel sdo efetivadas somente
por meio de langamento a débito em conta corrente de deposito do titular da aplicagao, ou por
cheque de emissdo do mesmo.

3. Assim, para a realizagdo de quaisquer investimentos em titulos, valores
mobiliarios € demais ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, tais como aplicagdes cm titulos publicos federais, cm CDB/RDB, ¢m lctras
de cambio e em fundos de investimento, ha incidéncta de CPMF no momento da realizagio do
investimento, a partir do débito na conta de depdsitos do aplicador.

3. As Unicas exce¢des a essa regra sdo as contas de deposito de poupanga de
pessoas fisicas e de depodsite em consignaglio de pagamento, que podem ser constitnidas,
creditadas e debitadas em moeda corrente.

4. A proposito dos depdsitos de poupanga, cabe destacar que o tratamento
diferenciado a eles concedido deve-se i condigio de instrumento popular desse tipo de
investimento, que nunca necessitou da existéncia de conta de depdsitos a vista para a respectiva
operacionalizagdo, bem como que a cobran¢a da contribuigiio no resgate de recursos de tais
contas em espécie é providenciada pela instituigio no momento do pagamento do saque.

5. No que concerne as demais aplicagdes financeiras, os valores de resgate,

liquidagio, cessdo ou repactuagio devem ser pagos ao beneficiario via crédito em conta corrente
de depdsito ou mediante cheque cruzado ¢ intransferivel. De se notar que pagamentos da espécie

ndo geram cobranga de CPMF, o que s ocorrera por ocasido da movimentagiio dos recursos
creditados na conta corrente.

6. Com referéncia as operagoes contratadas nos mercados organizados de
liquidagao futura, existe disposigdo especifica no sentido de que ndo ha incidéncia da CPMF nos
langamentos relativos aos ajustes diarios exigidos nesses mercados, constituindo a base de

célculo da contribuigdo o resultado, se negativo, da soma algébrica desses ajustes no periodo
compreendido entre a contratagio inicial e a liquidagio da operagio.

7. Mais recentemente, com a edi¢do da Emenda Constitucional n2 37, de 12 de
junho de 2002, a CPMF deixou de ser cobrada nas operagdes de compra e de venda de agdes,
realizadas em bolsa de valores ou no mercado de balcio organizado, como também nos contratos
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referenciados em agdes ou em indices de agdes, negociados em bolsas de valores, de mercadorias
e de futuros.

8. Diante desses aspectos, a incidéncia da contribuigdo sobre as aplicagBes
financeiras em geral acaba por delimitar bastante o remanejamento de posi¢des mantidas pelos
investidores, com prejuizos tanto para os mesmos, no tocante a otimizagdo do retorno de seus
investimentos, como para a eficiéncia do sistema financeiro, na medida em que os
administradores de recursos de terceiros nio atuam em um ambiente de elevada competigo cntre
produtos e agentes financeiros que a inexisténcia da CPMF proporcionaria.

9. E nesse cendrio que estd sendo encaminhada medida provisétia dispondo
sobre a criagdo das contas correntes de deposito para investimento, nova modalidade de conta
sem incidéncia CPMF na respectiva movimentagio, cujas principais caracteristicas estfo abaixo
relacionadas:

I- contas a serem obrigatoriamente abertas pelas instituicdes financeiras e
demais institui¢gdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e utilizadas
exclusivamente para realizagdo de aplicagdes financeiras de qualquer natureza, inclusive em
contas de depdsito de poupanga, bem como dc opcragdes nos mercados organizados de
liquidagiio futura € dos langamentos relativos aos ajustes didrios e outros proprios dessas
operagdes;

II - incidéncia da contribui¢do apenas no momento do ingresso de recursos
nessas contas, que se dard sempre por meio de lancamentos a débito em conta corrente de
deposito do titular, por cheque de sua emissido, cruzado e intransferivel, ou por outro instrumento
de pagamento, observadas as normas expedidas pelo Banco Central do Brasil;

III - realizagdo de novas aplicagdes financeiras ¢ operagdes cm mercados
organizados de liquidagdo futura sem necessidade de trinsito de recursos oriundos de resgates
por conta corrente de depositos tradicional do aplicador, que permitird a eliminagdo da distorgio
acima comentada, em prol da eficiéncia do mercado e da dindmica na realocagio dos recursos
aplicados no setor financeiro;

IV - preservagdo das exigéncias estabelecidas na regulamentacdo em vigor
para o pagamento dos valores das retiradas de recursos das contas de investimento, quando nio
destinados & realizacdo de novas aplicagcdes financeiras e de operacdes nos mercados
organizados de liquidagao futura;

V - possibilidade de nfo integragio das contas de deposito de poupanga as
citadas contas, pelos motivos ja expostos;

VI - ndo integragio, a ditas contas, das operagdes de compra e de venda de
acOes € dos contratos reterenciados em a¢des ou em indices de agdes, em razdo da nio incidéncia
da CPMF sobre essas operagdes;

VII - ndo cobranga da contribui¢do nas transferéncias de recursos entre
contas da espécie de mesma titularidade, a exemplo do que ja existe hoje em relagfio s demais
contas de depdsitos de idéntica natureza, de forma a permitir a livre migra¢do de recursos entre
contas de investimento mantidas em diversas instituigdes do Siste{_rgg_ Financejro Nacional,
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VIII - defini¢@o de que o estoque das aplicagBes financetras de renda fixa e
de renda vanavel em 30 de julho de 2004, obedecera as condigdes de incidéncia da CPMF
vigentes para essas modalidades;

IX - permissdo para o processamento, a partir de 12 de julho de 2006, de
resgates, liquidagtes, cessdes ou repactuacdes de aplicagdes financeiras ¢ de operagdes nos
mercados organizados de liquidagdo futura existentes em 30 de junho de 2004, diretamente em

conta corrente de depdsito para investimento do beneficiario, de maneira a resguardar a
arrecadagio estimada da CPMF.

10. Por sua vez, o art. 22 da proposta, que determina aplicagdo de penalidades,
ndo existentes na Lei n® 9.311, de 1996, tem por finalidade combater a sonegacio fiscal apurada
pela Secretaria da Receita Federal, em procedimentos de fiscalizagio.

11. Além disso, ignalmente no contexto da inser¢do das contas de investimento
como instrumento de equilibrio, em termos competitivos, entre os instrumentos financeiros
colocados a disposigdo da sociedade, esta sendo alterada a periodicidade da cobranga de Imposto
de Renda sobre as aplicagdes em fundos de investimento - de mensal ou trimestral, dependendo
do periodo de caréncia para resgate de quotas com rendimento, para semestral, no ultimo dia dos
meses de maio e de novembro de cada ano, ou no resgate, o que ocorrer primeiro -, de maneira a
minimizar distor¢des verificadas com referéncia a outros ativos financeiros de renda fixa, cuja
incidéncia do imposto se da no vencimento.

12. Convém ressaltar que foi estipulada a data de 12 de agosto de 2004, para a
entrada em vigor das medidas ora apresentadas, com vistas a que as instituigdes financeiras e
demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil possam dispor de
tempo adequado para a necessaria adaptacdo de seus sistemas e de suas rotinas operacionais ao
ambiente das contas de investimento.

13. Por fim, justifica-se a Medida Provisoria pela urgéncia e relevancia de que
se reveste a adogdo de solugdes que aperfeicoem a legislagdo tributdria, em especial quando se
destinam a corrigir distor¢oes fiscais (entre tipos de aplicagdes e entre grandes e pequenos
investidores) € a estimular maior eficiéncia na alocagio de recursos no mercado financeiro, bem
como pela necessidade de prazo suficiente a adequagio dos sistemas e rotinas das instituigdes
financeiras, conforme referido no pardgrafo anterior. Adicionalmente, a regulamentacio dessa
matéria por meio de Medida Proviséria permite que se editem imediatamente os regulamentos
nccessarios para sua opcracionalizagdio, viabilizando a adequagdo funcional das instituigdes
financeiras.

14. Essas, Senhor Presidente, sdo as razdes pelas quais submeto a Vossa
Exceléneia a presente minuta de Medida Proviséria.

C;%{'L’FA (it l,t,ﬂf/,w( _
Respeitosamente, (/4 (‘L <(\ \

rfos Tuardo FEsteves £ina
Sgbchete-Adjunto de Coordenagdo da
Acdo Governamentat
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PS-GSE n°® €3¢ Brasilia, ¥ '} de maioc de 2004.

Senhor Secretario,

Encaminho a Vossa Exceléncia, a fim de ser
submetido a consideracgdo do Senado Federal, o incluso
Projeto de Lei de Conversac n° 36, de 2004 (Medida
Provisdéria n° 179/04, do Poder Executivo), aprovado na
Sessdo Plenaria do dia 19.05.04, que "Altera os arts. 8° e
16 da Lei n° 9.311, de 24 de outubro de 1996, que institui
a Contribuicdo Provisdoria sobre Movimentagdo ou Transmissio
de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira
- CPMF, e da outras providéncias.”", conforme o disposto no
art. 62 da Constituigdao Federal, com a redacdac dada pela

Emenda Constitucional n° 32, de 2001.

Atenciocsamente,

e i

e /
Deputado GEDDEL VIET LIMA

Primeirc~-Secretario

A Sua Exceléncia ¢ Senhor
Senador ROMEU TUMA
Primeirc-Secretarioc do Senado Federal

NESTA
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EMENDAS APRESENTADAS PERANTE A COMISSAO
MISTA DESTINADA A EXAMINAR E EMITIR PARECER SOBRE A
MEDIDA PROVISORIA N°179, ADOTADA EM 01 DE ABRIL DE 2004
E PUBLICADA NO DIA 02 DO MESMO MES E ANO, QUE "ALTERA
OS ARTS. 8° E 18 DA LEl 9.311, DE 24 DE OUTUBRO DE 1995,
QUE INSTITUl A CONTRIBUIGADO PROVISORIA SOBRE
MOVIMENTAGAO OU TRANSMISSADO DE VALORES E DE
CREDITOS E DIREITOS DE NATUREZA FINANCEIRA - CPMF, E DA
OUTRAS PROVIDENCIAS"™:

R 2 EMENDAS:NSS . v
Deputado. ALVARO DIAS 03, 04, 05, 07, 11

Deputado ANTONIO CARLOS M. THAME 01, 26

Deputado COLBERT MARTINS 06, 29

Deputado CORIOLANO SALES 12,14, 15, 17, 19, 27

Deputado DEVANIR RIBEIRO 28

Deputado GERALDO THADEU 13

Deputado LUIZ ANTONIO FLEURY 10

Deputado MAX ROSENMANN 09

Deputado PAES LANDIM 08, 18, 21, 22, 23,
24, 25

Deputado ROGERIO TEOFILO 30

Senador RODOLPHO TOURINHO 20

Deputado WALTER FELDMAN 02, 16

TOTAL DE EMENDAS: 30
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APRESENTACAO DE EMENDAS ﬁga ]1_ 79
Uata - roposiac
12/04/03 ria n° J

Medida Provisoria n® 179, de 01/04/04

aoter n* do prontusrio
l DEPUTADO ANTONIO CARLOS MENDES THAME 332

—

maodificativa 4 i udiliva 5. Substitutive pinbal

— A
2, _ substituliva

3 _.

| Pagina | o Paragrafo | inciso ] Alinea

T S -

Suprima-se o art. 2°, da MP,

JUSTIFICACAQ

Este artigo permite que as multas sejam dobradas por quaisquer irregularidades no pagamento
ou recolhimento da CPMF. nio se justificando a atteragdo de 75% e 150%0 para 150% ¢ 300%
respeclivamente.

ﬂ J
NTAR
- MPV-179
APRESENTACAO DE EMENDAS 00002
r data { [ ~ erepuicio
L7404 N Medida Provisoria n° 179, de 01/04/04
I neler T r n* 40 premtwirio ;
DEPUTADQ WALTER FELDNMAN l |
I
[E [ supresive Z - submiviutiva JDMﬁuE:tn 4 13 aditiva S. [ Substitwtive global |
[ Pagina | | Artigo | Paragrato | Inciso | Alinea ]

TEXTO / JUSTIFICACAOD

{Suprima-se oart. 2°, da MP,

|1 JUSTIFICACAQ

lEstc artigo pcrmitc que as multas sejam dobradas por quaisquer irregularidades no pagamento
ou recothimento da CPMF, ndo se justificando a alteragdo de 75% ¢ 150% para 150% ¢ 300%
respectivamente.

|

PARLAMENTAR ,h

~

s
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APRESENTACAO DE EMENDAS MPV-179
00003
DATA i _ PROPOSICAO
07/04/04 ; MEDIDA PROVISORIA N° 179, de 01 de abnil de 2004
{ AUTOR N° PRONTUARIO
DEP. ALVARO DIAS 1=
TIPO

| () SUPRESSIVA 2 (QSUBSTITUIIVA 3{}MODIFICATIVA 4 (X)ADITIVA  5()SUBSTITUTIVO GLOBAL

PAGINA . ARTIGO PARAGRAFO INCISO ALINEA
1 . ¥

TEXTO

Acrescente-se o inciso VII ao art. 3°dal ei n®9 311, de 24 de marco de 1996, de forma a
s¢ intcgrar a Medida Proviséria n® 179, de 01 de abril de 2004, com a seguinte redagio:

m 3°
AT 3% e

VII - no langamento a débito na conta corrente de deposito de pessoa fisica cujo valor
represente renda proveniente exclusivamente de rendimento do trabalho assalariado.”

| JUSTIFICACAO

) Objetivamos, com esta emenda, impedir a incidéncia da CPMF sobre o salario do
trabalhador brasileiro. A presente Medida Provisoria concede tratamento tributério diferenciado as
pessoas que aplicam no mercado financeiro, mas ignora a incidéncia tributaria sobre os
rendimentos da classe trabalhadora. Além de direcionar a totalidade de seus recursos dirctamente
para 0 consumo, esse segmento € onerado severamente na declaragdo do Imposto de Renda.

No Drasil, ¢enquanto a incidéucia do Imposto de Renda sobre saldrios acima de RS
2.115,00 € de 27,5%, as aplicacdes financeiras em fundos de renda fixa pagam 20%, a rendz do
capital estrangeiro aplicado no mercado financeiro & tributada em no maximo 15% e os ganhos de
capital na venda de bens pagam apenas 15%. Fssa clara opgio pelo rendimento do capital em

detrimento do trabalho desrespeita a real capacidade de pagamento do cidadio, diferentemente do
que é adotado em outros paises.

ASSINATURA

/4%154)&; .QMT’
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APRESENTACAO DE EMENDAS MPV-179
00004 |
; DATA ‘! _ PROPOSICAO
| 071404 b MEDIDA PROVISURIA N¥ 179, de (1 de abril de 2004
AUTOR ' l N° PRONTUARIOQ
DEP. ALVARO DIAS o] -
- TIPO )
I ()SUPRESSIVA 2 () SUBSTITUTIVA 3 () MODIFICATIVA 4 (X)ADITIVA 5 () SUBSTITUTIVO GLOBAL '
]
f PAGINA [ - ARTIGO PARAGRAFO INCISO r T ALINEA
| 1 3° i —

Acrescente-s¢ o inciso VII a0 art. 3° da Lei 4° 9.311, de 24 de margo de 1996, de forma a
se integrar 2 Medida Provisoria n® 179, de 01 de abril de 2004, com a seguinte reda¢io:

VII - sobre a movimentagdo financeira ou trfansmisséo de valores e de créditos e direitos
de natureza financeira das pessoas fisicas possuidoras de saldo médio mensal inferior a
R¥ 1.422,46 (mil ¢ quatrocentos e vinte ¢ dois reais ¢ quarenta € seis centavos).”

JUSTIFICACAO

.I— ' B ) o TEXTO: o |
|
i
|

Objetivamos, com esta emenda, impedir a ‘ncidéncia da CPMF sobre a movimentagio
I financeira de pequenc valor, bem como resgatar o pfincipio da capacidade contributiva de cada
i individuo. »

Esta Medida Provisoria concede mais um tratamento tributario diferenciado s pessoas
que aplicam no mercado financeiro, mas ignora 0s seginenios que nio conseguem poupar nenhuma
}  fatia de sua renda. Essas pessoas direcionam a totalidade de seus recursos diretamente para o
consumo, por isso, que adotamos o valor do Salaric Minimo calcuiado pclo DIEESE para definir o
montante que terd isencde da CPMF. A prego de fevereiro de 2004, esse valor atende as
necessidades vitais basicas do trabalhador ¢ as de; sua familiz, como moradia, alimentacdo,
educaco, saude, lazer, vestuarie, higienc, transporte e previdéncia social.

Desta forma, a CPMF ndo deve incidir sobre montante dirigido exclusivamente para
suprir as nccessidades basicas do trahalbador brasiletro,

. ASSINATURA

LY
Y .?
H [ i ,-')
%cutt ashdit
P
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APRESENTACAO DE EMENDAS MPV-179
00005
DATA i _ PROPOSICAD i
070404 | MEDIDA PROVISORIA N° 179, de 01 de abril de 2004 |
AUTOR J N° PRONTUARIO
DEP. ALVARO DIAS ) 19

TIPO

L (}SUPRESSIVA 2 () SUBSTITUTIVA 3 () MODIFICATIVA 4(X) ADITIVA

5 () SUBSTITUTIVO GLOBAL

PAGINA t ] ARTIGO PARAGRAFO

INCISO

ALINEA

r TEXTO

Acrescente-se o inciso VI ao art. 3° da Lei n° 9,311, de 24 de maigo de 1996, de forma a
se integrar a Medida Provisoria n® 179, de 01 de abril de 2004, com a seguinte redagéo:

“AIL 3% s s

VII - sobre a movimentagio financeira ou transmissio de valores e de créditos e direitos
de natureza financeira das micro e pequenas empresas regidas pela Lei 9.317, de 05 de

dezembro de 1996.

Art. 22, Fica revogado a alinea 1 do § 2° do art. 3° da Lei 9.317, de 05 de dezembro de

1996.”
JUSTIFICACAQ

Objetivamos, com esta emenda, impedir a incidéncia da CPMF sobre a movimentagéo
financecira das empresas inscritas no sistema simplificado de imposto — Simples -, bem como
resgatar o principio da capacidade contributiva de cada segmento da sociedade.

Esta Medida Proviséria concede mais um tratamento tributario diferenciado as pessoas
que aplicam no mercado financeiro, mas ignora as milhares de empresas que sin oneradas
severamente pela excessiva carga de impostos no Pais. Além disso, impede a legalizagdo de outras

milhares que se encontram na informalidade.

Desta forma, a nao incidéncia da CPMF sobre as micro € pequenas empresas inscritas no
simples desonera segmento fomentador de renda e emprego neste Pais.

ASSINATURA

4 g7 W
hlvie (fem
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] MPV-179
APRESENTACAO DE EMENDAS 00006
' Dats 1[ _ ) Prupasigac
_ 07/0412004 B o Medida Proviséria n® 179/04
— - T auder - P " do proatuar )
Dep. Colbert Martins —
II___D Supressiva 2. J _substinutiva 5 U modtBeative + L aduiva 5. L subscuunivo globw
_ Pagina_ | Amigp - Paragrafo | Inciso ., ~ alinea
TEN LU JUSTIFICAC AL . —— -

1Y

' Inchia-se o seguinte inciso no artiga 3° daLei n® 9.311/96:

AR 3% TR e SRR

......... T R L R T L L L R L R LI

VII - na restituigdo do imposto de renda. !

n
...................... B S T T T L LT T LR

% JUSTIFICATIVA

! Objetiva-se com a presente Emenda possibilitar que o contribuinte que pagou a maior o '
posto de Renda, possa receber a sua restituigda sem a incidéncia da CPMF. tendo em vista
que os saques do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo, do Fundo de Participagéo
IS/PASEP ¢ do valor do beneficio do seguro-desemprego nao sofrem a incidéncia dessa
ontribuigdo Provisénia sobre a Movimentag¢do Financeira.

Dessa forma, pretende-se nio prejudicar. aqueles que pagaram em dia ¢ respectivo |
imposto, pois se o contribuinte paga a quantia exata do imposto de renda, nao recebe a
restituicio. Entretanto, se o contribuinte paga, inclusive paga a mais do que o devido, o
contribuinte, apesar de receber a sua restituigio o imposto de renda, sofre a incidéncia da

CPMFE. Assim, estd-se prejudicando o contribuinte que pagou o imposto de renda a maior, o que

¢ injustica.
:L ) PARLAMENTAR . —
é{t «-"'k/’{’ |
e . ‘ .
| Dep. Col Martins
| __PPS/BA e J
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APRESENTACAO DE EMENDAS MpV-179
00007 ,
DATA | ~ PROPOSICAO {
07:04i04 MEDIDA PROVISORIA N° 179, de 01 de abril de 2004 |
AUTOR [ N° PRONTUARIO é
DEP. ALVARO DIAS 1Y ;
TIPO

I ()SUPRESSIVA 2()JSUBSTITUTIVA 3()MODIFICATIVA 4(X}ADITIVA 5 ()SUBSTITUTIVO GLOBAL

PAGINA
i

40
23

ARTIGO PARAGRAFO INCISO _’ ALINEA

TEXTO

Acrcscente-s¢ o inciso VIII ao art. 3°da Lci n® 9,311, de 24 de margo de 1996, de forma

a s¢ integrar a Medida Provisoria n® 179, de 01 de abril de 2004, com a seguinte redagdo:

ATL 3% s s

V1L - sobre a movimentagdo financeira ou transmissdo de valores e de créditos e direitos
de natureza financeira das pessoas fisicas ou juridicas constantes nas alineas *a”, “b” e
“¢” do inciso [ do art. 1°, da Lei 10.735, de 11 de setembro de 2003.”

JUSTIFICACAOQ

Objetivamos, com esta emenda, impedir a incidéncia da CPMF sobre a movimentagdo

financeira de pessoas fisicas ¢ juridicas beneficisrias do programa de microcrédito do Governo

Federal,
n°3.109,

que foi instituida pela Lei 10.735/03 e regulamentada pela resolugdo do Banco Central
de 2003.

Esta Medida Provisoria concede mais um tratamento tributario diferenciado as pessoas

que aplicam no mercado financeiro, mas ignora os segmentos que nao conseguem poupar nenhuma

fatia de

sua rendh. Essas pessoas direcionam a totalidade de seus recursos diretamente para o

consumo ou para atividades produtivas de sobrevivéncia.

A universalizagio do crédito no Brasil, objetivo maior do atual governo, ndo se resume

apenas a disponibilizar linhas de financiamento para o segmento de baixa rend, was tambem
desoncrar de tributos essas movimentagdes financeiras.

“ASSINATURA

X tviinis Loers
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MEDIDA PRCVISORIA N.° 179, DE 2004 MPV-179
00008

Altera ¢s arts. 8° e 16 da Lei n® 9,311, de 24
de outubro de 1996, que institui a3
Contribiuicao Proviséria sobre Movimentacao
ou Transmissdo de Valores e de Créditos e
Direito$ de Natureza Financeira - CPMF, e
A outrps providéncias.

EMENDA|
Inclua-se § ac Artigo :8° da Lei n°® 9.311, de 24 de outubro de

1996, aiterado pelo Artigo 1° da Medida Provisoria ent questao, com a seguinte redagio:

...........................

prestagao de margem de garantia exigido por camaras e prestadores de servigos de

compensagao e de liquidagac autorizadas a fungionar pelo Banco Central do Brasil.”
I

JUSTIFICAGAO

Esta emenda & necessaria para possibilitar a utilizagio de
recursos da conta de investimento para a ptestacao de margem de garantia em
camaras e prestadores de servigos de compehsat;éo e de liquidagao autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, come, por exemplo, BM&F e CBLC, sendo que.
se tal garantia for prestada por meio de vinculagéo de titutos publicos, que é uma farma
de investimento, os recursos para a aquisiglio desses papéis podem ser origindrios da

conta de investimento.
Pertanto, a altcragdo visa a dar tratamento isonémico entre

lul liyy

Deputado PAES LANDIM

as formas de presta¢éo de garantias.
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MEDIDA PROVISORIA N° 179, DE 2004  ypy-179
00009

Altera os arts. 8° e 16 da Lei n® 9.311, de 24 de outubro
de 1996. gue institui a Contribuicdo Proviséria sobre
Movimentacdo ou Transmissdo de Valores e de
Créditos e Direitos de Natureza Financeira - CPMF, e
dé outras providéncias.

Emenda

Dé-se nova redacdo ao inciso [l do artigo 8° da Lei n® 9.311, de 24 de outubro de
1996, como segue:

“Art. 8° A aliquota fica reduzida a zero:

........................................ i aratas it mea i bra s

il - nos langamentos em contas correntes de deposito das
sociedades cormretoras de titulos, valores mobiliarios e cambio, das
sociedades distribuidoras de titulos e valores maobiliarios, das sociedades
de investimento e fundos de investimento constituidos nos termos dos
arts. 48 e 50 da Lei n° 4728, de 14 de julho de 1965, das saciedades
corretoras de mercadorias e dos servigos de liquidagdo, compensagao €
custodia vinculados as bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, e
das instituigoes financeiras nao referidas no inclso IV do an. 27, bem
como das cooperativas de crédito e empresas de arrendamento
mercantil. desde que os respectivos valores sejam movimentados em
contas correntes de depdsito especialmente abertas e exclusivamente
utilizadas para as operagdes a que se refere o § 3° deste artigo,

Justificagdo
O arrendamento mercantil foi introduzido no Brasil pelas Leis 6.099 de
12/09/74 e 7132 de 26/10/83, as quais além de definir 0 tratamento tributario
delegaram poderes ao Conselho Monetario Nacional, e este, por decorréncia, ao
Banco Central do Brasil, para regular, controlar ¢ fiscalizar esta atividade.
Portanto as arrendadoras s&o integrantes do sistema financeiro e seguem
todas as normas e resolugdes, que regem a captacao e aplicagdo de recursos.

E indiscutivel que o leasing é uma extraordinaria ferramenta de viabilizagdo
de investimentos produtivos.

O que propomos € commigir uma injustica, pois ¢ texto da Lei omitiu as
mencionadas empresas ao definir a aplicagdo da aliquota zero para os
langamentos por elas realizados.

Isso cria um tratamento diferenciado entre operagdes financeiras e de

arrendamento mercantil, com prejuizos para essa ultima e ferindo o tratamento
igualitario das operagdes.

'ﬁ‘\ssim. embora as empresas de leasing nio sejam alcangadas pelo
beneflcu?. 0 mesmo se aplica aos bancos multiplos com carteira de arrendamento
mercantil, em afronta direta ac Principio da isonomia.
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Juhte-se a isso que em face da busca pela isonomia, as empresas lesadas

tem buscado o socorro da Justiga e, embora estejam aobtende sucesso na
empreitada, isso tem atravancado ainda mais o Poder Judiciano, ja tao

sobrecarregado de processos.
N v A

DEPUTA*D\O' AX ROSENMANN
DB-PR

MEDIDA PROVISORIA N° 179, DE 2004 MPV-179
00010

Altera os arts. 8° ¢ 16 da Lei n° 9311, de 24 de
outubro de 1896, que institui a Contribuigdo
Proviséria sotire Movimentagao ou Transmissao de
Valores e d¢ Créditos e Direitos de Natureza
Financeira — GPMF, e da outras providéncias.

EMENDA

Dé-se nova redagao ao inciso IV do artigo 8° da Lei n° 9.311, de 24 de outubro
de 1996, como segue:

“Art. 8° A aliquota fica reduzida g zero:

IV - nos langamentos efetuados pelos bancos comerciais, bancos
mdiltiplos com carteira comeicial, empresas de arrendamento
mercantll e caixas econdmicas, relativos as operagdes a que se refere
0 § 3° deste artigo;”

Justificagao

O arrendamento mercantil foi introduzido no Brasil pelas Leis n°6.099 de
12/09/74 e 7132 de 26/10/83, as quais hiém de definir o tratamento tributario
delegaram poderes ao Conseio Monetario Nacional, e este, por decorréncla,
a0 Banco Central do Brasil, para regular, controlar e fiscalizar esta atividade.

Portanto as arrendadoras sio integrantes do sistema financeiro e
seguem todas as normas e resolugdes, que regem a captagao e aplicagdo de
Fecursos,

€ indiscutivel que o leasing ¢ uma extraordinaria ferramenta de
viabilizagéo de investimentos produtivos.

O que propomos é corrigir uma injustica, pois o texto da lei omitiu as
mencionadas empresas ao definic a aplicagdo da aliquota zerc para os
langamentos por elas realizados.
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Isso cria um tratamento diferenciado entre operagoes financeiras e de
arrendamento mercantil, com prejuizos para essa titima e ferindo o tratamento
igualitario dos diterentes tipos de operagdes.

Assim, embora as empresas de leasing néo sejam alcangadas pelo
beneficio, © mesmo se aplica aos bancos muMiflos com carteira de

arrendamento mercantil.
DEPUT, ONIO FLEURY
APRESENTACAO DE EMENDAS MPV-179
00011
[ DATA ~ PROPOSICAO !
| 07/04/04 MEDIDA PROVISORIA N° 179, de 01 dc abril dc 2004 J
AUTOR N° PRONTUARIO
_ DEP. ALVARO DIAS 19
TIPO
| ()SUPRESSIVA 2 () SUBSTITUTIVA 3 (X) MODIFICATIVA 4()ADITIVA  5()SUBSTITUTIVO GLOBAL
'l PAGINA , ARTIGO ~ PARAGRAFO INCISO T ALINEA
3 | 8 .
[ TEXTO

Dé ac inciso VII, do art. 8,° da Lei n° 9.311. de 24 de margo de 1996, de forma a se
integrar a Medida Proviséria n® 179, de 01 de abril de 2004, a seguinte redagéo:

AL B e e

VII - nos lancamentos a débito em conta corrente de depdsito para investimento, aberta ¢
utilizada exclusivamente para realizagio de aplica¢des financeiras de renda fixa e de
renda varidvel, de qualquer natureza, inclusive em contas de depdsito de poupanca, de
pessoas fisicas ou juridicas possuidoras de saldo médio mensal inferior  R3
5.000,00 (cinco mil reais).”

JUSTIFICACAO

Objetivamos, com esta emenda, impedir que grandes investidores se beneficiem da
isengio da CPMF. A presente Medida Provisoria concede tratamento tributario diferenciado as
pessoas que aphcam no mercado financeiro, mas ndo distingue o pequeno poupador do grande
investidor.

A diménsdo da desigualdade de renda neste pais exige do Estado brasileiro a instituicdo
de ferramentas de redistribui¢do que possam diminuir a distincia entre ricos ¢ pobres e ndo de

medidas que ampliem este fosso, como € o caso desta Medida Proviséria: uma clara opgao pelo
rendimento do capital em detnimento do trabalho.

ASSINATURA

'){J%-.zt e (i/—‘/—t 2
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APRESENTACAO DE EMENDAS MPV-173
¢ 00012
dala r Proposicas
o | Medida Provisoria n® 179/04
- Auter . . | ( n* do prontusrio

Deputado ~__ -~ .~~~ -2~ .-c . " J
[l [J Supressiva 2 0 subsitutiva 30 -odiﬁca‘h-a 4. X aditiva 5. (] Substitwtivo global J

Pagina ie - Artigo | Pnrtgrég | Inclso T Alines

. TEXTO ! JUSTIFICACAD

Adicione-se o seguinte §8° ao art. 8°da Lei n° 9 311, de 24 de outubro de 1966,
constante do art. 1° da MP, renumerando se os séguintes:

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------

$ 8% No caso de pessoas juridicas, as oontas correntes de depésito ndo poderdo ser
conjuntas.”

Justificacdo

Pessoas juridicas, engajadas em praticas comerciais rotineiras ¢ penddicas, podem
praticar a evasio da CPMF pela manutengio de duas contas correntes conjuntas, com numeros
distintos, sendo cada empresa responsavel pela administragio de uma conta.

Vejamos um exemplo. As empresas A € B, que comercializam entre si, detém
conjuntamente as contas 1 ¢ 2. A empresa A conirola a conta | € a empresa B controla a conta
2. O faturamento da empresa A é direcionado|para a conta 1. Para pagar seu fornecedor
{empresa B), 4 empresa A faz uma transferéncia dntre contas correntes de clientes idénticos, ou
seja, da conta 1 para a conta 2, que é iserta de CEMF.

Se, além da conta corrente conjunta, as empresas tiverern conta corrente de depdsito
para investimento conjunta, podem, via ' i
de iransferéncias de aplicagdes, evadind
pode servir para a capitalizagdo de alguma

14
PARALAMENTARK \
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APRESENTACAO DE EMEND MBV-179
ACAOT AS | 00013
Data i Proposicao
06/04/2004 i Medida Provisdria n® 179/04

r auter ] I_ n* do prontwirie
\ Dep. Geraldo Thadeu L
1 0O Supressiva 2. [ substitutiva 3. ] modificativa 4V aditiva 5. [] Substitutivo global

Pégina ! Artig . Paragrafo | Inciso 1 alinea

TEXTO / JUSTIFICACAO :

Inclua-se-o seguinte inciso VII ao art. 8° da Lei n° 9.311/96, renumerando-se o atual
inciso V1 proposto pcla Medida I'rovisoria n® 179/04 como inciso VIII:

CAIL B e

VII ~ nos langamentos a débito em conta corrente de depdsito, quando do
creditamento na conta corrente de deposito para investimento; e

r

JUSTIFICATIVA

jncidéncia da CPMF.

Neste sentido, objetiva-se conferir aliquota zero, também, ao langamento a débito da
onta corrente quando transferido os recursos para a conta corrente de depdsito para

nvestimento, pois, assim, ter-se-i alcancado o objetivo da presente Medida Provisoria, qual

ja, impulsionar a economia.

Neste contexto, com o acolhimecate desta ¢menda, os ganhos dos investidores irdio

mentar, uma vez que ndo incidira mais a CPMF sobre a transferéncia dos recursos da conta

orrente para a conta investimento. Dessa forma, os investimentos irdo aumentar,

porcicnando a formagio da poupanga interna.

Com a atual redagdo da Medida Provisoria 179/04, atribui-se aliquota zero aos
Jangamentos a débito em conta corrente de deposito para investimento. Entretanto, quando do

creditamento nesta conta, e o conseqitente débito na conta corrente de depdsito, ocorrera a

PAR{LAMENTAR

B Gt T
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MPV-179
APRESENTACAO DE EMENDAS : 00014

dsia " Propasicha
Medida Provisoria n® 179/04

. Awior ’ »" do promtwério
Deputado , “7~j7v¢ "t Ty -
U o Supressiva 2 O substituriva 3. U medificativa 4. B aduiva o 5, [ Substitetive global ﬁl
Pagina | Artigo 1° | Pardgrafo 1 | Incise | Alnea
. TEXTO / JUSTIFICACAQ

Acrescente-se a0 anl, 8° da Lei n®9.311. de 1996, modificado pelo art. 1°, o seguinte
meiso:

...................................................................................

VIHI- nos saques ou lancamentos a débito em conta corrente de depdsita ou poupangsa
de pessoa fisica, para pagamento de prestagdes ou quitacio de financiamento contratado pelo titular para
aquisicio de casa propria.”

Justificativa

A emenda favorece tanto o mutuirio do sistema habitacional como o proprio setor
da construgdo civil. A contribuigio pode set minima, sem duvida, mas serd uma
sinalizacdo de que o Congresso Nacional esta atento aos '{oblemas que ainda dcsafiam a
imaginagdo do Governo. Alem do mais, nio nos parece justo que o mutuario tenha que pagar
duas vezes pelo mesmo produto: quandg pecebe o financiamento e quando o amortiza ou

liquida.

A

PARALAMENTAR '
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APRESENTACAO DE EMENDAS MPV-173

00015
data Proposigie
Medida Proviséria n® 179/04

- Aulor — n" do prontuiric

Deputado ("~ D1 Ao T <

I I % Supressiva 2. O substitutiva 3. [ modificativa 4. [ aditiva 5. (I Substitutive global
Pagina l Artigs 12 I Parégrafc ] Inciso I Alinea
. TEXTO/ JUSTIFICACAO

Acrescente-se ao art. 8°da Lei n°9.311, de 1996, modificado pelo art. 1°, o seguinte
nciso:

VIII - nos saques ou lancamentos a débito em conta corrente de depdsito ou poupanga
que tenha como titular pessoa juridica, para pagamento de encargos sociais ou da respectiva folha de

salirios.”

Justificativa
N

A emenda contribuira para Alesonerac; o da folha de saldrio das empresas, ha
tempoes reivindicada pelo setor p tivo ¢ ha mycses prometida pelo atual Governo,

PARALAMENTAR \
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i} MPV-179
APRESENTACAQ DE EMENDAS 00016
data |  prepesicio
7/04/04 | Medida Proviiéria a° 179, de 01/04/04
r — ' | [ o da prommeirie }
DEPUTADO WALTER FELDMAN ||
|1 Supressiva 2. [| sebstioutiva 3 (1 -.a.mﬁ..L 4. X aduiva s. (] Subetimstivaglobal |
(_pigina | [ Atigo | Pardgrafo, | Inciso i Allnes |
TEXTO / JUSTIFICAGAO

Acrescente o seguinte inciso VI zo an. 8° da Lei n® 92.311, de 24/10/96, alierado pelo ant. 1°
da MP 179"

VIII - nas transferéncias da comta corrente phra a conta comente de depdsito para
investimento dos mesmos titulares, '

J USTIFICAQAO

Esta emenda visa deixar claro que nas transferéncias iniciais da conta corrente para 2 conta
corrente de depdsito para investimento ndo incidira.a aliquota de CPMF,

PARLAMENTAR

v
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MPV-179
] , _ 00017
data Proposicio

Medida Provisdria n°® 179/04

APRESENTACAO DE EMENDAS

Autor »* do pronnirio

Deputado (otucio e Lodeg

I 1 1] Supressiva 2. [0 substitutiva 3. X modificativa 4. [ aditiva 5. [ substitutivo global
Pagina l Artigo 1° l Parigrafo I Incise [ Alinea
. TEXNTO { JUSTIFICACAQ

Dé-se ao §. 11 do art. 8°da Lei n® 9.311, de 1996, acrescentado pelo art. 1° da Medida
Provisoria n® 179, de 1” de abril de 2004, a seguinte redagao.

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

§ 11, O ingresso de recursos novos nas contas correntes de depdsito para investimento
serd [eilo exclusivamente pur meio de langamento a débito em cunta corente de deposito do
titular, por cheque de sua emissdo, cruzado e intransferivel, ou por outro instrumento de
pagamento, observadas as normas expedidas pelo Banco Central do Brasil, casos em gue nédo
serdo cobrados encargos referentes a CPMF.

JUSTIFICATIVA

Tem por fim a emen

| ingentivar os pequenos investidores a aplicar seus recursos sem
os encargos da CPMF. ‘ ‘

PARIAMENTAR TV -
L
.k

-
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MEDIDA PROVISORIA N.° 179, DE 2004 MPV-179

00018
Altera os arts. 8°e 16 da Lei n® 9.311, de 24
de outubro de 1996, que institui a
Contribuicio Proviséria sobre Movimentagao
ou Transmissao de Valores e de Créditos e

Direitos de Natureza Financeira - CPMF, e
da oulas providencias.

EMENDA
De-se ao § 11 do Anigo 8° da Lei 9.311, de 24 de outubroe de

1996, alterado pelo Artige 1° da Medida Provisdria, a seguinte redagio:
A B e

§1% e, y

& 11. O ingresso da recursos novos nas contas correntes de
deposito para investimento mantidas em institLicdes autorizadas a acolher depodsitos a
vista sera felto exclusivamente por melo de langcamento a debito em conta corrente de
depdsito do titular da aplicagde, por cheque de sua emissdo, cruzado e intransferivet,
ou por outro instrumento de pagamento, cbservadas as normas expedidas pelo Banco
Central do Brasil. No caso das demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, o ingresso de recursos novos se dara, pelos mesmos instrumentos
mencionados, em conta corrente de deopdsitd que aestas mantiverem e registrario o
carrespondente crédito na conta corrente de depésito para investimenta de seu cliente
investidor, observando-se tambem as normas expedidas pelo Banco Central do Brasil.

JUSTIFICAGAO

O §11 em sua redagao original precisa ser aperfeicoado, ja
que a conta corrente de deposito para investimento para um banco comercial ou
mdltiplo com carteira comercial, bem como para as caixas econdmicas funcionard

coma uma conta de depdcitos A vista nadando rocebordoadsitos propriamente ditos.
Ja para as demais instituigbes autorizadas a funcionar peio

Banco Central do Brasil. como bancos de investimentos e corrotoras, as contas
correntes de deposito para investimento que mantiverem para controlar os
investimenios de seus clentes investidorgs nac podem nelas serem acolhidos
depositos. Os depositos recebidos, na verdade, feitos pelos seus clientes investidores,
ocorrerdo efetivamente em contas correntes de depdsitos a vista que tais instituicdes
mantiverem em banco comercial ou mulliplo com carteira comercial ou caixa
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econdmica para acother aplicagdes financeiras contratadas pelos mencionados clientes

investidores.
Ficam mantidos os instrumentos especificos para ambos os

casos, obedecendo-se a necessaria regulamentacio a ser baixada pelo Banco Central

do Brasil. W)_

Deputado PAES LANDIM

MPV-179
00019

Medida Provisdria n® 179/04

APRESENTACAO DE EMENDAS

-2 L A(ntor . ) n" do promtuidrio
Deputado - i’/ " dAc >~ AN
[t O Supressiva 2. O substitutivs 3. 0 medificativa 4. X aditiva 5. (1 Substitutivo globai
Pagina I Artigo I Paragrafo I Incisoe ] Alinea

. TEXTO / JUSTIFICAGCLO
Adicione-se o seguinte §13 ao art. 8° da Lei n® 9.311, de 24 de outubro de 1966,
constante do art. 1° da MP, renumerando-se os seguintes:
SATE 8% i e s e sae s

-----------------------------------------------------------------------------------------

§13 Nio se aplica o disposto nos pardgrafos 11 e 12 em caso de aplicagdes financeiras
superiores 8 doze meses, quando o beneficiario poderd liquida-las sem trénsito pela conta
corrente de depdsito.”

Justificagio

A presente MP fixa a incidéncia de CPMF em toda aplicacdo € resgate da conta corrente
dos recursos aplicados, independentemente do prazo da aplicagdo. Com esta emenda, visa-se a
estimular o alongamento das aplicagdes financeiras, por um prazo superior a doze meses, 0 que
¢ benéfico para a redugdo dos custos dos firenciamentos bancarios de prazo mais longo.

Neste caso, as aplicagOes de prazo o go continuarian a pagar a CPMF na entrada da
aplicacdo, mas nio pagariam no resgate.

Nures

PARALAMENTAR

3
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EMENDA N+ -~CMIST MPV-179
(a MP n¢ 179, de 2004) 00020
Dé-se ao art. 8° da Lei n® 9.311, de 24 de outubro de 1996, nos
termos do que dispde ¢ art. 1° da Medida Provisoria n® 179, de 1° de abri de
2004, a seguinte redagdo:
AL, B ettt ee e en e

VII - nos lancamentos a débito, em contas correntes de

depdsito, correspondentes a pagamento de tributos federais, estaduais
€ municipais.

§ 16. Aplica-se o disposto no inciso VIH da caput em caso de
pagamento de tnbuto mediante cheque. devendo constar no verso
deste, para devida comprovacdo, a identificagiio do tnbuto pago.
(NR)”

JUSTIFICACAO

A carga tributiria em nosso Pais superou, recentemente, a
impressionante marca de 38% do Produtp Interno Bruto. Conspira para esse
resultado a imensa variedade de wibutos existentes, t30 NUMErOsSos que sua
listagem exaustiva seria demasiadamente magante. Mais impressionante ainda
é perceber que chegamos ao ciimulo de cobrar tributos sobre o préprio
pagamento de tributos!

Assim ¢, na verdade, quando se paga, com cheque ou cartdo
bancério, um imposto como o ITBI, o IPVA on o proprio IR. Além do
pagamento do ftributo original, o comrentista acaba por pagar,
automaticamente, a Contribuigdo Proviséria sobre a Movimentagio ou
Transmissdio de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — a
famosa CPMF.,

A Medida Provisonia n* 179, de 2004, abre a oportunidade para
corrigir esse abuso. A emenda que ora trazemos a consideragdo dos nobres
Pares acrescenta inciso V1L ao art, 8% da Lei n* 9.311, de 1996, reduzindo a
zero a incidéncia da CPMF nos casos de pagamento de tributo.

Sala das Sess0es,

2
. ! | N P \p. .
Senader RODOLPHO TOURINHO
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MEDIDA PROVISORIA N° 179, DE 2004 MPV-179

00021
Altera os arts. §° e 16 da Lei n® 9.311, de 24
de outubro de 1996, que institui a
Contribuigdo Provisoria sobre Movimentagao
ou Transmissdo de Valores e de Créditos e

Direitos de Natureza Financeira — CPMF, e
da outras providéncias.
EMENDA

Inclua-se § ac Artigo 16 da Lei n® 9.311, de 24 de outubro

de 1996, alterado pelo Artigo 1° da Medida Provisbria em questao, com a seguinte
redagéo:

§ O disposto neste artige nd3o se aplica na liquidagao de
empréstimos e financiamentos por meio de cartio de crédito.”

JUSTIFICACAO
Esta emenda justifica-se pelo fatoc de a liquidagdo de

operagdes com cartdio dec crédite ser usual via fatura, que pode ser paga inclusive na

“boca do caixa”, por envolver peguenos valores de saques e de compras com
pagamento parcelade o, na pritica, a liquidagdo ja ooorre com grande freqidnceia via

débito em conta corrente ou cheque de emiss#o do proprio devedor, situaghes que o
devedor paga CPMF.

Caso contrario, 08 devedores de cartdo de crédito deveriam,
obrigatoriamente, liquidar suas faturas por meio de débitoc em conta corrente ou cheque
de sua emissao (que ocorre freqilentemente) e ndo poderiam paga-tas em dinheiro, por
exemplo, ou com cheque de outra pessoa, 0 que & comum, especialmente quando

envolver famitiares, como, por exemplo. o marido pagar fatura da esposa ou do fitho.

Loy L

Deputado PAES LANDIM
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MEDIDA PROVISORIA NP 179, DE 2004 MPV-179
00022
Altera os arts. 8°e 16 da Lein® 9.311, de 24
de autubro de 1996, que institui a
Contripuigao Provisoria sobre Movimentagao
ou Transmissac de Valores e de Créditos e

Direitos de Natureza Financeira — CPMF. e
da outras providéncias.

EMENDA

Inclua-se § ao Artigb 16 da Lei n® 9.311, de 24 de outubro de

1996. alterado pela Artigo 1° da Medida Proviséria em questio. com a seguinte
redagao:

§ O disposto neste artigo nao se aplica as seguintes
operagbes de crédito referentes a:

. liquidagdo de operacdo de desconto de titulos

representativos de operacOes mercantis, quando efetuada pelo sacado,
il. liquidagdo de adiantamento socbre contratos de
cambio de exportagdo -ACC, desde gue astes nao sejam descaracterizados npelo

cancelamento ou baixa do respective cqntrato, ou pela simples devolugao do
adiantamento;

Hl.  liquidagBo de financiamentos com repasses de
recursos governamentais.”
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JUSTIFICAGAO
Esta emenda faz-se necessaria em virtude do § 49 do art. 18
da desta Medida Proviséria dar poderes ao Ministro da Fazenda para dispensar da
obrigatoriedade de que trata o art. 16 apenas operagdes de crédito efetuadas por
pessoas fisicas. Todavia, as operagSes acima efencadas. que sdo frequentemente
realizadas por pessoas juridicas como meio de financiamento de suas operag0es. nao
devem ser restringidas pelas seguintes razdes:

1) No que diz respeito ao desconto de fitulos
representativos de operagdes mercantis, mais usualmente duplicatas, o financiado & ©
beneficidrio do crédito (vendedor), que tera o crédito na sua conta corrente pelo
desconto. O que se deseja & isentar da obrigatoriedade o sacado, que nao & parte da
operagdo de crédito (desconto) e pode quitar a duplicata por qualquer meio de
pagamento, inclusive em dinheiro na “boca do caixa”. Alias, se este comprasse a vista

poderia liquidar o valor da compra por qualquer meio:

2) Com relagio a operagéo de ACC, esta se assemeiha
ao desconto, pois quem hquida a operagao de crédito € outra pessoa que nac aquele
que tomou o adiantamento. Na verdade, quem liquida a operagao de ACC ¢ o
importador residente no exterior;

3) Com relagdo a liquidagdo dos repasses de recursos
governamentais, como, por exemplo, repasses de recursos do FINAME-BNDES e
outroe bancoe de fomento, propde o a sua inclusio por se tratar de financiamento a

producao, principalmente para pequenas, médias empresas e agricuitores.

Atuaimente, pela Portaria 2272002, vigente, e
historicamente desde ¢ inicio do IPMF em 1994, estas operagdes estiveram abrangidas

pela nao obrigatoriedade constante do art. 18 e, agora, alterar este tratamento faria
aumentar a carga tributaria, impactando diretamente no setor produtivo. Além do que,

nos dois primeiros casos, seria inoperavel.

Lo laws ™

Deputado PAES LANDIM
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MEDIDA PROVISORIA N° 179, DE2004 MPV-179

00023

Altera os arts. 8° e 16 da Lei n® 9.311. de 24
de outubro de 1996, que institui a
Contribuigao Provisoria sobre Movimentagao
ou Transmiss&o de Valores e de Créditos e
Direltos de Natureza Financeira - CPMF. e
¢a dutras providéncias.

EMENDA

Dé-se ao § 1° do Attigo 16 da Lei n® §.311, de 24 de outubro
de 1996, alterado pelo Artigo 1° da Medida Provisoria em questéo, a seguinte redagao:

§ 1° Os valores de resgate, liquidacdo, cessdo ou
repactuacao de aplicagbes financeiras nio Integradas a conta corrente de depésito
para investimento, bem como os valores referentes 4 concessdo de créditos e aos
bensficios cilu rasgates recebides dos plancsie seguros de que trata o inciso i deste
arligo, deverdo ser pagos exclusivamente acs beneficiarios mediante crédito em conta
correnle de depdosite, cheque cruzado, intransferivel, cu por outro instrumento de
pagamento, observadas as normas expedidas pelo Banco Central do Brasil.”

JUSTIFICAGAO

Esta emenda justifica-se para aperfeicoar a redacdo, pois
faitou a mengéo do crédito em conta corrente de depdsito, yue & muilo utifizado e nag

prejudica, de forma alguma, o mérito do artigo.

16y el

Deputado PAES LANDIM
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MEDIDA PROVISORIA N.° 179, DE 2004  MPV-179
00024

Altera os arts. 8% e 16 da Lei n® 9.311, de 24
de outubro de 1996, que institui a
Contribuigdo Provisdria sobre Movimentagéo
ou Transmissao de Valores e de Créditos e
Direitos de Natureza Financeira — CPMF, ¢
da outras providéncias.

EMENDA

Suprima-se ¢ inciso I} do artigo 16 da Lei n° 9.311, de 24 de outubro de 1.996. na
redag¢do que ihe foi dada pela Medida Provisdria n® 179, de 1° de abril de 2.004.

JUSTIFICACAQ
Regulamentada pela Lei Complementar n® 109, de 29 de

maio de 2,001, o regime de previdéncia privada, de carater complementar, é
organizado de forma auténoma em relagio ao regime gerai de previdéncia social,

baseado na constitui¢an de reservas que garantam o beneficio, nos termos do caput do
art. 202 da Constituicdo Federal.

O regime de previdéncia complementar ¢ operado por
entidades de previdéncia complementar que t&m por objetivo principal instituir e
executar planos de beneficios de carater previdenciario, na forma desta Lei
Complementar.

As previdéncias tanto publicas como privadas, sao
instituicbes de protecdo ao trabalhador e 4 sua familia, com intervengao especial nos
seus momentos de dificuldade e perda de seus, especialmente do chefe @ mantenedor,
assim como nos casos de incapacidade de trabalho por invalidez ou velhice. Dessa

forma, tat como o seguro, a previdéncia tem 0 objetivo de amparar materialmente a
familia do associado, dando-lhe seguranga e dignidade.

A previdéncia privada cumpre também o papel de
instrumento captador e acumula y: dade e disponibilizador
dessas quantias para o mercado. wsando alavancar seus planos e projetos de
construcdo e ampliagac de unidades produtivas.

Por meio dessas organiza¢des milhares de pessoas passam
a economizat, repassando mensalmente ags seus planos de previdéncia, valores que
vdo se acumulando em suas contas individuais, a fim de viabilizar, no futuro, os niveis
dos beneficios de quem poupou.
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Para as empresas produtoras as instituicbes de previdéncia
privada pas"sam a figurar como importantes farnecedoras de recursos de longo prazo,
0s mais apropriados para alavancagem dos projetos de grande envergadura, sendo a
previdéncia privada, um instrumento da mais 3lta importincia para a economia do Pals
no papel de formador de reservas internas para o desenvolvimento econémico, e no
fomento de poupanga pessoal para seu resguardo na velhice.

Sua importancia se evidencia pelo fatu de gque o crescimento
econdmico necessita de investimento, assim como o investimento depende da
poupanga para que possa se realizar.

Alem do profundo sentido social da previdéncia privada,
desempenha ela uma significativa fungao econémica, de amplos reflexos na
estruturagao da sociedade nacional, As entidpdes de previdéncia abertas e fechadas
constituem-se num dos mais imporantes rﬁecanismos de formacic de poupanga
interna, acumulando patriménios de protecdo ie sustentagdo na velhice, como também

de ofarta de recurana para investimento.

Estimulande o investimento em planos de previdéncia,
ganhara, também, o Pais, pois formara, a exeémpio de outras nagbes, uma formidave!
poupanga interna, tao necessaria para o nossb desenvolvimento, ja que a expansio da
previdéncia privada nos Uitimos anos revela uma verdadeira transformagao no perfil da
sociedade brasileira, que adquire maturidade para planejai um futuro methor. Um

segmento, portanto, que merece todo respeito e credibilidade.

Tal emenda visa evitar uma injusta taxagdo dos planos de

pravidéncia e do seguro de vi esséncias e fungoes sociais,
ter o mesmo tratamento tributario atribuido as demais aplicagbes tinanceiras, que

gozam do beneficio da ndoe incidéncia da CPMF, nos termos do inciso Vil do art. 3° da

Lei 8311/96.
V(@i (m.u

Deputado PAES LANDIM
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MEDIDA PROVISORIA N.° 179, DE 2004 ypy_179
00025

Altera os ards. 8° e 16 da Lei n® 9.311. de 24
de outubro de 1996, que institui a

Contribuigdo Proviséria sobre Movimentagéo
ou Transmissdo de Valores e de Créditos e

Direitos de Natureza Financeira — CPMF, e
da outras providéncias,

EMENDA

Inclua-se inciso |ll ao § 4° ao Artigo 16 da Lei 9.311, de 24
de outubro de 1996, Artigo este alterado pelo Artigo 1° da Medida Provisdria em
guestdo, com a seguinte redagjo:

...............

Nl dispensar da obrigatoriedade prevista neste artigo a
concessdo ou a liquidagcdo de outras aspéries de operacdes de crédito, inclusive

efetuadas por pessoa juridica, tendo em vista as caracteristicas das operag¢des, bem

como censiderando as finalidades a que se destinam.

JUSTIFICAGAO

O objetivo desta emenda é estender os poderes do Ministro
da Fazonda para que ndo haja um "engessamenta” quanto a aplicagAo da norma, haja

vista que, atualmente, pela Portaria 227/2002, vigente, e historicamente desde o inicio
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do IPMF em 1994, algumas operagdes, comd, por exemplo, desconto de duplicatas,
adiantamento sobre contratos de cambio. repasses de recursos governamentais.
dentre outrqs, foram excluidas de tal obrigatariedade em face dos cbjetivos a que se
destinam, sobretudo financiamento a produgao, gue, casc n&o seja atendida,
acarretara aumento a carga tributaria, impactando diretamente o setor produtivo, além
de grandes dificuldades operacionais em certos casos, como desconto de duplicatas &

liquidagao de ACC.
fas W f %]

Deputado PAES LANDIM

MPV-179
APRESENTACAO DE EMENDAS
¢ 00026
data propusicie
12404/01 Medida Proyisdria n® 179, de 01/04/04
LT ! n* do peantwirio
DEPUTADO ANTONIO CARLOS MENI}JES THAME 332
[ Bt B3 Swpressiva 1. subdtitutiva 1 luodiﬁtali\?l 4. U aditira 5, _ Substitutive glabal ]
| Pagina | | Artigo | Parigrafp | Inciso l Alinea |

TEXTO/ JUSTIFICACRO

LY

Suprima-se o §4° do art. 16 da Lei n® 9.311. de 24110196, introduzido pelo art. 1°da MP 179,

JUSTIFICACAO

Estc paragrafo da competéncia ao Ministre da Fazenda para dispensar da obrigatoriedade de
recolhimento da CPMF de determinadas espécies de operagdes de crédito. cujo mutuario seja
pessoa fisica. bem como para permitir a transferéncia de crédito concedido a vendedor do bem
ou a prestador do servigo. Tal procedimento ¢ inconstitucional por conflitar com as normas
infraconstitucionais que definem as competéncias do Ministro de Estado da Fazenda.

PARLAMENTAR

\,____,..-ﬁ-__;/-_‘\/ [—-——..__}-—-_ s -
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MPV-179
00027
data Propausicio

Medida Proviséria n°® 179/04

APRESENTACAO DE EMENDAS

b ;/'1 o .Aujllrr I . n” do prastudrie
eputado T T i e WA
{1 X Supressiva 2. O substitutiva 3. O modificativa 4. [] sditiva 5. {J Substitutivo global
Pégina ! Artige ] Parégrafo [ Inciso | Alinea
» TEXTO / JUSTIFICACAO

Suprima-se o § 4° do art. 16 da Let n°®9 311, de 24 de outubro de 1966, constante do art.
1" da MP.

Justificacfio
O § 4° confere a0 Ministro da Fazenda poder legislativo para isentar segmentos sociais
deste tributo. Se¢ a lei pretende tazer exceqoes, tals excegoes devem estar explicitadas na propna
Lei, com todas as suas caracteristicas.

.'-\-&/\-—-"' *4\‘

PARALAMENTAR \
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MEDIDA PROVISORIA N° 179, DE 2004 MPV-179
(Do Poder Executivo) 00028

Altgra os arts. 8° e 16 da Lei n° 9.311, de 24
de outubro de 1996, que imstitui a
Contribuigao Provisoria sobre Movimentagao
ou Transmissdo de Valores ¢ de Créditos ¢
Direitos de Natureza Financeira - CPMF, e

da gutras providéncias.

EMENDA

Atribua-se nova redagio ao inciso [ do artigo 17 da Lei n® 9.311, de 24
outubro de 1996:

"Art. 17. Durante o periodo de tempo previsto no astigo 20:
I - nao € permitido endosso nos cheques pagdveis no Pafs;™

JUSTIFICACAO

Tal como redigida, a lei de regéncia da CPMF induz manipulagdes
no sentido oposto ao pretendido pelo Fisco, isto ¢, favorece a evasio fiscal,
sobretudo de grandes corporagoes, cmpfcszirios ou investidores, que podem
simplesmente trocar entre si os cheques recebidos de clientes, consumidores
ou de outras empresas, nas vdrias etapas fa carreira produtiva, realizando algo
como cimaras dc compensagdo privadas. Obscrve-se que a vedagio de mais
de um endosso de cheques nao impede tal pritica viciosa, porque desde o

endosso posterior ao do préprio emitente qualquer cheque pode valer como
ordem ao portador.

Principalmente em face de ocorréncias efetivamente verificadas no
mercado financeiro, relacionadas com a disponibilizagio, por parte de
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil, de servicos de administragio de fluxo de caixa de



clientes, consistentes no recebimento de recursos com a finalidade de
realizagdo de pagamentos por conta destes, o Banco Central do Brasil veio a
piblico esclarecer que préticas da espécie encontram-se expressamente
vedadas nos termos de normativo de sua emissio (Circular 2.535, de 19 de
joneire de 1995, com a redagéio dada pelo art. 1° da Circular 3.001, de 24 de
agosto de 2000), e determinou que fosse observado, ainda, que o oferecimento
de produtos com tais caracteristicas é considerado artificio de ma-fé, com

objctivo de burla as disposi¢des dos mencionados normativos.

Informou também o Banco Central que a constatagio de prestagio
de servigos com as particularidades acima citadas implicaria, sem prcjuizo da
adogdo das medidas disciplinares cabiveis no dmbito daquela Autarquia,
imediata comunicagao do fato a Secretaria da Receita Federal do Ministério da
Fazenda, para as providéncias da algada daquele O0rgdo, entre as quais v
eventual recdlculo dos valores sujeitos a recolhimento da Contribuigio
Provisdria sobre Movimentagdo ou Transmissido de Valores ¢ de Créditos e
Dircitos de'Naturcza Financeira - CPMF, cum a cubranga da difcrenga © a

aplicagdo das penalidades previstas na legislagdo pertinente a matéria.

A presente emenda visa, assim, fortalecer o normativo do BACEN,
que tem sido questionado no Judicidrio e dessa forma, auxiliar a Secretaria da

Receita Federal e 0 Banco Central a por fim a evasio de receitas dos Cofres
Pablicos.

DEPUTADO BEXANIR-RIBEIRO (PT-SP)

1
o ". /.f ‘ »
/f [" _




MPV-179
APRESENTACAO DE EMENDAS 00029
‘ Data i " Propusile
| 07/04/2004 l __Medida Provisorian® 179404
[ B Awtor T T T da promevante
| Dep. Colbert Martins L e
1 O Supressive L L substitativa 3.1) modificativa 4. L] adkiva 5. L Substitwtivo ghobal -
Pagi , Arti Paragrafo: Inciso - alinea
| -eaina 20 ITF.XTO 7 J1=5T1F|CICA0L e

A Y

’ Inclua-se o seguinte artigo na Lein ° 9.3 1196;
| “ Art. O contribuinte, pessoa fisica, podera deduzir do imposto de renda devido,

Euculado na Declaragdo de Ajuste Anual, o montante pago como CPMF - Contribuigdo

rovisoria sobre Movimenta¢io Financeira.”

} JUSTIFICATIVA

A emenda que ora se apresenta beneficia Crg contnbwinte que paga em dia o imposto de I
L'cnda pois este podera deduzir do recolhimento deste o que pagou como CPMF durante o ano.

! Por outro lado, pretende-se diminuir a economia informal que nio paga o tributo -

Pcvido, pois 5o podera se beneficiar com a respectiva dedu¢o quem paga o imposto de renda,
ndo aproveitando quem nao contribui com o imposto de renda.

T — PARLAMENTAR

| , "
Dep. Colbert Martins
o __PPS/BA _
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. MPV-179
APRESENTACAO DE EMENDAS 00030
Data | Proposicie
07/04/2004 ; Medida Proviséria n° 179/04

"; 7 auter 1 u* do pronfuirio

Dep. Rogério Tedfilo ;' ]

i O Supressiva 2.0 substtutive 3. 0 modificativa 4. (] aditiva 5, [ Substitutivo plobal |
| Pagina | Artigo 1 Paragrafa Inciso alinea ;

TEXTO/ JUSTIFICACAQ

-

Incluam-se os seguintes artigos onde couber:

“ Art. A arrecadagdo anual da Contribuigio sobre Movimentagio Financeira — CPMF -
referente a determinada instituigdo bancana, sera por cla afixada, em Jocal d¢ cvidente
visibilidade.

Art. Orgdo Publico da Administragio Federal, divulgara, até o dia 15 de janeiro, o

valor da arrecadagio da CPMF no ano anterior, nos termos de regulamento a ser expedido pelo
Poder Executivo. ”

JUSTIFICATIVA

e utilizada para realizacio de aplicagdes financeiras de renda fixa e de 1enda variavel. aplicando

I
b aliquota zero a movimentagédo financeira dentro da mesma.

estabelecimento bancario ou por Grgdos pablicos. Objetiva-se, assim, dar transparéncia ao

ecadado com a Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagdo Financeira pelo bancos e pela

eceita Federal, a fim de que os clientes possam acompanbhar e fiscalizar os tributos que pagam.

Com a atual redagdo da Medida Provisoria 179/04, cria-se a conta-investimento, aberta |

Eti;rctanto, nada se dispde sobre a divulgagdv da arrecadagdo da CPMF pelo '

PARLAMENTAR

PPS/

;@ﬁ; 74 B
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CONSULTORIA DE ORCAMENTO E FISCALIZACAO FINANCEIRA

Nota Técnica n® 16/2004

Subsidios acerca da adequagio
orcamentiria e financeira da Medida
Provisoria n°® 179, de 1° de abril de
2004,

I - INTRODUCAO

Com basc no art. 62, da Constituigio Federal, o Excelentissimo Senhor
Presidente da Republica submete ao Congresso Nacional, por meio da Mensagem n°®
151/2004, a Medida Provisaria n® 179, de 1°de abril de 2004, que “Altera os arts. 8%¢
16 da Lei n°9.311, de 24 de outubro de 1996, que imnstitut a Contribuicio Provisdria

sobre Movimentagio ou Transmussdo de Valores e de Créditos e Direitos de natureza
Financeira - CPMF, e da outras providéncias”.

A presente Nota Técnica atende a determinagio do art. 19 da Resolugio
n.° 1, de 2002, do Congresso Nacional, o qual estabelece: “o orgﬁo de consultoria e
ASSESSOraImento Ovgamentario da asa a que pertencer o relator de medida pmusonﬂ eneanTnhari acs
relatores e a comssdo, no prazode 5 (aneg) dias desm}'mblmgaq nola teoniea com subsidics acerca
da adequagio financeira e oramentdria de medida prousona” .

11 - SINTESE E ASPECTOS RELEVANTES

A Medida Proviséna n® 179, de 2004, dispde sobre a criagio de contas
correntes de depOsito para investimento, nova modalidade de conta sem incidéncia
de CPMF na respectiva movimentagdo. Essas comtas poderfo ser abertas somente
por instituigSes financeiras e demats instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e utilizadas exclusivamente para realizagie de aplicagdes financeiras,
bem como operagdes nos mercados organizados de liquidacio futura e dos
langamentos relativos aos ajustes diarios e outros proprios dessas operacdes. Ha
incidéncia da CPMF apenas no momento do i ingresso de recursos nessas contas. A
realizagdo de novas aplicagSes financeiras e operagbes em mercados organizados de
liquidagdo futura sem necessidade de trinsito de recursos por conta corrente de
depositos tradicional permitiri o remanejamento de posigdes mantidas pelos
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investidores, com prejuizos tanto para eles, no tocante a otimizagdo do retorno de
seus investimentos, como para a eficiéncia do sistema financeiro, na medida em que
os administradores de recursos de terceiros ndo atuavam em um ambiente de elevada
competicdo entre produtos e agentes financeiros que a inexisténcia da contribuigdo
proporcionaria.

As exigéncias estabelecidas na regulamentagio em vigor para o pagamento
dos valores das retiradas de recursos das contas de investimento, quando nio
destinados a realizagdo de novas aplicagdes financeiras e operagdes nos mercados
organizados de liquidagio futura foram mantidas. Nio serio integradas a essas
contas as de poupanga, por ja terem tratamento diferenciado, e as operagdes de
compra e venda de agoes e dos contratos referenciados em agdes ou em indices de
acdes, em razdo da nio incidéncia da CPMF sobre essas operagdes.

Nzo havera cobranca da contribuicio nas transferéncias de recursos entre
contas da espécie de mesma titularidade, a exemplo do que ja existe hoje em relagio
as demais contas de depésitos de idéntica natureza, de forma a permitir a livre
migragdo de recursos entre contas de mnvestimento mantidas em diversas nstitwgdes
do Sistema Financeiro Nacional.

A Medida Provisonia define ainda que o estoque das aplicagdes financeiras
de renda fixa e de renda variavel em 30 de julho de 2004 obedecera as condigdes de
incidéncia da CPMF vigentes para essas modalidades e permite o processamento, a
partir de 1° de julho de 2006, de resgates, liquidacdes, cessdes ou repactuagdes de
aplicagdes financeiras e de operagdes nos mercados organizados de liquidagio futura
existentes em 30 de junho de 2004, diretamente em conta corrente de deposito para

investimento do beneficiario, de maneira a resguardar a arrecadagio estimada da
CPMI.

O art. 2° da proposta determina a aplicagdo de penalidades nio existentes
na Lei n°®9.311, de 1996, e tem por finalidade combater a sonegagio fiscal apurada
pela Secretaria da Receita Federal.

Além disso, a proposta altera a peniodicidade da cobranga do Imposto de
Renda sobre as aplicages em fundos de investimento — de mensal ou trimestral,
dependendo do periodo de caréncia para resgate de quotas com rendimento - para
semestral, no Gltimo dia dos meses de maio e de novembro de cada ano, ou no
resgate, 0 que ocotrer primeiro, de maneira a minimizar distorgbes venficadas com
referéncia a outros ativos financeiros de renda fixa, cuja incidéncia do imposto se da
no vencimento.
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Foi estipulada a data de 1° de agosto de 2004 para a entrada em vigor das
medidas apresentadas para que as instituicbes financeiras e demais instituices
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil possam adaptar seus sistemas e
rotinas operacionais a0 ambiente das contas de investimento.

IIl - COMPATIBILIDADE E ADEQUACAO ORCAMENTARIA E
FINANCEIRA

O art. 5° da Resolugdo n°® 1, de 2002 - CN, que “Dispde sobre a
apreciagio, pelo Congresso Nacional, das Medidas Provisérias a que se refere o an.
62 da Constitui¢do Federal, e d3 outras providéncias™, refere-se da seguinte forma ao
exame de adequacio orcamentaria e financeira: “O exare de compatibilidade e adequagio
oramentiria € financeina das Madidas Prodsirias abravge a andlise da reperausséo sobre a receita
o a despesa piblica da Urido e da implicagio quartto ao atendimento das normmas orgmentdnas e
financeinas igentes, em especial a conformudade coma Lei Ca'rplenmﬂar n° 101, de 4 de maio de
2000, a lei do plano plurianual, a lei de divetrizes orgamentarias e a let orgmentania da Unida”

A Lei de Diretrizes Orgamentarias de 2004 (Lei n® 10.707, de 30 de julho
de 2003), em seu artigo 20, condiciona a aprovagio de ler que conceda ou ample
incentivo ou beneficio de natureza tributaria, acarretando renincia de receita, ao
cumprimento do disposto no art. 14 da Lei de Responsabilidade Fiscal, que exige
estar a proposu;ao acompanhada de esumativa do impacto orgamentano—fmancelro
no exercicio em que deva iniciar sua vigéncia e nos dois seguintes, assim como sua
comparibilidade com o cumprimento das metas fiscais estabelecidas na lei de

diretrizes orcamentdrias e o atendimento de pelo menos uma de duas condigdes
alternativas.

Uma condicio é que o proponente demonstre que a renuncia fol
considerada na estimativa de receita da lei orgamentaria e que nio afetara as metas de
resultados fiscais previstas no anexo proprio da lei de diretrizes orcamentarias. Outra
condigdo, alternativa, € que a proposi¢do esteja acompanhada de medidas de
compensagio, no periodo mencionado, por meio do aumento de receita, provemente
da elevagio de aliquotas, da ampliagio de base de calculo ou da majoragio ou criagdo
de tributo ou contribuigio, podendo o beneficio entrar em vigor apenas quando
implementadas tais medidas.
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Para fins da anilise de compatibilidade e adequagio financeira e
orcamentaria, as disposigdes da Medida Provisoria podem ser divididas em trés:
criagio de conta de investimento isenta da cobranca de CPMF, com transferéncias de
recursos entre contas da mesma natureza também isentas da cobranga da
contribui¢io; alieragio da periodicidade da cobranga do Imposto de Renda sobre as
aplicagdes em fundos de investimento; e incidéncia de penalidades nos casos que
especifica. No primeiro caso, ha perda de arrecadagio, no entanto, serd minima,
praticamente inexistente, pois a arrecadagio da CPMF s6 acontecia por uma
distorcio de mercado que a Medida Proviséria em analise tem por objetivo extingui,
que é uma punigio por meio da incidéncia da cobranga da contribuigio na troca de
investimentos, reduzindo a liberdade dos investidores e engessando o mercado
financeiro. No segundo caso, ndo ha perda de arrecadagdo, mas apenas a sua
postergacio. No terceiro caso, podera haver um aumento na arrecadagio por meio da
incidéncia das penalidades especificadas. Assim, as disposi¢es da Medida Provisoria
n° 179, de 1° de abril de 2004, estio de acordo com a legislagio vigente, sendo

consideradas compativeis e adequadas financeira e orgamentariamente.

Esses sio os subsidios.

Brasilia, 12 de abril de 2004.

i o B
sn“:)NExﬂ £ DE €324 JONIOR

Consultor de Orcamento e Fiscalizagio Financeira

s

b/ EUGENIQ)GREGGIANIN
Diretor da Congjiltoria de Orgamento e Fiscalizago Financeira/ CD

De acordo,

[



55

PARECER A MEDIDA PROVISORIA N° 179, DE 2004,
PROFERIDO NO PLENARIO DA CAMARA DOS DEPUTADOS
EM SUBSTITUICAO A COMISSAO MISTA.

O SR. ROBERTO MAGALHAES (PTB-PE. Para emitir parecer. Sem revisdo do
orador.) — Exmo. Sr. Presidente, nobres Sras. e Srs. Deputados, a Medida Provisoria n°
179, de 1° de abril deste ano, que veio a esta Casa com a Mensagem n° 151, tem por
objetivo alterar os arts. 8° e 16 da Lei n® 8.311, de 24 de outubro de 1996, gque institui a
Contribuigio Provisoria sobre Movimentagédo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e
Direitos de Natureza Financeira — CPMF e da outras providéncias.

A Medida Proviséria tem 4 finalidades principais. A primeira € a criagdo das contas
correntes de depédsitos para investimentos — na linguagem comum, contas de
investimento —, desobrigadas do pagamento da CPMF por meio da aplicagdo da aliquota
zero, com excegdo apenas daqueles casos previstos no art. 85 do Ato das Disposigdes
Constitucionais Transitérias, da Constituicho Federal de 1988. A Medida Provisoria
procurou separar aguelas contas especiais, em que brasileiros e estrangeiros investem
na Bolsa, e resgatam sem nenhuma incidéncia nessa conta de investimentos.

A segunda finalidade é instituir novas regras operacionais na movimentagdo das
contas bancarias. Nessa nova sistematica, a isengdo é possibilitada pela conta de
investimentos, devendo-se frisar que ndo apenas o investimento feito a partir da conta
investimentos ndo tem a incidéncia da CPMF, como também o transito de um

investimento para outro, ainda que entre bancos diferentes.
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Terceira, o agravamento das multas de oficios aplicaveis a casos de nio
recolhimento da CPMF.

Quarta, a alteragdo na sistematica de cobranga do Imposto de Renda na Fonte
sobre aplicagdes financeiras. Desaparece a hipétese de cobranga trimestral ou diaria, em

caso de bolsa de futuro, para semestral, principalmente no caso de fundos de

investimento.

A Medida Provisdria prevé que sua vigéncia so se dara a partir do dia 1° de agosto
de 2004, e nd3o cuida da transig3o, sobretudo porque o estoque de investimentos
atualmente existente ndo vai ser imediatamente beneficiado pela conta, a nio ser que o
investidor queira resgatar para sua conta corrente normal e entrar na de investimentos,
pagar a CPMF e iniciar o seu périplo sob 0 manto dessa iseng3o.

Como nédo ha regras para transigdo, passamos a considerar que a Medida
Proviséria prevé algumas excegdes. A primeira refere-se 4 caderneta de poupanga. O
investidor poderd fazer aplicagdo em poupanga a partir de sua conta de investimentos,
mas, se quiser, também poderd manter conta de deposito de poupanga nao integrada a
de investimentos. E facultado ao investidor integrar ou ndo a conta de investimentos.

A segunda excegédo diz respeito as contas que mantém depositos judiciais e
depdsitos em consignagdo em pagamento. Eles ndo se comunicardo com as contas de
investimento. Também n&o serdo integradas as contas de investimento as contas
especialmente criadas pela Emenda Constitucional n® 37, de 2002, que abrigam as

operagbes de compra e venda de acgdes, e respectivos indices, sem o pagamento da
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CPMF. Essas contas continuardo existindo, mas nao se comunicaraoc com as novas

contas de investimentos. Houve pleito no sentido de que se pudesse integra-las.

Para que V.Exas. tenham idéia da complexidade do assunto, ontem participei, das
11h as 14h e das 19h as 23h, de reunido com o Secretario da Receita Federal, o Diretor
do Banco Central e o Subchefe da Casa Civil. E realmente tudo muito dificil nesse campo
— aqui ha muitos que o conhecem bem — da aplicagdo e interpretagdo da legislagao
financeira.

Das medidas operacionais de combate a evasao fiscal.

Outro conjunto de dispositivos da Medida Proviséria n® 179, de 2004. diz respeito a
questdes operacionais relativas as contas bancérias. O objetivo das regras & dificultar a
evasao fiscal da CPMF e aumentar o controle sobre a movimentagao de recursos.

Nesse sentido, toda aplicagao financeira devera ser feita mediante langamento a
deébito na conta de investimentos. E esta somente podera ser suprida com recursos
vindos da conta corrente de depdsito do mesmo titular.

Com essa disposigdo, o que pretende a Medida Proviséria? Que aquele que
ingresse com recursos na conta de investimentos pague a CPMF, embora dali emvdiante
figue isento. O objetivo é evitar a evasdo fiscal e aumentar o controle sobre a
movimentagdo de recursos. Se a pessoa fizer um depdsito em espécie nao paga a
CPMF, mas se o dinheiro tiver de transitar na conta a pessoa tera de paga-lo.

Analogamente, algumas operagdes financeiras e crediticias somente poderac ser

efetivadas mediante utilizagéo da conta corrente do proprio titular ou mutuario, vedando-
se o envolvimento de terceiros. A conta investimentos ndo pode ter depdsito de pessoas

que nao sejam titulares da conta.
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Submetem-se a essa regra as seguintes operagbes: as movimentagoes das contas

especialmente criadas para a compra e venda de agdes e indices em bolsas sem o
pagamento da CPMF; a liquidagdo de operagdes de crédito; o pagamento das

contribuigbes para planos de previdéncia e de seguros de vida — tentei retirar isso da
Medida, mas a Receita tinha dificuldades porque ha agdes, pleitos na Justiga;
conseguimos alcangar o objetivo, em parte, mediante dispositivo que mais a frente citarei:
0 pagamento das contraprestacdes de contrato de arrendamento mercantil; o pagamento
dos beneficios ou resgates dos planos de previdéncia e de seguros de vida — aqui
conseguimos fazer uma alteragdo importante, a4 qual mais adiante vou me referir; o
resgate de aplicagOes financeiras nao integradas & conta para investimentos.

Das multas agravadas nos casos de nao recolhimento da CPMF:

No caso geral hoje, a multa de oficio é de 75% e, se o contribuinte ndo atender ao
Fisco, ela sobe para 112,56%. Se a infragdo for cometida com evidente intuito de fraude,

os percentuais das multas serdo de 150 e 225% respectivamente.

Quanto 4 CPMF, a multa de oficio normal — passara, agora, com esta medida
provisoria — sera de 150% e, ndo atendido o auditor da Receita Federal, ela subira para
225%. No caso de evidente intuito de fraude, os percentuais serdo agravados para 300%
€ 450%, respectivamente.

Como se vé, a falta de recolhimento da contribuigdo dara ensejo a uma punigao
duplicada em relagdo ao caso geral.

As destinatarias da punigéo serdo as instituicdes financeiras e as demais entidades
responsaveis pela retengdo e recolhimento da CPMF, inclusive as coretoras e

distribuidoras de valores, os servigos de compensagao e custddia, as bolsas de valores e
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de futuros, os fundos de investimento, as camaras de compensagao e custodia e as
empresas securitizadoras do Sistema Financeiro Imobiliario.

Foram apresentadas 30 emendas pelos Srs. Deputados ¢ 1 Senador.

A Emenda n° 1, do Deputado Antonio Carlos Mendes Thame, extingue as muitas
majoradas para as instituigdes financeiras que deixarem de reter e recolher a CPMF.

A Emenda n® 2, do Deputado Walter Feldman, & idéntica @& Emenda n° 1, no
mesmo sentido.

Quero dizer aos Srs. Deputados que durante boa parte do tempo em que estudei
esse assunto pretendi acolhé-las nao para extinguir, mas para reduzir as multas.

Quando fui Prefeito de Recife, reduzi as multas do Cédigo Tributario por terem sido
legisladas numa época de inflagdo alta. Todavia, aqui ha multa muito alta, mas que tem a

ver com a pratica de fraude.

Entdo, entendi que o melhor seria ndo extingui-las. nem mesmo, como eu pretendia,
reduzi-las para um pardmetro mais condizente com uma economia que tem um moeda
praticamente estavel.

Emenda n° 3, do Deputado Alvaro Dias, que estabelece a nao incidéncia da CPMF
em contas correntes de pessoas fisicas cuja renda provenha exclusivamente do trabalho
assalariado.

E justo, mas sdo tantas as emendas semelhantes, como vou ler aqui, no sentido
de beneficiar outras pessoas de outros setores que, no final, desfigurariamos o tributo.

Quero dizer, inclusive, que quando o IPMF foi votado eu era da base do Governo
do Fernando Henrique Cardoso, Presidente da Comissdo e votei contra. S6 qQue, a essa

altura, s&o 26 bilhdes por ano da Seguridade Social.
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Entao, ja que o imposto subsiste, vem subsistindo, ndo faz sentido descaracteriza-
lo ou esvazia-lo.

Vamos ver as outras emendas com sentido semelhante.

A Emenda n° 4, do Deputado Alvaro Dias, estabelece a ndo incidéncia de CPMF
em contas correntes de pessoas fisicas cujo saldo médio mensal seja inferior a R$
1.422,00.

A Emenda n° 5, do Deputado Alvaro Dias, estabelece a nio incidéncia de CPMF
em contas correntes de pequenas @ microempresas.

A Emenda n° 6, do Deputado Colbert Martins, estabelece a ndo incidéncia de
CPMF na restituigdo do Imposto de Renda.

A Emenda n° 7, do Deputado Alvaro Dias, estabelece a ndo incidéncia de CPMF
nas operacoes de pessoas fisicas de baixa renda e microempreendedores.

A Emenda n° 8, do Deputado Paes Landim, permite que a prestagdo de margem
de garantia, em cAdmaras de compensacao e liglidagao, seja feita em espécie.

A Emenda n° 9, do Deputado Max Rosenmann, cria a conta corrente de depositos
sem tributagdo de CPMF (aliquota zero) para as empresas de arrendamento mercantil.
| Esta emenda me parecia justa. Se os bancos multiplos que tém carteira de feasing
nao pagam, por que outras instituigbes tém de pagar? Mas, depois de longa discussio
com a Receita Federal, fiqguei convencido de que ndo era conveniente neste mamento,
porque existe uma agao judicial das empresas contra a Fazenda. Se acalassemos esta
emenda, fragilizariamos a defesa da Unido. Recebi ha pouco copia da ementa de um
acorddo dando ganho de causa as empresas de leasing. Mas acontece que essas

empresas ora sao consideradas financeiras, ora de servigos. Quando & para nao pagar
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ISS, sdo consideradas financeiras; quando Ihes interessa pagar ISS, s3co consideradas

empresas de servicos. E assim fica a indefinigdo sobre a natureza dessas empresas.
Essas empresas tiveram origem na Il Guerra Mundial. Em 1940, a Inglaterra

estava praticamente derrotada pela Alemanha, sobretudo por ocasido da batalha aérea

da Inglaterra — quando Churchill disse “Nunca tantos deveram tanto a tdo poucos’,

referindo-se a RAF —,
o Presidente Roosevelt, para fornecer armamentos, navios e, sobretudo, mantimentos,

sem que a Inglaterra pudesse pagar, enviou um projeto de lei e conseguiu aprovar no
Congresso americano a chamada Lei de Arrendamentos, pela qual podia fazer contratos
de arrendamento com pagamenios a perder de vista. Na verdade, o feasing surgiu dai, de
um arrendamento que era também um financiamento a perder de vista e que poderia

terminar com a transferéncia da propriedade daquilo que tinha sido arrendado para o

arrendatario.

A Emenda n® 12, do Deputado Coriolano Sales, veda a existénecia de contas

correntes conjuntas para pessoas juridicas.

Esta emenda foi acolhida porque visa evitar elisdo fiscal. Duas pessoas juridicas
com a mesma conta podem perfeitamente fazer, pelo mero depdsito numa conta de
investimentos ou em outra qualquer, a transferéncia e o pagamento; néao saindo da sua
conta normal de depositos, pode eliminar a cobranga da CPMF.

A Emenda n°® 13, do Deputado Geraldo Thadeu, estabelece aliquota zero nas
saidas das contas correntes para crédito das contas investimentos.

Ai seria uma outra isengdo. A isengéo do deposito feito em conta corrente em todo

o seu transito — da conta corrente para o investimento e da transferéncia do investimento

para outro, ate para banco diferente — seria mais uma isengéo.
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Acho que nao seria justo, porque ¢ beneficio sb pode se iniciar no momento em que
houver o ingresso de recursos na conta investimentos.

A Emenda n°® 15, do Deputado Coriolano Sales, estabelece aliquota zero nas
saidas para pagamento de folhas de salario € encargos.

E justo, mas se formos acumulando todas essas isengdes, no final vamos esvaziar
um tanto ou bastante a CPMF, gque & um imposto regressivo — o que nao é justo —, mas
que existe por deliberacao do Congresso Nacional. Eu votei contra quando se pretendeu
implanta-lo. Ja que existe, das duas, uma: ou permitimos que esse imposto alcance seus
objetivos ou apresentamos uma proposta de emenda constitucional extinguindo-o. Na
minha opinido, nao pode, salve melhor juizo, ficar no meio termo.

A Emendé n® 16, do Deputado Walter Feldman, é idéntica a8 Emenda n® 13.

Da mesma forma, a Emenda n°® 17, do Deputado Coriolano Sales.

A Emenda n° 18, do Deputado Paes Landim, altera 0 mecanismo de ingresso e
controle dos recursos nas contas investimentos, separando a sistematica dos bancos da
sistematica das demais instituicoes financeiras (corretoras, distribuidores de valores,
fundos, ete).

Essa medida foi muito discutida e n3o se chegou a uma conclusdo no sentido de
aprova-la.

A Emenda n° 19, do Deputado Coriolanc Sales, permite que o resgate das
aplicagdes financeiras seja feito sem transito por conta corrente, desde que os
investimentos sejam mantidos por mais de 12 meses.

A Emenda n° 20, do Senador Rodolpho Tourinho, estabelece aliquota zero de

CPMF nas saidas para pagamento de tributos federais, estaduais € municipais.
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A Emenda n° 21, do Deputado Paes L.andim, dispensa do transito obrigatério pela
conta corrente do mutuario a liquidagac de emprestimos € financiamenios realizados via
cartdo de crédito.

Por que esse privilégio para o cartdo de crédito? Ninguém me explicou. Nao
consegui entender e ninguém me esclareceu por que esse privilégio para o cartdo de
crédito.

A Emenda n® 22, do Deputado Paes Landim, dispensa do transito pela conta
corrente do mutuario a liquidagdo de operagoes de desconto de duplicatas, de
adiantamentos de contratos de cadmbic — ACC — e de financiamentos com repasse de
recursos governamentais.

Ha outros casos de dispensa.

O que fiz? Eu, que sou contrario a esse modelo de presidencialismo centralizador
e imperial existente, no plebiscito votei pelo parlamentarismo e fui Vice-Presidente da
Frente Parlamentarista Ulysses Guimardes. No caso desta Medida Proviséria, nao tive
outro recurso sendo ampliar a delegagdo ao Ministro da Fazenda para que algumaé, pelo
menos, dessas emendas pudessem, mesmo depois de aprovada esta Medida Provisdria,
ter a chance de ser atendidas no dialogo de forma mais ampla.

Para nao fechar a porta a todas elas, achei, sobretudo no caso das que tém
conteddo predominantemente operacional, que algumas podem, amanha, ser discutidas
com ¢ Ministro da Fazenda sem que a lei que daqui provier, se for o caso, torne inviavel o
dialogo.

A Emenda n°® 25, do Deputado Paes Landim, autoriza o Ministro da Fazenda a

dispensar do transito pela conta comrente a concessao e a liquidagao de operagdes de
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crédito, inclusive pessoas juridicas. Isso esta contemplado na delegagdo. O Ministro da
Fazenda, amanha, caso queira, baixa uma portaria e atende. A delegag3o, nesses casos,
prevé que haja interesse social e que o Ministro podera limitar o beneficio porventura
concedido.

A Emenda n° 26, do Deputado Antonioc Carlos Mendes Thame, suprime a
delegagao de competéncia ao Ministro da Fazenda para dispensar de trénsito em conta
corrente determinadas operac¢des de crédito.

Eu estaria com o Deputado Antonio Carlos Mendes Thame se ndo fosse a busca
de uma porta, ainda que ndo muito larga, para que nao fique encetrada a discussia de
matérias que ndo tivemos condi¢bes de acolher de pronto neste relatério.

A Emenda n° 28, do Deputado Devanir Ribeiro, proibe 0 endosso em cheques
pagaveis no Pais.

Cra, proibir endosso seria mutilar o Direito Cambial brasileiro e criar problemas no
mercado internacional. O Brasil é signatario da Convengao de Genebra a respeito de lei
uniforme referente a cheques, inclusive de outras também, cambiais, promissoria e letra

de cambio. Como € que vamos, por uma lei ordinaria, cancelar o endosso?

Néo sei se votei essa barbaridade. Mas descobri que, ja& no atual Governo,
votamos um dispositivo que s6 permite um endosso no cheque. Isso € uma violéncia.
Daqui a pouco vamos abolir o cheque, como agora estdo querendo abolir o endosso.

Nao podemos, em homenagem ao Fisco. abastardar o ordenamento juridico do

Pais.
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A Emenda n° 29, do Deputado Coubert Martins, permite a dedugdo da CPMF do
Imposto de Renda devide na Declaragdc Anual de Ajuste do Imposto de Renda de
Pessoa Fisica.

Nos casos em que ha o prémio, como na caderneta de poupanga, a Receita n3o
da isencao e nao concorda. E quando ela € obrigada a fazer para incentivar, como na
caderneta de poupanga, 0 que faz? Ela paga, mas nao isenta.

A Emenda n° 30, do Deputado Rogério Tedfilo:, obriga as instituigdes financeiras a
divulgar, mediante afixagdo em lugar visivel, o valor da CPMF recolhida e a Receita
Federal a divulgar o valor total da arrecadagéo da contribuigéo.

Isso & feito mensalmente na Internet, esse acesso nio é dificil.

Da constitucionalidade e técnica legislativa.

Entendo que a matéria é relevante. Temos os mercados financeiros mais
sofisticados da América Latina, alguns acham que até do mundo — eu néo quero chegar

a tanto.
Segundo o Banco Central, em fevereiro de 2004, os saldos e patrimdnios das

principais aplicagdes de renda fixa e varidvel, os depdsitos a prazo, CDB e RDB, esses
investimentos totalizavam 680 bilhdes e 200 milhdes de reais. Uma medida proviséria ou
projeto de lei, qualquer providéncia que estimule o investimento, sd pode ser relevante,
principalmente na atual conjuntura em que os Estados Unidos ja sinalizam o aumento da
taxa de juros. Os nossos fundos de investimentos de renda fixa tém sua rentabilidade em
queda, bem como a Bolsa de Valores.

Esta Medida Proviséria também & urgente porque estamos num ano eleitoral. Ou

se aprova a matéria até junho ou vamos enfrentar as turbuléncias, que j& comegaram, do
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mercado internacional sem alguns dos instrumentos que temos para defender nossa
poupanga interna.

Em relagao a técnica legisliativa, também ndo encontramos ébices na Medida
Proviséria. Os aspectos formais do texto analisado estdo conforme os preceitos da Lei
Complementar n° 95, de 26 de fevereiro de 1998. A mesma situagdo se verifica em
relagéo as emendas apresentadas & Medida Provisoria.

Por essa razdo, em relagdo & Medida Provisdria n° 179 e a todas as emendas
apresentadas, nosso parecer & pela constitucionalidade, juridicidade e boa técnica

legislativa.

Em seguida, passo a apreciar a compatibilidade e a adequacdo orgamentaria e
financeira.

Indago se algum Deputado tem interesse em que eu leia este capitulo. Creio que
n&o vai haver interesse, pois a matéria é essencialmente técnica e até mesmo a perda de
receita € muito pequena, porque a Medida entre em vigor em 1° de agosto de 2004, para
0s novos investimentos feito através da conta, mas s6 daqui a quase 2 anos, em 2006, é
que havera a possibilidade de alcance pela medida do atual estoque de recursos
investidos das mais diversas espécies de investimentos existentes no Pais.

O parecer é pela adequagéo financeira da Medida Proviséria n® 179 e de todas as

émendas.

Do mérito.

Nao ha duvida de que a Medida Provisoria representa aperfeicoamento do sistemna
financeiro. Primeiro, porque facilitara o investimento e lhe dara mais agtlidade. Seqgundo,

porque vai ser uma medida de estimulo a que ndo se desvie recursos de poupanga de
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pouco investimento para gastos ou investimentos em bens ativos imobiliarios ou de outra

sorte.
E ,em terceiro lugar, porque é muito raro uma lei tributadria que tenha algum

aspecto evidentemente favoravel ao contribuinte. Esta, inegavelmente, é favoravel ao
contribuinte investidor.

Bem, Sras. e Srs. Deputados, vou passar agora as alteragoes que fiz ao texto
mediante projeto de lei de converséo. Elas tratam de situagbes especificas.

Para facilitar o entendimento, vou ler a relag¢do de alteragtes. Se estiverem com o
PLV em mao, observem que o que esta em negrito &€ que foi alterado.

Primeira altera¢io: Art. 1° da Medida Provisaria. Acrescenta a inciso lll ao art. 8% §
10°, da Lei n® 9.311, de 24 de outubro de 1996.

“IlI- as operagbes a que se refere o inciso V do art. 2°, quando sujeitas a ajustes
diarios.”

As operagoes de BMF gue se sujeitam a ajuste diario retornam a legislagdo
anterior. Aliquota zero para ajustes de pagamento da CPMF s6 na liquidagao.

Essas empresas pretendiam pagar imposto sé na liquidagdo. O Banco Central
entendeu que a melhor solugao serta a de elas permanecerem como se acham. N&o ha o
pagamento da CPMF nos ajustes diarios, mas havera na liquidacao.

Segunda alteracdo: nova redacdo ao § 14 do art. 8° da Lei n® 9.311, de 1996. “§

14. As operagbes a que se refere o inciso V do art. 2° quando ndo sujeitas a

ajustes diarios, infegram as contas correntes de depdésitos para investimentos.”

Quer dizer que também faculta fazer o ajuste didrio por meio da conta
investimentos. Com isso, ndo pagard a CPMF. Mas para toda operagéo anterior a 1° de

agosto de 2004 tera de haver o pagamento da CPMF em sua liquidagéo.
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Terceira alteragdo: introduz o § 16 ao art. 8° da Lei n° 9.311, de 1996 — acolhe a

Emenda n° 2, do Deputado Coriolano Sales.
Ja falei aos senhores, nao é permitido conta corrente bancaria com 2 ou mais pessoas

juridicas.

Quarta alteragdo: inclusdo do § 17, proibindo tarifa de valor maior do que as
demais nas operagdes relacionadas a conta investimentos. Essa é uma inovagdo do
Relator. Vejam bem: se a partir da conta investimentos é possivel fazer-se uma
transferéncia de investimento de um banco para outro, o que pode acontecer? Assim
como ha guerra fiscal entre os Estados, vai haver guerra de tarifas entre os bancos. O
banco comegara a estabelecer uma tarifa maior para a conta investimentos, caso haja
opgéo pela transferéncia. Ai, inibe o investidor de passar de um banco para outro. Para
se evitar isso fica uma norma estabelecendo que tem que ser a tarifa da conta
investimentos ndo diferenciada das contas correntes de modo geral, e também outros
lipos de operacdes, como remessa de recursos, etc.

Quinta alterago, feita ao § 1° do art. 16, com a inclusdo de um novo paragrafo ao
mesmo artigo, que passou a ser o 4° desobrigar os beneficiarios da previdéncia
complementar, quando menores ou idosos, de ter uma conta corrente propria para o
pagamento de resgate. Por qué? Essa exigéncia visa arrecadar mais CPMF, mas é
profundamente injusta, porque qual é o pai, sobretudo o de classe média ou alta, que ndo
paga para sua mae, sua avo, seu filho ou neto, mensalmente, um investimento para que
ele tenha no futuro uma penséo, a chamada previdéncia complementar?

E justo que alguém gque fez uma operacgao dessa ordem, em favor de um parente, abra
essa conta em nome do filho? E o idoso? Para o idoso € um embarago ter conta corrente

em banco.
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Entdo conseguimos sensibilizar até mesmo 0s que eram opositores dessa idéia e
introduzimos essa norma em homenagem a muitos brasileiros que recorrem a
previdéncia complementar.

Sr. Presidente, concluo dizendo que a Medida Proviséria n° 179 atende aos
pressupostos constitucionais de relevancia e urgéncia; pela constitucionalidade,
juridicidade e técnica legisiativa. Também somos pela adequagdo financeira e
orgamentaria.

Mo mérito, voto pela aprovagao da Medida Proviséria e pelo acatamento, total ou
parcial, das emendas de n° 12, 21, 22, 23, 24 e 25, na forma do Projeto de Lei de
Conversédo em anexo, e pela rejeicdo das demais emendas apresentadas.

Quando me referi as emendas, n&o disse se estavam ou ndo acatadas. Se eu 0
fizesse, V.Exas. iriam ter dificuldade em encontra-las, porque, para vencer a barreira de
defensores da area do Fisco, tive de fazer gol pela lateral, tive de fazer gol indireto, como,
por exemplo, € o caso da ampliagdo dos poderes do Ministro para atender a
determinadas demandas. -

Era o que tinha a dizer.

PARECER ESCRITO ENCAMINHADO A MESA
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PARECER PROFERIDO EM PLENARIO A MEDIDA
PROVISORIA N° 179, DE 1° DE ABRIL DE 2004 PELA
COMISSAO MISTA DO CONGRESSO NACIONAL

MEDIDA PROVISORIA N2 179, DE 1° DE ABRIL DE 2004
(MENSAGEM N:¢ 151, DE 2004)

Altera os arts. 82 e 16 da Lei n®
9.311, de 24 de outubro de 1996, que
institui a Contribuicdo Proviséria sobre
Movimentag3o ou Transmiss@o de Valores
e de Créditos e Direitos de Natureza
Financeira - CPMF, e d& outras
providéncias.

Autor: PODER EXECUTIVO
Relator: Dep. ROBERTO MAGALHAES

| - RELATORIO

O Poder Executivo, por meio da Mensagem n° 151, de
2004, submete a andlise do Congresso Nacional a Medida Proviséria n® 179,
de 1° de abril de 2004. Ela altera a Lei n® 9.311, de 24 outubro de 1996, que
estabelece as regras de cobranga da Contribuicido Proviséria sobre
Movimentagdo ou Transmissao de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira — CPMF, além de dar outras providéncias.

Basicamente, a MP cuida de quatro (4) matérias:

a) a criagdo das contas correntes de depositos para
investimentos, desobrigadas do pagamento da
CPMF por meio da aplicagéo de aliquota zero;

b) a instituicAo de novas regras operacionais na
movimentagao de contas bancarias;

¢) o agravamento das multas de oficios aplicaveis a
casos de nao recolhimento da CPMF; e



71

d) a alteragdo na sistematica de cobranga do Imposto
de Renda na Fonte scbre aplicagtes financeiras.

DA CONTA CORRENTE DE DEPOSITOS PARA INVESTIMENTOS

A principal novidade contida na MP n° 179, de 2004, é a
criagéo da conta corrente de depésitos para investimento. Na realidade, caso
ela seja aprovada, sera instituida uma nova sistematica para a realizagao das
aplicagdes financeiras.

Como regra geral dessa nova sistematica, as aplicagdes
financeiras somente poderdo ser realizadas mediante a utilizagdo de saldos
existentes na conta corrente para investimentos. As movimemtagdes dessas
contas nao sofrerdo incidéncia da CPMF, pois atualmente os langamentos a
crédito ja ndo se constituem em fato gerador da contribui¢do, e a Medida
Provisdria estabelece a incidéncia de aliquota zero para os langamentos a
débito na referida conta.,

Dessa forma, enquanto Os recursos permanecerem na
conta de investimentos, e o investidor continuar a reaplica-los no mercado
financeiro, nao havera nenhum pagamento da CPMF. Além disso, ndo havera
incidéncia da contribuicdo no retorno do dinheiro & conta corrente de
deptsitos. A CPMF somente sera cobrada novamente 4 medida que o
correntista promova a saida desses recursos da sua conta corrente para o
gasto ou até para uma nova rodada de investimentos.

Registre-se que, na sistematica atual de cobranga, a
cada alterag&o na carteira de aplicagdes ocorre o fato gerador da contribuigdo.
Isso porque, ao resgatar o investimento, o dinheiro ingressa na conta corrente
do investidor; depois, ao reaplicar o valor resgatado no mercado financeiro, ha
a incidéncia da CPMF pela saida do dinheiro da conta corrente.

Assim, aprovada a Medida Proviséria n® 179, de 2004,
apenas a primeira saida da conta corrente continuard a ser tributada - nesse
ponto ndo ha diferenga com o regime atualmente aplicado. Contudo, as
demais reaplicagdes, desde que mantidos os recursos na conta investimento,
nao pagardo a contribuicdo. Mesmo as movimentagbes entre contas de
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investimentos diferentes, desde que sejam de um mesmo ftitular, ndo
recolherdao a CPMF. Isso possibilitara a transferéncia de valores de uma conta
de investimentos para outra, mantida em outra agéncia ou instituic;éo‘
financeira.

A Medida Provisoria ndo trata expressamente das regras
de transicdo dos regimes. De fato, nac ha dispositivo que cuide
especificamente dos estoques de aplicagdes financeiras existentes em 31 de
julho de 2004. Contudo, a MP permite o pagamento dessas aplicagcdes
diretamente na conta para investimentos, desde que o resgate seja feito apos
1° de agosto de 2008. A contrario senso, as aplicagdes resgatadas antes
dessa data serdo creditadas na conta corrente de depdsitos, e ndo na conta
para investimentos.

Assim, a reaplicagdo dos valores referentes aos
estoques existentes em 31 de julho de 2004 - data da transicao dos regimes -
ainda sujeitard o contribuinte a um pagamento da CPMF; somente depois de
os recursos chegarem a conta para investimentos, aplicar-se-4 a nova
sisteratica de movimentacao livre dos recursos.

Séo essas as regras gerais que se pretende aplicar as
contas de investimentos a partir de 1° de agosto de 2004.

Vamos, entdo, as excegdes previstas na Medida
Provisoria.

A primeira exce¢ao refere-se a caderneta de poupanga.”
O investidor podera fazer aplicagfes em poupanga a partir de sua conta de
investimentos; mas, se assim o quiser, ele também podera manter conta de
depositos de pdupahc;a nao integrada a conta de investimentos.

A segunda excecdo diz respeito as contas que mantém
depdsitos judiciais e depdsitos em consignagdo em pagamento. Elas nao se
comunicardao com as contas de investimentos.

Também ndo serdo integradas as contas de
investimentos as contas especialimente criadas pela Emenda Constitucionatl n®
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37, de 2002, que abrigam as operagdes de compra e venda de agdes, e
respectivos indices, sem o pagamento da CPMF. Essas contas continuarao
existindo, mas nao se comunicarac com as novas contas de investimentos.

DAS MEDIDAS OPERACIONAIS DE COMBATE A EVASAO FISCAL

Qutro conjunto de dispositivos da Medida Provisoéria n°
179, de 2004, diz respeito a questdes operacionais relativas as contas
bancarias. O objetivo das regras é dificultar a evaséo fiscal da CPMF e
aumentar o controle sobre a movimentagao de recursos.

Nesse sentido, toda aplicagéo financeira devera ter feita
mediante langamento a débito na conta de investimentos, e esta somente
podera ser suprida com recursos vindos da conta corrente de depodsitos do
mesmo titular. Ou seja, nao podera haver recursos de terceiros envolvidos no
fluxo de dinheiro entre as contas bancarias do investidor.

Analogamente, aigumas operagdes financeiras e
crediticias somente poderio ser efetivadas mediante utiliza¢io da conta
corrente do proprio titular ou mutuario, vedando-se o envolvimento de
terceiros.

Submetem-se a essa regra as seguintes operagdes:

a) as movimentagdes das contas especialmente criadas
para a compra e venda de agtes e indices em bolsas
sem o pagamento da CPMF;

b) a liqiidagao de operagdes de credito;

c} o pagamento das contribuicdes para planos de
previdéncia e de seguros de vida,

d) o pagamento das contraprestagées de contrato de
arrendamento mercantil; ,

e) o pagamento dos beneficios ou resgates dos planos
de previdéncia e de seguros de vida;

f) o resgate de aplicagdes financeiras ndo integradas a
conta para investimentos.
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A Medida Provisoria prevé trés (3) excegdes a regra da
obrigatoriedade de transito em conta corrente do titular:

a) o pagamento de resgates de cadernetas de
poupanga, desde que o poupador seja pessoa fisica;

b) o movimento de contas de depésitos judiciais e de
depdsitos em consignagao de pagamentos;

c) o pagamento da contribuigdo a plano de seguro de
vida ou de previdéncia privada, constituido com
recursos da pessoa juridica e da pessoa fisica, desde
que Os recursos transitem pela conta corrente da
empresa.

Além disso, a MP delega competéncia ao Ministro da
Fazenda para dispensar da referida obrigatoriedade determinadas operagfes
de crédito, tendo em vista seus efeitos sociais. Tal dispensa alcangaria
apenas mutuarios pessoas fisicas, vedada no caso de empresas.

Delega-se, ainda, ao Ministro da Fazenda a competéncia
para autorizar a transferéncia do valor do crédito diretamente do mutuario para
o vendedor do bem ou prestador do servi¢o. Nesse caso, a CPMF sera
cobrada do mutuario.

DAS MULTAS AGRAVADAS NOS CASOS DE NAO RECOLHIMENTO DA
CPMF

O art. 2° da Medida Provisoria agrava os percentuais
das multas previstas na Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1896, para os
casos em que a CPMF deixe de ser recolhida por utilizagdo indevida de uma
das hipéteses de aliquota zero ou em decorréncia de desatendimento a
normativo do Banco Central.

Com a aprovagéo do texto da MP, teriamos dois grupos
de percentuais de multa de oficio pela falta de pagamento de tributos: um para
a CPMF, nos casos acima assinalados, e outro, aplicavel a todos os demais
tipos de infragdo a legislagdo de que decorra falta de pagamento de impostos,
taxas e contribuicdes federais.
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No casc geral, a multa de oficio € de 75% e, se o
contribuinte ndo atender ao agente do fisco, ela sobe para 112.5%. Se a
infracdo foi cometida com evidente intuito de fraude, os percentuais das
multas serdo de 150% e 225%. respectivamente. No caso especifico da
CPMF, a multa de oficio normal sera de 150% e, ndo atendido o auditor da
Receita Federal, ela subira para 225%. Nos casos de evidente intuito de
fraude, os percentuais serdo agravadas para 300% e 450%, respectivamente.

Como se vé, a falta de recolhimento da contribuigdo dara
ensejo a uma punigao duplicada em relagao ao caso geral.

As destinatarias da punigdo serdo as instituigbes
financeiras e demais entidades responsaveis pela retengao e recolhimento d
CPMF, inciusive as corretoras e distribuidoras de valores, os servigos d:ﬂ
compensagdo e custodia, as bolsas de valores e de futuros, os fundos de

investimento, as camaras de compensacao e custddia e as empresas
securitizadoras do Sistema Financeiro imobiliario.

DA NOVA SISTEMATICA DE RETENCAO DO IMPOSTO DE RENDA NA
FONTE SOBRE APLICACOES FINANCEIRAS DE RENDA FIXA

Finaimente, o art. 3° da Medida Provisoria altera a
tributagdo do Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF sobre os rendimentos
de aplicagbes financeiras de renda fixa.

A cobranga do imposto continuara a ocorrer no resgate
ou vencimento da aplicagdo financeira, como previsto na legislagdo atual.
Entretanto, nos casos em que nao haja resgate ou vencimento, o recolhimento
obrigatério do imposto serd feitc semestralmente, no final de maio e de
novembro de cada ano. Nestes casos, havera uma ampliagdo no prazo de
incidéncia do tributo, pois, atualmente, o recolhimento compulsério se d4 a
cada més ou trimestre-calendario.

Sao essas as linhas basicas do texto enviado pelo Poder
Executivo. Passo a tratar das emendas oferecidas a Medida Provisoria.
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DAS EMENDAS APRESENTADAS

No prazo regimental, foram apresentadas trinta (30)
emendas pelos Srs. Parlamentares.

.Segue breve descricdo das mesmas no quadro abaixo:

Emenda
N° Autor Descri¢ao
01 Dep. Mendes Thame | Extingue as multas majoradas para as instituigdes
PSDB-SP financeiras que deixarem de reter e recolher a CPMF.
Dep. Walter Feldman |, .. .. . 0
02 PSDB-SP Idéntica a da Emenda n° 01.
. Estabelece a nao incidéncia da CPMF sobre contas
03 Depéé_lly ?gy\? 18S | correntes de pessoas fisicas cuja renda provenha
exclusivamente de trabalho assalariado.
: Estabelece a nao incidéncia da CPMF sobre contas
04 DePI‘Dé.IIY z:lrlgND:as correntes de pessoas fisicas cujo saldo médio mensal
seja inferior a R$1.422,46. o
05| Der. Alvaro Dias | Estabelece a nao incidéncia da CPMF sobre contas
PDT - RN correntes de micro e pequenas empresas.
06 Dep. Colbert Martins | Estabelece a nao incidéncia da CPMF sobre a
PPS-BA restituicio do imposto de renda.
; . Estabelece a nao incidéncia da CPMF sobre as
o7 DepF.,S_II\_/ ?r’g'\? 'as operagdes de pessoas fisicas de baixa renda e
microempreendedores.
. Permite que a prestagao de rnargem de garantia, em
08 Dep. Paes Landim camaras de compensagao e liquidagao, seja feita em
PTB-PI L
espécie.
Dep. Max Cria a conta corrente de depdsitos sem tributacdo de
08 Rosenmann CPMF (aliquota zero) para as empresas de
PMDB - PR arrendamento mercantil.
Dep. Luiz Antonio | Semelhante a da Emenda n° 09.
10 Fleury
PTB - SP
: . Estabelecs teto de saldo medio mensal (R$5.000,00)
11 De’)r;,g.‘l‘.' ?nghtl) 1as para gozo do beneficio da aliquota zero em
movimentacdes da conta investimentos.
;2 [ Dep. Coriolano Sales | Veda a existéncia de contas correntes conjuntas para
PFL - BA pessoas juridicas.
13 Dep. Geraldo Thadeu | Estabelece aliquota zero de CPMF nas saidas das
PPS - MG contas correntes para crédito das contas investimentos.
14 Dep. Coriclano Sales | Estabelece aliquota zero de CPMF nas saidas para
| PFL - BA | quitacdo de financiamento da casa propria.
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15

PFL - BA agamento de folha de salarios e encargos.
16 Dep. \gggeg_ggdman Idéntica & da Emenda n® 13.
17 Dep. Coriolano Sales | Semelhante a da Emenda n® 13 (mas sob a forma de
PFL - BA nac incidéncia da CPMF).
Altera 0 mecanismo de ingresso e controle dos recursos
. nas contas de investimento, separando a sistematica
18 Dep.PP_I?gs_l;a:ndtm dos bancos da sistematica das demais instituigées
financeiras (corretoras, distribtidoras de valores,
fundos, etc.).
. Permite que o resgate das aplica¢des financeiras seja
18 Dep. C;gto?giSales feito sem transito por conta corrente, desde que os
B investimentos sejam mantidos por mais de 12 meses,
20 Ser_}. oﬁzggfho Estabelece aliquota zero de CPMF nas saidas para
PFL — BA pagamento de tributos federais, estaduais e municipais.
. Dispensa do transito obrigatorio pela conta corrente do
21 Dep.;_raBes_L:lndtm mutudrio a liqliidacio de empréstimos e financiamentos
realizados via cartdo de credito.
Dispensa do transito pela conta corrente do mutuario a
) lighidagédo de operagdes de desconto de duplicatas, de
22 Dep.:_raBe s_LF;'alndm adiantamentos de contratos de cambio - ACC e de
financiamentos com repasse de recursos
pvernamentais.
. Permite que o pagamento dos resgates de aplicagles
23 Dep.:_?gs_lﬁndtm financeiras ndo integradas a conta de investimento seja
feito mediante credito eém conta corrente do beneficiario.
. Dispensa do transito obrigatorio pela conta corrente do
24 Dep';.ragill‘;nd'm beneficiario o0 pagamento das contribui¢coes a planos de
previdéncia complementar e de seguros.
25 Dep. Paes Landim | Autoriza ¢ Ministro da Fazenda a dispensar do transito
PTB - PI em conta corrente a concessaon e a liquidacio de
operacoes de crédito, inclusive de pessoas juridicas.
Suprime a delegagdo de competéncia ao Ministro da
26 Dep. hgggcissghame Fazenda para dispensar de transito em conta corrente
determinadas operag¢des de crédito.
27 Dep. %tla:rll-o]:‘:!g%Saies idéntica 4 Emenda n°® 26.
Dep. Devanir Ribeiro . . .
28 PT - SP Proibe 0 endosso em ¢heques pagaveis no Pais.
. Permite a dedugao da CPMF do imposto de renda
29 Dep. ggg%nsh:adlns devido na Declaragdo Anual de Ajuste do Imposte de
Renda da Pessoa Fisica.
QObriga as instituigdes financeiras a divulgar (mediante
10 Dep. Rogério Tedfilo | afixagio em lugar visivel) o valor da CPMF recoihidae a

PPS - AL

Receita Federal a divuigar o valor total da arrecadacgéo
da contribui¢io.
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E o relatdrio do essencial.

Il -vOTO DO RELATOR

Cumpre a este Relator manifestar-se, preliminarmente,
sobre a constitucionalidade, técnica legislativa, compatibilidade e adequagao
financeira e orgamentéaria e, superados esses aspectos, apreciar o0 mérito da
Medida Proviséria n® 179, de 2004.

DA CONSTITUCIONALIDADE E TECNICA LEGISLATIVA

" Devemos inicialmente verificar se a Medida Provisoria
atende os pressuposios constitucionais, quais sejam os da relevancia e da
urgéncia das matérias nela contidas.

Entendo que ambos estdo presentes na espécie.

A relevancia da matéria € inquestionavel. Temos um dos
mercados financeiros mais sofisticados do mundo. Segundo o Bance Central,
em fevereiro de 2004, os saldos e patrimdnios das principais aplicages de
renda fixa e de renda variavel — os depésitos a prazo (CDB/RDB), os Fundos
de Investimento Financeiro e os Fundos de Agbes — atingiam algo como R$
680.2 bilhdes. A CPMF e o Imposto de Renda oneram essas aplicagdes
financeiras, motivo pelo gqual a matéria tratada na MP & notoriamente
relevante.

Quanto a urgéncia, a sua caracterizagdo é sempre mais
dificil. Mas, a nosso ver, também ela se verifica ao caso concreto. O objetivo
principal da Medida Proviséria & aumentar a eficiéncia e a solidez do mercado
financeiro. Como € notoriamente sabido, espera-se a elevagao da taxa de
juros por parte do Banco Central norte-americano. Hoje, a taxa praticada é de
1% a0 ano, e os responsaveis pela polilica monetaria daguele pais ja
acenaram que esse patamar sera alterado em breve. Tratando-se da maior
economia do mundo, a esperada modificagao, sem duavidas, repercutira sobre
nossas contas externas. Qualguer auxilio no sentido de fortalecer a economia
sera bem-vinda para enfrentar as eventuais turbuléncias que venham. Dessa
forma, a nosso ver, também o pressuposto da urgéncia esta atendido.
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Em termos substanciais, tampouco verificamos vicios de
inconstitucionalidade nas matérias tratadas na MP. O ordenamento juridico foi
respeitado, ndo se verificando maculas aos principios da legalidade, da
anterioridade, do ndoc confisco, da isonomia e demais principios
constitucionais normalmente aplicaveis a questao tributaria.

Em relacdo a técnica legislativa, tambem nao
encontramos obices aos dispositivos da MP. Os aspectos formais do texto
analisado estdo conformes aos preceitos da Lei Complementar n® 95, de 26
de fevereiro de 1998.

A mesma situagdo se verifica em relagdo as emendas’

apresentadas a MP. Em nenhuma delas verificamos flagrante
inconstitucionalidade ou vicio formal, motivo pele qual apreciaremos o mérito
de todas elas.

Assim sendo, entendo que a Medida Proviséria n® 179,
de 2004, e as emendas & ela propostas ndo exibem vicios de
inconstitucionalidade ou de técnica legislativa, e passo a apreciar a questao
da compatibilidade e adequa¢do orgamentaria e financeira.

DA COMPATIBILIDADE E ADEQUAGCAC ORGAMENTARIA E FINANCEIRA

Cabe, ainda, apreciarmos a proposigdo quanto a sua
compatibilidade ou adequagdao com o Plano Plurianual ~ PPA, a Lei de
Diretrizes Orgamentarias — LDO, a Lei Orgamentaria Anual —~ LOA e as demais
normas pertinentes as receitas e despesas publicas, inclusive a Lei de
Responsabilidade Fiscal = LRF (Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de
2000). ‘

Uma andlise superficial poderia indicar o
desatendimento as normas acima mencionadas, uma vez que a Medida
Provisoria estabelece aliquota zero da CPMF na movimentagao das
aplicagbes financeiras. Além disso, a periodicidade da retengdo e
recolhimento obrigatorios do Imposto de Renda na Fonte esta sendo ampliada
de mensal e trimestral para semestral.
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No primeiro caso, mesmo que nos utilizemos de uma
analise meramente estatica — sem levar em conta os beneficios da
desoneragdo da CPMF -, a perda de arrecadagdo da contribuicdo seria
minima, quase inexistiente. Alias, a arrecada¢do da CPMF sobre a
movimentagao de aplicagdes financeiras somente ocorria por uma distorgao,
que a Medida Provisdria tem por objetivo extinguir. A cobranca da contribuicio
na troca de investimentos reduz a liberdade do investidor e engessa o©
mercado financeiro, trazendo, inclusive, perdas de receitas de outros tributos,
como por exémplo os incidentes sobre a renda e o consumo, devido ao grau
de ineficiéncia que a distorgdo traz a economia.

Retirada essa trava do mercado, espera-se um aumento
de giro financeirc e econdmico que pode gerar outras receitas de modo a até
mesmo suplantar as perdas iniciais. Para ficar num onico exemplo, o
destravamento do mercado implicara o aumento dos nidmero de resgates de
aplicagées financeiras. Vale dizer, aumentara o nitmero de fatos geradores do
Imposto de Renda. No caso da renda fixa, havera antecipagdo das receitas
que seriam coletadas apenas trimestraimente (ou semestralmente, com a
aprovacgdo da MP); no caso da renda variavel, o ganho sera ainda maior, pois
o pagamento somente se da no resgate das aplicagtes, pois nao existe a
retengao trimestral (ou semestral) obrigatéria que existe na renda fixa.

E de se ressaltar que a aliquota do IR é de 20%,
enquanto a da CPMF é 0,38%. Ainda que aquela incida somente sobre ©
rendimentc da aplicagéo, enquanto esta incide sobre o total movimentado,
basta um resgate com 10% de lucro para que se obtenha uma receita de IR
mais de cinco {5) vezes maior do que a CPMF n&o recolhida.

Em relagdo ao segundo ponto - o aumento do prazo
para o recothimento obrigatério do Imposto de Renda na Fonte sobre as
aplicagdes financeiras de renda fixa -, ndo ha qualquer perda de arrecadagéo.
Trata-se tdo-somente de uma postergagéo de ingresso de receitas que sera

recuperado a frente.
Nao bastassem os aspectos ja mencionados, a Medida

Proviséria possui uma série de dispositivos que buscam coibir a evasao fiscal,
fechando brechas da legislagao da CPMF e agravando as multas aplicaveis as
instituictes financeiras que deixarem de cumprir a legislagao.
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Espera-se que destas medidas operacionais e
coercitivas resulte um maior grau de cumprimento das obrigagdes tributarias,
elevando a arrecadagio da CPMF.

Os mesmos argumentos acima expostos aplicam-se as
emendas apresentadas pelos Srs. Parlamentares, ndo se vislumbrando
inadequacbes e incompatibilidades financeiras ou orgamentarias que nos
impedissem de analisar seus respectivos méritos.

Dessa forma, as disposi¢cies da Medida Proviséria n®
179, de 2004, estdo de acordo com a legislacdo que rege o controle das
finangas plblicas e s&o compativeis e adequadas financeira e
or¢camentariamente, e assim passo a apreciar o mérito da matéria.

DO MERITO

Antes de me manifestar sobre o mérito da Medida
Proviséria n® 179, de 2004, pego licenga aos nobres pares para tecer um
breve comentario sobre a CPMF.

Criada com a nobre missao de resolver os problemas de
insuficiéncia de recursos para a saude e para Previdéncia, todos sabemos que
essa nova fonte de arrecadagdo ndo foi capaz de alcangar plenamente os
seus objetivos. E desnecessario repisar os argumentos contra a contribuigao,
até porque, ndc estd em discussao sua manutengdo ou extingdo nesse
momento.

Na verdade, seria até despropdsito acabar com sua
cobranga de uma hora para outra, afinal sdo R$ 26 bilhtes de reais por ano,
montante que, suprimido, poderia inviabilizar a nossa Seguridade Social, caso
se interrompa seu fluxo subitamente. Essa €& uma das principais
caracteristicas dos tributos novos: depois de criados, eles se tornam
imprescindiveis.

Sendo a CPMF uma realidade inafastavel em face da
situagao fiscal hoje vivida pelo nosso pais, tenta-se, nos limites constitucionais
e regimentais, colabarar na aperfeigoamento da legislacao desse tributo.
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Do mérito da redacio ariginal da Medida Provisbria n® 179, de 2004:

A meu ver, a Medida Proviséria n® 179, de 2004, € um
passo importante para dar maior eficiéncia aos nossos Sistemas Financeiro e
Tributario.

De fato, a criagdo da conta para investimentos, além de
efiminar uma distorgao do nosso mercado financeiro, reveste-se de um carater
de isonomia tributaria.

A incidéncia da CPMF sobre cada alterag@o na carteira
de investimentos cria uma cunha fiscal que engessa 0 mercado financeiro. O
pagamento da contribuigdo induz o poupador a se manter em investimentos,
mesmo quando vislumbre oportunidades melhores para aplicar os seus
recursos.

Ora, iss0 & a antitese do que se espera de um mercado
de capitais agil e eficiente. Goste-se ou ndo, o sistema vigente € o capitalista.
Nao se conseguira combater a pobreza e a desigualdade de renda criando
empecilhos ao livre movimento de capital dentro de nossas proprias fronteiras.

Pelo contrario, havendo maior agilidade no alocagao dos
parcos recursos internos, disponiveis para investimento, fica aumentada a
produtividade da economia como um todo, resultando, no médio e longo
prazos, um incentivo ao crescimento econdmico e a criagdo de empregos de
que tanto precisamos.

- Além disso, um aspecto pouco notado a respeito da
conta para investimentos, desonerada do pagamento da CPMF, & que sua
criagdo atende ao principio da isonomia tributaria.

As instituicdes financeiras sempre tiveram uma espécie
de conta para investimentos. As contas cotrentes de titularidade dessas
entidades ndo recolhem CPMF, pois estdo enguadradas nos casos de
aliguota zero previstas na legisiagdo. Essa desoneragdo das entidades
financeiras se justificaria pela prépria natureza delas, que existem para atuar
como meras intermediarias dos recursos de terceiros.
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Entretanto, as instituicbes financeiras também possuem
Seus recursos proprios. £ ndo pagam a CPMF sobre as aplicagées financeiras
desses vaiores - que sdo as chamadas “operagbes de tesouraria”. Em relagéo

a estas aplicagbes, os bancos em nada diferem das demais empresas, razao
pela qual a conta para investimentos tem motivagao indiscutivelmente voltada

para o principio da isonomia.

Da mesma forma, os investidores em agbes e em
indices referenciados em agbes, sejam eles residentes no pais, sejam eles
domiciliados no exterior, podem fazer suas aplicagbes sem o pagamento da
CPMF. A Emenda Constitucional n® 37, de 2002, permitiu a abertura de contas
especiaimente criadas para desonerar essas aplicagtes da contribuigao.

Contudo, o investidor médio brasileiro € avesso a essa
modalidade de aplicagdo de risco. Na realidade, as classes populares e as
classes médias aplicam seus recursos majoritariamente em cadernetas de
poupanca, Fundos de Investimento Financeiro & outras aplicagbes de renda
fixa.

Essa fragdo significativa da populagio, casc ndo seja
aprovada a Medida Proviséria n® 179, de 2004, continuara a se sujeitar ao
pagamento da CPMF a cada mudanga de posigdo nas suas aplicagdes, em
evidente agressao ao principio da isonomia frente aos grandes bancos e aos
investidores mais arrojados, que — saliente-se — desempenham importante
papel no mercado financeiro, mas ndoc a ponto de se justificar a manutengéo
desse tratamento discriminatério.

Dessa forma, a conta para investimentos tem dois
méritos inegaveis: ela atenua uma das distorgdes que existe no mercado
financeiro — a incidéncia da CPMF a cada mudanga de aplicagéo financeira -,
e o faz de forma a liberar os pequenbs e médios poupadores € as demais
empresas do setor produtivo para conseguir os melhores retornos para os
seus investimentos.

Outra matéria tratada na Medida Proviséria é o
fechamento de lacunas existentes na legislagdo, que acabam sendo
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exploradas com o intuito de evasdo ao pagamento da contribuigdo. Com o
mesmo objetivo, a MP aumenta as muitas aplicaveis para alguns casos de
nao pagamento da CPMF.

Em termos gerais, nao ha discussao sobre o merito
desses objetivos. A evasdo de qualquer tributo deve ser combatida; em
relagao a CPMF, esse combate deve ser feito de uma forma especial, pois,
normalmente somente os grandes contribuintes sao contemplados com o néo
pagamento da contribui¢ao.

Ressaite-se, porém, que, como se vera a frente, alguns
ajustes a Medida Provisbria serdo necessarios, pois o combate a evasao fiscal
n&o pode dar azo ao seu reverso: a sede arrecadatéria. Tampouco a punigao
pode escapar do principio da razoabilidade.

A alteragéo da legislagdo do Imposto de Renda Retido
na Fonte sobre as aplicagdes financeiras de renda fixa também & bem-vinda.

Mantém-se a regra geral da incidéncia do imposto no
resgate da aplicagao, mas o periodo de incidéncia obrigatoria, para os casos
em que nado haja resgate, é estendido: de mensal ou trimestral, o pagamento
obrigatdric do tributo passa a ser feito apenas semestraimente.

A medida homogeneiza m& e simplifica a
legislagda tributaria, reduz os custos administrativos das instituigbes
financeiras e aumenta o rendimento liquido do aplicador. Ou seja, é medida
que n#o traz prejuizos a ninguém, pois sequer ha renuncia de receitas, vez
que trata-se de mera posterga¢ao do seu recebimento.

Do exposto até o momento, fica claro que a Medida

Proviséria n°® 179, de 2004, representa um avango em relagac a legislagio
atualmentle vigente.

Nao obstante, & luz das emendas apresentadas,
entendo que ha como aperfeigoar o texto original submetide ao crivo do
Congresso Nacional. Passo a analisé-las.
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Das emendas apresentadas:

As Emendas n® 1 (Dep. Mendes Thame) e n® 2 (Dep.
Walter Feidman) suprimem o art. 2° da Medida Provisoria e, com isso, a
punigao dos casos de n&o pagamento da CPMF manteria as mesmas multas
aplicaveis aos demais casos de evasdo e sonegagao fiscal.

A meu ver, as Emendas n3o devem ser acatadas. Se
evasdo fiscal nunca é aceitavel, a da CPMF ¢ uma das mais perversas.
Normalmente, as instituigbes financeiras sao implacaveis com os pequenos
correntistas. Como responsaveis tributarios pela retencdo e recclhimento de
impostos e contribuicdes sociais sobre operagbes bancarias e financeiras, na
davida, elas fazem © desconto dos clientes andnimos. Ja os clientes
preferenciais, estes sao tratados de forma especial, com o caso analisado dg
forma individualizada pela assessoria juridica.

Nesse contexto, uma multa mais exacerbada justifica-se
plienamente, motivo pelo qual entendo que deva ser mantido ¢ texto original
da MP.

As Emendas n° 3, n°4, n° 5, n° 7, n°® 11 (do Dep. Alvaro
Dias), n°® 6, n° 17, n® 29 (do Dep. Colbert Martins), n® 9 (Dep. Max
Rosenmann), n® 10 (Dep. Luiz Antonio Fleury), n® 13 (do Dep. Geraldo
Thadeu), n® 14, n°® 15 (do Dep. Coriolana Sales), n°® 16 (do Deputado Walter
Feldman), n° 20 (Sen. Rodolpho Tourinho) buscam desobrigar do pagamento
da CPMF uma série de contribuintes e de situagdes faticas.

A intencdo dos Autores é indiscutivelmente louvavel,
uma vez que permeia por todas as Emendas a preocupacgio social e a busca
de uma incidéncia menos distorciva da contribui¢ao.

Entretanto, ndo ha como acata-las. A aprovagio delas
tornaria a base tributavel da CPMF cheia de brechas, e isso acabaria com as
maiores — € talvez Unicas — virtudes da contribuigdo: a generalidade, a
simplicidade, a capacidade arrecadatéria e a facilidade de fiscalizagao.



86

Seria irresponsabilidade inviabilizar de vez a sua
existéncia tornando sua cobranga impraticavel. Enquanto a CPMF existir,
temos que fazer com que ela cumpra minimamente seu nobre papel de
provedora de recursos a Seguridade Social. De fato, caso aprovadas, algumas
das emendas criariam beneficios cuja fiscalizagdo seria virtualmente
impossivel,

Como garantir, por exemplo, que o contribuinte tenha
recebido somente verbas de salarios ou que seja efetivamente um micro ou
pequeno empreendedor? Quem pode afirmar que um correntista cujo saldo
médio bancario seja inferior a R$ 1.422,46 ou a R$ 5.000,00 merega escapar
do pagamento da contribuigao?

Registre-se que saldo médio bancario nac se confunde
com salario recebido. Grandes especuladores poderao ter um minudsculo saldo
médio das suas contas correntes, pois o dinheiro ficara todo aplicado na conta
de investimentos.

Como verificar se os recursos se destinaram
efetivamente ao pagamento da folha de salarios, a quitagao do financiamento
da casa propria ou ao pagamento dos tributos? Como separar o valor da
restituicdo do imposto de renda dos demais valores existentes na conta
corrente?

Essas alteragbes na legislagao da CPMF exigiriam um
enorme e dispendioso aparato de normatizag3o e fiscalizagao para garantir
minimamente 0 seu correto cumprimento. Os bancos teriam que manter um
formidavel sistema de dados econdmico-fiscais integrado com os da Receita
Federal, os do Banco Central e os da demais instituigoes financeiras.

Registre-se que, entre as Emendas mencionadas, ha até
aquelas que poderiam trazer um grau adicional de eficiéncia aos Sistemas
Financeiro e Tributario.

Menciono, especificamente, as que desoneram da
CPMF até mesmo a primeira saida da conta corrente para a conta de
investimentos e a que permite a compensagao da contribuigdo com o Imposto
de Renda das Pessoas Fisicas. No entanto, a aprovagao delas implicaria uma
perda fiscal de dificil mensuragao, mas certamente significativa.
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Ademais, a compensa¢do com 0 Imposto de Renda na
Declaragdo de Ajuste Anual ndo pode ser feita da forma pretendida. Nao
podemos nos esquecer de que a receita desse imposto & partihada com
estados e municipios. Assim, a cada real de CPMF compensado, os cofres
municipais e estaduais se veriam privados de quarenta e sete centavos. Ora,
esses entes da Federagdo ndo estdo em condi¢gdoes de abrir mdo de um
centavo sequer de receita.

A meu ver, essa compensagao da CPMF com o imposto
de renda - que pode ser uma boa idéia para o futuro — somente podera ser
estabelecida em uma reforma mais geral do Sistema Tributario Nacional.

Da mesma forma, em relacdo ao estabelecimento de
contas correntes com aliquota zero para as empresas de arrendamento
mercantil. De fato, o acatamento das emendas acarretaria uma perda de
receitas adicional, mas o maior problema diz respeito a homogeneidade da
legislacao tributaria em relagio a esse tipo de atividade.

E sabido que ha um grande contencioso judicial sobre a

materia. Assim, parece-me que a melhor solugaoe é tratar do assunto de uma
forma abrangente em um outro momento, uniformizando a incidéncia de todos

os tributos sobre o feasing, e abrangendo o Imposto de Renda, o imposto
sobre Operagbes Financeiras — |OF, a Contribuigdo para Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e para o Programa de Integragao Social - PIS,
ndo se devendo tratar do assunto apenas em relagéo a CPMF.

Estamos incorporando ao PLV a Emenda n°® 12 (Dep.
Cariolano Sales), que veda a abertura de contas correntes conjuntas de
pessoas juridicas.

A Emenda auxiliara no combate a fuga ao pagamento da
CPMF, evitando gue grandes empresas, reciprocamente devedoras e
credoras, liquidem suas dividas sem o pagamento da contribuigao.

A Emenda n® 18 (Dep. Pacs Landim) trata de assuntos
operacionais referentes ao funcionamento das contas para investimentos das
demais entidades financeiras, que nao estéo autorizadas a captar depésitos a
vista, prerrogativa exclusiva dos bancos.
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Ndo estamos acatando a Emenda, pois a
regulamentagdo do Banco Central sera suficiente para dispor sobre o assunto.

Acato a Emenda n° 23 (Dep. Paes Landim), que apenas
acrescenta mais uma forma de pagamento do resgate das aplicagoes
financeiras ndo integradas a conta de investimentos, qual seja o crédito em
conta corrente, que n&o fraz quaiquer prejuizo a identifica¢ao do beneficiario.

As Emendas n° 8, n° 19, n° 27 (Dep. Coriolano Sales), n®
21, n° 22, n°® 24, n° 25 (Dep. Paes Landim) e n® 26 (Dep. Mendes Thame)
tratam do mesmo nlcleo tematico: a obrigatoriedade de transito pela conta
corrente bancaria do titular da operagao bancaria.

Aqui estamos diante do seguinte dilema: quanto menos
submetermos os correntistas a obrigatoriedade do uso da conta corrente, mais
agil serd nosso sistema de pagamentos, no entanto, menor serdac a
arrecadagao da CPMF e o controle da origem dos recursos que transitam pelo
sistema bancario, evitando, assim, evaséo fiscal e “lavagem de dinheiro”.

Pois bem. A dnica matéria que fago questdo de incluir
no PLV & a que desobriga do transito na conta corrente o pagamento das
contribuighes para os planos de previdéncia privada e de seguros de vida em
algumas situacdes especificas. -

A perdurar a redagao da Medida Provisoria, havera um
enorme desincentivo 3 poupanga sob a forma desses planos, que sao o
grande caminho para supfrir a nossa previdéncia oficial, tao combalida nesses
tempos.

Muitos dos suportadores desse tipo de plano, fazem-no
em nome de terceiros. Estio preocupados com seus filhos, netos, cénjuges,
especialmente se estes ainda ndo tém uma atividade econdmica ou
profissional que lhes garanta o futuro. Obrigar aos beneficiarios dos planos -
muitas vezes criangas de colo - a manter uma conta corrente € uma medida
miope de carater eminentermente arrecadatério, que naoc pode passar sem o
repudio expresso do Congresso Nacional.

Assim, estamos incluindo no PLV um novo dispositivo
que flexibiliza a obrigatoriedade de transito em conta corrente para o
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pagamento de contribuigdes de planos de previdéncia quando este seja

realizado pelo proponente, em geral alguém do mesmo nicleo familiar. Com
iss0, estamos acatando parcialmente a Emenda n° 24.

Pelo reverso, estamos rejeitando expressamente as
Emendas n° 8 (Dep. Paes Landim) e n® 19 (Dep. Coriolano Sales). Ndo nos
parece que a permissao de entrega de dinheiro vivo na prestagao de garantias
nas operagdes junto a camaras de compensagao e liquidagdo ou no resgate
de aplicagbes financeiras mantidas por mais de doze meses seja
recomendavel. O uso de moeda corrente ndo auxilia no controle da origem
dos recursos no mercado financeiro e deve ser evitado.

Quanto aos demais casos de desobrigatoriedade de
transito na conta corrente, ha alguns que sdo absolutamente meritérios. Por
exemplo, obrigar a quitagdo do desconto de duplicatas por parte do mutuario
do crédito é um evidente excesso, pois normalmente € o proprio sacado (o
devedor da duplicata) que liquida a obrigacao junto a instituicao financeira que
realizou o adiantamento do dinheiro ao credor.

Parece-nos, entdo, que a alternativa mais razoavel &
acatar a Emenda n° 25 (Dep. Paes Landim), que autoriza o Ministro da
Fazenda a dispensar do transito em conta corrente a concessao e a liquidagao
de algumas operagdes de crédito, inclusive as realizadas pelas pessoas
juridicas.

A propésito, estamos fazendo uma alteracdo no texto da
Emenda para estender a autorizagdo ao Ministro da Fazenda para dispensar
da obrigatoriedade acima mencionada inclusive pessoas juridicas.

Com isso, estaremos acothendo, ainda que
parcialmente, as Emendas que optaram por explicitar no texto legal as
operagdes a serem dispensadas.

Embora concorde — em termos tedricos — com os
autores das Emendas n° 26 (Dep. Mendes Thame) e n°® 27 (Dep. Coriolano
Sales), que suprimem toda e qualquer delegacdo de competéncia ao Ministro
da Fazenda para dispor sobre o assunto, no caso concreto em aprego sou
obrigado a rejeita-las.
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E que n3o considero de boa técnica registar no texto
legal as operagdes bancarias que escapardo da obrigatoriedade, e relegar
todas as demais & vala comum do transito obrigatério por conta corrente. O
mercado bancario € muito agil e sempre cria novas operagdes financeiras,
sendo praticamente impossivel ao legisiador acompanhar as inovagdes.
Entendo que a lei ndo pode se tornar uma camisa-de-forga para a mobilizagéo
de recursos.

Ademais, no caso especifico, o0 Ministro da Fazenda
parece a pessoa mais habilitada para receber essa competéncia, pois ele é o
superior hierarquico de dois érgaos que reproduzirao o dilema anteriormente
exposto: se & Secretaria da Receita Federal convém, por motivos fiscais, 0
transito pela conta corrente de toda e qualquer operagio bancéria, ao Banco
Central interessara um mercado bancario agil e forte.

"Nao temo, assim, abusos na utilizagdo da competéncia
outorgada ao Ministro, que é a pessoa mais indicada para arbitrar as razdes
de uma e outra organizagao.

Estou rejeitando, ainda, as Emendas n° 28 (Dep.
Devanir Ribeiro) e n°® 30 (Dep. Rogério Tedfilo). Elas tém o nobre propésito de
combater a evaséo fiscal da CPMF e dar maior transparéncia a arrecadagao
desta contribuicao.

Entretanto, a proibigdo de qualquer endosso no cheque
desfiguraria o nosso Direito Cambidrioc e feriia normas de Direito
Internacional, uma vez que o Brasil é signatario da Convengdo da Lei
Uniforme dos Cheques (Decreto n° 57.595, de 7 de janeiro de 1966). Quanto a

divulgagéo da arrecadagio da CPMF, ela € feita pela Secretaria da Receita
Federal mensalmente, e ndao nos parece que a afixacdo dos valores nas
agéncias bancarias traga alguma vantagem adicional.

Dessa forma, pelos motivos expostos anteriormente,
estamos acolhendo integralmente as Emendas n® 12, n® 23, n°24 e n®° 25 e
parcialmente as Emendas n° 21 e n° 22, bem como rejeitando as Emendas n°
1,02, 03, 04,5 6,07, n°8,0°9, n°10, n® 11, n® 13, n® 14, n®* 15, n°®
16, n° 17, n° 18, n°® 19, n°® 20, n°® 26, n°® 27, n° 28, n® 29 e n° 30.
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Das demais alteragdes propostas ao texto originat da Medida Proviséria:

Alem do acatamento da Emendas anteriormente
mencionadas, estamos propondo, ainda, alguns aperfeicoamentos ao texto
original da Medida Provisoria n® 179, de 2004.

Estamos retornando a tributacdo das operagBes das
operagBes da Bolsa de Mercadoria e Futuros - BMF {mercado organizado de
liguidacdo futura), que solicitam ajustes didrios, aos termos anteriores aos da
publicacdo da Medida Provisdria n® 179, de 2004,

: O motivo é que a sistematica prevista na MP poderia
trazer grandes dificuldades operacionais na sua implementagdc. Com a
reda¢do dada no PLV, as operagdes na BMF que exijam ajusies diarios
continuardo a ser feitas pelas contas correntes de depositos, e as que ndo
tenham ajustes diarios serao liquidadas pelas contas correntes de depodsitos
para investimentos.:

Dessa forma, o pagamento da CPMF sobre as
operagoes da BMF com ajustes diarios continuard a ser feito pelo valor da
soma algébrica dos ajustes negativos, tal como previsto na redagao original da
Lei n® 9.311, de 2004.

Finalmente, uma dultima proposta deste Relator diz
respeito & cobranga de tarifas por parte das instituicdes financeiras. Nao
pretendo me utilizar de discursos faceis ou de atitudes demagdgicas. Havendo
custos nas operaghes das novas contas para investimentos, entendo ser
legitimo que as instituigdes financeiras busquem recupera-los, pois € da lgica
capitalista a obtengao de lucros.

Entretanto, a liberdade empresarial ndo pode ser
absoluta. Ndo entendo razoavel, por exemplo, que o principal objetivo da MP ~

Ora, se 0 Governo esta abrindo mao de receitas da
CPMF para exatamente desbloquear e destravar o fluxo de recursos em
busca da melhor remuneragdo, qual seria o sentido de os proprios bancos
tentarem aprisionar seus clientes com a cobranga de tarifas que podem até
superar a propria contribuicao?
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Também néo seria razodvel que as instituigdes
financeiras "selecionassem” os clientes viaveis a manutengdo das contas para
investimentos, cobrando tarifas altas para, por exemplo, emissao de extrato da
conta ou para operagbes de mudanga de investimentos. Um extrato que custe
R$ 5,00 nao € nada para uma grande empresa, mas pode representar muito
para um pequeno poupador.

Assim, para evitar que a apropriagao privada substitua a

frustrado, estamos propondo no PLV um dispositivo que veda a cobranga de
tarifas mais caras para cobrir os custos das operagbes relativas & conta de

investimentos.

CONCLUSAO

Pelos motivos acima expostos, concluc pelo
atendimento aos pressupostos constitucionais de relevancia e urgéncia; pela
constitucionalidade, juridicidade e técnica legislativa; pela adequac&o
financeira e orgamentaria; e, no mérito, voto pela aprovagdo desta Medida
Proviséria e pelo acatamento, total ou parcial, das Emendas n° 12, n° 21, n°
22, n° 23, n° 24 e n° 25, na forma do Projeto de Lei de Conversio em anexo, e
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PROJETO DE LEI DE CONVERSAO 17 3[7, V4 A@ﬂ//
MEDIDA PROVISORIA N° 179, DE 1° DE ABRIL DE 2004.

Altera os arts. 8° e 16 da Lei n® 8.311, de 24
de outubro de 1996, que institui a Contribui¢ao
Provisoria sobre Movimentag¢ao ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e
Direitos de Natureza Financeira - CPMF, e da
outras providéncias.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Os arts. 8° e 16 da Lei n°® 9.311, de 24 de outubro de 1996,
passam a vigorar com as seguintes alteragbes:

"ARL B et

...........................................................................................

VIl - nos langamentos a débito em conta corrente de
depésito para investimento, aberta e utilizada exclusivamente para
realizagdo de aplicagbes financeiras de renda fixa e de renda
variavel, de qualquer natureza, inclusive em contas de depésito de

poupanga.

§ 1° O Banco Central do Brasil, no exercicio de sua
competéncia, expedira normas para assegurar o cumprimento do
disposto nos incisos |, il, Vi e Vil deste artigo, objetivando, inclusive
por meio de documentagao especifica, a identificacao dos
langamentos previstos nos referidos incisos.

...........................................................................................

§ 7° Para a realizagdo de aplicagbes financeiras, é
obrigatoria a abertura de contas correntes de depédsito para
investimento, de que trata o inciso VIl deste artigo, pelas
instituigdes financeiras e demais instituigbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.
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§ 8° As aplicagdes financeiras serdo efetivadas somente
por meio de langamentos a débito em contas correntes de depésito
para investimento, de que trata o inciso VIl deste artigo.

§ 9° Ficam autorizadas a efetivagao e a manutengao de
aplicagbes financeiras em contas de deposito de poupanga nao
integradas a contas correntes de deposito para investimento, de
que trata o inciso VIl deste artigo, observadas as disposigdes
estabelecidas na legislagao e na regulamentagao em vigor.

§ 10. N&o integram as contas correntes de depésito para
investimento, de que trata o inciso Vil deste artigo:

I - as operagdes e os contratos de que tratam os incisos
Il e lli do art. 85 do Ato das Disposigdes Constitucionais
Transitérias;

Il - as contas de depésitos judiciais e de depésitos em
consignag&o em pagamento de que tratam os paragrafos do art.
890 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973:

lll - as operagdes a que se refere o inciso V do art. 2°,
quando sujeitas a ajustes diarios.

§ 11. O ingresso de recursos novos nas cantas correntes
de depdsito para investimento sera feito exclusivamente por meio
de langcamento a debito em conta corrente de depésito do titular,
por cheque de sua emiss&o, cruzado e intransferivel, ou por outro
instrumento de pagamento, observadas as normas expedidas peld
Banco Central do Brasil.

§ 12. Os valores das retiradas de recursos das contas
correntes de depdsito para investimento, quando nio destinados a
realizagéo de aplicagdes financeiras, serdo pagos exclusivamente
ao beneficiario por meio de crédito em sua conta corrente de
depdsito, de cheque, cruzado e intransferivel, ou de outro
instrumento de pagamento, observadas as normas expedidas pelo
Banco Central do Brasil.
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§ 13. Aplica-se o disposto no inciso Il deste artigo nos
lancamentos relativos a movimenta¢do de valores entre contas

correntes de depésito para investimento, de que trata o inciso vil

deste artigo.

§ 14. As operagdes a que se refere o inciso V do art.
2°, quando nao sujeitas a ajustes diarios, integram as contas
correntes de depdsitos para investimentos.

§ 15. A partir de 1° de agosto de 2006, os valores de
resgate, liquidagdo, cessdo ou repactuagdo das aplicagdes
financeiras existentes em 31 de julho de 2004 poderao ser
creditados diretamente ao beneficiario, em conta corrente de
deposito para investimento, de que trata o inciso VIl deste artigo.

§ 16. No caso de pessoas juridicas, as contas
correntes de deposito ndo poderdo ser conjuntas.

§ 17. Em relagdo as operacoes referentes as contas
correntes de depodsito para investimento ou em relagdo a
manutengao destas, as instituigoes financeiras, caso venham a
estabelecer cobranga de tarifas, nao poderao exigi-las em valor
superior as fixadas para as demais operagées de mesma
natureza, observadas as normas expedidas pelo Conselho
Monetario Nacional." (NR)

"Art. 16. Serao efetivadas somente por meio de
langamento a débito em conta corrente de depdsito do titular ou do
mutuario, por cheque de sua emissao, cruzado e intransferivel, ou
por outro instrumento de pagamento, observadas as normas
expedidas pelo Banco Central do Brasil:

|-as operagdes e os contratos de que tratam os incisos
Il e Ill do art. 85 do Ato das Disposigbes Constitucionais
Transitérias;

Il - a liquidagdo das operagdes de crédito;



96

Il - as contribuigbes para planos de beneficios de
previdéncia complementar ou de seguros de vida com
caracteristicas semelhantes;

IV - 0 valor das contraprestagdes, bem como de qualquer
outro pagamento vinculado as operagbes de arrendamento
mercantil.

§ 1° Os valores de resgate, liquidagho, cessio ou
repactuagdo de aplicagbes financeiras nao integradas a conta
corrente de depdsito para investimento, bem como os valores
referentes a concessdo de créditos e aos beneficios ou resgates
recebidos dos planos e seguros de que trata o inciso Il deste
artigo, deverdao ser pagos exclusivamente aos beneficiarios ou
proponentes mediante c¢rédito em sua conta corrente de
depositos, cheque cruzado, intransferivel, ou por outro instrumento
de pagamento, observadas as normas expedidas pelo Banco
Central do Brasil.

§ 2° O disposto no § 1° deste artigo ndo se aplica as
contas de depésito de poupanca ndo integradas a contas correntes
de depdsito para investimento, cujos titulares sejam pessoas
fisicas, bem como as contas de depdsitos judiciais e de depodsitos
em consignagdo em pagamento de que tratam os paragrafos do an.
890 da Lei n® 5.869, de 1973.

§ 3° No caso de planos ou seguros constituidos com
recursos de pessoa juridica e de pessoa fisica, o valor da
contribuicdo dessa Ultima podera ser dispensado da
obrigatoriedade de que trata este artigo, desde que transite pela
conta corrente da pessoa juridica.

§ 4° No caso de planos de beneficios de previdéncia
complementar, as contribuigdes poderdo ser cfetivadas a
débito da conta corrente de depdsitos ou por cheque de
emissao do proponente ou responsavel financeiro.
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§ 5° O Ministro de Estado da Fazenda podera:

I - dispensar da obrigatoriedade prevista neste artigo
a concessido, a liquidagio ou o pagamento de operagoes
previstas nos incisos II, Il e IV do caput, tendo em vista as
caracteristicas das operagdes ¢ as finalidades a se destinem,
podendo inclusive estabelecer limites de valor para essa
dispensa;

Il - permitir que o valor correspondente seja
transferido diretamente ao vendedor do bem ou ao prestador
do servico e que a liquidagdo ou pagamento fiquem,
dispensados da obrigatoriedade prevista neste artigo, na
hipotese de operagdes de valor superior ac limite de que trata
o inciso |, sem prejuizo da cobranca da contribuicdo.” (NR)

Art. 2° As multas a que se referem os incisos | e |l do art. 44 da Lei
n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, serdo de cento e cingilenta por cento e
de trezentos por cento, respectivamente, nos casos de utilizag@o diversa da
prevista na legislacio das contas correntes de depdsito sujeitas ao beneficio
da aliquota zero de que trata o art. 8° da Lei n® 9.311, de 1996, bem como da
inobservancia de normas baixadas pelo Banco Central do Brasil de que
resultar falta de cobranga da Contribuigio Provisoria sobre Movimentagéo ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira -
CPMF devida.

§ 1° Na hipétese de que trata o caput, se o contribuinte nao
atender, no prazo marcado, & intimagéo para prestar esclarecimentos, as
multas a que se referem os incisos | e || do art. 44 da Lei n® 9.430, de 19396,
passardo a ser de duzentos e vinte e cinco por cento e quatrocentos e
cinglienta por cento, respectivamente.

- § 2° O disposto no caput e no § 1° deste artigo aplica-se, inclusive,
na hipétese de descumprimento da cbrigatoriedade de crédito em contia
corrente de de'pésito a vista do beneficiario dos valores correspondentes as
seguintes operagdes:

| - cobranga de créditos de qualquer natureza, direitos ou valores,
representados ou nao por titulos, inclusive cheques;
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Il - recebimento de carnés, contas ou faturas de qualquer natureza,
bem coma de quaisquer outros valores nao abrangidos no inciso 1.

§ 3° O disposto no caput e no § 1° deste artigo aplica-se as
instituiches responsaveis pela cobranga e recolhimento da CPMF, inclusive
aquelas relacionadas no inciso ll do art. 8° da Lei n® 9.311, de 1996, e no
inciso | do art. 85 do Ato das DisposigOes Constitucionais Transitorias.

Art. 3° A partir de 1° de agosto de 2004, a incidéncia do imposto de
renda na fonte sobre os rendimentos a que se refere o art. 6° da Medida
Provisdria n® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001. ocorrera no dltimo dia util
dos meses de maio e de novembro de cada ano, ou no resgate, se ocorrido_
em data anterior.

Art. 4° Esta Lei entra eprvigorem 1° de agosto de 2004.

Sala das Sessdes, e

Deputado
Relator
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REFORMULAGAO DO PARECER DO RELATOR DESIGNADO PELA MESA, EM
SUBSTITUICAO A COMISSAO MISTA, A MEDIDA PROVISORIA N° 179, DE 2004, E

AS EMENDAS A ELA APRESENTADAS.

O SR. ROBERTO MAGALHAES (PTB-PE. Para emitir parecer. Sem revisdo do
orador.) — Sr. Presidente, Sras. e Srs. Deputados, reafirmei o pedido para que houvesse
uma reunigo — alias, eu ja o havia feito ha 10 dias — com 0s representantes da Receita
Federal e do Banco Central. S6 ontem realizou-se tal reunido, muito demorada, comegou
pela manha, terminou a tarde e depois recomecou & noite, com mais de 3 horas de
duragéo. E trouxe esse trabalho que 0s senhores acabaram de ouvir.

Ontem eu havia solicitado também um encontro com os Lideres — referia-me aos
Lideres de todos os partidos, mas entendeu-se que eram sé os da base governista. Essa
€ uma matéria importante. Entendi que precisavamos nos reunir porque o Lider ndo pode
orientar a bancada sem conhecer o relatério e sua assessoria conhecer o0 assunto.
Porém, nao tive tempo de procura-tos um a um.

Quando me reuni, hoje de manhd, com uns 4 ou 5 Lideres, o Deputado Osmar
Serraglio fez-me um pleito, bem como ao Lider do Governo e aos Lideres que |3
estavam. O problema era o seguinte: houve uma medida proviséria do Governo a
respeito da COFINS, relacionada com as cooperativas. Essa medida proviséria foi
aprovada com um equivoco, gue deixou um prazo, um lapso de 90 dias sem cobertura.
Qual é a cobertura? E exatamente ter a cooperativa o direito de pagar a COFINS como

as demais empresas estdo pagando, ou seja, sem o efeito cascata.
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Perguntaram se eu concordaria. Eu disse que havia duas dificuidades. A primeira,
que essa materia e estranha a questao disciplinar que esta aqui; a segunda, que essa
Medida Provisdria nan entrara em vigor agora, mas no dia 1° de agosto de 2004. Entio
me disseram: “Mas, de qualquer maneira, € melhor que va nesta, qualquer modificagéo,
entrara em vigor. Isso se a medida proviséria for convertida em lei.”

Entdo houve uma reunido as 15 horas, & qual ndo compareci porque estava neste
Plenario apresentando o relatério. Fui chamado agora e tomei conhecimento de que os
Lideres...

Deputado Professor Luizinho, quantos Lideres estavam presentes?

O SR. PROFESSOR LUIZINHO - O Deputado Osmar Serraglio foi quem
coordenou a reuniao.

O SR. OSMAR SERRAGLIO {PMDB-PR. Pela ordem. Sem revisio do orador.) -
Sr. Relator, na verdade, o acordo foi realizado pela manhd. Apenas o PL havia
apresentado uma objecdo. A tarde, compareceram os representantes da Receita Federal
e 0 Deputado Sandro Mabel, que havia manifestado oposigédo, recebeu as informacgdes
necessarias e concordou. O que significa que todos os que 1& estiveram pela manha,
inclusive o Deputado Sandro Mabel, antes contrario a ela, concordaram com a alteragéo.

Sr. Relator, ha pouco apresentei a fundamentagdo aoc eminente Deputado Custodio
Mattos, Lider do PSDB, que também concordou com a altera¢o. O pessoal da OCB ficou
de conversar sobre o assunto. Ainda néo tenho a confirmagéo do PFL. A informag&o que
nos deram & de que teriam concordado.

O SR. PROFESSOR LUIZINHO (PT-SP. Pela ordem. Sem revisao do orador.) - Sr.

Presidente, o Governo concordou em conduzir o adendo, desde que houvesse a
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concordancia de todos os Srs. Lideres. Dizem que € para sanar um vacuo juridico que

ficou no encaminhamento proposto 4 medida proviséria da COFINS na questdo da
noventena.

Sr. Relator, V.Exa., generoso, disse que assimilaria a alteracdo se houvesse
concordancia de todos os partidos. Pedi que consuitasse o PSDB e o PFL e fui informado
de que tambem concordaram. O uUniceo partido da base do Governo que ndo concordava
com a alteragao era o PL, mas acabou concordando.

Fui informado de que todos os partidos concordaram com ela.
V.Exa., mais uma vez , foi generoso com a Casa.

Agradeco V.Exa. publicamente.

O SR. ROBERTO MAGALHAES — Nio é questdo de generosidade, meu caro
Lider, € uma questao de responsabilidade.

Eu estou frustrado. Eu, quando relatei a Medida Provisdria dos Bingos, me realizei
porque fiz um bom trabalho, fui vitorioso. Entretanto, nesta aqui ndo estou realizado, mas
um tanto frustrado, porque tantos companheiros apresentaram emendas e encontrei a
maior dificuldade em atendé-las porque a Receita, o Banco Central, Procuradéres da
Fazenda sempre tinham argumentos contra elas.

Quando, hoje, o Deputado Osmar Serraglio, Deputado respeitado, meu colega da
Comissao de Constituicdo e Justica e de Redagdo, por quem tenho muito aprego,
perguntou-me se concordava, eu lhe disse que concordaria se os Lideres concordassem,
sobretudo o Lider do Governo, porque esse € um problema que ira repercutir
financeiramente e vai alterar uma medida proviséria do proprio Presidente. Entio, se

todos concordarem, por que serei contra? Nesse caso, o Plenario decidira.
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Nao vejo por que eu poderia ter outra atitude. Quantas cooperativas serdo

beneficiadas: todas? so as que exportam?

O SR. OSMAR SERRAGLIO - Na verdade, estamos disciplinando a COFINS
incidente sobre a importagio de insumos agricolas, portanto, toda importagio de insumo

agricola por cooperativa sera isenta da COFINS.

O SR. ROBERTO MAGALHAES - Ficou isenta pela medida provisdria, que se
converteu em iei, mas ficou sem cobertura durante 90 dias.

Entdo, pe¢co a compreensdo dos Srs. Deputados para que possa complementar
meu parecer, acrescentando um art. 4° com a seguinte redacgao:

Art. 4° As sociedades cooperativas de produgso
agropecuaria e as de consumo poderdo adotar
antecipadamente o regime de incidéncia ndo cumulativa na
contribuigéo para o PIS/PASP e a COFINS.

Paragrafo tnico. A opgéo serd exercida até o 10° dia do
més subsequente ao da data da publicagdo desta lei, de
acordo com as normas e condigbes estabelecidas pela
Secretaria da Receita Federal, produzindo efeitos em relagdo
aos fatos geradores ocorridos a partir de 1° de maio de 2004.

Para que isso tenha eficacia, tivemos que alterar o art. 5°, que dizia que a lei
entraria em vigor em 1° de agosto de 2004. Nés acrescentamos: “exceto em relagdo ao

seu art. 4°, que entra em vigor na data da publicagao.
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O SR. FRANCISCO DORNELLES (PP-RJ. Pela ordem. Sem revisdo do orador.) —
Sr. Relator, reiterando meu maior respeito e admirag¢do por V.Exa., em relagio ao art. 4°,
penso que esse prazo, 1° de agosto de 2004, esta muito apertado. V.Exa. ndo admitiria
que fosse estabelecido o dia 1° de novembro para gue a lei entrasse em vigor?

O SR. ROBERTO MAGALHAES - llustre Deputado, lutei muito por isso. Inclusive,
cheguei a ter a simpatia do Banco Central, pelo menos, a simpatia do diretor que estava
na reuniao. Mas houve, por parte da Secretaria da Receita Federal e demais oOrgéos
presentes, uma série de argumentos contrarios a dilatagao do prazo.

Pensei que hoje haveria tempo de, com os Lideres, voltarmos a tratar desse
assunto. Pensei, inclusive, que esse assunto poderia ser tratado, pelo Lider do Governo
ou por alguma Lideranga, diretamente com o Ministro da Fazenda que, segundo pude
entender, teria sido ouvido. Mas nao tive tempo para nada. Chamaram-me para a sessio
extraordinaria dizendo que a matéria tinha que entrar na pauta hoje. Eu sabia disso, mas
que fosse as 16, 17 ou 22 horas, e eu teria tempo para conversar sobre algumas
questdes e tentar que os Lideres ainda trabalhassem alguns aspectos.

Infelizmente, fui vencido pelo tempo. Cheguei ac plenaric sem condiqﬁes de
articutar nada, a ndo ser explicar aos Lideres que compareceram a reunido o que
estavamos apresentando e ler o relatério recém-saido da maquina.

Essa Medida Proviséria ira para o Senado, outra instancia. Alias, ha um grave
defeito nessa Medida Provisoria que ndo pude resolver: o prazo deve ser contado da

vigéncia da lei e ndo de sua publicagio. Pergunto: e se no dia 1° de agosto de 2004 nao

estiver aprovada, como ficam os que fizeram investimentos se a conta investimentos nao

funciona?
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O SR. FRANCISCO DORNELLES - Sr. Relator, V.Exa. tem toda raz&o. Por este
motivo guis trazer o assunto ao seu conhecimento. O prazo de 1° de agosto trara as
maiores dificuldades para a implantagdo do novo sistema. Que o Governo examine, ja

que na Camara nac houve tempo; que o assunto seja tratado no Senado ou que a
Lideranga do Governo, na pessoa do Deputado Professor Luizinho, coordene a discussio

com alguns Lideres.

O SR. ROBERTO MAGALHAES - Sr. Deputado, tranquilizo V.Exa. Nao tenho
nenhuma ddvida de que, se ocorrer o que o diretor do Banco Central disse ontem — que
ndo tem convicgdo, ndo pode garantir, mas admitiu que o prazo é insuficiente —, o

Presidente da Republica ndo se recusara a baixar nova medida provisoria.

O que é um prazo? N3o ¢ algo tdo importante. Seria se ndo fosse dado prazo, mas
ndo ha como n&do se consertar isso até por meio de uma nova medida proviséria que
determine a vigéncia a partir da publicag¢do. E o Senado ainda vai deliberar a matéria.

Agradeco pela compreensao de todos.

PROJETO DE LEI DE CONVERSAQ A
MEDIDA PROVISORIA N° 179, DE 1° DE ABRIL DE 2004.

Altera os arts. 8° e 16 da Lei n® 9.311, de 24
de outubro de 1996, que institui a Contribuigdo
Proviséria sobre Movimentacgao ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e
Direitos de Natureza Financeira - CPMF, e da
outras providéncias.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

_ Art. 1° Os arts. 8° e 16 da Lei n® 9.311, de 24 de outubro de 1996,
passam a vigorar com as seguintes alteragtes:
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-------------------------------------------------------------------------------------------

VIl - nos langcamentos a débito em conta corrente de
depésito para investimento, aberta e utilizada exclusivamente para
realizacdo de aplicagbes financeiras de renda fixa e de renda
variavel, de qualquer natureza, inclusive em contas de depésito de

poupanca.

§ 1° O Banco Central do Brasil, no exercicio de sua
competéncia, expedird normas para assegurar o cumprimento do
disposto nos incisos |, ll, VI e VI| deste artigo, objetivando, inclusive
por meio de documenta¢do especifica, a identificagdo dos

langamentos previstos nos referidos incisos.

-------------------------------------------------------------------------------------------

§ 7° Para a realizagdo de aplicagdes financeiras, é
obrigatéria a abertura de contas correntes de depésito para
investimento, de que trata o inciso VIl deste artigo, pelas
instituigbes  financeiras e demais instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

§ 8° As aplicagbes financeiras serdo efetivadas somente
por meio de langamentos a débito em contas correntes de depdsito
para investimento, de que trata o inciso VIi deste artigo.

§ 9° Ficam autorizadas a efetivagao e a manutengao de

aplicagbes financeiras em contas de depodsito de poupanga nao
integradas a contas comrentes de deposito para investimento, de
que trata o inciso VII deste artigo, observadas as disposigdes
estabelecidas na legislagdo e na regulamentagio em vigor.

§ 10. Nac integram as contas comrentes de depésito para
investimento, de que trata o inciso VIl deste artigo:

Ill - as operagoes a que se refere o inciso V do art. 2°,
quando sujeitas a ajustes diarios.
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| - as operagbes e 0s contratos de que tratam o0s incisos
Il e Il do art. 85 do Ato das Disposigdes Constitucionais
Transitérias;

Il - as contas de depdsitos judiciais e de depositos em
consignagdo em pagamento de que tratam os paragrafos do art.
890 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973;

§ 11. O ingresso de recursos NOvos nas contas correntes
de depdsite para investimento sera feito exclusivamente por meio
de langamento a débito em conta corrente de deposito do titular,
por cheque de sua emissdo, cruzado e intransferivel, ou por outro
instrumento de pagamento, observadas as normas expedidas pelo
Banco Central do Brasil.

§ 12. Os valores das retiradas de recursos das contas
correntes de depésito para investimento, quando nao destinados &
realizagao de aplicagbes financeiras, serao pagos exclusivamente
ao beneficiario por meio de crédito em sua conta corrente de
deposito, de cheque, cruzado e intransferivel, ou de outro
instrumento de pagamento, observadas as normas expedidas pelo
Banco Central do Brasil.

§ 13. Aplica-se o disposto no inciso Il deste artigo nos
langamentos relativos a movimentagao de valores entre contas
correntes de depésito para investimento, de que trata o inciso VI
deste artigo.

§ 14. As operagdes a que se refere o inciso V do art.
2°, quando ndo sujeitas a ajustes diarios, integram as contas
correntes de depdsitos para investimentos.

§ 15. A partir de 1° de agosto de 2006, os valores de
resgate, liquidagdo, cessdo ou repactuagdo das aplicagdes
financeiras existentes em 31 de julho de 2004 poderdo ser
creditados diretamente ao beneficiario, em conta comente de
depdsito para investimento, de que trata o inciso VIl deste artigo.
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§ 16. No caso de pessoas juridicas, as contas
correntes de depdsito nao poderéo ser conjuntas.

§ 17. Em relagdo as operagoes referentes as contas
correntes de depdsito para investimento ou em relagio a
manutencao destas, as instituigdes financeiras, caso venham a
estabelecer cobranga de tarifas, nao poderao exigi-las em valor
superior as fixadas para as demais operagdes de mesma
natureza, observadas as normas expedidas pelo Conselho
Monetario Nacional.” (NR)

"Art. 16. Serdo efetivadas somente por meio de
langamento a débito em conta corrente de deposito do titular ou do

mutuario, por cheque de sua emissé&o, cruzado e intransferivel, ou

por outro instrumento de pagamento, observadas as nomas
expedidas pelo Banco Central do Brasil:

1-as operagdes é os contratos de que tfatam 0s incisos
il e Il do art. 85 do Ato das Disposi¢gdes Constitucionais
Transitorias;

Il - a liquidagdo das operagdes de crédito,

Il - as contribuicbes para planos de beneficios de
previdéncia complementar ou de seguros de vida com
caracteristicas semelhantes;

IV - o valor das contraprestagdes, bem como de qualquer
outro pagamento vinculado as operagbes de amrrendamento
mercantil.

§ 1° Os valores de resgate, liquidagdo, cessdo ou
repactuacdo de aplicagbes financeiras ndo integradas a conta
corrente de depdsito para investimento, bem como os valores
referentes a concessdo de créditos e aos beneficios ou resgates
recebidos dos planos e seguros de que trata o inciso lll deste
artigo, deverdo ser pagos exclusivamente aos beneficidrios ou
proponentes mediante crédito em sua conta corrente de
depositos, cheque cruzado, intransferivel, ou por outro instrumento
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de pagamento, observadas as normas expedidas pelo Banco
Central do Brasil.

§ 2° O disposto no § 1° deste artigo ndo se aplica as
contas de depdsito de poupanga nao integradas a contas correntes
de depésito para investimento, cujos ftitulares sejam pessoas
fisicas, bem como as contas de depdsitos judiciais e de depdsitos
em Consignaqéo em pagamento de que tratam os paragrafos do art.
890 da Lei n° 5.869, de 1973.

§ 3° No caso de planos ou seguros constituidos com
recursos de pessoa juridica e de pessoa fisica, o valor da
contribuigdo dessa Jdltima poderd ser dispensado da
obrigatoriedade de que trata este artigo, desde que transite pela
conta corrente da pessoa juridica.

§ 4° No caso de planos de beneficios de previdéncia
complementar, as contribuigbes poderdao ser efetivadas a
débito da conta corrente de depésitos ou por cheque de
emissiao do proponente ou responsavel financeiro.

§ 5° O Ministro de Estado da Fazenda podera:

| - dispensar da obrigatoriedade prevista neste artigo
a concessao, a liquidagao ou o pagamento de operagdes
previstas nos incisos Ill, Ill e IV do caput, tendo em vista as
caracteristicas das operagoes e as finalidades a se destinem,
podendo inclusive estabelecer limites de valor para essa
dispensa;

I - permitir que o valor correspondente seja
transferido diretamente ao vendedor do bem ou ao prestador
do servico @ que a liquidagdo ou pagamento fiquem
dispensados da obrigatoriedade prevista neste artigo, na
hipétese de operagbes de valor superior ao limite de que trata
o inciso |, sem prejuizo da cobranga da contribuigio.” (NR)
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Art. 2° As multas a que se referem os incisos | e Il do art. 44 da Lei
n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, serdo de cento e cingiienta por cento e
de trezentos por cento, respectivamente, nos casos de utilizagdo diversa da
prevista na legislag&o das contas correntes de depdsito sujeitas ao beneficio
da aliquota zero de que trata o art. 8° da Lei n® 9.311, de 1996, bem como da
inobservancia de normas baixadas pelo Banco Central do Brasil de que
resultar falta de cobranga da Contribuigdo Provisdria sobre Movimentagdo ou
Transmisséo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira -
CPMF devida. |

§ 1° Na hipotese de que trata o caput, se 0 contribuinte ndo
atender, no prazo marcado, & intimagdo para prestar esclarecimentos, as
multas a que se referem os incisos | & Il do art. 44 da Lei n° 9.430, de 1996,
passarao a ser de duzentos e vinte e cinco por cento e quatrocentos e
cinqlenta por cento, respectivamente.

§ 2° O disposto no caput e no § 1° deste artigo aplica-se, inclusive,
na hipdtese de descumprimento da obrigatoriedade de crédito em conta
corrente de depdsito a vista do beneficiario dos valores correspondentes as
seguintes operagdes:

| - cobranga de créditos de qualquer natureza, direitos ou valores,
representados ou ndo por titulos, inclusive cheques;

Il - recebimento de camés, contas ou faturas de qualquer natureza, .

bem como de quaisquer outros valores ndo abrangidos no inciso |.

§ 3° O disposto no caput e no § 1° deste artigo aplica-se as
instituicoes responsaveis pela cobranga e recolhimento da CPMF, inclusive
aquelas relacionadas no inciso Il do art. 8° da Lei n° 9.311, de 1996, e no
inciso | do art. 85 do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitorias.

Art. 3° A partir de 1° de agosto de 2004, a incidéncia do imposto de
renda na fonte sobre os rendimentos a que se refere o art. 6° da Medida
Provisoria n°® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001, ocorrera no dltimo dia Util
dos meses de maio e de novembro de cada ano, ou no resgate, se ocorrido
em data anterior.
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Art. 4° As sociedades cooperativas de produg¢do agropecuaria
e as de consumo poderdo adotar antecipadamente o regime de
incidéncia nao cumulativo da contribuicdo para o PIS/PASEP e da
COFINS.

Paragrafo Unico — A opgdo sera exercida até o décimo dia do
meés subseqliente ao da data de publicacao desta Lei, de acordo com as
norma e condigdoes estabelecidas pela Secretaria da Receita Federal,
produzindo efeitos em relagdo aos fatos geradores ocorridos a partir de
1° de maio de 2004.

Art. 5° Esta Lei entra em vigor em 1° de agosto de 2004, exceto em
relagao ao seu art. 4°, que entraém vigox na data da publicacio.

Sala das Sessdes,/em
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LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA SECRETARIA-GERAL DA MESA

CONSTITUIGAO DA REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL DE 19588

_ TiTULOX )
ATO DAS DISPOSICOES CONSTITUCIONAIS TRANSITORIAS

Artigo incluido pela Emenda Constitucional n® 37, de 12/6/02:

Art. 85, A contribuicfic a que se refere © art. 84 deste Ato das Disposigdes Constitucionais Transitérias ndo
incidira, a partir do trigésimo dia da data de publicacao desta Emenda Constitucional, nos langamentos;
| - em contas correntes de depdsito especialmente abertas e exclusivamente utilizadas para operagdes de:
a) cAmaras e presladoras de servigos de compensagdo e de tiquidagdo de que trata o paragrafo unico do
art. 2% da Lei n® 10,214, de 27 de margo de 2001;
b) companhias securitizadoras de que trata a Lei n? 9.514, de 20 de novembro de 1997;
¢} sociedades andénimas gue tenham por objeto exclusivo a aguisigio de créditos oriundos de operagdes
praticadas no mercado financeiro:
Ii - em contas correntes de depdsito, relativos a:
a) operagdes de compra e venda de a¢des, realizadas em recintos ou sistemas de negociacéo de bolsas de
valores e no mercado de balcdo organizado;
b) contratos referenciados em agdes ou indices de acdes, em suas diversas modalidades, negociados em
bolsas de valores, de mercadorias e de futuros;
It - em contas de investidores estrangeiros, relativos a entradas no Pais e a remessas para o exterior de
recursos financeiros empregados, exclusivamente, em operagdes e contratos referidos no inciso It deste
artigo.
§ 120 Poder Executivo disciplinard o disposto neste artigo no prazo de trinta dias da data de publicacéo
desta Emenda Constitucional.
§ 2° O disposto no Inciso 1 deste artigo aplica-se somente as operagoes refacionadas em ato do Poder
Executivo, dentre aguelas que constituam o objeto social das referidas entidades.
§ 32 O disposto no inciso Il deste artigo aplica-se somente a operagdes € contratos efetuados por
intermédio de instituigtes financeiras, sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios. sociedades

distribuidoras de titnlos e valares maobhilidrios e sociedades carretoras de mercadorias.
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LEI N° 5.869, DE 11 DE JANEIRO DE 1973.

institui o Cédigo de Processo Civil.

Art. 890. Nos casos previstos em lei, poderd o devedor ou lerceiro requerer, com efeito de pagamento, a
consignagao da quantia ou da coisa devida.

§ 12 Tratando-se de obrigagdo em dinheiro, poderd o devedor ou terceiro optar pelo depésite da quantia
devida, em estabelecimento bancario, oficial onde hauver, situado no lugar do pagamento, em conta com
corregao monetaria, cientificando-se o credor por carta com aviso de recepgao, assinado o prazo de 10
(dez} dias para a manifestagio de recusa. (Pardgrafo acrescentado pela Lei n® 8.951, de 13.12,1994)
§ 2° Decorrido o prazo referido no paragrafo anterior, sem a manifestaciio de recusa, reputar-se-a o
devedor liberado da obrigacdo, ficando & disposi¢do do credor a quantia depositada. (Pardgrafo
acrescentado pela Lel n° 8.951, de 13.12.1594)

§ 3% Ocorrendo a recusa, manifestada por escrito ao estabelecimento bancario, o devedor ou terceiro
podera propor, dentro de 30 (trinta) dias. a ag¢do de consignacgéo, instruindo a inicial com a prova do
depdsito e da recusa. (Pardgrafo acrescentado pela Lei n®8.951, de 13.12.1994)

§ 4% Nao proposta a agdo no prazo do pardgrafo anterior, ficara sem efeito o depédsito, podendo levanta-
lo o depositante. (Pardgrafo acrescentado pela Lei n? 8.951, de 13.12.1994)

LEI N° 9.311. DE 24 DE OUTUBRO DE 1996.

Institui a Contribuigo Proviséria sobre

Vide Emg n® 21, de 18.3.1999 Movimentagdo ou Transmissao de Valores e de
Vide Emc n® 37, de 12.6.2002 Créditos e Direitos de Natureza Financeira -

CPMF, e d4 outras providéncias.

............................................................................................................................................................................

Art. 8° A aliquota fica reduzida a zero:
I - nos langamentos a débito em contas de dep6sito de poupanga, de depdsito judicial e de depdsito em
consignagao de pagamento de que tratam os paragrafos do art. 890 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de
1973, introduzidos peio art. 1° da Lei n° 8.951, de 13 de dezembro de 1994, para crédito em conta corrente
de deposito ou conta de poupanga, dos mesmos tifulares;
Il - nos langamentos relativos a movimentagdo de valores de conta corrente de depdsito, para conta de
idéntica natureza, dos mesmos titulares, exceto nos casos de langamentos a crédito na hipétese de que
trata o inciso Il do art. 2°;
Il - nos langamentos em contas correntes de depdsito das sociedades corretoras de titulos, valores
mobiliarios e cAmbio, das sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, das sociedades de
investimento e fundos de investimento constituidos nos termoe dos arts. 49 e 50 da Lei n® 4.728, dc 14 de
julho de 1965, das sociedades corretoras de mercadorias e dos servigos de liquidagdo, compensagédo e
custodia vinculados as bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, e das instituigdes financeiras nao
referidas no inciso IV do art. 2° , bem como das cooperativas de crédito, desde que os respectivos valores
sejam movimentados em contas correntes de depdsito especialmente abertas e exclusivamente utilizadas
para as operagdes a que se refere o § 3° deste artigo;
IV - nos langamentos efetuados pelos bancos comerciais, bancos mdltiplos com carteira comercial e caixas
econdmicas, refativos as operagbes a que se refere o § 3° deste artigo;
V - nos pagamentos de cheques, efetuados por instituigdo financeira, cujos valores ndo tenham sido
creditados em nome do beneficiario nas contas referidas no inciso | do art. 2°;
V1 - nos l[angamentos relativos aos ajustes didrios exigidos em mercados organizados de liquidagao tutura e
especifico das operagdes a que se refere ¢ inciso V do art. 2°.

VIl - {Vide Medida Proviséria n® 179, de 2004}
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§ 1° O Banco Central do Brasil, no exercicio de sua competéncia, expedirA normas para assegurar o
cumprimento do disposto nos incisos |, || e VI deste artigo, objetivando, inclusive por meio de
documentagio especifica, a identificagio dos lancamentos previstos nos referidos incisos. (Vide Medida
Proviséria n® 179, de 2004)

§ 2° A aplicagdo da aliquota zero prevista nos incisos |, Il e VI deste arigo fica condicionada ao
cumprimento das normas que vierem a ser estabelecidas pelo Ministro de Estado da Fazenda.

§ 3° O disposto nos inciscs Ili e IV deste artigo restringe-se a operagdes relacionadas em ato do Ministro
de Estado da Fazenda, dentre as que constituam ¢ objeto social das referidas entidades.

§ 4° O disposto nos incisos | e |l deste artigo ndo se aplica a contas conjuntas de pessoas fisicas, com
mais de dois titulares, e a guais guer contas conjuntas de pessoas juridicas.

§ 5° O Ministro de Estado da Fazenda poderd estabelecer limite de valor do langamento, para efeito de
aplicagdo da aliquota zero, independentemente do fato gerador a que se refira.

§ 6° O disposto no inciso V deste artigo nac se aplica a cheques que, emitidos por instituicdo financeira,
tenham sido adquiridos em dinheiro.

§7°a § 15 - (Vide Medida Proviséria n? 179, de 2004)

............................................................................................................................................................................

LEI N2 9.430, DE 27 DE DEZEMBROQ DE 1996.

Dispde sobre a legislacio tributaria federal, as
contribuigbes para a seguridade social, o processo
administrativo de consulta e da outras providéncias.

............................................................................................................................................................................

Art. 44. Nos casos de langamento de oficio, serao aplicadas as seguintes multas, calculadas sobre a
totalidade ou diferenga de tribute ou contribuigo:

| - de setenta e cinco por cento, nos casos de falta de pagamento ou recolhimento, pagamento ou
recolhimento apds o vencimento do prazo, sem o acréscimo de multa moratéria, de falta de declaragdo e
nos de declaragéo inexata, excetuada a hipotese do inciso seguinte;

Il - cento e cingitenta por cento, nos casos de evidente intuito de fraude, definido nos ants. 71, 72 e 73 da
Lei n? 4.502, de 30 de novembro de 1964, independentemente de outras penalidades administrativas ou
criminais cabiveis.

............................................................................................................................................................................

MEDIDA PROVISORIA N° 2.189-49. DE 23 DE AGOSTO DE 2001.

Altera a legislag@o do imposto de renda
relativamente a incidéncia na fonte sobre
rendimentos de aplicagbes financeiras,
inclusive de beneficidrios residentes ou
domiciliados no exterior, & conversdo, em
capital social, de obrigagbes no exterior de
pessoas juridicas domiciliadas no Pais, amplia
as hipéteses de opglo, pelas pessoas fisicas,
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pelo desconto simplificado, regula a
informacgéo, na declaragio de rendimentos, de

depositos mantidos em bancos no exterior, e da
outras providéncias.

........................................................................................................................................................

Art. 6° A partir de 1% de janeiro de 1999, a incidéncia do imposto de renda na fonte sobre os
rendimentos auferidos por qualguer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta e as imunes de
que trata o art. 12 da Lei n® 9.532, de 1997, nas aplicages em fundos de investimento, ocorrera:

| - na data em que se completar cada periodo de caréncia para resgate de quotas com rendimento,
no caso de fundos sujeitos a essa condi¢éo, ressalvado o disposto no inciso |1

Il - no dltimo dia dtil de cada trimestre-calendério, no caso de fundos com pericdos de caréncia
superior a noventa dias;

Il - no ditime dia Gtil de cada més, ou no resgate, se ocorrido em outra data, no caso de fundos
sem prazo de caréncia.

§ 12 A base de célculo do imposto serd a diferenga positiva entre o valor da quota apurado na data
de resgate ou no final de cada periodo de incidéncia referido neste artigo e na data da aplicagdo ou
no final do periodo de incidéncia anterior, conforme o caso.

§ 22 As perdas apuradas no resgate de quotas poderio ser compensadas com ganhos auferidos
em resgates ou incidéncias postericres. no mesmo fundo de investimento, de acordo com
procedimento a ser definido pela Secretaria da Receita Federal.

§ 3* Os quotistas dos fundos de investimento cujos recursos sejam aplicados na aquisico de
Quotas de outros fundos de investimento serdo tributados de acordo com o disposto neste artigo.

§ 4 Os rendimentos auferidos pelas carteiras dos fundos de que trata o § 32 ficam isentos do
imposto de renda.

§ 5° O disposto neste artigo néo se aplica:

I-aos quotlstas dos fundos de investimento referidos no art. 1%, que serao tributados
exclusivamente no resgate de quotas;

Il - as pessoas juridicas de que trata o art. 77, inciso |, e aos investidores estrangeiros referidos no
art. 81, ambos da Lei n” 8.981, de 20 de janeiro de 1995. que estio sujeilos as nonmas nela
previstas e na legistagéo posterior,

Secretaria Especial de Editoraciio e Publicagdes do Senado Federal - Brasilia-DF
(0S:13695/2004)
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