MENSAGEM
N° 241, DE 2006

(n2 1.009/06, na origem)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constitui¢io, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagdo de operacdo de crédito externo, com garantia da
Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 30,000,000.00 (trinta milhSes de doélares
dos Estados Unidos da América), de principal, entre 0 Governo do Estado de Pernambuco € o
Banco Internacional para Reconstrugfio e Desenvolvimento — BIRD, destinada ao financiamento
adicional ao Projeto de Combate 4 Pobreza Rural no Estado de Pernambuco (PCPR II), de
conformidade com a inclusa Exposigdo de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

e 2006.

Brasilia, 23 de ngvembro




EM N2 00124/2006 - MF

Brasilia, 7 de novembro de 2006.

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

O Excelentissimo Senhor Govemnador do Estado de Pernambuco requereu a este
Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagdo de operagio de crédito externo
junto a0 Banco Imernacional para Reconstrugio e Desenvolvimento - BIRD, no valor de at¢ USS
30.000.000,00 (trinta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), de principal, para o
financiamento adicional ao Projeto de Combate 4 Pobreza Rural no Estado de Permambuco (PCPR 11).
2. A Constituigdo Federal de 1988 estabelecen meios de controle, pelo Senado Federal,
das opera¢Bes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, consoante os artigos 52, incisos V, VII € VIIJ, tendo a Cémara Alta disciplinado a matéria
mediante a Resolugdo n? 96, de 1989, republicada e consolidada em 22 de fevereiro de 1999 e a
Resolugio n? 43, de 2001, republicada e consolidada em 10.4.2002, ambas do Senado Federal.
3. O Programa foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo
pela Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n® 3.502, de 12 de junho
de 2000, € o Banco Central do Brasil efetuou o credenciamento da operagdo.
4, A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagdes sobre as finangas
externas da Unifo, bem como analisou as informagtes referentes ao Mutudrio, conforme disciplinado
pelas Resolugdes n® 96, de 1999 ¢ n® 43, de 2001, do Senado Federal, e pelo art. 32 da Lei de
Responsabilidade Fiscal, manifestando-se favoravelmente quanto ac oferecimento da garantia da
Republica Federativa do Brasil & operago de crédito sub examen, desde que, previamente a assinatura
dos instrumentos contratuais, seja formalizado o respectivo contrato de contragarantia.
5. A seu tumo, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela
legalidade das minutas contratuais, sugerindo o encaminhamento do processo ao Senado Federal para fins
de autorizagio da operagdo crédito em tela, bem como & concessfio de garantia por parte da Unido,
ressalvando-se que, previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, deva ser formalizado o
contrato de contragarantia.

Em razdo do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de
Mensagem ao Senado Federal, a fim de submeter a apreciacdo daquela Casa o pedido de concesséo da
garantia da Unido ao Estado de Pernambuco, referente 4 operagdo financeira descrita nesta Exposigdo de
Motivos, observada a ressalva acima.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Guido Mantega



MINISTERIQ DA FAZENDA
' PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
. COORDENAGAO-GERAL DE OPERAGGES FINANCEIRAS DA UNIAD

PARECER

PGFN/COF/N= 2197 /2006.

Operaciio de crédito externo a ser celebrada entre @
Estado de Pernambuco ¢ o Banco Internacional para
Reconstrugdo e Desenvolvimenta - BIRD, no valor
de até USS 30.000.000,00 (trinta milhes de
dolares dos Estados Unidos da América), de
principal, com garantia da Republica Federativa do
Brasil. destinada ao financiamento adicional ao
Projeto de Combate a Pobreza Rural no Estado de
Perambuco (PCPR 11). Exame preliminar, sob o
aspecto  de  legalidade da  minuta contratual.
Operagho sujeita 2 autorizagdo do Senado Federal.
_ Constituigio Federal, art. 52, V ¢ vii; DL n® .
1.312/74, DL n® 147/67; Lei Complementar n° 101,
de 4 de maio de 2000; ¢ Resolugdes n° 96, de 19%9,
republicada e consolidada em 22.2.1999, alterada
pela Resolugio n° 4], de 1999, e 43/2001,
republicada e consolidada em 9.4.2002, todas do
Senado Federal.
Processo n° 19407.000004/2006-47

1. O Governador do Estado de Pernambuco, por meio do Oficio n®
260/2006-GG, de 16 de junho de 2006 (fls. 280), solicitou a concessdo da garantia da
" Unido para a contratacdo de operagao de crédito externo por parte daquele Estado com o
Banco lInternacional para Reconstrugio e Desenvolvimento — BIRD, no valor de ate
US$ 30,000,000.00 (trinta milhdes de délares dos Estados Unidos da América), de
principal, para o financiamento adicional ao Projeto de Combate 4 Pobreza Rural no

Estado de Pemambuco (PCPR 1I).
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2. As seguintes formalidades prévias & contratagio, prescritas na

Constituicio Federal, nas ResolugGes n® 96, de 15 de dezembro de 1989, republicada ¢



consolidada em 22.2.1999, alterada pela Resolugdo n° 41, de 7 de outubro de 1999, ¢ n°
43, de 21 de dezembro de 2001, republicadé e consolidada em 9 de abril de 2002, ambas
do Senado Federal,. no Decreto-lei n® 1.312, de 15 de fevereiro de 1974, na . Lei
Complementar n” 101, de 4 de maio de 2000, na Portaria n* 497, de 27 de agosto de
1990, alterada pela Portaria n° 650, de 1° de outubro de 1992, do entdo Ministro da
Economia, Fazenda e Planejamento. como se acham em vigor, e nos demais

dispositivos legais e regulamentares pertinentes, foram obedecidas, a saber:

a) o Projeto foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento exlerno
pela Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n° 3.502,
de 12 de junho de 2000, mediante a Recomendagdo n® 533, de 05.09.2000, ratificada
pelo Sr. Ministro do Planejamento, Or¢amento e Gestdo, em 21.09.2000 (fls. 168);

b) a Secretaria do Tesouro Naclonal-STN, mediante ¢ Parecer n

664/2006/GERFI/COREF/STN, de 11 de outubro de 2006, descreveu as condigdes

financeiras da operagdo de crédito ¢ informou, entre outros, que:

b.1} a Coordenagdo-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios —

COPEM, da STN, mediante a Nota n° 207/COREM/STN, dc 09.02.06 (fls. 205/206),
: informou que a presente operagdo estd considerada no Programa de Reestruturagio e
Ajuste Fiscal firmado com o Estado e que o mesmo encontra-se adimplente quanto as
metas e compromissos estabelecidos para o exercicio de 2004 (4ltimo eXercicio
anatisado); em relagdo a capacidade de pagamento, informou aquela Coordenagio-Geral
que o Estado foi classificado na categoria “B”, suficiente, portanto, para o recebimento

da garantia da Unido, conforme estabelecido na Portaria MF 89/97,;

b.2) aCoordenagio-Geral de Operagies de Crédito de Estados € Municipios -

COPEM, da STN, por meio do Parecer n® 09/2006-STN/GTREC, de 16 de margo de
2006 (fls. 218/226), informou. entre outros, que o Estado atendeu aos requisitos

minimos para contratagio de operagio de crédito, consoante art. 32 da Resolugdo n®

43/2001, do Senado Federal,



b.3) conforme o item 33 do citado parecer (fls. 368), ndo hé rcgistro de
pendéncias do interessado no dmbito do SIAFI, relativamente a prestaciio de contas de
recursos recebidos da Unido, atendendo, portanto, ao disposte no §2° do art. 40 da Lei

Complementar n” 101, de 2000.

b.4) ndo ha registro de compromissos honrados pela Unido em nome do
Governo do FEstado de Pernambuco nos iltimos anos, decorrentes de garantias

concedidas, de acordo com acompanhamento da STN (fls. 368 — item X);

b.5) o Programa encontra-se incluido no Plano Plurianual 2004/2007, do
Estado (fls. 112/115). A Lei Estadual n® 12.933, de 07.12.2005, que estima a receita e
fixa a despesa do Estado para 2006 contempla dotagdes adequadas ao Programa em tela
neste ano (fls. 57/58);

b.6) as Leis Estaduais n° 12.931, de 01 de dezembro de 2005 (fls. 30) e
11.911, de 22 de dezembro de 2000 (fls. 33) autorizam o Governo do Estado de
Pernambuco a contratar operagio de crédito, no vator de até US$ 60,200,000.00
| (sessenta milhdes e duzentos mil délares americanos), divididos em 2 duas etapas de até
US$ 30,100,000.00 {trinta milhdes e cem mil dolares americanos). Por outro lado, a Lei
n® 11.946, de 05 de abril de 2001, que alterou a Lei n® 11.911, autoriza o Estado a
oferecer, como contragarantia a garantia da Unifo, as.receitas tributdrias previstas no
art. [55 (receitas proprias), e arts, 157 ¢ 159 (transferéncias constitucionais), além de
outras garantias em direito admitidas, nos termos do art. 167; § 4°, todos da Constitui¢do
Federal; no que tange das contragarantias oferecidas pelo Estado, pronunciou-se a STN
no sentido de que sdo suficientes para ressarcir a Unidio caso esta venha a honrar
compromisso na condi¢do de garantidora da operagdo, devendo, para tanto, scr
'forma!izado contrato junto ¢ Unido, em que prevista a possibilidade de retencdo, pelo
Governo Federal, das imporidncias necessdrias a satisfagdo dos compromissos
assumidos, diretamente da conta pela qual recebidas as transferéncias federais e das

contas centralizadoras da arrecadagdo das receitas proprias do Estado (fls. 367);



b.7)  ha margem, nos limites de endividamento da Unido, para a concessao da

garantia da Unido ao Estado, consoante célculos realizados pela STN (fls. 304);

b.8) as obrigagdes contratuais constantes das minutas do contrato de
empréstimo sdo passiveis de cumprimento, pelas partes envolvidas, néio sendo atribuido
ao Tesouro Nacional riscos superiores aqueles normalmente assumidos em operagdes

contratadas dessa natureza (368, item 29);

b.9) em relagdo a situagdio de adimpléncia do Estado, consulta por meio
eletrdnico, ndo indicou o registro de débito em nome da administragdo direta do

Governo do Estado junto a Unido e suas entidades controladas (fls. 367, item 26);

c) ao final. manifestou-se a Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Parccer
supra, que nada ter a opor a concess@o da pleiteada garantia da Unido, desde que,
previamente @ assinatura dos instrumentos contratuais, seja formalizado o contrato de

contragarantia.

d) nos termos exigidos pelo art. 21, IV, ‘a’ e ‘b’, da Resolugdo n® 43/2001, do
Senado Federal, o Estado apresentou Certiddes do TCE/PE, datada de 20 de abril de
2006 (fls. 261/262), declarando o cumprimento daqueles requisitos no exercicio de 2004
(iltimo exercicio analisado); em relagio aos exercicios financeiros de 2005, ainda néo
analisado, o TCE/PE, atestou, com base no relatério presumido de Execugio
Orcamentaria referente ao 6.° bimestre de 2005, 6 cumprimento dos gastos minimos em
educagio e saude e que emitiu parecer prévio recomendando a  aprovagdo.
Complementarmente, o Sr. Secretario do Estado da Fazenda de Pernambuco certificou
que o cumprimento das exigéncias da Lei de Responsabilidade Fiscal, conforme art. 21,
IV, *¢’, da Resolucdo n® 43/01, do Senado Federal, dos gastos minimos com educagio e

saide e do exercicio da competéncia tributaria do Estado, todos no exercicio de 2005;

e) a Procuradoria-Geral do Estado de Pernambuco emitiu o Parecer PGE/PFE n”

02, de 25 de janeiro de 2006, ratificado pelo Sr. Procurador-Geral Adjunto do Estado,



em 25 de janeiro de 2006 (fls. 132/138), conforme o disposto no art. 32 da L.C. n® 101,
de 2000, ¢ Portaria MEFP 1 497, de 1998, alterada pela Portaria MEFP 1" 650, de 1" de
outubro de 1992.
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3. A Secretaria do Tesouro Nacional (STN) editou, em 17 de outubro de
2005 (DOU de 19.10.2005), a Instrugdo Normativa n? 1, determinando, em seu art. 22,
que, para efeitos de realizagio de transferéncias voluntarias aos entes federativos'.
necessaria a verificagdo de adimpléncia daqueles, podendo, para tanto, ser consultado o
Cadastio Unico de Convénio (CAUC), subsistema do Sistema integrado de
Administrago Financeira do Governo Federal (SIAFI); a propdsito, importante registrar
que 0 CAUC permite a verificagio de adimpléncia do ente beneficidrio, por meio dos
CNPIJs dos diversos érgios pertencentes aquele, de conformidade com a definicio de
ente constante do-art.1%, paragrafo 39, inciso I, e art. 2%, da Lei de Responsabilidade

Fiscal.

4, " O Estado de Pernambuco, em litisconsorcio ativo com mais 18 Estados-
Membros da Federagdo, ¢ o Distrito Federal, ajuizou agdio cautelar perante o Supremo
Tribunal Federal (A¢do Cautelar n® 1.033-1) com 0 objetivo de “suspender os cfeitos da
inscrigdo dos autores no Cadastro Unico de Convénio (CAUC), assegurando-se-thes
[aos Estacéos litisconsorciados], ainda, as transferéncias de recursos federais, sem
quaisquer outros obstdculos que néo os fundados em lei ou na propria Constitui¢do,
além daguelas transferéncias ‘decorrentes de operagdes de crédito, especialmente
-oriundas de processo de autorizagdo de empréstimo externo”. Outrossim, postularam
fosse-lhes “respeitada a garantia do contraditério ¢ da ampla defesa, a ser exercida,
previamente, no que se refere ‘a qualquer inscrigdo no CAUC’, em relagdo a eventual

pendéncia propria, na forma preconizada pelo § 22 da Lei n2 10.522/02, além de se

' O art, 40, paragrafo 2°, da Lei de Responsabilidade Fiscal, condiciona a prestagio de garantia da Unido a
ente que atenda. além da adimpléncia de suas obrigagdes junto ao garantidor e suas entidades contraladas.
as exigéncias legais para o recebimento de transferéncias voluntarias,



aséegurar, aos autores, ‘a observincia das causas suspensivas da exigibilidade de
crédito, a teor do contido no art.151 do CTN e do art.72 da Lei n? 10.522/02 e, alfim,
que as irregularidades eventuais dos entes autéhomos, indevidamente imputados aos
~ Autores, e eventual pendéncia com outro ente, que ndo o transferidor dos recursos, ndo

constituam 6bices a regularidade obrigacional dos Autores .

S. O Ministro Celso de Melo, Relator da Ag#o, concedeu liminar, em 2 de

dezembro de 2005, nos seguintes termos:

‘Sendo assim, e tendo em consideragdo as razdes expostas, defiro, ‘ad
referendum’ do E. Plenario do Supremo Tribunal Federal, o pedido de
medida lininar, nos exalos termos em que deduzido pelos aulores
{fls.15/16, item 1V, n.4.1, i, ii e iii). '

Os efeitos da presente medida cautelar prevalecerdo até que, deduzida a
contestagdo pela Unifio Federal, torne-se possivel proceder 4 ponderagio
dos direitos ¢ interesses em situagdo de antagonismo’.

6. Em atcnq:z”xb a liminar deferida pelo Ministro Celso de Mello, a Secretaria
do Tesouro Nacional expediu orientagdo a todos os gestores, no sentide de que scja
observada a sistematica instituida pela Instrucdo Normativa n® 1/2001, quando da
analise de processos em que haja a realizagio de transferéncias voluntarias, conforme

segue:

“Mensagem: 20051445402 Emissora 170860 COORD.DE NORMAS E
AVAL DA EXEC DA DESPES

em 21/12/05 as 17:19 por ISAMARA BARBOSA CAIXETA

Assunto: DECISAO JUDICIAL - 19 ESTADOS E DF

Destinatario{s): TODAS AS UNIDADES GESTORAS

A COORDENACAO-GERAL DE NORMAS E AVALIACAO DA
EXECUCAO DA DESPESA - CONED, DA SECRETARIA DO TESOURO
NACIONAL, DO MINISTERIO DA FAZENDA, COMUNICA AO GESTOR
RESPONSAVEL PELA ANALISE DOS PROCESSOS DE CELEBRAGAOQ
DE CONVENIO F DE TRANSFERENCIA DOS RESPECTIVOS RECURSOS
FINANCEIROS EM QUE FIGUREM COMO CONVENENTES OS
ESTADOS AO FINAL NOMINADOS, QUE FOI CONCEDIDA LIMINAR
NA AC N° 1033, PELO MINISTRO CELSQO DE MELLO, DO SUPREMO

TRIBUNAL  FEDERAL, NO SENTIDO DE QUE  SEJA
DESCONSIDERADA A IN N° 01/2005, DA SECRETARIA DO TESOURO
NACIONAL, QUE ALTEROU O CAUC.

EM RAZAO DISTO, ORIENTA-SE PARA QUE SEJA OBSERVADA A
SISTEMAT!CA ANTERIOR, INSTITUIDA PELA IN 01 DE 2001, ATE QUE



A DECISAO JUDICIAL SEJA REEXAMINADA A LUZ DOS
ARGUMENTOS QUE ESTAO SENDO LEVADOS AQ CONHECIMENTO
DE SUA EXCELENCIA O MINISTRO RELATOR.

O PRESENTE COMUNICADO OBSERVOU A REDACAQ APROVADA

PELA DOUTA PGFN - PROCURADORIA DA FAZENDA
NACIONAL™ ' '
7. Relativamente & verificagdo da adimpléncia da entidade junto a Unidio e

suas controladas para efeitos de concessdo da garantia da Unido, esta é verificada
mediante consulta aos CNPJs da Administragdo Direta. A tal propésito, nﬁoihé, nesta
data, conforme consulta realizada, por meio eletrénico, junto ao Cadastro Informativo
de créditos ndo quitados do Setor Publico Federal (CADIN), outros débitos pendentes
de regulariza¢io em nome do Estade de Pernambuco (Administragio Direta) junto &

Unido e Entidades do Poder Piblico Federal.

8. O Estado apresentou Certiddo Conjunta Negativa da Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional/Receita Federal do Brasil, de- Débitos Relativos a Tributos
Federais € a Divida Ativa da Unido (valida até 05.12.2006), Certificado de Regularidade
Previdencidria (valido até 24.01.2007), Certificado de Regularidade do FGTS (vélido
ate 08.11.2006) e Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa da Previdéncia Social
{valida at¢ 21.03.2007).

9. O Banco Central do Brasil, mediante a mensagein Decic/Diope/Suaut-
2006/154, de 11 de agosto de 2006, informou que credenciou a operagio de crédito no
Sistema de Registro de Operagbes Financeiras (ROF), sob o n° TA391245, com
validade de 90 dias, a contar daguela data (f. 355/356).

v

10. O empréstimo serd concedido pelo Banco Internacional para
Reconstrugdo e Desenvolvimento — BIRD, organismo internacional do qual o Brasil &
- pais-membro, e cujas condigdes gerais ¢fnbasam a minuta contratual, onde se estipulam
clausulas usuais das operagdes de crédito celebradas com aquela instituicdo.

(BB Foi, no mais, observado o disposto no art. 5° da Resolugdo n® 96/89, do
Senado Federal, que veda disposicdo contratual de natureza politica, atentatoria a
soberania nacional ¢ 4 ordem publica, contraria 4 Constituigdo e as leis brasileiras, bem

assim que implique compensagio automatica de débitos e créditos.
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12. O mutuario é o Estado de Pernambuco, pessoa juridica de direito publico

mterno, a yguem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos

~ contratuatmente. Compete-the, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas

orgamentdrias, 05 recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

A\
ISSO POSTO, sugere-se o encaminhamento do processo ao Senado
Federal para fins de autorizagdo da operagdo crédito em tela, bem como a concesséo de
garantia por parte da Unido, ressalvando-se que, previamente a assinatura dos
instrumentos contratuais, deva ser verificada a manutencio das liminares concedida

o

pelo Supremo Tribunal Federal, em favor do Estado, nos autos da A¢do Cautelar n®

1.033-1, e formalizado o contrato de contragarantia. Nesse sentido, conclui deva o

assunto ser elevado & consideragio do Senhor Ministro da Fazenda, a fim de que, em

entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame e final pronunciamento do Senado

Federal, nos termos do dispostd A6 aryl 52, incisgs V e VII, da Constitui¢do Federal.

submieto 4 yu r 0[15idcra\;y

(Eﬂparecer
FABTANT FADE -. N

\! Procuradora da Fhzenda Nacfonal

De acordol A consideracid/ da Senhora Procuradora-Geral Adjunta da

Fazenda Nacional. i N
COORDENAGAO-GERA ’n E-OPERACOES FINANCEIRAS DA

UNIAO,em A denovembro de 2006 ‘

o SO
SONIA PORTELLA
Coordenadora-Geral

Aprovo o parecer. Submeta-se a superior consideragic do Exm® Sr.
Ministro da Fazenda. '

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em 0 de
novembro de 2006.

&
]ANA po ﬂ DQUTTA V%I.‘%))éb,)

Procuradora-Geral Adjunta da Fazenda Nacional, Substituta
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SCOVERNG::
/DR ESFADQ

. GA‘BINETE bO GOVERNADOR
Oficion® OM& /2006 - GG/PE

Recife, &6  de janeiro de 2006.

Senhor Gerente,

O Governo do Estado de Pernambuco ora negocia a contratagdo de operagéo
de crédito externa, junto ao Banco Mundial — BIRD, no valor total de US$
30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares), destinado ao financiamento do
Projeto de Combate & Pobreza Rural - PCPR — segunda fase, no ambito do
Programa de Desenvolvimento Rural Sustentave! de Pernambuco, conforme

condi¢des a seguir:
1. Identificacao do Mutuario

GOVERNQ DO ESTADO DE PERNAMBUCO
CNPJ: 10.571.982/0001-25

ENDEREGO: PRACA DA REPUBLICA, S/N
CEP: 50.050-290 — RECIFE/PE

GOVERNADOR: JARBAS DE ANDRADE VASCONCELOS

2. Identificagdo da Instituigdo Financeira

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT
1818 H STREET, N.W.
WASHINGTON D.C. 20433 U.S.A.

Hustrissimo Senhor

EUGENIO MANOEL CAVALCANTE DIAS

Geréncia Técnica de Operagdes de Crédito em Recife
Secretaria do Tesouro Nacional
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3. Caracteristicas da Operagao

Valor do empréstimo: US$ 30.000.000,00.

Moeda do empréstime: ddlares dos Estados Unidos da América.

Contrapartida do Estado: US$ 5.962.000,00; Comunidade: US$ 3.168.000,00.

Valor total do projeto: US$ 39.130.000,00. '

Lei Autorizativa: Lei Estadual n® 12.931, de 1 de dezembro de 2005.

Modalidade de empréstimo: empréstimo com margem variavel (EMV).

Prazo: 3 anos para execugédo e saque do empréstimo .

Caréncia; 3 anos.

Amortizagdo: 20 parcelas semestrais de US$ 1.500.000,00 (10 anos).

Vencimento das parcelas: em 15 de fevereire e 15 de agosto.

Juros: LIBOR + SPREAD.

Comiss&o de Compromisso: 0,75% a.a. sobre o montante nac desembolsado

'Taxa de frente: 1% sobre o valor do empréstimo, cobrada na data da sua
efetivagdo, a ser sacada, em favor do Banco.

4. Contra garantias
Estabelecidas no art. 1° da Lei n® 11.946

A posic&o da divida publica do més de novembro de 2005, que servira de base
para analise pelo Ministério da Fazenda do referido pleito no més de janeiro do
corrente, indica que o Estado cumpre todos os limites de endividamento

determinados pela Resolugdo SF n® 43/02.

A operagdo de crédito em pauta esté prevista no Programa de Ajuste Fiscal,
firmado entre o Governo do Estado e a Secretaria do Tesouro Nacional em 14
de janeiro deh1 999,‘ condi¢do necessaria 4 sua contratagao.
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Assim sendo, anexo ao presente o Cronograma de Desembolso &
Reembeolso da operacdo e demais documentos constantes do Manual de
Instrug@o de Pleitos, da Secretaria do Tesouro Nacicnal, para gue esse 6rgao
proceda a andlise da documentacdo e realize os devidos encaminhamentos
determinados nas leis e normas que regem os pedidos de operacdo de crédito
externa pelo Governo Estadual.

g Atenciosamente,

ém VASCONCELOS

rnador do Estado de Pernambuco
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Decic/Diope/Suaut-2006/154 Brasilia. 11 de agosto de 2006.”
Pt. 0601344450

SECRETARIA DO TEROURO NACION AL -9

Coordenaciio-Geral de Responsabilidades Financeiras e Haveres

Mobiliarios do Setor Piblico - COREF

Esplanada dos Ministétios, Bloco P - Ministério da Fazenda - 2° andar, sala 228
CEP 70048-900 - Brasilia (DF)

Fax: 3412.1465

Prezados Senhores,

Referimo-nos ao Oficio SDSC n® 569/06-GAB, de 08.08.2006 e ao
Registro de Operagdo Financeira (ROF) 1° TA391245, por intermédio dos quais o Governo do
Estado de Pernambuco solicitou credenciamento para contratar operagdo de crédito externo, na
modalidade empréstimo em moeda, no valer de US$ 30.000.000.00. junto ao Banco
Internacional para Reconstru¢do e Desenvolvimento — BIRD, cujos recursos serdia destinados a0
fnanciamento adicional ao Projeto de Combate & Pobreza Rural no Estado de Pemambuco,

2. A propbsito, informamos que, nesta data, pot intermedio da caria de
credenciamento  Decic/Diope/Suaut-2006/152, de 11.08.2006, o Banco Central do Brasil
credenciou o Governo do Estado de Pernambuco a negociar referida operacéo no exterior, nas
condigies constantes do ROF supra, relacionadas abaixo:

Devedor: Governo do Estado de Pernambuco;

Credor: Ban;:{cb Internacional para Reconstrucio e Desenvolvimento
- BIRD;

Garantidor: Republica Federativa do Brasil;

Valor: US$ 30.000.000,00,

Prazo: 198 meses;

Caréncia; 60 meses;

Juros: LIBOR de 6 meses para Délares dos Estados Unidas, mais

“spread” varidvel, objeto de qualquer deducio da parte dos
juros @ ser determinada pelo banco de tempo em tempo;
Comissao de Compromisso: 0,75% a.a.sobre o saldo nfio desembolsado;
Taxa Inicial: 0,25% sobre o valor empréstimo. .

CONDICOES DE PAGAMENTO

do Principal: em 24 parcelas semestrais, consecutivas;
dos Juros: semestralmente vencidos;

da Comissio de Compromisso:  semestralmente vencida; |

da Taxa Inicial: pagamento Unico.
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3. Outrossim, esclarecemos que o credenciamento foi concedido com base nas
declaracBes e nos documentos apresentados pelos promitentes devedor e credor, podendo o
Banco Centrai do Brasil apurar a veracidade dss informagdes, na forma 4o extigo §2 do Deurew
n° 55.762, de 17.02.65. A cobranga ou o pagamento, a qualquer titulo, em moeda nacional ou

estrangeira, de &nus ou encargos que ndo estejam expressamente aprovados pelo Banco Central

ou, ainda, a falsidade das declara¢Ses ou dos documentos, tornardo sem efeito, automaticamente,
o credenciamento.

4, Ademais, informamos ao devedor que a operacio estara definitivamente
registrada no ROF com a condicio de “concluide”, apds a inclusdo de eventos informando a
Resolugdio do Senado Federal, a manifestagdo favoravel da Procuradoria-Geral da Fazenda
Nactonal - PGFN, a aprovacdo do Exmo. St. Ministro da Fazenda e a assinatura do contrato.

S Finalmente, esclarecemos que o credenciamento tem validade de 90 dias a
contar desta data.

Atenciosamente,

Departamento de Combate a llicitos Financeires e Supervisio de Chmbio e
Capitais Internacionais ~ Decic

Divisdo de Autorizagdes, Credenciamentos e Procedimentos Especiais - Diope

NN

Tvson Romcero A, Parafso
Clicfe de Subunidade




£ % TesouroNACIONAL

PARECER n°. éél/ 2006/GERFI/COREF/STN
tm 1 de QMZLD de 2006.

ASSUNTO: Estado de Pemambuco. Operagio
de crédito externo, com garantia da Unido, com 0
Banco Intermacional para Reconstrugio e
Desenvolvimento (BIRD), no valor de US$ 30,0
milhdes. Recursos destinados ao Financiamento
Adicional do Projeto de Combate a Pobreza
Rural no Estado de Pemambuco. Pedido de
concessdo de garantia da Unifdo.

Ref -Processo MF 19407.000004/2006-47

Senhor Coordenador-Geral,

Trata o presente Parecer de pedido de concessdo de garantia da Unido & operagio de
crédito externo, de interesse do Estado de Pernambuco, com o Banco Internacional para
Reconstrugdo e Desenvolvimento— BIRD, no valor de US$ 30.000.000,00 (trinta nulhdes de
délares dos Estados Unidos da América). Tais recursos serdo destinados ao Financiamento
Adicional do Projeto de Combate 4 Pobreza Rural no Estado de Pernambuco — PCPR 1J,
cuja execucdo cabe 4 Secretaria de Desenvolvimento Social e Cidadania.

Recomendacio da Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX

2. A Comissdo de Financiamentos Externos — COFIEX, por meio da Recomendag@o n°
533, de 05.09.2000, as fls. 168, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento,
Orgamento e Gestdo, em 21.09.2000, recomendou a preparagdo do Projeto com apoio de
financiamento externo, devendo a operagio ser rcalizada em duas fases. Esta segunda fase
tem o montante de até US$ 30.100.000,00, provenientes do BIRD e de até US$ 5.900.000,00
de contrapartida do Estado de Pernambuco.

Objetivos do Projeto e Arranjo Institucional

3. O empréstimo anterior (PCPR II — 1° Fase), entrou em vigor em 25 de abril de 2002.
Inicialmente, cabe destacar que se encontra as fls. 05/29, Parecer Técnico elaborado pela
Secretaria de Desenvolvimento Social e Cidadania do Governo do Estado de Pernambuco, o
qual aponta como principais objetivos para a 2° Fase do projeto em epigrafe o seguinte:

» Contribuir para a elevacio do Indice de Desenvolvimento Humano - IDH dos
municipios mais pobres do Estado, por meio do acesso a servigos basicos;
v Contribuir para a consolidagio da gestdo piiblica descentralizada e democritica capaz

de promover a articulagio e integragdo das agGes, entre os trés nivels de governo,
organizagtes da sociedade civil e da iniciativa privadarr_los municipios, por meio de
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uma coordenagdo interinstitucional;

" Apoiar as comunidades no incremento de sua capacidade de gestio, de geragdo de
riqueza e inser¢do dos seus produtos e servigos no mercado; e
" Estimular a efetiva participa¢do da sociedade para ocupar os espagos de deciso

comunitdria, municipal e regional,

4. O Governo do Estado, designa e assegura a permanéncia da Secretaria de
Desenvolvimento Social e Cidadania, por meio da Unidade Técnica/Prorural/Projeto Renascer
como orgido responsavel pela coordenagio e execugio da 2° fase do PCPR II. A estrutura do
Projeto Renascer ¢ composta pela Unidade Técnica (Unitec) € pelas 8 Unidades Tecnicas

Regicnais - UTRs.

5. Adicionalmente, vale ressaltar que a Unitec € a unidade central do Projeto Renascer,
responsavel pelo gerenciamento técnico-operacional e financeiro do PCPR, desenvolvendo
atividades de coordenagdo, planejamento, asscsseria téenica, capacitagdo, aprovagdo dos
subprojetos e apoio ao desenvolvimento do trabalho das UTRs. Ja as UTRs estdo distribuidas
de forma estratégica nas Regites de Desenvolvimento do Estado - RDs, compostas de equipe
multidisciplinar, orientadas no sentido de garantir a complementaridade das agdes e a
articulagdo dos projetos e programas no dmbito local.

Anailise de Custo-Beneficio

6. De acordo com a analise de custo-beneficio, as fls. 27/29, havera a melhoria da
condi¢do de vida de 80.000 familias no periode de 2007 a 2009, por meio do acesso a
subprojetos de infra-estrutura e de desenvolvimento humano, assim como empreendimentos
que possibilitem contribuir com o incremento da produ¢do e da renda. Adicionalmente,
também serdo beneficiadas as populagdes indigenas e quilombadas, por meio da geragdo de
oportunidades de trabalho e renda. As intervengdes financiadas pelo Projeto beneficiarao os
municipios no que se refere ao fortalecimento da capacidade de atenderem as populagdes
rurais pobres, por meio de agdes planejadas e executadas em integragiio com os demais niveis
de governo. Estudos mostraram que as relagdes custo-beneficio sio elevadas (algumas
maiores que 2,0) para os principais tipos de subprojetos produtivos analisados. Analises estas
que sugeriram que tais projetos sdo financeiramente sustentaveis.

Fluxo Financeiro

7. O Projeto devera ser executado de 2006 a 2009, conforme cronograma estimativo de
desembolso enviado pelo Governo do Estado de Pernambuco (fls. 350), conforme tabela I

abaixo:

Tabela I - CRONOGRAMA ESTIMATIVO DE DESEMBOLSO

US$ mil
FONTE/ANO 2007 2008 2009 TOTAL
BIRD 10.069,00 9,770,00 10.161,00 30.000,00
Estado PE 1.961.00 1.961.00 2.091.00 6.013.00
Comunidade 1.039.00 1.039.00 1.035,00 3.117.00
Total 13.069,00 12.770,00 13.391,00 39.130,00
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Condicdes Financeiras

8. Conforme minuta do contrato de empréstimo (fls. 281/300), as condi¢des financeiras
da operagdo de crédito, inseridas no Sistema de Registro de Operagdes Financeiras, sob o
registro TA 391245, objeto de manifestagio favoravel desta Secretaria (fls. 353) e
credenciada pelo Banco Central por Carta Decic/Diope/Suaut-2006/154, de 11.08.2006 (fls.
355/356), serdo as seguintes:

Valor Total: US$ 30.000.000,00;

Modalidade: ' Empréstimo com margem variavel (EMVY;

Prazo de Desembolso: Até 15.08.2009;

Amortizac3o: Vinte ¢ quatro (24) parcelas semestrais ¢ consecutivas, com

vencimentos nos dias 15 dos meses de fevereiro e agosto de
cada ano, iniciando em 15022012 e terminando em
15.08.2023, conforme estipulado no Anexo 3 da minuta do
Acordo de Empréstimo;

Juros: Exigidos semestralmente, venciveis em 15/fev e 15/ago,
calculados sobre o saldo devedor periddico do Empréstimo,
auma taxa anual flutuante (LIBOR 6m + spread). O spread
sera composto de 0,25% a.a, somado ou diminuido da
diferenca entre a margem média ponderada de captagio do

BIRD para cobertura de empréstimos EMV e a LIBOR,
apurados durante os seis meses anteriores aos respectivos

vencimentos;

Comissdo de Compromisso: 0,75% a.a. sobre o valor do principal do empréstimo ndo
desembolsado, sujeito a um desconto parcial (waiver), por
ato discricionario do Banco;

Comissdo A vista 1,0% sobre o montante total do empréstimo, a ser debitada

(Front-end-fee): da conta do Empréstimo na data em que o contrato entrar
em efetividade. Cabe ressaltar que esta taxa estara sujeita a
um waiver (diminuigdo do percentual cobrado), de tempos
em tempos, a ser determinado pelo Banco Mundial.
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9. E de se informar que foi anexado ao presente Parecer o calculo estimativo do
servico da divida, bem como do custo efetivo da operagdo com o BIRD, situado em 6,30%
a.a.. Desse modo, considerando o custo atual da curva média de captagdo do Tesouro em délar
no mercado internacional, a operagdo encontra-se em patamares aceitaveis a esta Secretaria.

10. Relativamente ao disposto na Lei Complementar N° 101/00, na Resolugdo do
Scnado Federal n®. 96/89 e na Portaria MEFP n.° 497/90, alterada pelas Portarias MEFP  n°.
650/92 e MF n°. 150/97, com vistas & concessio da garantia da Unido, vale ressaltar o

seguinte:

I - Autorizagio Prevista no Art. 32 da LRF

11. Mediante o Parecer STN/GTREC n° 09/2006 (fls.218/224), de 16.03.2006, a
COPEM/STN pronunciou-se favoravelmente a contratagao da referida operagao de credito
externo pelo Estado, no valor total equivalente a US$ 30.000.000,00, tendo sido cumpridos os
limites e exigéncias estabelecidos pelas ResolugBes do SF n°® 40 e n® 43, de 2001 e suas
alteracdes.

I - Inclusiio no Plano Plurianual do Estado

12. Encontra-se as fls. 112/115, copia da Lei n°® 12.427, de 25.09.2003, que dispde sobre
o Plano Plurianual do Estado de Pernambuco para o periodo 2004/2007, em que se inserem as
acSes do Projeto em questdo. Complementarmente, as fls. 348/349, consta Declaragdo do Sr.
Secretario de Planejamento do Estado de Pernambuco atestando a inclusido do Projeto no PPA
2004/2007, cujo valor total previsto € de R$ 177.762.598,00 (rubrica orgamentaria 0048 —
Programa de Desenvolvimento Rural Sustentavel de Pernambuco/PCPR/Prorural/Resnascer).

IOI - Previsao Or¢amentaria

13. A Lei Estadual n° 12.933 (copia as fls. 57/58), de 07.12.2005, que estima a receita e
fixa a despesa do Estado para o exercicio financeiro de 2006, contempla dotagdes para o
Programa em tela no ano de 2006, conforme o Programa de n® 0048 — Programa de
Desenvolvimento Rural Sustentdvel de Pernambuco, Projeto; 20.334.0048.1216 ~ Projeto de
Combatc a Pobreza Rural - PCPR.

14. Adictonalmente, consta as fls. 170, Declaragdo assinada pelo Sr. Secretario de
Planejamento do Estado de Pernambuco, informando terem sido incluidos na citada Lei
Orgamentaria, para o Projeto em questdo, montantes distribuidos da seguinte forma:
R$ 41.800.000,00, para a operagdo de crédito externa, R$ 8.800.000,00, destinados a
contrapartida. Relativamente aos dispéndios, o Estado de Pernambuco apresenta valor de
dispéndio global para todas as operagSes de crédito do Estado, que monta a
R$ 731.274.600,00.

15. Assim, considerando as informagdes prestadas pelo Estado e o cronograma de
utilizagio dos recursos, entendemos que 0 mutuario dispde das dotages necessarias ao 1nicio
da execugdo do Programa.
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IV - Autorizagiio Legislativa — Contratagiio e Contragarantias

16, As Leis Estaduais n°. 12,931, de 01.12.2005 (fls. 30) e n® 11.911, de 22.12.2000 (fls.
33), autorizam o Poder Executivo a contratar operagio de crédito com o BIRD, no montante
de até US$ 60.200.000,00 (sessenta milhdes e duzentos mil ddlares americanos), divididos em
duas etapas de até US$ 30.100.000,00 (trinta milbdes e cem mil délares dos Estados Unidos),
destinadas ao financiamento do Projeto de Combate a Pobreza Rural II em Pernambuco.

17. A citada Lei n® 11.946/2001 (fis. 32), autoriza o oferecimento, como contragarantias
a garantia da Unifio, durante o prazo de vigéncia do contrato em epigrafe, as parcelas
necessarias e suficientes das cotas de repartigdo constitucional das receitas tributarias de que o
Estado é titular, na forma dos art. 157 e 159, complementadas pelos recursos proprios, nos
termos do art. 167, inciso 1V, todos da Constituigao da Republica Federativa do Brasil, ou
outras garantias juridicamente admitidas.

V - Limites de Endividamento do Estado

18, Quanto aos limites de endividamento do Estado de Pernambuco estabelecidos nas
ResolugBes SF n® 40/01 e n° 43/01 e suas alteragdes, observe-se que foram calculados ¢
considerados atendidos pela COPEM, em seu citado Parecer n® 09/2006 - STN/GTREC, de
16.03.2006 (fls. 218/226).

VI - Limites para a Concessio da Garantia da Uniao

19, Com base nos calculos realizados pela STN (fls. 304), referentes aos limites de
endividamento da Unifo, hd margem para concess3o da pleiteada garantia, na presente data,
nos limites estabelecidos pelo Senado Federal nos incisos I e II dos artigos 3° ¢ 4° da
Resolugio SF 96/89.

VII - Capacidade de Pagamento e Programa de Ajuste Fiscal do Estado
20. Segundo a analise da capacidade de pagamento consignada na Nota n°
270/STN/COREM (fls. 205/206), de 09.02.2006 o Estado de Pernambuco foi classificado na
categoria "B", suficiente, portanto, para o recebimento da garantia da Unido, nos termos da
Portaria MF 89, de 25.04.97.

21. Ademais, a Coordenagio-Geral de Relagdo e Andiise Financeira dos Estados €
Municipios — COREM/STN informou que a referida operagio de crédito esta incluida no
Programa de Reestruturagdo ¢ Ajuste Fiscal do Estado de Pernambuco, limitada ao valor de
R$ 79.897.000,00 (setenta e nove milhdes e oitocentos e noventa e sete mil reais), a pregos de
dezembro de 2004, Conforme a ultima avaliagdo efetvada, o Estado encontra-se adimplente
em relagio ao cumprimento das metas estabelecidas no Programa para o exercicio de 2004.

VIII- Contragarantias & Garantia da Unido e Margem Disponivel

22. Como mencionado no item 17, o Poder Executivo do Estado estd autorizado a

vincular em contragarantia a garantia da Unido durante o prazo de vigéncia do contrato em
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epigrafe, as parcelas necessarias e suficientes das cotas de reparticdo constitucional das

receitas tributarias de que o Estado é titular, na forma dos art. 157 e 159, complementadas

pelos recursos proprios, nos termos do art. 167, inciso IV, todos da Constituigio da Republica
Federativa do Brasil, ou outras garantias juridicamente admitidas.

23. De acordo com estudo elaborado por esta Coordenagio-Geral acerca do
comprometimento das transferéncias federais, receitas tributarias e receita patrnmonial do
Estado (fls. 304), as garantias oferecidas pelo Estado de Pernambuco sio consideradas
suficientes para ressarcir a Unido caso esta venha a honrar compromissos na condigao de
garantidora da operagéo.

24, O referido estudo abrange os anos de 2004 (realizado) e as projegdes para 2005 até
2014. A margem disponivel apurada ¢ sempre positiva & crescente para 0S eXercicios
projetados, partindo de R$ 1.171,96 milhdes em 2005 e chegandoa ~ R$ 3.156,30 milhSes
em 2014 Quanto aos pagamentos a serem efetuados pelo Estado em consegiiéncia da
operagdo de crédito ora pleiteada, os maiores valores devidos estdo projetados para 2012,
quando entre amortizagio e juros, deverdo ser pagos aproximadamente US$ 4.310.533,48.
Note-se que, em 2012, a margem disponivel € de R$ 2.647,35 milhoes, suficientes, portanto,
para cobrir eventual divida com a Unido, se esta tiver que honrar a garantia. O Estado tera
compromissos de pagamento decorrentes desta operagio até 2023 e a projecdo das receitas foi
feita até 2014. Contudo, nada indica que a tendéncia de crescimento normal das receitas
estaduais se revertera, a ndo ser na hipotese de algum evento absolutamente imprevisto.

25. Assim, entendemos que as citadas contragarantias deverdo ser formalizadas mediante
contrato a ser celebrado junto a Unido, podendo o Governo Federal reter as importdncias
necessarias para satisfagdo dos compromissos assumidos diretamente das transferéncias
federais ou das contas centralizadoras da arrecadagio do Estado.

IX - Situacio de Adimpléncia

26. Consulta realizada por meio eletronico, ndo indicou na presente data a existéncia de
débito em nome da Administracdo Direta do Estado de Pernambuco com & Unido ou a suas
entidades controladas. Fica atendido, portanto, o 'disposto no §1° do art. 40 da Lei
Complementar n® 101/00.

27. Foram anexadas ao processo, copias das seguintes certiddes, todas emitidas em nome
do Estado de Pernambuco, conforme requeridas pela Lei Complementar n®. 101/2000 e pelas
Portarias STN n® 4/02 e MF n® 497/90

a) Regime Geral de Previdéncia Social (RSGPS) - Certiddo Positiva de Débito com Efeitos de
Negativa (CND), emitida pelo INSS, valida até 21.03.2007 (fls. 361);

h) Certidio Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de Déhitas Relativos a Tributos
Federais e a Divida Ativa da Unido, emitida pela-Receita Federal do Brasil, valida até
05.12.2006 (fls. 274);
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¢) Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) - Certificado de Regularidade do FGTS
(CRF), emitido pela Caixa Econdmica Federal, valido até 12.10.2006 (fls. 360); e

d) Regime Proprio de Previdéncia Social - Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP),
emitido pelo INSS, vilido até 25.10.2006 (fls. 354).

X - Antecedentes junto a Secretaria do Tesouro Nacional

28. Nio ha registro de compromissos honrados pela Unido em nome do Estado de
Pernambuco nos ultimos anos, decorrentes de garantias concedidas, de acordo com

acompanhamento desta Secretaria.

X1 - Alcance das Obrigag¢ées Contratuais

29. Nio estdo previstas, no Contrato de Empréstimo (fls. 281/297), condi¢des prévias ao
primeiro desembolso do financiamento. Entendemos que as demais obrigagBes contratuais
constantes das minutas do Acordo de Empréstimo, bem como do Contrato de Garantia, sdo
passiveis dc cumprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo riscos superiores aqueles
normalmente assumidos em opera¢Bes contratadas de mesma natureza.

XII - Demais Exigéncias da Portarian MEFP 497/90 e da Lei Complementar 101/00

30. Constam do processo as informagdes elaboradas pela STN relativas as finangas da
Unido (fls. 308/345), as quais sdo periodicamente atualizadas e disponibilizadas no enderego
http://www stn.fazenda.gov.br.

31 No que concerne ao pleno exercicio da competéncia tributaria do Estado, nos termos
do art. 155, bem como o cumprimento dos artigos 212 e 198, com a redagdo da EC 20/00
(paragrafo t(nico), ambos da Constituigdo Federal, o Tribunal de Contas do Estado de
Pernambuco emitiu certiddo datada de 31.01.20006 (fls. 169), atestando o cumprimento destes
dispositivos legais no ultimo exercicio analisado (2004), e em 2005, com base nos relatérios
de gestiio fiscal e resumido de execugdo orgamentéaria de 2005. Complementarmente, as fls,
268, consta Declaragao do Secretario da Fazenda do Estado de Pernambuco atestando que o
Estado instituiu todos os impostos de sua competéncia, bem como aplicou os recursos
minimos nas agbes de educagio ¢ saide no ano de 2005,

32. Outrossim, a Certiddo, as fls. 247, atesta que, em consondncia com os artigos 52 ¢ 54
da Lei de Responsabilidade Fiscal, o Governo do Estado de Pernambuco publicou os
relatorios de Gestio Fiscal e o Resumido de Execu¢ao Orgamentaria dentro do prazo previsto.

33. Ademais, cumpre informar que nio ha registros de pendéncias do interessado, no
dmbito do SIAFI, relativamente & prestagdo de contas de recursos recebidos da Unido, (fls.
288/289), atendendo, portanto ao disposto no § 2° do art. 40 da Lei Complementar n® 101/00.
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Conclusio
Diante do exposto, nada temos a opor a concessio da pleiteada garantia da Unido,
desde que, previamente & assinatura dos instrumentos contratuais, seja formalizado o

respectivo contrato de contragarantia.

A consideragdo superior, sugerindo o encaminhamento do_pgocesso a Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional - PGFN para as providéncias de sya-

()
@2”1%4@44%8 lD/EL %UE vé? Y01/ GAUDARD

Analista de Finangas e Controle

De acordo.

TARCISIO JOSEMASSORE DE GODOY
Secretario-Adjuito do Tesonto Nacional

De acordo. Encaminhe-se o presente Processo a PGFN.

CARLOS KAWALL LEAL FERREIRA
Secretario do Tesouro Nacional
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PARECER TECNICO
PROJETO DE COMBATE A POBREZA RURAL EM PERNAMBUCO
(PCPR Il - 2°. FASE)

1 - INTERESSE ECONOMICO E SOCIAL DA OPERAGAQ

1.1. Contextualizagio do Estado

Pernambuco é um dos 27 (vinte e sete) Estados da Republica Federativa do Brasil; seu
territério & de 98.307 km? Conta com 7,9 mithSes de habitantes (Censo Demografico 2000),
correspondendo a 16,6% da populagéo do Nordeste e 5% da populagao brasileira, com taxa
media de crescimento anuai de 1,19%.

Cerca de 65.4% do Estado é caracterizado come Regido do Semi-arido, onde as condigdes
ambientais impdem desafios cada vez maiores.

Entre os dois Gltimos Censos, a popufagdc rural do Estado decresceu, passando de

2.076.201 habitantes em 1991 para 1.858.850, em 2000. Entretanto, de 2000 para 2004, de

acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios {(FNAD 2004) a populagéo rural

aumentou para 2.045 337. _

A economia pernambucana tem apresentado aumento constante em seu Produto Interno
Bruto (PIB) nos ultimos cinco anos. Em 2003, foi estimado em US$ 12,8 bilhdes,
correspondente a cerca de 3,0% do PIB brasileiro e 20% do PIB nordestino, ocupando a
terceira maior posicdo dentre os Estados do Nordeste. Tem uma significativa diversidade na
sua estrutura produtiva. Em 2003, o setor agropecuario correspondia a 8,5%, o industrial a
31,.9% e o de servicos a 59,6%.

A distribuigdo geografica das suas principais atividades econdmicas apresenta-se com
setores importantes espalhados pelo territério, como a indastria gesseira e a fruticuliura
irrigada no Sertdo, a inddstria de baterias automotivas, a avicultura e a inddstria téxtil no
Agreste e a industria de software na Regido Metropolitana do Recife. O setor turistico
tambem tem suas potencialidades no Agreste Meridional, com o Circuito do Frio, e no
Sertdo de ltaparica através do Circuito das Aguas.

No setor agropecuario, deve ser destacado que o Estado de Pemambuce possui,
atualmente, a terceira maior bacia leiteira do Nordeste, tendo produzido, no ano 2000, cerca
de 292 milhdes de litros de leite. A producéo leiteira esta estimulando a implantagdo de uma
industria de (aticinios no Agreste Meridional. A pecuaria de corte registrou, no ano 2000,
rebanhos de aproximadamente 1,5 milhdes de cabegas de bovinos, 1,4 milhdes de caprinos,

753 mil de ovinos, e 373,8 mil de suinos.
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No Nordeste, a desigualdade destaca-se pela coexisténcia de areas que desenvolvem por

meio de atividades econdmicas dinamicas e modernas com areas que ainda resistem a
mudanga e, portanto, mantém a exclusdo em patamares alarmantes. O que pode ser
observado, do ponto de vista do rendimento familiar, de acordo com dados da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilio (PNAD), 2003, é que 49,4% das familias que vivem na
regido estdo abaixo da linha da pobreza, sobrevivendo com renda familiar per capita de até
meio saldrio minimo e sem qualquer rendimento.

O Estado de Pemambuco, mesmo contando com alguns indicadores competitivos,
apresenta um quadro social fragilizado que, embora tenha registrado uma melhoria na
ltima década, persiste em todas as regides do Estado a baixa qualidade de vida e elevados
niveis de pobreza e desigualdades sociais.

Considerando a Ultima década, no intervalo de 1991 a 2000, houve um aumento do IDH,
com destaque para a educacdo. A melhoria da renda continua sendo o maior desafio para a
melhoria das condigdes sécio-econémicas.

GRAFICO 1 - EVOLUGAQ DOS COMPONENTES DO IDH DE PERNAMBUCO -
1970/2000.
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Fonte: PPA 2004-2007

O Estado de Pernambuco ainda se caracteriza por uma distribuigéo territorialmente desigual
da base econdmica e dos indicadores sociais, com grande concentragdo tanto das
atividades econdmicas, como da oferta de servigos basicos. A RMR concentra quase 60%
do PIB do Estado (59,3%, no ano 2000), além de contar com as maiores potencialidades e
condices efetivas de desenvolvimento; oferta de infra-estrutura, nivel de escolaridade e

centros universitarios. Excetuando o Sertio do Sdo Francisco, com cerca de 4,4% do PIB
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pernambucano, as mais baixas participagbes na economia estadual ocorrem na RD do
Sertdo. O Agreste Central ocupa a segunda posi¢do, com 8,4% do PIB, seguida das duas
regides da Mata com 6.3% (Mata Sul) e 5,7% (Mata Norte).

Em ambos dos indicadores de pobreza o Estado encontra-se acima da média nacional, que
sdo respectivamente 33,5% e 23,5%, o que confirma o dado mencionado anteriormente de
que a pobreza se faz mais presente no Nordeste. Qutro dado revelador da pobreza, do
ponto de vista da inser¢éo no mercado de trabalho em Pernambuco, aponta que 62,8% das
pessoas economicamente ativas encontram-se no setor informal, quase sempre sem
instrucdo e vivendo em condigdes precarias de trabatho, sem protegdo sociai e trabalhista e
com baixa remuneracgao (PNAD 2003).

Estabelecendo-se uma relacdo com a pobreza rural, observa-se que dessa populagdo que
desenvolve suas atividades no setor informal, grande parte vive na zona rural dos
municipios, seja da agricultura familiar e/ou de trabaihos temporarios.

Um outro aspecto que diferencia as regides e municipios, diz respeito ao abastecimento de
4gua e esgotamento sanitério, que embora lenham sido ampliados, ainda estdo baixos para
garantir os nivels desejados de bem estar social. Com base em dados do IBGE/2000, o
percentual de domicilios que possuem abastecimento de agua inadequado é de 33,23% no
Estado. o S 7

Nesse contexto, o Governo do Estado, apés avaliagdo do PPA 2000/2003, reconheceu que
apesar dos investimentos publicos em infra-estrutura basica, programa§ é;bciais e projetos
produtivos, varios municipios ainda encontravam-se em situagdo de extrema pobreza. A
partir dessa avaliagio, em 2003 decide pela formulacdo de uma estratégia de enfrentamento
da pobreza, o Plano Integrado de Desenvolvimento Local (PIDL) para os 11 municipios
contiguos de menor IDH, situados nas RDs do Sertdo do Moxotd e Agreste Meridional, que
passou a ser desenvolvido sob a coordenacdo da Secretaria de Desenvolvimento Social e
Cidadania (SD3C).

Os objetivos do Plano focalizaram os seguintes aspectos:

» Elevar o IDH dos municipios que compdem a unidade territorial mais pobre do Estado;

« Propor aiteracSes no modelo de implementagdo do Programa de Combate a Pobreza
Rural (PCPR), visando incorporar a dimensdo territorial € a integragdo das agbes aos
elos das cadeias produtivas regionais como estratégia para o apoio ao desenvolvimento
local integrado;

Com o Plano, o Governo busca uma efetiva integragdo entre as agdes desenvolvidas no

ambito do Estado (saude, educago, infra-estrutura, dentre outras), considerando-se as trés

esferas de governo e o fortalecimento de instancias colegiadas, com vistas a potenciaiizar a

aplicacdo dos recursos publicos e a obten@éo da melhoria dos atuais indicaderes sécio-
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econdmicos; através de investimentos de maior vulto com caracteristicas estruturadoras e,

ainda, complementares a outros investimentos localizados num mesmo espago.

1.2. Antecedentes
O PCPR i — 18 fase, que encontra-se sob a responsabilidade da Secretaria de
Desenvolvimento Social e Cidadania, através da Unidade Técnica Prorural/Renascer, foi

oportunizado pelos seguintes instrumentos:
» Lei 11.911 de 22 de dezembro de 2000
e Lei12.946 de 05 de abrii de 2001
+ Lei12.028 de 02 de jutho de 2001
« Acordo de Empréstimo 4625-BR - Janeiro de 2002 a 30 de julho de 2005,

prorrogando o prazo até 30 de junho de 2006, de acordo com a solicitagdo do
Governo do Estado ao Bando Mundial

* Manual de Operagdes do Projeto que faz parte integrante do Acorde de Empréstimo,

1.3. Resultados Alcangados
a) Resultados Fisicos:

Durante a execugdo do PCPR Il -12. fase, no periodo de 2002 a 2005 foram financiados um

total de 1.709 subprojetos comunitarios, beneficiando cerca de 63.355 familias, conforme

gréficos 02 e 03.

GRAFICO 02

SUBPRQOJETOS CONVENIADOS POR ANO
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Observa-se um aprimoramento dos subprojetos ao longo do periodo, ampliando 0 numero
de familias atendidas por subprojetos.
GRAFICO 03

FAMILIAS BENEFICIADAS POR ANO
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Fonte: SGPR — Janeiro/2006

Os investimentos foram distribuidos em 177 dos municipios da &rea de atuagéo do PCPRII.

A distribuigciio no atendimento desses municipios por ano, consta no ‘Gréafico 04.

GRAFICO 04

NUMERO DE MUNICIPIOS BENEFICIADOS POR
ANO
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Fonte: SGPR - Janeiro/2006

Em relagéo a natureza dos subprojetos comunitarios financiados houve uma maior demanda
comunitéria para as ag¢des de infra-estrutura béasica como abastecimento de agua, com
destaque para a constru¢éo de cisternas, na busca de minimizar os efeitos da insuficiéncia
de agua e irregularidade das precipitagGes pluviométricas. Desatacam-se as capacitagdes,

que juntamente com as agdes, tem contribuindo de forma significativa para uma melhor
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convivéncia com o semi-arido. Em desenvolvimento humano, uma maior demanda por

construgio de banheiros com fossa, para melheria das condigdes de saude ¢ convivéncia
familiar e social. Além disso, foram financiadas a construgcdo de 4 Escolas Rurais e
recuperadas 11 Escolas, com impacto na convivéncia social.
Vale ressaltar alguns subprojetos pilotos, na area de desenvolvimento humano, implantados
no ambito do PIDL, tais como:
+ Capacitacdo de 1.000 jovens em apicultura, piscicultura, gestdo de negocics,
informatica, arte e educagio;

+ Implantacdo de 2 Laboratdrios de informatica com acessc a internet; e

* Recuperagéo de 11 Escolas Rurais.

Os subprojetos produtivos e os de infra-estrutura produtiva somam 130, com destaque para
29 de mecaniza¢des agricolas e trator, 27 de kits de imrigagdo e imigacdo por micro
aspersdo, 13 de tracbes animais, 11 de apiculturas 10 de agroindistrias, 14 de
equipamentos de pesca e tanque rede e 6 de resfnadore$ de leite.

Nessa 1%, etapa, com a experiéncia do PIDL, o fUItd'lECIIT]EHKO dos arran;os produlivos locais,
com ag¢des de capacitagdo, assisténcia técnica e aqu:s:gao de equ1pamento estdo
contribuindo com a ampliagdo da geragae de trabalho e o incremento da renda de mais de
640 familias. -

O numero de subprojetos financiados pode ser cbservado no grafico 05, totalizando 642 de

Desenvolvimento Humano, 1.040 de infra-estrutura e 27 produtives,

GRAFICO 05

SUBPROJETOS LIBERADOS POR TIPO

Ano 2002 | Ao 2003 | Ano 2004 | Ang 2005

0 Produtivo 10 1 v 16
Infra-estrutura 424 74 278 264
o Des. Hurmano 8¢ 263 175 115

Fonte: SGPR - Janeiro/2006
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b) Resultados financeiros:
Na 1%, fase do PCPR |l foram aplicados recursos da ordem de R$ 69.404.179,43 (cinglienta
e nove milhdes, quatrocentos e quatro mil, cento e setenta e nove reais e quarenta e trés

centavos) nas categorias constantes na tabela 1.

TABELA 1 - RECURSOS GASTOS POR CATEGORIA - 2002/2005

CATEGORIA RS %

1 — Subprojetos 4797327964 180,76
2 - Servigos Congultoria e Treinamento  |8.541.801,65 14,38
3a - Custos incrementais 1.531.341,50 |2,58
3b - Custes de Supervisdo do Projeto 1.357.756,64 12,29
TOTAL | 59.404.179,43 | 100

Fonte: SGPR — Janeiro/2006

c¢) Resultados Qualitativos
Para uma andlise qualitativa mais consistente das agdes do Projeto foram considerades
tanto os efeitos diretos guanto os impactos resultantes das agoes, avaliados nas Pesquisas
realizadas pela Fundacdo de Economia de Campinas - Fecamp e pela Consultoria
Econdmica e Planejamentc — Ceplan. A
O projeto ampliou os mecanismos de divulgagio e participagio da sociedade, assegurando
a transparéncia no uso e aplicagdo dos recursos; 100% dos projetos financiados foram
discutidos no Conselho Municipal de Desenvolvimento a partir da priorizagdo feita pelas
comunidades, com a assinatura coletiva dos convénios, apds aprovagéo.
As pesquisas realizadas apontam para o impacto direto do PCPR sobre a saude, higiene,
habitagdo e bem-estar da populagéo, embora aja a necessidade de aprimoramento para que
0s impactos socic-economicos sejam mais efetivos.
Conforme relatério da Ceplan,
“os resultados da pesquisa sugerem gue as agbes do PCPR, na pratica, se
orientam de maneira correta, focando essas populagdes sendo seu alcance,
entretanto, muito limitado, devido a pulverizagdo dos recursos € sua
concentragdo em apenas alguns subprojetos.” (Ceplan, 2004:117)
Essa analise respalda a decisdo do Governo em focar de forma mais expressiva nos
municipios que apontam uma maior fragilidade sécio-econdmica mensurados pelo IDH,
ampliando a integragdo na implementagéo das agdes.
Ao longo da 12, fase do PCPR |l, pode ser constatado algumas mudang¢as na reaiidade rural,
cor;forme dados do PNAD de 2001 e de 2004. Dentre eles, podem ser destacados:
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« Em 2001, a numero de domicilios com energia elétrica na area rural era de 391.090, em
2004 esse ndmero subiu para 440.567,

« Em 2001, o numero de domicilios com banheiros na area rural era de 242 977, em 2004
esse numero subiu para 256.402;

« Em 2001, o nimero de domicitios com abastecimento de agua na area rural era de
463.734, em 2004 esse numero subiu para 490.138.

Os dados acima apontam para zlgumas mudangas com impacio na educacio, salds,
qualidade de vida e renda da populagio.
Levando em conta o breve perigdo analisado e os investimentos realizados, 0s resultados
apontam para a inclusdo social e redugdo de vulnerabilidades de comunidades pobres,
sendo necessaria a continuidade de agdes que tanto fortalegam o capital social focal
mediante apoio a Conselhos de Desenvolvimento e OrganizagGes Rurais, como a partir de
acgles bhasicas e estruturantes, que estimuiem e provoquem a busca da efetividade na
inclusdo social e desenvolvimento local sustentavel.

Com a consolidagdo do processo de descentralizacdo politico-administrativa, outros

avangos qualitativos foram observados na gestde do Projeto, o que proporcionou dentre

outros a:

» Redistribuico dos municipios entre as Unidades Técnicas Regionais (UTRs), buscando-
se o0 melher atendimento do publico heneficiado;

+ Desenvolvimento de amplo programa de capacitagdo, principaimente para 0s
beneficiarios das agbes e conselheiros dos Conselhos Municipais;

» Reforma dos espagos fisicos das UTRs e aquisicao de equipamentos, criando condicdes
de trabatho mais apropriadas as demanda do Projeto;

+ Redefinigdo dos fluxas e procedimentos em relacdo a tramitagdo dos subprojetos,
tornando 0s processos mais ageis. Os Conselhos Municipais realizam as etapas de
selegdo, priorizagdo e legitimacdo dos subprojetos encaminhados pelas associagdes
rarais,

* Maior apoio ao desenvolvimento das agdes por parte dos Conselhos Municipais e
Associaghes, ‘

* Informagdes sobre liberag@o de recursos e pontualidade nas respostas a populacdo
atendida;

« Redugho dos prazos para emissao de laudos de supervisio, realizadas apds a liberagéo
dos recursos, permitinde um methor acompanhamento da implementagdo dos
subprojetos, e v aurnento do indice de subprojetos executados em tempo habil e com

qualidade;

L]
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Com o PIDL outros aspectos foram aperfeicoados:

+ Criago da Comissao Gestora do PIDL, com a participagdo de 10 Secretarias Estaduais,
que propiciou a maior integragdo das politicas publicas do Estado no Desenvolvimento
Local;

« Maior participacdo dos diversos segmentos da sociedade no processo de gestdo do
Desenvolvimento Local a partir dos Foruns Locais e dos Foruns dos Aglomerados;

» No processo continuo de capacitacdo dos Féruns foi definida a estratégia de nucleagéo
dos municipios, 0 que permitiu a participagdo de varias comunidades que, pelo fato de
ndo estarem organizadas em associagdes, nao haviam sido atendidas pelo PCPRIL.
Decorrente deste processe, ampliaram-se, consideravelmente, as possibilidades de
fortalecimento do capital social, uma vez que as comunidades rurais tdm participado
ativamente, em seus nucleos, das discussfes sobre as necessidades e potencialidades
local e municipal;

+ A experiéncia do PIDL tem aberto um caminho para a construgio de novos arranjos
institucionais. o '

A experiéncia comprova que 0s beneficios mais importantes do PCPR lj - Projeto Renascer,

€ a forte contribuic&o na formagao do capital social a nivel local. Representa, portanto, um

instrumento para fortalecer na pratica a capacidade organizacional na busca de solugbes
para os probiemas e aproveitamento das potencialidades, com participagdo e exercicio da

cidadania.

1.4. Avaliagao de Impacto

Na distribuigdo do financiamento dos subprojetos foram priorizados 0s municipios de mais
baixo IDH, com uma média de 10 subprojetos nos municipio com iDH de 0,435 a 0,599.

No PCPR, além dos subprojetos, foram ministradas capacitacdes de forma a contribuir com
a sustentabilidade dos subprojetos. De 2002 a 2005, foram realizadas 665 capacitagbes em:
educacio sanitaria @ ambiental, formagfio de pedreiros para construgio de cisternas e de
gerenciamento de projetos comunitarios, envolvendo diretamente 15.357 pessoas, com um
investimento de R$785.722,04.
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Faixa de IDH dos municipios onde o PCPR atual

Discriminagao Total

] 0,700 - 0,862 {0,640-0,699 |0,600-0,639 |0,435-0,599

Total de Municipios 13 43 56 67 179
Total de

Subproietos 87 380 551 691 1.709
Total de familias 4667 14,557 17.637 26.494 63.355
Total do  Valor

financiado 4.309.477 787 |17.812.667 68 121.330.880,15 | 30.090.673,33 | 73.543.698,94

No. de subprojetos
de desenvalvimento
humano 33 151 205 253 642
» No, de familias 784 4726 5641 7.004 18.155
No. de Subprojetos
de infra-estrutura 54 217 343 426 1.040
+ No, de familias [3.883 8.711 11.888 19.091 43,573

No. de subprojetos
produtivos - 12 3 12 27

* No, de familias_| - 1.120 108 389 1.627
Média de
subprojetos por

municipio 7 /¢ & {0 _ |
Fonte: SGPR — Janeiro/2006 / Atlas de Desenvolvimento Humano. PNUD. 2001.

Os impactos calculados com os investimentos do Projeto tém uma repercussao direta na
qualidade de vida da populagao': ‘

No conjunto dos subprojetos, com sua implantagdo, a qualidade de vida melhorou para
72,7% das familias, devido: a melhoria nas condicSes de salde 53%, das condigdes de
conforto do domicilio 44,6%, a qualidade dos alimentos consumidos 25,7% e a quantidade
dos alimentos consumidos 21,6%.

Em relagdo aos impactos dos investimentos em infra-estrutura hidricos: cisternas, pogos,
abastecimento de agua, barragens, além do acesso a agua para consumo € no caso, de
barragem e poco, agua suficiente para produgéo, cerca de 72% das familias evidenciam
uma melhoria da qualidade de vida, destacando o subprojeto de abastecimento de agua
(90%). Essa melhoria de vida tem reflexo direto na saude (47%) e no aumento na
guantidade de alimentos (23%) das familias.

Com as cisternas, em cerca de 56% das familias aumentou o conforto e 49.5% a qualidade
dos alimentos consumidos.

Com as barragens, para 16,7% das familias aumentou a produgdo destinada ao consumo
domiciliar e 13,3% a 4area utilizada para criagdo animal, ampliando com isso as

oportunidades de trabalho e renda.

! Informagdes extraida do Estudo de Avaliag#o de Impactos socioecondmicos do Projeto de Combate a Pobreza Rural - PCPR
Il. Pesquisa com uma amostra de 630 domicilios em 35 municipios. F Fundago de Economia de Campinas (FW). Recife.
2005,
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Quante aos impactos da eletrificagdo rural, além da melhoria da qualidade de vida (91,7%),
com a ulilizacdo de eletrodomésticos, principaimente na conservagdo de alimentos, a
melhoria das condigbes de conforto do domicilio (83,3%) e da quantidade (50,0%) e
qualidade dos alimentos (50,0%), contribuiram com a melheria das condigbes de saude
(50,0%).

Alem dos efeitos sociais, a renda monetaria aumentou, para 41,7%, com reflexos: na
producdo de lavouras 41,7% e na produgdo destinada ao consumo familiar 41,7%.

Nos casos de construgdo de casas e banheiros, destaque para a methoria da qualidade de
vida (70%) e das condiges de saude (56,1%).

Apds os subprojetos, entre os agricultores beneficiarios houve expansdo da suinocultura e
dos animais de trabalho equinos, asininos, muares e queda de caprinos, bovinos, aves &
OVinos.

Apbs os subprojetos, houve uma tendéncia de melhoria do bem-estar da populagio
beneficiada, observando-se a agregagdo de patriménio nos mais variados itens. Essa
agrogagio representou também em melhoria nas cor_)digc";es de comunicagio e transporte.
Com a implementa¢do dos subprojetos, os beneficiéri&iswc‘:bpgiqeram que a associagio
representou um avango na representacgao dos interesses da éd:’ha‘:rvi,d.ade,- que melhorou ©
nivel de informagdo da comunidade sobre os subprojetos, que fortaieceu politicamente a

comunidade na conquista de beneficios.

1.5. Conclusdes

As agOes desenvolvidas no ambito do PCPR em Pernambuco em sua 12 fase,
operacionalizadas pelo Projeto Renascer, foram centradas nas busca dos objetivos maiores
do projeto: aumentar as oportunidades econdmicas e sociais para osfas pequenos/as
produtores/as rurais dos municipios, através da melhoria do acesso a infra-estrutura basica,
social @ econdmica mediante subprojetos comunitdrios; aumentar o capital social das
comunidades rurais para que se organizem coletivamente e discutam as suas préprias
necessidades, fortalecer ¢ poder local e a cidadania por meio da criagdo e fortalecimento
dos Conselhos Municipais; possibilitar integracbes das agbes entre agéncias
governamentais e nac govemamertais, sociedade civil, instituicdes financeiras e setor
privado no desenvolvimento local nas 12 RDs do Estado de Pemambuco.

Os avangos significativos verificados com os indices sociais ressaltam a transparéncia no
processo € a seriedade com que as acoes foram conduzidas, a exemplo da decisdo do
governo do Estadec, em 2003, de implementar o PIDL, que esta contribuindo ativamente para
a articulacdo e integracdo das agSes publicas, focando sua atuagio no reforco’ da infra-
estrutura hidrica, das atividades produtivas existentes e do processo de organizacao local.
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Com uma participagao estruturada da comunidade como um dos pilares do seu processo de
implementagio, através da organizagdo da sociedade civil em conselhos municipais e
associagbes comunitarias, atvando na discussdo e reflexdo critica sobre os problemas
locais, decidindo em conjunto as pricridades para investimento e co-responsabilizando-se
pela execugao das agdes, o Projeto tem contribuido com o aumento do capital sociat da
populagédo rural pobre do Estado.

Alem do fortalecimento dos Conselhos Municipais, foram realizadas capacitagdes
diretamente com as associagbes comunitarias, preparanda os beneficiarios para o uso e a
manutengao das obras de infra-estrutura e dos investimentos produtivos. Com essa
preocupagdo, o Projeto investe de fato na sustentabilidade das intervengdes realizadas,
fortalecendo a capacidade de agio da comunidade baneficiada,

A gestdo do Renascer em Pemambuco conseguiu imprimir uma marca de participagao,
transparencia e compromisso com o interesse publico, Esse trabatho s6 foi possivel com a
descentralizagdo da estrutura do projeto, aproximando-a das comunidades e atuando,
assim, de modo decisivo para o fortalecimento do poder de agéo local.

O uso de recursos tecnolégicos tem, também, permitido promover uma maior transparéncia
e democratizagao das informagbes e aperfeigoar seus processos de comunicagdo interna,
dando mais qualidade & gestio do Programa,

A Secretaria de Desenvolvimento Social e Cidadania (8DSC), juntamente com as demais
Secretarias foram decisivos na implementagio de agdes mais integradas e impactantes com
o PIDL, apontando para um caminho cujos resultados possam mais substancialmente ser

visualizados.
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2. DESCRICAQ DG PROJETO

2.1, Inovagdes da 2a. fase do PCPRIII

D Projeto continuard sendo o principal instrumento de agdo governamental de combate a

sobreza rural e fortalecimento do capital social do Estado e tera coma principais mudancas

zom base nas experiéncias anteriores:

a incorporagdo da dimensdo territorial, adotando como referéncia os FPlanos Regionais
de Inclusdo Social desenvolvidos pelo Govermno do Estado e a experiéncia do Plano
integrado de Desenvolvimento Local nas Regides do Sertdo do Moxotd e Agreste
Meridional,

a incorporagdo da versdo focal territorial, identificando intra municipal os espagos de
maior vulnerabilidade como 05 bolsdes de pobreza;

a adogdo de um modelo de gestdo que integre os diferentes atores sociais que

participam da construgdo do desenvelvimento |ocal.':_‘-~,,
a integragdo com outros programas e projetos de‘i[:ii.c_:ia‘t't'"i?a---dps govemos federal,
estadual, municipal, visando mobilizar outras fontes dé reqursos na busca de
complementaridade de acbes; ¥

a vinculagdo obrigatéria de contrapartida financeira efou técnica efou tecnoldgica de
outros programas e governos para implementagio das agdes.

o planejamento das agdes de comunicagao para o desenvolvimento local,

a priorizagao dos municipios mais pobres do Estado, segundo o IDH.

a ampliacdo da representatividade social para o fortalecimento dos Conselhos de
Desenvolvimento Municipal;

o fortatecimento de instancias decisérias a nivel municipal, territorial e regional;

a capacitagdo de gestores publicos e tacnicos de instituigdes governamentais;

o financiamento de projetos estruturadores, assim como de pequenos projetos
comunitarios a serem executados em sistema de parceria, através das organizagbes
comunitarias;

o cruzamento de banco de dados informativos das familias com situagdo de
vulnerabilidade atendidas ou/ndo por programas de fransferéncia de renda.
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2.2. Objetivos

Contribuir para a elevagéo do IDH dos municipios mais pobres do Estado, através do
acesso a servigos basicos de: infra-estrutura, desenvolvimento humano, fartalecimento
das cadeias produtivas locais, educacaio, saude, meio ambiente, tecnologia e assisténcia
técnica;

Contribuir com a consolidagio da gestdo publica descentralizada e democratica capaz
de promover a articulagdo e integracdo das agdes, entre os trés niveis de governo,
organizagdes da sociedade civil e da iniciativa privada, nos municipios e RDs, através de
uma coordenacéo interinstitucional;

Apoiar as comunidades no incremento de sua capacidade de gestdo, de geragéo de
riqueza e insergado dos seus produlos e servigos No mercado;

Estimular a efetiva participag@o da sociedade, através das suas organizagdes, inciuindo
grupos étnicos, jovens, mulheres, idosos, -deficientes, para ocupar os espagos de

decis&o comunitaria, municipal e regional, influenciando na formulagéo e implementagéo

i . S,

de politicas de desenvolvimento.

2.3. Area de Abrangéncia

Em consonancia com o PPA 2004-2007, o Projeto atuara em 178 municipios do Estado,

focalizando os 69 de maior concentragdo de pobreza, ndo esquecendo a universalizagao no

acesso aos bens e servicos sociais.

2.4, Focaliza¢do do Atendimento

Os municipios foram agrupados com base no indice de Dasenvolvimento Humano (JDH),

divididos em duas ordens de prioridade:

Area I 89 municipios com IDH < = 0,600 {menor ou igual a) - /0% dos recursos
destinados a categoria de subprojetos comunitarios,

Area II: 110 municipios com IDH > 0,600 (maior que), priorizando as comunidades rurais
mais pobres e os grupos €tnicos (quilombolas, indigenas) e subprojetos produtivos - com
30% dos recursos destinados a categoria de subprojetos comunitarios.

Para os municipios Belém de Sao Francisco, Floresta, ltacuruba, Jatoba e Petrolandia, por

receberem afto valor de compensacdo financeira pelo uso de recursos hidricos da

Companhia Hidroelétrica do Rio Séo Francisco {Chesf}, 56 seréo contemplados subprojetos

pelo PCPR para as &reas rurais com indigenas e quilombolas.
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2.5. Publico e Metas

O Projeto atendera 80.000 familias no periodo de 2008 a 2010, através do financiamento de
1.000 subprojetos. Na Area 1 serdo financiados 600 subprojetos comunitarios, com
investindo total de US$ 16,360,000 (dezesseis milhdes, trezentos e sessenta mil délares).
Na Area 2 serdo financiados 400 subprojetos, com investimentos de US$7,010,000 (sete

milhdes e dez mil dolares).

2.6. Categorias de Financiamento
Para a 2* fase do PCPR I, os recursos serdo utilizados através de diferentes categorias

conforme apresentado a seguir.

(1) Recursos de Area ( Bens, Trabalho e Servigos )

(a) Recursos da Area 1. Serdo aplicados US$ 16,360,000 (dezesseis milhdes, trezentos
e sessenta mil dolares ) nesta categoria ) ' o
Esse valor sera destinado ao financiamento de subprojetds demandados pela sociedade
através dos Conselhos e Féruns Territoriais, nas areas de infra-estrutura, desen\ko_lvimento
humano, produtivo, educagido, saude, qualificagdo profissional de jdvens, meio ambiente,
tecnologia e assisténcia técnica.
Esses subprojetos serdo financiados nos 69 municipios componentes da Area 1, segundo

os critérios de concentragdo de pobreza (IDH).

(b) Recursos da Area 2: Serdo aplicados US$ 7,010,000 (sete mihdes e dez mil délares)
nessa categoria.

Este valor sera destinado ao financiamento de subprojetos resultantes das demandas das
comunidades pobres, quilambolas e grupas indigenas dos 109 municipios componentes da

Area 2, de infra-estrutura, meio ambiente, desenvolvimento humano e produtivo.

(2) Servicos de Consultoria e treinamento: Serdo aplicados US$ 5,390,000 (cinco
milhGes, trezentos e noventa mil délares) nessa categoria.

Este valor sera destinado ao financiamento de treinamento para o fortalecimento das
organizagbes comunitarias, conselhos e féruns, com o objetivo de identificar, preparar,
operar e manter 0os subprojetos comunitarios; proporcionar assessoria as comunidades
rurais para que possam ter acesso a outros programas e projetos,; proporcionar que as
associagbes e conselhos tenham condigSes de lidar com as exigéncias legais e

institucionais de projetos e programas financiadores.



{3) Novos Custos Administrativos
(a) Custos operacionais incrementais US$ 220,000 (duzentos e vinte mil dolares)

(b) Custos de Supervisdo e Monitoramento US$ 330,00 (trezentos e trinta mil doélares)
(4) Comisséo de Abertura {front-end fee) US$ 300,000 (trezentos mil ddlares)
(5) Nao-alocado US$ 390,000 (irezentos e noventa mil dolares)

2.6.1. Limite do Custo do Projeto Comunitario

O valor do subprojeto comunitario sera, no méximo, de US$ 50 mil (cinquienta mil déblares).

Acima desse valor, sera necessaria a autorizagéo previa do BIRD.

2.6.2. Participa¢do no Financiamento o

O custo total do Projeto € US$ 39,130,000 (trinta e nove n{i‘fﬁ.ées,.‘c_:e_nto e trinta mil délares)
dos quais o Banco Mundial participara com um empréstimo ao Estado no montante de
US$30,000,000 (trinta milhdes de ddlares); o Governc do Estado com US'$:-5,'962,000 (cinco
milhdes, novecentos e sessenta e dois mil dolares) e a comunidade com U$‘$3,168,000 (trés

milhdes, cento e sessenta e oito mil dblares).

2.7. Administragao do Projeto

O Governo do Estado, provedor dos recursos requeridos pelo Projeto (Acordo de
Empréstimo e contrapartida) designa e assegura a permanéncia da Secretaria de
Desenvolvimentc Social e Cidadania, através da Unidade Técnica/Prorural/Projeto Renascer
como 6rgdo responsavel pela coordenagio e execugdo da 2° fase do PCPR II. A Estrutura
do Projeto Renascer é composta peta Unidade Técnica (Unitec) e pelas 8 UTRs.

Unitec - E a unidade central do Projeto Renascer, responsével pelo gerenciamento técnico-
operacional e financeiro do PCPR, desenvolvendo atividades de coordenagao,
planejamento, assessoria técnica, capacitagdo, aprovacdo dos subprojetos e apoio ao
desenvolvimento do trabalho das UTRs.

UTRs - As UTRs est3o distribuidas de forma estratégica nas RDs do Estado, compostas de
equipe multidisciplinar, orientadas no sentido de garantir a complementaridade das agbes e
a articulagéo dos projetos e programas no ambito local. As UTRs atuam com autonomia em
relagdio a Unitec nas vérias etapas relativas ao acatamerito dos subprojetos, tais como: pre-
analise, visita prévia, analises juridica e documental, analise de prestagdo de contas,

proyidenciando o cadastro no SGPR e encaminhando & Unitec para aprova¢do e
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procedimentos de empenho do convénio. A UTR também atua no assessoramento aos

conselhos municipais e associagdes, além de ter um papel de superviso que favorece o

cumprimento das regras do Projeto por parte das associagdes. Funcionam como um vinculo

entre a comunidade e o Renascer Na 22 fase do PCPRIl as UTRs participardo da
promocao e articulagido de agdes integradas a nivel dos territdrios, funcionando como
espago de apoio as agdes do Estado.

Com base no modelo de gestao do Estado, o processo de integracdo das agdes do PCPR

com as demais politicas publicas, no ambito das RDs, sera coordenado pela Camara de

Desenvolvimento Social, que por sua vez & coordenada pelo Secretario de Planejamento.

A Camara de Desenvolvimento Social é formada pelas Secretariais Estaduais de: Saude,

Educacio e Cultura, Desenvolvimento Social e Cidadania, Defesa Social, Planejamento,

Desenvolvimento Urbano e Gabinete Civil e de Justiga e Direitcs Humanos e tera dentre

suas responsabilidades:

« Criar comités tematicos de natureza técnica e politica, com envolvimento dos gerentes de
programas, visando integrar um conjunto de agdes, uﬁ1 programa ou um projeto
especifico, de acordo com o tema e pelo tempo necessario ao encaminhamento de
sclugdes para os entraves e integragao das agoes;

» Criar um conjunto de indicadores sociais, com o apoio da Agéncia de Pesquisa e
Planejamento CONDEPE/FIDEM, que configurem o perfil social do Estado;

» Acompanhar a evolugdo dos indicadores sociais no ambito do Estado, avaliando os
resultados e efeitos das politicas, planos e programas governamentais e propondo ajustes
e modifica¢es para maior efetividade, eficacia e eficiéncia da ago do Governo.

Para o desenvolvimento das atividades de execugdo na implementacdo da 2° fase do

PCPR |l, a Secretaria de Desenveolvimento Social e Cidadania, através da Unidade

Técnica/Prorural/Projeto Renascer, contara com a participagdo ativa e integrada de

instancias em nivel regional e municipal, tais como:

Foruns Regionais que aglutinam os representantes dos municipios que compdem cada

RD, dos governos (municipal, estadual e federal), da sociedade civil & do setor privado.

Terdo dentre suas responsabilidades:

s Coordenar o desenvolvimento regionalizado, integrando as diversas agdes, buscandc a
eficiéncia e efetividade no uso dos recursos pdblicos.

« Articular as diversas organizagfes governamentais e ndo governamentais, nas esferas
municipal, estadual e federal, para o desenvolvimento de a¢bes integradas e que atendam
as Agendas de Desenvolvimento Regional, previstas nos Planos de Inclusdo Social.
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Foruns Territoriais que aglutinam os representantes dos governos (municipal, estadual e
federal), da sociedade civil e do setor privade dos 22 temitorios, formados a partir da
focalizagio dos 69 municipios, articulando as agdes de impacto territorial, observando os
Pianos de Desenvolvimento Municipais e Regionais.

Conselhos Municipais de Desenvolvimento constituidos por associagbes comunitarias,
poder publico e vrganizagbes locais, se configurando como um espago institucional de
discuss&o e decisao no ambito municipal. Esses Conselhos seréo fortalecidos a partir de um
processo de discussdo com as comunidades e demais segmentos da sociedade no
municipio, e sua representatividade devera refletir a diversidade da sociedade local. E
também uma instancia deciséria e democratica onde sdo apresentadas e aprovadas as
propostas comunitarias. Os Conselhos contribuem para a articulagao das politicas publicas,
identificacdo e priorizagdo de agbes estruturadoras e de impacto para a melhoria da
qualidade de vida das populag¢des pobres.

Associagdes Comunitdrias que sd3o grupos de - cidaddos com interesses comuns,
organizados em entidades legalmente constituidas. Identificam as necessidades das

comunidades, propbem as agBes a serem desenvolvidas, executam e/ou acompanham os

subprojetos.

2.8. Fluxo dos Recursos
Os recursos do PCPR obedecerdo aos seguintes fluxos:

e A Unitec/Prorural/Renascer recebera os recursos financeiros necessarios a
implantag@o da 2°. fase do PCPRIl de duas fontes: do Tesouro do Estade para
compor a contrapartida requerida, consignados no or¢amento do Estado e do Banco
Mundial (Contrato de Emprestimo) sob a forma de adiantamento,

« Os recursos em poder da Unitec ser@o utilizados para o pagamento das a¢des a
serem desenvolvidas pelas entidades representativas dos agricultores familiares,
mediante a celebragdo de Convénio e pela propria Unitec na implantacdo das agles
de Desenvolvimento institucional, Consultoria, Integracdo Horizontal, Administragao,

Supervisdo e Monitoramento do Projeto.

2.9, Capacitagao dos Atores
As ac¢des de capacita¢do serdo desenvolvidas para todos os atores envolvidos no Projeto:

» agricultores familiares beneficiados com os subprojetos para garantir a efetividade

dos mesmos;
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« quadro técnico do projeto, cuja capacitagio ja foi iniciada, tendo em vista a proposta
de atuacdo com foco no territorio e na integragdo com outros programas e projetos
de iniciativa dos governos federal, estadual, municipal, visando mobilizar outras
fontes de recursos na husca de complementaridade de acgdes;

« gestores municipais para o fortalecimento da administracao municipat;

+ associagbes e conselhos para o fortalecimento do associativismo e da capacidade
de gestéo;

« jovens na perspectiva de desenvolvimento de novas liderangas, de qualificagéo para
o trabalho e atuagdo como agentes muitiplicadores de conhecimento em suas

comunidades.

2.10. Divulgagao do Projeto

Nas fases anteriores do PCPR a divulgagdo do projeto através de instrumentos implantados,
a exemplo do Jornal Renascer, Pagina na internet, contribuiram com uma imagem positiva
junto a opinido publica. Na 2® fase do PCPRII, os canais de comunicagao serdo aprimerados
para facilitar o dialogo entre as diferentes instituigdes, entre as instituicbes e organizagdes
comunitarias e entre as organizagdes comunitarias e os grupos locais. Nesse sentido, além
dos instrumentos ja utilizados serdo desenvolvidos videos, programas de radio e TV local e

sistematizagéo e divulgagéo de experiéncias exitosas.

2.11. ldentificagdo dos Projetos Comunitarios
A definigdo dos subprojetos a serem implementados sera feita a partir da identificagao das

prioridades pelas comunidades e aprovagéo nas instancias locais e regionais.

2.12. Fluxo de Projetos Comunitarios

A Associagdo Comunitdria apds definir o subprojeto encaminha para a priorizag@o no
Consetho Municipal de Desenvolvimento, Apots a priorizagdo por parte do Conseiho, €
elaborada pela Associa¢do com apoio do Conselho, a Carta Proposta, no caso de
Subprojetos de Infra-estrutura e de Desenvolvimento Humano, ou Carta Consulta, no caso
de Subprojetos Produtivos, a qual € encaminhada a UTR até a data definida no calendario.
A UTR realiza a visita prévia para avaliagéo da proposta in /oco. Sendo constatada a
viabilidade e necessidade, o subprojeto é elaborado pela UTR, no caso de projeto padrio
(cisternas, banheiros) ou a Associagdo contrata elaborador cadastrado. A Associagao e
Conselho providenciam a documenta¢io necessaria e estando a proposta e documentagéo

aprovadas & firmado convénio entre o Renascer e a Associaggdo Comunitaria.
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2.13. Liberagdo dos Recursos para as Associagbes

As Associaq.ﬁes deverdo abrir uma conta bancdria em nome das mesmas em uma agéncia
financeira (Banco do Brasil) para receber os recursos destinados & execugdo dos
subprojelos.

Estes recursos serio liberados pela Unitec na medida em que as associagdes comprovem a
execucdo das etapas dos subprojetos, as quais serdo acompanhadas e supervisionadas
pelos tecnicos da Unitec e UTRSs.

A liberagdo de uma parcela do subprojeto ficara condicionada a comprovagao da boa
execucdo da etapa anterior, suspendendo-se o desembolso caso figue constatada a ma
utilizagéo dos recursos até que seja sanada a irregularidade.

O valor dos subprojetos, a contribuigdo da comunidade para execugdo dos mesmos
(contrapartida da comunidade), bem como, as liberagbes estardo regulamentadas em

documento especifico entre a Unitec e a associagéo denominado de convenio.

] T

.

2.14. Prestacac de Contas - R
As Associacdes formalizam o processo de presta¢cac de contas ba'ra cada uma das parcelas
recebidas. O ndo cumprimento dessa exigéncia impede a associa'géo‘.de receber as

parcelas subseqlentes, bem como nevos financiamentos.

2.15. Medidas de Protegao Ambiental

O Plano de Gestdo Ambiental constitui uma das inovagdes a serem implementadas na 2°.
fase do PCPRII. Nesse sentido, as comunidades serdo sensibilizadas a adotar praticas de
conservagdo ambiental, levando em conta a utilizacdo dos recursos naturais. Serdo
financiados subprojetos ambientais, a capacita¢do de técnicos e a producdo de material

educativo.

2.16. Atividades de Monitoramento e Supervisdo

O monitoramento do PCPR !l levard em consideragdo o desempenho fisico-financeiro,
relacionado ao cumprimento das metas, como também os objetivos e resultados alcangados
com o desenvolvimento das acdes.

Quanto ao desempenho fisico-financeiro, o PCPR Il conta com 0 SGPR, o qual possibilita
identificar os investimentos, a partir do tipo de subprojeto: produtivo, de desenvolvimento

humano, infra-estrutura e infra-estrutura produtiva e ambiental por municipio e por regiéo.
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Q SGPR sera a principal ferramenta utilizada no apcic aos processos de aprovagao,
execugdo, acompanhamento, controle, fiscalizacdo, planejamento e gestdo dos subprojetos
do PCPR.

O SGPR substituiu o MIS, imprimindo novas funcionalidades ao controle dos subprojetos
para deixa-lo mais flexivel, permitir o uso por outros programas, atender aos usuarios
gerenciais ¢ possibilitar o uso de qualquer médulo de forma descentralizada.

Do ponto de vista gqualitativo, sera fundamental, nessa nova fase, acompanhar o processo
de implementacdo das ac¢les, as parcerias e articulagbes realizadas no &mbito dos
municipios e dos territérios. Esse acompanhamento sera concretizado a partir de seminarios

e oficinas com todos os atores envolvidos, a serem realizados periodicamente.

3. CUSTO E BENEFICIO

3.1. Analise Beneficio-Custo
a) Aspectos Econdémicos e Financeiros
Aspectos importantes de projetos elaborados no Projeto em curso e que serdo mantidos
no Emprestimo que estd sendo solicitado, ajudam a afirmar que os investimentos em

subprojetos representam a alternativa de menor custo e a melhor opgéo:

a.1 - A escolha de subprojetos através da demanda natural, ajudam a garantir a chegada
de recursos aos locais aonde eles sdo mais necessarios e que os subprojetos escolhidos

s&o a melhor alternativa para as comunidades em questdo.

a.2- A utilizagdo de projetos padrées e pardmetros de custo unitario de construgéo para
os tipos mais comuns de subprojetos demandados, ajuda garantir que as associagdes

implementem os subprojetos de menor custo.

a.3 — A delegagdo da execuglo dos subprojetos diretamente pelas associagées provou

ser geradora de significantes economias de custo.

b} Taxa Interna de Retorno Ex-post
Trabalhos de diversas fontes, entre os quais equipes do Banco Mundial e pelo Banco
contratados, realizaram estimativas da Taxa Interna de Retorno Ex-post para os tipos mais
comuns de subprojetos produtivos que foram executados. Essas taxas foram superiores, em

média, a 30%.
Essas analises assumiram beneficios constantes durante o ciclo de vida dos subprojetos.

Somam-se a esses aspectos posilivos que os beneficios tendem a ficar fortemente

concentrados nas comunidades beneficiarias.
)
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Analises de sensibilidade demonstraram que esses subprojetos sao razoavelmente

resistentes a reducdo de demanda e prego ou 0 aumento nos custos de produgao.

c) Relagdo Beneficio-Custo
Os mesmos estudos mostraram que as relagdes beneficio-custo séo altas (algumas maiores

que 2,0) para os principais tipos de subprojetos produtivos analisades.

As andlises também sugeriram que esses subprojetos séo financeiramente sustentaveis.

Adicionalmente, os ganhos econdmicos gerados pelo aumento no recolhimento do ICMS, na

redugdo de custos pela contratagéo de carros pipas para abastecimento de agua no periodo
seco, a diminuigo com gastos na area de salde devido a4 melhoria das condigbes sanitarias
e da qualidade da &gua, bem como, a melhoria na qualidade da alimentagao que é
possibilitada pela eletrificagio rural e outros subprojetos de infra-estrutura, permitem estimar
com razoavel seguranca que os projetos de eletrificagdo rural, abastecimento d’agua,
pocos, cisternas e outros dessa natureza produzem beneficios superiores aos custos do

financiamento pretendido.

Esses resultados corroboram os estudos e andlises desenvolvidos na fase anterior do
Projeto (PCPR 1) gue apresentaram para os principais subprojelos estudados taxas internas
de retorno na ordem de 19% e relagdo beneficio-custo de ordem de 1,22 como se vé

adiante:

SUBPROQJETO TIR % RELACAQ B/C
Cha de Esconso 19 122

Seminha 19 1,22

Cafundé 15 1,08

Buenos Aires 19 1,22

Maracuja 16 1,16

Engenho Limao 19 1,22

Santo Antonio 15 1,08

3.2, Custo total e Fontes de Recursos
A distribui¢io por fonte de financiamento pode ser observada na tabela 2,
TABELA 2 - USOS E FONTES DE FINANCIAMENTOS

DISCRIMINAGAQO _ _ UsS$ MILHOES -
Fonte Externa (BIRD) 30,000
Fonte Interna (Governo do Estado) 5,962
Comunidade 3,168
TOTAL N - - 39,130

O comprometimento dos recursos por cada ano de execugdo do projeto e por fonte esta
explicitado na Tabela 3.
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TABELA 3 — CRONOGRAMA DE DESEMBOLSOQ {US$ MILHOES)

ANO BIRD |ESTADO |COMUNIDADE
2006 7,500 [ 1,445 762

2007 12,000 | 1,408 1,282

2008 7,500 | 1,506 802

2009 3,000 | 603 322

TOTAL 30,000 |5,962 3,168

TABELA 4 - VALOR DO ACORDO DE EMPRESTIMO ALOCADO NA CATEGORIA

{ US$ MILHOES )

DISCRIMINACAQO TOTAL
Subprojetes 23,370
Servigcos de consultoria e treinamento 5,390
Custos administrativos 550
Comisséo de abertura 300
N&o alocado 390
TOTAL 30,000

3.3. Beneficios

‘e

O projeto em sua 2°. fase propiciara a meihoria das ponHigc}e;s de vida de 80.000 familias,

através do acesso a subprojetos de infra-estrutura e de desenvalvimento humano, assim

como a empreendimentos que possibilitem contribuir com o incremento da produgéo e da

renda.

Sera dada énfase as populagdes indigenas e quilombolas, através da implementagdo de

subprojetos que possibilitem a melhoria de vida dessas populagdes, assim como aos jovens,

atraveés da geragéo de oportunidades de trabalho e renda.

As intervengbes financiadas pelo Projeto beneficiardo 0s municipios ne que se refere ao

fortalecimento da capacidade de atenderem as populagdes rurais pobres, através de agbes

planejadas e executadas em integragdo com os demais niveis de governo.

Q projeto partira da mobilizagdo e organizagio das comunidades para assegurar a

sustentabilidade dos empreendimentos e a utilizagdo dos recursos locais.

Recife,'lj O de fevereiro d

)

Lvgia Maria de Almeida Leite

ecretaria Execiitiva d

2006

)

retaria de Desenvolvimento Social e Cidadania

erente Geral do Projeto Renascer

romogao do Trabalho e Desenvolvimento Local e
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PARECER PGE/PFE N° 02, DE 25 DE JANEIRO DE 2006.

EMENTA: OPERAGCAO DE CREDITO COMPREENDIDA
NO PROGRAMA DE RESTRUTURAGAO E AJUSTE
FISCAL DO ESTADO DE PERNAMBUCO, CONFORME
CONTRATO DE CONFISSAO, ASSUNGAOQ,
CONSOLIDAGAO E REFINANCIAMENTO DE DIVIDAS DO
ESTADO DE PERNAMBUCO STN/COAFI N° 007/1997,
EXISTENTE ENTRE O ESTADO DE PERNAMBUCO E A
UNIAO FEDERAL E CUJA CELEBRAGAO FOI
ESPECIFICAMENTE AUTORIZADA PELA RESOLUGAO
N° 106/1996 DO SENADO COM FUNDAMENTO NA LEI
N°9.496/1997 — ANALISE TECNICO-JURIDICA DA
OPERAGAO A CARGO DESTA PROCURADORIA E
ANALISE DA CONVENIENCIA E DA NECESSIDADE DA
REALIZAGAO DA OPERAGAO, BEM COMO DE OUTROS
ASPECTOS DE NATUREZA ECONOMICA E FINANCEIRA
A CARGO DA SEFAZ — APLICABILIDADE NA ESPECIE
DO DISPOSTO NO ART. 32, § 1° DA LEI
COMPLEMENTAR N° 101/2000 (LEI DE
RESPONSABILIDADE FISCAL - LRF) — EXISTENCIA DE
PREVIA AUTORIZAGAO ORGAMENTARIA ESTADUAL,
ESTANDO A OPERAGAO INCLUIDA NO ORCAMENTO
CONFORME PREVE O ANEXO DA LEl ESTADUAL
N° 12.933 DE 07 DE DEZEMBRO DE 2005, QUE ESTIMA
A RECEITA E FIXA A DESPESA DO ESTADO DE
PERNAMBUCO PARA O EXERCICIO DE 2006 (LEI
ORGAMENTARIA ANUAL - LOA) E EXISTENCIA DE LEI
ESPECIFICA AUTORIZANDO SUA CONTRATAGAO {LEI
ESTADUAL N° 11.911, DE 22 DEZEMBRO DE 2000, NA
REDAGCAO A ELA DADA PELAS LEIS ESTADUAIS
N° 11,946/2001, 12.028/2001 E 12.931/2005 - E EM
ESPECIAL, O ART. 1° DA LEI ESTADUAL N° 12.028/2001,
NA REDAGAO A ELA DADA PELA LEl ESTADUAL
N°12.931/2005) — NECESSIDADE DE FUTURA
AUTORIZAGAO ESPECIFICA DO SENADO, VEICULADA
POR RESOLUGAO PROPRIA, PARA A REALIZACAO DA
OPERAGAO DE CREDITO EM TELA POR SE TRATAR
DE OPERAGAC DE CREDITO EXTERNA, A QUE SE
REFERE O INCISO “V" DO ART. 52 VIGENTE
CONSTITUIGAO DA REPUBLICA, SENDO A EXPEDICAO
DE TAL RESOLUGAO ESPECIFICA PASSO FINAL PARA
A CONGCESSAO DO SEU “EXEQUATUR”  PELO
MINISTERIO DA FAZENDA NA OPERAGAO DE CREDITO
EM TELA, UMA VEZ CONCLUIDO TODO O PROCESSO
FORMATIVO DA OPERAGAO CONFORME PREVISTO NA
RESOLUGCAO N° 43/2001 DO SENADO —
ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO INCISOII DO
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ART. 167 DA VIGENTE CARTA MAGNA DA REPUBLICA,
CONFORME DEMONSTRADO NA LOA E EXPLICITADO
EM MEMORIA DE CALCULO ELABORADA PELA SEFAZ
— ATENDIMENTC DE TODOS OS CRITERIOS DA
RESOLU(;AO N° 42/2001, DO SENADO, QUE REGE A
MATERIA, INCLUSIVE NO QUE CONCERNE AO LIMITE
DE PAGAMENTO COM BASE NA RECEITA LiQUIDA
REAL COM AS EXCLUSOES DETERMINADAS POR
AQUELA RESOLUGAO (ART. 6° § 3°%; INCLUSIVE DA
QUESTAO RELATIVA AO RESULTADO PRIMARIO
(RECEITA TRIBUTARIA DEDUZIDA DA DESPESA NAO
FINANCEIRA) — DESNECESSIDADE ATE DO
ANTEDIMENTO HAJA VISTA O EXCEPCIONAMENTO,
PARA AS OPERAGOES DE CREDITO DO PROGRAMA
DE AJUSTE FISCAL, DO CUMPRIMENTO DAS
EXIGENCIAS PREVISTAS NA RESOLU(;I\O Ne 4372001
DO SENADO, TENDO EM VISTA O ALCANCE DA LEI
N°9.496/1997, ' BEM. COMQ SOBRETUDO A
AUTORIZA(}AO FINALISTICA IMPLICITA CONTIDA NA
RETROMENCIONADA RESOLUGAO N°106/1996 DO
SENADO FEDERAL E ALTERAGOES POSTERIORES,
APLICANDO-SE O CORRESPONDENTE PRINCIPIO DA
CAPACITAGAO (“QUEM DA OS FINS, DA OS MEIOS”) E
DA ESPECIALIZACAD NORMATIVA — ATENDIMENTO,
OUTROSSIM, PELO ESTADO, DAS DEMAIS EXIGENCIAS
DA LRF, CONFORME ATESTA CERTIDAO DO TRIBUNAL
DE CONTAS po ESTADO DE PERNAMBUCO,(TCE-PE)
— OBSERVANCIA CONCRETA NA ESPECIE DO
DISPOSTO NO ART. 32, § 1°, DA LRF — VIABILIDADE
JURIDICA DA OPERA(}AO SUJEITA A AUTORIZAQAO
DO SENADO A SER INSTRUIDA COM PARECER PREVIO
DA SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL (STN) EM
CONFORMIDADE COM O DISPOSTO NA RESOLUQAO
N° 43/2001 DAQUELA CASA LEGISLATIVA,

Foi submetida & nossa apreciagdo expediente oriundo da Geréncia de
Controle do Tesouro Estadual da Secretaria da Fazenda (GCTE-SEFAZ),
através da sua douto Diretora, contendo consulta referente 3 viabilidade juridica de
operagdo de crédito externa a ser realizada, na forma prevista no art. 1° da Lei
Estadual n° 12.028/2001, na redagio a ela dada pela Lei Estadual n® 12.931/2005,
pelo Estado de Pernambuco, junto ao Banco Mundial/BIRD, no valor total de
US$ 30,000,000.00 (trinta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América do
Norte, destinados ao financiamente do Projeto de Combate a Pobreza
Rural - PCPR segunda fase, no ambito do Programa de Desenvolvimento Rural
Sustentavel de Pernambuco.

A operagdo em crédito em tela encontra-se igualmente abrangida no dmbito
do Programa de Reestruturacio e de Ajuste Fiscal do Estado, de que trata o
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Contrato de Confissdo, Assungio, Consolidagdo e Refinanciamento de Dividas do
Estado de Pernambuco STN/COAF! n® 007/1997, celebrado entre o Estado de
Pernambuco e a Unido Federal com fundamento na Lei n° 9.469, de 11 de
setembro de 1997, que estabelece critérios para a consolidagdo, a assun¢ao e o
refinanciamento, pela Unido, da divida publica mobilidria e outras que especifica, de
responsabilidade dos Estados e do Distrito Federal; sendo que a sua celebragao de
tal contrato foi autorizada pela Resolugdo n®106/1996 do Senado Federal,
expedida na vigéncia da Medida Provisoria n° 1.560 que, sucessivamente
reeditada, foi depois convertida na Lei n® 9.496/1997.

A consulente esclarece, outrossim, que a presente consulta se faz para o
cumprimento do disposto na Portaria n° 04, de 18 de janeiro de 2002, da Secretaria
do Tesouro Nacional — STN, 6rgdo vinculado ao Ministério da Fazenda, sendo que,
entre as exigéncias feitas, pela referida Portaria da STN/MF n° 04/2002, aos
Estados, para a contratacdo por estes, de operagdes créditos, esta a de parecer
juridico favoravel & sua contratagdo da lavre da respectiva Procuradoria Geral,
prendendo-se, como sabe, a necessidade do referido e imprescindivel parecer
juridico ao disposto no art. 32, § 1°, da Lei Complementar n® 101, de 04 de maio
de 2000, que estabelece normas de finangas publicas volladas para a
responsabilidade na gestdo fiscal e da outras - providencias (Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF), e que exige, entre outras providéncias, que as
operagdes de crédito a serem contratadas pelas pessoas juridicas de direito publico
sejam precedidas de pareceres técnicos, cabendo, na forma prevista na
Constituicio do Estado e na legislagdo complementar e ordinaria que rege as
competéncias dos 6rgdos da Administragdo Publica Estadual, a andlise técnico-
juridica da operagdo pretendida a Procuradoria Geral do Estado por intermédio da
Procuradoria da Fazenda Estadual ¢ a andlise da conveni@ncia o da necessidade
da sua realizagdo, bem como de outros aspectos de natureza econdmica a
Secretaria da Fazenda mormentemente por intermédio da GCTE.

Estabelecidos esses pontos, e instruida a consulta com documentagéo
suficiente para que se proceda anadlise pedida, passamos a respondé-la,
declarando, desde ja, ab initio que, conforme foi mencionado pela consulente, salta
aos olhos & aplicabilidade, in casu, do disposto no art. 32, § 1°, da LRF que, para
melhor entendimento. transcrevemos, verbis:

“Art. 32. O Ministério da Fazenda verificard o cumprimento dos
limites e condigcBes relativos a realizacao de operagbes de crédito
de cada ente da Federagdo, inclusive das empresas por eles
conlroladas, direta ou indirefamente.

§ 1° O ente interessado formalizaré seu pleito fundamentando-o
em parecer de seus 6rgdos técnicos e juridicos, demonstrando a
relagdo cusfo-beneficio, o interesse econdmico e social da
operagdo e o alendimento das seguintes condigoes:

I - existéncia de prévia e expressa autarizagdo para a contratagdo,
no texto da lei orcamentaria, em crédifos adicionais ou lei
especifica.
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I - inclusdo no orgamento ou em créditos adicionais dos recursos
provenientes da operacdo, excefo no caso de operagbes por
antecipagdo de receita,

il - cbservancia dos limites e condigbes fixados pelo Senado
Federal;

IV - autorizagdo especifica do Senado Federal, quando se fratar
de operagdo de crédito externo;

V - atendimento do disposto no inciso il do art. 167 da
Constituigdo;

VI - observancia das demais restrigbes estabelecidas nesta Lei
Complementar. *

Seguindo, na medida do possivel, o roteiro de trabalho estabelecido no
supracitado § 1° do art. 32 da LRF, primeiramente, constatamos a existéncia de
prévia autorizagdo orcamentaria estadual para a operagao de crédito em tela e seus
corolarios, estando eles incluidos no orgamento conforme prevé o anexo da Lei
Estadual n® 12.933, de 07 de dezembro de 2005, que estima a receita e fixa a
despesa do Estado de Pernambuco para o exercicio de 2006 (Lei Orgamentaria
Anual — LOA), sob as rubricas “Secretaria de Desenvolvimento Social e Cidadania
— Administragéo Direta - Programa 0048 — PROGRAMA DE DESENVOLVIMENTO
RURAL SUSTENTAVEL DE PERNAMBUCO/DRS/PRORURAL/RESNASCER -
Projeto 20.334.00481216 — Projeto de Combate a Fobreza Rural — PCPR —
4.4.50.00 Investimentos, fonte 0103 e 4.4.90.00 Investimentos, fonte 0103".

Constata-se também como a existéncia de lei especifica autorizando a
contratagdo da operagdo de crédito em tela, a saber, a Lei Estadual n°® 11.911,
de 22 dezembro de 2000, na redacdo a ela dada pelas Leis Estaduais
n°® 11.946/2001, 12.028/2001 e 12.931/2005, e, em especial, destaca-se ©
art. 1° da Lei Estadual n°® 12.028/2001, na redagio a ela dada pela Lei Estadual
n°® 12.931/2005, e que se refere expressamente ao Programa de Combate a
Pobreza Rural, ficando assim atendidos os requisitos para a viabilidade juridica da
operacdo de crédito em tela, postos nos incisos “I” € “I” do supracitado § 1° do
art. 32 da LRF.

Em segundo lugar, evidencia-se igualmente a necessidade de futura
autorizagdo especifica do senado, veiculada por resolugdo prépria, para a
realizagao da operagdo de crédito em tela por se tratar de operagdo de credito
externa, a que se refere o inciso “V" do art. 52 vigente Constituicdo da Republica.
sendo a expedicdo de tal resolugédo especifica passo final para a concesséo do seu
“exequatur” pelo Ministério da Fazenda na operagio de crédito em fela, uma vez
concluido todo o processo formativo da operagdo conforme previsto na Resolugdo
n® 43/2001 do Senado. Pois, com efeito, a realizagdo da operagfo de credito
externa em tela seguird procedimento que, se pretende, culminara na expedi¢ao de
resolugdo especifica do Senado aulorizando sua realizagdo, seguindo-se a
expedicdo da competente resolugdo senatorial especifica o também imprescindivel
“exequatur” do Ministério da Fazenda, chegando-se, por fim, a celebracéo dos atos
juridicos necessarios com a instituigdo financeira a qual cabera a concessao dos
crédito e financiamento correspondentes, providenciado a enirega do numerario ao
Estade mutuério, consumando-se a operagdo, afastando-se, pois, nesse estagio
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dos procedimentos de contratagdo, qualguer cogitagdo quanto ao descumprimento
do disposto no inciso “IV” do § 1° do art. 32 da LRF gue veicula exigéncia, in casuy,
a ser futuramente, oportuno tempore, atendida.

Assim, a observncia, na espécie, do atendimento ao requisito previsto no
inciso “IV" do § 1° do art. 32 da LRF sera, no momento devido, verificada pelo
proprio Ministério da Fazenda, eis que o “"exequatur” deste € “conditio sine qua non”
para a celebragio e para o aperfeigoamento do mutuo em lela, que, como contrato
real, que &, somente se tornara perfeito e acabado com a entrega ao mutuario do
numerario a ele correspendente.

Destarte, embora imprescindivel para a validade e a viabilidade juridicas da
operacdo de crédito externo em tela, é incabivel, nesta etapa do procedimento
prévio a contratagdo da operagéo de crédito em tela, a exigéncia de que ja tenha
sido editada a resolugdo senatorial autorizativa especifica, porquanto, como se viu,
tal autoriza¢do coroa o procedimento, nio sendo passo inicial do procedimento,
sendo o disposto no § 1° do art. 32 da LRF, ndo uma lista de providéncias a serem
tomadas em ordem cronolégica, mas um roteiro para a verificagao, pelo Ministério
da Fazenda e, posteriormente por outros orgdos competentes, que, na fase final do
procedimento, houve a expedicdo da resolugdo senatorial especifica, que, reitera-
se, é imprescindivel & concesséo do “exequatur” ministerial.

Em seguida, vé-se que foi atendido o atendimento ao dispesto no inciso IIl do
art. 167 da vigente Carta Magna da Republica (“Art. 167. Sdo vedados: .......... fir -
a realizagdo de operagdes de créditos que excedam o montante das despesas de
capital, ressalvadas as autorizadas mediante créditos suplementares ou especiais
com finalidade precisa, aprovados pelo Poder Legisiativo por maioria absolula,”),
pois, conforme demonstrado na LOA e explicitado em meméria de caiculo
elaborada pela SEFAZ, a operagéo de crédito pretendida enquadra-se dentro de
todos os limites previstos naquele dispositivo constitucional, ficando, patente,
assim, que ¢ atendido pela operagdc de crédito em tela igualmente o disposto no
reiterador inciso “v” do § 1°do art. 32 da LRF

Quanto ao atendimento do requisito do inciso “llI" do art. 32 da LRF
(“observancia dos limites e condigdes fixados pelo Senado Federal *) & mister notar
que a operagdo de crédito pretendida obedece a todos os limites e condigbes
estabelecidas na Resolugdo n® 43/2001, do Senado, que editada por aquela casa
legisiativa no exercicio da competéncia de que trata o inciso VIl do art. 52 da
vigente Carta Magna da Repiblica (“Art. 52. Compete privativamente a0 Senado
Federal: ... VIl - dispor sobre fimites globais e condigdes para as operagdes
de crédito externo e interno da Unido, dos Estados, do Distritc Federal e dos
Municipios, de suas autarquias e demais entidades conlroladas pelo Poder Publico
federal™),rege a matéria, inclusive no que concernc ao limite de pagamento com
base na receita liquida real com as exclusdes determinadas por aquela Resolugéo
{art. 6° § 3°. Pois, no caso concreto da operagdo em tela, constata-se 0s
seguintes fatos demonstrados pela analise técnica da SEFAZ:
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a) a ndo superagdo, no exercicio de 2005, das despesas de
capital, pelo montante global de operagdes de crédito;

b) a ndo superagao, no exercicio de 2006, das despesas de
capital constantes da lei orgamentaria anual estadual,
pelas receitas das operagdes de credito ja contratadas e

a contratar;

¢) a nao superagio do teto de 16% (dezesseis por cento)
da receita corrente liquida estadual, pelo montante global
das operagbes realizadas em cada exercicio financeiro
em que houver liberagdo prevista em decorréncia da
operagao de crédito em tela;

d) a ndo superagio do teto de 11,5% (onze e meio por
cento) da receita corrente liquida estadual, pelo
comprometimento anual, do Estado, com amortizagoes,
juros e demais encargos da divida estadual consolidada,
inclusive com desembolsos relativos a operagbes de
crédito ja contratadas e a contratar;

e) a ndo superacdo do teto de 7% (sete por cento) da
receita corrente liquida estadual, pele saldo deveder das
operagbes de crédito por antecipagdo de receita
orgamentaria estadual;

f) a ndo superagdo do teto de 22% (vinte e dois por cento)
da receita corrente liquida estadual!, pelo saldo global
das garantias concedidas pelo Estado a operagbes de
crédito ja contratadas;

g) a ndo superagdo do teto de duas vezes para a relagao
entre a divida estadual consclidada e a receita corrente
liguida estadual.

Ressalte-se, que ao contraric do que ocorria no comego da presente década,
o Estado, pelo ajuste fiscal efetivamente concretizado deste entéo, atende, no caso
concreto da operacdo de crédito em tela & questdo relativa ao resultado primario
(receita tributaria deduzida da despesa ndo financeira), devendo-se notar que se
esse critério ndo fosse satisfeito (e efetiva e concretamente o é) nio decorreria a
inviabilizagdo juridica da operagdo de crédito pretendida, haja vista ao
excepcionamento, para as operagdes de crédito do Programa de Reestruturagéo e
de Ajuste Fiscal, do cumprimento das exigéncias previstas na Resolugéo
n° 43/2001 do Senado, tendo em vista 0 alcance da lei n® 9.496/1997, bem como
sobretudo a autorizagdo finalistica implicita contida na retromencionada Resolugéo
n°® 106/1996 do Senado e alteragbes posteriores, que aprovou especificamente tal
programa em relagdo ao Estado de Pernambuco, aplicando-se o correspondente
principio da capacitacio ou dos poderes implicitos (“quem da os fins, da os meios”)
e por ser a Resolugdo n® 106/1996 norma especial relativamente a Resolugdo
n® 43/2001.
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PATENTE, POIS, QUE FOI IGUALMENTE ATENDIDO O DISPOSTO NO
INCISO “Iil” DO § 1° DO ART. 32 DA LRF QUE EXIGE A OBEDIENCIA AS
RESOLUGOES DO SENADO.

Por fim, quanto ac atendimento, pelo Estado de Pernambuco, para a
realizagdo da operagdo de créditc pretendida das demais exigéncias da LRF,
conforme impde o inciso “VI” do § 1° do art. 32 daquele diploma legal, faz fé
cerliddo do Tribunal de Contas do Estado de Pernambuco {TCE-PE) atestando que
estdo sendo cumpridas as disposigOes fixadas na LRF.

Assim, € de uma clareza meridiana que foram observados concretamente na
especie 0s preceitos do dispostc no art. 32, § 1° da LRF, acarretando tal
observancia a viabilidade juridica da operagdc de crédito. Pelo que opinamos
favoravelmente a sua realizagdo.sujeita, € claro, & autorizagdo do Senado a ser
instruida com parecer prévio da Secretaria do Tesouro Nacional - STN em
conformidade com ¢ disposto na Resolugdo n° 43/2001 daquela Casa Legisiativa.

Este & o nosso parecer, que, salvo melhor juizo, submetemos, & consideragéo

superior.
e AT
Joaquim Adolfo 'B. Dantas
Procurado efe Adjunto da Prgcuradoria da ‘Fazenda
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EMPRESTIMO NUMERO 4625-1-BR

ACORDO DE EMPRESTIMO

ACORDO datado em , 200 _, firmado entre 0 ESTADO

DE PERNAMBUCO (“Mutuério” e o BANCO INTERNACIONAL PARA A
RECONSTRUCAQO E O DESENVOLVIMENTO (“Banco™ com o objetivo de fornecer
financiamento adicional para atividades relacionadas ao Projeto Original (como definido no
Apéndice deste Acordo). O Mutuério € o Banco doravante acordam o que scgue:

1.01.

1.02,

2.01.

2.02,

2.03.

ARTIGO 1 - CONDICOES GERAIS; DEFINICOES

As Condigdes Gerais (como definidas no Apéndice deste Acordo) constituer parte
integral deste Acordo.

A menos que o contexto exija de outra forma, os termos em letras maitisculas usadas
neste Acordo de Empréstimo tém os significados a eles atribuidos nas Condi¢des Gerais

ou no Apéndice deste Acordo.
ARTIGO II —FINANCIAMENTO

O Banco concorda em emprestar aoc Mutudrio, nos termos e condigSes estabelecidas ou
referidas neste Acordo, o montante de trinta milhSes de délares (U$ 30,000,000), como
tal quantia pode ser convertida, de tempos em tempos, através de Conversdo de Moeda,
de acordo com as provisdes da Segio 2.08 deste Acordo (“Empréstimo”), para apoiar o
financiamento do projeto descrito no Suplemento 1 deste Acordo (“Projeto”).

O Mutuério pode retirar o produto do Empréstimo de acordo com a Segdo IV do
Suplemento 2 deste Acordo.

A Taxa de Compromisso pagavel pelo Mutuério deve ser igual a: (i) oitenta e cinco
centésimos de um por cento (0.85%) por ano, a partir da data na qual a Taxa de
Compromisso comece a incidir, de acordo com as provisdes da Segdo 3.01 das Condigdes
Gerais, mas sem incluir o quarto aniversario de tal data; e (ii) setenta e cinco centésimos
de um por cento {0.75%) por ano depois disso; sujeito, em todo caso, a qualquer renincia
de uma porgdo de tal taxa (waiver) como possa ser determinado pelo Banco, de tempos
<m tempos.
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2.04.

2.05.

2.06.

2.07.

2.08.

2.09.

A Taxa Inicial (Front-end Fee) pagivel pelo Mutudrio deve ser igual a um por cento
(1.0%) da guantia do Empréstimo, sujeito a qualquer renincia de uma por¢do de tal taxa
(waiver), como pode ser determinada pelo Banco, de tempos em tempos.

Os juros pagaveis pelo Mutudrio para cada Periodo de Capitalizagio devem ser de a uma
taxa equivalente 4 Taxa LIBOR para a Moeda de Empréstimo mais o Spread Fixado,
sujeito a qualquer rentncia de uma parcela de tais juros, como pode ser determinado pelo
Ranco, de tempos em tempos; desde que, sobre uma Conversio de toda ou qualquer
porgiio do valor principal do Empréstimo, os juros pagiveis pelo Mutudrio durante o
Periodo de Conversdo sobre tal quantia sejam determinados de acordo com as provisdes
relevantes do Artigo IV das CondigGes Gerais.

As Datas de Pagamento séo e em cada ano.

O montante principal do Empréstimo deve ser pago conforme as provisdes do
Suplemento 3 deste Acordo.

(a) O Mutuario pode, a qualquer momento, requerer qualquer das seguintes
Conversdes dos termos do Empréstimo para facilitar a administragio prudente do
débito: (i) uma mudanga da Moeda do Empréstimo do todo ou de qualquer
porgio do Empréstimo, retirada ou n3o retirada, para uma Moeda Aprovada; (i)
uma mudanga da base da taxa de juros aplicével ao todo ou a qualquer porgéo do
montante principal do Empréstimo, de uma Taxa Varidvel para uma Taxa Fixa,
ou vice versa; ¢ (iii) o estabelecimento de limites na Taxa Varidvel aplicavel ao
todo ou a qualquer porgio do montante principal do Empréstimo, retirado ¢ a
receber, através do estabelecimento de um Teto de Taxa de Juros ou de uma
Faixa de Taxa de Juros na Taxa Varidvel.

(b) Qualquer conversio requerida correspondente ao parégrafo (a) desta Se¢io que
seja aceita pelo Banco deve ser considerada como uma “Conversdo”, como
definido nas Condicdes Gerais, e deve ser realizada de acordo com as provisdes
do Artigo IV das Condictes Gerais e das Diretrizes de Conversio.

(c) Prontamente apés a Data de Execugio para um Teto de Taxa de Juros ou uma
Faixa de Taxa de Juros para a qual o Mutudrio terha solicitade que o prémio seja
pago com o produto do Empréstimo, o Banco deve, em nome do Mutudrio, retirar
da Conta de Empréstimo e pagar a si mesmo a quantia requerida para pagar
qualquer prémio pagével de acordo com a Segiio 4.04 (c) das Condigdes Gerais
até o valor alocado de tempos em tempos para os fins na tabela na Segdo IV do

Suplemento 2 deste Acordo.

Sem limitagdo sobre as provisées do paragrafo (a) da Segio 2.08 deste Acordo, € a menos
que de outra forma seja notificado pelo Mutuério a0 Banco conforme as provisdes das
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3.01.

3.02.

4.01.

5.01.

5.02.

Diretrizes de Conversdo, a base dos juros aplicaveis ao montante principal agregado do
Empréstimo retirado durante cada Perfodo de Capitalizagdo deve ser modificado da Taxa
Varidvel inicial para uma Taxa Fixa para o completo vencimento de tal quantia de acorde
com as provisdes do Artigo IV das Condigdes Gerais e as Diretrizes de Conversdo.

ARTIGO II1 —PROJETO

O Mutudrio declara seu compromisso com os ubjetivos do Projeto. Para esse fim, o
Mutudrio pode desenvolver o Projeto através da SEPLAN, com a assisténcia dos
Conselhos Municipais, de acordo com as provisdes do Artigo IV das Condigdes Gerais.

Sem limitagdo sobre as provisdes da Segdo 3.01 deste Acordo, e exceto caso 0 Mutuérioe
o Danco possam dc outra forma acordar, o Mutudrio deve garantir que o Projeto seja
desenvolvido conforme as provisdes do Suplemento 2 deste Acordo.

ARTIGO IV - EFETIVACAO

O Prazo de Efetivagio ¢ a dara (_0) dias apbs a data deste
Acordo.

ARTIGO V — REPRESENTANTE; ENDERECO

O Representante do Mutudrio € o titulo oficial (mesmo do empréstimo originai?)] da
Secretaria de Planejamento.

)

4

O Endereco do Mutuario & (‘

Secretaria de Plangjamento :
Rua da Moeda, 46 - Centro

50.030-040 Recife, Pernambuco R
Brasil

Fac-simile: 55-61-3225-4022

Com cépia para:

SEAIN - Secretaria de Assuntos Internacionais do
Ministério do Planejamento, Orgamento e Gestdo
Esplanada dos Ministérios - Bloco K - 5° andar
70040-906 Brasilia, DF

Brasil
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5.03.

Fac-simile: 55-61-225 4022

O Enderego do Banco é:

International Bank for
Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433

United States of America

Cabo: Telex: Fac-simile:

INDEVAS 248423 (MCI) ou 1-202-477-0391
Washington, D.C. 64145 (MCI)

ACORDADO em , , do dia e do ano acima indicados.

ESTADO DE PERNAMBUCO

Por
Representante Autorizado

BANCO INTERNACIONAL FARA A RECONSTRUCAO E O
DESENVOLVIMENTO

Por
Representante Autorizado
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SUPLEMENTO 1

Descrigiio do Projeto

Os objetivos deste Projeto sfo: (a) ampliar oportunidades sociais ¢ econdmicas para 0s
pobres na zoua rural dos Municipios, melhorando o acesso a infra-estrutura social € econdmica
bésica, através de subprojetos da Comunidade; (b) ampliar o capital social de comunidades rurais
para que se organizem coletivamente e supram suas proprias necessidades; (c) promover a
governanga locaf e cidadania através da criacdo e fortalecimento de Conselhos Municipais, ao
mesmo tempo estabelecendo ligagio com agéncias governamentais e ndo-governamentais, a
sociedade civil, institui¢des financeiras e setor privado; e (d) aumentar o impacto do Projeto
Original pelo uso de capital social criado peto Projeto Original para aumentar mais ainda a renda
dos pobres nas 4reas rurais e pela promogdo de uma integragdo mais proxima de pofiticas de
desenvolvimento, programas e projetos nas 4reas rurais no 4mbito local, através da assisténcia aos
Conselhos Municipais para que ampliem seu papel na busca de financiamento, estabelecimento
de prioridades e tomada de decisdo relativa 4 alocagéio de recursos de outros programas além do

Projeto.

O Projeto consiste das seguintes partes incluidas no Projeto Original, como indicadas
abaixo somente para fins do Empréstimo:

Parte 1: Subprojetos da Comunidade: Financiamento através de Recursos de Area de pequena
escala para investimentos comunitérios {Subprojetos da Comunidade) que consistem, inter alia,
de: (a) investimentos de infra-estrutura tais como suprimento de 4gua, eletricidade, melhorias nas
estradas locais e construgdes de pequenas pontes; (b) investimentos sociais tais como construg&o
de creches e reabilitagdo de escolas ¢ postos de sadde; e (¢) outrus investimentos tais como para o
agro-processamento de pequena escala para a comunidade, compra de equipamento agricola e
esquemas simples de irrigacéo.

Parte 2: Desenvolvimentc Institucional: (a) Provisdo de assisténcia técnica e treinamento para
Associagdes Comunitarias em, inter aliam, mobilizagio comunitaria e organizag8o, elaboragdo de
Subprojetos Comunitarios, ¢ operagdo e manutenc¢io de tais Subprojetos Comunitarios; (b)
treinamento e equipamento de Conselhos Municipais com respeito ac papel dos Conselhos
Municipais, o contetido do Manual Operacional, avaliagio e supervisdo de subproijetos, avaliacio
ambiental dos subprojetos, planejamento e administrago financeira participativos; (¢) provisdo
de treinamento in [oco e aconselhamento especializado para o UNITEC, Conselhos Municipais, e
Associagdes Comunitdrias em questdes técnicas concementes aa ciclo de preparacio/ execucdo
de Subprojetos Comunitérios (tais questdes incluem, por exemplo, formatagio padrio, técnicas de
monitoramento ¢ administragdo financeiras); (d) provisdo de assisténcia técnica para a SEPLAN
no apoio 4 implementagao das reformas de modernizagido do Mutudrio; e (&) Desenvolvimento de
oficinas e semindrios para Conselhos Municipais e AssociagBes Comunitirias para intercambiar
visdes e disseminar informagio e experiéncia com respeito a0 desenvolvimento do Projeto.

Parte 3: Administraciio do Projeto: Apoio & implementagdo, coordenagio e supervis3o geral do
Projeto, incluindo, inter alia: (a) a operagdo UNITEC e seus escritérios de campo relacionados a
implementagio do Projeto; (b) operagdo do SGI; (c) o desenvolvimento da campanhg estadual de
informagdo iniciada no Projeto Original para disseminar informagio sobre o Projeto; e (d) o
desenvolvimento de estudos para avaliar o impacto do Projeto, incluindo, inter alia, um estudo de
avaliagio comparativa (baseline), uma revisdo da performance fisica, uma revisdo de andamento

da implementagdo, e uma avaliagdo compreensiva de tmpacto.
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SUPLEMENTO 2

Execucdo do Projeto

Scedio L Arranjos Institucionais e Qutros
1. Para Fins de execugio do Projeto, o Mutudrio deve, através da SEPLAN, manter, durante

a implementagdo do Projeto, a UNITEC com responsabilidades, estrutura ¢ fungdes satisfatérias

para o Banco.

2. O Mutudrio, através da SEPLAN, deve entrar em Acordos de Financiamento de Arca,
quando apropriado, para a execugio do Projeto, tais como acordos a serem realizados conforme
os termos do respectivo documento apresentado nas novas Formas de Modelo.

3. O Mutuario deve continuar: (a) a preparar e fornecer a0 Banco planocs operacionais e
orgamentos anuais, satisfatérios ao Banco, detalhando as atividades propostas no Projeto a serem
executadas durante o ano seguinte e as respectivas fontes de recursos, até 30 de outubro de cada
ano; e (b) a fornecer ao Banco os planos operacionais anuais aprovados e seus respectivos
orcamentos (POAs Aprovados), citados no pardgrafo (a) desta Se¢Ho para cada ano em questéo ,
no prazo de até 30 dias apos a aprovagdo do orgamento do Mutudrio por sua Assembléia

Lepislativa.

4. O Mutuério deve continuar executando o Projeto conforme o Manual Operacional ¢ os
POAs Aprovados, de forma satisfatéria ao Banco.

Se¢iio 11 Monitoramento, Relatérios e Avaliacio do projeto
A, Relatérios do Projeto.
1. O Mutuéario deve monitorar e avaliar o progresso do Projeto e preparar os Relatorio do

Projeto, de acordo com as provises da Seg¢lo 5.08 das Condigtes Gerais ¢ com basc nos
indicadores apresentados no Manual Operacional e acordados com o Banco. Cada
Relatério de Projeto deve cobrir o periodo de [um semestre do calendério]', e deve ser
fornecido ao Banco em no maximo [um més)® apos o fim do periodo coberto por tal

relatdrio.
2. Para fins da Segdo 5.08 (c) das Condigdes gerais, o relatério sobre a execugdo do Projeto

e plano relacionade requerido correspondente aquela Segdo devem ser fornecidos ao
Banco no prazo de até

B. Administracio Financeira, Relatdrios Financeiros e Auditoria.

' A ser decidido
2 A ser decidido
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O Mutudrio deve manter ou fazer manter um sistema de administragio financeira
conforme as provisdes da Secio 5.09 das Condigbes Gerais.

Sem limitagdes sobre as provistes da parte A desta Segdo, 0 Mutudrio deve, como parte
do Relatério do Projeto, preparar e fornecer ac Banco, no prazo de um més apds o fim de
cada trimestre do calendério, relatérios financeiros provisorios ndo-auditados para o
Projeto, cobrindo o trimestre, de forma e substncia satisfatérias 20 Banco.?

O Mutudrio deve ter seus Relai6rios Financeiros auditados conforme as provisdes da
Segdo 5.09 (b) das Condigdes Gerais. Cada auditoria dos Relatdrios Financeiros deve
cobrir o periode de um ane fiscal do Mutuario. Os rclatérios Financeiros auditados para

cada periodo devem ser fornecidos ao Banco no prazo maximo de seis meses ap6s o fim
de tal periodo.

Se¢do I11. Aquisicdo

A.

1.

Geral

Bens e Trabalhe. Todos os bens e trabalho exigidos para o Projeto, e a serem
financiados pelos procedentes do Empréstimo, devem ser adquiridos conforme as
exigéneias apresentadas ou referidas na Seqfio I das Diretrizes de Aquisigdo, ¢ as

provisdes deste Suplemento.

Servigos de Consultores. Todos os servigos de consultores para o Projeto, e a serem
financiados pelos procedentes do Empréstimo, devem ser adquiridos conforme as
exigéncias apresentadas ou referidas na Segdo I e IV das Diretrizes de Consultores, € as

provisfes deste Suplemento.

Definigées. Os termos destacados abaixo nesta Segdo, para descrever métodos
particulares de aquisigdo ou métodos de revisdo pelo Banco de determinados contratos,
referem-se ao método correspondente descrito nas Dirctrizes de Aquisigiio ou Diretrizes

de Consultores, conforme o caso.
M¢étodos Particulares de Aquisicio de Bens e Trabalho

Licita¢io Nacional Competitiva. Exceto conforme o parigrafo 2 abaixo, bens e
trabalho devem ser adquiridos sob contratos realizados com base em Licitagbes

Nacionais Competitivas.

Outros Métodos de Aquisi¢io de Bens ¢ Trabalho. A tabela seguinte especifica os
métodos de aquisicdo, além da Licitagdo Nacional Competitiva, que podem ser usados

? Luis, esta é uma nova exigéncia sob estas novas diretrizes, por favor consulte o seu agente FM sobre se
isso serd necessdrio para este Projeto especifico ou se podemos excluir.
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para bens e trabalho. O Plano de Aquisi¢do deve especificar as circunstincias sob as
quais tais métodos podem ser utilizados:

Método de Aquisi¢io

(a) Compras

(b) Rens, trahalho e servigos (outros que nfo de
consultoria) sob os Subprojetos Comunitarios, que
custem menos de $50,000 equivalentes por
contrato, podem ser adquiridos conforme o
procedimento apresentado no Manual Operacional
‘para a participagdo comunitria.

Métodos Particulares de Aquisi¢io de Servigos de Consultoria

Selecdo baseada em Qualidade e Custo. Exceto conforme o pardgrafo 2 abaixo,
servigos de consultoria devem ser adquiridos sob contratos realizados com base em

Selecio baseada em Qualidade e Custo.

Outros Métodos de Aquisi¢io de Servigos de Consultoria. A tabela abaixo especifica
ns métados de aquisigin, além da Selegdo baseada em Custo e qualidade, que podem ser
utilizados para servigos de consultoria. O Plano de Aquisigdo deve especificar as
circunstincias sob as quais tais métodos podem ser usados.

Método de Aquisicio

(a) Selegdo por Menor Custo
(b) Selegio de Unica Fonte
(c) Consultores Individuais

Revisio do Banco sobre Decisdes de Aquisi¢io

O Plano de Aquisicio deve apresentar aqueles contratos que devem estar sujeitos a
Revisdo Prévia do Banco. Todos os outros contratos devem estar sujeitos a Revisdo

Posterior do Banco.

Secao 111 Retirada do Procedente do Empréstimo

A,

1.

Gersl.

O Mutudrio pode retirar o procedente do Empréstimo de acordo com as provisdes desta
Segdio e tais instruges adicionais, que o Banco possa especificar por notificagio ao
Mutudrio, para financiar Gastos Elegiveis, Recursos de Area e Novos Custos
Administrativos, como apresentado na tabela no pardgrafo 2 abaixo.
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B.

A seguinte tabela especifica as categorias de Gastos Elegiveis que podem ser financiadas
pelo procedente do Empréstimo (“Categoria”), as alocagBes dessas quantias do
Empréstimo para cada Categoria, e a percentagem de despesas a serem financiadas por
Gastos Elegiveis, Recursos de Area ¢ Novos Custos Administrativos em cada Categoria:

Quantia do Empréstimo

Alocada

(Expressa em

Categoria Dblares)
(1) Recursos de Area (Bens, trabalho ¢
Servigos)
(a) Recursos da Area 16,360,000
{(b) Recursos da Area 2 7,010,000
(2) Servigos de Consultoria 5,390,000
e treinamento para as Partes
2 e 3 do Projeta
(3) Novos Custos Administrativos:

(a) Custos operacionais

incrementais 220,000

(b) Cust_os de Supervisdo do Projeto ¢ de
monitoramento

(4) Taxa [75,0007*

(5) Ndo- alocado 615,000

TOTAL 30,000,000

Condicdes para Retirada; Periodo de Retirada.

* Por favor confirme com a LOA o exato valor a ser inserido aqui.

% de
Gastos 2 serem
Financiados

75% do custo dos

Subprojetos Comunitarios
financiados por um recurso.

100%

20%

330,000 50%

Quantia devida
sob a Segio
2.04 deste
Acordo
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1. Apesar das provisGes da Parte A desta Segdio, nenhuma retirada deve ser realizada:
(a) para pagamentos feitos antes da data deste Acordo.

(b) sob a Categoria (1) para pagamentos sob o Recurso de Area, a menos que ©
respectivo Acordo de Recurso de Area tenha sido firmado enire as partes para

isso; e

(c) pagamentos sob um financiamento para um Subprojeto Comunitério de Area que
custem mais do que o equivalente a $50,000, a menos que o Banco tenha
aprovado tal Subprojeto Comunitério.

2. A Data de Fechamento é 5

3 Sob a nova politica de Finaciamento Adicional, atividades de supervisdo de projeto apoiadas pelo
Finaciamento Adicional seriam realizadas como paarte da supervisio do projeto original e um s ICR sera
preparado tanto para a operacio original quanto para as atividades apoiadas pelo Financiamento Adicional.
Se o ICR para o Projeto original for requerido antes do ICR para as operagdes do Financiamento Adicional,
ser necessério fazer uma emenda ao requerimento de ICR para a operagdo original. Isso pode se refletir na
incorporagdo e emenda ao acordo original neste acordo. '

SUPLEMENTO 3

Suplemento de Amortizacio

[Use a versao relevante do FSL deste Suplemento]
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APENDICE

Secdo I. Definicoes

A menos que o contexto exija o contrario, os diversos termos definidos no Acordo

Original de Empréstimo e nas Condigdes Gerais, tém os respectivos significados ali apresentados,
e sdo, portanto, incorporados a este Acordo. Adicionalmente, as seguintes definigdes também

constituern parte integral deste Acordo:

1.

2.

10.

il

13.

14.

“Recursas de Area” significa financiamentas para a Area | efont Area 2.

“Acordos de Recursos de Area” significa qualquer dos acordos a serem firmados entre o
Mutuério ¢ AssociagSes Comunitarias para o provimento de Recursos de Area.

“Recursos da Area 1” significa recursos a serem disponibilizados pelo Mutudrio a uma
Associagdo Comunitaria para o financiamento de Subprojetos Comunitirios naqueles
municipios com JDH mais baixo.

“Recursos da Area 2" significa recursos a serem disponibilizados pelo Mutudrio a
Associagdes Comunitdrias para o financiamento de Subprojetos Cumunitdrios no restante

dos municipios no cobertos pelos recursos da Area 1.

“Diretrizes dos Consultores” significa “Diretrizes: Selecao € Emprego de Consultores
pelos Mutusrios do Banco Mundial”, publicada pele Barnco em Maio de 2004.

“Condigbes Gerais” significa “Condigdes Gerais para Empréstimos de Banco
Internacional para a Reconstrugdio e o Desenvolvimento”, datado de Julho de 2005.

"IDH™ significa Indice de Desenvolvimento Humano, que € medido pelo Instituto de
Pesquisas Econdmicas Aplicadas — (IPEA) do garantidor, com base em indicadores de
satide, educacdo e renda no territério do Mutudric.

“Novos Custos Administrativos” significa os custos operacionais (que ndo ocorreriam
caso o Projeto ndo existisse) e os custos de monitoramento e supervisdo do Projeto,

incorridos pela UNITEC na Parte C do Projeto, excluindo os gastos com saldrios e

beneficios relacionados e treinamento.
“Novas Formas de Modelo™ significa um conjunto de esbogos de Acordos de Recursos de
Area satisfatrios ao Banco, como apresentado no Manual Operacional.

“Acordo Original de Empréstimo” significa o acordo entre o Mutudrio e 0 Banco para o
Projeto datado de 7 de Dezembro de 2001 (Empréstimo No.4625-BR).
“Projeto Original” significa o Projeto descrito no Acordo Original de Empréstimo.

“Diretrizes de Aquisicdo™ significa as “Diretrizes para Aquisi¢do dos Empréstimos do
BIRD e Créditos IDA”, publicada pelo Banco em Maio de 2004.

“Plano de Aquisigio” significa o plano de aquisi¢io do Mutudrio para o Projeto, datado
de e referido no paragrafo 1.16 das Diretrizes de Aquisigdo e no paragrafo 1.24
das Diretrizes dos Consultores, ¢ deve scr atualizado de tempos em tempos conforme as

provisdes dos referidos pardgrafos.
“SEPLAN?” significa a Secretaria de Planejamento do Mutudrio.
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July 1, 2005

Model Simplified Guarantee Agreement
CONFIDENTIAL

NOT FOR CIRCULATION

975-BR.doc

Departamento Legal
DOCTUMENTO CONFIDENCIAL
(Sujeito a Mudanga)

Mariana M. Montiel

4/12/2005 , )
EMPRESTIMO NUMERO 4625-1-BR

Acordo de Garantia

(Financiamento Adicional para o Segundo Projeto para Redugio de Pobreza Rural -
Pernambuco)

entre

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAO E DESENVOLVIMENTO

Datado de » 200_
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July 1, 2005
Model Simplified Guarantee Agreement
CONFIDENTIAL
NOT FOR CIRCULATION )
EMPRESTIMO NUMERO 4625-1-BR
ACORDO DE GARANTIA
ACORDO, datado de , 200, firmado entre a REPUBLICA

FEDERATIVA DO BRASIL (“Garantidor”) e BANCO INTERNACIONAL PARA
RECONSTRUCAO E DESENVOLVIMENTO (“Banco”) (“Acordo de Garantia™) em
conexio com o Acordo de Empréstimo de mesma data entre o Banco e 0 ESTADO DE
PERNAMBUCO (“Mutudrio™) (“Acurdo de Empréstimo™). O Garantidor ¢ o Banco

doravante acordam ¢ que segue:
ARTIGO I - CONDICOES GERAIS; DEFINICOES

Secdo 1.01. As Condigdes Gerais (como definidas no Apéndice do Acordo de
Empréstimo) constituem parte integral deste Acordo.

Secdo 1.02. A menos que o contexto exija de outra forma, os termos em letras
maitsculas neste Acordo tém os significados a eles atribuidos nas Condigbes Gerais ou

no Acordo de Empréstimo.
ARTIGO 1I - GARANTIA; PROVISAO DE FUNDOS

Scefio 2.01. O Garantidor declara seu compromisso com os objetivos do Projeto.
Para esse fim, sem limitages ou restrigio sobre qualquer de suas outras obrigagdes sob o
Acordo de Garantia, o Garantidor aqui assegura incondicionalmente, como principal
devedor e ndo como mero avalista, o pagamento devidu © pontual de todos os
Pagamentos do Empréstimo pagéveis pelo Mutudrio correspondente ao Acordo de

Empréstimo.
ARTIGO HI -REPRESENTANTE; ENDERECOS

Secdio 3.01. O Representante do Garantidor é seu Ministério da Fazenda,
Secdo 3.02. O Endereco do Garantidor é:

Ministério da Fazenda

Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco "P" - 8° andar
70048-900 Brasilia, DF

DBrasil

Fac-simile:



July 1, 2005
Model Simplified Guarantee Agreement
CONFIDENTIAL NOT FOR CIRCULATION

Segdo 3.03. O Enderego do Banco é:

International Bank for
Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Cabo: Telex: Fac-simile:
INTBAFRAD 248423 (MCI) ou (202) 477-6391
Washington, D.C. 64145 (MCI)

ACORDADOQ em , do dia e do ano acima indicados.

REPUBLICA FEDRATIVA DO BRASIL

Por

Representante Autorizado

BANCO INTERNACIONAL PARA
RECONSTRUCAO E DESENVOLVIMENTO

Por
Representante Autcrizado
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Fago saber que 0 SENADO FEDERAL aprovou, e eu, NELSON CARNEIRO, Presidente, nos termos do art.
48, item 28, do Regimento Interna, promulgo o seguinte:

RESOLUGAO N° 96, DE 1989

Dispde sobre limites globais para as operagdes de
crédito externo e intermo da Unido, de suas
sularquias e demais entidades controladas pelo
poder publico federal e estabelece limites e
condigbes para a concessao da garantia da Unido em
operagdes de crédito externo ¢ interno.

Art. 1° Subordinam-se as normas fixadas nesta Resolugdo as operagGes de crédito interno e externo,
inclusive as de arrendamento mercantil, realizadas pela Unido, por suas autarguias e pelas demais
entidades controladas pelo Poder Publico Federal, bem assim a concesséo da garantia da Unido.

Paragrafo unico. Para os efeilos desta Resolugéo, compreende-se como operagdo de crédito loda e
quaiquer obrigagao decorrenie de financiamento ou empréstimos, medianie a celebragdo de contratos,
emissdo e aceite de titulos, ou concessao de quaisquer garantias, que represente cOMpromissos assumidos
com credores situados no Pais e no exterior.

Art. 2° As operacgdes de crédito realizadas em um exercicio ndo poderao exceder 0 montante das despesas
de capital, ressalvadas as autorizadas mediante créditos suplementares ou especiais com finalidade precisa,
aprovadas pelo Poder Legislativo por maioria absoluta e observado o disposte no art. 37 do Ato das
Disposigdes Constitucionais Transitorias e 0 previsto nesla Resolugéo.

Art. 3° As operagoes de crédilo interno e externo de natureza financeira da Unido e de suas autarquias e a
concessao de garantias pela Unido observardo os seguintes limites:

| - o montante global das operacfes realizadas no exercicio financeiro anual ndo podera ultrapassar o valor
dos dispéndios com encargos e amortizacdes da divida fundada, vencida e vencive! no ano, devidamente
atualizada, acrescido do equivalente a dez por cento da receita liquida real,

Il - O dispéndio anual maximo, compreendendo principal e acessorios de todas as operagbes, ndo podera
ultrapassar a margem de poupanca real.

§ 1° Entende-se por receita liquida real, para os efeitos desta Resolugao, a receila realizada nos doze
meses anteriores a0 més que se estiver apurando, excluidas as receitas provenientes de operagdes de
crédito e de alienagdo de bens.

§ 2° Entende-se por margem de poupanca real, para os efeitos desta Resolugado, o valor da receila liquida
deduzida das despesas correntes pagas e acrescidas dos encargos e das amortizagdes da divida fundada
pagos.

§ 4° N&o serdo computados, no limite definido no inciso Il do ceput deste artigo, os dispéndios com as
operactes garantidas pelas Unidades Federadas, contratadas ate a data desta Resolugao.

§ 5° Quando o tomador das operagdes de crédito a que se refere o paragrafo anterior atrasar, por mais de
trinta dias, o pagamento do scrvigo da divida excluida nos termos do paragrafo anterior, sera o respectivo
valor, com os acréscimos correspondentes, computado para efeito da apuragao do limite definido no inciso Il
do caput deste artigo.

§ B° As Unidades Federadas poderio pleitear an Senadn Federal que as garantias que vierem a ser
prestadas a determinada empresa, fundagdo ou autarquia ndc sejam computadas para efeito dos fimites
fixados neste artigo, desde que comprove que:

| - a operagao de crédito é destinada a financiar projetos de investimento ou a rolagem da divida: e

Ii - 0 ente garantido possua capacidade de honrar 0s compromissos assumidos.

§ 7° Os pedidos a que se refere o paragrafo anterior sero encaminhados ao Senado Federal, devidamente
instruidos com:

i - documentagao habil & comprovagdo da capacidade de pagamento da empresa, fundagao ou aularquia;

I - lei que autorize a concessao da garantia ndo computada nos limites desla Resolugao;

Il - comprovagado da inclusdo do projeto no orgamento de investimentos das empresas sob seu controle,
bem como a lei do plano plurianual e na lei de Diretrizes Orgamentanas.
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Art. 4° Os Esiados, o Distrito Federal, os Municipios e suas respectivas autarquias devero remeter ao
Senado Federal e ac Banco Central do Brasil informagdes trimesirais sobre a posigao de seus
endividamentos, indicando para o conjunie de operagdes:

I - 0 montante da divida flutuante e consolidada, interna e externa;

Il - o cronograma de desembolso, o principal e os encargos, inclusive a divida vencida e n&o paga;

- a sintese da execucso orgamentaria;

IV - 0s limites e as condigbes aplicaveis, os valores aulorizados € os ja comprometidos. . )
Paragrafo Gnico. As Unidades Federadas a que se refere este arligo e suas autarquias remeterao ao
Senado Federal, trimestralmente, cronograma fisico e financeiro dos projetos financiados por operagao de
credito.

Art. 5° A celebracdo de operagéo de crédito, inclusive a concessao de garantia, pelos Estados, pelo Dlstn_lo
Federal, pelus Municipios ou por suas respectivas autarquias, somente poderd ser efctwada_ apos
manifestacas do Banca Central do Brasil, a ser proferida no prazo maximo de dez dias Uteis do recebimento
de cada solicitagio, relativamente ao cumprimento do disposto nos arts. 2° e 3° e aulorizagéo do Senado
Fecderal, nas hipdtcscs dos arts. 68° ¢ 7° desta Resolugho. _

§ 1° Caso o Banco Central do Brasil ndo se manifeste no prazo fixado no caput deste artigo, &
responsabilidade pela celebragdo da operagiio, com observancia dos limites e condi¢es previstos nesta
Resolugdo, é do tomador.

§ 2° Os contratos relativos as operages de que trata esta Resolugdo deverdo ser remetlidos ao Banco
Central do Brasil no prazo maximo de trinta dias apos sua efetivagio, para efeito de registro e controle.

Art. 6° A realizagdo de operagbes externas de natureza financeira pelos Estados, pelo Distrito Federal,
pelos Municipios e por suas respectivas autarquias, bem como a concessio de garantias a tais operagdes,
depende, ainda, de prévia e expressa aulorizagdo do Senado Federal.

Paragrafo dnico. Os pedidos de autorizacio para a realizacéo das operagdes a que se refere este arligo
ser&o encaminhados ao Senado Federal instruidos com:

a) prova de cumprimento do disposto nos arts. 2°, 3° & 49

b) analise dos cuslos e beneficios econémicos e socizis do projeto a ser financiado pela operagao de
crédito;

c) analise financeira da operacgao;

J) andlise das fontes alternativas de financiamento do projeto;

e) data do inicio do programa ou do projeto e informagao sobre se 0 mesmo estd incluido na lei
or¢camentaria anual;

f} informagdes sobre o atendimento do disposto no inciso lil do art. 167, da Constituicao e dos demais limites
fixados nesta Resolugio, no que couber;

g) informagdes sobre as finangas do tomador e do garantidor, destacando:

1 - montante da divida interna e axterna;

2 - cronograma de dispéndios com a divida total, interna e externa:

3 - cronograma de dispéndios com a operagéo a ser autorizada;

4 - comprovagao da capacidade de pagamento da aperacan;

5 - débitos vencidos e ndo pagos;

& - informagbes sobre as datages orgamentarias refativas ao projeto;

h) comprovacdo de que 0 projeto estd incluido na lei do plano plurianual e na Lei de Diretrizes
Crcamentarias quando for o caso;

i} lei autarizativa da operaco;

i) parecer preliminar da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, na hipétese de garantia pela Unigo;

I} outras informagdes que habilitem o Senado Federal a conhecer perfeitamente a operacéo de crédito.

Art. 7° Em caso excepcional, devidamente justificado, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios
poderao pleitear a elevagio temporaria dos limites fixados no art. 3° desta Resolugéo.

Paragrafo unico. Os pedidos de que trata este artigo deverdo ser encaminhados ac Senado Federal,
instruidos com:

I - lgi aulorizativa;

Il - caracteristicas da operagdo: prazo, taxas de juros, encargos, cronograma financeiro; e

Il - informagdes sabre a situacio financeira do requerente.

Art. 8° Os limites fixados no art. 3° desta Resolugiio ndo se aplicam as operagdes de crédito por
antecipacao da receita argamentaria, nos termos da lei,
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§ 1° O saldo devedor das operagdes por antecipagdo da receita orgamentéria nao ppdera ultrapassar vinie e
cinco por cento da receita liquida estimada para o exerciciq financeiro que estiver em curso, mctusu;e
compulada a receita liquida eslimada para a abertura de créditos suplementares aprovados até a data da
realizacdo da operagao.

§2° O%ispéndiz megnsaL compreendendo principal e acessorios, nao podera gltrapgssar a sete por cenlo Qa
receita liquida cstimada para o exercicio financeiro que astiver em curso, inclusive _com_putada a rec_euta
liquida estimada para abertura de créditos suplementares aprovados até a data da rgahzagao vdauoperagao.
§ 3° Na hipotese da operagao de que trala o caput deste artigo, a ser rea}nzada através de emissao de tilulos
da divida publica, o Banco Central do Brasil estimara o cuslo do dispéndio mepsa]. . ) o

§ 4° A contratagio das operagGes de que trata este artigo devera ser precedida da manifestacao previa Ado
Banco Central do Brasil quanto ao enquadramento das mesmas nos limites regulamentares, a ser proferida
no praza maximo de cinco dias Uteis do recebimento da solicitagdo, observado ainda o disposto no art. 5°, §
1° desta Resolugio. ‘ o . _

§ 5° As operagdes de que tratar este artige deverao ser obrigatoriamente fiquidadas ate trmte} c_:fras apas ¢
encerramento do exercicio em que forem contratadas, exceluadas aquelas contratadas no ditimo ano do
mandato do Chefe do Poder Executivo, gue deverdo ser liquidadas no proprio exercicio.

Art. 9° Os titulos da divida publica dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios somente poder_éo ser
langados, oferecidos publicamente ou ter iniciada a sua colocagao no mercado, com rendimentos prefixados
ou pos-fixados, depois de previamente autorizados pelo Senado Federal, puvido o Banco Centr_a[ doﬂBrasnI,
a quem cabe o respectivo registro no prazo maximo de dez dias Uteis do recebimento de sua solncu@agao.

§ 1° Os titulos de que trala este artigo deverao guardar equivaléncia com os titulos federais e seus
respectivos prazos de resgate nao poderdo ser inferiores a seis meses conlados da data de emissao dos
referidos titulos.

§ 2° Excelua-se do disposto no paragrafo anterior a emissao de titulos para resgatc daqueles em circulagio
com prazo de vencimento inferior a doze meses ou para o fim da antecipagéo da receita orgamentaria nos
termos do art. 8° desta Resolugao.

§ 3° Inclucm-sc nas disposigbes deste artigo, para efeito do ragistro no Banco Central do Brasil, ns titulns a
serem emitidos para atender & liquidacdo das precatdrias judiciais pendentes de pagamento, objetc do art.
33 e seu paragrafo 0nico do Ato das Disposiges Constitucionais Transitorias.

§ 4° Ds (itulos de que trala o paragrafo anterior ndo se incluem nos limites previstos no art. 3° desta
Resolugéo.

Art. 10. E vedado aos Estados, ao Distrito Federal, aos Municipios e s suas respectivas autarquias assumir
compromissos diretamente com fornecedores, prestadores de servigos ou empreiteiros de obras, mediante
emissao ou aval de promissarias, aceite de duplicatas ou outras operagdes similares.

Art. 11. A inobservancia das disposigies da presente Resolugéo sujeitard os Estades, os Municipios, 0
Distrito Federal e suas respeclivas autarquias as sanges pertinentes, cabendo ao Banco Central do Brasil

exercer a competente fiscalizagdo, no ambito dos mercados financeiro e de capitais, nas formas previstas
emlei.

Art. 12. O Banco Central do Brasil mantera atualizados os registros das operacdes de crédito de que trata
esla Resolucao, devendo enviar ao Senado Federal, timestralmente, relalorios circunstanciados scbre a
posicao de endividamento de cada Unidade Federada.

Art. 13. Sao condigdes indispensaveis a autorizagio para a realizagdo das operagdes de crédito de gue
lrata esta Resolugdo que o Estado, o Distrito Federal ou 0 Municipio demonstrem:

I - o cumprimento do dispasio no arl. 212 da Constituigao Federal e no art. 38, paragrafo Unico do Ato das
Disposicdes Constitucionaie Transitdrias; e

t - o pleno exercicio da competéncia tributaria que lhe foi conferida pela Constituigao.

Art. 14. A autorizagao prévia do Senado Federal. estabelecida no caput do art. 9° desta Resolugdo. nao se
aplica a operacdes de crédito por emissdo de litulos que se destinem a rolagem de titulos da divida publica
ou a antecipagao de receita orgamentaria, realizadas até 14 de fevereiro de 1990,

Art. 15. As resoluges do Senado Federal autorizativas, para efeito desta Resolugdo, incluirdo, ao menos,
as seguintes informagdes:
| - valor da operagao e moeda em que sera realizada;
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I - objetivo da operagao e drgao executor,

Il - condigdes financeiras basicas da operagao;

IV - prazo para o exercicio de autorizacao.

Art. 16. Esta Resoclugdo entra em vigor na data de sua publicagdo até 30 de novembro de 1990.

Art. 17. Revogam-se as Resolugdes n°s 62, de 28 de outubro de 19/5, 93, de 11 de outubro de 1976, 64, de
28 de junho de 1985 e 140, de 5 de dezembro de 1985,

Senado Federal, 15 de dezembro de 1989.

SENADOR NELSON CARNEIRO
Presidente
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RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

Em maio, o Governo Central registrou superavit de R$ 2,8 bilhdes,
contra R$ 2,7 bilhSes no mesmo més do ano anterior ¢ R$ 14,7 bilhGes em abril
deste ano. A redugio do resultade primario em relagao ao més anterior reflete o
efeito sazonal do pagamento, em abril, da primeira cota ou da cota Unica do
IRPF referente A declaragio de ajustc 2006 (ano base 2005), dos recolhimentos
trimestrais do [RPJ, da CSLL ¢ da cota parte compensagdo financeira pela
exploracio de petrélen e gis natural. Além disso, as transferéncias a estados e
municipios aumentaram em fungiio da concentragio de arrecadacio dos tributos
partilhades no ferceiro decéndio de abril, com o correspondente repasse
verificado em maio. Por sua vez, verificou-se aumento nos dispéndios
discricionarios, além do impacto do salirio minimo n0s beneficios

previdencidrios ¢ assistenciais (LOAS/RMY),

TABELA 1
RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (%)
BRASIL, 2005-2006

)
ABR MAI JAN-MAL

DISCRIMINAGAD DO RESULTADO 2006 2006 2008 5000
I RECEITA TOTAL 43.862,2 423252 1047003 216.747.9
1.t Raceltas do Tesouro 39.461,1 32,6334 153.653% 170.585.9
1.1.1, Receita Bruta (1) 35,691,8 33.0586 156.440,6 1727162
1.4.2, {-) Reslituicdes -430,5 4282 -27866  -21303
1.1.3, {-} Incentivos Fiscais 2.0 0,0 00 0.0
1.2 Receltas da Previdéncia Social 9.200.9 9,575 404402 455704
|.3. Receitas do Banco Central 120,2 118,5 606,8 591,56
. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 7.050,2 B.6734 248583 275029
Ml, RECESTA LIQUIDA TOTAL (2] 41.804,0 33.551,0 1598421 1T8.9450
V. DESPESA TOTAL 27.120,2 30,8354 127.397,7 1466920
V.1, Despesas do Tesouro 15.092.6 17,6206 733058  84.693.4
IV.1.1. Pesaoat & Encargos Sociais {1} 72508 74632 360223 407420
V.12, Custeio ¢ Capial 7.778,2 10.34,%  37.0930 43707
1v.1.2.1. Despesa do FAT 9179 1.056,8 3.508.0 4441
1V.1.2.2. Subsidios 8 Subvengdas Fcondmicas {2} 356.2 £§33.5 2.785.0 3.645.0
1v.1.2.3. Benaficias Assistenciais (LOASIRMV) 8686 1.010.2 74282 44443
1V.4.2.4. Qutras Despesas de Cusisio e Capilal 5.641.5 7.600.5 213677 31.176.6
IV.1.3. Transferéncia do Tesowo ao Banco Central 637 56.3 270,5 2443
IV.2. Despeses do Previdéncia Social (Benafisies) 11.890,6 2.4, E3.a87  £1.3880
IV.3. Despesas do Banco Centrsl 137.0 1300 29,2 509,
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNQ CENTRAL {ill - IV} 14.583.8 28154 324444 32280
V.1. Tesowo Nacional 17.310,3 61394  45408,3 480897
w.2. Previdénoin Sovinl (RGPS} {2) 22,6007 .2.3448 120406 .15R1RS
¥.3. Banco Central {4) +16,8 -115 -224 -18.2
V1. RESULTADD PRIMARIOIPIB 4,32% 3,39%

(") Dados revisios, aulskos & aXeragio. N inchs recedas da bulclio do FGTS # deap: om o comp & Mo ach

monelivia, conforme previsio na Lei Complemandar n* 1102001,

(1) Exclui da recails da CPS5 # da datpesa da passcal a parcela patronal da LoniiDUIGED PMA 0 FRANG d& Saguridace Soc (CFa8) du
wanddor piblica tederal sem slekos no reaukado pimino consokdada,

(2} inehd despesis com subvencies 208 fundos regionale #, a parlk de 2008, despesas com ferdsnamant ds passvos.

(3} Raceila de contrbusdes menos banalicios pravidancidrios

{4) Danpwans adminktalivas Rouidat du racaias prpran finciul ransisrdncta do Tescuro Nacional).

No més, o Tesouro Nacional contribuiu para o desempenho com
superavit de R$ 6,1 bilhdes, enquanto a Previdéncia Social (RGPS) e o Banco
Central aprescntaram déficit de R$ 3,3 bilhdes ¢ de RE 11,5 mithdes,

respectivamente. No acumulado do ano, ¢ superivit do Governo Central foi de

Nos primeiros cinco
meses do ano, 0

resultado prirmério do

Governo Central foi de

R$ 32,3 bilhGes,

equivalentes a 3,99% do

PIB.

PRINCIPAIS VARIAGOES
ACUMULADO: 200672005
MECRIMINACAD L3
Recellas 1,9%
Tesouro 11.0%
Previdéncia 127%
Transtaréncias 8.4%
Recaita Liguida 12,0%
Daspesass 151%
Beneficios 15.0%
Pessoaf 13.1%
Gusteio e Capital 17.8%

RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL

BRASIL, JAN-MA! {% to P18)

PISCRIMINAGAO 2008 2006

Racalia Total 2590%  26.84%
Transferbncias 4.04% 4.08%
Receita Liquida 21,2T%  22.90%
Despesa Tolal 16.95%  1817%
Rasultado Primaro 4.32% 199%




R$ 32,3 bilhées (3,99% do PIB). N&o obstante a queda observada em percentual
do PIB cm relagiio ao ano anterior, o resultado primario esta em linha com a
meta de superdvit estabelecida para o ano de 4,25% do PIB para o setor piiblico

consolidado.

A receita bruta do Tesouro Nacional apresentou queda de R$ 6,8
bilhdes (17,1%) em relagio ao més anterior, dos quais R$ 6,1 bilhdes sdo

. . explicados pclos efeitos sazonais referentes a ingressos ocorridos em abril:
Em malo, a receita bruta do

Tesouro apresentou queda pagamento da primeira cota ou cota dnica do IRPF apurado na declaragio de

de R¥ 6,8 bilhides em ajuste 2006 (ano base 2005), do IRPJ e CSLL referente & apuragio do primeiro
refagdo ao més anterior, . , . . C e . .
explicada por razoes trimestre do ano, além do recolhimento trimestral da participacfio especial
sazohais. (royalties). Houve, também, queda de R$ 944,3 milhdes no montante das receitas
diretamente arrecadadas, em decorréncia, basicamente, do recolhimento da taxa
anual de fiscalizagdo de servigos de telecomunicacdes em abril, sem correspon-
dente cm maio.
No acumulado de janeiro a maio, a receita bruta do Tesouro Nacional
cresceu R$ 16,3 bilhdes (10,4%) em relagio ao mesmo periodo do ano anterior,
dos quais R$ 10,8 bilhdes (7,8%) referentes a impostos e contribui¢des ¢ R$ 5,5
bilhdes (28,7%) a demais receitas. A arrecadagio de impostos e contribuigdes ja
reflete as medidas de desoneragdo tributiria — efeito acumulado estimado até o
final do ano em R$ 19,2 bilhdes — adotadas recentemente (cstimule ao
investimento produtivo, redugdio de impostos para as familias, redugio de
tributos sobre a cesta basica, estimulo & poupanga de longo prazo ¢ 4s pequenas
e médias empresas ¢ incentivo a inovacio). Por sua vez, o crescimento das
R e ey demais receitas deveu-se, principalmente, a evolugo do pagamento referente s
DISCRIMINAGRG 2005 2008 concessdes {decorrente da assinatura de contratos para a exploragio e produgio
zf::dw;,::c;n;, f?;: _'r,ﬁ: de petréleo em 2005, com impacto financeiro em janeiro de 2006), ac volume
Sanco Centa il recolhido a titulo de cota parte de compensacdes (em virtude dos incrementos na

i Govemno Cantral 4,32% 3,00%

produgdo e no prego internacional do petrdleo), € ao incremento do pagamento

de dividendos das empresas nas quais a Unifie possui participagdo acionaria.

As transferéncias a estados e municipios aumentaram R$ 1,6 bilhdo
(22,9%) em rclagiio ao més anterior. Destaque no més para o repasse referente a
cota parte de compensagiio financeira pela exploragio de petrdleo € gas natural
que elevou-se em R$ 1,1 bilhdo, refletindo a transferéncia do recolhimento
trimestral da participagio especial ingressada ao final de abril. Além disso,
foram repassades, em maio, R$ 162,5 milhdes a titulo de auxilio financeiro a
estados ¢ municipios para fomento das exportagbes (Lei Complementar n®
115/2002) referente a 1/12 da dotagdo fixada na Lei Orgamentaria Anual 2006 -
LOA-2006 (Lei n 11.306 , de 16 de mato de 2006).
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No acumulado do ano, as transferéncias a estados e municipios cresceram
R$ 2,9 bilhaes (8,4%). As transferéncias constitucionais aumentaram em R$ 3,0
bilhfes (11,5%), em especial devido ao comportamento dos tributos partilhados,
base de calculo dessas transferéncias. O repasse de royalties e da participagdo
especial pela cxploragde de petrdlco e gas natural elevou-se em R§ 877,8 milhdes,
em decorréncia basicamentc do aumento da produgio ¢ do preco do petrolec. Por
outro lado, a transferéncia a titulo de auxilio financeiro a estados ¢ municipios
para fomento das exportagSes apresentou queda de R$ 1,2 bilhdo, em fungédo da
ndo aprovacio da Lei Orgamentiria Anual (LOA-2006) até 16 de maio de ZUU6.
Cabe destacar, no entanto, que foram rcpassados em janeiro R$ 447,2 milhdes
relativos ao montante adicional de R$ 900,0 milhdcs autorizado em 2005, com
impacto financeiro verificado ¢m dezembro ¢ janciro, conforme disposto na
Medida Provisénia nf 271, de 2005, e em maio — R$ 162,5 milhSes — ja com a

LOA-2006 aprovada.

As despesas do Tesoure Nacional totalizaram R§ 17,8 bilhdes em maio,
apresentando incremento de R$ 2,7 bilhdes (18,1%) em relagio ao més anterior.
A maior paric dessa variagio, R$ 2,5 bilhtes (32,4%), referiu-se a despesas de
custeio e capital, principalmente no subitem “outras despesas de custeio € capi-
tal”, apresentando crescimento de R$ 2,0 bilhdes (34,7%). Com relagio a essas
despesas, os dispéndios discricionarios apresentaram aumento de R$ 1,8 bilhdo
(36,4%), concentrados principaimente nos Ministérios da Satde (R$ 1,0 bilhdo),
Desenvolvimento  Agririo (R$ 2486 milhdes), Desenvolvimento Social
(RS 121,6 milhdes), Defesa (R$ 84,4 milhdes), Educagio (R$ 65,9 milhdies) e
Ciéncia ¢ Tecnologia (R$ 47,6 milhdes). As despesas com subsidios ¢ subven-
¢oes aumentaram R$ 277,3 milhes em relagio ao més anterior. Os subsidios no
ambito do Programa de Habitagdo de Interessc Social (PSH) e do Programa de
Aquisigio do Governe Federal (AGF) totalizaram R$ 142,5 milhdes ¢ R$ 157,5
milhes, respectivamente, sem correspondente em abril. Os gastos com benefi-
cios assistenciais (LOAS/RMV) aumentaram R$ 141,6 milhdes (16,3%) em re-

lagdo ao més anterior, refletindo o aumento do salario minimo ocorrido em abril.

No acumulado de 2006, as despesas do Tesouro Nacional elevaram-se
em R$ 11,3 bilhGes (15,4%), apresentando dindmica superior ao crescimento do
PIB nominal estimado para o periodo (7,4%). As despesas com pessoal e encar-
gos sociais cresceram RS 4,7 bilhdes (13,1%). Os gastos com custeio e capital
aumentaram em R$ 6,6 bilhdes (17,8%), concentrados na rubrica outras despesas
de custeio e capital, R$ 3,8 bilhdes (13,9%). Com relagdo a esta rubrica, as prin-
cipais variagbes foram: i) R$ 2,4 bilhdes (9,9%) nas despesas discricionarias,
sendo os principais dispéndios concentrados nos Ministérios da Saude (RS 1,2
bilhdo), da Educagio (R$ 576,1 miihoes) ¢ de Desenvolvimento Social

N&o obsfante a queda
verificada no repasse &
titulo de auxilio
financeiro a estadas e
municipios para fomento
das exportagdes em
decorréncia da ndo
aprovagao da LOA até
16/05/20086, as
transferéncias a estados
e municipios cresceram
R$ 2.9 bithdes (8,4%)
nos primeiros ¢inco
meses do ano.
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(R$ 439,6 milhdes); ii) R$ 585,8 milhdes nos gastos com o Projeto Piloto de In-
vestimento Phblico (PPI); iif) R$ 475,3 milhdes com execugio de despesas por
conta de créditos extraordinrios; iv) R$ 255,4 milhbes com gastos decorrentes
de sentencas judiciais. Outras variacdes no custeio e capital no acumulado do
ano foram: i) incremento de R$ 933,1 mithGes (26,6%) nas despesas do FAT,

" ) ) refletindo, em parte, ¢ impacte do aumento do saldrio-minimo com efeito nag
O déficit da Previdéncia

Social atingiu R$ 15.8 despesas com seguro desemprego; ii) elevagio de R$ 1,0 bilhdo (29,6%) nos
bithSes nos primeiros dispéndios com LOAS/RMV, decorrente do aumento do salario-minimo; e
cinco meses de 2006
(equivalente a 1,96% do
PiB), ja refletindo ¢ denamento de passivos (30,7%).
impacto do reajuste do ] ) ) )
salario-minimo e dos A Previdéncia Social (RGPS) apresentou déficit de R$ 3,3 bilhdes em
demais beneficios maio, contra R$ 2,6 bilhdes no més anterior. O aumento do déficit no més
concedidos em abril.

iii) aumento de R$ 856,0 milhSes de subsidios, subvengdes e despesas com reor-

decorreu do efeito dos reajustes do salario-minimo e dos demais beneficios
concedidos em abril, com impacto no caixa do Tesouro Nacional em maio. No
acumulado do ano, o déficit da Previdéncia Social totalizou R$ 15,8 bilh3es,
contra R$ 12,9 bilhdes em igual periodo de 2005. Em termos percentuais do PIB,
o déficit previdenciario situou-se 0,24 ponto percentual acima do observado em

2005, alcangande 1,96% do PIB estimado para o periodo.

Receitas do Tesouro A receita bruta do Tesouro Nacional somou R$ 33,1 bilhdes em maio,

em relag:éo 20 més apresentando diminuigio de R$ 6,8 bilides (17,1%) em relagdo a abril. Néo

obstante a receita administrada pela SRF ter sido recorde para o més de maio,

anterior
esta & normalmente inferior 3 de abril em decorréncia de efeitos sazonais como o
pagamento, em abril, da primeira cota ou cota-unica do IRPF apurado na
declaragio de ajuste anual referente ao exercicio anterior ¢ do recolhimento do
IRPJ e da CSLL referentes 4 apuragdo do primeiro trimestre do ano. Ademais, a
diferenga no nimero de dias (teis influencia negativamente a arrecadagdo dos
tributos com apuragic decendial ou fato perador no més anterior como IPI,
RECEITA DRUTA DO TESOUROC NACIONAL
BRASIL. 2008 {F3 Mihdes)” IRRF, IOF ¢ CPMF,
DISCRIMINAGAD ADRIDE  MANDE
Wmposton 164457 118728 . - . . . -
mpom o R 200 daish As demais receitas do Tesouro Nacional totalizaram R$ 5,0 bilhdes,
Oukros 12114 13088 pp n . iy -
Coniribugbes et 159814 contra R$ 7,5 bilhGes do més anterior, representando queda de RS 2,5 bilhoes.
Cohns T.1304 13843
i pora 2ama Contribuiram para essa retragdo, entre outros fatores: a) redugdo de R$ 2,0 bi-
Cicha - Combusiivels AR 77 . . .. - . - .
Due 2es 2 Thdes referentes a participagdo especial da cota-parte de compensagdes financei-
emals 1.5 L
Gitarmants Amscadds oz 110 ras pela exploragio de petrdleo e gds natural, resultante do recolhimento trimes-
Dividendon da Lnilo . 18502  2.4440 ., . s L. . i . i
Evgmmarks Unlicsda o s tral realizado no més anterior; ¢ b) diminui¢io de R$ 944,13 milhdes nas receitas
Toted Do »nE 30518 z - = s -— - . =
T v i S s e o o B diretamente arrecadadas pelos orgdos da administragao publica, em virtude do
Fengpetives ¥intm. .
e eyt o Bt o Pt recolhimento, no més de abril, da taxa anual de fiscalizagdo de servigos de tele-

(1]~ 1N
comunicagdes. Em contrapartida, o volume de dividendos repassados ao Tesouro
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aumentou 15,4%, passando de R$ 1,9 bilhdo em abril para R$ 2.1 bilhes em

maio.

Nos cinco primeiros meses de 2006, a receita bruta do Tesouro foi equi-
valente a 21,39% do PIB. Em valores nominais, a reccita bruta totalizou
RS 172,7 bilhdcs contra R$ 156,4 bilhSes, no mesmo periodo de 2005 (acréscimo
de 10,4%). A seguir, estiio discriminados, por tributo, as variagdes nominais mais
relevantes e os fatores que concorreram para o resultado: a) IPl-Autombveis
(+18,04%): aumento de 9,6% no volume de vendas ao mercado e recolhimento
reduzido, em 2005, em decorréncia de compensagdes de débitos com créditos
relativos a pagamentos efctuados a maior em exercicio anteriores; b) IRPJ
(+11,93%) ¢ CSLL (+9,33%): crescimento de 45% no IRPJ ¢ de 43% na CSLL,
recolhidos pelo setor de refino de petrdleo, recuperagio de débitos em atraso refe-
rentes ao sctor de extragio de minerais metalicos, cuja arrecadagdo aumentou
128% no IRPJ ¢ 124% na CSLL no periodo, ¢ retomada do pagamento regular por
parte de algumas instituigdes financeiras que, no ano de 2005, estavam com de-
manda judicial relativa an TRPI; ¢) IRRF-Rendimentos de Capital (+22.82%):
crescimento da arrecadagio relativa a operagdes de swap (181%) e maior volume
de resgate de aplicagbes financeiras em renda fixa em 2006; d) PIS/PASEP
(+11,54%): arrecadagiio atipica referente a depdsito judicial em 2006 (R$ 198,0

milhdes superior ao obtido no mesmo periodo de 2005).

Ressalte-se que a arrecadagdo do. IPl-outros apresentou redugdo
nominal de 6.47% em relagio ao mesmo periodo de 2005, ja em fungio de
algumas das medidas de desoneragdo tributaria adotadas (reducdo para zero das

aliquotas referentes a bens de capital ¢ a insumos da construgdo civit).

Até maio de 2006 a arrecadagio das demais receitas apresentou acrés-
cimo de RS 5,5 bilhoes (28,7%6), comparativamentc a igual periodo de 20035, Es-
se resultado decorre, basicamente, do aumento de: a) RS 3,2 bilhdes no repasse
de dividendos das empresas nas quais a Unifio mantém participacio acionaria; b)
R$ 1,5 bilhdo na receita com a cota-parte de compensacdes financeiras, devido,
principalmente, ac maior recolhimento da participagéo especial nos réyallies re-
lativos & extragdo de petroleo e gds; e c) R$ 595,2 milhies na receita com con-
cessdes, em fungdio do recolhimento de R$ 556,4 milhdes referente ao bénus de
assinatura de contrato de concessio de dreas para exploragdo e produgdo de pe-

troleo ¢ gas (arrecadados cm janeire de 2006 e sem correspondéncia em 2005).

Receitas do Tesouro
em relagd@o ao ano
anterior
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Despesas do
Tesouro em
relacdo ao més
anterior

As transferéncias a Estados e Municipios totalizaram R$ 8,7 bilhdes em
maio contra R$ 7,1 bilhGes em abril, representando elevagio de 1,6 bilhdo. Con-
correram para tal comportamento os seguintes fatores: a) aumento de R$ 1,1 bi-
lhdo no repasse referente ao pagamento da participagio especial da cota-parte de
compensagdes financeiras na exploragio de petréleo ¢ gas; b) incremento de
R$ 528,2 milhdes nas transferéncias aos fundos de participagio, como conse-
qiiéncia da maior arrecadagfio de TR em abril, com reflexo no repassc efetuado
em maio; & c) repasse de R$ 162,5 milkoes referente ao auxilio financeiro a
estados ¢ municipios para fomento das exportagbes (Lei Complementar n®
115/2002), correspondente a 1/12 da dotagio consignada para esse fim na Lei
Orcamentaria Anual (LOA). Ressalte-se que a transferéncia de recursos da Cide-
Combustiveis no valor de R$ 414,9 mithdes, ocorrida em abril, relativa a arreca-
dagdo apurada no trimestre encerrado em margo, ndo teve correspondéncia em
maio (conforme estabelccido na Lei n° 10.866/2001, as transferéncias da Cide-

Combustiveis ocorrem no més subsegiiente 2o encerramento de cada trimestre).

Na comparagio entre o acumulado de 2006 ¢ o de 2005, as transferén-
cias a estados e municipios apresentaram acréscimo da ordem de R$ 2,9 bilhdes
(8,4%), elevando-se de R$ 34,9 bithdes em 2005 para R$ 37,8 bilhdes em 2006.
Destaca-se a evolugio das transferéncias constitucionais que, acompanhando o
crescimento das receitas tributirias compartilhadas, superaram em R$ 3,1 bi-
ihdes (11,5%), as transferéncias realizadas no mesmo periodo de 2005, Também
houve acréscimo de RS 1,1 bilhdo nas demais receitas, dos quais R$ 877,8 mi-
Ihdes referentes ao repasse de royalties ¢ participagio especial pela exploragio e
produgdio de petrdleo ¢ gds, em decorréncia, basicamente, do aumento de produ-
¢do ¢ dos elevados patamares do prego internacional do petréleo. Por outro lado,
a transferéncia a titulo de auxilio financeiro a estados e municipios para fomento
das cxportagBes apresentou queda de R$ 1,2 bilhdo, em fungdo da néo aprovagio
da Lei Orgamentaria Anual (LOA-2006) até 16 de maio de 2006. Cabe destacar,
no entanto, que foram repassados em janeiro R 447,2 milhGes relativos ao mon-
tante adicional de R$ 900,0 milhdes autorizade em 2005, com impacto financei-
ro verificado em dezembro ¢ janeiro, conforme disposto na Medida Proviséria
n? 271, de 2005, e em maio — R$ 162,5 milhdes — ja com a LOA-2006 aprovada.

Em maio, as despesas do Tesouro Nacional totalizaram R$ 17,8 bilhdes,
apresentando aumento de R$ 2,7 bilhdes (18,1%) relativamente a abril. A maior
parte dessa variagio, RS 2.5 bilhdes (aumento de 32,4%), referiu-se a despesas de
custeio e capital — concentrada nas demais despesas de custeio e capital (R$ 2,0

bilhdes). Os gastos com subsidios ¢ subvengdes econdmicas apresentaram o maior
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incremento percentual (77,8%) — equivalente a R$ 277,3 milhGes. As despesas de
pessoal e encargos sociais cresceram 2,9% (RS 212,4 milhdes) em relagio ao més

anterior.

Os gastos totais com custeio e capital atingiram R$ 10,3 bilhdes, dos
quais R$ 7,6 bilhdes relativos a outras despesas de custeio e capital. Os aumen-
10s dos gastos com LOAS/RMV de R$ 141,6 milhdes, refletem, basicamente, o
efeito do reajuste do saldrio minimo a partir de 12 de abril, com impacto finan-

CeiTo em maio.

O aumento nos dispéndios com subsidios e subvengées economicas de-
correu, principalmente, dos gastos com o Programa Aquisigbes do Governo Fe-
deral (R$ 157,5 milhes), Programa de Subsidio 4 Habitagio de Interesse Social
— PSH (R$ 142,5 milhdes), Programa de Incentivo as Exportagdcs — Proex
(R$ $6,4 milhdes) e Programa Nacional de Agricultura Familiar — Pronaf
(R% 44,8 milhies). A execuglio das despesas referentes ao PSH comespondeu
integralmente a restos a pagar de 2005. No dmbito do Programa Aquisigdes do
Govemo Federal (AGF), o aumento dos gastos é explicado, principalmente, pe-

las compras liquidas de milho e arroz.

No dmbite das demais despesas de custeio ¢ capital, houve incremento
de R$ 49,6 milhdes nos gastos com o funcionamento dos Poderes Legislativo e
Tudicidrio, R% 47,8 milhdes na exeencio das despesas decorrentes de créditos
extraordinaros e R$ 32,5 milhdes com o Projeto Pilato de Investimento Publico

(PPI).

As despesas discricionarias apresentaram aumento de R$ 1,8 bilhdo
(36,4%5), concentradas principalmente nos Ministérios da Saade (R$ 1,0 bilkhio),
Desenvolvimento Agrario (R$ 248,6 milhdes), Desenvolvimento Social
(R$ 121,6 milhdes), Defesa (R$ 84,4 milhdes), Educagio (R$ 65,9 milhdes) e
Ciéncia e Tecnologia (R$ 47,6 milhdes). Por outro lado, houve redugio dessas
despesas nos Ministérios da Integragio Nacional, Relagdes Exteriores e Trabalho
¢ Emprego (R$ 83,0 milhdes).

Nos primeiros cinco meses de 2006, as despesas do Tesouro Nacional
totalizaram 10,49% do PI1B, contra 9,76% do PIB no mc¢smo periedo do ano an-
terior. Em termos nominais, verificou-se aumento de R$ 11,3 bilhoes (15,4%)
em relacdo a 2005, acima do crescimento do PIB nominal no periodo (7.4%).
Destacam-se os incrementos de RS 4,7 bithdes (13,1% ou 0,25 ponto percentual
do PIB) nos gastos com pessoal e encargos sociais € de RS 6,6 bithdes (17,8%
ou 0,48 ponto percentual do PIB) nas despesas de custeio ¢ capital.
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DEAPESAS DO TESGURC NACIONAL
BRASI. JAN-MAI (% da PIB}
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As despesas com
LOAS/IRMV aumentaram
29,6% em 2006. A média

dos beneficios emitidos no
primeiro quadrimestre é
10% superior &8 média de
igual periodo do ano
anterior.

As despesas com pessoal € encargos sociais passaram a representar
uma proporcdo menor das despesas do Tesouro em 2006 (48,195), em compara-
¢do ao ano anterior (49,1%), enquanto as despesas de custeio e capital corres-

ponderam, no mesmo periodo, a 51,6%, contra 50,5% em 2005.

Os dispéndios com a folha salarial aumentaram de 4,79% do PIB, em
2003, para 5,05% do FIB, em 2006. Vale destacar que, em vista da legislagdo em
vigot, o aumento do saldrio minimo repercute sobte as despesas de pessoal ¢ en-
cargos da Unido, mesmo nos casos em que a remuncragiio total {vencimento bi-
sico acrescido das vantagens pecunidrias) de determinadas catcgorias de servido-
res publicos atives, inativos e pensionistas, é superior ao salirio minimo. Isso
representa potencial de impacto fiscal significativo e crescente. Para maiores de-

talhes, vide boxe 1.

Entrc os gastos com custcio ¢ capital, quc passaram dc 4,93% do PIDB,
para 5,41% do PIB, registrou o maior incremento a rubrica ‘outras despesas de
custeio e capital® (0,22 p.p. do PIB).

As despesas com beneficios assistenciais (LOAS/RMV) aumentaram em
R$ 1,0 bithdo (29,6%) em relagdo ao acumulade de 2005, Essa variagio é expli-
cada pelo reajuste do salaric minimo em 2006 ¢ o crescimento vegetativo da
quantidade de beneficios pagos, que foi de 10% no periodo (média contra mé-
dia), que apesar de inferior 4 variagdo observada nos anos anteriores, nio com-
pensou o aumento do saldrio minimo (16,7%). Do total de beneficios pagos, 1,1

milhdo foram destinados aos idosos ¢ 1,2 milhiio aos portadores de deficiéncia.

QUANTIDADE DE BENEFICIOS EMITIDOS LOAS
BRASIL, 2001-2006

Variagaa em Varlagiio em Portador da Varagdo em
Tot2t LOAS relagio & méd(aﬂ Idose ralaqio;h médla Dgﬂci;r:‘:h relagBc & midia
do ano anterior do ano anterior do ano anterlor

midia 2001 1.290.690 . 444 180 - 846.500 .
média 2002 1.455.205 13% 531.617 20% 023.588 9%
média 2003 1.631497 12% 627.693 18% 1.003.804 9%
média 2004 1.898.903 15% g21.2e8 0% 1.077.615 ™
média 2005 2.173.634 15% 1.002.778 23% 1.170.856 9%
média jan-mai/d5] 2111718 865.206 1.146.512
média jn-mail0s, 2,‘3_31.776 10% 1.056.917 14% 1.234 859 B%
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Boxe 1 — Crescimento Vegetativo da Despesa de Pessoal

A despesa com pessoal € encargos da Unido segue dindmica propria, distinta de
outros gastos de custeio. lsso porque, independentemente dos aumentos associados
4 politica de valorizagdo do servidor, ha um crescimento inercial da folha de salérios
decorrente, basicamente, de trés fatores: contratagao de novos servidores, progressio
funcional e impactos de aumentos no salanio minimo. Via de regra, associa-se o cres-
cimenta vegetativo apenas aos primeiros dois fatores, j4 que nenhum servidor pablico
federal do Poder Executivo percebe remuneragdo inferior a R$ 598,03. Poder-se-ia
supar, com elevado grau de cerieza, gue reajustes do piso nacional de salarios nio
deveriam gerar impactos adicicnais para a Unido. Dal a necessidade de se explicitar
de forma detalhada como o aumento do saldric minimo impacta a fotha do Governo
Federal.

Por forga da legislagio em vigor, a concessio do reajuste do salario minime repercute
automaticamente na remuneragdo lotal de certas categorias de servidores publicos
ativos, inativos & pensionistas, pelo fato do vencimento basico ser inferior ao salario
minimo, apesar da remuneragio (vencimento do cargo efelivo, acrescido das vanta-
gens pecunidrias permanentes estabelecidas em lei) ser notoriamente superior. A Lel
n° 8.112, de 11 de dezembro de 1880, estatui o seguinte em seu art. 40:

"Art. 40. Vencimento ¢ a retribuigdo pecunidria pelo exercicio de cargo
pablio, com valor fixado em lei.

Paragrafo (nico. Nenhum servidor receberd, a titulo de vencimento, importancia
inferior ao saldrio-minimo,”

Atualmente, existern 48 carreiras (distribuidas no nivel! auxiliar, intermediario e superi-
or) cujo vencimente basico inicial & inferior ao salaro minimo vigente, muito embora as
respectivas remuneragdes tolais sejam marcadamente superiores ao nivel de R$
350,00. A fitulo de exemplo, explicita-se a situagio de um policial rodovidrio federal em
inicio de carreira. Até a promulgagio, em 1° de abril, do aumento de RS 50,00 no
salario minime, esse servidur recebia uma remuneragdo inicial de R$ 4.982,89 (Funte:
SRH/MP — Tabela de Remuneragéo dos Servidores Pdblicos Federais). Apods o au-
mento, tem-se uma elevagdo automética de aproximadamente R$ 729,11 na remune-
ragao desse servidor, a qual passa a ser de R$ 5.719,00. Isso porque existe uma série
de gratificagbes cuja base & o vencimento basico. Na medida em que esse vencimento
basico & acrescido da parcela referente a diferenga entre ele e o novo sal4fic minimo,
tem-se uma elevagdo em cadeia de todas as graljficagbes vinculadas {gratificagio por
operagdes especiais: 90% sobre o vencimento basico + parcela complementar do
salario minimo; gratificacao de atividade exscutiva: 160% sobre 0 vencimento basico +
parcela complementar do salario minimo; gratificagdo de atividade policial rodoviario
federal: 200% sobre o vencimento basico + parcela complementar do sal&rio minimo;
gratificagio de desgaste fisico e mental: 200% sobre o vencimento basico + parcela
complementar do salario minimo; e gratificacao de atividade de risco: 200% sobre o
vencimento basico + parcela complementar do salario minima).

Trata-se de fato que gera impaclo fiscal significativo e crescente, uma vez que a cada
novo real de incremento do salaro minimeo, novas carreiras e/ou padrdes — antes ndo
contemplados por conta de possulrem um vencimento basico superior ac piso nacio-
nal ~ passaréo a ser beneficiados.

As despesas com subsidios, subven¢des econdmicas e reordenamento de
passivos alcangaram R¥ 3,6 bilhdes no periodo de janeiro a maio de 2006, in-
cremento de R$ 856,0 milhdes, grande parte explicado pelos subsidios aos fun-
dos regionais (R$ 669,7 milhdes), reflexo do maior provisionamento em vista do
aumento dos indices de inadimpléncia e da aplicagio da Portaria Interministerial
n® 11, de 28/12/2005 — com impacto sobre o Fundo Constitucional do Centro-
Oeste (FCO). Além disso, houve incremento nas despesas relativas ao ‘aumento
de capital da Empresa Gestora de Ativos — Emgea (R$ 291,4 milh&es).
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5UBSIDIOS E SUBVENCOES ECONOMICAS

BRASKL, JAN-MAI (R$ milh Bex)

DISCRIMINAGAD /1 2005 200"
Agriculturk 542,0 10913
Custaig Agropectsitio 900 o4
kwaslinenlo Rural S 00,1
Pragos Agricolas 4.2 4893
-EGF 04 1,5
-AGF 3 1807
- Susteriaglo de pracos 623 18,8
Pronaf AL:-¥ -] 07
Fata 2.0 1431
Cacow o 113
Swcurtizacho e 1
Fundo da Yema/incra 5 a4
Qutros 4313 -123,8
Habwacda (PSH) 1124 1439,0
N 1526 2405
Exportacha (Proaz} 165.2 -12p
Jotal 1.073,3 [l *]

71 0 Iohs TRGHSnAmenis OB DALV § DebPeeds Com bULrerGhd
rogonais.

o hardod
12 Dados rewaios

DUTAAS DESPESAS DE CUSTEID E CAPTTAL

BRASL, AN-MAI {RS milios)

DESCRIMNACLO 7008
Eariarme Jurdnl us S [IrX]
Legialath i L7ap 14
Crbciia Exirpordinbdo 1439 6181
Projeia Piolo de imecwrmndo!) 85 L2
Oulres Dbrigakdrine/ nay? 1500
Ducriciondsiet? wrspo 221670
by 2 o R 12ATRS RRR. X
bbn, s Edutinbe 2m54 Mis
e, da D Scrcinl M L. 10 3
M. da Wiwgragio Naconsl [, 2
M. dou Travenories =T 422
Gab. #2 Pras_ da Repiolics 1768 gy
M. da Fapenda 4133 4224
P, sy Proceidlendn o deld 4338 54
M. da Qoloss 14752 11550
Cwras 408571 43204
Total IFIETT FIRH U

11 v #0e0ee rvamniz ey Frongro, Ferde Carmaikacond to DF, PRAFE »

12 inci Foncio Ga Coete i Potrat » TV ikl Tha pare 10T dgrice. HE
wo Fal [ad]

et reld 44 IS TR,

el
SoonTE eatube s o el 2o da Lel 4 11171, g 00008 OO0

EXECUGAD DE RESTOS A PAGAR

RS tilhdes

A mal 005 b mal2008
CAPCancelades ORPPagos ORPepage

No dmbito das opera¢des oficiais de crédito, verificou-se queda em re-
lagdio ao ano anterior, com destaque para as despesas do Fundo Nacional de De-
senvolvimento (R$ 394,1 milhdes), Proex (R$ 197,3 milhdes), Programa de A-
quisicio Governo Federal (R§ 151,% milhdes) ¢ Programa Nacional de Agricul-
tura Familiar (R$ 103,5 milhdes). Por outro lado, houve incremento nos seguin-
tes programas: i) Sustentagdo de Pregos (R$ 256,3 milhGes), em linha com a po-
litica de utilizagdo de novos instrumentos de intervengdo menos custosa para a
sociedade, em contrapartida & utilizagio do AGF; ii) Investimento Rural
(R$ 273,2 milhdes), que correspondeu intepralimente a execugio de restos a pa-
gar de 2005, e; iii) Programa Especial de Sancamento de Ativos — Pesa

(RS 143,1 milhdes) em decorréncia de inscrigdes na divida ativa.

No que se refere &s outras despesas de custeio e capital, verificou-se in-
cremento de R$ 3,8 bilhdes em relagdo ao periodo janeiro a maio de 2005. As
despesas com o Projeto Piloto de Investimento Publico (PPI), passiveis de redu-
¢do da meta de superdvit primério (nos termos do art. 3* da LDO2006), tutaliza-
ram RS 592,4 milhdes em 2006, contra R$ 6,5 milhdes no ano anterior. Incluin-
do-se a parcela nio passivel de redugdio do resultado primario — classificada na
rubrica de despesas discricionarias — ¢ gasto total do PPl no periodo atingiu

R$ 705,4 milhdes.

As despesas com sentengas judiéi'ais aumentaram em R$ 255,4 milhGes
(41,3%) em relagio ao-ano passado. Houve também elevagio de R$ 475,3 mi-
Ihdes (330,4%) com exccuglo de despesas por conta de créditos extraordindrios.
Os gastos discriciondrios cresceram R$ 2,4 bilhSes (9,9%), dos quais R$ 1,2 bi-
lhio correspondeu 4 despesa com o Ministério da Saide. Houve também cresci-
mento significativo dessas despesas nos Ministérios da Educagio (R$ 576,1 mi-
ihdes) ¢ do Desenvolvimento Social (R$ 439,6 milhes). Destaca-se ainda a re-
dugio dessas despesas do Ministério da Previdéncia Social (R$ 100,4 milhoes),

concenirada no item de custeio.

Com relagio & execugio de restos a pagar {RP) no periodo de janeiro a
maio de 2006, o montante pago correspondeu a R$ 6,2 bilhes, equivalente a
35,6% do total de RP inscritos (menos cancelamentos), contra 29,6% no més
anterior ¢ 39,4% no mesmo periodo de 2005. Dos restos a pagar pagos até maio,
R$ 3,3 bilhdes referem-se a despesas com investimentos, correspondentes a um
percentual de execugiio de 26,7% do total de RP de investimento no ano, ¢on-
centrando-se, principalmente, nos Ministérios de Transportes (RS 983,2 mi-
Ihdes), Satde (RS 558,8 milhdes), Educagdo (RY 406,1 milhdes), Defesa
(R$ 2703 milhdes), Integragio WNacional (R$ 220,8 miikdes) e Cidades
(R% 193,9 milhdes).
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Em maio, a Previdéncia Social (RGPS) registrou déficit primario de
RS 3,3 bilhdes; esse valor € RS 701,8 milhes (26,9%) superior ao montante ve-
rificado no més anterior, refletindo o reajuste neminal de 16,7% do salario mi-
nimo ¢ de 5,0% dos demais beneficios concedidos no més de abril, Com isso, o
déficit do RGPS acumulado nos primeiros cinco meses de 2006 ¢ de RS 15,8
bilhdes, contra R$ 12,9 bilhdes observados em igual periodo de 2005 (incremen-
10 de 22,2%).

TABELA 2
RESULTADO PRIMARIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2005-2006

RS milhdes
- ABR MA| JAN-MAI
DISCRIMINAGAO
2006 2006 2005 2006

1. ARRECADAGAO LIQUIDA 9.280,8 9.573,3 40.440,2 455704

Amrecadagio Bruta 10.011,6 10.343,9 43.862,0 49,8525

- Contribuigho Previdenciaria 9.246,5 95836 406153 459527

- Simples 595.9 601.7 1.8858.9 2827.6

-CFT 220 93 . 2788 2257

- Depésitos Judicials 107,2 108,9 6486 6404

- Refis 243 239 160.8 1222

- Outras Receitas 15,7 16,5 6856 84.0

{-) Restituigao/Devolugdo -30,2 -40,6 -215.3 ~156.7

{-) Transferéncias a Terceiros -700.5 -729.9 +3.006,5 41254

N. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 11.880,6 12.884,8  53.382,7 61.388,9

lil. RESULTADO PRIMARIO -2.609,7  -A31,5 128425 158185

V. RESULTADO PRIMARIO/PIB 1,72% 1,56%

A arrecadagio liquida da Previdéncia Social totalizou R$ 9,6 bilhdes em
maio, representando aumento de 3,2% frente aos ingressos liquides de abril, que
foram de R$ 9,3 bilhdcs, Tal comportamento deve-se essencialmente ac aumento
na arrecadagiio de contribui¢Ges previdenciarias, que passou de R$ 9,2 bilhes
para R$ 9,6 bilhdes, em conseqiiéncia do aumento do salério minimo no més an-
terior bem como da corregdo do teto de contribuigdo previdencidria. A despesa
com beneficios, por sua vez, elevou-se de R$ 11,9 bilhdes para RS 12,9 bilhdes,

importando em aumento de 8,4%.

No acumulado do ano, a arrecadagdo liquida cresceu em R$ 5,1 bilhdes
(12,7%) frente a0 mesmo periodo de 2005, refletindo. principalmente, a elevacio
da massa salarial. Segundo dados da Pesquisa Mensal de Emprego (PME), 2
massa salarial observada no primeiro quadrimestre de 2006 foi 11,41% superior
4 do periodo correspondente em 2005. Além disso, o comportamento do empre-
g0 no setor formal exerceu impacto direto nas receitas previdencidrias, através
da contribuigdo sobre a folha de pagamento. Segunde dados do Caged, foram
gerados 570 mil noves empregos entre janeiro ¢ abril de 2006, frente a 558 mil

novos postos obscrvados em igual puiude do ano anterior,

Previdéncia Social

Em maio, o déficit da Pre-

vidéncia Social foi de

RE 3,3 bilhées. No ano, o

deficit acumulado atingiu

R$% 15.8 bilhdes, equivalen-

tes a 1,96% do FIB.

RESULTADO DA PREVIDENCIA
BRASK. SAN-MAI (RS bithbes)

DISCRIMINAGAD 085 008

Conribuiclo 404 PLL]
Benaficks 534 L3P
Resultado Primicio -1 158

127%
18.0%
1A%
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BENEFICIOS EMITIDOS DA PREVIDENCIA
BRASIL, MEDIA JAN-MAI

Emprego Formal - CagedMTE
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Durante os cinco primeiros meses de 2006, as despesas com beneficios

previdencidrios totalizaram R$ 61,4 bilhdes, representando crescimento de

R$ 8,0 bilhdes (15,0%) em relagdo ao mesmo periodo de 2005. Isso € explicado

PISCRIMINACED

005 N0k L

Quantidade Tolal*
Quantidade RGPS”
Valor médio Total™

Valor médio RGPS**

233 239 29%

por dois fatores: (1) um aumento de R$ 37,89 (8,09%) no valor médio des benefi-

¢ios pagos pela Previdéncia, como conseqiéncia do reajuste do salario minimo ¢

WE 281 25% do aumento dos bencficios com valores acima do piso; e (ii) uma elevagio de

4518 4806 8.6%

T2 emmnias
om0

Arsa 5129 8% 516,1 mil (2,5%) na quantidade média mensal de beneficios pagos. Em menor

escala, Tegistrou-se também uma elevagdo nas despesas com sentengas judiciais,

que passaram de R$ 2.3 bilhSes no acumulado de janeiro a maio de 2005 para

R$ 2,4 bilhdes no mesmo periodo de 2006, representando incremento de 7,9%.

TABELA 3
QUANTIDADE DE BENEFICIOS EMITIDOS PELA PREVIDENCIA SOCIAL

BRASIL. 2005-2006

ABR MAI MEDIA JAN-ABR

2006 2006 2005 2006
TOTAL 23904 23.970 23.264 3.347
Beneficlos do RGPS 21.045 21103 20557 2110
Previdencirios 20317 20.378 19.822 20.365
Apocsentadorias 13.187 13.235 12.698 13.158
Idade 6.751 6.768 6.499 6.732
Invalidez 2708 27117 2.550 2.702
Tempo de coniribuigan arz 3.750 3,649 3.723
Penséa por morte 5.828 §.853 5.661 5818
Auxilio-Doenca 1231 1.214 1.40% 1.7
Saldrio - matemidade 3 42 46 39
Cutrus ) 34 27 33
Acidentarios T29 725 756 T8
Apoagnladodias 145 146G 138 145
Pensio por morte 130 130 130 130
Auxfic - doanga 87 93 130 107
Auxflio - acidente 268 2589 266 268
Auxllio - suplementar 88 88 91 83
Assistencizis 2.849 2.858 2.667 2.835
Amparos Assistendcials - LOAS 2.349 2.363 2112 2332
Idoso 1.108 1117 265 1.087
Portador de deficiéncia 1.242 1.247 1.147 1.235
PensBes mensais vilalicias 17 16 17 17
Rendas mensais vitalicias 482 478 538 486
idade 15 149 175 153
walidez 332 ars 63 334
Encargos Previdencidrics da Unido (EPU) 9 10 hl] ]
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O crescimento do niimero médio de beneficios pagos de janeiro a maio
de 2006 contra a média do mesmo periodo de 2005 correspondeu a vaniagoes no
estoque de 467,2 mil aposentadorias {3,6%), 220,1 mil de LOAS (10,4%) ¢
157,2 mil pensdes por morte (2,7%).

Como proporgdo do PIB, a receita previdencidria apresentou acréscimo
de 0,26 ponto percentual em relagdo aos primeiros cinco meses do ano passado,
sendo insuficiente para cobrir 0 aumente de 0,50 ponto percentual nos gastos
com beneficios previdenciirios. Como resultado, o déficit primario do RGPS
atingiu 1,96% do PIB, sendo assim 0,24 ponto percentual superior 2o patamar de

1,72% do PIB registrado no periodo correspondente em 2005.

DEFICIT DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2005/2006

g0

RS bihdes
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RESULTADO DA PREVIDENCIA
BHASIL, JAN-MAI % do P18)

DISCRIMINAGAO 005 2006

Contribulgdo 5,38% 5.64%
Haneficios TA0% T A0%

Resultado Primirio 4,72% -5,96%

DEFICIT DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, Jan-Mai (% do PIB)

LY

0.00% 4
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A Divida Liquida do
Tesouro Nacional atingiu
R 528,7 bilhoes em maio,
sendo R$ 377,56 bithGes no
a&mbito interno e R§ 1521
LithGes externo,

Divida Interna
Liquida

A Divida Liguida do Tesouro Nacional encerrou o més de maio com saldo de
RS 520,7 bilhées, superando em R 16,5 bilhGes o do més anterior, em decor-
réncia, principalmente, do efeito da depreciag@e cambial sobre o valor em nio-
eda nacional da Divida Externa Ligquida. No émbito interna, o estoque da
DPMFi apresentou redugdo de RS 4,7 bilhGes, em fungdo dos resgates liguidos
no més, em especial das LFT. Por essa razdo, os titulos remunerados pela taxa
Selic tiveram sua participagao na DPMFi reduzida em 2,0f pontos percentu-
ais, ao passa que os prefixados aumentaram 1,96 ponto percentual,

DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL

Em maio, a Divida Liquida do Tesouro Nacional aumentou R$ 16,5 bi-
thdes, passando de RS 513,2 bilhdes ao final de abril para R$ 529,7 bilhdes. Esse
acréscimo esteve concentrado basicamente na Divida Externa Liquida, cujo cres-
cimento foi de R$ 16,4 bithGes, explicado majoritariamente pela depreciagio do
real frente ao ddlar norte-americano. Além desse fator, ¢ salde em moeda norte-
americana também apresentou acréscimo, da ordem de USS 1,1 bilhdo, em virtu-
de da realizag3o de empréstimos programaticos setoriais junto ao Banco Mundi-

al.

TABELA 4
DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2005/2006

R§ mithbes
2005 2006
DISCRIMINACAD
MA) ABR MAI
L. DIVIDA INTERNA LIQUIDA 275265  377.495  377.604
Divida Mobillaria em Poder do Piblien! 878.750 1.002.197 Q97 517
Divida Contratual da STN -450,188 -454.213  -44B8.226
Divida Contralual de Fundos, Autarquias e Fundagbes -153.297  -170.489  -171.687
1. DIVIDA EXTERNA LIQUIDA 181.743 135714 152.080
Divida Mobilidria em Poder do Piblico 148.545 108.178 119.588
Titulos Depositades em Garantia -3.690 0 0
Divida Contratual 37.208 27.956 32.862
Disponibilidades -39 -320 -370
1. NEVIDA LIQUIDA TOTAL {1+1) 457T00R 513208 520684
IV. DIVIDA LIGUIDA TOTAL/PIB 24,8% 259% 26,6%

(1) Inclui Divida Securitizada, Divida Agricola e TDA.

A Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional em mercado passou de
R§ 3775 bilhGes, em abril, para R$ 377,6 bilhdes, em maio. Em relagido ao PIB
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acumulado em 12 meses, no entanto, houve pequena redugio, da ordem de 0,1
ponto percentual. Quanto aos seus componentes, a divida mobilidria em merca-
do reduziu-se em R$ 4,9 bilhdes, resultado dos respates liquides superiores a
apropriagio por competéncia dos juros nominais. Por outro lado, os haveres
contratuais reduziram-se em R$ 4.8 bilhdes, explicado em grande medida pela
redugio do saldo de arrecadagdo a recolher, referente a tributos federais dispo-

niveis na rede bancaria no Gltimo dia do més.

TABELA 5
DIVIDA INTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACICNAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2005/2006

RS milhses
" 2005 2006
DISCRIMINAGAD
MA{ ABR MAI
pViDA INTERNA LiGUIDA 275.265 177405 277,604
DivIDA MOSILIARIA EM PODER DO PUBLICO B78.750 1.002.157 997.517
LFT 499.448 453.762 431610
LTN 190.553 262.579 2T9.637
NTN-B 27.353 147.028 144,794
NTN-C 81.536 64.137 64.806
NTN-D 5.672 3.8637 4.039
Demais 46.281 49.720 52.064
Divida Securitizada 25,020 17936 16.5890
TDA 2.881 3.398 1672
DIVIDA CONTRATUAL -603.485 -624.702 6519.912
Teeouro Nacional -450.188 454213 448 226
Divida Banciria 24961 24.539 24.456
Lei n°7.976/89 -6.896 5,130 -5.473
Lei n° 8.727/93 -48.0B6 47 401 -47.232
Lel n® 9.496/97 243797 -253.340 -259.676
Renegociagao Divida Municipais -37.529 -3B.793 -38.777
Demais Haveres da STN -132.842 -134.089 -127.525
Fundos, Aulsrquias e Fundagbes -153.297 -170.489 -171.687
FAT -109.979 -122474 -122.960
Demais Entidades -43.318 -48.015 48.727
pivIDA MOBILIARIA EM PODER DQ PUBLICG/PIB 47,8% 50,5% 50,0%
DIVIDA CONTRATUAL TOTALTIB -32,8% ~31,5% -31,1%
DIVIDA CONTRATUAL DO TESOURC NACIONALPIB -24,5% -22,9% -22,5%
DIVIDA INTERNA LfQUIDA/PIB 15,0% 19,0% 18,9%

Em maio, as emissdes da DPMFi corresponderam a R$ 19,5 bilhdes,
considerando ofertas publicas, emissdes diretas e operagdes do programa
Tesouro Direto. Os resgates, por sua vez, alcangaram R$ 37,5 bilhdes. Com isso,
abservou-se resgate liquido de R$ 18,1 bilhdes. Destacaram-se os resgates
liquidos de LFT, de R$ 27,9 bilhdes, e as emiss8es liquidas de LTN, de R$ 13,4
bilhdes.

As emissoes realizadas por meio de oferta piblica totalizaram R$ 19,2
bilh&es, sendo: i) R$ 13,7 bilhdes em LTN, com vencimentos em janeiro de
2007, 2008 e 2009; ii) R$ 4,4 bilhoes em NTN-B, com vencimentos em maio de

Em maio, o saldo da divida
interna liquida do Tesoure
Nacional totafizou R$ 377,6
bilhbes.

Emissoes e
Resgates

No més de maio, houve
resgate liquido da DPMFi
no montante de RS 18,1
bithdes.
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Boxe 2 — Tesouro Direfo

Em maio, o programa Tesouro
Direte algcangou R$ 47,9 mi-
théea em vendas, Em relagéo
a0 mesmo periodo em 2005
observou-se um aumento de
7,1% no montante vendido.

O titulo mais demandado pelos
investidores foi a NTN-B {inclu-
indo NTN-B Principal), repre-
sentando 35,1% do montante
vendido, seguida pela LTN
(30,9%) e pela LFT (25,4%).

No mes, ocorreu o cadastro de
1.923 novos investidores no
Tesouro Direto, o que repre-
sentou um aumento de 30,7%
em relagdo ao mesmo periodo
do ano passado. Destaca-se
que o nimero de investidores
cadastrados, desde o inicio do
programa, atingiv = 59.828
pessoas.

2009, 2011, 2015, 2035 ¢ 2045 e agosto de 2008, 2010 e 2024; iii) R$ 990,2
milhdes em NTN-F, com vencimentos em janeiro de 2012 e 2014, e iv) R$ 78,2
milhdes em NTN-C, com vencimentos em julho de 2017, abril de 2021 ¢ janeiro

de 2031,

As emissdes diretas de titulos da DPMFi ao publico totalizaram R§
285,0 milhdes, sendo as mais importantes: i) R$ 267,2 milhdes em TDA, para
fins de indenizagdes de desapropriagGes para a reforma agraria; ii) R$ 13,2
milhdes em NTN-I para o Proex; ¢ iii) R$ 4,6 milhdes em titulos da divida
securitizada para novagiio de dividas com o FGTS e com a Carteira Hipotecaria e
Imobilidrnia de Clube Militar,

TABELA G
EMISSOES E RESGATES DA DPMFi DO TESOURO
NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, MA)/2006

RS mithbas,
OFERTAS EMISSOES TESOURO
FATOS PUBLICAS  DIRETAS DIRETO TOTAL
I. EMISSOES 19.152,5 285.0 47.9 19.485.4
LFT 0,0 0,0 122 12,2
LTN 137231 00 14,8 13,7379
NTN-8 4.361,0 0.0 16,8 43778
NTN-C 78,2 040 0.8 79,0
NTN-D 0,0 0,0 0o 00
NTN-F 990,2 0.0 33 9935
TDA 0,0 267,2 0.0 267,2
Securilizada® 0.0 46 0.0 46
Demais 0 13,2 0.0 13,2
Il, RESGATES™ 35.037,2 24748 293 37.541,3
LFT 273611 | 5407 62 27.908,1
LTN 344,1 0.0 81 352,1
NTN-8 7.189,2 4179 8,5 7.816,7
NTN-C 142,7 00 44 147,
NTN-D 0.0 0,0 a0 0.0
NTN-F 0.0 0.0 1.1 11
TDA 0.0 137 0.0 1327
Securitizada® 00 11754 00 1.175.4
Demats 00 3271 9.0 3271
JIL VAL OR LIQUIDO {1-1) -15.884.7 -2.189.8 186 18,0558

* inch divida agricola.
** Correspondem aas pagamenios € cancelamentos. O montante relativo aos resgates em
ofertas piblicas dos litules LFT & NTN-D inclui os rasgates de titulos emitidos por meio de

cotocagdo direta.

As emissdes realizadas por meio da venda de titulos pela internet,
Programa Tesouro Direta, totalizaram RS 47,9 milhdes, distribuidos da seguinte
forma: i) R$ 16,8 milhdes em NTN-B com vencimentos em maio de 2009, 2011,
2015, 2035 e 2045 ¢ agosto de 2008, 2010 ¢ 2024; ii) R$ 14,8 milhdes em LTN
com vencimentos em janeire, abril, julho ¢ outubro de 2007, janeiro ¢ julho de
2008 e janeiro de 2009; iii) R$ 12,2 milhdes em LFT com vencimentos em
margo de 2009 ¢ 2010; iv) R$ 3,3 milhdes em NTN-F com vencimentos em
Jjaneiro de 2008, 2010 e 2012; e v) 'RS 797,% mil em NTN-C com vencimentos
em julho de 2017, abril de 2021 e janeiro de 2031,
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O volume total de titdlos da DPMFi resgatados em maio atingiu R$
37,5 bilhdes. dos quais R$ 35.5 bilhdes referem-se ao pagamento de principal e
juros e R$ 2,0 bilhes a cancelamentos, sendo os mais importantes: i) R$ 423,7
milhdes em NTN-B, R$ 353,9 mithdes em LFT, RS 70,6 milhdes em NTN-C e
R$ 1,4 milhdio em TDA, todos aceitos nos leilges de NTN-B; ii) R$ 27,3 milhdes
em NTN-C e R$ 12,1 milhoes em LFT, ambos aceitos nos leildes de NTN-C; iii)
R$ 1,1 bilhdo em titulos da divida securitizada, em pagamento de dividendos do
BNDES e da Caixa Econdmica Federal; ¢ iv) R$ 401,7 mil em TDA, para
pagamento de ITR da Unido.

Boxe 3 - Titulos indexados a indices de Pregos

O Tesours Nacional realizou, ne mbés de maio, leildes de NTN-B, remuneradas pelo IPCA,
e NTN-C, remuneradas pelo IGP-M, visando fortalecer 0 mercado de titulos publicos re-
munerados a [ndices de pregos.

O montante emitido de NTN-C, em maio, foi de R$ 78,2 milhdcs. Mo leitdo realizade nos
dias 27 e 28 de abril, com liquidagdo financeira no dia 2 de maio, foram ofertados titulos
com vencimentos em 2017, 2021 e 2031, sendo que as taxas de venda para os titulos
foram de 8,00% a.a., 7,95% a.a. e 7,90% a.a., respectivamente. Ressalta-se que a NTN-C
com vensimento em 2021 foi o titule mais vendido, representando 48,8% do total negocia-
do. Do montante total emitido, 52,3% (R3$ 40,7 milhdes) foram recebidos em dinheiro e
47,9% (R$ 37,5 mithdes) recebidos em troca por outros titulos. .

No gue diz respeito as NTN-B, o monlante vendido em maic foi de R$ 4.4 bilhdes. No
leildo realizado em 9 e 10 de maio, com liquidagao financeira no dia 11, foram emitidos R$
2,0 bithdes. Desse montante 52,4% (R$ 1,2 bilhdo) foram recebidos em dinheiro e 40,6%
(R$ 825,3 milhdes) em troca por outros titulos. O litulo mais vendido foi aguele com ven-
cimento em 2011, representande 49,5% do total vendido e salndo & taxa de 9,80% a.a..
Os titulos com vencimento em 2009, 2015, 2024, 2035 e 2045 foram vendidos as taxas de
9,95% a.a., 9,20% a.a., 8,00% a.a., 8,00% a.a. e 8,00% a.a., respectivamente. Nos leilfes
realizados no més, destaca-se o prazo médio de emissfo das NTN-B, com 91,6% dos
titulos emitidos a vencer em 4 anos ou mais.

Leildo Simultaneo de Compra e Venda de NTN-B

0 Tesouro reatizou, excepcionalmente no més de maio, leildes simultdneos de compra e
venda de NTN-B, com o intuito de promover pardmelros de pregos aos participantes, bem
como conceder maior liquidez ao mercado financeiro, em virtude da volatiidade presente
na semana do dia 22 de maio. Os leiloes foram realizados nos dias 24, 25 e 26 de maio
com liquidagao financeira em 25, 26 e 29 de maio, respectivamente. Esta estratégia condiz
com o comportamento histérico do Tesouro, que sempre atuou em momentos de volatili-
dade (1997, 2002 e 2004) como um agente estabilizador do mercado, tendo, mais uma
vez, alcangado o seu objetivo.

O total resgatado pelo Tesouro foi de RE 1,8 bithdo no dia 24, R$ 1,1 bilhdo no dia 26 ¢ R$
1,1 bilhao no dia 26. J4 o montante vendido foi de R$ 687,1 milhdes no primeirg, R$ 677.8
milhdes no segundo e R$ 965,1 milhdes no terceiro dia. Desta forma, os leildes simulta-
neos de compra e venda de NTN-B resultaram em resgate Hquido de R$ 1,6 bilhdo. A
queda nos valores liquidos resgatados (R$ 1,1 bilhdo no primeiro, R$ 425,5 milhdes no
segundo e R$ 159,5 milhes no terceiro dia) & nos spreads entre compra e venda compro-
vam que a estratégia foi bem recebida pelo mercado, fomecendo pardmetros de prego
para a negociagdo dos fitulos do Tesocuro e tranguilizando o mercado.




95

Composigcado

Os resgates de LFT
provocaram redugdo de
2,01 pontos percentuais

dos titulos indexados a
faxa Selic na composigao
da DPMFi. Em movimento
inverso, os titulos
prefixados tiveram sua
participagdo aumentada em
1.96 pontu percentual,
devido as emissdes
liquidas de LTN e NTN-F.

Custo Meédio

Em relagio a composigio da DPMFi, observou-se redugéo de 2,01
pontos percentuais na participagdo dos titulos indexados a taxa Selic, em fungdo
do resgate liquido de LFT, no valor de RS 27,9 bilhGes. As participagdes de
titulos remunerados por indices de pregos ¢ pela TR também sofreram redugio,
de 0,05 e 0,06 ponto percentual, respectivamente, devido ao resgate liquido de
NTN-B (R$ 3,2 bilkdes), NTN-C (R$ 68,1 milhdes) e titulos da divida
securitizada (R$ 1,2 bilhdo).

TABELAT

COMPOSIGAD DA DPMFi DO TESOURO
NACIONAL EM PODER DO PUBLICO POR

COMPOSIGAO DA DPMFI DO TESQURQ
NACIONAL EM POCER DO PUBLICO
BRASIL, MAI2006

TIPO DE RENTABILIDADE® Indices de ™"
BRASIL, 2005/2006 Pracos 20% Stbo
%] 22,4%
INDEXADOR 2005 2006
MAl ___ABR _ MAl
Sefic 5828 4606 44,05
Camblo 2,34 1,63 1,79
Prefixados 22 44 27,74 29,70
Indices de Pregos 1444 2247 2242
hr:] 2,49 2,40 204 Praficados Camon
* Niko inciui divida sgricoin. 2rs 18%

Por outro lado, as emiss3es liquidas de LTN (R$ 13,4 bithdes) e de
NTN-F (R$ 992,4 milhoes) provocaram aumento de 1,96 ponto percentual na
participagdo de titulos com rentabilidade prefixada, Ja os titulos atrelados ao
dolar, basicamente as NTN-D, tiveram um pequeno aumento na participagio da
DPMFi em fungio da depreciagio da moeda nacional, dado que nao ocorreu

qualquer operagio de resgate ou emissdo desses titulos.

O custo médio da DPMFi em poder do pablico aumentou de 13,97%
a.a., em abril, para 17,33% a.a., em maio, devido a: i) depreciagio do real frente
ao dolar americano (de 10,11% em maio contra apreciacdo de 3,83% em abril),
afetando significativamente o custo anualizado da NTN-D; ii) inflagio registrada
pelo IGP-M (0,38% em maio contra uma deflagio de 0,42% em abril),
aumentando os custos da NTN-C; e iii) da clevagio da TR (0,19% em maio
contra 0,09% em abril), com reflexos nos custos da divida secunitizada e do
TDA. Exchuindo-se os titulos cambiats, o custo médio da DPMFi passou de

15,14% a.a, em abril para 15,30% a.a. em maio,



96

TABELA 8

CUSTO MEDIO ANUALIZADO DA DPMFI DO
TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO

BRASIL, 20052006 , .
{% 3oue] Excluindo-se 0s titulos
PERIODO TOTAL (1)____ TOTAL(2) cambiais, 0 custo médio
2006 Mai 17,35 15,35 : i
Jun 1691 15.98 anualizado da DFMFI
i 17,19 17,50 aumentou 0,16 ponlo
Ago 16,95 16,39
Set 17,17 15,08 percentual'
Lt 14,54 19,04
Nav 18,18 17,33
Dez 17,00 18,44
2006 Jan 18,06 16,40
Fev 18,68 15.40
Mar 15,89 16,11
Ao 15.14 1397
Mzl 1530 1733

(1) Exciuinda (ilukas Indaxadas ao caenblo
{2} Inchaindo thulos indaxadca o camblo

O custo médio da DPMFi acumulade em 12 meses aumentou de
16,37% a.a., em abril, para 16,61% a.a., em maio, em virtude da depreciagio do
real frente ao délar (10,11% em maio de 2006 contra apreciagdo de 5,04% em
maio de 2005) e da inflagdo registrada pelo IGP-M (0,38% em maio de 2006
contra uma deflagdo de 0,22% no mesmo més do ano anterior). Vale ressaltar
que o custo médio acumulado em doze meses reflete melhor o comportamento
do custo de financiameato da divida puablica ac longo do tempo, tendo em vista a
significativa influéncia das variacées de curto prazo nos indexadores dos titulos

publicos sobre o custo médio mensal.

CUSTO MEDIO DA DPMFi DO TESOURO NACIONAL - JUN/S5 A MALIOE . ,
OL““DS 12 MESES O Custo médIO da DPA-df:.r
907 acumulado em doze meses
50 1 atingiu 16,61% a.a. em
maio, apresenfando eleva-
40 - ¢do de 0,24 ponto percen-
tual em refagdo ao més
30 anterior.
20 1 16,61
10
0 . T (;3 T T T T T T Y T T T T T T T T T T T T d
u P~k @ o0 B & O O = ~ &N N M ™M 'y I+ ]
ege8poEREESS 2338388388
282828 igligigagiga2eigie
Em maio, o prazo médio da DPMFi reduziu 0,35 més, devido aos Prazo Médio

resgates liquidos de LFT (R$ 27,9 bilhGes) ¢ de NIN-B (R$ 3,2 bilhdes), que
sdo titulos mais longos que a média, nio obstante as emissdes de LTN, LFT e
NTN-B com prazos médios (17,35 meses, 39,00 meses ¢ 137,80 meses,
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O praza meédio da DPMFi

em poder do ptblico

passou de 29,79 meses em
abril para 29,44 meses em

maia.

PRAZO MEDID DA DPMFI 00 TESOURD HACIDNAL EM

PODER £a PUBLICO
BRASIL, 200572006

L=

TiTwos 2008 2006
WAL ABR MAl
LTN £.57 10.60 10,3
LFT 18,24 18.01 1803
NTN.B 105,81 53,83 58.65
NTN-C 6,51 80,43 42
NTN.D i 11,33 10.23
TOA 83,07 81,15 0,51
Divida Secwilzada® 75.43 as5.29 8325
Demuis 8577 T1.08 17,00
TOTAL 17,63 29,78 94

1 Ihelul divida agriola.

Divida Externa
Liquida

A Divida Externa Liquida

em

maio aumentou R$ 16,4
bithGes, resultado da ex-

pressiva depreciagdo cam-
hial no més e da contrata-
¢do de operagdes junto ao

BIRD.

respectivamente) superiores 2o dos respectivos estoques em abril (10,69 meses,
18,01 meses ¢ 58,81 meses). A vida média da DPMFi também se reduziu,

passando de 45,09 meses, em abril, para 44,46 meses, em maio.

TABELAD PRAZO MEOIO DA DPRFI DO TESOURD NACIONAL EN
PRAZG WEDIC DA DPHFI DO TESOURQ RACIONAL EM PODER UG PUBLIGO
PGDER DO PUBLICO

BRASIL 20052006 0o
s a0
PRAZC MEDIO 60
reniono voa R e
MEDIA (1} 10TAL  OF. PUB.[) 20
2005 Mal nm 2768 2138 w:u
don o 24z 218 0
ul aLm 281 2159 20 ——TTTY
41,1 2185 704 [
= oupome ona B LI
oul 4052 78 2187 00
Noy %8 am 21,65 .
Daz ot i nw= ma M
2006 Juny 41,60 an .60 y
Fow 4387 47 M5 20
L] g -3 25 2443 40
Abr 4509 2. 2483 e
Mal 428 244 A4 200
;;1’:::"“"“"'“"""”"'"_"":‘_ M dm M Ao el Ow Moy Dur den Fee Me Abr M)
200572008

per.
{3 Thulom wrmeacs pos remo du Oteris Pibica

Em maio, a Divida Externa Liquida do Tesours Nacional atingiu RS
152,1 bilhdes, o que representour uma clevagio de 12,1% frente ao saldo
observado em abril. Esse aumento ¢ explicado tanto pela significativa
depreciagdo da moeda nacional em relagdo ao dolar americano, de 10,11%,
quanto pela elevagdo da divida em moeda estrangeira. Na moeda norte-
americana o saldo apresentou acréscimo de 1,77%, resultante da contratagio de
empréstimos junto ac BIRD, darordem de US$ 1,2 bilbio, € da valorizagio de
1,55% do euro frente ao ddlar, a despeito do pre-pagamento a algumas agéncias
do Clube de Paris..

TABELA 10

DiviDA EXTERNA LIQUIDA DO TESOURC NAGIONAL EM PODER DO FUBLICO
BRASIL, 2005/2006

RS mit5es,
20
DISCRIMINAGAOD o5 2006
MAl ABR MAl
1. DIVIDA MOBILIARIA 148.545 108.178 119,554
Borus de Renegaciagao 32484 485 a3
Bonus de Caplagio 116.080 107.692 119053
. DIVIDA CONTRATUAL 37,208 27.856 32.862
Organismos Multilaterais 21431 20,033 25429
Bancos Privados/Ag. Gavemamentais 7.559 6.394 7.428
Clube de Paris . 8.z217 1429 5
OIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA - DPFe (i + 1) 185.752 136.032 152.450
1l TIT AS DEPOSITARAS EM GARANTIA -3.690 0 [
V. DISP. FUNDQS, AUTARQUIAS € FUNDAGOES -8 320 370
DIVIDA EXTERNA LIQUIDA {1+ 11+ 11 4+ 1v) 1681.743 135.7114 152,080
DIVIDA EXTERNA LIQUIDAPIE 9,9% 6,8% 7.6%

O servigo da DPFe, em maio, totalizou R$ 2,2 bilhdes, dos quais R$ 1,7

bilhdo refere-se ao pagamento de principal e o restante ao pagamento de juros e

§

encargos. Dando continuidade & estratégia de reducio da wvulnerabilidade
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externa, os pré-pagamentos referentes ao Clube de Paris perfizeram R} 1,6

bilhdo, relativos, na sua quase totalidade, 4 amortizagdo do principal.

TABELA 11
EXECUGAQ DA DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA (DPFe)
BRASIL, MAI/2008

RS milhdes
i JUROS E

DISCRIMINAGAD PRINCIPAL ENCARGOS TOTAL
1. ENCARGOS TOTAIS' 17226 526,2 2.248.8
1.1, Qryarisinws Mutitaterais 124,3 114,2 238,5
1.2, Bancos Privados / Ag.Gov. 5349 19.6 735
1.3. Clube de Paris 1.5444 220 1.566,4
1.4, Divida Mobilidria 0,0 370,5 3705
Global 2018 0.0 05 0.5
Gilobal 2027 0.0 3700 376,0

{1} A execupdo da divida pode divergir da variagie do estoque informado na tabela 10, em virtude da
delasagem de tempo entre a movimentagao financeia do cabxa do Tesouro € a efetiva sensibilizacao do
saldo gevedor. £55a delasagem de IS0 GEGINTE 00 DFRZ0 ENIT 8 COMPrs Ua moeda estrangeira e 0
eletvo vencimento da obrigacho.

Em rclagio a composigio da DPFe, as obrigagdes junto a organismos
multilaterais elevaram-se em 1,95 ponto percentual, devido as contratagdes junto
ao BIRD. Em consequéncia, os demais componentes da DPFe tiveram sua
participagfio reduzida, em especial os bénus de captagio (1,07 ponto percentual),
por representarem parcela expressiva da divida externa, ¢ as obrigagdes junto ao
Clube de Paris (1,05 ponto percentual), devido aos pré-pagamentos ocorridos no

més.

COMPOSIGAC DA DPFe CONPOSIGAD DA DPFe
BRASKL, ABR/2006 BRASIL, MAN2006
Grganismos Bancos Cngmniammog Bancos
MuRHatwrais Privadosihg, "'0:;';"- Privadouing.
" Govem. ' o .:‘
Clube de
Parth
0.4%
Pra-Bradiay

n4ax

Caplagho Bbaus ds
% Caplaghe
2 nmi%

O prazo médio da divida mobilidria externa passou de 6,86 anos em
abril para 6,78 anos ao final de maio. Ja a vida média passou de 13,76 anos para
13,62 anos, no mesmo periodo. FEssa pequena redugiio estd associada i
aproximagio do vencimento das obrigagdes, sem que tenha havido novas
cmissdes em maio. No entanto, em relagiio ao ano anterior, observa-se clevagio

tanto do prazo médio quanto da vida média, reflexo da estratégia de recompra

As despesas com principal,
juros e encargos da divida
externa foram de R$ 2,2
bithées o més, dos quais
R§ 1,6 bithdo referiram-se
aos pré-pagamentos junto
a0 Clube de Paris.

Composigéo

A participagdo das
obrigagdes junio a
organismos mulfilaterais na
DPFe aumentaram 1,85
pornifo percentual em maio,
em fungdo de novos
contratos junto ao BIRD.

Prazo e Custo
Médio



dos titulos soberanos com vencimentos até 2010. O custo médio, em dolares,

sofreu pequeno decréscimo, passando de 9,73% a.a. em abril para 9,71% a.a. em

maio.
TABELA 12
CUSTO E PRAZO MEDIOS DOS TITULOS DA DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA
FEDERAL EXTERNA
BRASIL, 2005/2006
= 2005 2006
DISCRIMINACAD
MAI ABR MAI
PRAZO MEDIO (1) 574 6,86 6,78
Em maic, o prazo medio e Bonus de Renegociagio 555 3,42 334
P, .o Bonus de Caplagldo 574 6,88 6,79
,0 C_USIO medmda divida Globats §.72 763 7,57
pablica mobilidria externa Euros 2,93 373 3,65
apresentaram pequena Demals 173 117 109
reduga“o. VIDA MEDIA (2) 11,57 13,76 13,62
Bénus do Renegociagla 8,77 737 7,29
Bonus de Caplagde 12,08 13,79 1365
Globais 14,58 15.80 15,74
Euros 452 491 4,82
Dormaie 183 1,18 110
CUSTO MEDIO (3 9,23 8,73 9,71
Bonus de Renegoclagao 6,06 6,00 6,00
Bonus de Caplagio 10,11 9,74 9,73
Qlobals 10,45 9,06 9,85
Euros 9,76 9,78 978
Demais 6,05 5,80 £.59
{¥) Em anos. Considara 68 Suxas 1anio do prncipsl quanko 08 Lros, ponderadon Peios Tespectivos
Drazos.

(2) Em ancs. Considers apanas o5 fuxas do pincipal, ponderados paios respaclivos prazos.
(3) Custo Médio em ddlaras (% 20 ano).

Boxe 4 — Resultado Parcial do Programa de Resgate Antecipado dos Titu-
los da DPMFe

O Tesouro Nacional tem empreendido esforgos no sentido de melhorar o perfil da Divida
Piblica Federal - DPFe, em especial, da Divida Piblica Mobilidria Federal extema —
DPMFe, o que vem reduzindo significativamente a percepgao do risco-Brasil. No progra-
ma de médio prazo de utilizagdo de reservas internacionais, que tem come objetive a
aquisicdo de titulos com vencimento até 2010 e Brady Bonds, o Banco Central atua como
agente do Tesouro Nacional. Em valor financeiro, do inicio do ano até maio ja foram
empregados US$ 11,7 bithdes para o resgate antecipado dos titulos, tendo side USD 6,6
bilhdes relativas 4 calf Qos Bradies, realizada no dia 18 de abril, Qutro impacto positivo do
programa é o alongamento do perfil de vencimentos da divida pablica, com a retirada de
vencimentos de curto prazo, e conseqiente redugdo do risco de refinanciamento do
Tesouro e da percepgéo de risco pais pelo mercado.

Troca do Global 2030 pelo Global 2034 .

Cutra medida empreendida recentemente, também com o cbjetivo de melhorar o perfil da
DPMFe e prover maior liquidez e eficiéncia & curva soberana brasileira, foi a operago de
troca de titulos Global 2030 por Global 2034. Na operagao, Iniciada em 15 de fevereiro
com liquidagdo em 2 de Junho, foi trecado um montante de aproximadamente USD 205
mithdes desses titulos em valor financeiro, retirando-se de mercado cerca de 9.25% do
estoque do Glabal 2030. Com a operacdo, haverd aumento da eficiéncia da curva sobe-
rana brasileira, ja que se corige em parte a distorgio gerada pelo Global 2030 (titulo
considerado high doliar price, cujo cupom de juros & de 12,25%a.a.). Comparando-56 0s
custos de financiamento, a troca gerou ganhos de valor presente liquido de aproximada-
mente USS 1.2 milhdo.
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FUNDEF

Fundo de Manutenc¢ao e Desenvolvimento do Ensino
Fundamental e de Valorizagao do Magistério

/

TesouRONACIONAL

Boletim - AnoIX -n°® § Internet: hitp://www.tesouro.fazenda.gov.br

o Maio / 2006

Comportamento no.Més™
aman AP L

Em Maio de 2008, as transferéncias para o FUNDEF alcangaram o montante de RS 3.225.194,0 (mil), contra R$ 2.713,700,7 (mil) no més anterior,
Os repasses para o Fundo apresentaram um acréscimo de 18,8% em valores nominais, Contribulram para esse comporiamento o acréscima da
ordem de 24,0% do ICMS.

As informagées relativas s transferéncias do FUNDEF est3o disponiveis para consulta na pagina da Secretaria do Tesouro Nacional - STN
(www lesouro.fazenda.gov.br).

O Banco do Brasit S/A disponibiliza em sua pagina na internet (www.bb.com.br) os avisos referentes as distribui¢oes decendiais das cotas do
FUNDLF com todos os langamentos a crédito e a débito. Para efetuar a consulta, favor acessar: »Govemo->DAF-Distribuigio da Arrecadagio
Federal->Clique aqui para acessar o demonstrativo.

Nao deixe de consultar, também, a central telefénica criada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN (61)3481-8000.

RS Mil
Origens Abril Participagdo Maio Participagao Mai / Abr

M 434.498 16,0 % 476.853 14,8 % 97 %

FPE 416.076 153 % 456.636 14.2 % 97 %

\}EXP 32.255 12 % 28.484 0,9 % N7 %

LC 87/96 0 00 % 24,345 08 % 00 %

COMPL, UNIAO 41.445 15 % 20.722 06 % -500 %

ICMS 1789.428 65,9 % 2.218.154 68,8 % 240 %

TOTAL 2.713.700,7 100,06 % 3.225.194,0 100,0 % 18,8 %
Fonte: SIAF]

E importante observar que as variagdes acima sao globais, por origem, e 18m composigao diferenciada em cada Estado.

Duvidas sobre o FUNDEF-
v

Com o objetivo de orientar as entidades envolvidas na implantagio, distribuicfo e fiscalizagio do FLINDEF e sanar as diividas ainda existentes, o
MEC disponibiliza varios canais de comunicagao aos interessados na matéria.
As questdes relativas ao FUNDEF podem ser encaminhadas dirstamente ao Ministério da Educagao:

- por meio do telefone FALA BRASIL: 0800-616161;
- por meio dos telefones: (61)2104-8634 - 2104-9535;
- por meio do FAX: (61)2104-9283,
- por meio do e-mail: fundef@mec.gov.br;
- por carraspondéncia anderagada ao:
Depto. de Desenvolvimento de Politicas de Financiamento da Educagao Basica - DEFINEB/SEB/MEC
i Esplanada dos Ministérios - Bloco L - 5° andar - Sala 510
CEP 70.047-900 - Brasilia - DF

Coordenagao-Gera! de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios - COPEM
Fone: (61)3412-3116 - 3412-3023 - Fax: (61)3412-1580
E-mail; copem.df.stn@fazenda.gov.br

Complementagio da.Unido
v

Portaria MF n® 40, de 03/03/2006, publicada no D.0.U. em 06/03/2006, divulga o cronograma com a estimativa dos valores mensais da
complementagdo da Unido ao FUNDEF, para o ano de 2006.

T
Estados | Pev [ Mar | Abr [ Mai | Jun | out | Age | set | ow | Nov | Dez
Maranhda 26.852.430 13426215 13.426.215 13,428 215 | 13.426215 26.637.435 13.426. 215 13.426.215 | 13.426.215 | 13.426.215 | 41.579.340
Pard 14.592.100 7.296.090 T7296.090 7.295.090 7.296.090 [ 15105330 7.206.090 7.296.090 7.296.0%0 7.296.080 | 23.,155.080
TOTAL 41444610 | 20722305 | 20.722.305 | 20.722.305 ]| 20722305 41.742.765 | 20.722.305| 20.722.305| 20.722.305| 20.722.305| G4.734.420
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NDEF Brasil por Orige FUNDEF Brasil por Decéndio
FUNDE Brasil por Origem sl oo

Os gréficos abaixo demonstram os valores do FUNDEF TQTAL, por origem e a sua distribuigio por decéndios.

[cowL INFO 054 %
FPETA15% |- 5+

,-"‘if,tribuingEF"Ddf Estadao

RS Mil
Matriculas ORIGENS FUNDEF | Média por Aluno (R$)
Estados (1) FPE FPM | IPL-EXP |Com.Unido] LCB7/9 | ICMS | Total(2) | Només | Atéomés

Acre 146.626 15.621 2.667 4 0 22 3.910 22.223 1516 7280
Alagoas §74.321 18.996 1.375 57 0 205 15585 46.268 68,6 322.2
Amapd 127.625 15.560 1.83y Z i} k] 3.225 20.748 162.6 7643
Amazonas 745.772 12742 6.722 832 0 " 248 55.669 76211 102,2 3952
Bahia 2.782 645 42906 42.700 1.782 N 0 906 86.838 175.133 62,9 287 .4
Canrd 1.8%1 874 EER.kY 25.007 204 T‘l o 297 £3.003 123.104 BO,4 09,8
Distrito Federal 300.965 3.152 1012 12 Q 197 0 4373 145 64,4
Espiriio Santo 487.527 6.850 a.528 1.183 ] 1.039 55.108 anry 146,2 €618
Goids 888973 12.683 17.918 249 0 325 42,799 73.675 829 2452
Maranhéic 1.447.560 3z2.951 19.716 300 13.426 409 26,180 92,992 642 288.4
Mato Groaso 565.348 10,539 6.857 263 [ 473 36.400 56.532 100,0 4840
Mato Grosso do Suf 396.990 6.0682 7.061 203 [ 361 35.824 49.492 124,7 5770
Minas Gerais 3.176.706 20,341 62.861 3174 [ 3,145 206.080 295.601 830 Erey
Pataiba 745,405 21.868 15.447 2 [ 70 18770 56.253 755 3524

N 1,527,232 13186 32,552 3114 [ 2.458 147.183 168.471 1103 541,0
Pard 1,533,009 27.910 17.356 1189 7.294 1.064 36.230 91,045 594 2057

wmbuca 1.493 544 31.509 23.208 219 0 362 72.852 126.239 859 3684
r'm';l 639,212 19.733 12.386 13 h) 74 10.738 42.942 6§72 3257
Rlo Granda do Norta 522338 18078 1t B7T3 142 a :[:] 30.460 rc.63 1352 512,9
Rio Grands do Sul 1,502,203 10,753 31.896 3.895 [ 2.448 156.089 207.081 137,8 821,1
Rio de Janeiro 2.005.935 6.976 14.044 3.29% o] 1.430 175.015 200,764 100,1 4799
Rondénia 205.378 12.857 4346 4t o 61 13.642 31.147 1054 8145
Roraima 70.194 11,328 2,328 2 ° 9 2.543 16.209 204.7 9519
Sarta Catarina 868,134 5.844 18.561 2.350 [ 875 81161 10878 1253 576,68
Sarpipe 368.317 18.975 6774 20 [ 61 14314 40.143 109.0 5054
Sho Pauke 5.094.240 4,566 62584 5697 0 7.561 838,052 912,861 180,4 741,0
Tocaniins 260.218 19818 7.325 5 0 19 8.204 35.461 136,3 620.9
Total 30.218.448 456.635 476,853 26.454 20722 24,345 2218153 3.225.193 1087 4769
Fonte: SIAFI
1 - Ntimero de matriculas, conforme Portaria MEC n° 18, de 04/01/2006. Exceto os municipios que nao participam do FUNDEF, amparados por
decisio judicial.

2 - Montante da UF (Estados e Municipios).

- Nao hé distribui¢do da parcela de ICMS para o DF.
- Total do Estado x coeficiente individual de participagao divulgado pelo MEC = valor da cota de cada beneficidrio.
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Demonstracio da Base de Célculo

Os valores distribuidos para cada Fundo foram origindrios de parcela da arrecadagio do Imposto sobre Produtos Industrializados - IP1 e do
Imposio de Renda - IR no pericde de 21/04/2006 a 20/05/2006, conforme demonstrativo abaixo:

R$ Mil
Periodo de Arrecadacio Liquida Data do Transferéncias
Arrecadagao 1P IR IPi+ IR Crédito FPE (1) FPM (1) | IPLEXP (1) [FUNDEF{2)| TOTAL

Abrf3* DEC 365.351,6 B.422.910,5 8.788.262,1 Mal/1* DEC 1.606.054,9 1.680.755,1 31.054,9 535.505,6 3.803.370,5
Mait® DEC 397.150 2.938.083.8 3.335.273.8 Mai/2® DEC 609.521,3 637.871,1 31.761,2 226.085,9 1.507.235,5
Mal2° DEC 1.136.308,2 835.314 /0357102 Mai/3® DEC ara.oee J09.329,0 80.592,9 151.402,9 1,009,052 4

TOTAL 1896.940,8 |  12.260.3054 |  14.159.246,1 TOTAL 2.587.602,2 2707.955.8 161.410 962.994.4 6.419.962,4
Mal3* DEC 467.785,8 5.230.712,7 5.698.498,5 Junt1* DEC 1.041.400,6 1.089.837,8 39.761.8 383.147,7 2.554.417,9

Obs.: Arrecadagéo Liquida = Arrecadagao Bruta - Restituigbes - Incentivos Fiscais. Na arrecadagdo do IR e do IPI estic computadas as receitas
provenientes dos acréscimos legais (juros, multas e receitas de divida ativa). {1) Deduzidos 15% para 0 FUNDEF. (2) Inciui recurses do

FPM/FPE/IPI-Exp.

Distribuigdo dos Fundos

il R$ Mil

Estados UF FPM {1} FPE (1) IPI-Exp (1) FUNDEF Uniio (2)
Acre AC 15112 88.522 14 18.313
Alagoas AL £4.459 107.647 548 30.673
Amazonas AM 38.092 72.204 4714 20.542
Amapé AP 10.424 88.289 12 17.621
Sahia BA 241.967 243136 10.009 88.205
aard CE 141.708 189.850 1.668 59.202
Distrito Fedaral DF 5734 17.860 70 4,373
J‘Z‘Zrilo Santo ES 48,324 38.814 6.761 17.610
ids [=le] 96,137 70.568 1412 30.676
Maranhao MA 111722 196.778 1.698 66,612
Minas Gerais MG 356.211 115.265 17.984 89.521
Malo Grosso do Sut MS 40.125 34.467 1,151 13.667
Mato Grossa MT 50.189 59.719 149 20,132
Pard PA 90.953 158,154 6.736 54814
Paraiba PB 87.533 123.918 553 37.483
Peamambuco PE 132.023 178.550 1.239 55.388
Piaui Pl 70.185 111.821 71 32.205
Pacand PR 184,481 74.606 17.043 51.269
Rio de Janeiro RJ 79.583 39.831 16.692 25.748
Rio Grande do Node AN 67.279 108,107 807 31181
Rondonia RO 24.830 72.857 230 12,305
Roraima RR 13.189 64.191 9 13.666
Rio Grande do Sul RS 181.004 60.933 22.06¢ 48.992
Santa Catarina sC 105,181 3116 13.014 27.530
Sergipe SE 38.354 107.523 112 25.829
Sido Pauld sSP 363.480 25,6876 32.282 80.808
Toeanting TD 41,600 112.802 26 27.167
Total 2708977 2.587.602 161.410 1.007.040

(1) Deduzidos 15% do FUNDEF. (2) Inclui recursos do FPM/FPE/PI-Exp, LC 87/96 e Complementagao da Unido. Alguns municipios ndo participam do

FUNDEF, amparados

por decisao judicial.

Datas de Publicagio

por Estado e Municipio foram publicados no Didria Oficial da UniGio, Se¢dio I, nas seguintes datas:

Em observancia ao que determina o ant. 6° da Let Complementar n® 62, de 28/12/1989, os valores das Transferéncias Constitucionais distribuidos

Més Ano Data
Agosto 2005 16092008
Setembro 2005 20N 02005
Outubro 2005 25/11/2003
Novembro 2005 1611272005
Dezembro 2005 25/0172006
Janeire 2006 23/0212008
Fevereiro 2006 22/03/2006
Margo 2008 19/04/2008
Abril 2008 22/052008

Fof publicado no Didrio Cficial da Unido do dia 27 de dezembro ds 2005, a Portaria STN ° 888, de 26 de dezembro de 2005 contendo o

cronograma das datas dos repasses do FPM/FPE para o exercicio de 2006, disponivel no sitio www.lesoure fazenda.gov.br .

Coordenagao-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios - COPEM
Fone: (61)3412-3116 - 3412-3023 - Fax: (61)3412-1580
E-mail: copem.di.stn@tazenda.gov.br
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- FPE / FPM

Fundos de Participacao dos

TESOURONACIONAL Estados, Distrito Federal e Municipios

Boletim - AnoIX -n° 5 Internet: http/lwww.tesouro.fazenda.gov br

‘Maic /2006

Comentarios

Em Maio de 2008, 05 repasses aos Fundos de Participagdo de que trata ¢ arl. 159 da Constituigio Federal apresentaram acréscimo de 9,7%,
quando comparados acs repasses efetuados no més anteriar.

As transferéncias a tituio de FPE/FPM atingiram o montante de R$ 5.296.579,2 (mil), em Maio de 20086, contra R$ 4.826.118,2 (mil), no més
anterior, j4 descontada a parcela de 15% para o FUNDEF.

As informagbes relativas as transferéncias constitucionais estao disponiveis para consulta na pagina da Secretaria do Tescuro Nacional - STN
{www.tesouro.fazenda.gov.br). )

O Banco do Brasil S/A disponibiliza em sua pagina na intemet (www.bb.com.br) os avisos referentes as distribuicbes decendials das cotas dos
Fundos de Participagio com todos os langamentos a crédito e a débito. Para efetuar a consulta, favor acessar: ->Govemo-»>DAF-Distribuigao da
Arrecadagdo Federal->Clique aqui para acessar o demonstrativo.

Outras informagBes sobre as transferéncias constitucionais poderac ser obtidas por meio dos telefones (61)3412-3116 - 3412-3023. Nao deixe de

consultar, também, a central telefdnica criada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN (61)3481-8000.

Distribuigdo do FPM/FPE

R$ Mil
. 2005 2006 Verlagio Nominal
. } O . N 20
neene Abril Maio Janeira » Abrit Maio dsneiroa | Ml [ 2000 | Mal 7 2070 |ans Malf 200
Maio Maio Abc / 2006 | Mal / 2005 [Jana Maif 2008
FPM 2.172.378.5 2.452.018,7 11.094.809,2 2.468.356,0 2.708.977.0 +2.389.760,8 8.7 % 10,5 % "y %
FPE 2.073,087.5 2.339.846.5 10.587.708,7 2.357.762,2 2.587.602,2 11,833.684.3 97 % 10.6 % 118 %

Previsto x Realizado

De acordo com a Portaria STN n® 678/04, os créditos relativos ao més de Maio de 2006 foram efetuados nos dias dias 10, 19 e 30. O quadro
abaixo mostra a varagho estimada dos fundos, divulgada pela STN, & o percentual efetivarnente realizado.

FPE FPM IP-EXP

Esumago Realizagd Estimado Realizadgo Estimado Roalizaco

Maio 40 % 9,7 % 40 % 97 % -10,0 % -1,7 »

Estimativa Trimestral

As previsdes, de acordo com dados fornecidos pela Receita Federal do Brasil, embutem margem de erro, face &s possives variagdes
somportamento da amecadacio, A expectativa de variagao das Transfergncias Constitucionais para os proximos trés meses € a sequinte:

FUNDOS jun/mai julfjun agodjul
} FPM/FPE/FNEJFNO/FCO S50 0% 180 % 110 %
IPLEXP e % 1,0 % S50 %

_Composigao dos Fundos Distribuicao nos Decéndios

Em Maio de 2006 63 percentuais de Os percenluaié de cada cota decendial, em relagao ao lotal do més, estao representados
composicao, por _trib_ul_o: _foram os sequintes: nos gréficos abaixo:
BASE DE CALCULO Lo RELACAO RELACAO
(FPM, FPE, FNO, FNE e FCO) FPM / FPE  FNO / FNE / FCQ) IPVEXP
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LISTA DE ABREVIATURAS

Abreviaturas mais comuns do Resultado Fiscal

Caged - Cadastro Geral de Empregados ¢ Desempregados

CIOE - Centribuigéo de Intervengao no Dominio Econdmico

Cofins — Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social
CPMF - Contribuigao Provisdria sobre Movimentagao Financeira
CPSS — Contribuigio para o Plano de Seguridade Social do Servidor Publico
CSLL - Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido

FAT - Fundo de Amparo ac Trabalhador

FGTS — Fundo de Garantia por Tempo de Servigo

FPE - Fundo de Participag&o de Estados

FPM ~ Fundo de Participagéo de Municipios

ICMS — Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias & Servigos
IGP-DI ~ Indice Geral de Pregos (Disponibilidade Interna)

IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados

IRPF ~ Imposto de Renda de Pessoa Fisica

IRPJ — Impesto de Renda de Pessoa Juridica

IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte

LOAS - Lei Organica de Assisiéncia Social

PAES — Parcelamentio Especial (Refis )

Pasep — Programa de Formagéo do Patrimonio do Servidor Publico
PESA - Programa Especial de Saneamento de Ativos

PIB - Produto Interno Bruto

PIS - Programa de Integragao Social

POOC — Programa das Operagdes Oficiais de Crédito

Proex —~ Programa de Incentivo as Exportagdes

Pronaf — Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar
PSH - Programa de Subsidio a Habitagao

Refis — Programa de Recuperacgéo Fiscal

RGPS - Regime Geral da Previdéncia Social

RMV ~ Renda Mensal Vitalicia

Abreviaturas mais comuns da Divida Liquida

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
CFT - Certificado Financeiro do Tesouro (séries)

CVS - titulo representativo da divida do FCVS

DPFe - Divida Publica Federal Externa

DPMFi — Divida Pablica Mobiliaria Federal Interna

FCVS — Funde de Compensagao de Variagbes Salariais

Fies — Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior
IGP-DI - indice Geral de Pregos (Disponibilidade Interna)

IGP-M — Indice Geral de Pregos (Mercado)

Incra — instituto Nacional de Colonizagdo e Reforma Agraria

ITR - Imposto Territorial Rural

IPCA ~ indice de Pregos ao Consumidor Ampliado

LFT - Letras Financeiras do Tesouro (séries)

LTN — Letras do Tesouro Nacional

NTN — Notas do Tesouro Nacional (Séries)

PAF — Plano Anual de Financiamento

Selic - Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia

TDA — Titulos da Divida Agraria

TR — Taxa Referencial
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Anexos

a) Lista de Abreviaturas

b) Tabelas do Resultado Fiscal (Informag¢do dos 12 meses anteriores}

Tabela A1 -~ Resultado Primario do Governo Central
Tabela A2 — Execug¢éo Financeira da Secretaria do Tesouro Nacional
Tabela A3 — Relacionamento Tesouro/Banco Central

Tabela A4 — Operacoes Oficiais de Crédito
c) Tabelas da Divida Liquida (Informagéo dos 12 meses anteriores)

Tabela A5 — Divida Liquida do Tesouro Nacional (em mercado)
Tabela A6 -- Divida Externa do Tesouro Nacional
Tabela A7 — Divida Pablica Mobiliaria Federal

Tabela A8 — Divida Liquida dos Fundos, Autarquias e Fundacoes

d) Boletins de Transferéncias para Estados e Municipios
Boletim FPE/FPM

Boletim Fundef
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Avison? 1.331 -C. Civil.

Brasilia, 23 de novembro  de 2006.

A Sua Exceléncia 0 Senhor
Senador EFRAIM MQORAIS
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunlto: Crédilo externo.

Senhor Primeiro Secretério,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica relativa & proposta para que seja autorizada a contratagfo de operagio de crédito
externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 30,000,000.00
(trinta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), de principal, entre o Governo do
Estado de Pernambuco € o Banco Internacional para Reconstrugio ¢ Desenvolvimento — BIRD,
destinada ao financiamento adicional ao Projeto de Combate & Pobreza Rural no Estado de
Pernambuco (PCPR II).

Atenciosamente,

DILMA ROUSSEFF
Ministra de Estado Chefe d
da Presidéncia da Re

Secretaria Especial de Editoragio e Publicagdes do Senado Federal — Brasilia — DF
(0S:16230/2006)
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