COMISSAO DIRETORA

PARECER N°1.289, DE 2011

Redacdo final do Projeto de Lei de
Conversdo n° 26, de 2011 (Medida
Provisoria n° 539, de 2011).

A Comissao Diretora apresenta a redacao final do Projeto de Lei de Conversao
n°® 26, de 2011 (Medida Provisédria n°® 539, de 2011), que autoriza o Conselho
Monetario Nacional, para fins da politica monetaria e cambial, a estabelecer
condicBes especificas para negociacdo de contratos derivativos, altera o art. 3° do
Decreto-Lei n°® 1.783, de 18 de abril de 1980, e os arts. 1° e 2° da Lei n° 8.894, de 21
de junho de 1994, e da outras providéncias, consolidando a Emenda n° 15 — Relator-
Revisor, de redacdo, aprovada pelo Plenario.

Sala de Reunides da Comissao, em 16 de novembro de 2011.



ANEXO AO PARECER N°1.289, DE 2011

Redacdo final do Projeto de Lei de
Conversdo n°® 26, de 2011 (Medida
Provisdria n® 539, de 2011).

Autoriza o  Conselho  Monetério
Nacional, para fins de politica monetaria
e cambial, a estabelecer condigdes
especificas para negociacao de contratos
derivativos; altera os arts. 2° e 3° da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, o
inciso 1V do art. 3° do Decreto-Lei n°
1.783, de 18 de abril de 1980, os arts. 1°,
2° e 3° da Lei n° 8.894, de 21 de junho de
1994, e a Lei n°® 10.931, de 2 de agosto
de 2004, e da outras providéncias.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Os arts. 2° e 3° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, passam a vigorar

com a seguinte redagéo:

§ 4° E condicdo de validade dos contratos derivativos, de que
tratam os incisos VIl e VIII do caput, celebrados a partir da entrada
em vigor da Medida Provisoria n° 539, de 26 de julho de 2011, o
registro em camaras ou prestadores de servigo de compensacao, de
liquidacdo e de registro autorizados pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissédo de Valores Mobiliarios.” (NR)

VI - estabelecer, para fins da politica monetaria e cambial,
condi¢bes especificas para negociacdo de contratos derivativos,
independentemente da natureza do investidor, podendo, inclusive:

a) determinar depdsitos sobre os valores nocionais dos contratos; e



b) fixar limites, prazos e outras condicGes sobre as negociacfes dos
contratos derivativos.

8 1° Ressalvado o disposto nesta Lei, a fiscalizagdo do mercado
financeiro e de capitais continuara a ser exercida, nos termos da
legislacdo em vigor, pelo Banco Central do Brasil.

§ 2° As condicBes especificas de que trata o inciso VI do caput
deste artigo ndo poderdo ser exigidas para as operagcdes em aberto na
data de publicacdo do ato que as estabelecer.” (NR)

Art. 2° O inciso IV do art. 3° do Decreto-Lei n°® 1.783, de 18 de abril de 1980, passa a
vigorar com a seguinte redacéo:

AT 30

IV —nas operagdes relativas a titulos ou valores mobiliarios, as
instituicGes autorizadas a operar na compra e venda de titulos e
valores mobiliarios e, nas operacBes de contratos derivativos, as
entidades autorizadas a registrar os referidos contratos.” (NR)

Art. 3° Os arts. 1°, 2° e 3° da Lei n°® 8.894, de 21 de junho de 1994, passam a vigorar
com a seguinte redacao:

AN 10

8 1° No caso de operagBes envolvendo contratos derivativos, a
aliquota méaxima é de 25% (vinte e cinco por cento) sobre o valor da
operacao.

§ 2° O Poder Executivo, obedecidos os limites maximos fixados
neste artigo, podera alterar as aliquotas tendo em vista 0s objetivos das
politicas monetéria e fiscal.” (NR)

AN 20

c) o valor nocional ajustado dos contratos, no caso de contratos
derivativos.

§ 3° Para fins do disposto na alinea “c” do inciso Il do caput,
considera-se como valor nocional ajustado o produto do valor de
referéncia do contrato (valor nocional) pela variacdo do preco do
derivativo em relacdo a variacdo do preco do seu ativo subjacente
(ativo objeto).

§ 4° A pessoa juridica exportadora, relativamente as operacdes de
hedge, poderd descontar do IOF a recolher na condicdo de
contribuinte, devido em cada periodo, o IOF apurado e recolhido na
forma da alinea “c” do inciso Il do caput.



8 5° Na impossibilidade de efetuar o desconto de que trata o § 4°, a
pessoa juridica podera solicitar restituicdo ou compensar o valor
correspondente com imposto e contribuicdes administrados pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil, exceto as contribui¢des
sociais previstas nas alineas “a”, “b” e “c” do paragrafo Unico do art.
11 da Lei n®8.212, de 24 de julho de 1991.

8 6° A parcela do IOF descontado ou compensado na forma deste
artigo ndo sera dedutivel para fins de determinagdo do lucro real e da
base de calculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL).

§ 7° A Secretaria da Receita Federal do Brasil disciplinara o
disposto nos 88 4° e 5° deste artigo.” (NR)

AT 30

IV — os titulares dos contratos, na hipdtese prevista na alinea “c” do
inciso Il do art. 2°.” (NR)

Art. 4° A Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, passa a vigorar acrescida do seguinte
art. 63-A:

“Art. 63-A. A constituicdo de gravames e 0Onus sobre ativos
financeiros e valores mobiliarios em operac@es realizadas no ambito
do mercado de valores mobilidrios ou do sistema de pagamentos
brasileiro, de forma individualizada ou em caréater de universalidade,
sera realizada, inclusive para fins de publicidade e eficécia perante
terceiros, exclusivamente mediante 0 registro do respectivo
instrumento nas entidades expressamente autorizadas para esse fim
pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios,
nos Seus respectivos campos de competéncia.

Paragrafo Unico. O regulamento estabelecera as formas e condi¢bes
do registro de que trata o caput, inclusive no que concerne ao acesso
as informacoes.”

Art. 5° E dispensada a exigéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos e VValores Mobiliarios, incidente sobre contratos derivativos nos
termos dos arts. 2° e 3° desta Lei, em relacdo aos fatos geradores ocorridos entre 27 de julho
de 2011 e 15 de setembro de 2011.

Art. 6° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacédo, produzindo efeitos a partir:

| — de 16 de setembro de 2011, em relacdo aos 88 4° a 7° do art. 2° da Lei n° 8.894, de
21 de junho de 1994, com redacédo dada pelo art. 3° desta Lei;

Il — da data de sua publicacdo, em relacdo aos demais dispositivos.



