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SENADO FEDERAL

MENSAGEM

N2 119, DE 2012
(n° §73/2012, na origem)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constitui¢do, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagdo de operagiio de crédito externo, com garantia da
Republica Federativa do Brasil, entre o Estado de Santa Catarina € o Bank of America, N.A
(BofAML), no valor de até US$ 726,441,566.00 (setecentos € vinte e seis milhdes quatrocentos ¢
quarenta € um mil quinhentos ¢ sessenta e seis délares dos Estados Unidos da América), cujos
recursos sdo destinados ao Refinanciamento do Residuo da Divida do Estado de SC - Lei n?
9.496/97, de conformidade com a inclusa Exposi¢do de Motivos do Senhor Ministro de Estado
da Fazenda.

Brasilia, 18 de dezembro de 2012.



EM n® 00256/2012 MF
Brasilia, 14 de Dezembro de 2012

Excelentissima Senhora Presidenta da Republica,

O Excelentissimo Senhor Govemador do Estado de Santa Catarina, requercu a este
Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagdo de operagiio de crédito
externo a ser celebrada com Bank of America, N.A (BofAML), no valor de até US$ 726.441.566,00
(setecentos e vinte ¢ seis milhdes quatrocentos e quarenta e um mil quinhentos e sessenta e seis
doélares dos Estados Unidos da América), cujos recursos destinam-se ao Refinanciamento do
Residuo da Divida do Estado de SC - Lei n° 9496/97.

2. A Constituigfio Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operagdes financeiras externas de interesse da Unifo, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII ¢ VIII, tendo a Cimara Alta disciplinado a matéria
mediante a Resolugéio n® 48, de 21 de dezembro de 2007, com as alteragdes introduzidas pela
Resolugdio n? 41,.de 09.12.2009, e a Resolugdo n® 43, de 2001, republicada e consolidada em
10.4.2002, todas do Senado Federal.

3. O Programa foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo pela
Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n2 3.502, de 12 de junho
de 2000, e as condigdes financeiras da operagio de crédito em foco foram inseridas no Sistema de
Registro de Operagbes Financeiras — ROF, do Banco Central do Brasil, sob o registro TA634758
(fls. 254/262), obtendo a manifestagio Tavoravel da Secretaria do Tesouro Nacional.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagBes sobre as financas
externas da Unifo, bem como analisou as informa¢des referentes aoc Mutudrio, conforme
disciplinado pelas Resolugdes n? 48, de 2007, e alteragies posteriores, € n? 43, de 2001, do Senado
Federal, e pelo art. 32 da Lei de Responsabilidade Fiscal, manifestando-se favoravelmente quanto
ao oferecimento da garantia da Repiiblica Federativa do Brasil & operacdo de crédito sub examen,
desde que, previamente & assinatura dos instrumentos contratuais, seja verificada a adimpléncia do
Ente com a Unifio ¢ suas entidades controladas, bem como formalizado o respectivo contrato de
contragarantia.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronuncicu-se pela legalidade
das minutas contratuais e pela regularidade na apresentagio dos documentos requeridos na
legislagdo para o encaminhamento do processo ac Senado Federal para fins de autorizacio da
operagdo de crédito em tela, bem como & concessfio de garantia por parte da Unifo, ressalvando
que, previamente 2 assinatura dos instrumentos contratuais, deva ser verificado o cumprimento das
condi¢des estabelecidas pela Secretaria do Tesouro Nacional acima descritas, bem como
comprovado o credenciamento da operacgdo de crédito junto ao Registro de Operagoes Financeiras,
do Banco Central, mediante envio do Oficio por aquela Instituic#o.

6. Em razdio do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de

Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter a apreciagio daquela Casa o pedido de contratag-e"w
e de concessio da garantia da Unifio ao Estado de Santa Catarina referente & operagdo financeira

descrita nesta Exposigdo de Motivos, observadas as ressalvas acima.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Guido Mantega



DOCUMENTOS PARA O SENADO

ESTADO DE SANTA CATARINA
X

Bank Of América

“Refinanciamento do Residuo da Divida do
Estado de SC — Lei n® 9496/97.”
US$ 726.441.565,95

PROCESSO N° 17944.001299/2012-12




MINISTERIO DA FAZENDA
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
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PARECER PGFN/COF/Ne 530 2012.
Processo n® 17944.001299/2012-12

Operagdo de crédito externo a ser celebrada entre o
Estado de Santa Catarina — SC e o Bank of
America, N.A (BofAML), no valor de até USS
726.441.566,00 (setecentos € vinte e seis milhdes
quatrocentos € quarenta ¢ um mil quinhentos e
sessenta ¢ seis dolares dos Estados Unidos da
América), cujos recursos destinam-se  ao
Refinanciamento do Residuo da Divida do Estado

S AS ey

de SC - Lei n® 9456/97.

Exame preliminar, sob o aspecto de legalidade da
minuta contratual.

Operacde sujeita a autorizagio do Senado Federal.
Constituicdo Federal, art, 52, V e VII; DL n2
1.312/74; DL n® 147/67; Lei Complementar n® 101,
de 4 de maio de 2000; Resolugdes n? 43,
consolidada e republicada em 10 de abril de 2002,
e n® 48, de 21 de dezembro de 2007, ambas do
Senado Federal, ¢em suas versGes atualizadas.

Processo n°® 17944.001299/2012-12

Trata-se de concessdo de garantia da Unifo para operagdo de crédito
externo, de interesse do Estado de Santa Catarina — SC e o Bank of America, N.A
(BofAML), no valor de até USS 726.441.566,00 (setecentos e vinte e seis milhdes,
quatrocentos € quarenta e um mil, quinhentos e sessenta e seis ddlares dos Estados
Unidos da Ameérica), cujos recursos destinam-se ao Refinanciamento do Residuo da

Divida do Estado de SC - Lei n°® 9496/97.

2. Os recursos do empréstimo, conforme aponta
utilizados a quitagdo do referido residuo de maneira a possibilitar uma melhoria da

trajetoria fiscal do Estado e a ampliagdo da sua capacidade de investimento.

3. As formalidades prévias a contratagéo sdo aquelas prescritas na Constitui¢do

da Republica Federativa do Brasil; no Decreto-Lei n? 1.312, de 15 de fevereiro de 1974



a Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000; na versdo atualizada das
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e n® 48, de 21 de dezembro de 2007, na Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990,
alterada pela Portaria n® 650, de 1° de outubro de 1992, ambas do entdo Ministro da
Economia, Fazenda e Planejamento, como se acham em vigor, ¢ nos demais
dispositivos legais e regulamentares pertinentes. Tais formalidades, conforme se

I3

observa nos paragrafos a seguir, foram obedecidas.

Parecer favordvel da Secretaria do Tesouro Nacional

4, A Secretaria do Tesouro Nacional — STN, considerando os documentos
constantes dos autos, emitiu o Parecer n® 1752/2012-COPEM/STN, de 13 de dezembro
de 2012 (fls. 284/287), descrevendo as condigdes financeiras da operacdo de crédito,
prestando as demais informagdes pertinentes e manifestando nada ter a opor & concessdo
da garantia do Tesouro Nacional, desde que obedecidas as seguintes condicionalidades:
-(i) verificacgo, pelo Ministério da Fazenda, de adimpléncia do Estado com a Umdo ¢

suas entidades controladas, e (i) formalizacdo do contrato de contragarantia.

5. Cumpre informar que a STN anexou ao processo, a fls. 221/230, as
informagdes elaboradas pela STN relativas as finangas da Unifio, as quais encontram-se

atualizadas no enderego: hitp:/fwww.tesouro.fazenda.qov.br.
Aprovagdoe do projeto pela COFIEX

6. Foi autorizada a obtengio de financiamento externo para o projeto pela
Comissfio de Financiamentos Externos — COFIEX, de que trata o Decreto n® 3.502, de
12 de junho de 2000, mediante a Recomendagio n® 1.344, de 05/10/2012 (fls. 56),

homologada pela Senhora Ministra de Estado do Planejamento, Orgamento e Gestéo,
em 15/10/2012.

Existéncia de autorizacdo legislativa para a contratacdo de operagdo de crédito

externo e oferta de contragarantia @ garantia a ser prestada pela Unido



7. A Lei Estadual n° 15.881, 10/08/2012, a fls. 12 , autoriza o0 Poder Executivo
a contratar operagdo de crédito destinada 3 reestruturacdo da divida — Residuo, Lei n°

9.496/97.

8. O referido diploma legal dispGe, ainda, que o Poder Executivo do Estado
estd autorizado a vincular como contragarantias & garantia da Unifio, a cessdo de: a)
direitos ¢ créditos relativos a cotas ou parcelas da participagdo do Estado na arrecadagéio
da Unido, na forma do disposto no art. 159, inciso I, alinea “a”, e inciso II, da
Constituicdo Federal, ou resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo
com o preceituado na mesma Constituigdo, respeitada sua vinculagdo a aplicacdo
especial, quando for o caso; b) receitas proprias do Estado a que se referem os arts. 155
e 157 da Constitui¢do Federal, nos termos do § 4° do artigo 167, acrescentado pela

Emenda Constitucional n° 03, de 17 de marco de 1993.

9, A propésito das contragarantias oferecidas, pronunciou-se a STN, por meio
do Memorando n° 91/2012/GECEM1/COAFI/SURIN/STN/MF-DF, de 04 de dezembro
de 2012 (fls. 120/121), no sentido de que tais garantias sdo suficientes para ressarcir a
Unido, caso esta venha a honrar compromisso na condigdo de garantidora, sendo, no
entanto, necessaria a formalizagdo de contrate de contragarantia entre o Estado € a

Unido.

. ___ ' ~_ ____ ¥ _*sM o _a T s oy . F__ " _
rreviyao na Lei vrgameniaria - ALdIN

10. Informou a STN, no Parecer antes referido, que foi anexado aos autos, a fls.
13/21, Parecer Juridico e Declaragdo do Chefe do Poder Executivo, informando que

constam da Lei Estadual n® 15.723, de 22/12/2011 (LOA), dotagSes suficientes a

11. Aquela Secretaria informa, ainda, que também ha previsdo de recursos para
o pagamento de juros e encargos da divida, de forma global, nos termos da Lei n°
15.881, de 10/08/2012, ressaltando, contudo, que, na ocorréncia de eventuais

acréscimos, estes recursos serdo complementados.



12 Por fim, considerando as informagSes prestadas pelo Estado, entende, a

STN, que o mutudrio dispde das dotagdes necessarias para a contratagio da operagio.
Andlise da STN acerca da capacidade de pagamento do Mutudrio
13. Em primeiro lugar, cumpre informar, conforme ressaltado pela STN, que

operagdes de crédito caracterizadas pela STN como reestruturagéo ¢ recomposigio do

principal de dividas dos entes subnacicnais seguem procedimentos internos definidos na
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14. Deve-se destacar que o referido pleito estd amparado na excegdo, definida
pelo Senado Federal, da exigéncia de cumprimento de limites de endividamento prevista
no § 7° do art. 7° da Resolugdo do Senado Federal n® 43, de 2001, para os casos de
operacles de reestruturagio e recomposi¢do do principal de dividas. Nesse caso, a
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, por meio do Parecer PGFN/CAF/N°

1331/2007, firmou o seguinte entendimento:

“20. Pelo exposto, concluimos epinando no sentido de que a excegdo aos limites de
endividamento de estados, municipios e do Distrito Federal, contida no § 7" do art. 7" da
Resolugdo do Senado Federal n” 43, de 2001, deve ser interpretada, em consondncia com a
obrigatoriedade do principio da limitacde do endividamento dos entes federadops, inscrito
no § 1*do art. 1° da LRF, de modo a somente permitir operagées de crédito realizadas a
titulo de reestruturagio/recomposicdo do principal de dividas preexistentes desses entes,
quando a expressdo financeira da nova operagdo for tal que promova a melhora da
posiciio do ente, em lermos de constituicdo de um fluxo de pagumentos relativos a
amortizagdes, juros e demais encargos relativos a nova divida inferior ou iguai aguele
vigente antes da realizacdo desta.”

15. Conforme a Nota Técnica Conjunta n® 28/CODIP/COGEP/STN, de
20/11/2012, a CODIP e a COGEP (fls. 274/275) anaiisaram a opera¢fio e entenderam
que a operagdo proposta pode ser recomendada, do ponto de vista de custo e risco
financeiro.

16. As anélises do perfil da divida e do cronograma de amortizagdo encontram-
se na Nota n° 1006/2012/COREM/STN, de 06/12/2012, a fls. 212/219, devendo
destacar-se, dentre as conclusdes exaradas na referida Nota e Despacho do Senhor

Secretario do Tesouro Nacional, que a operagdo atende aos pressupostos da



reestruturagio de dividas e ndo representa violagio dos acordos refinanciados com a
Unido.

17. Por tratar-se de operagdo de crédito que se destina & reestruturacfio e
recomposicdo do principal de dividas, nos termos do art. 10 da Portaria MF n® 306, de
10 de setembro de 2012, a presente operagdo de crédito, é elegivel, relativamente aos
riscos do Tesouro Nacional, para a concessdo de garantia da Unifo.

18. A Coordenagdo-Geral de Relagdo e Analise Financeira dos Estados e
Municipios - COREM/STN, fls. 218, informou que o Estado de Santa Catarina
encontra-se adimplente com as metas ¢ compromissos assumidos no Programa,
cumprindo o disposto na alinea “b” do § 5° do art. 3° da Lei n°® 9.496/97 assim como a
obrigacdo de que trata o art. 21 da Lei n°® 8.727/93.

Andlise da STN quanto ao atendimento, pelo Estado, dos requisitos da Resolugdo n®

43 do Senado Federal ¢ da Lei de Responsabilidade Fiscal

19. A Coordenagio-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios —
COPEM, da Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Parecer n* 1753/2012 -
COPEM/STN, de 13.12.2012, a fls.281/283, pronunciou-se quanto aos limites e
condi¢Ses para a contratago da operagio de crédito externo pelo Estado de Santa
Catarina, concluindo que foram cumpridas as exigéncias dispostas nas Resolugbes do
Senado Federal n® 40/2001 e 43/2001 e suas aiteragles, e atendidos os requisitos
minimos previstos no art. 32 da LRF, devendo ressaltar, contudo, gue tais informagdes,
constantes no citado parecer, sdo validas por 270 (duzentos e setenta) dias para

apreciagdo do Senado Federal, nos termos do art. 44 da RSF 43/2001.

20. Declaragdo do Chefe do Poder Executivo do Estado de Santa Catarina, a fls.
13/21, informa estarem incluidos no Cadastro Unico de Convénios (CAUC), todos os

CNPJs da Administragdo Dircta do Estado em tela.

1



21, A STN informou que a verificago de adimpléncia com as instituigﬁes
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, em atendimento ao art. 16 da Resolugdo do
SF n° 43/2001, devera ser feita mediante consulta ao Sistema do Banco Central
(SISBACEN/CADIP), tendo por base a lista de CNPJs constante do CAUC.

22. Em atendimento ao art. 16 da supra mencionada Resolugio, verificou a
STN que o Estado em tela encontra-se adimplente com as institui¢des integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, conforme resultado de consulta ao Sistemna do Banco

Central (SISBACEN/CADIP), realizada em 13/12/2012, a fls. 236/240.

23. " Conforme ressalta a STN, a verificagdo da adimpléncia financeira em face
da Administra¢io Publica Federal e suas entidades controladas e de recursos dela
recebidos podera ser feita mediante consulta ao Cadastro Unico de Convénio (CAUC),
por ocasifio da assinatura do contrato de garantia, nos termos da Resolugéio do Senado

Federal n® 41/2009, que alterou a RSF n® 48/2007.

24, Por outro lado, a STN informou, a fls. 231/232, que, de acordo com
acompanhamento daquela Sccretaria, no ambito da COAFI, niio constam, na data de

emissdo do seu Parecer, pendéncias, em relagdo ao Ente, referentes aos financiamentos

25. Acrescente-se que consulta realizada por meio eletrénico na data de hoje ao
Servigo Auxiliar de Informagdes para Transferéncias Voluntdrias indicou que ndo

existem pendéncias em nome da Administragio Direta do Mutudrio.

26. Nio obstante, a verificagio da adimpléncia financeira com a Administragio
Publica Federal e suas Entidades Controladas e de recursos dela recebidos devera ser
feita novamente mediante consulta ao Cadastro Unico de Convénio (CAUC), por
ocasido da andlise para assinatura do contrato, nos termos da Resolugdo do Senado

Federal n® 41/2009, que alterou a RSF n® 48/2007.

27. Para efeitos do art. 97, § 10, inciso IV, inciso I, do Ato das Disposi¢des

Constitucicnais Transitorias, o Mutudrio deverd comprovar a regularidade quanto a
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liberagdo tempestiva de precatérios, apresentando Declaragdo de Regularidade quanto
ao pagamento de precatorios judiciais, com registro do protocole no Tribunal de Justiga
do Estado, bem como Certiddo do referido Tribunal de Justi¢a nos termos do art.-38,
da Portaria Interministerial MP/MF/MCT n° 507, de 24 de novembro de 2011. A
verificagdo da regularidade por meio dos documentos citados foi adotada tendo em vista
a decisdo do Conselheiro Bruno Dantas, do CNJ, de suspensio do Cadastro de
Entidades Devedoras Inadimplentes - CEDIN (Processo de Acompanhamento de
Decisdo n°® 0005633-70.2010.2.00.0000).

Certidio do Tribunal de Contas do Estado

28. O Tribunal de Contas do Estado de Santa Catarina, mediante Certidio,
acostada a fls. 43/45, informou que no exercicio de 2011 (dltimo analisado), a despesa
com pessoal dos Poderes Executivo, Legislativo incluindo o Tribunal de Contas, e
Judicidrio, bem como do Ministério Piblico, ndo extrapolaram os limites estabelecidos
no art. 20 da Lei Complementar n® 101/2000 - LRF. Relativamente ao [° ¢ 2°
quadrimestres do exercicio em curso de 2012, o Tribunal de Contas certificou que a
despesa com pessoal dos Poderes Executivo, Legislativo incluindo o Tribunal de Contas
e Judiciério, bem como do Ministéric Publico, situou-se dentro dos limites estabelecidos

pela LRF.

29. Quanto ao cumprimento das competéncias tributdrias € dos artiges 198 e
212, ambos da Constituicio Federal, o Tribunal de Contas, na Certiddo mencionada no
pardgrafo anterior, atestou o cumprimento destes dispositivos legais em 2011(altimo

exercicio analisado).

30. A certiddo registrou, ainda, que, quanto a0 ano em curso, encontram-se em
conformidade com o disposto no §22 do art. 12, no art. 23, no §32 art. 33, no art. 37, no

§22 do art. 52, no §32do art. 55 e no art. 70, todos da Lei Complementar 101/2000.

Declaracio do chefe do Poder Executive Estadual quanto ao exercicio ndo analisado

e ao em Curso



31 Consta Parecer do Orgio Juridico e Declaragio do Chefe do Poder
Executivo, a fls. 13 a 21, atestando que, quanto aos exercicios ndo analisados, inclusive
0 em curso (2012), estdo cumpridos os requisitos da Let de Responsabilidade Fiscal,

conforme determina o inciso IV do art. 21 da Resolugdio n® 43 do Senado Federal.
Parecer Juridico da Procuradoria-Geral do Estado

32, A Procuradoria-Gerat do Estado de Santa Catarina emitiu o Parecer , datado
de 14 de dezembro de 2012, por meio do qual conclui que as obrigagdes sdo iegais e

exequiveis.

Limitacdo constante da Lei n’ 11.079/2004, referente a Parceria Publico-Privada
(PPP)

33. A Lei n° 11.079/2004, alterada pela Lei n® 12.024/2009, que institui normas
gerais para licitagdo e contratacdo de Parcerias Publico-Privada (PPP) no dmbito dos
Poderes da Unifio, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, impede a Unido a
conceder garantia aos demais entes, caso a soma das despesas de cardter continuado
derivadas do conjunto das parcerias por eles contratadas tiver excedido, no ano anterior,

a 3% da receita corrente liquida do exercicio ou se as despesas anuais dos contratos

vigentes nos 10 (dez) anos subseqiientes excederem a 3% da receita corrente liquida

projetada para os respectivos exercicios.

34. A esse respeito, cumpre esclarecer que, conforme Parecer Juridico e
Declaragdo do Chefe do Poder Executivo do Governo do Estado de Santa Catarina (fls.

13/21}, o Estado ndo havia assinado até aquela data, nenhum contrato na modalidade de
Parceria Publico-Privada (PPP).
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Credenciamento da Operacio no Banco Central do Brasil

35, As condigdes financeiras da operagdo de crédito em foco foram inseridas no
Sistema de Registro de Operagdes Financeiras — ROF, do Banco Central do Brasil, sob
o registro TA634758 (fls. 254/262), e obtiveram manifestagdo favoravel da STN.
Contudo, previamente a assinatura do contrato, deveré ser encaminhado Oficio, emitido

pelo Banco Central do Brasil, informando que credenciou a referida operagéo.
1I

36. O empréstimo serd concedido pelo Bank of America, N.A. (BofAML) e as
clausulas estipuladas sdo as usualmente utilizadas nas operagdes de crédito celebradas

com tais instituigdes.

37. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolucdo n® 48/2007, do
Senado Federal, que veda disposi¢io contratual de natureza politica, atentatéria a
soberania nacional ¢ a ordem publica, contraria a Constituigdo e as leis brasileiras, bem

assim que implique compensagio automdtica de débitos e créditos.

38. O mutuario é o Estado de Santa Catarina, pessoa juridica de direito publico
interno, a quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previsios
contratualmente. Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas

or¢amentarias, 0S recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.
I

39, A concessio da parantia da Uniio para a operagdo de crédito em exame
depende de autoriza¢do do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V
da Constituicio Federal, pelo que se propde o encaminhamento do assunto a
consideragio do Senhor Ministro da Fazenda para que, em entendendo cabivel,
encaminhe a matéria para exame ¢ final pronunciamento do Senado Federal.

Previamente 4 assinatura dos instrumentos contratuais deve ser venficada adimpléncia
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do Ente com a Unido, formalizado o contrato de contragarantia e comprovado o

credenciamento da operagio.

E o parecer. A consideragdo superior.

. COORDENACAO -GERAL IPE OPERACOES FINANCEIRAS DA
UNIAO, em 11 de dezembro de 2012.

ANA LYCIA GATIO DE OLIVEIRA
" Procuradora da Fazenda Nacional

De acordo. A consideragéio da Senhora Procuradora-Geral Adjunta.
COORDENAC AN_OER AL DE.OPER A("("IF‘Q FINANCEIRAS DA
u\—ll\u‘-‘-&‘n\lllv WAL AN 113\ Awdni IYUA—t A AL NI AVNNrEsilANd AT LALLM
[ - de dezembro de 2012,

MAVRICIQ CARDOSO OLIVA
Coordenador-Geral, Sustituto

“Anrovo o parecer. A Secretaria-Executiva deste Ministério da Fazenda para
~"iamento ao Gabinete do Senhor Ministro.
.DORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em 14 de dezembro

de 26. -
ﬁ)ﬂ%‘ #Jmﬂm%

senradnra. r| nta r‘ nnmﬂfnﬁq Figccal e Financeaira
ragora \_n.uu- ‘ (341 nia ge Lo Wiia 1S O Oikadiuil
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(\TESOURDNACIONAL

Processo n°® 17944.001299/2012-12

Governo do Estado de Santa Catarina - SC

Parecer n® 1753/2012/COPEM/STN

RELATORIO

Brasilia, 13 de dezembro de 2012.

ASSUNTO: Operagdio de crédito externo, com garantia da
Unido, entre o Governo do Estado de Santa Catarina - SC e o
Bank of America/Merrill  Lynch, no valor de
US$ 726.441.565,95 (setecentos e vinte e seis milhdes.
quatrocentos € quarenta € um mil, quinhentos e sessenta €
cinco délares dos Estados Unidos da América e noventa e
cinco centavos).

Recursos destinados ao Programa de Refinanciamento do
Residuo da Divida do Estado com a Unifio - Lei 9.496/1997.
VERIFICACAOQ DE LIMITES E CONDICOES.

1. Solicitagdo feita pelo Governc do Estado de Santa Catarina - SC para a verifica¢io do
cumprimento de limites e condi¢des para contratar operagdo de crédito com o Bank of
America/Merrill Lynch para reestruturagio de dividas do Estado perante a Unido com as seguintes

caracteristicas (fls. 110-112, 248):

a) Valor da operagdo: USS 726.441.565,95 (setecentos e vinte ¢ seis milhdes, quatrocentos
e quarenta € um mil, quinhentos e sessenta e cinco ddlares dos Estados Unidos da América e

noventa e cinco centavos),

b) Destinagiio dos recursos: reestruturagdo de dividas do Estado perante a Unido;
¢) Juros e atualizacio monetiria: 4% a.a.;

d) Liberagao: USS$ 726.441.565,95 em 2012 (fls. 113-114);

e) Prazo total: 120 (cento e vinte) meses;

f) Prazo de caréncia: 12 (doze) meses;

g) Prazo de amortizacdo: 108 (cento ¢ oito) meses;

h) Lei(s) antorizadora(s): n° 15,881, de 10/08/2012 (fls. 12).

i) Taxa de cAmbio: RS 2,0801 em 12/12/2012 (fls. 245).
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2. O Estado entende que seu Parecer Técnico (fls. 24-28. 32-37 e 115) atesta o cumprimento do
disposto no inciso I, do art. 21, da Resolugfio do Senado Federal (RSF) n® 43/2001, demonstrando a
relagdo custo-beneficio e o interesse econdmico e social da operagdo.

3. O "Parecer do Orgdo Juridico e Declaragdo do Chefe do Poder Executivo" (fls. 86-94) foi
apresentado em cumprimento ae inciso I, do art. 21, da RSF n® 43/2001. Este documento manifesta
0 entendimento de que o Estado cumpre os requisitos, conforme disposto no Manual para Instrugdo
de Pleitos (MIP), bem como assinala o cumprimento do art. 5° da RSF n® 43/2001, segundo o qual o
Governo do Estado de Santa Catarina ndo infringiu nenhuma das vedagdes.

4, De acordo com as disposi¢Bes sobre a matéria, constantes das RSF n% 40/2001 e 43/2001, 0
Estado apresentou os seguintes limites quantitativos, considerando-se o valor e os dispéndios da
operagio sob exame:

a) art, 6° § 1° Inciso I da Resolugdo n® 43, de 2001-SF - despesas de capital relativas ao
exercicio anterior:

Descri¢io Valor (R$)
a.1) despesas de capital ajustadas no exercicio anterior: (fl. 266) 1.511.378.169,31
a.2) receitas de operagies de crédito realizadas no exercicio anterior: (fl. 265) 95.293.669,89
Saldo: 1.416.084.499,42

b} art, 6° § 1° Inciso 11 da Resolugdo n® 43, de 2001-SF - despesas de capital relativas ao
exercicio atual:

Descri¢io Valor (RS)
b.1) Despesas de capital do exercicio ajustadas: (fl. 264) 3.673.542.788,20
b.2) Liberages de crédito ja programadas: (fl. 116) 442.133.688,53
b.3) Liberagdo da operagdo sob exame: (fl. 267) 1.511.071.101,33
Saldo: 1.720.337.998,34
ANALISE
5. No que diz respeito aos requisitos minimos aplicaveis a operagio, o Governo do Estado de

Santa Catarina atendeu a todas as exigéncias previstas nos artigos 6°, 7° e 21 da RSF n°® 43/2001.
Relativamente ao cumprimento dos limites estabelecidos nas RSF n° 40 e 43, de 2001, expressos no
item 4 deste parecer, registramos:

Tabela I - Andlise dos Limites

Ltens Limites Resultade
a receita de operagbes de crédite menor que a despesa de capital - exercicio ENQUADRADO
anterior
b | receita de operagdes de crédito menor que a despesa de capital - exercicio ENQUADRADO
corrente

6. Ressalte-se que as operagdes de crédito pleiteadas no ambito do PMAT, PNAFM, RELUZ,
PAC - COPA e para reestruturagiio e recomposi¢do do principal de dividas estdo excepcionadas dos
limites estabelecidos pelo art. 7° da RSF n® 43/2001.

7. Tendo em vista a alteragdio introduzida pela RSF n® 29, de 25/09/2009. que, entre outros,
modifica o pardgrafo unico do art. 32 da RSF n° 43/2001, a comprovagdo do cumprimento dos
requisitos de que tratam o art. 16 e o inciso VIl do art. 21, da RSF n® 43/2001, passou a ser
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responsabilidade da instituicdo financeira ou do contratante, conforme seja ¢ caso, por ocasido
assinatura do contrato, nao havendo mais verificagdo prévia destes requisitos por parte da ST o
8. Tendo em vista a altera¢do introduzida pela RSF n° 10, de 29/04/2010. que, entre outros.
modifica o inciso 1I1 do art. 21 da RSF n° 43/2001, a comprovacdo do cumprimento do inciso If do
§ 1° do art. 32 da Lei Complementar n® 101/2000 (LRF) foi realizada por meio de declaragic do
Chefe do Poder Executivo atestando a inclus@o no orgamento vigente dos recursos provenientes da
operagdo pleiteada (fl. 86-94).

9, No que concerne ao art. 21, inciso I'V, da RSF n° 43/2001, a Certiddo do Tribunal de Contas
competente (fls. 43-45) atestou o cumprimento pelo Estado do disposto na Lei Complementar n°
101/2000 (LRF), relativamente ao dltimo exercicio analisado (2011), e ao exercicio em curso
(2012). 4 exce¢do do art. 52 da LRF referente ao Gitimo RREO exigivel, que se encontra
devidamente publicado no SISTN (fls. 241). A PGFN entende, por meio do Parecer PGFN/CAF/N°
520/2010. que a verificacdo da publicagdo do RREO pode ser feita pelo SISTN, sendo
desnecessaria a emissdo de nova Certiddo do Tribunal de Contas competente para demonstrar a
publicagéo do relatério, tendo em vista que, in verbis:

“Ora, s¢ o cumprimento da obriga¢iio de publicar os relatérios pode ser verificado por
toda sociedade, certamente também o sera pelo 6rgio consulente, que, conforme consta na
consulta, ¢ o responsavel pela sua homologagiio no SISTN.”

10.  Adicionalmente, tomando por base os pareceres expedidos pela PGFN (Pareceres
PGFN/CAF/N®  1.175/2005 e PGFN/CAF/N® 520/2010) foi emitida a Nota n°
1.141/2010/COPEM/STN, de 19/11/2010 (fls. 276), em que o Secretirio do Tesouro Nacional
convalida os procedimentos relativos ao cumprimento dos artigos 52 ¢ 57 da LRF adotados por esta

COPEM.

11. Em consonancia com o disposte na Portaria STN n® 683/2011 e altera¢des, verificamos
mediante o Sistema de Coleta de Dados Contdbeis dos Entes da Federagdo (SISTN) que o Estado
atualizou as informagSes constantes das referidas portarias, nos termos do art. 27 da RSF n°
43/2001, conforme Histérico das DeclaragGes (fls. 241).

12. Quanto ao atendimento do art. 51 da LRF, verificou-se que o Estado encaminhou suas
contas ao Poder Executivo da Unifio (fl. 53).

13. Segundo procedimento de consulta estabelecido pela Coordenagiio-Geral de Haveres
Financeiros (COAFI), mediante Memorando n° 106/2012/COAFI/SURIN/STN/MF-DF, de
13/07/2012 (fls. 54-55, 246-247) cumpre informar que n3o constam na presente data, em relagdo ao
Estado, pendéncias referentes aos financiamentos e refinanciamentos concedidos pela Unido ou
garantias por ela honradas.

14, Cabe ressaltar que, conforme consulta @ Coordenagdo-Geral das Relagdes e Andlise
Financeira dos Estados € Municipios (COREM), o Estado cumpre as metas estabelecidas no
Programa de Ajuste e Reestruturagdo Fiscal, em conformidade com o disposto na RSF n° 43/2001 e
a operagdo de crédito em questdio ndo representa violagdo do acordo de refinanciamento firmado
com a Unido, nos termos do inciso 1V, art. 5°, da RSF n®43/2001 (fls. 209-219).

15.  Relativamente as demais exigéncias, de ordem documental, aplicam-se as regras da RSF n°
43/2001, as quais estdo devidamente atendidas.
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OBSERVACAO

Excegio dos limites do art. 7° da Resolucio n® 43/2001 do Senado Federal - Metodologia

16.

Em relacio aos requisitos necessdrios ao enquadramento da operagdo como de

reestruturagdo, estabelecidos por meio da Nota Conjunta n® 22/2008/STN, de 30/04/2008 (fls. 249-
253) e ratificadas nos Pareceres PGFN/CAF n°® 1692/2009 e n°® 2049/2009, de forma a gozar da
excepcionalidade prevista no §7°, art. 7° da RSF n® 43/2001, as correspondentes areas responsaveis
manifestaram-se da seguinte forma:

i)

iii)

iv)

Inexisténcia de novos recursos: a COAFI, por intermédio do Memorando n°
91/2012/GECEMI/COAFI/SURIN/STN/MF- DF, de 4/12/2012 (1.120), informou o
saldo dos residuos das dividas do Estado de Santa Catarina refinanciadas ao amparo da
Lei n® 9.496/97, posi¢io em 31/08/2012, em R$ 1.471.407.391,82. Considerando que o
valor a ser contratado de US$ 726.441.565,95 corresponde a R$ 1.511.071.101,33
(f1.267), verifica-se que o montante a ser recebido € superior aos saldos dos residuos em
31/8/2012. Neste caso o valor excedente recebido pelo Estado {em razdo da variagfo
cambial ou pagamentos anteriores & contratagfo da operagfio) deverd ser integralmente
utilizado pelo Ente na amortizagdo do principal da propria divida decorrente das
referidas Leis. A lei autorizadora da operagéo no § 1° do art. 1° assegura a utilizagéo
exclusiva dos recursos para este fim;

Valor presente da divida reestruturada menor ou igual ao valor presente (VP) da
divida e niveis prudentes de risco assumidos com a nova operagio: em Nota Técnica
Conjunta n° 28/CODIP/COGEP/STN, de 20/11/2012, a CODIP e a COGEP entenderam,
que os fluxos de pagamentos da nova contrata¢do tém Valor Presente e TIR menores do
que os da divida atual e que o risco de oscilagdo nos fluxos da divida a ser contratada foi
classificado como baixo, em comparagio com a divida atual, conforme detalhado nas fls.
99-102.

Reestruturacio de principal de divida: a PGFN, por meio do Parecer PGFN/CAF n°
1353/2010, de 30/06/2010 entendeu que: “(...) o legislador 56 pode ter atribuido aos
valores constantes do Residuo de Limite de Comprometimento (RLC) a natureza de
principal da divida, uma vez que entendimento diferente legitimaria a prdtica do
anatocismo' (...y". Diante desse posicionamento, entende-se que o residuo objeto do
parcelamento caracteriza-se como principal, ficando atendida a necessidade de que a
reestruturagiio contemple apenas o principal da divida.

Auséncia total de caréncia ou, em carater excepcional, esquema de pagamento
customizado (sob medida) com o propdsite de melhorar o perfil da divida: a
COREM entendeu que os requisitos da metodologia proposta para os casos da espécie
ndo foram totalmente atendidos pela proposta firme apresentada pelo Estado em tela,
conforme descrito no pardgrafo 36 da Nota n® 1006/2012/COREM/STN, de 6/12/2012
(fls. 212-219). Destaca-se, dentre as conclusdes exaradas na referida Nota, o
entendimento de que o fluxo financeiro da operagéo proposta configuraria o adiamento
do esforgo fiscal do Estado. No entanto, tendo em vista envolver aspectos relacionados 4
metodologia ora adotada, a avaliagdo desse quesito foi submetida a consideragiio do Sr.

"o anatocismo revela-se como a capitalizagdo dos juros de uma quantia emprestada. Em outras palavras, nada mais é
que a incidéncia de furos sobre os juros, ainda ndo exigiveis, acrescidos ao saldo devedor em razio de nfo terem sido
pagos. Nessa linha de raciocinio, 0s juros obtidos por meio desta prética séo somados ao capital e ser4 a base para o
calculo da nova contabilizagao de jures.
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Secretario do Tesouro Nacional, que optou pela aprovagio, conforme dé gpac acho
mieg:rante da referida Nota n® 542/2012/COREM/STN. constante & fl 762. nos seg: Fe'?g
principais termos: “(..) entendo gque a operu¢do ndo apresenia caracter. mlzc\"-cg
representar violagdo ao Programa de Ajuste Fiscal, ndo representa assim viola¢dio aos
acordos de refinanciamento firmados com a Unido, bem como pode ser considerada
apta.nos aspectos de que Irala a presente andlise, ao fratamenlo previsto no pardgrafo
7° do arl. 7° da Resolu¢do n° 43/2001 do Senadv Federal (..) entendo que a
melodologia ora utilizadu por esta Secretaria. embora apresente. em linhas gerais, as
condigBes desejdveis para operagies de reestruturagdo de dividas. ndo abrange, com
precisdo, todos os aspectos conceituais e negociais que devem ser considerados (...) A
concessdo de prazo de caréncia em operagdo de reestruturacdo de dividas com a Unido
pode constituir importante incentivo ao acordo ao conlexto de negociagdes com entes
JSederados, cujo pleito inicial é amplo a ponto de envolver troca de indexador, recdlculo
de saldo devedor, diminuigdo no pagamento do servigo etc. Assim. o desenho final da
operagdo pode atender a um objfetivo maior ¢ que escapa da andlise singular, qual seja,
a manuten¢do das condicdes gerais aplicadas nos coniratos de refinanciamento com a
Unido.”

CONCLUSAO

17.  Tomando-se por base os dados da documentag@o constante dos autos, e considerando a
verificagdo dos limites e condigdes constantes da RSF n°® 43/2001, o Ente CUMPRE os requisitos
prévios a contratagdo da operagdo de crédito, conforme dispde o art. 32 da LRF.

18.  Em relagfo ao enquadramento da operagdo de crédito pleiteada na excegdo de que trata o
§7°, art.  7° da RSF n° 43/2001, considerando-se o Memorando n°
91/2012/GECEM/COAFI/SURIN/STN/MF- DF, 4/12/2012, a Nota Técnica Conjunta n°
28/CODIP/COGEP/STN, de 20/11/2012, o Parecer PGFN/CAF n°® 1353/2010, de 30/06/2010, e o
despacho do Sr. Secretario do Tesouro Nacional, integrante da Nota n® 1006/2012/COREM/STN,
de 6/12/2012, entende-se atendidos os requisitos previstos na Nota Conjunta n°® 22/2008/STN, de
30/04/2008.

19.  Considerando o disposto na Portaria STN n° 694, de 20/12/2010, ¢ na Nota n°
81/201 I/COPEM/STN, de 26/01/2011 (fls. 277-278), o prazo de validade da verificacédo dos limites
de endividamento previstos nos incisos I, II e 1II do art. 7° da RSF n° 43/2001 ¢ de 270 (duzentos e
setenta) dias, uma vez que as operagles de crédito no dmbito dos programas PMAT, PNAFM,
RELUZ, PAC - COPA e para reestruturagdo e recomposicio do principal de dividas sdo
excepcionadas do calculo dos limites a que se refere o art. 7° da RSF n° 43/2001.

20.  Entretanto, ressalta-se que a operagfo de crédito nfio podera ser contratada sem que haja
nova verificagfio junto a esta Secretaria do cumprimento do disposto no inciso VI do art. 21 da RSF
n° 43/2001.
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21.  Registramos, todavia, que por se tratar de operagiio de crédito com garantia da Unido, o
processo devera ser encaminhado, preliminarmente, 4 analise da Geréncia de Responsabilidades
Financeiras - GERFI, para as providéncias de sua algada e, posteriormente; 8 PGFN.

A consideragdo superior,

famjé MQ% : .
RENATO NOGUEIRA STARLING JOAOARL(QS FERREIRA

Analista de Finangas e Controle

De acordo. A consideragio da Coordenadora-Geral.

CINTHIA DE FATIMA ROCHA

Coordenadora de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

De acordo. A consideragdo do Senhor Subsecretario do Tesouro Nacional.

é{ié\
' Q)
?iﬁ/v ':&Q‘SE_,Q{Q
A TEIXEIRA BRAGA XU
Coordenadora-Geral de Operagdes de Crédito de Estag(z&&&unicipios
%)
De acordo. &

E{)UA pO COUTINHO
Subsgtsetario do Tesouro’N

Leandro Giacomazzo
“ubsecretdrio do Tesouro Nacions,
Substituto
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Processo n® 17944.001299/2012-12
Estado de Santa Catarina

PARECER N° 1752 /2012 - COPEM/STN

Brasilia, 13 de dezembro de 2012.

ASSUNTO: Operagdo de crédito externo, com
garantia da Unifio, entre 0 Governo do Estado de
Santa Catarina — SC e o Bank of America, N.A
{(BofAML), no valor de até US$ 726.441.566,00.
Recursos destinados ao Refinanciamento do
Residuo da Divida do Estado de SC - Lei n°®
9496/97.

PEDIDO DE CONCESSAO DE GARANTIA

RELATORIO

1. Trata o presente parecer de pedido de concessdo de garantia da Unido & operagio de
crédiio externo, de interesse do Governo do Estado de Santa Caiarina - SC com o Bank of
America, N.A. (BofAML), no valor de até US$ 726.441.566,00 (setecentos e vinte ¢ seis
milhdes quatrocentos ¢ quarenta € um mil quinhentos ¢ sessenta e seis ddlares dos Estados
Unidos da América). Os recursos oriundos da operagio sero destinados ao Refinanciamento do
Residuo da Divida do Estado — Lei n°® 9496/97.

2. Os recursos do empréstimo serfo integralmente utilizados & quita¢fio do residuo de
maneira a possibilitar uma melhoria da trajetoria fiscal do Estado e a ampliagio da sua
capacidade de investimento.

RECOMENDACAQ DA COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS - COFIEX

3. A Comissdo de Financiamentos Externos — COFIEX, por meio da Recomendagdo n°
1.344, de 05/10/2012 (fls. 56), homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento.
Orgamento e Gestio, em 15/10/2012, recomendou a preparagio do Programa de
Refinanciamento de Residuo da Divida com a Unido — Lei n® 9496/97, pelo equivalente a até
USS$ 726.441.566,00, provenientes do Bank of America, Merrill Lynch, Banco Miltiplo.

OBJETIVOS DO PROJETO, ARRANJO INSTITUCIONAL E ANALISE DE CUSTO-
BENEFICIO

TMa anneda Anee ~ Dascanns T hmssinn A teatmmacand
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geral da operagio € quitar o residuo da divida refinanciada por meio da Lei n
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5. E de se informar, por oportuno, que operagdes de crédito caracterizadas pela STN como
reestruturagio e recomposigdo do principal de dividas dos entes subnacionais seguem
procedimentos internos conforme definidos na Nota Conjunta n° 22/2008/STN, de 30.04.2008
(fls. 249/253).

Anilise Comparativa dos Fluxos das Dividas

6. Deve-se destacar que o referido pleito esta amparado na excec¢do, definida pelo Senado
Federal, da exigéncia de cumprimento de limites de endividamento prevista no § 7° do art. 7° da
Resolugdo do Senado Federal n® 43, de 2001, para os casos de operagbes de reestruturagio e
recomposi¢io do principal de dividas. Nesse caso, a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional,
por meio do Parecer PGFN/CAF/N° 133172007, firmou o seguinte entendimento:

“20. Pelo exposto, concluimos opinando no sentido de que a excega;o aos limites de
endividamento de estados, municipios e do Distrito Federal, contida no § 7° do art. 7° da
Resolugdo do Senado Federal n® 43, de 2001, deve ser interpretada, em consondncia com o
obrigatoriedade do principio da limitacde do endividamento dos entes federados, inscrifo no
§ 1°do art. 1° da LRF, de modo a somente permitir operagdes de crédito realizadas a titulo

de reestruturacdo/recomposicdo do principal de dividas preexistentes desses entes, quando u
expressdo financeira da nova operagdo for tal que promova a melhora da posicdo do ente,
em termos de constituicdo de um fluxo de pagamentos relativos a_amortizacdes, juros e

demais encargos relativos a nova divida inferior ou igual dquele vigente antes da realizacdo

desta.”’

8. Assim, a Coordenagdo-Geral da Divida Publica — CODIP/STN realiza a analise
financeira da operagfio, com vistas a verificar se esta promove melhora de sua posic#o, tanto em
termos de redugdo dos fluxos de pagamentos futuros, ex-ante, quanto com relagio aos riscos
dessa reducdo ndo se confirmar, ex-post, devido a volatilidade de varidveis macroecondmicas
que determinam o valor desses fluxos (como taxa de juros, inflagdo ¢ cambio), cujos valores
somente serdo conhecidos no futuro.

9. A metodologia de andlise de custo consiste primeiramente em calcular € comparar os
valores presentes {VP) dos fluxos das dividas a serem quitadas e da nova divida contraida junto
ao organismo de financiamento. O valor presente dessas dividas € calculado a partir da
elaboragdo dos fluxos nominais das dividas, construidos levando-se em consideragiio as
informag8es relativas as caracteristicas das dividas em questdo e suas projegdes, de modo a
calcular os valores das parcelas devidas nas datas de vencimento, e descontados pela curva
representativa do custo de captagdo prefixado em reais do Tesouro Nacional, no mercado
interno. O somatorio dos valores presentes das dividas a serem pré-pagas € comparade com o
valor presente da divida que se almeja contrair, sendo a operagdo admitida, do ponto de vista
financeiro do ente, no caso em que o primeiro valor exceda o segundo (VP dividas antigas > VP
nova divida). Adicicnalmente, sdo calculadas e comparadas, para cada uma das dividas a serem
quitadas, as taxas intemmas de retorno (TIR), com a TIR da nova divida. E recomendado, do
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ponto de vista do ente, o pagamento das dividas que apresentem TIR superiores a taxa da divida
a ser contraida.

10. A metodologia de andlise de risco, outrossim, que ¢ realizada pela Cocrdenagéo-Geral
de Gerenciamento de Risco e Planejamento Estratégico da Divida Pablica - COGEP/STN, parte
da premissa de que, nas operagfes de reestruturacio de dividas, o Estado deva assumir niveis
prudentes de risco, 0 que requer que a probabilidade de ocorréncia de perdas em cenarios
desfavoraveis seja reduzida de forma a ndo comprometer a capacidade de pagamento da divida
reestruturada. Para tanto, sdo realizadas simulagdes que permitem identificar a probabilidade do
valor presente da divida nova se tornar superior ao da divida antiga, ou, em outras palavras, a
probabilidade da operagdio tornar-se mais cara do que a divida ja existente. Também é
quantificado o excesso de risco assumido pelo Estado nos casos de cenérios desfavoraveis em
termos de sua receita liquida real, uma vez que aumentos elevados no custo da nova divida
poderitam no futuro comprometer a solvéncia do Estado e levar & necessidade de novas
reestruturagdes. No presente caso, a analise contou com a geragio de cendrios estocasticos para
ddlar, Euro, Libor ¢ IGP-DI.

1. Conforme a Nota Técnica Conjunta n° 28/CODIP/COGEP/STN, de 20/11/2012, a
CODIP ¢ a COGEP (fls. 274/275) analisaram a operagdo e entenderam que os fluxos de
pagamentos da nova contratagdo tm VP menores do que a divida atual. Além disso, a nova
divida tem TIR inferior a divida atual (TIR fluxo antigo: 12,74 % a.a; TIR fluxo novo: 4,58 %
a.a}. O risco de oscilagdo nos fluxos da divida a ser contratada foi classificado como baixo, em
comparagio com a divida atual. Em fun¢do desses resultados, a operagdo proposta pode ser
recomendada, do ponto de vista de custo e risco financeiro.

12. As andlises do perfil da divida € do cronograma de amortizagdo enconfram-se na Nota
n® 1006/2012/COREM/STN, de 06/12/2012 (fls. 212/219). Destaca-se, dentre as conclusdes
exaradas na referida Nota e Despacho do Senhor Secretario do Tesouro Nacienal, que a operagio
atende aos pressupostos da reestruturagdo de dividas e ndo representa violagdo dos acordos
refinanciados com a Unijo.

FLUXO FINANCEIRO

13. De acordo com informagGes do interessado (fls. 110/115), a operagdo contard com
recursos totais de até US$ 726.441.566,00 financiados pelo Bank of America, N.A.(BofAML).
Os recursos deverio ser desembolsados no corrente exercicio,

CONDICOES FINANCEIRAS

14. Conforme munuta negociada do contrato de empréstimo (fls. 122/151), as condi¢des
financeiras da operaglo de crédito em foco, inseridas no Sistema de Registro de Operagdes
Financeiras — ROF, do Banco Central do Brasil, sob o registro TA634758 (fls. 254/262), objeto
de manifestacdo favoravel desta Secretaria, serdo as seguintes:
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Credor Bank of America, N.A.(BofAML).
g0 Até UUSS 726.441.566.0000 (setecentos e vinte e seis milhdes

(o
lor da Operagéc Uss$ .566,0000 (setecentos e vinte e seis milhdes
quatrocentos e quarenta ¢ um mil quinhentos e sessenta e seis
dolares dos Estados Unidos da América).

Prazo de Caréncia Até 12 (doze) meses.

Amortizagio Em 18 (dezoito) parcelas semestrais a serem pagas apds o prazo de
caréncia.

Juros Fixa em 4% a.a.

Comissio de 1,5% sobre o valor do empréstimo no ato da formalizagZo.

Compromisso, Honorarios
e outras despesas

Juros de Mora 1,00% am. acrescidos aos juros devidos e ainda n#o pagos,
conforme a legislagéo vigente.

REQUISITOS LEGAIS E NORMATIVOS

15. Relativamente ao disposto na Lei Complementar n°. 101/00, nas Resolugdes do Senado
Federal n°. 40/2001, n.° 43/2001 e n.° 48/2007 e na Portaria MEFP n.° 497/90, e altera¢des, com
vistas a concessdo da garantia da Unido, vale ressaltar o seguinte:

I - VERIFICAGCAO DOS LIMITES PREVISTOS NO ART. 32 DA LRF

16. Mediante Parecer n® 1753/2012 - COPEM/STN, de 13.12.2012 (f1s.280/282), esta

Coordenagdo-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios — COPEM pronunciou-se

quanto aos limites e condigdes para a contratacio de operagdo de crédito externo pelo Estado de
Santa Cataring, tendo sido cumpridas as exigéncias dispostas nas Resolugdes do Senado Federal
n® 40/2001 e 43/2001 e suas alteragdes, e atendidos os requisitos minimos previstos no art. 32 da
LRF. As informages constantes no citado parecer sio vélidas por 270 dias para apreciagdo do
Senado Federal, nos termos do art. 44 da RSF 43/2001.

1 - PREVISAO ORCAMENTARIA

17. Consla, as fls. 13/21, Parecer Juridico e Declaragdo do Chefe do Poder Executivo,
informando que constam da Lei Estadual n° 15.723, de 22/12/2011 (LOA), dotagdes suficientes 4
execugdo da reestruturagio de dividas do Estado perante a Unifio especificadas da seguinte
forma: Rubrica/Subagdo 3562, cujo valor global para o exercicio de 2012 ¢ de R$
1.587.533.495,45 (um bilhdo, quinhentos e oitenta ¢ sete milhdes, quinhentos e trinta e trés mil,
quatrocentos e noventa e cinco reais e quarenta € cinco centavos).

18. Para o pagamento de juros e encargos da divida estfio previstos na Lei n® 15.881, de
10/08/2012, de forma global, no valor de R$ 365.793.994,30 (trezentos e sessenta e cinco
milhdes, setecentos e noventa ¢ trés mil, novecentos e noventa € quatro reais e irinta centavos),
sendo que, na ocorréncia de eventuais acréscimos, estes recursos serdo complementados.

19. Assim, considerando as informagdes prestadas pelo Estado, entende-se que o mutuario
dispoe das dotagdes necessarias para a contratagiio da operagdo.
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1V - AUTORIZACAO LEGISLATIVA - Contratacio e Contragarantias 3 Garantia da
Unido

20. A Lei Estadual n® 15,881, 10/08/2012 (fls. 12 ), autoriza o Poder Executivo a contratar
operacdo de crédito destinada a reestruturacdo da divida — Residuo, Lei n® 9.496/97. Disp&e que
o Poder Executivo do Estado estd autorizado a vincular como contragarantias a garantia da
Unido, a cessao de: a) direitos e créditos relativos a cotas ou parcelas da participagio do Estado
na arrecadagdo da Unifio, na forma do disposto no art. 159, inciso I, alinea “a”, e inciso II, da
Constituigdo Federal, ou resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo com o
preceituado na mesma Constituigdo, respeitada sua vinculagio a aplicagdo especial, quando for o
caso; b) receitas préprias do Estado a que se referem os arts. 155 e 157 da Constitui¢do Federal.
nos termos do § 4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda Constitucional n® 03, de 17 de

san s Ao 10072
HHAIRAS UG 1770,

V - LIMITES PARA CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO

21. De acordo com as informagdes contidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unido para o
segundo quadrimestre de 2012 (fls. 220), ha margem, na presente data, para a concessio da
pleiteada garantia da Unido, dentro do limite estabelecido no artigo 9° da Resolugiio do Senado
Federal n® 48/2007.

VI - CAPACIDADE DE PAGAMENTO E ASPECTOS FISCAIS DO ESTADO

22, Por tratar-se de operag¢do de crédito que se destina a reestruturacdo e recomposigio do
principal de dividas, nos termos do art. 10 da Portaria MF n° 306, de 10 de setembro de 2012. a
presente operagéo de crédito, é elegivel, relativamente aos riscos do Tesouro Nacional, para a
concessdo de garantia da Unido.

23. Ademais, as fls. 218, a Coordenagdo-Geral de Relagdo e Analise Financeira dos
Estados e Municipios - COREM/STN informou que o Estado de Santa Catarina encontra-se
adimplente com as metas e compromissos assumidos no Programa, cumprindo o disposto na
alinea “b” do § 5° do art. 3° da Lei n° 9.496 assim como a obrigagiic de que trata o art. 21 da Lei
n° 8.727/93.

V11- CONTRAGARANTIAS A GARANTIA DA UNIAO E MARGEM DISPONIVEL

24, Conforme mencionado anteriormente, o Poder Executivo do Estado esta autorizado a
vincular como contragarantias a garantia da Unifio, a cessdo de: a) direitos e créditos relativos a
cotas ou parcelas da participagdo do Estado na arrecadagdo da Unido, na forma do disposto no
art. 159, inciso I, alinea “a”, e inciso 11, da Constituigdo Federal, ou resultantes de tais cotas ou
parcelas transferiveis de acordo com o preceituado na mesma Constituigdo, respeitada sua
vinculagdo a aplicagio especial, quando for o caso; b) receitas préprias do Estado a que se
referem os arts. 155 e 157 da Constituigdo Federal, nos termos do § 4° do artigo 167,

acrescentado pela Emenda Constitucional n® 03, de 17 de margo de 1993.
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25. Segundo estudo elaborado por esta Secretaria acerca do comprometimento das
transferéncias federais e receitas proprias do Estado de Santa Catarina, conforme informagéo
consignada no Memorando n° 91/2012/GECEMI/COAFI/SURIN/STN/MF-DF, de 04 de
dezembro de 2012 (fls. 120/121), as garantias oferecidas por aquela entidade federativa sio
consideradas suficientes para ressarcir a Unifio, caso esta venha a honrar compromisso na
condigdo de garantidora da operagdo em epigrafe.

26. Assim, devera ser formalizado o contrato de contragarantia com a Unido, podendo o
Governo Federal reter as importincias necessarias para satisfagio dos compromissos assumidos
diretamente das transferéncias federais ou das contas centralizadoras da arrecadagfo do Estado.

VIII - SITUACAO DE ADIMPLENCIA E ANTECEDENTES JUNTO A SECRETARIA
DO TESOURO NACIONAL

27. A Declaragdo do Chefe do Poder Executivo do Governo do Estado de Santa Catarina
(fls. 13/21) informa que os nimeros de registros no CNPJ dos 6rgdos da Administragéo Direta
do Estado estio todos incluidos no Cadastro Unico de Convénios — CAUC,

28. A verificagiio de adimpléncia com as instituigdes integrantes do Sistema Financeiro
Nacional, em atendimento ao art. 16 da Resoluciio do Senado Federal n°® 43/2001, devera ser
feita mediante consulta ao Sistema do Banco Central (SISBACEN/CADIP), tendo por base a
lista de CNPJ constante do CAUC.

29. Dessa forma, face ao mandamento legal mencionado acima, verificou-se que o Governo
do Estado de Santa Catarina encontra-se adimplente com as institui¢des integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, conforme resultade de consulta ao Sistema do Banco Central do Brasil
(SISBACEN/CADIP), realizada em 13/12/2012 (f. 236/240).

30. A verificagio da adimpléncia financeira em face da Administragio Publica Federal e

suas entidades controladas e de recursos dela recebidos podera ser feita mediante consulta ao:

Cadastro Unico de Convénio (CAUC), por ocasido da assinatura do contrato de garantia, nos
termos da Resolucgfio do Senado Federal n® 41/2009, que alterou a RSF n° 48/2007.

3L Segundo procedimento de consulta estabelecido pela Coordenagio-Geral de Haveres
Financeiros (COAFI1), cumpre informar que ndo constam, na presente data (fls. 231/232), em
relagfio ao Ente, pendéncias referentes aos financiamentos e refinanciamentos concedidos pela
Unido ou garantias por ela honradas.

32. Por fim, em cumprimento & Emenda Constitucional n® 62, de 06.12.2009, relativa a
pagamento de precatérios, esclarecemos que restou frustrada a tentativa de verificagdo da
adimpléncia do Ente, pois “conforme decisfio proferida pelo Excelentissimo Senhor Conselheiro
Bruno Dantas no processo de ACOMPANHAMENTO DE CUMPRIMENTO DE DECISAQ n°
0005633-70.2010.2.00.0000, as emissdes de certiddes e as consultas ao Cadastro de Entidades
Devedoras Inadimplentes (CEDIN) foram suspensas até decisdo final de mérito no referido
processo” (fl. 233). Dessa forma, previamente & formalizagio dos instrumentos contratuais, a
PGFN/COF verificara a situagfo de adimp]éncia do Ente,

L Caliiald 4 2ud L0 1 Lid GO 11
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IX - ALCANCE DAS OBRIGACOES CONTRATUAIS

33. Encontram-se, as fls. 122/151, as minutas contratuais do Acordo de Empréstimo e de
Garantia destinados ao Programa de Reestruturagio de Divida — Residuo da Lei n® 9.496/97-
Estado de Santa Catarina.

34. Entendemos que as obrigagdes contratuais constantes das citadas minutas negociadas
sdo passiveis de cumprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesouro Nacional riscos
superiores aqueles normalmente assumidos em operagdes ja contratadas com organismos

1'11|1|h lateraic de créditn

IS LLA I AT U WL,

X - DEMAIS EXIGENCIAS LEGAIS - Resolugio SF n°® 48/07, Lei Complementar n.°
101/2000 e Lei n° 11.079/2004

35. Cumpre esclarecer que estdo apensas ao processo (fls. 221/230), as informacdes
elaboradas pela STN relativas as finangas da Unifo, as quais encontram-se atualizadas no
enderego: http://www .tesouro.fazenda.gov.br.

36. O Tribunal de Contas do Estado de Santa Catarina, mediante Certiddo (fls. 43/45).
informou que no exercicio de 2011 (Gltimo analisado), a despesa com pessoal dos Poderes
Executivo, Legislativo incluindo o Tribunal de Contas, e Judicidrio, bem como do Ministério
Publico, nfo extrapolaram os limites estabelecidos no art. 20 da Lei Complementar n° 101/2000 -
LRF. Relativamente ao 1° ¢ 2° quadrimestres do exercicio em curso de 2012, o Tribunal de
Contas certificou que a despesa com pessoal dos Poderes Executivo, Legislativo incluindo o
Tribunal de Contas e Judicidrio, bem como do Ministério Publico, situou-se dentro dos limites
estabelecidos pela LRF.

37 Relativamente ac cumprimento das competéncias tributdrias e dos artigos 198 e 212,
ambos da Constituigdo Federal, o Tribunal de Contas, na Certidio mencionada no paragrafo
anterior, atestou o cumprimento destes dispositivos legais em 2011(0ltimo exercicio analisado).

38. Com relagfio & exigéncia de comprovagio de obedi€ncia ao limite de Restos a Pagar,
conforme disposto no art. 40, §2°, combinado com o art. 25, inciso IV, alinea ¢, ambos da LRF e
no art. 10, inciso H, alinea c, da Resolugdo do Senado Federal n°® 48/2007, é entendimento da
Procuradona-Geral da Fazenda Nacional, conforme exarado no Parecer PGFN/COF/n®
468/2008, que tais limites referem-se, exclusivamente, ao art. 42 da LRF, unico limite legal

existente para tal efeito. O referido artigo 42 dispde o seguinte:

"Art. 42. E vedado ao titular de Poder ou orgéo referido no art. 20, nos ultimos dois
quadrimestres do seu mandato, contrair obrigaqﬁo de despesa que néo possa ser cumprida

mtegralmeme GCH[FU UCIG, ou que lUﬂﬂd pa]’Cﬁldb a Sereni pagas no CXC]’C]LIU beulll[B Sem qUL
haja suficiente disponibilidade de caixa para este efeito.

Paragrafo tinico. Na determinagfo da disponibilidade de caixa, serdo considerados os
encargos e despesas compromissadas a pagar at¢ o final do exercicio.”
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39. Dessa forma, a exigéncia de comprovagédo de obediéncia do limite de restos a pagar ndo
se aplica, na presente data, a Estados.

40. A Lei n° 11.079/2004, alterada pela MP n°® 575, de 7/8/2012, alterada pela Lei n°
12.024/2009, que institui normas gerais para licitago e contratagdo de Parceria Publico-Privada
(PPP) no ambito dos Poderes da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
estabelece, em seu art. 28, que a Unido ndo podera conceder garantia aos demais entes caso a
soma das despesas de cardter continuado derivadas do conjunto das parcerias por eles
contratadas tiver excedido, no ano anterior, a 5% da receita corrente liquida do exercicio ou se as
despesas anuais dos contratos vigentes nos 10 (dez) anos subsequentes excederem a 5% da
receita corrente liquida projetada para os respectivos exercicios.

41. A esse respeito, cumpre esclarecer que, conforme Parecer Juridico ¢ Declaragdo do

contrato na medalidade Parceria Pablico-Privada - PPP,

CONCLUSAO

42. Diante do exposto, nada temos a opor a concessdo da garantia da Unido desde que,
previamente A assinatura dos instrumentos contratuais, seja: i) formalizado o contrato de
contragarantia; ii) verificada a adimpléncia do Ente com a Unifo e suas entidades controladas.

A consideragio do Senhor Subsecretario de Relagdes Financeiras e Governamentais,
nos termos da Portaria MF 501, de 17/08/2012 .

Lol Q0 Su,\% &
“ANGELA SEMIRAMIS DE A. FREITAS EDYARDO LuiZ/G-
Analista de Finangas e Controle /Gerenté?EC PE

De acordo. Sugerimos o encaminhamento do processo n° 17944.001299/2012-12
a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN/COF para as providéncias de sua al¢ada.

7
7 /secretério do Tesouro Nacional

Leandro Giacomazzo
Subsecretdio do Tesouro Nacionat
Substituto
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PROCESSO N° SEF: 17248/2012 (SPP: ESEF 16097122)

INTERESSADA:  Secretaria de Estado da Fazenda.

ASSUNTO: "Contrato de crédifo e garantia ¢/ o Bank of Amertica na
operagdo de crédifo de renegociagédo de residuo acumulado da divida piiblica
contratual (Lei 15.881/2012).

EMENTA: ANALISE DE PROPOSTA DE MINUTA DE
CONTRATO DE CREDITO E GARANTIA A SER
CELEBRADO ENTRE O ESTADO DE SANTA CATARINA
E O BANK OF AMERICA DOS ESTADOS UNIDOS DA
AMERICA, PARA PAGAMENTO DO RESIDUO DA
DIVIDA PUBLICA, NOS TERMOS AUTORIZADOS PELA
LEl ESTADUAL N° 15.881/2012. OPERAGAQO
GARANTIDA PELA UNIAO FEDERAL E PELO FUNDO
DE PARTICIPACAO DO ESTADO - FPE. OBRIGAGCOES
LEGAIS E EXEQUIVEIS.

Senhor Procurador-Chefe da Consultoria Juridica,

Trata-se de minuta de confrato de operagéo de crédito e
garantia, apéndices A, B-1, B-2, B-3, C, e anexos 1, A, B, C para andlise dos
seus aspectos legais por esta Casa. A Diretoria de Captagédo de Recursos e da
Divida Publica — DICD da Secretaria de Estado da Fazenda coube o exame
sobre a viabilidade financeira da operagéo.

Analisando-se a minuta definitiva do contrato, ja
negociada enfre as partes envolvidas na operagdo, concluimos que as
obrigagdes estdo de acordo com a Constituigdo Federal, Constituigdo Estadual
do Estado de Santa Catarina € em consonéncia com a legislagdo federal e
estadual de regéncia da matéria (Lei Estadual n® 15.881/2012), na forma do
pronunciamento exarado no Parecer n° 0294/12 e, por esta razio, séo legais e
exeqtifveis.

E o parecer que submeto a considerag8o de Vossa
Exceléncia. -

Florian6polis, 14 de dezembro de 2012,

m
Joyélia Aparecida Lulek

Procuradora do Estado
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ESTADO DE SANTA CATARINA
Secretaria de Estado da Fazenda

PARECER DO ORGAD JURIDICO E DECLARAGAQ DO CHEFE DO PODER EXECUTIVO
PARA OPERACAO COM A GARANTIA DA UNIAD

Floriandpolis (SC), 06 de setembro de 2012.

Identificagdo precisa da operacdo de crédito objeto de avaliagdo

a) Trata-se da andlise das condigfes legals para a contratagdo, pelo Estado de Santa Catarina, de
operagdo de crédito, no valor de R$ 1.587.533.495,45 {um bilhdo, quinhentos e oitenta e sete milhdes,
quinhentos e trinta e trés mil, q'uatrocentos e noventa e cinco reais equarentae cinco centaves), junto ao
Bank Of America’ por mtermedlo do Banco do Brasil 54, destmada a reestruturagao de dividas do Estado
perante a Unido. .. s

Informacdo. quanto és autorlza;ues leglslatlvas . e . 4

b) A operagdo de crédits fm autonzada por intermédio da Lein 15 881 de 10/08/2012, publicada em
13/03]2012, no Dlario Oficial do Estado (DOE] n° 19, 394 - .

Informa;ao_quanto é Inc_lusao dos re;ursgs no nrgame_ntp P S
. . : . Y -t -
£ FE

¢t T0s recursus provementes da opera;ao de credlto plpnteada estao mclusos no orgamento wgente,’
nos termos do IﬂCISO U do §1%eart. 32 da LRF. L% L : e

L. L F L ;r: . .
OBS.: A mclusao no or;amento se deu por meic do Decreto n2 1 149 de 30 de agosto de 2012, publicado
em 31/08/2012,"ro Didrio ‘Oficial do. Estado {DDE) n": e 408, nos termos do art 82 da Lei Estadual N2
15.723, de 22 de dezembro de 2011 (LOA) e art. 42 da !.el Federa! N2 4. 320/1964

Informacgdo negativa sobre _opera ¢Oes realizadas irregul'armente ou operagdes vedadas

d) Atestamus que, todos 0s, pafceramentos de debltos e nperac;ues de’ credltu, inclusive as equipara-
das nos termos do art, 29, § 1% e art, 32 da LRF, cantratadas com instituicDes financeiras e ndo financeiras
foram objeto de andlise da STN. T

Cbs. 1: Cabe destacar que parcefamentos de tributos (FGTS, INSS, Receita Federal ete.) e previ-
déncia prdpria {referentes a valores de contribuigdes previdencidrias ndo repassados) ndo sio considera-.
dos operagdo de crédito nos termos do Parecer PGFN/CAF/N® 2242/2002 e 1775/2003.

Obs. 2. As operagdes equiparadas a operages de crédito nos termos do art. 29, § 12, da Lei Com-
plementar n2 101, de 2000, realizadas mediante reconhecimento ou confissdo de dividas perante institui-
¢do ndo financeira, bem como a assungdo de obrigagdes decorrentes de sucessiio de entidade extinta ou
liguidada, com institui¢do financeira ou ndo financeira, desde que tenham sido autorizadas por lei especi-
fica, apos 28/4/2010, ndo se sujeitam ao processo de verificagdo de limites e condigBes de que trata a
Resolugdo n? 43/2001, conforme alteragdo dada pels Resolugo ne 10/2010, ambas do Senado Federal.
Assim, caso os contratos citadas ndo tenham sido objato de andlise por parte da STN, deve-se encajﬁnhar



30

cOpia da lei citada ou, no caso de a operagdo ter sido Integralmente paga, informagdo schre a quitac3o da
mesma.

e} --.0 Ente ndo contratou operagdo no dmbito do Programa Nacional de lluminagdo Publica Eficiente

/ - Reluz, éstabelecido pela Lei n® 9.991, de 24/7/2000;
t e

. - -

f) 0 Ente, em relagdo ao art. ;I_dea Lei Complementar 101/2000, 3o realizou operagdo de crédito
junto a outro Ente da Federagdo; ~

Obs.: Cabe destacar que operagGes de crédito contratadas com institui¢Bes financeiras estatais ou
caontratadas antes da publica¢do da LRF, em 4/5/2_000, ndo representam violagdo do art. 35 da LRF.
"y
gl QO Ente nao’ pratlcou nenhuma das a;oes vedadas Felo art 5"413 Resolucau ne 43/2001 do Senado
Federal ” : . =

ooy,

Informacgdo relatIVa ao cumpnmento da obnga;ao de que trata a almea "c" de inciso IV do art. 21 da
Res.SFn°43,{2001 o 7' _ SO ,

h) 8] Ente, em relagao as contas dos exer icigs amda fido anahsados pclo Trlbuna{ de Contas, inclusi-
veoem curso cumpre +] d[sposto a) no art( 23 jimltes de pessoal no art 33 nhio contratagdo de ape-
racdo de crédito reahzada com lnfra;ao du dlspfgéto na Lei Complementa?;n“ 101, de 2000; no art. 37 -
ndo realizagdo de opera;oes vedadas, ne art(_§2 pubhcar;ao do relatono resumldo da execucao orga-
mentéria e ho § 2° do Kl 55/ publlcacao da felatorio de gestaof.tscai todos da Lei Complementar n<
101, de 2000; bern como cUmpre o dlSsttO no Inciso n do art. QG? Bh Constltwgao — limite das opera-
¢oes de credfto em relaqao és despesas de capltal g R
Inform_at;ﬁes_'s_dbre é;célculo dos limites de endividamento

- : . C Ty " e" E r . . .. .
i) Relativamente ags exertfcios‘corrente e anterior, que ndg hd despesas de capital a serem deduzidas do
céleulo do montahte “de despesas de capital para‘a venﬂcagao do limite a que se refere o inciso Il do art.
167 da Constntungao Federal - : ,
Atendimento aos demais limites e condigdes estiﬁﬁké;idps nas Resolugdes do Senado Federal n°s 40 e
43, ambas de 2001, bem como na Lei Complementar n® 101/2000 - LRF.

i) 0 Ente cumpre o5 demais limites e condigGes fixados pelo Senado Federal e observa as demals
restri¢Ges estabelecidas na Lei Complementar n2 101/2000 — LRF,

k) Em observancia ao § 42 do art. 18 da Res. SF n2 43/2001, este Ente ndo teve divida honrada pela
Unido, em decarréncia de garantia prestada em operagdo de crédito, relativamente a dividas ainda ndo
liguidadas.

Informagdo sobre atendimente dos limites da despesa com pessoal

1} O Ente, relativamente ao art. 23 da Lei Complementar n? 101/2000, apresenta no quadro a seguir
os seguintes valores das despesas com pessoal no periodo de 05/2011 a 04/2012.
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DESPESAS CGM PESSOAL

pader tegislativo(2)

(Despesa  Lliquidada npo| Foder Executivo Poder tudicldrio Miristério Piiblico
perfodo de 05/2011 a

04/2012 - ditime RGF pubif- | Assemiléla Leglsla-

cago) tiva Tribunal de Cemas

Despesa Bruta com Pesscal

(a+b+ced) =) 7.231.290.364,38 281.802.096,81 129.921.473,44 §957.677317,33 299.459,945 31
Pessoal Ativo (3)3 4.586.486.565,13 206.509.393,94 88.836.000,94 800.129.105,91 218,201.552,21
Pessoal Inativa (b)* 2.076.222.070,30 75.292.702,87 41.085.382,50 157,545.207,42 81.298.393,10
Pensionisias fc)* 535.368.674,17 - - . -
Outras despesas tom pessoal B

decorrente ce contrales de | i

terceirttacio (art, 18 §I.9 da}’ .- i

LRF) {d) : © 32.213.054,78 - - - -

o

Despesas nado ,computadas |

{art. 13, § 12 da LRF)

(t+f+g+h}—{llj . 1.166.171.230,43 . 33.247.228,57 . 26.236.367,07. 203.456,277,52 $9.009.435,79
b . e - . . R PR

Indenizagies por Dle_migsio e ) )

Incentivos & Deriissig Volun- M - C .

tarla (e} \ 18,609.843,60 |- i, 913.379,11 988.907,17 -, '} 8,629.909,39 43.728,40

Decorrentes de ) Decls'a'o RS ‘ ’ . * il )

Judiclal(f.. UL 73B118.620,31) - - * 24,988.054,93 .
. R n\ 0 i . N A

Despesas  de Exércfclos ST, L TR .

anteriores{g) : 50.700.240,42 . 175,033,37 741018870 | * 78.583.238,63 45.003.812,93

inativos € Pepsionistas com

.

'©4.058.745.526,10

12,154.816,09

17.847.271,20

+ 91.250.074,60

43.261.894,46

Recurses Vinculadosth] =2 {

S {
Repasses'pr‘evidencl'érlos' a6
REGIME PROPRIO DE PREVI-

DENCIA SOCIAL (ill) Carttri-
buigGes Patronais

. £41.545.632,85

81.448.201,46

18.980.234,90

Tatal de despesas,
pessoal para fins de apuia-
¢da do limite - TDP llUI =l

u+1li)

tom |’

6.606.664.766,80

32.035.319,49

300.590.187,73

103.675.106,37

835.669.241,27

239.470.734,42

Receita Corrente Liquida -
RCL (V)

14,213.867.210,86

14.213.867.210,86

14.213.867.210,86

14.2:1.367.210,86

14.213.867.210,86

imposte de Renda Retide na
Fonta — IRAF (Ativo, Inativo e
Pensionistas)

{se estiver computado na
despess bruta com pessoal,
infarmar 1ero}

Inativos e Penslonistas

[informar valores somente se
n3o estiver computado na
despesa bruta cam pessoal,
caso  contrdrio, informar

zero)
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Parcentual (%) da total da
despesa c¢owm pessoal para
fins de apuragdo do limlte -

TGP sobre a RCL{IV/V) * 100 42,67% " 1,89% ©0,73% 5,31% 1,48%

Percentual (¥) do total da
despesa com  pessoal por

poder e Orglo fixado pelo TC 44,10% 1,98% . 0,72% 5,40% 1,B0%

(1) Compdem as despesas ndo computadas {art. 19, § 12 da LRF): indenizagées por demissdo e incenti-
vos & demiss&o voluntaria; decorrentes de decisdo judicial; despesas de exercicios anteriores; inativos e
pensionistas com recursos vinculados.

{2) Incluido o Tribunat de Contas do Estado, e o_‘fribunal de Contas daos Municipios, guando houver.

085 do Estado: N co -
® ~ Despesa Bruta com Pessoal — Valor divergente da Receita Bruta com Pessoal do RGF em virtude das
Contribm;oes Patronajs estarem dlspos a5 em item separado (1tem Itt). Ativo — Valor da linha Ativo do
RGF menos a contribuigdo patronal -.contas 3.3,1.91.13.13 (Lontnbuu;ao Previdencidria ao RPPS/SC ~
Fundo Prevrdenuano) e33.1 91 13 14 (Cnntnbmgao Prewdenclarla a0 RPPS/SC - Fundo Financeiro).
3 3 e .

~ Inativo Pensnonlsta -0s valares de rnauvos e pensmmstas foram segregados apenas no Poder Fxe-
cutivo, haja wsta que a despesa total com pensuonlsta é empenhada po Drgamento Fiscal e da Segurida-
de Social do Poder Executwo, . A RETE

- gt B 7 e L . o

Al

tnformagao sobre Drg:amento .

m) Dec!aro que constam da Lei Estadual N2 15.723, de 22 de dezembro de 2011 (LOA), gue estima a
receitae f‘xa a despesa do Estado para o exercicio de 2012, em razao dc dlsposto no Decreto N2 1.149, de
30 de agostode 2012; dotagoes suﬁcnentes a execugdo da reestruturagao de dividas do Estado peranie a
Unido especmcadas da segumte forma ' o ;

L

0s recursos provementes da operagao de credlto em te!a estdo mserrdos na rubrica/subacio 3562, cujo
vaior gIUDdI prev:am para o I".‘XETCICIO l]E LUJ.L é GE H.) J. 587.533. ‘l-:'}:- 43 (um Dunao, qumnentos e oiten-
ta e sete milh3es, quinhentos € trinta e trés mil, quatrocent_ps € noventa e cinco reais e quarenta e cinco
centavos).

A presente operagdo ndo contemplard aporte de contrapartida.

Fara o pagamento de jurcs e de encar,gcsdg divida, estdo previstos na Lei N° 15.8R1, de 10/08/2012, de
forma glohal, no valor de R$/365.793. 9%30 {trezentos e sessenta e cinco milhdes, setecentos € noven-

ta e trés mil, novecentos e ndventae Guatro reais e trinta cen

tuais acréscimos, estes recursos serdo suptementados.
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Informagdes sobre gastos com saiide e educagio e pleno exercitio da competéncia tributiria
n)  “0 Ente, em relagdo as contas dos exercicios ainda nde analisados pelo Tribunal de Contas, cum-
pre o disposto:

No art. 198 da Constituigdo Federal, tendo-aplicado em agdes e servigos pubiicos de satide, no e-
xercfcio de 2011, o percentual de 09%)calculado de acordo com o estabelecido pela EC

25/2000; ——

No art. 212 da Constituicdo Federal, tendo aplicado na manutengdo e desenvolvimento do ensino,
?—-—-:5_4

no exercicio de 2011, o percentual de 6, 57% a receita resultante de impostos, compreendida a
proveniente de transferéncias. _ -
No Art. 11 da Lei Complementar n’-lOIfZIQOO.”

Y ) N
N #

Informagodes sobre PPPs : . 3
o)  “Declaro que. D.E"te ndo assinou, ate a presente clata cuntrato na modalidade Parceria-Pablico
Privada (PPP) "

2 1
e SR
[ . el

. v

lnformagues sobre o repasse de recursos para o setor prwado (art. 26 da LRF)

‘-.' . . y ' ',‘,r‘ L
L 1“ ' i P ”,r "‘- J\- v H

p) "Em observanaa ao dlsposto no art 26 da LRF declaro gue havendo erewsao de repasse de recur-
505 publlcos para o ‘setor prwado, tais repasses serao autornzados por lei especlflca. atenderdo as condi-
¢oes estabelecidas na len de dlretrlzes orgamentarlas e, constardo da |E| orgamentana do exercicio em

que Dcorrerem
Informagéo Sobre o] responsével pela administra;an fmancelra e pe[o controle Interno

N i .

"\.\ 15:*'-_ - . ‘_, ,-. ' K
q) Déclaro, para o0s dewdos fins de dweuto e para que produza os efeatos necessarios, que o Sr Nelson
Antomo Serpa Cl. RG 118. 588 expedlda pela SSP/SC, CPF 165 130 029 -15, ‘ocupante do cargo de Secreta-

rio de Estado da Fazenda €0 responsavel pela admmlstra;ao flnancelra do Estado.’

. . 5
‘“ ') - . - B i‘ "o P ': v

05r.(a) Adnano de Sauza Pere:ra, D1retor de Contabllldade Geral ) o st Augusto Puht Piazza, Diretor de
Auditoria Geral, s3o gs respensaveis pelo controle mterno do Ente.

.t

Informagdo sobre a conformidade da lista de CNPJs dé Admiﬁistragﬁo direta do Ente com o CAUC

r) “ Declaro que estdo incluidos no Cadastro Unico de Convénio (CAUC), todos os CNPJs da Adminis-
tracdo Direta do Ente.”

A relagdo abaixo corresponde a todos os nimeros de CNPJ da Administragio Direta do Ente:

Orgdos cu Entidades da Administracdo Direta CNP)
Assembléia Legislativa do Estado de SC - ALESC 83.559.151/0001-87
Associagdo Santa Catarina ce Reabilltagdo ASCR 82.951.245/0016-45
Corpo de Bombeiros Militar do Estado de Santa Catarina 06.096.391/0001-76

Fundo Catarinense de Mudancas Climaticas 11.617.274/0001-40
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fundo da Infancia e da Adolescéncia

Fundo de Apoio ao Desenv.'E'mpresa rial de §C
Fundo de Apoio, Manutencio e Desenvolvimento do Ensing Superior
Fundo de Esforgo Fiscal

Fundo de Habitagdo Popuiar do Estado de SC

Fundo de Materiais, Publicagdes e Imprassos Oficials
Fundo de Meiharia da Politia Civil = FUMPC

Fur.do de Melharia da Pelfcia Militar

Fur.do de Melhorla do Corpo de Bornteiros Militar
fundo de Reaparethamento da Justica

Funde de Terras deo Estado de SC

Fundo do Plzno de Satde dos Serv. Pﬁb do Est. deSC

Fundo Esp. de Estudos]undms e Reaparell*arnento FUNJURE
Fundo Especial da Defensoﬂa Dativa ;
Furido Especlal de Protegao a3 ‘Meio Aml:nente

Fundo Esta dual de Assisténc:a S"c al

Fundo Estadual de Cumbate g Errad:cagao da Pucreza
Fundz Estadual de Defesa Civil N

Fundo Estadual de Desenvolwmento Rural LT ' L

Fundc Estadual de Incentlvo ] Cultura ' o
i :
Fundo Estaduai de lncentiw;) a0, Esporte
Fundo Estadual de lm:entlvo ao Turlsmo o

Fundo Estadial'de Recursos Hidncus oA S

i

Fundo Estadual de Saude s
Fundo Estadua de San dade Animal

Funco Estadua de Transporte o .
Fungo para Melhoria da Seg..xra.ni;.a Publ.ca
Fundo Patrimonial - ; , .
Fundo Penitenti;a'-rjp do E:sta'q:w desC - - = ' L
Fundo Pré-Emprego ' B

Fundo Rotativo dalPenitencia'rla Agricola de Chapecs

Fundo Rotative da Penitencidria Agricola de Curitibanos

Fundo Rotativo da Penitenciaria de Fpolis

Fundo Rotative da Peritencidrla Industial de Jolnviile

Fur do Rotativo da Penitencidria Sul

Fur do Rotativo do Complexo Penitencidrio da Grande Fpolls
Fundo Social

Gabinete do Vice-Governader

Hospital Geral @ Maternidade Tereza Ramos

Ministério Publico do Estado de SC Procuradaria Geral de Justica
Paolicia Militar do Estado fe Santa Catarina

Procuradoria Geral da Fazenda junto ao TCE

Precuraderia Ceral do Estado

Santa Cetarina Governo do Estado

'04.424.785/0001-8
13.954.798/0001-52
09.076.036/0001-23
13.954.985/0001-35
13.273.267/0001-02
14.284.430/3002-97
07.168.579/0001-07
13.925.394/0001-07
14.136.135/0001-06
12.300.939/0001-50
13.561.336/0001-75
07.574.449/0001-02
£5.346,458/0001-35
09.231.789/0001-66
 82.702.929/0001-27
'01.056 633/0001-20
'13.954.809/0001-02

4%\ 104.426.883/0001-57
. -+ .13.561.339/0001-09
"'V 07.735,623/0001-51

" 07.735.634/0001-31

“ - 07:735.627/0001-30

10.789.950/0001-09

" *."80.673.411/GC01-87

*10.736.907/0001-77
-85.280,295/0001-57
» 85.280.147/0001-35
14.284 450/3001-68
, 01.577.780/0001-08
" 13.954.764/0001-68
00.715.510/0001-45
78.490.865/0001-58
83.886,515/0001-68
07.807.155/0001-83
12,521.3858/0031-55
05.791.576/0001-38
14.119.751/0001-36
£3.279.620/0001-39
82.051.245/0026-17
76,276.849/0001-54
£3.931.550/0001-51
83.601.625/0001-36
76.276.823/0001-06
82.951,229/0301-76
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Santa Catarina Tribunal de Contas — TCE

Santa Catarlna Tribunal de Justica

SC Sec Faz Conselho Estadual de Contribuintes

§C Sac Faz Coordenagdc dc Tesourg Estadual

SC 5ec Faz Departamento o Patrimbnio do Estade
Secretaria de Estado da Administragdo

Secretaria de Estado da Administragiio

Secretaria de Estado da Agricultura e Desenvolvimento Rura!
Secretaria de Estado da Ass, Social, Trabalhio e Hahlt_agéo
Secretariz de £stado da Casa Civil

Secretaria de Estado da Comunicacdo (de Governo_)'

v w

Secretarls de Estado da Defesa Civil -
Secretaria de Estadp da Educa;é'o -
Secretariz de Estadu da Fazerda
Secretaria de Es.adu da Infra Estrutura
Secretaris de Estadu da justt;a e CIdadama
Secretarfa de Estadn da Saude

Secretaria de Estado da Salde

Secrevaria de Estado da’ Sadde

Secretaria de Estado da SaJde !

Secreldria de Estado da‘Saude o

Secretaria de Estau‘o aa Saude
Secretaria de Estado da Saude ’

Secretaria de Estauo da sauue_"i_ P :
Secretaria de Estado da Saude ’
Se:reta’!a ge Estadn da Sa ude_' B .
Secretar(a de Estado da Saude';
Secretaria de Estadn da Saude‘ :
Secretarla de Estado da Saude -
Secretaria de Estag_o.da Sadde
Secretaria de Estado do Saude
Secretaria de Estzdo da Saude
Secretaria de Estado da Saiide
Secretaria de Estado da Sadde
Secretaria de Estado da Saude
Secretaria de Estado da Sadde
Secretaria de Estadp da Sadde
Secretaria de Estado da Saude
Secretaria de Estado da Sadde
Secretaria dz Estado da Salde

Secretaria de Estado da Seguranca Plhblica e Defesa do Cldadac
Secretaria de Fstado de Turismo, Cultura e Esporte - SOL
Secretarla de Estada do Desenv. Reg. de Ararangud

Secresaria de Estado do Desenv, Reg. de Blumenau

83.279.44B/0051-13
83.845.701/0001-59
832.951.310/0009-G3
82.951.310/0002-37
82.951.310/0006-60
82,951.351/0001-42
£2.951.351/0003-04
82,951.336/0001-02
05.509.770/0001-88
15.515.924/0001-06
80.460.777/0001-78
13.586.957/0001-03
82.951.328/0001-58
B2.551.310/0001-56
82.951,344/0C01-40
"13.58E,538/0001-71

. 82.951.245/0001-62
Ta isz 951.245/0002-40
. i %" §.951.225/0003.20

"4 82.851.245/000001

| B2.951.245/0005-92
. 82.851.245/0006-73
"'82‘ é'5'1 245/0007-54

8.4 95 1.245/0008-35
+82,951245/0003-16
£2.951.245/0010-50

| B2.951.245/0011-30

82.551,245/0012-11

182.951.245/0013-00

82.951.245/0014-83
82.551.245/G015-64
82.951.245/0017-26
82.951,245/0018-07
82.951.245/0019-98
82.951.245/0020-21
82,951,245/0021-02
82.951.245/0022-93
82.951 245/0023-74
82.551.245/0024-55
82.551.245/0025-36
82.351.294/0001-00
05.521,532/0001-98
05.664.152/0001-54
05.656.080/0601-51
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Secretaria de Estado do Desenv. Reg. de Brago do Norte
Secretaria de Estado do Desenv. Reg. de Brusque
Secretaria de Estado do Desenv. Reg. de Cacador
Secretaria de Estado do Desenv. Reg. de Campos Novos
Secretaria de Estado dg Desenv. Reg. de Cano'nhas
Secretaria de Estado do Desenv. Reg. de Chapecd
Secretaria de Estado do Desenv, Reg, de Concdrdia
Secretaria ¢e Estado do Desenv. Reg. de Criciima
Secretaria ¢e Estado do Desenv. Reg, de Curitibanos
Secretaria de £stado do Desenv. Reg. da Dionisio Ce.rqu_eira

™

Secretariz ve Estado do Desenv. Reg. de lbirama

Secretaria de Estado do Desenv. Reg 'de Itajei "

-
Wy
.1

Secretaria de Estado dn Desenv ﬂeg de Itaplranga .
Secretaria de Estado do Desen‘-' Reg de Ituporanga’ ’
Secretaria de Estado :.10 Desenv Reg de Jaragua do vl
Secretarfa de Estada do Desenv Reg dejnag:a ta S .
Secretaria de Estado do Desenv. Reg ce Jomvllle o . _' '
Secrataria de Estada do Desenv Reg.celages., . B e
Secretarfa de Estado do Desenv Reg. de Laguna o ; o

Secretaria de’ Estado do Desenv. Reg. de Mafra ! |

Secretaria da E;}tado do Dese nv. Reg. de Marawlha ) -

Secretaria. de Estadu du QEse nv. Reg. de Palmltos e
we ety b

Secretaria de Estado do Eiesenvl Reg. de Quslombo

Secretaria de Estado do Dese. Reg ‘deRio do 5.11 '-'f L T

E eg de S Lcurengu do Oeste

Secretaria de Estado du De’ .
Secretana de Estado do Desenv Reg de 550 Jaaquim

Secretaria de £5tado do Desanv Reg u'e Sau José {Grande Florianopohs]
Secretaria de Es_adu do Desenv. Reg de Sdo Mlguel do Oeste ;__"f :
Secretaria de Estadu do Desenv REg de Seara : o
Secretaria de Estado do Desenv., Reg de Tald
Secretariz de Estado do Desenv. Reg. de Timho
Secretaria de Estado do Desenv. Reg. de Tubaréo
Secretarta de Estado do Desenv. Reg. de Videira
Secresariz de Estado do Desenv, Reg. de Xanxeré
Secretarlg de Estadc do Desenvolvimento Sustentdvel
Secretaria de Estado do Planejamento

Secretaria Especial de Articulagdo (ntermaciona
Secretaria Executiva da Justiga e Cidadania

Secretarla Executiva de Articulagdo Nacional

08.857.225/0001-70
05.684.274/0001-60
05.630.479/0001-63
05.629.618/0001-39
05.688,796/0001-30
£5.541.159/0001-37
£5.585.919/0001-08
05,684.888,/0001-42
07.645.154/0001-61
07.387.930/0001-99
05.668.667/0001-80
05.647.957/0001-48
08.832.433/0001-15
05.653.835/0001-64
05.670.436/0401-01
015.612.349/0001-08

L, 05.655.627/0001-02
Lo /05.562.717/0001-02

; 1 .05:650.634/0001-03
.05 £53. 136/0001-14
i 05.586.681/0001-35

05:591.925/0001-78

- 0B.832.425/0001-79
© 05.664.100/0001-36
" . 05.593.175/0001-73

05.628.764/0001-40
05.624.629/0001-26
£5.580 977/0001-49

-, 08.879.577/0001-27

08.837.279/0001-74
08.860.254/0001-52
05.651.544/0001-37
05.664.622/0001-38
05.628.035/0001-71
07.255,568/0001-00
80.460.835/0201-63
08.851.689/0C01-01
82.951.284/0005-25
08.962.126/0001-52



Floriandpalis, 06/09/2012.

JORG DOS PASSOSMARTINS NETO
Procurador Geral do Estado
Aprovo o parecer e declaro serem verdadeiras as infermacdes que deram b7e<opiniéo juridica.

Q/f.

/ JORO FATUND commg_q__)/
G v% Estado /

B ,NELso |5 EERPA
Secretano Es’c do da Fazendq

l
R

.

e rI\DRII-\I":!D OE SOUZA PEREIRA
RNy Dlretor de Contablladade Geral
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ESTADO DE SANTA CATARINA
SECRETARIA DE ESTADO DA FAZENDA }
DIRETORIA DE CAPTAGAO DE RECURSOS E DA DiVIDA PUBLICA

Parecer Técnico n° (06/201i2 Fioriandpolis, 17 de setembro de 2012.

Assunto: Divida Pubiica do Estado para com a Unido, bem
como proposta de renegociacao do “residuo” dessa Divida Publica.

A Divida FPoblica contratual do Estado totalizou e em 31 de agosto
de 2012 9 montante de R$ 11.923 milhdes.

Do total da divida interna, 86,86%, ou seja, R$ 9,950 milhdes
corresponde ao saldo devedor do contrato 012/98/STN/COAFI, de 31 de margo
de 1998, decorrente da Lei Federal n® 9.496/1997, que reestruturou as dividas dos
Estados (Divida com a Uniao).

Este contrato (Lei n® 9496/97) é atualizado mensalmente (corre¢éo
monetéaria) pelo IGP-DI, além dos juros de 6% ao ano.

lwﬂ'_— / ''''
CHEETE RSy
1 = Conirato Inicial B 1.552.400.375,83
2 = Pagamento da Conta Gréfica 147.797.674,64
?B%énéﬁrﬁégaggggggé?fgmuSESC) 2:760.348.114,50
4=TOTAL CONTRATADO (1)-(2) +(3) 4,165.150.815,69
5 = Correciio (Atualizaciio/IGP-DI + juras/6%o) 9.446.395.235,78
6 = Pagamentos Efetuados (até 30/06/2012): 8.245.659.470,44
6.1 = Amortizagdo 2.556.220.870,30
6.2.1 = Juros do residuo 1.252.572.111,38
6.2.2 = Juros do contrato 4.425,942.221,04
6.3 = Encargos 10.924.267,72
7 =SALDO A PAGAR, EM 31/08/2012
@) + O)+6) - 6.1) 62.1) 9.950.550.744,43
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O Contrato 012/88/STN/COAF!| (Lei 9496/97) € intralimite, ou seja,
o Estado paga mensalmente 13,00% da Receita Liquida Real — RCL para a Uniao.

Como no passado o percentual de 13% da RCL nao cobria a
nnrr‘pln mensal {Tnhnln PnPn\ o contrato acumulou residuc de RS 1.471.407.391 82'

(o= 1o a LR =11 W ORIV GLY GQUUIT VIV TS TUU UG T .57 4

poswao em 31/08/2012 (j& computados no saldo do contrato a pagar). Atualmente o
Estado vem amortizando residuo em decorréncia do crescimento da receita.

Ao término do Contrato, permanecendo residuo, 0 mesmao devera
ser quitado em 120 parcelas.

Diante deste cenario, os Estados e Municipios estdo pleiteando,
sem sucesso, junto ao Governo Federal a revisdo do Contrato 012/98/STN/COAF)
(Lei ©496/97), para reduzir os critérios de atualizagdo dessa divida e possibilitar a
amortizagdo do saldo,

Assim, o Estado de Santa Catarina est4 buscando alternativas que
possibilitem a redugao do desembolso mensal deste contrato, e também para que o
mesmo possa ser quitado dentro do praze de 30 anos, inicialmente pactuado.

Em Junho de 2012, a Diretoria de Captag:éo de Recursos e da
.Divida Publica iniciou contatos junto ao Banco-do Brasil, que se mostrou receptivo a
‘proposta de buscar recursos no mercado externo de moedas, para quitagdo do
residuo do contrato da Lei 9496/97. A quitagao do residuo possibilitara uma folga de

caixa inicial significativa, além de proporcionar uma trajetéria homogenia de-

desembolso com os pagamentos da divida publica Catarinense.

Em fungdo de comprometer mensalmente 13% da sua Receita
Liquida Rea! com o pagamento da divida e seu residuo, o Estado ndo consegue
realizar investimentos com recurscs préprios, o que atranaiha 0 seu desenvolvimento.

Atualmente (agosto 2012) o Estado compromete os seguintes
valores mensais com o pagamento da Lei 9496/97:

Prestacdo Contrato Normal Residuo TOTAL
Principal 27.758.858,55 - 27.758.858,55
Juros 43.468.613,31 47.266.443,03 90.735.056,34
Comissdo - - 92.350,08
TOTAL 71.227.471,86 47.266.443,03 118.586.264,97

Desta forma, se o Estado conseguir recursos para quitar o residuo
a taxas mais atrativas que as previstas no contrato com a Unido, teria condigées de
investir mais de 1 bilhdc de reais em aproximadamente trés anos, pois a operagio
pleiteada pelo Estado com o Banco do Brasil prevé 12 meses de caréncia e 108
meses de amortizagéo.

A tabela abaixo demonstra o quanfo o Estado podera ganhar sé)
efetuar a operagéo para pagamento do residuo com uma taxa fixa de 4% ao ano.
Importante destacar que essa taxa &€ uma estimativa que o Banco do Brasil
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apresentou, baseada em experiéncia idéntica realizada com o Estado do Mato
Grosso em 2012, e estima-se que o Estado consiga condigbes ainda melhores.

SITUACAO ATUAL SITUACAO NOVA
ANC ] E v " REC 1 1 % KEC.
PARCEUA PRICE |  PARCELA FARCELA “REC-|  PARCELA | PARCELATOTAL |  Lig.
RESIDUO TorTaLegy | M RESIDUO i+l REAL °|
© REAL
2002 |  aseareedzar| 24533037504 603810217410 12,14% 4877.773.21 35345451338 | 7.91%

2013 893.296.16733 | 0d2257.42085 | 1.535.865626881 1221% 110.802 263,93 1,004 2C0.451,31 | 7,95% ' 531.!‘5.135 1]

2014 931,522.146,98 | 790.447.86315 | 173607041017 ' 1277% 217.453.304,30 215651545128 | 6,50% 2 500554650, 89

2015 983.821.602,0% 71.850.678,77 1.055.67248182 1 721% 211,090,293 29 2.1§4.911.99534 | 8 16% ‘M 52
2016 | 103362631404 -1 103062631404 1 6,65% 204,633, 40,20 4235250 354,24 | 7.95% W (204,633.040,20]
2017 | 1.079.657.692.32 - 1.079.667.692,32 | 6,38% 197.928.845 15 1.277.606.537,47 ) 7,55% ! | 157,94@54_ ,16) §
2018 | 1.131.073.50960 - 143107550860 | 6,2%% 191.526,440.74 1,322 A03.95034 | 727% JW ,74
2019 | 1.184.9448,156,54 -1 118494415654 1 6,06% : 184,744 27172 1.369.608.420,26 | 7,00% : (*B-ILTM.?H.TZ] B
2020 | 1.241.348543.81 - 1.241.349.54981  580% 17R.269.207,13 4 A10607. 75694 | 875% ol 7_7_{!25":227.13
20 1.3%0.373.547 71 - 130037354771 575% 171.683.806 22 4, 472.057.44353 | BEI
2022 | 13652273517 45 - 1,382 27353746 | 580% £83.372.803,89 4 445.646341,35 | 596%
202% | 142711514852 -1 1.427.175.14852 | 546% - 1427115 14952 | 545%
2024 | 1.4395.007.275,35 .| 149500727535 | 537% - | 1.455.007.27535 | 532%
2028 | 1.3655.246.261 48 - 1.566.2¢6.261,48 | 518% - 1.966.246.26146 | 518%
2026 | 1.640841915.14 -1 1640.841.915 14 ! 505% - 1.646.841.915,14 F 595%
2027 | 1.718.862.21581 -] 173886221581 ‘ 4,595% - 1.718.852.21581 § 492%
2078 | sanaansedg | saznmcaz) 11e% .| aazszosstez | 118%

rye

19794 81 L2723 1.757.899.647.85 21852, 700.920.1% ; i 1.756.631.137 X1 11851, 445 210,16 m -1:1%\ >

No quadro acima € possivel ver o esforgo que ¢ Estado tfem que
fazer para pagamento da prestagdo da Lei 94986/97. Mantende a situagéo atual o
Estado (scmente com esta operacgéo intralimite) comprometera a sua Receita Liquida
Real em 2012, 2013 e 2014 nos percentuais de 12,14%, 12,21% e 12,77%
respectivamente. De outra forma, se o Estado captar recursos para pagamento do
residuo conforme condigfes previstas, o Estado tera uma significativa redugéo deste
percentual de comprometimento, passando para 7,31%, 7,89% e 850% em 2012,
2013 e 2014 respectivamente. Somados os valores que 0 Estado nao teria que
desembolsar no pagamento do residuo, terfamos recursos para investir de RS
240.355.604,03 em 2012, R$ 531.355.165,67 em 2013 e RS 580.954.658,89 em
2014, o que daria R$ 1.352.665.428,59 em investimentos com recursos proprios do

Estado em trés anos.

Qutro ponto importante a destacar, & que esta operagdo nao
aumentaria o risco da divida publica do Estado, peis atualmente apenas 3,76% da
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divida de Santa Catarina & oriunda de contratos externos, € com a nova operagéo
ficaria em torno de 16,58%. Além disso, como o refinanciamento seria apenas do
residuo da Lei 9496/97, a maior parte ficaria dentro das operagdes intralimite
(70,49%,) o que traz seguranga para o Estado quantc ao pagamento de suas
prestagbes mensais da divida publica.

REIRA DAS NEVES ANDRE LUIZ VON KNOBLAUCH

tacdo de Recursos e da Divida Publica rente da Divida Publica

WA
Diretor de
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GOVERNO DO ESTADO DE SANTA CATARINA
Gabinete do Governador

Anexo II: Parecer do Orgdo Técnico (Anexo C - Item 8)

a) Analise do valor presente (VP) da divida da Lei 9.496 (considerando
a SELIC de 7,5% a.a. como taxa de desconto):

Total de Dividas - database; 31/08/2012

Data VPL Divida Nova VPL da Divida Diferenga do VPL Divida
ntiga
T yenz. | RSO |~ o Tmsol ' Rso
L T —— - i japhr 3% iy —
/3113 R$ 28.363.026 RS 265.795.941 RS 257.412 915
— A A < " Wbk | 41 Ak T s O ke ol bt Sl iiirai | - vy —— . - wis- a
183 RS 27.375.0211 RS 261101670, RS 263.726.548
A s | A e e | W re— e ir ep—————— . PR Ageged | * —ms e — wr e e ——— = el |
11314 RS 44.898.819 R$ 295.103.724 R$ 250.204.905
e | R§ 43922280 | R$ 339.240.098 | RS 205.311.838
————— - T A=} B e Ry T STIREER o ] B Em ul T o e iy TP | e " A S e i S ¥
1316 R$ 75.033.400 R$ 263.1685.208 R% 187.131.897
- R —yep—— ety | L e T - - - .
TG __ Rereresves | RSO (RS 73.796.786) |
14318 RS 73.586.186 R50 (RS 73.585.186)
coeie | . RET2.392276: . - - R$ Q- {R$ 72.392.276)
11317 R$ 71.217.738 RS 0 (RS 71.217.738)
et i S| - - - - e T ——————
oA L RRg 70.062288 0 "R$D - (R$ 70.062288)’
113118 R$ 58.925.520 RS 0 (RS 68.925.520)
e | TR 67807228 | R§ 0| (RS 67.807.228)
Tl A e i e by - sw rwrien wrarr . wbr—m—rerw——rviewry s § - e L. . m L e T - — iyl g
143119 R$ 66.707.080 RSO | (RS 66.707.080)
e, | T T TRGseragez . T Rso . (RSes6zdgen)
113120 RS 64.560.043 RS C (RS 64.560,043)
et et §] L vmm ok B meme—geseowwn = (v o ome R ST P —
119420 - RE 63.512.579 | R$ 0 (R$ 63.512.579)
e N e s ] ® . Lra— . e ey ey | ST L A AL — s
113021 RS 62.482.110 RS 0 (RS 62.482.110)
il TR N T A A e Ay | dmpean ¢ e L EAR R T] ATREWE AT Lt P e e s o
Tt ) RS 61.468.360 ) RS0 T (R§61463.360)
113722 RS 60.471.058 R:Q (RS 60.471.058)
A gy it o i | & AR e ————— et we - S tmm TS WM N A G e—— i,
ez RS §0.480,037 , RS0, - (R5.59.469.537)'
Subtotal R$ 1.223.725.456 R$ 1.474.406.630 R$ 250.681.164
o Cirsto Proporcionat ao Montanté da Divida T © (Rs22071.411)
TOTAL RS 228.610.063
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- (\
TesouroNACIONAL

Nota n° l034/2012/GIERI"[ICOPHM/S{}I§IN/STN/MF
Et 13 de dezembro de 2012,

Assunto: Manilestagao no Médulo ROF do
RDIE. Operagiio de crédito externo. com
garantia da Unido, entre o Governo do
Estado de Santa Catarina - SC e o Bank of
America, no valor de at¢ US§
726.441.566.,00 destinados a0
Refinanciamento do Residuo da Divida do
Estado de Santa Catarina referente & Lei n®
9496/97

ROF TA034758
Processo n® 17944.001299/2012-12

De modo a atender ao disposto pelas Resolugdes n® 2,515, de 29.06.98 ¢ n®
3.844, de 23.03.2010, regulamentadas pela Circular n® 3.491, de 24.03.2010, 1odos do
Banco Cenlral do Drasil, que tratam dos procedimentos para registra no madulo
Registro de Operagdes Financeiras — ROF, do Registro Declaraldrio Eletrdnico — RDEE,
sugerinmos a insercio no Sistema de Informagdes Banco Central - SISBACEN a seguinte
manifestagiio: “Tendo em vista o atendimento pelo Fstado de Santa Catarvina dos
limites ¢ condigdes estabelecidos pela RSF N* 43/2001, objeto de manifestagiio
favorivel desta Secretaria, por meio do Parecer n°® 175372012 - COPEM/STN, de
13.12.2012, nos termos do artigo 98 do Decreto n® 93.872, de 23.12.86, a Sceretaria
do Tesoure Nacional nada tem a opor que o referido cnte seja autorizade 2
eredenciar a eperagiio de crédito externo com o Bank of America, no valor de até
USS 720.441.560,00, destinados A reestruturagiio ¢ refinanciamento do residuo da
divida do Estado de Santa Cafarina veferente a Lei 9496/97, objcto da
Recomendaciio 1.344, de 05/10/20812, da Comissiio de Financiamentos Externos —
COFIEX. limporta, ressaltar, todavia, que a decisiio deste Ministério somente serd
formalizada quando do encaminhamento do pleito a0 Senado Federai®.

A consideragfio superior.

ANGELA SEMIRAMIS DE A. FREITAS EDUARDO LLUIZ GAUDARD
Analista de Finangas e Contrcle Gerente da COPEM/STN



SISRACEN EMITN/T.ILIANA 5I8COMERXR

< 13/12/2012 17:34
TRANSACAO PURXT70 ANALISE/EFRTIVACAQ DE OPER. FINANCETRAS SCEXDTBY
———————————————————————————————— DADOS DE EVEUTOS ~me=cmm——mmmmree e

:
QPERACAO: TAG34758 DE: ANL DEPEC/CRﬁQ

TIPO L0 FEVENTO..........: 9003 - MANLFESTACAO DA STH

PDATAE DO BEVENTO.. ... . ... .3 13 /12 4 2012 VALOR. . :

DEGCRICAT DO BVENEO:

TENDO oM VISTA O ATENDTHENTC PELO ESTADO DE SANTA CATARINA DOS LIMI
TER K CONDLCORS ESTABELECIDOS PELA RSE ¥° 43/200i, CBJRTC DE MANIFES
TACAG FAVORAVEL DRSTA STN, PARECER N 1753/2012,N0S TERMOS DO ART. 98
DO DECRETO MY 93.872/86, A STH NADA TrM A OPOR QUE O REFERLDO ENYE 3
EJA AUTORIZAND A CREDRNCIAR A OPERACAO DF CREDLITG FXTERNO COM O BANK O
I AMERTCA, NO VALOR DE ATE US$ 726.441.566,00, DRESTINADGS A REESTRU
TORACAD £ REFINANGCTAMENTO DO RESIDUOQ DA pIVvTIDA DO ESTADO DE SANTA CAT
ARTNA REFFRENTE A LET 9496/97, OBJETO DA RECOMENDRGAO 1.344, DE 05/10

/2012, DA COFTEX. A DECTISAQ DESTE MINISTERIO SOMFNTE SKIA FORMALTZADA

QUANDD 1O ENCAMINHAMENTC DO PLETTO AO SENALC FEDERAL

k.o PONSAVEL PRLO EVENTO.: ANGELA SEMIRMMIY

ENTRA=GRGUE F3=RFTORNA FG=MER EI=TRANGACAQ
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STSBACKEN EMFTN/LILTANA STSCOMEX 13/12/2012 15:14

VRANSACND PCEAVTO ANALTSE/FFETIVACAO Dk OPER. FINANCRIRAS SCiRX578M
————————————————————————————— CAPACTERISTICAS GERAZS ——————————--———-—~—————l
OPERACAD: TR634758 DR: 29/11/2012
a1 . MCDALTDARE DA OPRRACAO: 2111 FEMPRRESTIMO ANL STR/CCREF
(2. MOEDA DR REGISTRO.....: 220 DOLAR DOS ESTADOS UNIDOS
(3, VALOR DA OPERACAO.....: 126,441, 566,00
B4, JUROS {S/MN} ..........: 8 D5. PRAZO - MRSES/DIAS{M/D): M
06. ENCARGRS (S/M} ...... R 07. TNTERCOMPANY {S/H): H
N8 . NATUREZA: 100 09. ORTGEM: 100 i, DRSTINO: 210
11. TTTULARES: 12, CA/AP/CR ORIGEM:
4} CADEMD by TIPO €} VLR PARTTCLIPACAO d) DETALHAR
I 50195 102 DEV ESTADO/MUNTCIPTO _
GOVERNO DO ESTACO DE STA.CATARINA
2ohzoldl 201 CREROR 726441566, 00 ;
RANK OF AMERTCA NA
s Mhellg Z1h  AGENTE DIY PAGAMENTO 726411566,00 _
WTIMINGTUN TROST (0O,
4 40907 300  GARANY REPURILILCA 726441566, 00

RFR - MIN. DA FAZENDA - SECR. DO TESOURO NAC.

FHTRA GLsiE FI=VOLTA-T1TULARES FE=0UTROS-TITULARES F3=RETORMM
Fe=MEN) F12=ENCERRPA



SISBACEN FMETH/TILIANA SISCOMEX 13/12/2012 15:16

TRANSACAO PCEX770 ANAT1ST/EFRIIVACAQ DR OPFR. FINANCRETRAS BCEXGTRP
——————————————————————————— CARNCTERLSTLCAS DR JURDS  —m-—sm—mmo o mem e oo
OPERACAO: TAG34758 DE: 29/171/2012

ANL S1H/CORFF

Ni, PRERIODO DE JUROG..........: 01 / 01
3. PRAZC VALIDADE CO PERIODO.: 114 MESES
i, FORHA DE PAGIWMENTO. . ......: P ROSTECLPADO

M. INICTO CONTAGEM - DATA....:
ou CONDICAD: 10020 DESEMBOLSO

06, MEIC PACAMENTO, .. ..., .. veel 2 MOKDA
/. PERIODICTINDADK. ..o, HE) MFSES
OF . TAXA FTHAL . ... ... .. vaeee.s 4,0000 % ao ano
OO TRAKA VARIAVEL . .. ... e sl
a4 TAXA b} SPREAD <) DETALHAR (x)

d) CRITERIO Db SELECAO.........:

ENTRA=5EGUE FZ2=DETALHA F3=RRTORNA F6=MENU F9=TRANSACAC F12=ENRCERRA



STSBACEN EMFTH/LLLTANA STSCOMEX 13/12/2012 15718

TRANSACAD PCEXTT ANALISE/EFETTVACAO DE OPER. FINANCETRAS SCEXS{Iad
------------------------------ DADOS COMPTEMENTARFS - ==== === mmmmmoe oo mGoe
OPERACAD: TAG3475%8 DR: 2971172013

ANL STH/COREE

0% IHFORMACOES COMPLEMENTARES:
OPERACAD HE EMPRESTIMO CFLRERRADO ENTRE O GOVERNO DO ESTADO DE SANTA CA
TARINA F. G BANK OF AMERLICA PARA O PAGAMENTO DA DIVLIDA PUBTJICA DA UNIDA
PR DF FEDFRACAO COM A REPUBLICA FEDERATTIVA DO SRASIL.
REFFRENTE AQ FROCESSO ST 17844,001622/2011-69

Gy RADOS DE AMPOSTO DF. RENDAS
RESTONSABILIDADK . .2 2 {1=CRKDOR, Z=DBEVEDOR, 3=AMBOS, 4=ISFNTO/NAC APLICAVEL)
ATENCAG: OQRSERVAR 0 ART.3K0, DO DECREYTO NK. 3.,000,bL 26.03.1999, SOBRE RFMES-
S0 DE RENDIMENTOS PARA FORA DO PALS.

H3 L DADOL PO REBRPONSAVEL PRLA OPLRACAC - PRIO DEVEDOR
WOME . ¢ WANDERLEL PFREIRA DAS NEVES CPE. . : 49519034900
JARGO: DIRETOR CAPTACAQ RECURSOS E DIVIDA TELEFCNE: { 048 | 36652795
F-MATL: WNEVESELRFAZ.S5C.GOV. AR

ENTRA=SEGHE F3=RETORNA Fa=MLENU FSG=TRANSACAO ¥12=ENTFRRA
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STGBACEN EMFIN/LITIANA 5TSCOUMEX 13/12/2012 15:16/
TRAMAACAO BCRX770 ANALISE/RFETTVACAO DE OPER. FTNANCEIRAS SCEX57BY
———————————————————————————————— DACOS DR EVENTOS ——w-=—mmemmmmmmmmmme L

T

QFERACAQ: TAG34753 DE: ANL STN/COREF N

TIi*) BO ZVENTO......... .1 4001 - MANIFRESTACAD CRFEDOR/LNVESTTHOR-FATURA
DATA DO FVENTO........ L. 24 /8B /2012 VALOR. .3

DESCRICAD DO EVENTO:

RESTPONSAVEL PELO EVENTO.: JEANINE BB 61 31025294

ENTRA=5EGUR F3=RETORNA F6=MEND FO=TRANSACAQ F12=ENCERRA
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S1SPACKH EMETH/LTLIANA 5T 5COMEX
TRAESAUAD FCENTIO ZNALISE/EFETIVACAO D OPER. FINANCRLRAS
———————————————————————————————— PADOS DE EVFNTOS ----——----

13/12/2012 15:16
SCEALTRY

OFPERACAQ: TAG34758 DE: ANL STN/CORRY

TIPO DO EVENTO. ... .. ..., : 3349 - EX1CENCIA ALTRRACAO ST
DATA DO EVENTGQ........ Lo 13 /412 /2012 VALDR. . :

DESCRICAD DO EVENTO:
DEVOIVTDO PARMN AJUSTES POR PAERTE DO INTERESSADO

REGPOWM3AVRL PRLO FEYENTO. : LTLIANA

FNTRA =516 F3=RETORNA F6=MENU F9=TRANSACRO

F12=ENCERRA
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STSBACEN EMETH/T1LTANA $13CONMLEZX 13/12/2012 15:1§
TRANSACAG PCEXTT0 ANALISE/EFETIVACAC DF OPER. FINANCEIRAS scnxs‘n{w
—————————————————————————————— BANOS COMPLEMENTARES & —~——=—mem o —e oo e

OPERACAD: TAG34758 DE: 29/1% /2015
AWL STN/COREF
0L INPORMACOR S COMPLEMENTARES
OFERACAOQ [k FMEFRESTIMO CRLEBRANDG FNTRE O COVERNO DO ESTADO Db SANTA Ch
TARINA E O BaNK OF AMERICAE PARA 0O PAGAMENTO DA DIVIDA PUBLICA DA UNIDA
DI OF FRELERACAOD COM A REPUBLICA FEDERATLVA DO BRASIL.
REEFERENTE AQ PROCESSO STN 17944.001622/72011-69

M. 0a005 DE TMPOSTO DR RENDA:
RESPONSARLLTIDADE. . ¢ 2 {1-CREDOR, 2=DEVEDOR, 3=AMBOS, 4-ISENTO/NEO APLICAVEL)
ATFNCAD: QBSERVAR O ART.880,DC DECRETC MR. 3.000,DE 26.03.1999, SCBRE REMES-
SA DF RENDIMENTOS PARA FORA DO PAIS.

03.bANOS DO RESPONSAVEL PELA OPERACAO ~ PELC DEVEDCR
NOME. : WANDERLET PERFIRA DAS MEVES CPF..: 49519034500
JARGO: DIRFTOR CAPTAGAO RECURSOS K DIVIDA TRLEFONE: ¢ 048 } 36652795
E-HATT: WHNEVHSQASEFAZL,SC.GOV.RR

FNTRA=REGUR F3=RETORNA FGmMEN FO=TRANSACAD Fl2=ENCERRA
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GISEACEN EMFTN/LITANA S T 8§ ¢ 0 M F X 13/12/2012 15:)§
THANSACAO PCEXTIO REGISTRO DE OPERACAO FINANCRIRA NC};.‘;{'_}'{'?{.J
———————————————————————— CONSUTFA DE OPERACAO FINANCRIRA  =—=m——memmmm o e gl

)
WUMERO BA QPERACAQ: TAG34758 DE: 29/?1/701b

FVENTOS NECESSAR103S PARA GERACAO NDE ESCURMA DEFINITIVO:

FVENTO: STITUACAO:
7001 CONTRATO/FATURA/DOC FORMAL NAO INCL.
004 AVISQ DR DFESEMPOLSO-DATA E VAIOR NAC [NCL.

FINTRA-=SEGHR F3--RETORNA FhH=MEN Fa-=TRAMSALCAQ F12=EHCEREA
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
Oficio n® 274/2012-Depee/Diciny/Surec :
Pt 1201370583 Brasilia, 14 d¢ tezembro de 2012,
A Sua Senhoria g Senhora

SONIA DE ALMENDRA FREITAS PORTELL & NUNES - Coordenadora-Geral
Coordenadoria de Operagdes Financeiras da Unidp — COF

Procuradoria Geral da Fazends Nacionz] — PGEN

Esplanada os Ministérios — Bloco "P" — 8° Andar — Sala 803

70043-9000 Biasilia - DF Fax: 0] 3412 1740

Assunta; Credenciamento — ROF TA634758 ~ Estado da Santa Catarina
Bank of América, N.A.,
Progesso MF n® 17944.001622/2011-69

Senhora Coordepadora-Geral,

Referimo-nus a0 ROF TA634758, de 29.11.2012, por meio do qual o Estade de
Sania Cararina colicita credenciamento para négocior operagéio de arddite extemo com o Bank of
América, N.A, com garantia da Repiiblica Federativa do Brasil, no valor de até USS 726.441.566,00,
destinados A reestuturag#o e Refinanciamento do Residuo da Divida do Bstado de Santa Catariny.

2. A propésito, informames que, per meio do Oficio n® 272201 Depec/DicinSures
(anexo), o Banco Central do Brasil, com base no Art, 98 do Decreto 93.872, de 23,12.1986 c pa
Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministério da Economia, Fazenda 2 Plangjamento, credencioy o
Estedo de Santa Catazina para negovier & referida operaciy, nas condighes constantes do citado
ROF.

Atenciosamente,

i;'El-*IglnmmEl* CONGIMICO

!
LY

23683600 - Toin Jobé Lan: 1
Chéle da Qaranamasig el Mactl
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NOTA TECNICA CONJUNTA N¢ 28/CODIP/COGEP/STN

Brasilia, 20 de novembro de 2012.

ASSUNTO: Resultado da zanalise financeira
referente 3o pleito de reestruturagdo do
residuo da divida do Estado de Santa Catarina -
Resolucdo SF n® 43/2001.

Senhores Coordenadores,

Referimo-nos aos Memorandos n® 1.307 e 1309 (de 22.10.2012), e 1.375 ¢
1376 {de 12.11.2012) - COPEM/SURIN/STN/MF-DF, por meio dos quais a Coordenacio-Geral
de Cperagdes de Crédito de Estados e Municipios — COPEM solicita 3@ Coordenagdo-Geral de
OperagBes da Divida Publica - CODIP e a Coordenacio-Geral de Planejamento Estratégico da
Divida Publica - COGEP, analise financeira da contratacio de operacdc de crédito do Estado
do Santa Catarina junto ao Bank of America N.A, para liquidagio da divida (residuo) do Estado

com a Uniag, contraida no dmbito da Lei n® 9.456/97.

2. O objetivo da analise é proceder a verificacdo da enquadramente do pleito
a hipétese do § 79, art. 7° da Resolugdo SF n® 43/2001. As condigdes financeiras consideradas
da divida gue se pretende pagar, bem como da divida a ser tomada junto ao Bank of America

N.A., foram as constantes dos Memorandos supracitadaos.

Precificagao

3. A analise financeira efetuada pela CODIP cansiste em calcular e comparar os

valores presentes e as taxas internas de retorno da divi ual e da proveniente da operagdo
de crédito. O valor presente das dividas é calculade a partir da elaboragdo dos seus fluxos
nominais, que sdo construidos considerando-se as caracteristicas das dividas em questdo.
Foram considerados todos os custos da operagdo, assim como a incidéncia do imposto de

renda que devera ser recolhido pelo Estado, em favor ds Unido, em decorréncia da operag3o.
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Posteriormente, desconta-se o fluxo nominal das dividas pela curva de captac3o em reais do
Tesouro Nacional. A curva utilizada como base para o célculo do valor presente estd
posicicnada em 29,10.12, em conformidade com o valor do saldo devedor e a data dos

descontos dos fluxos da divida. Segue tabela com os resultados dos valores presentes.

Tabela 1. Andlise do Valor Presente dos Fiuxos de Pagamento da Divida
Valores em Reais

Titulo Valores
Saldo devedor em 30/09/2012 1.451.869.617,58
Valor Presente da divida atual (a) 1.533.186.736,48
Valor Presente da nova divida (b) 1.177.642.861,73
Diferenca(c)=b-a (355.543.774.75)
4. Em relacdo a Taxa Interna de Retorno {TIR), os fluxos da divida atual e da

proveniente do empréstimo foram descontados por uma taxa que igualasse o somatério do
fluxo descontado ao saldo devedor. Foi considerado o dia de pagamento do residuo da lei
supracitada, o qual corresponde ao 302 dia do més au dia Util imediatamente posterior. Segue

resultado com a TIR.

Tabela 2. Analise da TIR da Divida

Titulo Valores (a.a.)
TIR fluxo divida atual 12,74%
TIR fluxo nova divida 4,58%
Risco Financeiro
5. Na andlise de risco efetuada pela COGEP, a metodologia elaborada parte

da premissa de gue nas operagies de reestrutura¢io de dividas, a escolha do ente deve
considerar o custc das alternativas de financiamento disponiveis e, ao mesmo tempo,
observar a manutengdo de niveis prudentes de risco. A esse respeito, o risco serd considerado
prudente quando a probabilidade estimada de ocorréncia de pe;_dasl em cendrios
desfavoraveis for pequena, de forma a nio comprometer a capacidade de pagamento da

divida reestruturada.

6. No caso da operagdo pleiteada pelo estado de Santa Catarina, a divida
atual junto a Unido esta exposta a flutuagses em seu indexador, o {GP-BI. 13 as condigdes do
novo financiamento junto ao Bank of Americo N.A. envolvem incerteza associada com
variagoes na taxa de cdmbio, uma vez que os fluxos de pagamentos serdc denominados em

ddiares.
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7. Nesse contexto, as simulagdes buscaram estimar qual a probabilidade do
valor presente da nova divida se tornar maior do que o da divida atual, em fungdc de
volatilidade nos indexadores dos contratos. £Em outras palavras, procura-se estimar as
chances de condi¢des adversas levarem o financiamento externo a ter um fluxo mais elevado

do que o atual endividamente do Estado junto a Unido’,

8. As estimativas do risco da opera¢8o envolveram dois calculos. Primeiro, o

risco supracitado da probabilidade do valor presente da nova divida (em moeda estrangeiras)

ser maior do que o valor presente da divida atuai. Segundo, 0 aumentc da divida® em cendrios

desfavordveis, capturado por meio da estimativa da média do excesso de valor presente da

divida nova em relag3o ao da divida atual, nos cenarios em que tal diferenga é positiva.

9, Nas simulagdes realizadas, estimamos em 4,8% a probabilidade do valor
presente da nova divida se tornar maior que o valor presente da divida atual. Nos cenédrios
desfavoraveis, o incremento médio no valor da nova divida representaria 0,40% da Receita
Liquida Real (RLR), em comparagdo com a divida atual. Com esses pardmetros (vide Tabela 3),
a operagdo pode ser classificada como de baixo risco, em comparagdo com as condigdes da

divida atual.

Tabela 3, Estimativa do risco da nova divida

Probabilidade estimada® 4,8%

Aumento da divida/ RLR? 0,40%

1. Ovrisco nesta tabela é indicada pela probabilidade do valor presente dos fluxos de pagamentos da
divida a ser contratada {em ddlar) ser maior do que o valor presente dos fluxos de pagamentos da
divida atual {Lei 9496/97).

2. O aumento da divida/ RLR indica a média do excesse de valor presente da divida nova em relacio
ao valor presente da divida atual, como propor¢do da Receita Liquida Real do Estado, nos cenarics
em que tal diferenga é positiva.

Parecer

10. Censiderando os resuitados expestos acima, e em linha com a metodologia

descrita pela Nota Conjunta CODIP/ COGEP/ STN n° 21, de 29 abril de 2008, chegamos a

! Ne caso da proposta em estudo, a analise contau com a geragdo de cenarios estocdsticos para o Délar e o IGP-DI,
com o objetivo de se quantificar a incerteza em torno da precificagdo efetuada pela CODIP. C que se busca agui é
sensibilizar todos os fluxos de pagamentos por choques de npatureza aleatdria ern torno da expectativa média dos
cenarios para os indexadores que remuneram as dividas do estado.

*para esse fim, considera-se a divida como propor¢ao da Receita Liguida Real anual do Estado.
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conclusdo que na operacio de reestruturacdo da Divida do estado de Santa Catarina junto &
Unido, os fluxos de pagamentos'da nova contratacdo tém valor presente e TIR menores do
que os da divida atual. Ac mesmo tempo, o risco de oscilagdo nos fluxos da divida a ser
contratada foi classificado como baixo, em comparacdo com & divida atual. Em fung3o desses
resultados, a operacdo proposta pode ser recomendada, do ponte de vista de custo e risco

financeiro.

11. Vale {embrar que, nos termos da Nota Conjunta STN N° 21/2008, por se
restringir 3 uma comparagdc de fluxos, a andlise deste parecer ndo prové consideractes
quanto 2 viabilidade econtmica ou contratual de que o Estado de Santa Catarina efetue o pré-

pagamento da divida vigente, o que viria de consideragdes posteriores.

A consideragdo superior.

./ re : Y £ ‘.I
-"’é'” ~3 ,lf, e ]l/ ; ijM&WSIJ:Q‘"" e
KRISJANIS FIGUEIRDA B}?ﬁUZIS LUIZ FERNANDO ALVES
Gerente de Projeto da CODIP/GEOPE Gerente da COGEP/GERIS

De acordo. Encaminhe-se cdpia desta Nota Técnica Conjunta a COPEM, para analise e
consideragdes.
» . A - ‘f
C( s - et
FERNANDO EURICO DE PAIVA GARRIDO
Coordenador-Geral da CODIP Coordenador-Geral da COGEP

I3
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/ \ TesouroNAcCIONAL
Nota =444 22010/COPEMISTN

Em, iq de novembro de 2010,

Assunto: Verificagdo dos limiks e condicdes para
contratar operagdo de <rédite. Ectendimento dos
arttgos 52 e 57 da LRF. Avaliaglo ¢ convalidagdo de
procedimentas intemoes.

L Em relagdio as ambu:c.acs to Ministério da Fazenda no processo de instrugdo ¢

andiise de pleitos de vertficagdo de limites e condigdes para contratagio de Operacao dc credite, a
Lci Complementar n® 101/2000 coloca, dentre outros pontos, que:

“Art. 32,0 Ministério da Fazenda verificara ¢ cumprimento dos limites € condigdes relativos '

A realizagho de operagdes de sridito de ¢ada ente da Frderigdu, inclusive das empresas por
eles cunirclodas, direta ou indirctanente.

§ 1o O entc interessado formalizard scu pleito fundamentando-o em parceer de seus orgias
técpicos ¢ juridicos, demenstrando a relagde custo-benefleic, 0 interesse econdmico ¢ sotial
da operagde £ o alendimente das seguintes condipGes:

e i,

111 - obscrvéncia dos limlm e condicBen fixndas pelo Senade Federal;
[on) .
¥1 - gbserviicin das demais restrigdes estabelcvidas nesta Lei Complemsntar,” (g.n.)

2. O Senado’ Federal, por sua voz, por meie da Resoluclio n® 43/2001, delegou ao
Minisiério da Fazenda a comipeténcia para inswuir operagdes de crédile sujeitas 4 autorizagdo
daquela Casa Lepislativa ¢ estabeleceu uma série de condigdes e limiles a serem scguidos na
instrugdo de tais operagdes.

3. Dinnte dos indtmeros condicionantes estabelecidos peha resolugllo atima cilada, pode
ser destacado o inciso [V do art, 21 da RSF n° 4372001, in verbis:

“An. 21.Os Estados, @ Disiritn Federal © os Municipios encominharde ao Ministério da
Fazenda os pedidos e verificaglio de limites ¢ condigdes para a realizacdo das operngdes de
crédite de que trata csia Resolug3o, com a proposta do financiamcente gu emprestimo ¢
inswuidos com:

o) .
IV - centidéo expedida pelo Tribunal de Conias competente atestando:

1} em refagdo a5 contas do dltime exercicio analisada, o cumprimento do dispesto no § 2°do
an, 12; no ar. 23: no art. 33; no art, 37, no att. 52; r_o§2°ctoar: 55, & no an, 70, todos da
Lei Complementar n* 101, de 2000;

b) em relaglo ds conlas dos excrcicios aindz ndo analisados, e, quando pertinente, do
exercicio em curso, o cumprimento das exigéncias estatclecidas no § 2° do art. 12; no art.
23:roant 52: 0o § 2°do art. 55; e po art. 70, todos da Lel Complementar n® 161, de 3900 de
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acordo eom as informagdes constantes nas relatdrios resumidos da Bx¢cucdo orgamentdria &
nes de gestdo fizcal;

€) & certidao deverd s¢t acompanhada de decloraglo do chefe do Poder Exetutivo de que as
contas ainda n¥o analisadss estio cm conformidade com o disposto na alinea o;”

4, A partir do exposto no pardgraio anlerior, pode-se constatar gque as gertiddcs
expedidas pelas Cortés de Contas t6m como ehjetiva primordial atestar se houve cumprimento dos
ortigos dispostos na LRF que s¢ referem a Tesingdcs 2 tomada de operagdes de crédita, em
conformidade ao disposto no incise §° dg artigo 32 deste normativo legal,

5. Assim, uma das restrigdes estabelecidas pa LRF pode sor constmiada a partir da

iciwn combinada do artiye 52, § 2° com artigo 51, § 2° dests mandamento legal. A partir da andlise”

conjunta destes arligos, percebe-se que o descumprimerntio do prazo previsto para publicagio do
Relaldrio Resumido d¢ Execuglo Orgamentdria - RREO implica, entre outros prejuizos, em

impedimento na realizagio de operagdies de crédito pot parte de ente infrator até que a situagio
csteja regularizada,

6. Com o intuite de esclarccer 2lguns pontos pertinentes 4 matéria, esta Coordenagdo,
por intermédic da Nots n® 300, de 09/03/2010, consuliou 2 PGFN accres da obrigaloriedade ¢ se
exigic nova cerlidio dos Tribunais de Contas estaduais, por ocasido da andlise do pedide de
awtorizagde para contratagdo de operagdes de crédito, tendo em vista o hiato temporal entre a
cmissdo das certiddes e o Praze paa a emisslo de nove Relatério Resumido de Execugdio
Orcamentiria (RREQ). )

7. Adquele Orgio juridico, por meio do Parecer PGFN/CAEMNS 5202010, de
24/0372019, entendew que n2o hi cbrigatoriedade de a STN exigir nova certiddo dos Tribunais de
Contas estaduais ¢ municipais pela ocorsticia de venciments de prazos para a publicagio do RREQ
¢ do RGF, valendo-sc, para tanio, nos autos do processo, de demenstraglo da meio pelo qual foi
apurada a publicacfio dos tclatorios oo atestados pela centidfo do Trabunal de Conmtas. fu verbis:

“16. Conglui-sc, portanto, que a mcra ausengia oc publicagd¢ do RREC ¢ do RGF ji ¢
suficicnic pora a TN negar a pleiteada Autorizacho para a reatizagiio de opérughio de cridito,
nas termos dos afts. 52, §2° e do an, 55, §39 ambos da LRF. Da mesma forms que &
publicagdo desses relatdrios, ainda que for do prazo, jé setisfaz a exigéncia dos dispositives
mencionados & auloriza, se gumpridos os demais requisitos legais, a realizaglio da operagic
de crédito, sende, em tess, deanscessérla parn. este fim @ crissie 46 nova certidio do
Tribunal de Contas competente, Entretanto, deve a STN demonstrar, nos aptes do
prosesso adminlstirative, o meio pels qual apurou a publicacdo do relatério nivo
especificady na certidde do Tribunst de Cantas, (grifo nosse)

17, Nada obsta, todavia, ﬁue,zn‘m entendendo necossirio, a ST solicite ao Tribunal de
Contas que certifique a publicacdo dos relatdrios nio constantes dp certiddo original.
Contudo, nda sz pode dizer que csan selicitagio é obrigatorla, j4 que, como dito athupes, .

a publicacdo pode ser constatada por qualguer membro da sociedade ¢, especialmente,
pelo $rglo conzulente.” (orifo nosso)

8. Messe sentide, de acordo com a manifestaglio juridica em 1ela, para a certificacio dos
relatdrios ndo presentes na Centiddoe dos Tribunais ce Contas, 8 STN pode valer-se dos relaton
{(RREO ¢ RGF) homolagados no Sistema de Coleta de DPados Contsbeis - SISTN, sxigiveis sﬁ
mesmos prazos estabelecidos pelos ans. 52, §2° e do ar. 55, §3°, ambos da LRF.
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9, Ocorre que, Telativamente 20 ateste do Comprimento do §2°, art. 35 (RGF),
enlendemos que per se Qatar de um relatdfio que abrange todos 0§ poderes de cada ente, © conter
amnda ¢ demonstrative de despesa com pessoal dos poderes ¢ érgdos estabelecidos no art, 20 da LRF
e, enquanto as informagdes constantes do RGF dos utros poderes que niio o Poder Execwtivo no
SISTN anfio sc encontram devidaments inseridas, optamos por exigir o cumprimento do art, 23 e do
§2° art, 55, por intermédio de certiddo do Tribunal de Contas,

10. Desst modo, o aitste de cumprimento do an. 23 & da publicacho ‘dos Relatdrios de
Cestiio Fiscal publicados durante o exercicio e, por coincidéncia, 0s Relatdrios Resumides de
Execugio Orcamentdria referentes aos meses pares, ou seja, do 2°, 4° ¢ 6° bimestres, serdo
certificados, hecessariamente, para o5 fins d¢ verificagdo de condigdes ¢ limites pam a contratagio
de operagics ce crédito, por meio de certidlio do Tribusial de Contas. Resta clarg, contudo, que o
procedimento descrito ndio exime a atuaiizag@io pertinente do SISTN, de acorde com o esiabelecido
pelo anigo 27 da RSF n.° 43/2001, scgundo+o qual o nio atualizaciio do SISTN “implicard a
paralisagdio da analise de novos pleitos da espéeie pelo Ministério da Fazenda.”

11, - Por outro lado, os RREOs reforentes 403 meses impares, ou scja, do 1°, 3° ¢ 5°

bimestres, poderdio ser certificades via homologagao do SISTN, ndo sende nccessério, pertanto, o

ateste per intermédio da cenidio expedida pele Tribunal de Contas.

12. Por su vez, por ndo haver limite tempora! para o (limo exercicio analisado petas
Cortes de Contas ¢ pelo alte grau de subjetividade trazido 3 andlise a partir da mengBo 4 expressio
“guando pertiniente” no artige 21, ingiso TV, elines b da Resoluglo do Senado Federal n® 43/2001,
esta COTEM consultou a Procuredoria-Geral da Fazenda Nagional, por meio da Nota n® 987/2005 -
COPEM/STN, de 24/06/2004, sobre o procedimento a ser adotado en; relagfio ao disposto no caput
do anigo 57 da LRF, abaixo ranscrite:

“Art. 57, O Tribunair de Contas emititie parccer prévio conclusive sobré as contas no
prazo dc sesyenta dias do recebimento, se outro ndo esttver estabelecido nas constitulgies
esiaduais ou pas leis orginicas municipais,

§ 1° No caso de Municipios que n3o scjom capitais € que tenham menos ¢6 duzentos mil
habitantcs o prazo ser de cento e oilenta dias,

§ 2° Os Tribunais de Conlas ndo entmrdo em riccszo snguanto existicem contas de Poder, ou
orgao referido o art, 20, pendénites de parcoer prévio.” (grifo nossa)

13. " Deste modo, quando a certidéo indicar um aparente descumnprimento deste artigo por
parte dos Tribunais de Contas, sendo inconclusiva duanto & regularidade do Ente perante a LRF «n
exercicios relovanies & presente andlise, 8 FGEN entende que (Parecer PGFN/CAF/N® 1.173720035):

“Diante da impessibilidsde de recusar suterizagio para operecle de crédito cujo pedido
esiefa com a docunentapdo ¢ demais roquisitos em ordem, apenas por causa do atraso na
endlise das contas do eme federativo por parte do Tribunal de Comas competente, sem que
haja provas de iregularidades frentc & LRF, palece que a opefio deva ser autorizar a
operao de crédito.”

14, Ainda, ndicicnalmente a0 posicionamnento extemnado pela PGFN no parfgrafo
enterior, deve-se destacdr que a cfickeia do amigo 57 da Lei de Responsabilidade Fiscal croontra-se
suspensa, em virdude de decisio proferida pelo Supremo Tribunal Federal no &mbite da Ago Dircta
de Inconstilucionaltdade n° 2238, in verbis;
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© respeito do assunto.

"Drecisdo; O Tribunal, por wnanimidade, indeferiv a medida cavielar relativamente ao artigo
56, caput, ¢, por maioria, deferid A cautelar quanto ae artige 57, ambos d¢a Lo
Complementar n° 141, de 04 de maio do 2000, vencido o Senhor Ministro lmar Galvila
{Relator), que a indeferia.” (grifo nossn)

15, Assim, ¢m  decorrfneia da  decisfo proferida pelo STF em reluglio 4
constitucionalidade do artigo 37 da LRF ¢ tendo cm vista o posicionamento acima ¢xternado pela
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, ssta Coordenaglio catende que fica impossibilitada em
exigir dos Tribunais de Contas o cumprimento deste dispositiva legal.

A considerac3 superior, tendo em vista a necessidade de validagdo dos
procedimentos ora apresentados,

ey,
ANDRE'LUIZ VALENTE MAYRINK CINTHIA DE%’;I::}L{ ROCHA

Gerente da GEAPE Gerenie da GEAPE 11
SUZA BRAGA ' JULIO INGUES POSZAS
G da GEAPE LI Gerente da GEAPE [V

Dc acordo. A consider, do Sr. Subscorgidric do Tesouro Nacional

ONALDO CAMILLO
Courdenador-Cieral da COPEM

De acerdo. A consideragdo do $r. Scerctapigdo Tesoure Nacignal

Concarde com 05 procedimentos adotados pela COPEM, Ainda, tomando por basc os parsceres
expedidos pela Procuradoria-Geral da Fazends Macional (Pareceres PGFN/CAF/N® 1.175/2005 ¢
PGFN/CAF/N " 520120100, convalido 1odos us alos praticados anteriormente 3 ¢laboragho desia
nota téenica que estcjam em confermidade aos entendimentos aqui ssposados ¢ determing que esies
procedizienios sejam aplicades nos casos atuais ¢ futuros até que haja nova marifestagho juridica a

l,f’A— -~

s
AdOHUGOAU USTN FILHO

Sceretirio do Tesouro Nacional
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TesouroNACIONAL

Nota n.” 31/201 VCOPEMYSTN
Em, 26 de janeira de 201 1
Assunto: Prazo para centratagdo de operagbes de crédito.

Disposigbes da Resolugio n® 43/2001, do Scnado
Federal. Portaria STN n® 694/2010.

i. A presente nota técnica tem por objetivo propor navo prosedimento a ser adotado pela COPEM
em virtude da publicagiic da Portaria TN n® 69472010, ce 20/12/2010,

2. De maneirz prefiminar, detatharemos o arcabougo normativo e fegal que nosteia 2 atuaglo da
Secretaria do Tesouro Nacional em relagdo #s operagdes de crédito dos entes Ja Federagio. A Lei
Complementar n® 101/2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF) atribuiu a0 Ministéric da Fazenda a

verificagda dos limites e condigdes para 2 realizagdo das operagdes de crédito, conforme disposto em seu art.

32, transerito abaixo:

“Art, 32 O Ministérie da Furenda verificard o cumprimenio dos limites e condigdes

relativos @ realizacde de operagtes de crédito de cada ente da Federagdo, inclusive dax

empresas por eles coniroladas, direta ou indireramente,

§ 1° Q ente intergssado formalizard seu pleita fundamentanda-a em parecer de seus drgdus

técnicos ¢ juridices, demonstrando a relacda custo-beneficio, o inferesse ¢econdnice e social

da operagdo e o atendimento des seguinies condigdes.

1 - existéncia de prévia e expressa auforizagde parg @ comiraiagdo, no fexto da lei

orcamentdria, em créditos adicionais ou lei especifica;

Y - incluséo no orcamento ou e créditos adicionats dos recursos provenientes da operacdo.

excelo no caso de operagdes por anlecipagdo de receila;

III - ebservdncia dos limites e condiges fixados pelo Senado Federal;

IV - awtorizagio especifica do Senado Federal, quando se fratar de vperagdo de crédita

externo;

V - atendimento do disposta no incise I do art. 167 da Constituicdo;

VI - observdncia das demais restrigdes estabelecidas nesta Lei Complementer.

§ 2% As operagbes relativas & divide mobilidria federal aworizadas, no texte dz lei

orgamentéria ou de crédiios adicionais, serdo obfeto de processa simplificado gue atenda as

suas especificidades.

§ 3° Parg fins do disposte no inciso V do § lo, considerar-se-d, em cada exercicio
- sxzla JsaremasaTan Ao Adnpeac o

]mcmcelrv, o ioial dos recursos de operagoes o ito riele ingressados ¢ o das despesas de

capirtal executadas, chservade o seguinte:

I - ndo serdo computadas ras despesas de capital as realizadas sob a farma de empréstimg
ou financiamento a conribuinte, cam o intutto de promover incentive fiscal, rendo por base
tributo de competéncia do ente da Federagdo, se resuitar a diminui¢do, direta ou indireta,
do dnus deste;

IT - s¢ o empréstimo ou financiamento a que se refere o inciso 1 for concedido por instituicdo
Jinanceira controlada pelo ente du Federagdo, o velor da operacao serd deduzido das
despesas de capital;

HI - (VETADQ)

§ 4° Semr prejulizo das wiribuigdes praprias da Senade Federal e do Banco Central do Brosil,
o Mirisidrio da Fazenda efetuard o regisiro eletrditica centralizado e atualizado dos dividas
publicas interna e externa, garantido o acesso publico as igformacdes, que incluirdo.

1 - encargos e condicBes de contratago;

11 - saldos atualizados e limites relativos as dividas consolidada ¢ mobilidria, operagdes de
crédito e concessdc de garantias. -
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§ 5° Os contratos de operagde de crédito externo néio conterdo cldusula que importe na
compensagda aulomdtica de débitos e créditos. " (grifos nosses)

3. O Senado Federal, por sua vez, por meio da Resolugdo n® 43/2001, delegou ao Ministério da
Fazenda a competéncia para instruir operagdes de crédito sujeitas a autorizagiio daquela Casa Legislativa ¢
estabeleccu uma série de condicdes e limites a serem seguidos na instrugdo de tais operagdes.

4. Diante dos inimeros condicionantes estabelecidos pela resolugdo acima citada, pode ser
destacado ¢ inciso 1V do art. 44 da RSF n® 43/2001, in vgrb:s

VArt. 44. A5 resolucdes do Senado Federal que autorizarem as operagdes de crédilo objeto
desta Resolugdo, bem como a verificagdo dos limites e condigdes previstos no art. 32 da Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000, incluirdo, wo menos, as seguintes informag@es;
(Alterado peia Resolugdo n® 8, de (7.04.2014)

{.)

1V - prazo para o exercicio da autgrizacdo, que serd de, no minimo, 180 (cenio e oitenia)
dias e, no mdxime, 540 (quinhentos e quarema) dias para as operagges de dividas fundadas

exiernas, ¢ de, no minimo, 90 (novema/ dias e, no madximo, 270 (duzentos e serenia) dias,
para as demais operagdes de crédito. ” (grifos nossos)

5. De maneira a dar maior efetividade ¢ racionalidade 4 analise das operagdes de crédito em
tramitacio nesta STN, e considefando que a Resolugiio do Senado Federal n° 8/2010 dispée que o prazo para
contratagdo deve ser de no minimo de 90 dias e no méaximo de 270 dias para operagdes de crédito interno,
esta Secretaria st reuniu com representantes da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN em
16/12/2010. A PGFN,_por intermédio do Parecer PGFN/CAFN" 2736/2010 de 17/12/2010, externou ¢

An A alrdada
"“’g“‘“"‘" entendimento a ""S,"}wtu da rebh!um‘.n‘agau de critérios para ayumlyuv 405 praZls ¢ Vvasgaoe

dispostos na supracitada Resolugdo do Senado Federal n® 8/2010;

“7. Nesse contexto, diante do estabelecimenio, pelo Senado Federal, de prazos minimo e
mdximo para o exercicio da awlorizagdo para a realizagdo de operagdo de crédito,
considerada como resultado de um procedimenio amplo de verificagdo, née haveria dbice
de natureza juridica & regulamentagée dos critérios de aplicagio dos referidos prazos de
validade pela Secretaria do Tesouro Nacional, por meio de portaria do Senhor Secretdrio
do Tesouro Nacional,

8. Tratar-se-ia de mere estabelecimento de regras procedimentais, ierentes a competéncia
delegada @ Secretaria da Tesouro Nacional, destinadas a garantir maior efetividade e
racionalidade ao processe de verificagdo realizade no dmbito do Ministério do Fazenda.

9. Convém ressaltar, todavia, gue ndo cabe a esta Procuradoria-Geral se manifestar acerca,
dos critérios de aplicagdo dos prazos de validade definidos pelo Senado Federal, os quais
devem ser estabelecidos pela propria Secretaria do Tesouro Nacional, jd que a opgdo por
tais ou guais critérios adentra na seara da competéncia gue the fof delegada pelo Ministério
da Fazenda. "

6. Diante da opinifio acima exarada pela PGFN, foi publicada a Portaria STN n°® 694/2010, de
2071272040, in verbis:
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7.

sen caput:

8.

“Art. 1° A verificagdo dos limites e condigBes para os pleitor de operagho de crédifo dos
Estados, Distrito Federal e Municipios, nos termes do art. 32 da Lei Complemeniar N° 101,
de 2000, gue atenderem aos requisitos minimas, definidos ne art. 32 da Resolugdo N° 43, de
2001, do Senado Federal, terd prazo de validade, no que se refere aos limites de
endividamento previstos nos incisos [, I ¢ Ul do art. 7° da RSF N° 43/2001, conforne o
seguir;

I - Prazo de validade de 90 dias: se o calculo de gualguer dos limites a que se referem 05
incisos I, J1 e HI do art. 7° do RSF N° 43/2001 resultar em percentual de comprometimento
acima de 90%,

If - Praze de validade de 180 dias. se o cdlculo de qualquer dos limites a que se referem os
incisos 1. I e 1 do art. 7° da RSF N° 43/2001 resultar em percentual de comprometimento
entre 80% e 90%;

I - Prazo de validede de 270 dias: s¢ o cdleulo de qualquer dos fimites a que se referem os
incisos I II e il do art. 7° da RSF N° 43/200! resultar em percentua! de compromeiimento
inferior a 80%.

Art. 2° Caberd aos entes contratantes e as instityicses financeiras garantiv o mendimenio

dos demais requisitos necessdrios 4 conlratgelic aréd p momento do ossingtura dos
respectivos instrumenfos coniratuais.

A, 3° As vertficagdes realizadas no exercicio de 2010 serdo prorrogadas nos ternios dos
critérios definidos nos incisos I IT e 1l do art. I°, para os enles que soliciiarem, ressalvado
o disposto no art. 2° guanto a responsabilidade das parites contratantes.

Art, 4° Esta Portaria entra em vigor na datg da sua publicogdo. ™

Ocomre que o §.3° do art. 7° da RSF N° 41/200) estabelece excegdes aos himites definidos em

“§ 3°8do excluidas dos limites de que tralg o capu! as seguintes modalidades de operagdes
de crédite: (Redagde dada pela Resolugdo n.® 19, de 2003}

I - contraladas pelos Estades e pelos Municipios com a Unido, organismos radtileterais de
crédito ou instituigdes oficiais federais de crédito ou de fomento, com a finalidade de
Jinaneior projetes de investimenio para g melhoria da administragdo das receitas e da
gestdo fiscal, findnceira e patrimanial, no dmbite de programa proposio peio Poder
Executive Federal; (Incluldo pela Resolugdo n.° 19, de 2003)

11 - contratadas no dmbito do Programa Nacional de lluminagdo Publica Eficiente - Reluz,
estabelecido com base na Lei n° 9.991, de 24 de jutho de 2000. (Incluldo pela Resolugdo n.°

19, de 2603)

Il - contratedas diretamente com o Bance Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES), ou com seus agenies financeiros credenciados. no dmbito do programa de
empréstinie aos Estados e ap Distrito Federal de que traia o arl. 9-N da Resolucdo n® 2,827,
Ja 211 sanven Ao W] dn Cangelho AManatariao Nacional /("Wl e suns alteraedes,

A
LT SV GE ThEFEE G Avvi, GO WLORSTIND HMORGILTIC (YOLIUTHEE R0y 2 SHAS (EXLLOL

(Incluldp pela Resofugio n.” 29, de 2009)

1V - destinadas ao financiaments de infraestrutura para a realizagdo da Copa do Mundo
FIFA 2014 e dos Jogos Olimpicos e Paraclimpicos de 2016, aulorizadas pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN), (Incluido pela Resolugdo n.* 45, de 2010}~

Assim, “diante do exposto, propomos que seja concedido awtomaticamente 0 prazo maximo

de validade de 270 dias & verificagdo dos limites e condigdes para os plzitos de operagio de c¢rédito dos
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Estados, Distrito Federal e Municipios que se enquadram nos incisos 1, I1, Il e IV do § 3° do art. 7° da RSF
N° 43/2001. .

A considerago superior,

Qe s tonredly Pt SO as'ns

,
POLIANA PE CARVALHO PERFIRA ANDRE LUIZ VALENTE MAYRINK
Analista de Financas e Controle Gerente

De acordo. A consideragiio do Coordenador-Geral.

SUZA ) TRA BRAGA

Coordenadora de Operages!de Crédito de Estados e Municipios

De acordo. A consideragdo do Sr. Subsecretério do Tesouro Nacional.

%

ONALDO CAMILLO
Coordenador-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

De acordo. A consideragdio do Sr. Secretario do Tesouro Nacional

//‘4%//(4/(/

EDUARDOQ COUTINHO
Subsecretario do Tesou

De acordo.

A 4 Tr'an
ARNO HUGO AUGUSTIN FILHO
Secretario do Tesouro Nacional
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P A RE CE R PGFN/CAF/N® 2049/2009

Consulta sobre o enquadramento do empréstimo
externo formulado pelo Municipio do Rio de Janeiro
com aval do Tesouro Nacional as regras de
endividamento previstas no art. 8° da Medida
Proviséria n® 2.185-35 e na Resolugcdo do Senado
Federal n® 43/2001.

Nota Conjunta n°® 46/2009/COPEM e COREM/STN,
de 4 de setembro de 2009.

A Secretaria do Tesouro Nacional, por intermédioc da Nota Conjunta n°
46/2009/COPEM e COREM/STN, de 4 de setembro de 2009, (Nota Conjunta) solicita desta
Procuradoria-Geral manifestagfio acerca dos seguintes entendimentos firmados pela drea técnica:

“a) as operagdes de crédito destinadas a reestruturagdo da divida dos municipios que

possuem contrato de refinanciamento de dividas segundo a Medida Provisdria n°
2.185-35 ndo devem ser considerados como “dividas novas” para efeito do disposto
no inciso I do artigo 8° daquela Medida Proviséria; e

b) consequentemente, para que os municipios que apresentem DF superior a RLR
possam cumprir a resiri¢do prevista no inciso Il do artigo 8° Medida Provisdoria n°
2.185-335, seus pleitos de realizar operacdes de crédito destinadas a reestruturagdo e
recomposi¢do do principal de divida, ainda que ndo haja a necessidade de aplicagéo
do beneficio previsto no § 7° do artigo 7° da Resolugdo do Senado Federal n® 43, de
2001, devem atender aos critérios definidos pela Nota Conjunta n® 22/2008/STN, de

2008".
2. Passo a relatar os fatos constantes da Nota Conjunta.
3. O Municipio do Rio de Janeiro pretende realizar operacdo de crédito com o Banco

Internacional de Reconstrugdo e Desenvolvimento, no valor de R$ 870 milhdes, com o objetivo de
reestruturar parcela do principal da sua divida.

4. Como o municipio firmou acordos de refinanciamentos com a Unifo ampa:ados pela
Medida Provisoria n° 2.185-35, de 2 de agosto de 2001 (MP) caberia a COREM averiguar se a
operagdo de crédito pleiteada viola tais acordos, pois o inciso Il do art. 8° da MP' permite que o
Municipio do Rio de Janeiro contraia novas dividas caso a sua divida financeira total (DF) seja
inferior a sua receita liquida real anual (RLR). Tendo em vista que isso ndo ocorre no presente caso, o
municipio carioca somente poderla contratar novas dividas que se enquadrassem nas excegdes
previstas no § 1° do art 8° da MP?,

" Art. 8° O contrato de refinanciamento de dividas deverd prever que o Municipio:

II- somente poderd contrair novas dividas, inclusive operagdes de Antecipagfo de Receita QOrcamentdria, se a divida
financeira total do Municipio for inferior 4 suz RLR anual.

...............................................................................................................................................

? § 12 Excluem-se das vedagGes a que se refere o inciso 11 do caput deste arigo:
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5. Ocorre que a operagfio de crédito pretendida busca reduzir o custo total do
endividamento mediante a reestruturagdo e recomposigio de parcela da sua divida atualmente

existente, o que nfo a caracterizaria, para a STN, como divida nova, nos termos do inciso II do art. 8°
da MP.

6. Por fim, a Nota Conjunta informa que a operagido de crédito solicitada cumpre os
limites previstos no art. 7° da Resolugdo do Senado Federal n° 43, de 2001, ndo requerendo a
utilizagdo do beneficio de que trata 0 § 7° do mesmo artigo. Dessa forma, o municipio planeja
apresentar o pedido de autorizagiio para a contratagiio do empréstimo de reestruturagio de dividas
como uma operagio regular.

7. Para a STN, “como a DF do municipio se encontra acima de sua RLR, a operagéo de
crédito pretendida necessitaria ser qualificada como uma destinada a reestruturagdo e recomposicdo
de dividas para ndo ser tratada como “divida nova” nos termos do inciso 1I do art. 8° da Medida
Proviséria n® 2.185-35. Para tanto, a operagdo de crédito necessitaria atender as premissas
definidas pela STN na Nota Conjunta n® 22/2008/STN, de 30/04/2008...".

8. Esta Coordenagio-Geral no Parecer PGFN/CAF/N® 43/2008 adotou o posicionamento
transcrito na letra “a”, plenamente aplicavel a espécie, em caso andlogo. Nesse sentido, transcrevo
trechos do mencionado parecer, in verbis:

“4  Ora, como bem adianta o posicionamento da STN, ndo se pode considerar
uma operag¢do de crédito contraida no bojo de uma reestruturacio ou renegociacio
de divida pré-existente como ‘nova divida’, no sentido dado a essa expressio no
texto legal supra transcrito.

3. Embora seja mais comum que as reestruturagdes de dividas se déem entre o
devedor e o préprio credor original, especialmente em se tratando das chamadas
dividas soberanas objeto de constantes reestruturagdes em perfodos ndo muito
distantes’; ndo hd impeditivo semdntico ou conceitual a participag¢do de terceiros em
tais negociagdes, desde que o0s recursos aportados por estes sejam integralmente
aplicados na quitagdo, total ou parcial, do principal atualizado do débito original. Em
outras palavras, é da esséncia da reestruturacio ou renegociagio de divida, com ou
sem a participagdo de terceiros, que nio se obtenha uma divida nova - no sentido de‘
novos recursos livres ou vinculados a quaisquer financiamentos -, mas que se utilize
eventugis recursos novos obtidos de terceiros tio-somente para a amortiza¢io do
principal da divida original

1 - a contratagdo de operagBes de crédito instituidas por programas federais, destinadas & modemnizagiio ¢ ao
aparethamento da maquina administrativa dos Municipios;

Il — os empréstimos ou financiamentos em organismos financeiros muitilaterais ¢ em institui¢des de fomento e
cooperagio ligadas a governos estrangeiros que tenham avaliagdo positiva da agéncia financiadora, no Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e na Caixa Econdmica Federal, desde que contratados no prazo de 2
(dois) anos contado a partir da publicagio da Lei de conversdo da Medida Proviséria n® 445, de 6 de novembro de 2008, e
destinados exclusivamente 4 complementac8io de programas em andamento;

111 - as operagbes de crédito destinadas 4 implantagfo de projeto de melhoria em sistemas de iluminagdo piblica, no
ambito do Programa Nacional de Iluminagio Publica Eficiente - Reluz.

¥ Veja-se, por exemplo, a recente reestruturago da divida externa da Republica da Argentina.
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6. Nesse sentido, desde que corretamente caracterizada a operacdo de crédito
pleiteada como sendo parte de um processo de reestruturacdo ou renegociagio de
divida pré-existente, o que implica, repita-se, que os recursos eventualmente obtidos
de terceiros sejam integralmente aplicados na amortizacdo do principal da divida a
ser reestruturada ou renegociada, ndo hd que se falar, para os efeitos da Lei n*
9.496, de 1997, em divida nova.

7 Ndo se aplica a esses casos, portando, quaisquer das restrigdes estabelecidas
raquela lei, seja para os estados que descumpriram o inciso I do art. 2° da mesma,
seja para agueles que cumpriram a meta em relagdo a divida financeira, mas que
ainda mantém tal divida em montante superior a sua RLR anual, ainda que, como
resultado da nova operagdo, haja um deslocamento tempordrio na respectiva
trajetoria.

8. Além de melhor se ater a letra da lei, conforme se verifica da mera leitura do
trecho transcrito acima, a presente inlerpretagdo atende ao fato de que a dificuldade
em melhorar, nas condigdes atualmente pactuadas, o perfil de seu endividamento, néo
pode ser utilizada pelo credor - a Unido -, como empecilho a possibilidade de o
devedor encontrar melhores termos para suas dividas pré-existentes, no mercado
privado de crédito ou junio a organismos financeiros multilaterais, desde que, vale
Jrisar, tal seja realmente o objeto da contratagdo do novo empréstimo.

g Pelo exposto, respondemos a consulta no sentido de que
operacGes de crédito contraidas no bojo de processo de reestruturacdo ou
renegociagdo de divida pré-existente ndo constituem ‘divida nova’ para os efeitos da
alinea ‘b’ do § 5% do art. 3° da Lei n® 9.496, de 1997, ndo sujeitando o ente
conlratante as restri¢des aplicdveis aos casos de novas dividas propriamente ditas”.

(grifo nosso)

9. E importante registrar que a fundamentago legal analisada no parecer acima tem
conteado material idéntico ao do caso ora em anélise, razdo pela qual concordo com o entendimento
transcrito na letra “a”.

10. Quanto a letra “b”, também concordo com o posicionamento 14 exposto, pois, se a
operagdo de crédito em andlise serd enquadrada como uma operagfo destinada & reestruturagdo e
recomposi¢io do principal de divida para ndo ser considerada divida nova e se a Nota Conjunta n°
22/2008/STN, de 2008, elenca requisitos para que o ente da federagio demonstre que a renegociagio
pretendida se enquadra como reestruturacfio ou recomposigio do principal da divida, tem-se como
decorréncia disso que o municipio carioca terd que se submeter as exigéncias constantes da Nota
Conjunta n° 22/2008/STN, de 2008°.

1. Ademais, o Parecer PGFN/CAF/N® 1692/009 ja concluiu no seguinte sentido:

“12. Desta forma, se ndo exigidas para as demais operacdes de crédito, o
cumprimento das regras estabelecidas na Nota Conjunta n° 22/2008/STN também

* Esta Nota Conjunta estabelece determinados requisitos que o ente da federagdo deve demonstrar para que a
renegociagdo pretendida possa se enquadrar como uma operagdo destinada 4 reestruturagio ou recomposicio do principal
da divida.
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ndo pode ser imposto ds renegociacoes de dividas que nao traduzem reestruturagio
ou recomposigio do principal da divida”. (grifo nosso)

12. * Contrario sensu, se a operagdo de crédito traduzir reestruturagdo e recomposigio do
principal da divida, faz-se preciso o atendimento das regras estabelecidas na Nota Conjunta n°
22/2008/STN. '

13. Pelo exposto, corroboro os entendimentos expostos nas letras “a” e “b”.
A consideragio superior.
COORDENACAOQO-GERAL DE ASSUNTOS FINANCEIROS, em 17 de setembro de

2009.
JULIANA BUARQUE G. DE SANTANA
Procuradora da Fazenda Nacional
De acordo. A considerago superior.
COORDENAGCAO-GERAL DE ASSUNTOS FINANCEIROS, em 21 de setembro d{
2009.

CLAUDIO TEIXEIRA DA SILVA
Coordenador-Geral
Substituto

Aprovo o Parecer. Encaminhe-se a Coordenagio de Operagdes de Crédito de Estados e

Municipios da Secretaria do Tesouro Nacional.
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em 21 de setembro de

2009.

ADRIANA QUEIROZ DE CARVALHO
Procuradora-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal e Financeira

5

Pt J//W

,t
e
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Nota n.* 1.018/2012/COREM/STN

Em 11 de dezembro de 2012,

Assunto: Operagoes de Crédite de Estados ¢
Municipios — Portaria n® 306, de 10 de setembro
de 2012, Andlise da Capacidade de Pagamento
para f{ins de subsidiar a concessio de aval ou
garantia da Unido 4 operagoes de crédito de
interesse do Eslado de Santa Catarina.

1. O Estado de Santa Catarina (Estado) solicitou concessao de garantia da Uniito para
contratar a operagdio de crédito externa com o BID, no valor de US§ 230.000 mil. destinada a
financiar o Programa B1D Vi - RODOVIAS.

2. A Coordenagdo-Geral de Operagdes de Crédita de Estados ¢ Municipios (COPEM),
por meio do Mem, n.® 1504/2012/COPEM/SURIN/STN/MF-DF. de 11 de dezembro de 2012,
solicitou a andlise da capacidude de pagamento do Estado para a operagiio em referénein, a fim du
subsidiar a manifestago da Secretaria do Tesouro Nacional quanto ao picito estadual. Assim, (oi
readizada a andlise da capacidade de pagamento do Eslado para todas as operagtes de crédito a
contratar que constain na 107 revisdo do Programa de Reestruturaglio ¢ Ajuste Fiscal (Programa).
inclusive para a operagiio pleiteada.

3 A andlisc da Capacidade de Pagamento segue a metodologia cstabeleeida na Partaria
do Ministério da Fazenda n® 300, de 10 de setembro de 2012, com fundamento nos conceilos ¢
procedimentos delinidos na Portaria da Seeretaria do Tesouro Nacional n® 543, de 18 de setembro

de 2012, Segundo art. 2° da Poriaria n® 306/2012 a metodologia de analisc esta estruturada em duas
lepdb.

I* Etapa — classificacdo da situagdio fiscal associada ao risco de erddito. tendo como
pacdmetros indicadores econdmico-financeiros; ¢

2" Etapa — enquadramenio da operagfio pleiteada em sua correspondente situagio
fiscal, tendo como pardmetros o indicador de endividamento e o indicador de servigo
da divida.

4. Para a primeira Etapa foram utilizados dados referentes aos excreicios de 2009 a
2011 dos balangos consolidados publicados. conforme a abrangéncia definida no art. 1° da tei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000. Como fonte subsididria, (oram consultados dudos do
Refatdrio Resumido da Exccugiio Orgamentaria — RREO, relativo ao 6° bimestre do ano. o Relalorio
de Gestdo Fiscal. relativo ao 3° quadrimestre do ano. bam como as informagdes constuntes do
Sistema de Coleta de Dados Contabeis de Estados ¢ Municipios - SISTN,

A A situagito fiscal de Estado foi obtida pela pontuagio resultante da média ponderada
dos indicadores Endividamento, Servico da Divida na Receita Correnle Liquida. Resultado Primario
Servindo a Divida. Despesa com Pessoal ¢ Encargos Sociais na Reeeita Corrente Liguida.
Capacidade de GeragBo de Poupanga Propria. Participagiio dos Investimentos na Despesa Total.
Participagdo das Contribuigtes e Remuncragdes do RPPS nas Despesas Previdencidrias ¢ Reecitos
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Tributirias nas Despesas de Custeio. conforme [ormulas ¢ ponderagdes explicitadas no art. 3° da
Portaria n® 306/2012.

6. I. oportuno ressaltar que a pontuagdo citada no pardgrafo anterior corresponde ao
dingnostico da situagdio fiscal do Estado tendo por base as informagdes obtidas dos balangos dos
tés altimos exercicios.

7. A pontuagiio apurada na primeira ctapa foi de 3.10 que corresponde a uma situagio
fiscal fraca ¢ rm.o de crédito relevante. A classificagio da capacidade de pagamento correspondente
a esta pontuagiio ¢ “C+",

8. Dos indicadores ceondmico-linanceiros. destacam-se o endividamento. o servigo da
divida nas receitas correntes liquidas e a capacidade de geragfio de poupanga propria cujas médias
obtidas. observados seus respectivos pesos no resultado final. contribuiram significativamente para
a pontuagiio alcangada,

9. A scgunda etapa busca qualificar o impactoe das operagdes pleitecadas na situagiio
liscal do Estado. via sensibilizacfio nos indicadores de endividamento e de servigo da divida na
situagiio fiscal do Estado.

1), Com basc na metodologia definida na Portaria n° 306/2012 ¢ nos conceitos ¢
procedimentos estabelectdos na Portaria n® 543/2012. foram wtilizados os dados do demonstrativo
do cronograma de compromissos da divida consolidada vincenda e das demais condigdes
contratuais para realizar projegdcs das relagdes: (i) servigo da divida piblica consolidada e reccita
corrente liquida: e (i) saldo devedor da divida piblica consolidada ¢ receita corrente liquida.

1. Foram utilizadas mdédias aritméticas das projegdes realizadas parn esses dois
indicadores. para os proximos cinco exercicios financeiros. para fins de  determinar o

cnqundr’nncnlo das operagdes de crédito pleitcadas aos incisos 11 ¢ 111 do arl. 8° da Portaria
1 3062012,

12, Contudo. a scpunda etapa da metodologia aplica-sc somente se obtida classificagio
A ou B decorrente da apuragiio realizada na primeira etapa. nio havendo, portanto. altcragiio da
classificagdio final obtida na primeira etapa. que corresponde a “C+”, conforme quadro anexo.
ficando a concessio de garantia da Unifio condicionada a excepcionalizagiio prevista no art. 11 da
Portaria n® 306/2012, caso atendidas as condigoes ali descritas.

13. Diante do exposto. sugere-se o encaminhamento desta Nota a COPEM.

A consideragiio superior,

%ﬁisy\

e acordo. Encaminhe-se 4 COPEM,

LLENA I‘Rl‘lTA‘% DE SA CAVA[ CANTE
Gerente - GERES 1V

. A
EDELC SOLIVEIRA
Coordenador-Geral da COREM
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Célculo dos Indicadores Fiscais

ESTADO: SC

CLASSIFICACAO DA SITUAGAD FISCAL - INICIAL

C+

Situagao fiscal & fraca —risco de crédito é relevante

L Poriluacgao _I_ 3.10 [
Discriminagso Peso | Média Média*Peso

| - Endividamento 10 3.85 3555
I - Serugo da Divida nas Receitas Carentes Liquidas 9 2.58 2321
%II - Resultade Primdrio senindo & Divida 8 1.66 13.24
iV - Despesa com Pessoal e Encargos Sociais nas Recertas 7 221 15.50

) Comentes Liquida Afustadas ' )
~ Capacidade de Geragdo de Poupanga Propria 4 5.07 20,28
VI - Parlicipagao dos Imestimenlas na Despesa Total Ajustada 3 548 16.45
n- Panicrpacgo da?r. (;ontn‘buicbes £ Remuneragdes do RPPS nas 2 560 T

Despasas Prevdenciarias ‘ :
ill - Receilas Tributdrias nas Despesas de Cusleio Ajusladas 1 0,07 0.07
44 136.49

Médiada reiacio DB/RCL projetada

MédiadaRelagao SVORCL projetada

0.66 10.90%
Impacto da Operagdo de Crédito na Média da relagio DB/RCL Impacto da Operagdo de Crédito pa
projetada Média da Relagio SVORCL prajetada

0.22 1,36%

Média da relagdo DB/RCL projetada com OP. De Crédito

Mddla da Relagao SYDRCL projetada com

Op. De Crédito

0,88

12,26%

Indicadores para Contratagio de novas Operagbes (Base RCL ¢ Endividamento de 2011)

RCL Montante da RCL
indicador para Endividamento .00 .00
, RCL Montante da RCL
Indicador para Setvigo da Divida
0,00% 0.00
CLASSIFICACI_\O DA SITUACﬁO FISCAL - FINAL ALCADA
C MF

Situagdo fiscal é fraca — risco de crédito é relevante
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Nota n® 1.006/2012/COREM/STN
12m 06 de dezembro de 2012,

Assunto: Governo do Iistado de Santa
Catarina. Operagio de crédito externa junto ao
Bank of America N.A. cujos  recursos
destinam-se a reestraturagdo de divida, Anilise
de compatibilidade com o Programa de
Reestruturagido ¢ Ajuste Fiscal do Estado de
Santa Catarina (Programa) ¢ andlise do perfil
da divida.

. O ELstado de Santa Catarina (Estado) instruiu. junto a esta Sceretaria. pleito
objetivando autorizagiio para contratar operagdo de crédito externa junto ao Bank of America.
destinada a reestruturacdo de parcela de divida intitdada “intralimite™ do Estado.

2 A fim de subsidiar a manifestago da Secretaria do Tesouro Nacional quanto ao
pleito estadual, a Coordenagio-Geral de Operagdes de Crédito de Estados ¢ Municipios - COPEM.
por meio do Memorando n® 1.310/22012/COPEM/SURIN/STN/ME-DF. de 22 de outubro de 2012,
retificado pelo Memorando n* 1.378/2012/COPEM/SURIN/S TN/MIE-DI, de 12 de novembro de
20120 solicita mformar se o mesmo representa violago dos acordos de refinanciamento firmados
com & Unido. inclusive sua compatibilidade com as trajetorias de endividamento acordadas ¢ a
consisiéncia dos saldes ¢ condigdes das dividas extralimite tnformados pefo Istado em relagiio aos
dados dos contratos. Por se tratar de operagiio com esquema de pagamento customizado. ou scja.
claborado sob medida. com prestages menores nos primeiros anos, solicita ainda andlise do perlil

da divida antes ¢ depois da reestruluragio de mancira a verificar se os pagamentos propostos
representam um perfil mais adequado. O ohjetivo dessa altima analisc ¢ subsidiar a verificagdo do
enquadramento da operagdo na situagiio excepeional prevista no § 7° do art, 7° da Resolugio
n® 4372001 do Scrado Federal quanto aos limites de endividamento.

3. A esle respeito. a Nota Conjunta n® 22/2008/STN, de 30 de abril de 2008. que foi o
produto final da Mcta Conjunta entre as unidades COPEM. CORIEM, COAFL. CODIP ¢ COGEP.
sob coordenagdo da primeira, teve por objetivo desenvolver ¢ cncaminhar ao Secrctdrio do Tesouro
Nacional sugestiio de metodologia de andlise dos pleitos de reestruiuragdo e rccomposigan do
principal de dividas dos entes subnacionais. quanto a aplicagiio da excepeionalidade prevista no § 7°
do art. 7% da Resolugiio n® 43/2001 do Senado Federal.

4, Segundo o item (iv) do pardgrafo 3 dessa Nota, ¢ premissa bisica para a andlise de
operagdes de reestruturagiio/recomposigio de principal de dividas:

auséneia total de caréneia ou, em cardter cxcepeional, esquema de pagamento
customizado {sob medida) com o propdsito de melhorar o perfil da divida: por se
tratar de reestruturagiio de divida ¢ ndio objetivar o adiamento do esforgo lscal ou
linanciamento de servigo, o ganho em fermos de Auxo fnanceira deverd ser
decorrente somente da redugao de custos financciros ou ampliagio do prazo das
dividas. A customizagio dos pagamentos ¢ admitida esiritamente para corrigir o
perfil de dividas com concentragio de pagamentos injustificada ou que acmrele
prejuizos na administragdo fiscal ou linanceira,

n

Além disso. conforme o item (1) do pardgrafo 12 da mesma Nota. cabe § COREM.
no prazo de atd 4 {quatro} dias ateis, informar 8 COPEM:
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(...} s¢ o pleito constitui infragio aos contratos de refinanciamento com a Unido.
inclusive sua compatibitidade com as trajetorias de endividamento acordadas, ¢ se
os saldos ¢ as condigdes das dividas extra-limites informados pelo Ente sio
compativcis com os dados disponiveis no ambito dos contratos: no caso. de
operagdes que lenhiam esquema de pagamento customizado (vide pardgralo 7).
analise do perfil da divida antes ¢ depois da reestruturagio de mancica a verificar se
os pagamentos propostos representam wm perfil mais adequado.

0. A andlise efetuada obscrvou ainda os procedimentos descritos na Nota
n® 641/2008/STN/COREM. de 11 de junho de 2008. especialmente aqueles deseritos nos pardgrafos
1L 13. 14 ¢ 15 relativos a metodologia a ser aplicada a eventual reestruturagfio de dividas no dmbito
dos Programas de Reestruturaciio ¢ Ajuste Fiscal:

4. A amilise dos pleitos de reestruturaghio ¢ recomposigiio do principal de
dividas deve ser avaliada quanto ae seu enquadramento legal no imbito da 1ei n®
9.496/1997, que restringin a contratagio de novas dividas, conforme o § 5 do
arligo 3%

=& 57 Enguanto a divida financeira du wiidade die Federagdo Jor superior
3 R L

stia RER anual, o contrater de refinanciamento deverd prever gue o unidode
da Federagdo:

{.)

b} somente poderd contrair novas dividas, inclusive emprésiimos externos
Junmie a organismos financeiros internacionais, se cionprir as melas relativas
a dividu financeira na trajetria estabelecida no programa; ™

5. A PGFN. por meio do Parecer PGFN/CAF/MN® 1.331/2007. de 28 de maio de
2007, admite a possibilidade de reestruturagiio de dividas preexistentes, no dmbito
da Resolug@o Senado Federal, quando a expressiio financeira da nova operagio for
1al que promova a melhora da posigiio do ente:

") Pelo exposio, conclnimos opinander no sentidy de gque a exeegdo aas
limites de endividamento de estados, municipios ¢ do Distrite Federal,
conticln na ¥7" oo art. 7° duy Resohiedo do Senado Federal ' 43, de 2001,
deve ser interpretada, em comsondneia com o obrigatoricdade do principio
ey limitagdo do endividamento dos entes federados, inserito no $1°de art. 1o
du LRF, de modo a somente permitir operagdes de orédito realizadus a titulo
v reestrutragdofrecomposicio do principal de dividas preexisientes desses
enfes, quatide a expressin financeire du nova operacio for tal que
promovae o melthora da posicdo do ente. em termos de constituigdo de um
Jluxo de pagamentos relativos o anortizagies, juros e demiais encargos
relativos @ nova divida inferior ou igual aguele vigenie anies de realizagdn
destd™. ()

6. Ainda de acordo com o Parecer PGFN/CAF/M."43/2008. sendo a operaglio
caracterizada como uma operagio de reestruluragiio. niio ha o que se falar em
divida nova para os efeitos da Lei n.® 9.496/97,

“Pelo exposto, respondemos @ consulta no sentido de que operagies de
crédito conraidas no bojo de processo de reestruturacdo ou reaegociagao de
divida pré-existente ndo constituent “divida neva’ para us feitos da wlinea
b odo $3° do art, 3 da Lei no QY6 de 1997, ndo swjeitandn o ente
contratante ax restrigies aplicavels aos casos de novas dividos proprivmene
elitus. ™

7. Adicionalmente, o referido Parccer entende que:

“Ndo se aplica «w esses casos. porianio,  graisquer das restrigies
estabelecidas naguela i, sefa pura ox estados que descumprivant o inciso
do art. 2 da mesma, seja pora agieeles que comprivem a meta em relagdo a
divida finomeeira, mas que ginda manién ol divida ent montanie superior a
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7.

sua RLR amual, aindu que, como resitiady da nova operagao. laja wit
destocamento tempordrio na respectiva (rajelioria.”

8. Considerando que a operagio de reestruturagiio ou renegoeiagdo de divida
pré-existente ndo seria uma divida nova, a COREM entendeu que ndio haveria
necessidade de previsio da operagio no Programa de Reestruturagiio ¢ de Ajuste
Fiscal do Estado uma vez que a divida s ser reestruturada ja cstaria nele
considerada. Assim. 08 novos lermos contratuais da operagio de reestruturagiio ou
rencgociacio seriam ajustados para efeitos de avaliagio do cumprimento da meta
Divida Financeira/Receita Liquida Real (DT/RLR).

(..}

10, A andlisc do perfil da divida a ser eletwada pela COREM devard em
consideragdo as premissas bisicas da Nota Conjunta n® 22/22008/STN. de 30 de
abril de 2008 que dispde gue o ganho em termos de fluxoe fmanceire deveri ser
decorrente somente da redugiio de custos financeiros ou ampliacio do prazo das
dividas, ndo ohjetivando o adinmento do esfor¢o fiseal ou financizmento de
servigo. A customizagiio dos pagamentos sera admilida estritamente para corrigir o
perfil de dividas com concentragio de pagamentos injustificada ou que acarrele
prejuizos na administragiio liscal ou [inanceir.

(.}

13, Deve-se ressaltar que a ampliagio do prazo de amortizagio de dividas
implica uma postergacio do alcance da unidade da refagao DF/RLR fevando a am
perfil de pagamento do servigo da divida menor nos  primeiros anos ¢
necessariamente. maior nos tltimos anos. Com isso. o ganho em termos de fluxo
finaneeiro poderi implicar uma redugio do esforgo fiscal nos primeiros anos sem
caracterizar, essencialmente, um adiamento do eslorgo fiscal.

F4.  Scra entendido como financiamento de servigo™, a anilise do perfil da
divida que apresentar caréncia para o pagamento dos encargos da divida. a excegdo
daguclas dividas, que pelas suas atuais sistematicas de pagamento. ja permitiam tal
eleito. Nesse caso, serd analisado se. ponderando a eventual redugdo de custos
financeiros. cstara haveado uma ampliagdo do cfeito das condigdes contratuais
originais.

{5, Para os esquemas de pagamento customizados, a andlise do perfil da divida
basear-se-d. principalmente. nas projegoes do servigo da divida total em relagdo a
RLR, onde s¢ espera atenuar eventual concentragiio de pagamento ent um
determinado exercicio e suavizar os pereentuitis de comprometimento da RER com
o servico da divida total. Deve-se ter um novo perfil ndo crescente em relagiio a
RLR. Se¢ houver projegiio, segundo as novas condigdes contratuais. de crescimento
desse pereentual ao longo de um determinado periado, ele deveri ser inferior. em
cada excercicio, ao percentual projetado scgundo as atvais condigdes contratuais,
Caso nio atenda esses requisitos deverd ser recomendada a rejeigio das novas
condigdes contratuais em analise, permitindo sua adequaglio 4 sistematica prevista
nesti Nota Téenica.”

Registre-se ainda que a andlise foi desenvolvida tendo como fonte prindria: a) as

informagdes coletadas na forma do Programa. firmado no dmbito da Lei n® 9.496/97: by as medidas
¢ parametros do Programa Assinado para o triénio 2012-2014 (nas projegdes para os anos de 2012 o
2014 forany consideradas as RLRs correntes do Programa Assinado em 2012 c. a partir de 2015, a
RLR utilizada foi obtida a partir da aplicagiio sucessiva do percentual de crescimento real de 3%):
¢) o demonstrativo 1.17 — Condigaes Contratuais das Dividas do Tesouro listadual, anexo ao Termo
de Referéneia da Missiio Téenica ao Estado, que apresenta dados das dividas contratuais fornecidos
pele Estado, inclusive scus saldos a precos de 31 de dezembro de 2011 (nas projegises. foram
consideradas as novas operagbes de erédito incluidas na revisio do Programa para o triénio 2012-
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2014, no valor de R$ 3.679 milhdes): ¢ d) o demonstrativo 1.21a — Liberagdes das Operagdes de
Crédito Contratadas e a Contratar, anexo ao Termo de Referéneia da Missio Téenica ao Iistado.
com o valor das liberagdes propostas para as aperagdes do Programa 2012-2014, assinado em 13 de
setembro de 2012, '

S Em relagiio & metodologia da analise, cabe esclarecer que. por se basear nos critérios
do Programa. niio ha perfeita consonincia com as demais andlises efetuadas pela CODIP. referente
ao custe da operagdo, e pela COGEP, referente ao risco financeiro, que também ohjetivam respaldar
a avaliagio de  enquadramento  da  operagio no  §7° do  art. 7° da  Resolugio
n® 43/2001. Referidas analises utilizam proje¢des de todns as variaveis envolvidas conforme
cendrios de mercado quanto ao scu comportamento no futuro, A presente andlise considerou o
servigo projetado em reais, a pregos constantes de 31 de dezembro de 2011, Nio (oi objeto do
estudo a analise da composi¢iic da divida por indexadores, nem da sensibilidade da variagio da
divida com relagfo a variagiio futura dos referidos indexadores. A este respeilo. ver a Nota Técenica
Conjunta n* 28 CODIP/COGEP/STN. de 20 de novembro de 2012,

9. A proposta encaminhada pelo Estado contempla empréstimo de R$ 1.471.4 milhdes
(RS 1.363 milhdes a pregos de dezembro de 2011). a ser realizado junto ao Bank of America.
cquivalentes a US$ 726.44 mithoes (o valor utilizado na andlise realizada pela CODIP/COGEP foi
de USS 71535 milhoes. tendo em vista o saldo devedor do residuo da Lei n® 9.496/97 informado
pela COALT na posigio de 30.09.2012). destinado ao refinanciamento do saldo devedor do residuo
de prestagoes acumulado no dmbito da Let n® 9.496/97. O Quadro | expde as informagdes relerentes
a operagiio pretendida pelo Estado:

Quadro 1
Condu;ocs (,nmralu.us da Operagio Proposta pelo Estado

Relmanciamento e Recomposiviio do
Denominagiio da Opcracz‘m Principal de Dividas do listado de
Santa Cataring
Valor (R$ dez/2011) 1.362.659.276.99
Prazo Total 120 meses
Liberagfio Recursos dez/12
Taxa 4% a.a.
Juros Periodicidade Semestral
Caréneia Nio lem
Sistema Customizado
Amorlizagio Inicio - jun/i4
Perindicidade Semestral
Caréneia 12 meses

Fonte: Memorando n® 1310/2012/COPEM/SURIN/STN/MT-DF. de 22 de ostubro de 2012 retificado pelo Memarando
Nt 1.3787201 2/COPEMISURIN/STN/MP-DF, de 12 de novembro de 2012, Nota Téenica Conjunta n® 238
CODIPLCOGEP/STN. de 20 de novembro de 2012 (e planilha em Excel encaminhada por e-mail).

Obs.: O valor da operagio (USS 7264 milhoes) loi convertido para reais pela cotagiio de venda do dolar em de 31 de
dezembro de 2011 {USS 1,00 = RS 1,8758).

10. Quanto & compatibilidade da operagiio com o Programa ¢ a trajetoria de
endividamento acordada, deve-se ressaltar primeiramente gue a divida a ser reestruturada constitui-
se residuo de divida preexistente, ja considerada integralmente no Programa pelo respective saldo
devedor. O Quadro H discrimina a divida proposta para recstruturagio:
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Quadro 11

Dividas Objeto da Reestrutmragiio
: RS dez/20H

Divida Saldo Devedor
Lein® 9.496/97 — Residuo Prncipal 1.101.9535.491.11
il n®9.496/97 — Residuo PROLS 604.488.477.84
Total - Residuos Lei n" 9,496/97 1.706.443.968,95

FFonte: COAFISIMEM

I Relativamente aos saldos ¢ as condigdes contratuais. o Quadro I apresenta as
informagoes  relerentes & divida & ser reestruturada. constante no  demonstrativo .17 —
Demonstrativo das Condigdes Contratuais das Dividus do Tesouro Estadual,

Quadro I
Condigoes Contratuais das Dividas a serem Recestruturadas

( LEI N" 9.496/97 — LEI N 9.496/97 —
DENOMINACAO DA OPERACAQ RESIDUO PRINCIPAL |  RESIDUO PROES
SALDO DEVEDOR (RS dez/11) 1.101.955.49i.11 604.488.477 .84
. 1 241G § ) -\/ Qo8
VIGENCIA DO CONTRATO HYICIO 3131998 U998
TERMINO 1/3/2028 1/3/2038
- SISTEWN ) : RICT
AMORTIZACAO SISTEMA PRICI PRICI
PERIODICIDADE MENSAL MENSAL
P 0 . 2,
JUROS TAXA 6.00% a.a 6.00% a.a
PERIIDICIDADE MIENSAL MENSAL
INDEXADOR ATUALIZACAO MONETARIA 1GP-1! 1GP-DI
12, Para melhor esclarecimento. cabem algumas consideragdes sobre a composigio da

divida do Lstado. Llm dezembro de 2011, o estogue da divida financeira atingiu o valor de
RS 12.286 milhdes. Desse total, R$ 9.986 milhdes (81.28%) referc-sc ao relinanciamento realtzado
ao amparo da Lei 17 9,496, de 11 de setembro de 1997.

13. A Lei n® 9.496/97 prevé um teto para 0 pagamento do seu servigo sob a furn de um
imtte maximo de comprometimento da receita liquida real — RLR. Além disso. sio deduzidos desse
limite os servigos relativos a determinadas dividas (denominadas intralimite). De acordo com u {.ei
n" 9 496/97. as seguintes dividas sio consideradas intralimite:

TALON L

I - dividas refinanciadas com basc na Lei n” 7.976, de 20 de dezembro de 1989:;

Il - divida externa contratada até 30 de setembro de 1991

NI - dividas refinanciadas com base no art. 38 da Lei n® 8.212, de¢ 24 de julio de
1991, ¢ va Lein® 8.620. de 5 de janeiro de 1993

IV - dividas parccladas junto ae Fundo de Garantia do Tempa de Servigo - FGTS.
cuja formalizagio tenha ovorrido até 31 de margo de 1996

V- comissiio do agente. incidente sobre o pagamente da prestagdo decorrente da
lein® 8.727, de 5 de novembro de 1993;



77

VI - divida relativa ao crédito imobiliario refinanciado ao amparo da Lei 0 8.727.
de 1993, ¢ efetivamente assumido pelo estado. deduzidas as reccitas auferidas com
¢ssas operagies.”

14, Sendo o servigo das dividas intralimite maior que o teto. a diferenga ¢ computada
numa conta de residuo. que é oncrada pelas mesmas condigdes (juros + corre¢io) do saldo devedor
principal at¢ que haja espago no limite de compremetimento para sua quitagiio.

1S. No entanto, a Lei n° 9.496/97 estabelece que, ao final do prazo inicial de 30 anos. se
ainda houver residuo acumulado. esse residuo sera pago em 10 anos sem aplicagio de qualquer
limite de comprometimento. ou seja. o ente devera pagar integralmente as prestagdcs necessarias i
quitagiio do saldo residual remaneseenie.

16, Para o Fstado. o limite de comprometimento ¢ de 13% da RLR. Conforme ja
mengionado. em dezembro de 2011, o Estado apresentou residuo acumulado de R$ 1.706.44
milhdes pora as dividas decorrentes da Lei n® 9.496/97. sendo o valor de R$ 102 milhoes.
referente ao saldo do residuo do principal ¢ RS 604.5 mithdces. referente d parcela do residuo da
divida da Lei n® 9.496 PROES.

7. Para efeito do pagamento do servigo da divida relativa i Lei n® 9.496/97. anto para o
refinanciamento do principal quanto para o sancamento da institui¢o financeira (PROLS). o Estado
utiliza o beneficio do limite de comprometimento da RLR ¢ ja vem amortizando o residuo
acumulado associado a essa divida desde 2006, Nessas condigdes. a atual projegiio de pagamento do
servigo, indica que o Estado deverd liquidar os residuos do principal e de bancos em 2015 ¢ 2014,
respectivamente.

18. Assim, o diagnostico do perfil da divida atval indica o predominio du divida com a
Unidlo, que basicamente constitui a intitulada divida “intralimite™, a qual tem o beneficio do
pagamento limitado a 13% da RLR e a possibilidade de quitagio do residuo em 10 anos pela tabela
price. Suas condigdes financciras representaram um ganho para o Estado cm {ungiio dos subsidios
i} inicial, proveniente da dilerenga entre o valor assumido pela Unido e o valor relinanciado, ¢
i1) implicito, decorrente da diferenga entre o custo de captagio da Unidio e as taxas acordadas.

19 IFeitas essas ponderagdes. passemos 4 andlise que envolve o estudo das trajeldrias
antes ¢ depois da operagio de reestruturagio,

20. Convém registrar que a presente andlise apresenta premissas diferentes daquelas
witizadas na andlise da CODIP/COGEP registrada na Nota Téenica  Conjunta n® 28
CODIP/COGEP/STN. de 20 de novembro de 2012: 1) na andlise da CODIYCOGEP o
considerada a guitagiio do saldo dos residuos acumulados (principal € PROLS) rclativos 4 Lei n®
9.496/97 utilizando apenas parte dos recursos da operagiio de crédito com o Bank of Amercia N.AL
pois o saldo devedor considerado na posigiio dc setembro de 2012 ¢ menor que o valor total da
ocpragiio; 2) na presente andlise, foi considerada a utilizagfio lotal dos recursos da operagio de
crédito quitando a totalidade dos residuos e, com a sobra dos recursos. a amortizagdo de uma parte
do saldo devedor da divida da Let n® 9.496/97.

21 De acordo com os critérios do Programa a divida financeira projetada incorpora as
estimativas de receitas de operaghes de crédito. internas e exlernas, contratadas ¢ a contratar,
expressas em reais, a precos constantes de dezembro do exercicio anterior ao da claboragiio do
Programa. Dessa forma. considerando o Programa do Estado para o triénio 2012-2(H4. assinado em
13 de sctembro de 2012, a operagiio, no valor de US$ 726 milhdes, foi convertida pela cotagdo de

venda do dolar em 31 de dezembro de 2011 (USS 1.00 = R$ 1.8738). ¢. portanto, sera analisada

peto montante de R$ 1.363 milhdes.



2o Assim. eventual reestruturagdo provocard (3o somente uma troca de obrigagdes sem
caracterizar. no ato da troca das dividas. aumento do endividamento global. sobretudo no caso em
1ela. uma vez que as dividas serdio quitadas pelo saldo devedor dos conlratos ao invés do critério de
pagamento pele edleulo do valor de mercado ou do valor presente que poderiam alterar o valor do
estoque. No entanto, como hd um alongamento do servigo da divida reestruturada, ha um impacto
na projegio do estoque total da divida, conforme demonstrado nas trajetorias do Grifico 1 ¢ no
Anexa 1~ Estoque da Divida, Ao restringir as projegdes apenas para 0s valores envolvidos em
cada cendrie. o Gritico H torna mais evidente as diferengas entre a situagdo alual (saldo devedor
dos residuos / RLRY ¢ a proposta de reestruturagdo (saldo devedor da operagio / RLR).

Grifico |
Projegiao da Trajetéria da Divida Total / RLR antes ¢ depois da reestruturacio
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Fonte: SIMIEM

Grifico 11
Projegio da Trajetoria da Divida Objeto da Operagio de Reestruturagio / RLR em cada
cenario
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23, Utilizando-se a evolugio do servigo da divida atual em termos relativos. ou seja. a
relugdo entre servigo ¢ RLR, que permite. em certa medida. avaliar 0 grau do esiorgo tiscal.
pereebe-se que 0s maiores indices da séric em projegio localizam-se nos dois primeiros anos
(Grafico 1), Com efeito. a relagiio projeiada entre o servigo da divida (cendrio atual) sabre a RILR ¢
de 0.23 (0.233) em 2012 ¢ de 0.15 (0.145) em 2013. No entanto, conlorme mostra o Quadro 1V.
excectuando-se a projecfio para 2012, tais rclagdes sfio compativeis com aquelas realizadas nos
altimos 7 anos. Ressalle-se que a elevagiio prevista da relag@io entre servigo ¢ RLR para os
exercicios de 2012 ¢ 2013 ¢ consistente com o acréscimo de operagdes de crédito a contratar de
RS 3.679 mithdces, autorizado na revisiio do Programa para o triénio 2012-2014.

24, Cabe registrar ¢ caracterizar aqui o pico da relagio projetada entre o servigo da
divida {cendrio atual) sobre a RLR de 0.23 para 2012, Embora néio tenha sido registrado no Termo
de Entendimento Técnico. as projecies da divida do Programa assinado para o triénio 2012-2014
consideraram a previsio do Estado de quitar em 2012 a divida da CELESC com o BNDES (no
Programa consta como “BNDES-CELESC™) com parle dos recursos da operagio de crédito
“BNDES — ACELERA SC™ (a operagiio total ¢ de R$ 3 bilhdes de reais). prevista ma Resolugiio
BACEN n® 4.091, de 24 de maio de 2012. O saldo da divida "BNDES-CELESC™ na posigdo de
dezembro de 2011 ¢ de R$ 986.292.045.04 ¢, portanto. a quitagdo desta divida ocasiona o pico da
relagdo servigo da divida/RLR em 2012 de 0.23. A “BNDES-CELESC™ foi uma operagio de
erédito para reestruturac@o de divida. objeto de andlise da Nota n® 1.368/2009/COREM/STN, de 24
de sciembro de 2009. O Grilice 11 abaixo foi construido para mostrar 0 comportamento da relagiio
do servigo da divida total/RLR antes ¢ depois da reestruturagiio. expurgado o efeito da quitagdo da
divida "BNDES-CELESC™ em 2012.

Grifico 111
Anilise do Perfil do Servico da Divida Total / RLR antes ¢ depois da reestruturagio
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Fonte: SIMEM
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Quadro 1V
Servigo da Divida Total / RLR
(dec 2005 a 2011 indices realizados, de 2012 a 2014 indices projetados)

OPERACAQO DEREESTRUTURACAQ DO ESTARO DESANTA CATARINA
SERVICO DA DIVIDA TOTAL/ RLR
CENARIO
ANQ ATUAL
2K 0.4
2006 0.15
2007 0.14
2408 (L5
2000 0,18
2010 012
2011 013
2012 0.23
2013 0.15
2014 0.13
Fonte: SIMEEM
25. Dessa forma. a operagiio de reestruturagio proposta pelo Estado. niio atenderia, na

avaliagio da CORLEM. ao pressuposto do pardgrafo 10 da Nota n® 641/2008/STN/COREM. de 11 de

Junho de 2008, scgundo o qual “A custemizagio dos pagamentos scrd admitida estritamente para

corrigir o perfil de dividas com concentragio de pagamentos injustificada ou que acarrete prejuizos
na administragio fiscal ou financeira™ Iista COREM entende que. pela propria caracteristica do
refinanciamento ao amparo da Lei n® 9.496/97. cujo esquema de pagamentos atrelou o desembolso
do servigo da divida ao desempenho da arrecadagdo. niio se poderia falar em concentragio de
pagamientos injustificada. Aligs. foi com o intuito de evitar a inviabilizagdo dos pagamentos que a
lei instituin (ver paragrafos 14, 15 ¢ 16) um limite pura as prestagdes mensais. Portanto, o
comportamento dos indices ao longo do periodo em tefa, situado em lorno de 14%. reflete a
evolugdo da RER anual conjugada com a aplicagiio do limite de comprometimento.

26. 0 Grafico 1V a scguir mostra o servigo total da divida extralimite excluido o cleito
da quita¢do da divida "BNDES-CELESC™ prevista para 2012 nas duas situagdes:
¢ ; p ¢

Griafico IV
Anilise do Perfil do Servigo da Divida Extralimite / RLR antes ¢ depois da reestruturagiio
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Fonte: SIMEM

27. O crescimento do servigo da divida extralimite no periodo de 2012 a 2015 na
situpgio atual decorre da previsiio de contratagdo de novas operagOes de crédito pelo Estado.
incluidas nas revisbes dos Programas para os triénios 2009-2011 (R$ 152 milhdes): 2010-2012
(R$ 600 milhdes): 20112013 (RS 241 milhdes) ¢ 2012 (RS 3.679 milhdes). Contrario seasi. por
terem sido incluidas no Programa. ndio sc pode caracterizar que a contrataglio destas novas
operagdes acarretaria uma concentragdo de pagamentos injustificada ou que propiciaria prejuizos na
administragio liscal ou financeira.

28, O Grafico 1V, que isola ¢ projeta apenas o servigo da divida / RLR para os cendrios
envolvidos, demonstra ainda que a operagiio com o sistema de amontizagdo customizada. tal como
indicada pelo Estado em seu pleito (Ver Quadro V), transfere o dnus dos pagamentos localizados
nos trés primeiros anos para um periodo mais longo, compreendido cntre os anos de 20135 ¢ 2022
(Ver ainda Anexo 1). Nesse sentido. ticaria comprometida. no entendimento desta COREM. outra
premissa contida no pardgrafo 10 da Nota n® 641/2008/STN/COREM. de 11 de junho de 2008,
tendo em vista que o proprio cronograma financeiro da operagiio revela o adiamento do esforgo
fiseal por parte do Estado.

Grifico V :
Anilise do Perfil do Servigo da Divida Objeto da Operagiio de Reestruturagio / RLR em cada
cendrio
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Quadro V
Cronograma Financciro da Operagdo de Crédito entre o Geverno do Estado de Sanla
Catarinn ¢ o Bank of America

12§ des2 |

Perimdy % CAIY. AMORTIEL AM()Il’I'IZA(Tf\Uk ENCARCOS | PRISTACAD | SALDO DEVEDOR
a0 { .362.659.376.99
132013 I 2090942367 21.909.423,07 [.362,659.276,99
1497201 3 32.775072.8° ILIISOTLH | 362.659.276.5)
17372014 19449.204, 1§ 194926418 | 32.290,096.62 51.289,9060.50 [.343.610,012.81
172014 FU424.308.59 19975 034,70 {32310 AM43 532920713 132363487810
137201 5] 90 986 A4 19 57000520 L 3131737424 £1279.379.44 126567287200
19/2015] 157,383 834,13 60.397A3004 | 50.442.327.92 9(1.839.757.0¢ 1,205.275.442 86
132016 231.009.363.24 63.625.529.1 1 I%674.526.58 92,300,055 9K 1. 141.049,0(3.75
Loz G T AT RN A9 ohA18A5625 | 274502201 93,877.748.30 1075231 A$7.50
14207 357.357.750.76 U327 | 254011651 9537004910 1005301 525,23
11972117 A30,1%1032.79 TIHIIMNOI | T4 ATOEN 9 Y7,012.082.42 932.4069.240.20
11372018 U 6585 037 649982188 | 2206234421 U8,562,166,19 835.900.432.33
1792018 3R6.347.906,0) 79638 03] a4 2038802271 [HLZ240.074. 18 770,311, 37085
17324019 36,5003 BIRK 543,02 1R.367.628 51 1} %560, 172,44 LU KD RGN0
1/M/2019 756,755.120.96 £OU1867003 16.662.973.44 DX 582,044 80 GOS0 S0
1732020 HIZ2.607.102,17 LKS 98,21 14.414,0974.69 105,206,955 %) SISMS82FTARA
12020 42,243, 950,48 94,036 84832 12 388.183.03 07025031 34 420415.320,51
17372021 1031 £459.071,1) 98 R15,12062 9.047081,58 | 108, 702.212.2) 32160020589
192021 L19369.67633 | 102,840.005.23 7735.20.64 | 11057582580 218.759.600.00
1/3/2022 125104031324 107204 35409 SAITSRRUZS | 112.380,238,74 101585567
17912022 136268927099 | 111.558,245.67 268305085 | 11423840152 0.0

Fonte: Memorindo 0 13102201 2/COPEM/SURINATNMEDE, de 22 de outubro de 2012 retificado pelo Memorinudo
wLSTR2M2ICOPEMSURIN/STN/ME-DE, de 12 de novembro de 2012, Notr Téenica Conjunta n* 28
CODIP COGEPNTN, de 26 de novembro de 2012 {e planitha e Lxcel eneaminhada por ¢-maif).

29, O Quadro VI comparg a evolugio do servigo da divida total {cendrio atual ¢ cenario
reestruunagio ). em RS mil constantes de dezembro de 2011, Constata-se que, com a adogiio i
operagio de reestraturagdo, o LEstadoe reduz o dispéndios com o servico da divida em RE 1.119.232
mil nos exercicios de 2012 a 2013 e depois em 2023 a 2023, ds custas de wn incremento total e
Ry 1.423.222 mil no periodo de 2016 2 2022 c em 2012,

Quadro V1
Anatise do Perfil do Servico da Divida Total antes e depois da reestruturagio
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NERLVICIY 1A DINIA O AL S RS N0, 020 13- A0200 N
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)9 1 297 IND [T ) {32 74,
ot 1.2 jnpe { 21t aRT t1IR, 014
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il bt 123 AR T A2 HO THLRE l LR )
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A0, O Quadro V1L que apresenta o servico da divida / RLR para os dois cendrios. tanto
de forma concentrada como de forma isolada. mostra também que a contratagio da referida
operacio ocasionaria a diminuigdio da relagio servigo da divida / RLR para um nivel abaixo daquele
decorrente da trajetdria do servico atal nos exercicios de 2012 a 2015, A partir dai até 2022, e¢m
funcdo do alongamento de prazo proporcionado pela operagdo negociada. a trajetéria da relagio
atual fica abaixo daquela decorrente da contratagiio dessa operagiio. Depois, de 2023 a 2027 a
relagdo servigo da divida / RLR volta a ficar no mesmo nivel da atual. Assim. no entendimento
desta CORLEM. a realizagho da operagiio. introduz o risco de eventuais contestagdes por parte de
futuras gestoes estaduais, pois reserva. relativamente 4 situagiio atual. o pagamento do servigo em
nmalores montantes para o periodo correspondente a mandatos posteriores a esse. quando analisado o
servico da parcela da divida reestruturada. O risco reside em que. nesse momento {uturo. se pleiteie
sova postergaciio de pagamento, apesar de se manter em patamar superior 0 servigo da divida total
no poverno atual,

3l Como pode ser observado no Quadro VIl a seguir, a proje¢iio da relagdo do servigo
da divida 1otal sobre a RLR para o periodo de 2013 a 2016 € crescente ¢ de 2017 a 2019
decreseente. elevando-se novamente em 2020 para. a partir dai. decrescer até 2027, sepundo as
condictes contratuais da reestruturaciio proposta. Estes indices sdo inferiores aos do cendrio atual
ne intervalo de 2013 a 20135 ¢ superiores no periodo de 2016 a 2022,

Quadro VI
Anilise do Servigo da Divida / RLR antes ¢ depois da reestruturagiio

OMRACAO DE REFSTRUTT RACAT DO ESTADO DESANTA CATARINA
SERVIQO DA DAVIDA 7 RLR
SRV DIIDA TOTALS | SERY DIVIDA TOTAR ¢ DIERRERTA STRV DIVIDA ¢ RIR SERY DIVIBA RLK DRI A
ARG KIICCENARIO ATHAL [RER CENARIO REESTRUD [ REESTRET -ATUAL CENARIO ATUAL CENARI) REPSTRSE KIASTRET - A1\
g2 [{RRX) 0223 naly (05 - THIED
Wi 0,145 100 004 uns v | W
P 0128 0,102 (G13) (LIH nm 03
2ms 0127 [IRSE] [LAUR! (L] {134 IR
RATT Loy 0,122 nm - s13]] GBIV
07 0,105 all9 om - 118]] npl
MU [ERILY 5,113 i . 0.1 [
sk 1)Ky [T 8! oul - 31411 (ot
e EH LIRIEE .10 [1131] - 0w [STH
22y olo] Wit L]} - oal i
oz HiRS {LHE) o - LX)} 0l
2023 Q084 0484 L2 . . -
i i 3176 [ORLH - - -
X125 LITH| 171 0y -
206 frun8 08 (X1 - . .
2007 D063 (s (0431 - .

Fonte: SIMEM

32 Além do niio atendimento dos itens citados nos paragrafos anteriores. caber alertar
aqui sobre o risco da contratagio da operagio de recstruturagio ocasionar o descumprimento da
meta 1 do Programa. que resulta dos termos acertados com a Unifio. segundo o refinanciamento de
dividas ao amparo da Lei n® 9.496/97. que ¢ a manutengiio da divida financeira total do Listado (1)
em valor ndo superior a0 de sua receita liquida real (RLR) anual, enquanto o Estado niio liquidar o
relerido refinanciamento. Como mostra ¢ Grdlico | ¢ o Anexo 1i. no perfedo de 2013 a 2016 a nova
trajetdria que incorpora a operagdio de reesiruturagdo, pelos motivos ja apontados no pardgrafo 22,
(icarin acima da unidade.

33. Para o caso da realizaciio da operagiio. como nio s¢ trata de quitagdo integral das
divida refinanciada ao amparo da Lei n® 9.496/97. o Estado de Santa Catarina continuara tendo suas
finangas sob monitoramento ¢ acompanhamento da Secretaria do Tesouro Nacional.
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3.

Deve-se ressaltar o Parecer da PGIN/CAF/N® 1692/2009:

6. A titulo de registro, conforme se depreende dos Pareceres PGIN/CAF it
1110/2607. 133172007 e 43/2008, impende registrar que apenas niio haverd
vedagiio - sefa a do art. 3° § 5% b. da Lei 1° 9.496. de §997; seja ado art, 57 1V, da
Resolucio do Senado n® 43. de 2001 -, 4 contragio (sic) de operagdes de ¢rédito
por ndo cumprimento de metas do Programa de Reestruturagio ¢ Ajuste Fiscal dos
Estados quando realizada cletiva reestruturag@o ou recompuosigiio do principal da
divida. ou scja, desde que atendidos os requisitos exigidos na Nota Conjunta
n" 2272008/STN.

Cabe ainda informar que o Estado cncontrase adimplente com as metas ¢

compromissos assumidos no Programa. conforme a Gltima avaliagio realizada.

36.

Por fim. considerande o disposto no pardgrafo 12, item L da Nota Conjunta n

2222008/STN. de 30 de abril de 2008, cuja metodologia de andlise dos pletios de reestruturagdo foi
estabelecida por meio da Nota n° 641/2008/STN/COREM. de 11 de junho de 2008, conforme

reproduzado no pardgralo 6 desta Nota. conclui-se, emt resumo. que:

a)

b)

Jd)

o listado nio atende ao item 10. Conforme descrito nos pardgralos 23, 24, 25 ¢ 26, fica
descartada. na opinido da COREM. a hipédtese de concentraglio injustificada de pagamentos,
a0 mesmo empe em que o fluxo financeiro da operago proposta configuraria o adiamento
do estorgao fiscal do I:stado:;

o Estado niio se enquadra nas caracleristicas do itlem 13. Apesar de a operagiio proposta
levar a um perfil de pagamento do servigo da divida menor nos primeiros anos, ndo ha
ganhos em termos de fluxo financeiro quando considerado todo o periodo que envolve a
eperagio. 0 que caracleriza o adiamento do esforgo fiscal (ver pardgrafos 26. 27 ¢ 28):

o listado atende ao item 14. De acordo com o cronograma financeiro da operagdo. niio ha
caréncia para o pagamento dos encargos da divida; ¢

o Listado ndie atende ao item 15. A nova proje¢ado do servigo da divida total sobre a RILR.
segundo as condi(;(‘)cs contratuais da operagio de reestruturagdo proposta. revela (ver
Grifico T ¢ Quadro VII) que no periodo de 2013 & 2016 os indices siio crescentes ¢
mleriores 20s do cendrio atual (de 2012 a 20135). decreseentes dentro do intervalo em gue os
indices do cendrio com a reestruturagdo sdo superiores aos atuais (de 2017 a 2019). depois
crescem novamente em 2020 ¢ a parlir de 2021 até 2027 os indices retomam a trajetdria
decreseente.

A copsideragdo superior.

&%@ LENA Fﬁﬁn o (Q:fw& NTE

Gerente da GERES 1V

De acordo. A consideragio do Sr. Subsccretario de Relagdes Financgjiras Intergovernamentais.

B \\\\\ TR
A ——— "'\p ‘
RICARDOBOTELHO EDELCIODY OLI\’FIRA
Coordenador da CORIEM Coordenador-Geral da COR)EM



85

A consideragio do Senhor Secrctirio do Tesouro Nacional. tendo em vista envolver aspecios
relacionados & metodologia ora adotada, por esta Secretaria.

EDUARDO COUTINHO
Subsceretario de Relagdes Financeira:

ergovernamentais

No caso em andlise. entendo que a customizagiio dos pagamentos pode ser admitida, pois corrige o
perfil de concentragio de pagamentos das dividas refinanciadas com a Unido, propiciando uma
melhor equagdo {inanceira e fiscal. Foi evidenciada nesta Nota, em minha opinido. a concentragi
de pagamentos nos primeiros anos do periodo. De igual maneira, a Nota evidencia que o novo perfil
de pagamentos ¢ mais homogéneo, no sentido da meihor distribuigio do esforgo fiscal ao longo do
{empo. nfio representando um dnus injustificado aos proximos governos. sem considerar ainda os
beneficios advindos com os investimentos a screm realizados. 1sto posio. entendo que a operagiio
ndo apresenta caracteristicas a representar violagio ao Programa de Ajuste Fiscal. niio representa
assim violagiio dos acordos de refinanciamento firmados com a Unido. bem como pode ser
considerada apla. nos aspectos de que trata a presente andlise, ao tralamento previsto no paragrafo
7° do arl, 7° da Resolugio n® 43/2001 do Senado Federal. que excepcionaliza operagdes de
reestruturagio de divida dos limites de endividamento.

5 sobre a matéria em discussio, entendo que a metodologia ora utilizada por esta Secretaria,
cmbora apresente. em linhas gerais. as condigdes desejaveis para operagdes de reestruluragio de

dividas. ndo abrange, com precisdo, lodos os aspectos conecituais e negociais que devem ser

considerados.

A concessio de prazo de caréneia em operagdes de reestruturag@io de dividas com a Unido pode
constituir impottante incentivo ao acordo, no contexto de negociagdes com enles federados. cujo
pleito inicial ¢ amplo a ponte de envolver troca de indexador. recdleulo de saldo devedor.
diminuigio no pagamento do servigo ete. Assim. o desenho final da operagiio pode atender a um
objetivo maior ¢ que cscapa da andlisc singular. qual seja. a manutengdo das condigdes gerais
aplicadas nos contratos de refinanciamento com a Unido.

ARNO HUGO AU("7STI FILHO
Seeretario do Tesouro Nacional



ANEXO!

SERVICO DA'DIVIDA

- OPERACAQ DE REESTRUTURACAQ DO ESTADO DE SANTA CATARINA

SERVICO DA DIVIDA INTRALIMITE EM RS MIL DE DIEZ/201 |
CENARIO ATUAL REESTRUTURACAQ

ANO Lei n® 8727/93 Lei n® 9496:97 Lein® §727/93 Lei n® M496/97

2012 96.8Y6 1.368.G77 06.896 1.248.687
2013 96.896 1391511 96.896 796.291
2014 21297 1.232.624 21.297 796.29)
2005 6.177 1095324 6.177 796.291
2016 6.177 704.839 6.177 796.261
2017 6.177 798.839 6.177 796.291
2018 0.177 798.83¢ 0.177 796.291
019 6.177 798,839 6,177 796.291
2020 6177 798.839 6.177 796.291
202! 6177 798.839 0177 796.29i
2022 6.177 708.839 6.177 796.29]
2023 4.633 798.839 4.633 766.291
2024 - 798.839 - 796.2N1
20625 - 798.839 - 796.291
2020 - 798.839 - 796.291
2027 - 708.83% - 796.291

Fonte: SIMEM

OPERACA O DE REESTRUTURACAQ DO ESTADO DE SANTA CATARINA

SERVICO DA DIVIDA EXTRALIMITE EM RS MIL DI DEZ/2011

CENARIO CENARIO

AND ATUAL REESTRUTURACAO

2012 12844148 1.284.448
2013 255.508 310,193
2014 338.758 42340
M5 523677 703796
2006 613.723 799901
2007 614125 806.507
2018 585910 784.718
20089 638.367 843.806
020 67.069 979,361
2021 715.353 4954.691
2022 688.427 915046
2023 554.882 554,883
2024 468.785 468,785
2028 430,680 430,680
2026 409,629 409,679
2027 390.123 390,123

Fonte: SEMIZM
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OPERACAQ DEREFSTRUTURACAQ DO ESTADO DESANTA CATARINA

SERVICO DA DIVIDA TOTAL EM RS MIL DE DFEZ/201

CENARIO CENARIO

ANO ATUAL REESTRUTURACAO

2082 2.754.198 2,634,809
2013 1.748.460 1.207.924
2014 1.597.060 1,264,309
2015 1.629.396 1.510.482
2016 1 422,793 1.606.423
2017 1.423.031 1.612.866
2018 1.394.653 1.390.913
2019 1.446.947 1.649.838
2020 1.575.485 1.785.229
2021 1.543.605 1.760.395
2022 1.496.515 1.720.580
2023 1.361.264 1,358,716
2024 1.269.017 1.266.169
2023 £.229.519 1.226.972
2026 1.208.468 1.205.920
2027 1.188.962 1.186.414

Fonte: SIMEM

OPERACAO DEREESTRUTURACAQ DO ESTADD DESANTA CATARINA

SERVICO DA DIVIDA TOTAL/ RLR

CENARIO CENARIO

ANO ATUAL RELS TRUTURACAO

2012 023 0.22
M3 0.13 0,10
M4 0.3 0.10
2015 0,13 0.12
206 0.1 0.12
207 0,10 012
2018 0.10 0.1
2019 0,10 a1
2029 0,11 0.12
2024 0,10 041
2022 0.09 0.1
2023 008 0.08
2024 0.08 0.08
2023 0.07 0.07
2020 .07 0.07
2027 0.07 0.00

Fonte: SIMEM
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RELATORIO DE GESTAO FISCAL
DEMONSTRATIVO DAS GARANTIAS E CONTRAGARANTIAS DE VALORES
ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL

Governe Federal - PODER EXECUTIVO

CNPJ: 00,394 460/000]1-4|

LExercicio: 2012

Perfodo ce referéneia: JANEIRO A AGOSTO DE 2012

CVA; 2012100917252500102582
RGF - ANEXO I (LRF, an, 55, incisa 1, alinea "¢" e a2, 40, § 1% RS 1.00
- GARANTIAS S.ALDOII?O SALDO DO EXERCICIO [ 2012
CAMPO CONCEDIDAS EXERCICIO Até o 1° (Quadrimestre | Até o 2" Quadrimestrs
ANTERIOR
| EXTERNAS (1) =(2+3) 42.844.982.510,00/ 42.631.520.070,00 47.846.587.980,00
2 Aval ou Fianga em Operacdes de Crédito 42.844.982.510,00 42.691.520.070,00) 47.846.587.980.04)
3 Qutras Garantias nos Termmos da LRF! 0.00 0.04) 0,00
4 INTERNAS (i) = (5+6) 71.514.905.520,00 72 829.027.160,00 75.618.986.700,00
5 Aval ou Fianca e, Qperacdcs de Crédito, 33.977.503.850,0¢ 35,514,091 780,00 36,245 .908.096 04,
O Quiras Garantias nos Termos da LRF. 37.337.492.670,00 37.314.935 380,00 39.322.991.610.00)
' 7 TOTAL DAS GARANTIAS CONCEDIDAS (111) = (I+[1) 114.359.888.430,07 [15,520.547.230,00 !21465.574.680.013
8 RECEITA CORRENTE LfQUlDA - RCL (IV) 558.706.386.600.00 531.850.483,280,00] 1)) 187‘791660,02#
9 % do TOTAL DAS GARANTIAS sobre a RCL 20,47, 19,85 20.574_5/
10 LIMITE DEFINIDO POR RESOLUCAO DO SENADO 335.223.831.950,00 349.117.289.968 .00 360.012.676.795 0()\I
FEDERAL - 60% e o S
o CONTRAGARANTIAS f\/,\.L.?g,D.?‘ SALDO DO EXERCICIO D12 2012
SO RECEBIDAS panE s Até 0 1" Quadrimestre | Até 0 2* Quadrimestre
ANTERIQR

11 EXTERNAS (Vi=(12+13) 34.290.079.570,00 34,203.956.030,00 38.786.431.400,00
1z Avel ou Fianga em Qperagdes de Crédito 34.2%0.079.570,00 34.203.956.030,0) 38.780.433.400.00)
i3 Owiras Garantias nos Termos da LRF? 0,00 0.00] 0,00)
14 INTERNAS (V) ={15+16) 29.873.835.950,00, 31.730.820.840,60 32.565.917.780,00
I3 Aval ou Fianga em Operagdes de Crédito. 22.506.175.200,00 24.363.583.910,00 25.475.100.760,00)
14 Ouiras Garaniias nos Termos da LRF'. 7.367.66(.750,00 7.367.236.930,00 7,090.81 1.020.00

17

TOTAL CONTRAGARANTIAS RECEBIDAS (V1) =
(VYD

54.161.915.520,00

£5.034 77
o A26.7)

L

71187 251 18007
ST AIN LAY

IR

MEDIDAS CORRETIVAS :

" Inchui parantias cancedidas por meie de Fundos.

Fore:

MNota:

SIAFL

09/10/2012

Amo Hugo Augustin Filho

Secretdrio do Tesowro Naciona)

CPF; 389.327.680-72

Rosilene Oiveira de Souza

Coordenadora-Germ da CCONT  Subatituta

CRC:

CRC DE-015041/0-9

Gilvan da Silva Dantas

Sobsecretdrio de Comabilidade Publica
CRC.: CRC-DF 9587/0-5
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Governo Federal - PODER EXECUTIVO

CNPJ: 00.394.460/0001-41

Exercicio: 2012

Perivdo de referéncia: JANEIRO A AGOSTO DE 2012
CVA:2012100917252500102582

RGiF - ANEXO I1{LRF, art. 55, inciso [, alinea "b") RS 1,00

66 JOBRIGACOES NAO INTEGRANTES DA DC 0,00 0.00 0.00
DiVIDA CONSOLIDADA LiQUIDA

67 |PREVIDENCIARIA (VI) = (IV-V) 0,00 0,00 0,00

Fonic; SIAFL

Nola:

09/102012

Amo Hugo Augustin Filho
Sccrctirio do Tesourp Nacional
CP¥. 389.327.680-72

Rustlene Oliveira de Souza
Coordenadora-Geral da CCONT - Substituta
CRC.: CRC DF-015041/0-9

Gilvan da Silva Danlas
Subsceretario de Conlabilidade Publica
CRC.: CRC-DF 9687/0-5
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NOTA TECNICA CONJUNTA Ne 28/CODIP/COGEP/STN

Brasilia, 20 de novembro de 2012.

ASSUNTO: Resultado da andlise financeira
referente ao pleito de reestruturacdo do
residuo da divida do Estado de Santa Catarina -
Resolugdo SF n° 43/2001.

Senhores Coordenadores,

Referimo-nos aos Memorandos n® 1,307 e 1309 (de 22.10.2012), e 1.375 e
1376 [de 12.11.2012) — COPEM/SURIN/STN/MF-DF, por meio dos quais a Coordenacdo-Geral
de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios — COPEM solicita a Coordenagao-Geral de
Operacdes da Divida Pdblica — CODIP e & Coordenagdo-Geral de Planejamento Estratégico da
Divida Pablica — COGEP, andlise financeira da contratagdo de operagdo de crédito do Estado
do Santa Catarina junto ao Bank of America N.A, para liquidagdo da divida (residuo) do Estado

com a Unido, contrafda no dmbito da Lei n” 9.496/97.

2. O objetivo da analise é proceder a verificagdo do enquadramento do pleito
3 hipdtese do § 79, art. 72 da Resclugdc SF n® 43/2001. As condigbes financeiras consideradas
da divida que se pretende pagar, bem como da divida a ser tomada junto ao Bank of America

N.A., foram as constantes dos Memorandos supracitados.

Precificagdo

3 A andlise financeira efetuada pela CODIP consiste em calcular e comparar os
valores presentes e as taxas internas de retorno da divida atual e da proveniente da operacdo

de crédito. O valor presente das dividas é calculado a partir da efaboracdo dos seus fluxos

Foram considerados todos os custos da operagdo, assim como a incidéncia do imposto de

renda que devera ser recolhido pelo Estado, em favor da Unido, em decarréncia da operagdo.



Posteriormente, desconta-se o fluxo nominal das dividas pela curva de capta¢io em reais do
Tesourc Nacional. A curva utilizada como base para o cdlculo do valor presente estd
posicionada em 29.10.12, em conformidade com o valor do saldo devedor e a data dos

descontos dos fluxos da divida. Segue tabela com os resultzdos dos valores presentes.

Tabela 1. Andlise do Valor Presente dos Fluxos de Pagamento da Divida
Valores em Reais
Tituto Valores
Saldo devedor em 30/09/2012 1.451.869.617,58
Valor Presente da divida atual (a) 1.533.186.736,48
Valor Presente da nova divida (b) 1.177.642.961,73
Diferenga (¢} =b -2 (355.543.774,75)
4, Em relagdo 3 Taxa Interna de Retorno (TIR), os fluxos da divida atual e da

proveniente do empréstimo foram descontados por uma taxa que igualasse ¢ socmatdrio do
fluxo descontado ao saldo devedor. Foi considerado o dia de pagamento do residuo da lei
supracitada, o qual corresponde ao 302 dia do més ou dia Gtil imediatamente posterior. Segue

resultado com a TIR.

Tabela 2. Analise da TIR da Divida

Titulo Valores (a.a.)
TIR fluxo divida atual 12,74%
TIR fluxo nova divida 4,58%
Risco Financeiro
5. Na analise de risco ef a me rt

etuada pela COGEP, 2 metodologia elaborada parte
da premissa de que nas operagdes de reestruturagdo de dividas, a escolha do ente deve
considerar o custo das alternativas de financiamento disponiveis e, ao mesmo tempo,
observar a manutengdo de niveis prudentes de risco. A esse respeito, o risco serd considerado
prudente quanda a probabilidade estimada de ocorréncia de perdas em cendrios

desfavoraveis for pequena, de forma a ndo comprometer 2 capacidade de pagamento da

divida reestruturada.

6. No caso da operagdo pleiteada pelo estado de Santa Catarina, a divida
atual junto & Unido esta exposta a flutuagbes em seu indexador, o IGP-DI. J& as condigbes do
novo financiamento junto ao Bank of America N.A. envolvem incerteza associada com
variacbes na taxa de cdmbio, uma vez que os fluxos de pagamentos serdo denominados em

ddlares.
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7. Nesse contexto, as simulaces buscaram estimar qual a probabilidade do
valor presente da nova divida se tornar maior do que o da divida atual, em funcdo de
volatitidade nos indexadores dos contratos. Em outras palavras, procura-se estimar as
chances de condigGes adversas levarem o financiamento externo a ter um fluxo mais elevado

do que o atual endividamento do Estado junto 3 Unido™.

8. As estimativas do risco da operagde envelveram dois cdlculos. Primeiro, o
risco supracitado da probabilidade do valor presente da nova divida (em moeda estrangeira)
ser maior do que o valor presente da divida atual. Segundo, 0 aumento da divida® em cendrios
desfavordveis, capturado por meio da estimativa da média do excesso de valor presente da

divida nova em relagdo ao da divida atual, nos cendrios em que tal diferenca € positiva.

g, Nas simulages realizadas, estimamos em 4,8% a probahilidade do valor
presente da nova divida se tornar maior que o valor presente da divida atual. Nos cenarios
desfavordveis, o incremento médio no valor da nova divida representaria 0,40% da Receita
Liquida Real (RLR}, em comparagdo c(om a divida atual. Com esses parametros (vide Tabela 3),
a opera'géo pode ser classificada como de baixo risco, em comparagdo com as condigdes da

divida atual.

Tabela 3. Estimativa do risco da nova divida

Probabilidade estimada’ 4,8%

Aumento da divida/ RLR? 0,40%

1. O risco nesta tabela é indicade pela probabilidade do valor presente dos fluxos de pagamentos da
divida a ser contratada {em dolar} ser maior do que o valor presente dos fluxos de pagamentos da
divida atual {Lei 9496/97).

2. 0 aumento da divida/ RLR indica a média do excesso de valor presente da divida nova em relagio
ao valor presente da divida atual, como proporgdo da Receita Liquida Real do Estado, nos cendrios
em que tal diferenca é positiva.

Parecer

10. Considerando os resultados expostos acima, € em linha com a metodologia

descrita pela Nota Conjunta CODIP/ COGEP/ STN n° 21, de 29 abril de 2008, chegamos a

! No caso da proposta em estudo, a anélise contou com a geragdo de cendrios estocastices para o Délar e o IGP-DI,
com o objetivo de se quantificar a incerteza em torno da precificagdo efetuada pela CODIP. O que se busca aqui &
sensibilizar todos os fluxos de pagamentos por choques de natureza aleatoria em torne da expectative média dos
cendrios para os indexadores que remuneram as dividas do estado.

2 Para esse fim, considera-se a divida come proporgdo da Receita Liquida Real anuai do Estado.
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conclusdo que na operagdo de reestruturacdo da Divida do estado de Santa Catarina junto a
Unido, os fluxos de pagamentos da nova contratagdo tém valor presente e TIR menores do
gue os da divida atual. Ao mesm'o tempo, o risco de oscilagdo nos fluxos da divida a ser
contratada foi classificado como baixo, em comparacdo com a divida atual. Em fungdo desses
resultados, a operagdo proposta pode ser recomendada, do ponto de vista de custo e risco

financeiro.

11, Vale lembrar que, nos termos da Nota Conjunta STN N°®21/2008, por se
restringir a uma comparac¢io de fluxos, a andlise deste parecer ndo prové consideracdes
quanto a viabilidade econémica ou contratual de que o Estado de Santa Catarina efetue o pré-

pagamento da divida vigente, o que viria de consideracdes posteriores.

A considera¢3o superior.

A/”*'v ﬁ Rg w’“‘fﬂ :
KRISJANIS FIGUEI AB uzIs LUIZ FERNANDO ALVES

Gerente de Projeto da CODIP/GEOPE Gerente da COGEP/GERIS

De acordo. Encaminhe-se cépia desta Nota Técnica Conjunta a COPEM, para andlise e

consideragdes.

a CODIP Coordenador-Geral da COGEP
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NOTAN® JH €4 STN/COAFUGECEM 11 .
Brasilia {DF), "j 3 de outubro de 2009.

OPERAQ(')ES DE CREDITO DE ESTADOS E
MUNICIPIOS. Resolugio do Senado Federal n” 43/2001.

Senhor Secretario-Adjunto,

A Resolugio do Senado Federal n® 43/2001, de 12/12/2001, dispde, dentre outros, sobre as operagdes
de crédito interno e externo dos Estados, do Distrito Federal ¢ dos-Municipios, inclusive no tocante a concessio
de garantia, ¢stabelecendo as condigdes necessérias & sua autorizago.

2. Os arligos 5° e 21 da citada Resolugio estabelecem, respectivamerite, as vedagdes ¢ os requisitos a
serem observados na anélise dos pleitos formulados pelos enles da federagao.

Art. 5 Evedado aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios:
{.)
1V - realizar operagio de crédito que represente violagdo dos acordos de refinanciamento
Sirmados com a Unido:
(..)
Art. 21. Os Estados, o Distrito Federal, os Mwnicipios encaminhardo ao Ministério da Fazenda
os pedidos de awtorizagdo para a realizagdo das operagdes de crédito de que trata estit
Resolugio, acompanhados de proposta da instituicdo financeira, instriidos com:
.)
VI - comprovagdo da Secretaria do Tesonwro Nucional quanto ao adimplemento com a Unido
relativo avs financiamentos e refinanciamentos por ela concedidos, bem conmo as garantias a
operagoes de crédito, quedenham sido, eventiadmente, honradas;

3. A Coordenagdo-Geral de Operagbes de Crédito dos Estados ¢ Municipios - COPEM, visando subsidiar
andlise pertinente a aspectos legais da coniratagio de operagdes de crédito dos entes federados, encaminhiou,
em 14/10/2009, o Memorando n°® 2.153/2009/COPEM/STN, mediante o qual sio solicitadas a 'cs{a COAFI:

a) relagio exaustiva contemplando os enles responsaveis por refinanciamentos/financiamentos
concedidos pela Unido, bem como suas posteriores atualizagdes;

b) informagdes quanto a eventuais garantias internas/externas honradas pela Unido,

4. Nesse sentido, a COAFI claborou a relagdo anexa, contemplando todos os entes da federagio
responsaveis por operagdes de refinanciamento no dmbite dos programas controlados pela COAFI, a
qual scré atualizada semestralmente, em janeiro e julho, com posi¢do em 31/12 ¢ 30/06 de cada ano, ¢
cncaminhada a COPEM.
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57 7 Awalmente, no tocante a recuperagio de obrigagdes de responsabilidade dos entes da federag3o,
decorrente de honra de aval ou execugio de garantias, em operagoes de crédito externas e internas, a
COAFT, por forga das Decisdes n° 052 e 053/2002 do Tribunal de Contas da Unifio, apensas, ja informa aquela
Corte de Contas as providéncias adoladas, cabendo apenas informar adicionalmente 4 COPEM da sua
ocorréncia.

6. Dessa forma, se de acordo, seria incluida na rotina de que se trata procedimento para informar i
COPEM a ocorréncia de recuperagio de obrigagbes de entes federados decorrente de honra de aval ou
execug¢do de garantias. Ademais, seria encaminhada cdpia da presente nota aquela Coordenagio, bem como
a “Relagiio de Mutuarios de Haveres Controlados pela COAFI”,

//’ .
o N
G
APARECIDA C. RAMOS \FAEL m;/sauzfs PENA
Gerente de Projetos da COAF1 .~ Gtrenfe.da COAFI

De acordo. Encaminhe-se ao Sr Sc7té o-Adjunio da S'I'N
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Nota Conjunta nS 222008/8TN

A} REESTRUTURACAO DE DIVIDA

Brasilia,'go de abril de 2008,

ASSUNT(: Meta conjunta eatre as unidades COPFM.
COREM. COAFL, COREF, CODIP ¢ COGEP. sob a
coordenaciio da primeira, Desenvolver ¢ cncaininhar ao
Sceretdrio do Tesoura Nacional sugestio de wmetodologia de
andlise dos pleitos de reestruturacio e recomposicio du
principal de dividas dus entes subnacionais, relativamente
guanto & apiicagio da cxcepelonaiidade prevista no § 7 do art
7" da Resolucio n° 43/2001 do Senado Federal.

- Proposta de fluxe de informacdes para andlise dos pleitos de
reestruturaciio ¢ recomposicdo do principal de dividas des
entes subnacionais.

- Premissas basicas para o enquadramento,

- Nota Conjunta CODIP/COGEP r® 21/2008-STx. de
29/04/2008.

- Parecer PGFN/CAF/N® 1331/2007.

i A presente Not, como produto final da meta em epigrafe, objetiva propor um fluxe de informagdes

prra 2 andlise dos pleitos de reestruturagdo e recomposicio do prineipal de dividas dog entes subnacionaic

conforme disposta no art. 7%, § 7° da Resolugao do Senado Federal n® 4372001, transerito abaixg:

Art. 77 4s operagoes de crédilo fiternn e externo dos Estades, Jo
Distrito Federol, dos Municipios observardo, ainda, os scguinies
fimites;

s

()

§ 7° O disposto reste artige ndo se¢ aplica s operagdes e
reestruiuragdo ¢ recompasiodo do principal de dividas.

2 [iciabmente, cabe ressaltar que consultamios a PGEN sobre o entendimento acercu desse dispositno.

grc se monpfesion oo sentido de que a regra de excepcionalizagiio do art. 7%, § 7° da RSF 0® 4377001 dewve

o~ sebardingda eo principio da limilacle do endividamento dos entes {ederados, contido no art. 12, § 3¢

VRO contarme o Pareeer PGEN/CAT/NT 1331/2007:
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3.

20. Pela exposto. cancluimos opinando no sentido de que o exeegde
uos limies de endividamento Je estadvs, manciptin ¢ do Disiviio
Federal, contida no § 7% do art. 7°du Resolngdo do Sencdo Fedora!
n® 43, de 2001, deve ser interpretada, em consondncia coni u
obrigatoriedadz do principio dy Limiiaede, Jo _emdividiuranto o
entes federados, inscrito o § 19 do et 17 da LRF. de modo o
somente permitir operagdes de crddito realizadas a titulo de
regstruturagiolrecomposicds do principal de dividas preexisienies
desses entes, quande a expresséo financeira da nova aperagdo for
1l que promova o melhora du posicdo do ente, em termaos Jdc
comstituicdo de wm fIuvo de pasamentox relatives_a amrtizaeies,
Juros. e demas encarens relalives a novy _n_!}'\'ida mferior ou_igucl
agrele vigente anles da realizucdo desta

A parlir disso, e apds reunides com a PGEN e entre diversas dreas da STN, ficou avertado que

teriamos as seguintes premissas bisicas para a andlise de operagoes de resstruturagforecomposivdn de

principal de dividas:

4.

(i} inexisténcia de novos recursos: o vnte deve vtilizar odos os 1ecursos recebidos ¢ seesirniungi
para abater e/ou quitar dividas exisientes. ou sejn, a proposia apresentada deverd azer clar mens

esse dispositivo;,

(ii} valor presente (VP) da divida reestruturada menor ou igual ao valor presente du divida
anterior e niveis prudentes de risco assumidos com & nova CPEragao: LSSC GUESITO ASSERULD i i
reestruturagdo represente um alivio fiscal em relaclo 4 situagdo atuat, sendo objeto da Nara Coenjunty
CODIP/COGEP n® 21/2008-STN, de 29/04/2008, eluborada pela Crordenagio-Geral de Gpery nes
da Divida Poblica (COMP) ¢ Coordenagdn-Geral de Plancjamento Estratégico da Divida Pablica
{COGEP) A andlise financeira da uperagdoe seré complementada pelo estude comparative da taxa

interna de retorno de cada divida reestruturada em relagfo 4 da nova divida;

(iiiy recstruturacio de principal de divida: a operagio de reestruturagio deve indicar claramen™
que se destina ao pagamenio de principal de divida, sendo vedada a vtilizagdo da excepcionalidade

para a reestruturagio de fluxo de divida; e

(iv) auséneia total de carénein ou, em cariter excepeionatl, esquema de pagamento custontizadoe
(sob medida) com o proposito de meThorar o perfil da divida: par se tatar de seestruturagiio de
divida e n3o objetivar o adiamento do esforge fiscal ou financiamento de servigco. o ganho em terimos
de fluxe financeiro devera ser decorrente somente da redugdo de custos financeiros ou ampliagio do
prazo das dividas. A customizagio dos pagamentos ¢ admitida estritamente para corrigir o peifil e
dividas com concentragdo de pagamentos injustificada ou que acinrete prejuizos aa admanistragdo

fiscal ou financeira.

O primeivo parimetro trata da inexisténeia de novos recursos com a recstruturagio de divida, indo

diretamente 2o encontro do estipulado ne Parccer PGFN/CAF/N® 1331/2007: que preconiza que 2 andlise do
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plet s st reestruhimeia de divida dove ser feita sob a duca dn responsahilidade fiscal disposia na LRY. ou

sie. plo principio da limitaciio do endividameito dos entes feduerados.

= () segundo parimetro se refere & premissa de que ¢ valor presente da divida reestruturada deve s
menor ou igual 2o valor presente da divids atual. e que o Estadu deve assumis-niveis prudentes do risco oy
seys. que u prohabilidade de ccoméneia de perdas eni cendrios destavoraveis seja redezida de Jorma 2 o
comprometer 2 capacidade de praamento da divida recsteetyrada. Este par@metro lambdém estd e
consonancia com o principio da hoitagio do endividamento ¢ da responsabihdade fiscal. L feren
econdmico-financeiros, a reestruturacio da divida deve ter vantagens claras ac ente federado. pois cas
contrario nde teria sentide a luz da LRF, e, logo, passaria a ser tratada como uma operagdo de credito
comum, sutesta aos limites do art 7° da RSE n® 43/2001. A andlise Nnanceira dos fiuxos de pagamenu: dus
dividas sera efewiada pela CODIP ¢ pela COGEP. Adicionalmente. a analise seré complementada pelo
cstuda da taxa interna de setorme (TIR) relarivamente a cada divida reestruturada, o que penuitita wny

avahacdo comparativa de vusio jndividualizada,

o Rasicamente, 4 analise de VP serd empregada com a finalidode especifica de verificar se o fluxo ‘e
paganentos relativos & nova divida ¢ inferior ou igual ao da divida anierior, em linha com ¢ reguendo no
Purecer PGEN/CAT/N 133172607, § 20, supracitado, Portanto, o VP ndo constituird avaliagio do valor
peto qual se dard a liquidagdo dessas dividas, pois este depende das condigbes contratuais, Ressalte-se aindu
que, por se restringir a uma comparacdo de fluxos. essa andlise no prové parecer conclusivo quante 4
viahilidade econdmica ou contratual de que o estado efetue o pré-pagamente da divida vigente, o que viria de
consideragtes poslertares, em particular guanto a andlise financeira para recebimento dos recursos poi parie

do Tesours Nacional,

. O terceiro parimetro estabelece que a reestruluracdo praposta devera ser totalmente destinads aa
pagamento de principal de divida, conforime preconizado no art. 7°. § 7 Esse é um dos pontos a serem
verificadns para o alendimento dos requisitos minimos. conforme consta no fluxograma sugerido, em anexo.
Fa outros termos, cortespende ao valor integral ou parciat do saldo devedor de principal. No caso de valor

paciad de saldo devedor, ndo pode ser financiado fluxe de pagamento

5. U quarto e dltime pacdmetro foi estabelecido de forma a evitar que uma estrutura de pagamonis
do dividn mediante a concessdo de caraein, signifique, indiretamcnte, a liberagdo de recursos de forma
inconsistents com o propdsito da Resolugdo do Senado Federal, postergando injustificadamente o esfoigo
fiscel do ente ¢ propictande desequoilibrio econdisico ¢ financeiro. Assim, nio seria admitida a caréncia
pad-io fipica dos contratos de financiamento, admitinde-se 1de-somenie, em cardter extraordindric, &
definigiio de esquema de pagamento custontizado (sob medida) na condigiio de que tenha como propsit

eferive o adeauagZo do perfil da divida.
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B) FLUXOGRAMA DE INFORMACOES E ANALISE DO PLEITO

9. Conforme consta no Fluxograma em anexo, a COPEM tem a incwnbéneia de receber o
documentagdo dos pleitos de reestuturagio de principal de divida que derem entrada na STN A partir ca
documentagiio recebida, 2 COPEM verificard preliminarmente se constam da documentagio as infonnayoes

necgssdrias & analise, bem como o atendimento minimo da LRF e da RSF n® 4372001

1k Cabe observar que a STN teln os seguintes prazos para anélise da documentagio refativa’ aos pleilos
de operacio de crédito, conforme disposto na Resolugio do Senade Federal n” 43/20012 2) para operagides
externas: 30 {trinta) dias Wteis para o encaminhamenio ao Senade Federal, contsdos do recebiments
docuimentagfio completa (se solicitada documentagao complementar, fToi igual prazo a panir do cumprinenty
das exizéncias), conforme art. 25 da referida Resolupao; bj para operacies intermas: s pleitos que atenderen
aovs requisitos minimos da‘RSF n® 4372001 deverfo ser autorizados no prazo maximo de 19 dias neis.
conforme disposto no ait. 31. I da citada Resolucip. Quanto ds operacdes externas, esclareca-se que a

concessdo da garantia da Unido — necessaria as contrafacdes - rege-se por prazos e regulamentos proprios.

Ii. A partir da documentagio encaminhada pele Ente, a COPEM, no prazo mdximo de 7 (seie) dias
uteis, verificard se o pleito tem condigdes minimas de continuidade de andlise, no &mbito da LRIF e da RSI
w® 453/2007, Nesse sentido, serid verificado o alendimento ao item 5.4 do Manual de Instrugdo de Pleitos
(MIP), elaborado pela COPEM e disponivel no stio da STN, focando a andlise, nessa tase preliminar. nos

seguintes documentos:

= Carta-consulta do Ente, com as condigbes financeiras da operagio de reestruturzedo {item 3.4 - a

MIP);

*  (ronograma de liberagio e reembolso da operagdo de reestruturagiio (item 3.4 —b-- MIP);

= Autorizaglo especifica do orgio lepislativo (item 5.4 - ¢ - MIP);

» L.ei orcamentaria do exercicio em curso e Anexo [ da Lei n® 4320164 (ftlem 5.4 — ¢ ~ Ml

w  Certiddo expedida pelo Tribunal de Cmﬁns competente, conforme estipulado no art. 21,1V, *a™ ¢ “b”
da RSF n®43/2001 (item 5.4 — h - MIP);

*  Anexo V] - declaragdo protocolads no Tribunal de Contas competente (item 3.4 — i — MPx:

=  Adimpléncia do Fate relativamente 2 Recetta Federal/PGFN. INSS, FGTS, CRP (no caso de
operagbes com instituigdes financeiras federais) e junto ao Sistema Financetro Nacional, contorme
item 5.4 —j - MIP:

*  Anexo Il - cronograma de hberagdo das operagfes de divida fundada interna e externa (nem >4 o

~ MIP).
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12, Paralelamente 3 analise prelimina efetuada pela COPEM, haverd consultas sobre o pletlo a

cootoenacites abaixo:
(B) CQREM: na prazo de até 4 (quatro) dias qreis. informard se o pleifo constitul infracio aos
contraics de refingacamenta coni a Unido. inclusive sua compatibilidade com as trajetérias J
endividamento acordadas, ¢ se os saldos e as condicies das dividas extra-limites informados plo
Enme sdo compativeis conn os dadey disponivels no dmbito dos contratos; no caso de operagdus an
teniam esquema de pugamento customizado (vide paragrafo 7), analise do perfil da divida wanies ¢
depeis da reesiruturagio de maneira a verificer se os pagamentos propostos representam um perfil

wais adequadn

(11 COATT no prazo de até 2 (dois) dias dteis, informard se os saldos e as condigbes das divida.
com a Unpiao informados pele Ente sdo compativeiy com os controles daquela coordenaciio e, caso
operacda envelva pré-pagamento de dividas junio & Unide, se as condigdes de pagamente lem

respaldo contratual,

i3, m relagdo & andlise preliminar, case esteja faltando documentagdo ou haja pendénuia em alguma i@
cocaminhkada, a COPEM comunicatd ao Ente por meio de oficio, solicitando a complementagio dus
docnmicntos  necessdrios @ continuidade da andlise do pleito. Case haja pendéncias em relagio @
ancumentacin preliminar constante do paragrafo 9% a COPEM comunicard ao Ente que soimente apds o
aiendimento de oficio ¢ que serd dada continuidade & analise do enquadramento do pleito no art. 7°, § 7 da
RSEF 0" 4372001, Caso as pendéncias levaniadas se referirem s cutros documentos do item 3.4 do MIP wio
miormados o pardgrafo 9° a COPEM informard s outras dreas envolvidas que nao hd pendéncias em

relagi: a andlise prehminar, passando-se 4 elapa segvinte de preparagdo da reunido de nivelamento,

I, No maemento em que 4 doctmentacdo preliminar estiver completa, a COPEM informara 3 CODIP.
COGEP ¢ COREF que a andlise pretiminar foi concluida. agendando logo em seguida a reunifio de

nivelumento.

Nessa etapa da analise, as scguintes coordenagdes poderio set instadas a se nranifestar:

—_—
N

(f) CODIP: se os insumaos presenles no processo ale aquela data sfo suficientes pata sun audlise
financeira especifica. Sao informagtes necessdrias 8 analise financeira:

*  Quanto & divida atual: saldos devedores com a posigdo mais awalizada possivel,
prioridade de pagamentos das dividas atuais com os novos recurses captados,
especialmente quando realizados em varias tranches, eventuais encargos de quitaciio
anlecipada e as caracteristicas dos fluxes, quais sejam: vencimento, sistemma de
amortizaciio, periodicidade e datas das presiacfes. taxa de Juros e indice Jde atualiricic
¢ ouiras conside, udas necessdrias & analise;

«  Ounnte 3 mova dividar valor do emprestimo, sistema de amortizagio, penadicidade ¢

. . o o ] .
datus s prestagoey. taxa de juros ¢ indice de atualizaclio, data de liberagio dos
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recursos, encargos (fee) mcorporados ao saldo devedor ¢ outras mformagoes

[y

consideradas necessarias & andlise:

(11} COREF: se o pleito estd adequade & carta-consuita aprovada pela Cofiex, no caso de opelagies
externas, e ds condiglics praticadas pela instituigio financiadora. Cabe salientar que u analise de

garantia efetuada pela COREF serd feita paralelamente 4 andlise da COPEM.

[6. Para a reunido de nivelamento, a COPEM preparard um resume deseritive do pleite ¢ remeterd as
areas inferessadas do Tesouro, juntamente com a documentagio de interesse de cada érea (SECAD Vv,
COREM, COAFI, COREF, CODIP ¢ COGEP). Caso a documentagio encaminhada ndo contenba os
requisiios minimos necessirios a elaboragiio do resumio descritive, a COPEM solicitara complementugiio Je
documentos ao ente. Imporante ressaltar que a verificagio do atendimento das demais condigbes ¢ limites da

LRF permanecera sendo realizada em paralelo pela COPEM.

17. A partir da entrega do resumo descritivo. as dreas eventualmente interessadas em informagoes
complementares deverdo contatar diretamente ¢ Ente de modo a obté-las, devendo, adicionalmente,
encaminhar cépia da demanda & COPEM para formalizagiio. O reswmo descritivo devera relats Lledos os
possiveis obices jurldicos vislumbrados pela COPEN para a coniratacdo, para conhecimento das denais

areas.

18. A COPEM convocard reuniio de nivelamento, da qual participarie todas as dreas citadas no
paragrafo 16. A pauta da reunifio constara de:
«  Apresentagdo do resunrs descritivo da COPEM:
» Apresentagio de relatdrio preliminar da COAFL: verificagio preliminar da compatibilidadu
entre (1) saldos e demais informagdes apresentades pelo Ente de dividas com a Unido ¢ (2)

dados disponiveis naquela Coardenagio; possibilidade e formas de quiiagdo antecipada Cabe

. . e g ' - {
ressaltar que, apds essa reunido, cabe 3 COAFT fornecer & drea da divida, no prazo de 4 (guairo)

dias Uieis, todos os insumos adicionals necessdrios & andlise financeira relativamente as dividas
cujo conirole ¢ acompanhiamento sejam de sua competéncia;

+  Apresenfagio de relatério preliminar da COREM: veiificagio da compatibilidude entre (i)
saldos e demais informagdes de dividas extra-limite apresentados pelo Ente e (2) dados
foimecidos 4 STN no dmbite dos contratos de refinanciamento e, ainda, guanto & (3) adequagiv
do pleito a esses contratos. Apos essa reunido, cabe 8 COREM fornecer 4 area da divida. no

praze de 4 (quatro) dias dtets, todos os insumos adicionais necessarios a andlise financeira,

19. Apds a reunido de nivelamento, as 4reas poderdo disponibilizar telefone e endercgo cletrénico dos
responsavers pela andlise naquelas conrdenagdes, para ser incorporado ao texto do oficia da COPLEN. Ay
areas que desejarem informagdes adicionzis do Ente deverdo encaminhar & COPEM a lisla de dados de gue

ainda necessitam para suas anslises especificas, para ser incorporada no ¢ ficio — para fins de contagem de
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prasos lepals. A tesponsabilidade da obfencdo dessas informacoes especificas. enlreianto, permanece com a

ared netas miceressada, Cmn conlatos dirctos com o BEnte.

20. A COPEM cocaminhard oficio a0 Ente sohcitandy complementacio da documentacio necessdria 4
verificagdo du art. 32 da LRF e nele incorporard us demandas das demais dreas interessadas, A CONIP
poderd mznter contato direjiamente com « Ente, de modo a dirimir suas dividas quante 3s condigOes s
aperagio. As mensagens deverfio ser copiadas 8 COPEM, gue providenciard sua formalizagio, para fins de

contagem de prazos legais.
]

21, Apés receber das coorde:na:;ées da SECAD IV e do Ente todos os insumos uecessdrios 4 sua andlise,
3 CODIP eoinunicara as areas interessadas o inicio dos caleulos. Sepue abaixo a descricio sucima da andlise
dn CODIP. hem como da COGEP, com sews respectivos prazos. Cabe ressaltar que a andlise da COGED
camneile serd iniciada apos concluida a analise da CODIP. considerando que esta serve de base para @ andlise
dos riscos
1) Andlise da CODIF (praza: 5 dias dreis): Utilizando-se projectes e cendrios de mercada efow
fornecidus pela GEPEC/COGEP, a CODIP verifica os moniantes das dividas atuais que poderdo
ser pagos, na{s) datas) de liberacin dos recursos, com os valores {inanciados informados. Com
base nas informagbes necessdrias para construclo dos fluxos financeiros das diwvidas que se
pretende pagar ¢ da que serd em contrapartida contraida, a CODIP utiliza taxes de desconto
ohservadas no mercado financeiro para calcular o vales presente das dividas para a data da
precificagio O somafario dos valores presentes das dividas u serem pré-pagas é compaiadu com
o valor presente da divida que se almeja comrair. Concluir-se-4 que, ex ante, 8 nova divida
apresenfa fluxe de pagamentos futuros inletior 2o da divida vigente quando o VP desta dliima
for maior que o VP do nove financiamento (VP dividas antigas > VP nova divida).
Complementarmente. sio calculadas as taxas fnternas de retorno (TIR) das dividas a serem
pagas, ¢ essas san comparadas imdividualmenie com @ TIR da nova divida. E recomendado, o
ponta de vista do Ente, o pagamento das dividas que apresentarem TIR superiores & taxa da
divida a ser conrraida.
by Andlise da CQGLEP (prazo: 4 dias ieis): A metodologia claborada pela COGEP guantifica
s risens associados 3 variagie dos indexadores cavolvidos na npéragﬁo de reesiruturagio e que possam
winar o valor presente da divida nova superior zo da divida antiga. Enquanto a CODIP precifica com base
num gmico cendrio future para os diversos indexadores envolvidos na operagho, cendrip este derivade das
curvas de mercade do dia da precificagiio, a metodologsa de andlise de riscos emprega um grande ndmero de
cendting obtidos a partic de simulagdes estocdsticas. A asndlise busca determinar 2 probabilidade da divida
nova s¢ fornar mais cura do que a divida annga, além de idemificar o capacidade de pagamento do estado ao
comparamos cstimativas de variagdes adversas nos [luxes de pagamenios com sua Recgita A partir dos
resultados o nisco da aperagdo € classificada denico de win conjunto de irds categorias: baixo, moderado ¢

alten,
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22, Apds andlise da drea da divida, 2 CODIP e a COGEP produzirio Memorando Conjunta cotw aialise
glubat d4 proposta de reestruturacio sob os aspectos financeiro ¢ de risco. conforme metodologis descersts na
Nota Cenjunta n" CODIP/COGEP n® 21/2008-STN, de 29/04/2008, ¢ fami constar dn texle wdos oy
clementos que fizeram parte da analise ¢ com Wés possiveis conclusdes: recomcﬁdadn: recomendady cum

ressaiva ou niio recomendadn. Esse Memorundo serd encaminhado 2 COPEM em resposta b solicitadio Se

daguela Coordenacao,
23. Com base no reteride Relatério da dred Ja divida, 3 COPEM verificard se w operagho aende s §°
doart, 7° da RSF 1° 43/2001, do secuimte modo:
s Casc haja recomendacio pela drea da divida, « COPEM prossegue a verificacdo do aendimeita

do ast. 32 da LRV.

s (Caso 0 Memorando Conjunto da drea da divida conclua gue o pleite ¢ pay revomendiade, o
EM, por meio de oficio, camunicard ao Enie a impossibliidude de enquadramento do pleiio na
excepcionalidade do art. 7°, § 7° da RSF a” 43,2001

» Caso a drea da divida conclua que o pleito é recomendado com ressalva, a COPEM convorari

reunido das dreas envolvidas, para deliberagio sobre o caso do Ente em pariivular. Caso seia consuderado yue
o pleilo n3o atende, a COPEM. por mefo de oficio, comunicard ao Ente a impossibilidade de enguadramenia
Je pleite na excepeinnalidade do art. 7% § 7° da RSF o® 43/2001. Caso seja congiderado que o pieiio atende,
5 COPEM prossegue 2 verilicagao do atendimenio ao art. 32 da LRF,

24, Caso o pleito s¢ja recomendado ou reconiendado com ressalva (com deliberagho posterior do oo
de que o pleito ateade ans requisitos para enquadramento na exccbcinnalidade do art 79, § 7° du RSE ot
43/2001), a COPEM prossegue a verificagio do atendimento do ar. 32 da LRF {(paazor 10 dias dieis) WJa
seguinte forma:

= Casp a operaciv nio atenda ao art. 32, » COPEM. por melo de oficio, indormard ao Fote os

documentos e informagdes yue estejam faltando ou ainda com pepdéncias. nevessirion o continuidudy di
anélise do pleito.

= Caso a operacdo alenda av art, 37 apds o entrega da documentacio completr pelo Enle, o
> &

COPEM claborard parecer com indicativo de deferimento, sendo encaminhado & COREL. pura wnalise da
garantia da Unido, ¢ posteriormente & PGEN ¢ a0 Senado Federat (nos casos de operagio exlerna qu interna
com garantia da Unido). Caso seja operagio interna sew garantis da Unido, a COPEM elaborard parceer b
deferimenty, expedindo oficios ao Enle ¢ 3 instituigho financeira.

25 Por iltimo, cabe ressaltar que ennsiderames de fundamental fmportincia a observagan do Ouxo
internes proposto, tende em visia que a anslise das dreas fora do Muxograma, além de indeun por ndo gariatic
o alendimento de todos 05 tequisiies {com possibilidade de provocar te-trabalho), poria a STN ey sttuicen

dehcada perante o BEnte, pois ienderio a sinalizat que o pleito estans enquadrado.
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26, Pianie disso, ¢ comao Thima de comprovar o cumprimente da Meta, sugerimos a apreciaviio de toda.

A% ueas cnvelvidas,

A considensedo supenor e

r{o ré& L/L Wymé’{/;,{:ﬁ. \"

PO CAMILLO  MARIA DASALETE M. MOREIRA  LIANDRO GIAC (rﬂ s

Coordenador-Geral da COPEM Coordenadora-Geral da COREM orde.ndm-hemi dr €O, \E !

) A
Ol\WO/AD(L\E\ D

_.(: l\ l"h"\//u’/ /GVWJL/[’LL/ - / / 1A
NINA MARIA ARCELA (xl]LH)z L BILY: TO TLLELA Y

C‘()Grdcnadﬂrﬁ--Geral da COREF PE RAS WIFDHROS
Coor aenacm/r-wcral da CODIP Coordenado -\Ueml da ( TGGER
! i

Ae acqrdo. conwder"u;dod Sr. Secretdrio do Tesouro Nacional, i

/f’///// %/Q/Df \VH )'W'JV\:

EDUARDO COUTHIIO PAULO FONTOURA VALLE MARCHS PEREIRA
GUERRA Secretdrio-Adjunte do Tesouwro {CELLO
Seoretivio-Adunio do Tesourn Nacional/ SECAD It SecmarJo«ALl;unm do Tesoura
Nacianal /ISECAD IV Nacional / SECAD 1

De acordo.

/4,‘,_,-.- 7. /’:’f-f/}*fsd-v),f:"‘ :'

ARNO HUGO AUGUSTIN FILBO
Secretario da Tesouro Nacional

N
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REESTRUTURACAQ DE DIVIDA - SUGESTAO DE FLUNQ DE INFORMACOES
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO
COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS -COF1E X

99* REUNIAO
RECOMENDACAO N° §.344, de S de outubro de 2012.

A Comiss&oe de Financiamentos Externos (COFIEX), no uso das atribuigdes que Ihe sdo conferidas pclo
inciso [ do art. 2.° do Decreto n.® 3.502, de 12 de junho de 2000,

RECOMENDA

A Senhora Ministra de Estado do Planejamento, Orgamento e Gestdo autorizar, com a(s) ressalva(s)
eslipulada(s), a preparag#io do Programa/Projeto, nos seguintes termos;

1. Nome: Refinanciamento do Residuo da Divida com a Unifo - Lei 9496/97
2. Mutudrio: Estado de Santa Catarina 4
3. Garantidor: Republica Federativa do Brasil

4. Entidade Financiadora: Bank of Amcrica Merrill Lynch Banco Miltiplo S.A
5. Valor do Empréstimo:  pelo equivalente a atéUS$.726.441:565,95 1.

Ressa.lva(s):

a) O Mutudrio, previamente 4 negociagdo da operagio de crédito externo, deverd demonstrar dispor de
capacidade de pagamento, em consonincia com os critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, bem
como apresentar as contragarantias aceitdveis ao Tesouro Nacional.

Ay [‘ 1 My
W ALWWR

aria Cella Dal Chwi'avo;iw
nta

Carlos Auguste Vidotto
Secretdrio-Executivo

Deacordo. Em 1S de oo o bre & 2012

-

q/. l/}\/-\AV

Mifriam Belchior
Ministra de Estado do Planej$mento, Or¢amento e Gestdo

Nela: A wrtormey Hids por ein clio perdrrl clichein epois de decormides vinle © quatrs Moees, conledor a pattir 43 dais de puhiicosin dests o Diaro Ofcial da Uade, ~
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Estado de Santa Catarina
Gabinete do Governador

Oficio GABGOV n? 208/2012 Florianépolis, 12 de dezembro de 2012,

Senhor Ministro,

Com os cordiais cumprimentos, considerando o enquadramento em relagdo a
capacidade de pagamento do Estado de Santa Catarina na categoria "C", atestado pela
COREM/STN, em atengdo ao disposto no arts. 10 e 11 da Portaria do Ministério da
Fazenda n. 306, de 10 de setembro de 2012, e considerando ainda o interesse do Estado
de Santa Catarina na contratagdo de operagcao de crédito externa com o BANK OF
AMERICA, N.A. (“BofAML"), até o montante de US$ 726.441.565,95 (setecentos e vinte e
seis milhSes, quatrocentos e quarenta e um mil, quinhentos e sessenta e cinco ddiares
americanos e noventa e cinco centavos), equivalente em Reais a até RS
1.471.407.391,83 (um bilhdo, quatrocentos e setenta e um milhdes, quatrocentos e sete
mil, trezentos e noventa e um reais e oitenta e trés centavos), correspondente ao residuo
da Lei Federal n°® 9.496, de 11 de setembro de 1997, com data-base de 01 de setembro

de 2012.

A presente operagao de crédito externa atende aos interesses maiores do Estado
de Santa Catarina e do Governo Federal. No que diz respeito.aos interesses de Santa
Catarina, a operagdo permite a melhoria da qualidade do gasto publico em prol das
prioridades da populagdo. Ademais, &€ importante destacar que os recursos resultantes
desta operagdo permitirdo que o Governo de Santa Catarina some forgas e realize
investimentos em concordancia com os programas do Governo Federal, principalmente
no que diz respeito a0 PROGRAMA DE ACELERAGCAO DO CRESCIMENTOQ (PAC). Mas,
além disto, permmitirdo reforgar programas sociais anunciados pela Excelentissima
Senhora Presidentas Dilma Roussef. Portanto, fica evidenciado que ha uma convergéncia
entre os interesses de Santa Catarina e do Governo Federal.

A
194

A Anarasan actd A ﬂnri-pada

ol Eeota
M Uptiatau Cold aulliiZda Cia mowauu

e os recursos resultantes do empréstimo serdo aplicados obrigatoriamente n
integral do residuo da divida do Estado com a Unido contraidas em razio da Lei Federal
n° 8.496, de 11 de setembro de 1897.

i

Excelentissimo Senhor,
GUIDO MANTEGA

Ministro de Estado da Fazenda
Brasilia/DF
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No que se refere as garantias a serem prestadas pelo Estado para a realizagéo da
operagio de crédito, o art. 3° da referida Lei autoriza o Poder Executivo a oferecer, como
contragarantia a garantia da Unido, as cotas de reparticao constitucional, previstas nos
arts. 157 e 159, e das receitas tributarias estabelecidas no art. 155, nos termos do § 4° do
art. 167 da Constituigao Federal, bem como outras garantias em direito admitidas.

Ademais, o art. 2° da Lei n. 15.881/2012 dispGe que o Orcamento do Estado
consignara, anualmente, 0s recursos necessarios ao atendimento da parte ndo financiada
do Programa e das despesas relativas a amortizacdo do principal, juros e demais
encargos decorrentes da operagao de crédito autorizada por esta Lei.

Diante do Exposto, sem prejuizo da tramitagdo dos processos nesse Ministério e
considerando o disposto no art. 11 da Portaria 306 do Ministério da Fazenda, de 10 de
setembro de 2012, venho solicitar a V. Exa. a fineza de manifestar-se quanto a
possibilidade de considerar a citada operagdo em carater excepcional, elegivel para a
concessao de garantia da Uni&o.

Respeitosamente,
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Pedido de Verificacao de Limites e Condi¢des

Operacdo de Crédito Externo

Ao Ministério da Fazenda - Secretaria do Tesouro Nacional,

Trata o presente do Pedido de Verificacio de Limites e
Condigdes, nos termos do Art. 32 da Lei Complementar n? 101, de
2000, para a realizagdo da operagdo de crédito Externo entre o
GOVERNO DO ESTADO DE SANTA CATARINA e o BANK OF AMERICA,
N.A. ("BofAML").

Declaro que foram realizadas consultas técnicas com o agente
financiador e a operagdo sera negociada tendo por base as sequintes
condigdes:

Valor do Crédito: US$ 726.441.565,95 [setecentos e vinte e seis
milhdes, guatrocentos e quarenta e um mil, quinhentos e sessenta e
cinco délares americanos e noventa e cinco centavos] - (equivalente ao
residuo da Lei Federal n°® 9.496, de 11 de setembro de 1997, com data-
base de 01 de setembro de 2012).

Taxa de Cambio: R$ 2,0255 [dois reais, duzentos e cinquenta e cinco
milésimos de reais]. =~ —

Valor Equivalente em Reais; R$ 1.471.407.391,83 [um bilhdo,
quatrocentos e setenta e um milhdes, quatrocentos e sete mil,
trezentos e noventa e um reais e oitenta e trés centavos].

Finalidade / destinac@o: os recursos resultantes do empréstimo
serdo aplicados cbrigatoriamente na liquidacdo do residuo da divida do
Estado com a Unido contraidas em razdo da Lei Federal n® 9.496, de 11
de setembro de 1997.

Encargos de inadimpléncia: 1% ao ano sobre a parcela em atraso
além dos juros contratados;

Fonte/Origem dos Recursos: Bank of América N.A.;
Atualizacdo Monetaria: N3o ha atualizagdo monetaria;
Custo do Seguro de Crédito: ndo ha seguro;

Taxa de luros Efetiva: 4,0% (quatro pontos percentuais) ao ano;
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Prazo Total: 120 (cento e vinte) meses que corresponde a 20 (vinte)
semestres;

Caréncia do Principal: Customizada

No primeiro ano (do més 1 ao més 12) havera caréncia de 100% da
amortizagdo do principal. A partir do 2° ano {do més 13) havera
crescimento da amortizagde do principal.

Prazo de Amortizacdo: 108 (cento e oito) meses que corresponde a
18 (dezolto) semestres;

Sistema de Amortizacao: Customizada
No primeiro ano (do més 1 ao més 12) havera caréncia de 100% da
amortizagdo do principal. A partir do 2° ano {do més 13) haverd
crescimento da amortizagao do principal. A partir do terceiro ano (do
més 25), os pagamentos (amortizagdo do principal e pagamento de
juros) crescerdo a uma taxa de 4% a.a.;

Forma de Pagamento: Semestral;

Caréncia do Juros: ndo ha;

Critério de contagem de dias: 30/360 (pagamento semestral);
Moeda do empréstimo: US$ (doldres americanos);

Comissoes (Fees): 1,5% BofAML (estruturagdo e comissdo a vista);

Forma de Pagamento das Comissbes (Fees): a vista e livre de
quaisquer impostos ou taxas incidentes sobre a mesma;

Garantias: da Unido / aval do Tesouro Nacional, com contra-garantia
de receitas proprias do Estado e transferéncias constitucionais;

Recomenda¢do da Comissdo de Financiamentos Externos
(COFIEX): Enviada a Carta Consulta de Refinanciamento e
recomposicdo do principal de divida do Estado de Santa Catarina a
COFIEX por meio do oficio GABGOV n° 143, de 10 de setembro de
2012;

Nome do projeto / programa: Refinanciamento do residuo da divida
do Estado de Santa Catarina com a Unio;

Informo que acompanha este pedido o Cronograma Financeiro em
US$ (ddlares americanos) e R$ (reais), em base semestral. Declaro
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que o mesmo espelha todas as condigdes financeiras apresentadas
neste documento.

Encontram-se indicados abaixo 0s nomes dos representantes
formais para fins de contato institucional:

a) Representante do Estado

Wanderiei Pereira das Neves

Diretor de Captac¢do de Recursos e da Divida Publica
RG: 1.560.754-2 SSP/SC

Fone: (48) 3665.2794

Email: wneves@sefaz.sc.gov.br

Finalmente, solicito a completa instrugdo do processo para fins de envio
ao Senado Federal, tendo em vista sua competéncia privativa para
autorizar operacgGes de crédito externo.

Goyernad don‘;E_éta do

Governo do Estado de Santa Catarina

CNPJ: 82.951.229/0001-76

Rodovia SC 401, km 5, n® 4.600 - Saco Grande II
CEP: 88032-900

Florianépolis / Santa Catarina
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Oficio GABGOV n® 154/2012 Floriandpolis, 20 de setembro de 2012.

Dirjo-me a Vossa Exceléncia solicitar a concessdo de garantia da Unido para a
operagao de refinanciamento do residuo da divida do Estado, relacionada a Lei Federal n.
0.496/97, entre o Estado de Santa Catarina e o Bank of America Merrill Lynch, com
infermediacio do Banco do Brasil S/A, no valor total de até R$ 1.471.407.391,83 (um

PRy LA WS NN AT ST w T WA wanr Calnr

bilhdo, quatrocentos e setenta e um mllhoes. quatrocentos e sete mil, trezentos e noventa
e um reais e oitenta e trés centavos). Abaixo as condigbes financeiras da referida

reestruturagéo.
Quadro Financeiro da Reestruturacédo
Valor R$ 1.471.407.391,83
Atualiza¢do Monetaria Variagdo cambial
Juros 4,0% a.a
Prazo 10 anos, caréncia de 12 meses

Excelentissimo Senhor

ARNO HUGO AUGUSTIN FILHO

Secretario do Tesouro Nacional

Esplanada dos Ministérios — Bloco P — Anexo do Ministério da Fazenda:
Ala B — Térreo — Sala 22

CEP 70048-900 — Brasilia ~ DF
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“FJ0A0 RAIMUNDD GOLOMEO

Governador da Esiado

DERLY MAGSAUD DE ANUNGIAGAD
MELSON ANTONIO SERPA
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mwaTRE 315039 0.48) 0XIXEON0 1.200.000.0u
mh7I7 L9018 0651 021220930 135523189
036777 MSOAl D3R prIXO9N 907 ¥9820
06777 JLSONI 0300 OLI2ZDVM JHII 0%
0777 IS0 0650 021220930 (L5 1]
e IS0 0442 020220000 269102632
Q6783 339030 0353 0LI126.0930 100 L0000
QoaTe) 44905 0333 OLI200930 11,700 000. 04k
.0, 03091 Fundo de Reupancthemsenro du Jaaws
Subicie Natwreen F R FanwSab®rop Valor
010332 HH0S! QRS 02126030 28200470
010532 4E9NST 0442 011260930 335314830
Grpie 47000 e Fatndo da Admiinivtraci
U0, 47074 Fundo Frmacom
Subiche Nawrers F.R Fun/SsbProg Valer
WISE 309001 0300 09372080 M
Tetul $9.568 50057
Cod. Mat.: 61352

DECRETO NP 1,146, de 3 de agosto de 2012

Abre crédito suplementar em lavor da Fundagio
do Malo Arnbiente (FATMA)

© QOVERNADOR DO ESTADC DE 3ANTA
CATARINA, no uso da competéncia privativa que the confere o
en. 71, intaso 1), aa Consliiug4o do Estago, combinade tom o
an. 10 da Lei n* 15.722, 0¢ 22 de dezemben de 2011, ¢ 0 anl.
8° da Lei n* 15.723, de 22 de dezembro de 2011, ¢ tendo em
visla o que comsla do Ao Normative 2012AN000650. de
agozio da 2012,

DECRETA:

Af, 1* Fxa sup de
R$ 535.412,80 (seiscenios ¢ oilenla e dnco mil, qunﬂn:erlos
lreze reabemartnenmmtavos) prxeonlado excesso
g0 org2 da Fi do Mo
(FATIM) no ic, b pi = no
Annxo | desin Oacreln

A, 27 Em virlude do aborturo do crédito ndiclonal,
a3 metaa i iras no flanc Pludanual.

ficam

Art, 3t Esie Decreto entra em vigor nadata de sua
puDiCagao.
Flonandpolis, 30 da agosio da 2012

JOAC RAIMUNDO COLOMBO
Derty Massaud ds Anunclacao
Netson Anténio Serpa

Cod. Ma1.: 61357

ESTADO DE SANTA CATARING
Relatirin A Nermativa

Decreit
Abrmo | Ann Rew: J01¥
Ao Normatha 2012ANOI0 5
Orpie 27000 Seevreane de Ftad do
Doxcnvolvinmrtito Teosbimive
Susienthvel
.00 20N Fundegio dn Man Ambicme
Subacdo  Nawrezs F.R, FonSubTreg Yalor
010134 44MEX 0269 16342030 100.000.0%
DS 3J00.30 0169 155420350 50000 1xn
GIoIs4 31%0M 0240 154410)30 168501
oroldd 33,0039 0289  IXH20340 9000050+
PIOIH  3)P030 0209 HSHIOMO 90.900.00
DIalsd NG AR 02A9  1RA42N3N 15425 00
010154 319030 0249 12342.0M0 105.435.00
nrnisy HaW 0rag W70 e
010134 11503 Dle6F 1R33203490 " "1““
Yotml BESALIbY

Cod. Mat.. 61352

DECRETO N° 1.147, 30 de agosto de 2012

Abre trédilo suplernentar em lavor da Secrelaia
de Estado da Educagdo (SED).

O GOVERNADOR DG ESTADO DE SANTA
CATARINA. no uso da competéneia privativa qua [he conlere o
an. 71, incisa IR, da Constituicdo do Estade, combinado com o
art. 10 da Lel i 15.722, de 22 de dezembi de 2011, e o ant
8" da Lel " 15723, de 22 o0 dezemino da 2011, @ [endo em
vista 0 que consta do At Normative 2012ANOI0G34, de
ngosio de 2012,

DECRETA:
A t* Fica na Imp in de
RS 8.064. 617 60 f(oilo mihdes, sessenia e qualro mil.
raals @ ta cenlavas), por conia
do de do da ia de

Esiado da Educagia (SED! no eunenu exercicio, Vinculado a0
Termoe de 550 PAR n* 411872012 ~ Aesolucio
CO/FNDE n* 14:2012, que onm s| calsbram o Funda Naclonal
de O da 30 o o Estado de Sanla
Calarina, otravés da SED, a mropremaclo dscriminada no
Anaxo | desie Decreto.

Art. 2¢ Em vinude da aberura oo crédito adicional,

ficam Hizadas as metas fin iras o Plano Plurianual

Art. 3*Este Decreto entra em viger na data de sua
publicagao,

Flortendpolis, 30 de agosto de 2052

JOAD RAIMUNDG COLOMBO

Dedy Massaud de Anunclacio
Nelson Antdnio Sema

Cod. Mal.: 61364

ESTADO DE SANTA CATARINA
Relatdrio Ato Normathi e
Decrete
Amew § Ana Buse: HH2
2012ANGDOOSS
Orizde 43000 Secretacsa de fixtadn de Edwencio
L 0. 4501 Scerclaris de Fasdo dy Edecsclo
Fen'SabiPyey
123080010

Ato Nermthu

Viler
EELSNAVEL

Kobagie Naweers PR
Glitsd  Hseir 003

Toual 4041617460

Cod, Mal.: 61357

DECRETO N* 1.143, de 30 de agosio da 2012

Abre crédiva suplomertar om favor da Sesretaria
de Eslado da Seguranga Piblica (SSP). Corpo de
Bomnbeiros Miitar, FPokcla Covil. Policia Milltar,
Secreiarla de Estado da Justiga e Gldadanla
{8JC), Sccretaria de Estado da Defesa Chil o
Fundo Estadual da Delesa Civit.

O GOVERNADOR DO ESTADO DE SANTA
CATARINA, no uso da compeidncia privaitva que [he confere o
a1 71, inciso I, da Constiuicllo do Estado, eomblnado com o
at 10 a Lei n* 15.722, de 22 de dezembro de 2001, € ¢ o,
8 da Lei n* 15.723, da 22 de dezemlvo de 2011, g lende em
vista 0 gue consla do Ale Nommalive 2012ANDD0SSS, ca

agasto de 2012, ¢
DECRETA:
Arl. 1* Fica suplemeniads, na importancia de

RS 26.604.230,91 (vinte @ ofio mithdes, seiscenios e qualro
i, duzenlas @ linla reals ¢ noventa e um centavas). por
<onta da tendéncla do excesso de arrecadacio, depomontes da
taxas do seguranca pubkica no comenie exercick, sendo

R$ 6.576.973,15 (seis mithdes, quinhentos e serenta e oito mil,
novecenios e Seienta o trds resis e quinze centavos) na SSP.
RS 2.002.296,00 (dois mihdes, dols mil, duzentos e noventa e
seis resls) no Compo de Bombeiros Militar, RS 5720846 22
(cinco mihdes, a vinte mil, oi ! L]
seis reais e vinle e dols cemavos) na Pc\h:ia Chvil,

RS 9.439.396.26 (nove milhdes, qualmcentos e trinta o nove
i, trezenus e Noventa e S¢i3 reais & vinte e seis centaves) na
Policia Miltar, AS 4.200.634,66 (quato mandas, cuzawos o
noventa mil, seiscentos @ tirta ¢ Quatr reals ¢ sessania 6 sels
centavos) na SUC, RS 100.000,00 {cem mi reals) na Secretana
de Estado da Delesg Civil @ RS 472.084.62 {guatiocenios &
selonlz ¢ dois mil. oilenta & quatro reais o sessenta 8 dois
centaves) no Funda Estadual da Oelesa Chil, a programatao
discriminada no Anexo | deste Decrata.

Arl. 2* Em virtude da aberlura do crédita ediconal.
ficam atualizadas as metas financefras no Ptano Plurlanual.

Arl. ¥ Ezte Decrolo entra em wigor na data da suz
publcacio,
Flariandpolis. 30 de egosto de 2012

JOAQ RAIMUNDO COLOMBO
Derly Massaud de Anunciagho
Nelson Anldnio Sepa

Cod. M=t 61369
ESTADO DE SANTA CATARINA

Helulério Ato Normaih o
Decreta

Ancro Ano Baves 2012
At Normntive 201248000056
Qe 16000 Seoreturia de Extado do Seopumanea
. Publica
V.0 I500)  Seerchwiz d¢ ksindo du Scpurasen
Poblicu
Kwbagla  Natoreza F.R.  FanSubFrog Valor
DOESOS 319012 0411 06.12203% 6ITRYTI LS
.0, 16002  Como de Bombeiros Militer
Syhacds Narwrerm F R FonsSubbroy Valor
04421 19012 QLI1 061220550 2002.29600
L. 0. 16005  Policta Civi}
Subagie Natarres F.R FooSubPreg Vator
005750 16011 CLIF 061220850 5720546,12
L0, 16006 Policia Mifitar
Subwedo  Nutwresza F.R. FonSubPreg Vakr
00D6RE 319002 0L DAII2.0880 941939626
Orpdo 35000 Scerctaria &k Exado da hntiga e
Cidadanias
L0, 34001 Scorctacix de Esindo du Justica ¢
Chlxdzsa
Subagse Natwreaz F. R, FooSchPren Valur
0HR2G JISC.H QU0 4220880 1.287. 190,40
IO 1P 0L 14122000 FO03 444,20
O3 3503 0L 144210040 2,000.000.00
Grilo 55000  Secrcraria & Extado da Defiena Onod
FLO- 52001 Scrrctania de Estado dy Defoss Civil
Sebacdo  Natwrezz FLR. Fon'ShfPreg Valor
aloR9d 319 DL 061220850 100.060,0t
L., 55091 Furde Eseahont da Defosn Chil
Subagdo  Naroreza F.R.  FanSub/Prep Vatnr
OHIDOD 23004 0401 (RIRTOTIS JTLORANY
Tatat 460423091

Cad. Mat.: 61371

DECRETO N* 1.149, d¢ 30 d9 sgosio dp 2012

Abre crédito suplementar em lavor de Encargos
Gerais oo Estado.

O GOVERMADOR DO ESTADO OCE SANTA
CATARINA, no uso da compeléncia privaiiva que lhe confere o
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It st 4 e e R ma Ciindn s caos m
&1, Ti, iGis0 1, da Considimprd &0 E3E0G, ST G O

an. 1C g4 Lel n' 15.722, do 22 da Sezembra de 2011, 6 o an.
&7 dp Lef m 15723, de&dednzenbmdﬂz’ah.umem
vis!a o que comila do Alo Nommative ZG12ANOO06S7. de
agosio de 2012,

DECRETA

An 1* Fica &1 o
S 1.887.533.49545 (um bihda, Mmﬁns 8 aliania g sof
mindes, quinhanios @ NMa e Tres mi, tualrocentos e ety
e Cnco MG @ q ® GG OB 1} Lei
n lsaai ﬂe m de 830510 O Z01Z, Que KKMIZA o Poder
Ex cho < crédio com Institvicda
fmanceia, para e oo reesln.nu'wlu de dvidas do Esiago
perants 1 Unido, a programagie discriminada 1o Arero | deske
Precrato,

Art, 21 Em vifucio G dberlra 40 dridio adicional.
as metay f irgs N Fiana F

licarn
Ar. 3t Esle Decreto enia em vigor na data o sua
blicacio
Flosiantpels, 30 de agosto ge 2012

JOAC RAINUNDO COLOMBY
Doy Massaud do AmUnciacia
Nulsph Antdnio Serpa

Cod. Mal. 61372

ENTADOD DE SANTA CATARINA
Retatdrid Ate Nornistito

Drtrein
Asee | Ane Bnwt 2012
Ath Narwmativo 201IANITONST
Orpde 32000 Srorcaria de Esiago Je Fuiida
10, 32002 Focrige- Goraivdo Eande
Subrche  Nawrem PR FanSabiPrep Vialor
oMY 409071 QN SRRSO R2167LI0N
QO3%AE 12802 0083 JRAMIM wa il
Tolal [ELEAREELAT )]
Cod. Mat: 61374

DECRETO NP 1,150, dg 30 de aosio de 2012

Revaga disposilive do Docrap n* 1,127 de 5 da
margo de 2000, que dispée sobve B COTTTSAT ©
pagamenty de  diffas  no  Ankilc  dn
administragao direta, tquulns e flndan;hs do
Poter Exvcutive
temponirio da locxidade mdn Gum exakisa,

C GOVEANADOR DD ESTADO DE SANTA
CATARINA. no uso da compeiéncla wivativa quo hs confee o
1. 71, Incisos | 10 e 1V, da Conshluiglc o Estads, o
coresidorando o dispasto nos ans. 1364 136, 144, §§ Nadt o
148, 8a LH Complernenifr i* 381, de 7 ¢¢ m#K do 00T, nos
a5, 102 @ V03 db Lel n* 6.745, de 28 de dezembro do 1985,
nos anz. 198 o 209 9 274 da Lal n* 6843, aeaswmau
1965, & n0S aris. B1. 82 4 219 02 Lai 1 5,844, do 29 de juho
Uo 1595,

DECRETA

At 17 Fica revegado 9 § 3° do arl. 1? do Deersto
r* 1127, de 2008,

Art. 2* Estz Decrele ertia 6m vigor Na data O sun
prwicagdo,
Flonanspolis. 30 d8 Agoste 9o 2012

JOAQ RAIMUNDO GOLOM BO
Ciarty Massauwd do Amnciacho

DECRETO M 1.151, 30 de agosto ¢o 2012

Dispenss. em cardler eXCepoional. & ewigénoa
wodda nes Rons 11 4 14.2 de Reguiamenio do
Sarla Celarna Segds, nstiuide por mele do
DOecreln n? 624, de 26 39 ounubra de 203 1.

O GOVERNAROR DO ESTADO OE SANTA
CATARINA, usKie da compeMncia grivalive cue ht SOt
o &M 71, Inct=08 1 © 1, da ConsuighG 00 Estado, ¢ ndo em
visla o disposio nas ans, 23, 23 ¢ 30, incsa XL da Lel
Compemeniar n* 381, de 7 de maia de 2007,

DECRETA:

An. 1 Ficam ditpeniddos do a'endimento aos
Rare lI Q 142 do ﬂegmmmooo Sana CRlerng S00ds o
P do covtyertiade ¢ segLra0e

“9"92"’“ QW-

t - soliciiar o reingresso an plane @i 31 Cn
QU0 O 2012; @
li ~ NAD pOSSLA dELHD oM AR50,

Ar. 2' Esle Decreto enlra om vigar na dato 4e Gua
pubircacie.

Fleriantgedis, 30 & agosto de 20(2

JOBD RMMUNDO COLOMBO
Oty Massaud du Anunciacie
Milion Bariin

DECRETON® 1.15Z. da 30 do agosie de 2012

Gz a Coordenadonia de Operagles PoScialc
Especials (COPE) no ambdie da Poikis Gl da
Esiade

© GOVERMADOR DO ESTADO DE SANTA

CATARINA, usando ca eon
can. 71, incises L & 1V, daCmsliubAuwF_ﬂadu

o e

DECRETA:

An. 17 Fica ¢rigda, no ambile da Palida Chil do
Estado, & Coordenators de Opefaches Policials Espetials
(COFE). dreiamane subordinada b Dalegacla Geral 02 Policia
Chdl {DGPC).

AL 2 Compete & COPE wluar em slluaghes do
nalureze poicial que dumansem micvengie de caskler
tafico-operacional especializads, om apcie As detals unidades
palizizls go Esiade.

Aft, 3* Floa o Secresirio de F<iado 0 Sefamangay
Pdizica muwarizado o emilc sto que dspord 5010 0 estndwd =
wgeizagdo da COPE.

Art. 4* Este Decrele enira om viger na data 9¢ sua
pabiicacas

Florlandpolis, 0 de agosic &4 2012

JOAD AAIMUNDO COLOMBO
Drerly Massawd o Anuncisgao
Ceésar Agusta Grubba

Cod. Mat: 51377

DECRETO Kt 1,153, de 39 de agasto de 2012

fispbe S0bm a hompiogdcde ds pareGercs A
wablyghos do Cormedho Esladual de Educagdic
{CEE).

O GOVERNADUR DO ESTADO DE SANTA
CATARINA, usando da compeiéngia pivaliva que the wonfera
D am. 71, Inclaes | ¢ il <& Conaiingdo do £51adu, € g0 acordu
com 02 ans 11, Incises 1o U, @ 57 43 Lol Complamentar
a® {70, de 7 de agosio de 1996,

At 1!
Paregorns @ Rewm da CEE, arovm nm 19 de [t
do 2012 pare;

| — eonddersr que @3 fuMtas olerecikids na
centexic do Plano Nacional de F do Prodessores
[PARFQA), pia Univarsidade Regiona! de Hivmanay (FURB).
apesar g sua ndbdade, &30 TS d¢  cwoos
Glenecias peia Instiiulcdo, RO CaraCiKl Zongd, penants, Loma
NGYES CUTSCS, FUZaied &3 MoEMmas pramogativas alinenles ao
crso de QU [azom parte, Municipio dg Blumaenr.), com base
ro Parpcer i 128,

I - ronovdr ¢ NOMhssimeno o curse da
graduagie am Eng ia Mwcanice (Bacharsladd),
poio Cenio de Crinclas Tecnoligicas (CCT). ne campus L,
Munksiplo de Jovifle, da Fumdaelo Universidade do Esiado \:lee
Sanu Catasina (LIDESC). l-\mlclﬁu de Firandpatls, alé &

¢a8 do kagdo tienat da

Je: 5 ee Pessodl o Mivel
Suparior {CﬁFEE] m bae na Rasalugda m* 084 ¢ na
Pargcor i 124;

m -

,.

refvar o rmm«:'memo 8o Lursa de
duagdo oM  Arguil o Uk o).

nle'ecbu pels Gentro da Cléndas smm Aplcadas
Comuricaiao, Yursmo o inazer, no campus Banwdrio
Gamporln, sem avelacio axierna, nod tenos do orl. 50, § 2°.
da Rosaluglio CEE n* 100, da 22 da noveniio de 2041, on
Univeesidita do Vole do Bajal [UNIVALY, Municipio de Iijal,
at# a pudlicago do atal Cofite Predminar do Curse [GPC),
com base ra Resolugha ne 058 e no Paeew n* 130:

IV ~ renovar o retonbucimenn do curso oe
Fahagic #®m Engenhara kxtustia? Mecanica (Bashaselado).
Q'erecido pelo Ceno de Cidncigy Tecroldgicas 62 Tevra @ da
Mar (CTTMX) no camelf NMNal, iechsive oo &8s 35
(Equeria o cinea) vngaslunmejmnmmrwﬂesau
Jois, sem QVRRacho extarna, nol emos do an. 50, § 2°,
Resohedo CEE a2 100, da 2011, da UNWALY, Municipio da
Halal, 2% @ Pitikcaci o do resuitado do prddme GPC, com base
na Resoluglio n® 065 o na Parecer n* 133;

¥ — renovar ¢ recomiximente oo curse de

G em A g Urbanlsma

Blerecide nnsmmﬂssn&hgwldn Qese & Xanzer, dd
Universidade de Oosle de Santa Catadna (UNOESC),
Murscipio on Joagahg, aé & plblicacio do glvat CPG, com
base na Resciuclo * 057 © no Parccer n* 133

¥l - rengvar @ cecenhocivomo do rograma ge
pos-ratlacda strictd sensH - Mestrata Acagdmicad em Clinets
o Engentiada oo Matwdals, oferecico polo CCT. no campws |If,
Wuniciplo de Joirila, da UDEST, Municisio te Fiodandpois,
816 a putdacho do prixkmo relakiric ga avallagde tienat da
CAPES, com boze na Resotugha n? 068 o no Paikter n® 133;

VIl - mviovar o reconiridiimense do cuso de
graduacdo om Enlermogem  (Bacharafado). oferecido na
campus de Cacadur, da Unhersidado Allo Vale do Rio o Pelxa
(UNIARP). Munkipio de Cagador, 21é a putticatdo da resuleda
da promimo GPC, com base na Assolucho ' 059 8 no Parever
™14,

Vill = peconhece! 0 curse Supenor dt Tecnologia
em Comdérd ¢ Exterlor, otarecide nn campus | da Univershdaces
Rogronal de Blumenavw (FURBY. Muricipio de Biumenau, até a
publeagda do resitedo do peixime GPC, com base na
Resglugho nf 070 ¢ no Pasecer I 135;

1X - autorizar o fucinamante do curso Técnica
da Nivgt Médio em Progamagﬁo te Jogos Dighals, Eivo
Tecroldgico de ik dca ko, & ser desenvolvida
£9 Centro Inlegrado e Oums {CENAC), rede privada oo
eming, Municiple de Jolnvilie, com base ng Parecer n* 127, @

X - ralficar que o Godgie Carlos Drummend da
Andrade, Munitipio de Capinzal, estd sescredanclado, @ que a
Parecer ° 535, de 10 de dezembro de 2002, Lovo seus efeitos
cossxios peld Resolugdo n' 074, de 7 da dezentnD de 2910,
Uma vez Gue ndo entroy ¢of (ovg Dol de autdrzacio nos
tennos previstos; pro‘bir o manienésora do Cokgio Cerlos
Drurnmond  de Andrade de ingressar com processos de
aulorizecio oo cursos de Educacio do Jovers ¢ Adufios (EJA),
nivels ge Ensina Fusdamental & Nédio, jusio 20 CEE. pela
prazo de 2 (irés) anos, cordomme eslabslecem os ar's. 63, 68,
€9 e 79 da Resokiho n* OB, de 22 de agesto do 2006,
Municipio de Flodandpolis, som base no Pasecer n® 138,

) Al 2' Esie Dormtio eptra e vigr Ra data de sua
pubficagn.
Floriandpolis, 30 de agosio de 2012
JOAO RAIMUNDO COLOMBO

Oeriy Masaaud 0t Anunc'aghe
Eduarda Oescharmps
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Resultado Fiscal do

Em setembro de 2012, o resultado primario do Governo Central foi
superavitario em RS 1,3 bilhao, contra R$ 1,6 bilhao em agosto de 2012. O Tesouro
Nacional contribuiu para o desempenho do més com superavit de RS 12,5 bilhGes,
enquanto que a Previdéncia Social (RGPS) e o Banco Central apresentaram déficits
de RS 11,1 bilhdes e RS 141,7 milhodes, respectivamente.

RS Milhoes
Tabela 1 - Resultado Primario do Governo Central ' - Brasil - 2011/ 2012
s 201 2012 -

1. RECEITATOTAL 87604 813613 05% IB5924  TI3B4S 69% O resultado primdrio
Receitas do Tesouro 590051 595941 10% 5516241 5789586 5,0% do Governo Central, em
Receitas da Previdéncia Social 2536 607 4% 0020 192202 130% setembro de 2012, foi
Receitas do Banco Central 207 156,4 -29,1% 18562 2.006,7 B1% superavitdrio em

ILTRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 1N94 WSR2 0% IR 1NIWI 6s% RS 1,3 bilhdo, contra

L RECEITA LIQUIOA TOTAL (1) 675510 04191 | A% | 600BB6S 6424453 6% superdvitde RS 1,6

IV, DESPESA TOTAL 659510 691629 4% 5255953 5876794 18% bilhdo, em agosto de
Despesas do Tesouro 38.170,8 36.133,0 5.3% 3181723 3536518 11,2% 20 ;l 2'

Despesas da Previdénda Sacial (Beneficios) 27.4708 2,7 19.2% 2049994  231.466,6 129%
Despesas do Banco Central 3097 2982 -3,7% 24235 2561,0 5,7%
_V.RIIIMSDBEMMDDHASIL-PSB" - - - - - -
V1. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (1 - V -V) 15998 12562 5% 75M12  SAI658 -203%
Tesouro Nadonal 6.624.9 125189 89,0% 110.745,8 945176 14.7%
Previdéncia Sodal (RGPS) -4.936,2 111210 125,3% -34.8873 -39.197,5 12,4%
Banco Central 890 417 50.3% 5613 5542 23%

VL. RESULTADO PRIMARIO/PIB 247% 168%

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

1. Apurado pelo conceito de “pagamento efetivo’, que comesponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recurso de
complementacio do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuicio, conforme prévisto na Portaria STNn® 278, de 19/04/2012.

2. Despesa corespondente a integralizacao de cotas do FSB no Fundo Fiscal de Investimenta e Estabilizacao - FFIE, conforme previsto na Lei n® 11.887/2008,
na MP n®452/2008 e no Deareto n® 6.713/2008.

3. Despesas administrativas liquidas de receitas proprias (indui transferéncia do Tesouro Nacional).

As receitas do Governo Central apresentaram decréscimo de RS 399,1
milhoes (0,5%), passando de RS 81,8 bilhdes em agosto de 2012, para RS 81,4
bilhoes em setembro de 2012. Esse comportamento decorreu, principalmente,
dos aumentos de RS 1,3 bilhao (4,9%) na arrecadacao de impostos, e de R$ 712,8
milhdes (2,9%) nas receitas de contribuices; e diminuicbes de R$ 1,7 bilhdo (14,8%)
em demais receitas e de RS 923,9 milhoes (4,1%) nas receitas da Previdéncia Social.

Em relagao as despesas, verificou-se aumento de RS 3,2 bilhoes (4,9%) em
relacao a agosto, sobretudo em virtude do acréscimo de RS 5,3 bilhoes (19,2%) nas
despesas da Previdéncia Social e decréscimo de R$ 1,9 bilhao (8,0%) nas despesas
de Custeio e Capital.
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No acumulado do ano,
o superdvit primdrio
do Governo Central
foi de RS 54,8 bilhées,
contra RS 75,3 bilhdes
apurado no mesmo
periodo de 2011.

esultado do Governo Central
011/2012 -R$ Bilhdes

Grafico 1. Receitas, Despesas e Resultado do Governo Central

Brasil - 2011/2012 -R$ Bilhoes

107 45

4
o9 a7 = han-Sev 11 = Jan-Set2011
5256 Jan-Set/2012 Jan- Set/2012
I B3 g -
|| M
Receita Liquida Total DespesaTotal Resultado Primrio Tesouro Nacional Previdénda Sodial

Comparativamente ao acumulado até setembro de 2011, houve reducao de
RS 20,5 bilhdes no superavit apurado. Esse comportamento reflete o decréscimo de
RS 16,2 bilhdes no superavit do Tesouro Nacional, 0 aumento de RS 4,3 bilhdes no
déficit da Previdéncia Social e a reducao de RS 13,0 milhées no déficit do Banco
Central.

As receitas do Governo Central apresentaram crescimento de RS 49,6
bilhoes (6,9%) relativamente ao acumulado até setembro de 2011. Esse aumento
é explicado, principalmente, pelo incremento nas receitas da Previdéncia Social
(RS 22,2 bilhoes), pelo crescimento na arrecadacao de impostos (sobretudo em
funcac do crescimento de RS 6,7 bilhdes em IRRF e de RS 3,9 bilhdes em IRPJ), de
contribuicoes (acréscimo de RS 10,4 bilhdes na Cofins e de RS 3,0 bilhées no PIS/
Pasep), das receitas diretamente arrecadas (crescimento de R$ 5,2 bilhdes) e da
cota parte de compensagoes financeiras (crescimento de R$ 4,2 bilhdes). Por outro
lado, houve reducao de RS 4,3 bilhdes na arrecadagao da CIDE e de RS 1,8 bilhao
na CSLL.

As transferéncias a Estados e Municipios apresentaram aumento de RS 8,1
bilhées (6,6%) no periodo dejaneiro a setembro de 2012 em virtude, principalmente,
do aumento observado nas transferéncias constitucionais (RS 3,9 bilhdes) e no
repasse de royalties de exploragao de petréleo e gas natural (RS 3,4 bilhoes).

Relativamente ao mesmo periodo do ano anterior, as despesas do Governo
Central cresceram RS 62,1 bilhdes (11,8%) destacando-se os incrementos de
R$ 31,2 bilhdes (16,8%) nas despesas de Custeio e Capital e de R$ 26,5 bilhdes
(12,9%) nas despesas da Previdéncia Social.

Tabela 2 -Resultado d

Discriminagao

GOVERNO CENTRAL
Tesouro Nacional
Previdéncia Social

Banco Central
Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.



122

Receitas do

Tesouro Nacional

Tabela 3 - Receitas Primérias do Governo Central ' - Brasil - 2011/ 2012

1.1, Receitas do Tesouro
Receita Bruta*
Impostos
IR
1Pl
Qutros
Contribuides
COFINS
SLL
Pis/Pasep
(CIDE-Combustiveis
Outras
Demais
(ota parte de compensacoes financeiras
Diretamente amecadadas
Concessdes
Dividendos
Outras
(-) Restituicoes
(=) Incentivos Fiscais
1.2. Receltas da Previdéncia Social *
Receitas da Previdéncia Social - Urbano
Receitas da Previdéncia Social - Rural
1.3. Receitas do Banco Central

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteracao.

59.005,1
61.721,6
256184
16.602,9
3.690,7
53248
24.398,4
15.187,1
3.061,5
3924
08
2.026,5
11.7048
14439
28118
2108
58286
1.409.7
2165
00
225346
22.038,6
496,0
20,7

83613

59.594,1
61.935,1
268739
17833
36742
53763
25.111,2
15.246,8
3876,
4035
07
1.963,5
9970,0
1.584,7
3.562,5
121
36026
1.208,2
23610
00
21610,7
21121
498,7
156,4

Discriminagao do Resultado Ago/12 Set/12 Variagao %

817604 |

1.0%
2.9%
0,4%
189%
26%
-11,6%
-3,1%
-14,8%
9,7%
26,7%
-94,2%
-38,2%
-143%

13,1%

-4,1%
-4.2%
0,5%
-29,1%

Jan - Set

2011

551.624,1
562.226,9
259.684,9
182.698,6
34.156,0
428303
2145161
116.956,2
45.467,7
310706
70248
13.996,8
880259
216776
2478146
17928
173199
22,4481
10.353,2
2497
170121
166,172,
39399
1.856,2

msns

2012

RIS

5789586
593.651,0
1763165
195.483 5
34.408,7
464243
2253553
1273816
436833
340556
27351
17.499,6
91.979.2
25.893,7
299487
1.082,1
19.728,1
153266
145550
1313
192269.2
188.047.9
4212
2006,7

RS Milhdes

Variagao %

5,6%
6,4%
7.0%
0.7%

84%
5,1%
8%
39%
9,6%
61,1%
25,0%
45%
19,4%
20,8%
39,6%
B%
317%
40,6%
-45,0%
13.0%
13.2%
7,%
8,1%

1. Apurado pelo conceito de “pagamento efetiva’, que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de
complementagao do FGTS, conforme prevista na Portaria STN e 278, de 19/04/2012,

2. Exclui da receita da (¢

icdoparaoPlanodaS

primdrio consolidado.

de Social (CPSS) a parcela patronal da (PSS do servidor publico federal, sam efeitos no resultado

3, Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apuracdo do resultado do RGPS por clientela wbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Sodial sequndo

metodologia propria.

i
TesourRONACIONAL

As receitas de impostos
e contribui¢oes
apresentaram
crescimento de 4,9% e
2,9%, respectivamente,
relativamente ao més
anterior, em fun¢do
sobretudo, de fatores
sazonais.



123

- (\
TesouroNACIONAL

No acumulado de

2012, a receita bruta

do Tesouro Nacional
apresentou crescimento
de 5,6% em relagao ao
ano anterior, refletindo

o comportamento dos
principais indicadores
econdémicos que afetam a
arrecadagdo tributdria.

Receitas do Tesouro Nacional
Resultado Mensal em Relacao ao Més Anterior

A receita bruta do Tesouro Nacional apresentou crescimento de R$ 233,5
milhoes (0,4%), passando de RS 61,7 bilhdes, em agosto, para RS 62,0 bilhdes,
em setembro de 2012. Este comportamento € explicado, principalmente, pelos
aumentos de RS 1,3 bilhao (4,9%) em impostos e de RS 712,8 milhoes (2,9%) em
contribuicdes, bem como pela reducao de RS 1,7 bilhao (14,8%) em demais receitas.

Em setembro, as receitas de

impostos federais totalizaram RS 26,9 Grifico 3, Receita Bruta do Tesouro Nacional
T SN Brasil - 2012 - R$ Bilhdes
bilhées e as de contribui¢bes RS 25,1

bilhdes, apresentando em seu conjunto
um crescimento de RS 2,0 bilhdes (3,9%)
em relacdo aos valores apurados em
agosto. Essa evolugao reflete, sobretudo;  (entribuiges

i) aumento de RS 1,2 bilhdo
(21,2%) e de R$ 6152 milhGes (189%) ™™
na arrecadacao de IRPJ e (CSLL
respectivamente, devido, principalmente, a pagamentos extraordinarios, realizados
em setembro, por pessoas juridicas do setor financeiro e sujeitas ao regime de
apuragao do IRPJ com base na estimativa mensal; e

ii) decréscimo de RS 451,1 milhoes (15,2%) na arrecadacao do Imposto de
Importagao.

As demais receitas do Tesouro Nacional registraram reducao de R$ 1,7
bilhdo (14,8%), tendo sido influenciadas, especialmente, pelas seguintes variagoes:

i) decréscimo de R$ 2,2 bilhGes (38,2%) na arrecadagao de dividendos; e

ii) aumento de RS$ 750,7 milhoes (26,7%) nas receitas diretamente
arrecadadas.

Receitas do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano em Relacao ao Ano Anterior

Na comparacao com os primeiros nove meses de 2011, a receita bruta do
Tesouro Nacional apresentou crescimento de R$ 31,4 bilhoes (5,6%), passando
de RS 562,2 bilhoes para RS 593,7 bilhdes. Esse comportamento deveu-se, em
grande medida, ao desempenho dos principais indicadores macroecondmicos que
influenciam a arrecadacao de tributos como a producao industrial, o volume geral
de vendas e a massa salarial.

O crescimento na arrecadacao de impostos e contribui¢des decorreu,
principalmente, dos seguintes fatores:
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i) crescimento de RS 3,9
bilhées (4,9%) no IRP) e decréscimo de Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhdes
R$ 1,8 bilhdo (3,9%) na CSLL. Adiminuicao

259.7

daCSLLé expl icada, principalmente, pe!o Impostos m
pagamento em julho de 2011, de débitos

Grafico 4. Receita Bruta do Tesouro Nacional

ilhe 2145
em atraso no va-\lor de RS 58bilhdes, sem (e —p e
correspondénciaem 2012; T ® Jan-Set/2012

ii) incremento de R$ 10,4 bilhoes Demais
(8,9%) na Cofins e de RS 3,0 bilhdes
(9,6%) no PIS/Pasep, devido, sobretudo,
ao crescimento de 8,0% do volume de vendas de dezembro de 2011 a agosto de
2012 em relagao a dezembro de 2010 a agosto de 2011 (PMC-IBGE), bem como ao
acréscimo de RS 1,8 bilhao na arrecadacao de PIS/Cofins importacao em relacao a
2011;

A
o

iii) crescimento de R$ 6,7 bilhoes (7,7%) no IRRF, devido, especialmente a
elevacao de RS 4,4 bilhées (8,7%) do IRRF - Rendimentos do Trabalho, decorrente
da variagao de 13,4% da massa salarial e da corre¢ao da tabela progressiva em 4,5%
a partir de janeiro de 2012; e

iv) aumento de RS 3,6 bilhoes (18,8%) no Imposto de Importacao - Il e IPI
Vinculado a Importacao, decorrente principalmente da conjugacao das elevagoes
de 0,8% no valor em délar (volume) das importagées, de 6,4% na aliquota média
efetiva do IPI - Vinculado, de 17,6% na taxa média de cambio e da redugao de 0,6%
na aliquota média efetiva do Imposto de Importacao.

QOconjuntodas demais receitas doTesouro Nacional apresentou crescimento
de RS 4,0 bilhoes (4,5%), em relacdo aos primeiros nove meses de 2011, decorrente
dos seguintes fatores:

i) aumento de R$ 4,2 bilhdes (19,4%) em cota parte de compensagdes
financeiras e crescimento de RS 5,2 bilhdes (20,8%) na arrecadacgao das receitas
diretamente arrecadadas pelos 6rgaos, fundos e fundagées;

ii) decréscimo de R$ 7,3 bilhoes em outras receitas, devido ao recolhimento,
em junho de 2011, no valor de R$ 6,7 bilhoes, em decorréncia da consolidagao/
antecipacdo de parcelas de débitos do parcelamento especial previsto na Lei
n° 11.941/2009 contra R$ 1,2 bilhao no mesmo més de 2012; e

iii) comparativamente a 2011, a arrecadacao de dividendos cresceu RS 2,4
bilhées (13,9%) em 2012.

1
(\TESOURONACIONAL

No acumulado do ano,
houve aumento de RS 4,2
bilhées na arrecadagdo
da cota parte de
compensagoes financeiras
em rela¢do ao ano
antetior.
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Tabela 4 - Receita Bruta do Tesouro Nacional - Brasil- 2011/2012

Discriminagao
20m 2012

RECEITA BRUTA' 18.42% 18.24%
Impastos 8,51% 84%%
IR 59% 6,01%
IP1 1,12% 1,06%
Outros 1,40% 143%
Contribuicdes 7.03% 6,93%
COFINS 383% 319%
GSLL 1,49% 134%
Pis/Pasep 1,02% 1,05%
CIDE-Combustiveis 0,53% 0,08%
Qutras 0,46% 0,54%
Demais. 2,88% 283%
Cota parte de compensacdes financeiras 0,71% 0,80%
Diretamente arrecadadas 0,81% 0,92%
Concessoes 0,06% 0,03%
Dividendos 0,57% 0,61%
Outras 0,74% 047%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteracao.
1. 0s valores referentes a retencao na fonte ¢ Refis foram distribuidos nos respectivos tributos.
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Tabela 5 - Transferéncias a Estados e Municipios - Brasil - 2011/2012

Jan-Set
Discriminagao do Resultado Ago/12 Set/12 Variagao % Variagao %
201 2012

TRANSFERENCIAS TOTAL 142094
Transferéncias Constitucionais 94184
Lei Complementar 87/1996 - Lei Comple- 1625
mentar 115/2002" 5
Transferéncias da Cide - Combustiveis 00
Demais Transferéncias 4685

Saldrio Educagdo 6913
Royalties 33139
Fundef/Fundeb 606,9
Outras 165

Fonte: Tesouro Nacional
0bs.: Dados sujeitos a alteracaa.

1. Lei Complementar n° 87/1996 (até 2003) e Auxilio Financeiro a Estados decorrente da Lei Complementar n® 115/2002 (de 2003 a 2006).

109422 -3,0%
83706 1%
00 -100,0%

00
25716 -44 4%
7099 2.7%
10539 68,2%
7552 244%
525 218,1%

Transferéncias do Tesouro Nacional

Resultado Mensal em Relacao ao Més Anterior

1462,5

1227059
934418

1520,1

25,0

26.281,5
5.768.8
135149
67928

130.7893
97.3614

13000

1.060,9
31.066,9
6.6283
16.864,9
73513
224

6,6%
4.2%

1%

-30,2%
18,2%
14.9%
28%

8,2%
85%

Emsetembrode 2012, as transferénciasa Estados e Municipios apresentaram
diminui¢dao de RS 3,3 bilhdes (23,0%), totalizando RS 10,9 bilhdes, contra RS 14,2
bilhées no més anterior. Esse comportamento resulta de:

i) decréscimodeR$ 2,2 bilhdesnas
transferéncias de royalties de petréleo,

instituidas pela Lei n® 9.478/1997, em

decorréncia da sazonalidade do repasse

Terceiro
Decéndio

de recursos provenientes de participacao

especial pela exploracao de petrdleo e
gas natural em agosto, sem contrapartida

em setembro;

Primeiro
Decéndio

Sequndo
Decéndio

i) reducao de RS 1,0 bilhao
(11,1%) frente a agosto nas transferéncias
constitucionais, reflexo da arrecadagao dos tributos compartilhados (IR e IPI); e

Brasil - 2012 - RS Bilhoes

Grafico 5. Base de Calculo Transferéncias Constitucionais

Ago/12
= Set/12

1
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As transferéncias a
Estados e Municipios
apresentaram
decréscimo de RS 3,3
bilhées (23,0%) em
setembro de 2012, frente
ao més anterior, em
decorréncia de fatores
sazonais.
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Transferéncias do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Ano Anterior

No comparativo do acumulado de 2012 contra © mesmo periodo de 2011,
as transferéncias a Estados e Municipios apresentaram, em seu conjunto, aumento
de RS 8,1 bilhoes (6,6%), elevando-se de RS 122,7 bilhdes em 2011 para RS 130,8
bilhoes em 2012. As principais variacbes no periodo foram:

Nos primeiros nove i) aumento de R$ 3,9 bilhoes (4,2%) nas transferéncias constitucionais (IR,
meses de 2012, IPI e outras), reflexo da maior arrecadacao das receitas compartilhadas (IR e IPI); e
as transferéncias

apresentaram aumento ii) incremento de RS 3,4 bilhGes (24,8%) nas transferéncias de royalties

de petrdleo advindos do aumento dos repasses de recursos provenientes de

de 6,6%, passando de
RS 122,7 bilhées em participacdo especial pela exploracao de petréleo e gas natural.
20117 para RS 130,8 %PIB
bilhoes este ano. Tabela 6 - Transferéncias a Estados e Municipios - Brasil - 2011/2012

2m 2012

TRANSFERENCIAS TOTAL 4,02% 402%
Transferéncias Constitucionais 3,06% 2,99%
Lei Complementar 87/199 - Lei Complementar 115/2002" 0,05% 0,04%
Transferéncias da Cide - Combustivels 0,05% 0,03%
Demais Transferéncias 0,86% 0,95%

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

1. Lei Complementar n® 87/1996 (até 2003) e Awalio Financeiro a Estados decorrente da Lei Complementar n° 115/2002 (de
2003 a 2006),
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Despesas do
Tesouro Nacional

RS Milhdes

Tabela 7 - Despesas Primdrias do Governo Central ' - Brasil - 2011/2012

Jan- Set
Discriminagao do Resultado Ago/12 Set/12 Variagao % Variagao %
20Mm 2012

T |. DESPESA TOTAL 65.9512 69169 4% 525593 5876194 ng%
1.1. Despesas do Tesouro 18,1708 361330 53% 3B 3536518 2%
Pessoal e Encamos Socials* 14.108,2 14.0404 -0.5% 1315956 1358740 33%
Custeio e Capital BAET56 19770 -5,0% 1849868 2161441 168%
Despesa do FAT 43176 32253 -253% 259634 295458 13,8%
Subsidios e Suby enxdes Econdmicas’ 1358 1450 -206,8% 75075 84417 12,4%
Beneficios Assistenciais (LOAS/RMV) * 24810 24858 0.2% 185572 219799 18.4%
Capitalizacao da Petrobras 2 - 8 e
Qutras Despesas de Custeio e Capital 7227 16,1209 -63% 1329587 156.176,7 175%
Outras Despesas de Custeio 13.507,6 133699 1,0% 9%.2821 110.963,0 152%
QOutras Despesas de (apital * 3.7051 2751, 25,7% 36.676,6 45.13,7 B3%
Transferéncia do Tesouro ao Banco Central 186,0 155 -37,9% 1.589,9 1.633,8 28%
12. Despesas da Previdéncia Social (Beneficios) * 274708 311317 2%  04%94  Bleé6S 129%
Beneficios Previdenciarios - Urbano 204048 26,1464 281% 160.105,9 179.213,6 1,9%
Beneficios Previdencirios - Rural 1.066,0 65853 5.8% 44.893,5 522531 16,4%
1.3. Despesas do Banco Central 309.7 2982 -3,1% 2435 2561,0 57%

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

1. Apurado pelo conceito de “pagamento efetivo’, que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui despesas
realizadas com recursos da complementagao do FGTS, conforme previsto na Portaria STN n° 278, de 19/04/2012.

2. Exdui a parcela patronal da (PSS do servidor piiblico federal

3. Inclui despesas com subvencoes aos fundos reqionais e, a partir de 2005, despesas com reordenamento de passivos.

4. Lei Organica de Assisténcia Social (LOAS) e Renda MensalVitalicia (RMV) sao beneficios assistendiais pagos pelo Govemo Central.

5. Inclui despesas do Programa Minha Casa Minha Vida, conforme Lei n® 12.693/2012.

6. Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A apuragao do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Sedial sequndo
metadologia propria

Despesas do Tesouro Nacional
Resultado Mensal em Relacao ao Més Anterior

Em setembro, as despesas do Tesouro Nacional totalizaram RS 36,1 bilhdes,
representando um decréscimo de R$ 2,0 bilhoes (5,3%) em relacao a agosto de
2012. Essa diminui¢ao decorreu principalmente do decréscimo de R$ 1,9 bilhao nas
despesas de Custeio e Capital.

i
TesourRONACIONAL
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Gréfico 6. Despesas do Tesouro Nacional Grafico 7. Despesas de Custeio e Capital
Brasil - 2012 - R$ Bilhoes Brasil - 2012 - R$ Bilhdes

OutrasDespesas de 172
Coneon! |

Custeioe G 161
] Benefidos Assistendais 25

o2 wosmn 2 o

ol Subsidiose Subvengées 0,1 = sez
Pessoal ¢ 14 Economicas 01
Encargos
Sodiais 43

Despesa do FAT - 12

As despesas de Custeio e Capital diminuiram R$ 1,9 bilhao (8,0%) em relacao
ao més anterior. Este comportamento deve-se, sobretudo, aos seguintes fatores:

i) diminuicao de RS 1,1 RS Milhoes

bilhdo (25,3%) nas despesas do
Asdspasdrdeiisiont oo o anants d6 wbor

e Encargos Sociais i
salarial observa o calendarip e 22 £ oty
apresentaram um - Legislativo 1222 1036 -153%
decréscimo de 0.5% referente ao exercicio 2012/2013
it (agosto/2012  a  julho/2013), " o i i
em relagdo ao més 9 ' il IJ Rt " (Gédito Extraondinirio 45 268 28%
anterior.. regu amel: ado pela Resolugio . T {555 T
Codefat n® 695/2012; e Outras” w3 432 98,1%
ii) decréscimo de Rg 1,1 Dheidondras Ll hik
o Min. da Sadd 5,803, 6.0848 49%
bilhao (6,3%) em Outras Despesas "2 ;
: - Min. do Des. Social 22904 1.700,6 -258%
de Custeio e Capital, decorrente
.- e Min. da Educagso 2134 26433 24,5%
principalmente do decréscimo - -
de RS 12 Bikso (87%) Min.da Defesa 12315 978.3 205%
e " ; 30. @8, has Min. da Ciéncia e Tec. 4894 Me -44,3%
despesas discricionarias. Min do Des. Agréio 07 93 205%
in. i y A -29.7%
As despesas de Pessoal Min. da Justica 1869 131 29,7%
e - Min. da Previdéncia 1786 1417 -20,7%
e Encargos Sociais totalizaram
" = Min. dos Transport 793 780 16%
RS 14,0 bilhées no més frente s
RS 14.1 blh' % ¢ d Min. das (idades 468 1880 301,7%
a ; '_ (?es.e' agosto de  pupees 13636 4108 69,9%
2012, uma diminuicao de 0,5%. wang 1108 %

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

1. Exdui crédito extraordinrio relativo ao Programa de Aceleragao do Crescimento.
2.Corresponde a despesa do PAC passivel de reduzir a meta de superdvit primdrio

3. Inclui subvendes economicas, beneficios de leg. especial, transferéncas ANA,
fundos de desenvolvimento ADA/ADENE, doacdes, anistiados, convénios, indenizaqdes
Proagro, Fundo Constitucional do DF, PNAFE e integralizacao de cotas de organismos
internacionais.
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Despesas do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano em Relacao ao Ano Anterior

As despesas do Tesouro Nacional apresentaram aumento de RS 35,5 bilhoes
(11,2%) em relagao aos primeiros nove meses de 2011, destacando-se as variagoes
de RS 31,2 bilhdes (16,8%) nas Despesas de Custeio e Capital e de RS 4,3 bilhdes
(3,3%) nos gastos com Pessoal e Encargos Sociais. Cumpre destacar que, em
percentual do PIB, houve decréscimo de 0,13 p.p. do PIB nas despesas de pessoal.

Grafico 8. Despesas do Tesouro Nacional
Brasil - 2011/2012 - RS Bilhdes

Brasil - 2011/2012 - RS Bilhdes

Grafico 9. Despesas de Custeio e Capital

Outras Despesas de 130
sy 1850 Custelos Capital 1562
26,1 Assistendals
(L0AS/RMY) Jan-Set2011
Jan - Set/2011 Subsidiz o * Jan-Se2012
S by
Pessoal e 1316 = Jan-5et/2012 k:.:m
Encargos
S Despesado FAT ab8
295
RS Milhdes
0] aumento de Tabela 9 - Outras Despesas de Custeio e Capital - Brasil - 201172012
RS 31,2 bilhces observados
% Disaiminagio o %
nos gastos com Custeio e IETETE
Capital, quando comparados  Preciorios e Sentengas 24758 3.060,3 236%
ao mesmo periodo de 2011, legsatio 9139 10296 102%
pode ser explicado por: Judidiano 41285 5.066,9 227%
Crédito Extraordindrio” 40191 18141 54.9%
i) crescimento de 2 179838 243036 15,1%
RS 23,2 bilhdes (17,5%) nas  ouis’ 11528 35649 209,3%
Outras Despesas de Custeio  Disuidonarias 102.2649 N7.3374 14,7%
e Capital. As variacoes Min. daSaide 41.786,] 47.995,5 14.9%
mais  significativas  foram: Min. do Des. Social 144204 17.480.2 21,2%
a) aumento de RS 15'1 Min. da Educacao 15.739,2 19.848,9 26,1%
bilhdes (14,7%) nas despesas Min. da Defesa 9,190,8 9.404,8 23%
discricionarias; b) crescimento Min. daCiénda e Tec. 328 35229 132
e Min. do Des. Agrdrio 1.406,4 1.2345 12,2%
de RS 6,3 bilhdes (35,1%) nas d =
. Min. da Justica 1.958,4 1.744,7 10,9%
despesas do PAC; e ¢) redugao - e -
e Min. da Previdéncia 1.464,0 1.442,1 -1,5%
de RS 22 bilhGes (5_4'9%) Min. dos Transportes 21,5 7552 38%
nos desembolsos relativos a Min. das Cidades 6237 9532 52.8%
créditos extraordinarios. Demais 18356 129553 9,5%
Total 132.958,7 156.176,7 17,5%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

1. Exclui arédito extraordindrio relativo ao Programa de Aceleragao do Crescimento.

2. Corresponde a despesa do PAC passivel de reduzir ameta de superdvit primério.

3. Indui subvengbes econdmicas, beneficios de leg. especial, transferéncias ANA, fundos de
desenvolvimento ADA/ADENE, doacbes, anistiados, convénios, indenizagdes Proagro, Fundo

Constitucional do DF, PNAFE e integralizagao de cotas de organismos interna

IIONals.

1
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No acumulado do
ano, os gastos com
investimentos do
PAC apresentaram
incremento de RS 6,3
bilhées (35,1%) em
relagdo ao mesmo
periodo de 2011,
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Nos nove primeiros
meses de 2012, as
despesas com pessoal
e encargos sociais
reduziram 0,13 p.p.
do PIB em relagdo a
igual periodo de 2011,
atingindo 4,31% em
2012 ante 4,18% em
2011.

RS Milhdes
Nas deSDESES Tabela 10 - Subsidios e Subvengdes Econdmicas '
discricionérias, as maiores Operagoes Oficiais de Crédito - Brasil - 2011/2012
variacoes foram  observadas
T T

nos gastos do Ministério da

Saude, com aumento de RS 6,2 Aq"mh@ - S e
. i Gy Custeio Agropecuario 488,2 1.290,7
bilhces (14,9%); do Ministério e e B4 508
da Educacao, com incremento WA 1254 5533
de R$ 4,1 bilhdes (26,1%); e do £GF 20 o
Ministério do Desenvolvimento AGF 5527 752
Social, com aumento de RS 3,1 Sustent. de preqos 636,0 305,0
bilhoes (21,2%); Pronal 21618 15937
- Pesa 555,1 2083

i) aumento de RS 3,6 = o o
bilhoes (13,8%) nas despesas do e 5 04
FAT, justificadas principalmente Fundo da Terra/lncra 31,1 545
pelo reajuste de 14,13% no FUNCAFE a7 85
valor do beneficio do Seguro Revitaliza 57 505
Desemprego (Resolugao Codefat  outes 7208 1.366,5
n° 685/2011); Pl 49,0 7517
0p. Microcredito (EQMPO) 0.0 1732

i) incremento de RS 3,4 Op. Miocredito (EQPCD) 00 00
bilhoes (18,4%) nos gastos com D 0.0 341
beneficios assistenciais (LOAS/ FSA 00 00
RMV), em relacao ao mesmo Exportagio (Proex) 2919 2075
periodo de 2011. Essa variacao é Itaipu’ 0,0 2682

explicada pelo aumento de 5,1% | Total 4.460,7 54179
. . s Fonte: Tesouro Nacional
na quantldade de beneficios Obs.: Dados sujeitos a alteragao.
emitidos e pE'OS reajustes de  !-Naoincluireordenamento de passivos e despesas com subvengao aos fundos regionais.
.. 2. Refere-se a subvencao parcial a remuneragao por cessao de energia elétrica de Itaipu,
5,9% e de 14,1% do salario conforme Decreta Legislativo ne 129/2011
minimo nos anos de 2011 e 2012,

respectivamente; e

iv) aumento de R$ 934,2 milhdes (12,4%) nos dispéndios com Subsidios e
Subvengées Econdmicas, alcangando RS 8,4 bilhées no acumulado até setembro
de 2012, contra R$ 7,5 bilhdes no mesmo periodo de 2011. Este resultado decorreu
da execuc¢ao dos seguintes Programas: a) Custeio Agropecuario (crescimento de
R$ 802,5 milhdes); b) Programa Aquisicao do Governo Federal - AGF (crescimento de
R$ 627,9 milhdes); e c) Programa de Sustentagao do Investimento - PSI (crescimento
de R$ 322,7 milhoes).

Os dispéndios com a folha salarial registraram decréscimo de 0,13 p.p do
PIB, passando de 4,31% em 2011 para 4,18% do PIB em 2012. Em termos nominais,
houve crescimento de R$ 4,3 bilhdes (3,3%), passando de RS 131,6 bilhdes em
2011, para RS 135,9 bilhdes em 2012, Cumpre destacar que houve redugao no
pagamento de precatorios e sentengas judiciais de pessoal de RS 1,1 bilhdao em
relagao ao mesmo periodo do ano anterior.
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O montante de restos a pagar (RP)
pagos até setembro de 2012, segundo
a oOtica do Decreto de Programagao
Orcamentaria e Financeira, relativos a
custeio e investimento, exceto Programa
de Aceleracao do Crescimento (PAC),
correspondeu a R$ 21,3 bilhdes. Do total
dos RP pagos, a execu¢ao concentrou-se,
principalmente, nos Ministérios da
Educacao (RS 52 bilhoes), da Saude

Grafico 10, Execugao de Restos a Pagar
Brasil - 2011/2012- RS Bilhoes

RP Cancelados
T8 AP Pagos 17
= RPa pagar
n3

o

Set/1 Se/12

(RS 4,9 bilhdes), da Defesa (RS 2,9 bilhdes) e da Ciéncia e Tecnologia (RS 1,4 bilhao).

Tabela 11- Quantidade de Beneficios Emi

RS Milhdes
0AS - Média Acumulada no Ano

Brasil - 2007 /20

Varia¢ao em Variagao em Portadores de Variagdo em
Total LOAS relagio a média Idoses relagioamédia | MNecessidades | relagio a média
do ano anterior do ano anterior Especiais do ano anterior
média 2007 2.575.467,0 758% 1.239.649,3 9,5% 13358178 63%
média 2008 28105380 9,1% 1.360.35,3 9,7% 1.450.302.8 8.6%
meédia 2009 3.052.2953 8,6% 1.487.566,1 94% 1.564.729,2 19%
média 2010 3.290.3753 78% 1.583.853,0 6,5% 1.706.522,3 9,1%
média 2011 3.506.563,7 6,6% 1.658.459,3 47% 1.848.104,3 83%
Jan-Sev/07 2547.066,2 1.224.4883 13225779
Jan-5et/08 27769841 9.0% 1.343.090,9 9,7% 1.433.893,.2 8,4%
Jan-Set/09 30232952 8,9% 1.472877,0 9.7% 15504182 81%
Jan-Set/10 32606103 7.8% 1.573.2893 6,8% 16873210 8.8%
Jan-Sev11 34819319 6,8% 16503427 4.9% 1831589,2 8,6%
Jan-Set/12 36595113 5,1% 17093614 3,6% 19501499 6.5%
Fonte: Tesouro Kadonal
0bs.: Dados sujeitos a alteragia
%PIB

Tabela 12 - Despesas do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/2012
Discriminacao
an | __au |

DESPESAS DO TESOURO NACIONAL
Pessoal e Encargos Social
Custeio e Capital

Despesas do FAT
Subsidios e Subvenges '
LOAS/RMV

Ouiras

Transferéncias ao Bacen
Fonte: Tesouro Nacional
0bs.: Dados sujeitos 3 alteragdo.

1042% 10,87%
431% 4,18%
6,06% 6,64%
0,85% 0,91%
0,25% 0,26%
0,61% 0,68%
4,36% 480%
0,05% 0,05%

. Inclui despesas com subvencao aos fundos regionais ¢, 2 partir de 2005, despesas com reordenamento

de passives.

— t
TesourRONACIONAL
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Em setembro de 2012,
a Previdéncia Social
registrou déficit de

RS 11,1 bilhdes contra
déficit de RS 4,9 bilhées
em agosto, devido,
principalmente, ao
pagamento antecipado
da parcela do

abano equivalente a
gratificagdo natalina.

Previdéncia
Social

RS Milhdes
3 -Resultado Primdrio da Previdéncia Social -Brasil -2011

Discriminagdo do Resultado go/12 Set/12 Variagdo Variagdo
L ARRECADACAO LIQUIDA 25346 216107 -41% 170.112,1 1922692 13,0%
Arrecadacdo Bruta 14914 240240 -36% 190.024,0 214.828,1 B,1%
Contribuicso Previdencidria 224005 214130 -44% 170.657.4 192.993,6 13,1%
Simples 2.262,7 2321 26% 17.508,2 19.880,6 13,6%
CFT 178 216 21.2% 206 280 -21,6%
Depbsitos hudiciais IR 79 65% 1.4766 1.642,1 1.2%
Refis 83 9.5 146% 913 838 8.2%
() Restituigao/Devolugan -50,1 438 -125% -780,0 -630,0 -19,1%
(+) Transferéncias a Terceiros -2.346,7 -2.369,5 1,0% -19.131,9 -21929,0 14,6%
1L BENEFICI0S PREVIDENCIARIOS 224708 NP7 19.2% M998 BLAG6S 12,9%
1l RESULTADO PRIMARIO 49362 111210 1253% 348873 30975 124%

IV RESULTADO PRIMARIO/PIE | A04% -1,0%

Fonte: Ministério da Previdéncia Sodial
Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

Previdéncia Social
Resultado Mensal em Relacdo ao Més Anterior

Em setembro de 2012, o Regime Geral da Previdéncia Social (RGPS)
registrou déficit de RS 11,1 bilhdes, contra um déficit de RS 4,9 bilhdes em agosto.
Os principais fatores que contribuiram para este resultado foram:

i) acréscimo de RS 5,3 bilhoes (19,2%) nas despesas com beneficios frente a
agosto de 2012 devido, principalmente, ao pagamento antecipado de parcela do
abono equivalente a gratificagao natalina a parte dos segurados e dependentes da
Previdéncia; e

ii) diminuicao de R$ 923,9 milhoes (4,1%) na arrecadacao liquida frente
aos ingressos liquidos de agosto de 2012, devido ao inicio dos efeitos, a partir de
setembro das desoneragdes instituidas por meio da Medida Provisdria n® 563/2012,
com reflexos sobre a arrecadacao tributaria.

Previdéncia Social
Resultado Acumulado no Ano em Relacdo ao Ano Anterior

Em relacao ao acumulado do ano anterior, o déficit previdenciario passou
de 1,14% para 1,20% do PIB. Em termos nominais, 0 aumento registrado no déficit
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foide RS 4,3 bilhdes (12,4%). A arrecadacao liquida apresentou aumento de RS 22,2
bilhées (13,0%). Isso se deve ao crescimento da massa salarial de 13,36% calculada
para o periodo entre dezembro de 2011 a agosto de 2012, comparativamente ao
mesmo periodo do ano anterior, que repercute nas contribuigoes sobre a folha de
pagamento.

Grafico 11. Beneficios Em s da Previdéncia

As despesas com beneficios
apresentaram aumento de RS 26,5
bilhdes  (129%) comparativamente mQuantidade RGPS
ao mesmo periodo de 2011 devido, bedieend
principalmente, aos seguintes fatores:

Brasil -2011/201

i) aumento de RS 76,17 (9,4%) no
valor médio dos beneficios pagos pela
Previdéncia, como consequéncia do
reajuste do salario minimo e do aumento
dos beneficios com valores acima do piso; e

Jan -Set/m lan -Set/12

ii) elevagao de 771,6 mil (3,1%) na quantidade média mensal de beneficios
pagos.

No estoque de beneficios de 2012, comparado ao de 2011, destacam-se
0s aumentos de 561,1 mil aposentadorias (3,5%), de 169,6 mil pensoes por morte
(2,5%) e de 25,4 mil beneficios de auxilio-doenca (1,8%).

Em mil beneficios

Tabela 14 - Quantidade de Beneficios Emitidos pela Previdénda Sodial - Brasil - 2011/ 2012

Jan - Set
Discriminagao Ago/12 Set/12 Variagao % Variagao %
201 2012

BENEFICI0S DO RGPS 2517 25797 0.3% 24.703 25474 3,1%
Previdénddrios 24879 24958 0.3% 8875 24642 32%
Aposentadorias 16.509 16.565 0,3% 15.807 16.361 3.5%
Idade 8.668 8.701 0,4% 8.27m 8.562 3,8%
Invalidez 3.046 3.052 0,2% 2976 303 1,9%
Tempa de nlribuicao 479 4812 0,3% 4,560 4747 41%
Pensao por morte 6,908 6.926 0,3% 6.694 6865 2,6%
Auxilio-Doenga 130 1.306 0,4% 1.33 1.265 26%
Saldrio - maternidade 8 85 04% 77 79 19%
QOutros 76 76 0,9% 63 73 15.2%
Acidentarios 838 838 0,0% 828 833 0,5%
Aposentadorias 179 180 0,4% 169 177 4,5%
Pensao por morte 123 123 -0,1% 125 123 -1,2%
Auxilio - doenca 176 176 0,1% 180 173 -3,5%
Auxilio - acidente %3 24 0.1% 284 01 2.7%
Auxilio - suplementar 6/ 66 -0,5% n 68 4,%

Fonte: Ministério da Previdéncia Social
Obs.: Dados sujeitos a alterado.

1
(\TESOURONACIONAL

No acumulado do ano,
o déficit da previdéncia
correspondeu a 1,2%
do PIB.
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Tabela 15 - Resultado da Previdéncia Sodial - Brasil - 2011/2012

Disariminagao Jan - Set Variagdo % Jan - Set
20m 2012 201 2012
CONTRIBUICAD 1701121 192.269,2 13,0% 55M% 594%
Urbano 166.172.2 188.047,9 13,2% 5,44% 5.81%
Rural 39399 42012 11% 0,13% 0,13%
BENEFICI0S 2049994 2314666 12.9% 6,72% 711%
Urbano 160.105,9 179.213.6 11,9% 5,25% 5,51%
Rural 44395 52.253,1 16,4% 147% 1.61%
RESULTADO PRIMARIO 348873 -39.1975 124% -1,14% -1,20%
Urbano 6.066,2 8.8344 456% 0.20% 0.27%
Rural -40.953,6 -48.031,8 173% -1,34% -148%

Fonte; Ministério da Previdéncia Socal
Obs.1: Dados sujeitos a alteragdo
Obs.2: A apuracao do resultado do RGPS por clientela urhana e rural & realizada pelo Min. da Previdénda Sodial sequndo metodalogia propria.
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Divida Liquida do
T N q . I

A Divida Liquida do Tesouro Nacional - DLTN alcan¢ou o montante de
RS 969,2 bilhoes em setembro de 2012, Comparativamente ac més anterior, houve
aumento de R$ 4,8 bilhdes, consequéncia do aumento de RS 4,0 bilhdes no estoque
da divida interna liquida e de R$ 782,1 milhées na divida externa liquida.

Em setembro de 2012,
RS MilhGes a Divida Liquida do

Tesouro Nacional
Ago/12 Set/12 Varia¢do % Set/1 Set/12 Variagio % atingr'u 22’3% dO PfB,

I. DIVIDA INTERNA LIQUIDA 876.509.8 880.557.8 0,5% 84508 8805578 4,3% mantendo o mesmo
i 615,264, 95 14309814 513,
s — T T T T T ik s
- £ E : = : comparado a agosto

1. DIVIDA EXTERNA LIQUIDA 87.831,0 886131 0,9% 84.330,1 86131 5,1% de 2012.

Divida Externa 88.427,9 889309 0,6% 848213 839309 48%

Haveres Extemos 596,8 3178 -46,7% 4912 3178 -35,3%
I1l. DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL 943408  969.1709 0,5% 9IMENI 991709 43%
V. DIVIDA LIQUIDA DOTESOURQ NACIONAL/PIB ' 2,3% 22,3% 22,8% 22,3%

Fonte: lesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
1. PIBvalor corrente - acumulado em 12 meses.

Em relagao a setembro de 2011, a DLTN aumentou R$ 40,3 bilhdes. Essa
diferenga é resultado do acréscimo de RS 36,0 bilhdes no estoque da divida interna
liquida e de RS 4,3 bilhdes no estoque da divida externa liquida.

Em % do PIB, a DLTN diminuiu Grafico 12. Divida Liquida do Tesouro Nacional
0,5 p.p. no mesmo periodo, passando de
22,8% em setembro de 2011 para 22,3%

2011/2012- %PIB

em setembro de 2012. 28% S 23%
0.7% 0,3%
- Divida Liquida Total
Divida Intema Liquida
- - Divida Externa Liquida
P Efiige
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Emrelacao ao PIB,

a Divida Interna
Liquida apresentou
um decréscimo de 0,4
p.p. em comparagao a
setembro de 2011.

Divida Interna
Liquida

RS Milhdes

Ago/2 Set/12 Variagao % Set/M Set/12 Variagao %
1 DIVIDA INTERNA 26152647 26655139 19% 24309814 26655139 9.6%
Divida Mobiliaria 26081432 26587125 19% 24196135 2658.7125 9.9%
DPMF em Poder do Publico” 17788768 1.816.0259 21% 17239183 18160259 53%
DPMF em Poder do Banco Central 8585270 8665069 09% 7231908 8665069 19,8%

[-) Aplicagdes em Titulos Piblicos* 292606  -B803 -186% 274956  -B8N3 -134%
Demais Obrigacdes Intemas 71215 68014 -45% 113679 68014 -40,2%
11 HAVERES INTERNOS LBRISY 17849562 LM% 15864386 17849%2  125%
Disponibilidades Intemas 4718770 5347288 1% 4350953 5347288 229%
Haveres junto aos Govemos Regionais 5027784 508.093,3 1% 483.5235 508.0933 51%
Haveres da Administrado Indireta 855710 248340 S130%  253.0628 2483240 -1.9%
Haveres Administrados pela STN 4725286 4938100 45% 4147570 4938100 19,1%

I DIVIDA INTERNA LIQUIDA DOTESOURO NACKONAL 8765098 8805578 05%  B4S4LE  BB0557A 43%
:tmia]ﬂmmmuwmmmmu 3% 3% 7% 0%

Fonte: Tesouro Nacional

0bs - Dados sujeitas a alteragio

1. Inclui TDA e divida securitizada.

2. Refere-se a aplicagoes do FAT e fundos publicos em titulos publicos fede rais.
3. PIB valor corrente - acumulado em 12 meses.

No més de setembro, a Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional totalizou
RS 880,6 bilhoes, apresentando, em relacao ao més anterior, um aumento de
RS 4,0 bilhdes, resultado do aumento de R$ 50,2 bilhdes no estoque da divida
interna bruta e de RS 46,2 bilhoes nos haveres internos. Como percentual do PIB, a
Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional representou o equivalente a 20,3% em
setembro de 2012,

Relativamenteao ano anterior, houve acréscimode RS 36,0bilhdes, passando
de RS 844,5 bilhGes, em setembro de 2011, para RS 880,6 bilhGes em setembro de
2012. Esse comportamento decorreu do acréscimo de RS 234,5 bilhdes no estoque
da divida interna bruta e de RS 198,5 bilhées no estoque dos haveres internos. Em
relagao ao PIB, houve decréscimo de 0,4 p.p., passando de 20,7% para 20,3%.

A Divida Mobiliaria (Divida Publica Mobiliaria Federal interna - DPMFi),
descontadas as aplicagoes do FAT e de outros fundos publicos em titulos federais,
aumentou R$ 50,6 bilhdes em relagac ao més anterior, Essa variagao pode ser
explicada pela emissao liquida de R$ 23,6 bilhoes e pela apropriagao de juros no
valor de R$ 21,5 bilhdes.
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Tabela 18 - Divida Mobiliaria Interna do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/ 2012
Ago/12 Set/12 Variagdo % Set/11 Set/12 Variagao %

EM PODER DO PUBLICO 17788768 18160259 2% 1739183 18160259 53%
LFT 4490513 4224303 -5,9% 560.610,9 4224303 24,6%
LIN 464.6476 500.370,6 1.7% 365.5934 500.370,6 36,9%
NTN-B 5460438 5680335 40% 4412753 5680335 B,7%
NTH-C 64.984,1 66.082,5 17% 616678 660825 7.2%
NTH-F 2197373 245973 2,2% 2601776 245973 B7%
Demais" 344123 WSN,7 0,3% 345933 usn7 0,2%

APLICAGOES EM TITULOS PUBLICOS -29.260.6 -8B} -18,6% 274956 -BAN3 “134%

EMPODER DO BANCO CENTRAL 8585270 86,5069 09% 7231908 866.506,9 198%

TOTAL 26081432 2687125 19% 24196135 26587125 99%

Fonte: Tesouro Nacional
0Obs.: Dados sujeitos a alteracao.
1. Inclui TDA e divida securitizada.

Na carteira de titulos em poder do publico, o aumento de R$ 37,1 bilhoes
esta associado a emissao liquida de RS 23,6 bilhdes e a apropriacao de juros no
valor de 13,6 bilhoes. Na carteira de titulos do Banco Central, houve aumento de
R$ 8,0 bilhoes que pode ser explicado pela apropriacao de juros no mesmo valor.
Nao houve resgate ou emissao no periodo.

RS Milhdes

Tabela 19 - Variagdo da Divida Mobilidria Interna do Tesouro Nadional * - Brasil- 2012

Discriminagdo Saldo Fatoresde Variagao’ Saldo

EM PODER DO PUBLICO 1.778.876,8 59.044,4 -35.46.5 13.567,2 1.816.0259
LA 4490513 95,1 28.969,9 22538 422.430,3
TN 464.647,6 33.780,6 -1.5259 3.468,3 500.370,6
NTN-B 5460438 21.746,1 44521 46957 568.033,5
NTN-C 64.984,1 = -02 10936 66.0825
NTN-F 219.737.8 3.005,7 123 17960 2245973
Demais * 344123 3468 -502,1 2547 345117

EM PODER DO BANCO CENTRAL 8585270 00 00 79799 866.500,9

TOTAL 26374038 59.0444 -35.462,5 21.547,1 26825328

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

1. Nao inclui saldos de haveres relativos as aplicacoes oficiais em titulos publicos.

2. Valores negativos (positivos) indicam decrésamo (acréscimo) 3o saldo da obrigagao.
3. Inclui cancelamentos referentes a permuta de titulos & outros ajustes.

4. Refere-se aos juros apropriados per competéncia

5. Inclui titulos da divida securitizada e TDA

Os haveres internos do Tesouro Nacional cresceram RS 46,2 bilhdes em
relacao ao més anterior, refletindo: i) maior volume das disponibilidades internas; ii)
decréscimo de R$ 37,2 bilhGes nos haveres da administracao indireta; e iii) aumento
de RS 21,3 bilhoes nos haveres administrados pela STN e de RS 5,3 bilhoes nos
haveres junto aos governos regionais.

1
(\TESOURONACIONAL

A evolug¢do da Divida
Mobilidria Interna
do Tesouro Nacional
no més é explicada
pelo resgate liquido
de RS 23,6 bilhées e
apropria¢do de juros
de RS 21,5 bilhées.
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RS Milhdes

Tabela 20 - Haveres Internos do Tesouro Nadional - Brasil - 2011/2012

Ago/12 Sev12  Variagio% | Se11 Se12  Variagio%

DISPONIBILIDADES INTERNAS 4778770 534.728,8 11.9%% 435.095,3 5347288 29%
HAVERES JUNTO AOS GOVERNOS REGIONAIS 502.778.4 508.093,3 1,1% 483.523,5 508.0933 5.1%
Lei 9.49/97 387.143,1 391.575,5 1.1% 363.607,3 395755 7.7%
MP2.185/01 63.214,6 64.411,7 1% 58.9398 4117 93%
Lei8727/93 23.088,1 22.708,1 -1,6% 30.140,7 22.708,1 -24.7%
Antecipacdo de Royalties 77633 17934 0,4% 90182 17934 -13.6%
Bonus Renegodados 52442 5.1945 0,9% 5.505,0 51945 -5,6%
Demais Haveres. 16.325,1 16.410,1 0.5% 163124 16.410,1 0,6%
HAVERES DA ADMINISTRACAO INDIRETA 2855710 2483240 -13.0% 253.062.8 2483240 -1.9%
FAT 165.001,9 143.340,3 13,8 152.804,8 1433403 6,2%
Fundos Regionals 720638 72671,0 0,8% 63.830,1 726M0 13,9%
Demais 484153 323127 -33,3% 36.427.9 32317 -11,3%
HAVERES ADMINISTRADOS PELA STN 4725286 493.810,0 45% 4147570 493.810,0 19.1%
TOTAL 17387549 17849562 2T 15864386 17849562 125%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

Nos haveres da administracao indireta, houve decréscimo de RS 21,8 bilhdes
no saldo do FAT e de RS 16,1 bilhdes nos saldos dos demais fundos. Os saldos dos
Fundos Constitucionais Regionais aumentaram R$ 607,2 milhdes no més.

Nos saldos dos haveres administrados pela STN, a maior variacao foi
verificada no saldo dos haveres de legislagao especifica com aumento de RS 20,9
bilhées. Esse aumento é decorrente das operagoes de concessao de crédito ao
Banco do Brasil (Contrato n® 753/12) no valor de RS 8,1 bilhdes e a Caixa (Contratos
n°s 752/12 e 754/12) nos valores de R$ 6,8 bilhdes (PMCMV - Programa Minha Casa
Minha Vida) e R$ 6,2 bilhdes respectivamente, conforme autorizado pela Medida
Provisoria n° 581, de 20 de Setembro de 201 2.

Quanto aos haveres junto aos governos regionais, houve aumento de R$ 4,4
bilhoes nas dividas renegociadas ao amparo da Lei n® 9.496/97, de RS 1,2 bilhao nas
dividas renegociadas ao amparo da MP n° 2.185/01 e redugdo de RS 380,0 milhées
nas dividas refinanciadas ao amparo da Lei n° 8.727/93.
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Divida Externa
Liquida

RS Milhdes

Tabela 21 - Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/ 2012

sz swnz WU | sem sam VR

1. DIVIDA EXTERNA 884219 889309 06% 848213 889309 48%
Divida Mobiliaria 76.126,6 76.603,0 0,6% 68.201,2 76.603,0 123%
Furo 44781 2233 -50,4% 42361 2233 -47,5%
Global USS 58.1459  60.796,6 46% 521480  60.79,6 16,6%
Global BRL 13.405,2 13.520,1 0,9% 11.701,9 13.520,1 15,5%
Demais 973 63,0 -35,2% ns1 630 -45,2%
Divida Contratual 123013 123279 0,2% 16.620,1 123279 -258%
Organismos Intemacionais 73765 73090 -0.9% 12.046,9 73090 -39.3%
Bancos Privados e Agéndas Governamentais 49248 5.018,9 1.9% 45732 50189 9,7%
11 HAVERES EXTERNOS 596,8 378 -46,1% 4912 378 -353%
Disponibilidades de Fundos, Autarquias e Fundagdes 596,8 378 -86,7% 4912 3178 -353%
11 DIVIDA EXTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL 878310 886131 09% 843301 886131 5.1%
1V.DIVIDA EXTERNA LIQUIDA DO TESOURONACIONAL/PIB' | 20% 20% 21% 20%

Foate: Tesouro Nacional
Obs.: Dades sujeitos a alteragao.
1. PIB valor corrente - acumulado em 12 meses.

Em setembro, a Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional totalizou
RS 88,6 bilhoes, contra RS 87,8 bilhdes em agosto. Houve aumento de RS 782,1
milhoes em relagao ao més anterior. A apropriacao de juros totalizou RS 645,1
milhGes no periodo e o resgate liquido RS 53,9 milhoes. A variagao cambial nao foi
significativa.

RS Milhoes

Tabela 22 - Variagao da Divida Extermna do Tesouro Nacional - Brasil - 2012
Saldo

Saldo Fatores de Variagiao
Discriminagao Variagio
n I 1 It
Ago/12 Emissoes Resgates m Cambial Set/12

DIVIDA MOBILIARIA * 76.126,6 27128 -2.705,2 5121 -103,2 76.603,0
Global US$ 581459 27128 -298,2 44 -1884 60.796,6
o 44781 00 <2380 328 855 22233
Global BRL 134052 00 00 1148 00 13.520,1
Demais 973 00 -34,1 01 03 63,0

DIVIDA CONTRATUAL 123013 1n73 -178.8 730 15,2 123279
Org Internacionais 1376,5 60,6 <1323 284 =42 7.309,0
Bancos Privados/Agencias Governamentais 4948 56,6 -46.5 44,6 393 5.0189

TOTAL 849 28301 -1 RR40 6451 881 289309

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

1. Indlui cancelamentos referentes a permuta de titulos, pagamentos antecipados & outros ajustes.

2, Refere-se aos juros nominais apropriados por competéncia na moeda de referénda, convertido para moeda local pela taxa de cimbio de final de periodo.
3. A partir de Jan/2010, o estoque da divida mobiliaria passou a ser apurado pelo método da TIR, alinhando-se a metodologia wtilizada na apuracao do
estoque da DPMFi

1
(\TESOURONACIONAL

Em setembro de 2012, a
Divida Externa Liquida
totalizou RS 88,6
bilhdes, equivalentes a
2,0% do PIB.
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Comparativamente ao ano anterior, o acréscimo foi de RS 4,3 bilhoes,
passando de RS 84,3 bilhdes, em setembro de 2011, para RS 88,6 bilhoes, em
setembro de 2012. Do estoque total da divida externa, a divida mobilidria
corresponde a 86,1% (RS 76,6 bilhdes) e a divida contratual representa 13,9%
(RS 12,3 bilhoes).

Em proporcao do PIB, a Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional
manteve-se estavel em comparagao ao més anterior. Comparativamente ao ano
anterior, houve decréscimo de 0,1 p.p., passando de 2,1% em setembro de 2011
para 2,0% em setembro de 2012.

Brasil emite novo titulo de
10 anos no mercado externo

No més de setembro, o Tesouro Nacional emitiu um novo
titulo de referéncia (benchmark) de 10 anos, o bénus Global
2023, no valor de US$ 1,35 bilhao. A emissao foi realizada
ao preco de 99,456% do valor de face do titulo, resultando
em yield (taxa de retorno para o investidor) de 2,686% a.a.,
a menor taxa da historia para um papel da divida publica
externa brasileira.

0 langamento de um novo titulo de 10 anos no

mercado externo esta em linha com os objetivos do
Tesouro Nacional, em particular, aquele que busca o
aperfeicoamento do perfil do passivo externo, com vistas a
consolidar a curva de juros externa em délares por meio da
manutengao de pontos de referéncia.
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Anexos

a) Lista de Abreviaturas

b) Tabelas do Resultado Fiscal (Informacao dos 12 meses anteriores):
Tabela A1 — Resultado Primdrio do Governo Central
Tabela A2 — Receitas Primarias do Governo Central
Tabela A3 — Despesas primarias do Governo Central
Tabela A4 — Execucdo Financeira do Tesouro Nacional
Tabela A5 — Relacionamento Tesouro/Banco Central

¢) Tabelas da Divida (Informacdo dos 12 meses anteriores):
Tabela A6 — Divida Liquida do Tesouro Nacional
Tabela A7 - Divida do Tesouro Nacional
Tabela A8 — Haveres do Tesouro Nacional

d) Outras Informacdes:
Tabela A9 — Investimento do Governo Federal por Orgao

e) Boletim de Transferéncias para Estados e Municipios - Boletim FPE/FPM/IPI Exportacdo

~1 (\
TesourRONACIONAL
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Lista de Abreviaturas

Abreviaturas mais comuns do Resultado Fiscal

(aged — Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(IDE - Contribuigdo de Intervencao no Dominio Econmico
(ofins — Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social
(PMF = Contribuigao Proviséria sobre Movimentagao Financeira
(PSS — Contribuigdo para o Plano de Seguridade Social do Servidor Publico
(SLL - Contribuicao Social sobre Lucro Liquido

Emgea — Empresa Gestora de Ativos

FAT - Fundo de Amparo ao Trabalhador

FGTS — Fundo de Garantia por Tempo de Servico

Fistel - Fundo de Fiscalizagao das Telecomunicagdes

FND — Fundo Nacional de Desenvolvimento

FPE — Fundo de Participacao de Estados

FPM — Fundo de Participacao de Municipios

Fundeb - Fundo de Manutencao e Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valorizacdo dos
Profissionais da Educacao

ICMS — Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servicos
IGP-DI - indice Geral de Pregos (Disponibilidade Interna)

II - Imposto de Importagao

INSS — Instituto Nacional de Sequridade Social

IOF - Imposto sobre Operagoes de Crédito, Cambio e Seguros
IPI— Imposto sobre Produtos Industrializados

IRPF — Imposto de Renda de Pessoa Fisica

IRPJ — Imposto de Renda de Pessoa Juridica

IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte

LOAS — Lei Organica de Assisténcia Social

PAC - Programa de Aceleracao do Crescimento

Paes — Parcelamento Especial

Pasep — Programa de Formago do Patriménio do Servidor Pblico
PESA - Programa Especial de Saneamento de Ativos

PGFN — Procuradoria Geral da Fazenda Nacional

PIB - Produto Interno Bruto

PIS — Programa de Integracao Social
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POOC - Programa das Operaces Oficiais de Crédito

Proex — Programa de Incentivo as Exportacoes

Pronaf — Programa Nacional de Fortaledmento da Agricultura Familiar
PSH - Programa de Subsidio a Habitacao

PSI - Programa de Sustentacao do Investimento

Refis — Programa de Recuperacao Fiscal

RFB — Receita Federal do Brasil

RGPS — Regime Geral da Previdé ncia Social

RMV - Renda Mensal Vitalicia

Abreviaturas mais comuns da Divida

BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Sodal
CFT - Certificado Financeiro do Tesouro (séries)

CVS - titulo representativo da divida do FCVS

DPFe - Divida Publica Federal Extema

DPMFi - Divida Piblica Mobilidria Federal Intema

FCVS — Fundo de Compensacao de VariaGes Salariais

Fies— Fundo de Finandamento ao E studante do Ensino Superior
IGP-M — [ndice Geral de Precos (Mercado)

Incra— Instituto Nacional de Colonizaao e Reforma Agraria
ITR - Imposto Tenritorial Rural

IPCA - Indice de Precos ao Consumidor Ampliado

LFT - Letras Financeiras do Tesouro (séries)

LTN — Letras do Tesouro Nacional

NTN — Notas do Tesouro Nacional (Séries)

PAF - Plano Anual de Financiamento

Selic - Sistema Especial de Liquidacao e Custodia

TDA - Titulos da Divida Agraria

TR~ Taxa Referencial
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TABELA AT - RESULTADO PRIMARKO DO GOVERNG CENTRAL © s e
Sevz011 out Nov Bez Jan Fav ol A mai Jun il Ago Sev2012
LRECEMA TOTAL s semsal  vermal  wesms|  wzeas|  momal  moes|  osesas meeds woemal  smes  mnas s
11 Receins do Tesows S8472) 659885 sasnr| 847905 26505 sarms eRT Tamd .56y same asmss 00s 1 581
11,1, Roceta Bruta samos|  samasl  somis|  esse mames|  sames|  evwes|  7asas  sams  wwsd @] sz;s stess
- impostos amossl  smesl  mes| a2 2sera]  seomsl  wmesad  zams]  sene  wrus 2e8m0
« Contrusctos. M7 75069 72 088 A 2 30668 5 s N4 2480 228 ERRE | EFo S uxas w1112
- Domas’ nmo nwos| ama7| 9. 1028 5 1098 838 29842 0309, 2087] LT 117048| omo
aq Cossdbo Onerosa Exoinmacso Petroion ooy onf 0] a onf ol oo ae oe oo oo o) a0
112 ) Resthugons amer|  amis  rews) s3] 78] ] ons| 500 e ames e ares a0
113 ) nceetvos Facas -0 4] s oof . on oof s 1048 ﬂu_ oo oo Ll L
L2 Receitas da Providtocia Socisl wmal rmel mesmel  demzl syl wews|  manal ness D ey mas newr
121, Roctes G Pravesce Soo - Urbaro” 1931004 2004794 20 13| 34165 mon e s 217085 N naera EAREEL | neoas AR A
122 Rocatas &4 Prevaiinca Ssoal - Rura’ apf o " w28 2 e 08 sons] ey amr
13 Receiten do Banco Cortral. nos| e | L2 1984 1A e ma £ 2} 144
L TRANSFERENEUAS A ESTADOS E MUNCIPIOS [CIVIRyns smal  womal isems s woess sl v sz
11, Transterdrons Conituconas (PL R o cubras) 704 owe  omr merd  nmol  nswg naes 1 #5048 (ELT]
12 Lo Complementar 87/ Le Complementar 115" w2, 25 2| " 182 5| w5 s 028 w25 a0
13 Transtert oas 06 G 0 "ou 00y 0o “r o ool oe oo 1o L
14 Demas 18015 @0 2022 ERLLY a4l 4222 R A A 24884 ELiar s
B RECEITALIQUDA TOTAL ) Wamar|  rierr|  sasesl  ssesl  sans| s O84S Temss A
. DESPESA TOTAL wars  mwmze smans| mowsl  weems| e nrms  wams  zems mey
.1, Pessal o Encargos Sociais’ s 1m0 1505 180 16 rezuss| w2z e e o
2 Banefcios Previdencianos. B R W | 21 a3sasn Wamo wama 4ms0 nmr
W21 Benoficos Proveienciiros - Usbano’ nm wussl  mmos| 2o woss sl wenr|  smes  wans 2evans
22 Beneicos Provencancs - Rural LU amas) L 56073 072 s sewa 34048 53821 esesa
W3 Cuten & Capaat amwes{  2emezl  wamal  memsl  2oms| sems mowr  asams|  zamer nere
W31 Despesa do FAT 32423 206 241 2004 23480 1880 28un 20073 788 1253
- Abone o Seguro| az1mgf 30| 2an4 240 2msn 1072] 24m1 2mez] 1714 120
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s 1o M7 L 2m8 L s Pl D0 o2
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VI 1 Tosours Naconal W 12 w08 4 08 B L ERL L 10 a8 7| 24880 weony 4400 1w n se00 1 LIt r28m0
V12 Prewainos Sacal RGPS)™ 63804 By 4 287| L L BLE ERLE BEE | EEILE 28m0 2y EL AL 402 AN
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V122 Prevdbnea Social (RGPS) - Rumd” sory Ao amsn & 1403 47802 ey pFrY | EreT e neas| et asme aomr
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TesouroNACIONAL
TABELA AZ . RS mindes
Set/2011 Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai dun | Jul Ago. Set2012
1 RECEITA TOTAL TRATEA BET18.0| 07163 1003623 7882 811019 sasizs  swess  moowz  salees|  s17604 B3
11. Receitas do Tasowo 584723 65980, 580717 CELT E R 60,6527 TABO4Y 505609  SG1EB0  G5TESE| 500051 505541
11.1. Receta Bruta 50.0005) CTOT @S 655564 503245 €145 754506 604068  €09TRO  e0204)| G721 61,9551
11.1.1. Imposios 284380 53083 278890 20823 286714 301388 37.080.4 27380 WIS 0714 288184 208739
L3 15873, 254708, 183285 233645 7547 215225 27831 wres|  2sme 21002 16028 7D
R - Pessoa Fisica 15638 23837 14149 1235.7| 8576 626 57168 2.390.7| 223135 2102 18589 18194
IR - Pessoa Juridica 8043 12611.7| 66861 6.100.6| 82079 10. 3625 116586 89017 60439 108280 $707.7] 69104
IR - Retido na Fonte 85050 104314 102575 160282 84822 10,1674 10.464,7 9.730,0] 13684,1 9560, 90%6,2 90856
IRRF - Rendmenios do Trabalho 53308 54683 es175 a2488) 54679 68035 81005 54727 57038 56382 55859 57880
IRRF - Rengimantos do Capital 1.765,1) 33689 22254 73398 16864 1.804.9) 2465.3| 2080, 63121 1967, 18227 16205
IRRF - Remessas a0 Exterior 789.1) 12881 8876 17828 Tor2 ey 2 1.263.9 RRILY 9408 1241, 982.3 L
IRRF - Ouiros Rendimentos 6202 575.0] 567.0 657.1) 6207 5758 626.1 02| 6565 713, 6753 652
L] 40737 4587y 41385 40361 24872 26023 42007 43081 33850 1467 3807 36742
1+ Fumo 3162 2051 3108 2412| 3004 2809, a7 [ 1833 34 %33 21
1 Bebkas 2607, 221 25 2008 257 22 207 218 2428 ™2 my 2483
P 5851 7148| a3 460.6| 4044 %60 4522 4451 1840 e 1448 LA
1P1- Vinculado a importacio 12484/ 1.3%6.3) 14849 13314 12330 1.355.5) 12856 1.581.8 12387 1.370.5§ 14778/ 11768
P1. Outens. 16603 10202 16110 16004 13138 13118 17874 14416 1an 18539 16040
10F 27409 28585 2627 29097 24509 25834 21684 2560 25141 23048 24617
Imposto de IMporacao 2381 24213 27442 25088 2120 24187 22831 27403 2199 20828 25m8
2600 s 0.1 403 136 "6 120/ 130} 154 18 40,1
11.1.2. Contribuigdes R8T 25.06.9 230088 2RT6T 8| 220635 TR 254360, 29020 202951 243904 24112
COFINS. 135297 135384 137299 13856.2| 122619 129660 w0588 138808 14490 151871 152168
CPMF 78| 64 ns 173 424 45 L 75 85 68 54
csiL 30884/ 58219 35850 21524 49039 51897 s4MT 30148) 5828 32615 18767
CIDE-Combustiveis 119 8365, 6366 4261 391 431 4389 394,71 24 08 or
PisPasep 3:565.9| 3ssa| 35724 ases3) 34438 38779 36647 36m.9] 382 39224 0Bs
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Outras' 4310) 4318 w7 5261 068 4229 1384 [y 94 %2 T80
11.1.3. Demais. T1.7208 8.780.5) 2817 28303 109696 72038 12942 10.09.1 12,3245 17048 29700
9664 37,3 14217 14889 8562 048 8649 0482 8910 8844 8011
Cota pante de compensacdes financeras k 47655, 13520 15004 13564 14910 50900, 1.540.5) 54674 144389, 15647
Diretamente arrecadadas 25064 23825 30135 27505 26777 29012 5970.2| 27053 3.060.7] 28118 3sa28
Concessoes. g 96| 178 20881 55 151 383 4076 Ll 2108, 121
Dividendos 4589.3) LX) 21007 832.7| 40818 32 T8 am 23599 88288 62s
Gossdo Onerosa Exploeacan do Polrio o 00 00 o) 00 oo 0o 00| o 00 (1]
Outros 21478} 146.5| 17281 1.709.9| ez 19445 322.9) 11788 5107 521 7o
112, (-) Restuigdes 13967 2841.9) 18179 2 <070 419 5500 w.9| 35084 2163 23610
113 (-) ncentivos Fiscais 1004 235/ 00 07| 00 318 -108.5| 0.0/ 0 0.0, (1]
12. Roceitas da Previdéncia Social 197934 205218, 20.559,0 34609.2 188023 22214 217656 218209 2N 222840 22546 216107
Urbana 193094 200479 21393 341788 192108 184488 217885 22048 2mT4 20126 21888 20088 211121
Rural 484.0) amar| a7 5228 w1 3565 aug) 5608, 5335 5083 ara 4960 4wy
13 Recaitse do Ranca Contral 210.5| 704.9| 7 952.7] 058 T ms 225 m) 123 0.1 707 1564
n A 96334 152472 151524 193773 156225 181909 122859 16.557.7 18.060.6 Illl”: 11474, 142004 109422
1. Transferdncias Constiucionais (IP1, IR @ outras) 7.868.4) 10.374.9| 10907.7 15.4a7.4] 129086 138162 9.463.0) 118587 13.269,0f 13392 85348 4184 837086
2. Lei Camplomentar 87/ Lei Complementar 115 1628} B125| 8125 8125 1828 824 1025 1628 162 re2s| 1624 1628 0o
13, Transfertncias da Cide 00) 569.6| 00 02| s 00 00 22 00| oo 3204, 00 00
14, Domais 15015} 2am2, 34122 anza| 3T214| 422 246604 42433 4629, 1941 2454 46285 25716
4.1, Sakdnio Educogho w258 ™ma [ 68| 022 11608 s ere [ 7398 6.7 913 099
1142 Royalties (i n* 9 478587} 34,7 19883 2r2 11811 1ame a0x9 13494 11814 3978 11884 1IM3 1139 10839
123 FundetFundeb 00) 12680 00 12680 17987 00 6069 23120, 606.9) 00 w064 089 782
144, Outras 41.0] 284.5| 653 529| 517 175 16 17.3| 15.9| 158 18, 165 25
¢ *pog vabor Unca
* A partir de 01032012, TS, n* 278, de 19042012
X . Socet 90 wwvidor i
Lot o $T11996 (046 1152002 (G0 2003 8 2006).
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TABELAAD - DESPESAS PRASARIAS DO GOVERNG CENTRAL * 5 o
Sev2011 out Mov. Doz on Fav Mar A Ml Jun il Ago Sav2012
L DESPESA TOTAL wars weas  wams mews  smss ST @ams Gess  ses eums mams sena ses
11, Passoal e Encargos Socisis’ AMMAE 0SS M08 MEOs  tANAY W28 13 ATA IR e M WAl s
0 Serencas Aubos o Precatirds | s - w0 " | s 2871 o s m e 0
12 Baraticios Previdencidrios awasl  nses  arar manyl mess  maas poms  rena 2ome| 43w mses  wams  wm
121, BEneticos Prvisencanos - Uano’ 2020 7 rann ...t/ 241504 mama weer| 512} 21 n 15007 18l 197729 204048 0484
i Sersoncas huscies o Precatios 20 ) P 1y 273 = 2o 23] w12 s 2080 234
121 Bonefices Prevetencibeon - Rual’ 47029 w1 ey 5ren samy| smar| woma 4 S| Er am2 e8| [CIE)
0/ Sermongas Aasoas ¢ Procatonos. s wg n ns| | e r 0u3) m 2 nal .2
13, Cumeio o Copital s ez mamsl s w seans  pessl  niwg|  pBaes|  naw Daee nene
137 Despesa do FAT RE LR 480 2w bRl AL A s 274 21940f ELUE | e e sy
1311 Abeore o Sague Dusampengs RELE a4y v ERTE ERLLT LT} 2 mon EXL gt ELEE | RELT aama EELITY
1312 Oomas Despesas an FAT 3 207 a8 e = =0 axs 202 249 22 Py ) na
132 Subaicion ¢ Subvrgdes Endmes” 82 15213 53 e EECE w0 waz| 2o sl i 243 EEl 180
1z sy 202 £ 2145 LY e 1o s EY ms ams w2
QU Zacs0 08 CUsResd SgRIOECUD of 20| 3] asz o ser| LET s asn m ap) an
Equalzacho de mest mrslo agrondusral” o8f o) &) - o) 3 2 LT o [t | R a8
Politca de precos agricotes 184} <209 o s LY 40 st 1584 o ny sy <9 2
‘Equatzacso Evortstmo do Governo Fodons LE| 0z on e an el s os L | o LR oo
Eoatzagio Aquigie ¢o Govomo Fodetl T | ) 0.4 “y sar| a1 20| 74| -xn 43 1002
Camrtia & Gustortcho o Mregos. 02| os| o0 £y 00 ool o] 0.0] | e w0l ae
Pront 03| 03| 9 189 an sn3| a3 £ . oual Ams aen
‘Easizacso Evorestmo do Govero F edord Ll 13 1o 18 o o s Hasy EL | L "a ae
Concessdo de Firancamento” 107 8 ) " a8 ) EE na gL 120 ELY 248
Proex 4 gL ny B - 24 EL | ny -y " 27| L2
Equatzacn Emprestmo do Govermo Fsors | o n4 s/ ) ary 1 a9 s uy 09 nse
Cencessito g Firancamern” 3 =8 s B F v 24 -1 s1ef e -4 Y
Programa especel de sroamenty do s (PESAT o) "y -3 Er s as sl 633 gl rael oq ) 04
Micocd Lt on| onf ool Ll Ll | L | Ll a0
Cacams o0 an o) oo L an onl onf o) LT e ap, an
b o ael o0 o ap o on) g g onf ap a0
Sacurtangio 03 divas sgriois (LE1S 130 1995) o8f an) o0 0 ap o0l on) a0 gl onf ag on
Fundo da toma/ NCRA™ 8 1| a8 LT o4 128 10| L 49 EL L L "
Fumcale w L a| n T L L | L v 27| 24 z
Rentadea og| L} eo oy an o) onl Ll LL | Ll | LL an
Progenma ds Skt tigka s Fvost e (PSI) oef an| on| 2aa0 oo onf won| o) oal | o) an
J 4 ne 125 153 15 s s | e
Pes aohs Oeco) aq an onf onf oo on LL | a0 a8
Funds nasnal o dasa ebviments (FND)' of o o e + £ A 0| 0 a oy 0| on
Fundo Sotonal Audovul FSA) ag an| ool on) aol [T LY a| a0
‘Captalzacio & Emgea. 414 t4az 2 15440 ao o I‘; onf on| ao Ll | on s LLE)
Sub. “r| »a o "e LAl om 04 un o »ny B3 m
1322 Dospesm com Subonbes sos Fundos Reganas e o P o g 3z 2ral 300 P ars| s 2000 maz
133 Baneficos Assstercas (LOAS @ RV)* 20008 2mar 2192 212 23010 28| 2y 2ars] 2080 T | 24783 2emp 24088
134 Coaizacan oa Pevctras . . . . . . v . 5 . F . f
135 Overm Dosposas do Custoo » Captal 0en 12 B s SEE 1amal ra e e o7 w2y 112127 200
1381 Sentorgon huboois o Praoiérios a4 a8 . s 2 a2 ) ras] ames] Py s anr
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TABELA A4 - EXECUCAD F DO . RS mihdas
Set2011 Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Seti2012
FLUXO FISCAL
| RECEITAS 16144 T8.7930 93472.8 MAT94T Te6e11 939748 816631 938506 92605.2 80.659.3 88,7410 T9.761.5
11 - Recohimento Bruio 534313 544118 716155 731654 546588 724609 59683 1 712138 698459 ST1739 645889 581602
12 « (-] Wncentives Fiscais 1604 23,8 00 o7 00 00| 418 1055/ 0,0 40 00 00
13 - Outras Oporagdes Oficiais de Crédto 18725 196504 11547 32161 17043 1717.0] 168671 17744 16208} 22137 16015 11449
14 - Recots das Oparagdes de Crécto. 1420 1783 1642 1701 448 1781 1791 1505 148.4] 2891 9576/ 498
15 - Receta do Satario Educacio 1.182.5) 19777 11757 12299 21534 12722 12396 1230.4) 12539 12760 13110 13251
16 - Amecadagho Liquida da Previdéncia Sociel 210805, 210984 19.302.7) 360139 17.779.0 18.340.0) 10.920,0 195071 19.727:4 19.7070 20.192.0 160974
16 - Remuneracha de Disponibiidades - BB 0.0 0.0 0.0| 0.0 00 0.0} 00 0.0 0.0} 00 00 00
Il DESPESAS 78.088.1 792882 99952.2 103.890.5 84,8871 911315 9N.7079 87.409.4 97.490.5 89.863.0 122321 99.548.0 n.079.7
W1« Liboragdes Vinculadas 135782 180773 18.409,9 19.6100 19.37,9 227912 158713 19515, 21.740,9 17879, 15.240,0 19.522,0 147902
1.1 - Transterbncias a Fundos Consiwcionais: 83844 110518 11.622.8 16.278.1 12,0482 14.732.6| 10.085 .4 12844,1 14.146.3 12.087.8) 90036 100352 88312
112 . Demais ransferéncias a Estados @ Municipios 18017 27918 34484 17389 24018 4211 20819 2184 5 4024 5] 19468 22878 39110 18305
.13 - Lei Complemantar 87/Lei Complementar 115 1625 8125 8125 8125 1625 162.5) 1625 1625 1625 1625 1625/ 1625 1625
W14 - Outras Vinculaghes 34295 3402 25262 7885 47254 36750 35718 45443 34078 38818 36069 54132 38720
N2 -Liboragses Ordindrias 64.5100 612109 81.542.2 842745 65.549.2 683403 758367 678941 75.749.6 71.984,0/ 96.991.5 80.026.1 76.283.5
121 - Pessoal e Encargos Sociais 15.1472 14879.9 218464 174451 17327 151353 150737 17.850.5) 16.344 9/ 195114 155815/ 15.605.1 155011
1.2 2 - Encargos ¢a Divida Contramual 100 4,3 1194 7130 15718 99.0| 1izg 10909/ 1233 1703 10829 4843 12787
i) Divida Contratual Intema 959 943 859 8439 665 92.5) 46 %68 889 B8O 02 835 742
) Divida Contratual Externa 109 0.0 335 9,1 1.505.1 IO 183 1.000,0) 346 823 1.001.7/ 4008 12044
123 - Fnearpes da DPMF - Mercada 20214 22841 A1814 12058 25410 A1100| 51421 24507 740058 500 735849 107000/ 4RSSE
W24 - Beneficios Previdencibnos 25.859.5 209756 28.5429 257798 23.316.3 241745 2899513 21.759.2] 240773 242268 305850 25.708.9 283708
25 - Custoio o Investimenta 212189 22 180.1 271233 368780 18 1620 206706 26.158.2 234447 273058 276686 256065 272157 260758
126 - Operagoes Ofcais de Créditn 156,1 8169 1468 2531 25556 1413 3985 11921 oA 3570 4378 322 2007
W27 - Rastos a Pagar
. RESULTADO FINANCEIRO DO TESOURO (1 -1} ~AT3T 4951 £479.4) 99042 -8.246,0 2843, 10,0448 64412 -4.885.3 9.693.5 31.572.8 “10.807,1 113122
FLUXO DE FINANCIAMENTO
V. RECEITAS 22.780.5 237974 324899 19.7047 823763 T7693,0 287558 344708 .070.2 240013 35,0929 206 36,6826
V.1 - Emissao de TRulos - Mercado 214890 222033 20.3962 17953 804495 74.995,9| 26.951,0 322505 2715548 225981 329854 247562 #2062
V.2 - Outras Operacdes de Crédito 1.2615) 15940 27937 17805 16268 289074 18048 16203 15158] 14833 21075 16644 23064
V. DESPESAS 1.080.7 26.569.9 18.609.2 18.7338 110.3204 6008, 23,8533 25.800,2 1.099.1 1.358.0 118.003.7 40,4229 220107
V.1 - Amortizacso da Divida Infema 70514 26560.6 155032 185445 109.107.2 584.2| 238122 23000.0) 1.040,4] 1.086.0) 175012 404237 210098
V.1.1- Resgate do Tilos - Mercada 68103, 263120 15.353.1 18.451.3 108.639.0 350.1 25771 227605) 805.3) 8500, 172068 40,1505 207783
VA2 - Divida Contratual 2408 2576 2404 3932 1682 2344 2354 2305 2352 2360 2044 2342 235
V.2 - Amorizagao da Divida Exierna 293 03 30160 1893 12132 16.6| 411 28002 586/ 27120 5025 02 10100
WV 3 - Aquisicha de Garantias/Ouras Liberagoes 00 0.0 00| 0.0 00 0.0} 00 00 00| 00| 00 0 0
w. IARID [LAR'ARI] 146782 41087 140431 2361 284895 TAE45,8 13138 8.450,0 267493 717480 43115 154334 135079
VIl RESULTADO REL 8.7458 134585 67266 2561 -16.9047 12.088,1) 526209 327807 1.730.8 52007 -10.048,7 144101 406862
VIl FLUXO DE CAIXA TOTAL (Nl + IV + V + Vil 239719 10.190.8 138279 10.619,0 -53.094,7 919936 474874 476014 24816,7 18.339,6 1336224 10.400.3 53.0369
por pane da TN, o Ditere do canceh de ‘pagamento efeta adotado pora a5 demais - pormeia ds

emisslo de 0B's. Dados revisios. sujeiios a alteracho.
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TABELA AS - REL T

CENTRAL * RS mihdes
Sev/2011 Out Nov Doz Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Age Sot/2012
L RECEITAS ORIUNDAS DO BACEN 87458 250585 265394 298990 40953 180881 107.6299 327807 50596 52007 180417 34.267.9 40,8862
11, Emissdo de Tinibos 48085 216820 224802 250718 0.0 14,1826 00 284475 0] 00) 15.061.1 300730 0.0
17, ROMUNOABCA0 038 DISPONDAACes 3766,3 41240 39108 45409 ERATT 35309 38630 aus7.5) 2539 50768 37068 20578 47178
13, Remmuneracso das Aphc. Financeras das Ugs 1o 1525 1395 186.3 3173 3446 2828 2745 2.7, 2230, 1739 137.3 125.7
14. Resultado do Banco Central 00 00 00 0.0 00 00 1034841 00) 00 00 00 00 452832
B DESPESAS NO BACEN 00 12,5000 19.0129 301552 21.0000 6.0000 55.000,0 oa 33208 0.0 379904 190570 o0
111, Resgate de Thuios 00 120085 121874 249780 18.000,0 0.0 43.965.8 00] 0] 00! 288161 15.604,1 0.0
112, Encargos da DPMF 00 2915 20055 51772 3000.0 6000,0 11.034.2 00) 3388 00| 91743 41636 0.0
W RESULTADO (1- W) 8.7458 13.4585 6.7266 -296,1 169047 12,0581 52,6299 32789.7) 17308 52997 19.048,7 14.410,1 496862
* Valoms, apundos pel ot parte da STH, de kmites de 3aque 308 0rgos setoriais. Dif eito B0 demas 05 valoees saco30% 3 Conta Unica por meo 4

“Liveracho’, que
o360 3o OB 5. Dados Fevistos. Sufeilos & Ao/
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;: TesouRONACIONAL
TABELA A6 - DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL RS mirces
Seti11 out Nov Dez Jan Fov Mar Abr Maio Jun Jul ] Ago ] Set/12

1. DIVIDA INTERNA LIQUIDA 8445428  847.731.2) 850.597,7  853.4112  905.7707 9635139 8621736  856.1184 8604279  867.181,7)  869.217.4| 8765008  880.557,8
1.1. DIVIDA INTERNA 24309614 2456.348,2 24858344 2.517.4194 24953176 2.593.0043  2.561.689,5 2614.4268 2.656.5054 27155193 2.606.867,5 2.615.264,7 2.665.5139
DPMFi em Poder do Piblico” 17239183 17326248 17526134 17830606 17243205 17601866 17759012 17947081 18331203 18816520 1788400.6| 1778876.8) 18160259
DPMF| em Poder do Banco Central 7231908 7394556 7490611 751837.2)  791.340.1 8542018 8075703 54289683 6467949  B57656.0 6411952 858.527.0| 8665069
(-) Aplicagtes em Titulos Piblicos -27.495.6 -26.761,4 -26/610.6 -27.2489 -29.806.0 -30.625.1 -30.650,7 -31.726.1 -31.637.1 316721 -30.189.9 -29.260,6 -23.820,3
Demais Obrigagdes Intemas 11.367.9 11040.20 107706 9.770.5 9.463,0 9.151.1 88688 8546.4 82273 78814 74816 74215 6801.4
1.2. HAVERES INTERNOS 1.586.438,6 1.608.617,0 1.635.2368 1.664.0082 1.589.5469 1.620.4904 1.699.5158 1758.3084 1.798.0775 1.848.337,5 1.737.670,1| 17387549 1.784.9562
Disponibiidades Imemas 435005.3) 456.418.1 4748355 4762096  596.952.5  430.980.2 4965006 5478092 5733739 6036207  469.040.0| 477877.0( 5347288
Haveres junto aos Govemos Regionais 483523,5 4855608 4865647 4863161  484.1959) 4842548 4639947 4857912 4903138 4946308  496.197.7| 5027784  506.093.3
Haveres da Administracao Indireta 253.062.8 255.821.1 258.179.8 264 839.5 263.867.8 266.435.3 268.691,2 272.968.5 Ziraas 281.170.4 281.041.4 285.571.0| 2483240
Haveres Administrados pela STN 414757,0 4107971 4156567 436.643.0) 4445307 4448201 4492994 4516494 4571754 4687157 4713910 472528,6)  493.810,0
Il. DIVIDA EXTERNA LiQUIDA 843301 735334  80.5199  82.877.8 76.507,1 75.481,7 79.636.0 85.265.3 88.322,5 88.450,0 87.763.4. 87.831,0 88.613,1
11.1. DIVIDA EXTERNA 84.821,3  73.8971  80.9252  €3.2026 76.7942 758512 $0.032,6 857332 88.906,6 99.049,6 80.411,8 88.427,9 86.930.9
Divida Mobilidria 682012 635000 693836 717225 66.211,6 65437.6 69.010,3 74.501,0 76.761,6 77.193,2 76212.9 76.126.6) 76.603.0
Divida Contratual 166201  10437,1 115416 115701 10.582,6 104136 110222 12322 12.145,0 11.856,5 12.199,0 12.301,3 123279
1.2, HAVERES EXTERNOS 4912 4038 4053 4149 2871 369,5 396,6 4679 5842 599,7 648,4 596,8 3178
Disp. de Fundos. Autarquias e Fundagdes 491.2 403.8 405.3| 4149 2871 369.5 396,6. 467.9 584.2 580.7 648.4. 596.8 317.8
1. DIVINA LIGUINA DO TESOURD NACIONAL (1+1) Q23 RT29 0921 264 8 LEIREFAY 938 78R8 9 AR2 2779 1038 895 R a41 209 6 a41 3817 Q4R TS0 4 A58 £31.7 Q56 9808 964 1408 961709
DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONALIPIB® 2,8% 25% 226% 226% 236% 24.8% 223% 22% 2,3% 224% 223% 223% 23%

Tos Dodos w§oios & wragio
11 Inchus tiuios da Gvida secuntizaca e TOA
12 PIB vaior comente - scumulado em 12 meses.
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TABELA A7 - DIVIDA DO TESOURO NACIONAL

2§ mincies
SetU1 Qut Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set12
1 DIVIDA INTERNA 24309614] 24563482 2485814 25174104 2.4953176 25930043 2.561.689,5| 26144268 2,658 5054 27155193 2.606.887 5| 26152647 26655139
11, DPMFi EM PODER DO PUBLICO 118383 1732648 17528134  1.783.0608 17243208 1.760.186.6 1.775.901.2| 17947081 1.833.1203 1.881.652.0) 1.788.4008 17788768 1816.0259
LFT 560.610.9) 565.160.1 5547286 548.664.1 556.027.0| 497.750 4] 475,496, 477.900.2 4821710 447.408.9| 448.270.3| 449.051.3 4224303
L™ 288 6014 W7 6780 WOGOAR 402 TR0 426.579.9| 2708729 261.0%0.7 280 §38 8 8120758 sa1 6718 wura0s a4 a7 8 500 4706
NTN-8 441.275.3) 4511464 4436060, 4535288 466.26.1 503.107.9 514.458.6 521.450.5 532333.2 570.306.0 580.640.7| 546.043.8 568033.5
NTN.G 81,6678 816422 621439 24431 60867 61.408,1 618482 62158.7 633110 84210,6) 635172 640841 68.082.5
NTNF 260.177.6) 233726 269267 200.2531 179.920.7) 1930415 188.190.5) 202377.7 207.175.2 222.046.9 2162244 219.737.8 224.597.3
Diida Securitizada 8.082.5) 0.000.8 26808 LRIET 06573 ey 0.642.7) 08019 85810 0517.7) 0.482.4 23845 LEE )
Demais Tulos am Pader do Pdblico 25.810.8) 248278 252249 260769 25,080.8| 247483 25234.7) 25678.3 26.482.1 285444 26826.7 26.047.7, 26.484.7
12 DPMFi EM PODER DO BANCO CENTRAL TN.1908 7394556 T49.061,1 7518372 7913401 854.291.8' 807.570,3 B42896,3 8487949/ 8576580 B841.195.2] B58.527.0 866.506.9
LFT 250.804.0) 2526116 547844 226.960.1 228.981.4 2306952 177.356.1 1786180 2197189 221.994.2 182.331.6) 239.375.8 184.634.5
LTN 139.435.9| 1282855 134.447.9 148.876.8, 184.218.9| 200.206,1 202302 8 217.440.3 179.947.4 181.101,0] 207.473.4 183.502,1 2415741
Domais Thulos na Caneiea 66 BCB 333.351,0) 3585585, 398288  376.0003 378.139.8| 4233905 4279113 446840,1 449128.7 4545828 451.390.2) 435.550,1 440298.3
13, (-) APLICAGOES OF IGIAIS EM TITULOS PUBLICOS 21,4956 26.781.4 266106 272489 298060 306251 0.650.7] M.7261 -31.637.1 316721 30.189.9) 29.2606 23,6203
L4, DEMAIS OBRIGACOES INTERNAS 11.367.9 11.049.2 10.770,6 27705 94610 94511 68,8 85464 82213 78814 74816 74215 68014
1L DIVIDA EXTERNA 848213 139371 809252 832926 76.794.2 758512 80.0326/ 857332 88.906,6 89.049,6) 884118 BB.427,9 83,9309
1.1, DIVIDA MOBILIARIA 68,2012 63500.0 69.383.6 7172258 662116 654376 €9.010,3] 745010 16.761,6 774932 762129 76,1266 76.603.0
Euro 42%.1 40382 41984 azas 3.984.0| 3827.0 4202.2] 435,68 4.382.8] 44148 4.382.0) 4478.1 2133
Global USS 52.148,0) 475411 531539 553627 50,628, 8| 49807 8 53022.9) 55.118,3) 58.612.1 58864 0) 58.442.0| 581459 60.796.6
Global BRL 1.701.9) 118093 N7 12.027.9 114886 15840 1.700.4] 14.937.6 13671.6 13.768.9) 132914 13.406.2 13520.1
Demae Titulos Externos. 15,1 1054 136 182 110.2| 1088 84.9) 88,5 95,1 96,6 7.4 7.3 .0
1.2. DIVIDA CONTRATUAL 16.620.1 104371 1.541.8 115704 10.582.6 104126 11.022.2 12322 121450 11,8565 12.199.0) 123013 12079
Organismaons Multiaterars 12.046.9/ 63121 67264 69130 6.396.5) 6302,1 6.638.6) 6810,1 7.201.10 72178 7.382.7, 7.376,5 7.309.0
Grooros Privacos 6 Ag. Governamentais 4573.2| 41250 48152 46571 4.186.1 a1mg 4383.6, 44220 48519 453,8) 4846.2| 49248 50188
1. DIVIDA DO TESOURO NAGIONAL 1+ 25158027 25302853 2566.750,6 26007120 25121118, 26688556 26417221 2.700.159.9 27474720 2 8045689 26952994 27036926 2754 4489
DIVIDA DO TESOURD NACIONAL PIB? £1.7% £1,7%, 62.3% 62.8%) 61.8%) 63.8% 62.7%| 63.7%) 64,65 66, 6%| 62.8% 62,6%) B34%
on & aleregho

chs TOA © diveda socurzada.
\2 I8 el €000l - berTaSo 6 12 Toses
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TesouroNACIONAL
TABELA A8 - HAVERES DO TESOURO NACIONAL RS mithoes
Sevii ] Out I Now | Dez I Jan Fev [ Mar Abr I Mai ] Jun Jul ] Ago Seti12

| HAVERES INTERNOS. 15064306 1.600.617.0) 16352368 16640002 15005460 1620.4004) 16005950 1.758.300.4| 1.700.077.5 18403378 17I7E%04|  473erEA0|  47E40SAD
11. DISPONIBILIDADES INTERNAS 5053|4564 4748355 4762006 3969525 4339802 4065308 478892 5733739 603.820.7 489.040.0 anerg 5347288
1.2 HAVERES JUNTO AOS GOVERNOS REGIONAIS 4035235 4955008 4865647  486.316.1)  484.1958| 4642548 4839947 4857912 4900138 434.630,8 496.197.7) 502.778,4) 500.003,3
Bénus Renegociados 55050 4738) 5.140.3) 5.287.0] 48823 478789 40449 48361 51840 52164 5.2415] 5244.2) 5145
Haveres Origindrios do Proef (MP 2.196/01) 10344 1907.5} 18806 148544 16205 18025 1.780.9) 1.756.9) 17340 1.707.0} 16856/ 1.665.1| 16446

Cossdo de Criditos Bacen (MP 2,179/01) 11.858,1 1.9127] 19257 118420 1.906,8 19071 11.676,8) 119104 119953 120674 124139 12253.0) 123781

Reneg. de Dividas junto aos Gov. Regionais (Lei 8.727/93) 301407 207384 20.380,7) 26.083.0) 265118 260462 256810 2508554 248434 244838 25273 23,088, 227084
Renagociagao de Dividas Estaduais {Lei 5 496/97) 3636073 362348 7esan| 3e03s75|  de8aned| Smoserr| 302003 I W8T 3795564 381.458.4) 387,143.1) 3015755
Renegodiagso de Dividas Municipais (MP 2.18501) 589398 594908 58.951,1 50.271.6| 582568 595704 59.7250 601745 609001 61.815.0) 621082 632148 644117
Antecipagio de Royalties 90182 9.050.7] 5089.2] 80858 88653 78815 15740 76082 74735 7.700.7) T804 77633 77904
Domais Haveres junito a0s Governas Regionais 25199 25085 25441 2555.0] 25291 22915 2205 23085 23459 2741 23749 2401.0) 23614

1.3. HAVERES DA ADMINISTRAGAO INDIRETA 330628 255821, 258.170.8| 2%4830.5) 2638678 2664353 260.691.2 720685  2TT.2N44 281.170.4] 281.041.4 2855710 2483240
Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) 1528048 1538218 1545227  1sBarry|  1se7672|  157.7%08| 1590058 1616045 18378 1654079 162,886, 165.091.9) 1433203

Fundos Constitucionais Regionais 638301 &4 716.] 653505 66.175.8] 66 844 6) 677635 68.477.8| 60254, 701482 707708 713018 720638} 72610

Fundos Diversos 84279 74832 38.308.6) 40 185.9| 40288,0 408812 41078 421094 433364 449917 57632 82153 12327

1.4. HAVERES ADMINISTRADOS PELA STN 4107971 4156567 4366430 4445307 4448201  440.299.4  451040.4] 457754 450.715.7) 4713910 arzsasg 493.810,0
Haveres de Orgdos, Entidades @ Empresas Extintas 56990 57054 57106| 57123 57209 57240 57264 57297 ERELR] 5736.7 $740.0] 5.745.0) 57486
Haveres de Uperagoes ESNWraaas 56,6508 55 891.4 57.3303) 59.978.6| EXT 585102 00.174,4] 60834.7] 622763 62.610.5) 628784 63276 634627
Haveres Origindrios de Privatizagbes. 82105 82045 8.198.0] 81914 81853 81790 81717] 8.1685.7] 81585 81517 85262 85804 86335
Haveres de Legislaio Especifica 3171626 3146041 3179439  3362350| 3444879 MaT412]  34T4089) IBT74E| 3522990 3631613 364882 5| 365 537.9) 3864783

Domals Haveres Administrados peis STN 27.034.0 2.391.5 264740 26 5258 27.258.9 273658 27.818.0 28.145.0) 287084 28.055.5 29.362.9| 29.388.7) 294659

I HAVERES EXTERNOS "2 02,8 4033 4149 2071 2695 968 461.9) 84,2 99,7 40,4 £ nne
Disponibilidades em Moeda Estrangeira 92 4038 405.3| #149| 267,1 3695 6,6/ 2679 5842 599.7 6484 596.8) 3178

I, HAVERES DO TESOURG NAGIONAL (1+1) 15069299 1.609.0207| 1635.0420 1.0644z31| 1.500.0333| 16298599 16999125 17serred| 17emGers| 1e4esanz|  wTeeaws|  17Isasy7|  1resaTen
HAVERES DO TESOURO NACIONAL/PIB" 38.9% 39.2%) 39.7%, 40,2%) 2% 39.0% 40,9% 41.5%) a22% 4.3% 0.5% 40.3%) 1%

T Tiacon ion 3 SEaracho
1 PIB v alor comeetis - Scumikicn e 12 mases
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TABELA A9 - INVESTIMENTO DO GOVERNO FEDERAL POR ORGAO SETEMBRO 201212011 *

RS M
20m 2012
ORGAO SUPERIOR Pagas o ane’ Despesas pagas no ano’
Foreso Deepset  [Verpagado [ Reston s Pager o e | i Depes . | Ve | Masas Pagke o
exercicio r oxercicio pagos”®
Camara dos Deputados 2070350 107148 106956 06018 192973 2078243 148728 63515 527831 35831 68614
Senado Federal 872168 21760 anan? 185764 217181 “393 77734 27309 2709 101082 12890,1
Tribunal de Contas da Unidio 472021 57088 sT088 Mor1 0TS 623 1888 108074 106074 136160 4334
Supremo Tribunal Federal 520283 25442 25977 174814 200100 521303 108517 sesas 54303 13 19.208.6
Superior Tribunal de Justica 222104 10086 10007 2424 31441 n3sT 76173 s&208 58289 175058 BN
Justica Federal 124000 3903027 39,1904 190.603.6 500.994.0 s 469.381.5 A290747 4200009 1933573 0122082
Sustica Mitar 122000 oz orz 30008 39014 22080 ss07 1980.1 19837 43137 ezera
Justica Eleitoral 539682 108106 102162 1694915 weT0LT 2744908 AT4323 155089 49911 2068646 218557
Justica do Trabatho 084019 %6880 Me612 17.847.1 1524102 561.008,7 1968876 408110 452308 142478 1794873
Justica do Trabalo do Disrto Federal @ dos Terénos 208714 53207 53254 208453 201708 RETT R H0EA 126463 122092 %7080 89972
Consalho Nacional de Justica 01782 53878 S3877 80818 643604 S8.4429] 300619 24879 247058 67692 01637
Presidéncia da Repblca” 16208260 1215627 107.768.4 T16.4820 8242504 22138904 7918740 B60044,1 6118452 HE49T3 BULS
g Gesta 1502566 14001 10213 2462221 12035 19156409 8930 15202 15194 859079 874273
Ministiério da Agricultura, Pecudria e Abasteciments 12122044 75 ares 5905294 x0re 18343508 29.4972 508627 5782 4mame 4124520
Ministério da Cineia & Tecnologia 1.204.707.0 2448104 1692014 485.798.1 €49007 19237272 5012048 2084567 27228 079859 7107084
Menistdrio da Fazenda 15474602 2150434 2154452 8506274 0728 1050.455.7 464 4404 1875259 027295 7904609 §62 1904
Ministério da Educacia 02400680 13137187 12117768 36227404 8045171 94.589.961,1 69864784 26504878 35208219 41375197 TEEB341 6
Ministério do D Indistia a Ct 48098 4mig 1Ins3 179801 213338 285004 148344 148078 4053%9 83T
Ministirio da Justica 27291 499458 2888217 4087675 21911400 005047 g3 W88 3646969 3090057
Wanisirio e Mines o Energio som2 79200 273041 383241 1248214 31002 2T 114984 237303 amazeT
Ministério da Previddncia Social RALLE 56344 1496996 1663341 rraes 203370 18.086.1 126066 se084.7 ez
Manistirio PUbBCo da Uniao 176589 176130 MSTTTG 1333906 221662 zIme 65668 LERE 2211580 nIEIE
Ministério das Relacdes Exleriores 94636 94636 12843 107479 720700 325009 296006 90066 14009 310164
Ministério da Sadde 032748 00820.9 14832208 17840808 103080224 27848214 7631287 038380 1877 1808 26708228
Ministéno 4 Trabako & Emgrega 1394 23666 200874 224511 [T 167247 66188 66188 155894 28082
Ministénio dos Transportes 28800089 28179872 67800217 23680085 17.784813.1 82353468 21548565 21282161 42114316 [EUTh
Ministénio das Comunicacdes [T 61501 2616035 277625 4515590 108478 1763 2mes STERLT
Menisténio da Cultura 51511 50771 714358 785129 ©49.145.9. 287983 e Bears 951509
Ministério do Meio Ambiente 83202 79064 3087 42490.1 2448302 257898 42431 41326 419134
Ministerio do Desenvolvimenso Agririo s80765 X3m0288 4186752 837020 28384884 019003 2888350 2818443 873882
Ministério do Esporte 2198 21708 981212 98.901.0 1.469.869,1 238100 o1 a1 270150
Ministério da Dafesa 16333778 1.586.1525 24553885 50415411 114003218 XN 20842629 28151008 49652289
Ministénio da Inlegraio Naconal 497.789.1 4675619 18356101 2nme erazz8.T 2M65544 Tea.766.7 778.3965 15262174 23047140
Ministério do Tursmo €724 6724 5255808 3802907 32045 32845 6526210 6550085
Ministério do Desenvolvimento Social e Combate & Fome s3881.7 8017 989571 20025 1624078 1624078 6425 518.0%0,3
Ministério das Cidades 355.443,1 326084 50828513 10609.006.2 2760610.0 27517408 108243932 135821307
Ministério da Pesca o Agricutura 1050 050 625784 73619 a250 €250 516806 525056
Consalho Nacional do Ministério Publco %9 369 8843 5538 156 156 53713 53069
TOTAL 85882887 22024812 283041305 452137172
Dades sujeites & ahorachko.
Poderes €. v’ £ L e faeves g Vi - MY,
conforme MP 1 5162012
. b 1 porgue 0338 WMo e g9
i ol relorbacia. %

? Inclui Ordons Bancérias do dlimo dia do ane americr,
i Pros




154

L
QTESOURONACIONAL

Boletim FPE / FPM / IPI Exportacao
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Setembro /2012

Comentérios

Em setembro de 2012 os repasses aos Fundos de Participacio de que trata o art. 159 da Constituicio Federal apresentaram decréscimo de
-12,5%, quando comparados aos repasses efetuados no més anterior

As lransferéncias a titulo de FPE/FPM atingiram o montante de R$ 6.333.189.4 (mil), ante R$ 7.238.052,1 (mil) no meés anterior, ja
descontada a parcela do FUNDEB.

As informacdes relativas as transferéncias constitucionais estdo disponiveis para consulta na pagina da Secretaria do Tesouro Nacional -
STN (www.tesouro.fazenda.gov.br).

O Banco do Brasil S/A disponibiliza em sua pagina na internet (www.bb.com.br) os avisos referentes as distribuigbes decendiais das cotas
dos Fundos de Participagdo com todos os langamentos a crédito e a débito. Para efetuar a consulta, acesse: ->Governo (Estadual ou Municipal) ->
Receitas -> Repasses de recursos -> Cligue aqui para acessar o demonstrativo

Distribuiiﬁo do FPM/FPE

R$ Mil
201 2012 Variagao Nominal
Origens 2
- g Sapaais Set/12 Set/12 até Set
Agosts Setembra; || A% S0bmbeo Agosto G Agol12 Set11 | 12111
FPM 3.870.6386 3.090.0531 369696339 37012767 32385628 385326868 -12,5% 4.8% 4.2%
FPE 36986101 2952.7173 35.326.537.7 3.536.7754 3.094.626.5 36.820.1216 -12.5% 4.8% 4.2%
IP1-Exp 272678,0 2527796 24572982 296.630,2 2999834 24730226 1,1% 18,7% 0,6%
Cbs.: Valores ja deduzidos da retengdo para o FUNDEB (-20%);
Previsto x Realizado
MES FPE FPM IPI-EXP
Estimado Realizado Estimado Realizado Estimado Realizado
SETEMBRO -16% -12,5% -16% -12,5% 6% 1.1%
Estimativa Trimestral
FUNDOS OUTISET NOvVIoOUT DEZ/NOV
FPM / FPE /| FNE/ FNO /| FCO +12,5% +31,0% +17.0%
1Pl - EXP +0.7% +12.0% +8.0%

*Obs.: Na variagdo de dezembro nao foi considerado para o FPM o crédito correspondente ao 1% anual previsto na Emenda Constitucional 552007
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Demonstraiio da Base de Calculo

Os valores distribuidos para cada Fundo foram originarios de parcela da arrecadagao do Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI e do
Imposto de Renda - IR no periodo de 21/08/2012 a 20/09/2012, conforme demonstrativo abaixo:

RS Mil
Periodo de Arrecadagao Liquida Data do Transferéncias

Arrecadagio IPI IR IPI+ IR Crédito FPE FPM IPI-EEXP TOTAL
AGO/3° DEC 2.369.891 6.689.510 9.059.402 SET/1° DEC 1.668.217 1.630.692 189.591 3.378.501
SET/1° DEC 791.447 1.031.948 1.823.396 SET/2° DEC 313.624 32821 63.316 705151
SET/2° DEC 588.453 6.520.764 7.100.218 SET/3° DEC 1.222.785 1.279.659 47.076 2.549.521

TOTAL 3.749.792 14.242.222 17.992.016 TOTAL 3.094.627 3.238.563 299,983 6.633.173
Observagbes:

* Arecadacdo Liquida = Arrecadacao Bruta — Restituigdes — Incentivos Fiscais;

+« Na arrecadagdo do IR e do IPl estdo computadas as receitas provenientes dos acréscimos legais (juros, multas e
recebimentos de divida ativa):

= Nas transferéncias regulares foram deduzidos 20% referentes a reten¢ao para o FUNDEB

+ Estdo incluidos na arrecadacdo liquida acima R$ 34.093 mil de IR e R$ 7.255 mil de IPI, classificados por estimados com base na
Portaria MF n°® 232, de 20 de maio de 2009, em relagdo a arrecadagdo de abril a julho/2012. A transferéncia correspondente aos

Fundos de Participagdo, também incluida na tabela acima, ocorreu em 27/09/2012.

MUiiio dos Fundos

RS Mil

Estados UF FPM FPE IPI-EXP

ACRE AC 16.067,8 105.867,2 28,7
ALAGOAS AL 77.085,8 128.739.6 4192
AMAZONAS AM 47.905,3 86.352.5 2.169,7
AMAPA AP 115151 105.588,7 510,2
BAHIA BA 2045146 290.777.3 15.630.4
CEARA CE 168.925,3 227.049,7 1.965,0
DISTRITO FEDERAL DF 5.443,0 21.359,1 294 4
ESPIRITO SANTO ES 57.089,8 46.419.4 18.344,6
GOIAS GO 118.161,9 87.9833 49811
MARANHAC MA 134.710,4 223.376,3 20646
MINAS GERAIS MG 424.274.9 137.850,1 45.396,8
MATO GROSSO DO SUL MS 491719 412204 41805
MATO GROSSO MT 59.103,5 71.420.9 34678
PARA PA 119.131,5 189.1436 19.306,6
PARAIBA PB 104.628,4 148.198,6 3196
PERNAMBUCO PE 162.429,2 2135354 14166
PIAUI Pl 85.849,5 133.731,2 67,6
PARANA PR 220.007.6 892243 226347
RIO DE JANEIRO RJ 97.619.4 47.276.6 53.814,5
RIO GRANDE DO NORTE RN 815769 1292904 250,6
RONDONIA RO 27.416.7 87.132.3 413.9
RORAIMA RR 8.912.8 76.768.4 18,6
RIO GRANDE DO SUL RS 219.374,3 72.872.3 25504,9
SANTA CATARINA sC 126.074,2 39.605,0 15.660,0
SERGIPE SE 483131 128.591,0 107.8
SAO PAULO sSP 4272496 30.946,3 59.996,7
TOCANTINS TO 46.010,2 134.306.8 118.,6
TOTAL 3.238.562,8 3.094.626,5 299.983,4

Observacdo: valores ja deduzidos da retengdo para o FUNDEB (-20%):

No Diario Oficial da Uniao do dia 8 de dezembro de 2011, foi publicada a Portaria STN n° 811, de 7 de dezembro de 2011, contende o cronograma das

datas dos repasses do FPM/FPE para o exercicio de 2012, disponivel no sitio www tesoura fazenda gov br

Coordenacgdo Geral de Analise e Informagdes das Transferéncias Financeiras Intergovernamentais
Fone: (61) 3412-1588/1596 - Fax: (61) 3412-1519

Email: transferencias stn@fazenda.gov.br
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MINISTERIO DA FAZENDA - MF
SECRETARIA DO TESOUROC NACIONAL - STN
COORDENAGCAO DE HAVERES FINANCEIROS - COAFI

SITUACAC EM RELACAQ AUS FINANCIAMENTCS E REFINANCIAMENTOS JUNTO & UNIAD
FOSICAD EM: 121 22012 - VALIDADE.: | 31272012
JUF_ [MUTUARIQ JORIGEM ALOR VENCIMENTO  JATRASO
_: INADIMPLENTES
BA_[FREFEHTURA MUNICIPAL DE COAONEL J040 EAE HTEIRA DE SANEAMENTO 5.3680,07] 17-11-2012 25
B4 [PREFEITURA MUNICIPAL DE ENTRE A10S TEIRA GE SANEAMENTO 11.195.6 03-12-2012
Ma_ JPREFEITURA MUNICIPAL DE COELHO NETQ P 2,185 41,641,520,5 20-11-2004 2914
MG FREFEITURA MUNICIFAL OF PERDIZES CAREIRA DF SANEAMENTO 483,2 02-12-2012 i
MG [FASFEITURA MUNITIPAL DF PERDIZES ICARTEIRA DE SANEAMENTO 729,8 03-12-7012 id
MG _|[PREFEITURA MUNICIPAL DE PERDIZES TEIRA DE SANEAMENTO 4591 02-12-2012 [
+ A [PREFEITURA MUNICIPAL DE REDENZAQ ARTEIRA DE SANEAMENTO 12.547,74  08-13-2042 4
PB_|PREFETTURA MUNICIPAL DE HATARACA PTEIRA DE SANEAMENTO 1,283,1 11-12-2012 1
o8 [PREFEITURA MUNICIPAL DE SAQ JOSE DO JCARTEIRA DE SANEAMENTO 4.652,2 12-11-2032 30
BUGH
RN _[PREFEITURA MUNICIPAL DE AFONSO BEZERRA JCARTEIRA OE SANEAMENTO 495538 12-12-2012 ]
Ri¥_PREFEITURA MUNIZIPAL DE PENDENCIAS CARTEIRA DE SANCAMENTO 3.660,00  19-13-2012 23
RO JPREFEITURA MUNICIPAL DE CACOAL ARTEIRA DE SANEAMENTD 21.573,41  12-13-2012 ]
RS [PREFEITURA MUNICIPAL DE GARISALGE ARTELAA DE SANEAMENTO 466554  12-12-2012 B
RS _[PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA BASSANG  JCARTEIRA DE SANEAMENTO 5.615 [ 08-12-2012 4]
0E  JFREFEITURA MUNICIPAL DE RELVADO CARTEIRA DE SANEAMENTO 4519 09-12-2012 E
RS JPREFEITURA MUNICIPAL DE RELVADO CARTEIRA DE SANEAMENTO 569,200 _ 03-12-2012 3
TURA MUNICIPAL DE SANGAQ LARTEIRA DE SANEAMENTO 1.068,47]  11-12-2012 1
R TLURA MUNICIPAL DE MONTE ALEGRE DE[LEL vo 8,727/93 895,09] 03-12-2012 9
GIPE
REFETTYRA MUNICTPAL DE FERRAZ DE / CERTEIRA D SANEAMENTO 50,434,900  10.12-2012 i
i ASCONCELDS —
23 REFEITURA MUNGCIPAL DE ITAPECIAICA DA [P 2.185 132.072,z9]  10-312-2012 E
P.A
5P JPREFLITURA MUNICIPAL DE MDGTQUA(;U ICARTEIRA DIE SANEAMENTO 442,84 02-12-2012 E
oFPRECEITURA MUN]LIPAL DE MOG] GUAGY CARTE[RA DE SANEAMENTC 2937 07-12-2012 E
P__IPREFEITURA MUNICIPAL DE MOGI GUAGU ATE.RA DE SANEAMENTO 133,13F  07-12-2012 5
P _[FREFEIMTURA MUNICIPAL DE PEDREIRA E:rmsm DE SANEAMENTO 1,152,430  12-12-3012 B
P JPREFEITURA MUNICIPAL DF SUMARE ARTEIRA BE SANEAMENTC 253.841,71]  11-12-2012 1
PENDENCIAS JLUDICIAIS
PREFETTURA MUNICIPAL DE JUAZEIRD TP 2,185 §3.650.708,50  [8-12-2000 4387
_[PREFEMURA MUNICIPAL DE FURTO SCALURD  PEL N3 8, 727/93 14.547.736,47  GL-10-1984 5547
P _[PREFEITURA HUNICIPAL DE BAURY P 2,185 . 47.057.683 67)  16-07-2903 3437
P__PREFETTURA MUNICIPAL DE MaL, RTEIHA DE SANEAMENTO 613.212.595 16 11-06-1958 5258
SP_[PREFEITURA MUNICIPAL OE MAUA [CARTEIRA DE SANEAMENTO 116,736,851, 63 11-01-2008 2527]
HONRA DE AVAL
NIHIL PTHIL J| 00 12-12.2042 | g
ADIMPLENTE POR DECISAQ JUDITIAL
bl BSOVERND DU ESTADO nEjgg%_w 3.453.903,721: 3G-11-2012 i
OVERNQ DO ESTADG DE GOIAS 7 LE] N® B.456/97 250.036.713 9¢f ¢+ 30-08-2006 FEE]
0 PEOVERNG DO ESTADD DE GOIAS 7 [ RETNs B.727/93 166.864.405 .-u! | 2¢-08-2006 zsoa
GO |PREFEITLRA MUNICTPAL DE CRISTALINA MP 2.1B5 9.048.607,3 10-17-2003 4§
Ec}JLw.M.'dD DO ESTADD OF MATO GRUSSO DO ALE! No 9,495/97 38.623.371,7  3G-10-2007 1879
i
PREFEITURA MUNICIPAL DE CAMPINA GRANDE 4P 2,185 45.008.853,74]  10-D6-2p07 3017
dl is;rj-:gum MUNICIPAL DE SAD MIGUEL D JCARTEIRA DE SANERMENTD 86?.769,551 13-0G-1996 529
- d
PR |pa:rerrum MUNICIPAL DE APUCARANA 7, T 2345 115.535.852,13]  10-07-2002 340
PR IPREFEITURA MUNICIPAL DE GUARAPUAVA S BEI No 8727793 75.607,386,10] .__19-02-2000 468
#R _IPRCFEITURA MUNICIPAL DT MARINGA 7,  EEIN® B.727/93 463,024,678, 321+ 01-G3-1998 4.
Fa_ fPRFETTURA MUNICIPAL DE UMUARENMA 7 BEINo 8.727/93 753280354 0i-1i-3896 1 EE
OVERNG DO EETADG U0 RIO DE JANFIRO B! #ve 9,406/97 3,372,409, 7460 28-03-2004 3187
[FREFETTURA MUNICIPAL CE RIC DE MANEIRD [MP 2.185 47,148,816 97] 1 19-12-2006 21
PREFEITUMRA MUNICIPAL DE BLUNENAL P 7,185 65.953.967,67) - 13=04-2002 384
OREFEITURA MUNICIPAL OE DIADEMA 7, [P 3.185 48.639.475,64] ¢ _28-09-2007 wﬁ
PREFEITURA MUNICIFAL GE SAD CARLGSY  [MP 2.105 ¢ 56.1B1.711 64 - 20-G9- 200G 227
Ep JOREFEITURA MUNICIPAL GE S50 PAULO & MP 2,188 187.089.315.55] * 30-08-2006 2293
5P [PREFEITURA MUNICIFAL DE VALINHOS 17 RELN° 8.727/9% 1. 09.321,621 25-18-2006 224
5P__JPREFEITURA MUNICIZAL DE VALINHDS / MP2.185 . 84.553.924,93]  25-10-2006 224
ENTIDADES NAD ASSUMIDAS PELOS ENTES FEDETATWOS
MA  [CAEMA - COMPANH;A DE AGUAS E ESGOTOS 'c.nm EIRA DE SANEAMENTO I z(.uo, ﬁ] 09-12-2012 [ :1
0 MARANHAQ Y

)

13/12/2012
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Ma  JCAEMA - COMPANHIA DE AGUAS E ESGOTOS RTEIRA DE SANEAMENTO : 44 556,411 09-12-2032 3
[OC MARANHAQ

MA  JCACHA - COMPANHIA DE AGUAS E ESGOTOS [ ARTEIRA DE SANEAMENTC 168.099.6# 09-12-2012 3
D0 MARANHAD

™A  JCAEMA - COMPANHIA DE AGUAS E ESGOTOS  [CARTEIRA DE SANEAMENTC 48,774,088  09-12-2012 3
IDG MARANHAO

Obrigacdes nido financeiras cujo acompanhamento ndg s¢ cncontra dentre s competéncias da COAFI: @

’

4 - CONTRATOS FIRMADOS AO AMPARO DA LEI N° 8.727/93 e
"An. 17. Fica vedada a concessdo de financiamentos e garantias de qualquet espicie, par-parte da Unido ou
de entidade por cla conmolada direta ou indirclamente, aos estados, ao Distrito Federal ¢ aos municipios,
bem como as entidades por eles conroladas, em caso de inadimpléncia em scus compromissos junto @ Unidol
e suas entidades, decorrentics de operagdces de crédito.

lAtt, 21. Os estados, o Distrito Federal e os municipios que celebrarem contratos de refinanciamento de sua
dividas nos termos desta Lei, ficam obrigades a remeter & Secretaria do Tesouro Nacional, até o vigésim
quinto dia do més subseqiiente, Balancete da Execuglio Orgamentaria mensat dos iteas de Receita ¢ Despesa
bem como demonstrative do cronograma de compromissos da divida vincenda, em formuldrios proprios
tscrcm definidos pela referida Secretaria.

§ 1° Para clculo dos limites de pagamento de que irate ¢sta lei, serio considerados os valores relativos aos
[meses que antecederem o segundo més anterior 2o de pagamento da parcela mensal.

§2° O descumprimente do disposte ne caput deste artigo serd considerado inadimgléncia para os fins de qug
Hrata o art. |7 desta Lei.”

Enquanto a divida financeira do ESTADQ for superior a sus RLR anuai, 0 ESTADO:

i - ndic poderd emitir novos tituios pibiicos no mercado interno, excelo nos casos previsios no art. 33 do Al
idas Disposicdes Constitucionais Transitérias;

Il ~ somente poderd contrair novas dividas, inclusive empréstimos extermos junto a organismos financeiro
intcmacionais, s¢ cumprir as metas relativas & divida financeira na traietdria cstabe.ecida no Programa d
Reestruturagdo e de Ajuste Fiscal; e

111 - niio podera atribuir a suas instituigoes financeiras a administragdo de titulos cstaduais ¢ municipais
junito 8 centrais de custddia de titulos e valores mobilidriog, exceto aqueles que, gmitidos corn base no art. 33
Klo Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitérias, ngo foram objeto do refinanciamento de que trata ¢st4
IContrato.

C - CONTRATOS FIRMADOS AO AMPARO DA MEDIDA PROVISORIA N° 2.135/2001

Até 2 integral liquidagdo da divida objeto deste conirato 0 MUNICIPIO:

! - ndo podera emitir noves titulos pablicos no mercade intemo ou extemo;

Il - somente poderd contrair novas dividas, inclusive empréstimos ou financiamenios externos junto 31

organismos financeiros interpacionais ¢ operagdes de antecipagio de roceita orgamentidria, se 2 divida

financeira total do MUNICIPIO for inferior a sua RLR anual.

[Contude, ainda coaforme redagdo da referida cldusula contatual, excluem-se das vedagdes a que sc refere o

incise H:

[ — a contratagdo de operagoes de crédito institufdas por programas federais, destinadas @ modemizaglic ¢ ad)
parcthamento da maquina administrativa dos Municipios; e

I - os empréstimos ou financiamentos externos junto a organismoes financeiros multilaterais € a instituigdes
e fomento e cooperagdo lHpadas a govermos esirangeiros, desde quc contratados dentro do praze de um ano;
:omtade de 30 de junho de 1999 ¢ destinados exclusivamente 2 complementagdo de progremas cm
ndamento, gue tenha avaliagéo positiva da agéncia financiadora.

0 MUNICIPIO s¢ compromete a entregar a Secretaria do Tesouro Nacional os seguintes documentos:

1 - mensalmentc, até o vigésimo quinto dia do més subseqiente, balancele da execugda orgamentdria mensal

keom discriminagdo de reggitas ¢ despesas;

LI - até o vigésimo quinto dia do més subseqicnte ao encerramenla de cada trimestre civil, demonstrativo dof

cronograma de compromissos da divida vincenda, em formularios proprios definidos pela Secretaria do

Tesoura Nagional, . -

H — até 15 de maio de cada ano, balango anual; e

IV — outros demonstrativos ou informagdes requeridas pela Sceretaria do Tesouro Nacional, necessarios ad)
companhamento da execuglo do presente Contrato.

D - CONTRATOS ADQUIRIDOS PELA UNIAO AO AMPARO DA MEDIDA PROVISORIA N
f..l96f2001 (CARTEIRA DE SANEAMENTO):

Os contratos integrantes da Carteira de Sancamento ndo decorrem de programas de refinanciamento de
dividas.

[
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CEDIN - Cadastro de Entidades Devedoras Inadimplentes - Consefho Nacional de Justiga ~ Page 1 of 1

EMITIR CERTIDAQ PARA ENTIDADE

Conforme decisio proferida pelo Excelentissimo Senhor Conselheiro Brune Dantaso”
processo de ACOMPANHAMENTO DE CUMPRIMENTO DE DECISAO n° 0005633-
70.2010.2.00.0000, as emissdes de certiddes e as consultas ao Cadastro de Entidades Devedoras

Inadimplentes (CEDIN) foram suspensas até decisio final de mérito no referido processo.

Cadastro de Entidades Devedoras Inadimplentes - Conselho Nacional de Justi¢a

carrei’ando
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MTHM DR%JZ']
November 21, 2043/

US$[726,441,566]
Payable in U.S. Dollars
CREDIT AND GUARANTY AGREEMENT
Datedasof [ ]
anmong

THE STATE OF SANTA CATARINA,
as the Borrower,

THE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL,
as the Guarantor,

BANK QF AMERICA, N.A.,
as Lender,

and

WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION,
as Administrative Agent
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CREDIT AND GUARANTY AGREEMENT

This CREDIT AND GUARANTY AGREEMENT (“Agreement”) is entered into as of [ |
by and among THE STATE OF SANTA CATARINA (the “Borrower”), THE FEDERATIVE
REPUBLIC OF BRAZIL (the “Guarantor”), BANK OF AMERICA, N.A., as the lender (the
“Lender”), and WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSQCIATION, as the Administrative Agent
(the “Administrative Agent™).

WITNESSETH:

WHEREAS, the Borrower has requested the Lender to make available to the Borrower a Loan
in an aggregate principal amount equal to the amount specified herein, and the Lender is willing to
make such Loan on and subject to the terms and conditions hereof;

WHEREAS, the Guarantor has agreed to guarantee the financial obligations of the Borrower
to the extent set forth herein;

WHEREAS, the Loan, this Agreement and the transactions contemplated herein have been
authorized pursuant to Santa Catarina State Law No. 15.881, of August 10, 2012,, as amended (the
“State Law™), and pursuant to Resolution No. | l.dated [ 1, [ |, of the Brazilian National
Senate (Senado Federal) (“Senate Resolution™); and

WHEREAS, the Borrower will use the proceeds of the Loan exclusively to repay certain of
the outstanding debt of the Borrower owing to the Federative Republic of Brazil, contracted pursuant
to Law No. 9.496 of September 11, 1997, as amended (the “Specified Federal Debt™) at prevailing
market rates.

NOW, THEREFORE, the parties hereto agree as follows:

ARTICLE |
DEFINITIONS AND ACCOUNTING TERMS

1.01  Defined Terms. As used in this Agreement, the following terms shall have the
meanings set forth below:

“Acceleration™ has the meaning set forth in Section 10.02.

“Account” means the bank account of the Guarantor designated by the Borrower into which
the proceeds of the Loan will be deposited by the Lender on the Closing Date.

“Additional Amounts™ has the meaning set forth in Section 6.01(a).

“Administrative Agent” has the meaning specified in the introduction hereto,

“Affiliate™ means, with respect to any Person, another Person that directly, or indirectly
through one or more intermediaries, Controls or is Controlied by or is under common Contro! with the
Person specified.

“Agreement” means this Credit and Guaranty Agreement.

“Amortization Schedule” has the meaning specified in Section 3.01.

“Assigniment and Assumption” means an assignment and assumption entered into by a Lender
and an Eligible Assignee in substantially the form of Exhibit C.

“Authorized Agent” has the meaning specified in Section 13.13(c).
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“Award” has the meaning specified in Section 8.01(vi).

“Borrower™ has the meaning specified in the introduction hereto.

“Brazil” means the Federative Republic of Brazil.

“Business Day” means a day, other than a Saturday, a Sunday, or a legal holiday ora day on
which commercial banks and foreign exchange markets are authorized or obligated to close in any of

the cities of New York, NY, U.S., Sdo Paulo, Brazil or Florianépolis, Brazil.

“Central Bank of Brazil” means the Banco Central do Brasil.

“Change in Law” means the occurrence, after the date of this Agreement, of any of the
following: (a) the adoption or taking effect of any law, rule, regulation or treaty, (b) any change in
any law, rule, regulation or treaty or in the administration, interpretation, implementation or
application thereof by any Governmental Authority or (¢) the making or issuance of any request, rule,
guideline or directive (whether or not having the force of law if such request, rule, guideline or
directive is being adhered to by banks generally) by any Governmental Authority; provided that
notwithstanding anything herein to the contrary, (x) any request, rule, guidance, directive, law or
regulation issued under the Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (*Dodd-
Frank”™) and (y) any request, rule, guideline, directive, law or regulation promulgated by the Bank for
International Settlements, the Basel Committee on Banking Supervision (or any successor or similar
authority) or the United States regulatory authorities, in each case pursuant to Basel III, shall qualify
as a “Change in Law,” notwithstanding that portions of Dodd-Frank and Basel Ilf may pre-date this
Agreement.

“Closing Date™ means | |.

“Comparable Treasury Issue” means the United States Treasury security or securities selected
by an Independent Investment Banker {as defined below) as having an actual or interpolated maturity
comparable to the remaining term of the Loan to be repaid that would be utilized, at the time of
selection and in accordance with customary financial practice, in pricing new issues of investment
grade debt securities of a comparable maturity to the remaining term of the Loan.

“Comparable Treasury Price” means, with respect to any repayment date, (i) the average of
the Reference Treasury Dealer Quotations (as defined below) for such repayment date, after excluding
the highest and lowest such Reference Treasury Dealer Quotation or (ii) if the Guarantor obtains
fewer than four such Reference Treasury Dealer Quotations, the average of all such quotations.

“Constitution of Brazil” means the Brazilian Federal Constitution of 1988, as amended.

“Constitution of the State of Santa Catarina™ means the Santa Catarina State Constitution of
1989, as amended.

“Control” means the possession, directly or indirectly, of the power to direct or cause the
direction of the management or policies of a Person, whether through the ability to exercise voting
power, by contract or otherwise. “Controlling” and “Controlled” have meanings correlative thereto.

“Default™ means any event or condition that constitutes an Event of Default or that, with the
giving of any notice, the passage of time, or both, would be an Event of Default.

“Dollar” and “$” mean lawful money of the United States.

“Eligible Assignee” means (a)any Affiliate of the Lender or (b)any one or more of the
following: {i)a bank, saving and loan association, investment bank, insurance company, trust
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company, commercial credit corporation, pension plan, penston fund, mutuval fund, trust, fund or other
legal entity or (ii} a trustee for any of the foregoing in connection with a sale or transfer of the Loan.

“Event of Defauit” has the meaning specified in Section 10.01.

“Excluded Taxes™ means, with respect to the Lender or any other recipient of any payment to
be made by or on account of any obligation of the Borrower hereunder, (a) Taxes imposed on or
measured by its overall net income (however denominated), franchise Taxes imposed on it (in lieu of
net incoime taxes) and branch profit Taxes imposed on it, in each case, by the jurisdiction {or any
political subdivision thereof) under the Laws of which such recipient is organized or in which its
principal office is located or, in the case of the Lender, in which its applicable Lending Office is
located, {b) Taxes imposed as a result of a present or former connection between such recipient and
the jurisdiction imposing such Tax (other than connections arising from such recipient having
execufed, delivered. become a party to, performed its obligations under, received payments under,
received or perfected a security interest under, engaged in any other transaction pursuant to or
enforced this Agreement, or sold or assigned an interest in the Loan or this Agreement) and (c) Taxes
attributable to such recipient’s failure to comply with Section 6.01(b).

“Final Maturity Date” has the meaning specified in Section 3.01.

“Foreign Currency Indebtedness” means any indebtedness which is payable by its terms or at
the option of its holder in any currency other than Brazilian currency.

“Governmental Authority” means the government of Brazil, the United States, or any other
nation, or of any pelitical subdivision thereof, whether state or local, and any agency, authority,
instrumentality, regulatory body, court, central bank or other entity exercising executive, legislative,
judicial, taxing, regulatory or administrative powers or functions of or pertaining to government
(including any supra-national bodies such as the Evropean Union or the European Central Bank).

“Guaranteed Obligations™ has the meaning specified in Section 12.01.

“Guarantor” means Brazil, represented by its Ministry of Finance.

“Guarantor Authorized Agent” has the meaning specified in Section 13.13(c).

“Guaranty” means the guaranty by the Guarantor of the Guaranteed Obligations and shall
include, for the avoidance of doubt, each and every provision of this Agreement that relates 1o the
Guarantor or the Guaranty, including all defined terms in this Section 1.01.

“Indebtedness™ shall mean, without duplication, as to any Person, (a) all obligations of such
Person in respect of money borrowed and guarantees given by such Person in respect of money
borrowed by others and (b) all obligations of such Person evidenced by bonds, debentures, notes or
similar instruments.

“Indemnified Agent” has the meaning specified in Section 11.02(a).

“Indemnifted Lender” has the meaning specified in Section 11.02(b).

“Indemnified Person™ has the meaning specified in Section 11.02(c).

“Indemnified Taxes™ means any Taxes imposed by Brazil or any political subdivision thereof
or taxing or other authority therein other than Excluded Taxes.

“Independent Investment Banker™ means one of the Reference Treasury Dealers (as defined
below). appointed by the Guarantor.
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“fnitial Public Information” means the information described in Schedule A as posted by the
Borrower in English on the date hereof in fulfillment of the condition in Section 7.01(c).

“Interest Payment Date’ has the meaning specified in Section 3.02(c).

“Laws’ means, collectively, all international, foreign, federal, state and
rules, guidelines, regulations, ordinances, codes and administrative or Jud|c1a1 precedents or
authorities, including the interpretation or administration thereof by any Governmental Authority
charged with the enforcement, interpretation or administration thereof, and all applicable
administrative orders, directed duties, requests, licenses, authorizations and permits of, and
agreements with, any Governmental Authority, in each case whether or not having the force of law,
provided that, if not having the force of law and if with reference to a bank, it is being adhered to by
banks generally.

“Lender” has the meaning specified in the introduction hereto, and such party’s respective
assigns.

“Lending Office” means the office or offices of the Lender as the Lender may from tnme to
time notify the Administrative Agent and the Borrower.

“Loan™ has the meaning set forth in Section 2.01.
“Loan Commitment” has the meaning set forth in Section 2.01.

“Make-Whole Amount” has the meaning set forth in Section 3.03(c).

“Obligations” means all advances to, and debts, liabilities and payment obligations of, the
Borrower arising under this Agreement, in each case whether direct or indirect (including those
acquired by assumption), absolute or contingent, due or to become due, now existing or hereafter
arising.

“Other Connection Taxes” means Taxes imposed as a result of a present or future connection
between the Lender and the jurisdiction imposing such Tax other than connections arising from the
Lender having executed, delivered, become a party to, performed its obligations under, received
payment under, received or perfected a security interest under, engaged in any other transaction
pursuant to, or enforced this Agreement.

“Other Taxes” means all present or future stamp or documentary taxes or any other court,
excise or property taxes, charges or similar levies imposed by Brazil or any political subdivision
thereof or taxing or other authority therein and arising from any payment made under an applicable
document or from the exccution, delivery or enforcement of, or otherwise with respect to an
applicable document except any such taxes that are Other Connection Taxes imposed with respect to
an assignment (other than an assignment following an Event of Default).

“Participant™ has the meaning specified in Section 13.04(d).
“Participation” has the meaning specified in Section 13.04(d).

“Payment Account” means the segregated non-interest bearing trust account maintained with
Wilmington Trust, N.A., Wilmington, DE, ABA# 031100092, Acct No. 103170-000, Acct Name:
Corporate Capital Mar kets Reference: Santa Catarina, or such other account of the Administrative
Agent in the United States of America as from time to time may be designated by the Administrative
Agent to the Borrower in writing,
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“Periodic Public_Information™ means the information described in Schedule B as posted-4x

the Borrower on the date hereof and the information posted from time to time thereafter in accordance

with Section 9.01(ix).

“Person” means any natural person, corporation, limited liability company, trust, joint
venture, association, company, partnership, Governmental Authority or other entity.

“Past-Default Rate™ means, in the case of any overdue principal, interest, or other amount on
or in respect of the Loan, a rate per annum which is equal to the sum of 1% per annum over and above
the interest rate otherwise applicable to the Loan.

“Private External Indebtedness™ means any Indebtedness of the Guarantor, other than
obligations of the Guarantor evidenced by bonds, debentures, notes or similar instruments, for or in
respect of amounts borrowed or raised under any loan or credit facility or guarantee incurred which is
payable by its terms or at the option of its holder in any currency other than Brazilian currency.

“Reference Treasury Dealer™ means Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated and
four other dealers selected by the Guarantor, or their affiliates which are primary United States
government securities dealers, and their respeciive successors; provided that if any of the foregoing
shall cease to be a primary United States government securities dealer in New York City {a “Primary
Treasury Dealer”}, the Guarantor will substitute therefor another Primary Treasury Dealer.

“Reference Treasury Dealer Quotation™ means, with respect to each Reference Treasury
Dealer and any repayment date, the average, as determined by the Guarantor, of the bid and asked
prices for the Comparab!e Treasury Issue (expressed in each case as a percentage of its principal

amount) quoted in writing to the Guarantor by such Reference Treasury Dealer at 3:30 pm New Yonk-

time on the third business day preceding such repayment date.

“Register’” has the meaning specified in Section 13.04(c).

“ROF™ means the Declaratory Registry of Financial Operations (Registro Declaratorio de
Operacdes Financeiras) on the Information System of the Central Bank of Brazil.

“Senate Resolution™ has the meaning specified in the introduction hereto.

“Specified Federal Debt™ has the meaning specified in the introduction hereto.

“State Law™ has the meaning specified in the introduction hereto.

“Taxes™ means all present or future taxes, levies, imposts, duties, deductions, withheldings
(including backup withholding), assessments, fees or other charges imposed by any Governmental
Authority, including any interest, additions to tax or penalties applicable thereto.

“Treasury Rate” means, with respect to any repayment date, the rate per annum equal to the
semi-annual equivalent yield to maturity or interpolated maturity of the Comparable Treasury Issue,
assuming a price for the Comparable Treasury Issue (expressed as a percentage of its principal
amount) equal to the Comparable Treasury Price for such repayment date.

“United States” and “U.8.” means the United States of America (including the States thereof
and the District of Columbia) and its territories, its possessions and other areas subject to its
Jurisdiction.

“USA Patriot Act™ has the meaning specified in Section 13.12.
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102 Other Interpretive Provisions. With reference to this Agreement, uniess
otherwise specified herein:

(a) The definitions of terms herein shall apply equally to the singular and plural forms of
the terms defined. Whenever the context may require, any pronoun shall include the corresponding
masculing, feminine and neuter forms. The words “include,” “includes™ and “including” shail be
deemed to be followed by the phrase “without limitation.” The word “will” shall be construed to have
the same meaning and effect as the word “shall.” Unless the context requires otherwise, (i) any
definition of or reference to any agreement, instrument or other document shall be construed as
referring to such agreement, instrument or other document as from time to time amended.
supplemented or otherwise modified {subject to any restrictions on such amendments, supplements or
modifications set forth herein), (ii) any reference herein to any Person shall be construed to include
such Person’s successors and assigns, (iii) the words “herein,” “hereof” and “hereunder,” and words
of similar import when used herein, shall be construed to refer to this Agreement in its entirety and
not to any particular provision thereof, (iv) all references herein to Articles, Sections, Exhibits and
Schedules shall be construed to refer to Articles and Sections of, and Exhibits and Schedules to, this
Agreement, and (v) any reference to any law shall include all statutory and regulatory provisions
consolidating, amending, replacing or interpreting such law and any reference to any law or regulation
shall, unless otherwise specified, refer to such law or regulation as amended, modified or
supplemented from time to time.

(b) In the computation of periods of time from a specified date to a later specified date,
the word “from™ means *from and including;” the words “to” and “until” each mean “to but
excluding;” and the word “through” means “to and including.”

©) Section headings herein are included for convenience of reference only and shall not
affect the interpretation of this Agreement.

1.03  Times of Day. Unless otherwise specified, all references herein to times of
day shall be references to New York time (daylight or standard, as applicable).

ARTICLE Il
THE COMMITMENT

2.01  Loan. The Lender agrees, on and subject to the terms and conditions of this
Agreement, upon satisfaction of the conditions precedent set forth in Article VI, to make one term
loan to the Borrower in the amount of US$[726,441,566] (the “Loan™} on the Closing Date, by
crediting the Account with an amount representing the aggregate principal amount of the Loan (the
“Loan Commitment™). Amounts repaid or prepaid with respect to the Loan may not be reborrewed.

2.02  Evidence of Lean. The Loan shall be evidenced by one or more accounts or
records maintained by the Lender in the ordinary course of its business. The accounts or records
maintained by the Lender shall be prima facie evidence of the amount of the Loan and the interest and
payments thereon. Any failure to so record or any error in doing so shall not, however, limit or
otherwise affect the obligation of the Borrower hereunder to pay any amount owing with respect to
the Obligations.

ARTICLE Il
PAYMENTS OF PRINCIPAL AND INTEREST

3.01 Repayment. The Borrower unconditionally promises to repay to the
Administrative Agent for the benefit of the Lender the aggregate principal amount of the Loan
outstanding semi-annually in arrears in accordance with the amortization schedule attached hereto as
Exhibit A (the “Amortization Scheduie™) and ending on | , 2022 (the “Final Maturity Date™);
provided, however, that the final principal installment of the Loan shall be repaid on the Final
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Maturity Date and in any event shall be in an amount equal to the aggregate principal amount of the
Loan outstanding on such date.

3.02  Interest.

(a) Interest_Generally. The Borrower agrees to pay to the Administrative Agent for the
benefit of the Lender interest on the unpaid principal amount of the Loan for the period from the
Closing Date until the date such Loan shall be paid in full at the rate of [4.0]% per annum.

{b) Default interest. Notwithstanding the foregoing, if the Borrower fails to make any
payment of principal or interest, or any other payment on or in respect of the Loan, on or before its
due date as specified in this Agreement or as notified to the Borrower, the Borrower agrees to pay to
the Administrative Agent for the benefit of the Lender interest at the Post-Default Rate on such
overdue amounts to the fullest extent permitted by applicable law from the due date until paid in full.

(<) Interest Payment Dates. Accrued interest on the Loan shall be payable semiannually
in arrears on | | and { ] of each year (each, an “Interest Payment Date™), commencing on
[___J. provided that interest payable at the Post-Default Rate shall be payable from time to time on
demand or, in the event of an Acceleration, as set forth in Sections 10.02 and 10.03.

3.03  Prepayment.

(a) If (i) the Borrower becomes aware that it is unlawful for the Borrower to perform any
of its obligations under this Agreement, {ii) this Agreement ceases to be in full force and effect or
(iii) any of the rights of the Lender or the Administrative Agent under this Agreement are or will be
deferred or subordinated or are or will be extinguished or become unenforceable for any reason, the

" Borrower shall immediately notify the Lender and the Administrative Agent in writing of such event
or circumstance. Upon its receipt of any such notice, the Lender may, at its option, require that the
Borrower repay within 30 days the aggregate principal amount of the Loan outstanding at a price
equal to 100% of the aggregate principal amount of the Loan outstanding, plus accrued and unpaid
interest, if any, up te. but not including the date of repayment.

(b) If any Law has made it unlawful, or any Governmental Authority purporting to have
jurisdiction over the Lender has asserted that it is unlawful, for the Lender to make, maintain or fund
the Loan or to perform any of its obligations under this Agreement, then the Lender shall immediately
notify the Borrower and the Administrative Agent of such event or circumstance. Upon the issuance
of any such notice, the Lender, or the Administrative Agent on behalf of the Lender, may. at its
option. require that the Borrower repay within [60] days the aggregate principal amount of the Loan
outstanding at a price equal to 100% of the aggregate principal amount of the Loan outstanding, plus
accrued and vnpaid interest, if any, up to, but not including the date of repayment; provided that,
before giving any such notice, the Lender agrees to use commercially reasonable efforts (consistent
with its internal policy and legal and regulatory restrictions) to (A) assign the loan pursuant to Section
13.04 if such assignment would allow the Loan fo remain outstanding pursuant to its terms, or
(B) designate a different Lending Office if such designation would allow the Lender to make and
maintain its Loan hereunder, and for either of the foregoing, would not, in the reasonable judgment of
the Lender, be disadvantageous to the Lender.

(c) The Berrower may, at its option, upon giving not less than 30 days’ notice to the
Lender and the Administrative Agent, repay the Loan, in whole but not in part, at any time or from
time to time prior to the Final Maturity Date, at a price equal to 100% of the aggregate principal
amount of the Loan outstanding, plus the Make-Whole Amount {as defined below), plus accrued and
unpaid interest, if any, up to, but not including the date of repayment. “Make-Whaole Amount” means
the excess of (i) the sum of the present values of each remaining scheduled payment of principal and
interest on the Loan (exclusive of interest accrued to the date of repayment), discounted to the
repayment date on a semi-annual basis (assuming a 360-day year consisting of twelve 30-day months)
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at the Treasury Rate plus 25 basis peints over (ii) the aggregate principal amoun? of the Loan
outstanding.

ARTICLE IV
PAYMENTS, ETC.

4.01 Payments.

(a) Payments Generally. Each payment of principal, interest and other amounts to be
made by the Borrower to the Administrative Agent for the benefit of the Lender under this Agreement
shall be made in U.S. Dollars, in immediately available funds, without condition or deduction for any
counterclaim, defense, recoupment or set off, to the Payment Account (or such other bank account of
the Administrative Agent notified by the Administrative Agent to the Borrower in writing at |east
three Business Days prior to the applicable payment date) not later than 6:60 p.m. New York time on
the Business Day immediately prior to the date on which such payment shall become due. In the event
that any amounts other than scheduled principal and interest and Additional Amounts related thereto
are due, by no laier than the Business Day immediately preceding the relevant date for any such
payment, the Borrower shall notify the Lender and the Administrative Agent in writing of such
payment, including the amounts of each component thereof.

{b) Non-Business Days. If any payment under this Agreement is stated to be due on a day
that is not a Business Day, then such date shall be extended to the next Business Day (without any
additicnal interest being payable as a result of such delay).

() Place of Payment. The place of payment shall be in the City of New York, State of
New York, United States of America or such other place in the United States of America that the
Admimistrative Agent designates.

402  Computations. Interest on the Loan shall be computed on the basis of
a 360 day year of twelve 30 day months.

ARTICLE V
RANKING

5.0t Ranking. All claims under the Loan are direct, unsecured, unconditional and
unsubordinated obligations of the Borrower and shall rank pari passu in right of payment with all
other present and future unsecured and unsubordinated Foreign Currency Indebtedness of the
Borrower (other than obligations preferred by statute or by operation of Law).

ARTICLE Vi
TAXES; PAYMENTS OF ADDITIONAL
AMOUNTS

6.01 Payments of Additional Amounts.

{(a) All payments of principal, premium, interest or any other amount by, at the direction
of or on behalf of the Borrower under this Agreement will be made free and clear of, and without
deduction or withholding for or on account of, any Taxes, unless such Taxes are required by
applicable law to be deducted or withheld. If any such Taxes are required to be deducted or withheld,
the Borrower will pay such additional amounts (“Additional Amounts™) in respect of Indemnified
Taxes as may be necessary to ensure that the amounts received by the Administrative Agent and the
Lender, as applicable, after such withholding or deduction of Indemnified Taxes (including
Indemnified Taxes required to be deducted or withheld on amounts payable under this
Section 6.01(a)) will equal the respective amounts that would have been received under this
Agreement in the absence of such withholding or deduction.
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(b} If the Lender is entitled to an exemption from or reduction of withholding Tax with'
respect to payments made under this Agreement, then the Lender shall deliver to the Borrower, at the
time or times reasonably requested by the Borrower, such properly completed and executed
documentation reasonably requested by the Borrower as will permit such payments to be made
without withholding or at a reduced rate of withholding, Notwithstanding anything to the contrary in
the preceding sentence, the completion, execution and submission of such documentation shall not be
required if such completion, execution or submission would subject the Lender to any material
unreimbursed cost or expense or would materially prejudice the legal or commercial position of the
Lender, nor shail anything herein be construed to require the Lender to make available its Tax returns
(or cther information related to its Tax returns that it deems confidential) to the Borrower or any other
Person.

(c) Without limiting the provisions of Section 6.01(a) above, the Borrower shall timely
pay any Other Taxes imposed on or with respect to this Agreement to the relevant Governmental
Authority in accordance with applicable law,

6.02  Tax indemnification. The Borrower shali, without duplication of any amounts
payable under Section 6.01, and does hereby agree to, indemnify the Administrative Agent and the
Lender, as applicable, and shall make payment to the Administrative Agent or the Lender, as
applicable, upon demand in respect thereof for the full amount of any Indemnified Taxes or Other
Taxes (including Indemnified Taxes or Other Taxes imposed or asserted on or attributable to amounts
payable under this Section 6.02) payable or paid by the Borrower, the Administrative Agent or the
Lender or required to be withheld or deducted from a payment to the Administrative Agent or the
Lender, and any penalties, interest and reasonable and documented expenses arising therefrom or with
respect thereto, whether or not such Indemnified Taxes or Other Taxes were correctly or legally
imposed or asserted.

6.03  Increased Costs.

(a) Increased Costs Generally. If any Change in Law shall:

(i) impose, modify or deem applicable any reserve, special deposit, compulsory
loan, insurance charge or similar requirement against assets of, deposits with or for the
account of, or credit extended or participated in by, the Lender;

(i) change the basis of taxation of payments to the Lender in respect thereof
(except for taxes covered by Section 6.01 or 6.02 and the imposition of, or any change in the
rate of, any Excluded Tax payable by the Lender); or

and the result of any of the foregoing shall be to increase the cost to the Lender of making or
maintaining the Loan, or to reduce the amount of any sum received or receivable by the Lender
hereunder (whether of principal, interest or any other amount) then, upon request of the Lender. the
Borrower will pay to the Lender such additional amount or amounts duly justified and documented as
will compensate the Lender for such additional costs incurred or reduction suffered; provided that the
Lender determines in good faith such increased costs cannot be avoided by it taking reasonable
measures available to it and, provided further that the Lender will make commercially reasonable
efforts to (A) assign the loan pursuant to Section 13.04 if such assignment would allow the Lender to
make and maintain its Loan hereunder without such additional costs or (B) designate a different
Lending Office if such designation would allow the Lender to make and maintain its Loan hereunder
without such additional costs, and for either of the foregoing, would not, in the reasonable judgment
of the Lender, be disadvantageous to the Lender.

(b) Certificates for Reimbursement, A certificate of the Lender setting forth the amount
or amounts necessary to compensate the Lender or its holding company, as the case may be, as
specified in subsection (a) of this Section and delivered to the Borrower shall be conclusive absent
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manifest error. The Borrower shall pay the Lender the amount shown as due on any such certificate
within 10 Business Days after receipt thereof.

(c) Delay in Requests. Failure or delay on the part of the Lender to demand
compensation pursuant to the foregoing provisions of this Section shall not constitute a waiver of the
Lender’s right to demand such compensation, provided that the Borrower shall not be required to
compensate the Lender pursuant to the foregoing provisions of this Section for any increased costs
incurred or reductions suffered more than nine months prior to the date that the Lender notifies the
Borrower of the Change in Law giving rise to such increased costs or reductions and of the Lender’s
intention to claim compensation therefor (except that, if the Change in Law giving rise to such
increased costs or reductions is retroactive, then the nine-month period referred to above shall be
extended to include the period of retroactive effect thereof).

6.04  Treatment of Certain Refunds. If the Lender or the Administrative Agent
determines, in its sole discretion exercised in good faith, that it has actually received a refund of any
Taxes as to which it has been indemnified pursuant to this Article VI (and the Lender or the
Administrative Agent, as applicable, is permitted to retain such refund), it shall pay to the Borrower
an amount equal to such refund (but only to the extent of indemnity payments made under this
Article Vi with respect to the Taxes giving rise to such refund), net of ali out-of-pocket expenses
(including Taxes) of the Lender or the Administrative Agent, as applicable, and without interest (other
than any interest paid by the relevant Governmental Authority with respect to such refund). The
Borrower, upon the request of the Lender or the Administrative Agent, as applicable, shall repay to
the Lender or the Administrative Agent, as applicable, the amount paid over pursuant fo this
Section 6.04 (plus any penalties, interest or other charges imposed by the relevant Governmental
Authority) in the event that the Lender or the Administrative Agent, as applicable, is required to repay
such refund to such Governmental Authority. Notwithstanding anything to the contrary in this
Section 6.04, in no event will the Lender or the Administrative Agent be required to pay any amount
to the Borrower pursuant to this Section 6.04 if the payment of such amount would place the Lender
or the Administrative Agent in a less favorable net after-Tax position than the Lender or the
Administrative Agent would have been in if the indemnification payments giving rise to such refund
had never been paid. This paragraph shall not be construed to require the Lender or the Administrative
Agent to make available its Tax returns (or any other information relating to its Tax returns that it
deems confidential) to the Borrower or any other Person.

6.05  Survival. All of the Borrower’s indemnification obligations under this
Article Vi shall survive termination of the Loan and repayment of all other Obligations hereunder.

ARTICLE VI
CONDITIONS PRECEDENT TO LOAN

7.01  Conditions. The obligation of the Lender to make the Loan hereunder on the
Closing Date is subject 1o satisfaction of the following conditions precedent:

(a) no Default shall have occurred and be continuing;

(b) the representations and warranties made by the Borrower in Article VIII and by the
Guarantor in Article X]1 shall be true and complete in all respects on and as of the Ciosing Date;

{c) no moratorium shall have been declared in respect of any Foreign Currency
Indebtedness of the Borrower or the Guarantor and no restriction or requirement not currently in
effect shall have been imposed, whether by legislative enactment, decree, regulation or otherwise, that
timits the availability or the transfer of foreign exchange by the Borrower or the Guarantor;

(d) the Borrower shall have paid the fees and expenses of the Lender as set forth in
Section 11.03 hereto; and
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(e) the Borrower shall have prepared and posted to its website ( ) the Initial Public
Information.

H the Lender shall have received the following documents, each of which shall be
originals or electronic copies (followed promptly by originals) unless otherwise specified, each
properly executed and dated the Closing Date (or, in the case of certificates of govermmental efficials
(other than those of the Borrower), a recent date before the Closing Date) and each in form and
substance satisfactory to the Lender:

(i) counterparts of this Agreement, each duly executed by the Borrower and by
Brazil, represented by their respective legal representatives;

(i) an opinion, dated the Closing Date, of the Attorney General (Procurador-
Geral) of the Borrower, as to the matters set forth in Exhibit B-1;

{iii) an opinion, dated the Closing Date, of the Attorney General of the National
Treasury (Procurador-Geral da Fazenda Nacional) of Brazil as to the matters set forth in
Exhibit B-2;

(iv) an opinion, dated the Closing Date, of Arnold & Porter LLP, special
1J.S. counsel to the Borrower and the Guarantor, as to the matters set forth in Exhibit B-3;

(v) an opinion, dated the Closing Date, of Machado, Meyer, Sendacz e Opice
Advogados, special Brazilian counsel to the Lender;

(vi)  an opinion, dated the Closing Date, of Milbank, Tweed, Hadley & McCloy
LLP, special U.S. counsel to the Lender; and

(vii)  a copy of the authorization issued by the Federal Senate of Brazil for the
Borrower to incur the Loan and to execute, deliver and perform this Agreement.

ARTICLE Vil
REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

8.01  Representations and Warranties. The Borrower represents and warranis that:

() Authorization. The execution, delivery and performance by the Borrower of
this Agreement has been duly authorized by the Borrower, including pursuant to the State Law.

(i) Governmental Authorization; Other  Consents. No approval, consent,
exempticn, authorization, or other acticn by, or notice to, or filing with, any applicable Governmental
Authority or any other Person is necessary or required in connection with (a) the execution, delivery
or performance by, or enforcement against, the Borrower of this Agreement, or for the consummation
of the transactions contemplated herein or (b) the exercise by the Lender or any other party thereto of
its rights under this Agreement, except for (I) the registration of the main financial terms of the Loan
under the ROF prior to the remittance of funds for the payment of any amounts due and payable
hereunder, (11) registration with the Central Bank of Brazil of the schedule of payments in connection
with the Loan, after the entry of the related proceeds into Brazil, (Ill) any amendment to the ROF that
may be required pursuant to Central Bank of Brazil’s regulations to enable the Borrower to remit
payments abroad in foreign currency under the Loan other than original scheduled payments of
principal, interest, commissions, costs and expenses contemplated by the relevant ROF and (1V) any
other approvals, authorizations, or other actions, notices or filings that have been obtained or
completed prior to the date hereof.
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(iii)  Binding Effect. This Agreement has been duly executed and delivered by the
Borrower. This Agreement constitutes a legal, valid and binding obligation of the Borrower,
enforceable against the Borrower in accordance with its terms.

(iv) Enforceability. To ensure the legality, validity, enforceability, priority or
admissibility in evidence in Brazil of this Agreement, it is not necessary that this Agreement or any
other documents or instrument be registered, recorded or filed with any court or other authority in
Brazil (other than the translation thereof in accordance with Section 8.01(v) and the publication of a
summary thereof in accordance with Section 9.01(viii)).

v) Proper Legal Form. This Agreement is in proper legal form under the laws of
Brazil for the enforcement thereof against the Borrower and does not contain any provision that is
contrary to Brazilian law or public policy under the laws of Brazil; provided that, for the
enforceability of this Agreement before Brazilian courts: (i) the signatures of the parties signing this
Agreement outside Brazil must be notarized by a notary public qualified as such under the laws of the
place of signing and the signature of such notary public must be authenticated by a Brazilian consular
officer at the corresponding Brazilian consulate and (ii) this Agreement must be transiated into
Portuguese by a sworn translator and a summary published thereof in accordance with
Section 9.01(viii)). All formalities required in Brazil for the validity and enforceability of this
Agreement have been completed, except as contemplated by the preceding sentence.

(vi) Choice of Law: Consent to Jurisdiction; Appointment of Agent for Service of

Process. (A) The agreement of the Borrower that this Agreement shall be governed by, and construcd

in accordance with, the laws of the State of New York would be recognized and effective in the courts
of Brazil in any action or proceeding arising out of or relating to this Agreement. (B) (i) The
submission of the Borrower pursuant to Section 13.13, to arbitral proceedings in New York, New
York, and (ii) the appointment of the Authorized Agent (as defined herein) as its authorized agent for
the purposes described in Section 13.13(c) are each valid and legally binding on the Borrower.
(C) Any award {(an “Award”) of an arbitral tribunal under or pursuant to the provisions of Section
13.13 that conforms with Brazilian public policy will be enforceable against the Borrower in the
Federal courts of Brazil without reexamination of the merits if such Award is ratified by the Superior
Court of Justice of Brazil. Such ratification can be obtained if such award: (i) fulfils all formalities
required for the enforceability thereof under the laws of the country where the same was granted;
(i)} was issued by a competent arbitral tribunal after service of process upon the parties to the action
as is required by the rules of such arbitral tribunal; (iii) is not subject to appeal: (iv) was authenticated
by a Brazilian consulate in the country where the same was issued; and (v) does not offend Brazilian
national sovereignty, public policy or good morals and is not against the principles of Brazilian public
policy as set forth in Brazilian Decree Law No. 4.657, dated September 4, 1942. (D) Service of
process effected in the manner set forth in Section 13.13(c) will be effective to confer valid personal

jurisdiction over the Borrower to the extent of any action referred to in Section 13.13.

(vii)  Full Faith and Credit; Ranking. The full faith and credit of the Borrower has
been pledged for the due and punctual payment of amounts due with respect to the Loan and all other
financial Obligations; the payment obligations of the Borrower hereunder are and will at all times be
direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the Borrower, ranking pari passu
in right of payment with all other present and future unsecured and unsubordinated Foreign Currency
Indebtedness of the Borrower.

(viii) Litigation. There are no legal or governmental actions, suits, arbitrations or
proceedings pending to which the Borrower is a party which, if determined adversely to the Borrower,
would individually or in the aggregate have a material adverse effect on the financial, economic or
fiscal condition of the Borrower or its ability to perform its obligations under this Agreement; and, to
the best of the Borrower’s knowledge, no such actions, suits, arbitrations or proceedings are
threatened which, if determined adversely to the Borrower, would individually or in the aggregate
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have a material adverse effect on the financial, economic or fiscal condition of the Borrower G%
ability to perform its cbligations under this Agreement. .

(ix)  No Default; No Conflict. The Borrower is not in default in the payment of
principal, interest or any other amount owing on any obligation in respect of any Indebtedness and the
Borrower has not received any notice of default or acceieration with respect to any obligation in
respect of any Indebtedness. in each case or in the aggregate, which would have a material adverse
effect on the financial, economic or fiscal condition of the Borrower or its ability to perform its
obligations under this Agreement; the compliance by the Borrower with all of the provisions of the
this Agreement and the consummation of the transactions herein contemplated will not conflict with
or result in a breach of any of the terms or provisions of, or constitute a default under, the Constitution
of Brazil, as amended to the date hereof, the Constitution of the State of Santa Catarina, as amended
to the date hereof, any statutes, laws, decrees or regulations of Brazil or the State of Santa Catarina.

x) Absence of lmmunity. The Borrower hereby represents and warrants that it
has no right to immunity, on the grounds of sovereignty or otherwise, from the service of process or
Jurisdiction or any judicial proceedings of any competent court located in Brazil or from execution of
any judgment in Brazil with respect to its obligations or any other matter under or arising out of or in
connection with this Agreement (except for the limitation on alienation of public property referred to
in Article 100 of the Civil Code of Brazil) or from the execution or enforcement in Brazil of any
arbitral decision and to the extent that the Borrower is or becomes entitled to any such immunity with
respect to the service of process or jurisdiction or any judicial proceedings of any competent court
located in Brazil, it does hereby and will irrevocably and unconditionally agree not to plead or claim
any such immunity with respect to its obligations or any other matter under or arising out of or in
connection with this Agreement.

(xi)  Legality of the Loan. The Loan has been duly authorized pursuant to the State
Law and pursuant to the Senate Resolution.

(xit)  Legality of Appointment of Lender. The selection of the Lender and the
execution of this Agreement were conducted in accordance with applicable law.

(xiii)  The Public Information. The Initial Public Information of the Borrower as of
the date hereof is derived from a publication of, or supplied by, the Borrower or one of its agencies or
instrumentalities and is provided on the authority of that publication as a public official document of
the Borrower or on the authority of Secretary of Finance of the State of Santa Catarina, [ ].

ARTICLE IX
COVENANTS

9.01  Covenants. The Borrower covenants and agrees that, so long as the Loan is
outstanding and until payment in full of all amounts payable by the Borrower hereunder and payment
of all other Obligations:

(i) Performance of Obligations. The Borrower shall pay all amounts owed by it
and comply with all its other obligations under the terms of this Agreement in accordance with the

terms hereof.

€] Maintenance of Approvals. The Borrower shalf duly obtain and maintain in
full force and effect all governmental approvals, consents or licenses of any Governmental Authority
having jurisdiction over it or the transactions contemplated herein, as well as of any third party under
any agreement 1o which the Borrower may be subject, in connection with its execution, delivery and
performance of this Agreement or the validity or enforceability of this Agreement or the performance
of the transactions contemplated herein.
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(ili)  Notice of Certain Events. The Borrower shall promptly deliver to the Lender
and the Administrative Agent upon becoming aware of any Default under this Agreement a notice
setting forth the nature of such Default and what action the Borrower proposes to take in respect
thereof.

{iv) Further Actions. The Borrower shall, at its own cost and expense, satisfy any
condition or take any action (including the obtaining or effecting of any necessary consent, approval,
authorization, exemption, filing, license, order, recording or registration) at any time required, as may
be necessary or (in the reasonable opinion of, and as requested by, the Administrative Agent)
advisable (provided such request is in compliance with applicable law), in accordance with applicable
laws and/or regulations, to be taken, fulfilled or done in order (a) to enable the Borrower to lawfully
enter into, exercise its rights and perform and comply with its obligations under this Agreement, (b) to
ensure that the Borrower’s obligations under this Agreement are legally binding and enforceable,
{c) to make this Agreement admissibie in evidence in the couris of Brazii or in any arbiiral proceeding
as set forth in Section 13.13, (d) to enable the Lender and/or the Administrative Agent to exercise and
enforce in such courts or before such arbitral tribunal its rights under this Agreement and any other
documents entered into in connection therewith to which it is a party and (e)to ensure that the
Guaranteed Obligations are guaranteed by the Guarantor.

v) Maintenance of Ranking. The Borrower shall ensure that its obligations under
the Loan will at all times rank at least pari passu in right of payment with all other present and future
unsecured and unsubordinated Foreign Currency Indebtedness from time to time outstanding of the
Borrower.

(vi)  Use of Proceeds. The proceeds from the Loan shall be used by the Borrower
exclusively to repay the Specified Federal Debt; provided that neither the Administrative Agent nor
the Lender shall have any responsibility as to the use of any of such proceeds.

(vii) ROF. The Borrower shall obtain and maintain the ROF to enable the
Borrower to remit payments abroad in foreign currency under the Loan.

(viii)  Translation and Publication. The Borrower shall ensure that not laier
than 60 days from the Closing Date (i) this Agreement is translated into Portuguese by a sworn
translator, and (ii) a summary of this Agreement is published in the State of Santa Catarina Official
Gazetle.

(ix)  Continuing Provision of Financial Information. The Borrower shall until the
Final Maturity Date, in respect of the Periodic Public Information within 30 days after the end of each
four-month period, post copies on the Borrower’s website (| 1) of the Periodic Public Information.
The cbligation to provide Periodic Public Information will commence on [Janvary 31, 2013].

ARTICLE X
EVENTS OF DEFAULT AND REMEDIES

10.01 Events of Default. Any of the following shall constitute an Event of Default:

(a) the Lender does not receive payment of all or any amounts when due and payable
under this Agreement, whether at its scheduled date or upon prepayment or otherwise within 30 days
after the due date thereof and in the place of payment and currency of payment as originally agreed;

{b) the Borrower or the Guarantor fails to perform or observe any other covenant or
agreement on its part to be performed or observed (other than as specified in Section 10.01(a) above)
contained in this Agreement and such failure continues for 60 days after notice of such default has
been given to the Borrower and the Guarantor by the Lender;
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(c) any representation, warranty or certification made or deemed made by or on beha‘f'?af
the Borrower or the Guarantor shall be incorrect or misleading in any material respect when made oF
deemed made;

(d) a moratorivm is declared in respect of or affecting all or any part of the Private
External Indebtedness of the Guarantor (that in any case does not expressly exclude the Loan and that
is materially prejudicial to the interests of the Lender) or the Guarantor is unable as a result of any
restriction or requirement imposed, whether by decree, regulation, legislative enactment or otherwise,
that limits the ability of the Guarantor or the availability or the transfer of foreign exchange to make
payments on its Foretgn Currency Indebtedness; or

(e) (i) any material provision of this Agreement, at any time after its execution and
delivery and for any reason other than as expressly permitted hereunder, ceases to be in full force and
effect; or (ii}the Borrower contests in any manner the validity or enforceability of any material
provision of this Agreement or denies that it has any liability or obligation under any provision of this
Agreement, or purports to revoke, terminate or rescind any provision of this Agreement; or (iii) the
Guarantor contests in any manner the validity or enforceability of any material provision of this
Agreement or denies that it has any liability or obligation under any provision of this Agreement, or
purports to revoke, terminate or rescind any provision of this Agreement; provided that no Event of
Default shall have occurred in respect of clause (ii) if within 30 days of notice to the Guarantor from
the Administrative Agent or the Lender of the Borrower’s contest, denial, revocation, termination or
rescission, the Guarantor affirms by notice to the Lender or Administrative Agent the validity and
enforceability of this Agreement and its intention to continue to honor the Guaranteed Obligations.
For purposes of this Section 10.01(e), references to the Borrower shall exclude the Ministério Publico.

10.02 Remedies upon Event of Default. Upon the occurrence and continuation of
any Event of Default, the Lender may, by notice to the Borrower and the Administrative Agent,
(i) assign the Loan in accordance with and subject to Section 13.04 and/or (ii} declare the Loan. all
interest thereon and all other amounts payable under this Agreement to be forthwith due and payable
(an “*Acceleration™); whereupon the Loan, all such interest and all such amounts shall become and be
forthwith due and payable in U.S. Dollars without presentment, demand, protest or further notice of
any kind, all of which are expressly waived by the Borrower; provided, however, that any time after
an Acceleration has occurred and before a judgment for payment of the money due has been obtained
by the Lender, the Lender, by notice to the Borrower, may rescind and annul such Acceleration if
(i) the rescission would not conflict with any judgment or decree of a court of competent jurisdiction,
(i1) all existing Events of Default, ather than the nonpayment of the principal of the Loan and interest
on the Loan that have become due solely by such Acceleration, have been cured or waived, and
(iii) no such rescission shall affect any subsequent Default or impair any right consequent thereon.

10.03 Future Interest. Notwithstanding the foregoing, in the event of an
Acceleration and without limiting any rights or remedies of the Lender or the Administrative Agent,
(i} interest shall continue to accrue as set forth in Section 3.02 (including interest calculated at the
Post-Default Rate on overdue amounts according to Section 3.02(b}), on unpaid principal, interest and
any other amounts payable on or in respect of the Loan.

ARTICLE XI
EXPENSES, INDEMNIFICATION AND REIMBURSEMENT AND FEES

11.01 Expenses. The Borrower shall pay or reimburse, without duplication, all
documented fees, out-of-pocket costs and expenses incurred by the Lender or the Administrative
Agent {including the fees, charges and disbursements of any counsel for the Lender or the
Administrative Agent) in the performance of this Agreement and in the preparation, negotiation,
execution, delivery and performance of any amendments, modifications or waivers of the provisions
of this Agreement, and in connection with the enforcement or protection of their rights (i)in
connection with this Agreement, including their rights under Section 11.01 and Section {1.02,
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{ii) in connection with the Loan made hereunder, including all such documented out-of-pocket costs
and expenses incurred during any workout, assignment, restructuring or negotiations in respect of the
Loan; provided it is understood that any amounts payable to the Administrative Agent on the Ciosing
Date pursuant to any fee letter between the Lender and the Administrative agent shall be included in
the amounts payable to the Lender pursuant to Section 11.03.

11.02 Indemnification.

(a) The Borrower agrees to indemnify the Administrative Agent and its respective
officers, members, partners, directors, employees, attorneys, agents, Controlling Persons, successors
and assigns (each, an “Indemnified Agent™) for, and hold each of them harm!ess against, any and all
documented losses, claims, damages, liabilities, costs and related expenses (including attorneys” fees
and disbursements and settlement costs), joint or several, incurred by them or asserted against them by
any third party or by the Borrower or any other Person, arising out of or in connection with or as a
result of (A) (i) this Agreement or the execution and delivery hereof or of any other agreement or
instrument contemplated hereby to which the Borrower or Guarantor is a party, the performance of
the parties hereto of their respective obligations hereunder or the consummation of the transactions
contemplated hereby and (ii) the transactions contemplated by the foregoing regardless of whether
any such Indemnified Agent is a party thereto, or {B}any actual or prospective claim, litigation,
investigation or proceeding relating to any of the foregoing, whether based on contract, tort or any
other theory, whether brought by a third party or by the Borrower or any other Person, and regardless
of whether any Indemnified Agent is a party thereto, and to reimburse each such Indemnified Agent
upon demand for any fees and disbursements of counsel or other documented expenses incurred in
connection with investigating or defending any such claim, litigation, investigation or other
proceedings; provided that such indemnity shall not as to any Indemnified Agent, be available to the
extent that such losses, claims, damages, liabilities or related expenses are finally, judicially
determined by a court of competent jurisdiction to have resulted from the gross negligence or willful
misconduct of such Indemnified Agent.

b The Borrower agrees to indemnify the Lender and its respective officers, members,
partners, directors, employees, attorneys, agents, Controlling Persons, successors and assigns (each,
an “Indemnified Lender”) for, and hold each of them harmless against, any and all documented losses.
claims, damages, liabilities, costs and related expenses (including atterneys’ fees and disbursements
and settlement costs), joint or several, incurred by any of them or asserted against any of them in
Brazil by any Person, other than the Borrower, in each case arising out of or in connection with or as a
result of (A) (i) this Agreement or the execution and delivery hereof or of any other agreement or
instrument contemplated hereby to which the Borrower or Guarantor is a party, the performance of
the parties hereto of their respective obligations hereunder or the consummation of the transactions
contemplated hereby and (ii) the transactions contemplated by the foregoing regardless of whether
any such Indemnified Lender is a party thercto, (B) the use or proposed use of the proceeds of the
Loan, or {C) any actual or prospective claim, litigation, investigation or proceeding relating to any of
the foregoing, whether based on contract, tort or any other theory, brought by any Person, other than
the Borrower, regardless of whether any Indemnified Lender is a party thereto, and to reimburse each
such Indemnified Lender upon demand for any fees and disbursements of counsel or other
documented expenses incurred in connection with investigating or defending any such claim,
litigation, investigation or other proceedings; provided that such indemnity shall not as to any
Indemnified Lender, be available to the extent that such losses, claims, damages, liabilities or related
expenses are finally, judicially determined by a court of competent jurisdiction to have resulted from
the gross negligence or willful misconduct of such Indemnified Lender,

(c) The Borrower agrees that no Indemnified Agent or Indemnified Lender (together an
“Indemnified Person™) will have any liability to the Borrower or any Person asserting claims on
behalf of or in right of the Borrower or any other Person in connection with or as a result of (i) this
Agreement and (i) the transactions contemplated herein, regardless of whether any such Indemnified
Person is a party hereto, except to the extent of any losses, claims, damages, liabilities or expenses
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incurred by the Borrower, and its officers, members, partners, directors, employees, attorneys, agerits:
Controlling Persons, successors and assigns that have been finally, judicially determined by a court of
competent jurisdiction to have resulted from the gross negligence or willful misconduct of such
Indemnified Person; provided, however, that, to the fullest extent permitted by applicable law. in no
event will any Indemnified Person have any liability. and the Borrower agrees not to assert and hereby
waives, any claim against any Indemnified Person, on any theory of liability, for any indirect,
consequential, special or punitive damages {whether or not the claim therefor is based on contract, tort
or duty imposed by any applicable legal requirement) in connection with or as a result of or related to
(i) this Agreement and (ii) the transactions contemplated herein, regardless of whether any such
Indemnified Person is a party hereto.

()] Promptly afier receipt by an Indemnifted Person of notice of the commencement of
any action, such Indemnified Person shall, if a claim in respect thereof is to be made against the
Borrower under such subsection, promptiy notify the Borrower in writing of the commencement
thereof at the address in Section 13.02(a): but the omission to so notify the Borrower shall not relieve
the Borrower from any liability which it may have to any Indemnified Person. In case any such action
shall be brought against any Indemnified Person and it shall notify the Borrower of the
commencement thereof, the Borrower shall be entitled to participate therein and, to the extent that it
shall wish, to assume the defense thereof, with counsel satisfactory to such Indemnified Person and.
after notice from the Borrower to such Indemnified Person of its election so to assume the defense
thereof, the Borrower shall not be liable to such Indemnified Person under such subsection for any
legal expenses of other counsel or any other expenses, in each case subsequently incurred by such
Indemnified Person, in connection with the defense thereof other than reasonable costs of
investigation, provided, however, that the Borrower shall not, in connection with any one such action
or separate but substantially similar actions arising out of the same general allegations, be liable for
the fees and expenses of more than one separate firm of attorneys at any time for all Indemnified
Persons, except to the extent that local counsel, in addition to its regular counsel, is required in order
to effectively defend against such action. Notwithstanding the Borrower’s election to appoint counsel
to represent the Indemnified Person in an action, the Indemnified Person shall have the right to
employ separate counsel (including local counsel), and the Borrower shall bear the reascnable fees.
costs and expenses of such separate counsel if (i) in the Indemnified Person’s reasonable judgment.
the use of counsel chosen by the indemnifying party to represent the Indemnified Person would
present such counsel with a conflict of interest; (ii) the actual or potential defendants in, or targets of,
any such action include both the Indemnified Person and the Borrower and the Indemnified Person
shall have reasonably concluded that there may be legal defenses available to it and/or other
Indemnified Persons which are different from or additional to those available to the Borrower; or (iii)
the Borrower shall authorize the indemnified Person to employ separate counsel at the expense of the
Borrower. The Borrower shall not, without the prior written consent of the Indemnified Person, effect
the settlement or compromise of, or consent to the entry of any judgment with respect to, any pending
or threatened action or claim in respect of which indemnification may be sought hereunder (whether
or not the Indemnified Person is an actual or potential party to such action or claim) unless such
settlement, compromise or judgment (A} includes an unconditional release of the Indemnified Person
from all liability arising out of such action or claim and (B} does not include a statement as to or an
admission of fault, culpability or a failure to act, by or on behalf of any Indemnified Person.

(e) All amounts payable under this Section shall be due and payable not later than
60 days after receipt of a reasonably documented written demand thereof.

(f) For purposes of this Section 11.02, references to the Borrower shall exclude the
Ministério Pablico.

(2) The agreements in this Sectien 11.02 shall survive the replacement of any Lender. the
resignation or removal of the Administrative Agent, and the repayment, satisfaction or discharge of
alt the Obligations.
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11.03 Fees and Expenses Payable at Closing. The Borrower shall pay on the
Closing Date to the Lender the fees and expenses set forth in Schedute C hereto.

ARTICLE X1l
GUARANTY

12.01 Guaranty. The Guarantor hereby absolutely, irrevocably and unconditionally
guarantees, as primary cbligor and not as a surety, to the Administrative Agent and the Lender and
their respective successors and assigns the prompt payment when due (whether at stated maturity, by
required prepayment, by acceleration or otherwise) of the principai of, and interest on, the Loan and
all other amounts owing by the Borrower under this Agreement other than any such other amounts
owing by the Barrower solely pursuant to Section 11.02 (hereinafter, the “Guaranteed Obligations™).
This Guaranty shall not be subject to any prior notice to, demand upon or action against the Borrower,
or to any prior notice to the Guarantor with regard to any default by the Borrower, and shall not be
affected or impaired by any of the following: (i) any rescheduling of the payment obligations of the
Borrower under this Agreement (provided that such rescheduling has been approved by the
Guarantor), forbearance or concession given to the Borrower; (ii) any assertion of, or failure to assert,
or delay in asserting, any right, power or remedy against the Borrower under this Agreement; (iii) any
modification or amendment of the provisions of this Agreement (provided that such modification or
amendment has been approved by the Guarantor); (iv) any failure of the Borrower to comply with any
requirement of law, regulation or order or any other alteration of the legal structure of the Borrower:
(iv) any invalidity or unenforceability of this Agreement or any of the provisions hereof; or (v) any
other circumstance (other than complete payment by the Borrower or the Guarantor) which might
otherwise constitute a legal or equitable discharge or defense of a surety or a guarantor.

12.02 Termination; Reinstatement. (i) This Guaranty is a continuing and irrevocable
guaranty of all Guaranteed Obligations now or hereafter existing and shall remain in full force and
effect until the date on which all the Guaranteed Obligations are indefeasibly paid in full in cash.
Accordingly, this Guaranty shall not be discharged except by full payment of all amounts due under
this Agreement. (ii) Notwithstanding the foregoing, the Guarantor’s guarantee of the Guaranteed
Obligations shall continue in full force and effect or be revived, as the case may be, if any payment is
made in respect of the Guaranteed Obligations and such payment is subsequently invalidated,
declared to be fraudulent or preferential, set aside or required to be repaid to any Person, all as if such
payment had not been made. The obligations of the Guarantor under clause (ii) of this paragraph shall
survive termination of this Agreement.

12.03 Obligations Independent. The obligations of the Guarantor hereunder are
independent of the obligations of the Borrower guaranteed hereby, and a separate action may be
brought against the Guarantor whether or not the Borrower or any other Person is joined as a party.

12.04 No Setoff or Deductions; Taxes; Payments. The Guarantor shall make all
payments hereunder without setoff or counterclaim and free and clear of and without deduction for
any Taxes imposed or levied by Brazil or any political subdivision thereof or taxing or other authority
therein unless the Guarantor is compelled by law to make such deduction or withholding. If any such
Taxes are required to be deducted or withheld, the Guarantor will pay such additional amounts in
respect of Indemnified Taxes as may be necessary to ensure that the amounts received by the
Administrative Agent or the Lender, as applicable, after such withholding or deduction of Indemnified
Taxes (including Indemnified Taxes required to be deducted or withheld on amounts payable under
this Section 12.04) will equa! the respective amounts that would have been receivable hereunder in
the absence of such withhelding or deduction. The obligations of the Guarantor under this paragraph
shall survive the payment in full of the Guaranteed Obligations and termination of this Guaranty. The
obligations hereunder shall not be affected by any acts of any legislative body or governmental
authority affecting the Borrower, including but not limited.to, any restrictions on the conversion of
currency or repatriation or control of funds.
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12.05 Notice of Delay of Payment. Notwithstanding any of the provisions abo¥g;
the Administrative Agent will, to the extent it has received notice of such delay, promptly inform of
any delay of payments incurred by the Borrower to the Coordenacao-Geral de Controle da Divida
Publica (CODIV/STN) of the Guarantor, at the following address: Anexo do Ministério da Fazenda.
Ala A, Ist floor. 70048-900, Brasilia, DF, Brazil, although any failure to do so shall not be a defense
to any obligation of the Borrower or the Guarantor.

12.06 Negative Pledge. The Guarantor hereby undertakes not to create any security.
other than a purchase money mortgage, in connection with its Private External [ndebtedness with a
maturity greater than one year which affects, either in whole or in part, its assets or revenues, except if
the same security is granted to the Lender.

12.07 Representations and Warranties. The Guarantor represents and warrants that;

(a) The Guarantor has all requisite power to execute and deliver this Agreement
and to perform its obligations arising hereunder and has taken all necessary actions to
authorize the execution, delivery and performance of this Agreement;

(b) This Agreement has been duly executed by the Guarantor and its obligations
hereunder constitute legal, valid and binding obligations of the Guarantor, enforceable against
the Guarantor in accordance with its terms;

©) The execution, delivery and performance of this Agreement by the Guarantor
do not and shall not cenflict with any applicable law or regulation or any agreement or
instrament binding upon the Guarantor,

(d) All required authorizations: (i) to enable the Guarastor to lawfully enter info,
exercise its rights and comply with its obligations under this Agreement, and (ii) to make this
Agreement admissible in evidence in the courts of Brazil, as the case may be, have been
obtained and are in full force and effect, except for registration of the main financial terms of
the Loan under the ROF, publication of a summary of the contract in the Didrio Oficial du
Unido, and a sworn translation of this Agreement into Portuguese;

(e) The choice of New York law as the governing law of this Agreement will be
recognized and enforced by the courts of Brazil;

) any award of an arbitral tribunal organized pursuant to this Agreement which
conforms with Brazilian public policy and law will be enforceable against the Guarantor in
the federal courts of the Federative Republic of Brazil without re-examination of the merits if
such award is ratified by the Superior Tribunal de Justica. Such ratification can be obtained if
such award:

(i) fulfils all formalities required for the enforceability thereof under the
laws of the country where the same was granted;

(ii) was issued by a competent arbitral tribunal after service of process
upon the parties to the action as is required by the rules of such arbitral tribunal;

(iii) is not subject to appeal,

(iv)  was authenticated by a Brazilian consulate in the country where the
same was issued;

(v) is not against the principles of Brazilian public policy as set forth in
Brazilian Decree Law No. 4,657, dated September 4th, 1942.
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(g) The full faith and credit of the Guarantor has been pledged for the due and
punctual payment of the Guaranteed Obligations; this Guaranty will rank pari passu with all
other existing and future Foreign Currency Indebtedness of the Guarantor; and the payment
obligations of the Guarantor under this Guaranty will at all times rank at least equally with ail
other Foreign Currency Indebtedness of the Guarantor; and

(h) This guarantee of the Guarantor hereunder is in proper legal form under the
laws of Brazil for the enforcement thereof against the Guarantor under the laws of Brazil.

12.08 Further Actions. The Guarantor shall comply with any other requirement, and
furnish evidence thereof to the Lender and the Administrative Agent, of any applicable law which
may in the future come into force, necessary for the preservation, creation, perfection and priority in
full of the Guarantee,

12.09 Certain Waivers. The Guarantor hereby expressly (i) waives and renounces
the benefit of privilege (beneficio de ordent) and (ii) recognizes that, except as otherwise set forth in
this Agreement, this Guaranty shall not be considered as a limited instrument of guarantee for the
purposes of article 822 of the Brazilian Civil Code. This instrument shall be deemed as an
extrajudicial enforcement deed (fitulo executivo extrajudicial), pursuant to article 585, 1l of the
Brazilian Code of Civil Procedure.

ARTICLE XllI
MISCELLANEOUS

13.01  Amendments. Subject to Section 13.04{e), no amendment or waiver of any
provision of this Agreement, and no consent to any departure therefrom, shall be effective unless in
writing signed by the Lender, the Borrower and the Guarantor, and each such waiver or consent shall
be effective only in the specific instance and for the specific purpose for which given; provided that
{i) a copy of each such amendment or waiver shall be promptly provided to the Administrative Agent
and (ii) any amendment or waiver that modifies or supplements the rights, protections or obligation of
the Administrative Agent shall require the consent of the Administrative Agent, such consent not to
be unreasonably withlheld.

13.02 Notices; Effectiveness; Electronic Communications,

(a) Notices Generally. Except as provided in subsection (b) below, all notices and other
communications provided for herein shall be in English and in writing and shall be delivered by hand
or overnight courier service, mailed by certified or registered mail or sent by telecopier or other
electronic transmission as follows:

(i) if to the Borrower, to it at:
[]

=

[-]

CEP [---]

Floriandpolis - Santa Catarina, Brazil
Attention: [---]

E-mail: [---]

E-mail; [---]

and, for notices under Section 11.02 to:

Procuradoria-Geral do Estado de Santa Catarina
Av. Osmar Canha, n. 220, Centro
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Edificio 1.J. Cupertino Medeiros

88.015-100, Floriandpolis — Santa Catarina, Brasil
Atteation: Procuradoria-Geral do Estado

Tel: +55 (48) 346 5554

Fax: +55 (48) 32165500

(it) if to the Guarantor, to it at:

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional,
Ministério da Fazenda,

Esplanada dos Ministérios, Bloco P., 8 Andar,
70.048-900, Brasiiia-DF, Brazil

Attention: Procurador-Geral da Fazenda Nacional
Fax; +55(61) 3412-1740

With an additional copy to:

Secretério do Tesouro Nacional: Arno Hugo Augustin Filho

Gabinete do Secretario

Esplanada dos Ministérios — Ed. Sede do Ministério da Fazenda — Bl. P — 2° andar
70.048-900 ~ Brasilia-DF, Brazil

Fax: +55(61) 34121717

Email: gab.df sta@fazenda.gov.br

With a copy to:

Secretdrio Adjunto: Eduardo Coutinho Guerra
Email: eduardo.guerra@fazenda.gov.br

(iiiy  iftothe Lender, to it at:

Bank of America, N.A.

Information Manager

Hearst Tower

214 North Tryon Street — NC1-027-14-01
Charlotte, North Carolina 28255

Tel: +1 704.387.4366

Fax: +1 704.409.0768

E-mail: Bas.infomanager@bankofamerica.com
E-mail: brian.weinstein@baml.com

(iv) if to the Administrative Agent, to it at:

Wilmington Trust, National Association
50 South Sixth Street, Suite 1290
Minneapolis, MN 55402

Attention: Joshua James

Tel: +1 612.217.5637

Fax: +1612:217.5651

E-mail: jjames@wilmingtontrust.com

All notices, requests and other notifications shall be deemed delivered on the date of their actual
delivery. evidenced by written notice of receipt (4viso de Recebimento), confirmation or another
proof of the actual delivery at the addresses indicated above.
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(b) Electronic Communications. In respect of this Agreement, the Administrative Agent
shall have no duty or obligation to verify or confirm that the Person sending instructions, directions,
reports, notices or other communications or information by electronic transmission is, in fact, a Person
authorized to give such instructions, directions, reports, notices or other communications or
information on behalf of the Person purporting to send such electronic transmission; and the
Administrative Agent shall have no liability for any losses, liabilities, costs or expenses incurred or
sustained by any Person as a result of such reliance upon or compliance with such instructions,
directions, reports, notices or other communications or information. Each other party agrees to assume
all risks arising out of the use of electronic methods, including any non-secure method, such as,
without limitation, by facsimile or electronic mail, to submit instructions, directions, reports, notices
or other communications or information to the Administrative Agent, including without limitation the
risk of the Administrative Agent acting on unauthorized instructions, notices, reports, or other
communications or information, and the risk of interception and misuse by third parties.

(3] Change of Address. Each of the Borrower, the Guarantor, the Lender and the
Administrative Agent may change its address, telecopier or telephone number for notices and other
communications hereunder by notice to the others.

13.03 No Waiver; Cumulative Remedies; Enforcement. No failure by the Lender or
the Administrative Agent to exercise, and no delay by the Lender or the Administrative Agent in
exercising, any right, remedy, power or privilege hereunder shall operate as a waiver thereof: nor shall
any single or partial exercise of any right, remedy, power or privilege hereunder or thereunder
prectude any other or further exercise thereof or the exercise of any other right, remedy, power or
privilege. The rights, remedies, powers -and privileges herein provided are cumulative and not
exclusive of any rights, remedies, powers and privileges provided by law.

13.04 Assignments; Participation.

(a) The Borrower may not assign or transfer, in any manner whatsoever, all or part of its
rights and/or obligations under the Loan without the prior written consent of the Lender and
completion by the Administrative Agent of its “know your client” and other checks pursuant to
clause (b) below.

) The Lender may assign or transfer to any Eligible Assignee all or any part of its rights
and/or obligations under the Loan and this Agreement. The Lender shall notify the Borrower and the
Guarantor of any assignment or transfer pursuant to this Section 13.04(b) in accordance with Section
13.02. Until such notice is received by the Borrower and the Guarantor in accordance with Section
13.02, the assignment or the transfer will not be effective against the Borrower; provided that no
acceptance, return receipt or confirmation shall be required from either the Borrower or the Guarantor
for an assignment or transfer to become effective.

The Lender shall notify the Administrative Agent in writing prior to any assignment pursuant to this
Section 13.04(b). Upon each such assignment, (i)the Eligible Assignee shall deliver to the
Administrative Agent and the Lender all applicable tax forms required under Section 6.01(b); and
(i) the Eligible Assignee shall deliver to the Administrative Agent and the Lender such
documentation and evidence as is reasonably requested by the Administrative Agent (for itself or on
behalf of the Lender) or the Lender in order for the Administrative Agent or the Lender to carry out
all necessary “know your client™ or other checks in relation to the identity of the Eligible Assignee
that it is required to carry out in relation to the transactions contemplated herein, and the
Administrative Agent and/or the Lender shall be satisfied with the results of all such “know your
client” or other checks (it being understood that nothing in this Agreement shall oblige the
Administrative Agent to carry out any “know your client” or other checks in relation to the identity of
any Person on behalf of the Lender and the Lender shall be solely responsible for any such checks it is
required to carry out and may not rely on any statement in relation to such checks made by the
Administrative Agent or by any Person to the Administrative Agent).
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Upon the effective date of the assignment to be effected by an Assignment and Assumption anththg!
registration thereof pursuant to clause (c} below, the assignee shall have. to the extent of such
assignment, the obligations, rights and benefits of the Lender hereunder holding the Loan (or portion
thereof) assigned 1o it and specified in such Assignment and Assumption (in addition to the portion of
the Loan, if any, theretofore held by such assignee), provided that such assignee shall not be entitled
to receive any greater payment under Sections 6.01 or 6.02 than the Lender would have been entitled
to receive had no such assignment occurred. The information contained in the Assignment and
Assumption shall be recorded in the Register on the effective date of the Assignment and Assumption.
Any assignment in contravention of the provisions of this paragraph shail be null and veid ab initio.

{c) The Administrative Agent shall maintain a copy of each Assignment and Assumption
and a register (the “Register”) for the recordation of the names and addresses of the Lender and the
principal amount of the Loan cwing to the Lender from time to time. The parties hereto shall treat
each Person whose name is recorded in the Register as the owner of the Loan or other obligations
hereunder as the owner of that portion of the Loan and other obligations hereunder registered in its
name for all purposes of this Agreement, notwithstanding any notice to the contrary. Any assignment
of the Loan or other obligation hereunder shall be effective only upon appropriate entries with respect
thereto being made in the Register. The Register shall be available for inspection by the Lender, the
Borrower and the Guarantor at any reasonable time (in each case during the normal business hours of
the Administrative Agent) and from time to time upon reasonable prior notice.

(d) The Lender may sell or agree to sell to one or more other Persons (each a
“Participant™) a partictpation (the “Participation”} in all or any part of the Loan held by it and the
Lender’s rights and obligations hereunder; provided that, such Participant shafl not have any rights or
obligations under this Agreement except to the extent expressly set forth herein (which rights and
obligations shall be enforced and performed at the direction of the Participant or its designee through
the Lender or the Administrative Agent acting on behalf of the Lender) (the Participant’s rights
against the Lender in respect of such Participation to be those set forth in the agreements executed by
the Lender in favor of the Participant), and the other parties hereto shall have no rights against or
obligations to, and/or any relationship with, such Participant under this Agreement except to the
extent expressly set forth herein. Any agreement or instrument pursuant to which the Lender sells
such a participation: (i) shall provide that the Lender or the Administrative Agent acting on behalf of
the Lender shall at all times retain the right to enforce this Agreement with respect to the Participation
(but may do so at the direction of the Participant or its designee), (ii) may provide that the Lender,
.. may agree (or instruct the Administrative Agent on the Lender’s behalf) to take certain actions under
this Agreement (including, without limitation, consenting to any amendment, modification or waiver
of any provision of this Agreement) only with the prior written agreement, or direction, of the
Participant or its designee delivered to the Lender and the Administrative Agent. Each Participant,
acting through the Lender or the Administrative Agent on the Lender’s behalf, shall be entitled to the
benefits of Sections 6.01 and 6.02 (subject to the requirements and limitations therein, including the
requirements under Section 6.01(b)) to the same extent as if it were a Lender and had acquired its
interest by assignment pursuant to paragraph (b) of this Section; provided that such Participant shall
not be entitled to receive any greater payment under Sections 6.0 or 6.02, with respect to any
participation, than the Lender would have been entitled to receive; and provided further, for the
avoidance of doubt, that any claims by any such Participant under this sentence shall, at the direstion
of the Participant to the Lender, be enforced by the Administrative Agent, on the Lender’s behalf in
accordance with the written instruction of the Lender or any party designated in writing by the Lender
(provided that the Administrative Agent has not received notice from the Leader revoking such
designation), as set forth above (subject to the Administrative Agent receiving indemnity to its
reasonable satisfaction).

(e) In the case of the assignment of only a portion of the Loan, each reference to “the
Lender” in this Agreement shall be construed as an individual reference to each holder of any portion
of the Loan and each reference to “the Loan™ in this Agreement shall be construed as an individual
reference o each portion of the Loan such that {except as provided in the next sentence) the rights and
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benefits of each such helder in respect of its portion of the Loan (including under Sections 2.02, 3.01,
3.02, 3.03(b) and 14.04 and under Articles VI, X1 and X111} shall be exercisable as if such holder were
the Lender and such pottion were the Loan. If the Loan is held by more than one Person (i)
amendments or waivers pursuant to Section 13.01 would require the consent of the holders of at teast
a majority in principal amount of the Loan,; (ii) all payments of principal of and interest on the Loan
shall be paid to the Administrative Agent and allocated ratably among the holders of the Loan
according to the amounts thereof owing to such holders; and (iii) any Acceieration or exercise of
remedies under this Agreement following a Defauft would be done by the Administrative Agent
(acting at the direction of the holders of at least a majority in principal amount of the Loan).

13.05 [Reserved].

13.06 Counterparts; Integration. This Agreement may be executed in counterparts
(and by different parties hereto in different counterparts), each of which shall constitute an original,
but all of which when taken together shall constitute a singie contract. This Agreement and the other
agreements contemplated hereby constitute the entire contract among the parties relating to the subject
matter hereof and supersede any and all previous agreements and understandings, oral or written,
relating to the subject matter hereof.

13.07 Survival of Representations and Warranties. All representations and
warranties made hereunder shall survive the execution and delivery herecf. Such representations and
warranties have been or will be relied upon by the Lender and the Administrative Agent as of the time
being made or deemed made, regardless of any investigation made by the Lender or the
Administrative Agent or on its behalf and notwithstanding that the Lender or the Administrative
Agent may have had notice or knowledge of any Default at the time of the extension of the Loan, and
shall continue in full force and effect as long as the Loan or any other Obligation shall remain unpaid
or unsatisfied.

13.08 Severability. If any provision of this Agreement is held to be illegal, invalid
or unenforceable, (a) the legality, validity and enforceability of the remaining provisions of this
Agreement shall not be affected or impaired thereby and (b) the parties shall endeavor in good faith
negotiations to replace the illegal, invalid or unenforceable provisions with valid provisions the
economic effect of which comes as close as possible to that of the illegal, invalid or unenforceable
provisions. The invalidity of a provision in a particular jurisdiction shall not invalidate or render
unenforceable such provision in any other jurisdiction.

13.09 Governing Law. THIS AGREEMENT SHALL BE GOVERNED BY, AND
CONSTRUED IN ACCORDANCE WITH, THE LAWS OF THE STATE OF NEW YORK
WITHOUT REGARD TO THE PRINCIPLES OF CONFLICTS OF LAW THEREOF THAT
WOULD REQUIRE THE APPLICATION OF THE LAWS OF A JURISDICTION OTHER THAN
THE STATE OF NEW YORK, EXCEPT THAT AUTHORIZATION AND EXECUTION OF THIS
AGREEMENT BY THE BORROWER AND THE GUARANTOR WILL BE GOVERNED BY THE
LAWS OF BRAZIL.

13.10 No Advisory or Fiduciary Responsibility. In connection with all aspects of
each transaction contemplated herein (including in connection with any amendment, waiver or other
modification hereof), each of the Borrower and the Guarantor acknowledges and agrees that: (i) (A) it
has consulted its own legal, accounting, regulatory and tax advisors to the extent it has deemed
appropriate, and (B) it is capable of evaluating, and understands and accepts, the terms, risks and
conditions of the transactions contemplated hereby; (i) (A) the Lender and the Administrative Agent
are and have been acting solely as a principal and, except as expressly agreed in writing by the
relevant parties, have not been, are not, and will not be acting as an advisor, agent or fiduciary fos the
Borrower or the Guarantor or any other Person and (B) neither the Lender nor the Administrative
Agent has any obligation to the Borrower or the Guarantor with respect to the transactions
contemplated hereby except those obligations expressly set forth herein; and (iii) each of the Lender
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and the Administrative Agent and their respective Affiliates may be engaged in a broad rang%
transactions that involve interests that differ from those of the Borrower and the Guarantor, and the
L.ender, the Administrative Agent and their respective Affiliates do not have any obligation to disclose
any of such interests to the Borrower or the Guarantor. To the fullest extent permitted by law, each of
the Borrower and the Guarantor hereby waives and releases any claims that it may have against the
Lender and the Administrative Agent with respect to any breach or alleged breach of agency or
fiduciary duty in connection with any aspect of any transaction contemplated by this Agreement.

13.1t  Electronic_Execution and Recordkeeping of Assignment and Certain Other
Documents. The words “execution,” “signed,” “signature,” and words of like import in any
Assignment and Assumption or in any amendment or other modification hereof (inciuding waivers
and consents) shall be deemed to include electronic signatures, and the words “retention.”
“recordkeeping,” and words of like import with respect to any such amendment or other modification
shall be deemed to include the keeping of records in electronic form. An electronic signature or
electronic record shall be of the same legal effect, validity or enforceability as a manually executed
signature or the use of a paper-based recordkeeping system, respectively, to the extent consistent with
and as provided for in applicable law governing electronic signatures and electronic records, including
the federal Electronic Signatures in Global and National Commerce Act (“E-Sign Act”), the New
York State Electronic Signatures and Records Act or similar state laws based on the
Uniform Electronic Transactions Act, and other state laws not preempted by the E-Sign Act.

13.12 USA PATRIOT Act. Each of the Lender and the Administrative Agent
hereby notifies the Borrower and the Guarantor that pursuant 1o the requirements of the USA Patriot
Act (Title HI of Pub. L. 107-56 (signed into law October 26, 2001)) (the “USA_Patriot Act”), it is
required to obtain, verify and record information that identifies the Borrower and the Guarantor.
which information includes the name and address of the Borrower and the Guarantor and other
information that will allow, the Lender and the Administrative Agent to identify the Borrower and the
Guarantor in accordance with the USA Patriot Act. The Borrower and the Guarantor shall, promptly
following a request by the Lender or the Administrative Agent, provide all documentation and other
information that the Lender or the Administrative Agent requests in order to comply with its ongoing
obligations under applicable “know your customer” and anti-money laundering rules and regulations,
including the USA Patriot Act, provided that in case of the Borrower, delivery of a copy of a
completed W-8EXP and the Constitution of the State of Santa Catarina shall be deemed sufficient

evidence of the Borrower’s identification.'

13.13 Submission to Arbitration,

(a) (1) If any dispute, controversy or claim arising out of or relating to this Agreement or
the transactions contemplated hereby, including the existence, performance, interpretation,
construction, breach, termination or invalidity hereof or thereof (a “Dispute™) (other than a Dispute
which is made the subject of a suit, action or proceeding brought against the Borrower and/or the
Guarantor in a competent court in Brazif) shall arise between the Lender and/or any other paity to this
Agreement, on the one hand, and the Borrower or the Guarantor, on the other, the Lender and/or such
other party, or the Borrower or the Guarantor, as the case may be (the “Referring Party™), shall by
written notice (the “Referral Notice™) to the Borrower or the Guarantor or the Lender and/or such
other party, as the case may be (the “Other Party™), refer such Dispute to arbitration, and the Other
Party shall upon receipt of the Referral Notice be obligated to refer such Dispute to arbitral
proceedings as set forth herein. The Referral Notice shall describe the nature of such dispute,
difference or question and request the formation of an arbitral tribunal. Any Dispute shall be finally
settled by arbitration in accordance with the Arbitration Rules of the United Nations Commission on
International Trade Law (excluding Article 26 thereof) in effect on the date of this Agreement (the
“UNCITRAL Arbitration Rules™. The number of arbitrators shall be three, to be appointed in
accordance with Section Il of the UNCITRAL Arbitration Rules. which, among other things, provides

' Subject 1o BofA confirmation with their Customer Identification Program under the Patriot Act.



188

that (A) the Referring Party and the Other Party shall each appoint one arbitrator (such appointment to
be made within 30 calendar days of receipt of the Referral Notice), {B) the two arbitrators thus
appointed shall choose the third arbitrator who will act as the presiding arbitrator of the tribunal and
(C) if within 30 calendar days after the appointment of the second arbitrator the two arbitrators have
not agreed on the choice of a presiding arbitrator, the presiding arbitrator shall be appointed under
Article 6 of the UNCITRAL Arbitration Rules. The appointing authority shall be the Chairman of the
International Court of Arbitration of the {nternational Chamber of Commerce. The third arbitrator
may be {but need not be) of the same nationality as any of the parties to the arbitration. Such arbitral
proceedings shall take place in the City of New York and the language of such proceedings shall be
English. The arbitrators shall appoint a secretary with offices and facilities in New York, New York to
provide administrative support for the proceedings. Any arbitral tribunal established hereunder shail
state its reasons for its decisions in writing and shall make such decisions entirely on the basis of the
substantive law governing this Agreement and not on the basis of the principle of ex aequo et bono or
otherwise, The decision of any such arbitral tribunal sha!ll be final to the fullest extent permitted by
law.

(1)) Each of the Borrower and the Guarantor agrees that in any such arbitration, it will not
raise any defense which it could not raise but for the fact that it is a sovereign state. Each of the
Borrower’s and the Guarantor’s agreement to arbitrate does not constitute a waiver of any right to
sovereign immunity from any legal process (whether through service or notice, attachment prior to
judgment, attachment in aid of execution, execution or otherwise) to which it may be entitled in

jurisdictions other than Brazil with respect to the enforcement of any award rendered by an arbitral

tribunal constituted under this Section 13.13.

() For the sole purpose of receiving a Referral Notice or service of process or other legal
summons in connection with obtaining homologation of any arbitral award in the Superior Tribunal
de Justica, (i) the Borrower hereby represents and warrants that any such process or summons may be
served upon it by delivery to the Procurador Geral do Estado de Santa Catarina, Av. Osmar Canha, n.
220, Centro, Edificio I.J. Cupertino Medeiros, 88.015-100, Floriandpolis — Santa Catarina, Brasil, as
its authorized agent (the “Authorized Agent™) upon whom any such process or summons may be
served by any means permissible under the laws of Brazil and (ii) the Guarantor hereby represents and
warrants that any such process or summons may be served upon it, pursuant to Article 35, section | of
Supplementary Law No. 73 of February 10, 1993, by delivery to the Attorney General of Brazil
(Advogado-Geral da Unido), Ed. Sede AGU 1, Setor de Autarquias Sul, Quadra 3, Lote 5/6, Brasilia-
DF, Brazil, as its authorized agent (the “Guarantor Authorized Agent”) upon whom any such process
or summons may be served by any means permissible under the laws of Brazil. The Borrower and the
Guarantor each hereby irrevocably waive any immunity to service of process or other legal summons
effected in accordance with this subsection in respect of any action o obtain such judicial acceptance.

(d) Each of the Borrower and the Guarantor hereby represents and warrants that it has no
right to immunity, on the grounds of sovercignty or otherwise, from the service of process or
jurisdiction or any judicial proceedings of any competent court located in Brazil or from execution of
any judgment in Brazil {except for the limitation on alienation of public property referred to in
Article 100 of the Civil Code of Brazil) or from the execution or enforcement therein of any arbitral
decision in respect of any suit, action, proceeding or any other matter arising out of or relating to its
obligations under this Agreement or the transactions contemplated hereby, and to the extent that the
Borrower or the Guarantor is or becomes entitled to any such immunity with respect to the service of
process or jurisdiction or any judicial proceedings of any competent court located in Brazil, it does
hereby and will irrevocably and unconditionally agree not to plead or claim any such immunity with
respect to its obligations or any other matter under or arising out of or in connection with this
Agreement or the transactions contemplated hereby.

(e) No arbitral proceedings hereunder shall be binding upon or in any way affect the right
or interest of any person other than the claimant or respondent with respect to such arbitration.
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) Any action arising out of or based on this Agreement may be instituted by the Lender

or the Administrative Agent in any competent court in Brazil. The Borrower and the Guarantor Lereby
agree that the Lender or the Administrative Agent shall have the right, exercisable at their sole
discretion, to institute legal proceedings against the Borrower or the Guaranior through the
proceedings contemplated in Articles 730 et seq. of the Brazilian Code of Civil Procedure. Each of the
Borrower and the Guarantor hereby represents and warrants that it has no right to immunity. on the
grounds of sovereignty or otherwise, from the service of process or jurisdiction or any judicial
proceedings of any competent court located in Brazil or from execution of any judgment in Brazil
(except for the limitation on alienation of public property referred to in Article 100 of the Civil Code
of Brazil) in any acticn arising out of or based on this Agreement which may be instituted by the
Lender or the Administrative Agent in any competent court in Brazil.

13.14 Judgment Currency. This is an international loan transaction in which the
specification of U.S. Dollars and payment in New York, New York, is of the essence. and the
obligations of the Borrower and of the Guarantor under this Agreement to the Lender or the
Administrative Agent or any other Person (in this Section 13.14 called an “Entitled Person™) to make
payment in U.S. Dollars hereunder shall not be discharged or satisfied by any tender or recovery
pursuant to any judgment expressed in or converted into any other currency or in another place except
to the extent that on the Business Day following receipt of any sum adjudged to be so due in the
Judgment Currency (as defined below) such Entitled Person may in accordance with normal banking
procedures purchase with the Judgment Currency, and transfer to New York, New York, U.S. Dollars
in the amount originally due to such Entitled Person. If for the purpose of obtaining judgment in any
court it is necessary to convert a sum due hereunder into any currency other than U.,S, Dollars (the
“Judgment Currency™), the rate of exchange that shali be applied shall be that at which in accordance
with normal banking procedures the Entitled Person could purchase such U.S. Dollars at New York,
New York, with the Judgment Currency on the Business Day immediately preceding the day on
which such judgment is rendered. The Borrower hereby, as a separate obligation and notwithstanding
any such judgment, agrees to indemnify such Entitled Person against, and to pay such Entitled Person
on demand, in U.S. Dellars, the amount (if any) by which the sum eriginally due to such Entitled
Person in U.S. Dollars hereunder exceeds the amount of the U.S. Dollars purchased and transferred as
aforesaid; provided that, if the U.S. Dollars that may be so purchased exceed the sum originally due to
the party being paid in U.S. Dollars, each party hereto agrees, as a separate obligation and
notwithstanding any such judgment, to refund the excess amount to the Borrower upon written request
by the Borrower.

13.15  Administrative Agent.

(a) Appointment _and Authority = The Lender hereby irrevocably appoints the
Administrative Agent to act on its behalf hereunder and authorizes the Administrative Agent to take
such actions on its behalf and to exercise such powers as are delegated to the Administrative Agent by
the terms hereof, together with such actions and powers as are reasonably incidental thereto, The
provisions of this Section 13.15 are solely for the benefit of the Administrative Agent and the Lender,
and neither the Borrower nor the Guarantor shall have any rights as a third party beneficiary of any of
such provisions.

(b) Duties of Administrative Agent; Exculpatory Provisions. The duties of the
Administrative Agent are solely administrative and ministerial in nature. The Administrative Agent
shall not have any duties or obligations except those expressly set forth herein, and no implied
covenants or cbligations shall be read into this Agreement against the Administrative Agent. In acting
under this Agreement, the Administrative Agent does not assume any obligation towards, or any
relationship of agency or trust for or with, the Borrower, the Guarantor, the Lender or any other

Person.

Without limiting the generality of the foregoing, the Administrative Agent shall not have any duty to
take any discretionary action or exercise any discretionary powers, but shall be required to act or
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refrain from acting (and shall be fully protected in so acting or refraining from acting) upon the
written direction of the Lender or the Borrower, as applicable, or any party designated in writing by
either one to provide instructions on its behalf, provided that the Administrative Agent shall not be
required to take any action that, in its opinion or the opinion of ifs counsel, may expose the
Administrative Agent or any of its Affiliates to liability or that is contrary to applicable law. The
Administrative Agent shall not be liable for any action taken or not taken by it in the absence of its
own gross negligence or willful misconduct.

None of the Administrative Agent nor any Affiliate thereof shall be responsible for or have any duty
1o ascertain or inquire into, except, in each case, with respect to its own express obligations for the
following, (i) any statement, warranty, representation or other information made or supplied in or in
connection with this Agreement, (ii) the contents of any certificate, report or other document delivered
hereunder or in connection herewith or the adequacy, accuracy and/or completeness of the
information contained herein, (ii1) the performance or observance of any of the covenants, agreements
or other terms or conditions set forth herein or the occurrence of any Default, (iv) the validity,
enforceability, effectiveness or genuineness of this Agreement or any other agreement, instrument or
document or {v) the satisfaction of any condition set forth in Article VIl or elsewhere herein, other
than (but subject to the foregoing clause (ii)) to confirm receipt of items expressly required 1o be
delivered to the Administrative Agent. The Administrative Agent shall not be deemed to have
knowledge of any Default or of the event or events that give or may give rise to any Default unless
and until the Borrower or the Lender shali have given written notice to such Administrative Agent
describing such Default and such event or events.

Nothing in this Agreement shall require the Administrative Agent, its Affiliates or any of its or its
Affiliates’ respective managers, administrators, trustees, partners, directors, officers, employees,
agents, fund managers and advisers to carry out any “know your customer” or other checks in relation
to any Person on behalf of the Lender and the Lender confirms to the Administrative Agent that the
Lender is solely responsible for any such checks the Lender is required to carry out and that the
Lender may not rely on any statement in relation to such checks made by the Administrative Agent.
its Affiliates or any of its or its Affiliates’ respective managers, administrators, trustees, partners,
directors, officers, employees, agents, fund managers and advisors.

(©) Reliance by Administrative Agent. The Administrative Agent may conclusively rely
upon, and shall not incur any liability for relying upon, any notice, request, certificate, consent.
statement, instrument, document or other writing (including any electronic message, Infernet or
intranet website posting or other distribution) believed by it in good faith to be genuine and to have
been signed, sent or otherwise authenticated by the proper Person. The Administrative Agent may
consult with legal counsel, independent accountants and other experts and agents selected by the
Administrative Agent, and shall be entitled to rely upon, and shall not be liable for any action taken or
not taken by it in accordance with, the advice of any such counsel (who may be counsel for the
Borrower), accountants or experts or agents. Before the Administrative Agent acts or refrains from
acting, it may require instruction, an officer’s certificate or an opinion of counsel or any combination
of the foregoing to be provided by or on behalf of the Borrower or the Lender and the Administrative
Agent shall not be liable for any action it takes or omits to take in good faith in reliance on such
instruction, officer’s certificate or opinion of counsel. The Administrative Agent may, at the expense
of the Borrower, consult with counsel and the written advice of such counsel or any cpinion of such
counsel shall be full and complete authorization and protection in respect of any action taken, suffered
or omitted by it hereunder in good faith and in retiance thereon,

(d) Resignation of Adminjstrative Agent. Subject to the appointment and acceptance of a
successor Administrative Agent as provided below, the Administrative Agent may resign at any time
by giving at least 30 Business Days’ notice thereof to the Lender and the Borrower, unless the Lender
and the Borrower each consent to a shorter time. The Administrative Agent may be removed at any
time with or without cause by written notice by the Lender. Upon any such resignation or removal. the
Lender shall have the right to appoint a successor Administrative Agent. If no successor
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Administrative Agent shall have been so appointed and shall have accepted such appointment
within 30 days after the retiring Administrative Agent’s giving of notice of resignation or the Lenders’
or Borrower’s election to remove an existing Admiristrative Agent, then such Administrative Agent
may, on behalf of the Lender, appoint an Administrative Agent to succeed itself, which shail be a
bank domiciled in a G-7 Country or Switzerland that has a2 combined capital and surplus of at least
US$100,000,000 (or its equivalent in any other currency), or, at the expense of the Borrower, petition
any court of competent jurisdiction for the appointment of a successor Administrative Agent. Upon
the acceptance of any appointment as Administrative Agent hereunder by a successor, such successor
shall thereupon succeed to and become vested with all the rights, powers, privileges and duties of the
replaced Administrative Agent, and the replaced Administrative Agent shall be discharged from its
duties and obligations hereunder. After any Administrative Agent’s resignation or removal hereunder.
the previsions of this Sgction 13.15 and Article XI shall continue in effect for its benefit in respect of
any actions taken or omitted to be taken by it while it was acting as Administrative Agent, and such
Administrative Agent shall be entitled to the payment of any compensation owed to it by the
Borrower hereunder and to the reimbursement of all reasonable expenses, disbursements and
advances incurred or made by it in connection with any services rendered hereunder that are not
included in the amounts payable to the Administrative Agent at the Closing Date pursuant to
Section 11.03.

(e) Risk of Administrative Agent’s Funds. None of the provisions contained in this
Agreement shall require the Administrative Agent to expend, advance or risk its own funds or
otherwise incur personal financial lability in the performance of any of its duties or in the exercise of
any of its rights or powers, if there shall be reasonable ground for believing that the repayment of such
funds or adequate indemnity against such liability is not satisfactorily assured to it. The
Administrative Agent shall be fully justified in failing or refusing to take any action under this
Agreement if, in connection with the taking of any such action, it shall not first be indemnified to its
satisfaction against any and all risk of nonpayment, liability and expense that may be incurred by it.
its agents or its counsel by reason of taking or continuing to take any such action.

()] Appointment of Administrative Agent/Attorneys. The Administrative Agent may
execute any of its duties and obligations hereunder either directly or by or through agents or attorneys
and, with respect to any such agents or attorneys appointed by the Administrative Agent after an
Event of Default has occurred, the Administrative Agent shall not be responsible for any negligence

“or willful misconduct on the part of any such agent or attorney appointed in good faith and with due
care by it hereunder.

(g) Incumbency Certificate/Specimen Sigpatures. The Administrative Agent may at any
time request, and the Borrower, the Guarantor and/or the Lender shall deliver, an officer’s certificate
setting forth the specimen signatures and the names of individuals and/or titles of officers authorized
at such time to take specified actions pursuant to this Agreement, which officer’s certificate may be
signed by any Person authorized to sign an officer’s certificate, including any Person specified as so
authorized in any such certificate previously delivered and not superseded.

{h) Force Majeure. Notwithstanding any provision herein to the contrary, in no event
shall the Administrative Agent be liable for any fallure or delay in the performance of its obligations
under this Agreement becanse of circumstances beyond its control, including, but not limited to, acts
of God, flood, war (whether declared or undeclared}, terrorism, fire, riot, strikes or work stoppages for
any reason, embargo, government action, including any laws, ordinances, regulations or the like
which restrict or prohibit the providing of the services contemplated by this Agreement, inability to
obtain material, equipment, or communications or computer facilities, or the failure of equipment or
interruption of communications or computer facilities, and other causes beyond its control whether or
not of the same class or kind as specifically named above.

(i) Damages. Anything in this Agreement to the contrary notwithstanding, in no event
shall the Administrative Agent be liable under or in connection with this Agreement for indirect,
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special, incidental, punitive or consequential losses or damages of any kind whatsoever, including but
not iimited to lost profits, whether or not foreseeable, even if the Administrative Agent has been
advised of the possibility thereof and regardless of the form of action in which such damages are
sought.

)] Loan Balances. Anything contained herein to the contrary notwithstanding, the
Adminisirative Agent shall not have any liability arising from confirmations of the amount of
outstanding Loans or the component amounts thereof,

(k) Action Upon Instructions. The Administrative Agent shall be entitled to refrain from
any act or the taking of any action (including the failure to take an action} in connection with this
Agreement or from the exercise of any power, discretion or authority vested in it hereunder unless and
until the Administrative Agent shall have received instructions in respect thereof from the Lender or
any party designated in writing by the Lender (provided the Administrative Agent has not received
written notification from the Lender revoking such designation) and, upon receipt of such instructions
from the Lender or such other party, the Administrative Agent shall be entitled to act or (where so
instructed) refrain from acting, or to exercise such power, discretion or authority, in accordance with
such instructions. Without prejudice to the generality of the foregoing, neither the Lender nor any
other party to any Loan Agreement shall have any right of action whatsoever against the
Administrative Agent as a result of the Administrative Agent acting or {where so instructed)
refraining from acting hereunder in accordance with the instructions of the Lender or any party
designated in writing by the Lender {provided the Administrative Agent has not received written
notification from the Lender revoking such designation).

)] Non-Action. The Administrative Agent shall not be required to take any action under
this Agreement if taking such action (x) would subject the Administrative Agent to a tax in any
jurisdiction where it is not then subject to a tax, if the Administrative Agent would not be indemnified
for such tax hereunder, or (y) would require the Administrative Agent to qualify to do business in any
jurisdiction where it is not then so qualified.

(m) Administrative Agent. Notwithstanding anything fo the contrary contained herein, all
rights and remedies of the Lender under this Agreement may be exercised by the Administrative
Agent, if so directed by the Lender, or as the Lender may otherwise direct.

13.16 Third Party Beneficiarics. The Borrower acknowledges and agrees that each
Indemnified Person will be an express creditor third-party beneficiary of this Agreement and deemed
a party hereto for purposes of Section 11.02 entitled to a claim against the Borrower and the
Guarantor with respect to all matters contemplated herein to the same extent as if they each were a
party hereto, provided that any claim against the Borrower or the Guarantor shall be brought or
enforced by the Administrative Agent or the Lender on behalf of such third-party beneficiary. No
failure in requesting reimbursement of amounts due hereunder shall in any way adversely affect or
constitute a waiver of such third-party beneficiary rights.
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IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto have caused this Agreement to be duly executed as of (Tie:

date first above written,

THE STATE OF SANTA CATARINA,
as Borrower

S S e

Onthis  day of | . before me, a notary public within and for said county,
personally appeared te me personally knpwn who being duly sworn, did
say that he is the of The State of Santa Catarina, one of the persons
described in and which executed the foregoing instrument, and acknowledges said instrument (o be
the free act and deed of said persons.

By:

Title: Notary Public, State of New York
No.

Cualified n

Commission Expires

THE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL,
as Guarantor

By:
Name:
Title:

STATE OF NEW YORK )
COUNTY OF NEW YORK )

Onthis  day of [ . before me, a notary public within and for said county,
personally appeared to me personally known who being duly
sworn, did say that he is the of The Federative Republic of Brazil,
one of the persons described in and which executed the foregoing instrument, and acknowledges said
instrument to be the free act and deed of said persons.

By:

Title: Notary Publie, State of New York
No.

Qualified in

Commission Expires
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BANK OF AMERICA, N.A.,

as Lender
By:
" Name:
Title:
STATE OF NEW YORK )
)
COUNTY OF NEW YORK )
Onthis  day of | . before me, a notary public within and for said county.
personally appeared to me personally known who being duly sworn,
did say that he is the of Bank of America, N.A., one of the persons

described in and which executed the foregoing instrument, and acknowledges said instrument to be
the free act and deed of said persons.

By:

Title: Notary Public, State of New York
No. .
Qualified in

Commission Expires

WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION,
as Administrative Agent

By:

Name:

Title:
STATE OF NEW YORK )

)
COUNTY OF NEW YORK )
On this  day of | [, before me, a notary public within and for said county,

personally appeared to me personally known who being duly sworn, did say
that he is the of Wilmington Trust, National Association, one of the

persons described in and which executed the foregoing instrument, and acknowledges said instrument
to be the free act and deed of said persons.

By:

Title: Notary Public, State of New York
No.

Qualified in

Commission Expires
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Set forth below is the schedule for repayment of the outstanding principal amount of the Loan

and interest thereon.

Amortization Schedule

[SUBJECT TO CONFIRMATION]

EXHIBIT%

Semxanng:tlePayment Pm:iglazla:r?:; :-:t Interest’ Total
[__12013 US$ 0 US$ 14,528,831 USS 14,528,831
L_ 72013 Usso US$ 14,528,831 US$ 14,528,831
[ 12014 US$ 10,177,804 US$ 14,528,831 US$ 24,706,736
[__J20t4 US$ 10,737,474 US$ 14,325,273 US$ 25,062,748
12015 US$ 30,866,771 Uss 14,110,524 US$ 44,977,294
L J2015 US$ 32,383,652 US$ 13,493,188 US$ 45,876 840
[_l2016 US§ 33,948,862 US$ 12,845,515 US$ 46,794,377
[__12016 US$ 35,563,727 US$ 12,166,538 US$ 47,730,265
L t120é17 US$ 37,229,606 US$ 11,455,264 US$ 48,684,870
[ J2017 US$ 38,947,896 Uss$ 10,710,671 US$ 49,658,567
L__ 12018 US$ 40,720,025 US$ 9,931,713 US$ 50,651,739
12018 US$ 42,547,461 UsS$ 9,117,313 US§$ 51,664,773
[__J2019 US$ 44 431,705 US$ 8,266,364 US$ 52,698,069
[_J2019 US$ 46,374,301 US$ 7,377,730 US$ 53,752,030
[ J2020 US$ 48,376,827 US3 6,450,244 US$ 54,827,071
[ 12020 US$ 50,440,805 US$ 5,482,707 US$ 55,923,612
[ 712021 LSS 52,568,196 US$ 4,473,889 USS$ 57,042,085
[ 12021 US$ 54,760,401 US$ 3,422,525 US$ 58,182,926
{12022 US§ 57,019,268 US$ 2,327,317 US$ 59,346,585
[ _J2022 US$ 59,346,585 US$ 1,186,932 US$ 60,533,517

TOTAL US$ 726,441,566 | US$ 190,730,201 | US$ 917,171,767

' Not including Defaull interest,
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EXHIBIT B-1

Form of Gpinion of the Attorney Generai (Procurador-Gerai) of the Borrower
Opinion of the Attorney General for the State of Santa Catarina to be delivered

pursuant to Section 7.01(f)(i1) of the Credit and Guaranty Agreement. Terms not defined have
the meanings given to them in the Credit and Guaranty Agreement.

{a) as a validly existing Brazilian state, the Borrower’s existence and validity is provided
for by the Brazilian Constitution, and the Borrower has full power and authority to enter into
the Agreement and carry out the transactions contemplated thereby (the “Borrower
Transactions™) and has been duly authorized to carry out the Borrower Transactions;

(b) all necessary actions and conditions required by the laws of Brazil, any regulatory
authority in Brazil or in the State of Santa Catarina, have been taken, fulfilled and done by the
Borrower, including all necessary legislative, administrative and other governmental
approvals, autherizations, exemptions, licenses, certificates, permits, orders or consents (the
“Approvals”) and any necessary filings, recordings or registrations, to enable the Borrower to:

1) execute and deliver the Agreement, ensure that the obligations of the
Borrower under the Agreement are legally binding and enforceable, and carry out the
- Borrower Transactions; and

(i)  perform the Borrower’s ebligations under the Agreement,

except for ([) the registration of the main financial terms of the Loan under the
relevant Declaratory Registry of Financial Operations (Registro Declaratorio de
Operagées Financeiras, or the “ROF”) on the System of Information of the Central
Bank of Brazil prior to the remittance of funds for the payment of any amounts due and
payable thereunder, (I1) registration with the Central Bank of Brazil of the Schedule of
Payments in connection with the Loan, after the entry of the related proceeds into
Brazil, and (1II) any update in the ROF that may be required pursuant to Central
Bank’s regulations to enable the Borrower to remit payments abroad in foreign
currency under the Loan other than original scheduled payments of principal, interest,
commissions, costs and expenses contemplated by the relevant ROF.

(c) the execution and delivery by the Borrower of the Agreement and the performance by
all parties thereto of the provisions thereof will not (i) conflict with, violate or result in a
breach of any of the terms, covenants, conditions or provisions of, or constitute a default
under, the Brazilian Constitution and/or the State of Santa Catarina Constitution, as amended
to the date hereof, any statutes, laws, decrees, rules, orders or regulations of Brazil (including,
without limitation, of the State of Santa Catarina) or any treaty, or to the best of my
knowledge, any convention, agreement or instrument to which the Borrower is a party or by
which it is bound or to which any of its properties or assets is subject nor (ii) result in the
creation or imposition of any mortgage, lien, charge or encumbrance of any nature
whatsoever upon any of the revenues or assets of the Borrower under any such treaty,
convention, agreement or instrument (other than as permitted by the Agreement);

(d)  the Agreement has been duly authorized, executed and delivered by the Borrower and
the obligations of the Borrower under the Agreement are legal, valid, binding and enforceable
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in accordance with their terms, subject as to enforcement, to the effect of any applicable
bankruptcy. insolvency, fraudulent transfer, reorganization moratorium and similar laws of
general applicability relating to or affecting creditors’ rights and to general equity principles;

(e}  The Agreement is in proper legal form under the laws of Brazil for the enforcement
thereof in the courts of Brazil against the Borrower, and contains no provision which is
contrary to Brazilian law, public policy or good morals in, or the national sovereignty of.
Brazil; provided that, for the enforceability of the Agreement before Brazilian courts: (i) the
signatures of the parties signing the Agreement outside Brazil must be notarized by a notary
public qualified as such under the laws of the place of signing and the signature of such
notary public must be authenticated by a Brazilian consular officer at the corresponding
Brazilian consulate and (ii) the Agreement must be translated into Portuguese by a sworn
translator and a summary published thereof in accordance with Section 9.01(viii) of the
Agreement. All formalities required in Brazil for the validity and enforceability of the
Agreement have been completed, except as contemplated by the preceding sentence.;

N the full faith and credit of the Borrower has been pledged for the due and punctual
payment of amounts due with respect to the Loan and all other obligations arising under the
Agreement, and the obligations of the Borrower under the Agreement to pay principal of and
interest on the Loan and any and all other amounts due thereunder constitute direct,
unsecured, unsubordinated and unconditional obligations of the Borrower and rank at least
pari passu in right of payment with all other unsecured and unsubordinated Foreign Currency
Indebtedness of the Borrower;,

(g) tothe best of my knowledge after due inquiry, the Borrower is not in default in the
payment of principal, interest or any other amount owing on any obligation in respect of any
Indebtedness and the Borrower has not received any notice of default or acceleration with
respect to any obligation in respect of any Indebtedness, in each case or in the aggregate,
which would have a material adverse effect on the financial, economic or fiscal condition of
the Borrower or its ability to perform its obligations under the Agreement;

(h)  There is no tax, levy, deduction, charge or withholding imposed by Brazii or any
political subdivision thereof either (A) on or by virtue of the execution, delivery, recognition
or enforcement of the Agreement or (B) on any payment to be made by the Borrower
thereunder, provided that such payment is made to a non-Brazilian resident or to a non-
Brazilian corporation directly, except that a withholding tax is required to be paid in respect
of, or deducted from payments required to be made by the Borrower to the Administrative
Agent for the benefit of the Lender under the Agreement;

(i) under the laws of Brazil, legal proceedings may be instituted against the Borrower in
the courts of Brazil in respect of rights, claims or any sum payable by it under the Agreement.
The Borrower has no right of immunity from any disputes, suits, actions or judicial
proceedings or from execution of judgment in Brazil or from the enforcement in Brazil of
any arbitration award on the grounds of sovereignty or otherwise in respect of any matter
arising out of or in relation to its obligations under the Agreement (except, in each case, for
the limitation on alienation of public property referred to in Article 100 of the Civil Code of
Brazil, enacted by Law No. 10,400, of January 10, 2002, or Article 100 of the Brazilian
Constitution). The execution of an arbitral award, as well as the execution of any judgment,
against the Borrower in Brazil are only available in accordance with the procedures set forth
in Article 730 et seq. of the Brazilian Civil Procedure Code;
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() the choice of the laws of the State of New York as the governing law of the
Agreement will be recognized and effective as a valid choice of law in any action arising out
of or relating to the Agreement in the courts of Brazil, provided that such governing law does
not offend Brazilian national sovereignty, public policy or good morals;

k) the Borrower has the legal capacity to sue and be sued in its own name under the laws
of Brazil; any foreign person is entitled to sue as a plaintiff in the courts of Brazil for the
enforcement of its rights against the Borrower arising under the Agreement, subject to the
assumptions and qualifications set forth herein. The irrevocable submission of the Borrower
to arbitration proceedings in New York, New York, is legal, valid and binding under the laws
of Brazil and would be accepted by the Brazilian courts, subject to the assumptions and
qualifications set forth herein; the appointment of the Authorized Agent as set forth in the
Agreement is valid and binding upon the Borrower; and, subject to the assumptions and
qualifications set forth herein, service of process effected in the manner set forth in the
Agreement will be effective to confer valid personal jurisdiction upon the Borrower to the
extent of any action in Brazil referred to in the Agreement;

(h any award (an “Award™) of an arbitral tribunal under or pursuant to the provisions of
the Agreement that conforms with Brazilian public policy will be enforceable against the
Borrower in accordance with the procedures set forth in article 730 et seq of the Brazilian
Civil Procedure Code in the lower courts of Brazil without reexamination of the merits if
such Award is ratified by the Superior Court of Justice of Brazil. Such ratification can be
obtained if such award: (i) fulfils all formalities required for the enforceability thereof under
the laws of the country where the same was granted; (ii) was issued by a competent arbitral
tribunal after service of process upon the parties to the action as is required by the rules of
such arbitral tribunal; (iii) is not subject to appeal; (iv) was authenticated by a Brazilian
consulate in the country where the same was issued; and (v) does not offend Brazilian
national sovereignty, public policy or good morals and is not against the principles of
Brazilian public policy as set forth in Brazilian Decree Law No. 4.657, dated Sepiember 4,
1942,

{m) itis not necessary under the laws of Brazil in order to enable any Person to exercise or
enforce its rights under the Agreement, or by reason of any such Person executing, delivering
or otherwise becoming a party to the Agreement, or in connection with the performance by
any such Person of its obligations thereunder, that any such Person should be licensed,
qualified or otherwise entitled to carry on business in Brazil, nor will such performance
violale any applicable law in Brazil;

{n) none of the parties to the Agreement (other than the Republic and the Borrower) is or
will be deemed to be resident, domiciled, subject to taxation or carrying on business in Brazil
solely by reason of its execution, delivery, performance or enforcement of the Agreement;

(o)  ifany provision of the Agreement is held to be illegal, invalid or unenforceable by a
Brazilian court, this judgment need not impair the enforceability of the remaining provisions
of the Agreement, which will be severed from the provision held to be illegal, invalid or
unenforceable;

(p)  The selection of the Lender and the execution of this Agreement were conducted in
accordance with applicable law; and
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{q)  there are no legal or governmental actions, suits, arbitrations or proceedings pending
to which the Borrower is a party which, if determined adversely to the Borrower, would
individually or in the aggregate have a material adverse effect on the financial, economic or
fiscal condition of the Borrower or its ability to perform its obligations under this Agreement;
and. to the best of my knowledge, no such actions, suits, arbitrations or proceedings are
threatened which, if determined adversely to the Borrower, would individually or in the
aggregate have a material adverse effect on the financial, economic or fiscal condition of the
Borrower or its ability to perform its obligations under this Agreement.

The foregoing opinions are subject to the following comments and qualifications:

(i) the courts of Brazil will recognize as valid, and will enforce against the Borrower
without reconsideration of the merits thereof, any arbitral award, provided that such award is
previousty confirmed {homologado) by the Federal Superior Court of Justice of Brazil
(Superior Tribunal de Justica), such confirmation only occurring if such judgment:

(a) fulfills all formalities required for its enforceability under the laws of New
York;

(b) is rendered by a competent arbitral tribunal after service of process upon the
parties to the action as is required by the rules of such arbitral tribunal;

(c) is not subject to appeal;

(d)  isauthenticated by a consular official of Brazil having jurisdiction over the
place of signing;

(e) is translated into Portuguese by a certified translator; and

(H does not violate Brazilian national sovereignty, good morals or public policy
(as provided for in Article {7 of Decree Law No. 4657/42). I have no reason to
believe that the choice of New York law or an arbitral award enforcing any
provision of the Agreement is or would be deemed contrary to Brazilian
national sovereignty, good morals or public policy;

(it)  in the event that any suit is brought against the Borrower, any plaintiff not resident in
Brazil will be required to place a bond as security for court costs and for third party
attorney’s fees if it does not possess any real property in Brazil, in accordance with article
835 of the Brazilian Civil Procedure Code (Law No. 5,869, enacted on January 11, 1973, as
amended), and an action for recognition or enforcement of the agreement would be subject to
a charge for certain judicial expenses (taxa de custas judiciais),

(#1)  notwithstanding the Agreement being expressed to be governed by the laws of the
State of New York, such law will only be recognized and enforced in Brazil if not against
Brazilian national sovereignty, public policy or good morals. In my opinion, none of the
provisions of the Agreement or the actions and transactions contemplated therein is or would
be deemed null or to be against Brazilian national sovereignty, public policy or good morals
as of the date hereof;

(iv)  any judgment obtained against the Borrower in the courts of Brazil in respect of any
sum payable by such party under the Agreement will be expressed in the Brazilian currency
equivalent to the foreign currency amount awarded. Authorization by the Central Bank of
Brazil. which is not applicable as of the date hereof, may be required for the conversion of
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such Brazilian currency-denominated amount into foreign currency and for its remittance
abroad;

) in the event that any suit is brought against the Borrower, service of process upon the
Borrower must be effected in accordance with Brazilian law;

(vi)  to ensure the legality, validity, enforceability or admissibility in evidence before
Brazilian courts of any power of attorney or document appointing an agent for service of
process in Brazil, if any, (a) the signature of the parties thereto signing in Brazil must be
notarized by a notary public in Brazil, and (b) the signatures of the parties thereto signing
outside Brazil must be notarized by a notary public licensed to act as such under the laws of
the place of signing and the signature of such notary public must be authenticated by a
consular official of Brazil having jurisdiction over the place of signing. Any document in
foreign language must be transiated into the Portuguese language by a Brazilian certified
translator and registered (together with the respective certified translation) with the
appropriate registry of deeds and documents, which registration can be made at any time
before judicial enforcement in Brazil;

(vit)  under Brazilian law, injunctive relief is in the discretion of courts, and may not
necessarily be granted,

(vili) Iexpress no opinion as to Section 13.14 of the Agreement, providing for
indemnification by one party thereto against any loss in obtaining the currency due to such
party under such agreement from a court judgment in another currency;

(ix)  the performance of the Borrower’s payment obligations under the Agreement will be
subject to the inclusion in the Borrower’s annual budget, approved by the legislature of the
Borrower, of all amounts to become due under the Agreement during the time period covered
by such budget.

In rendering such opinion, such counsel may rely as to matters involving the application of
laws of any jurisdiction other than the laws of the State of Santa Catarina and the federal
laws of Brazil to the extent they deem proper and specified in such opinion. wpon the opinions
of the Procurador-Geral du Fazenda Nacional and of Arnold & Porter LLP, and as 1o
matters of fact, to the extent they deem proper, on certificates of responsible officers of the
State and Brazil and public officials.
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EXHIBITBs2!

Form of Opinion of the Attorney General of the National Treasury (Procurador-Geraf da
Fazenda Nacional) of Brazil

Opinioa of the Attorney General of the National Treasury of the Ministry of Finance of Brazil
to be delivered pursuant to Section 7.01(f)(iii) of the Credit and Guaranty Agreement, Terms not
defined have the meanings given to them in the Credit and Guaranty Agreement.

(i) The Agreement has been duly authorized, executed and delivered by the Republic
and constitutes the valid and legally binding agreement of the Republic enforceable in
accordance with its terms;

(i1} Neither the authorization, execution and delivery of the Agreement, nor
compliance with the terms and provisions thereof, (A) to my best knowledge after due
inquiry, will conflict with or result in a breach or violation of any of the terms or provisions
of, or constitute a default under, any indenture, loan agreement or other agreement or
instrument for borrowed money known to me to which the Republic is a party, (B) will
conflict with, violate or result in a breach of the Constitution of Brazil as amended to the date
hereof, or any statutes, laws, decrees or regulations of Brazil, (C) to my best knowledge after
due inquiry, will conflict with or result in a breach of any of the terms, conditions or
provisions of any treaty, convention or agreement to which the Republic is a party or
constitute a default thereunder or (D) will result in the creation or imposition of any
mortgage, lien, charge or encumbrance of any nature whatsoever upon any of the revenues or
assets of the Republic under any such treaty, convention or agreement;

(iii) All required authorizations: (i) to enable the Republic to lawfully enter into,
exercise its rights and comply with its obligations under this Agreement, and (ii) to make this
Agreement admissible in evidence in the courts of Brazil, as the case may be, have been
obtained and are in full force and effect, except for registration of the main financial terms of
the Loan under the ROF, publication of a summary of the contract in the Digrio Oficial du
Unidio, and a sworn translation of this Agreement into Portuguese;

(iv) Under the laws of the Republic, neither the Republic nor any of its property has
any immunity from the jurisdiction of any Brazilian court or from the execution of any
judgment in Brazil (except for the limitation on alienation of public property under Article
100 of the Civil Code of Brazil) or from enforcement therein of any arbitral award on the
grounds of sovereignty or otherwise; the execution of an arbitral award, as well as the
execution of any judgment, against the Republic in Brazil are only available in accordance
with the procedures set forth in Article 730 et seq. of the Brazilian Civil Procedure Code;

(v) (A) The agreement of the parties to the Agreement that the Agreement shall be
governed by, and construed in accordance with, the laws of the State of New York would be
recognized and effective in the courts of Brazil in any action or proceeding involving the
Republic arising out of or relating to the Agreement, if giving effect to such law would not be
against the principles of Brazilian public policy as set forth in Article 17 of Decree Law
4,657. In light of, among other things, the contents of Articles 9 and 17 of Decree Law No.
4,657, 1 have no reason to believe that giving effect to the laws of the State of New York
governing the obligations of the Republic and the Borrower under the Agreement would be
against Brazilian public policy. (B) (i) The submission of the Republic pursuant to Section
13.13 of the Agreement to arbitral proceedings in New York, New York and (ii) the
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appointment of the Guarantor Authorized Agent as its authorized agent for the purposes
described in Section 13.13 thereof is valid and legally binding on the Republic. (C) Any
award (an “Award”) of an arbitral tribunal under or pursuant to the provisions of Section
13.13 of the Agreement that conforms with Brazilian public policy and law will be
enforceable against the Republic only in the federal courts of Brazil without reexamination of
the merits if such Award is ratified by the Superior Court of Justice of Brazil. Such
ratification can be obtained if such Award (i) fuifills all formalities required for the
enforceability thereof under the laws of the country where the same was granted; (i1) was
issued by a competent arbitral tribunal after service of process upon the parties to the action
as required by applicable laws; (iii) is not subject to appeal; (iv) was authenticated by a
Brazilian consulate in the country where the same was issued; and (v) is not against the
principles of Brazilian public policy as set forth in Article 17 of Decree Law 4,657. (D)
Service of process effected in the manner set forth in Section 13.13 of the Guaranty will be
effective, insofar as Brazilian law is concerned, to cenfer valid personal jurisdiction over the
Republic to the extent of any action referred to therein;

(vi) To ensure the legality, validity, enforceability or admissibility in evidence of the
Agreement, it is not necessary that the Agreement or any other document be filed, registered
or recorded with, or executed before, any court or other authority in Brazil (other than the
sworn translation into the Portuguese language of the Agreement, the publication of an
extract of the Agreement in Portuguese, complying with the applicable regulations, in the
Didrio Oficial da Unidio and the registration of the payment schedule for the Agreement
through the ROF with the Central Bank of Brazil), or that any registration charge or stamp or
similar tax be paid on or in respect of the Agreement or any other document, provided that
the electronic registration through the ROF with the Central Bank of Brazil must be
completed;

(vii) There is no tax, levy, deduction, charge or withholding imposed by Brazil or any
political subdivision thereof either (A) on or by virtue of the execution, delivery, recognition
or enforcement of the Agreement or (B} on any payment to be made by the Republic
thereunder, provided that such payment is made to a non-Brazilian resident or to a non-
Brazilian corporation directly, except that a withholding tax is required to be paid in respect
of, or deducted from payments required to be made by the Guarantor to the Administrative
Agent for the benefit of the Lender under the Agreement in connection with the enforcement
of the Guarantee;

(viii) To the best of my knowledge after due inquiry, there are no legal or
governmental proceedings or arbitrations pending to which the Republic is a party which, if
determined adversely to the Republic, would individually or in the aggregate have a material
adverse effect on the Republic’s financial, economic or fiscal condition or its ability to
perform its obligations under the Agreement; and, to the best of my knowledge after due
inquiry, no such proceedings are threatened;

(ix) The Agreement is in proper legal form under the laws of Brazil for the
enforcement thereof against the Republic under the laws of Brazil;

(x) No stamp or other issuance or transfer taxes or duties are payable by or on behalf
of the Lender or the Administrative Agent to the Republic or to any political subdivision or
taxing authority thereof or therein in connection with the execution, delivery or performance
of the Agreement, including with respect to any payments thereunder; and
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(xi) Under the laws of Brazil, pursuant to Senate Resolution No. 48 of 2007, any
agreement related to the incurrence of external indebtedness to which Brazil is a party nrust
provide that arbitration be the sole and exclusive remedy for the parties to such agreement for
any dispute. controversy or claim brought outside of Brazil for the enforcement of such
agreement against Brazil; Brazil is prohibited from submitting to the jurisdiction of a foreign
court for the purpose of an adjudication on the merits or enforcement; and the Agreement
would not be a valid and legally binding agreement of Brazil if it were not to provide that all
parties to the Agreement shall submit any dispute, controversy or ¢claim brought outside of
Brazil to arbitration.

In rendering such opinion, such counsel may rely as to matters involving the application of lews of
any jurisdiction other than the laws the federal laws of Brazil, to the extent they deem proper and
specified in such opinion, upon the opinions of the Procurador-Geral do Estado de Santa Catarinu
and of Arnold & Porter LLP and as to matters of fuct, to the extent they deem proper, on certificates
of responsible officers of the State and Brazil and public officials.

EXHIBIT B-3

Form of Opinion of Arnold & Porter LLP, special U.S. counsel to the Borrower and the
Guarantor

(1)  The Credit Agreement constitutes a valid and binding obligation of the
Opinion Parties, enforceable against each Opinion Party in accordance with its terms;

(2)  The execution and delivery by the Opinion Parties of the Credit Agreement
and the performance by each Opinion Party of its obligations under and in accordance with
the Credit Agreement will not violate any Federal law of the United States or any law of the
State of New York, or any rule or regulation thereunder, in each case of General
Applicability;

(3) No consent, approval, authorization or order of, or filing, registration or
qualification with, in each case of General Applicability, any United States federal or New
York governmental agency, body or court, is required for the execution and delivery of the
Credit Agreement by the Opinion Parties or the performance by each Opinion Party of its
obligations under the Credit Agreement;

(4)  No stamp, registration, documentary or similar tax levied by the State of New
York or the United States is required to be paid in connection with the execution or delivery.
or to ensure the enforceability or admissibility in evidence, of the Credit Agreement;

(5)  The choice of New York law to govern the Credit Agreement is a valid and
effective choice of law; and

(6) The arbitration agreement contained in the Credit Agreement is a valid and
effective agreement to arbitrate.

In rendering such opinion, such counsel may rely as to matters involving the application of laws of
any jurisdiction other than the federal laws of the United States and the laws of the State of New York,
to the extent they deem proper and specified in such opitiion, upon the opinions of the Procuracor-
Geral do Estade de Santa Catarina and of Procurador-Geral da Fazenda Nacional and as to matters
of fact, 10 the extent they deem proper, on certificates of responsible officers of the State and Brazil
and public officials.
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EXHIBI{/@:
Form of Assignment and Assumption

This Assignment and Assumption (this “Assignment and Assumption™) is dated as of
the Effective Date set forth below and is entered into by and between the Assignor identified in item |
below (the “Assignor™) and the Assignee identified in item 2 below (the “Assignee™). Capitalized
terms used but not defined herein shall have the meanings given to them in the Credit Agreement
identified below (the “Credit Agreement”), receipt of a copy of which is hereby acknowledged by the
Assignee. The Standard Terms and Conditions set forth in Annex | attached hereto are hereby agreed
to and incorperated herein by reference and made a part of this Assignment and Assumption as if set

forth herein in full.

For an agreed consideration, the Aceronnr ']P!"Ph\l |rrpv0{_‘ab! sells and assag".s to the

Assignee. and the Assngnee hereby nrevocab[y purchases and assumes from the Assignor, subject to
and in accordance with the Standard Terms and Conditions and the Credit Agreement, as of the
Effective Date inserted by the Administrative Agent as contemplated below (i) all of the Assignor’s
rights and obligations in its capacity as a Lender under the Credit Agreement and any other
documents or instruments delivered pursuant thereto to the extent related to the amount and
percentage interest identified below of all of such outstanding rights and obligations of the Assignor
under the respective facilities identified below and (ii} to the extent permitted to be assigned under
applicable law, all claims, suits, causes of action and any other right of the Assignor (in its capacily as
a Lender) against any Person, whether known or unknown, arising under or in connection with the
Credit Agreement, any other documents or instruments delivered pursuant thereto or the loan
transactions governed thereby or in any way based on or related to any of the foregoing, including, but
not limited to, contract claims, tort claims, malpractice claims, statutory claims and all other claims at
law or in equity related to the rights and obligations sold and assigned pursuant to clause (i) above
(the rights and obligations sold and assigned by the Assignor to the Assignee pursuant to clauses (i)
and (#i} above being referred to herein collectively as the “Assigned Interest”). Each such sale and
assignment is without recourse to the Assignor and, except as expressly provided in this Assignment

A3

d.IIU l“\bbl.llllpllUll WIllIUUl lUp[GbCllldllUll or Wledlll)’ U_Y UIC ASSIgnor.

1. Assignor:

!“J

Assignee:

[for each Assignee, indicate [Affiliate][Approved Fund)] of [identify Lender])
3 Borrower: THE STATE OF SANTA CATARINA

4, Administrative Agent: WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION, as the
administrative agent under the Credit Agreement

S. Credit Agreement: Credit and Guaranty Agreement, dated as of [ j. among THE
STATE OF SANTA CATARINA (the “Borrower”), THE FEDERATIVE REPUBLIC

SR AL T AR IANRIINA ARE,

OF BRAZIL, as Guarantor (the ‘Guarantor”), the Lenders from time to time party thereto,
and WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION, as Administrative Agent




6. Assigned Interest:

Apgregate Amount of Percentage
_ Amount of Commitment/Loans Assigned of
Facility Commitment/Loans Assigned Commitment/ CUSIP

1‘-\ssigned3 for all Lenders’ Loans’ Number
§ 3 %
$ $ %
$ $ %

[7. Trade Date: ¥

Effective Date: ,20__[TO BE INSERTED BY ADMINISTRATIVE AGENT
AND WHICH SHALL BE THE EFFECTIVE DATE OF RECORDATION OF TRANSFER IN THE
REGISTER THEREFOR.]

The terms set forth in this Assignment and Assumption are hereby agreed to:

ASSIGNOR
[NAME OF ASSIGNOR]

By:

Name:
Title:

ASSIGNEE
[NAME OF ASSIGNEE]

By:

Name:
Title:
Accepted:

WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION, as
Administrative Agent

By:

Name:
Title:

3

Fill in the appropriate terminology for the types of facilities under the Credit Agreement that are being

aSSlgned under this Assignment (e.g. “Revolving Credit Commitment”, “Term Loan Commitment”, etc.).
Amounts in this column and in the celumn immediately to the right to be adjusted by the counterparties {o

take into account any payments or prepayments made between the Trade Date and the Effective Date.

5 Set forth, to at least 9 decimals, as a percentage of the Commitment/Loans of all Lenders thereunder.

To be comp!eted if the Assignor and the Assignee intend that the minimum assignment amount is to be
determined as of the Trade Date.

6
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ANNEXT
TO FORM OF ASSIGNMENT AND ASSUMPTION

SANTA CATARINA CREDIT AND GUARANTY AGREEMENT
DATEDASOF{_____ 1.20-]

STANDARD TERMS AND CONDITIONS FOR
ASSIGNMENT AND ASSUMPTION

i. Representatinns and Warranties.

.1 Assignor. The Assignor {a) represents and warrants that (i} it is the legal and beneficial owaer
of the Assigned interest, (i1} the Assigned laterest is free and clear of any lign, encumbrance or other
adverse claim and {(iii) it has full power and authority, and has taken afl action necessary, to execute
and deliver this Assignment and Assumption and 1o consummate the bransactions contemplated
hereby: and {b} assumes no responsibility with respect to {i} any statements, warranties of
representations made W or in comection with the Credit Agreement, (1) the execution. legality,
validity, enforceability, genuineness, sufficiency or value of the Credit Agreement or any collaleral
thereunder. {iii) the fimancial condition of the Borrower, the Guarantor, any of their Affilistes or any
other Person abligated in respect of the Credit Agreement or {iv} the performance or observance by
the Borrower, the Guarantor, any of their Affiliates or any other Person of any of their respective
obligations under the Credit Agreement.

1.2 Assignee. The Assignee (&) represents and warrants that (1) it has full power and authority.
and has taken all action necessary, to execute and deliver this Assignment and Assumption and 1o
consunymate the transactions contemplated hereby ‘and 1o become a Lender under the Credit
Agreement, (it} from and after the Effective Date, it shall be bound by the provisions of the Credit
Agreerment as a Lender thereunder and. to the extent of the Assigned Interest, shall have the
obligations of a Lender thereunder. (iii} it is sophisticated with respect to decisions o acquire assets of
the type represented by the Assigned Interest and either it, or the Person exercising discretion in
making its decision to acquire the Assigned Interest, is experienced in acquiring assets of such type,
{vi} it has received a copy of the Credit Agreement, and has received or has been accorded the
opporamity {o receive copies of the most recent information delivered pursuant to Section 9.51x)
thereal as applicable, and such other documents and nformation as it deems appropriste to make its
own credit analysis and decision to enter into this Assignment and Assumption and to purchase the
Assigned [nterest. and (v) it has, independently and without relisnce upon the Administrative Agent
or any other Lender and based on such documents and information as it has deemed appropriale, made
its own credit analysis and decision ta enter into this Assignment and Assunytion and to purchase the
Assigned Interest; and (b} agrees that (i) it will, independently and without refiance upon the
Adminisirative Agent, the Assignor or any other Lender, and based on such documents and
information as it shall deem appropriate at the time, continue 1o make Hs own credit decisions in
taking or not taking action under the Credit Agreement, and (i1} it will perform in accordance with
their terms all of the obligations which by the terms of the Credit Agreement are required 1o be
performed by it as a Lender.

Z Payments. From and after the Effective Date, the Administrative Agent shall make alt
payments in respect of the Assigned Interest (Including payments of principal, interest, fees and other
amounts) to the Assignor for amounts which have accrued to but excluding the Effective Date and to
the Assignee for amounts which have acorued from and after the Effective Date.

3. General Provisions. This Assignment and Assumption shall be binding upon, and inure to7the
benefit of. the parties hereto and thelr respective successors and assigns. This Assignment and
Assumption may be executed in any number of counterparts, which together shall constitute one
instrument, Delivery of an exccuted counterpart of a signature page of this Assignment and
Assumption by telecopy shall be effective as delivery of a manually execnted counterpart of this
Assignment and Assumption. THIS ASSIGNMENT AND ASSUMPTION SHALL BE GOYERNED
BY. AND CONSTRUED IN ACCORDANCE WITH, THE LAWS OF THE STATE OF NEW
YORK WITHOUT REGARD TO THE PRINCIPLES OF CONFLICTS OF LAW THEREOF THAT
WOULD REQUIRE THE APPLICATION OF THE LAWS OF A JURISDICTION OTHER THAN
THE STATE OF NEW YORK,
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SCHEDULE'A

Initial Public Information
{SUBJECT TO CONFIRMATION]

The Initial Public Information shall include the following data:

Geography

[ ]
*
L]
[ ]
*

Official territorial area, Brazil and State
Population estimates, Brazil and State (since 2009)
Population evolution, Brazil and State (since 2009)
Population density, State (since 2009)

State Capital

Number of cities

Foreign Trade

Total exports of State

Exports evolution (since 2009)

Exports. in comparison with other states (since 2009)

Exports of State, by product type (since 2002)

Main exported products

Main export destinations of the State (Economic Blocks) (since 1992)

Main export destinations of the State (Countries) (since 1992)

Evolution of main export destinations of the State (Economic Blocks) (since 1992)
Trade batance of Brazil (since 1999)

Trade balance of State (since 2003)

Economy

*® & ¢ & @ ¢ »

Real GDP, Brazil

GDP variation of Brazil (since 2002)

GDP variation of State (since 2002)

GDP of State, current market price

GDP variation, State, in millions of Reais {since 2002)

Main/key economic sectors of State, based on GDP

Gross added value participation, per economic sector (since 2009)

US Dollar exchange rates (since 2009)

1GP-DI evolution {since 1980)

Value of production of main products produced in the State (since 2002)

Finance

Distribution of financial resources per branch (legislative, executive, judiciary)
Tax revenue

Tax revenuve, per tax kind

Evolution of tax revenue (since 2009)

Tax: predicted value in LOA (Annual budget Law) and realized value
Evolution in ICMS revenue (since 2009)

Participation of each economical sector in ICMS revenue
Contribution revenue {since 2009)

Capital revenue (since 2009)

Financial Balance Sheet (since 2009)

Budget Balance Sheet (since 2009)
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Statement of financial results (since 2009}

Statement of expenses by function (since 2009)

Asset variations

Cxpenses variations per group

Consolidated budget result

Consolidated budget resuit, no duplication

Expenses composition, per type of credit

Evolution in fiscal results {since 2009)

Repo‘rt on budget execution

Nominal Resuit of Debt (since 2009)

Total State debt (since 2009)

Total State debt with Federal Government (since 2009)

Nominal result specification balance

Consolidated debt with deductions (since 2009)

Personnel expenses (since 2009)

Net consolidated debt (since 2009)

Summary of total revenue, total expenditure, primary result and nominal result (since 2009)
Constitutional Transfers specification {predicted vs realized) (since 2009)
Constitutional Transfers per capta, per State (since 2009)

Statement of income, per sub-item (since 2009)

Statement of expenditure, per group (since 2009)

Capital expenditure implementation by expenditure group (since 2009)
Financial Results (since 2009)

Primary revenues {since 2009)

Primary expenses (since 2009)

Primary result (since 2009)

Primary resuit target, according to LDO (budget guidelines law)

Primary expenditures - lending

Nominal debt result evolution (since 2009)

Summary of expected investment expenditures, according to program (2010-2014)
Evolution of consolidated debt, in relation to revenues/collection (since 2009)
Evelution of public debt service (2010-2014)

Credit transactions contracted or to be contracted (2009-2014)

List of Auditor General Secretaries of the state (last twenty years)
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SCHEDULE®

Periodic Public Information

The Periodic Public Information shall include the following financial statements, which, as of the
Closing Date, the Borrower is required to publish pursuant to Capitulo IX of Lei Complemeniar No.

101, of May 4. 2000 (the “Fiscal Responsibility Law™):

l. FISCAL MANAGEMENT REPORT
(Fiscal and Social Security Budget)

a. Personnel Expenses Statement
b. Consolidated Net Debt Statement

¢. Statement of Guarantees and
Counlerguarantees

d. Statement of Credit Transactions

e. Simplified Statement of the Fiscal
Management Report

I BUDGETARY EXECUTION REPORT

(Fiscal and Social Security Bndoet)
(Fiscal and social securnty Budget)
a. Budgetary Balance Sheet

b. Statement of Expenses by Function /
Sub-function

¢. Net Current Income Statement

d. Statement of Social Security Income
and Expenses of the Public Servant
Social Security Plan

e. Face Result Statement

f. Primary Result Statement

g. Statement of Payment Remnants by
Public Power and Body

h. Statement of Income and Expenses
with Matntenance and Development
of Education — MDE

Own Expenses with Public Health
Services and Actions

J- Public Private Partnerships Statement

k. Simplified Statement of the
Summarized Report of Budgetary
Execution

I. RELATORIO DE GESTAO FISCAL
(Orgamento Fiscal € da Seguridade Social)

a. Demonstrativo da Despesa com Pessoal

b. Demonstrativo da Divida Consoclidada
Liguida

¢. Demonstrativo de Garantias ¢
Contragarantias de Valores

d. Demonstrativo de OperagSes de Crédite

e. Demonstrativoe Simplificado do Relatério
de Gestéo Fiscal

Il RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAO
ORCAMENTARIA (Orgcamento Fiscal e da

Seguridade Social)

a. Balango Orgamentario

b. Demonstrativo da Execugdo das Despesas
por Fungdo/Subfungéo

c. Demonstrativo da Receita Corrente Liquida

d. Demonstrativo das Receitas e Despesas
Previdencidrias do Regime Proprio de
Previdéncia dos Servidores

. Demonstrativo do Resuitado Nominal
Demonstrativo do Resultado Primario

(4]

™

g. Demonstrative dos Restos a Pagar por
Poder e Orgao

. Demonstrativo das Receitas e Despesas
com Manutengio e Desenvolvimento do
Ensino — MDE

i. Demongstrattivo da Receita de IImnosfos
Loemenstratiivg ga neceita ge impestos

Liquida e das Despesas Proprias com
Agbes e Servigos Piblicos de Salide

J- Demonstrativo das Parcerias Piblicos-
Privadas

k. Demonstrativo Simplificado do Relatorio
Resumido da Execugdo Orcamentaria

=

If a data series is modified, the data may be provided in a different manner, so long as the data
presented provides substantially equivalent coverage of the requests on this Schedule B,

SCHEDULE C

Fees and Expenses Payable at Closing

The Borrower shall pay in U.S. Dollars, on the Closing Date to the Lender [1.5]% of the Loan
Commitment for fees payable to, and out-of-pocket costs and expenses incurred by, the Lender
(including the initial fees payable to the Administrative Agent and the fees, charges and
disbursements of any counsel for any of the Borrower, Guarantor, Lender and the Administrative
Agent) in the preparaticn, negotiation, execution and delivery of this Agreement, which amounts shall
be fully earned when paid and shall not be refundable for any reason whatsoever.
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Milbank Drait
21 de Novembro de 2012

' USS [726.441.566.00]

Devido em Ddlares Norte-Americanos
CONTRATO DE CREDITO E GARANTIA
Datadode [ ]de
entre

ESTADO DE SANTA CATARINA
como Tomador,

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL.

LMY yaranuuaor

BANK OF AMERICA, N.A.,
como Credor,

€

WILMINGTON TRUST NATIONAL
ASSOCIATION.
como Agente Administrativo
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CONTRATO DE CREDITO E GARANTIA

Este CONTRATO DE CREDITO E GARANTIA ("Contrato") € celebrado em [__], entre o
ESTADO DE SANTA CATARINA ("Tomador"), a REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
("Garantidor"}, BANK OF AMERICA, N.A.. como credor ("Credor™), WILMINGTON TRUST.
NATIONAL ASSOCIATION, como Agente Administrativo ("Agente Administrativo").

PREAMBULO:

CONSIDERANDO QUE o Tomador solicitou ao Credor a concessdo de um Empréstimo no
valor principal total equivalente aquele aqui especificado, e o Credor estd disposto a conceder tal
Empréstimo. de acordo com. e sujeito aos termas e condicdes do presente instrumento;

CONSIDERANDO QUE. o Garantidor concordou em garantir as obrigagdes financeiras do
Tomador nos limites estabelecidos neste instrumento;

CONSIDERANDOQO QUE, o Empréstime, este Contrato e as operagdes aqui contempladas
foram autorizadas segundo os termos da Lei do Estado de Santa Catarina N.° 15.881, de 10 de Agosto
de 2012, conforme zlterada (a "Lei Estadual"), bem como da Resolugdo no | |. datadade [ .
do Senado Federal Brasileiro (o "Senado Federal") (a "Resolu¢io do Senadg"); e

CONSIDERANDO QUE, o Tomador utilizara os recursos do Empréstimo exclusivamente
para pagar certas dividas pendentes do Tomador, devidas a Repiiblica Federativa do Brasil e
contratadas de acordo com a Lei N.° 6,496, de 11 de setembro de 1997, conforme alterada (a "Divida
Federal Especificada™), com base em taxas de mercado prevalecentes.

RESOLVEM as partes, de comum acordo, o que se segue:

_ ARTIGO1 )
DEFINICOES E TERMOS CONTABEIS

1.01 Termos Definidos.

Conforme empregados neste Contrato, os seguintes termos terdo os significados abaixo
estabelecidos:

"Vencimento Antecipado® tem o significado estabelecido na Cldusula 10.02.

"Conta" significa a conta bancdria do Garantidor, designada pelo Tomador, na qual o0s
recursos do Empréstimo serdo depositados pelo Credor na Data do Fechamento.

"Valores Adicionais" tem o significado estabelecido na Clausula 6.01 (a).

"Agente Administrative” tem o significado especificado no predmbulo do presente.

"Afiliada" significa. com relagfo a qualquer Pessoa, outra Pessoa que direta ou indiretamenlte,
por meio de um ou mais intermediarios, Controle, ou seja Controlada por, ou esteja sob Controle
comum com uma Pessoa especificada,

"Contrato" significa este Contrato de Crédito e Garantia.
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"Cronograma de Amortizacio” tem o significado especificado na Clausula 3.01.

"Cessio e Assuncio” significa uma cessdo e assungdo realizadas por um Credor e um
Cessionario Qualificado, substancialmente na forma do Apéndice C.

"Agente Autorizado" tem o significado previsto na Clausula 13.13(c).

"Sentenca Arbitral" tem o significado especificado na Clausula 8.01(vi).

"Tomador" tem o significado especificado no preambulo deste instrumento.

"Brasil” significa a Republica Federativa do Brasil.

"Dia Util" significa um dia, exceto sibado, domingo ou feriado oficial ou dia em que os
bancos comerciais e mercados de cambio estejam autorizados ou obrigados a fechar, nas cidades de

Nova lorque, NY, EUA, Séo Paulo ou Floriandpolis, Brasil.

"Banco Central do Brasit" significa o Bance Central do Brasil.

"

Mudanca na Lei" significa a ocorréncia, apos a data deste Contrato, de qualquer dos
seguintes eventos: (a) a adogio ou entrada em vigor de qualquer iei, normna, regulamento ou tratado,
(b) qualquer alteragdo em qualquer lei, norma, regulamento ou tratado, ou em sua administragéo.
interpretagdo, implementagdo ou aplicagdo por qualquer Autoridade Governamental. cu (c) a
realizagio ou emissdo de qualquer requerimento, regra, orientagdo ou diretriz (que tenha ou nao forga
de lei, se tal pedido, regra, orientagdo ou diretriz estiver sendo aderida por bancos em geral) por
qualquer Autoridade Governamental; desde que, independentemente de qualquer previsdo contréria
neste Contrato, (x) qualquer requerimento, regra, orientagdio, diretriz. lei ou regulamento emitido
segundo os termos do Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act ("Dodd-Frank"),
e (y) qualquer requerimento. regra, crientagdo, diretriz, lei ou regulamento emitide pelo Banco para
Pagamentos Internacionais, o Comité da Basileia de Supervisdo Bancaria (ou qualquer sucessor ou
autoridade semelhante) ou as autoridades reguladoras dos Estados Unidos, em cada casc. nos termos
da Basileia lll, serdo considerados uma "Mudanga na Lei". ndo obstante o fato de partes do Dodd-
IFrank e da Basileta [1] poderem ser anteriores a data deste Contrato.

"Data do Fechamento" significa [ 1.

"Emiss@io do Tesouro Compardvel" significa o valor mobilidrio ou os valores mobiliarios do
Tesouro dos Estados Unidos selecionados por um Banca de Investimentos Independente (conforme
abaixo definido) com vencimento efetivo ou interpolado comparavel ao prazo remanescente do
Empréstimo a ser pago que seria utilizado, na época da selegéio e de acordo com as praticas financeiras
usuais, na precificagio de novas emissdes de papéis de primeira linha com vencimento comparavel ao
prazo remanescente do Empréstimo.

"Preco_do Tesouro Comparjvel" significa, em relagdo a qualquer data de pagamento. (i) a
média das Cotagdes do Operador de Referéncia do Tesouro (conforme abaixo definido) para tal data
de pagamento, apds a exclusio das Cotagdes do Operador de Referéncia do Tesouro mais alta e mais
baixa ou (ii) se o Garantidor obtiver menos do que quatro Cotacdes do Operador de Referéncia do
Tesouro, a média de todas essas cotagdes.

"Constituicio do Brasil" significa a Constiluigio Federal Brasileira de 1988, e alteragbes
posteriores.
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"Constituicio do_Estado de Santa Catarina" significa a Constituigdo do Estado de Santa
Catarina de 1989, conforme alterada.

"Controle" significa a posse direta ou indireta do poder de erientar ou influenciar a orientagio
da administragao ou as politicas de uma Pessca, seja por meio da capacidade de exercer o poder de
voto, por contrato ou de outra forma. "Controlador" e "Controlade" tém significados correlatos.

4
"Inadimplemento” significa qualquer evento ou condicdo que constitui um Evento de
Inadimplemento ou que. mediante envio de notifica¢iio, decurso de tempo ou ambos, seria considerado
um Evento de Inadimplemento.

"Dglar Norte Americano” e "$" significa a moeda corrente dos Estados Unidos.

"Cessignario Qualificado” significa (a) qualquer Afiliada do Credor ou (b) um ou mais dos
seguintes: (i) um banco, associagdo de poupanga e de crédito, banco de investimento, seguradora.
frust, sociedade de crédito comercial, plano de pensdes, fundo de pensdes. fundo matuo. servigo
fiduciario. fundo ou outra entidade: ou (ii} um agente fiducidrio para qualquer dos acima mencionados
em relagdo 4 venda ou transferéncia do Empréstimo.

"Evento de [nadimplemento” tem o significado estabelecido na Clausula 10.01.

"Tributos Excluidos" significa, em relagiio ac Credor ou a qualquer outro destinatario de
qualquer pagamento a ser feito por ou em virtude de qualquer obrigagdo do Tomador aqui prevista, (a)
Tributos incidentes sobre ou calculados pela sua receita liquida global {ou conforme seja denominada).
Tributos de franquia (a0 invés de imposto sobre renda liquida) e Tributos sobre lucros de filial e, em
cada caso. fixados pela jurisdi¢@o {ou qualquer subdivisdo politica desta) segundo as Leis do local de
constituigdo desse destinatario ou no qual este mantém sua sede ou, no caso do Credor, do local onde
seu Escritorio de Empréstimo esteja situado, (b) Tributos incidentes em decorréncia de vinculo
presente ou anterior entre tal destinatario € a jurisdicdo que impuser tais Tributos (exceto por vinculos
resultantes do fato de o destinatario ter celebrado, entregue, se tornado uma parte a. cumprido suas
obrigagoes, recebido pagamentos, recebido ou formalizado uma garantia, realizado qualquer outra
operacdo de acordc com ou conforme exigido por este Contrato, ou vendide ou cedido uma
participagido no Empréstimo ou este Contrato), e (c) Tributos atribuiveis ao ndic cumprimento por fal
destinatario dos termos da Clausula 6.01(b).

“Data de Vencimento Final" tem o significado estabelecido na Clausula 3.01.

"Endividamento em Moeda Estrangeira” significa qualquer Endividamento que seja devido
segundo seus termos ou conforme opgdo do seu detentor em gualquer moeda que n3o a brasileira.

"Autoridade_Governamental” significa o governo do Brasil, dos Estados Unidos, ou de
qualquer outra nacdo, ou de qualquer subdivisdio politica, seja estadual ou municipal, bem como
qualquer agéncia, autoridade, autarquia, o6rgio regulador, tribunal, banco central ou outra entidade que
exerca poder executivo. legislativo, judicial, tributario, regulamentar ou administrativo ou fungGes de,
ou relativas ac governo (incluindo quaisquer 6rgios supranacionais, tais como a Unido Europeia ou o
Banco Central Europeu).

"Qbrigagoes Garantidas" tem o significado estabelecido na Clausula 12.01.

"Garantidor" significa o Brasil, representado pela Fazenda Nacional.

"Agente Autorizado do Garantidor” tem o significado especificado na Clausula 3.13(c).
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"Garantia" significa a garantia pelo Garantidor das Obrigagbes Garantidas, incluindo, para
evitar dividas, toda e qualquer disposi¢do deste Contrato que se refira ao Garantidor ou & Garantia,
incluindo todos os termos definidos nesta Clausula 1.01.

"Endividamento" significa, sem duplicidade, no tocante a qualquer Pessoa, {a} todas as
obriga¢des de tal Pessoa em relagdo a mituos tomados e garantias prestadas por tal Pessoa em relagio
a quantias tomadas em empréstimo por outros, e (b) todas as obrigages de tal Pessoa comprovadas
por titulos (bonds e notes), debéntures ou instrumentos semelhantes.

"Agente [ndenizado" tem o significado estabelecido na Clausula 11.02 {a).

"Credor Indenizado" tem o significado estabelecido na Clausula 11.02(b).

"Pessoa Indenizada" tem o significado estabelecido na Clausula 11.02{c).

"Tributos Indenizados" significa quaisquer Tributos impostos pelo Brasil, qualquer subdivisao
politica deste, autoridade fiscal ou outra, exceto pelos Tributos Excluidos.

"Banco de Investimento Independente" significa um dos Operadores de Referéncia do Tesouro
{conforme abaixo definido), nomeado pelo Garantidor.

"Informagdo Pablica Inicial" significa a informagdo descrita no Anexo A, conforme fornecida
pelo Tomador, em ingiés, nesta data, em cumprimento a condigéo prevista na Clausula 7.01(e).

"Data de Pagamento de Juros" tem o significado estabelecido na Clausula 3.02 (¢).

"Leis" significa, em conjunto, todas as leis internacionais, estrangeiras. federais, estaduais e
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municipais. trataaos, noimas, onentagoes, Icglﬂamcmus, portarias, COGigos € pireCcociics
administrativos ou judiciais, incluindo sua interpretagdo cu administragdo por qualquer Autoridade
Governamental encarregada de sua aplicagio, interpretagdo ou administragdo e todas as ordens
administrativas aplicaveis, deveres orientados, solicitagdes, licengas, autorizagdes e permissdes de, ou
acordos com, qualquer Autoridade Governamental, e e cada caso, tendo ou ndc forca de lei, desde
que, se ndo tiver forga de lei e se com referéncia a um banco, estejam sendo aderidos pelos bancos em
geral.

"Credor" tem o significado previsto na introdugdo deste, devendo incluir os respectivos
cessionarios de tal parte.

"Escritdrio de Empréstimo" significa o escritdric ou os escritorios do Credor, conforme
informado pela Credor, de tempos em tempos, ao Agente Administrativo ou ao Tomador,

f

Empréstimo" tem o significado previsto na Cldusula 2.01.

"Compromisso de Empréstimo™ tem o significado estabelecide na Clausula 2.01.

"Quantia de Reembolso" tem o significado estabelecido na Cldusula 3.03(c).

"Obrigagdes” significa todos os adiantamentos, dividas, responsabilidades e obrigagdes de
pagamento do Tomador, decorrentes deste Contrato, em cada caso, diretos ou indiretos (incluindo
aqueles adquiridos por assungdo), absolutos ou contingentes, vencidos ou vincendos, existentes ou que
venham a existir.
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"Outros Tributos Relacionados" significa Tributos incidentes em decorréncia de um vinculo
presente ou futuro entre o Credor e a jurisdicio que impuser tal Tributo, exceto por vinculos
decorrentes de o Credor ter celebrado, entregue. se toraado parte de, cumprido com suas obrigagoes
recebido pagamento nos termos de, recebido ou formalizado um direito real de garantia conforme.
realizado qualquer outra operagdo de acordo com, ou executado este Contrato.

"Qutros Tributos" significa todos os impostos de selo ou documentais atuais ou futuros, ou
quaisquer outros tributos de propriedade, aduaneiros, exigidos por decisdes judiciais ou
administrativas e outras taxas similares impostas pelo Brasil, ou por qualquer subdivisdo politica
deste. autoridade fiscal ou outra, & decorrentes de qualquer pagamento efetuado nos termos de um
documento aplicavel, ou da cclebragdo. entrega, ou cumprimento de um documento aplicavel, ou de
outro modo a ele relacionado, exceto por quaisquer desses tributos gue sejam Qutros Tributos
Relacionados referentes a uma cessio (exceto por uma cessdo subsequente a um Evento de
Inadimplemento).

"Participante" tem o significado estabelecido na Clausula 13.04(d).
"Participacig" tem o significado estabelecido na Clausula 13.04(d).

"Conta de Pagamento” significa a conta segregada sem cumulagdo de juros, mantida junto a
Wilmington Trust. N.A.. Wilmington, DE, ABA# 031100092, No. 103170, Nome: Corporate Capital
Markets, Referéncia: Santa Catarina, ou outra conta do Agente Administrativo nos Estadas Unidos da
América, conforme possa de tempos em tempos ser indicada pelo Agente Administrative ao Tomador.
por escrito.

“Informacdo_Publica Periddica” significa a informagdo descrita no Anexo B. conforme
fornecida pelo Tomador nesta data, ¢ a informagdo fornecida, de tempos em tempos, a partir de entio.

de acordo com a Clausula 9.01(ix).

"Pessoa” significa qualquer pessoa fisica, sociedade por agdes ou limitada, trust, joint vemure.
associagdo, empresa. parceria, Autoridade Governamental ou outra entidade.

"Taxa Pos-Inadimplemente” significa, no caso de quaiquer valor vencido de principal, juros.
ou qualquer outra quantia relacionada aoc Empréstimo, uma taxa anual equivalente & soma de 1% ao
ano acima da taxa de juros, de outra forma aplicavel ao Empréstimo.

"Endividamento Externo Privado" significa qualquer Endividamento do Garantidor. exceto
pelas abrigacdes do Garantider comprovadas por titulos (bords ¢ notes), debéntures ou instrumentos
similares, relacionado a quantias tomadas em empréstimo ou captadas nos termos de qualquer
empréstimo, linha de crédito ou garantia incorrida, que seja devida com base em seus termos ou a
critério de seu detentor, em qualquer moeda, exceto pela moeda brasileira.

"Operador de Referéncia_do Tesoure” significa Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated e quatro outros operadores selecionados pelo Garantidor, ou suas afiliadas que sejam
‘operadores principais de valores mobilidrios do governo dos Estados Unidos, e seus respectivos
sucessores. ressalvado que. se qualquer um destes deixar de ser considerado um operador principal de
valores mobiliarios do governo dos Estados Unidos na cidade de Nova lorque (um "Qperador
Principal do Tesourg"}, o Garantidor o substituird por um Operador Principal do Tesouro.

"Cotagio do Operador de Referéncia do Tesouro" significa, em relagdo a cada Operador de
Referéncia do Tesouro e qualquer data de pagamento, a média, conforme determinada pelo
Garantidor, da oferla e pregos solicitados para a Emissdo do Tesouro Compardvel (expressa, em cada
caso. como um percentual de sew valor principal), cotada por escrito ao Garantidor por tal Operador de
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Referéncia do Tesouro, as 15h30, horario de Nova lorque, no terceiro dia 0til anterior a tal data de
pagamento.

"Registro" tem o significado previsto na Clausula 13.04(c).

"ROF" significa o Registro de OperagGes Financeiras no Sistema de informagées do Banco
Central do Brasil (SISBACEN).

"Resolucdo do Senado” tem o significado especificado no preambulo deste instrumento.

"Divida Federal Especificada" tem o significado previsto no predmbulo deste instrumento.

"Lei Estadual" tem o significado especificado no predmbulo deste instrumento.

"Tributos" significa todas as taxas, aliquotas, impostos, obrigagbes, dedugdes, retencdes
(incluindo retengdes de reserva), avaliacdes, contribuigbes ou outros encargos impostos por qualquer
Autoridade Governamental presentes ou futuros, inciuindo quaisquer juros, acréscimos a impostos ou
penalidades a eles aplicaveis.

"Taxa do Tesouro" significa, em relagio a qualquer data de pagamento, a taxa anual
equivalente ac rendimento semestral equivaiente ac vencimento ou vencimento interpolado da
Emissdo do Tesouro Comparével, assumindo-se um prego para a Emissio do Tesouro Comparivel
(expressa como um percentual de seu valor principal) equivalente ao Prego do Tesouro Comparéavel
para tal data de pagamento.

"Estados Unidos” e "EUA" significa os Estados Unidos da América (inciuindo seus Estados e
o Distrito de Cotumbia) e os seus territérios, posses e outras areas sujeitas a sua jurisdigéo.

"LiSA Patriot Act" tem o significado previsto na Clausula 13.12.

1.02  Outras Disposicdes Interpretativas.

Com referéncia a este Contrato, a menos que de outra forma esteja especificado neste
instrumento:

(a). As defini¢des dos termos do presente deverfio ser aplicadas tanto na forma singular quanto no
plural. Sempre que o contexto exigir, qualquer pronome devera incluir sua forma correspondente
masculina, feminina ¢ neutra. As palavras “incluir”, “inclui™ e “incluindo™ deverio ser consideradas
sepuidas pela expressdo “sem limitagio.” O verbo conjugado no futuro deve ser interpretado de forma
a ter 0 mesmo significado e efeito que a palavra “deverd”. A menos que o contexto exija o contrario,
(i) qualquer definigdio ou referéncia a qualquer acordo, instrumento ou outro documento devera ser
interpretada como referente a tal acorde, instrumento ou outro documento, conforme alterado.
complementado ou de cutro modo modificado, de tempos em tempos (sujeito a quaisquer restrigdes
em tais alteragOes, complementagdes ou modificagdes previstas neste instrumento), (ii) qualquer
referéncia no presente a qualquer Pessoa deverd ser interpretada de forma a incluir os sucessores e
cessiondrios dessa Pessoa, (iii) a palavra “deste”, “neste”, as expressdes “no presente”, “do preseate™,
“deste instrumento” e “nos termos deste instrumento”, e palavras e expressdes de significado
semelhante, quando utilizadas neste Contrato, deverfio ser interpretadas de modo a se referirem ao
presente em sua totalidade e ndo somente a umna clausula em particular deste, (iv) todas as referéncias
no presente a Artigos, Clausuias, Apéndices e Anexos deverfio ser interpretadas de maneira a se
referirem a Artigos, Clausulas, Apéndices e Anexos do presente, e {v) qualquer referéncia a qualquer
lei devera incluir todas as disposigdes legais e regulamentares que consolidem, alterem, substituam ou
interpretem tal lei e qualquer referéncia a qualquer lei ou regulamento devera, salvo especificagdo em
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contrario. referir-se a tal lei ou regulamento alterado, modificado ou complementado, de tempos em
tfempos.

(b). Para o calculo dos periodos de tempo de uma data especifica a uma data posterior

especificada, a palavra “de™ significa “a partir de e incluindo™; as palavras “a” e “até” (como sinénimo
de "a”} significam cada “até, mas excluindc™ e a palavra “até” significa “até e incluindo™.

{¢). Os titulos das Clausulas deste Contrato foram incluidos apenas para conveniéncia de
referéncia e ndo deverdio afetar a interpretagio deste Contrato.

1.03  Horas do Dia.

A menos que esteja de outra forina especificada, todas as referéncias no presente as horas do
dia deverao ser feitas com relagdo ao horario de Nova lorque (horario padrio ou de verio, conforme
aplicavel).

ARTIGO 11
O COMPROMISSO

2.01 Empréstimo.

O Credor. sujeito aos termos e condicdes deste Contrato, mediante a satisfagéo das condigBes
precedentes previstas no Artigo VI, concorda em conceder um empréstimo a praze ao Tomador no
valor de US$ [726.441.566.00] {0 "Empréstimo™), na Data do Fechamento, mediante o crédito na
Conta de uma quantia equivalente ao principal do Empréstimo (o “Compromisso de Empréstimo™). As
quantias pagas ou pré-pagas com relagdo ao Empréstimo ndo poderdo ser tomadas em empréstimo
novamente.

2.02  Comprovacio do Empréstimo.

O Empréstimo devera ser comprovado por uma ou mais contas ou registros mantidos pclo
Credor, no curso normal dos seus negocios. As contas ou registros mantidos pelo Credor sio
comprovantes primo facie do montante do Empréstimo e dos juros e pagamentos a ele relacionados.
Qualquer omisséo em assimt registrar ou qualquer erro em assim proceder ndo podera. contudo.
restringir ou de outro modo afetar a obrigagdo de o Tomador pagar qualquer valor devido relacionado
as Obrigagdes. nos termos deste instrumento.

ARTIGO IIT
PAGAMENTO DO VALOR PRINCIPAL E JUROS

3.01 Pagamento.

O Tomador compromete-se, incondicionalmente, a pagar ao Agente Administrativo, em
bencficio do Credor. o valor {otal do principat do Empréstimo em aberto, semestralmente em atraso.
de acordo com o cronograma de amortizagdo anexo ao presente na forma do Apéndice A
(“Cronograma de Amortizagéio™) e com vencimento em [}, 2022 (“Data de Vencimento Final™);
ressubvado, no entanto, que a parcela final de pagamento do principal do Empréstimo serd paga na
Data de Vencimento Final e, em qualquer caso, em quantia equivalente ac valor total do principal do
Empréstimo em aberto em tai daia.
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3.02  Juros. /

(a). Juros em Geral. O Tomador concorda em pagar juros ao Agente Adappistrativo, em beneficto
do Credor, sobre o valor principal ndo quitado do Empréstimo, pelo periodp’da Data do Fechamento
até a data em que tal Empréstimo deverd ser pago integralmente, & taxa de [4,0]% ao E—i_l'l/()/.

(b). Juros de Mora. Nio obstante o acima exposto, se o Tomador deixar de efetuar qualquer
pagamento do valor nrmmpa! ot dos i Juras, ou mm!nner outre pagamento relativo ao anreqtlnm até a
respectiva data de vencimento, conforme especificada neste Contlato ou informada ao Tomador, o
Tomador concorda em pagar ao Agente Administrativo, em beneficio do Credor, juros 4 Taxa Pds-
Inadimplemento sobre as quantias vencidas, no lmme méximo pelmltldo pela lei aplicavel. da data de
vencimento até o pagamento integral.

(c). Datas de Pagamento dos Juros. Os juros calculados sobre o Empréstimo serdo pagos
semestralmente em | e | } de cada ano (cada data, uma "Data de Pagamento de Juros"), com
inicio em { de margo de 2013, ressalvado que, os jures devidos & Taxa Pds-Inadimplemento
deverdio ser pagos, de tempos em tempos, conforme exigidos ou, na hipdtese de um Vencimento
Antecipado, conforme previsto nas Clausulas 10.02 e 10.03.

3.03  Pré-Pagamenio.

(a). Se (i) o Tomader tiver ciéncia de que € ilegal para o Tomador cumprir com qualquer uma de
suas obrigacdes nos termos deste Contrato, (i} este Contrato deixar de estar em pleno vigor e efeito,
ou {iii) qualquer direito do Credor ou do Agente Administrativo nos termos deste Contrato seja ou for

diferido ou subordinado, ou seja ou for extinto ou, por alguma razio, torne-se inexequivel, o Tomador

deverd notificar imediatamente o Credor e o Agente Administrativo por escrito de tal evento ou
circunstancia. Mediante o recebimento de qualquer tal notificagio, o Credor podera. a seu exclusivo
critério, exigir que o Tomador pague, no prazo de 30 (trinta) dias, o valor total do principal do
Empréstimo em aberto, com prego igual a 100% do valor total do principal do Empréstimo em aberte.
acrescido de juros acumulados e ndo pagos, se houver, até, mas ndo incluindo, a data de pagamento,

(b). Se qualquer Lei tornar ilegal, ou qualquer Autoridade Governamental com competéncia sobre
o Credor afirmar que ¢ ilegal para o Credor fazer, manter ou financiar o Empréstimo ou cumprir
quaiquer uma de suas obrigagGes previstas neste Contrato, o Credor devera notificar imediatamente o
Tomador e o Agente Administrativo de tal evento ou circunstincia. Mediante a emissfio de qualgquer
tal notificacdc, o Credor, ou o Agente Administrative em nome do Credor, podera, a seu exclusivo
critério, exigir que o Tomador pague, no prazo de [60 {sessenta)] dias, o valor principal total em aberto
do Empréstimo, com prego igual a 100% do valor total em aberto do principal do Empréstimo,
acrescido de juros acumulados e ndo pagos, se houver, até, mas ndo incluindo, a data de pagamento:
desde que, antes de enviar qualquer notificagdo, o Credor concorde em envidar esforgos comerciais
razoaveis (consistentes com suas politicas internas e com as restriq:ﬁes legais e regulatorias) para (A)

An e~ iA Aot
ceder o culpzcaumu, de acordo com a Clausula 13.04 se tal cessfio pulln“u que ¢ Empregtm‘.c

permaneca em aberto conforme seus termos, ou (B) designar um Escritorio de Empréstimo diferente
se lal designagdo permitir ao Credor fazer e manter seu Empréstimo nos termos deste instrumento. e
para qualquer dos itens anteriores, se nio for desvantajosc ac Credor, a seu razoével critério.

(c). O Tomador poderd, a seu exclusivo critério, mediante notificagio com nio menos do que 30
dias ao Credor e ac Agente Administrativo, pagar o Empréstimo, no todo, mas nfo em parte, a
qualquer tempo ou de tempos em tempos, antes da Data de Vencimento Final, pelo prego equivalente a
100% do valor total do principal do Empréstimo em aberto, somado da Quantia de Reembolso
{conforme abaixo definido), mais os juros acumulados e nfio pagos, se houver, mas ndo incluindo a
data de pagamento. "Quantia de Reembolso” significa o excedente (i) da soma dos valores presentes
de cada pagamento programado remanescente do principal € os juros sobre o Empréstimo (exclusivo
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dos juros acumulados & data de pagamento), descontados na data de pagamento em base semestral
(assumindo um ano de 360 dias e com doze meses de 30 dias) a Taxa do Tesouro, mais 25 pontos base
sobre (ii) o valor total do principal do Empréstimo em aberto.

ARDTICOTY

IS AW N AN LW I g

PAGAMENTOS, ETC.

4

4.01 Pagamentos.

(a). Pagamentos em_Gera|. Cada pagamento do valor principal, juros e outros valores a serem
efetvados pelo Tomador ao Agente Administrativo, em beneficio do Credor, nos termos deste
Contrato deverdo ser feitos em Dolares Norte-Americanos. em fundos imediatamente disponiveis. sem
qualquer condicdo ou dedugdo em razdo de qualquer reconvengdo, defesa, indenizagdo ou
compensagdo, para a Conta de Pagamento (ou para qualquer outra conta bancaria do Agente
Administrativo notificada pelo Agente Administrativo, ac Tomador, por escrito, no minimo trés Dias
Uteis antes da data de pagamento aplicavel), até as 18h00 do horario de Nova lorque, no Dia Util
imediatamente anterior 4 data em que tal pagamento se tornar devido. Caso quaisquer quantias sejam
devidas, exceto pelo principal € juros programados e pelos Valores Adicionais a eles relativos. até no
méaximo o Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de qualquer pagamento, o Tomador
deverd notificar o Credor e o Agente Administrativo, por escrito, de tal pagamento, incluindo as

Anantine Ao coda s Aac carie Amn e e 4o o

uanias o cada um aos sCus Compaoientes.

(b). Dias Niio Uteis. Se qualquer pagamento conforme os termos este Contrato for declarado coma
vencendo em dia que ndo seja uin Dia Util, enifo tal data sera prorrogada ao Dia Util subsequente
(sem a aplicagdo de juros adicionais em decorréncia de tal atrasg).

(c). Local de Pagamento. O local de pagamento sera a Cidade de Nova lorque, Estado de Nova
lorque, Estados Unidos da América. ou qualquer outro lugar nos Estados Unidos da América que o
Agente Administrativo indicar.

4.02  Calculos.

Os juros sobre o Empréstimo serfio computados com base em um ano de 360 dias e doze
meses de 30 dias.

ARTIGO Y.
CLASSIFICACAO

5.01 Classificacio.

. Todas as demandas nos termos do Empréstimo séo obrigagdes diretas, ndo garantidas,
incondicionais e insubordinadas do Tomador, devendo ser classificadas pari passu no tocante aos
direitos de pagamento, relacionadas a todos os outros Endividamentos em Moeda Estrangeira atuais e
futuros do Tomador, ndo garantidos e ndo subordinados (exceto pelas obrigagdes preferenciais
decorrentes de ou estabelecidas na Lei). :
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ARTIGO VL
TRIBUTOS; PAGAMENTOS DE VALORES ADICIONAIS

6.01 Pagamentos de Valores Adicionais.

{a) Todos os pagamentos do principal, prémios, juros ou qualquer outra quantia pelo,
segundo orientagio ou em favor do, Tomador, nos termes deste Contrato, serdo realizados livres e
desimpedidos de, e sem dedugdo ou retengdo de quaisquer Tributos, exceto se tais Tributos, conforme
a lei aplicavel, devam ser deduzidos ou retidos. Se quaisquer Tributos devam ser deduzidos ou retidos,
o Tomador pagard tais quantias adicionais (as "Quantias Adicionais") relacionadas aos Tributos
indenizados, conforme possa ser necessario para assegurar que as quantias recebidas pelo Agente
Administrativo e pelo Credor, conforme aplicivel, apds a respectiva dedugho ou retengéo dos Tributos
Indenizados (incluindo os Tributos Indenizados que devam ser deduzidos ou retidos sobre as quantias
devidas nos termos desta Clausula 6.01(a)) sejam equivalentes as quantias respectivas que deveriam
ser recebidas, nos termos deste Contrato, caso tal dedugdo ou retencio n@ic fosse obrigatéria ou
existisse.

(b) Se o Credar tiver o direito a uma isengdo ou redugio do Tributo retido, no tocante aos
pagamentos efetuados nos termos deste Contrato, este devera entregar ao Tomador, no prazo ou nos
prazos razoavelmente solicitados pelo Tomador, documentagdo devidamente preenchida ¢ assinada
que 0 Tomador solicitar razoavelmente de modo a permitir que tais pagamentos sejam efetuados sem
retengdo ou com taxa de retencdo menor. Ndo obstante qualquer disposigio contraria na sentenga
anterior, a conclusdo, assinatura e submissdo de tal documentagdo ndo deverad ser exigida, caso o
Credor esteja sujeito a qualquer custo ou despesa relevante ndo reembolsével ou que possa prejudicar
de modo relevante a posi¢do juridica ou comercial do Credor. Além disso, nada aqui estabelecido
dever4 ser interpretado de modo a exigir que o Credor disponibilize declaragdes de Tributos (ou outras
informagdes referentes as suas declarages de Tributos que considere confidenciais) ao Tomador ou
qualquer outra Pessoa.

{c) Sem restringir as disposigdes da Clausula 6.01(a) acima. o Tomador pagari
tempestivamente quaisquer Outros Tributos incidentes ou relacionados a este Contrato a Autoridade

Governamental competente e em conformidade com a legislacao aplicavel.

6.02  Indenizacfo de Tributos.

O Tomador concorda que devera, sem duplicidade de quaisquer quantias devidas nos termos
da Cldusula 6.01, indenizar o Agente Administrativo e o Creder, conforme aplicavel. e efetuar o
pagamento ao Agente Administrativo ou ao Credor, conforme aplicavel, de imediato conforme exigido
pelos mesmos, da quantia integral de quaisquer Tributos Indenizados ou Outres Tributos (incluindo os
Tributos Indenizados ou Qutros Tributos determinados, tributados ou atribuiveis s quantias devidas
nos termos desta Clausula 6.02) devidos ou pagos pelo Tomador, 0 Agente Administrativo ou o
Credor ou que devam ser retidos ou deduzidos do pagamento ao Agente Administrativo ou ao Credor,
¢ quaisquer penalidades, juros e despesas razodveis e documentados decorrentes deles ou a eles
relacionados, quer ou ndo tais Tributos Indenizados ou Qutros Tributos tenham sido correta ou
legalmente impostos ou determinados.

6.03 Aumento de Custos.

() Aumento de Custos Gerais. Caso qualquer Mudanga na Lei:
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(i) imponha, modifique ou considere aplicavel qualquer reserva, depésito especial.
empréstime compulsoério, encarge de seguro ou exigéncia semelhante contra os ativos do.
depdsitos com o, ou por conta do, ou crédito concedide ao, ou participado pelo, Credor:

(it) altere a base de tributagio dos respectivos pagamentos ao Credor (exceto por
impostos abrangidos pelas Clausulas 6.01 ou 6.02 e a imposi¢io de, ou qualquer alteragdo na
taxa de. qualquer Tributo Excluido devido pelo Credor); ou

¢ o resultado de qualquer um dos itens anteriores ocasione um aumento de custo para o Credor de
fazer ou manter o Empréstimo, ou reduza a quantia de qualquer soma recebida pelo Credor nos termos
deste instrumento (quer do principal, juros ou qualquer outra guantia). entdio, mediante solicitagio do
Credor. 0 Tomador pagara ac Credor tal valor ou valores adicionais devidamente justificados e
documentados que compensem o Credor por tais custos adicionais incorridos ou redugdes sofridas:
desde que o Credor determine. de boa fé, que tal aumento de custos ndo pode ser evitado pelo mesmo
mediante a adogdo de medidas a ele disponiveis e. desde gue, ainda, o Credor tenha envidado seus
melhores esforcos comerciais para (A) ceder 0 empréstimo, segundo os termos da Clausula 13,04, se
tal cessdo permitir que o Credor faga e mantenha o presente Empréstimo sem referidos custos
adicionais. ou (B) designar um outro Escritério de Empréstimo para realizar ou manter seu
Empréstimo, nos termos deste instrumento, sem qualquer aumento de custo e, para ambos os casos
acima. sem que. a critério razoavel do Credor, seja a ele desvantajoso.

(b Certificados de_Reembolso. Um certificado do Credor estabelecendo o valor ou os
valores necessarios para compensar o Credor ou sua holding. conforme o caso, e conforme estipufado
no ilem {a) desta Clausula e entregue ao Tomador, devera ser conclusivo, salvo erro manifesto, O
Tomador devera pagar ac Credor o valor indicado como devido em qualguer tal certificado. no prazo
de 10 Dias Uteis apés seu recebimento.

(c) Atraso nas Solicitacbes. No caso de omissdo ou atraso por parte do Credor em exigir
uma indenizagdo. de acordo com as disposigdes anteriores desta Clausula, tal omissdo ou atraso nio
constituird uma renincia ao direito de ¢ Credor exigir compensagio, ressalvado que o Tomador nio
deveré ser obrigado a compensar o Credor, de acordo com as disposi¢des anteriores desta Clausula.
por qualquer aumento de custos incorridos ou redugdes sofridas ha mais de nove meses antes da data
em que o Credor notificar o Tomador da Mudanga na Lei que deu origem a tal aumenta de custos ou
redugdes e da inteng@o do Credor de exigir a indenizagdo relacionada (exceto que, se a Mudanca na
Lei que deu origem a tal aumento de custos ou redugdes for retroativa, o periodo de nove meses acima
referido deverd ser estendido para incluir o respectivo periodo de retroatividade).

6.04  Tratamento de Certos Reembolsos.

Se o Credor ou o Agente Administrativo determinar, a seu exclusivo critério, de boa-fé, que
efetivamente recebeu um reembolso de quaisquer Tributos em relagio aos quais tiver sido indenizado,
nos termos deste Artigo VI (e o Credor ou o Agente Administrativo, conforme o caso, estiver
autorizado a reter tal reembolso), devera pagar ao Tomador uma quantia igual a tal reembolso (mas
somente canforme os pagamentos de indenizagio feitos nos termos deste Artipo V| relativas aos
Tributos que tenham originado tal reembolso), liquide de todas as despesas gerais {incluindo Tributos)
do Credor ou de Agente Administrativo, conforme aplicavel, e sem juros (exceto por quaisquer juros
pagos pela Autoridade Governamental competente em relagio a tal reembolso). O Tomador, mediante
solicitagdo do Credor ou do Agente Administrativo, conforme aplicavel. devera pagar ac Credor ou ao
Agente Administrativo, conforme aplicdvel, a2 quantia excedente paga, nos termos desta Cliusula 6.04
(acrescida de quaisquer penalidades, juros ou outros encargos impostos pela  Autoridade
Governamental competente), caso o Credor ou o Agente Administrativo seja obrigado a pagar tal
reembolso a tal Autoridade Governamental. N&o obstante qualquer disposigdo contraria prevista nesta
Clausula_6.04, em hipétese alguma o Credor ou o Agente Administrativo serd obrigado a pagar



224

qualquer quantia a0 Tomador, nos termos desta Clausula 6.04, se o pagamento de tal montante colocar
o Credor ou o Agente Administrativo em uma posi¢do liquida (apds Tributos) menos favoravel do que
o Credor ou o Agente Administrativo estaria se os pagamentos de indenizagdo que originaram tal
reembolso nunca tivessem sido efetuados. Este paragrafo ndo deverd ser interpretado para obrigar o
Credor ou o Agente Administrativo a disponibilizar suas declaragdes de Tributes (ou qualquer outra
informagdo referente as suas declaragdes de Tributos que ele considere confidencial) ao Tomador ou
qualquer outra Pessoa.

6.05  Subsisténcia.

Tedas as obrigagdes de indenizagdo do Tomador, nos termos deste Artigo VI, deverdo
subsistir & rescisdo do Empréstimo e ao pagamento de todas as demais Obrigacaes aqui contempladas.

) ARTIGO VII. ’
CONDIGOES PRECEDENTES AO EMPRESTIMO

7.01 Condigdes.

A obrigagiio de o Credor realizar o Empréstimo nos termos do presente, na Data do
Fechamento, esta sujeita a satisfagio das seguintes condig@es precedentes:

{a) nenhum Inadimplemento devera ter ocorrido e continuar ocorrendo:;

b as declaragdes e parantias prestadas pelo Tomador, no Artigo VI e pelo Garantidor
no Artigo Xl deverdo ser verdadeiras e completas em todos os aspectos, na Data do Fechamenta:

(c) nenhuma moratéria terd sido declarada em relagio a quelquer Endividamento de
Moeda Estrangeira do Tomador ou do Garantidor e nenhuma restricio ou exigéncia que nio esleja
atualmente em vigor devera ser imposta, seja por promulgagio por via legislativa, decreto.
regulamento ou de outra forma, que limite a disponibilidade ou a transferéncia de divisas por parte do
Tomador ou do Garantidor;

{d) o Tomador deverd ter pago as taxas e despesas do Credor, con
Clausula 11.03 deste instrumento; ¢
(6) 7 "o Tomador deverd ter preparado e postado em sua pagina da internet (| } a
Informacéc Puablica Inicial;

(f) o Credor deverd ter recebido os seguintes documentos, cada um dos quais originais ou
copias eletronicas (seguidas imediatamente pelos originais), a menos que especificado de outra forma,
cada um devidamente assinado e datado da Data do Fechamento (ou, no caso de certificados de
autoridades governamentais (exceto por aqueles do Tomador), uma data recente anterior 4 Data do
Fechamento) cada um, em forma e conteudo que sejam considerados satisfaiorios ao Credor:

(i) vias deste Contrato, cada uma devidamente assinada pelo Tomador e pelo Brasil,
representados pelos seus respectivos representantes legais;

atado da Data do Fechamento, do Procurador Geral do Tomador, com

lopidnc i Andnd: R_1.
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(iti)um parecer, datado da Data do Fechamento, do Procurador Geral da Fazenda
Nacional do Brasil, no tocante aos assuntos previstos no Apéndice B-2:

(iv}um parecer, datado da Data do Fechamento, do escritéric Arnold & Porter LLP,
advogados americanos especificos do Tomador e do Garantidor, no tocante aos assuntos
previstos no Apéndice B-3;

{v) um parecer, datado da Data do Fechamento. do escritéric Machado, Meyer, Sendacz
e Opice Advogados. advogados brasileiros especificos do Credor;

(vi)um parecer, datado da Data do Fechamento. do escritorio Milbank, Tweed, Hadley
& McCloy LLP, advogados americanos especificos do Credor; e

(vii} copia da autorizagiio emitida pefo Senado Federal Brasileiro para que o
Tomador tome o Empréstimo e celebre, entregue e cumpra este Contrato.

ARTIGO VIIIL
DECLARACOES E GARANTIAS

8.01 Declaracdes e Garantias.

O Tomador declara e garante que:

(i) Autorizagdo. A ceiebragdo, entrega e cumprimento pelo Tomador deste Contrato
foram devidamente autorizados pelo Tomador, inclusive de acordo com a Lei Estadual.

(ii) Autorizacio Governamental; Qutros Congentimentos. Nerhuma aprovagao.
consentimento, isencdo. autorizagdo ou qualquer outra acdo por, ou notificagio a, ou
argquivamento junto a, qualquer Autoridade Governamental ou qualquer outra Pessoa aplicavel é
necessario ou exigido em relagdo (a) a assinatura, entrega, cumprimento por, oU execugio
contra. o Toemador deste Contrato, ou para a realizagdo das operacdes contempladas no presente
ou {b) o exercicio pelo Credor ou qualquer outra parte deste instrumento, de seus direitos nos
termtos deste Contrato, com excegdio (I) do registro dos principais termos financeiros do
Empréstime de acorde com o ROF, antes da remessa de fundos para o pagamento de quaisquer
montantes vencidos e devidos conforme descritos no presente, (11) do registro no Banco Central
do Brasil do cronograma de pagamentos em relagdo ao Empréstima, apds a entrada dos recursos
relacionados no Brasil, (I11) de qualquer alteragiio no ROF que possa ser exigida nos termos da
regulamentacdo do Banco Central do Brasil, para permitir que o Tomador possa remeter
pagamenios ao exterior. em moeda estrangeira, nos termos do Empréstimo, exceto pelos
pagamentos originalmente programados do valor principal, juros, comissdes, custos e despesas
contemplados no respectivo ROF, e (V) de quaisquer outras aprovagdes, autorizagdes, ou outras
ac¢des, notificagBes ou registros gue tiverem sido obtidos ou concluidos antes desta data.

(iii) Efeito Vinculante. Este Contrato foi devidamente celebrado e entregue pelo
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exequivel contra o Tomador, de acordo com seus termaos.

(iv) Exequibilidade. Para garantir a legalidade, validade, eficicia, prioridade, ou
admissibilidade como prova no Brasil deste Contrato, ndo é necessdrio que este Contrate ou
quaisquer outros documentos ou instrumentos sejam registrados, averbados ou arquivados junto
a qualquer tribunal ou outra autoridade no Brasil (exceto pela tradugdo deste, de acordo com a
Clausula 8.01(v) e da publicaggo de seu resumo, de acordo com a Cldusula 9.01(viii}).
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(v} Forma Juridica Adequada. Este Contrato estd na forma juridica adequada e de
acordo com as leis brasileiras, para exequibilidade contra o Tomador ¢ ndo contém nenhuma
previsiio contraria a lei brasileira ou politica pablica nos termos das leis do Brasil: ressufvado
que, para a exequibilidade deste Contrato perante os tribunais brasileiros: (i) as assinaturas das
partes signatarias deste Contrato fora do Brasil deverdo ser autenticadas por um notério piblico,
qualificado como tal de acordo com as leis do local de assinatura e a assinatura do notario
piblico devera ser autenticada por um oficial consular do consulado brasileiro correspondente: e
(i) este Contrato devera ser traduzido para o portugués por um tradutor piblico e um resumo do
mesmo deverd ser publicado, de acordo com a Clausula 9.01{viii). Todas as formalidades
exigidas no Brasil para a validade ¢ exequibilidade deste Contrato foram cencluidas, exceto
conforme descrito no paragrafo anterior.

(vi)Lei de Eleiciio; Consentimento de Jurisdicio: Nomeagio do Agente para
Recebimento de Citagio. {A) O acorde do Tomador de que este Contrato devera ser regido e
interpretado de acordo com as leis do Estado de Nova lorque devera ser reconhecide ¢ eficaz
perante as tribunais do Brasil em qualquer agdo ou processo decorrente ou relacionado a este
Contrato. (B) (i) A submissdo do Tomador, conforme a Clausula 13.13, ao procedimento arbitral
na Cidade de forque, Estado de lorque, € (ii) a nomeagio do Agente Autorizado (conforme aqui
definido). como seu agente autorizado para os fins descritos na Clausula 13.13(c). sdo
compromissos vilidos e legahinente vinculativos ao Tomador. (C) Qualquer sentenga arbitral
(uma “Sentenga_Arbitral”) de um tribunal arbitral, de acordo com as disposi¢des da Clausula
13.13. que esteja em conformidade com as politicas piblicas brasileiras, serd exequivel contra ©
Tomador perante os tribunais federais brasiieiros, sem reexame de mérito se tal Sentenga
Arbitral for homologada pelo Superior Tribuna! de Justiga do Brasil. Tal homologagio podera
ser obtida se tal sentenca arbitral: (i} preencher todas as formalidades exigidas para a sua
exequibilidade nos termos das leis do pais onde esta foi proferida; (ii) for proferida por um
tribunal de arbitragem competente, apds as partes terem sido citadas, conforme exigido pelas
regras de tal tribunal de arbitragem; (iii) ndo estiver sujeita a recurso; (iv) foi autenticada pelo
consulado brasileire no pais onde foi proferida; e (v} ndo violar a soberania nacional, politica
piblica ou bons costumes brasileiras, conforme previsto no Decreto-Lei no. 4.657, de 04 de
setembro de 1942. (D) A citagdo realizada na forma prevista na Cldusula 13.13(c) serd eficaz
para conferir jurisdi¢io pessoal vélida sobre o Tomador, no tocante a qualquer agdo referida na
Clausula 13.13.

(vii) Fé Plena e Crédito; Classificacdo. A fé plena e o crédito do Tomador foram
prometidos para o pagamento devido ¢ pontual dos valores a_serem pagos em relagdo ao
Empréstimo e todas as demais Obrigagdes financeiras; as obrigagdes de pagamento do Tomador
de acordo com os termos deste Contrato sdo e sempre seric obrigagdes diretas, incondicionais,
sem garantias e insubordinadas do Tomador, classificadas pari pussu no tocante ao direito de
pagamento frente a todos os Endividamentos em Moeda Estrangeira presentes ¢ futuros, sem
garantias e insubordinados do Tomador.

(viii) Litigio. N#o ha processos judiciais ou governamentais. agdes. arbitragens ou
oufros procedimentos em curso envolvendo o Tomador que, se fossem decidides
desfavoravelmente ao Tomador, individualmente ou em conjunto, poderiam gerar um efeito
adverso relevante sobre a sua condicio financeira, econdmica ou fiscal ou sua capacidade de
cumprir suas obrigacdes nos termos deste Contrato, e, no melhor conhecimento do Tomador,
nenhuma dessas agdes, processos, arbitragens ou procedimentos estdo iminentes que, se fossem
decididos desfavoravelmente ao Tomador, individualmente ou em conjunto, poderiam gerar um
cfeito adverso relevante sobre a sua condigio financeira, econdmica ou fiscal ou sua capacidade
de cumprir com suas obrigacdes nos termos deste Contrato. -



227

(ix) Auséneia _de Inadimplemento. Auséncia de Conflito. O Tomador ndo esti
inadimplente em relagdio ao pagamento do valor principal, juros ou qualquer outro montante
devido em relaglo a quaiquer obrigacio ou qualguer Endividamento ¢ o Tomador ndo recebeu
nenhuma notificagdo de descumprimento ou de vencimento antecipado relacionado a quaiquer
obrigacio referente a qualquer Endividamento, em cada caso ou no total, que pudesse ocasionar
um efeito adverso relevante sobre a sua condigdio financeira, econémica ou fiscal ou sua
capacidade de cumprir com suas obrigagdes nos termos deste Contrato; o cumprimento pelo
Tomador de todas as disposigdes deste Contrato e a conciusio das operagdes contempladas no
presente ndc conflitario com, ou resultardo em uma violagio de, nem constituirde um
inadimplemento nos termos da, Constituigdo do Brasil, e alteragdes posteriores até esta data. a
Constituicdo do Estado de Santa Catarina, e alteracbes posteriores até esta data, qualquer dos
termos ou disposigdes de quaisquer estatutos, leis, decretos ou regulamentos do Brasil ou do
Estado de Santa Catarina.

(x) Auséncia_de Imunidade. O Tomador declara e garante, neste ato, que ndo tem
direito a nenhuma imunidade, com base em soberania ou de outra forma, envolvendo a citacao
ou a jurisdicdo, ou qualquer processo judicial de qualquer tribunal competente localizado no
Brasil, relacionado as suas obriga¢bes ou a qualquer questio de acordo com os termos deste
Contrato, decorrente dele ou a ele relacionado (exceto pela limitagio de venda de propriedade
publica contida no Artigo 100 do Cddigo Civii Brasileiro) ou de celebragdo ou cumprimento no
Brasif de qualquer sentenca arbitral, e na medida em que o Tomador tenha ou adquira o direito a
qualquer imunidade quanto & citagio ou & jurisdi¢do ou a qualquer processo judicial de qualquer
tribunal competente localizado no Brasil, este neste ato, de forma irrevogivel e irretratavel,
concorda em ndo solicitar nem reivindicar qualquer tal imunidade em relag#io as suas obrigagoes
ou a qualquer outra questdio, conforme previsto neste Contrato, decorrente dele ou a ele
relacionado.

(xi) Legalidade do Empréstimo. O Empréstimo foi devidamente autorizado pela Lei
Estadual e de acordo com as disposi¢des da Resolucdo do Senado.

(x1) Legalidade da Nomeagdo do Credor. A escolha do Credor e a celebragio deste
Contrate foram conduzidas de acordo com a lei aplicavel.

(xi1i) A Informacgio Pablica. A Informagio Publica Inicial do Tomador na data
deste instrumento ¢ derivada de uma publicagiio do, ou fornecida pelo Tomador ou uma de suas
agéncias ou autarquias, e é fornecida com base na legitimidade de tal publicagio como sendo um
documento pablico oficial de Tomador ou com base na legitimidade do Secretéirio de Finangas
do Estado de Santa Catarina, [--].

ARTIGO IX.
COMPROMISSOS

9.01 Compromissos.

O Tomador compromete-se a e concorda que, enquanto 0 Empréstimo estiver em aberto e até
0 pagamento integral de todos os valores devidos pelo Tomador nos termos do presente e o pagamento
de todas as outras Obrigagdes:

(i) Cumprimento das Obrigacges. O Tomador devera pagar todas as quantias devidas
por ele e cumprir com todas as suas demais obrigagdes estabelecidas neste Contrato, de acorde com
seus lermos,
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(ii) Manutenciio de Aprovacdes. O Tomador deverd obter e manter em pleno vigor e
efeito todas as aprovagdes governamentais, consentimentos ou licengas de qualquer Autoridade
Governamental que tenha jurisdig@o sobre ele ou sobre as operagdes contempladas neste Contrato,
bem como de quaisquer terceiros, segundo os termos de qualquer acordo ao qual o Tomador possa
estar sujeito, em relagdo & celebragdo, entrega e cumprimento deste Contrato. ou validade ou
exequibilidade deste Contrato, ou o cumprimento das operagdes contempladas neste instrumento,

(i1} Notificagio de Certos Eventos. O Tomador deverd entregar prontamente ao Credor
¢ a0 Agente Administrativo, ap6s tomar conhecimento de qualquer Inadimplemento nos termos deste
Contrato, uma notificagdo exponde a natureza de tal Inadimplemento ¢ qual agiio o Tomador propde
praticar em relagdo a ele.

(iv) Qutros Atos. O Tomador deverd, 4 sua propria custa ¢ despesa, satisfazer qualquer
condigdo ou tomar qualquer medida (incluindo a obtengdo ou efetivagio de qualquer consentimento.
aprovacio, autorizagdo, isengio, protocolo, licenga, ordem, averbagio ou registro necessario) que seja
exigida a qua]quer tempo, conforme possa ser necessdrio ou (no parecer razoavel do, e conforme
solicitado pelo Agente Administrativo) conveniente (desde que, tal solicitag@io esteja de acordo com as
leis e/ou regulamentos aplicavets, que seja tomada, satisfeita ou realizada a fim de (a) possibilitar que
o Tomador legalmente celebre, exerca seus direitos. realize e cumpra suas obrigagdes, nos termos
deste Contrato, (b) assegurar que as obrigagdes do Tomador relacionadas a este Contrato sejam
vinculantes e exequiveis, (c) fazer com que este Contrato seja admissivel como prova perante os
tribunais do Brasil ou em qualquer processo atbitral, conforme previsto na Clausula 13.13, (d)
possibilitar que o Credor efou ¢ Agente Administrativo exerca e execute os seus direitos em tais
tribunais ou perante tribunal arbitral conforme os termos deste Contrato e de quaisquer outros
documentos firmados relacionados a ele do qual seja parte, e (e) assegurar que as Obrigagdes
Garantidas sejam garantidas pelo Garantidor.

(v) Manutenciio de Classificacio. O Tomador devera assegurar que suas cbrigagdes nos
termos do Empréstimo sejam a todo tempo classificadas pelo menos pari passu, em termos de direiio
de pagamento, em relagio a todos os Endividamentos em Moeda Estrangeira do Tomador, presentes
ou futuros, sem garantia e insubordinados, de tempos em tempos que estejam em aberte.

(vi) Utilizagio dos Recursos. Os recursos provenientes do Empréstimo erdo utilizados
imala T ~eon ynmaantn moen sanae a Thulda Badaval Demanifianda ‘o ,.i".,. l.. que. aem o
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Agente Administrativo nem o Credor terdo qualquer responsabilidade quanto a utilizago de quaisquer
de tais recursos.

(vii) ROF. O Tomador devera obter e manter 0 ROF para permitir que o Tomador realize
remessa de pagamentos ao exterior em moeda estrangeira nos termos do Empréstimo.

{viii) Tradugiio e Publicagdo. O Tomador deverd assegurar que emt ndo mais do que 60
dias da Data do Fechamento, (i) este Contrato serd traduzido para o portugués por um tradutor poblico.
e (ii) um resumo deste Contrato serd publicado no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina.

(ix) Fornecimento Continuo de Informagdes Financeiras. O Tomador devera, até a Data
de Vencimente Final, em relagdo a Informagdo Piblica Periddica. no prazo de 30 dias apds o final de
cada periodo de quatro meses, postar copias na pagina da internet do Tomador ([ ]) da Informagao
Publica Periodica. A obrigagio de fornecer a Infermagio Piblica Periddica comegard em 31 de janeiro
de 2013.
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ARTIGO X.
EVENTOS DE INADIMPLEMENTO E SOLUCOES

10.01  Eventos de Inadimplemento.

Qualquer um dos eventos a seguir descritos constituird um Evento de Inadimplemento:

(a) o Credor deixar de receber o pagamento de todas ou quaisquer quantias quando
devidas e vencidas, nos termos deste Contrato, gquer na data programada ou mediante pagamento
antecipade ou de outre modo, no prazo de 30 dias apés sua data de vencimento € no local e moeda de
pagamento. conforme originalmente acordado;

(b) o Tomador ou o Garantidor deixar de cumprir ou observar qualquer outro
compromisso ou acordo que deva ser cumprido ou observado de swa parte (excete conforme
especificado na Ciausula 10.01(a) acima) contido neste Contrato, e tal descumprimento perdure por 60
dias apés notificacdo desse inadimplemento ter sido enviada ao Tomador e ao Garantidor pelo Credor:

(c) qualquer declaragdo, garantia ou certificagdo feita ou considerada feita por ou em
nome do Tomador ou do Garantidor for incorreta ou enganosa em qualquer aspecto relevante, quando
feita ou considerada feita;

(d) uma moratoria for decretada em relagdo a. ou afetando, no todo ou em parte. o
Endividamento Externo Privado do Garantidor (que, em qualquer caso, ndo exclua expressamente o
Empréstimo e que seja materialmente prejudicial aos interesses do Credor), ou o Garantidor estiver
impedido em decorréncia de qualquer restricdo ou requisito imposto, quer por decreto, regulamento.
ato legislativo ou de outro modo, que limite a capacidade de o Garantidor ou a disponibilidade ou
transferéncia de moeda estrangeira para realizar pagamentos no contexte de seu Endividamento em
Moeda Estrangeira: ou

(e) (i) qualquer disposigio relevante deste Contrato a qualquer tempo apds sua assinatura
e entrega. € por qualquer outro motivo que nio estgja expressamente autorizado nos termos deste
instrumento, deixar de estar em pleno vigor e efeito; ou (ii) o Tomador contestar de qualquer maneira
a validade ou exequibilidade de qualquer disposigio relevante deste Contrato, ou negar ter qualquer
responsabilidade ou obrigagdo nos termos de qualquer disposigdo deste Contrato, ou pretender
revogar, cancelar ou rescindir qualquer disposigio deste Contrato; ou (iii) o Garantidor conteslar. de
qualquer modo, a validade cu exequibilidade de qualquer disposicéo relevante deste Contrato ou negar
ter qualquer responsabilidade ou obriga¢dc nos termos de qualquer disposicdo deste Contrato, ou
pretender revogar, cancelar ou rescindir qualquer disposi¢io deste Contrato; ressalvado que. nenhum
Evento de Inadimplemento ocorrera em relagio & alinea (ii) se no prazo de 30 (irinta) dias da
notificagdo ao Garantidor, pelo Agente Administrativo ou pelo Credor, da contestagdo, recusa.
revogacio, rescisdo ou resiligio do Tomador, o Garantidor confirmar por notificagdo ao Credor ou
Agente Administrativo a validade e exequibilidade deste Contrato e sua intengdo de continuar a honrar
as Obrigagdes Garantidas. Para os fins desta Clausula 10.01(e), as referéncias ao Tomador nio
deverdo incluir o Ministéric Pablico.

10.02 Medidas para Eventos de [nadimplemento,

Mediante a ocorréncia e continuagdo de qualguer Evento de Inadimplemento, o Credor podera,
mediante notificagio ao Tomador e ao Agente de Administragdo, (i) ceder o Empréstimo. de acordo
com e sujeito aos termos da Cldusula 13.04 e/ou (ii) declarar o Empréstimo, todos os juros incidentes e
todos os outros valores devidos conforme este Contrato imediatamente vencidos e devidos (um
“Vencimento Antecipado™); apos o que o Empréstimo, todos os juros e todas tais quantias deverdo
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tornar-se ¢ serem imediatamente devidas e vencidas em Ddlares Norte-Americanos, sem intimagéo.
demanda, protesto ou notificagio adicional de qualquer tipo, todas as quais sendo expressamente
dispensadas pelo Tomador: ressalvado, no entanto, que a qualquer tempo apds declaragic da
ocorréncia de um Vencimento Antecipado e antes de uma decisdo de pagamento da soma devida ter
sido proferida em favor do Credor, o Credor, mediante notificagdo ao Tomador, podera rescindir e
anular tal declaracio de Vencimento Antecipado e suas respectivas consequéncias, se (i) a rescisio nao
entrar em conflito com nenhuma decisio ou ordem emitida por um tribunal de jurisdigdo competente,
(ii) todos os Eventos de [nadimplemento existentes, exceto o nio pagamento do principal do
Empréstimo e dos seus respectivos juros que tenham se tornado devidos exclusivamente peta
declaragio de Vencimento Antecipado, terem sido sanados ou dispensados, e (iii) nenhuma rescisio
desse tipo devera afetar qualquer Inadimplemento subsequente ou comprometer qualquer direito sobre
ele consequente.

10.03  Juros Futuros.

Nio obstante o acima previsto, na hipotese de um Vencimento Antecipado e sem restringir
quaisquer direitos ou recursos do Credor ou do Agente Administrativo, (i) juros continuario a ser
computados conforme previsto na Clausula 3.02 (incluindo os juros calculados & Taxa Pos-
[nadimplemento, sobre todos os valores vencidos, de acordo com a Clausuta 3.02(b}). sobre o
principal, juros e quaisquer outros valores nio quitados sobre ou referentes ac Empréstimo.

ARTIGO X1 )
DESPESAS, INDENIZACAQ E REEMBOLSO E HONORARIOS

11.01 Despesas.

O Tomador devera pagar ou reembolsar, sem duplicidade, todas as taxas, tarifas & honorérios
documentados, bem como os custos e despesas gerais incorridos pelo Credor ou peio Agente
Administrativo (incluindo custas, honorérios e desembolsos de qualquer advogado do Credor ou do
Agente Administrativo), no cumprimento deste Contrato ¢ na elaboragdo, negociagio, celebragéo.
entrega ¢ cumprimento de quaisquer aditivos, modificagbes ou dispensas das disposicdes deste
Contrato, e em relagio a execugio ou protegdo de seus direitos (i) no tocante a este Contrato. incluindo
seus direitos de acordo com os termos das Clausulas 11.01 e 11.02, ou (ii} relacionados ao
Empréstimo descrito neste instrumento, incluindo todas tais despesas gerais documentadas incorridas
durante qualquer exercicio, cessdo, reestruturagdo ou negociagio relativa ao Empréstimo; ressalvado
que, fica eniendido que quaisquer quantias devidas ao Agente Administrativo na Data do Fechamento.
conforme os termos de qualquer carta contrato [fee /efrer] entre o Credor e o Agente Administrativo,
serdo incluidas nas quantias devidas ao Credor, de acordo com a Clausula 11.03.

11.02 Indenizacio,

(a) O Tomador concorda em indenizar o Agente Administrativo ¢ scus diretores,
membros, sdcios, conselheiros, empregados, advogados, agentes, represemiantes, Controladores.
sucessores ¢ cessiondrios (cada um, um "Agente Indenizada™) por, e em manter cada um deles isento
de e contra, todas e quaisquer perdas, reivindicagdes, danos, obrigagbes, custos e despesas
documentadas relacionadas (incluindo honorédrios advocaticios, desembolsos e custos de liquidagio),
em conjunto ou isoladamente, ou incorridos por qualquer um deles ou declarados contra qualquer um
deles por terceiro ou pelo Tomador ou qualquer outra Pessoa, decorrentes ou relacionados (A) (i} a
este Contrato ou a celebragdo e entrega deste instrumento ou a gualquer outro contrate ou instrumento
aqui contemplado do qual o Tomador ou o Garantidor seja parte, ao cumprimento pelas partes deste
instrumento de suas respectivas obrigagdes aqui previstas ou 4 consumagdo das operagdes aqui
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estabelecidas, e (ii) as operagdes contempladas nos itens anteriores, independente de tal Agente
Indenizade ser uma parte desses instrumentos, ou (B) a qualquer demanda, litigio, investiga¢io ou
processo em curso ou potencial referente a qualquer dos itens anteriores, quer com base em contrato.

responsabilidade civil ou outra teoria, quer iniciade por um terceiro ou pelo Tomador ou qualguer

outra Pessoa. e independentemente de qualquer Agente Indenizado ser parte desses instrumentos. € em
reembolsar cada Agente [adenizado, de imediato. por quaisquer taxas, tarifas, honordrios e
desembolsos de advogados ou outras despesas documentadas incorridas em relagdo & investipacio ou
defesa de qualquer demanda, litigio, investigagdo ou outro procedimento; ressalvado que tal
indenizagdo ndo estard disponivel em relagdo a qualquer Agente Indenizado. na medida em que tais
perdas, demandas, danos, obrigagdes ou despesas relacionadas sejam decididas judicialmente. de
modo definitivo. por um tribunal de jurisdicdo competente, como tendo resultado de culpa ou dolo de
tal Agente Indenizado.

(b) O Tomador concorda em indenizar o Credor e seus respectivos diretores, membros.
socios. conselheiros. empregados. advogados, agentes, representantes. Controladores, sucessores e
cessionarios (cada um. um "Credor Indenizado") por, e em manter cada um deles isento de e contra.
todas e quaisquer perdas. reivindicagdes. danos, obrigagdes, custos e despesas documentadas
relacionadas (incluindo honorarios advocaticios, desembolsos e custos de liquidagdo), individuais ou
conjuntas. ou incorridas por qualquer um deles ou declaradas contra qualquer um deles no Brasil por
quaiquer Pessoa. exceto petbo Tomador. em cada caso, decorrentes ou relacionadas (A) (i) a este
Contrato ou a sua celebragio e entrega ou a qualquer outro contrato ou instrumento aqui contemplado
da qual o Tomador ou o Garantidor seja parte, a0 cumprimento pelas partes deste instrumento de suas
respectivas obrigacSes aqui previstas ou a consumagdo das operaces aqui estabelecidas, e (i1) as
operagdes contempladas nos itens anteriores, independentemente de tal Credor Indenizado ser uma
parte desses instrumentos, (B) ao uso ou propasto uso dos recursos do Empréstimo. ou (C) a qualquer
demanda ., litigio, investigagdo ou processo em curso ou potencial referente a qualquer dos itens
anteriores, quer com base em contrato, responsabilidade civil cu outra teoria, iniciado por qualquer
Pessoa. exceto pelo Tomador, e independentemente de qualquer Credor Indenizado ser parte desses
instrumentos, e em reembolsar cada Credor Indenizado, de imediato, por quaisquer taxas. tarifas.
honoririos e desembolsos de advogados ou outras despesas documentadas incorridas em relagio a
investigagdo ou defesa de quaiquer demanda, litigio, investigacdo ou outro procedimento: ressalvado
que. tal indenizagio ndo estara disponivel, em relagdo a qualquer Credor Indenizado, na medida em
que tais perdas, demandas, danos, obrigagdes ou despesas relacionadas sejam decididas judicialmente.
de modo definitivo, por um tribunal de jurisdigdo competente. como tendo resultado de culpa ou dole
de tai Credor Indenizado.

(c) O Tomador concorda que nenhum Agente Indenizado ou Credor Indenizado (em
conjunto, uma "Pessoa Indenizada") terd qualquer responsabilidade ou obrigagio perante o Tomador
ou qualquer Pessoa que esteja propondo demandas em favor ou com base em direito do Tomador ou
qualquer outra Pessoa referente ou decorrente (i) deste Contrato e (ii) das operagdes aqui
contempladas. independentemente de qualquer Pessoa Indenizada ser parte deste instrumento, exceto
na medida em que quaisquer perdas, demandas, danos, obrigagdes ou despesas incorridas pelo
Tomador e seus diretores. membros, socios, conselbeiros, empregados, advogados, agentes,
representantes, Controladores, sucessores e cessionarios sejam decididas judicialmente, de modo
definitivo. por um tribunal de jurisdigdo competente, como tendo resultado de culpa ou dolo de tal
Pessoa Indenizada; ressalvado, entretanto, que no limite maximo permitido pela lei aplicavel, em
nenhuma hipdtese nenhuma Pessoa Indenizada terd qualquer responsabilidade ou obrigagdo. e o
TFomador concorda em ndio propor e, neste ato, renuncia a, qualquer demanda contra qualquer Pessoa
Indenizada, com base em qualquer teoria de responsabilidade, por quaisquer danos indiretos.
consequentes, especiais ou punitivos (quer ou nfo a demanda seja fundamentada em contrato.
responsabilidade civil, ou dever imposto por qualquer requisito legal aplicdvel) referente ou decorrente
(i) deste Contrato e (ii) das operages aqui contempladas, independentemente de qualquer Pessoa
Indenizada ser parte do presente.
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(d) Prontamente apds o recebimento, por uma Pessoa Indenizada, de notificagio sobre o
inicio de qualquer processo, tal Pessoa Indenizada devera, se uma demanda relacionada a tal processo
tiver de ser feita a0 Tomador, prontamente notificar o Tomador, por escrito, sobre o inicio desse
processo, no endereco constante da Clausula 13.02(a); contudo, a omissde em assim notificar o
Tomador ndo liberara o Tomador de nenhuma obrigagdo ou responsabitidade que este possa ter para
com qualquer Pessoa Indenizada. Caso qualquer processo seja iniciado contra qualquer Pessoa
Indenizada e esta notifique 0 Tomador sobre o processo, 0 Tomador devera ter o direito de participar
do processo e, se.desejar, assumir a sua defesa, representado por advogado que seja satisfatorio a
Pessoa Indenizada e, ap6s o envio da notificacio do Tomador & Pessoa Indenizada acerca de sua
decisdo de assim assumir a defesa, o Tomador ndo serd responsavel perante tal Pessoa Indenizada, nos
termos de tal subclausula, per quaisquer honorarios advocaticios cu outras despesas. em qualquer
caso. incorridas posteriormente por tal Pessoa Indenizada em relagdo 4 defesa, excete pelos custos
razodveis de investigagio; ressafvado, no entanto, que o Tomador, em relagdo a qualquer agéio ou
grupo de agdes substancialmente semelhantes decorrentes das mesmas alegacdes gerais, ndo sera
responsavel pelos honorarios e despesas de mais de um escritorio de advocacia a qualquer tempo. de
todas as Pessoas indenizadas, exceto na medida em que um advogado local seja necessario,
adicionalmente ao seu advogado regular, a fim de permitir uma defesa eficaz no d&mbito de tal acéo.
Nao obstante a decisio do Tomador de designar um advogado para representar a Pessoa Indenizada
em uma agdo, a Pessoa [ndenizada tera o direito de contratar outros advogados (incluindo advogados
locais), e 0 Tomador arcara com os honorarios, custos e despesas razoaveis de tais advogados, se (i)
segundo julgamento razodvel da Pessoa Indenizada, a representagio pelo advogado escolhido pela
parte indenizadora para defender a Pessoa Indenizada gerar um conflito de interesse para tal advogado:
(ii) os réus efetivos ou potenciais em, ou o objeto de, qualquer agdo incluirem tanto a Pessoa
Indenizada como o Tomador, e a Pessoa Indenizada chegar & conclusao, de maneira razoavel, que
podem existir defesas legais disponiveis a ela e/ou a outras Pessoas Indenizadas que sejam diferentes
daquelas disponiveis ao Tomador ou mesmo adicionais; ou (iii) o Tomador autorizar a Pessoa
Indenizada a contratar advogados separados, cujo custo serd arcado pelo Tomador. O Tomador niao
devera, sem o consentimento prévio e por escrito da Pessoa Indenizada, fazer acordo, comprometer-se
a. ou permitir qualquer decisdo relacionada a qualquer processo ou agdo em curso ou iminente, em
relagde a qual se possa buscar indenizagdio, conforme estabelecido neste instrumento (quer ou néo a
Pessoa Indenizada seja uma parte efetiva ou potencial de tal processo ou agfio), a menos gue ¢ acordo.
compromisso ou decisfio (A) inclua uma liberagdo incondicional da Pessoaz Indenizada de todas as
responsabilidades decorrentes de tal processo cu agdo, € (B) ndc inclua uma declaragio de
reconhecimento de culpa, culpabiiidade ou omisséo, por ou em nome de qualquer Pessoa Indenizada.

(e) Todas as quantias devidas, nos termos desta Clausula, serdo pagas em ndo mats do
que 60 dias apds recebimento de exigéncia razoavelmente documeniada por escrito.

(f) Para os fins desta Clausula 11.02, as referéncias ao Tomador ndo deverdo inciuir o
Ministério Publico.

() Os acordos fixados nesta Clausula 11.02 sobreviverdo & substitui¢do de qualquer

Credor, & rentncia ou destituigio do Agente Administrativo, € ao pagamento, satisfagio ou liberacéo
de todas as Obrigacdes.

11.03 Honorérios e Despesas Devidos no Fechamento.

O Tomador devera pagar ao Credor, na Data do Fechamento, os honordrios e despesas
descritos no Anexo C do presente.
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ARTIGO X1
GARANTIA

1201 Garantia.

O Garantidor neste ato. em carater irrevogavel e irretratavel, garante, como principal devedor e
ndo conmo fiador. ac Agente Administrativo e ao Credor. bem como aos seus respectivos sucessores €

cessionarios. o0 pagamento imediato, quando devido (quer no vencimento indicado, mediante pré-

pagamento exigido. vencimento antecipado ou de outro modo) do principal e juros do Empréstimo e
todas as demais quantias devidas pelo Tomador, nos termos deste Contrato, exceto por quaisquer
outras quantias devidas pelo Tomador exclusivamente de acordo com as disposi¢des da Clausula 11.02
(doravante, as “QObrigagdes Garantidas™). Esta Garantia ndo estara sujeita a qualquer notificagéo prévia
ao, demanda ou a¢do contra 0 Tomador, ou a qualquer notificagdo prévia ao Garantidor em relagéo a
qualquer descumprimento pelo Tomador, e ndo devera ser afetada ou prejudicada por qualquer dos
seguintes eventos: (i) qualquer reescalonamento das obrigagdes de pagamento do Tomador nos termos
deste Contrato (desde que tal reescalonamento tenha sido aprovado pelo Garantidor). tolerdncia ou
concessdo dada ao Tomador, (ii} qualquer exercicio, omissio ou atraso em exercer qualguer direito.
poder ou privilégio contra o Temador, nos termos deste Contrato; (iii) qualquer alteragdo ou
aditamento das disposicdes deste Contrato (desde que tal alteracio ou aditamento tenha sido aprovado
pelo Garantidor): (iv) qualquer omissdo do Tomador em cumprir com qualquer exigéncia de lei.
regulamento ou ordem ou qualquer outra alteracio da estrutura juridica do Tomador; (v} qualquer
invalidade ou inexequibilidade deste Contrato ou qualquer de suas disposiges; ou (vi) qualquer outra
circunstancia (exceto pelo pagamente integral pelo Tomador ou Garantidor) que possa de outro modo
constituir wma liberag@o ou defesa de um fiador ou garantidor, em direito ou em equidade.

12.02 Rescisdo: Restabelecimento.

(i) Esta Garantia € uma garantia continua e irrevogavel de todas as Obrigagdes Garantidas
atuais e futuras, devendo permanecer em pleno vigor ¢ efeito até a data em que todas as Obrigagdes
Garantidas sejam incontestavelmente quitadas e integralmente pagas em dinheiro. Dessa forma, esta
Garantia ndo devera ser liberada. exceto mediante o pagamento integral de todas as quantias devidas.
nos tennos deste Contrato. (ii) Ndo obstante o acima exposto, a garantia do Garantidor referente as
Obrigagdes Garantidas continuardo em pleno vigor e efeito ou ser@o restabelecidas, conforme o caso,
se gualquer pagamento for efetuado em relagio as Obrigagbes Garantidas ¢ tal pagamento for
subsequentemente invalidado, declarado como fraudulento ou preferencial, reservado ou exigido para
ser pago a qualquer Pessoa, como se esse pagamento néo tivesse sido efetuado. As obrigagdes do
Garantidor. nos termos da alinea (ii) deste paragrafo deverdio sobreviver 4 rescisdo deste. Contrato.

12.03  Obrigacdes Independentes.

As obrigagdes do Garantidor aqui previstas sdo independentes das obrigagSes do Tomador
garantidas por este instrumento, e um processo separado podera ser proposto contra o Garantidor, quer
ou ndo o Tomador ou qualquer outra Pessoa ingresse como parte.

12.04 - Auséncia de Compensacdo ou Deducio: Tributos; Pagamentos.

O Garantidor realizara todos os pagamentos aqui previstos sem compensago ou reconvengio.
livres ¢ desimpedidos de, e sem dedugio de quaisquer Tributos impostos ou cobrados pelo Brasil ou
qualquer subdivisiio politica deste. autoridade fiscal ou outra, a menos que o Garantidor seja
compelido par lei a fazer tal dedugio ou retengdo. Se quaisquer desses Tributos forem obrigados a ser
deduzides ou retidos, o Garantidor pagard as quantias adicionais relativas aos Tributos Indenizados
conforme seja necessario para assegurar que as quantias recebidas pelo Agente Administrativo ou o
Credor, conforme aplicavel. apés tal retengio ou dedugdo dos Tributos Indenizados (incluindo os
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Tributes Indenizados que devam ser deduzidos ou retidos sobre quantias devidas nos termos desta
Cldusula_12.04), sejam iguais &s respectivas quantias que deveriam ser recebidas, conforme este
Contrato, na auséncia de tal retenc@o ou deducfio. As obrigagBes do Garantidor, nos termas desic
paragrafo. deverdo sobreviver ao pagamento integral das Obrigacdes Garantidas e & rescisdo desta
Garantia. As obrigagdes aqui previstas ndo deverdo ser afetadas por quaisquer atos de qualquer orgao
legislativo ou autoridade governamental que afete o Tomador, incluindo, mas sem limitagao.
quaisquer restrighes a conversdo de moeda, repatria¢do ou controle de recursos.

12.05 Notificacio de Atraso de Pagamento.

Nio obstante quaisquer disposi¢des acima, o Agente Administrativo, desde que tenha recebido
uma notificacio de tal atraso, informara imediatamente qualquer atraso de pagamentos incorrido pelo
Tomador & Coordenacio-Geral de Controle de Divida Pablica (CODIV/STN) do Garantidor, no
seguinte endereco; Anexo do Ministério da Fazenda, Ala A, 1° andar, 70048-900, Brasilia, Distrito
Federal. Brasil, ainda que qualquer omissio em assim proceder ndo seja considerada uma defesa no
ambite de qualquer obriga¢iio do Tomador ou Garantidor.

12.06 Proibicdo de Concessdo de Garantias.

O Garantidor compromete-se, neste ato, a ndo constituir nenhuma garantia, exceto por uma
hipoteca sobre a compra de numerario, em relagdo ao seu Endividamento Externo Privado, com
vencimento superior a um ano, que afete. no todo ou em parte, seus ativos ou receitas, exceto se a
mesma garantia for concedida ao Credor.

12.07 ‘Deciaracc')es e Garantias.

O Garantidor declara ¢ garante que:

(a) O Garantidor tem todos os poderes para celebrar e entregar este Contralo e cumprir
suas obrigagdes dele decorrentes e praticou todos 0s atos necessarios para autorizar sua celebragio.
entrega e cumprimento;

{b) Este Contrato foi devidamente assinado pelo Garantidor e suas obrigagdes aqui
estabelecidas constituem obrigacdes legais, validas e vinculantes do Garantidor, exequiveis contra ele.
de acordo com o5 seus termos,

(c) A celebragio, entrega e cumprimento deste Contrato pelo Garantidor no conflita nem
conflitara com qualguer lei aplicdvel ou regulamento, contrato ou instrumento ao qual o Garantidor
esté sujeito ou vinculado;

(d) Todas as autorizagdes necessarias: (i) para permitir que o Garantidor legitimamente
celebre, exerca seus direitos e cumpra com suas obrigagdes, nos termos deste Contrato, e (ii) para
fazer com que este Contrato seja admissivel como prova perante os tribunais do Brasil, conforme o
caso, foram obtidas e estdo em pleno vigor e efeito, exceto pelo registro dos termos financeiros
principais do Empréstimo no ROF, a publicagao de um resumo do contrato no Diério Oficial da Unigo.
e uma tradugio deste Contrato para o portugués feita por tradutor piblico;

{e) A eleicio das leis de Nova lorque como leis de regéncia deste Contrato serfio
reconhecidas e cumpridas pelos tribunais do Brasil;

H) Qualquer sentenga de um tribunat arbitral constituido de acordo com este Contrato
que esteja de acordo com as politicas publicas e leis brasileiras ser exequivel contra o Garantidor nos
tribunais federais da Repiiblica Federativa do Brasil, sem reexame de mérito se tal sentenga arbitral for



235

homologada pelo Superior Tribunal de Justica. Tal homologagio poderd ser obtida se a senteriga
arbitral:

(i) satisfizer todas as formalidades para sua execugdo, segundo as leis do pais onde ela
foi proferida:

(ii) for emitida por um tribunal arbitral competente apds citagio das partes ao processo.
conforme exigido pelas regras de tal tribunal arbitral;

(iii) ndo estiver sujeita a recursos;
(ivytiver sido legalizada pelo consulado brasileiro do pais onde foi proferida;

{(v) ndo estiver contra os principios das politicas pOblicas brasileiras. conforme previstos
no Decreto-Lei no. 4.657, de 4 de setembro de 1942,

(g) A fé plena e crédito do Garantidor foram prometidos ao pagamento pontual e devido
das Obrigagdes Garantidas: esta Garantia terd prioridade pari passu em relagdo aos demais
Endividamentos em Moeda Estrangeira existentes e futuros do Garantidor. e as obrigagdes de
pagamento do Garantidor. nos termos desta Garantia terdo prioridade, a todo tempo. ne minimo
equivalente com os demais Endividamentos em Moeda Estrangeira do Garantidor; e

(h) Esta garantia do Garantidor, nos termos do presente, estd em forma juridica em
confermidade com as leis do Brasil para execucdo contra o Garantidor., de acordo com tais leis.

12.08 Atos Adicionais.
O Garantidor devera cumprir todos os demais requisitos, e fornecer prova para tanio ao Credor
e ao Agente Administrativo, de qualquer lei aplicdvel que possa entrar em vigor, necessarios para a

preservagio, criagiio, aperfeicoamento e prioridade integrais da Garantia.

12.09 Algumas Rentincias.

O Garantidor, neste ato, expressamente, (i) dispensa e renuncia ao beneficio de ordem. e (ii)
reconhece que, exceto conforme de outro modo esteja previsto neste Contrato, esta Garantia nio
devera ser considerada como um instrumento limitado de garantia para os fins do artigo 822 do
Cadigo Civil Brasileiro. Este instrumento devera ser considerado um titulo executivo extrajudicial. de
acordo com o artigo 585, 11 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

ARTIGO XHL.
DISPOSICOES GERAIS

13.01  Alteragdes.

Sujeito aos termos da Clausula 13.04(e), nenhuma alteragio ou reniincia a qualquer disposi¢io
deste Contrato e ainda, nenhum consentimento de dispensa delas, sera eficaz, a menos que formalizada
por escrito e assinada pelo Credor, pelo Tomador e pelo Garantidor, sendo que cada renancia ou
consentimento deverd ser eficaz apenas em relagdo ao caso especifico e para o fim especifico para o
qual foi dado; ressalvadlo gue, i) uma copia de tal alteragdo ou renlncia devera ser prontamente
entregue ac Agente Administrativo e ii) qualquer alteragdo ou renlncia que modifique ou
complemente os direitos, protegdes ou obrigagdes do Agente Administrativo deverd exigir o
consentimento do Apente Administrativo, o qual ando podera se negado injustificadamente.
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(iii)se ao Credor, para:

Bank of America, N.A.

Information Manager

Hearst Tower

214 North Tryon Street - NC1-027-14-01
Charlotte, North Carolina 28255

Tel.: +1 704.387.4366

Fax: +1 704.409.0768

E-mail: Bas.infomanager@bankofamerica.com
E-mail: brian.weinstein@baml.com

(iv)se ao Agente Administrativo, para:

Wilmington Trust, National Association
50 South Sixth Street, Suite

1290

Minneapolis, MN 55402

At.: Joshua James

Tel.: +1 612.217.5637

Fax: +1 612.217.5651

Email: jjames@@@wilmingtontrust.com

"Todas as notificagdes. solicitagdes e outras comunicagdes deverdo ser consideradas entregues na data
‘em que forem efetivamente entregues, comprovado por avise de recebimento, confirmagdo ou outro
tipo de prova de entrega efetiva. nos enderegos indicados acima.

(b) Comunicacdes Eletronicas. Com relagZo a este Contrato, o Agente Administrativo nio
terd nenhum dever ou obrigagdo de verificar ou confirmar que a Pessoa enviando instrugdes,
orientacdes. relatérios. notificagdes ou outras comunica¢des ou informagdes por transmissdo eletrdnica
£, de fato. uma Pessoa autorizada a dar tais instrugdes, orientacdes, relatorios, notificagdes ou outras
<comunicagdes ou informagdes em favor da Pessoa que deveria enviar tais transmissdes eletronicas:
mem o Agente Administrativo devera ter nenhuma obrigagio por quaisquer perdas, obrigagdes. custos
ou despesas incorrides ou suportados por qualquer Pessoa em decorréncia de tal confianga em, ou
cumprimento de tais, instrugdes, orientagdes, relatorios, notificagdes ou outras comunicagdes ou
_:mf()rmaqc‘)es. Cada parte concorda em assumir todos os riscos decorrentes do use de meios eletrénicos.
Incluindo aqueles ndo seguros, tais como. sem limitagdo, fac-simile ou correio eletrénico. para
Submeter instrugdes, orientagdes, relatorios, notificagdes ou outras comunicagdes ou informagdes av
Agente Administrativo, incluindo, sem limitagdo, o risco de o Agente Administrativo agir com base
m instrugdes, notificagdes. relatérios ou outras comunicagdes ou informagdes ndo autorizadas, € o
rlsco de intercepgdo e uso indevido por terceiros,

(c) Mudanga de Endere¢o. O Tomador, o Credor. o Garantidor € o Agente Administrativo
Poderdo mudar seu endereco. nimero de fax ou telefone para notificacdes e outras comunicacdes do
Presente. desde que mediante notificagdo as outras partes.

I

13.03  Desisténcia; Solugdes Cumulativas; Exequibilidade.

: Nenhuma omissio e atraso por parte do Credor ou do Agente Administrativo em excreer
Qualquer direito, recurso. poder ou privilégio nos termos deste instrumento devera ser considerado
omo uma dispensa de qualquer deles: nem qualquer exercicio tinico ou parcial de qualquer direito.
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13.02 Notificacdes: Eficicia: Comunicactes Eletronicas,

{a) Avisos Gerais. Salve conforme disposto na alinea (b} abaixo, todas as notificages ¢
demais comunicagdes previstas neste instrumento deverdo ser em inglés e por escrito e entregues em
maos ou mediante servigo de envio expresso, carta registrada ou fax. ou outro meio eletrénico de
transmissio. conforme segue: '

(i} seao Tomador, para:

— ——

CEP [-]

Florianépolis - Santa Catarina, Brasil
Atencio de: [-]

E-mail: [--]

E-mail: [--]

E, para notifica¢des relacionadas a Clausula 11.02, para:

Procuradoria-Geral do Estado de Santa Catarina
Av, Osmar Canha, n. 220, Centro

Edificio J.J. Cupertino Medeiros

88.015-100, Florianopolis — Santa Catarina. Brasil
Atengiio: Procuradoria-Gerai do Estado

Tel: +55 (48) 346 5554

Fax: +55 (48) 32165500

{ii) se ao Garantidor, para:

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional,
Ministério da Fazenda.,

Esplanada dos Ministérios. Bloco P., 8° Andar,
70.048-900, Brasilia-DF, Brasil

At.; Procurador-Geral da Fazenda Nacional
Fax: +55 (61)3412-1740

Com copia adicional para:

Secretario do Tesouro Nacional: Arno Hugo Augustin Filho

Gabinete do Secretario

Esplanada dos Ministérios — Ed. Sede do Ministério da Fazenda — BI. P - 2 andar
70.048-900 - Brasilia-DF, Brasil

Fax: +55{61) 3412 1717

Email: gab.df.stn@fazenda.gov.br

Com copia para:

Secretario Adjunto: Eduardo Coutinho Guerra
Email: eduardo.guerra@fazenda.gov.br
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(iii})sc ao Credor, para:

Bank of America. N.A.

Infermation Manager

Hearst Tower

214 North Tryon Street — NC1-027-14-01
Charlotte, North Carolina 28255

Tel:+1 704.387 4366

Fax; +1 704.409.0768

E-mail: Bas.infomanager(@bankofamerica.com
E-mail: brian.weinstein@bainl.com

(iv) se a0 Agente Administrativo, pura;

Wilmington Trust. National Association
50 South Sixth Street. Suite

1290

Minneapolis. MN 55402

At. Joshua James

Tel.: +1 612.217.5637

Fax: +1 612.217.5651

Todas as notificagdes, solicitagdes € outras comunicagdes deverdo ser consideradas entregues na cata
em que forem efetivamente entregues, comprovado por aviso de recebimento, confirmagdo ou outro
tipo de prova de entrega efetiva. nos enderegos indicados acima.

(o) Comunicacdes Eletranicas. Com relagao a este Contrato, o Agente Administrative ndo
terda nenhum dever ou obrigagdo de verificas ou confirmar que a Pessoa enviande instruches.
orientagdes, relatdrios, notificagdes ou outras comunicagdes ou informagdes por transmissdo eletronica
¢, de fato. uma Pessoa autorizada a dar tais instrugBes, orientagdes, relatorios. notificagdes ou outras
comunicagdes ou informacdes em favor da Pessoa que deveria enviar tais transmissdes eletronicas:
nem o Agente Administrativo deverd ter nenhuma cbrigagdo por guaisquer perdas, ¢brigagdes. cuslos
ou despesas incorridos cu suportades por quaiquer Pessca em decorréncie de tal confianga em. ou
cumprimento de iais, instrugdes, orientagdes, relatorios, notificecdes ou outras comunicacdes ou
informagGes. Cada parte concorda em assumir tedos os riscos decorrentes do uso de meios eletronicos,
incluindo aqueles ndo seguros. tais como. sem limitagio, fac-simile ou correio eletrénico. para
submeter instrugdes. orientagdes, relatorios, notificagées ou outras comunicagfies ou informagdes ao
Agente Administrativo, incluindo, sem limitag8o. o risco de o Agente Administrativo agir com base
em instrugdes. notificagdes. relatorios ou outras comunicagdes ou informagdes ndo autorizadas. € o
risco de intercepgdo e uso indevide por terceiros.

(c) Mudanca de Endereco. O Tomador, o Credor. o Garantidor c.0 Agente Administrativo
poderfio mudar sev enderege. nlimero de fax ou telefone para notificagGes e cutras comunicagées ¢o
presente. desde que mediante notificagdo as outras partes.

1303 Desisténcia: Solugdes Cumulativas: Exequibilidade.

Nenhuma omissdo e atraso por parie do Credor cu do Agente Administrativo em exercer
qualquer direito, recurso, poder ou priviiégio nos termos deste instrumento deverd ser corsideradc
como uma dispensa de qualquer deles; nem qualquer exercicio tnico ou parcial de qualquer direito,
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recurso ou privilégio conforme aqui estabelecido devera impedir o exercicio futuro de qualquer outro
direito. recurse, poder ou privilégio. Os direitos, recursos, poderes ¢ privilégios aqui referidos sdo
cumulativos e ndo exclusivos de quaisquer direitos, recursos, poderes e privilégios previstos em lei.

13.04 Cessbes: Participacio.

{(a) O Tomador néo poderé ceder ou transferir, em qualquer modo que seja, no todo ou em
parte, seus direitos e/ou obrigagdes nos termos do Empréstimo, sem o consentimento prévio e por
escrito do Credor e a conclusdo pelo Agente Administrativo do procedimento “conhega seu cliente™ e
outras checagens, conforme a alinea (b) abaixo. '

()} O Credor podera ceder ou transferir a qualquer Cessionario Qualificado. no todo ou
em parte, seus direitos efou obriga¢des, nos termos do Empréstimo e deste Contrato. O Credor
notificara o Tomador ¢ o Garantidor de qualquer cess&o ou transferéncia, de acordo com esta Clausula
13.04(b) e na forma prevista na Clausula 13.02 deste instrumento. Até que tal notificacdo seja
recebida pelo Tomador e 0 Garantidor, de acordo com a Clausula 13.02, a cessdo ou transferéncia nao
serd eficaz contra o Tomador; ressalvado que nrenhuma aceitagio, aviso de recebimento ou
confirmagao devera ser exigida do Tomador ou Garantidor para que a cessio ou transferéncia torne-se
eficaz.

O Credor deveré notificar o Agente Administrativo por escrito antes de qualquer cessdo, nos termos
desta Clausula 13.04(b). Mediante qualquer tal cessdo, (i) o Cessionario Qualificado devera entregar
a0 Agente Administrativo ¢ ao Credor todos os formulérios de impostos apliciveis. exigidos nos
termos da Clausula 6.01(b); e (ii) o Cessionario Qualificado devera entregar ao Agente Administrativo
e ao Credor todos os documentos e provas, conforme seja solicitado em bases razoaveis pelo Agente
Administrativo (para si ou em nome do Credor) ou pelo Credor, a fim de o Agente Administrativo ou
Credor realizar todas as agGes referentes ao procedimento “conhega seu cliente™ ou outras checagens
referentes 4 identidade do Cessionario Qualificado que sejam exigidas em relagio as operagdes
contempladas neste instrumento, e o Agente Administrativo e/ou o Credor deverdo estar satisfeitos
com os resultados obtidos (sendo certo que nenhuma disposigio deste Contrato devera obrigar o
Agente Administrativo a tomar tais medidas ou realizar tais checagens em relacio a identidade de
quaiquer Pessoa em nome do Credor, € o Credor devera ser exclusivamente responsavel por quaisquer
checagens que seja obrigado 2 realizar e ndio poderd tomar como base qualquer declaragiio relativa a
tais checagens, conforme feitas pelo Agente Administrativo cu por qualquer Pessoa ao Agente
Administrativo).

Na data efetiva da cessao a ser realizada por uma Cesséo e Assungio € o seu registro nos termos da
alinea (c) abaixo, o cessionario assumird, nos limites de tal cesséo, as obrigagdes, direitos e privilégios
do Credor detentor do Empréstimo {ou parte dele) que the forem cedidos e especificados na Cessdo ¢
Assunco (adicionalmente a qualquer parte do Empréstimo, se houver, detide pelo cessionario a partir
de entdo); ressalvado que tal cessiondrio n#o terd o direito de receber nenhum pagamento, conforme
previsto nas Clausulas 6.01 ou 6.02, maior do que o Credor teria o direito de receber, caso nenhuma de
tal cessdo tivesse ocorrido. As informagdes contidas na Cessdo e Assungio serdo inscritas no Registro
na data efetiva da Cesséo e Assungdo. Qualquer cessfo contréria s disposigdes deste paragrafo devera
ser nula, inoperarite e sem efeito,

{c) O Agente Administrativo devera manter uma copia de cada Cessdo e Assuncio e um
registro (o "Registro™) para a inscrigdo dos nomes, enderegos do Credor e do valor principal do
Empréstimo que é devido ao Credor, de tempos em tempos. As partes deste instrumento devem tratar
cada Pessoa cujo nome esteja inscrito no Registro, como o proprietario da parcela do Empréstimo e
outras obrigagbes registradas em seu nome para os fins deste Contrato, ndo obstante qualquer
notificagdo em contririo. Qualquer cessdo do Empréstimo ou de qualquer outra obrigagio aqui
prevista somente serd eficaz se os langamentos no Registro referente a ela estiverem corretos. QO
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Registro devera estar disponivel para inspegdo pelo Credor, Tomador e Garantidor em qualquer
momento razodvel (em qualquer caso, durante o horario normal de expediente do Agenle
Administrativo) e, de tempos em tempos, mediante notificagio prévia razoavel.

(d) O Credor podera vender ou concordar em vender a uma ou mais Pessoas (cada uma,
um "Participante”) uma participagdo (a "Participagio") total ou de qualquer parte do Empréstimo por
ela detida. e os direitos e obrigagdes do Credor nos termos do presente: ressalvado que, tal Participante
ndc devera ter nenhum direito ou obrigagdo nos termos deste Contrato, exceto na medida em que
gstgja expressamente previsto neste instrumento (direitos e obrigagGes esses que deverdo ser
executados e cumpridos segundo orientagdo do Participante ou de seu representante por meio do
Credor ou do Apente Administrativo, agindo em nome do Credor) (direitos esses do Participante
contra o Credor. relacionados a tal Participagdo, a serem estabelecidos nos acordos firmados pelo
Credor, em favor do Participante). e as outras partes deste instrumento ndc deverdo ter direitos contra.
ou obrigagdes para com. e/ou qualquer relacionamento com. tal Participante nos termos desie
Contrato. exceto na medida prevista aqui expressamente, Qualquer acordo ou instrumento segundo o
qual o Credor venda tal participagfo: (i) devera estabelecer que o Credor ou ¢ Agente Administrativo,
agindo em nome do Credor. devers a todo tempo reter o direito de executar este Contrato em relagio a
Participacao (mas podera assim fazé-lo sob a orientagdo do Participante ou de quem este indicar). e (ii)
podera estabelecer que o Credor possa concordar (ou instruir o Agente Administrativo em nome do
Credor) com a prética de certos atos, nos termos deste Coatrate (incluindo, mas sem limitagdo. o
consentimento a qualquer medificagdo, alteragdo ou dispensa de qualquer disposigdo deste Contrato),
somente com a anuéncia prévia e por escrito, ou orientacdo do Participante ou de quem este indicar.
entregue ao Credor e ao Agente Administrative. Cada Participante. agindo por intermédio do Credor
ou do Agente Administrativo, em nome do Credor, deveri ter direito aos beneficios das Ctausulas 6.01
e 6.02 (sujeito as exigéncias e limitagdes nelas previstas, incluindo as exigéncias nos termos da
Clausula 6.01(b)) na mesma medida como se fosse um Credor ¢ tivesse adquirido sua participagao
mediante cessdo, nos termos da afinea (b) desta Clausula: e ressalvado que tal Participante ndo tera
direito de receber nenhum pagamento previsto nas Clausulas 6.01 ou 6.02, em relagio a qualquer
participagdo. maior do que do que o Credor teria direito a receber: e ressalvudo, ainda, que para evitar
duvidas, quaisquer reivindicagdes por qualquer Participante nos termos deste paragrafo. segundo
instrugdes do Participanie ao Credor, devemn ser exequiveis pelo Agente Administrative, em favor do
Credor, de acordo com a instrugfo escrita do Credor ou de qualquer parte por ele designada por escrito
(desde que o Agente Administrativo ndo tenha recebido notificacdo por escrito do Credor revogando
tal designagio). conforme previsto acima (sujeito ao recebimento pelo Agente Administrativo de
indenizacdo considerada por ele satisfatéria).

() Em caso de cessio de somente uma parte do Empréstimo, cada referéncia a “Credor”
neste Contrato devera ser interpretada como uma referéncia isolada a cada detentor de qualquer pare
do Empréstimo e cada referéncia ao “Empréstimo” neste Contrato devera ser interpretada como uma
referéncia isolada a cada parte do Empréstimo, de modo que (exceto conforme previsto no proximo
paragrafo) os direitos e beneficios de cada detentor em relagdo a sua parte do Empréstimo (incluindo
nos termos das Clausulas 2.02, 3.01, 3.02, 3.03(b} e 14.04 e dos Artigos VI, XI e XIII) deverdo ser
exercitadveis como se tal detentor fosse o Credor e tal parte fosse o Empréstimo. Se o Empréstimo for
detido por mais de uma Pessoa (i) as alteragdes e dispensas, nos termos da Cldusula 13.01 exigirdo o
consentimento dos detentores de no minimo a_maioria do valor do principal do Empréstimo: (ii)
quaisquer pagamentos do principal e juros referentes ao Empréstimo deverdo ser pagos ao Agente
Administrativo e rateados entre os detentores do Empréstimo. de acordo com as quantias devidas a tais
detentores; e (iii) qualquer Vencimento Antecipado ou exercicio de direitos nos termas deste Contrato.
subsequentemente a um Inadimplemento, sera realizado pelo Agente Administrativo (agindo sob
orientagdo dos detentores de no minime a maioria do valor principal do Empréstimo).
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13.05 [Reservado].

13.06 Vias Originais; Integracio.

Este Contrato podera ser assinado em diversas vias (e por partes diferentes deste instrumento
em diferentes vias), cada uma das quais constituira um so original, mas em conjunto formaréo um
anico contrato. Este Contrato e os outros acordos aqui contemplados constituem o acordo integral
entre as partes relativo ao objeto deste e invalida todos ¢ quaisquer outros acordos e entendimentos
anteriores, verbais ou escritos, relativos ao objeto deste Contrato.

13.07 Sobrevivéncia das Declaragdes e Garantias.

Todas as deciaragbes e garantias prestadas neste instrumento sobreviverdo 4 execugdo e
entrega deste Contrato. O Credor ¢ 0 Agente Administrativo confiardo em tais declaragdes e garantias.
no momento em que forem prestadas ou que sejam consideradas prestadas, independentemente de
qualquer investigagdo feita pelo Credor ou pelo Agente Administrativo ou em seu nome. ¢
independentemente de o Credor ou Agente Administrativo ter percebido ou tomado conhecimento de
qualquer Inadimplemento, no momento da concessfio do Empréstimo, € continuardo em pleno vigor e
efeito enquanto o Empréstimo ou qualquer outra Obrigacdo permanecer pendente de pagamento cu
satisfacio.

13.08 Independéncia das Disposi¢des.

Caso qualquer uma das disposigdes deste Contrato for considerada ilegal, invalida ou ineficaz,
(a) a legalidade, validade e exequibilidade das demais disposicbes deste Contrato nado serdo
comprometidas ou prejudicadas e {b) as partes conduzirio de boa fé negociagdes objetivando a
substitui¢do da disposigdo ilegal, invalida ou inexequive! por outra que seja valida e com efeito
econdmico o mais préximo possivel da disposi¢do anteriormente considerada ilegal, invalida ou
inexequivel, A invalidade de uma disposigdo, em uma determinada jurisdigdo. ndo devera invalidar
nem tornar inaplicavel tal disposi¢do em qualquer outra jurisdigio.

13.09 Legislacio Aplicavel.

ESTE CONTRATO DEVERA SER REGIDO E INTERPRETADO DE ACORDO COM AS
LEIS DO ESTADO DE NOVA IORQUE, SEM CONSIDERAGAO DOS PRINCIPIOS DE
CONFLITOS DE LEI DESTAS QUE POSSAM EXIGIR A APLICACAO DAS LEIS DE UMA
JURISDICAO QUE NAO SEJA AS DO ESTADO DE NOVA YORK. EXCETO QUE A
AUTORIZACAO E ASSINATURA DESTE CONTRATO PELO TOMADOCR E PELO
GARANTIDOR SERAQ REGIDAS PELAS LEIS BRASILEIRAS.

13.10 Auséncia de Responsabilidade Consultiva ou Fiduciaria.

Em relagio a todos os aspectos de cada uma das operagdes aqui contempladas (inclusive
relacionados a qualquer alteragfio, reniincia ou outra modificagae deste Contrato), o Tomador e o
Garantidor, cada um deles individualmente reconhece e concorda que: (i) (A) consultou seus proprios
advogados, contadores, consultores fiscais e de regulamentagdo conforme considerou apropriado. €
(B) é capaz de avaliar, compreender e aceitar os termos, condigdes e riscos das operagdes
contempladas neste instrumento; (i) (A) tanto o Credor quanto o Agente Administrativo sio, e tém
atuado exclusivamente como contratantes e, exceto quando expressamente autorizado por escrito,
pelas partes interessadas, ndo foram, ndo sdo, e ndo atuariio como consultores ou agentes fiducidrios
para o Tomador ou Garantidor, ou qualquer cutra Pessoa e (B) nem o Credor, nem o Agente
Administrativo tem qualquer obrigagio para com o Tomador ou Garantidor em relagdo as operagGes
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aqui contempladas, exceto por aquelas expressamente estabelecidas neste instrumento e (iii) tanto o
Credor. quanto o Agente Administrativo e suas respectivas Afiliadas poderdc estar envolvidos em uma
ampla gama de operagdes que englobam interesses diferentes daqueles do Tomador e do Garantidor, e
o Credor. o Agente Administrativo e suas respectivas Afiliadas ndo tém nenhuma obrigagio de
divulgar qualquer desses interesses para ¢ Tomador ou o Garantidor. Na extensdo maxima permitida
por lei, ¢ Tomador e o Garantidor renunciam e dispensam todas as reivindicagdes que possam ter
contra o Credor e 0 Agente Administrativo relacionadas a qualquer violagio cu suposta violagio de

" representagdo ou dever fiduciario, em relagdo a qualquer aspecto de qualquer operagio contemplada

neste Contrato,

13.11 Formalizacdo Eletrdnica e Registro de Cessdo e outros Documentos.

As palavras "celebragio"”, "assinado™, "assinatura” e palavras de significado semelhante em
qualquer Cessio e Assuncdo ou em qualquer alteragio ou modificagic deste instrumento (incluindo
renlincias € consentimentos) serdo consideradas como incluindo assinaturas eletronicas, e as palavras
“retengdo”, “registro”, e outras com significado semelhante, relacionadas a qualquer alteragio ou outra
modificagdco serdo consideradas como incluindo a manutengdo de registros em formato eletrdnico.
Uma assinatura ou registro eletrénico devera ter a mesma validade juridica ou o mesmo efeito de
execucdo de uma assinatura feita manualmente ou o uso de um sistema de arquivo baseado em papel.
respectivamente. de modo consistente e conforme previsto na lei aplicavel que rege as assinaturas
eletrdnicas e os registros eletronicos, incluindo a Lei Federal de Assinaturas Eletronicas em Comércio
Nacional ou Global [Electronic Signatures in Global and National Commerce Act] (“E-Sign Acr”), a
Lei de Assinaturas € Registros Eletronicos do Estado de Nova York [New York Staie Electronic
Signafures end Records Act], ou qualquer cutra‘lei estadual semelhante & Lei Uniforme de Transagdes
Eletronicas [Unifurm Electronic Transactions Aci}, bem como outras leis estaduais ndo afetadas pelo
E-Sign Act.

13.12 USA Patriot Act.

O Credor e 0 Agente Administrativo, neste ato. individualmente notifica o Tomador e o
Garantidor de que, de acordo com os requisitos do USA Patrior Act dos Estados Unidos (Titlo 111 da
Pub. L. 107-56 (assinado em 26 de outubro de 2001)) (0 "USA Purriot Act"). é necessario obler,
verificar e registrar as informagdes que identificam o Tomador e o Garantidor, que incluem o nome e
endereco do Tomador e do Garantidor, e outras informagdes que permitirdo ao Credor ¢ ao Agente
Administrativo identificar o Tomador e o Garantidor, de acordo com o USA Parrior Act. Assim. o
Tomador e o Garantidor deverdo fornecer, imediatamente apds solicitagdo do Credor ou do Agentc
Administrativo, toda a documentagdo e outras informagdes necessarias, a fim de cumprir as suas
obrigagdes em curso e nos termos da politica "conhega o seu cliente” aplicivel e as regras e
regulamentos contra lavagem de dinheiro, incluindo o USA Pafrior Act, sendo que no caso do
Tomador, a entrega de uma copia de um W-8EXP completo e da Constituigdo do Estado de Santa
Catarina servirdo de evidéncia suficiente da identificagio do Tomador.'

13.13 Submissio & Arbitragem.

(a) (i) Se qualquer disputa, controvérsia ou demanda decorrente de ou relacionada a este
Contrato ou as operagdes contempladas no presente, incluindo a existéncia, cumprimento.
iderpretagdo, violagdo, rescisdo ou invalidade deste (uma “Disputa™) (exceto por uma Disputa que
seja objeto de uma demanda ou processo ajuizado contra o Tomador efou o Garantidor perante wm
tribunal competente no Brasil} existir entre o Credor e/ou qualquer outra parte deste Contralo. de um
lado, e 0 Tomador ou o Garantidor, do outro lado, o Credor efou tal outra parte, ou o Tomador cu o

' Sujeito a confirmagiio pelo BofA junto ao Programa de identificagdo de Consumidor sob o Patriot Act.
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Garantidor, conforme o caso {a “Parte Reguerente™}, deverd, por notificagic escrita {a “Notificacfio de
Arbitragem™) ao Tomador ou Garantidor ou a0 Credor e/ou tal outra parte, conforme o caso {a *“Outra
Parte™}, submeter tal Disputa & arbitragem e a Qutra Parte deverd, mediante o recebimento de tal
Notificacdo de Arbitragem, ser obrigada a submeter tal Disputa ac procedimento arbitral, na forma
aqui estabelecida. A Notificagdo de Arbitragem devera descrever a natureza de tal disputa,
controv€rsia ou questio e solicitar a formacdo de um tribunal arbitral. Qualquer Disputa devera ser
resolvida de modo definitivo por arbitragem, de acordo com as Regras de Arbitragem da Comissio das
Nagdes Unidas para o Direito Comercial internacional (excluindo o Artigo 26 das mesmas) em vigor
na data deste Contrato (as “Regras de Arbitragem UNCITRAL™). O numero de arbitros devera ser de
trés, nomeados de acordo com a Se¢do 11 das Regras de Arbitragem UNCITRAL. que. dentre outros
aspectos, estabelece que (A) a Parte Requerente e a Qutra Parte deveriio nomear, cada uma, um arbitro
(tal nomeac#o a ser feita em 30 dias corridos do recebimento da Notificagdo de Arbitragem), (B) os
dois arbitros assim nomeados deverdo escolher o terceiro arbitro, o qual atuara como arbitro presidente
do tribunal, e (C) se em 30 dias corridos da nomeagéo do segundo arbitro, os dois arbitros néo
chegarem a um acorde quanto a escolha do arbitro presidente, este serd nomeado conforme o Artigo 6
das Regras de Arbitragem UNCITRAL. A autoridade que nomeara serid o Presidente do Tribunal
Internacional de Arbitragem da Camara Internacional de Comércio. O terceiro arbitro podera ser {mas
ndo devera necessariamente ser) da mesma nacionalidade de qualquer das partes da arbitragem. O
procedimento arbitral serd conduzido na Cidade de Nova lorque ¢ o idioma utilizado devera ser o
inglés. Os arbitros deverio nomear um secretdrio com escritério e instalagdes na Cidade de Nova
lorque. Estado de Nova lorque, para fornecer suporte administrativo ao processo. Qualquer tribunal
arbitral estabelecido nos termos do presente devera justificar suas decisdes por escrito, as quais estardo
fundamentadas ne direito substantivo que rege este Contrato, e ndo no principio de ex aequo et bono
ou ottro. A decisio desse tribunal arbitral deverd ser definitiva no limite maximo permitido por lei.

(b) O Tomador e o Garantidor concordam que, em tal arbitragem, ndo suscitardo
nenhuma defesa que ndo poderiam suscitar, exceto sob a circunstincia de ser um estado soberano. O
acordo do Tomador e do Garantfidor referente a arbitragem n#o constitui uma reniincia a qualquer
direito de imunidade & soberania de qualquer processo legal {quer por intimagio ou notificagéo.
penhora antes de julgamento, penhora em assisténcia a execugdo, execugdo ou de outro modo} a que
possam ter direito em outras jurisdigdes que ndo o Brasil, no tocante & exequibilidade de qualquer
sentenga arbitral proferida por um tribunal arbitral constituido conforme esta Clausula 13.13.

(c) Para o fim exclusivo de recebimento de uma Notificagdo de Arbitragem ou citagdo ou
outras intimagdes relacionadas & obtencio de homologagio de qualquer sentenga arbitral pelo Superior
Tribunal de lustica, (i) o Tomador, neste ato, declara e garante que qualquer citagio ou intimagéo
podera lhe ser feita mediante entrega ao Procurador Geral do Estado de Santa Catarina, Av. Osmar
Canha. n. 220, Centre, Edificio 1.J. Cupertino Medeiros, 88.015-100, Floriandpolis, Santa Catarina,
Brasil. na qualidade de seu representante autorizado (o “Agente Autorizado™), ao qual qualquer
citagdo ou intimagdo poderd ser entregue por qualquer meio permitido pelas leis brasileiras e (ii) o
Garantidor neste ato declara e garante que qualquer citagio ou intimagio podera fhe ser entregue de
acordo com o Artige 335, | da Lei Complementar no. 73, de 10 de fevereiro de 1993, mediante entrega
ao Advogado-Geral da Unido, Ed. Sede AGU 1, Setor de Autarquias Sul, Quadra Lote 5/6, Brasilia-
DF, Brasil, na qualidade de seu agente autorizado (0 “Agente Autorizado do_Garantidor™}, ao qual
qualquer citagdo ou intimacéo podera ser entregue por qualquer meio permitido pelas leis brasileiras.
O Tomador e o Garantidor neste ato trrevogavelmente renunciam a qualquer imunidade de citagdo ou
outras intimagdes legais efetuadas de acordo com esta alinea, em relag@o a qualquer agdo para obter tal
aceita¢do judicial.

(d) O Tomador e o Garantidor declaram e garaniem, neste ato, nio possuirem nenhum
direito de imunidade, com fundamento em soberania ou outro. de citagio, jurisdicio ou qualquer
processo judicial de qualquer tribunal competente no Brasil ou a execugdo de qualquer decisdo no
Brasil {exceto pela restricio 4 alienagdo de propriedade publica referida no Arigo 100 do Cédigo
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Civil Brasileiro) ou & execugo ou exequibilidade no Brasil de qualquer deciséo arbitral em relagdo a
qualquer agdo. procedimento ou processo ou a qualquer outra questio decorrente ou relacionada as
suias obrigagdes nos termos deste Contrato ou das operagdes nele contempladas, e na medida em que ©
Tomador e o Garantidor tenham ou passem a ter direito a qualquer imunidade desse tipo, quanto i
citacdo ou jurisdicdo ou qualguer processo judicial de qualquer tribunal competente localizado no
Brasil. o Tomador e o Garantidor, neste ato e de maneira irevogavel e irretratavel, concordam em néo
pleitear ou reivindicar nenhuma imunidade relacionada as suas obrigagdes ou qualquer outra questdo,
conforme os termos ou em decorréncia de ou em relagio a este Contrato e as operagdes nele

contémpladas.

(e) Nenhum processo arbitral. nos termos do presente. sera vinculativo ou de qualquer
modo afetard o direito ou interesse de qualquer pessoa, exceto pelo reclamante ou reclamado no
tocante a tal arbitragem.

{fH Qualquer agdo decorrente de, ou fundamentada neste Contrato poderd ser instituida
pelo Credor ou pelo Agente Administrativo perante qualquer tribunal competente no Brasil. O
Tomador e o Garantidor concordam, neste ato, que o Credor ou o Agente Administrativo dever ter o
direito, exercitavel a sev exclusivo critério, de ajuizar processos judiciais contra o Tomador ou ©
Garantidor por meio dos procedimentos contemplados nos Artigos 730 er seq. do Codigo de Processo
Civil Brasileiro. O Tomador e o Garantidor declaram e garantem. neste ato, nio terem direito a
imunidade, com fundamento em soberania ou outro, de citagdo, jurisdigdo ou qualquer processo

_judicial de qualquer tribunal competente no Brasil ou 3 execugdo de quzalguer decisdo no Brasil
" {exceto pela restricdo & alienagdo de propriedade piblica referida no Artigo 100 do Cadigo Civil

Brasileiro) em qualquer agdo decorrente deste Contrato ou nele fundamentada, que possa ser
promovida pelo Credor ou pelo Agente Administrativo perante qualquer tribunal competente no
Brasil.

13.14 Moeda de Julgamentg.

Esta € uma operagdo de empréstimo internacional em que a especificagdo de Ddlares Norte-
Americanos e pagamento na Cidade de Nova lerque, Estado de Nova lorque, é imprescindivel e as
obrigagdes do Tomador ¢ do Garantidor no dmbito deste Contrato ac Credor, Agente Administrativo
ou qualguer outra Pessoa (nesta Clausula 13.74 denominada uma “Pessoa Beneficiaria®) para efetuar o
pagamenio do valor correspondente em Dolares Norte-Americanos ndo deverd ser descartada ou
realizada por qualquer proposta ou recuperagfio. de acordo com qualquer julgamento expresso ou
convertido em qualquer outra moeda ou em qualquer outro lugar, exceto na medida em que no Dia
thil apos o recebimento de qualquer quantia devida em decorréncia de decisdio serd devida na Moeda
de Julgamento (conforme definido abaixo) e tal Pessoa Beneficidria poderd, em conformidade com
procedimentos bancarios normais de compra com a Moeda de Julgamento, transferir para Nova York.
Doélares Norte-Americanos em valor originalmente devido a tal Pessoa Beneficiaria. Se com a
finalidade de obter decisdo em qualquer tribunal for necessario converter o valor devida em qualquer
outra moeda que nio Ddlares Norte-Americanos (a "Moeda de Julgamento"), a taxa de cdmbio que
deveré ser aplicada sera aquela em que, de acordo com procedimentos bancarios normais, tal Pessoa
Beneficiaria poderia comprar esses Ddlares Norte-Americanos em Nova York, com a Moeda de
Julgamento, no Dia Util imediatamente anterior ac dia em que tal decisdo foi proferida. O Tomador.
neste ato, como uma obrigagdo separada e independentemente de qualquer juizo, concorda em
indenizar e pagar tal Pessoa Beneficiaria, em Dolares Norte-Americanos, o valor (se houver) pelo qual
a soma originalmente devida a tal Pessoa Beneficiaria em Dolares Norte-Americanos nos termos deste
instrumento exceda a quantia adquirida e transferida em' Ddlares Narte-Americanos conforme
mencionado acima; resse/vado gue, se os Délares Norte-Americanos que puderam dessa forma ser
comprados excederem a soma originalmente devida & parte sendo paga em Délares Norte-Americanos,
cada parte ao presente concorda. come obrigagdo separada e ndo obstante qualquer decisio, em
reembolsar a quantia excedente ao Tomador, mediante solicitagio por eserito do Tomador.
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13.15 Agente Administrativo.

(a) Nomeagdo ¢ Autoridade. O Credor, neste ato, irrevogavelmente, nomeia o Agente
Administrativo para agir em seu nome conforme os termos deste instrumento, e autoriza o Agente
Administrativo a praticar tais atos em seu nome € a exercer tais poderes que cutorgados ao Agente
Administrativo nos termos deste, incluindo tais atos e poderes que sejam razoavelmente incidentes a
essa nomeagio. As disposigdes desta Clausula 13.15 s#io exclusivamente em beneficio do Agente
Administrativo e do Credor, e o Tomador e o Garantidor ndo deverdo ter nenbum direito como um
terceiro beneficiario de qualquer dessas disposigdes.

() Deveres do Agente Administrativo; Disposigoes Justificativas. Os deveres do Agente
Administrativo sdo exclusivamente administrativos e ministeriais em natureza. O Agente
Administrativo ndo devera ter nenhum dever ou obrigagio, exceto por aguela expressamente aqui
prevista ¢ nenhum compromisse ou obrigacdo implicita deverd ser extraida deste Contrato contra o
Agente Administrativo. Ao agir conforme este Contrato, o Agente Administrativo nfo assume
nenhuma obrigagdo, nem qualquer relaggo de representagdo ou fiduciaria para com ou peranie o
Tomador, o Garantidor, o Credor ou qualquer outra Pessoa.

Sem limitar a generalidade do acima exposto, o Agente Administrativo no devera ter nenhum dever
de tomar quatquer medida discricionaria ou de exercer qualquer poder discricionario, mas devera apir
ou deixar de agir (¢ devera ser inteiramente protegido em agir ou deixar de agir dessa forma) de
acordo com as instrugdes por escrito do Credor ou do Tomador, conforme aplicavel, ou qualquer parte
designada por escrito por qualquer um deles para fornecer instrugdes em seu nome, ressalvado gue o
Apente Administrativo ndo deverd ser obrigado 2 tomar nenhuma medida que, em sua opinido ou na
opinido dos seus advogados, possa expor o Agenfe Administrativo ou qualquer de suas Afiliadas a
qualquer obrigagio ou contraria a lei aplicavel. O Agente Administrativo nio deveré ser responsavel
por qualquer agéo praticada ou nao praticada por ele na auséncia de culpa ou dolo.

Nem o Agente Administrativo nem quaiquer de suas Afiliadas devera ser responsavel por ou ter
qualquer dever de certificar ou investigar, exceto, em cada caso. em relagdo as suas obrigagoes
expressas para o seguinte {i) qualquer declaragéo, garantia ou outra informagio prestada ou fornecida
em relagio a este Contrato, (ii) o conte(ido de qualquer certificado, relatério ou outro documento
entrezue nos termos deste instrumento, ou em relagio a este, ou a adequagio, precisio efou inteireza
das informagdes nele contidas, (iii) o cumprimento ou observincia de qualquer dos compromissos,
acordos ou outros termos e condigdes previstos no presente ou a ocorréncia de qualquer
Inadimplemento, (iv) a validade, exequibilidade, eficacia ou genuinidade deste Contrato ou qualquer
outro contrato, instrumento ou documento, ou (v) a satisfagdo de qualquer condigdo prevista no Artigo
VIl ou em outra parte deste instrumento, exceto (mas sujeito a alinea (ii) acima)) em relagio a
confirmagio de recebimento dos itens expressamente obrigatorios a serem entregues aoc Agente
Administrativo. O Agente Administrativo ndo devera ser considerado como tendo conhecimento de
qualquer Inadimplemento ou do evento ou dos eventos que originem ou possam originar qualquer
Inadimplemento, a ndo ser que até que o Tomador ou o Credor tenham notificado por escrito o Agente
Administrativo, descrevendo tal Inadimplemento e taf evento ou eventos.

Nenhuma das disposi¢des deste Contrato devera exigir do Agente Administrativo, suas Afiliadas ou de
quaisquer dos gestores, administradores, agentes fiducidrios, socios, conselheiros. diretores,
empregados, agentes, gestores de fundos e assessores do Agente Administrativo ou de suas Afiliadas a
realizago de qualquer investigagdo relacionada a politica “conhecga seu clienfe” ou outras checagens
em relagdo a qualquer Pessoa em nome do Credor, € o Credor confirma ao Agente Administrativo que
sera exclusivamente responsavel por quaisquer dessas checagens que o Credor seja obrigado a realizar
e que o Credor ndo podera tomar como base nenhuma declaragio relacionada a tais checagens feitas
pelo Agente Administrativo, suas Afiliadas, ou por qualquer de seus respectivos gestores,
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administradores, agentes fiduciarios, socios, conselheiros, diretores, empregados, agentes, gestores de
fundos e assessores.

(c) Confianca pelo Agente Administrativo. O Agente Administrativo podera confiar, de
maneira conclusiva em, e nfo incorrera em nenhuma obrigago por confiar em. quaiquer notificacio.
solicitagdo, certificado. consentimento, declaragdo, instrumento, documento ou outro ato escrilo
(incluindo qualquer mensagem eletronica, publicagio em pagina de internet ou intranet ou outro meio
de distribuigdo} que acredite de boa-fé ser genuino e ter sido assinado. enviado ou de outro moado
autenticado pela Pessoa adequada. O Agente Administrativo podera consultar seu advogado, auditores
independentes e outros especialistas selecionados por ele, tendo o direito de confiar em. e ndo devendo
ser responsabilizado por, qualquer agdo praticada ou ndo praticada por ele de acordo com o parecer de
qualquer advogado (que podera ser advogado do Tomador), auditor ou especialista ou agente. Antes
de o Agente Administrativo agir ou deixar de agir, ele podera exigir que instrugdes, uma declaracio de
diretor ou um parecer de advogado ou uma combinagio de quaisquer destes seja providenciado por ou
em nome do Tomador ou do Credor, ¢ o Agente Administrativo ndo deverd ser responsavel por
nenhuma agdo praticada ou omissdo, de boa-fé. na canfianga em tal instrugdo, declaracdo de diretor ou
parccer de advogado. O Agente Administrativo podera, as expensas do Tomador, consultar um
advogado e o aconselhamento por escrito de tal advogado ou qualquer parecer de tal advogado devera
representar autorizagio plena e completa e prote¢dio em relagdo a qualquer ato praticado, sofrido ou
omitido por ele. conforme aqui previsto. em boa-fé e em confianga em tais instrumentos.

(d) Renilincia do Agente Administrativo. Sujeito 4 nomeagdo e aceitagdo de um Agente
Administrativo sucessor, conforme abaixo previsto. o Agente Administrativo podera renunciar a
qualquer tempo, mediante envio de notificagio prévia com antecedéncia de no minimo 30 Dias Uteis
a0 Credor e a0 Tomador, a n3o ser que o Credor ¢ o Tomador consintam com um periodo mais curto
de tempo. O Agente Administrativo podera ser destituido a qualquer tempo com ou sem causa.
mediante notificagdo por escrito do Credor. Mediante qualquer reniincia ou destitui¢do. o Credor
devera ter o direito de nomear um Agente Administrativo sucessor, Se nenhum Agente Administrativo
sucessor for desse modo nomeado e tiver aceitado tal nomeagdo em 30 dias da data em que o Agenic
Administrativo enviar notificagio de sua renlincia ou da decisfio do Tomador ou do Credor de destituir
o Agente Administrativo existente, tal Agente Administrativo podera. em nome do Credor. nomear um
Agente Administrativo para sucedé-lo, que devera ser um banco domiciliado em um Pais do G-7 ou na
Suiga, que tenha um capital combinado e superavit de no minimo US$100.000.000.00 (ou seu
equivalente em outra moeda), ou, a custa do Tomador, requerer a qualquer tribunal de jurisdigao
competente que um Agente Adntinistrativo sucessor seja nomeado. Mediante a aceitagio. por um
sucessor. de qualquer nomeagio como -Agente Administrativo, como aqui estabelecido, tal sucessor
devera suceder e recebera todos os direitos, poderes, privilégios e deveres do Agente Administrativo
substituido. e o Agente Administrativo substituide devera ser liberado de seus deveres e obrigacdes.
como previsto neste instrumento. Apos qualquer renéncia ou destituicdio de qualquer Agente
Administrativo. as disposigdes desta Clausula 13.15 e do Artigo X[ deverdo permanecer em vigor, em
seu beneficio, em relacdo a quaisquer atos praticados ou omitidos de tal Agente Administrativo
substituido ¢ tal Agente Administrativo devera ter ¢ direito ao pagamento de qualquer remuneragio
devida a ele pelo Tomador de acordo com este instrumento, € ao reembolso de todas as despesas.
desembolsos e adiantamentos razodveis incorridos ou efetuados por ele. em relagio aos servigos
prestados na forma aqui prevista que ndo estejam incluidos nos pagamentos devidos ao Agente
Administrativo na Data do Fechamenio, conforme a Cldusula 11.03.

(e) Risco dos Recursos do Asente Administrativo. Nenhuma das disposicdes contidas
neste Contralo devera exigir que o Agente Administrative despenda, adiante ou cologue em risco seus
proprios recursos ou de outro medo incorra em obrigagdo financeira pesscal no cumprimento de
qualquer de seus deveres ou no exercicio de qualquer de seus direitos ou poderes, se existir qualguer
fundamento razoavel que leve a crer que o pagamento de tais recursos ou a indenizagdc apropriada
contra tal obrigagio ndo lhe seja satisfatoriamente garantida, O Agente Administrativo estara
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plenamente justificado ao se omitir ou recusar a tomar qualquer medida, nos termos deste Contrato, se,
em relacdo 4 tomada de tal medida, ndo for primeirc indenizado de forma a ele satisfatoria contra
todos e quatsquer riscos de nAo pagamento, responsabilidade e despesa que possam ser incorridos por
ele. seus representantes ou advogados, em virtude da tomada de tal medida ou de sua continuidade.

43)] Nomeacdo do Agente Administrativo/Advogados. O Agente Administrativo podera
desempenhar quaisquer de seus deveres ou obrigagdes, nos termos do presente, diretamente. ou por ou
mediante representantes, agentes ou procuradores.e, em relagdo a quaisquer agentes ou representantes
nomeados pelo Agente Administrativo apds a ocorréncia de um Evento de [nadimplemento. o Agente
Administrativo ndo devera ser responsavel por nenhuma negligéncia ou dolo por parte de qualquer tal
representante ou procurador por ele nomeado de boa-fé e com o devido cuidado. nos termos deste
instrumento.

(g) Certificade _de Atribuigbes/Exemplar de Assinaturas. O Agente Administrativo
poderé, a qualquer tempo, solicitar, e o Tomador, o Garantider e/ou ¢ Credor deverdo entregar, uma
declaraco de diretor estabelecendo exemplares das assinaturas e os nomes das pessoas fisicas e/ou
cargos de diretores autorizados na época a praticar atos especificos, nos termos deste Contrato, ¢ tal
declaragiio de diretor podera ser assinada por qualquer Pessoa autorizada a assinar uma declaragao de
diretor, incluindo qualquer Pessoa especificada como estando assim autorizada em qualquer
declaragdo previamente entregue € n&o anulada.

(h) Forga Maior. Nio obstante qualquer disposigdo em contrario, aqui prevista, em
nenhuma hipotese devera o Agente Administrativo ser responsavel por quaiquer descumprimento ou
atraso no cumprimento de suas obrigagdes, de acordo com este Contrato, devido a circunstancias
alheias a seu controle, incluindo, mas sem limitagio, casos fortuitos, inundag¢des, guerra (quer
declarada ou ndo), terrorismo, incéndio, tumulto, greve ou paralisagdes por qualquer motivo, embargo.
acao governamental, incluindo quaisquer leis. normas, regulamentos ou outros que restrinjam ou
proibam os servigos contemplados neste Contrato. inabilidade de obter material, equipamento. ou
comunicagdes ou instalacdes de computadores, ou a falha de equipamento ou interrupcdo de
comunicacdes ou das instatagBes de computadores, e ouiras causas fora de seu controle, quer ou nao
do mesmo tipo ou natureza, conforme acima especificadas.

(n Danos. Nio obstante qualquer disposicde contraria deste Contrato, em nenhuma
hipétese o Agente Administrativo deverd ser responsével por ou em relagéo a este Contrato, por perdas
ou danos indiretos, especiais, incidentais, punitivos ou consequentes. de qualquer natureza que sejani,
incluindo, mas sem limitagdo, lucros cessantes, sejam ou ndo previsiveis, mesmo se tal agente for
avisado .de tal possibilidade e independentemente do tipo de ag¢do em que tais danos sejam
reivindicados.

Gy Satdos do Empréstimo. Nio obstante qualquer disposigio em contrario contida neste
Contrato, o Agente Administrativo ndo deverd ter nenhuma responsabilidade decorrente de
confirmaces de quantias em aberto de Empréstimos ou de outros valores que os compdem.

(k) Medidas Mediante Instrucdes. O Agente Administrativo terd o direito de abster-se de
praticar qualquer ato ou de tomar qualquer medida (incluindo omissdo de praticar um ato) em relagio
a este Contrato ou ao exercicio de qualquer poder, critério ou autoridade que the é conferido pelo
presente, a ndo ser e até que o Agente Administrativo tenha recebido instrugSes nesse sentido do
Credor ou de qualquer parte por este designada (desde que o Agente Administrativo ndo tenha
recebido notificacdo por escrito do Credor revogando tal designagio) e, mediante o recebimento de
tais instrugdes do Credor ou de tal outra parte, o Agente Administrativo devera ter o dircito de agir ou
{quando assim instruido) deixar de agir, ou exercer tal poder, critério ou autoridade, de acordo com
tais instrugdes. Sem prejuizo da generalidade do acima previsto, nem o Credor nem qualquer outra
parte de qualquer Contrato de Empréstimo devera ter qualquer direito de a¢do que seja contra o
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Agente Administrativo em decorréncia da agdo ou (quando assim instruido) omissdo do Agente
Administrativo, nos termos do presente, de acordo com as instrugdes do Credor ou de qualquer parte
designada por escrito pelo Credor (desde que o Agente Administrativo ndo tenha recebido notificagio
por escrito do Credor revogando tal designacao).

() Auséncia de Aces. O Agente Administrativo n#o sera obrigado a praticar nenhum ato

tal atn fv) tn A A £
nos termaos deste Contrato se a p.atica de tal ato &9 5u'j€ha| O ns\.luv Administrativo 2 um lIIlIJU)I\.J (b

qualquer jurisdicdio na qual este ndo esteja entdo sujeito, se o Agente Administrativo nio for
indenizado de tal imposto, nos termos deste instrumento, ou (y) exigir do Agente Administrativo uma
qualificagdo para praticar negocios em qualquer jurisdigdo na qual este no esteja assim qualificado.

(m)  Agente Administrativo. Ndo obstante qualquer disposi¢do contraria contida neste
instrumento, todos os direitos e recursos do Credor nos termos deste Contrato poderdo ser exercidos
pelo Agente Administrativo, se assim orientado pelo Credor, ou conforme o Credor possa de outro
modo orientar,

13.16 Terceiros Beneficiarios.

O Tomador reconhece e concorda que cada Pessoa Indenizada sera um terceiro credor.
beneficiario expresso deste Contrato e considerada uma parte do presente, para os fins da Clausula
11.02. com direito a reivindicagao contra o Tomador ¢ o Garantidor em relagio a todas as questdes
aqui contempladas na mesma medida como se fosse parte deste Contrato, ressalvado que qualquer
demanda contra o Tomador ou o Garantidor devera ser proposta ou executada pelo Agente
Administrativo ou o Credor, em nome de tal terceiro beneficidrio. Nenhuma omissdo em solicitar
reembolso de quantias devidas deverd, de qualquer modo, afetar negativamente ou constituir uma
renuncia ou dispensa aos direitos de tal terceiro beneficiario.

EM TESTEMUNH(O DE QUE, as partes deste instrumento fizeram com que este Contrato fosse
devidamente assinado na data acima indicada.

ESTADQO DE SANTA CATARINA,
como Tomador

Por:

Nome:

Cargo:

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL,
como Garantidor
Por:
Nome:
Cargo:
BANK OF AMERICA,N.A_,
como Credor
Por:
Nome:
Cargo:

WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION,
como Agente Administrativo

Por:
Nome:
Cargo:

Testemunhas:

1.
Nome:
RG:

-

L.

Nome:
RG:
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Cronograma de Amortizagio

[SUJEITO A CONFIRMACAO]

Segue abaixe o cronograma de amortizagdo do valor de principal em aberto do Empréstimo e os

respeclivos juros.

APENDICE A

Data de Pagamento Amortizagdo do Valor 2
Semestral de Principal Juros Total
[ 32013 Us$ 0 US$ 14,528,831 USS 14,528,831
[ 12013 US$ 0 US$ 14,528,831 USS$ 14,528,831
12014 US$ 10,177,904 US$ 14,528 831 USS$ 24,706,736
[ j20i4 " US$10,737.474 USS$ 14,325,273 USS 25,062,748
[___]2015 " US$ 30,866,771 US$ 14,110,524 USS$ 44,977,294
L 12015 USS$ 32,383,652 |  USS 13.493.188 USS$ 45,876,840
L 12016 US$ 33,948,862 US$ 12,845 515 USS 46,794,377
[ 12016 US$ 35,563,727 USS$ 12,166,538 US$ 47,730,265
L2017 USS$ 37,229,606 USS 11,455,264 US$ 48,684,870
L__j2017 US$ 38,947,896 USS$ 10,710,671 US$ 49,658 567
12018 0 US$ 40,720,025 US$ 9,931,713 US$ 50,651,739
[ 12018 » US$ 42,547,461 US$ 9,117,313 US$ 51,664,773
L 12019 US$ 44 431,705 USS 8,266,364 USS$ 52,698,069
(12019 US$ 46,374,301 US$ 7,377,730 US§ 53,752,030
[ 12020 US$ 48,376,827 USS 6,450,244 USS$ 54,827,071
[ 12020 US$ 50,440,905 US$ 5,482,707 US$ 55,923,612
12021 US$ 52,568,196 US$ 4,473 889 US$ 57,042,085
[___12021 US§ 54,760,401 US$ 3,422,525 USS 58,182,926
[ 12022 USS$ 57,019,268 USS$ 2,327,317 USS 59,346,585
[ 2022 US$ 59,346,585 USS 1,186,932 US$ 60,533,517
TOTAL US$ 726,441,566 |  US$ 190,730,201 US$ 917,171,767

5

" Nio incluindo os juros de maora,
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APENDICE B-1

Modeio de Parecer do Procurador-Geral do Tomador
Parecer do Procurador-Geral do Estado de Santa Catarina a ser entregue nos termos da

Clausula 7.01(f)(it) do Contrato de Crédito e Garantia. Os termos ndo definidos neste instrumento tém
o significado atribuido a eles no Contrato de Crédito e Garantia. :

(a) como um estado brasileiro validamente existente, a existéncia ¢ validade do Tomador estéo
previstas pela Constitui¢Bo Brasileira, e 0 Tomados tem plenos poderes € competéncia para celebrar o
Contrato e realizar as operacdes contempladas por meic daquele instrumento (as “Operagdes do
Tomador™) e esta devidamente autorizado a realizar as Operagdes do Tomador:

(b) todas as acdes e condigdes necessarias e exigidas pelas leis do Brasil, por qualquer autoridade
reguladora no Brasil ou no Estado de Santa Catarina foram tomadas, satisfeitas e atendidas pelo
Tomador, incluindo todas as aprovagdes governamentais, legislativas, administrativas e outras
aprovagdes, autorizagdes, isengdes, licengas, certificados, alvards, ordens ou consentimentos (as
“Aprovacdes™) e quaisquer protocolos ou registros necessarios, para permitir que o Tomador:

(i) assine e entregue o Contrato, garanta que as obrigagtes do Tomador no dmbito do
Contrato sdo legalmente vinculativas e exequiveis e realize as Operagdes do Tomador: e

(ii) cumpra as obrigagdes do Tomador no dmbito do Contrato,

exceto (1) pelo registro dos principais termos financeiros do Empréstimo no dmbito do
Registro Declaratério de Operagdes Financeiras, ou o “ROF”, no Sistema de Informagdes do Banco
Central do Brasil, antes da remessa de recursos para © pagamento de quaisquer montantes devidos e
exigiveis, (11) pelo registro no Banco Central do Brasil do Esquema de Pagamentos reiativos ao
Empréstimo, apds a entrada dos respectivos recursos no Brasil, e (IIl) por qualquer atualizagdo no
ROF que possa ser exigida nos termos dos regulamentos do Banco Central para permitir que o
Tomador efetue 0s pagamentos no exterior em moeda estrangeira no dmbito do Empréstimo, gue nao
sejam pagamentos programados originais de principal, juros, comissdes, custos e despesas
contemplados pelo ROF em questio.

(c) a assinatura ¢ a entrega do Contrato, por parte do Tomador, e a assinatura por todas as parnes
em relagdo as disposicdes do Contrato ndc deverdo (i) entrar em conflito, violar ou resultar em uma
viclagio de quaisquer dos termos, avengas, condigdes ou disposigdes nem constituir um
inadimplemento no ambito da Constituigdo Federal efou da Constitui¢io do Estado de Santa Catarina,
conforme alteradas até a data deste instrumento, quaisquer estatutas, teis, decretos, normas, ordens ou
regulamentos do Brasil (incluindo, sem limitagdo, do Estado de Santa Catarina) ou qualquer tratado
ou, tanto quanto seja do meu conhecimento. de qualquer convengio, acordo ou instrumento do qual o
Tomador faga parte, ou por meio do qual esteja vinculado ou por meio do qual seus bens ou ativos
estejam sujeitos, nem (ii) resultar na criagio ou imposigdo de qualquer hipoteca, penhor. dnus ou
gravame de qualquer natureza, sobre qualquer das receitas ou ativos do Tomador no &mbito de
qualquer tal tratado, convengdo, acordo ou instrumento (exceto conforme permitido pelo Contrato);

(d) o Contrato foi devidamente autorizado, assinado e entregue pelo Tomador e as obrigacdes do
Tomador no ambito do Contrato sdo legais, validas, vinculativas e exequiveis de acordo com seus
termos, e estdio sujeitas a execugdo, para o efeito de qualquer lei aplicavel de faléncia, insolvéncia,
transferéncia fraudulenta, recuperagdo, moratéria e leis similares de aplicabilidade geral relativas aos
ou que afetem os direitos dos credores e os principios de equidade em geral,
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{e} O Contraio esta na forma juridica adequada nos termos das leis do Brasil para a execugdo das
mesmas nos tribunais do Brasil contra o Tomador, e ndo contém nenhuma disposi¢@o contraria a e, a
ordem ptiblica ou aos bons costumes brasileiros. ou 4 soberania nacional do Brasil; ressalvado que. no
que tange a exequibilidade do Contrato perante os tribunais brasileiros: (i) as assinaturas das partes
que assinam o Contrato fora do Brasil terdo de ser reconhecidas por um tabelido publico qualificado
como tal segundo as leis do lugar da assinatura, e a assinatura desse tabelifio pdblico deve ser
autenticada por um funcionario do servigo consular brasileiro no Consulado Brasileiro correspondente,

0 -y aditridn nara A nortionae nnar tradntar mnhlica o i racnmin frarracnandsnta
€ (“} 4] COI‘.!F&!O sera fraguziao para & poriugucs por wadulor puosHco © uin resumao Coriesponadint

publicado em conformidade com a Clausula 9.01{vi) do Contrato. Todas as formalidades exigidas no
Brasil para a validade e exequibilidade do Contrato foram concluidas, exceto conforme contemplado
na sentenga anterior;

(f a plena fé e crédito do Temador foram prometidas ao devido e pontual pagamento dos
montantes devidos em relagdo ao Empréstimo, todas as outras obrigages decorrentes do Contralo e as
abrigagdes do Tomador no dmbito do Contrato de pagar o principal e os juros do Empréstimo. e todos
e quaisquer outros montantes devidos por forca do Contrato constituem obrigagdes diretas.
quiragrafarias, nao subordinadas e incondicionais do Tomador e se classificam pelo menos pari passi,
no direito de pagamento, com todos os Endividamentos em Moeda Estrangeira ndo subordinados e nio
garantidos do Tomador;

() tanto quanto € do meu conhecimento. apos a devida investigacao, o Tomador ndo se encontra
inadimplente no pagamento do principal. juros ou qualquer outro valor devido a qualquer obrigacéao
com relagdo a qualquer Endividamento, e o Tomador ndo recebeu nenhuma notificagdo de
inadimpléncia ou anlecipagdo em relagio a qualquer obrigago relativa a qualquer Endividamento, em
cada caso ou no total, que teria um efeito adverso relevante sobre a condigao financeira, econdmica ou
fiscal do Tomador ou sobre sua capacidade de realizar suas obrigacdes ao abrigo do Contrato:

(h) ndo ha nenhum imposto, tributo, dedugée, encargo ou retengéo na fonte exigido pelo Brasil ou
por gualquer subdivisdo politica deste pais tanto (A) em virtude da assinatura, entrega.
reconhecimento ou execugdo do Contrato, ou {B) por qualquer pagamento a ser feito pelo Tomador
segundo o Contrato, desde que tal pagamento seja feito diretamente para um residente ndo brasileiro
ou para uma scciedade nfo brasileira, exceto pelo imposto retido na fonte que tem de ser pago ou
deduzido de pagamentos que o Tomador seja obrigade a fazer ao Agente Administrativo em beneficio
do Credor nos termos do Contrato;,

{i) no dmbito das leis do Brasil, processos judiciais poderio ser instaurados contra o Tomador
perante os tribunais do Brasil em relagio a direitos, reivindicagdes ou qualquer quantia pagave! por ele
no dmbito do Contrato. O Tomador ndo tem direito de imunidade contra controvérsias, demandas,
agdes ou processos judiciais. contra execugdo de sentenga no Brasil ou contra o cumprimento no Brasil
de qualquer sentenga arbitral em raziio de soberania ou sobre qualquer questio resultante ou
relacionada as suas obriga¢des abrangidas por este Contrato (exceto, em cada caso, a limitagio de
alienagdo de propriedade piblica referida no Artigo 100 do Cédigo Civil do Brasil promulgado pela
Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, cu do Artigo 100 da Constituigdo Federal Brasileira). A
execugdo de uma sentenga arbitral, bem como a execugdo de qualquer sentenga contra o Tomador no
Brasil estdo disponiveis somente em conformidade com os procedimentos estabelecidos no Artigo 730
el seq do Codigo de Processo Civil Brasiletro;

M a escolha das leis do Estado de Nova lorque como as leis que regem o Contrato serd
reconhecida e eficaz como uma opgio vélida da lei em qualquer agdo decorrente ou relacionada ao
Contrato perante os tribunais do Brasil, desde que tal legislagdo aplicavel ndo ofenda a soberania
nacional, a ordem publica ou os bons costumes brasileiros;
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(k) o Tomador tem a capacidade juridica de processar ¢ ser processado em nome proprio, segundo
as leis do Brasil. Qualquer pessoa estrangeira tem direitc de instaurar processo como requerente
perante os tribunais do Brasil para fazer valer seus direitos contra o Tomador em decorréncia do
Contrato. sujeito aos pressupostos e as qualificagdes aqui estabelecidos. A submissdo irrevogavel do
Tomador aos processos de arbitragem em Nova lorque, Nova lorque, é legal, valida e vinculante nos
termos da legislagio do Brasil e seria aceita pelos tribunais brasileiros, sujeita aos pressupostos e as
qualificagdes aqui estabelecidos. A nomeagdo do Agente Autorizado conforme previsto no Contrato €
valida e vinculante ao Tomador e, sujeito aos pressupostos e as qualificagdes aqui estabelecidos. a
entrega de citagio efetuada de maneira definida no Contrato serd eficaz para conferir validamente
competéncia sobre o Tomador, de acordo com qualquer agio no Brasil referida no Contrato;

(h quatquer sentenca (uma “Sentenga Arbitral™) de um tribunal arbitral no &mbito ou nos termos
das disposi¢des do Contrato que esteja em confermidade com a politica publica brasileira serd
exequivel contra o Tomador, em conformidade com os procedimentos estabelecidos no artigo 730 e/
seg do Cédigo de Processo Civil Brasileiro, em tribunais de primeira instincia do Brasil sem reexame
do mérito. se tal Sentenca for homologada pelo Superior Tribunal de Justiga. Tal homologagao podera
ser obtida se a sentenca: (i) cumprir todas as formalidades necessarias para a execugfo segundo as leis
do pais onde foi proferida; (ii) for proferida por um tribunal arbitral competente apés entrega da
citagdo para as partes da agdo, conforme exigido pelas normas do tal tribunal arbitral; (iii) ndo estiver
sujeita a recurso; (iv) foi autenticada pelo Consulado Brasileiro no pals onde a sentenga foi proferida;
e (v) ndo ofender a soberania nacional, a ordem publica ou os bons costumes brasileiros e nao for
contra os principios da politica piblica brasileira definidos no Decreto-Lei brasileiro n® 4.657, de 4 de
setembro de 1942;

(m) nao ¢ necessario, nos termos das leis do Brasil, a fim de permitir que qualquer Pessoa exerga
ou execute seus direitos nos termos do Contrato, ou em virtude de qualquer Pessoa assinar, entregar ou
de outra forma se tornar parte do Contrato, ou com relagdo ac cumprimento por essa Pessoa de suas
obrigagtes, que essa Pessoa deva ser autorizada, qualificada ou tenha direito de conduzir negdcios no
Brasib, nem tal cumprimento ird violar qualquer lei aplicavel no Brasil;

(n) nenhuma das partes do Contrato (que nao sejam o Brasit e o Tomador) € ou sera considerada
residente, domiciliada, sujeita & tributagdo ou conduzindo negdcios no Brasil exclusivamente em
virtude de sua assinatura, entrega, cumprimento ou execucdo do Contrato:;

(0) se qualquer disposigio do Contrato for considerada ilegal, invalida ou inexequivel por um
tribunal brasileiro, essa determinagdo ndo necessariamente prejudicard a exequibilidade das
disposigdes restantes do Contrato, que serdo consideradas independentes da disposi¢iio considerada
ilegal, invaiida ou inexequivel;

(p) A escolhado Credor e a assinatura do presente Contrato foram conduzidas em conformidade
com a lei aplicavel; e

(q) nao ha agoes, demandas, arbitragens ou processos judiciais ou governamentais pendentes dos
quais o Tomador seja parte e que se, decidido nepativamente contra o Tomador, individualmente ou
no todo, teriam um efeito adverso relevante sobre a condigdo financeira, econdmica ou fiscal do
Tomador ou sobre sua capacidade de cumprir suas obrigagdes no dmbito deste Contrato; e, fanto
quanto é do meu conhecimento, nenhuma dessas agdes, demandas, arbitragens ou processos so
iminentes de forma que, se decididos negativamente contra o Tomador, individualmente ou no tedo,
teriam um efeito adverso relevante sobre a condigio financeira, econdmica ou fiscal do Tomador ou
sobre sua capacidade de realizar suas obrigagdes nos termos deste Contrato.

As opinides acima expressas estdo sujeitas aos seguintes comentdrios e ressalvas:
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G} 0s tribunais do Brasil reconhecerdo como valida e executardo contra o Tomador. sem ¢
reexame do mérito, qualquer sentenga arbitral, desde que a sentenga seja previamente homologada
pelo Superior Tribunal de Justiga, ¢ tal homolegacdo ocorrerd se a sentenga:

(a) atender todas as formalidades exigidas para a sua execugdo nos termos das leis de Nova York:

(b) for proferida por um tribunal arbitral competente apds a entrega de ¢itagdo as partes da agao.
conforme é exigido pelas normas do tal tribunal arbitral;

(c) nac estiver sujeita a recurso:

(d) for autenticada por um funcionario consular do Brasil com jurisdigdo ne local da assinatura:

(c) for traduzida para o portugués por um tradutor publico: e

)] ndo violar a soberanta nacional. ¢s bons costumes ou a politica publica brasileiros (conforme

previsto no Artigo 17 do Decreto-Lei n° 4657/42). Nio tenho nenhuma razio para acreditar

que a escolha das leis de Nova lorque ou uma decisdo arbitral para executar qualquer

disposicio do Contrato seja ou seria considerada contraria & soberania nacional. aos bons
costumes ou a ordem piblica brasileiros;

(ii) no caso de qualquer agdo ser movida contra o Tomador, qualquer requerente ndo residente no
Brasil sera obrigado a prestar uma caugio como garantia das custas judiciais e dos honorarios
advocalicios de terceircs, se ele ndo possuir nenhum bem imdvel no Brasil, nos termos do artigo 835
do Codigo de Processo Civil Brasileiro (Lei n° 5.869, promulgada em 11 de janeiro de [973. e
alteragdes posteriores), € uma agio para o reconhecimento ou execugdo do contrato estaria sujeita a
cobrang¢a de taxa de custas judiciais;

(iii)  ndo obstante o Contrato estabelecer expressamente que serd regido pelas leis do Estado de
Nova lorque, essas leis serdo reconhecidas e aplicadas no Brasil somente se ndo forem contririas 2
soberania nacional, & ordem publica ou aos bons costumes brasileiros, Na minha opinido, nenhuma das
disposigdes do Contrato ou as agdes e operagdes nele previstas sdo ou seriam consideradas nulas ou
contrdrias a soberania nacional, & ordem publica e aos bons costumes brasileiros na data do presente
mstrumento:

(iv)  qualquer sentenca obtida contra 0 Tomador nos tribunais do Brasil, relativamente a quaisquer
quantias devidas por tal parte no dmbito do Contrato, sera expressa em moeda brasileira equivalente a
quantia em moeda estrangeira da sentenga. A autorizagfio emitida pelo Banco Central do Brasil, que
ndo ¢ aplicavel na data deste instrumento, podera ser exigida para a conversdo desse montante de
moeda brasileira em moeda estrangeira e para sua remessa ao exterior;

(v) no caso de qualquer agio ser movida contra o0 Tomador, a entrega de citagio contra o Tomador
devera ser efetuada nos termos das leis brasileiras;

(viy  a fim de parantir a legalidade, validade, exequibilidade ou admissibilidade como provas
perante os tribunais brasileiros de qualquer procuragdo ou documento nomeando um agente para a
entrega de citagdo no Brasil, se houver, (a) a assinatura das partes contratantes que assinam no Brasil
devem ser reconhecidas por um tabelifio pablico no Brasil, e (b) as assinaturas das partes contratantes
que assinam fora do Brasil devem ser reconhecidas por um tabelido publico licenciado para atuar
como tal segundo as leis do lugar de assinatura, e a assinatura de tal tabelido deve ser autenticada por
um funcionario consular do Brasil com jurisdi¢do no local da assinatura. Qualquer documento em
lingua estrangeira deve ser traduzido para o idioma portugués por um tradutor piblico e registrado
{(junto com a respectiva tradugfio juramentada) perante o cartério de registro de titulos e documentos
compelente, registro esse que pode ser feito a qualquer momento antes da execugio judicial no Brasil,

(vii)  nos termos das leis brasileiras, a concessao de liminares fica a critério dos tribunais e pode néo
ser necessariamente concedida:
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{viii) eu ndo expresso nenhuma opinifo sobre a Clausula 13.14 do Contrato, que prevé a
indenizagiio por uma das partes contratantes contra qualquer perda decorrente da obtengio da moeda
devida a tal parte, nos termos do contrato, em uma sentenga judicial proferida em outra moeda:

(ix) o cumprimento das obrigagdes de pagamento do Tomador no dmbito do Contrato estara
sujeito 4 inclusdo no orgamento anual do Tomador, aprovado pelo poder legislativo do Tomador. de
todos 0s montantes devidos no ambito do Contrato durante o periodo de tempo abrangido por tal
orgamento.

Ao fornecer este parecer, o Procurador Geral do Tomador pode tomar como base, com relugdo as
guestoes que envolvam a aplicagdo de leis de qualquer jurisdicdo que ndo sejum as leis do Estado de
Suntu Cutarina e as leis federais do Brasil, na medida em que considere adequado e especificado em
tal parecer, com base no parecer do Procurador-Geral du Fazenda Nacional e de Arnold & Porier
F IR o ciieemite fi ritiecifiee e Feites  yier papcdicds oms mein mmsacidasn s moe newtificardoe Ao
LLf, € qn‘u.‘.’lu o quc.).'ut.’.) (7154 ‘/ulu, HU HHEWIUWU €l HE CUTDILHCTE WUCY WU, 1YS LETEILULRsg Wik

representantes responscveis do Estado, do Brasil e de autoridades publicas.
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APENDICE B-2
Modelo de Parecer do Procurador-Geral da Fazenda Nacional do Brasil

Parecer do Procurador-Geral da Fazenda Nacional do Ministério da Fazenda do Brasil a ser entregue
de acorde com a Clausula 7.01(f)(iii) do Contrato de Crédito e Garantia. Qs termes nio definidos
possuem os significados atribuidos a eles no Contrato de Crédito e Garantia.

(i) O Contrato foi devidamente autorizado, celebrado e formalizado pelo Brasil e constitui.o acordo
vilido e legalmente vinculante do Brasil, exequivel de acorde com seus termos;

(i) Nem a autorizag@o, celebrago e formalizagdo do Contrato, nem o cumprimento de seus termos e
disposigdes. (A) no melhor do meu conhecimento, apds devida consulta, entrard em conflito ou
resultara em uma violagdo de quaisquer dos termos ou disposi¢des ou constituird um inadimplemento
nos termos de qualquer escritura, contrato de empréstimo ou outro contraio ou instrumento de
empréstimo de que tenho conhecimento e do qual o Brasil seja parte, (B) entrara em conflito. violara
ou resultara em uma violagio da Constituigdo do Brasil. e alteragGes posteriores até a presente data. ou
de quaisquer estatutos, leis. decretos ou regulamentos do Brasil, (C) no melhor do meu conhecimento,
apos devida consulta, entrard em conflito ou resultard em uma violagic de quaisquer termos,
condigdes ou disposi¢des de qualquer tratado, conveng@o ou acordo do qual o Brasil seja parte ou
constituira um inadimplemento nos termos desses instrumentos, ou (D) resultara na criagdo ou
imposicdo de qualquer hipoteca, dnus, encargo ou gravame de qualquer natureza sobre quaisquer das
receitas ou dos ativos do Brasilnos termos de qualquer referido tratado, convengéo ou acordo:

(iii) Todas as autorizagBes exigidas: (i) para permitir que a Republica celebre € exerca legalmente seus
direitos e cumpra suas obrigacdes nos termos do presente Contrato, e (ii) para tornar o presente
Contrato admissive! como prova na justica brasileira, conforme o caso, foram obtidas e estdo em pleno
vigor e efeito, exceto pelo registro dos principais termos financeiros do Empréstimo no Registro de
Operagdes Financeiras — ROF, pela publicagio de um resumo do contrato no Diario Oficial da Unido e
pela tradugdo juramentada do Contrato para o portugués;

(iv} De acordo com as leis do Brasil, nem o Brasil nem quaisquer de seus bens possuem qualquer
imunidade & jurisdi¢do de qualquer tribunal brasileiro ou 4 execugdo de qualquer sentenga no Brasil
(exceto a limitacdo a alienagfio de propriedade piblica nos termos do Artigo 100 do Cédigo Civil do
Brasil) ou a execugdo no Brasil de qualquer sentenga arbitral com base em soberania ou de outra
forma: a execugdio de uma sentenga arbitral e a execugfio de qualquer sentenga contra o Brasil no
Brasil estdo disponiveis apenas de acordo com os procedimentos estabelecidos no Artigo 730 e
seguintes do Codigo de Processo Civil Brasileiro,

(v) (A} A concordancia das partes envolvidas no Contrato de que ele sera regido e interpretado de
acordo com as leis do estado de Nova lorque seria reconhecida € valida na justiga brasileira em
qualiquer agdo ou processo judicial envolvendo o Brasil decorrente ou com relagdo ao Contrato, caso a
aplicacdo de tal lei ndio seja contraria aos principios da politica piblica brasileira conforme
estabelecido no Artigo 17 do Decreto-Lei 4.657. Em vista do teor dos Artigos 9 e 17 do Decreto-Let n°
4.657. entre outras coisas, ndo tenho motivos para acreditar que aplicar as leis do estado de Nova
lorque para reger as obrigagdes do Brasil ¢ do Tomador nos termos do Contrato seria contra a politica
publica brasifeira. (B) (i) A submissio do Brasil de acordo com a Clausuia 13.13 do Contrato a
processos de arbitragem em Nova lorque, Nova lorque, e (ii) a nomeagio do Agente Autorizado do
Garantidor come seu agente autorizado para os fins descritos na Clausula 13.13 sido validas e
legalmente vinculantes ao Brasil. (C) Qualquer sentenga {uma “Sentenga Arbitral™) de um tribunal
arbitral nos termos ou de acordo com as disposi¢des da Clausula 13.13 do Contrato que esteja em
conformidade com a politica plblica e as leis brasileiras serd exequivel contra o Brasil apenas na
Justica federal brasileira, sem reexame dos méritos, caso tal Sentenga seja homologada pelo Superior
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Tribunal de Justica do Brasil. Tal homologagio pode ser obtida caso tal Sentenga (i) cumpra todas as
formalidades exigidas para suz execuglio de acordo com as leis do pais onde foi proferida. (i) tenha
side proferida por wim tribunal arbitral competente apds a citagdo das partes da agiio, conforme exigido
pelas leis aplicdvels; (i} ndo esteja sujeita & recurso; {iv) tenba sido autenticada por um consulado
brasileira no pais onde foi proferide; & {v) nio seja contrériz sos principlos da politica piblica
hrasileira, conforme estsbelecido no Artigo 17 do Decreto-Lel n® 4.657. (D) A citaglo realizada da
forma estabedecida na Clausula 13.13 da Garantia serd efetiva, no que se refere 4s lels brasileiras, pars
conferir validamente competéncia schre o Brasil na medida de qualquer agBo mencionada nesse
instrumento;

{vi} Para garantir a legalidade, validade, exigibilidade ou admissibilidade como prova do Contrato, ndo
& necessario que o Contrato ou qualquer outro documento seja protocalade, registrado ou arquivado.
ou sejs executado peranie qualquer tribunal ow owtra autoridade no Brasit {exceto a tradugdo
Juramentada do Contrato para o portugués, a publicag3io de um exiraio do Contrate em portugués, em
cumpritnento dos regulamentos aplicavets, no Didrio Oficlal da Unifio ¢ o registro do esquema de
pagamento do Contrato por meio do ROF no Banco Central do Brasily. ou que qualquer encargo de
registro ou imposto de selo ou similar seja pago sobre ou a respeite do Contrato ou de qualguer outro
documento, estabelecido que o registro eletrdnico por meio do ROF no Bance Central do Brasit deverd
ser concluido:

{vii) Nio hé imposto, contribuigo, deduglo, encargo ou retencdo na fonte aplicados pelo Brasil ou por
qualgquer subdivisio politice deste (A) sobre ou em virtude da celebragdo, formalizagho,
reconhecimento ou execugdo do Contrato, ou {B) sobre qualquer pagamento a ser efetuado pelo Brasi)
nos termos desses instrumentos, desde que tal pagamento seja feito diretamente a um residente niio
brasileiro ou 8 uma companhia nfo brasileira, exceto pelo imposto retido na fonte que devera ser pago
ou deduzido de pagamentos que devam ser feitos pelo Garantidor ao Agente Administrative em
beneticio do Credor nos termos do Contralo com relagso 3 execuglo da Garantia;

{vill} No meu mefhor conhecimento, apbs devida consuliz, nBo hd neahum processo judicial ou
governamental ou arbitragem em curso do qual o Brasil seja parte que, se determinado negativamente
coitra a Repiblica, teria, individualmente ou em conjunto, um efeito negalivo substancial sobre a
situaclo financeira, econdmica e fiscal do Brasil ou sobre sua capacidade de cumprir suas obrigacfes
nos termos do Contrato; e, no meu melhor conhecimento, apds devida consulta, neshum processo
desse tipoe € hminente;

{in} O Contrato estd na forma juridica adequada de acordo com as keis do Brasil para sua execugio
contra & Repiblica nos termos das leis do Brasil,

{x) Neahum imposte de selo ou outros imposios ou tributos sobre emissio ou transferfncia sdo
devidos por ou em nome do Credor ou do Agente Administrativo ao Brasii ou a gualquer subdivisiio
politice ou auntoridade fiscal deste com relagio & celebragio, 4 formalizagio ou ao cumpriments do
Contrato, inclusive 2 respeito de guaisquer pagamentos nos termos desses nstrumentos; €

(21} De acordo com as leis do Brasil, sepundo a Resolugdo do Senado n® 48 de 2067, qualquer conteato
relacionado a ocorréneia de endividamento externo do qual o Brasil cosstitua uma parte deverd
estabelecer que o arbitragem seia o recursa Onico e exclusive das partes de tal contrato em qualguer
disputa, controvérsia ou reivindicacio iniciada fora do Brasil para a execuclo de tal contrato contra o
Brasil; o Brasil ¢std proibido de se submeter 3 competéneia de um tribunal estrangeiro para fins de
adjudicagio dos méritos au execucdo; ¢ o Contrato ndo constituiria ure acordo vélido ¢ legalmente
vinculante do Brasil se nfio estabelecesse que todas as partes do Contrato devem submeter &
arbitragem quaiguer disputa, controvérsia ou retvindicacio iniciada fora do Brasil.

Ao fornecer este purecer. o Procurador-Geral da Fazenda Nacional pode tomar como base. com
relagdo as guestbes gue envolvam a aplicacéo de leis de qualquer jurisdicdo que ndo sejam as leis

Jederais do Brasil, nu medida enr que considere adeguado ¢ especificado em tal parecer. o pareeer du

Procurador-Geral do Estudo de Sunta Cataring e de Arnold & Porter LLP, e guanto a questdes de

Juato. na medida ent gue considere adequudo, em certificados de representantes responsdaveis do

Estudo. do Brasil e de aworidades piblicas.
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APENDICE B-3

Modelo de Parecer de Arnold & Porter LLP, advegados especiais do Tomador e do Garantidor
nos Estados Unidos

(N O Contrato de Crédito constitui uma obrigagio valida e vinculante das Partes do
Parecer, exequivel contra cada Parte do Parecer de acordo com seus termos:

) A celebragio e formalizacdo do Contrato de Crédito pelas Partes do Parecer e o
cumprimento por cada Parte do Parecer de suas obrigagBes nos termos e de acordo com o
Contrato de Crédito nao violardo nenhuma lei federal dos Estados Unidos ou qualquer lei do
Estado de Nova lorque, nem qualquer norma ou regulamento nos termos desses instrumentos.
em cada caso, de Aplicabilidade Geral,

(3) Nenhum consentimente, aprovagdo, autorizagdo ou ordem, protocolo, registro ou
qualificagio, em cada caso, de Aplicabilidade Geral, em qualquer agéncia, érgéo ou tribunal
federal dos Estados Unidos ou de Nova lorque, € exigido para a celebragio e formalizagio do
Contrato de Crédito pelas Partes do Parecer ou para o cumprimento, por cada Parte do Parecer,
de suas obrigagdes nos termos do Contrato de Crédito:

(4) Nenhum imposto de selo, registro. documentos ou imposto semelhante aplicado pelo
Estado de Nova York ou pelos Estados Unidos precisa ser pago com relagdo 4 execucdo ou
formalizagio ou para garantir a exigibilidade ou admissibilidade como prova do Contrato de
Crédito:

(&) A escolha das leis de Nova York para reger o Contrato de Crédito ¢ uma escolha de lei
valida e efetiva; ¢

6) A clausula compromissdria que consta do Contrato de Crédito ¢ um acordo vatido e
efetivo.

Ao fornecer este parecer, o advogado pode tomar como base, com relucdo as quesides gue envolvam
a aplicagdo de leis de qualquer jurisdicdo que ndo sejam as leis federais dos Estados Unidos ¢ as Leis
do Estado de Nova York, na medida em que considere adequado e especificado em 1ol parecer. o
parecer do Procurador-Geral do Estado de Santa Catarina e do Procurador-Geral du Fuzendu
Nacional, ¢ guanto a quesides de fato, na medida em que considere adequado, nos certificados e
represenianies responsaveis do Estado, do Brasil e de autoridades puiblicas.
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APENDICE C
Modelo de Cesséo e Assun¢iio

A presente Cesslio e Assunco (esta "Cess@o e Assuncdo”) € datada da Data de Vigéncia
indicada abaixo e € celebrada entre o Cedente identificado no item | abaixo (o “Cedente™} e o
Cessionario identificado no item 2 abaixo (o “Cessiondrio™). Os termos em letra maitiscula utilizados,
mas néo definidos neste instrumento. terdo os significados a eles atribuidos no Contrato de Crédito
abaixe identificado (o “Contrato de Crédito”). cujo recebimento de uma via é neste ato reconhecido
pelo Cessionario. Os Termos e Condigdes Padrio previstos no Anexo | deste instrumento sio neste
ato acordados e incorporados neste instrumento por referéncia e feitos parte desta Cesso e Assuncio.
como se estivessem integralmente previstos neste instrumento.

Pela contraprestagiio acordada, o Cedente irrevogavelmente vende e cede ao Cessionirio. € o
Cessionario por este instrumento irrevogavelmente compra e assume do Cedente, sujeito aos e em
conformidade com os Termos e Condigdes Padrio e com o Contrato de Crédito, na Data de Vigéncia
inserida pelo Agente Administrativo conforme previsto abaixo, (i} todos os direitos e obrigagées do
Cedente em sua qualidade de Credor nos termos do Contrate de Crédito e de quaisquer outros
documentos ou instrumentos entregues nos termos daquele instrumento, na medida relacionada com o
montante e o percentual de participagdo definidos abaixo de todos esses direitos e obrigagSes em
aberto do Cedente no ambito das respectivas linhas de crédito identificadas abaixo, ¢ (ii) até o limite
permitido para ser cedide segundo as leis aplicdveis, todas as reivindicagdes, processos. catsas de
pedir e qualquer outro direito do Cedente (na sua qualidade de Credor) contra qualquer Pessoa. seja
conhecido ou desconhecido, decorrente ou relacionado ao Contrato de Crédito, com quaisquer outros
documentos ou instrumentos entregues nos termos daquele instrumento ou das operages de crédito
por eles regidas, ou de alguma forma baseado ou relacionado com qualquer dos anteriores, incluindo,
sem limitagdo, reivindicagbes de contrato. reclamagfes de responsabilidade civil, reivindicagdes de
negligencia. reclamagdes legais e todas as outras reivindicagdes judicialmente em equidade
relacionadas com os direitos e as obrigagdes vendidos e cedidos nos termos da clausula (i) acima (os
direitos e as obriga¢des vendidos e cedidos pelo Cedente ac Cessionario, nos termos das clausulas (i) e
(ii} acima. sdo doravante designados conjuntamente a “Participagio Cedida™). Cada referida venda e
cessdo ndo envolve direito de regresso contra o Cedente e, exceto conforme expressamente previsto
nesta Cessdio e Assungdo, ndo envolve declaragiio ou garantia por parte do Cedente.

l. Cedente:

2. Cessiondrio:

[para cada Cessionario, indicar [Afiliada]{Fundo Aprovado] de [identificar o Credor])
3. Tomador: O ESTADO DE SANTA CATARINA

4, Agente Administrativo: WILMINGTON TRUST NATIONAL ASSOCIATION, na qualidade
de Agente Administrativo segundo o Contrato de Crédito

5. Contrato de Crédito:  Contrato de Crédito e Garantia datado de | , celebrado entre
O ESTADO DE SANTA CATARINA (o “Tomador™), A REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL.
na qualidade de Garantidor (o “Garantidor™), os Credores que forem periodicamente partes daquele
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instrumento, ¢ WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION, na qualidade de Agente
Administrativo.

6. Participagfo Cedida:
Yalor Total Valor dos Porcentagem
dos Compromissos/Empréstimos Cedida dos
Linha de Crédito Compromissos/Empréstimos Cedidos Compromissas/ cusip
Cedida3 de todbds os Credoresd Empréstimos3 Niamere
$ $ %
5 $ %
b3 $ %
[7. Data da Negociagio: 16
Data de Vigéncia: de 20 [A SER INSERIDA PELO AGENTE

ADMINISTRATIVO E QUE SERA A DATA DE VIGENCIA DO REGISTRO DA ENTRADA NO
RESPECTIVO LIVRO DE REGISTRG.]

Os termos previstos nesta Cesséo e Assungdo sio neste ato acordados:

CEDENTE
[NOME DO CEDENTE]

Por:;

Nome:
Cargo:

CESSIONARIO '
[NOME DO CESSIONARIO)

Por:

Nome:
Cargo:

Aceito:
WILMINGTON TRUST NATIONAL ASSOCIATION, na qualidade de Agente Administrativo
Por:

Nome:
Cargo:

} Preencher com a terminologia adequada aos tipos de linhas de crédito segunde o Contrato de Crédilo que esicjam

sende vedidas conforme esta Cessao (ex. “Compromisso de Crédito Rotative™. “Compromisse de Empréstimo a Prazo”™ cle.).

! Os valores nesta coluna e na coluna imediatamente a direita devem ser ajustados pelas contrapartes a fim de

considerar quaisquer papamentos ou antecipagdes efituados entre a Data de Negociagdo ¢ a Data de Vigéncia,

: lndicar. com no minimo 9 casas decimais. comoe uma porcentagem do Compromisso/Empréstimos de tados o

Credores segundo o Contrato.

© A ser preenchido caso seja intengio do Cedente e do Cessiondrio que o valor de cessho minime seja determinado

na Dala de Negociagio.
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_ ANEXO 1
DO MODELO DE CESSAO E ASSUNCAO

CONTRATO DE CREDITO E GARANTIA RELATIVO AO ESTADO DE SANTA
CATARINA
DATADO DE | ]

TERMOS E CONDICOES PADRAO PARA
CESSAO E ASSUNCAO

l. Declaragbes e Garantias

1.1 Cedente. O Cedente (a) declara e garante que (i) é o proprietario legal e beneficidrio da
Participagao Cedida, (i) a Participagdo Cedida esta livre e desembaragada de quaisquer dnus, gravame
ou reivindicagdo adversa. e (iii) que tem plenos poderes e competéncia e tomou todas as medidas
necessarias para assinar e entregar esta Cessdo e Assungdo e realizar as operagBes contempiadas por
este instrumento, e (b) ndo assume nenhuma responsabilidade com relagio a (i) quaisquer declaragdes.
garantias ou afirmagdes feitas ou relacionadas ao Contrato de Crédito, (ii) a assinatura, a legalidade. a
validade, exequibilidade, a autenticidade, a suficiéncia ou o valor do Contrato de Crédito ou qualquer
garantia a ele relacionada, (iii) a condi¢do financeira do Tomador. do Garantidor, de qualquer de suas
Afiliadas ou qualquer outra Pessoa obrigada com relacdo ao Contrato de Crédito, ou (iv) o
cumprimento ou a observancia por parte do Tomador, do Garantidor, de qualquer de suas Afiliadas ou
de qualquer outra Pessoa de qualquer de suas respectivas obrigagdes de acordo com o Contrato de
Crédito.

1.2, Cessionario. O Cessicnario (a) declara e garante que (i) tem plenos poderes e compeléncia e
tomou todas as medidas necessarias para assinar e entregar esta Cessao e Assungiio e realizar as
operagdes contempladas por este tnstrumento, e tornar-se um Credor segundo o Contrato de Crédito,
(ii) a partir e ap6s a Data de Vigéncia, ele estara vinculado pelas disposi¢des do Contrato de Crédito
como Credor nos termos daquele instrumento e, na medida da Participagio Cedida, tera as obrigagges
de um Credor nos termos daquele instrumento, (iii) é uma pessoa sofisticada com relagiio ds decisdes
de aquisi¢do de ativos do tipo representado pela Participacio Cedida, e ou ele ou 2 Pessoa que exerce
poderes de tomada de decisdo de adquirir a Participagdo Cedida ¢ experiente na aquisi¢do de ativos
desse tipo. (vi) ele recebeu uma via do Contrato de Crédito, ¢ recebeu ou concordou com a
oportunidade de receber copias das informagdes mais recentes entregues nos termos da Clausuia 9.01

- (ix) daquele instrumento, conforme o caso, e outros documentos ¢ informagdes que considere

adequados para fazer sua propria analise de crédito e tomar a decisdo de celebrar esta Cessdo e
Assungdo e comprar a Participagio Cedida, e (v) ele fez, de forma independente e sem dependéncia do
Agente Administrativo ou de qualquer outro Credor, com base nos documentos e informagdes que ele
considerou apropriados. sua propria analise de crédito e tomou a decisdo de celebrar esta Cessio e
Assungio e comprar a Participagdo Cedida. e (b) concorda que (i} continuara, de forma independente e
sem dependéncia do Agente Administrativo, do Cedente ou de qualguer outro Credor, € com base nos
documentos e informagdes que considerar apropriados no momento, a tomar suas proprias decisdes de
crédito em tomar ou ndo tomar medidas nos termos da Contrato de Crédito, e (ii) ele cumprira de
acordo com seus termos todas as obrigagdes que, nos termos do Contrato de Crédito, tenham de scr

‘cumpridas por ele na qualidade de Credor.

2. - Pagamentos. A partir e apos a Data de Vigéncia, o Agente Administrativo fard todos os
pagamentos com relagdo & Participagdo Cedida (inclusive pagamentos de principal, juros, taxas e
outras quantias) ao Cedente, no caso de valores que tenham se acumulado até antes da Data de
Vigéncia da Cessdo, e ao Cessiondrio, no caso de valores que tenham se acumulado a partir e apés a
Data de Vigéncia.



261

-

3. Disposigdes_Gerais. A presente Cessdo e Assungiio obrigard e reverterd em beneficio das
partes contratantes e de seus respectivos sucessores e cessionarios. A presente Cessdo e Assungio
podera ser assinada em qualquer nimero de vias, e todas elas em conjunto constituirio um uGnico
instrumento. A entrega de uma via assinada de uma folha de assinatura desta Cessdic e Assunrgio por
transmissio de fax terd 0 mesmo efeito que a entrega de uma via assinada manualmente desta Cesséo e
Assuncio. ESTA CESSAO E ASSUNCAO SERA REGIDA E INTERPRETADA DE ACORDO
COM AS LEIS DO ESTADO DE NOVA [IORQUE, SEM CONSIDERAR SEUS PRINCIPIOS DE
CONFLITOS DE LEIS QUE EXIGIRIAM A APLICACAO DAS LEIS DE UMA JURISDICAO
QUL NAOQ SEJA O ESTADO DE NOVA IORQUE.
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ANEXO A
Informacdes Piblicas Iniciais

[SUJEITO A CONFIRMACAOQ]

As InformagBes Piblicas Iniciais incluirdo os seguintes dados:
3

Geografia:

» Area territorial oficial. no Brasil e no Estado

* Estimativa de populagée, no Brasil e no Estado (desde 2609)
» Evolucdo da populagdo, do Brasil e do Estado (desde 2009)
+ Densidade Demografica do Estado (desde 2009)

* Capital do Estado

+ Niimero de municipios

Comércio Exterior

* Total de exportagdes do Estado

« Lvolucdo das exportacdes (desde 2009)

« Exportagdes. em comparacio com outros Estados (desde 2009)

* Exportagdo do Estado. por tipos de produto (desde 2002)

* Principais produtes exportados

* Principais destinos das exportagdes do Estado (Blocos econdémicos) (desde 1992)

» Principais destinos das exportagdes do Estado (Paises) {desde 1992)

* Evolugao dos principais destinos das exportagdes do Estado (Blocos Econémicas) (desde 1992)
» Balanga comercial brasileira (desde 1999)

* Balanca comercial do Estado (desde 2003)

Economia

* PIB real - Brasil

» Variacio do PIB do Brasil (desde 2002)

+ Variagio do PIB do Estado, a pre¢o de mercado corrente (desde 2002)

* PIB do Estado, a prego de mercado corrente o

*» Variagdo do PIB do Estado, em milhdes de Reais (desde 2002)

* Principais setores econémicos do Estado, com base no PIB

* Participagio no valor adicionado bruto, por setor econémico (desde 2009)
» Taxas de cambio para US dolar (desde 2009)

* Evolugdo do Indice Geral de Pregos (IGP-DI) (desde 1980)

* Valor da produgdo dos principais bens produzidos no Estado (desde 2002

Financas

» Distribuig&o dos recursos financeiros por Poder

» Receita tributaria

* Receita tributaria. por tributo

» Evolugdo da receita tributaria (desde 2009)

* Tributos: Receita prevista na LOA x Receila realizada

* Evolugio da arrecadagdo do ICMS (desde 2009)

* Participagdo dos setores econdmicos na receita do [CMS
* Receita de contribui¢Ges (desde 2009)
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+ Receitas de capital {desde 2009)

+ Balango financeiro (desde 2009)

+ Balango orcamentario (desde 2009)

» Demonstrativo do resultado financeiro (desde 2009)
+ Demonstrativo da despesa por fungio (desde 2009)
+ Variagdes patrimoniais

+ VariagGes da despesa por grupo

+ Resultado oramentario consolidado

» Resultado orgamentario, excluldas as duplicidades
+ Composicio da despesa, por tipo de crédito

» Evolugdo dos resultados fiscais (desde 2009)

» Demonstrativo da execugéo orgamentaria

» Resultado nominal da divida (desde 2009)

= Total da divida do Estado {desde 2009)

« Total da divida do Estado com a Unido (desde 2009)

» Resultado nominal especificado

+ Divida consolidada com dedugdes (desde 2009)

» Despesa com pessoal (desde 2009)

» Divida consolidada liguida (desde 2009)

« Sumario da receita total, despesa total, resuitado primario e resultado nominal (desde 2009)
« Transferéncias constitucionais especificada (Prevista vs. realizada} (desde 2009)
« Transferéncias constitucionais per capita, por Estado (desde 2009)

» Demonstrativo das receitas arrecadadas, por subitem {desde 2009)

+ Demonstrativo das despesas, por grupo (desde 2009)

« Execugao das despesas de capital, por grupo de despesa (desde 2009)

= Resultados financeires (desde 2009)

= Receitas priméarias (desde 2009)

+ Despesas primarias (desde 2009)

» Resultados primarios (desde 2009)

» Meta de resultado primaério, de acordo com a LDO

» Despesas primadrias - concessdes de empréstimo

» Evolugido do resultado nominal da divida (desde 2009)

» Demonstrativo da expectativa de despesa de investimento, conforme programa (2010 - 2014)
» Evolugdo da divida consolidada, em relagdo 4 arrecadagfio {desde 2009)

» Evolugic do servigo e estoque da divida plblica (2010 - 2014)

= Operagdes de crédito contratadas e a contratar (2009 - 2014)

« Lista da sucessdo de Secretarios Gerais Auditores do Estado (dltimos vinte anos)
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ANEXOB
Informacdes Pablicas Periddicas
As Informagdes Publicas Periddicas incluirdo as seguintes demonstragdes financeiras, as quais, na

Data do Fechamento. o Tomador é obrigado a publicar de acordo com Capitulo IX da Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000 (a ““Lei da Responsabilidade Fiscal™):

[. RELATORIO DE GESTAOQ FISCAL (Orgamento Fiscal e da Seguridade Social)
a. Demonstrativo da Despesa com Pessoal

b. Demonstrativo da Divida Consolidada Liquida

c¢. Demonstrativo de Garantias e Contragarantias de Valores

d. Demonstrativo de Operagdes de Crédito

e. Demanstrativo Simplificado do Relatorio de Gestao Fiscal

I RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA (Orcamento Fiscal e da
Sepuridade Social)

a. Balango Orcamentario

b. Demonstrativo da Execugdo das Despesas por Fungdo/Subfungio

¢. Demonstrativo da Receita Corrente Liquida

d. Demonstrativo das Receitas ¢ Despesas Previdencidrias do Regime Proprio de Previdéncia dos
Servidores

¢. Demonstrativo do Resultado Nominal

f. Demonstrativo do Resultado Primario

g. Demonstrativo dos Restos a Pagar por Poder e Orgio

h. Demonstrativo das Receitas e Despesas com Manutengdo e Desenvolvimente do Ensino — MDE

i. Demonstralivo da Receita de Tributos Liquida e das Despesas Proprias com Acdes e Servigos
Publicos de Sande

1- Demonstrativo das Parcerias Pablico-Privadas

k. Demonstrativo Simplificado do Relatorio Resumido da Execugio Orcamentaria

Caso uma série de dados seja modificada, os dados poderdio ser apresentados de maneira diferente.
contanio que os dados apresentados fornegam uma abrangéncia substanciaimente equivalente a das
solicilages neste Anexo B.
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‘ ANEXO C
2 Honorarios e Despesas Devidos no Fechamento

O Tomador devera pagar ao Credor, em Dolares Norte Americanos, na Data do Fechamento,
[1.5]%/ do Compromisso de Empréstimo relativo a honorarios exigiveis e custos e despesas
desenibolsados incorridos pelo Credor (incluindo os honorarios iniciais pagaveis ao Agente
Administrativo ¢ os honorérios, encargos e desembolsos de qualquer advogado do Tomador, do
Garantidor, do Credor ¢ do Agente Administrativo) na preparagdo, negociagio, celebragfo ¢
formalizacdo do presente Contrato, cujos valores serdio auferidos por completo quando pagos e ndo
seriio reembolsades por nenhuma razio.
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Avison? 1.08% - C.Civil.

Em 18 de dezembro de 2012.

A Sua Excgléncia o Senhor
Senador CICERO LUCENA
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretério,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem da Excelentissima Senhora Presidenta da
Republica relativa a proposta para que seja autorizada a contrataciio de operagdo de crédito
externo, com garantia da Repiblica Federativa do Brasil, entre ¢ Estado de Santa Catarina e o
Bank of America, N.A (BofAML), no valor de até US$ 726,441,566.00 (setecentos e vinte e seis
milhGes quatrocentos € quarenta ¢ um mil quinhentos e sessenta e seis dolares dos Estados
Unidos da Ameérica), cujos recursos sdio destinados ao Refinanciamento do Residuo da Divida
do Estado de SC - Lei n® 9.496/97.

Atenciosamente,

Ministra de Bstado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Reptblica

(A Comissdo de Assuntos Econémicos)

Publicado no DSF, em 19/12/2012.

Secretaria Especial de Editoragado e Publicagdes do Senado Federal - Brasilia ~ DF

08S: 16483/2012
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