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1- RELATORIO

Vem ao exame desta Comissdo Mista, para fins do disposto no art.
62, § 9°, da Constituigio Federal (CF), a Medida Provis6ria (MPV) n” 608, de 28
de fevereiro de 2013, editada pela Presidente da Republica, no uso da atribuigio
que The confere o caput do art. 62 da Carta Magna.

A MPV ¢ composta por dezessete artigos e, conforme seu art. 1°,
trata precipuamente de trés matérias relacionadas com as institui¢des financeiras,
a saber:

a) ressarcimento de crédito presumido apurado com base em
créditos decorrentes de diferencas tempordrias oriundos de provisGes para
créditos de liquidagdo duvidosa;



b) adaptagdo da legislagdo da Letra Financeira as novas regras de
Basileia III para a composi¢do do patriménio de referéncia da institui¢do
financeira, prevendo clausulas de extingdo e conversdo e possibilitando emissdes
perpétuas; €

c) obrigagdes para a instituigdo financeira que queira contrair
empréstimos por meio de titulos de créditos para compor o seu patrimdnio de
referéncia e atribuigio ao Banco Central do Brasil do poder de subordinar a
distribuigdo de lucros aos acionistas da instituigo financeira, inclusive
dividendos minimos obrigatérios, a0 cumprimento dos requisitos prudenciais
estabelecidos.

Em seu art. 2°, a MPV estabelece que as instituigBes financeiras ¢

demais instituigGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, exceto
cooperativas de crédito e administradoras de consércio, poderfio apurar crédito
presumido a cada ano, que serd ressarcido pelo fisco federal sempre que a
institui¢do financeira no ano anterior apresentar simultaneamente: a) no ativo,
direitos contra o fisco federal (descritos como “crédito tributario” no balango)
decorrentes de diferengas temporarias oriundos de provisdes para créditos de

liguidago duvidosa; e b) saldo de prejuizo fiscal acumulado no ano anterior.

O valor do crédito presumido serd uma parcela do saldo de créditos
(direitos) existentes no ano anterior ponderado pela magnitude do prejuizo fiscal
em relagdo & soma do capital social integralizado e das reservas de capital (§§ 1°
e 2°). O § 3° estabelece um limite ao crédito presumido, que é o saldo de créditos
(direitos) ou o saldo de prejuizo fiscal acumulado no ano anterior, o que for
menor. Como o célculo é feito com base em saldo (estoque) apurado ao final do
ano, o § 4° evita que o estoque de créditos (direitos) ja convertido em crédito
presumido seja novamente utilizado no ano seguinte.

O art. 3° estabelece que, em caso de faléncia ou liquidagio
extrajudicial da instituigio financeira, o total do saldo de créditos (direitos)
corresponderd ao crédito presumido, isto é, a conversdo serd integral (um para
um).

O art. 4° dispde que o ressarcimento do crédito presumido poderé
ser em espécie ou em titulos da divida publica, apos a dedugdo dos valores
devidos A Fazenda Nacional, ¢ que o valor ressarcido ndo poderéd ser usado na
compensagio de débitos proprios relativos a outros tributos federais.



O art. 5° trata da comunicagdo pelo Banco Central do Brasil
(BACEN) 2 Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) dos saldos contabeis
das instituigdes financeiras e do prazo decadencial de cinco anos para a Fazenda
Nacional verificar a exatiddo dos créditos presumidos.

O art. 6° cuida da reversdo do crédito presumido. Estabelece a
férmula para que a institui¢8o financeira devolva anualmente aos cofres piiblicos
a parcela do crédito presumido ressarcido lastreada em perdas que néo se
verificaram. Nfio se verifica a perda quando a instituigdo financeira recebe os
créditos duvidosos em fungio de pagamento, renegociagdo ou repactuagio de
operagdo de crédito.

Q art. 7° prevé a aplicagdo de multa punitiva equivalente a trinta por
cento do valor deduzido de oficio ou ressarcido a instituigio financeira que
obtiver o crédito presumido com falsidade.

O art. 8° permite A instituigio financeira impugnar a dedugio

realizada de oficio antes do ressarcimento em espécie ou em titulos.
O art. 9° incumbe ao Bacen e 4 RFB regulamentar a MPV.

O art. 10 altera a Lei n® 12.249, de 2010, em seus arts. 37, 38,40 ¢
41, para permitir que instituigdes autorizadas a funcionar pelo Bacen, além das
financeiras, emitam Letra Financeira, com vencimento ou condi¢Ses de
vencimento, com clausulas de: (i) suspensdo do pagamento da remuneragdo
estipulada, quando houver; (ii) de extingdo do direito de crédito ¢ da converséo
em agdes; ¢ para tratar do registro e da composi¢do da Letra Financeira no
patrimdnio de referéncia da instituigdo emitente.
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O art. 11 confere ao Banco Central
a extingfio das dividas representadas em titulos d
patriménio de referéncia.

O art. 12 trata da irreversibilidade da extingdo de dividas
representadas em titulos de crédito que componham o patriménio de referéncia.

O art. 13 estabelece que a extingfio de dividas representadas em
titulos de crédito e demais instrumentos autorizados a compor o patriménio de
referéncia, a conversfio em agdes ou a suspensio de pagamento da remuneragdo



ndo serdo considerados eventos de inadimplemento, ficando nulas as cldusulas
dos negécios juridicos que dispuserem em contrario.

O art. 14 condiciona a transferéncia de controle acionario resultante
da conversfio em acdes de titulos de crédito e instrumentos emitidos a autorizagio
das autoridades governamentais.

O art. 15 confere aos credores de instituigdes financeiras, cujos
titulos de crédito prevejam pagamento mediante conversdo de tais titulos. de
crédito em agdes, diversos dircitos que, pela Lei das Sociedades Andnimas (LSA
— Lei n° 6.404, de 1976), sdo atribuiveis apenas aos acionistas.

O art. 16 condiciona a distribui¢o pelas institui¢Ges financeiras dos
dividendos previstos nos arts. 202 ¢ 203 da LSA (obrigatérios) ao cumprimento
dos requisitos prudenciais estabelecidos pelo Conselho Monetério Nacional.

O art. 17 trata da cldusula de vigéncia, que € a partir de 1° de janeiro
de 2014, em relagdo aos arts. 1° a 9° (crédito presumido), ¢ na data de sua
publicagio, em relagio aos demais dispositivos.

A MPV n° 608, de 2013, foram oferecidas 28 emendas no prazo
regimental de seis dias. A descrigfio e andlise das emendas estdo no Anexo, que
compde este relatorio.

Na reunido da Comissio Mista de 25 de abril de 2013, foi realizada
audiéncia piblica com a finalidade de debater a MPV n® 608, de 2013, ¢ instruir
este relatdrio. Participaram da audiéncia os seguintes convidados:

a) Sérpio Odilon dos Anjos, Chefe do Departamento de Normas do
Setor Financeiro do Banco Central do Brasil;

b) Pablo Fonseca dos Santos, Secretdrio-Adjunto da Secretaria de
Politica Econdmica do Ministério da Fazenda;

¢) Murilo Portugal Filho, Presidente da Federagfio Brasileira de
Bancos, também representando a Confederagdo Nacional das Instituigdes
Financeiras;

d) José Eduardo Guimaries de Barros, Procurador-Chefe da
Comissfio de Valores Mobiliarios; ¢



¢) Otto Steiner Junior, representante do Fundo Garantidor de
Crédito.

II - ANALISE

Compete a esta Comissdo Mista, nos termos do art. 62, § 9°, da
Constituicdo Federal, emitir parecer sobre a MPV n° 608, de 2013, antes de sua
apreciacio, em sessBes separadas, pelo plendrio de cada uma das Casas do

Congresso Nacional.

De acordo com o art. 5° da Resolug&o do Congresso Nacional n° 1,
de 8 de maio de 2002, a Comissio Mista deve se pronunciar sobre: (i) a
constitucionalidade da MPV, inclusive quanto ao atendimento aos pressupostos
de relevancia e urgéncia; (ii) a adequagfo financeira € orgamentéaria da medida;
(iii) o atendimento da exigéncia do § 1° do art. 2° daquela Resolugéo, segundo o
qual o Presidente da Republica deve encaminhar ao Congresso Nacional, no dia
da publicagio da MPV no Di4rio Oficial da Unifio, seu texto, acompanhada da
respectiva Mensagem e Exposi¢io de Motivos; € (iv) o mérito da MPV.

I1.1 — Da admissibilidade

As matérias contidas na MPV ndo estdo entre aquelas cuja
veiculagdo por medida proviséria seja vedada pelo § 1° do art. 62 da Constitui¢do
Federal.

Quanto aos pressupostos constitucionais de relevéncia e urgéneia, o
Poder Executivo expde sua percepgdo na Exposicdo de Motivos Interministerial
(EMI) n° 16, de 2013, do Bacen e do Ministério da Fazenda, de que “a urgéncia
e relevdncia da medida, considerando a instituigdo e a data de produgdo de
efeitos, se justificam pela necessidade de compatibilizar o cronograma para
introdugdio das medidas prudenciais requeridas por Basileia Il e, ao mesmo
tempo, sinalizar e permitir que as institui¢bes financeiras abrangidas pela
medida, se necessdrio e conforme as respectivas necessidades, se adaptem para
atender o requerimento de capital exigido, inclusive por meio da emissdo de
instrumento de divida aptos a compor seu capital regulamentar.”

Com efeito, os ajustes prudenciais de Basileia III exigem que os

o e A An vaf 1 A imofifiin
08 10 pau uqu‘uO ac L\zleienCla adas 1ns LLLUL\,OE:S ﬁuuuveﬂ as Sejam

omo a realizagdo dos direitos contra o fisco federal (“créditos

C

hquldos



tributarios™) depende da apuragdo de lucro, hoje, eles ndo sdo liquidos. Néo fosse
a edigio desta MPV, haveria neccessidade de as institui¢des financeiras
reforcarem seu capital para manter a mesma possibilidade de expansdo do crédito
atualmente existente. Sendo o setor financeiro particularmente sensivel a
expectativas, parece-nos urgente e relevante, desde logo, definir os mecanismos
de internalizagdo das novas normas e mitigar os impactos macroecondmicos delas

decorrentes.

Além disso, a edicdo da MPV possibilita a imediata emissdo de
Letras Financeiras com clausulas que permitam a sua inclusdo no patrimdnio de
referéncia das institui¢des financeiras, o que lhes confere maior prazo para a
adaptacéo as regras de Basileia II1.

Logo, somos pela admissibilidade da MPV n° 608, de 2013.

I1.2 — Da constitucionalidade, juridicidade e técnica legislativa

Quanto A constitucionalidade da MPV n° 608, de 2013, frisamos que
a Unido é competente para legislar sobre titulos, direito comercial e tributario, a
tcor dos arts. 22, I e VI, e 24, I, da Constituigdo Federal (CF). A matéria nio
consta do rol de vedagdes de edi¢io de medida proviséria previsto no § 1° do art.
62 da CF nem da lista de competéncias exclusivas do Congresso Nacional ou de
qualquer de suas Casas, expressa nos arts. 49, 51 e 52 da CF.

A MPV trata de assuntos vinculados por afinidade ou pettinéncia,
cumprindo assim os principios enunciados no art. 7° incisos I e II, da Lei
Complementar (LCP) n® 95, de 1998. Foram respeitadas as demais regras
relacionadas a técnica legislativa.

I1.3 - Da adequacfio financeira e orcamentaria

A citada Resolugdo n° 1, de 2002 - CN, estabelece, em seu art. 5°,
§ 1°, que “o exame de compatibilidade e adequagdo orcamentaria ¢ financeira das
Medidas Provisérias abrange a andlise da repercussdo sobre a receita ou a
despesa publica da Unifio e da implicagiio quanto ao atendimento das normas
orgamentéarias e financeiras vigentes, em especial a conformidade com a Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, a lei do plano plurianual, a lei de
diretrizes or¢gamentarias ¢ a lei or¢gamentaria da Unido.™



No que se refere 4 adequagdio orcamentdria e financeira, a
mencionada EMI Bacen/MF n® 16, de 2013, estima a criagdo de despesas
obrigatérias de caréter continuado da ordem de R§ 851.000.000,00 (oitocentos ¢
cinquenta um milhdes de reais) em 2014, R$ 945.000.000,00 (novecentos e
quarenta € cinco milhdes de reais) em 2015, ¢ de R$ 1.048.000.000,00 (um
bilhdo e quarenta e oito mithdes de reais) em 2016, que estardo contempladas no
Projeto de Lei Or¢amentéria Anual de 2014.

Essa estimativa de despesas refere-se ao ressarcimento do crédito
presumido previsto nos arts. 1° a 9° da MPV, mas vale lembrar que delas seréo
deduzidos de oficio os valores devidos pela instituigdo financeira & Fazenda
Nacional. Os valores das despesas foram calculados pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil, aplicando a férmula do § 2° do art. 2° da MPV aos dados de
2011 fornecidos pelo Bacen. O resultado de 2011 foi atvalizado mediante a
aplicagiio da variagfo do Produto Interno Bruto de 2011 ¢ 2012 e das estimativas
da variagdo do PIB de 2013, 2014, 2015 e 2016, conforme o Oficio n° 340, de 2
de maio de 2013, do Secretirio da Receita Federal do Brasil, em resposta ao

Requerimento n° 3, desta Comissdo Mista.

A partir de 1° de janeiro de 2014, essas despesas garantirdo, desde
logo, a liquidez de um direito contra o fisco, cuja realizagdo a legislag@o tributéria
s6 admitiria, na prética, dali a dois ou mais anos. Reconhecendo ser muito dificil
estimar situagdes futuras de prejuizo fiscal, faléncia e liquidagdo extrajudicial,
damos por atendidos os requisitos da referida LCP n° 101, de 2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal).

I1.4 — Do mérito

Quanto a0 mérito, acreditamos que as iniciativas legislativas acima
descritas justificam sobejamente a aprovagdo da matéria.

Ajustes prudenciais do Sistema Financeiro Nacional

Hoje, o Sistema Financeiro Nacional é sdlido. Essa solidez decorre
em grande medida dos ajustes realizados no inicio do Plano Real com o Programa
de Estimulo 2 Reestruturagio e ao Fortalecimento do Sistema Financeiro
Nacional (PROER), o Programa de Incentivo a Redugdo do Setor Publico

Totadual na Atividade Rancéria (PROES) e o Proorama de Fortalecimento das
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Institui¢des Financeiras Federais (PROEF),



Especialistas afirmam que o sucesso desses programas de
sancamento ndo se restringiu a preservar a estabilidade e solvéncia dos bancos.
Eles foram parte de um marco regulatério, da construgdo de uma sélida base para
o Sistema Financeiro Nacional.

No mesmo contexto, vieram também a adesdo ao Comité da
Basileia, em 1994, a criagdo do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), em 1995,
do Sistema Central de Risco ¢ de abrangentes rotinas de auditoria e supervisdo
sobre os bancos, bem como a edi¢do da Lei n° 9.447, de 1997, que passou a
responsabilizar os controladores € auditores dos bancos.

O Acordo de Basileia 1, de 1988, estabeleceu o capital minimo
onderagfio de risco por classe de ativos,

ra fazer face aos riscos, € pondera risco por classe de ativos,
exigéncias que continuam a existir. O Acordo de Basileia II, de 1998, inovou nos
tipos de riscos abrangidos para célculo do indice de capital minimo € na forma de
calculo desses riscos, de modo a abarcar os chamados trés pilares: requertmento
de capital minimo, processo de revisdo e supervisdo bancéria e disciplina de
mercado. J4 os ajustes prudenciais introduzidos pelo Acordo de Basileia 111, de
2010, a ser implementado a partir de 2014, visam aperfeigoar a capacidade de as
institui¢des financeiras absorverem choques na economia, diminuindo o risco dos
depositantes e a severidade de eventuais crises bancarias, por meio de exigéncias

que proporcionam maior liquidez ao capital minimo exigido.

O Acordo de Basileia III enfrenta os trés principais problemas que
deram origem 2 crise financeira global iniciada em 2008 nos paises de economia
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a) a falta de alocagio de capital préprio dos bancos em relagfo a
seus ativos, particularmente em momentos de estresse severo,

b) as incertezas sobre o processo de resolugio de faléncias
bancirias, sobretudo quando elas envolvem grandes bancos globais operando em
vérias jurisdigdes; €

¢) a excessiva prociclicidade do requerimento de capital nas fases de
expansdo e contragdo dos ciclos financeiros, levando a uma euforia excessiva na
fase de crescimento e excesso de pessimismo na fase de recesséo.

Ainda que o sistema financeiro brasileiro seja considerado sdlido,
sistemas financeiros, por defini¢io, sdo instiveis, pois sdo transformadores de



prazos, haja vista que os prazos dos passivos sdo mais curtos do que os dos
ativos. Vale dizer, é tipico de um banco captar recursos dos poupadores com
prazos de resgate distintos dos prazos de recebimento dos empréstimos e
financiamentos concedidos.

Dessa forma, consideramos que a adogdo das recomendagdes de
Basileia I1I tornara o Sistema Financeiro Nacional mais seguro e estdvel. Espera-
se que o aumento do nivel de capital, combinado com requerimentos minimos de
liquidez ¢ medidas macroprudenciais, reduza a probabilidade e a severidade de
eventuais crises bancérias e seus potenciais efeitos negativos sobre a economia

real.

Com esse intuito, além de exigir os chamados colchdes de capital €
estabelecer pardmetros para a composi¢do do patrimdnio de referéncia das
instituigdes financeiras, por meio de resolugBes emitidas pelo Consetho
Monetério Nacional (CMN), com fulcro no mandato outorgado pela Lei n° 4,595,
de 31 de dezembro de 1964, o Poder Executivo editou a MPV n° 608, de 2013,
para dar liquidez a direitos que as institui¢Ses financeiras apresentam em seus
balangos contra o fisco federal, retirando-lhes o cardter contingente de
dependéncia de lucro futuro para a sua realizagdo. Ndo fosse o mecanismo
denominado crédito presumido criado para se obter a liquidez almejada, as regras
de Basileia III obrigariam os bancos a deduzir o valor daqueles direitos do
patriménio de referéncia, diminuindo a capitalizagio e forgando-os a levantar

capital no mercado por meio do langamento de agdes e de titulos de crédito, para
continuar com o mesmo indice de Basileia, ¢ a mesma possibilidade de

crescimento das operagdes de crédito.

Tendo em vista a notdria estabilidade do Sistema Financeiro
Nacional, particularmente apds as reformas iniciadas com o PROER, em 1995,
consideramos que a flexibilizagdo ora adotada no Brasil mantém a higidez do
Sistema sem afetar o crescimento do crédito. Evidentemente, o ideal seria que
tivéssemos feito, no passado recente, com mais ousadia, reformas estruturais na
oferta e na demanda pelo crédito que diminufssem o indice de inadimpléncia e,
consequentemente, o montante provisionado de crédiios de dificil liquidagdo em
comparagdo com as operagdes de crédito.

Crédito Presumido

Entre os elementos patrimoniais objeto dos ajustes prudenciais
introduzidos por Basileia I11, destacam-se os créditos (direitos) que as instituigSes
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financeiras apresentam em seu balango contra o fisco federal, denominados
“créditos tributarios”. Esses créditos sdo decorrentes de (i) diferengas
temporarias (provisio para créditos de liquidagdio duvidosa, provisdio passiva,
marcagiio a mercado e outros); (i) superveniéncia de depreciagdio; (iii) prejuizos
fiscais e base negativa da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL). Em
junho de 2012, esses “créditos tributdrios” montavam R$ 130 bilhdes nos
balangos das institui¢Ges financeiras brasileiras.

A parcela mais expressiva desses créditos refere-se aos decorrentes
das diferengas tempordrias de Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa
(PCLD). Somente a liquidez desses créditos é que a MPV n® 608, de 2013,
propde-se garantir. Os demais “créditos tributdrios” deverio ser excluidos do
patriménio de referéncia das instituigdes financeiras em atendimento aos ajustes
prudenciais de Basileia III.

Os créditos decorrentes de diferengas tempordrias da PCLD sdo
direitos oriundos da divergéncia entre as leis contébil (art. 183 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976 c/c a Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de
1999) ¢ tributaria (arts. 9° ¢ 10 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996)
quanto ao momento do reconhecimento das perdas com créditos de liquidagéo
duvidosa.

A lei contébil determina a escrituragdo de uma estimativa de perda
no préprio exercicio em que o banco realizou a operagdo de crédito - a PCLD. A
lei tributaria, por seu turno, ndo admite a dedugfio da PCLD. O fisco admite a
deducdo somente da perda definitiva (e ndo a estimada) do crédito, e ainda assim
depois de decorridos certos prazos apds o vencimento da obrigagdo ndo paga
pelo cliente. Essa divergéncia cria os direitos (créditos) contra o fisco federal no
balango dos bancos, em razdo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ)} e
da Contribui¢do Social sobre o Lucro (CSLL) assim pagos antecipadamente.

Atualmente, nos balangos dos bancos brasileiros, esses direitos
(créditos) decorrentes de diferengas temporérias oriundos da PCLD montam a
cerca de R$ 63 bilhdes. O crédito presumido instituido pela MPV d4 liquidez a
esses direitos, mesmo que a instituigdo financeira esteja em situagio de prejuizo
fiscal, afastando-lhes o cardter contingente ¢ permitindo que sejam computados
no patriménio de referéncia segundo as normas de Basileia III. Nao fosse o
crédito presumido ora criado, as instituigGes financeiras seriam obrigadas a
levantar capital no mercado por meio do langamento de agdes ¢ de titulos de
crédito para manter o mesmo nivel de crédito.
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O crédito presumido, portanto, tem a fungdo de antecipar a
realizacdo de um direito que as instituigSes financeiras tém contra o fisco federal.
Farfio jus a ele as instituigBes financeiras (exceto cooperativas de crédito) que
apresentem saldo de prejuizo fiscal acumulado no ano anterior. As cooperativas
de crédito sfo excluidas porque o IRPJ ndo incide sobre os atos cooperativos €
porque sdo isentas da CSLL (art. 39 da Lei n° 10.865, de 30 de abril de 2004).

A nosso ver, o requisito “‘saldo de prejuizo fiscal acumulado no ano-
calendario anterior” deve ser aprimorado para “prejuizo fiscal apurado no ano-
calendario anterior” e, para tanto, alteramos no projeto de lei de converséo (PLV)
apresentado ao final a redagfo do inciso II do caput e §§ 2° € 3°, todos do ait. 2°.
Sendo a geragdo de prejuizo fiscal a contingéncia que impede a liquidez do
direito contra o fisco federal, € justamente para as instituigdes financeiras que
recém tenham apurado esse prejuizo que o crédito presumido deve ser concedido,
afastando a contingéncia e garantindo a liquidez. A expressdo “saldo acumulado”
poderia levar ao equivocado entendimento de que fariam jus ao crédito
presumido instituigBes financeiras que meramente apresentassem estoque de
prejuizo fiscal controlado no Livro de Apuragio do Lucro Real (LALUR),
mesmo que esse estoque tivesse sido gerado em anos anteriores ao ltimo.

O crédito presumido sera ressarcido (pago) em espécie ou em titulos
da divida publica mobilidria federal somente apds descontadas as dividas que a
instituigio financeira tenha perante a Unido, a chamada dedugdo de oficio. O
valor que entrar no caixa da instituigio financeira ndo poderé ser utilizado para
abater outros débitos proprios relativos a tributos federais porque falta ao crédito
presumido a natureza tributaria exigida na compensagéo prevista no art. 74 da Lei
n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Apbs recebido, o crédito presumido serd revertido (devolvido
anualmente aos cofres publicos mediante inclusdio na base de célculo do IRPJ e
da CSLL), na medida em que a institui¢do financeira recuperar de seus clientes os
créditos cuja perda antes reconhecera na PCLD por for¢a da lei contébil.

Por necessitarem urgentemente antecipar a realizagdo dos direitos
que tém perante o fisco federal, as instituigdes financeiras em situagdo de faléncia
ou de liquidagfo extrajudicial faréio jus & conversdo em crédito presumido de cem
por cento de seus direitos (razéo um para um).

Somos sensfveis & preocupagdo externada por diversos membros da
Comissfo Mista, segundo a qual a MPV nfo deveria ser aplicada a instituicGes
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financeiras ja em processo de liquidagfio extrajudicial ou de faléncia, de modo a
evitar planejamentos tributdrios. Assim, acrescemos o art. 17 ao PLV para
estabelecer que o crédito presumido serd apurado apenas pelas instituigdes cuja
liquidagdo extrajudicial ou faléncia for decretada a partir de 1° de janeiro de
2014, data do inicio da produgfio de efeitos das normas relativas ao crédito
presumido.

A instituicio financeira que obtiver o crédito presumido com
falsidade no pedido, serd aplicada multa punitiva equivalente a trinta por cento do
valor deduzido de oficio ou ressarcido.

Letras Financeiras

Outro elemento importante relacionado aos niveis de capital das
institui¢des financeiras refere-se & possibilidade de captagdo de recursos por meio
de instrumentos de divida, tais como as Letras Financeiras. Esses papéis devem
conter cldusulas que possibilitem a extingdo da divida ou a sua conversdo em
acdes da instituigdo emitente nas situagdes em que: a) o capital principal,
composto essencialmente de a¢des e lucros retidos, seja inferior a um percentual
pré-definido do montante dos ativos ponderados pelo risco; b) sejam utilizados
recursos piblicos com o objetivo de socorrer a institui¢@o financeira; c) o Banco
Central do Brasil, em seu papel de supervisor do Sistema Financeiro Nacional,
considere necessdria a extingdo da divida ou a sua conversdo em agdes para
viabilizar a continuidade da instituigio ou a diminui¢do das perdas dos
depositantes por meio da reduggo das obrigagSes da institui¢#o financeira.

E importante frisar que os titulos atualmente emitidos por institui¢io
financeira no Brasil ndo atendem aos critérios internacionais de subordinagio, de
remuneragdo e de possibilidade de extingdo ou conversdo da divida em ag0es.
Assim sendo, titulos com essas caracteristicas sé podem ser emitidos no exterior,
o que afetaria a competitividade das instituicGes nacionais em relagdo aos bancos
estrangeiros, em razdo dos custos de captagfo.

Por isso, a MPV n° 608, de 2013, altera a Lei n® 12.249, de 2010, no
que se refere & Letra Financeira, para permitir a emissdo de titulos perpétuos; a
inclusido de clausula que preveja a extingdio do crédito nela representado ou a
conversio da Letra Financeira em agles; ¢ a regulamentagdo pelo CMN da
ordem de pagamento dos titulares de Letra Financeira com clausula de
subordinagio, vale dizer, cldusula de subordinagfo a dividas com os depositantes.
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Alteragdes Societarias

No que se refere as alteragBes societdrias para as instituigOes
financeiras, quatro medidas sdo adotadas pela MPV n° 608, de 2013.

Em primeiro lugar, a MPV confere ao Banco Central do Brasil poder
de policia administrativa com o intuito de exigir, segundo critérios regulatérios e
prudenciais fixados pelo CMN, que os administradores € sécios controladores
das instituigGes financeiras quitem as dividas lastreadas em titulos de crédito e em
outros instrumentos autorizados, seja pelo pagamento em dinheiro, seja pela
conversdo de tais créditos em agdes do capital social da instituigdo financeira
devedora.

A opgdo de conversdo de créditos em agdes serd considerada
irreversivel do ponto de vista do direito privado, ou seja, os credores se tornam
acionistas da instituicdo financeira em cardter definitivo. E, dependendo do
volume exigido para a conversdo de créditos em agdes, ¢ possivel que ocorra a
transferéncia do controle aciondrio da instituigdo financeira devedora aos seus
novos acionistas. Nesse caso, a MPV condiciona o exercicio de direito de voto ¢
de poder de controle por esses novos acionistas & prévia autorizagdo do Banco
Central do Brasil. E se o Bacen ndo autorizar o exercicio de tais direitos, caberd
aos novos acionistas a opgdo de alienar suas agdes.

Trata-se de solugdo meritdria, constitucional e que visa garantir a
eficicia da regulagdo prudencial. A norma, ademais, primou pelo cuidado de
prever a transferéncia de controle aciondrio como possivel consequéncia da
conversdo de créditos em agdes, bem como de ressalvar a atribuicdo do Bacen de
autorizar, previamente, o exercicio de poder de controle pelo novo acionista
controlador, obrigando-o a vender suas agOes recém adquiridas caso tal
autorizagfo governamental ndo seja concedida.

Segundo, a MPV confere aos credores de instituiges financeiras,
cujos titulos de crédito prevejam pagamento mediante conversdo de tais titulos de
crédito em agles, diversos direitos que, pela LSA, sfo atribuiveis apenas aos
acionistas. Os direitos sdo os seguintes: a) direito de preferéncia em futura
aquisi¢do de agdes, partes beneficidrias, debéntures e bénus de subscrigdo; e b)
autorizagdo legal para que o aumento de capital se faga pela conversdo, em
acdes, de titulos de crédito de quatquer natureza,
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Trata-se de solugdo meritdria, constitucional e que visa garantir a
eficacia das normas societarias que regulam o aumento de capital € o direito de
preferéncia em futura aquisicdo de ag¢des. A extens@o de direitos tipicos de
acionistas a tais credores incrementa a governanga corporativa ¢ amplia o debate
societario sobre o nivel adequado de endividamento da institui¢do financeira.

Terceiro, a MPV cria obriga¢des para a instituigdo financeira que
queira contrair empréstimos por meio de titulos de créditos, equivalentes a
obrigacOes hoje existentes para a emissdo de debéntures, a saber:

a) obrigagdo de aprovagdo prévia, pela assembleia geral de
acionistas, para que a instituigdo financeira possa contrair empréstimos lastreados
em titulos de créditos de qualquer natureza;

b) exigéncia para que o Conselho de Administragio da institui¢do
financeira delibere sobre a tomada de empréstimos lastreados em titulos de
crédito de qualquer natureza;

¢) imposig¢do, aos administradores de institui¢do financeira, do dever
de informar (disclosure), previsto no art. 157 da LSA, todo ¢ qualquer fato
relevante relacionado a emissdo de titulos de créditos que representem dividas
contraidas pela instituicdo financeira, bem como declarar se o administrador
possui alguns desses titulos em sua propriedade pessoal;

d) obriga¢do de o Conselho Fiscal opinar previamente sobre os atos
de administragdo da instituigdo financeira que envolvam a tomada de
empréstimos lastreada em titulos de crédito;

honr\t_\;ro Ao ﬁﬂ"!f\l‘l')m n ormnanta da ~a
laiivwila LluU CILYWIVALEL U QulliviIlUg Ay Ld
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f) obrigacdo de a instituigdo financeira arquivar em Junta Comercial
a altera¢fio estatutéria que disponha sobre o aumento de capital decorrente de
conversdo, em ac¢des, de titulos de crédito de qualquer natureza.

Trata-se de solugdo meritdria, constitucional e que visa garantir a
eficacia das normas societdrias que regulam o mecanismo de endividamento da
sociedade andnima que seja instituigdo financeira. A obrigagdo de aprovagdo
prévia, pela assembleia geral de acionistas, para que a institui¢o financeira possa
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contrair empréstimos é medida sauddvel, porque inclui os acionistas no debate
societario sobre o nivel adequado de endividamento da instituigdo financeira. Por
sua vez, & salutar impor aos administradores de institui¢o financeira o dever de
informar todo e qualquer fato relevante relacionado & emissfio de titulos de
créditos que representem dividas contraidas pela institui¢do financeira. Também ¢
louvave! a inclusdo do Conselho Fiscal nesse debate societario.

Quarto, a MPV confere ao Banco Central o poder de impedir a
distribuigio de lucros aos acionistas da instituigio financeira, inclusive
dividendos minimos € obrigatérios, sempre que as normas de regulagdo
prudencial dispostas pelo CMN recomendarem a retengo de tais numerdrios no
capital da instituigio financeira sob supervisdo.

Trata-se de solugiio meritéria que impedird que a distribuigdo de
dividendos em razfio da ma gestfo piore ainda mais a situagiio patrimonial da
institui¢@o financeira incapaz de cumprir normas prudenciais de capital.

Dessa andlise resulta nfo haver espago para acolhimento das
Emendas n°s 1 a 28 apresentadas 4 Comissfo Mista, que deverfio ser rejeitadas
pelas razdes expendidas no Anexo.

III - VOTO

Ante o exposto, o voto ¢ pela constitucionalidade, regimentalidade e
juridicidade da MPV n° 608, de 2013, bem como pelo atendimento dos
pressupostos de relevincia e urgéncia e pela adequagdo financeira e
orgamentdria. No mérito, votamos pela aprova¢io da MPV n° 608, de 2013, na
forma do seguinte projeto de lei de conversio, com a rejei¢do das Emendas n°s 1
a 28.

PROJETO DE LEI DE CONVERSAON°®  , DF. 2013
(Proveniente da Medida Proviséria n® 608, de 2013)

Dispde sobre crédito presumido apurado com base em
créditos  decorrentes de diferengas tempordrias
oriundos de provisdes para créditos de liquida¢do
duvidosa nas condicdes que estabelece e dispde sobre
os titulos de crédito e instrumenios emitidos por
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institui¢bes  financeiras e  demais  instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
para composi¢do de seu patriménio de referéncia, e
altera a Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Esta Lei disp&e sobre o crédito presumido apurado com base
em créditos decorrentes de diferencas tempordrias oriundos de provisfes para
créditos de liquidago duvidosa, e sobre a Letra Financeira, de que trata a Lei n°
12.249, de 11 de junho de 2010, ¢ outros titulos de crédito e instrumentos
emitidos por institui¢Bes financeiras e demais institui¢Bes autorizadas a funcionar

N
u patrimdnio de referéncia.

n [ @ al A~ R ast i1 nat
Banco Central do Brasil, para composigio

Art. 2° As instituigBes financeiras ¢ demais instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, exceto cooperativas de crédito ¢
administradoras de consércio, poderdo apurar crédito presumido a partir de
provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa, em cada ano-calenddrio, quando
apresentarem de forma cumulativa:

I - créditos decorrentes de diferencas temporarias oriundos de
provisdes para crédito de liquidag@io duvidosa, existentes no ano-calendario
anterior; e

IT - prejuizo fiscal apurado no ano-calendério anterior.

§ 1° Para fins do disposto neste artigo, os créditos decorrentes de
diferengas temporérias oriundos de provisbes para créditos de liquidagio
duvidosa correspondem & aplicagfio das aliquotas de Imposto sobre a Renda da
Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

sobre as diferengas entre as despesas com provistes para crédito de liquidagdo
duvidosa decorrentes das atividades das pessoas juridicas referidas no caput,

deduzidas de acordo com a legislagdo contdbil socictaria, ¢ as despesas
autorizadas como dedugdo para determinagio do lucro real, conforme o disposto
no art. 9° da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996,
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§ 2° O valor do crédito presumido de que trata o caput deste artigo
serd apurado com base na seguinte férmula:

CP = CDT x [PF / (CAP + RES)]

Onde:

CP = crédito presumido;

PF = valor do prejuizo fiscal apurado no ano-calendario anterior;

CDT = saldo de créditos decorrentes de diferengas temporérias
oriundos de provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa existentes no ano-
calendario anterior;

CAP = saldo da conta capital social integralizado; e

RES = saldo de reservas de capital e reservas de lucros, apurados
depois das destinagdes.

§ 3° O crédito presumido de que trata o § 2° deste artigo fica
limitado ao menor dos seguintes valores:

I - saldo de CDT existente no ano-calendario anterior; ou
11 - valor do prejuizo fiscal apurado no ano-calendario anterior.

§ 4° Nio podera ser aproveitada em outros periodos de apuragdo a
parcela das provisBes para créditos de liquidagio duvidosa equivalente ao valor
do crédito presumido apurado na forma do caput deste artigo dividido pela soma
das aliquotas do IRPJ e da CSLL.

Art. 3° Nos casos de faléncia ou liquidacao extrajudicial das pessoas
juridicas referidas no art. 2° desta Lei, o total do saldo de créditos decorrentes de
diferengas temporarias oriundos de provisdes para créditos de liquidagdo
duvidosa, apurado na escrituragdo societdria, corresponderd ao crédito presumido
a partir da data da decretagio da faléncia ou da liquidaco extrajudicial.
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Art. 4° O crédito presumido de que tratam os arts. 2° ¢ 3° desta Lei
poder4 ser objeto de pedido de ressarcimento.

§ 1° O ressarcimento em espécie ou em titulos da divida publica
mobiliaria federal, a critério do Ministro de Estado da Fazenda, serd precedido da
deducio de oficio de valores de natureza tributdria ou nfo tributéria devidos &
Fazenda Nacional pelas pessoas juridicas constantes do caput do art. 2° desta
Lei.

§ 2° Ao crédito presumido de que trata esta Lei ndo se aplica o
disposto no art. 74 da Lei n° 9.430, de 1996.

Art. 5° Para fins de apuragdo dos créditos presumidos, os saldos
contabeis mencionados nos arts. 2° e 3° desta Lei serdo fornecidos & Secretaria da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda pelo Banco Central do Brasil
com base nos dados disponiveis em seus sistemas de informagdo.

Pardgrafo tinico. A Fazenda Nacional poderd verificar a exatiddo
dos Crédifnc nreenmidos anurados de aue tratam os arts. 20 e 30 desta Lei p@lO

LUS pAVO WIS Gprul GVo B 3 awgll citala .41

prazo de cinco anos, contado da data do pedido de ressarcimento de que trata o
art, 4° desta Lei,

Art. 6° A partir da dedugo de oficio dos débitos com a Fazenda
Nacional ou do ressarcimento, a pessoa juridica deverd adicionar ao lucro

liquido, para fins de apuragdo do Lucro Real ¢ da base de calculo da CSLL, o
seguinte valor:

ADC = CP x (CREC / PCLD) x [I/(IRPJ+CSLL)]

Onde:

ADC = valor a ser adicionado ao lucro liquido, para fins de apuragio
do Lucro Real e da base de célculo da CSLL;

CP = crédito presumido no ano-calendario anterior;
CREC = parcela efetivamente recebida em fungfio de pagamento,

renegociagio ou repactuagiio de operagdes que deram causa A constituigdo de
provisdo para créditos de liquidagiio duvidosa;
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PCLD = saldo das provisGes para créditos de liquidagdo duvidosa
existente no ano-calendario anterior;

IRPJ = aliquota de Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica; e
CSLL = aliquota da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.

Pardgrafo unico. A ndo adigdo de que trata o caput deste artigo
sujeitard a pessoa juridica ao langamento de oficio das diferengas apuradas do
IRPJ e da CSLL.

Art. 7° As pessoas juridicas que solicitarem o ressarcimento de
crédito presumido, de que tratam os arts. 2° e 3° desta Lei seré aplicada multa de
30% (trinta por cento) sobre o valor deduzido de oficio dos débitos com a
Fazenda Nacional ou ressarcido em espécie ou em titulos da divida publica
mobiliaria federal, nos casos em que esta dedugdo ou ressarcimento for obtida
com falsidade no pedido por elas apresentado, sem prejuizo da devolugfo do
valor deduzido ou ressarcido indevidamente.

Art. 8° A dedugdo de oficio podera ser objeto de revisdo pela
autoridade administrativa, a pedido, quando o sujeito passivo alegar inexisténcia
do débito deduzido.

Art. 9° A Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Fazenda e o Banco Central do Brasil disciplinario o disposto nesta Lei, em suas
respectivas éreas de atuagdo.

Art. 10. A Lein® 12.249, de 11 de junho de 2010, passa a vigorar
com as seguintes alteragoes:

“Art. 37. As instituigdes financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil podem emitir Letra
Financeira, tftulo de crédito nominativo, transferivel e de livre
negociagio.” (NR)

“ATE 38,

...............................................................................................

IX - a data ou as condigbes de vencimento;
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XIV - a clausula de suspensdio do pagamento da remuneragdo
estipulada, quando houver;

XV - a clausula de extingdo do direito de crédito representado pela
Letra Financeira, quando houver; e

XVI - a clausula de conversio da Letra Financeira em agbes da
instituicdo emitente, quando houver.

............................................. P S YT T ST R L LR R L L R LLLL R ELTET T AT T )

§ 4° O registro da Letra Financeira deverd conter todas as
caracteristicas mencionadas neste artigo e as condi¢Bes negociais que
disciplinario sua conversdo, caso emitida com a cliusula de que trata o
inciso XVI do capuit.

§ 5° A cldusula de que trata o inciso IX do capur poderd
estabelecer, como condigBes de vencimento da Letra Financeira, o
inadimplemento da obrigagio de pagar a remuneragio ou a dissolugfo da
instituicdo emitente, caso em que ambas as condi¢des deverdo constar no
titulo,

§ 6° Sera considerada extinta a remuneragfio referente ao periodo da
suspensdio do pagamento levada a efeito pela cldusula de que trata o
inciso XIV do caput.

§ 7° A conversdo em agdes de que trata o incise XVI do capuf ndo
podera decorrer de iniciativa do titular ou da instituigfio emitente da Letra
Financeira.” (NR)

MATL 40, i e

§ 1° A Letra Financeira de que trata o caput pode ser utilizada para
fins de composigfio do patriménio de referéncia da instituigdo emitente,
nas condi¢Ges especificadas pelo CMN.

§ 2° As normas editadas pelo CMN poderdo estabelecer ordem de
preferéncia no pagamento dos titulares da Letra Financeira de que trata o
caput, de acordo com as caracteristicas do titulo.” (NR)

FATL. A1, o
I - o tipo de institui¢io autorizada & sua emissio;

..............................................................................................

V - os limites de emissfio, considerados em fungdo do tipo de
institui¢do;
V1 - as condigbes de vencimento;

Vil - as situagBes durante as quais ocorrerd a suspensdo do
pagamento da remuneragio estipulada; e

VIII - as situagdes em que ocorrerd a extingdo do direito de crédito
ou a conversdo do titulo em ag¢es da instituigdo emitente.” (NR)
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Art. 11. Para fins da preservagdo do regular funcionamento do
sistema financeiro, 0 Banco Central do Brasil poderd determinar, segundo
critérios estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), a extingdo de
dividas representadas em titulos de crédito e demais instrumentos autorizados a
compor o patrimdnio de referéncia de instituigdes financeiras e demais
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, ou a converséo
desses titulos ou instrumentos em agdes da instituigdo emitente, emitidos apds 1°
de margo de 2013 ou pactuados de forma a prever essa possibilidade.

Art. 12. Sdo definitivas e irreversiveis a extingiio de dividas

representadas em {itulos de crédito e demais instrumentos autorizados a compor o
patriménio de referéncia de instituigdes financeiras e demais institui¢Ges
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e a conversdo desses titulos

ou instrumentos em ag¢des da institui¢do emitente.

Pardgrafo wnico. A extingdo ou conversio mencionadas no caput
deste artigo subsistirdo ainda que realizadas de forma indevida, caso em que
eventuais litigios serdo resolvidos em perdas e danos.

Art. 13. A extingdo de dividas representadas em titulos de crédito e
demais instrumentos autorizados a compor o patrimbnio de referéncia de
instituicBes financeiras e demais institui¢Ges autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, a conversdo desses titulos ou instrumentos em agdes da
instituicio emitente ou a suspensdo do pagamento da remuneragdo neles
estipulada nfio serdo consideradas eventos de inadimplemento ou outros fatores
que gerem a antecipagio do vencimento de dividas, em quaisquer negdcios
juridicos de que participem a institui¢do emitente ou outra entidade do mesmo
conglomerado econdmico-financeiro, conforme definido pelo CMN.

Pardgrafo imico ]
referidos no caput deste artigo que atribuam aos eventos ali descritos as seguintes
consequéncias:

I - antecipag@o do vencimento de dividas;

II - majoragdo de taxas de juros ou de outras formas de
remuneragio;

III - exigéncia de prestagdo de garantias ou sua majoragao;



22

1V - pagamento de qualquer quantia; ou

V - outra consequéncia que vise a alcangar efeitos praticos
semelhantes aos dos incisos [ a IV, ainda que por meio de contratos derivativos.

Art. 14, Caso a conversio em ac¢les de titulos de crédito e
instrumentos emitidos por instituigdes financeiras ¢ demais institui¢des
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil resulte na possibilidade de
transferénecia de controle acionario, o exercicio do direito de voto inerente as
acOes resultantes da conversdo ¢ passiveis de modificar o controle da instituigdo
fica condicionado 2 autorizacglo pelas autoridades governamentais competentes.

Art. 15, Aplica-se aos titulos de crédito e demais instrumentos

conversiveis em agdes emitidos por instituigGes financeiras e demais instituigoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, para composicio de sen

patriménio de referéncia o disposto nos seguintes dispositivos da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976:

I - 0 inciso 1V do caput do art. 109;

II - o inciso IV do caput do art. 122;

III - o inciso VI do caput do art, 142,

IV -oart. 157;

V - o inciso III do caput do art. 163;

VI - o inciso 111 do caput € 0s §§ 1° € 2°, do art. 166;

VII-oart. 171; e

VIUI - o art. 172.

Art. 16. A distribuigdo do dividendo previsto nos arts. 202 € 203 da
Lei n® 6.404, de 1976, aos acionistas de instituigbes financeiras ¢ demais

instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil fica sujeita ao
cumprimento dos requisitos prudenciais estabelecidos pelo CMN.
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Art. 17. O crédito presumido de que trata esta Lei ndo serd apurado
pelas instituigdes cuja liquidagdo extrajudicial ou faléncia tenha sido decretada
antes de 1° de janeiro de 2014,

Art. 18. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo,
produzindo efeitos:

I - emrelagdo aos arts. 1°a 9° e 17, a partir de 1° de janeiro de 2014;

II - em relagdo aos demais dispositivos, a partir de 1° de margo de
2013. -

Sala da Comissdo,

, Presidente

. ) ’/ / LR(ME),T
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Oficio n® 013/MPV-608/2013
Brasilia, S de junho de 2013,

Senhor Presidente,

Nos termos do art. 14 do Regimento Comum, comunico a Vossa
Exceléncia que esta Comissdo Mista aprovou, em reunido realizada nesta data, Relatério
do Senador Cassio Cunha Lima, que passa a constitvir Parecer da Comissiio, o qual conclui
pela constitucionalidade, regimentalidade e juridicidade da MPV n°® 608, de 2013, bem
como pelo atendimento dos pressupostos de relevancia e urgéncia e pela adequagiio
financeira e orgamentaria. No mérito, pela aprovagio da MPV n° 608, de 2013, na forma
do Projeto de Lei de Conversfio apresentado, com a rejeigfio das Emendas n° 1 a 28.

Presentes & Reunifo, conforme cépia da lista de presenga, os senhores
Senadores Romero Jucd, Francisco Dornelles, Ana Amélia, José Pimentel, Wellington
Dias, Czissio Cunha Lima, Cyro Miranda, Eduardo Amorim, Ana Rita, Angela Portela,
Cicero Lucena ¢ os Deputados Claudio Puty, Pedro Uczai, Lucio Vieira Lima, Guilherme

Campos, Walter Thoshi, Alfredo Kaefer, Aelton Freitas, Severino Ninho, Arnaldo Jardim,
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Respeitosamente,

{ ]7 v, ki ‘f(
Deputado Claudig/Puty
Presidente da Comissfo Mista

Excelentissimo Senhor
Senador RENAN CALHEIROS
Presidente do Congresso Nacional
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PROJETO DE LEI DE CONVERSAO N° 14, DE 2013
{Proveniente da Medida Proviséria n® 608, de 2013)

Dispde sobre crédite presumido apurado com base em
créditos  decorrentes de diferengas  tempordrias
orinndos de provisdes para créditos de liquidacdo
duvidosa nas condigiies que estabelece e dispde sobre
os titulos de crédito e instrumentos emitidos por
instituigdes  financeivas e  demais  instituicbes
autorizadas a fimcionar pelo Banco Central do Brasil,
para composi¢iio de seu patriménio de referéncia, e
altera a Lei n®12.249, de 11 de junho de 2010.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Esta Lei dispde sobre o crédito presumido apurado com
base em créditos decorrentes de diferengas temporarias oriundos de provisdes
para créditos de liquidagfio duvidosa, e sobre a Letra Financeira, de que trata a
Lei n®12.249, de 11 de junho de 2010, e outros titulos de crédito e instrumentos
emitidos por institnigdes financeiras e demais instituigBes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, para composico de seu patrimdnio de
referéncia.

Art. 2° As institui¢Bes financeiras e demais instituigdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, exceto cooperativas de crédito e
administradoras de conséreio, poderfio apurar crédito presumido a partir de
provisdes para créditos de liquidagfo duvidosa, em cada ano-calendario, quando
apresentarem de forma cumulativa:

I - créditos decorrentes de diferencas tempordrias oriundos de
provisdes para crédito de liquida¢dio duvidosa, existentes no ano-calendéario

anterior; e

IT - prejuizo fiscal apurado no ano-calendério anterior.
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§ 1° Para fins do disposto neste artigo, os créditos decorrentes de
diferengas temporarias oriundos de provisSes para créditos de liquidagdo
duvidosa correspondei 4 aplicagfo das aliquotas de Imposto sobre a Renda da
Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
sobre as diferengas entre as despesas com provisdes para crédito de liquidagio
duvidosa decorrentes das atividades das pessoas juridicas referidas no caput,
deduzidas de acordo com a legislagho contdbil socictiria, ¢ as despesas
autorizadas como dedugio para determinagéo do Iucro real, conforme o disposto
no art. 9° da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

§ 2° O valor do crédito presumido de que trata o caput deste artigo
serd apurado com base na seguinte férmula:

CP = CDT x [PF/ (CAP + RES)]

Onde;

CP = crédito presumido;

et 10,

PF = valor do prejuizo fiscal apurado no ano-calendério anterior;

CDT = saldo de créditos decorrentes de diferengas temporérias
oriundos de provisdes para créditos de liquidagio duvidosa existentes no ano-
calendario anterior;

CAP = saldo da conta capital social integralizado; e

RES = saldo de reservas de capital e reservas de lucros, apurados
depois das destinagdes.

§ 3° O crédito presumido de que trata o § 2° deste artigo fica
limitado ao menor dos seguintes valores:

I - saldo de CDT existente no ano-calendario anterior; ou

I1 - valor do prejuizo fiscal apurado no ano-calendério anterior.

§ 4° Ndo podera ser aproveitada em outros periodos de apuragiio a
parcela das provisdes para créditos de liquidagiio duvidosa equivalente ao valor

do crédito presumido apurado na forma do caput deste artigo dividido pela soma
das aliquotas do IRPJ e da CSLL.
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Art. 3° Nos casos de faléncia ou liquidagfo extrajudicial das
pessoas juridicas referidas no art. 2° desta Lei, o total do saldo de créditos
decorrentes de diferengas temporarias oriundos de provisdes para créditos de
liquidagfio duvidosa, apurado na escrifuragio societdria, cotresponderd ao
crédito presumido a partir da data da decretagfio da faléncia ou da liquidagfio
extrajudicial.

Art, 4° O crédito presumido de que tratam os arts. 2° e 3° desta Lei
poderd ser objeto de pedido de ressarcimento.

§ 1° O ressarcimento em espécie ou em titulos da divida publica
mobilidria federal, a critério do Ministro de Estado da Fazenda, serd precedido
da dedugio de oficio de valores de natureza tributaria ou nfo tributaria devidos &
Fazenda Nacional pelas pessoas juridicas constantes do caput do art. 2° desta
Lei.

§ 2° Ao crédito presumido de que trata esta Lei nfio se aplica o
disposto no art. 74 da Lei n® 9.430, de 1996.

Art. 5° Para fins de apuragfio dos créditos presumidos, os saldos
contabeis mencionados nos arts. 2° e 3° desta Lei serfio fornecidos a Secretaria
da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda pelo Banco Central do
Brasil com base nos dados disponiveis em seus sistemas de informag#o.

Pardgrafo tmico. A Fazenda Nacional poderd verificar a exatiddo
dos créditos presumidos apurados de que tratam os arts. 2° ¢ 3° desta Lei pelo
prazo de cinco anos, contado da data do pedido de ressarcimento de que trata o
art. 4° desta Lei.

Art. 6° A partir da dedugéio de offcio dos débitos com a Fazenda
Nacional ou do ressarcimento, a pessoa juridica deverd adicionar ao lucro
liquido, para fins de apuragfio do Lucro Real e da base de célculo da CSLL, o
seguinte valot:

ADC = CP x (CREC / PCLD) x [1/(IRPJ+CSLL)]
Onde:

ADC = valor a ser adicionado ao lucro liquido, para fins de
apuragdo do Lucro Real e da base de célculo da CSLL;



39

CP = crédito presumido no ano-calendario anterior;

CREC = parcela efetivamente recebida em fungfio de pagamento,
renegociagio ou repactuagdo de operagdes que deram causa & constituigio de
provisfo para créditos de liquidagfio duvidosa,

PCLD = saido das provisdes para créditos de liquidagfo duvidosa
existente no ano-calendario anterior;

IRPJ = aliquota de Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica; e
CSLL = aliquota da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

Pardgrafo tinica. A nfo adi¢io de que trata o caput deste artigo
sujeitara a pessoa jurfdica ao langamento de oficio das diferengas apuradas do
IRPI ¢ da CSLL.

Art. 7° As pessoas juridicas que solicitatem o ressarcimento de
crédito presumido, de que tratam os arts. 2° e 3° desta Lei seré aplicada multa de
30% (trinta por cento) sobre o valor deduzido de oficio dos débitos com a
Fazenda Nacional ou ressarcido em espécie ou em titulos da divida puiblica
mobilidria federal, nos casos em que esta dedugdo ou ressarcimento for obtida
com falsidade no pedido por elas apresentado, sem prejuizo da devolugéio do
valor deduzido ou ressarcido indevidamente.

Art. 8° A deducdio de oficio poderd ser obJeto de revisfo pela
aut 1'da¥. adnﬁnistn“iza, a pedido, quando o sujeito passivo alegar inexisténcia

Art. 9° A Secretaria da Receita Iederal do Brasil do Ministério da
Fazenda e o Banco Central do Brasil disciplinarfio o disposto nesta Lei, em suas
respectivas areas de atuagdo.

Art, 10. A Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010, passa a vigorar
com as seguintes altera¢des:

“Art. 37. As instituigBes financeiras ¢ demais instituigles
autorizadas a funcienar pelo Banco Central do Brasil podem emitir Letra
Financeira, titulo de crédito nominativo, transferivel e de livre
negoaciagdo,” (NR)

AW 29
iy 30

..........................................................................
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iX - a data ou as condi¢Bes de vencimento;
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XIV - a clausula de suspensio do pagamento da remuneragio
estipulada, quando houver;

XV - a cléusula de extingfio do direito de crédito representado pela
Letra Financeira, quando houver; e

XVI - a cldusula de conversfio da Letra Financeira em ag¢des da
instituigdo emitente, quando houver.
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§ 4° O registro da Letra Financeira deverd conter todas as
caracterfsticas mencionadas neste artigo e as condigdes negociais que
disciplinario sua conversio, caso emitida com a cidusula de que trata o
inciso XVI do caput.

§ 5° A cliusula de que trata o inciso IX do capur poderd
estabelecer, como condigdes de vencimento da Letra Financeira, o
inadimplemento da obrigagfio de pagar a remuncrago ou a dissolugdo da
instituigiio emitente, caso em que ambas as condigBes deverfio constar no
titulo.

§ 6° Ser4 considerada extinta a remuneragfio referente ao perfodo
da suspensfio do pagamento levada a efeito pela cldusula de que trata o
inciso X1V do caput.

§ 7° A conversio em agles de que trata o inciso XVI do capnt nfio
podera decorrer de iniciativa do titular ou da institui¢@o emitente da Letra
Financeira.” (NR)

“Art. 40, o s e

§ 1° A Letra Financeira de que rata o caput pode ser utilizada para
fins de composigio do patrimdnio de referéncia da instituighio emitente,
nas condig@es especificadas pelo CMN.

§ 2° As normas editadas pelo CMN poderdio estabelecer ordem de
preferéncia no pagamento dos titulares da Letra Financeira de que trata o
caput, de acordo com as caracteristicas do titulo.” (NR)

I - o tipo de institui¢do autorizada & sua emisséo;

.......... O T

V - os limites de emissfio, considerados em fungfio do tipo de
instituicio;

VI - as condi¢Bes de vencimento;

VII - as situagBes durante as quais ocorrerd a suspensfic do
pagamenta da remuneragfo estipulada; ¢
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VIl - as situagBes em que ocotrerd a extingdo do direito de crédito
ou a conversdo do titulo em agies da instituigfio emitente.” (NR)

Art. 11, Para fins da preservacio do regular funcionamento do
sistema financeiro, o Banco Central do Brasil poderd determinar, segundo
critérios estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), a exting#o de
dividas representadas em titulos de crédito e demais instrumentos autorizados a
compor o patriménio de referéncia de instituigdes financeiras e demais
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, ou a
conversfo desses titulos ou instrumentos em agfes da instituigdo emitente,
emitidos apds 1° de margo de 2013 ou pactuados de forma a prever essa
possibilidade.

Art. 12, S#Ho definitivas e irreversiveis a exting@o de dividas
representadas em titulos de crédito e demais instrumentos autorizados a compor
o patrimOnio de referéncia de institvigBes financeiras e demais instituigGes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e a conversdo desses
titulos ou instrumentos em ac¢des da instifuicdo emitente.

Pardgrafo tinico, A extingfio ou conversfio mencionadas no caput
deste artigo subsistirio ainda que realizadas de forma indevida, caso em que
eventuais litigios serfio resolvidos em perdas e danos.

Art. 13. A extingdo de dividas representadas em titulos de crédito e
demais instrumentos autorizados a con mpor o pauiiﬁGI‘JiO de referéncia de
institui¢des financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, a conversdo desses titulos ou instrumentos em ac¢des da
instituigio emitente ou a suspensfio do pagamento da remuneragdo neles
estipulada nfo serfio consideradas eventos de inadimplemento ou outros fatores
que gerem a antecipagio do vencimento de dividas, em quaisquer negédcios
juridicos de que participem a mstltmgao emitente ou outra entidade do mesmo
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Pardagrafo inico. S8o nulas as cldusulas des negécios juridicos
referidos no caput deste artigo que atribuam aos eventos ali descritos as
seguintes consequéncias:

I - antecipagdo do vencimento de dividas;

II - majoragdo de taxas de juros ou de outras formas de
remuneragio;
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ITT - exigéncia de prestagdo de garantias ou sua majoragéo;
IV - pagamento de qualquer quantia; ou

V - outra consequéncia que vise a alcangar efeitos préaticos
semelhantes aos dos incisos I a IV, ainda que por meio de contratos derivativos.

Art. 14, Caso a conversfo em agdes de titulos de crédito e
instrumentos emitidos por institui¢des financeiras ¢ demais institui¢Bes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil resulte na possibilidade de
transferéncia de controle acionario, o exercicio do direito de voto inerente as
acBes resultantes da conversdo e passiveis de modificar o controle da institui¢fo
fica condicionado & autorizagfo pelas autoridades governamentais competentes.

Art. 15. Aplica-se aos titulos de crédito e demais instrumentos
conversiveis em ag8es emitidos por institui¢des financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, para composigfio de seu
patriménio de referéncia o disposto nos seguintes dispositivos da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976:

1 - o inciso IV do caput do art. 109;

11 - o inciso IV do caput do att. 122;

1II - o inciso VII do caput do art. 142;

IV -oart. 157;

V - o inciso III do caput do art. 163,

VI - o inciso ITE do caput e os §§ 1° e 2°, do art. 166;

VII-oart. 171; ¢

VIII - o art. 172.

Art. 16, A distribuvi¢do do dividendo previsto nos arts. 202 ¢ 203
da Lei n® 6,404, de 1976, aos acionistas de instituigdes financeiras e demais

instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil fica sujeita ac
cumprimento dos requisitos prudenciais estabelecidos pelo CMN.
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Art. 17, O crédito presumido de que trata esta Lei nfo ser4 apurado
pelas institui¢@es cuja liquidagfo extrajudicial ou faléncia tenha sido decretada
antes de 1° de janeiro de 2014.

Art. 18. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagio,
produzindo efeitos:

I - em relagdo aos arts. 1°a 9° ¢ 17, a partir de 1° de janeiro de
2014; ¢

IT - em relagdo aos demais dispositivos, a partir de 1° de margo de
2013.

Sala da Comissfio, 5 de junho de 2013

7}
e

;) |
{(,,,Nf A f !
Deputado CLAUD{O PUTY

¥

Presidente
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LEGISLACAQ CITADA ANEXADA PELA
SECRETARIA DE COORDENAGCAO LEGISLATIVA DO CONGRESSO NACIONAL

LEIN° 6.404, DE 15 DE DEZEVMBRO DE 1976.

Dispée sobre as Sociedades por Agoes.

......................................................................................................................................................

SECAOQII
Direitos Essenciais

Art. 109. Nem o estatuto social nem a assembiéia-geral pederfio privar o acionista dos direitos
de:

I - participar dos lucres sociais;
II - participar do acervo da companhia, em caso de liquidagao;
111 - fiscalizar, na forma prevista nesta Lei, a gestdo dos negécios sociais;

1V - preferéncia para a subscrigdo de ag¢8es, partes beneficidrias conversiveis em ag¢des,
debéntures conversiveis em agfes e bonus de subscrigfo, observado o disposto nos artigos
171 e 172;

V - retirar-se da sociedade nos casos previstos nesta Lei.
§ 1° As agBes de cada classe conferirfio iguais direitos aos seus titulares.

§ 2° Os meios, processos ou agdes que a lei confere ao acionista para assegurar 0s seus
direitos nfio podem ser elididos pelo estatuto ou pela assembléia-geral.

§ 3° O estatuto da sociedade pode estabelecer que as divergéncias entre os acionistas € a
companhia, ou entre os acionistas controladores e os acionistas minoritarios, poderio ser
solucionadas mediante arbitragem, nos termos em que especificar.(Incluido pela Lei n°
10.303, de 2001)

B e T L T

Art. 122. Compete privativamente & assembleia geral: (Redagdo dada pela Lei n° 12.431, de
2011).

I - reformar o estatuto social;(Redag&o dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

II - eleger ou destituir, a qualquer tempo, os administradores e fiscais da companhia,
ressalvado o disposto no inciso II do art. 142;(Redagfio dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

III - tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar sobre as demonstrages
financeiras por eles apresentadas;(Redagfo dada pela Lei n® 10.303, de 2001}

IV - autorizar a emissdo de debéntures, ressalvado o disposto nos §§ 1° 2° e 4° do art. 59;
{Redagdo dada pela Lei n® 12.431, de 2011).

.......................................................................................................................................................

Competéncia

Art. 142, Compete ao conselho de administragéo:

I - fixar a orientagdo geral dos negécios da companhia;
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II - eleger e destituir os diretores da companhia e fixar-lhes as atribuigSes, observado o que a
respeito dispuser o estatuto;

III - fiscalizar a gestdo dos diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros ¢ papéis da
companhia, solicitar informagBes sobre contratos celebrados ou em via de celebrag@o, e
guaisquer outros atos;

IV - convocar a assembléia-geral quando julgar conveniente, ou no caso do artigo 132;

V - manifestar-se sobre o relatério da administragdo € as contas da diretoria;

VI - manifestar-se previamente sobre atos cu contratos, quando o estatuto assim o exigir;

VII - deliberar, quando autorizado pelo estatuto, sobre a emissdo de agBes ou de bonus de
subscrigdo;

VIII - autorizar, se o estatuto ndo dispuser em contrario, a alienago de bens do ativo ndo
circulante, a constitui¢do de 6nus reais e a prestagdo de garantias a obrigagdes de terceiros;
(Redagdo dada pela Lei n° 11.941, de 2009}

IX - escolher e destituir os anditores independentes, se houver.

§ 1° Serfio arquivadas no registro do coméreio e publicadas as atas das reunides do conselho
de administragiio que contiverem deliberagfio destinada a produzir efeitos perante terceiros.
(Redagdo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 2° A escolha ¢ a destituigfio do auditor independente ficard sujeita a veto, devidamente
fundamentado, dos conselheiros eleitos na forma do art. 141, § 4°, se houver. (Inclufdo pela
Lei n® 10.303, de 2001)

.......................................................................................................................................................

Dever de Informar

Art. 157. O administrador de companhia aberta deve declarar, ao firmar o termo de posse, o
nimero de agdes, bonus de subseri¢io, opedes de compra de agBes e debéntures conversfveis
em agdes, de emissdo da companhia e de sociedades controladas ou do mesmo grupo, de que
seja titular.

§ 1° O administrador de companhia aberta ¢ obrigado a revelar a assembléia-geral ordindria, a
pedido de acionistas que representem 5% (cinco por cento) ou mais do capital social:

a) o mimero dos valores mobilidrios de emissiio da companhia ou de sociedades controladas,
ou do mesmo grupo, que tiver adquirido ou alienado, diretamente ou através de outras
pessoas, no exercicio anterior;

b) as opgdes de conipra de agdes que tiver contratado ou exercido no exercicio anterior;

¢} os beneflcios ou vantagens, indiretas ou complementares, que tenha recebido ou esteja
recebendo da companhia e de sociedades coligadas, controladas ou do mesmo grupo;

d) as condigdies dos contratos de trabatho que tenham sido firmados pela companhia com os
diretores e empregados de alto nivel;

e) quaisquer atos ou fatos relevantes nas atividades da companhia.

§ 2° Os esclarecimentos prestados pelo administrador poderdio, a pedido de qualquer acionista,
ser reduzidos a escrito, autenticados pela mesa da assembléia, ¢ fornecidos por cépia aos
solicitantes.
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§ 3° A revelagfio dos atos ou fatos de que trata este artigo s6 poderd ser utilizada no legitimo
interesse da companhia ou do acionista, respondendo os solicitantes pelos abusos que

praticarem.

§ 4° Os administradores da companhia aberta sdo obrigados a comunicar imediatamente &
bolsa de valores e a divulgar pela imprensa quaiquer deliberagio da assembléia-geral ou dos
6rgdos de administragdo da companhia, ou fato relevante ocomido nos seus negdcios, que
possa influir, de modo ponderavel, na decisdo dos investidores do mercade de vender ou
comprar valores mobilidrios emitidos pela companhia.

§ 5° Os administradores poderfio recusar-se a prestar a informagdo (§ 1°, alinea €), ou deixar
de divulga-la (§ 4°), se entenderem que sua revelagfio pord em risco interesse legitimo da
companhia, cabendo & Comissdo de Valores Mobilidrios, a pedido dos administradores, de
qualquer acionista, ou por iniciativa propria, decidir sobre a prestagdo de informagdo e
responsabilizar os administradores, se for o caso.

§ 6° Os administradores da companhia aberta deverfo informar imediatamente, nos termos ¢
na forma determinados pela Comissdio de Valores Mobilidrios, a esta e as bolsas de valores ou
entidades do mercado de balcio organizado nas quais os valores mobilidrios de emissdo da
companhia estejam admitidos & negociago, as modificagBes em suas posi¢des aciondrias na
companhia. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)
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Competéncia

Art, 163. Compete ao conselho fiscal:

I - fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores e verificar o
cumprimento dos seus deveres legais ¢ estatutarios; (Redagfio dada pela Lei n® 10.303, de
2001)

Il - opinar sobre o relatdrio anual da administragdo, fazendo constar do seu parecer as
informagdes complementares que julgar necessérias ou Uteis & deliberagdo da assembléia-
geral;

TII - opinar sobre as propostas dos 6rgfos da administrag#o, a serem submetidas & assembléia-
geral, relativas a modificagiio do capital social, emissdo de debéntures ou bdnus de
subscrigdo, planos de investimento ou orgamentos de capital, distribui¢do de dividendos,
transformag8o, incorporagfo, fusdo ou cisfo;

1V - denunciar, por qualquer de seus membros, aos érgdos de administragio e, se estes ndo
tomarem as providéncias necessdrias para a prote¢fo dos interesses da companhia, &
assembiéia-geral, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias uteis a
companhia; (Redagdo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

V - convocar a assembléia-geral ordindria, se os érgdos da administragéio retardarem por mais
de 1 (um) més essa convocagfo, ¢ a extraordinaria, sempre que ocorrerem motivos graves ou
urgentes, inctuindo na agenda das assembléias as matérias que considerarem necessarias;

VI - analisar, ao menos trimestralmente, o balancete e demais demonstragdes financeiras
elaboradas periodicamente pela companhia;

VII - examinar as demonstragdes financeiras do exercicio social e sobre elas opinar;

VIII - exercer essas atribui¢des, durante a liquidag#o, tendo em vista as disposi¢des especiais
que a regulam.
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§ 1° Os érgfios de administragio sdo obrigados, através de comunicagdo por escrito, a colocar
4 disposi¢io dos membros em exercicio do conselho fiscal, dentro de 10 {dez) dias, copias das
atas de suas reunides €, dentro de 15 {quinze) dias do seu recebimento, cdpias dos balancetes
¢ demais demonstragdes financeiras elaboradas periodicamente e, quando houver, dos
relatérios de execugfio de orgamentos.

§ 2° O conselho fiscal, a pedido de qualquer dos seus membros, solicitard aos érgios de
administragdo esclarecimentos ou informagdes, desde que relativas a sua fungfo fiscalizadora,
assim como a elaboragfio de demonstragdes financeiras ou contdbeis especiais. (Redag@o dada
pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 3° Os membros do conselho fiscal assistirdo 4s reunides do conselhe de administragfio, se
houver, ou da diretoria, em que se deliberar sobre os assuntos em que devam opinar (ns. II, 11
e VII).

§ 4° Se a companhia tiver auditores independentes, o conselho fiscal, a pedido de qualquer de
seus membros, poderd solicitar-lhes esclarecimentos ou informagdes, e a apurago de fatos
especificos. (Redagdio dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 5° Se a companhia nfo tiver auditores independentes, o conselho fiscal poderd, para melhor
desempenho das suas fungdes, escolher contador ou firma de auditoria e fixar-lhes os
honorarios, dentro de niveis razodveis, vigentes na praga ¢ compativeis com a dimensfo
econdmica da companhia, os quais serdo pagos por esta.

§ 6° O conselho fiscal deverd fornecer ao acionista, ou grupo de acionistas que representem,
no minimo 5% (cince por cento) do capital social, sempre que solicitadas, informagGes sobre
matérias de sua competéncia.

§ 7° As atribui¢des e poderes conferidos pela lei ao conselho fiscal ndo podem ser outorgados
a outro 6rgdo da companhia,

§ 8° O conselho fiscal poderd, para apurar fato cujo esclarecimento seja necessério ao
desempenho de suas fungBes, formular, com justificativa, questdes a serem respondidas por
perito e solicitar A diretoria que indique, para esse fim, no prazo méximo de trinta dias, trés
peritos, que podem ser pessoas fisicas ou juridicas, de notdrio conhecimento na édrea em
questdo, entre os quais o conselho fiscal escolherd um, cujos honorarios serfio pagos pela
companhia. (Incluido pela Lei n® 9.457, de 1997)

CAPITULO XIV
Modificago do Capital Social
SECAOT
Aumento
Competéncia

Art, 166, O capital social pode ser anmentade:

1 - por deliberagdo da assembléia-geral ordindria, para cotregéic da expressdo monetaria do seu
valor (artigo 167);
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11 - por deliberagdo da assembléia-geral ou do conselho de administragdo, observado o que a
respeito dispuser o estatuto, nos casos de emisso de agGes dentro do limite autorizado no
estatuto (artigo 168);

I - por conversdo, em agdes, de debéntures ou parte beneficidrias e pelo exercicio de direitos
conferidos por bdnus de subscrigo, ou de opgo de compra de agdes;

IV - por deliberago da assembléia-geral extraordindria convocada para decidir sobre reforma
do estatuto social, no caso de inexistir autorizagfio de aumento, ou de estar a mesma esgotada.

§ 1° Dentro dos 30 (irinta) dias subseqiientes & efetivagdo do aumento, a companhia requerera
ao registro do comércio a sua averbagfo, nos casos dos numeros I a I1I, ou o arquivamento da
ata da assembléia de refortna do estatuto, no caso do niimero 1V,

§ 2° O conselho fiscal, se em funcionamento, deverd, salvo nos casos do mamero III, ser
obrigatoriamente ouvido antes da deliberagéo sobre o aumento de capital.

Direito de Preferéncia

Art. 171. Na proporgdo do nimero de agles que possuirem, os acionistas terfio preferéncia
para a subscrigio do aumento de capital.

§ 1° Se o capital for dividido em agdes de diversas espécies ou classes e o aumento for feito
por emissio de mais de uma espécie ou classe, observar-se-o as seguintes normas:

a) no caso de aumento, na mesma proporgdo, do nimero de agdes de todas as espécies ¢
classes existentes, cada acionista exercer4 o direito de preferéncia sobre agdes idénticas as de

que for possuidor;

b) se as agdes emitidas forem de espécies e classes existentes, mas importarem alteragfio das
respectivas proporgdes no capital social, a preferéncia serd exercida sobre agdes de espécies e
classes idénticas as de que forem possuidores os acionistas, somente se estendendo 4s demais
se aquelas forem insuficientes para lhes assegurar, no capital aumentado, a mesma proporgéo
que tinham no capital antes do aumento,

c) se houver emissdo de agdes de espécie ou classe diversa das existentes, cada acionista
exercerd a preferéncia, na proporgiio do nimero de agies que possuir, sobre agtes de todas as
espécies e classes do anmento.

§ 2° No aumento mediante capitalizagio de créditos ou subscrigdo em bens, serd sempre
assegurado aos acionistas o direito de preferéncia e, se for o caso, as importéncias por eles
pagas serfio entregues ao titular do crédito a ser capitalizado ou do bem a ser incorporada.

§ 3° Os acionistas terfio direito de preferéncia para subscri¢do das emissSes de debéntures
conversiveis em agdes, bénus de subscri¢do e partes beneficidrias conversiveis em agles
emitidas para alienagfo onerosa; mas na conversdo desses titulos em agdes, ou na outorga ¢
no exercicio de opgéo de compra de agles, nfio havera direito de preferéncia.

§ 4° O estatuto ou a assembléia-geral fixard prazo de decadéncia, ndo inferior a 30 (trinta)
dias, para o exercicio do direito de preferéncia.

§ 5° No usufruto e no fideicomisso, o direito de preferéncia, quando nfio exercido pelo
acionista até 10 (dez) dias antes do vencimento do prazo, poderd sé-lo pelo usufrutuério ou
fideicomissdrio.

§ 6° O acionista poderd ceder seu direito de preferéncia.
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§ 7° Na companhia aberta, o dérgdo que deliberar sobre a emissdo mediante subscrigio
particular dever4 dispor sobre as sobras de valores mobilidrics néo subscritos, podende:

a) mandar vendé-las em bolsa, em beneficio da companhia; ou

b) rated-las, na proporgfio dos valores subscritos, entre os acionistas que tiverem pedido, no
boletim ou lista de subscrigfo, reserva de sobras; nesse caso, a condigéo constard dos boletins
e listas de subscri¢iio e o saldo ndo rateado serd vendido em bolsa, nos termos da alinea
anterior.

§ 8° Na companhia fechada, seré obrigatério o rateio previsto na alinea b do § 7°, podendo o
saldo, se houver, ser subscrito por terceiros, de acordo com os critérios estabelecidos pela
assembléia-geral ou pelos drgéos da administragéo.

Exclusido do Direito de Preferéncia

Art. 172. O estatuto da companhia aberta que contiver autorizag8o para o aumento do capital
pode prever a emissdo, sem direito de preferéncia para os antigos acionistas, ou com redugfio
do prazo de que trata o § 4° do arl. 171, de a¢Ses e debéntures conversiveis em agGes, ou
bonus de subscrigdo, cuja colocagio seja feita mediante: (Redag8o dada pela Lei n°® 10.303, de
2001)

I - venda em bolsa de valores ou subscrigdo piblica; ou

11 - permuta por agdes, em oferta piblica de aquisi¢dio de controle, nos termos dos arts. 257 ¢
263. (Redagfo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

Paragrafo unico. O estatuto da companhia, ainda que fechada, pode excluir o direito de
preferéncia para subscrigiio de agdes nos termos de lei especial sobre incentivos fiscais.

.......................................................................................................................................................

Dividendo Obrigatério

Art. 202, Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em cada exercicio,
a parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, sc este for omisso, a importncia determinada
de acordo com as seguintes normas; (Redagdo dada pela Lei n® 10.303, de 2001) (Vide
Medida Proviséria n° 608, de 2013)

I - metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes valores:
{Redagio dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

a) importdncia destinada & constitvi¢io da reserva legal (art. 193); e (Incluida pela Lei n°
10.303, de 2001) :

b) importdncia destinada a formagfo da reserva para contingéneias (art. 195) e reversio da
mesma reserva formada em exercicios anteriores; (Incluida pela Lei n° 10.303, de 2001)

Il - o pagamento do dividendo determinado nos termos do inciso I podera ser limitado ao
montante do lucro liquido do exercicio que tiver sido realizado, desde que a diferenga seja
registrada como reserva de lucros a realizar (art. 197); (Redagfio dada pela Lei n® 10.303, de
2001)

III - os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados ¢ se nfio tiverem
sido absorvidos por prejulzos em exercicios subseqilentes, deverdo ser acrescidos ac primeiro
dividendo declarado apds a realizag&o. {Redagdo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)



50

§ 1° O estatuto podera estabelecer o dividendo como porcentagem do lucro ou do capital
social, ou fixar outros critérios para determiné-lo, desde que sejam regulados com preciséo ¢
mimicia e nfio sujeitem os acionistas minoritarios ao arbitrio dos 6rgdos de administragdo ou
da maioria.

§ 2° Quando o estatuto for omisso e a assembléia-geral deliberar alterd-lo para introduzir
norma sobre a matéria, o dividendo obrigatério ndo poderd ser inferior a 25% (vinte € cinco
por cento) do lucro liquido ajustado nos termos do inciso I deste artigo. (Redagio dada pela
Lei n® 10.303, de 2001)

§ 3° A assembléia-geral pode, desde que nfo haja oposigiio de qualquer acionista presente,
deliberar a distribuigfio de dividendo inferior ao obrigatério, nos termos deste artige, ou a
retengdio de todo o lucro liquido, nas seguintes sociedades: (Redagéio dada pela Lei n® 10.303,
de 2001)

I - companhias abertas exclusivamente para a captagfio de recursos por debéntures ndo
conversiveis em ag¢des; (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - companhias fechadas, exceto nas controladas por companhias abertas que nfo se
enquadrem na condigdo prevista no inciso 1. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 4° O dividendo previsto neste artigo nfio serd obrigatério no exercicio social em que os
4rgios da administra¢fio informarem & assembléia-geral ordindria ser ele incompativel com a
situagfio financeira da companhia. O conselho fiscal, se em funcionamento, devera dar parecer
sobre essa informagdio e, na companhia aberta, seus administradores encaminharfio a
Comissiio de Valores Mobilidrios, dentro de 5 (cinco) dias da realizacfio da assembléia-geral,
exposigio justificativa da informag#o transmitida 4 assembléia.

§ 5° Os lucros que deixarem de ser distribuidos nos termos do § 4° serfio registrados como
reserva especial €, se nfio absorvidos por prejuizos em exercicios subseqiientes, deverdo ser
pagos como dividendo assim que o permitir a situagdo financeira da companhia.

§ 6° Os lucros nfio destinados nos termos dos arts. 193 a 197 deverdo ser distribuidos como
dividendos. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Dividendos de Ag¢bes Preferenciais

Art. 203. O disposto nos artigos 194 a 197, ¢ 202, nfo prejudicard o direito dos acionistas
preferenciais de receber os dividendos fixos ou minimos a que tenham prioridade, inclusive os
atrasados, se cumulativos. (Vide Medida Proviséria n® 608, de 2013)

.......................................................................................................................................................

LEI N°9.430, DE 27 DE DEZEMBRO DE 1996,

Dispde sobre a legislagdo tributdria federal, as
contribuicfes para a seguridade sociel, o processo
administrativa de consulta e dé outras providéncias.

.......................................................................................................................................................
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Secdo I

Perdas no Recebimento de Créditos
Dedugfo

Art. 9° As perdas no recebimento de créditos decorrentes das atividades da pessoa jurldica
poderdio ser deduzidas como despesas, para determinagdo do lucre real, cbservado o disposto
neste artigo.

§ 1° Poderdo ser registrados como perda os créditos:

I - em relagdo aos quais tenha havido a declaragdo de insolvéncia do devedor, em sentenga
emanada do Poder Judicidrio;

II - sem garantia, de valor:

a) até R$ 5.000,00 (cinco mil reais), por operagfio, vencidos hd mais de seis meses,
independentemente de iniciados os procedimentos judiciais para o seu recebimento;

b) acima de R$ 5.000,00 (cince mil reais) até R$ 30.000,00 (trinta mil reais), por operagéo,
vencidos b4 mais de um ano, independentemente de iniciados os procedimentos judiciais para
o seu recebimento, porém, mantida a cobran¢a administrativa;

c) superior a R$ 30.000,00 (trinta mil reais), vencidos hé mais de um ano, desde que iniciados
e mantidos os procedimentos judiciais para o sen recebimento;

III - com garantia, vencidos hd mais de dois anos, desde que iniciados e mantidos os
procedimentos judiciais para o seu recebimento ou o arresto das garantias;

IV - contra devedor declarado falido ou pessoa juridica declarada concordatéria, relativamente
& parcela que exceder o valor que esta tenha se comprometido a pagar, observado o disposto
no § 5°.

§ 2° No caso de contrato de crédito em que o nfo pagamento de uma ou mais parcelas
implique o vencimento automatico de tedas as demais parcelas vincendas, os limites a que se
referem as alineas a e b do inciso IT do pardgrafo anterior serdo considerados em relag#o ao
total dos créditos, por operagdo, com o mesmo devedor.

§ 3° Para os fins desta Lei, considera-se crédito garantido o proveniente de vendas com
reserva de dominio, de alienagfio fiducidria em garantia ou de operagBes com outras garantias
reais.

§ 4° No caso de crédito com empresa em processo falimentar ou de concordata, a dedugéo da
perda serd admitida a partir da data da decretagio da faléncia ou da concessdo da concordata,
desde que a credora tenha adotado os procedimentos judiciais necessérios para o recebimento
do crédito.

§ 5° A parcela do crédito cujo compromisso de pagar nfo houver sido honrado pela empresa
concordataria poderd, também, ser deduzida como perda, observadas as condigSes previstas
neste artigo.

§ 6° Niao serd admitida a dedugdo de perda no recebimento de créditos com pessoa jurfdica
que seja controladora, controlada, coligada ou interligada, bem como com pessoa fisica que
seja acionista controlador, sécio, titular ou administrador da pessoa juridica credora, ou
parente até o terceiro grau dessas pessoas fisicas.

.......................................................................................................................................................
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Art. 74. O sujeito passivo que apurar crédito, inclusive os judiciais com trinsito em julgado,
relativo a tributo ou contribni¢do administrado pela Secretaria da Receita Federal, passivel de
restituigio ou de ressarcimento, poderd utilizd-lo na compensagdo de débitos préprios
relativos a quaisquer tributos ¢ contribui¢Ses administrados por aquele Orgdo. (Redago dada
pela Lei n® 10.637, de 2002) (Vide Decreto n° 7.212, de 2010) (Vide Medida Provisoria n°
608, de 2013)

§ 1° A compensagiio de que trata o caput serd efetuada mediante a entrega, pelo sujeito
passivo, de declaragdo na qual constarfio informagdes relativas aos créditos utilizados e aos
respectivos débitos compensados.(Inchiido pela Lei n° 10.637, de 2002)

§ 2° A compensagio declarada & Secretaria da Receita Federal extingne o crédito tributério,
sob condigfio resolutéria de sua ulterior homologagfo. (Incluido pela Lei n® 10.637, de 2002)

§ 3° Além das hipéteses previstas nas leis especificas de cada tributo ou contribuigfo, nfio
poderfio ser objeto de compensagiio mediante entrega, pelo sujeito passivo, da declaragfo
referida no § 1°: (Redag#o dada pela Lei n° 10.833, de 2003)

I - o saldo a restituir apurado na Declarag&o de Ajuste Anual do Imposto de Renda da Pessoa
Fisica; (Incluido pela Lei n® 10.637, de 2002)

II - os débitos relativos a tributos e contribuigdes devidos no registro da Declaragfio de
Importagdo. (Incluido pela Lei n° 10.637, de 2002)

111 - os débitos relativos a tributos e contribuicdes administrados pela Secretaria da Receita
Federal que jA tenham sido encaminhados 4 Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional para
inscrigdo em Divida Ativa da Unifio; (Incluido pela Lei n°® 10.833, de 2003)

IV - o débito consolidado em qualquer modalidade de parcelamento concedido pela Secretaria
da Receita Federat - SRF; (Redagéio dada pela Lei n® 11.051, de 2004)

V - o débito que jd tenha sido objeto de compensagdo ndo homologada, ainda que a
compensagao se encontre pendente de decisdo definitiva na esfera administrativa; ¢ (Redagéo
dada pela Lei n” 11.051, de 2004)

VI - o valor abjeto de pedido de restituig#io ou de ressarcimento jé indeferido pela autoridade
competente da Secretaria da Receita Federal - SRF, ainda que o pedido se encontre pendente
de decisdio definitiva na esfera administrativa. (Incluido pela Lein® 11.051, de 2004)

§ 4° Os pedidos de compensagdo pendentes de apreciagio pela autoridade administrativa serdo
considerados declaragido de compensagfo, desde o seu protocolo, para os efeitos previstos
neste artigo.(Incluido pela Lei n® 10.637, de 2002)

§ 5° A Secretaria da Receita Federal disciplinard o disposto neste artigo. (Incluido pela Lei n°
10.637, de 2002)

§ 5° O prazo para homologa¢do da compensagdo declarada pelo sujeito passivo serd de 5
(cinco) anos, contado da data da entrega da declaragéo de compensagéo. (Redagfo dada pela
Iein® 10.833, de 2003)

§ 6° A declaragiio de compensagio constitui confissdo de divida e instrumento habil e
suficiente para a exigéncia dos débitos indevidamente compensados. (Incluido pela Lei n°
10.833, de 2003)

§ 7° Nao homologada a compensagéo, a autoridade administrativa deverd cientificar o sujeito
passivo € intimé-lo a efetuar, no prazo de 30 (trinta) dias, contado da ciéncia do ato que néo a
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homologou, o pagamento dos débitos indevidamente compensados.(Incluido pela Lei n°

10.833, de 2003)

§ 8° Niao efetuado o pagamento no prazo previsto no § 7° o débito serd encaminhado a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional para inscricio em Divida Ativa da Unido, ressalvado
o disposto no § 9°. (Incluido pela Lei n® 10.833, de 2003)

§ 9° E facultado ao sujeito passivo, no prazo referido no § 7°, apresentar manifestagiio de
inconformidade contra a ndo-homologagdo da compensagdo. (Incluido pela Lei n® 10.833, de
2003)

§ 10. Da decisdio que julgar improcedente a manifestagfio de inconformidade cabera recurso
ao Conselho de Contribuintes. (Incluido pela Lei n° 10.833, de 2003)

§ 11. A manifestagio de inconforimidade e o recurso de que tratam os §§ 9° € 10 obedecerfio

ao rito processual do Decreto n® 70.235, de 6 de margo de 1972, e enquadram-se na disposto,

no inciso III do art. 151 da Lei n° 5.172, de 25 de outubro de 1966 - Cédigo Tributério
Nacional, relativamenic ao débito objeto da compensagiio. (Incluido pela Lei n® 10.833, de
2003)

§ 12. Sera considerada ndo declarada a compensagdo nas hipéteses: (Redagéo dada pela Lei n°
11.051, de 2004)

I - previstas no § 3° deste artigo; (Incluido pela Lei n® 11.051, de 2004)
I - em que o crédito: (Incluido pela Lei n® 11.051, de 2004)
a) seja de terceiros; (Incluida pela Lei n° 11.051, de 2004)

b) refira-se a "crédito-prémio” instituido pelo art, 1° do Decreto-Lei n® 491, de 5 de margo de
1969; (Incluida pela Lei n° 11.051, de 2004)

¢) refira-se a titulo piblico; (Incluida pela Lei n® 11.051, de 2004)

d) seja decorrenle de decisfio judicial ndo transitada em julgado; ou (Incluida pela Lei n®
11.051, de 2004)

€) nflo se refira a tributos e contribuigdes administrados pela Secretaria da Receita Federal -
SRF. (Incluida pela Lei n® 11.051, de 2004)

f) tiver como fundamento a alegagfio de inconstitucionalidade de lei, ¢xceto nos casos em que
a lei: (Redagdo dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

1 - tenha sido declarada inconstitucional pelo Supremo Tribunal Federal em agio dircta de
inconstitucionalidade ou em a¢do declaratéria de constitucionalidade; (Incluido pela Lei n°
11.941, de 2009)

2 — tenha tido sua execugfio suspensa pelo Senade Federal; {Incluido pela Lei n® 11.941, de
2009)

3 — tenha sido julgada inconstitucional em sentenga judicial transitada em julgado a favor do
contribuinte; ou (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009) -

4 — seja objeto de stiimula vinculante aprovada pelo Supremo Tribunal Federal nos termos do
art. 103-A da Constituicfio Federal. (Incluido pela Lei n® 11,941, de 2009)

§ 13. O disposto nos §§ 2° e 5° a 11 deste artigo nfio se aplica as hipbteses previstas no § 12
deste artigo. (Incluido pela Lei n° 11.051, de 2004)
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§ 14. A Secretaria da Receita Federal - SRF disciplinard o disposto neste artigo, inclusive
quanto a fixago de critérios de prioridade para apreciagdo de processos de restituigfo, de
ressarcimento e de compensago. (Incluido pela Lei n® 11.051, de 2004)

§ 15. Sera aplicada multa isolada de 50% (cinquenta por cento) sobre o valor do crédito objeto
de pedido de ressarcimento indeferido ou indevido. (Incluido pela Lei n® 12,249, de 2010)

§ 16. O percentual da multa de que trata o § 15 serd de 100% (cem por cento) na hipétese de
ressarcimento obtido com falsidade no pedido apresentado pelo sujeito passivo. (Incluido pela
Lein® 12.249, de 2010)

§ 17. Aplica-se a multa prevista no § 15, também, sobre o valor do crédito objeto de
declaragio de compensagfio nfo homologada, salvo no caso de falsidade da declaragfio
apresentada pelo sujeito passivo. (Incluido pela Lei n® 12.249, de 2010)

LEI N° 12.249, DE 11 DE JUNHO DE 2¢10.

Institui o Regime Especial de Incemtivos para o
Desenvolvimento de Infraestrutra da  Indistria
Petrolifera nas Regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste
- REPENEC; cria o Programa Um Computador por
Aluno - PROUCH e institui 0 Regime Especial de
Aquisicdo de Computadores para Uso Educacional -
RECOMPE; prorroga beneficios fiscais; constitui fonte
de recursos adicional aos agentes financeiros do Fundo
da Marinha Mercante - FMM para financiamentos de
projetos aprovacos pelo Consetho Diretor do Fundo da
Marinha Mercante - CDFMM; institui o Regime
Especial para a Indistria Aerondutica Brasileira -
RETAERO:; dispde sobre a Lefra Financeira e o
Certificado de Operagdes Estrutwradas; ajusta o
Programa Minha Casa Minha Vida - PMCMYV; altera
as Leis nos 8.248, de 23 de owlubro de 1991, 8,387, de
30 de dezembro de 1991, 11,196, de 21 de novembro de
2005, 10.865, de 30 de abril de 2004, 11.484, de 31 de
maio de 2007, 11.488, de 15 de junho de 2007, 9.718,
de 27 de novembra de 1998, 9.430, de 27 de dezembro
de 1996, 11.948, de 16 de junho de 2009, 11.977, de 7
de julho de 2008, 11.326, de 24 de julho de 2006,
11.941, de 27 de maio de 2009, 5.615, de 13 de outubro
de 1970, 9.126, de 10 de novembro de 1995, 11.110, de
25 de abril de 2005, 7.940, de 20 de dezembro de 1989,
0.469, de 10 de julho de 1997, 12.029, de 15 de
setembro de 2009, 12.189, de 12 de janeiro de 2010,
[1.442, de 5 de janeiro de 2007, 11.775, de 17 de
setembro de 2008, os Decretos-Leis nos 9.295, de 27 de
maio de 1946, 1.040, de 2! de ontubro de 1969, e a
Medida Proviséria n® 2.158-33, de 24 de agosto de
2001; revoga as Leis nos 7.944, de 20 de dezembro de
1989, 10.829, de 23 de dezembro de 2003, o Decreto-
Lei n°® 423, de 21 de janeivo de 1969; revoga
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dispositivos das Leis nos 8.003, de 14 de margo de
1990, 8.981, de 20 de janeiro de 1995, 5.023, de 10 de
Junho de 1966, 6.704, de 26 de outubro de 1979, 9.503,
de 23 de setembro de 1997; e dd outras providéncias.

M%sm%mﬂmwedmﬁmmma%ﬁumme
consiste—em—promessa—de—pagamentoem - dinheive;,—nominative;,—ransferivel e—de—tivre
negoeiagiio-{Producio-de-efeite)

Art. 37, As institui¢Ses financeiras e demais instituigSes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil podem emitir Letra Financeira, titulo de crédito nominativo, transferivel e

AN /T

de livre negociagfio, (Redagfio dada pela Medida Proviséria n® 608, de 2013) (Produgfo de
efeito)

.......................................................................................................................................................

Art. 38. A Letra Financeira serd emitida exclusivamente sob a forma escrilural, mediante
registro em sistema de registro e de liquidag@o financeira de ativos autorizado pelo Banco
Central do Brasil, com as seguintes caracter{sticas: (Produgfio de efeito)

I - a denominagéo Letra Financeira;

II - 0 nome da institui¢fo financeira emitente;

II1 - o nimero de ordem, o local ¢ & data de emisséo;

IV - o valor nominal;

V - a taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizagdo;

VI - a clausula de corre¢do pela variagfo cambial, quando houver;

VII - outras formas de remuneragéo, inclusive baseadas em indices ou taxas de conhecimento
piblico, quando houver;

VIII - a cldusula de subordinagfio, quando houver;
IX - a data de vencimento;

1X - a data ou as condi¢Bes de vencimento; (Redagdo dada pela Medida Proviséria n® 608, de
2013) (Produgdo de efeito)

X - 0 local de pagamento;

XI - o nome da pessoa a quem se deve pagar;

XII - a descrigdo da garantia real ou fidejusséria, quando houver;

XII-a é]éusula de pagamento periddico dos rendimentos, quando houver.

XIV - a cldusula de suspens3o do pagamento da remuncragdo estipulada, quando houver;
(Incluido pela Medida Proviséria n® 608, de 2013} (Produgéo de efeito)

KV - a clausula de extingdio do direito de crédito representado pela Letra Financeira, quando
houver; e (Inclufdo pela Medida Proviséria n® 608, de 2013) (Predugéo de efeito)

XVI - a cldusula de conversio da Letra Financeira em agdes da instituig8o emitente, quando
houver. (Incluido pela Medida Proviséria n® 608, de 2013) (Produgdo de efeito)
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§ 1° A Letra Financeira ¢ titulo executivo extrajudicial, que pode ser executado
independentemente de protesto, com base em certiddo de inteiro teor dos dados informados no
registro, emitida pela entidade administradora do sistema referido no caput.

§ 2° A Letra Financeira pode, dependendo dos critérios de remuneragio, gerar valor de resgate
inferior ao valor de sua emiss#o.

§ 3° A transferéncia de titularidade da Letra Financeira efetiva-se por meio do sistema
referido no caput deste artigo, que manterd registro da sequéncia histérica das negociagdes.

§ 4° O registro da Letra Financeira devera conter todas as caracteristicas mencionadas neste
artigo e as condiges negociais que disciplinarfio sua conversiio, caso emitida com a cldusula
de que trata o inciso XVI do caput. (Incluido pela Medida Proviséria n® 608, de 2013)
{Produgfio de efeito)

§ 5° A cldusula de que trata o inciso IX do caput poderd estabelecer, como condig8es de
vencimento da Letra Financeira, o inadimplemento da obrigag8o de pagar a remuneragdo ou a
dissolugdo da instituiciio emitente, caso em que ambas as condiges deverfo constar no titulo.
(Incluido pela Medida Proviséria n® 608, de 2013) (Produgéo de efeito)

§ 6° Serd considerada extinta a remuneragio referente ao perfodo da suspensdo do pagamento
levada a efeito pela clausula de que trata o inciso XIV do caput. (Incluido pela Medida
Proviséria n° 608, de 2013) (Produgfio de efeito}

§ 7° A conversdo em agdes de que trata o inciso XVI do caput nfio poderd decorrer de
iniciativa do titular ou da instituigdo emitente da Letra Financeira. (Incluido pela Medida
Proviséria n® 608, de 2013) (Producéic de efeito)

.......................................................................................................................................................

Art. 40. A Letra Financeira pode ser emitida com clausula de subordinagdo aos credores
quirografarios, preferindo apenas aos acionistas no ativo remanescente, se houver, na hipotese
de liquidag&o ou faléncia da instituigfio emissora. (Produgéio de efeito)

Pardprafo-tnico—ALelra Financeira de que rata- o-caput-pode-serutilizada eomo instrwmmente
de—divida,-para-fins—de—composicio—do—capital da—instituicio—emissera—nas—condigbes
especifieadas-em-regulamento-do-CMN:

§ 1° A Letra Financeira de que irata o caput pode ser utilizada para fins de composigéo do
patriménio de referéncia da institui¢fic emitente, nas condi¢es especificadas pelo CMN.
(Redagdo dada pela Medida Proviséria n® 608, de 2013) (Predugio de efeito)

§ 2° As normas editadas pelo CMN poderiio estabelecer ordem de preferéncia ne pagamento
dos titulares da Letra Financeira de que trata o caput, de acordo com as caracteristicas do
titulo. (Incluido pela Medida Proviséria n® 608, de 2013) (Produgédo de efeito)

Art, 41, Incumbe ao CMN a disciplina das condigdes de emissiio da Letra Financeira, em
especial os seguintes aspectos: (Produgdo de efeito)

I—eo-tipe-de-instituicdo-financelraautorizada-d-sua-emissie;
I - o tipo de instituicio autorizada & sua emissfio; (Reda¢8io dada pela Medida Proviséria n°
608, de 2013) (Produgio de efeito)

11 - a utilizagfo de indices, taxas ou metodologias de remuneragéo;

III - o prazo de vencimente, néo inferior a 1 (um) ano;
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IV - as condigdes de resgate antecipado do titulo, que somente poderd ocorrer em ambiente de
negocia¢do competitivo, observado o praze minimo de vencimento; ¢

V— os limites de emissfio; considerados-entfunedo-do-tipo-de-instituicio financeira.

V - os limites de emiss&o, considerados em fungfio do tipo de institui¢do; (Redagéo dada pela
Medida Proviséria n® 608, de 2013) (Produgdo de efeito)

VI - as condigbes de vencimento; (Incluido pela Medida Proviséria n® 608, de 2013)
(Produgdo de efeito)

VII - as situagles durante as quais ocorrerd a suspensdo do pagamento da remuneragio
estipulada; e (Incluido peta Medida Provisoria n® 608, de 2013) (Produgdo de efeito)

VIII - as situag@es em que ocorrera a extingdo do direito de crédito ou a conversdo do titulo
em a¢bes da instituigio emitente, (Incluido pela Medida Proviséria n° 608, de 2013)
(Produgio de efeito)

.......................................................................................................................................................

FONTIZS

hrtpewawaw 2 planalto.gov. br/presidencia legislacao

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Publicado no DSF, de 11/06/2013.

Secretaria Especial de Editoracao e Publicagdes do Senado Federal - Brasilia-DF
OS: 12887/2013



	Local Disk
	StampIt - A Stamping Utility for PDF Documents


	Esq_Ant_Hor: 
	Dir_Ant_Hor: 
	Cen_Ant_Hor: 
	LAntHor: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	Dir_Normal: 
	fio: 
	P2: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 2
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P3: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 3


	P4: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 4
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P5: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 5


	P6: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 6
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P7: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 7


	P8: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 8
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P9: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 9


	P10: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 10
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P11: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 11


	P12: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 12
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P13: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 13


	P14: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 14
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P15: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 15


	P16: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 16
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P17: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 17


	P18: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 18
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P19: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 19


	P20: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 20
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P21: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 21


	P22: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 22
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P23: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 23


	P24: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 24
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P25: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 25


	P26: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 26
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P27: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 27


	P28: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 28
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P29: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 29


	P30: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 30
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P31: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 31


	P32: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 32
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P33: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 33


	P34: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 34
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P35: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 35


	P36: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 36
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P37: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 37


	P38: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 38
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P39: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 39


	P40: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 40
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P41: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 41


	P42: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 42
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P43: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 43


	P44: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 44
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P45: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 45


	P46: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 46
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P47: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 47


	P48: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 48
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P49: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 49


	P50: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 50
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P51: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 51


	P52: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 52
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P53: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 53


	P54: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 54
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P55: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 55


	P56: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 56
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 


	P57: 
	CabNormal: 
	Esq_Normal: 
	Cen_Normal: 
	fio: 
	Dir_Normal: 57




