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SENADO FEDERAL

PROJETO DE LEI DO SENADO
N° 377, DE 2012

Dispbe sobre o sistema de direcionamento de crédito e
suas fontes de recursos.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° O art. 12 da Lei n° 8.177, de 1° de marco de 1991, passa a vigorar
com a seguinte alteracao:

“Art. 12. Em cada periodo de rendimento, os depdsitos de
poupanca serao remunerados em setenta por cento da meta da taxa Selic
ao ano, definida pelo Banco Central do Brasil, mensalizada, vigente na data
de inicio do periodo de
FENAIMENTO.....ccooiiiiiiii e (NR).”

Art. 2° O saldo dos depdsitos de poupanca efetuados até a data de entrada
em vigor desta Lei sera remunerado pela regra vigente quando foram feitos os depositos.

Art. 3° O Conselho Monetario Nacional regulamentara as condigbes de
correcdo dos financiamentos imobiliarios no ambito do Sistema Financeiro da Habita¢ao
com vistas a adaptacao a nova sistematica de remuneragéo da poupanca.

Art. 4° O art. 13 da Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990, passa a vigorar
com a seguinte redagao:

“Art. 13. Os depdsitos efetuados nas contas vinculadas terdo o mesmo indice de
correcao dos depdsitos em cadernetas de poupancga.(NR).”
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Art. 5° Dé-se a seguinte a redacédo ao paragrafo unico do art. 15 da Lei n°
7.998, de 11 de janeiro de 1990:

Pardgrafo dnico. Sobre o saldo de recursos ndao desembolsados, os
agentes pagadores remunerarao o FAT com a taxa Selic.”

Art. 6° Acrescente-se o seguinte art. 15-A a Lei n® 7.998, de 11 de janeiro de
1990:

“Art. 15-A. O agente aplicador dos recursos do FAT, bem como seus
agentes pagadores, remunerarao o saldo dos recursos recebidos do Fundo pela
taxa Selic.”

Art. 7° O art. 1° da Lei n° 9.365, de 16 de dezembro de 1996, passa a
vigorar com a seguinte redagao:

“Art. 1° A Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) sera calculada
conforme formula determinada pelo Conselho Monetario Nacional, que devera
considerar explicitamente as taxas de juros pagas pelo Tesouro Nacional em
captacdes com titulos de longo prazo.”

Art. 8° O art. 4° da Lei n° 9.365, de 16 de dezembro de 1996, passa a
vigorar com a seguinte redagao:

“Art. 4° Os recursos do Fundo de Participacao PIS-PASEP, do Fundo
de Amparo ao Trabalhador e do Fundo da Marinha Mercante, repassados ao
BNDES ou por este administrados serao remunerados pela taxa Selic, ressalvado
o disposto no § 1° do art. 5° e nos arts. 6° e 7° desta Lei.”

Art. 9° Revoguem-se os arts. 1°, 2° e 3° da Lei n° 12.703, de 7 de agosto de
2012.

Art. 10 Esta Lei entrara em vigor noventa dias apds a data de sua
publicacao.
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JUSTIFICACAO

As taxas de juros basicas da economia brasileira estao historicamente entre
as mais altas do mundo, por isso, recentemente, a Medida Proviséria n° 567, de 2012,
alterou o célculo da remuneracdo das cadernetas de poupancga para eliminar um dos
entraves a quedas adicionais das taxas de juros pagas pela divida do governo federal,
mas essas alteragées foram muito pontuais e timidas para permitir o alcance de objetivo
tao importante.

Para levar a taxa de juros Selic e também as taxas de juros ao consumidor
para niveis compativeis aos vigentes em outros paises € preciso reestruturar o sistema de
canalizagcdo de poupanca e direcionamento de crédito subsidiado, que ainda reflete o
periodo de inflacdo elevada e de subdesenvolvimento do mercado financeiro e de
capitais, além de ser um mecanismo de concentracdo da renda travestido de
desenvolvimentista.

Uma das grandes limitagdes a maior queda das taxas de juros é o fato de
haver grande volume de crédito direcionado, com taxas de juros insensiveis as variagoes
na conducgdo da politica monetaria, e, muitas vezes, com taxas de juros abaixo da Selic,
paga pelo governo.

As principais fontes de recursos desses créditos subsidiados sdo a
poupanca, o FGTS e o FAT. Eles permitem crédito mais barato para alguns setores, mas
em contrapartida reduzem os recursos disponiveis para os demais setores, inclusive
consumidores € 0 proprio governo, que assim sao obrigados a pagar taxas de juros mais
altas.

Além disso, esses mecanismos de poupanca forcada geram perdas para os
trabalhadores, com a baixa remuneracado do FGTS, e elevados custos fiscais, devido a
subremuneracgéo do FAT, um fundo constituido com recursos publicos, e aos subsidios ao
crédito do BNDES.

Propomos entdo que a poupanca seja remunerada em 70% da taxa Selic,
como fez a MP 567, para todos os depdésitos efetuados apds a aprovagao desta Lei, € néo
apenas quando a taxa Selic ficar abaixo de 8,5%. Além disso, eliminamos a corre¢éo da
poupanca pela TR, que também é uma taxa de juros, portanto, néo faz sentido soma-la ao
percentual da taxa Selic. A mudanca beneficia o poupador, que historicamente tem
recebido remunerag¢do de menos de 60% da Selic.

Passamos para o Conselho Monetario Nacional a definicdo de mecanismos
de ajustes da correcédo dos financiamentos imobilidrios a nova sistematica de correcdo da
poupancga, o que permitira a reducdo das taxas de juros para os mutuarios do crédito
imobiliario, assim como uma maior sensibilidade deste tipo de crédito a condugcédo da
politica monetaria. A propdsito, ndo ha vicio de iniciativa em relagdo a mencao ao 6rgao
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do Poder Executivo, pois né&o indicamos novas fungées para o CMN, apenas
estabelecemos tarefas que séo claramente precipuas aquele érgéao, conforme legislacao
vigente.

Também alteramos a remuneragdo do FGTS, que hoje é trés pontos
percentuais a0 ano menor que a da poupanga, e, propomos, passara a ser a mesma das
cadernetas de poupanca. Dessa forma € corrigida uma grande injustica com os
trabalhadores, titulares das contas do FGTS, que muitas vezes nao evitam nem as perdas
provocadas pela inflagéo, corroendo seu patriménio.

Ademais, definimos que a remuneragcdo do Fundo de Amparo ao
Trabalhador sera a taxa Selic, evitando, assim, o grande custo fiscal imposto pela atual
baixa remuneragdo desse fundo publico, como também, que a TJLP, cobrada nos
empréstimos do BNDES, tera que ser atrelada as taxas de juros pagas pelo Tesouro
Nacional em captag¢des com titulos de longo prazo, o que ajudara a aumentar a eficiéncia
da politica monetaria e reduzira o subsidio, pago com recursos do contribuinte, embutido
nos empréstimos do BNDES com custo abaixo do de mercado.

Com as alteragdes propostas, a politica monetaria sera bem mais eficiente,
pois seus efeitos serdo sentidos pela maior parte do crédito no Pais, de forma que o
Banco Central podera controlar as taxas de inflagdo com um menor custo em termos de
taxas de juros e nivel de atividade econémica.

Dessa forma, solicito o apoio dos meus ilustres pares para a aprovagao do
presente projeto de lei que aprofunda as timidas medidas propostas pelo atual Governo
Federal.

Sala das Sessoes,

Senador ALVARO DIAS



LEGISLACAO CITADA
Presidéncia da Republica

Casa Civil

Subchefia para Assuntos Juridicos

LEI N° 8.177, DE 1 DE MARCO DE 1991.

Conversao da Medida Proviséria n°® 294, de
1991

Estabelece regras para a desindexagcao da
Mensagem de veto economia e da outras providéncias.

Vide texto compilado

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, faco saber que o Congresso Nacional decreta e
eu sanciono a seguinte lei:

Art. 1° O Banco Central do Brasil divulgara Taxa Referencial (TR), calculada a partir
da remuneracdo mensal média liquida de impostos, dos depdsitos a prazo fixo captados
nos bancos comerciais, bancos de investimentos, bancos multiplos com carteira comercial
ou de investimentos, caixas econdmicas, ou dos titulos publicos federais, estaduais e
municipais, de acordo com metodologia a ser aprovada pelo Conselho Monetario
Nacional, no prazo de sessenta dias, e enviada ao conhecimento do Senado Federal.

LEI N° 8.036, DE 11 DE MAIO DE 1990.

Conversao da Medida Proviséria n® 177/90

Vide Lei n® 9.012, de 1995 Dispbe sobre o Fundo de Garantia do Tempo
Vide Decreto n°® 99.684, de 1990 de Servigo, e da outras providéncias.

Texto compilado

O PRESIDENTE DA REPUBLICA , faco saber que o Congresso Nacional decreta e
eu sanciono a seguinte lei:
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Art. 1° O Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), instituido pela Lei n°
5.107, de 13 de setembro de 1966, passa a reger-se por esta lei.

Art. 13. Os depdsitos efetuados nas contas vinculadas serao corrigidos monetariamente
com base nos parametros fixados para atualizagéo dos saldos dos depdsitos de
poupanca e capitalizagao juros de (trés) por cento ao ano.

LEI N° 7.998, DE 11 DE JANEIRO DE 1990.

Regula o Programa do Seguro-Desemprego,
o Abono Salarial, institui o Fundo de Amparo
ao Trabalhador (FAT), e da outras
providéncias.

Mensagem de veto

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, faco saber que o Congresso Nacional decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Esta Lei regula o Programa do Seguro-Desemprego e o abono de que tratam o
inciso Il do art. 7°, o inciso IV do art. 201 e o art. 239, da Constituicao Federal, bem como
institui o Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT)

DO PROGRAMA DE SEGURO-DESEMPREGO

Art. 2° O Programa de Seguro-Desemprego tem por finalidade:

Art. 15. Compete aos Bancos Oficiais Federais o pagamento das despesas relativas
ao Programa do Seguro-Desemprego e ao abono salarial conforme normas a serem
definidas pelos gestores do FAT. (Vide lei n® 8.019, de 12.5.1990)

Paragrafo unico. Sobre o saldo de recursos nao desembolsados, os agentes
pagadores remunerardao o FAT, no minimo com correcdo monetaria.
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LEI N° 9.365, DE 16 DE DEZEMBRO DE 1996.

Institui a Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP,
dispde sobre a remuneracéo dos recursos do
Conversao da MPv n° 1.471-26, de 1996 Fundo de Participacédo PIS-PASEP, do Fundo
de Amparo ao Trabalhador, do Fundo da
Marinha Mercante, e da outras providéncias.

Faco saber que o PRESIDENTE DA REPUBLICA adotou a Medida Proviséria n°
1.471-26, de 1996, que o Congresso Nacional aprovou, e eu, José Sarney, Presidente,
para os efeitos do disposto no paragrafo unico do art. 62 da Constituicdo Federal,
promulgo a seguinte Lei:

Art. 1° A partir de 1° de outubro de 1999, a Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP
tera periodo de vigéncia de um trimestre-calendario e sera calculada a partir dos
seguintes parametros:(Redacéo dada pela Lei n® 10.183, de 12.2.2001)

| - meta de inflacdo calculada pro rata para os doze meses seguintes ao primeiro
més de vigéncia da taxa, inclusive, baseada nas metas anuais fixadas pelo Conselho
Monetario Nacional;(Incluido pela Lei n® 10.183, de 12.2.2001)

Il - prémio de risco. (Incluido pela Lei n® 10.183, de 12.2.2001)

Art. 4° Os recursos do Fundo de Participacao PIS-PASEP, do Fundo de Amparo ao
Trabalhador e do Fundo da Marinha Mercante, repassados ao BNDES ou por este
administrados e destinados a financiamentos contratados a partir de 1° de dezembro de
1994, terao como remuneracao nominal, a partir daquela data, a TJLP do respectivo
periodo, ressalvado o disposto no § 1° do art. 5° e nos arts. 6° e 7° desta Lei.
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LEI N° 12.703, DE 7 DE AGOSTO DE 2012.

Altera o art. 12 da Lei n® 8.177, de 1° de
marcgo de 1991, que estabelece regras para a
desindexacdo da economia e da outras
providéncias, o art. 25 da Lei n® 9.514, de 20
de novembro de 1997, que dispOe sobre o
Sistema de Financiamento Imobiliario, institui
a alienagao fiduciaria de coisa imovel e da
outras providéncias, e o inciso Il do art. 167
da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
que dispbe sobre os registros publicos e da
outras providéncias.

Conversao da Medida proviséria n° 567, de
2012

A PRESIDENTA DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° O art. 12 da Lei n® 8.177, de 1° de marco de 1991, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

CAM. 12—

Il - como remuneracgao adicional, por juros de:

a) 0,5% (cinco décimos por cento) ao més, enquanto a meta da taxa Selic ao ano,
definida pelo Banco Central do Brasil, for superior a 8,5% (oito inteiros e cinco décimos
por cento); ou

b) 70% (setenta por cento) da meta da taxa Selic ao ano, definida pelo Banco
Central do Brasil, mensalizada, vigente na data de inicio do periodo de rendimento, nos
demais casos.

§ 5° O Banco Central do Brasil divulgara as taxas resultantes da aplicagdo do
contido nas alineas a e bdo inciso Il do caput deste artigo.” (NR)

Art. 2° O saldo dos depositos de poupanca efetuados até a data de entrada em
vigor da Medida Proviséria n® 567, de 3 de maio de 2012, sera remunerado, em cada
periodo de rendimento, pela Taxa Referencial - TR, relativa a data de seu aniversario,
acrescida de juros de 0,5% (cinco décimos por cento) ao més, observado o disposto nos
§§1°, 2° 3°e 4°do art. 12da Lein®8.177, de 10 de marco de 1991.
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§ 1° O saldo remanescente dos depdsitos de que trata o caput somente sera
acrescido da remuneracao que lhe for aplicavel.

§ 2° Para os efeitos do caput, consideram-se efetuados os depdsitos de poupancga
quando efetivamente creditados em conta, conforme as normas legais e regulamentares
de regéncia do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Art. 3° Ficam as instituicdes financeiras obrigadas a segregar, do saldo dos
depositos de poupanca efetuados a partir de 4 de maio de 2012, o saldo dos depdsitos de
poupanca de que trata o art. 2°.

MEDIDA PROVISORIA N° 567, DE 3 DE MAIO DE 2012.

Convertida na Lei n°® 12.703, de 2012

Altera o art. 12 da Lei n° 8.177, de 1° de marco

Texto para impressao

Exposiciao de Motivos

eéeﬁ%%%da—ha—n. °8.
1994



(A Comissdo de Assuntos Econdmicos, em decisdo terminativa)

Publicado no DSF, em 18/10/2012.
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