SENADO FEDERAL

MENSAGEM

N2 127, DE 2011
(n° 373/2011, na origem)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VIl ¢ VIil, da Constituigio, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagao de operagdo de crédito externo, com a garantia da
Repiblica Federativa do Brasil, entre a Caixa Econdémica Federal e o Banco Internacional para
Recconstrugdo e Desenvolvimento — BIRD, wo valor de aié US$ 50,000,000.00 (cinquenta
milhoes de délares dos Estados Unidos da América), cujos recursos destinam-se ao “Programa
de Financiamento para a Gestao de Residuos Sdlidos Urbanos ¢ Mecanismos de
Desenvolvimento Limpo”, de conformidade com a inclusa Exposi¢do de Motivos do Senhor
Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 14  de setembro de 2011.



EM n? 133/2011 - MF

Brasilia, 22 de agosto de 2011

Ixcelentissima Senhora Presidenta da Repdablica,

Submeto a Vossa Exceléncia a documentacho relativa & concessio de garantia A
operagho de crédito externo a ser celebrada entre o Banco Internacional para Reconstrugio e
Descavolvimento - BIRD e a Caixa Econdmica Federal, no valor de até US$50.000.000,00
{cinquenta mithdes de dblares dos Estados Unidos da América), cujos recursos destinam-se a0

Programa de Financiamento para a Gestdo de Residuos Solidos Urbanos e Mecanismos de
Desenvolvimento Limpo.

2. A Constituicao Federal de 1988 estabelecey meios de controle, pelo Senado Federal,
das operagdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal, dos
Territénos e dos Municipios, consoante o art. 52, incisos V, VI ¢ VI, tendo a Céimara Alia
disciplinado a maiéria mediante a Resolugio u° 48, de 2007, alicrada pela Resolugao n® 41, de 2009,
ambas do Senado Federal, ¢ Resolucio n® 43, de 2001, do Senado Federal, republicada e
consolidada em 10 de abril de 2002.

3. A contratagio em apreco enquadra-se no conceito a que faz referéncia o citado inciso V
do art. 52 da Constituicio Federal.

4, A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informacgdes sobre as finangas
externas da Unifo, bem como amalison as informaghes referentes ao Mutufrio, conforme
disciplinado pelas Resolugdes n® 43, n° 48, esta ultima alterada pela Resolugio n® 41, de 2009, do
Senado Federal, e pelo art. 32 da Lei de Responsabilidade Fiscal, manifestando-se favoravelmente
quanto ao oferecimento da garantia da Unifio & operagdo de crédito em tela, desde que, previmmente
3 assinatura do contrato, seja verificada a adimpléncia do Mutudrio, mediante a apresentacio de
CertidGes validas, que serdo emitidas em nome da matriz ¢ abrangerao todas as suas filiais, bem
como o cumprimento substancial das referidas condigbes adicionais por ela apontadas.

5. A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, a seu turno, pronunciou-se pela tegalidade
das minutas contratuais ¢ regularidade dos documentos apresentados, sugerindo o encaminhamento
do processo ao Senado Federal para fins de autorizacio da operacio de crédito em tela, bem como a
concessao de garantia por parte da Unido.

6. O Banco Central do Brasil efetuou o chamado credenciamento da operagio, mediante o
Oficio u® 34/2011/Depec/Dicin-Suive, de 6/6/2011, no gual informa ter sido registrada a operagdo
financeira em referéncia, que tomou o ROF- TA 554471, com copia em anexo.

Pelos motivos expostos, dirijo-mec a Vossa Exccléncia para solicitar o covio de
Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter & apreciacao daquela Casa o pedido de concessio

da garantia da Repibiica Federativa do Brasil 4 operagao financeira descrita nesta Exposicio de
Motivos.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Guido Mantega



MINISTERIO DA FAZENDA

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS

PARECER
PGFN/COF/N21553/2011.

Opcragao de crédito extemo a ser celebrada entre a Caixa Econdmica
Federal, com o Banco Intemacional para Reconstrugio e
Desenvolvimento - BIRD, no valor de até US$50.000.000,00 (cingicnta
milhdes de dblares dos Estados Unidos da Ameérica), cujos recursos
destinam-se ao “Programa de Financiamento para a Gestio de
Residuos Sélidos Urbanos e Mecanismos de Desenvolvimento
Limpo”.

Exame preliminar, sob o aspecto de legalidade da minuta contrawal.

Operagdo sujeita 4 autorizagiio do Senade Federal. Constituigso Federal,
art. 52, V ¢ VII; DL n? 1.312/74, DL n° 147/67; Lei Complementar n®
101, de 4 de maio de 2000; Resolugzo n° 43, de 2007, conforme alterada

pela Resolugde n® 41, de 8 de dezembro de 2009, ambas do Senado
Federal.

Processo n® 10951.000864/2010-16

Trata-se de concessio de garantia da Unifo para operagio de crédito extemo, de
interesse da Caixa Econdmica Federal, com o Banco Internacional para Reconstrugio e
Desenvolvimento - BIRD, no valor de até US$50.000.000,00 (cingquenta mithdes de dolares dos
Estados Unidos da América), cujos recursos destinam-se ao Programa de Financiamento para a

Gestao de Residuos Sélidos Urbanos e Mecanismos de Desenvolvimento Limpo.
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2. As formalidades prévias a contratagdo sdo aquelas prescritas na Constituigdo Federal, nas

Resolugdes do Senado Federal n2 48, de 21/12/2007, conforme alterada pela Resolugio n° 41, de



Processo n° 10951.000864/2010-16

8/12/2009, e n® 43, consolidada e republicada em 10 de abril de 2002, com suas alteragdces, no
Decreto-lei n® 1.312, de 15 de fevereiro de 1974, na Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de
} 7, de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portaria n2 650, de 12 de outubro
de 1992, do entdo Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, como se acham em vigor, e
nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes. Tais formalidades, conforme se

observa nos paragrafos a seguir, foram obedecidas.
3. Parecer favordvel da Secretaria do Tesouro Nacional

A Secrctaria do Tesouro Nacional — STN, considerando os documentos constantes
dos autos, emitiu o Parecer n° 726/201 1GEOPE/CODIP/SUBSEC III/STN, de 16 de junho de
2011, a fls. 532/540, descrevendo as condig¢des financeiras da operagio de crédito e prestando as
demais informagdes pertinentes.

Manifesta-se favoravelmente, aquela Secretaria, condicionando a celebragio do
acordo a que seja venficado pelo Ministério da Fazenda a adimpléncia do Mutuério, mediante a

apresentacdo de Certiddes vélidas, que serfio emitidas em nome da matriz e abrangerdo todas as

suas filiais.
4. Aprovagdo do projero pela COFIEX

Foi autorizada a obtengio de financiamento externo para o projeto pela Comissio
de Financiamentos Externos — COFIEX, de que trata o Decreto n° 3.502, de 12 de junho de 2000,
.mediante a Recomendacio n® 895, de 07.12.2006, cujo prazo de validade foi extendido para
14.01.2011, mediante as Resolugdes n° 428 e n° 492, de 14.01.2009 e 14.12.2009, (fls. 05/07),
homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento € Gestdo em 15.07.2009,
que recomendou a preparagio do Projeto com apoio de financiamento externo do BIRD, no valor

de até US$50.000.000,00 e com apoio de contrapartida nacional proveniente da CAIXA, no



montante de até US$110.000.000,00 e de outros participantes (setor privado e Unidade de
Carbono do BIRD), no valor de até US$85.000.000,00.

3. Autgrizagde para a contrata¢do de operagio de crédito externo

O Conselho Diretor da CAIXA, mediante a Resolugio n® 5148/2011#20, a fls.

390/394, aprovou a contratagio da presente operagio de crédito com garantia da Unido.

4. Previsio no Plano Plurianual ¢ na Lei Orgamentdria

A Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos — SPI/MP, por meio de
mensagem fac-simile, de 18.06.2010, a fls. 309, informou que o Programa em tela encontra-se
amparado no Plano Plurianual 2008-2011, em acfo especifica, onde consta o montante de
RS 50.000.000,00 (cento e cingiienta milhdes de reais) para ¢ exercicio de 2011, o que, segundo
avaliagdo da STN, ¢ favordvel & operagdo em aprego, ressaltando-se, contudo, que deveréd ser

providenciada a inclusdo do Programa no PPA para o proximo quadriénio.

O Departamento de¢ Coordenagiio ¢ Controle das Empresas Estatais — DEST/MP
informou por meio da mensagem fac-simile n.° 12, de 23.02.2011, a fls. 332, que a presente
operagao esta prevista no PDG da CAIXA, para o exercicio de 2011, aprovado pelo Decreto n®
7.375, de 29.11.2010, na rubrica “Operagdes de Crédito Externas — Moeda/Outras™, no valor de
R$ 83.500.000,00.

Destarte, a STN, considerando o cronograma de utilizagdo dos recursos e as
informagSes do DEST/MP, concluiu que as dotagdes orgamentarias existentes serdo suficientes

para dar suporte a0 programa no exercicio corrente.

7. Andlise da STN acerca da capacidade de pagamento e limites de endividamento do

Mutuario

Segundo anilise realizada pela STN, consignada no Parecer n°
904/2010/COPAR/GEAFE, de 25.06.2010, a fls. 315/319, a CAIXA apresenta indicadores

operacionais dentro dos limites estabelecidos pelo CMN e obteve resultados positivos em todos



0s exercicios examinados, com uma rentabilidade média sobre o patriménio lquido de 24,839% ¢
que o Retorno Sobre o Investimento (ROI) é superior &s taxas de captagfio da operagio em

andlise, razfio pela qual conclui que a instituigio displc de capacidade de pagamento para arcar
com as obrigaches decorrentes da operacdo em analise.

8. Situagdo de adimpléncia do Mutudrio em relagio ao garantidor

Previamente 3 assinatura do contrato deverd ser realizada consulta por meio
eletrénico, para verificar a adimpléncia da Caixa Econdmica Federal junto & Unifio ¢ entidades
controladas pelo Poder Publico Federal. Cumpre esclarecer que o mutudrio encaminhou lista
contendo o CNPJ principal da CAIXA e de suas filiais, conforme consta a fls. 438/488. Ressalte-
se que, de acordo com a Portaria Conjunta PGFN/RFB n° 3/2007 que dispde acerca da
regularidade fiscal perante a Fazenda Nacional, no caso de pessoa juridica, a certiddo serd
emitida em nome da matriz ¢ abrangeré todas as suas filiais. O mesmo entendimento ¢ dado para
a Certidio emitida pela Caixa, Dessa forma foram anexadas a0 processo as seguintes certidBes
atualizadas, todas emitidas em nome da Caixa Econdmica Federal, conforme requeridas pela Lei
Complementar n® 101/2000 e pelas Portarfas STN n” 4/02 € MF n"497/90:

a. Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) - Certificado de Regularidade do

FGTS (CRF), emitido pela Caixa Econdmica Federal, vélido até 30.08.2011 (fls.
546);

b. Certidio Conjunta Positiva com Efeito de Negativa de Débitos Relativos a
Tributos Federais ¢ 3 Divida da Unio, emitida pela Recetta Federal do Brasil € a

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, vélida até 28.11.2011 (15, 495) ¢

<. Certidio Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos s Contribuighes

Previdencidrias € as de Terceiros, emitida pela Secretaria da Receita Federal, valida
até 27.11.2011 {fis. 494).

9. Condicoes prévias ao primeiro desembolso
Constam do Artigo IX das Normas Gerais as condigbes de efetividade aplicaveis
aos empréstimos com o BIRD. Complementarmente, cabe ressaltar que foram estabelecidas no

Artigo IV do Acordo de Empréstimo, a fls. 341, condi¢des de cumprimento adicionais.



A fim de garantir um melhor desempenho de execugZo, evitando atrasos
desnecessarios, a STN entende que, previamente & formalizagdo das minutas contratuais, o BIRD

dever4 informar o cumprimento substancial das referidas condi¢des adicionais conforme abaixo:

a) aprovagdo da minuta dos Termos de Referéncia relativos a contrata¢do de

Consuitor de Licitago; e

b) aprovagio da minuta do Manual Operacional.

Aquela Secretaria entende que as demais obrigagdes contratuais constantes da
minuta do contrato de empréstimo, a fls. 339/359, bem como do Contrato de Garantia, sio
passiveis de cumprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesouro Nacional riscos

superiores aqueles normalmente assumidos em operagdes dessa natureza.

10, Pareceres Juridicos da Procuradoria-Geral dos Executores

A consultoria Juridica da CAIXA, por meio da NJ Diretoria Juridica 0060/2011,
de 6 de julho de 2011, ao analisar a minuta, concluiu que “as obrigagdes assumidas pela CAIXA
nos termos do contrato em tela sdo exequiveis, tendo essa exequibilidade sido analisada pelas
areas técnicas intermas competentes, inclusive a Juridica (NJ DIJUR 0007/2011), anélises estas
em que se fundamentou o Conselho Diretor para aprovar os termos do contrato, sua assinatura
pelo representante desta empresa publica e, evidentemente, a assun¢do das obrigacdes ali
previstas.” Ao que completa: “Ante o exposto, a CAIXA csté lcgal ¢ normativamente autorizada
¢ apta a celebrar 0 contrato em questio ¢ a assumir as obrigaghes nele previstas, que sdo
exequiveis do ponto de vista juridico, tendo as demais areas técnicas internas entendido pela

exequibilidade operacional dessas obrigagdes.”

11.  Demais exigéncias da Lei complementar n® 101/00 e da Resolugdo n° 48, do Senado
Federal

Foi verificada, na presente data, a observancia, por parte da Unido, das demais
restrigies estabelecidas na Lei Complementar n.” 101, de 04.05.01, para a concessio da pleiteada

garantia.



Constam do processo as informagdes elaboradas pela STN relativas as finangas da

http://www.tesouro.fazenda.gov.br

12.  Credenciamento da Operagio no Banco Central do Brasil

O Banco Central do Brasil enviou o Oficio n° 34/2011/Depec/Dicin-Surec, de
6/6/2011, a fls. 540, no qual informa ter sido registrada a operagdo financeira em referéncia, que
tomou o ROF- TA 554471.
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13. O empréstimo sera concedido pelo Banco Internacional para Reconstrugio ¢
Desenvolvimento - BIRD, sendo certo que as normas gerais daquele organismo para contratagdes

estipulam as cldusulas usuais das operagdes de crédito celebradas com aquela instituig@o.

14.  Tem-se por certo que foi observado o disposto no art. 8° da Resolugdo n° 48/2007, do
Scnado Federal, que veda disposigiio contratual de natureza politica, atentatéria 3 soberania
nacional e 3 ordem piiblica, contraria 4 Constituig3o e as leis brasileiras, bem assim que implique

compensagao automatica de débitos ¢ créditos.

15. O mutudrio ¢ a Caixa Econdmica Federal - CAIXA, pessoa juridica de direito interno, a
quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente. Compete-lhe,
ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas orgamentarias, 0s recursos necessarios ao

pagamento dos compromissos assumidos.

v

16. A concessdo da garantia da Unifo para a operagdo de crédito em cxamc depende de
autorizagdo do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constitui¢o
Federal, pelo que se propde o encaminhamento do assunto a consideragio do Senhor Ministro da

Fazenda para que, em entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame e final



pronunciamento do Senado Federal, ressalvando-se que, previamente & assinatura dos

instromentos contratais, deva ser verificada a adimplér

- LA RS L.

4°, da Resolu¢do SF n.° 48/2007 e alteragbes posteriores e verificado o cumprimento das

condigoes apontadas peia Secretaria do Tesouro Nacional.
E o parecer. A consideragio superior.

COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS DA UNIAOQ, em

12 de agosto de 2011.
\Jiﬁ Jna(d-’-\ o‘tmﬁs
LUCIA GATIP DE OLIVEIRA

Procuradora

A superior consideracio.

COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS DA UNIAO, em
12 de agosto de 201 1. \

SUVELYDIB DE SOUSA &L‘Wl
Coordenadora-Geral, Substituta

Aprovo o parecer. A Secretaria-Executiva deste Ministéria da Fazenda para
postetior encaminhamento ao Gabinete do Senhor Ministro.

PROCURADORIA-GE A NACIONAL, em A5 de agosto de
2011,

S PORTELLA
®Procuradora-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal e Financeira



BANCO CENTRAL DO BRASIL

Oficio n°34/2011/Depec/Dicin/Surec
Pt. 1101518137 Brasflia, ¢ de junho de2011.

A Sua Senhoria ¢ Seabor

ADAILTON FERREIRA TRINDADE

Gerente Nacional da GESAN

Caixa Econdmica Federal — Sede

SBS - Quadra 4 - Lote 3/4 - Matriz | - 12° andar
70092-900 - Brasilia- DF Fax.: (61) 3206-9391

Assunto: Credenciamento - ROF TAS54471 — Calxa Econémica Federal
Banco Internacionsl para Reconstrucio e Desenvolvimento (BIRD)
Processo MF n® 10951.000864/2010-16

Senhor Gerente,

3. Referimo-nos ao Registro de Operagio Financeira (ROF) TAS554471, de
16.9.2010, por meio do qual V.Sa. solicita credenciamento para negociar operegio de cwdzto
externo com o BIRD, com garantia da Reptiblica Federativa do Brasil (RFB), no- valor de até
US$50.000.000,00, destinados a0 Programa de Financiamento para a Gestdo de Residuos Sotidos
Urbanos ¢ Mecanismos de Desenvolvimento Limpo. -

2. A propdsito, de acordo com o dispesto no artige 98 do Decreto 93.872, de
23.12.86 ¢ na Portaria 497, de 27.08.90, do Ministério da Ecopomia, Feazenda ¢ Planejamento,
comunicamos que o Banco Central do Brasijl credenciou a Caixa Econdmica Federal para nego-
ciar a referida operagdo, pas condigGes constantes do citado ROF.

3. A operagio estari definitivamente registrada mo ROF com a cond;;:io de
“concluide” apbs a inclusde dos eveatos 9001 (Resolugdo do Senado Federal) e 9007 (manifesta-
¢éio da PGFN e aprovaclio do Exmo. Sr. Ministro da Fazenda).

Afenciosamcnie,

et Cade)

Femando A. de M. R. Caldas
Chefe Adjumto de Departamento



Oficio 2° 35/2011/Depec/Dicin/Surec
Pt. 1101518137 Brasilia, & de junhade®b11

A Sua Senhoria o Sephor

FERNANDO EURICO DE PAIVA GARRIDO

Coodernador-Geral

Coordenagio-Geeral de Operages da Divida Piblica — CODIP

Secretaria do Tesouro Nacional — STN

Esplanada dos Ministérios —- Bloco P — Ed. Anexo — 1° andar — Sala 113
70048-900 - Brasflia— DF Fax: 3412-1534

Assunio: Credenciamento ~ ROF TAS54471 — Caixa Econdémics Federal

Banco Internacional para Reconstrugiio e Desenvolvimento (BIRD)
Processo MF n° 10951.800864/2010-16

Senhor Coordenador-Geral,

1. Referimo-nos ao Registto de Operagdo Fipanceira (ROF) TA554471, de
16.9.2010, por meio do qual a Caixa Econdmica Federal solicita credenciamento para negociar
operagio de crédito externo com o BIRD, com garantia da Repiblica Federativa do Brasil
(REB), no valor de até US$50.000.000,00, destinados ap Programa de Financiamento para a Gestao
de Resi{duos Solidos Urbanos e Mecanismos de Desenvolvimento Limpo,

2, A propésito, informamos que, por mejo do Oficio n°34/2011/Depec/Dicin/Surec
(anexo), o Banco Central do Brasil, com base no Art. 98 do Decreto 93.872, de 23.12.1986 ¢ na
Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministério da Economia, Fazenda ¢ Planejamento,
credenciou a Caixa Econdmica Federal para negociar a referida operagdo, nas condigbes constan-
tes do citado ROF.

Atenciosamente,

Fernando A, de M. R. Caldas
Chefe Adjunto de Departamento



TesouroNAcCIONAL

Parccer n° JJOY  /2010/COPAR/GEAFE
—
Em A de avw[)ﬁ de 2010.
Assunto: Operacio de Crédito Externo, com
garantia, da Caixa Econdmica Federal - CEF.
Anélise de capacidade de pagamento.
Senhora Coordenadora ~ Geral,
1. A Coordenagio de Operagdes da Divida Publica - CODIP solicitou, por meio do

Memorando n°® 65/2010/CODIP/SUBSEC3/STN/MF-DF, de 17.5.2010, a analise da capacidade de
pagamento da Caixa Feonémica Federal S.A. - CEF, a fim de subsidiar a manifestacdo daquela
Coordenagiio quanto 4 contratagiio de operago de crédito externo, com garantia da Unido, junto ao
Banco Mundial no valor de R$50 milhSes. Os recursos serdo destinados para financiamento de
Projetos Integrantes do Programa de Gerenciamento Integrado de Residuvos Solidos e
Financiamento de Carbono.

2. A CEF ¢ uma instituicio financeira constituida pelo Decreto-Lei n® 759, de
12.8.1969, sob a forma de empresa publica com personalidade juridica de direito privado, vinculada
ao Ministério da Fazenda e est4 autorizada a atuar em atividades relativas a crédito imobiliario,
saneamento basico, imfra-estrutura urbana, bancos comerciais, além da prestagdo de servigos de
natureza social, delegadas pelo Governo Federal.

3. Para a andlise da situagio econdmico-financeira ¢ de limites operacionais da
empresa, utilizamos as demonstragdes financeiras de 2004 a 2009, bem como os fluxos de caixa
estimados para os exercicios de 2010 a  2013. Cabe inicialmente mencionar as caracteristicas
esperadas da emissdo que, segundo dados fornecidos pela CODIP, em resumo, sio:

Valor da Emissdo: US$50.000.000,00 (R$91.000.000,00')

Prazo de Amortizag8o: 18 anos

Caréncia: 12 anos

Custo de Captago (cupom +fee): 1,05% a.a. sobre a Libor + 0,25% a.a.
- Taxa Interna de Retorno (TIR): 4,20% a.a.

Fonte: Dados fornecidos pela Coordenag@io-Geral da Divida Pablica - CODIP

T

4. ~ Ressaltamos que esta analise resume-se somente a capac1dade de pagamento, ndo
abrangendo, portanto, a verificagiio da adequag@io legal e da conveniéncia e oportunidade da
cbntratagiio sob analise.

! Catacdo do délar Ptax do Banco Central do Brasil de 27/05/2010.



1. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

5. No periodo em anilise a Caixa apresentou, na média, indice de mrobilizagdo
(participagiio relativa do ativo permanente no patrimonio de referéncia) igual a 19,58%. Ao término
de 2009, o Banco apresentava-se dentro dos limites operacionais estabelecidos por resolugbes do
Conselho Monetario Nacional — CMN. Conforme dados representativos da Entidade, o Indice
Basiléia, naquela data, foi de 17,49%, valor superior ao limite minimo de 11% exigido pelo Banco
Central, indicando que o Banco possui capital proprio suficiente para lastrear suas operagdes ativas.
Ja o indice de imobiliza¢go, como comentado, ficou abaixo do limite de 50%.

6. Os itens mais relevantes para a determinagio do resultado do banco estdo

apresentados no quadro a seguir:

Figura 1 - Receitas e Despesas de Intermediagio Financeira, Outras Receitas/Despesas Operacionais,
Resultado Operaclona] ¢ Lucro quu:do (RS Mil).

490.000.000 -
35.000.000
30.000.000
25.000.000
20.000.000
15.000.000
10.000.000
5,000.000 —_—
) 2004 2005 2006 2007 2008 2009
% Receita Interm Fin 21344249 | 26.012.847 | 27979525 | 26.827.441 | 32.298.933 | 34.554.635
E Desp. Interm Fin 13.094.492 | 16.086.193 | 16871942 | 17.802473 | 21.013.704 | 22.946.049
S Dutras Rec /Desp Oper.| 6454938 6 R4S 23R 7.973.799 7.281.255 8.292.958 8.707.456
® Resultado Operacional | 1.794.819 3.081.418 3,133.784 1.743.713 2.992.271 2.901.130
| LucroLiguide 1.419.802 2.073.016 2.386.190 2.392.454 3.883.289 2.998.706

*Obs.: as Despesas de Intermediac@io Financeira e as Outras Receitas/Despesas Operacionais estdo
apresentados em valores absolutos, para fins de comparagdo, pois sdo subtraidos no célculo do Lucro
Liquido na Demonstragdo de Resultado do Exercicio — DRE.

Fonte: Dados extraidos das demonstracoes financeiras do Banco, disponiveis na Internet.

7. Percebe-se pelos dados do grafico acima que as receitas € despesas de intermediago
financeira apresentaram variagdes similares no perfodo, com méximos e minimos coincidindo no
tempo. A diferenca entre essas receitas e despesas somadas as outras recejtas/despesas operacionais
foram suficiente para gerar, ao longo de todo o periodo, resultados operacionais e liquidos
positivos.

8. Note-se que o Banco, a excegdo do dltimo exercicio, apresentou lucros crescentes,
saindo de R$1.419,80 milhdes em 2004 para R$3.883,29 milhdes em 2008, quando assumiu seu
maiex valor. Como decorréncia dos lucros apurados, o Retorno Sobre o Patriménio Liguido — RSPL
oscilou durante o intervalo de anélise, conforme grafico a seguir:



Figura 2 - Rentabilidade do PL, periedo 2004-09
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Y. Faz-se adiante uma analise do custo especifico da capta¢do (TIR) e do Retorno sobre
Investimento (ROI) do Banco. Conforme informagdes, o custo de captagéo ¢ de 4,20% ao ano, valor
que deve ser confrontado com o retorno propiciado pela aplicag@o dos recursos.

II. ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA

10. O ROI calculado segue a seguinte metodologia de calculo: LAJIDA/Passivo oneroso
{passivos financeiros + patriménio liquido). O LAJIDA consiste no resultado operacional, antes das
despesas de intermediagdo financcira ¢ dos cfeitos tributérios do imposto de renda e da contribuigio
social sobre o lucro liquido. Para uma instituicio bancaria, os passivos financeiros correspondem ao
passivo da entidade, & excecdo de outras obrigagdes gerais de curto € longo prazo (débitos relativos
4 cobranga e arrecadagdo de tributos e assemelhados, a obrigagdes sociais e estatutanias, a
obrigagdes fiscais e previdencidrias, a fundos financeiros € de desenvolvimento, entre outros
classificados como diversas obrigag¢Ses).

1. Observa-se pelo Grafico seguinte que o Banco apresentou ROI de 8,31% em 2009 e
RO! médio de 9,70% no periodo 2004-2009, valores bem superiores a taxa de captagio do
empréstimo em questio. Mesmo considerando um desvio padrdo de 1,18% para baixo, o limite
inferior do ROT histérico do Banco seria de 7,13% e, ainda assim, se manteria bem acima & TIR da
operacdo (4,20%). Assim, a presente analise sugere que as atividades da Instituigio conseguem
gerar retorno suficiente para arcar com os custos do financiamento e ainda agregar valor ao
patriménio dos acionistas.



Grifico 1 - Evolugio do ROI da Caixa x Taxa de captagfio do empréstimo
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III. ANALISE DE VIABILIDADE FINANCEIRA

12. O montante pleiteado pela CEF representa apenas 0,11% da disponibilidade de caixa
do ano de 2009 e 0,12% da média dos ltimos 5 anos. Portanto, a contratagio do empréstimo néo
tera impacto relevante nos grandes nimeros da empresa.

Tabela 1 - Fluxo de Caixa Projetado Resumido da CEF, periodo 2010 a 2014. RS (MIL)
EXERCICIO 2010 2011 2012 2013

DISPONIBILIDADE INICIAL 84.896.468 75.212.912 76.227.850 | 86.261.520
FLUXO OPERACIONAL E INVESTIMENTOS -9.683.556 1.014.938 10.033.670 | 9.121.536
DISPONIBILIDADE FINAL 75.212.912 76.227.850 | 86.261.520 | 95.383.056
13. Segundo o fluxo de pagamentos, verifica-se que o maior desembolso previsto

ocorrera no segundo semestre de 2022 e equivaler a aproximadamente R3 4,8 milhSes, ou menos
de 0,01% das disponibilidades projctadas para o cxercicio de 2013 (altimo ano da projegdio enviada
pela CATXA), o que ndo devera impactar a liquidez da instituigao.

14. De acordo com informagGes enviadas pela CEF a instituigdo adotara o casamento
entre as periodicidades de caréncia e amortizagdo dos recursos em relagio aos pagamentos ao
Ranco Mundial e o recebimenta das prestagdes dos tomadores. Além disso, como a caréncia
oferecida pelo Banco mundial pode ser aplicada a cada parcela por ele desembolsada para a CEF,
este serd o mecanismo usado pela empresa, que repassard o mesmo prazo de caréncia para os
respectivos tomadores de recursos de cada parcela desembolsada.




15. A CEF optara pela mitigagfio do risco cambial, utilizando mecanismos d€"SWA.
que permitirfio a entrada dos recursos e fixagdo da divida em moeda brasileira, tan%aaw F
quanto para seus tomadores finais, repassando a estes os custos dessa operagao de “hedging”,
conforme também preconizado no Parecer Técnico a2 mencionado.

16. Dentre as variadas opgdes oferecidas pelo Banco Mundial, a CEF optard pela
aplicagdo de taxa fixa sobre o empréstimo, gue serd definida no momento da assinatura do Acordo
de Empréstimo, conforme condi¢ées estipuladas pelo Banco Mundial, assim como repassara ao
tomador final as mesmas condigdes financeiras do empréstimo, acrescidas de spread resultante das
despesas operacionais e administrativas e do risco de crédito, que assume em cada operagio
financiada.

IV. CONCLUSAO

17. A CEF apresenta indicadores operacionais (Basiléia ¢ Imobilizagéo) dentro dos
limites estabelecidos pelo CMN e obteve resultados positivos em todos os exercicios analisados
(2004-2009), com uma rentabilidade média sobre o patriménio liquido de 24,89%. Além disso, o
montante pleiteado representa apenas cerca de 0,12% da disponibilidade média e a taxa de captagéo
do empréstimo (4,20%) esta abaixo do ROl - Retorno sobre o Investimento da instituigdo
financeira, que apresentou uma média para o periodo de 2004-2009 de 9,70%.

18. Diante do exposto, entendemos que a CEF possui capacidade de pagamento para
contratar a operagio em comento.

19. A consideragfio superior, sugerindo 0 encaminhamento deste parecer 8 CODIP para
as providéncias cabiveis. ,

2 TR K RE=C

Analista de Financas e Controle - AFC Gerente da GEAFE/COPAR

De acordo. Encaminhe-se o presente parecer 8 CODIP.

NINA MARIA ARCEYXA
Coordenadora - Geral da COPAR
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NJ Diretoria Juridica 8060/2011 Div #00

formal da CAIXA para assun¢do das obrigagoes.!.!! ISIJURi 1:1099.000.05368/201001;

Senhor Gerente Nacional

1

Por meio da Comunicagdo Eletrénica em epigrafe e em atendimento a requisigdo da
PGFN para instrugdo de processo a ser encaminhado ao Senadc Federal, a GN
Financiamento para Saneamento e Infraestrutura solicita a esta Diretoria Juridica a
emissdo de parecer quanto a exequibilidade das obrigacbes assumidas pela CAIXA e a
aptiddo formal da CAIXA para assungao de tais obrigaghes, conforme previstas no
contrato de empréstimo a ser celebrado com o Banco Internacional para a
Reconstru¢io e Desenvolvimento - BIRD, eom garantia da Unido, no montante de US$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dodlares norte-americanos), para implementagdo
do Programa de Gerenciamento Integrado de Residuos Sélidos — PGIRS - e
Financiamento de Projetos de Carbono.

Reitere-se, aqui, a analise efetivada por esta Diretoria Juridica quanto aos termos do
contrato a ser firmado, conforme Nota Juridica NJ DIJUR 0007/2011, de 25/02/2011.

A negociagdo da operacgido de crédito externo pela CAIXA foi aprovada pela Unido por
meio da concordéncia do Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e Gestéao a
Recomendagao da Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX n°® 895, de 7 de
dezembro de 2006, cuja validade foi prorrogada por meio da Resolugdo COFIEX n°
428, de 14 de janeiro de 2009, e da Resolugdo COFIEX n° 492, de 14 de dezembro de
2009,

Internamente, a negociagao foi autorizada pelo Conselho Diretor desta empresa publica
por meio da Resolugdo RD n® 4550/2010, de 13 de abril de 2010.

Apos negociacdo dos termos do contrato entre o Banco Mundial, a Unido e a CAIXA, a
operacao foi aprovada pelo Conselho de Diretores do BIRD, em 02 de novembro de
2010, sob a referéncia “Loan 7964-BR", conforme correspondéncia enviada em 16 de
novembro de 2010 ao Ministro da Fazenda, ac Ministro do Planejamento e a
Presidéncia da CAIXA.

A CAIXA esta devidamente autorizada a efetivar a operagdo de empréstimo referida,
assim como as de subempréstimos previstas, nos termos do artigo 5°, incisos |l e VI, de
seu Estatuto Social (Decreto 6.473/2008 e alteragdes posteriores), in verbis:

Art. 5° A CEF tem por objetivos.
(...)

Il - presiar servicos bancérios de qualquer natureza, pralicando operagbes ativas,
passivas e acessorias, inclusive de inlermediagdo e suprimento financeiro, sob suas
multiplas formas;

()
Vi - realizar quaisquer operagbes, servicos e atividades negociais nos mercados



NJ Diretoria Juridica 0060/2011 Div #00

7.1

Brasiiia, 06 JUL 2011.

financeiros e de capitais, internos ou externos;

(...)

XV - conceder empréstimos e financiamentos de natureza social, em consonancia com
a politica do Governo Federal, observadas as condicées de retorno, que, no minimo,
venham a ressarcir 0 custos operacionais, de captagao e de capital alocado;

A celebrag&o do contrato, conforme minuta final acordada entre Banco Mundial, Unido
e CAIXA, foi aprovada perlo Conselho Diretor da CAIXA, nos termos da Resolugao do
Conselho Diretor RD n° 5148/2011, de 10/03/2011.

De acordo comr o Estatuto Social da CAIXA, o Conselho Diretor € o “érgdo colegiado
responsavel pela gestdo e representagdo da CEF” (artigp 16) e, dentre suas
competéncias, nos termos do artigo 24, inciso VI, esta a de autorizar a constituigao de
Onus reals (alinea "b"), a prestagdo de garantias a obrigagbes de terceiros {alinea "c"} e
a renuncia de direitos (alinea “d").

Resscalte-se que as obrigacbes assumidas pela CAIXA nos termos do contrato em tela
s30 exequiveis, tendo essa exequibilidade sido analisada pelas areas técnicas internas
competentes, inclusive a Juridica (NJ DIJUR 0007/2011), analises estas em que se
fundamentou o Conselho Diretor para aprovar os termos do contrato, sua assinatura
pelo representante desta empresa publica e, evidentemente, a assungdo das
obrigacgdes ali previstas.

Ante o exposto, a CAIXA esta lega! e normativamente autorizada e apta a celebrar o
contrato em questdo e a assumir as obrigagdes nele previstas, que sao exequiveis do
ponto de vista juridico, tendo as demais areas técnicas internas entendido pela
exequibilidade operacional dessas obrigagtes.

FABIANA CALVINO MARQUES PEREIRA
Consultora Juridica
Diretoria Juridica



Parecer n°. 7200 2011/GEOPE/CODIP/SUBSEC II/STN

Em 36 de W de 2011.

ASSUNTO: Caixa Econdmica Federal - CAIXA,
Operacgio de créditc externo, com garantia da Unidio, no
valor equivalente a até US3$50.000.000,00, com o Banco
internacional para Reconstrug&o e Desenvolvimento -
BIRD. Recursos destinados ac financiamento parcial do
Programa de Financiamento para Gest&o de Residuocs
Sélidos Urbanos e Mecanismos de Desenvolvimento
Limpo. Pedido de concess&o de garantia da Unido.

Processo: N° 10951,000864/2010-18

Sr. Coordenador-Geral,

Trata o presente Parecer de pedido de concessado de garantia da Unido a
operacao de crédito externo, de interesse da Caixa Econdomica Federal, com o Banco
internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento - BIRD, no valor de até
US$50.000.000,00 (cinguenta milhdes de dblares dos Estados Unidos da América).
Tais recursos serdo destinados ao Programa de Financiamento para a Gestio de
Residuos Sdlidos Urbanos e Mecanismos de Desenvolvimento Limpo.

Recomendacgao da Comissio de Financiamentos Externos - COFIEX

2. A Comissdao de Financiamentos Extemos — COFIEX, por meio da
Recomendagao n° 895, de 07.12.2006, cujo prazo de validade foi extendido para
14.01.2011, mediante as Resolugdes n° 428 e n® 492, de 14.01.2009 e 14.12.2008,
(fls. 05/07), homologada pelo Sr. Minisiro de Estado do Planejamento, Orcamento e
Gestdo em 15.07.2009, recomendou a preparagdo do Projeto com apoio de
financiamento externo do BIRD, no valor de até US$50.000.000,00 e com apoio de
contrapartida nacional proveniente da CAIXA, no montante de até US$110.000.000,00
e de outros participantes (setor privado e Unidade de Carbono do BIRD), no valor de
até US$85.000.000,00.

3. Cabe ressaltar que o referido prazo de validade da Recomendagao refere-se a
data de negociagio dos termos contratuais do projeto com o banco credor, ocorrida
em 8 e 9 de setembro de 2010 e nao 3 efefiva contratagio da operagao de crédito.



{F). 2do Parecer N“'}Qbm’ﬂ 1/GEOPE/CODIP/SUBSECII/STN, dejb / {.?é? f2011)

Objetivos do Programa, Arranjo Institucional e Analise de Custo-Beneficio

4. O Programa objetiva desenvolver um conjunto de agdes integradas para a
gestdo dos residuos sblidos urbanos, envolvendo ¢ tratamento e a disposigao final,
com o intuito de reduzir impactos ambientais e sociais, melhorando a salde piiblica e a
promogao de solugbes econémica € ambientalmente sustentaveis.

5. O Programa foi dividido em dois componentes:

a) Fortalecimento Institucional, Assisténcia Técnica e Gerenciamento de Projeto
(US$5.000.000,00) visa auxiliar o desenvolvimento de uma politica de residuos
sélidos, defininde modelos juridico-legais e diretrizes técnicas, fortalecer a
CAIXA para implementar e monitorar os investimentos em residuos soiidos e
ainda prover o apoio para garantir o adequado gerenciamento e supervisao no
ambito da implementacao dos projetos.

b) Investimentos em Eliminacdo e Tratamento de Residuos _Sélidos
(US$44.875.000,00) serd executado mediante subempreéstimos a serem
realizados pela CAIXA a entidades puUblicas e privadas para financiar
subprojetos visando a melhoria do tratamento de residuos sdlidos dentro de
estratégias abrangentes de gestdo que reduzam os impactos ambientais e a
saude, tais como: a construgdo e operagio de aterros sanitarios, fechamento de
lixbes e desenvolvimento de unidades alternativas de tratamento de residuos.

6. De acordo com o Parecer Técnico GESAN 005/2011# 10, de 01.04.2011, as fls.
387/388, a presente operagdo permitira a CAIXA a assimilagao de expert;se para
atuacdo no segmento de residuos soélidos, garantinde novas oportunidades de
negocios. Informou, ainda, que as condigdes financeiras dos subempréstimos seréo
estruturadas de forma a garantir o retorno financeiro exigido pelo BIRD.

7. A implementagdo do Programa sera de responsabilidade da Geréncia Nacional
de Produtos. de Financiamentos — GESAN da Superintendéncia  Nacional de
Saneamento e Infraestruiura (SUSAN), area da Caixa onde sera mantida a Unidade de
Gerenciamento do Programa — UGP, que coordenara as todas as agdes e atividades
previstas.

Fluxo Financeiro

8. O referido Programa contara com investimentos financiados peio BIRD no total
de US$50.0 milhdes. Podera contar, ainda, com aporte de contrapartida da CAIXA, no
valor de US$110 milhdes. Foi enviado pelo Mutuario o seguinte cronograma estimativo
de desemboiso do empréstimo:



Em US$ mil

ANO 2011 2012 2013 2014 2015 TOTAL
BIRD 11.111 11.111 11.111 | 1111 5.556 50.000,00
Condig¢oes Financeiras
g. Conforme a minuta do contrato de empréstimo (fls. 339/359), as condigbes

financeiras da operagdo de crédito em foco, inseridas no Sistema de Registro de
Operagdes Financeiras- ROF, do Banco Central do Brasil, sob o registro TA 554471,
objeto de manifestagéo favoravel desta Secretaria, as fls. 384, serao as seguintes:

Valor da Operagdo:

US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de ddlares dos
Estados Unidos da América).

Credor: Banco Intemacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento
- BIRD.

Modalidade: Margem Fixa.

Prazo de Desembolso: 31.12.2015.

Amortizagao do Saldo

Devedor:

Cada tranche de desembolsc serd amortizada em parcelas
semestrais sucessivas, e sempre gue possivel iguais, pagas
nos dias 15 de abril e 15 de outubro de cada ano, iniciando-
se a primeira na 9% data de pagamento de juros da
respectiva tranche e a Ultima na 382, observada a data limite
de amortizagdo de 15 de abril de 2034. Cada uma das
parcelas correspondera a 3,33% do montante desembolsado
da respeciiva tranche, exceto a ultima parcela que
corresponderé ao restante do saldo devedor.

Juros Aplicaveis:

Exigidos semestralmente nas mesmas datas do pagamento
da amortizagao e calculados sobre o saldo devedor
periédico do Empréstimo, a uma taxa composta pela taxa de
juros LIBOR semestral para délar americano acrescidos de
uma margem (spread) a ser determinada pelo BIRD na data
de assinatura do contrato”.

Juros de mora:

0,50% a.a. acrescidos aos juros devidos e ainda nao pagos.
Vencidos 30 (irinta) dias apbs a data prevista para
pagamento dos juros, constituird o Mutuario em mora, e a
mesma sera aplicada conforme o disposto na Segac 3.2 (d)
das Normas Gerais.

Comissédo a Vista (Front-end
fee):

0,25% sobre o valor do empréstimo, a ser debitada na data
em que o contrato entrar em efetividade.

Opcdes de Conversao”™:

O mutuario podera, com o _consentimento por escrito do




Fiador, e desde que sejam respeitados os termos e
condicdes estabelecidos na clausula 2.07 do contrato de
empréstimo, solicitar ao Banco:

a) Converter a taxa de juros aplicavel ao montante
parcial ou total do empréstimo, de flutuante para fixa
ou vice-versa;

b) Alterar a moeda de referéncia da operacio de crédito
para o montante ja desembolsado;

c) Alterar a moeda de referéncia da operagao de credito
para o montante a desembolsar.

10. Foi anexado ao presente Parecer, e as f1s.489, o calculo estimativo do servico
da divida, bem como do custo efetivo da operagéo com o BIRD, situado em 3,20%
a.a., flutuante conforme variagdo da LIBOR. Desse modo, considerando o custo atual
da curva média de captagdo do Tesouro em délar no mercado internacional, a
operagao encontra-se em patamares aceitaveis a esta Secretaria.

11.  Relativamente ao disposto na Lei Complementar n.® 101/00, na Resolugéo do
Senado Federal n.° 48/2007 e suas alteragbes e na Portaria MEFP N.° 497/50, cabe
informar o seguinte;

I - INCLUSAO DO PROGRAMA NO PLANO PLURIANUAL

12. A Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos — SPI/MP, por meio
de mensagem fac-simile, de 18.06.2010, as fls. 309, informou que o Programa em tela
enconfra-se amparado no Plano Plurianuai 2008-2011. na Acdo 8567 “Financiamento
para Implantacdo e Ampliacdo de Sistema de Limpeza Publica para o
Acondicionamento, Coleta, Separagio, Tratamento e Disposigao Final de Residuos
Solidos Urbanos”, onde consta 0 montante de R$150 milhdes para o exercicio de
2011, sendo portanto favoravel a operag¢ao em apreco.

13. Ressalte-se que devera ser providenciada a inclusao do Programa no PPA para
o préximo quadriénio.

Il - PREVISAO ORGAMENTARIA

14. O Departamento de Coordenagidc e Controle das Empresas FEstatais —
DEST/MP informou por meio da mensagem fac-simile n.° 12, de 23.02.2011, as fls.
332, que a presente operacao esta prevista no PDG da CAIXA, para o exercicio de
2011,aprovado pelo Decreto n® 7.375, de 29.11.2010, na rubrica "Operagbes de
Crédito Externas — Moeda/Outras”, no valor de R$ 83.500.000,00.




15. Dessa forma, considerando o cronograma de utilizagao dos recursos e as
informacdes do DEST/MP, concluimos que as dotagbes orcamentarias existentes
serao suficientes para dar suporte ao programa no exercicio corrente.

Il - LIMITES PARA CONCESSAO DA GARANTIA DA UNIAO

16. De acordo com informagoes contidas no Relatdrio de Gestao Fiscal da Unido
para 0 1° quadrimestre de 2011, ha margem para a concessao da pleiteada garantia
da Unido, dentro dos limites estabelecidos no art. 9° da Resolucdo n® 48/2007 do
Senado Federal.

IV - CAPACIDADE DE PAGAMENTO DO EMPRESTIMO

17. Segundo analise realizada por esta Secretaria, consignada no Parecer n°
904/2010/COPAR/GEAFE, de 25.06.2010 (fls. 315/319), a CAIXA apresenta
indicadores operacionais dentro dos limites estabelecidos pelo CMN e obteve
resultados positivos em todos os exercicios examinados, com uma rentabilidade média
sobre o patrimbnio liquido de 24,89%. Informou ainda que o Retorno Sobre o
investimento (ROI) & superior as taxas de captacdo da operagdo em analise,
concluindo, que a instituicdo dispde de capacidade de pagamento para arcar com as
obrigacoes decorrentes da operagao em analise.

V — AUTORIZAGAO ADMINISTRATIVA

18. Cabe destacar que a cohtratagéo da presente operagao de crédito com garantia
da Unido foi aprovada mediante Resolugdo do Consetho Diretor n® 5148/2011#20, as
fls. 390/394.

VI — SITUAGAO DE ADIMPLENCIA

19.  Consulta realizada por meio eletrénico, em 31.05.2011 {fls. 490), nao indicou a
existéncia de débito em nome da Caixa Econdmica Federal junto & Unido e entidades
controladas pelo Poder Publico Federal. Tampouco ha registro de pendéncias da
interessada no @mbito do StAFI (fls. 491/492), relativamente a prestacdo de contas de
recursos recebidos da Uni&o.

20. Ademais, o mutuario encaminhou lista contendo o CNPJ principal da CAIXA e
de suas filiais (fis. 438/488). Ressalte-se que, de acordo com a Portaria Conjunta
PGFN/RFB n° 3/2007 que dispbe acerca da regularidade fiscal perante a Fazenda
Nacional, no casc de pessoa juridica, a certiddo sera emitida em nome da matriz e
abrangera todas as suas filiais. O mesmo entendimento é dado para a Certidac emitida
pela Caixa. Dessa forma foram anexadas ao processo as seguintes certidoes
atualizadas, todas emitidas em nome da Caixa Econdmica Federal, conforme



requeridas pela Lei Complementar n® 101/2000 e pelas Portarias STN n°® 4/02 é MF
n°497/90:

a) Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) - Certificado de
Regularidade do FGTS (CRF), emitido pela Caixa Econdémica Federal, valido até
01.07.2011 (fls. 493),

b) Certidao Conjunta Positiva com Efeito de Negativa de Débitos Relativos a

Tributos Federais e a Divida da Unido, emitida pela Receita Federal do Brasil e a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, valida até 28.11.2011 {fls. 495) e

¢) Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos as
Contribuigdoes Previdenciarias e as de Terceiros, emitida pela Secretaria da Receita
Federal, valida até 27.11.2011 (fls. 494).

VIl - ALCANCE DAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS

21.  Constam do Artigo IX das Normas Gerais as condicbes de efetividade aplicaveis
aos empréstimos com o BIRD. Complementarmente, cabe ressaltar que foram
estabelecidas no Artigo IV do Acordo de Empréstimo (fls. 341) condigbes de
cumprimento adicionais. A fim de garantir um melhor desempenho de execugao,
evitando atrasos desnecessarios, entendemos que, previamente & formalizagao das
minutas contratuais, o BIRD devera informar o cumprimentc substancial das referidas
condi¢tes adicionais conforme abaixo:

a) aprovagao da minuta dos Termos de Referéncia relativos a contratagdo de
Consultor de Licitagdo; e
b) aprovagao da minuta do Manuat Operacionai.

22. Entendemos que as demais obrigagbes contratuais constantes da minuta do
contrato de empréstimo, bem como do Confrato de Garantia, sio passiveis de
cumprimento pelas partes envolvidas, nao atribuindo ao Tesouro Nacional riscos
superiores aqueles normalmente assumidos em operagdes dessa natureza.

VIil - DEMAIS EXIGENCIAS DA LEI COMPLEMENTAR N.° 101/00 E
DA RESOLUCAO SF 48

23.  Foi verificada, na presente data, a observancia, por parte da Uniao, das demais
restricdes estabelecidas na Lei Complementar n.° 101, de 04.05.01, para a concessao
da pleiteada garantia.



24,  Constam do processo as informagées elaboradas pela STN relativas as
ﬁnanf;.a;_: da Uniao (ﬂs 498/503), as quais sdo periodicamente atualizadas e
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disponibilizadas no enderego http: flwww tesouro fazenda gov.br.

CONCLUSAO

25. Diante do exposto, nada temos a opor a concessao da pleiteada garantia da
Unido, desde que, previamente a formalizagdo dos instrumentos contratuais, seja
verificado pelo Ministério da Fazenda o cumprimento das condicionalidades previstas
no item 20 deste Parecer.

A consideragdo, sugerindo o encaminhamento do processo MF
10951.000864/2010-16 a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, para as
providéncias de sua algada.

loie Wil et
CLAUDIA REBELLO MASSA OPOLDO ARAUJO RODRIGUES

Analista de Finangas e Controle Gerente da CODIP/STN

iobel-op o

FERNANDO EURICO DE PAIV
Coordenador-Geral da CQDIP

@ £ .
OTAVIO LADEIR@EBE]ROS

Subsecretario do Tesouro Nacional, substituto

De acordo.

De acordo.

De acordo. Encaminhe-se o processo a PGFN/COF, como sugerido.

AR O HUGO AUi IN FILHO

Secretario do Tesouro Nacional



COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS
SECRETARIA EXECUTIVA

179*Reuniao

RESOLUGAO N.° 4 2%, L& de J%avxxz&w'* de 2009

Q Secretario-Executivo da Comissdo de Financiamentos Externos, no uso das
atribuicoes que the sao conferidas pelo paragrafo 1°, do art. 11, da Resolugdo COFIEX n®
290, referente ao Regimento Interno da COFIEX , e ouvido o GTEC na sua 179* Reunido
realizada no dia 14 de janeiro de 2008,

Resolve

Com relagcdo a Recomendagao COFIEX n® 885, datada de 07 de dezembro de
2008, referente ao "Programa de Financiamento para a Gestao de Residuos Solidos
Urbanos e Mecanismo de Desenvolvimento Limpo", de interessa da Caixa Econdomica
Federal, prorrogar, até 14 de janeiro de 2010 o seu prazo de validade, sem prejuizo dos
demais termos da referida Recomendacéao.

i:’/ Alexandre Meira da Rosa
Secretéri'p-Executivo




MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORGAMENTO E GESTAO

COMISSAC DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS

SECRETARIA EXECUTIVA

RESOLUGAO N°48.2 ,de 14  de cligerbre~ de 2009

O Presidente da Comisséo de Financiamentos Externos, no uso das atribuigbes que the
s40 conferidas pelo art. 20 da Resolugao COFIEX n° 290, referente ao Regimento Interno da
COFIEX, e ouvida a COFIEX na sua 86.2 Reunido, realizada no dia 14 de dezembro de 2008,

Resolve,

Com relagao a Recomenda¢ac COFIEX n° 895, datada de 7 de dezembro de 2006,
alterada pela Resolugdo COFIEX n° 428, datada de 14 de janeiro de 2009, referente ao
"Programa de Financiamento para a Gestao de Residuos Sélides Urbanos e Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo”, de interesss da Caixa Econdmica Federal, prorrogar, até 14 de
janeiro de 2011, 0 seu prazo de validade, sem prejufzo nos demais termos das referidas

Recomendagdo e Resolugdo. .

Alexandre Meira da Rosa
Secretario-Executivo

ry

. _ , fi
Joad'Berhardo de Afevedo Bii gel

Presidente
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TesouroNACIONAL Data: () | Os2] ROL
, O
Para: Sr. Antonio Machado de Rezende De: Leopoldo Araujo Rodrigues
Coordenador-Geral de Orgamento Gerente da GEOPE/CODIP
CJ/C: Paulo Eduardo Mendes de Lima Orgio: Secretaria do Tesouro Nacional
Assessor

Orgao: Departamento de Coordenagao e|Fax: (61) 3412 3906
Controle das Empresas Estatais Fone: (61) 3412 1534

Fax: (61) 2020 5050 . .. . .
Fone: (61) 2020 4780 / 2020 4320 Numero de paginas (incluindo esta): 1

Referéncia; Caixa Econdmica Federal.
Operagao de crédito externo, com garantia
da Uniao.,

Senhor Coordenador-Geral,

Refiro-me a operagao de crédito externo, com garantia da Unido, no valor de
até R$50.000.000,00, de interesse da Caixa Econdmica Federal, com o Banco
Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento - BIRD, cujos recursos serao
destinados ao financiamento de Projetos Integrantes do Programa de Gerenciamento

- Integrado de Residuos Sélidos e Financiamento de Carbono.

2. A proposito, a fim de que esta Secretaria possa dar prosseguimento a analise
do assunto em epigrafe, solicito a Vossa Senhoria o obsequio de informar se a
operagao de crédito em referéncia consta do Programa de Dispéndios Globais (PDG) -
da CAIXA para o exercicio de 2011, discriminando os valores previstos.

Atenciosamente,

Gerente da’GEOPE/CODIP

ATENGAQ: CASC NAQ RECEBA AS PAGINAS MENCIONADAS OU AS RECEBA DE FORMA ILEGIVEL, FAVOR COMUNIQUE-
NOS IMEDIATAMENTE POR MEIQ DO FAX (61) 3412-3906 OU TELEFONE {61) 3412-1534
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 12 andar - CEP 70048-900 - Brasilia — DF
www.tesouro.fazenda.gov.br
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CAIXA -

Vice Presidéncia
SBS QD .04 Lotes 3/4
Ed. Matriz — 21° andar

70.092-900 - Brasilia - DF

oficiond * o - caixa |
BrasfliaZ 7 de akril de 2010

Ao Excelentissimo Senhor

Guido Mantega

Ministro de Estado da Fazenda

Ministério da Fazenda

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 2°andar - Gahinete
70.048-900 - Brasilia - DF

ASSUNTO: Pedido de concessio de garantia soberana da unifo para operagdo de empréstimo
CAIXA-BANCO MUNDIAL

Senhor Secretario,

I. Tem o presente o objetivo de solicitar a concessio de garantia soberana da Unido
para o contrato de empréstimo a ser celebrado enire a CAIXA e o Banco Mundial, que servira de
lastro, juntamente com recursos do FGTS, a operagdes de financiamento de Projetos e Sistemnas
de Gestio de Residuos Sélidos Urbanos e Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL).

2. A operagio foi aprovada pela Resolugdo COFIEX 895 de 7 de dezembro de 2006
e sua validade est4 prorrogada até 14 de janeiro de 2011, por meio da Resolugdo COFIEX 492 de
14 de dezembro de 2009.

3. Em 29 OUT 09 o Banco Mundial cnviou convite oficial & CAIXA e ao Governo
Brasileiro, direcionado a Secretaria de Assuntos Internacionais - SEAIN, para inicio das
negociagdes referentes ao acordo de empréstimo de financiamento.

3. Em 13 de abril de 2010 o Conselho Diretor da CAIXA aprovou, por meio da RD
455072010, cHpia anexa, o inicio dessas negociacdes.

4. O valor total da operacio monta US$ 245 milhdes, dos quais US$ 110 milhdes
serdo constituidos por recursos CAIXA, US$ 35 milhées por recursos de contrapartida privada,
US$ 50 mithdes provenientes da Unidade de Carbono do Banco Mundial e, finalmente, US$ 50
milhées resultantes de empréstimo do Banco Mundial e objeto da negociagdo em questéo.

4.1 O risco inerente aos recursos do Fundo de Carbono serd assumido pelo proprio
Banco Mundial, aplicando-se, portanto, o risco soberano, apenas a parcela do empréstimo do
Banco Mundial 3 CAIXA no valor de US$ 50 milhoes.

5. Dessa forma, o empréstimo ¢m pauta constitui 20% (vinte por cento) da operagio
global e tem por objetivo primordial tdo somente garantir, por vontadeinitua, a participagdo do
Banco no cicio completo das operagdes de financiamento € ¢o ializacdo dos créditos de



carbono, pela importancia internacional da marca e conseqilente confiabilidade agregada para os
investidores internacionais do Fundo de Carbono administrado pelo Banco Mundial.

6. O programa consiste no desenvolvimento de agdes de capacitagdo e preparagio de
projetos e de implantagdo dos sisternas de gestio e disposigiio final de residuos sdlidos, com foco
na geragio e comercializagdo do crédito de carbono, divididas em duas etapas assim
discriminadas:

6.1 Etapa 1 - capacitagdo e assisténcia técnica e institucional de todos os atores
envolvidos no Programa e, em especial, do poder publico local para elaboragio de diagnésticos,
planos, projetos, edital de licitacdo, visando a concessdo dos servigos de gestdo de residuos
solidos e comercializacdo dos créditos de carbono gerados a partir dos projetos.

6.2 Etapa 2 - financiamento, via operadores privados, de 25 a 30 sistemas de gestdo e
disposi¢ao final de residuos sélidos.

6.3 E fato reconhecido, causado principalmente pela inovago que o tema representa
no mercado, a falta de preparo e conhecimento no Brasil acerca da pré-avaliacio da viabilidade
dos empreendimentos, bem como da documentagio necessaria para instruir os processos de
comercializagio dos créditos de carbono.

6.4 Desse modo, o foco principal da parceria entre a CAIXA e o Banco Mundial é
fortalecer institucionalmente as instancias municipais responsdveis pela gestdo dos residuos
solidos urbanos, quer isoladamente, quer por consdrcios municipais, estes ultimos pela sinergia
que oferecem para a redugio substancial dos custos dos projetos.

7. Com o presente pleito a CAIXA da seguimento a esta agdo, que considera de
méximo interesse para o Pais e que pretende consolidar o papel da CAIXA como agente de
desenvolvimento sustentavel a servigo de Estado.

8. Cabe ressaltar que a CAIXA assinou em 11 de dezembro de 2009, na Conferéncia
das Partes da Convengao do Clima COP-15, em Copenhague, Acordo de Participagao de
Vendedor no Carbon Partnership Facility - CPF, voltado para o Mercado Mundial de Carborno,

no escopo da operagiao e parceira em pauta.

9. Desse modo, a CAIXA reitera seu papel de brago executor das politicas publicas
fixadas pelo Govemno ¢, nesse contexto, solicita a anuéncia de V.Sa. ao pedido que faz.

Atenciosamente

LOURIVAL MARTINS DE LIMA
Superintendente Nacional EE
Saneamento e Infraestrutura

e-Presidente
CAIXA



ANEXOS
1. Autoriza¢do da Diretoria Colegiada
2. Parecer Técnico
3. Parecer juridico
4. Fluxo de caixa projetado
5. Certidoes Negativas
a. Certificado de Regularidade do FGTS;

b. SRFe PGFN - Certidio conjunta Negativa de Débitos relativos aos Tributos
Federais e a Divida Ativa da Unido;

c. SRF: Certidio Negativa de Débitos e Tributos Relativos &s Contribuigdes
Previdenciarias e a de Terceiros

6. Fluxograma da Operacao
7. Documentagdo pertinente a Negociagdo
a. Invitation to negociate
b. BR CAIXA Integ. SWM - Negotiations DL-2003
c. PAD CAIXA Project
d. LA - Brazil Integrated Solid Waste
e. BR-CAIXA Integ SWM-Attach 2-2003

8. Documentagio Contabil



SUPLA

Brasilia 22 ABR 2010

Assunto: Solicitagdo de autorizagdo para negociar empréstimo de U$ 50 milhdes junto ao Banco Mundial,

Senhor

1.1

2.1.1

212

3.1

3.2

pela CAIXA, para fazer frente as necessidades de financiamento de Projetos integrantes do
Programa de Gerenciamento Integrado de Residuos Sélidos e Financiamento de Carbono -
INTEGRATED SOLID WASTE MANAGEMENT AND CARBON FINANCE PROGRAM - no
escopo do financiamento de atividades de projetos de MDL, no &mbito do Tratado de Quioto.

Superintendente

Objetivo

Avaliar alternativas para a CAIXA referente aos parametros de contratagio da operagio de
empréstimo CAIXA/BANCO MUNDIAL, subsidiando o gestor na elaboragéao do produto.

contexto

O empréstimo visa atender a formagdo de uma fonte de recursos para financiamento de projetos de
implantacio de sistemas de gestdo e disposicao final de residuos gélidos, com foco na geragio e
comercializa¢do de créditos de carbono, sob forma de Redugdes Certificadas de Emissdes (RCE)
em atividades de projetos de MDL, no &mbito do Tratado de Quioto.

Tal fonte de recurscs sera composta, também, com recursos oriundos do FGTS e recursos do
proprio tormador, em proporgdes que serdo definidas por ocasido das negociagbes.

O valor total da operagao monta US$ 245 milthGes, dos quais US$ 110 milhdes serdo constituidos
por recursos CAIXA, US$ 35 milhdes por recursos de contrapartida privada, US$ 50 milhdes
provenientes da Unidade de Carbono do Bancc Mundial e, finaimente, US$ 50 milhGes resultantes
de emprestimo do Banco Mundial e objeto da negociagac em guestao.

Dessa forma, o empréstimo em pauta constitui 20% (vinte por cento) da operagao global e tem por
objetivo primordial garantir, por vontade miutuda, a participagao do Banco no ciclo completo das
operagbes de financiamento e comercializagdo dos créditos de carbono, pela importancia

internacional da marca e consegliente confiabilidade agregada para os investidores internacionais
do Fundo de Carbono administrado pelo Banco Mundial.

Proposta empréstimo CAIXA/BANCO MUNDIAL

Em reunido realizada com o Banco Mundial, em 10 de margo de 2009, foram apresentadas
alternativas de financiamento, cabendo a CAIXA decidir sobre aquelas que apresentarem melhores
beneficios e possibilidades de mitigagio dos riscos envolvidos.

Dentre as aliernativas de financiamento oferecidas pelo Banco Mundial, destaca-se a
disponibilidade de uma linha de crédito utilizando como opgdes de taxas de juros:

- Libor + Margem Fixa;
- Libor + Margem Variavel;

- Empréstimo em moeda local com utilizagao de um SWAP.



3.3

3.4

3.4.1

342

343

3.5

3.5.1

3.6

3.6.1

3.6.2

4.1

4.2

43

4.4

4.5

4.6

Com a opgéo de Libor + Margem Fixa, a Caixa assumira além do risco de crédito e custos
tributarios, também os riscos cambial e de taxa de juros (LIBOR) sobre a parcela em exposicéo do

rieco do crédio.

et AT LA TNa

Ha ainda o custo pelo pagamento de uma comissao inicial de 0,25% do montante do emprestimo.

Esta comissao inicial de 0,25% sobre o montante podera ser paga a vista na data de entrada em
vigor do contrato de empréstimo ou financiada.

Conforme o esbogo da proposta feita pelo Banco Mundial, caso a comissao inicial seja financiada
havera um acréscimo na taxa fixa de 0,03% a.a.

Se o empréstimo for cancelado ou reembolsado antecipadamente a comiss@o inicial nio &
reembolsavel.

Com o uso de um SWAP, tanto o risco cambial e de taxa de juros quanto o custo com a comisséo
inicial de 0,25% serao transferidos a contraparte do SWAP, havendo para a CAIXA apenas o risco
de crédito e os custos tributarios com a operagéo.

Neste caso, 0 Banco Mundial atua como intermediario financeiro entre o mutuario e o mercado o
repassard ao mutuario o custo obtido no mercado de swaps sem aplicar nenhuma margem
adicional.

Quanto aos prazos de amortizagdo, o Banco Mundial oféreoe, antes da contratagdo, flexibilidade
para que a CAIXA possa adaptar 0s reemboisos as suas necessidades da administragdo da divida e
projeto.

Ha, entretanto, um limite méximo sobre o prazo de pagamentc de 18 ancs e um limite sobre o
vencimenta final do empréstino de 30 anos.

Na proposta feita pelo Banco Mundial observa-se, quanto aos aspectos de caréncia, prazos de
amortizagao e vencimentos finais, a possibilidade de periodos de caréncia e vencimentos
padronizéveis com ulilizagdo de tabela Price ou SAC, empréstimos com pagamenio Unico no
vencimento e ainda emprestimos com cronograma de amortizagao néo padronizado.

Parametros gerais da precificagio

A utilizagéo da opgéio Libor + Margem Variavel foi descartada devido a falta de uma seérie histdrica
desta margem variavel ou mesmo uma foérmula que defina seu calculo, ndo sendo possivel,
portanto, a elaborag&o de cendrios futuros.

A conversdo da moeda estrangeira foi feita utilizando a curva estressada de cupom/délar.

Além da utilizagdo da curva estressada da Libor para captar o risco da taxa de juros, todos os fluxos
foram trazidos a Valor Presente Liquido pela curva de SELIC.

Para o calculo da margem fixa + libor, foi utilizado o cenario estressado da Libor.

Todas as curvas foram informadas pela drea de Cendrios desta SUPLA, com posigio em
06/04/2010.

Nas avaliagbes lambern foram considerados os seguinies parametros:
- Montante do desembolso: 50 milhbes de dolares:

- Sisternas de Amonrtizagio: Tabela Price;



- Conforme descrito na tabela a seguir, percentuais de risco de crédito, considerando ratings que
variaram de AA a D em todas as simuiacbes.

Rating Perda Esperada
AA 0,00%
A 0,50%
B 1,00%
c 3,00%
D 10,00%

- Para a opgéo Libor + margem fixa foi utilizada a Lihar como taxa base e 1,45% a.a. como taxa fixa
durante a vigéncia do empréstimo. '

- Taxas do SWAP que variaram de 10,50% a 11,00% a.a,;
47 Para fins de precificagao as simulagdes contemplaram os seguintes prazos:
471 Prazos casados;

47.1.1 O prazo de retomo do empréstimo CAIXA/BANCO MUNDIAL é o mesmo prazo de retomo do
empréstimo Tomador finalCAIXA;

4.7.1.2 Para o prazo casado, tanto a CAIXA guanto o tomador final retornariam o empréstimo no prazo
limite de 18 anos de amortizagao, 12 anos de caréncia e 30 anos de vencimento final.

4.7.2 Prazos descasados:

4.7.2.1 O prazo de retorno do empréstimo CAIXA/BANCO MUNDIAL é diferenciado do prazo de retorno do
empréstimo Tomador final/CAIXA,;

4.7.2.2 Para ¢ prazo descasado, a CAIXA retornaria o empréstimo no prazo limite de 18 anos de
amortizagao, 12 anos de caréncia e 30 anos de vencimento final, enquanto o tomador retornaria seu
empréstimo & CAIXA em 19 anos de vencimento final sendo, 4 anos de caréncia e 15 anos de
amortizagio. h ‘ T

48 Taxa de juros

4.8.1 Para a avaliagio das alternativas de taxas de juros foram feitas as seguintes simulacbes:

Opgoes de empréstimo Prazos Tipo de Pagamento da Comissao
Pagamento & vista
Casado J
: . Pagamento parcelado
Libor + Margem Fixa —
Pagamento & vista
Descasado
Pagamento parcelado
Casado sem pagamento da comisséo
SWAP -
Descasado sem pagamento da comissao

4.8.2 Para a opgao de SWAP, nao foram feitas simulagbes considerando o custo com o pagamento da
comissao uma vez que, esla ja esté contemplada na taxa total do Swap.
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Prazo de amortizagio

4.9.1 Para a avaliagao das allernalivas de prazos de retorno, foram feitas as seguintes simuiagbes:
Opgoes de empréstimo Prazos Tipo de Pagamento da Comissdo
Pagamento & vista
Casado Pa agmento arcelado
Libor + Margem Fixa Pga arnentg avisia
Descasado g
Pagamento parcelado
Casado sem pagamento da comissao
SWAP s
Descasado sem pagamento da comissao
410 Periodicidade de Amortizagao para a CAIXA
4.10.1 Conforme item 3.5.2, os prazos de amortizagdo para a CAIXA sao fiexiveis podendo ser semestrais,
anuais ou na realizacdo de um pagamento unico ao final da operagéo.
4.10.2 Quanto 3 periodicidade de amortizagio por parte do empréstimo CAIXA/BANCO MUNDIAL, foram
feitas as seguintes simulagbes:
Opgdes de empréstimo Prazos Pariodicidade de Amortizago Tipo de Pagamento da ComissBo
Pagamento a vista
Anual Pagamento parcelado
Pagamento A vista
Casado Samestral Fagamento parcalado
L - Pagamento a vista
Pagamento tnico ao final da operagiio Pagamento parcelado
Libor + Margem Fixa P -
Anval “agamento A vista
Pagamento parcelado
Descasado Semestral |:‘Pagamentu a vista
agamento parcelado
. Pagamanto 3 victa
Pagamento dnico ao final da operagio Pagamento parcalado
Anual
Casado Semestral
Pagamento Gnico ao final da operagio
SWAP Nio ha pagamento da comiss3o
Antal
Descasado Semestral
Pagamento dnico ao final da operagio
5 Resultados das analises
5.1 Todos os resultados encontram-se demonstrados nos Anexos |, Il, Il desta Nota Técnica.
5.2 Taxa de juros
5.2.1 Os resultados do anexo | demonstram que a utilizagao da opgao Libor + Margem fixa apresentam
menores taxas ao tomador final.
5.2.1.1 No entanto, nesta opgao, o tomador assume o risco da variagio da taxa Libor e em uma situagao de

stress, a incerteza sobre a volatilidade desta taxa pode levar a um cenaric de elevada
inadimpléncia. aumentando assim os riscos de crédito assumidos pela CAIXA.
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Entretanto, a utilizagdo de um SWAP em reais reduz o risco para a CAIXA, uma vez que 0s riscos
cambiais e de taxas de juros e o custo com a comissao inicial estaréo cobertos pela taxa de SWAP.

Com a utilizagdo de um Swap, o Banco Mundial permitird ao mutuario CAIXA reduzir sua exposicao
da moeda e das flutuagbes cambiais, diminuindo assim a probabilidade do tomador ficar
inadimplente em uma situagao de crise nos mercados financeiros.

Prazo de amortizagio

Considerando apenas a analise relacionada aos prazos de amortizagdo, os resultados
demonstraram que em qualquer opgéo, quanto mais casados forem os prazos entre o emprestimo
CAIXA/BANCO MUNDIAL e do empréstime Tomador final/CAIXA, menores serdo as taxas de
equilibrio resultantes ao tomador.

Periodicidade de Amortizagdo para a CAIXA

Os resultados da Periodicidade de Amortizagio estdo demonstradas nos anexos Il e lll desta Nota
Técnica, - o '

Considerando apenas a analise relacionada & periodicidade de amortizag8o, os resultados
demonstraram que tanto para o prazo casado quanto para o prazo descasado, a opgaoc de
periodicidade de amortizagio semestral foi a que obteve menores taxas para o tomador final.

Comparando-se as simulagBes de periodicidade semestral constantes nos anexos Il e lll desta Nota
Técnica, feitas para o prazo casado e o prazo descasado, observam-se taxas menores ao tomador
guanto maior for o casamento enlre a periodicidade de amortizagao.

Conclusdo

De acordo com os resultados encontrados na precificagdo, a opgao pelo SWAP € melhor para a
CAIXA, pois reduz sua exposi¢ao ao risco de crédito, porém apresenta taxa de juros superiores para
o tomador final quando comparado a opgdo de Libor + Margem fixa.

A opcdo Libor + Margem variavel foi descartada conforme razdes explanadas no item 4.1 desta
Nota Técnica.

Quanto as opcdes de prazos de amortizagio e periodicidade de pagamenfo do empréstimo da
CAIXA junto ao Banco Mundial, os resultados demonstraram que quanto mais casadas forem as
condigbes entre 0 empréstimo CAIXA/BANCO MUNDIAL e o empréstimo Tomador/CAIXA, menores
serdo as taxas de equilibrio, por resultarem em uma menor exposicao tanto do risco cambial quanto
do risco de mercado sobre a parcela de exposicéo do risco de crédito.

Quanto as alternativas de pagamento da comissao inicial sobre o montante do empréstimo, ou seja,
pagamento & vista ou parcelado, observa-se uma diferenga muito pequena entre as taxas de
equilibrio simuladas, ndo havendo impacto financeiro significativo entre ambas alternativas.

O resultado das taxas ativas s3o taxas de equilibric que cobrem apenas os custos financeiros da
operagao, ndo conferindo, assim, resultado financeiro de spread a CAIXA.

Os resuitados nao levaram em conta, também, eventuais custos operacionais e administrativos que
poderao vir a ocorrer quando da formatagao final da operagao.

Ressalta-se que todos os resultados apresentados nesta Nota Técnica consideram o cenario
econdmico-financeiro atual, devendo ser realizada nova precificagdo quando da efetivagao da
operagBo com o Banco Mundial, levando-se em conta, inclusive, as condigbes de contratagao
definidas para o tomador final.



7 Anexos

7.1 Esta Nota Técnica contém os seguintes anexos:

7.2 Anexo |: Resuitado Taxa de Juros e Prazo de Amortizagao;
7.3 Anexo H: Resultado Periodicidade — LIBOR

74 Anexo lIl: Resultado Periodi.cidade - SWAP
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MILTON BARBOSA FELIX A SUSAN
Gerente de Padries e Planejamento
GEPRE De acordo
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// / / OSVALDO BRUNO BRASIL CAVALCANTE
Superintendente Nacional

GILNEI HOFFMANKN PEDROSO SUPLA

Gerente Nacional
GEPRE

NJ Diretoria Juridica 0060/2011 Div #00
Brasilia, 06 JUL 2011.

A
GN Financiamento para Saneamento e Infraestrutura

Assunto::Programa de Financiamento para a Gestao de Residuos Sofidos e Urbanos e
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo. Acordo de Empréstimo com o Banco Mundial, no
montante de U$ 50.000.000,00. Viabilidade juridica e exequibilidade das obrigagées a serem
assumidas pela CAIXA, conforme previstas no conirato a ser por ela firmado. Aptiddo formal da

NJ Diretoria Juridica 0060/2011 Div #00
Brasilia, 06 JUL 2011.

CAIXA para assung¢ao das obrigagées.. Ref. ;i .CE GN Financiamento para Saneamento e

infraestrutura 1234/11, de 06/07/2011 - 'Ementa :iPrograma de Financiamento para a Gestao
de Residuos Solidos e Urbanos e Mecanismo de Desenvolvimento Limpo. Acordo de Empréstimo
com o Banco Mundial, no montante de U$ 50.000.000,00. Viabilidade juridica das obrigagbes a
serem assumidas pela CAIXA, conforme previstas no conitrato a ser por ela firmado. Aptidao



NJ Diretonia Juridica 0060/2011 Div #00
Brasilia, 06 JUL 2011.

formal da CAIXA para assuncdo das obrigag¢bes.: " |§SIJUR: :099.000.05368/201005 !

Senhor Gerente Nacionatl

1 Por meio da Comunicagdo Eletrbnica em epigrafe e em atendimento a requisicdo da
PGFN para instrugdo de processo a ser encaminhado ao Senado Federal, 2 GN
Financiamentc para Sansamento ¢ Infraestrutura solicita a esta Diretoria Juridica a
emissdo de parecer quanto & exequibilidade das obrigagbes assumidas pela CAIXA e &
aptiddo formal da CAIXA para assungdo de tais obrigagdes, conforme previstas no
contrato de empréstime a ser celebrado com ¢ Bance Internacional para a

Reconstrucédo e Desenvolvimento - BIRD, com garantia da Unifo, no montante de US$

50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dblares norte-americanos), para implementacio

do Programa de Gerenciamento integrade de Residuos Sélidos — PGIRS — e

Financiamento de Projetos de Carbono.

2 Reitere-se, aqui, a andlise efetivada por esta Diretoria Juridica quanto aos termos do
contrato a ser firmado, conforme Nota Jurfdica NJ DIJUR 0007/2011, de 25/02/2011.
3 A negociacio da operagao de crédito externo pela CAIXA foi aprovada pela Uniac por

meio da concordancia do Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento ¢ Gestdo a
Recomendagao da Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX n° 895, de 7 de
dezembro de 2006, cuja validade foi prorrogada por meio da Resolugdo COFIEX n®
428, de 14 de janeiro de 2009, e da Resolugao COFIEX n* 492, de 14 de dezembro de

2009.

4 Internamente, a negociacio foi autorizada pelo Conselho Diretor desta empresa publica
por meio da Resolugdo RD n® 4550/2010, de 13 de abril de 2010.

5 Ap6s negociagio dos termos do contrato entre o Banco Mundial, a Unido e a CAIXA, a

operagio fol aprovada pelo Cunselho de Diretores do BIRD, em 02 de novembro de
2010, sob a referéncia “Loan 7964-BR”, conforme correspondéncia enviada em 16 de
novembro de 2010 ac Ministro da Fazenda, ao Ministro do Planejamento e a
Presidéncia da CAlXA.

6 A CAIXA estad devidamente autorizada a efetivar a operagdo de empréstimo referida,
assim como as de subempréstimos previstas, nos termos do artigo 5°, incisos i e Vi, de
seu Estatuto Social (Decreto 6.473/2008 e alteragbes posteriores), in verbis:

Art. 5° A CEF tem por objetivos:
(-.)

il - prestar servigos bancarios de qualquer natureza, praticando operagoes ativas,
passivas e acessérias, inclusive dc intermediagdo e suprimento firanceiro, sob suas
multiplas formas;

(...)

VI - realizar quaisquer operagdes, servigos e atividades negociais nos mercados
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financeiros e de capitals, internos ou externos;

(.)

XV - conceder empréstimos e financiamentos de natureza social, em consonéncia com
a politica do Governo Federal, observadas as condigbes de reforno, que, no minimo,
venham a ressarcir os cusios operacionais, de capfagdo e de capital alocado;

7 A celebrag@o do contrato, conforme minuta final acordada entre Banco Mundial, Unido
e CAIXA, foi aprovada perlo Conselho Diretor da CAIXA, nos termos da Resolugdo do
Conselho Diretor RD n® 5148/2011, de 10/03/2011.

7.1 De acordo com o Estatuto Social da CAIXA, o Conselho Diretor € o “6rgde cofegiado
responsavel pela gestdao e representagdo da CEF” (arligo 16) e, dentre suas
competéncias, nos termos do artigo 24, inciso Vi, esta a de autorizar a constituigdo de
dnus reais (alinea “b"), a prestagdo de garantias a obrigagdes de terceiros (alinea "c”) e
a renuncia de direitos (alinea “d”).

8 Ressalte-se que as obrigagbes assumidas pela CAIXA nos termos do contrato em tela
sdo exequiveis, tendo essa exequibilidade sido analisada pelas areas técnicas internas
competenies, inclusive a Juridica (NJ DIJUR 0007/2011), analises estas em que se
fundamentou o Consetho Diretor para aprovar os termos do contrato, sua assinatura
pelo representante desta empresa publica e, evidenltemente, a assungado das
obrigagOes ali previslas.

9 Ante o exposto, a CAIXA estd legal e normativamente autorizada e apta a celebrar o
contrato em questdo e a assumir as obrigagdes nele previstas, que sdo exequiveis do
ponto de vista juridico, tendo as demais &reas técnicas internas entendido pela
exequibilidade operacional dessas cbrigagoes.

FABIANA CALVINO MARQUES PEREIRA
Consultora Juridica
Diretoria Juridica
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BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCAOQ E
DESENVOLVIMENTO

¢ CATXA ECONOMICA
FEDERAL



CONTRATO DE EMPRESTIMO

Pelo presente justramento celebrado em [branco] de [branco] de 20fbranco], o BANCO
INTERNACIONAL DE RECONSTRUCAOC E DESENVOLVIMENTO (“Banco™) ¢ a
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1£m entre si, Banco e Mutudria, ajustado o seguinte:

CLAUSULA PRIMEIRA — CONDICOES GERAIS; DEFINICOES

101. As Condigdes Gerais {conforme definidas no Apéndict & este instrumento) constitnem
parie integrants do presente Contrato,

102. Salvo se o contexto detenminar em comtrério, as expressbes em letras mailsculas
cmpregadas neste Conirato terso os significados que Ihes forem airibuidos nas
Condigdes Gerais ou no Apéndice a este Contrato.

CLAUSULA SEGUNDA - EMPRESTIMO

2.01. O Banco concorda em emprestar & Mutuéria, na forma das cléusulas aqui estipuladas ou
referidas, & quantia de US$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dblares norte-
americanos), quantia esta que poderd ser convertida a qualquer tempo por meio de
Conversio de Moeda de acordo com o disposto na Cléusula 2.07 deste Contrato
(“Empréstimo™), 2 fim de auxiliar o financiamento do projeto descrito no Anexo 1 deste
Confrato ("Projeto”).

2.02.  Os saques dos recursos provenientes do Empréstimo poderdo ser feitos pela Mutuéria de
acordo com a Seqdo IV do Anexo 2 deste Contrato. Pam efeito da pritica de ato exigido
ou permitido nos termos da presente cliusula, o representante legal da Mumdria serd
seu Presidente ou Superintendente de Saneamento ¢ Infracstrutura.

2.03. A Comissiio de Abertura devida pela Mutuéria serd igual a 0,25% (zero virguls vinte €
cinco por cento) do valor do Empréstimo.

204. Os juros devidos pela Mutuéria cm cada periodo respective cotrerfio 2 uma taxa igoal
taxa LIBOR para a Moeda do Empréstimo, mais o Spread Fixo, ficando entendido que
ap6s a Conversio de todo ou parte do montante principal do Empréstimo, os juros
devidos pela Mutudria no Perfado de Conversiio relativamente a esse valor convertido
serfio definidos de acordo com as disposigdes pertinentes da Cléusula IV das Condigdes
Germis. Sem prejufzo do disposto acima, se qualquer mamtante do Saldo de Saques
Efetuados for objeto de mora por periodo superior a 30 (trinta) dias, os juros devidos
pela Mumséria seriio calculados na forma do previsto na Cliusula 302 (d), das
Condicdes Gerais.

2.05. As Datas de Pagamento s30 os dias 15 de abril ¢ 15 de outnbro de cada ano.

206 O montante principal do Empréstimo serd pago de acordo com as dispostges do
Ancxo 3 deste Contrato,

2.07. (2) A Mutudria poders a qualquer tempo, em cada caso com a prévia ndo objegio do
Garantidor, expressa pela Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da
Fazenda, solicitar qualquer das seguinies Conversdes das condigdes do
Empréstimo com o objetivo de facilitar o prudents controle da divida: (7) troca de
Moeda do Empréstimo de todo ou parte do respectivo montante principal, sacado on
o sacar, para uma Moeda Aprovads; (i) troca do regime de txa de juros aplickvel a
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todo ou parte do montante principal do Empréstimo sacado ¢ nfo pago, a saber, do
regime de Taxa Varivel para o regime de Taxa Fixa, ou vice & versa; e (iii) a criagio
dec limiies para a Taxa Varidvel a ser aplicada a iodo ou parte do montanie principat do
Empiéstimo sacado ¢ nio pago, pela definigiio de um Teto de Taxa de Juros ou Piso
de Taxa de Yuros para a Taxa Varigvel.

(b)  Toda conversie solicitada nos termos da alinea (a) desta cliusula e aceita pelo
Banco serd comsiderada uma “Comversdo™ tal como definida nas Condigbes
Gerais, & serd efetuada de acordo com o disposto na Clausnla 1V das CondigBes
Gerais ¢ amda com as Diretrizes de Conversio.

()  Imediataments apfs 2 Data de Execicdo do Teto de Taxa de Juros ou Piso de Taxa
de Juros para o qual 8 Mumdria renha soficitado que o prémio seja pago 0OM recirsos
do Empréstimo, o Banco deverd, em pome da Mutuira, sach-lo da Conte do
Empréstimo £ pagar a ele priptio os valores necessarios para salder quslquer prémio
devido mos termos da Cliusula 4.05(c) dze CondigBes Geraic, até o montants
evenivalmente alocado pama a finalidade da tbela da Segiio IV do Ancxo 2 deste
Contrato.

CLAUSULA TERCEIRA - PROJETO

A Muwdria ora declara seu compromisso com o objetivo do Projeto. Para tanto, a
Mutudria exccutard o Piojeto por meio dz GESAN de acorde com o disposto na Clausula
V das Condigbes Gernis.

Sem prejulzo do disposio na Clansula 3.8} supra, e salvo acordo em sentido contréasio entre
a Mufudria ¢ o Banco , 8 Mutuiria deverd assegurar que o Projeto sgja exeoutado de
acordo com as disposi¢des do Anexo 2 deste Contrato.

CLAUSULA QUARTA - EFICACIA E EXTINCAO
As Condicdes Complementares de Eficacia consistem no seguinte:

{a) adogio do Manual Operacional do Projeto pela Mutwiria, mediante publicagio de
regulamento (manual normative) em forma e teor aprovados pelo Banco; &

(b} comtratagio, pela Mutudria, em forma ¢ teor satisfatGrios a0 Banca, de cousulier de
hicitaghes (Especialista em Licitacio) com qualificacio e experiéncia satisfatérias a0
Banco.

A Condigio Juridica Complementar consiste, a saber, em que ¢ Empréstimo seja
registrado junto 2o Banco Central do Garantidor

Sem prejuizo do disposto nas CondigSes Gerais, o Prazo de Eficicie é o 90°
(nopnagésimo) dia ap6s a data do presente Contrato, porém em nenhuma hip6tese caird
tal data apds o 18° (décimo oitavo) més subsequente A aprovagio do Empréstimo pelo
Banco, a qual cadncaré em [brancol.

CLAUSULA SEXTA - REPRESENTANTES LEGAIS FE ENDERECOS

Salvo o disposto na Cliusula 2 02 deste Contrato, o representaste legal da Mutudria &
seua Presidente.

Q enderepo da Mutudria &



CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CAIXA
Presidéncia - 21° andar

Setor Bancério Sul, Quadra 4, Lotes 3/4
Brasilia, DF, 70092-900

Brasil

Fax: (55-61)32 0697 32

com copia para:

Superintendéncia Naciona! de Saneamento ¢ Infraestrutura — SUSAN
Setor Bancario Sul, Quadra 4, Lotes 3/4

Brasilia, DF, 706092-900

Brasil

Fax: (55-61)32 06 9017

Ministério da Fazenda

Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios

Blooo "P", 8° andar

70048-000 Brasilia, DF

Brasil

Fax: (55-61) 3412-1740

Mimistério do Planejamento, Orgamento e Gestio
Secretaria de Assunios Intemacionais

Esplanada dog Minisiérios, Bloco "K" - 5° andar
70040-506, Brasilia, DF

Brasil

Fax: (55-61) 20 20 50 06

5.03. O enderego do Banco &
Interpational Bamk for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.
Washington, D .C. 20433
United States of America
Endereoparacabo:  Telex: Fax:
INTBAFRAD 248423(MQ) ou }1-202-477-6391
Washington, D.C. 64145(MC1)
JUSTAS E ACORDADAS es partes assinam o presente em [branco}, [branco), na data supra.
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Por
Representante legal

BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCAO
E DESENVOLVIMENTO

Por

Representante legal



ANEX( 1

Descricio do Projeto

O objetivo do Projeto € melhorar o tratamento e a disposi¢fo final de residuoe sélidos
urbanos no territdeio do Garantidor & (a) favorecer (i} o fechamento de depdsitos a céu aberto e
2 implementagiio de aterros sanitirios modernos e ambientalments seguros, ou 2 criaglio de
alternativas 4 eliminagdo de residucs; (if) melhorar as préaticas de gestio de residuos s6lidos
urbanos; {iii) reduzir 8 pobreza entre o5 catadores de lixo; & (iv) aumentar a participagio do
setor privado na prestacio do servigo de controle de residuos; ¢ (b) fortalecer a capacidade da
Mutudria de gerenciar projetos de financiamento de carbono.

O Projeto consiste dos seguintes componentes:

Componente I: Invesfimentos cm Infracstrotura para Tratamento ¢ Disposicio Final de
Residuos Solidos

Fipanciar investimentos em infraestniiura {Subprojetos) por parte de entidades
piblicas ou privadas (Beneficifrios) comm o hto de melhorar a disposicio final e o
tretamento de residuos sélidos a partir de estratégias de gestiio de residuos solidos
comprovadas ¢ abrangentes, reduzindo os impactos ambientais ¢ sanitarios por meio de,
dentre outras medidas: (8) construgo e operagio de aterros sapitirios; (b) fechamento de
aleros & céu aberto ¢ o correspondente iratamenio dos Empactos ambientais; ¢ {c}
desenvolvimento de instalagBes alternativas para tratamento de residuos.

Cornponente 2: Assisténcia Técnica, Fortalecimento Instituciona! e Gestio de Projetos

Apoiar o desenvolvirnento de uma abordagem integrada para pestio de residuos sblides
no territteio do Geramidor, por meio da elaboracBio de diretrizes repulatérias, financeiras ¢
ticnicas a fim de permitir e fomentar investimentos no setor de gestfio de residuos solidos
mediarte o ofarecitmento de:

(a) assisténcia técnica & capacitagho para preparagio de investimentos na gestio de
residuos sélidos, com atenglio especial no seguinte, entre outros: (i) maior responsabilizagio €
transparéncia na prestaciio do servigo; (i) melhoria da capacidade municipal de gestiio Bnanccira
¢ recuperagio de custos; (jif) melhoria da avaliagho de viabilidade técnico-econbmica das
alternativas de tratamento & disposicio final; (iv) desenvolvimento de novos modelos para 2
participaciio do setor privado; (v) Heepciamendo smbients! das atividades de disposigio final €
tratamento; (vi) atenghio aos catadares de lixo de forma justa, vidvel e sustentivel; e (vil)
pramocio de atividedes de financiamento de carbono 2 fim de maximizar os beneficios gerados
pelos investimentos;

(b) assisténcia téenice voltada para o fortalecimento da capacidade institucionat da
Mirtudnia de gerenciar, supervisionar ¢ monitorar investimentos relacionados com a gestio de
resfduos sélidos; ¢

(c) apoic & Mutuéria com o fito de estabelecer estruturas adequadas parz gestio e
supervisdo da execugio de Projefos.



ANEX0O2
Execugio do Projeto
Segfio It Plano de Implemen
A Organizacio Instifucicnal

IR A Mutuéria, por intermédio da GESAN, executard o Projeto de acordo com o Manual
Operacional do Projeto, incluindo o Plano de Aquisighes, os Planos Operacionais Anuais, as
Diretrizes Socioambientzal e 2 Pstratégia de Conumicaco e Relagfes Comumitarias e, salvo
determinaco em sentido contréric do Banco, néo alterard nem renunciand a qualquer disposicio
desses documetitos sem & prévia aprovagio par escrito do Banco. Em caso de confiito entre as
disposigbes dos referidos documentos e as deste Contrato, prevalecerfio as disposighes deste
ltimo.

2 A Mutuéria deverd manter, por inlermédio da GESAN ¢ até a conclusio da execuciio do
Projeta, o competente quadro de pessosl am mimero adequado, com a qualificacio e a
experiéneia saticatérias 20 Banoo & selecionados, conforme o caso, de acordo 6om o disposto na
Seclio TII destz Anexo, incluindo, sinda, o seguinte pessoal-chave: o gerente macional da
GESAN, um especialista em pest3o de residuos solidos, um especialista em financiamento de
carbong, o Especialista em LicitagSo, mm especialista em protecio sdcio-ambiental e um
especinlista e gestio financetra.

3, A Mutudria deverd comtratar e manter, até 8 conclusio da execucio do Projeto, um
Espaialisia ein Licitagdo oo qualificerfio e experiencia satisfatiiias ao Banco ¢ selecionado de
acordo com o disposto na Seqdo I deste Anexa,

4. Pelo menns wma ver por ano dursnte 8 implementacdo do Projeto oy até 1% de
dezerbro, ¢ partir da Data de Eficacia, a Mutuéria devera elaborar e apresentar a0 Banco um
plano (o Plano Operacional Anual), satisfatdrio 80 Banco, com o planejamento operacional do
Projeto para os doze meses seguintes,

5. A Mutuiria deverd: (z) fazer com que sejam auditados todos os registros e
documentagio dos Subprojetos referentes & compras e contratagdes para cada ano fiscal do
Projeto, d¢ acado cum os prindpios adeguados de audikoria de Ydtagbes, a s realizada par
auditares independentes aceitos pelo Banco; (b) apresentar a0 Banco tho logo esteja disponivel,
mas em todo-caso no méexdmo até & (seis) meses apds o fim de cada ano fiscal, o relatdrio de
anditoria de Bicttagdo dos referidos auditores, com = abﬂmgéncia e o nivel de detalhamento
justificadamente solicitados pelo Banco; e (c) apresentar queisquer outras informagdes relativas
aosdmsmgjsmsedocunmta;ﬂudeomaseoonm;:omeao relatrio de auditoria que
forem razuavclmm.sdmadas pelo Banco.

B Medidas Anumrmp(;lo

A Mutudria devert asscgzm que o Pro;ctc seja executado de acordo com as
disposigBes das Diretrizes Anticomupeiio,

C. Subprojetns

L A Mutwdnia concederd Empréstimos Secundérios aos Bepeficisrios relativamente aos
Subprojetos de acardo com os czitérios de eligibilidade e procedimentos aceitiveis pelo
Banco, conforme detalhado no Mamual Operacional do Projeto.

2 A Muhiria celebrark oontratos (Contratos de Empréstimo Secundrio) pera realizagio do
Componente [ do Projeto, sendo que tis contratos deverfo ser cltborados em
conformidade com os respectivos modelos constantes do Manual Operacional do Projeto,
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pelos quais 2 Mutudriz devers obter os direitos adequados & protecdio de seus interesses e
os do Baneg, inclusive o dirsito de: (1) suspendar ou extinguir o direito dos Beneficidrios
de utilizar reawsos de seus respectivos Frpréstimos Secandérios, o de obter 3
devolucio integral on parcial de qualquer seque feito comire um Empréstimo
Secmdéﬁthipé&scdoBmcﬁdénodcsampmqmlqwohiga;ﬁomsfzm
Contrato de Empréstimo Secundirio; ¢ (2) exigir que os Beneficifrios: (a) executem
semSubpcqc:oscomodmdoanpmboeeﬁmencmedcmniocommnsemms
técnicas, econdmicas, financeiras, gerenciais, ambientais & sociais satisfatérias ao Banco,
inclusive de acardo com o disposto mas Diretrizes Anti-Comupefo aplicdveis aos
destinatérios dos Recursos do Bmpréstimo que ndo 4 propria Mutwdnia, o Manual
Operacianal do Projeto, as Diretrizes Socicambientads e a Estratégia de Comunicacio ¢
Relagdes Comunitdriss, (b) fomegam, imediatamente 3 necessidade, os recuorsos
necessérics pars a consacugdo de tais fins; (o) contratern &fou adquiremn 05 bens, obras ¢
Servigos a serem financiados com recursos dos Empréstimos Secundérios de acordo
com a5 disposiches deste Contrato; (d) mamtepham procedimentos adequados a thes
permitir monitorar ¢ avaliar & evoluclo do Subprojeto ¢ o cumprimento de suas metas
de acordo com indicadores aceitiveis ao Banco; (€) (i} mantenham wm sistema de
administracio financeira e derncmstratives financeiros de acordo com normas contdbeis
usualmente aplicadas e aceitiveis a0 Banco, ambos adequadamente capazes de refletir
as transagles, recurses e dispéndios relacionados com o Subprojeto; & (1i) mediante
solicitag3o do Banco ou da Mirtuéria, facam com que tais demonstrativos financeiras
sejamn  ausditedos por  suditores  independentes aceitiveis pelo Banco, em
conformidade com nommas de auditoria usialmente aplicivets ¢ accilas pelo Banco, ©
prontamente apresentem tais demonstrativos auditados & Misufria e 20 Banco assim
que auditados; (f) permitem que tanto a GESAN como ¢ Banco inspecionem os
Subprojetos, sua operaglio e todos of registros e documentacEo pertinentes; e (g)
elabarem e apresentem & GESAN ¢ a0 Banco todas as informagbes que 8 Mutuaria, a
GESAN ou o Banoo justificadamenie solicitarem com relag3o ao disposto anteriermente,

A Mnutudria exercert seus direitos previstos e cada Contrato de Enmpréstino Secundénio
de forma a resguardar o5 seus ineresses ¢ o5 do Banco e a atingir os objetivos do
Empréstimo. Exceto se o Banco entender de outra forma, a Mutuéria ndo transferirs,
adilard, revogard en rmunciara a nenbum Contrato de Empréstimo Secundirio ou a
qualquer de suas disposicbes.

Salvaguardas
Gestiio Ambienta)

A Mirtuiia deverd, por meio da GESAN: (g) executar o Projeto e, quando for o caso,
fazer com que os Subprojetos sejarn executados, de scordo com as Diretrizes
Socicambientais; (b) quando cabivel, subxneter & aprovagiio do Banco uma avaliagio
ambiental especifica para ceda Subprojeto; ¢ (¢) fazer com que os Bencficidrios
cumpram as exigéncias estipuladas em cada avaliacio ambiental especifica, nos termos
e que elaboradas.

Reassentamento Involuntano

A Mutudria deverd, por meio da GESAN: (&) executar o Projeto e, quando for o caso, fazer
com que o5 Subprojetos sejarm executados, de acordo com as Direlnizes Socioambientaic;
{b) quando cabivel, submeter & gyovacio do Banco wm piano social ¢ de reassentarmentn
invohmtfrio especifico para cada Subprojeto; e (c) fazer com gue os Beneficifrios cumpram
an exipénoias estipuladas em cada plano socia] e de reassentomento mvohmitirio especifioo,
10s termos em que elaborado.

A Mutudria deverd garantir que sejam satisBadrios ao Banco os termoes de referéncia de
quaisquer consultories prestadas nos termos do Projeto, relacionadas 2 assisténcia téenica ou



a capacitagio, , ¢ para tel proplsito tals temos de referéncia deverfio incorporar as
exigencias dag Diretrizes Socioambientais apliciveis 4 arientagBo ¢ accessoris prestadas por
meio das referidas stividades de assisténcia thonica & capacitacfio.

Secio I:  Monitoramento, Relatirios e Avaliscio do Proieto

A

L

Relatérios do Projeto

A Munifria, por meio da GESAN, deverd supervisianar e avalinr o andaneto do Projeto e
elabarar Relatdrios do Projeto de acordo com o disposto na Cléusuda 5.08 das Condiglies
Gerais, com base nos indicadores previsios no Menual Operacional do Projeto. Cada
Relatério do Projeto abrangeri o periodo de um semesire do Projeto e serd spwesentado ap
Banco no mais tardar em 45 (quarenta e cinco) dias apds © fim do periodo contemplado no
referido relatério.

Para os fins da Chivsula 5.08(c) das Condigdes Gerais, o relatério de execuclo do Projeo e
os planos associados exigidos nos teymos da referida clausula serdo encaminhados 2o Banco
no mais tardar até 30 de junho de 2016.

Administragie Financeira, Demonstratives Financeiros ¢ Auditorias

A Mutufria devers manter ou fazer com que seja mantido um sisterra de administragio
financeira em conformmidade com as disposicies da Clausulz 5.00 dxs Condipdes Gerats.

Sem prejuizo do disposto na Parte A desta SepB0, a Mutuéria deverd elaborar e apresentar ao
Benco, no mais tandar em 45 (quarenta e cinco} diss apds o fim de cada trimestre-calendério,
demanstrativos financeiros provisérios ndo-auditados do Projeto, relativos a0 trimestre, na
farma e com o teor satisfatbiios 2o Banoo:

A Mutudria fard com que seus respectivos Demanstrativos Finsnceiros sejam anditados
emn conformidade com as disposigies da Cléusula 5.09 (b), das CondigBes Gerais, Cada
anditaris dos referidos Demonstrativoc Financeiros abrangerd o perfodo relativo a um
ano fiscel da Mutiwiria. Os Demonstrativos Financeiros auditados de cada um desses
pedodos serio apresentados a0 Banco no mais tardar em 6 (seis) meses apls o
encerrarnento do referido periodo.

SegioIll.  Aquisiches e Coniratacdes

A.

1

Dispesicies persis

Bens, Obras e Servigos (excefo Servicos de Consultoria); todos os bens, obras e
servigos (exceto servicos de eonsultoria) exigidos pele Projeto & a serem financiados
com os recursos do Empréstimo serfo adquiridos ou contratados de acordo com as
exigéncias estipuladas na Seclio I das Diretrizes para Aquisigdes e com o disposto
nesta SecXo,

Servigos de Consultoriz; todos os servigos de consultoria exigidos pelo Projeto e a
seremn financiados com os recursos do Empréstimo serBo contratades de acordo com
as cxigéncias cstipuladas pas Segdes 1 ¢ IV das Dircirizes para Consultorias © com 0

disposto nesta Sec3o.

DPefiniches: as expressbes e letras maiisculas emprepadas nesta Secio para descrever
determinadas modalidades de licitacio ou métodos de anidlise de determinados
contratos pelo Banco refirem-se & correspondente modalidade ou método descrito nas
Diretrizes para AquisicBes ou nas Diretrizes para Consiltarias, conforme o caso.




(exceto Servicos de Consultoria)

L Concorréncia Pablics Inierpacionai: salvo disposicgio an cunirario do liem Z
abaixo, os bans, obras e servigos {exceto servigos de consultoria) serfio adquiridos ou
contratados por meio de Concorréneia Pablica Internacional.

2 Outras Modalidades de Aquisi¢io e Contratacdo de Bens, Obras ¢ Servigos
(exceto Servigos de Consultoria): a tabela a sepuir espacifica a5 modalidades de
mmlmcmmmmmhbmmmwmdcﬂow
utilizadas para bexns, obras ou serviges (exceto servigos de consultaria). O Plano de
Aguisiches deverd especificar as hipiteses em que tris modalidades poderfio ser
utilizadas.

Maodalidade de Aquisiclio e Contrataciic
{a) Concorréncia Piblica Nacional, sujeits aos sepuintes procedimentos
complementares, a saber, gue o edital sgja accitdvel ao Banco
{b) Comiparaciio de Precos
{c) Contratacfio Direta
(d) Priticas Privadas on Comerciaic Concagradas consideradas aceitfiveis pelo
Banco
(&) Concorréncia Piblica Internacional, sujeita ao disposto nas Cliusulas 3.12 € 3.13
das Diretrizes para Aquisiphes

C Maodatidades Especificas de Contratacio de Servicns de Consnlinris

1 Selegio Baseada na Qualidade e no Custo: salvo disposiclo em contrério do jtem 2
abaixo, 0s servicos de consultoria serfio coniratados por meio de Selecfio Baseada na
Qunlidade e no Custo .

2 Outras Modalidades de Contratacfio de Servicos de Consultoria. A tabela a
seguir especifica as modalidades de contralagdo diversas da Selegio por Qualidade
e Prego que poderiio ser utilizadas para 2 contratagiio de servigos de consultoria. O
Plano de Aquisi¢Bes deverd especificar as hipdteses em gue tais modalidades
poderiio ser utilizadas.

odalidade de Contratacio
{a) Seleglo Baseada na Qualidade

{b) Selegio pelo Menor Custe

(¢) Procedimentos estabelecidos nas Cldusulas 5.2 ¢ 53 das Diretrizes para
Consultorias para Seleclio de Consultores Individuais

(d) Contratacio Direta

(e) Fonte Uniea de Procedimentos para Seleglio de Consultores Individuais

D. Andilise pelo Banco das Decisies sobre Aguisicies e Contrataces

O Planc de Aquisiopes estabelecers os contratos sujeltos 2 Prévis Anslise do Banco. Todos
os demais contratos ficarfio sujeitos 3 Andlise Posteriar do Banco.

Secio IV:  Saque de Recursos do Empréstigwo
A, Disposicdes gerais

L Para financiar as Despesas Elegiveis descritas na tabela do item 2 abaixo, a Mutuéna
podera sacar os recurses do Empréstimo em conformidade com as disposicBes da



Cléausula T das Condigbes Gerais, desta Segio & demais instrugbes que lhe forem
notificadas pelo Banco (af incluidas as “Diretrizes de Desembolso do Banco Mundial
para Projetos” de maio de 2006 e alteraghes posteriores efewadas pelo Banco e que
forem aplichveis & este Contrato nos termos das referidas instrugdes).

2. A tabela a scguir cspecifica as categorias de Despesas Elegiveis que poderdo ser
financiadas com recursos do Empréstimo (individualmente uma “Categoria”), &
alocacio de quantias do Empréstimo para cada Categoria € o peycentual dos
dicpéndios a ser finantiado em cada Categoria

3.
Montante alocado do % dos Empréstimos
empréstimo (Expresso em 2 ser financiado, incluindo os
Categoria Dolares) tributos

{1) Bens, obras e servicos 44 $75.000,60 95% dos Empréstimos

{exceto servigos de Secundérios

consultoria) e servigos de

consultoria exigidos pelos

Subprojetos na forma do

Componente 1 do Projeto

(2) Bens ¢ servigos de 5.000.000,00 100%

consultoria para o

Componente 2 do Projeto

(3) Comissdo de abertura 125.000,00 Valor devido nos termos da
Clausula 2.03 deste Contraio &
de acordo com a Clausula 2.07
(b} das Candigdes Gerais

{4) Prémio de Juros 0,00 Valor devido nos termos da

Teto ¢ piso de taxas de jusos Clausnla 2.07 (¢) deste Contrato
e de acordo com a Clausula 4.04
das Condigdes Gerais

TOTAL 50.000.000,00

B Cendicdes de Saque; Prazo para Saque
L Nio cbstante o disposto na Parte A desta Segfio, nenhum saque sers feito!

(a) para pagamentos efetuados anteriommente & data deste Contratn, exceto, parém,
que poderao ser feitos saques até um valor total nfio superior 2o equivalenie a 1SS 5.000.000,00
para os pagamentos efetuados nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores & referida data
relativamente &s Despesas Elegiveis das Categorias (1) ¢ (2);

(b) nostmmosdaCateg(xialchrw&cﬁmosSeanﬁériospma&bpmjaos,salvo
se 0 Banco tiver efetuado urma anélise prévia do primeiro Subprojeto & medianie comprovagiio de
que a Mutiima celebrou o respectivo Contrato de Empréstimo Secundério e forma e toor
aprovados pelo Banco.

2. O Prazo Final ¢ 31 de deaembro de 2015. O Bsnen s promogard o Prazo Fmal depots
que 0 Ministro da Fazenda do Garantidor tiver participado ao Banco sua concordincia com tal



prorrogacio.
SecdoV:  QOutras Obrigacdes
At€ o dia 30 de junho de 2013 ou outra data aprovada pelo Banco, 2 Munuiria deverd:

s L reaﬁzar,nnwnjmmaomoBamo,lmaﬁspegﬁoimamdiéﬁaflgaxeuﬂoflas
mmmmCmWﬁ.Awmmmmo
progresso sleancado na execucio do Projeto; e

2 apds & referida Inspegio Intermedifria, tomer imediatamente as devidas providéncias
corretives que forem recomendadas pelo Banco.

ANEXO3

Plano de Amortizagio

L Nos tormos do disposto no item 2 deste Cronograma, s Mutuéria pagard cada Valor
Desembolsado em prestagdes semestrais, devidas todos os dizs 15 de abril e 15 de outvbro,
vencendo a primeira devida na 9* (nona) Data de Pagamento de Juros ap6s a Data de Vencimenio
do Valor Desembolsado, e a filtima, na 38" (rip€sima oitava) Data de Pagamento de Jures apds a
Data de Vencimento do Valor Desembolsado. Exceto pela iltima, cada parcela equivalerd a
3,33% (trés virgula trinta e frés por cento) do Valor Desembolsado. A viltima parcela serd
equivalente 20 saldo remanescente e niio page do Valor Desembolsado.

2 Se, nos teymos do itam 1 deste Plano, uma ou mais parcelas do Valor Desembolsado
vencerem apds o dia 15 de abril de 2034, a Mutudria pagard também nessa data o valor total de
todas as referidas prestaghes.

3. O Banco notificaré as Partes sobre o0 plano de amortizagdo de cada Valor Desembolsado
mediatamente apos a Data de Vencimento do referido valor

4, Nio obstarte o disposto nes itens 1 a 3 deste Plano, na hipStese de uma Conversio de
Moeda total cu pardal de um Valar Desembolsado ern Moeda Aprovada, o valor convertido nessa
moeda a ser pago em qualquer Data de Pagamento do Principal que recair durante o Periodo de
Conversio serd definida pelo Banco mediante a multiplicaciio do referido valor na moeda em que
estava expresso antes da Conversiio (1) pela taxa de cimbio equivalente aos mantantes do principal
na Moeda Aprovada, devidus pelo Banoo nos tamwos da Operagio de Hedge Cambial rclativa &
Conversiio; ou (i) na hipitese do Banco assim o determinar de acordo com as Diretrizes de
Conversiio, pelo componente taxa de cimbio da taxa disponivel em tela.

5. Se o Saldo de Saques Efetuados for expresso em muas de uma Moeda do Empréstimo, as
i deste Plano aplicarsedo separadamente 20 valor expwesso em cada Moeda do
Empréstimo.



APENDICE

Secdo 1. Definices

1

10.

“Plano Operacional Anual” significa o plane oporacional anual o ser elaborads pela
Mutufria até 1° de dezembro de cada ano do Projeto conforme a Seqlio LA4 do Anexo 2
deste Contrato.

“Diretrizes Anticormupeio” significa as “Diretrizes sotwe Prevengio ¢ Combate 4 Fraude ¢ a
Corrupgdo em Projetos Financiados por Fmpréstimes do BIRD e par Créditos e Doaglies da
AID” de 15 de outubro de 2006.

“Beneficiarios” significa as entidades piblicas ou privadas situadas no territério do
Garantidor, dotadas de personalidade juridica conforme legislagio pétria vigente, cujos
Subprujetos tenbam sido habilitados de acordo com os critérios estabelecidos no Manual
Operacional do Projeto, ¢ que tenham solicitado financiamento e tenbam recebido ou
venham a receber um Empréstimo Secundério na forma do respectivo Contrato, a ser
exerartade em conformidade com o Componente 1 do Projeto.

“Categoria” significa uma categoria relacionada na tabela da Segio IV do Anexo 2
deste Contrato.

“Estratégia de Comunicaclo e RelagBes Comunitarias” significa o documento datado de 19
de agosto de 2009 ¢ suas alteragdes posteriores devidamente aprovadas pelo Banco,
dispomibilizado a0 piblico om geral mo site www.caixa.govbr, 4 ser aprovado pela
Mutudria por meio de regulamento (manual normativo), comtendo a estratégia de
comunicagdo e relages comnmitarias relativas ao Projeto ¢ aos Subprojetos.

“Diretrizes para Consultorias” significa as “Diretrizes para Selegfio ¢ Contratagio de
Consultores por Mutudrios do Banco Mundial” publicadas pelo Banco em maio de 2004
e revisadas em outubro de 2006.

“Dyiretrizes Socioambientais” significa o documento datado de 19 de agosto de 2010, e suas
alteragbes posteriores devide e previamente sprovadas pelo Banco, conforme
disponibilizado o pablico no site wyw.iz.sovhy e a ser aprovado pela Mutithria por
meio de um ou mais regulamentos (mantais normativos), que contenham as medidas de
protecio socioambiental relativas a0 Projeto inclusive medidas atinentes a habitats naturais,
coptrole de pragas. descoberta cventual de propriedades culturais, reassentamento
involuntério e inclusdo social de catadores de lixo, bem come identificag@io de condiges
s6cio-ambientais existentes ¢ os potenciais impactos socioambientais diretes e indiretos da
execuggio 4o Projeto, inclusive dos Subprojetos, a recomendago de medidas de mitigagio
pmacadahnpaMnegnﬁvoidmﬁﬁcado,amimmomedidasdeampﬁagﬁodewm
impacto positivo identificado.

“Condigdes Gerais” significa a5 “CondigBes Gerais de Empréstimos do Ranco Internacional
de Reconstrugdo e Desenvolvimento™ de 1° de juTho de 2003 (e alteraples posteriores até 12
de fevereiro de 2008), com as modificagdes introduzidas na Secso II deste Apéndice.

“GESAN" significa & Geréncia Nacional de Produtos de Finamciomento para
Saneamento e Infraestrutura, unidade gerencial da estrutura administrativa da Mutudria,
responsével por produtos financeiros destinados & atividades de financiamento €
infracstrutura, 4 qual compete 2 coordenagdo didria du Projeto tal como detalhado no
Manual Operacienal do Projeto.

“Especialista em Licitagiio™ significa o consultor de licitagfes mencionado pa Secdo
1.A.3 do Anexo 2 a este Contrato, a ser contratado pela Mutuiria em conformidade com
o disposto na Segdio I daquele Anexo, a quem competird a realizagdo de avaliagdes
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12

13

14.

15

16,

técnicas, supervisdo de Subprojetos e atividades de apoio e supervisio de licitagBes,
conforme detalhado no Manual Operacional do Projeto.

“Diretrizes para AquisicBes™ significa as “Diretrizes para Aquisighes Financiadas par
Empréstimos do BIRD e por Créditos da AID™ publicadas pelo Banco em maio de 2004 ¢
revicardas em outubro da 2006

"Plano de Aquisighes” significa o plano de aquisigdes e contratagBes da Mutuaria para
o Projeto, datado de 9 de setembro de 2010, mencionado na Clausula 1.16 das
Diretrizes para Aquisigbes ¢ na Cléusula 1.24 das Diretrizes para Consultorias,
conforme sejam eventualmente atualizados de acordo com as disposipdes das referidas
clausulas

“Manual Operacional do Projeto” significa o manual operacional do Projeto, aprovado e
anualizado conscante prévia aprovagio do Banco, a ser adotado pela Mutwdria por meio de
manusl normativa, que deveri conter, dentre outros: (i) os termos de referéncia, fimgdes €
responsabilidades do pessoal da GESAN responsével pela coordenagdo e monitoramento
disrios do Projeto; (i) os procedimentos para aquisicio e contratagio de obras, bens €
servigos (exceto servicos de consultoria), ¢ os procedimentos para contratacio de
servicos de consultorie, do Projeto e dos Subprojetos, bem como o sistema de
acompanhzmento de  aquisigbes ¢ contratagdes e procedimentos relativos &
administragiio financeira e 4s auditorias (p. ex. auditorias financeira e de aquisigbes) do
Projeto ¢ dos Subprojetos; (iii) o fuxo & o5 planos de descmbalso dos recursos finameeiros
do Projeto; (iv) os eritérios de habilitaglo para Subprojetos, procedimentos para escolha ¢
aprovagiodosnmmos,bemcomoomodelodenﬁnmachonh'amchmprésﬁmo
Secundirio; (v) o mapa de pessoal da GESAN: (iv) o Plano Operacional Anval para o
prhneiromodoijem;c(vii)asDirwimSocibimiseaEsmtégiadc
Comunicagio e Relagtes Comunitarias.

“Empréstimos Secundérios” significa as Iinhas de crédito a serem disponibilizades pela
Mutuéria para os Beneficiarios com recurses do Empréstimo, para o fimanciamento parcial
do custo de capital de Subprojetos habilitados para execugo no territério do Garantidor

“Contratos de Empréstime Secundério™ significa os contratos ceebrados pela Mutuiria
¢ os Benefici4rios, conforme mencionado na Segfio 1.C.2 do Anexo 2 a este Contrato,
para financiamento (com recursos do Empréstimo) e execuglio de Subprojetos nos
termos do Componente 1 do Projeto.

“Subprojetos” significa qualquer investimento relacionado no Companente 1 do Projeto, a
ser executado pelos Beneficidrios com recursos de um Empréstimo Secundirio, € que
satisfaca os critérios estabelecidos no Manual Operacional do Projeio.

Segio II: Alieragdes das Condicles Gerals

As modificagbes &s Condigbes Gerats 530 as segumtes:

L

A alinea (a) da Clausula 2.07 passa a ter a seguinte redagfo:

“Clausula 2.07. Adiantamento para Preparagio de Refinanciamento; Comissdo
de Abertura de Capitalizag3o ¢ Juros

(2) Se o Contrato de Empréstimo dispuser sobre 0 pagamento Com Iecursos
do Empréstimo de adiantamento feito pelo Banco on pela Associagdo
(“Adizntamento para Preparagdo™), o Banco deveré, em nome da Parte, sacar da
Conta do Empréstimo na Data de Efic4ciz, ou depois dela, o montante necessério
para pagar o sague € O saldo remanescente do adiantamento na data do referido



saque da Conta do Empréstimo, e pagard todos os encargos vencidos e no pagos,
acaso existentes, incidentes sobre o adiantamcnto ncssa data. O Banco pagara o
montante sacado a0 proprio Banco ou A Associagio, conforme o caso, e cancelard o
montante remanescente do adiantamento pao sacado.”

A alinea (T) da Clausula 7.02 passa a ter a seguinte redagao:
“Cldusula 7.02. Suspensio pelo Banco

() Inelegibilidade: o Banco ou a Associagdo tenha declarado a Mutuénia {diverso do
Pafs Membro) ou a Entidade Executora do Projeto inelegivel para receber recursos de
qualquer financiamento feito pelo Banco ou pela Associagio, ou para participar na
preparagio ou implementagdo de qualquer projeto financiado, no todo ou em parte,
pelo Banco ou pela Associagdo, em decoméncia de decisio do Banco ou da
Associagdo de que 0 Mutuério ou a Entidade Executora do Projeto tenha cometido
préticas frandulentas, corruptas, coercitivas ou coniventes relativamenie ao uso dos
recursos de qualquer financiamento feito pelo Banco ou pela Associagdo.”

Os seguintes termos € expressdes do Apéndice ficam modificados ou exchuidos
conforme segue, e 0s novos termos e definigdes ficam inchiidos em ordem alfabética
ao referido Apéndice, com a correspondente renmmeragio dos mesmos:

(@) A expressio “Adiaptamento de Preparagdo do Projeto” passa a ser
“Adiantamento de Preparagiio”, com sua definigaio modificada na forma
seguinte:

“Adiantamento de Preparagdo” significa o adiantamento referido no
Contrato de Financiamento, devido de acordo com a Cliusula 2.07.”

(b) A definkdo daexpressio “Data de Conversao” passa a ser Como segue:

“Data de Conversio® significa, a respeito de uma Conversao, a Data de
Execucio (conforme definida neste instrumento) ou outra data solicitada pela
Mutuéria e aceita pelo Banco, na qual a Conversdo produza efeitos, €
confonme detalbado nas Diretrizes de Conversdo.”

(¢} A defini¢io da expressio “Taxa Varifvel” fica modificada, na parte aplicavel,
conforme segue:

“(c) mediante Conversio de Moeda para uma Moeda Aprovada, de um montante
do Saldo de Saques do Empréstimo sobre o qual vencer juros a uma taxa variavel
durante o Periodo de Conversio, 2 taxa varidvel de juros incidente sobre tal valor
serd igual a: (i) soma: (A) da taxa LIBOR ou de outra taxa-base ajustada entre a
Mutuéria e o Banco para a Moeda Aprovada; mais (B) o spread para a taxa LIBOR
ou outra taxa-base se existente, devida pelo Banco nos termos da Operagio de Hedge
Cambial relativa 3 referida Conversio de Moeda; ou (ii) se o0 Banco assim determinar
de acordo com as Diretrizes de Conversao, o componente taxa de juros da taxa
disponivel em tela.”
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Anexo 3 — Contrato de Garantia

EMPRESTIMO NUMERO ER
CONTRATO DE GARANTIA
CONTRATO com data de ___ de de 20 , firmado entre a REPUBLICA

FEDERATIVA DO BRASIL (“Garantidora®™) e o BANCO INTERNACIONAL PARA
RECONSTRUCAQO E DESENVOLVIMENTO ("Banco"} ("Contrato de Garantia”) em
vinculagio com o Contrato de Empréstimo da mesma data entre o Banco e a CAIXA
ECONOMICA FEDERAL ("Mutuaria™) {"Contrato de Empréstimo®) A Garantidora e o

Banco acordam 0 que segue:
CAPITULO { - CONDIGOES GERAIS; DEFINIGOES.

Artigo 1.01. As Condigbes Gerais (como definidas no Apéndice do Contrato de
Empréstimo) constituem parte integrante deste Contrato.

Artigo 102 A menos que o contexto requeira o contrério, os termos em letras
maigsculas usados neste Contrato t&m os significados & eles atribuidos nas Condigbes
Gerais ou no Contrato de Empréstimo.

CAPITULO Il - GARANTIA

Artigo 2.01. A Garantidora garante incondicionalmente, como obrigada principat e nao
apenas como garantia, o devido e pontual pagamento de todos os Valores do
Empréstimo pagaveis pela Mutuéria nos termos do Contrato de Empréstimo.
CAPITULO il - REPRESENTANTE; ENDERECOS.

Artigo 3.01. O Representante da Garantidora & o seu Ministro da Fazenda.

Artigo 3.02. G Enderego da Garantidora é:



Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacions!
Espianada dos Ministerios, Bloco "P" - 8% andar
70048-900 - Brasilia, DF

Brasil

Fac-simile’ 55-61-3412-1740

Artigo 3.03. O Enderego do Banco &
International Bank for
Reconstruction and Development
1818 H Slreel, NW

Washington, D.C. 20433

Estados Unidos da América

Caba;
INTBAFRAD Washington, D C

Telex:
248423 (MC1) ou 64145 (MCH

Fac-simila:

(202) 477-6391

ACORDADO em \ na data e ant acima escritas em primeiro lugar.

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

Por

Representante Autorizado

BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAO E DESENVOLVIMENTO

Por

Representante Autorizado



Controladoria-Geral da Unido
Secretaria Federal de Controle Interno
SAS Q. 1 Bl *A", Ed. Darcy Ribeiro, 5° andar, sala 520 - 70.070-905
Fone: 2020-7014 - fax: 2020-7461 - e-mail: sfcdefaz@cgu.gov.br

Oficion® 349 1010MEFAZ/DESFEC/CGU-PR

Brasilia. OF  de janciro de 2010,

A Sua Scnhoria a Senhora

MARIA FERNANDA RAMOS COELHO
Presidenta da Caixa Econdmica Federal — CEF

SAS Quadra 05 lote 9/10 Edificio Matriz 11 7° andar
CEP 70.070-050

Brasilia - DF

Assunto: Resposta ao Oficio n.® 0297/2008/AUDIT/AUDRE, de 14/09/2009.

Scnhora Presidenta,

I. Refiro-me 10 Oficio referenciado, por intermédio do qual a Auditoria Interna
dessa entidade consulta csta Secretaria sobre a possibilidade de realizagio dos
procedimentos de auditoria no dmbito do Acordo de Intermediagdo e da Parceria

cstabelecidos com o {nternational Bank for Reconstruction and Development - |[BRD., em
04/06/2008,

2. Nesse sentido, comunico a Vossa Senhoria que a audiloria do Programa
mencionado serd realizada dirctamente por essa Secrctaria Federal de Controle Interno,
guando do cumprimento dos prazos anuais de auditoria de projetos do BIRD, referidos no
Acordo de Empréstimo CAIXA/Banco Mundial.
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RESULTADQ FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

O resultado primério do Govemo Central em abril de 2011 foi superavitino O resultado primério do
; . . ; Govemo Contral em abril
em RS 15,6 bithSes, contra R$ 2,1 bilhdes em margo, O Tesouro Nacional contribu- da 2011 fol superavitirio
iu para 0 desormpenho do mds com superdvit de R$ 21,4 bilhdes, enquanto & Previ- Am RY 15,8 hihaas, rnntra
dencia Social (RGPS) e o Banco Central apresencaran déficits de RS 5,7 bilhdes e superévit do 75 5,1 biihbes

am margo.

RS 52,0 milhBet, respectivamente.
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Relativaments 1 receita bruta de Tesouro Nacionsl, houve crescimento de
RS 154 bilbdes (27,7%) no més, passando de RS 55,5 bilhBes cm margo pary
R3 70,9 bilhdes em abrif de 2011. Essa evolugdo decorres, principaimente, dos
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acguintes acréscimoa na acecadigho: (JRS 40 hilwiar wo IRPF seflexs do
pagamenty du primsie com o 2ot Goica raferenie # declaragho de xjuste 2058 (oo
bage 2010, 1) RS 2,5 bilbdes (29,3%) no IRPI ¢ RS 1,0 bithko {2),8%) na CSLL,
em funglo de pagrments, o abl, & T ooty o da cots dnice eelerente & apuragio
trimestial deezes wibutos encemade e wargs e Brming, ém marga, da prazo egal
park prgamenic do sabdo referente 3 wjuste relstive s ano snterior; 0 RS 3,4
Yillivbes na cota-purie de conpenmmghies devido o recolhimento sazonal, sm abeil, da
partisipache aspecial apurads trimeswalimente; TV)RSE 25 Dilkdes nhs recsits
itaEnenta Acrecatiadas o1 SAipaD, xpacialmente, A6 ingressa a8 KY 2,5 piildes
referente a0 recolbimento anual da Texn do Fiscatizagho do Funcionamanto (TFF),
que inieges o Fundo de Fisealizogho day Telrcomunicapies (Fistel); v vI RS 8106
milkdes na arecadaghe do TOF,

As trensferénciss o estados b maidiplos tetalizesm RS 1.4 bilnles em
abiil, poatra RS 10,5 bilbdes ne oWs anterior, sumento de 37,4 %, As wansferbocias
comaiticionais 1owlivaram RE GR bilhles, com crascimeanto de 12,6% fromie
narg, veflexs dn msebor arrecadsgio dos tribnaot campeniihedos (IR ¢ P especi-
slevante o tetveiro dectadio de marye, transikrido em sbrit. Desiaes-se 1wrbém que
a3 deineds transletdacias croaceram RS 79,6 milbes, impsctadas pelo ajuste anual
da disteibnichs dot rasirens do Feivdeh, relstives a0 feio de 2010,

Poriasia MEC oF 38072011,

T tado dos dispindios, veaficou-ge cresciments de RS 2,3 hithdes {7,1%)
vrs despesss do Tesours N i eos elaglio & margo. O sumentd decorren besica:
wnie do incromentt: oas deypesas do Potroal o Encargas Socials 8= B3 1.8 bilbfies
{39,0%), davida, prncipriments, s pag 4 sertengas judicixis # prosatdrios,
nue registreram RS 3,0 bilhdes om abril, contes RS 1283 miibiln? om oierpo de
R

{0 doeyésino observado ne Seupssas fe Custeis & Capital (RS 3158 mi-
1bdes, equivalente o 1,750 dive-se, sobrerede, 4 reducks dov despeses da FAT, 2
WS G765 raiibBon {HILEN) « v Subeblion » Sobuencdes Boonbosioet, s 85 1274
rdthles {17, 5%). Por cuiro kado, ss Ontms Disgpesar de Comtzio ¢ Caplind evasoean
RS 266,7 milhdes {2.0%), enquenic e & desertbolss sois LOASRMY maative-
rem decensprahy sguhrsianes,

Ern relaghn da Ouwtens Despesas de Dustele ¢ Copital, o xordsiimo conesn-
fruu-se principal s pentny do Feogrita de Asdensglo o Crescimeno
~ PAC, com ereysiments de RE 1040 milliies £3,25%); aux despexas discoicioadriss,
oo aumeme do B 66,3 raitbbes {0.8%), ¢ tomteacs pliclids, B4 38,7 mibbes

(81, 5%,

Resultsde Fisonl v Governg Central
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Na caso das despesss discriciondring, 0 Ministéric da Satde apresentou &
maior varisglo negativa nog dispdndios (RS 418,0 milhbes), enquanio ¢ Ministério
do Desenvolvimenit Soclal ampliou seus gastos em RS 233,3 milhdes,

A Previdincia Social apresentou déficit de RS 5,7 bithbes, contra déficit de
RS 3,] bilhdes spurado eoy margo. A receita liquida do RGPS cresceu RS 5260
milhfies. O3 beneficios previdencikrion, por sus vez, sumentmram de RS 21,2 bi-
IhGes. em marco. para RS 24.] bilhdes em abril {diferenca de RS 3.1 bithdes). Essa
varisgia é explicada pelo pagsmento de RS 3.2 bilhdes de precatétios em abril con-
tra pagamento de R$ 28).7 milbdea no més de mergo. Na segregagio do resultado
por clientela, & parcels urbana doe RGPS apresentou déficit de RS 910.6 milhbes no
més, contra superdvit de RS £,1 bilhdo em margo. A parcela cural reglsirou déficit de
RS 4.8 bilhdes em abril, No més anterior, esye velor havia sido de RS 4,3 bilhbes,

N scumulado do ano, o superivit apurado atingiu RS 41,5 billdes, No
megtg peclode de 2010, o Govemno Central teve supordvit de RS 24.7 bidhdes
{aumento de R3 16,7 bilbles ou 67,7%). Esza evolugdo reflete 0 erescimento de
RS 14,8 bilhdes {35,1%) no superivit do Tesouro Nacionsl ¢ a reduglo de RS 2.0
billdes (11,8%) no déficit da previdincis,

RECEITAS DESPESAS E RESULTADO DO GUVERND CENTRAL
wsl..mmn.m mgrumux Lo

0.0
50,0
000
1508
% 1000

Raceitar” . Despases’ " 'Rusuliado

A receila bruta do Tesouro Nacional apreseniou crescimenio de RS 38,1

bilhoes {18,0%) relativameniz a0 primeiro qusdrirnesire de 2010, Esse sumento ¢
ficado, prinsipal pelos sogui fatocca: i) i do IRPJ (RS 8,5
!ulllﬁu. 25,3%) e de CSLL (R3 1.} bilhdes, 19,1%) devido  apuracho de resultado
das empresas ocomrido no Glémo timestre de 2010 ¢ a0 ajuste snual de 2010, com
reeolhimenia no periode de janeiro & mwrge de 20) §; i1) incremento pa srrecadapio
de Cofins (RS 7.0 bilhBes, 16,1%) ¢ F15/Paeep (R 2,1 bilhdes, 13,3%) devido a0
sumenio ng volume de vendas, 20 crescimento da srrecadaplo ds Cofine/PIS inci-

Resuilado Fiscal do T Cemiral
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donte s6be Importegies ¢ 20 rocolhiments matrsondiicio de depbuiton judicisis ¢
sevtacimos legaly; §il} wumento da arrecadachio de 1HERP (RS §,0 bilhtex, 25,0%),
capociatimots naw ubriyes Rendinicnies do Trsteatic: (K3 4.2 billiors, 20,7%), Koo
dimentos do Capital (RS 2.0 bilhoer, 31,6%) v Remesms 1o Bxterdor (RS 1.5 bitbka,
47, IR, 1) oreac Ak serochdacke de IPY ORS 34 bilkdes, 30,1%) davidn &

Towonss Ngaorml -~ Lk | aain
Pridive foel | LI L io%
Hance Care 7 DG B0%
SpaneCmey 2V | I

Hinsve algvepdo o9 27,.3%
rax transfamineins 8
EEBOE B MUK HON EXFS
prenairee GUSIT meses dg
2011 o reteg8o 20 mesmu
periodo da 2010,

As degpasas do PAG
crmscaram RE 2.1 blihdes
{39,3%] am Z011, o
comparaglo conT o primeing
quedrittesine de 20180,

O gilicil da Previdéncin
Sexcin! redurks-ae wm

RE 2,0 b8:Das (11,8%}
relotlvairents aos prmwies
Juatro mases de 2010,

dindmicy geral dx sovaomia ¢ & slweragdes on Jegistiglo wibutins; v crepciroents
L ias dt arrcndaday (RS 2.4 bithko, 334%) o) 14} incramenty de
RS 5,3 bilhko (19.0%) na arocadacko do [OF devido so sumenio 9 voluok das
opera¢iey de ciédito o de daghe sobre apticepdes O fran. Por outry lmids,
kiowve quads nu sreenadavho e dividendor {RE 1B billlie, 25,0%) ¢ by rubrics Du-
ing Roczitas {RS 0.8 bilhdio, 41,2%).

Mo primseiee quadrimeste de 207, &1 tonelaedooits ¢ Ediedor e Maniel-
ping 3p . KL st AN de BY 11 F bithles (27,3%) fix
evlugio dectire do oresciments gt RS 156 5ilhde (32,8%) nee vensferincior
constitugionais (21, IR ¢ outrey), relleno é8 maior ayrocadacto des receltar contpar-
tlhmdae (TR v iPL) » o incremenco de RS 2,3 bithder {1 32,2%] nae innefirdocing do
Fundeb, devido, principelments, 10 vrioe treasferido wm janeico de 2611, em con-
formldade o o cronograink de repssaes eriabeleciio pels Farnris Dterrmiivenist
o STIA01G £ a0 ajiwte anusd ge distribuighy dox recunsas de Fundo, sohiivoe s
axeroiciy dy IO, comfoeme Prsels MEC o* IBVIGE, trumsfuride e sbeil de
201 1. Campre destazar qui rn fanstty Se 2010 bouve » tmafertacis de R 5166
smithdes decorrente dw Xo dy Apeio fi peis Unito sos Bistex Yders-
ok {Lel a* 12.05872000) refk & parcetn de pag T do exerci-
clo de 2009, Adicionbmenie, em abril de 2030, ws demmis treraferdnoiny forrm
impactadey pels prestagtn do apoio T i preie Unido sos Extedon & 20 Distrins
Fedorat, no velor d2 RY 3000 mifhies (MF o* 4352010, Exses dois Sliimon valces

rlio tiverzos squivalenies st 23173

A wbyll e 2031, av derpesns do Tesoure Macional crescermm RS 14,2 B~
indes £9,5%) franty a0 mesma pericdn de 2010, Faex avolugho decoermn, principal-
merde: 1) do surmentn de RE 5.6 bilbdes (8,0%) nee deapesss de cuateio ¢ expilsl,
#endo RS 3.9 bilhdes (9,7%) nay despesas dixcsicionhring, e IS 2,1 bilbber (19,2%)
nax degpeens do PAT; « 1) do creacimendo de RS 5.9 bilbes (11,0%) nas dosgrerss
oo pesioal € eacergos, Come perceatue! di PIB, houve redupds g2 0,04 p.p. stams
Tubrics.

Por fim, o déficlt da Frevidinein Sociel o7 redutido am RS 2.0 bithdes
(11.8%) relutivemnenis o primeizo quadrimesire do 2030, skeangandy RS 13,1 bi-
Ihdos Trente noz K3 17,2 bilbOes mpursdus wo nrcsing porivde do ano snwtiod, A
srveendiagio Houide apresenion sumewie de RS 10,0 bithder (i5,2%), eepii
scbretudo, peio crescimento de masse sslariel, que mpercots nas contibuishen A
# fotie de pagrmeniv, Poo outre fade, x5 Sekposss chin beanficios Doevi
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sumeniaram RS 7.9 bilhdies {10,1%). Na segregacio por clientels, » parcela urbans
do RGPS apresentou superivit de RS 2,2 bilhlies ¢ & parcels rurel registrou déficil de
RS 17,4 bilhdes,

A receits bruta do Tesours Nacioml totalizou RS 70,9 bilhfes em abril con-
tra RS 55,5 bilhles verificades em margo de 2011 (aumento de 27,7%). Exe com-
portaments € explicado pelos sumentos de RS 8.3 hilhSes (31,8%) na wrecadaglio de
impostos, de RS 1.5 bilhks (6,8%) na de contribuighes e de RS 5,5 bithties (76,1%)
fas demsis receitns.

Em abril, as itas de importos federais totali RS 34,5 bilhlcs ¢ as
de contribuigBes RS 23,6 bilhdes, ap do em seu conj éscirno de
R3 9.8 bithbes (20,4%) em relagio aos valores apurados em margo. Essa evoluglo
reflete, sobretudo: i) © inccemento de RS 4,0 bithdes na anecadaglo do IRPF decor-
rente do pagamentd da primeir coda ou cots bnica reforenic & declaragho de zjuste
de 2011 (ano base 2010}; ii) o scréscimo dz RS 2.5 bithdes (29,3%) na arrecadacio
do TRE) & da RS 1 O bithio (23,8%) na de COLL, am fungdo do pagamento, o abril,
da primeira cota ou da cots (nica refecentn & apuragdo trimettral encerrada ¢m mar.
¢ de 2011 e do 1érmino, em maegn, do prazo 1egal pare pagaments do saldo desseg
wributos referépte & Declaraclo de Ajuste relativa ao ano de 2010; e iii) 0 crescimen.
o de RS 9\4‘.1 milhdes na arreexdagio 4o IRRF, impactad inimente, pelo
itern Rendiméntos ge Capital (Rumento de RS 819,6 milhdes) devido, especislmente,
10 Aumeite da amecadacko dos ganhos wbre o tesgaty d¢ aplicagdes financeins,

A$ demais receitys G0 Tesouro Nacional registrarym acréscimo de RS 5,3
bilhdes (76,1%), tendo xido influenciadas pelas seguinies variagles positivas:
i) RS 3,4 bilhdes na Cota parte de compensaghes, devido so recolhimento !

Receltas do
Tesouro em refacéo
ao més anterior

A reenita hruta do Taenum
Nacional epresentou
acréseimo de 27,7%
relativaments a0 més
anfatiar, em funco,
=ahratudn, oa faloras
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emn abril, da participagd ial apurada tric k . i) RS 2,6 bilhBes nas
diretamente amecadadas, decorrente, principalments, do ingresso, em abril, de RS
2,5 bilhdies referenge a0 rocolhimemto wnual da Taxs de Fiscalizagho de Funciona-
mento {TFF), que integra o Fundo de Fiscalizagio das Telegomunicagtes (Fiseel); e
iily RS 62%,6 mithtics om dividendos.

Em termos percenuais do PIB, a receita bruta do Tescuro Nacional totali-
e 19,80% nas quatcn poimeiros metses dn 7011, dos quais 9,57% comespoodem &
amecadacho de imposios, 7,45 & de contribuigles & 2,78% #s demais receitas.

Na comparacdo com 08 quatro primeiros meses de 2010, & receits bruta do
Tegouro Nacionsl ape creqel I de RS 38,1 biihdes (18,0%),
passando de RS 2119 bilhdes para RS 249,92 bilhbes. Esse crescimento deveu-se, em

geande medida, so crescimento dos principais indicadores ma que

Receitas do
Tesouro em relagdo
ao ano anterior

Resultado Flacal do Governo Central
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snfluencitin & sreesdiha ¢ toibulos, coma § predigia fodunnad, & wiwoe gand
d& veasing ¢ 8 massy saisciel, atd de slterncTo ma legislacde cam o enczenkmEst
das degonersplos relstives ao T07 incidonie robre yubvmd mbyees ¢ eletrod
ticos e 2010,

O cezacimenio nh eerscesacio de inpostus © cantribuighes decosrey, prigs
cipalements, dis sogudntes (atares:

2} cresvimentp de RS 6.5 bilhdes (25,0%) 0o TRPD ¢ de RE 3,3 bilhies (19,1%) pa
TELL, caplicade pelo despmpeuln) decorromne da apuacio de resuitsde das
emprests searrido o Gitime trimenire de 2010 ¢ do wjusie anual de 2010, com
resothimeito no pevlodo de jansiro a margo d= 2011,

b) eranitoenty de RE 80 bilkSes (25.0%) o [RRF, devido, ecpaviatimante: i} &
dlovagho de RS 4,2 bithbea {20,7%; d0 TRKE ~ Reodimentas do Teabatho, de-
correnie do aumente oombul de L5,7% da massa salarial nes meses de dezen-
heo Bz 1010 & matte 4 201Y, mn calagho ao mesma poriode de 200972010, 4}
a8 gumends de R4 20 bilhdar (I1,4%5) do IRRF — Bendimentas de Copital, de
sotide |, principalmtnte, do paote oo oo esgais éo aplicsches financoicas
do rzndz fixn nos messs ds jansieo « oaRigo de 2011 wuja arresadagRo spreven-
ton orastimeale i veistln 30 mekme padpdo de J0V0, v do creseimenia o
impostts de rends incident® sobve jurok rétosntoatdrins anbee o capitaf propsis; =
WY ee creseirawn g BE 12 b (A7, 1% de TURT - Remesszs ao Baterion,
inflyencisde pelok xumentos nominsis oberysdos pos itens “modimenies 4
trxhiedho™ & “fuo sabre capdted pedndde’™ de seaidentes fo sxerios.

o} incesomento dr RE 7.4 bilbbes £36, 1%y s Cofing ¢ do %5 4,1 bilbes (183%)ne
PISPasep, devidn, apbrtrudyt Iy sromitmate d¢ (1,1% vo wolume goml da
vendss de devenshro de 1A & s de 2011 con relerdo 20 mttmo perodo de
F0007205; HYan ateffoimd pignificative 48 ColVMS ndidemns 1abot 8% -
portsgdes; & i) auy ool v sxirsoningnns de depdsitad judiciais ¢ a-
crdscimos ingais ns Cofing, o vator de K 530 omihiits, vm ovecgo/2011 ¢ de
R 395 aulhdes em fetorkiaf 2034, ¢ depbviios Diicians oo velor do RS 66 wi-
Ibtes no PIS-Fasp o abl de 2031,

8} incrementy de RS 3.4 hithes (30,7 %; e sevecsdagdo de 191, eaplicado prne.
priments pefos saguinias ibens: ) K - Axtocpdveis, devide o 1énnus da redu-
$80 trmpaskide das siquotis desre imp & partir g BT de anargo de 2018 < ny
crescimente de 2,79% no volwme de vendes s0 mereado intenito, reatizadas de
dezagnbrof201 0 & paseald) ] e relaio e gscime peciode i sue antcrior, i-
i} 1F] = Vincaledo ks Traportepbes, desorrente prncipatments s conjugaso ds
elevaghv de 27.2% np waior e dbler {(voluire] dex isiportgSad com 1 clovaglo
dt §3% oe aliquota média efstiva do TP - Vincuiado ¢ & rodoglie de 7,9% na
taxe médin dp ohnblg; & jH} JPT ~ Dutros, devido 80 creecimenso de Z2,32% no
produclio indpstrisl oo @ de de. dermrnbre de 2010 a eprge de 2011 emre-

Rasuitady Fiscal do Governa Central
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lagio 80 mesmo periodo de 2009/2010; »o ténmito das desoneragdes tributirias
ocomdas em 2010, retativas & mdveis ¢ eletrodotmésticos; bem como a reclassi-
ficagho, por estimativa, de RS 149 milbdes, no més de janeiro de 2011 o de
RS 111 milbdes em abril de 2011,

© conjunto das demais receitas do Tesouro Nacional, por sua vez, apresen-
lou reducdo de RS 309,1 milhdes (0,9%), em relaglo sos qualro primeiros meses de
2010, decotrente dos seguintes fatores: i) reduglo de RS 1,8 bilhlio (250%) em
divideridos; ¢ i) redugdo de RS 1,8 bifhla (41,2%) em oulras seceitas, explicado
pela reclassificaciio, em janeiro & margo de 2011, de RS |4 bilhdo para o [RPJ ¢ 0
{P[ & peio término, em novembra de 2010, de pagamentos relativos 2os parcelamen-
top instituldos petr Medide Proviséroin n* 47001009 Por outre lade, verificou-
se sumento de RS 2,4 bilhdes (21,4%) nns receitas dir arrecadadas,

Eem abril de 2011, as transfer8ncias a Estados ¢ Municlplos totalizaram
RS 14,4 bifhdes, contra RS 10,5 bithdes no meés anicrior, apresentando sumento de
R3 1.9 bilhdes (37,4%). Exse comportamento resulta de: i) crescimento de RS 2,7
bilhbes naz ferdneins consti reflexg da maior srrecadeglo dos tibutos
compartithados (IR ¢ IPI), especisimente no lerceiro decéndio de mamo, com refle-
Ko nas trantlertociss de abril; i) acréscimo de RS 1,1 bilkho nas trunsferdnciag de

Transfer8ncias a
Estados e
Municipias

TRANMIRANCIAS & ETARCH L MVNICIP|
s SRAB I Y mbent

PARRMINAGAD . [ mally  apivii
=" m. [T F ]

Fundeb, impuciado, especislmaents, pelo sfuste anual da distribuiio dos os do
Fundo, refativas a0 exercicio de 2010, conforme Portacie MEC o* 28072011; &
i) crescimento de RS 477,6 milhies nas transferéncias du CIDE.

No primeire quadrimestre de 2001, as transferdncias a Estadns « Munici-
Pi0s Kpresentarant, em seu tonjunto, auiento de RS 12,0 bilhdes (27,3%), elevando-
s¢ de RS 44,2 bithbes nos quatro primeiros meses de 2010 para RS 56,3 bilhles o
mesmo perlodo de 2011, O principais fatores eaplicativos dessa evoluglo sto:
i} crescicmento de R¥ 10,6 bithdes (32,3%) nas feod s (PL IR
e outras), reflexo da maior srrecadaglo das receitas compartiihadas (IR e IPI);
e ii) incremento de R3 2, bilhbes (132,2%) nas transferénciss do Fundeb {comple-
mentaclo da Unide), devido, principslments, ao valor trensferido em janeiro de
2011, em conformidade com o cronog de rep tabelecido pela Portaria
Interminisiecial a* $77/2010 ¢ #0 ajuste anual da disteibuiclo dos recursos do Fundo
referente a0 ang de 2010 (Portaria MEC o 38072011} transferido em abril de 2011,

Destaquesse que em janeirp de 2010 houve s transferéncia de RS 56,6 mi-
Ihaes decorrente da fo de Apoio fi iro pela Unido sos Entes Federados
(Lei n® 12.058/2009) referente i parcela de pagamenio remanescente do exercicio de
2009. Adicionatmonte, e abril de 2010, w5 Jenais irnsferéncias oram impactadas
pela prestacdo de apoic fi ire peta Unido aos Estados e a0 Distrits Fedenal, no
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Houve slevaclo de 27,3%
nas lransfaréncies 8
Estados & Municiplos nos
primelros quatro mases da
2011 ent rolagds ac mesmo
pearlodo da 2010.
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fim abil, 58 doaperar do Tespyro Nutiont ioulizarsm RS 343 bilhdes,
contra B 32,5 bithdes ng iods sulerior. O samenlo de 1F 2,5 viinbes (7,1 %) decor-
i te o § nat despeses ¢ Porsont o Enkargos Socisis de 1S
26 bilkdes (15.0%) em contrapartids e decrfscime de RE 3133 mithBes {1,7%)
repisirsda ras despresnd de Cusieio & Capital,

Frasitn

Ag deaptans e Possost ¢ Etwargor Sovisls vemenlarem RS 2,6 bithSey sm
teinglo m mds anterior, devida, pritcipsiments, &3 pag B¢ santeavss judicisd

& procasieios, que regisioiamy RS 3,2 bithBet ¢m abal, contn RS 1253 milhles em
e de 3011,

O detrdsimo vhrervady nak despesas o Custeic o Capital deve-ar, sobre
fudo, & meduct I despenss do FAT, om RS 4765 milfles (20.5%) ¢ dos Subgidion
& Subvenses Beondmicas, em RS (374 ooithdas (17,5%). Por oxtin ledo, 15 Outras
Tespesat de Cimitio » TUapital prescermn RE 2667 mithtee {2,0%), snquento que o
desermbolay com LOAS/RMY imasieve dessmpendo el vilents,

Te oswo doy deapenns do FAT, verlfioon-se suecupde de RS 1,8 blliso o
abirll, conten paaton de RE 2,3 bilhdes eoatizadon sin marpo, Eam deotfating desor-
ren, principalimnte, de adugle de RS 494,06 milbdor {(31,3%) wor gasion sn page-
woento U wegure & o Wido i
meees de roargd o abid,

P | Bucsl

oo shons waberinl noe

Ban cebagho sor Subsidios £ Subvengles Econdmicas, # reduglo 81 dmpe-
s decorre, peincipaimente, da execiclio do Progmma de Sustentayto de Pragos,
cams decrdrcion s RS 1300 milhdon. Tambde regiztrou mdicdo o Progrsoa Rapa-
cist 42 Saneamenio de Alivos (Fesn), no ootisate de RS 165.7 milhder (96,3%),
enquario que o Pronsi mgivioou sumanio do dessmbolsn da RS 1237 milhse
(HIATHY,

Em relagio ks Outrss Despesan de Cugteio e Caplu), o acréscimo ds
55 2667 milhGes irurse prissipelnnis ne desstapenha do Progounse de
Asslomplo da Lresvimanty — PAC, sony scréscie de BE 1008 milhina (5,3M), 1ua
3 d dries, com do RS 56D mitles {059 & tontencay Judi-

elais, PLE 34,7 owthlies (51,5%).

As desperse do Teonro Nacipnal tolalizaram 18,73% do PIT no primeite
quadrimetre do 20E L coptra VS TH i e perintio do s asterior. Ea ieemon
nosninaly, verilicon-se sumento de RS 11,8 bilbdey (3,3%) em telngho so o snterd-
a0, desiacando-se 0 increneston de RS 4.9 bilhdes {11.0%) nox gartue com Pansos]

'

» Encargon Sociais e de RS 5,5 biles {11.0%3 nus Drapesas de Cuntaip o Clpll.:l(_w

Resuitado Flacal do Go-vm Cantral

———



Abr/2011

TESOUROMNALIONAL

. — e T Cr——

01 gastos com Cusieio ¢ Capital peasaram de 6,19% pare 5,96% do PIB
(decréscimo de 0,23 p.p.), explicadas por: i) decré
Outras Denéeua de Custeio ¢ Capital; if) reducho em 0,07 p.p. do PIB nos gasias
com Subsidios e Subvengdes Econdmicas; e, iii) radugio de 0,03 p.p, nas despesas
com abono salarisl, sogure dosemprogo ¢ gason operacionais do FAT, As deapcsas
com LOASTRMY nlo registraram alteragdo ¢m relaglo a0 PIB.

imo de 0,13 p.p. na rubrca

Qs dispandios com a folha salarial registraam redugho de 0,04 pp em
relicie a0 PIB no perfodo, pastando de 4,.75% em 2010, pava 4.71% em 2011 Em
termos nominais, houve aumento de RS 5.9 bilhes, decorrents do acréscimo
naominal de RS 1,1 bilblo no Ambito dos Poderes Legisletivo, Judicidrio £ MPU e de
RS 4.8 bilhdes do Poder Executivo, Ressalte-se o pagaments de precatdrios =
sentencas judicieis d¢ pessoal de K$ 3,5 bilhdes em 2011, tontra desembolso
equivalente no mesma berlodo de 2010,

As despesss do FAT stingiram RS 7,8 hithdes nos quatro primeiros meses
s 2011, contya RE 7,3 hilhSes em igval pedodo do moo anterior, ) ssrdscime &

nlio te do
nimeso de beacficidrios identificados,

L

do salirio minimo, mas ambdm da clevacio no

As di com Subsidios & Subvenghies Econdmicas al READ
bilhdes em 2011, contrs RS 3,3 bilhSes to mesmw perfodo de 2010, Esta redugio de
RS 447.7 milbSex no periodo registrou-se nos seguintes programes: i) Aquisicho do
Govermo Federat — AGF (RS 1.4 bilhdo); ii) Fundo da Terrafinera (RS 3356,0 mi-
1h0¢s); ¢ iii) SuSlEniacao O Fregos (K3 216,34 muinoes), Por outro Lado houve au-

Despesas do
Tesouro em relagdo
a0 ano anterior

Os dispéndios com a fotha
safarial registraram redugéo
ra &.0d 0 0 8m rajansn an
PiB np seumutado de 2011
frente ao mesma perfodo
da 2010

Cercha e, gAD ehe i
4y Ams
L "

memo nos displadios do Proraf (RE 936,6 milhdes), do Cusicic Agropecudri
(RS 3322 milhdes) o do Pesa (RS 261,3 milhbes), Em complemento, houve tetorno
liquids da Prograau e Fineacitmenta &s Expartaglios {Proex) de RS 102,€ mithies
em 2011, contra despesax ds RS 176,8 milhdes cm 2010 (variaglo de RS 279,6 mi-
Ihdes).

As despesas com beneficios astistenciais (LOAS/RMV) sumentaram
RS 890,7 milbdes {12,3%) em relaglo 20 mesmo perlodo de 2010, Essa variagdo é
euplicada peios regjustes de 9.7% ¢ 5.5% do salinio minimo nos anos de 2010 ¢
20t1, respactivamente, e pelo crescimento vegetativo da quantidade de beneficias
pagot, que fai de 7,1% no primeico quadrimestre de 2011 relstivamente & igus)
poriodo de 2010 (média contra média). Do towl de beneflcios pagos, 1.6 milhlo foi
destinada aps idosos & 1,8 milbdo aos portadores de necessidades especiais.

Resultado Fiscel do Governo Central
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As Ouens Despesas de Cusitit £ Caphial sossccam U5 4.6 bilkdes (9.0%)
0 prizoeico mn!mmnw 46 2011 o relagdo an exercieis Kulefine, desscande-tt o3
gattos & ) cany de BE 3% bilhdes (F,7%), ¢ ¢ Frograre Je
Aveleragho do Trakcimento = PAC, cow sisvake dt &S 2.7 bihdes {39,23%). Por
owro tido, segistienvm redugiiv no porfodo as sesiergas judiciaiy (RS 1,1 bithdo,
83,1 %4} ¢ o5 Fandor du Dostnvelvisnantn - ADATADINE (1S 5623 milldes), Res-
pondersn pels mmealo dos gavios discricioninos priovipaimente ox Minisddos e
Sadde A3 16 bidnho}, ds Bducagds (S 14 Gilhko), do Dessavolvitenic Sodist
(RE 3129 withdes) ¢ dx Diefexs (RS 2304 milhdes), Doctassmsn que pe invests
mepipe totsie {Tabeln A8} stingivem RE 12,4 bilhhes, o que repressnion s intre-
emanie ds RS 5230 geifhies {4,5990) emrelagho 2o ana do 2018,

O wrampante pago 4= reatos & pagey (RTD cn mirge 06 2017 seguindy & dlics
de Vecrsio de Programacis U tdria ¢ Fi i, relalivos @ cuditio e ioves-
timenty, excetn Programa de Aceteratdo do Crescimento (PACH, commspondedt &
R 15,0 bilh3es. Do whai dus RE pagod, s execugho congenitatge, pristigalments,
nos Misistéior de Educechs (RE 3.5 bithSe). da Seide (RE 2.4 bilhdest o da
Defesa (RS 3.2 bilbdes, destacando v projtivs Moplonlnghs, Modsrmaughy <
Reestrutoracho ds Rede Fedeai de Edmeaglo Frofissional o Trecoofdgics
{R$ 163, imithBes), Iimplantagko ¢ Expansdo do Enslio Superinr (R 160,9 milndes),
REUNS - fesdequagde o lofm-Esroirs o8 Universigedes Fedeesif (83 3620
mithbes); Apoio pia Aquisiglo ¢ Distribuigho de Medicamonins Exsoprionts
{RF435,1 milbdes); Aquisicln, Modernizaglo ¢ Revinlizegho de Aeronsves
(RS 491.2 milndes) » Construcdo de Submarioos [RS 1810 roithbes).

T
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Em sbeid, o Regime Geral da Previdéncia Social {(RGPS) registrou déficit de
RS 3,7 bilhdes, contrs um géficit de RS 3,1 bilhdes em margo. Em relaglo so ane
snterior, o déficit previdencidrio reduzin RS 2,0 bilhdes, passando de R317.2
bilades no pringiro quadrimestre de 2010 pars R§ 15,2 bilhdes no mesmo periodo
de 2011,

TABELA 2
RESULTADO PRIMARIO DA PREVIDENCIA BOCIAL
BRASIL, 2010-2011 G
L RimEves

. MAR . ABAR JAN - ABR
DISCRIMINAGCAD - -
- i L <) 2010 . 2019
L ARRECADAGAOD Liauioa W02 IREAEZ  S1ARE3  TLASMS
Arrecadacho B - 199738 204940 32162  80.8A25
-Cormbuigho Pravidenciva . 181688 188719 827010 " Y24780
« ShTpE C18M3 LA08 S0e8 T Y IR}
cFT an 720 733 1152
-DepOriios Judicisln LX) 1720 - eme a2
-Ralw 9.8 1> ] Ha 0.0
(+) Restiuicho/Davoiudo &8 04 4804 2121
{-) Translerénclas 8 Terceiras 30088 -18875 -TE3T 90108
W pENSFICIOS PRFVIDENCIARINS  71.1M8.7 242788 707108 K481
B, RESULTADO PRMARD 72Y  EI9RA

L B1IE 4IME

IV, RESULTADO PRIMARKVPD 5% A%

A amecadagdo liquids da Previdencia Social em sbril totalizou RS 18,5 bi-
1hdes, apresentando aumento de RS 26,0 tilhdes (2,9%) frente aos ingressos liqui-
dos de nargo. Em relagio ag primeito quadrimesire de 2013, & smecadaglo liquids

sumemou RS 10,0 bilhsee {16,2%). Contribuiv pars exse cresciments o sumenls da
dq

Previdéncia Soclal

Em abrilde 2011, a
Previdéncia Social reglsirou
défic de RS 5,7 bihdes,
comira déficit de R$ 3,1
bilhdes em margo. No
primeire quadrimesire

desle ano o defich atinglu
RS 15,2 biihOes, conlrg

R$ 17,2 bithoes no ano
anleror. Em relagéo ao
PIB, o déficit calu da 1,53%
nog qualro primekos mases
de 2019 para 1,20% no
periodo correspondenta de
2011,

rassa salsrial, que repercute nas contribuigfies sobre s folha de¢ pagamento, Segundo

dudos da Posquisa Mensal de Emprego (PMEABGE), 2 masss salarinl obscrvada
entre dezembro de 2010 & margo de 2011 foi 15,7% superior & verificads no perfodo
comesporkiette de 2009/2010,

As despesas com beneficios em sbril sleangaram o valor de R$ 24,3 bi-
Ihies, apresentando um sumenio de RS 3.1 bilhdes (14,7%) em relaglo & margo,
Esta variagdo decorreu do pagamento de precatirios & sententas judiciuis ne mées de
abril, que totalizou RS 3,2 bilhdes, contra RS 281,7 milbdes em margo, Em relaclo
%0 primeiro quadrimestre de 2010, o sumento das despesas foi de RS 7,9 bilhbes
£10.1%). Tsso ¢ explicado. principsimente. por dois fatores: i} sumento de RS 50,70
(7,1%) no valor médic dog beneficios pagas pela Previdéncia, como consequéneiz
do reajuste do saldrio minimo e do aumento dos beneficios com valores acima do
piso; ¢ i) elevaglio de 9479 mil {4,0%) ns quantidade média mensal de beneflcios
pagos. Deve-se destacar ainda, que o pagamento de precaldnios no scumulado do
primeiro quadrimestre de 2011 apresentou uma reduglo de R$ 519,6 milhbes com
relaglo o mesmo perfode de 2019,
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No et de beseficios de 201§, sompamdo o0 o6 2040, destrexnv-we o8
mmmenos de 542,4 mil apossaindorins (3,5%), 172,56 ol pensdes poe marte (1,6%) ¢
TH1,6 mil beaelcios de sunilio-doencs {18.5%)
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oo proporgh do FIE em relacio ko primelrs quaddimesire de 2016,

DEFICIY DAPREVIDENCIASOCIAL
ThT BRASHL, 2010R01T Co

" B8 nitey

houve suteiiio da receits previdencidris em 0,20 po. # reduglo dor stk com
broatizios previdencidcion wm 0,37 p.p. Cotrw rescltado, o défict primieie do ROPS
diminuiu de L334 pars 1,20% do PIB, ou sja. 6.3 p p enor que @ registndo ne
30 sateriar,
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DiviDa LIQUIDA DO TESOURD NACIONAL

A Divida Liquida do Tesowro Wacional — DLTN alcangou o montants
de RE 01,0 bilhSes em abril, o cquivalente 1 23,044 do PIB. Comparativamants
10 mds anterior, houve diminuicho de R$ 4,9 bilbsies, 2m tarmos nominais, con-
seqidncia do deerdscima de RS 3,0 bithSes no eatoque da divida interna Hquida,

"¢ de RS 2,0 bilhles na divida extema liquida. Relntivamente a0 PIB, houve rodu-
¢ho de 8,4 p.p na més,

o E T CTABELAA - -
VDA LIGUIDA DG TEAOURD. NACKO!
DRAILZ00E01,

£l

ABR .
A e
Juanz

2144811

2. fanares Extamos ek
. DIVIGA LIGIOA 56 TRROURO NAGIOAL . .
1, DIVIDA LILADA DO TESOURO KACIONALPIR"  ~:
(7 0ukn loton 3 Marwgls..

A1 PO valor Corpa0ie - sCUMaE A 1D madaa.

Em relagho 30 ano anterior, a DLTN em proporgso do FIB reduziu 2,3
R-p, passando de 26,2% em abrll de 2010 para 23,9% em abril de 2011. Em ter-
mos nominais, hauve aumento de RS 37,3 bilhGes, no mesmo perfodo, conse-
quéncia do crescimento de R$ 48,0 bilhBos no estogue da divida interoa liquids,
compensado em panie pelo decréscimo do RS 10,6 bilhles no estoque da divide
externa liquids.

No mils de abril, a Divida Intema Liquida do Tesouro Nacional totali-
zou RS B29,8 bilhdes, 0 equivalente a 21,8% do PIB. A redugio de RS 2,9 bi-
ihoes, em relbGho a0 mét anteciot explica-s¢ pelo crescimento de B3 53,0 buhdes
no estoque da divida interns bruta, compexsada pelo sumento de RS 55,9 bilhdcy
noa haveres intemo,

Relativamenic &0 ane anterior, a Divida luierna Liyuida do Tesowio Na-
cional, tomada em proporglo do PIB, diminuiu 1,5 p.p., passande de 23,4% pacs
21,8%. Em termos nominais, a divida intexns liquida passou de RS 781,8 bilhtes
era abril de 2010 pars RS 2298 bithdes em abril de 201). Base comporiamento
decorren do xumento de RS 208,6 bilhses no estoque da divida intkma, compen-
1ado em parte pelo crescimento de RS 160,7 bilhéies nos haveres intertos.

Em abrll, 8 Divida Liguida
dg Tesouro Naclonal
tolalizou RS 811,0 bithSes, o
aquivalenta & 23,8% do PIB,
rediszindg-se em 2,3 p.p em
relago a abwil da 2010,

e

Divida Interna
Liguida

A Divida intema Ligquide
diminuiu 1,6 p.p. do PIB em
comparagdo 8 abrit de 2010.

Diviaa Ligulda do Tesouro Wacional
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Em abeil. & Divide Mobitifrie (Divida Piblics Mobilidria Federat itter.
o8 ~ DPMEL, desetwiades sy spblorpdes do FAT o de outros fundos piblicos em
tiudog fedecais, awnanton BE 53,3 bilkdes em termos nominais 0.8 pp. om
properglo oo PIB compantivamente ao més anterior. Tass 2levaiio da DIFME
pde B2r oApicada peta emisxe Lguida ge RS 314 bithties ocorride ao parfoda
s spropriaple de juros no velor de RS 22,6 bithbes, Em relagho a abril du aso
anterios, bouve wutients de R§ 2118 bithdes em termos nominais ¢ redugdo de
1.3 pp. om propocgka do PIB, passardo de 53,8% para 61 4% do PIB.

N corteira de tiulos om poder do piblice bhuve sresciroents no mis de
RS 41,6 bifhdes, asaaciads § ernleko Hauide dn RS 25,9 bilhden & apzopringdo o
juros 50 totsl &z RS 15,6 bidhdes. B cartein do Banca Cravmal, & elevacdo fof de
RY 12,8 bilhdes, dovido ¥ conisadlo fignlits de RS 5.5 bilhSes ¢ & mpropriagia de
juros de BE 7.0 bilhdes,

Em setaglo & estiposicho 6o canitinn om poder do pliblicn, 55 vadiplies
mip significasivas, cumparsdas &0 s anierion, ColTrAm COME O AUMEDL ¥
zvpgque de WIM-B mm B3 15,4 bitnbes, de 1L.TH no mopwate de K3 12,6 hithdes
¢ de LFT e RS 9,1 bifhdes

Dheitis Liguicis do Taxoure Naclonal
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O3 haveres intermos do Tesouro Macional cresceram RS 55,9 bilhdes em
relaglio a0 més antecior, refletindo principalmente a elevaglo em RS 52,6 bilhdes
nas disponibilidades internas, RS 2,5 bilhbes nos haveres junto aoe governos
regionais, RS 1,3 bilhdo nos haveres du sdministraglo indireta e redugle de . HAVERES DAADINESTRACA
i i - L IMOURETA
RS 638.9 méthOes nos haveres edmigistrados pels STN. A devanetr
Em relaghio & evolugdo dos haveres junto aos governos regionais, » prin- - ”'“' i “: o
cipal varizglo foi observada nos saldos devedores das dividay renegocisdss 50 Erhdede AR ASR
ampro da Lzi n* 9.496/1997 ¢ MP n* 2.135/2001, que juntas eleviram-se em R e
Prtm fugens WA WX MS
R$ 3,3 bilhdes em funglo da varinglo do IGP-DI. Pelos termos contratuain, &  Demels . B3 . mB. B2
comecho monetirin desies taldes, medide pelo IOP-DI. ¢ realizads com base na Teted . I 30 MM

taxa de inflagho vecificada no més snterior o més de apuracEo do saldo, que no
miés de fevereiro foi de 0,6%.

O sumento de RS 1.5 bilhio nos haveres du administraciio indireta deve-
s mo crescimento de RS 950,8 milhdes nos haveres do FAT, de R¥ 6126 mi-
Thdes nos saidos dos Fundos Constitucionsis Regionais e reduclo de RS 93,8
milbles dos Fundos Diverses.

Nos haveres adminisirados pels STN, houve redugdo de RS 46,7 mi-
Ihdes no saldo dos haverey de legitlaglo especifica e de RS 268,7 milhdes no
saldo dos demais haveres administrados pels STN.

Em abril, » Divida Externa Liquide de Tesouro Nacional tatalizou Divida Externa
R$ 31,3 bilhdes, contra RS B3 bilhbes em margo, Houve reduclo de RS 2,0 Liquida
bithdes em termos nominais € em relagdo ao PIB a variaglio foi de 0,1 p.p. Essa

Divida tiquide do Tesouro Naclona!
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Em abrtde 2011, 8 Divids
Extarns Liguids totakirey
HE 81, pihEay,
suuivaierine a 7 1% oo PIR,
valgr infarior, em L8 p.o, do
P18, a0 registrakr ne s
antgricr,

redugho reflete o coagite Nquide de RS 6261 milbdes, cconids vo mis, =
aproprisckn pusilive de juros no velor de RS 600,% ndlhdien w & vacingd
e rovtante G K §.3 bithiio,
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Companmtivamente 20 ko anteron, & redugko i do R$ 10,6 bilhoes,
paesinde do RS 91,9 bithbey orf abeif de 2010 pren RS £1.3 bllbdex v #bril de
W1, B perceniusd do PIB, dimdmuin 06 p o
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Do estoque tolal ds divids externa, o divids mobilidein comeapends a
76,7% {R3:0%,5 biihoes); £ 8 dévide conmrptust bupresemds 123,3% (KE i9.00 pis
Thbeg).
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Anexos

a) Lista de Abreviaturas

b) Tabelas do Resultado Fiscal (Informagfo dos 12 meses anteriores)
Tabala A1 - Resultado Primério do Governo Central

Tabela A2 — Receltas Primérias do Governo Central

Tahela A3 - Despesas primérias do Governo Cenfral

Tabela A4 ~ Execuglio Financeira do Tesouro Nacional

Tabela AS - Relacionamento Tasouro/Banco Central

¢} Tabelas da Divida (Informagéo dos 12 meses anteriores)

Tabela A6 - Divida Liguida do Tesouro Nacional

Tahela A7 - Divida do Tesouro Nacional

Tabela A8 — Haveres do Tesouro Naclonal

d} Outras Informagdes

Tabela A9 - Investimento do Governo Federal por Org5o até Abril 201172010
a) Boletim de Transferéncias para Estados e Municipios

Botetim FPE/FFM/IP| Exportagio

- - D a - T

Ministério da Fazenda



LISTA DE ABREVIATURAS
Afrevinturas male comons oo Sasulisdn Fisesl

~ Chamdtres tsaewt ctw Konpengadin & £ i

Ema

FAT - Fundi e Agyan mo Trabalisdor

FEVE - Punidade Gumnde por Teempa de Bervins

Figbed » Frrdor o Fiosiinbtr iy Tolesmiloicanes

FHE - Fundo Nagkoost di Lisseavoidmanio

FRE~ Funio de Panickryia de faladus

FPRdw Funds de Pariciunglio de Munkzipios

Fundet - Fundo dé bamdsngsc o 3 pviranty 3 Eduado Dotk & 36 Vakvizaodo dey Profissionais ta Sduy-

o

10ME - npeeta sobes Dicutaplis e Marqndonizs & Sarvigos
IR~ ndice Sarat do Pracor sta intame}
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4 — imposts sabey Podoti ammm

AREF - impdgin Sa Bntids 2o Pasaos Fidion

S8R - tmiposto de Fands gy Fissen heldics

IRRF - ypoin e Rends Rosds 1 Fonla
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Pheg - ?srmknmn zw&

Fanzp« Erogranw o Fornsigho o Fataviow: Su Bervidor PUbinn
PESA ~ Progmms Sspeclst de Swasamaents da Aives
PBEN - Pracamderia Sl dn Fazengdy Nackas!

P& - Produly nismo Sang

PiB - Progrsma de inagragho Social

PO « Programe s Onometas ety e Crédiv

Froex - Progams o ineantivo 3

Brottad « Prog acda da Fovtad 169 Africutiur ¥ ariine
POH-- Pragrarve da Subalils & Habitags

Fiafls - Programn do RecupsrsSo Flsea)

B - Raalts Fadest do Braxd

HGPS « Ragime Sovst dn Previddnda Soclsl

£85 - Rl Manse! Vitglicls
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ANDES - Banod Neton 1a Doy Eesnbico s Swix
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DPFR -~ DIV0E PUDECE Paum Exaron

DPRIFL - Dhida Podiics Bleadidis Fedesi) interos

FONS ~ Funti di Companiigio o8 Vartapdes Srladais
Flisa — Fenddts the Frvandlaments i Bviidante 2 Eaxing Supafor
$i3PM~ Indice Gaal e Pracos (Marcadn)

incra ~ Insthuts Nadionn! de Sowntzesin & Reforme Agrdria
TR~ impcatis Tantodal Fucal

PCA - ladice de oot & Comumicks Ampbade
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MATO GRosso DO SUL M5 84.0014 54,1949 AT45L
MATO OROS MT TTINA W A
PARA PA 155.051,8 2488779 122565
PARMEA B 1375429 198452 4573
PERNAMBUCO PE 2137284 2007473 18514
PLALA Pl 100.420,7 175.824,1 5
PARANA PR 2072234 117.308,3 24,4839
IO DE JANEIRD 1] 125.016.0 &2.137,3 52.560,8
RIO GRANDE DO NORTE RN 107.330,7 183,085 5 30,1
ROMOOMA RO 37.M50 114.557,8 5114
RORAMA AR 13.187.4 100,931.8 a7
RIO GRANDE DO UL RS 288 5220 058004 2247450
BANTA CATARINA 8C 185.814.9 520710 16.87T,8
QCROIFE 85 51,0884 186,068 0 109,0

PALLO &P sas. 183,0 40.688,4 50.354,7
TOCANTING is] 80.544 7 1785009 1851
TOTAL 4.267.924,8 4.084.883,2 2087736
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Avison? 568 - C. Civil.

Em 1lé& de setembro de 2011.

A Sua Excgléncia o Senhor
Senador CICERO LUCENA
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretério,

Encaminho a essa Sccretaria Mensagem da Excelentissima Senhora Presidenta da
Repiblica relativa & proposta para que seja autorizada a contratagdo de operagio de crédito
externo, com a garantia da Repiblica Federativa do Brasil, entre a Caixa Econémica Federal e o
Banco Internacional para Reconstrugio e Desenvolvimento - BIRD, no valor de até US$
50,000,000.00 (cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América), cujos recursos
destinam-se ao “Programa de Financiamento para a Gestdo dc Residuos Sélidos Urbanos e
Mecanismos de Desenvolvimento Limpo™.

Atenciosamente,

GLEISI HOFFMANN
Ministra de/Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Repiiblica

(A Comissdo de Assuntos Sociais)

Publicado no DSF, de 16/09/2011.

Secretaria Especial de Editoragio e Publicagdes do Senado Federal — Brasilia — DF
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