MENSAGEM
N<¢ 244, DE 2006

(N2 1.035, Na Origemn)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constituicdo, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratacio de operagiio de crédito externo no valor de até US$
3,074,360.33 (trés milhdes, setenta e quatro mil, trezentos e sessenta délares dos Estados Unidos
da América e trinta ¢ trés centavos), entre a Reptiblica Federativa do Brasil ¢ o DF DEUTSCHE
FORFAIT S.R.O, cujos recursos destinam-se a aquisicdo de equipamentos hospitalares a serem
fornecidos pela empresa MDS Nordion Inc, no dmbito do “Programa de Modernizagio Gerencial
e Reequipamento da Rede Hospitalar”, de conformidade com a inclusa Exposi¢io de Motivos do
Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 1° mb o de 2006,



EM N2 00128/2006 - ME B
Brasilia, 22 de novembro de 2006.

Excelentissimo Senhor Presidente da Repiiblica,

O Ministério da Salide requereu a este Ministério a contratagio da operacio de
credito externo a ser celebrada entre a Republica Federativa do Brasil e o DF DEUTSCHE
FORFAIT 8.R.0, no valor de até US$3.074.360,33 (trés milhdes, setenta e quatro mil, trezentos e
sessenta dolares dos Estados Unidos da América e trinta e trés centavos), cujos recursos
destinam-se 3 aquisi¢io de equipamentos hospitalarcs a screm fornecidos pela empresa MDS
Nordion Inc, no dmbito do “Programa de Modemnizagio Gerencial ¢ Reequipamento da Rede
Hospitalar”,

2. A Constituicio Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado
Federal, das operagies financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal, dos Territorios e dos Municipios, consoante os artigos 52, incisos V, VII e VIII, tendo a
Cémara Alta disciplinado a matéria mediante as Resolugdes n2 96, de 15 de dezembro de 1989,

republicada ¢ consolidada em 22 de fevereiro de 1999, n2 40, de 20 de dezembro de 2001, e n ©
43, de 21 de dezembro de 2001,

3. O Projeto foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo
pela Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n2 3.502, de 2000.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagdes sobre as
finangas externas da Unifio, bem como analisou as informagdes referentes ao Mutuério,
manifestando-se favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil &
referida operago de crédito.

5. O Banco Central do Brasil efetuou o chamado “credenciamento” da operagiio,
conforme o expediente DECIC/DIOPE/SUAUT-2006/209, de 14 de novembro de 2006 (ROF
TAQG78137), cuja copia encontra-se a esla anexa. .

6. _ A seu turmno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela
legalidade das minutas contratuais, concluindo nfo haver ébice legal 4 concessio da garantia por
parte da Unido, por meio do parecer cuja copia encontra-se em anexo, juntamente com a copia da
minuta contratual da operaggo em tela e do pronunciamento da Secretaria do Tesouro Nacional.

7. Em razio do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar a
Presidéncia da Republica que envie Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter, &
apreciagdo daquela Casa, o pedido de contratagio da operacdo financeira descrita nesta
Exposicio de Motivos.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Guido Mantega
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PGEN/COF/N2288/2006

Operagio de crédito externo a ser celebrada
entre a Repiblica Federativa do Brasil
(Ministério da Sadde) ¢ o DF Deutsche Forfait
S.R.0, no valor de até US$3.074.360,33 (trés
milhdes, setenta e gquatro mil, trezentos e
sessenta doldres dos Estados Unidos da América
e ftrinta ¢ trés centaves), cujos recursos
destinam-se 4 aquisicio  de equipamentos
haspitalares a serem fornecidos pela empresa
MDS Nardion Inc, no dmbito do “Programa de

Modernizagio Gerencial e Reequipamento da
Rede Hospitalar™,

Exame sob o aspecto da legalidade da minuta
contratual.

Operaciio sujeita a autorizacio do Senado
Federal.Constituicio Federal, art. 52, V e VII;
Resolu¢do do Senado Federal ns. 96/89
(republicada e consaolidada em 22.2.1999);
Decreto-lei n2 1312/74; Decreto-lei n 147/67.

Processo ‘n" 10951.000397/0081

X
Trata-se de operagio de crédito externo a ser celebrada entre a Republica
- Federativa do Brasil e o DF DEUISCHE FORFAIT SR.O, no valor de até
US$3.674.360,33 (trés milhGes, setenta e quatro mil, trezentos e sessenta doldres dos
Estados Unidos da América ¢ trinta ¢ irés centavos), cujos recursos destinam-se &
aquisi¢do de equipamentos hospitalares a serem fornecidos pela empresa MDS Nordion

Inc, no &mbito do “Programa de Modernizagio Gerencial e Reequipamcnl‘d da Rede

Hospitalar”.



Processo n® 10951.000397/0081
I '

2. As seguintes formalidades prévias a contratago, prescritas na Constituigéo
Federal, na Resoluggo n2 96, de 15 de novembro de 1989 (republicada e consolidada em
22.2.1999), do Senado Federal, no Decreto-lei n2 1.312, de 15 de fevereiro de 1974, na
Portaria MEFDP n® 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portaria MEFP ne 650, de
2 de outubro de 1992, e nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes

foram integralmente obedecidas, a saber:

a) o Banco Central do Brasil, mediante o expediente DECEC/DIOPE/SUCRE —

DECIC/DIOPE/SUAUT-2006/209, de 14 de novemhrn de 2006, efetaon o
credenciamento prévio da operagio (ROF TA078137), a fls. 261;

b) a Secretaria do Tesouro Nacional, no uso de suas atribuigdes, mediante o Parecer

STN/COREF n2 690, de 23 de outubro de 2006, a fls. 254/260, informou que:

I — a Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos — SPI/MP, por
meio do Oficio n ® 160/2005/SPI/MP, de 05.10.2005, a fls. 141, informou que o
Projeto em aprego encontra-se previsto no PPA para o periodo de 2004/2007;
II — a Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, por meio da
Recomendagao n° 528, de 05.09.2000, as fls. 13Y/140, homologada pelo Sr.
Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e Gestdo em i4.09.2000,
identificou o Programa como passivel de apoio de financiamento externo, no
valor total de até US$80.006.116,74, onde se insere a presente operagio de
crédito; ‘
IIT — a Secretaria de Or¢amento Federal — SOF/MP, por meio dos fac-similes
SOF/DESOC s/n®, de 16.08.2006 (fls. 203), informou que constam da Lei
. " Orgamentéria para 2006 recursos destinados ao ingresso de bens e servigos, ac |
pagamento do sinal da operagdo, de juros e encargos, raziao pela qual a STN
considera que as dotagdes existentes sdo suficientes para a importa¢do total dos

equipamentos, bem como para o pagamento do dispéndio da operagfo;



IV — A STN, coniudo, condiciona a assinatura do contrato & verificagdo da
disponibilidade orgamentdria para o pagamento dos juros e do principal, no

exercicio de 2007,

V - a STN ressalva, ainda, que o0s recursos or¢amentdrios existentes no
orgamento de 2006 serfo suficientes para a aquisi¢fo integral dos equipamentos,
mas que diante da possibilidade de que os desembolsos nfio ocorreram todos

nesle exercicio, estes devem ser inscritos em restos a pagar;

VI — a Subsecretaria de PIancjamcntov e Orgamenio do Ministério da Saide
esclareceu que jd existe o compromisso de priorizagio das dotacBes
orgamentdrias relativas ao Projeto em aprego, nos limites orgamenidrios e
financeiros estabelecidos pelo Decreto n° 5.780, de 19.05.2006 (fac-simile n°® 3,
de 08.:03.2009, fls. 206), compromisso este que devera ser verificado por aquela

Secretaria previamente a assinatura do contrato;

VIT — com base nos cdlculos réalizados pela §TN referentes aos limites de
endividamento da Unido (fls. 207/219), h4 margem para a contratagio da
pleiteada operagdao nos limites estabelecidos pelo Senado Federal no art. 2°,

inciso I ¢ 1l do art. 3° e art. 4° da Resolugo SF 96/89, de 15.12.1989;

VIII - as obrigagDes contratuais constantes da minuta do Acordo de Empréstimo
sdo passiveis de cumprimento pelas paries envolvidas, ndo atribuindo ao
Tesouro Nacional riscos superiores aqueles normalmente assumidos em

operagdes ja contratadas dessa natureza;

IX ~ constam do processo as informagBes elaboradas pela STN relativas as

finangas da Unido, atualizadas no enderego htip://www sin.fazenda.gov.br, bem

como as demais anslises de que frata o artigo 3° da Portaria MEFP n® 497/90,

para encaminhamento ao Senado Federal;



X - foi verificada, na presente data, a observéncia, por parte da Unifo, das
restrigies estabelecidas na Lei Complementar n® 101, de 04.05.01, para a

contratagio de operagbes de crédito;

XI - com o intuito de atender ao disposto no Acérddo n® 1573/2005 do Tribunal
de Contas da Unido - TCU, o qual dcterminou que o executor deverd
encaminhar & STN o cronograma de desembolso atualizado, aquela Secretaria
solicita que esta PGFN a informe da data da assinatura do contrato, tdo logo

ocorra, pata que possa ser solicitado o referido cronograma ao Ministério da

Saide;

XII - ndo obstante o custo da operagdo encontrar-se relativamente acima do

custo de captagio da Unifio, a STN entende que a operagio poderia ser

contratada considerando as seguintes justificativas:

a) o_fato de a aguisicdo ter sido objeto de processo licitatério
internacional (“Técnica e Prego”) MS/SE n® 01/98, o qual previa um
financiamento cujo custo consistia em um dos critérios de escolha para a
proposta vencedora;

b) a exigéncia dos fomecedores quanto a participagdo de um financiador
externo que garanta o pleno pagamento pelos eventos do .contrato
comercial;

¢} a importéncia ¢ urgéncia da aquisigio dos equipamentos para o
*tratamento de cincer e

d) o pequeno valor relativo da operagio, face aos gastos incorridos pelos
hospitais que atendem ao Sistema Unico de Saide para o adequado

funcionamento dos simuladores.
11
5. O empréstimo em tela serd concedido pelo DF Deutsche Forfait S.R.0O,

sendo certo que nas respectivas minutas contratuais foram estipuladas as cléusulas usuais

de tais operacdes.



6. No mais, as minutas contratuais contém cléusulas admissiveis segundo a
legislag@o brasileira, tendo sido observado o preceito contide no art. 52 da Resolugio n2
96/89, do Senado Federal, que veda disposigio contratual de natureza politica, atentatéria

a soberania nacional ¢ a ordem publica, contrdria 2 Constituigdo e as leis do Pais, bem
agsim que implique compensagio automdtica de débitos ¢ créditos.

7. O mutudrio é pessoa juridica de direito publico externo, eabendo ao
Ministério da Saiide, nas épocas oportunas, adotar as medidas necessdrias para a inclusio
nos orgamentos anuais dos recursos necessarios ao cumprimento das respectivas

obrigagdes contratuais.

v

Ante o exposto, é de se propor a expedigdo, por parte do Exmo. Sr.
Ministro da Fazenda, de Exposigdo de Motivos ao Exmo. Sr. Presidente da Repiblica,
solicitando seja a matéria levada a consideragiio do Senado Federal, conforme a minuta
ancxa.

E o parecer que submeto & superior consideragio.

\.J‘nc ,D!J\»l.dc\ % Ol
(A LUCIA GATHO DE OLIVEIRA

Procuradora da Fazenda Nacional

A consideragdo do Senhor ProsyradesGeral
COORDENAGAO-GERAL K, OPERAGOES FINANCEIRAS, em 46 de

novembro de 2006. :U\QX/

SONIA PORTELLA
Coordenadora-Geral

De acordo. Encaminhe-se o processo i superior consideracio do Hxmo. Sr.

Ministro da Fazenda.
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, 24 'em  de

novembro de 2006.

gém—fv;q R A

Procuradota-Geral Adjunta da Fazenda Nacional, Substituta



Parecer n°.6 30 2006/GERFI/COREF /STN

Em 23 de @xﬂﬁm de 2006.

ASSUNTO: Replblica Federativa do Brasil
{Ministerio da Salde). Operagdo de crédito
externo, no valor de até US$3.074.360,33, junto
ac DF Deutsche Forfait s.r.o, cujos recursos
destinam-se & aquisicdo de equipamentos
hospitalares a serem fornecidos pela empresa
MDS Nordion inc, no &mbito do “Programa de
Modernizagdo Gerencial ¢ Reequipamento da
Rede Hospitalar”.

Ref.: Processo MF 10951.000357/0081

Sr. Coordenadaor-Geral,

Trata-se de pedido de autorizagdo para que a Reptblica Federativa
do Brasil contrate operagdo de crédite externo, de interesse do Ministério da Sadde
junto ao DF Deutsche Forfait s.r.o, no valor de até US$3.074.360,33, cujos recursos
destinam-se a aquisicdo de equipamentos hospitalares a serem fornecidos pela
empresa MDS Nordion inc, no ambito do “Programa de Modernizagdo Gerencial e
Reequipamento da Rede Hospitalar”.

Recomendagdo da Comissao de Financiamentos Externos — COFIEX

2. Cabe mencionar, inicialmente, que a Comissdo de Financiamentos
Externos - COFIEX, por meio da Recomendacdo n° 528 de 05.09.2000, as fls.
139/140, hcmologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e
Gestéo em 14.09.2000, identificou o Programa como passivel de apoic de
financiamento externo, no valor fotat de até US$80.006.116,74, onde se insere a
presente operagao de crédito.

3. + Tendo em vista o tempo decorrido da aprovagdo da referida
recomendagdo, solicitou-se manifestagéo da Secretaria de Assuntos Internacionais
— SEAIN/MP, Secretaria-Executiva da COFIEX, quanto a necessidade de sua
revalidagdo. Aquela Secretaria entendeu que, considerande que o Programa de
Modernizagdo da Rede Hospitalar, que ampara a presente importagédo, encontra-se
em execugdo, nao seria o caso de revalidagdo da mesma.



Objetivos do Programa e Arranjo Institucional

4, O Projeto em apre¢o consiste na aquisicdo de equipamentos
destinados ao tratamento de cancer, realizacdo de diagnésticos por imagem e
endoscopia, visando a dotar de infra-esirutura de aita tecnclogia 50 unidades
hospitalares. Os equipamentos a serem adquiridos com a presente importagio
abrangem diversas especialidades, tais como: radiodiagnéstico, endoscopia,
radioterapia, gama camara, tomografia, ressonancia magnética, ultra-sonografia e
cineangiografia.

Analise de Custo Beneficio

5. Encontra-se, as fls. 146/165, Estudo de Custo-Beneficio do Projeto
de Reequipamento Hospitalar, o qual destaca os beneficios qualitativos e
quantitativos do Projeto, sendo este (ltimo mensurado em R$28,4 milhdes e R$95,5
milhdes, resultantes respectivamente da redugdo de despesas com internacdo e da
utilizagao dos equipamentos hospitalares.

6. De acordo com a Nota Técnica n° 023/2005, o simulador de
radioterapia, a ser adquirido com a presente operagfo, consiste em uma maquina
de raios-x diagnostico especialmente projetada para ajudar no planejamento do
tratamento de cancer. Com a utilizagdo do equipamento é possivel definir o melhor
posicionamento do paciente para o recebimento do tralamento radioterapico, a fim
de que a radiagdo atinja somente a drea a ser tratada, preservando um numero
maior de células sadias.

7. O Ministério da Saude informou que os hospitais de tratamento de
cancer, que receberdo os equipamentos, ja realizaram investimentos da ordem de
US$ 6 milhdes para garantir o adequado aproveitamento dos simuiadores.

Fluxo Financeiro

8. O cuslo total do Programa, originalmente, foi estimado no valor total
de US$3.417.000,00, sendo US$ 2.904.450,00 referentes ao financiamento externo
e US$512.550,00 refativos ao sinal a ser financiado com recursos do Ministério da
Saude. Nao obstante, durante as negociagdes da minuta contratual junto ao credor,
acordou-se que o montante equivalente a US$ 169.910,33 (Comissédo do Banco)
seria também financiado, aumentando © valor do empréstmo para
US$3.074.360,33,

9. Segundo informagbes do Ministéric da Salde (fls. 170), os recursos
provenientes da operagdo serdo desembolsados em 3 embarques, sendo o 1° e 3°
embarques relativos a 3 maguinas e o 2° relativo a 4 maquinas, conforme quadro a
seguir:
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CRONOGRAMA ESTIMATIVO DE UTILIZAGAO DOS RECURSOS

DA IMPORTACAQ
Tabela I:
Prazo contado da até 4 meses Até 8 meses até 12 meses
assinatura do empréstimo
SINAL {Down payment) US$ 512.550

Importagao Financiada
(85%):

1¢ embarque - 3 maquinas

US$871.335,00

2° embarque - 4 maquinas

US$1.161.780,00

3% smbarque- 3 maquinas

US$871.335,00

Condigdes financeiras

10. ‘ Conforme a minuta negociada do Acordo de Empréstimo (fls.
191/197), as condigbes financeiras da operagio de crédito, serdo as seguintes:

Valor Total:

Amortizagao:

Juros:

Comisséo do Banco
(fee agreement):

US$3.074.360,32, sendo:

- US$ 2.904.450,00 referentes a 85% da aquisigio
dos equipamentos

- US$ 169.910,325 relativos ao financiamento de
comissdo do Banco.
(5.85% sobre o valor financiado das importagoes)

10 {dez) parcelas semestrais, iguais e consecutivas
para cada desembolsg, iniciando-se 6 (seis) meses
apos cada desembalso;

Exigidos semestralmente, calculados sobre o
saldo devedor periddico do empréstimo, a uma
taxa anual USD L/IBOR 6m + spread de 0,5% aa,

5,85% a.a sobre o valor do financiamento da
importagao, acrescida ao valor do empréstimo.

11. E de se informar que foi anexado ao presente Parecer o calculo
estimativo do servigo da divida, bem come do custo efetivo da operacgéo, situado em
8,05 % aa., indicando que as condigdes financeiras da operagdc encontram-se um
pouco acima do custo de captagéo do Tesouro em ddlar no mercado internacional,
tendo por base o comportamento dos titulos no mercado secundario,
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12. Quanto as demais disposigbes da Portaria MEFP 497/9C e da Lei
Complementar n® 101/00, ha que se destacar o seguinte:

| - Inclusdo no Plano Plurianual

13. A Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos -
SPIIMP, por meio do Oficio n ¢ 160/2005/SPI/MP, de 05.10.2005, as fls. 141,
informou que o Projeto em aprego encontra-se previsto no PPA para o periodo de
2004/2007, na acdo 8535 — Estruturagéo de Unidades de Atencdo Especializada
em Salde, pertencente ao Programa 1216 — Atencao Especializada em Salde.

14, Informou, ainda, gue tal agdo possui para o periodo restante do PPA
o valor de R$70.550.373,00.

Il - Previsdo orgamentaria

15. A Secretaria de Orgamento Federal — SOF/MP informou, por meio
dos fac-similes SOF/DESOC s/n°, de 16.08.2006 (fls. 203), que consta da Lei
Orgamentaria para 2006, recursos destinados ao ingresso de bens e servigos
(Fonte 149), no valor de R$7.607.500,00, e destinados ao pagamento do sinal da
operagao (Fonte 151), no montante total de R$1.342.500,00. Informou, ainda, que
foram consignados os seguintes recursos para o atendimento do dispéndio da
operacio de crédito: ’

- Juros e encargos (fonte 100) R$ 339.664,00
- Amortizacdo da divida (fonte 100} . R$1.682.544,00
16. Considerando a taxa de cambio vigente de US$1,00 = US$2,13,

posicdc em 19.10.2006, entendemos que as dotagbes existentes sdo suficientes
para a importacdo total dos equipamentos, bem como para 0 pagamento do
dispéndio da operagéo.

17. Previamente a assinatura do contrato devera ser verificada a
disponibilidade orgamentéria para o pagamento dos juros e do principal, no
exercicio de 2007.

Il - Disponibilidade Orgamentaria e Programagé&o Financeira

18. O quadro a sequir demonstra que os recursos orgamentarios
existentes no crgamento de 2006 serdo suficientes para a aguisigdo integral dos
equipamentos. Nao obstante, cumpre lembrar que, possivelmente, os desembolsos
ndo ocorrerdo todos neste exercicio, devendo os recursos serem inscritos em

restos a pagar.
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Tabela II: Disponibilidade Orgamentaria e Programac&o Financeira

Fonte de Necessidade de L OA 2006 (a)
Recursos Croncograma
149 6.697 298,65 7.607.500,00
151 1.101.0982,50 1.342.500,00
Total 7.799.281,15 8.950.000,00
10. Cumpre esclarecer gue de acordo com consulta realizada no sistema

SIAFI, na presente data, os recursos financeiros relativos ao pagamento de sinal
ndo foram ainda incluidos na programacao financeira do Ministério da Saiide.

20. A Subsecretaria de Planejamento & Orgamento do Ministério da
Salide esclareceu que j& existe o compromisso de priorizacdo das dotacBes
orgamentarias refativas ao Projeto em aprego, nos limites orgamentérios e
financeiros estabelecidos pelo Decreto n° 5.780, de 19.05.2006 (fac-simile n° 3, de
08.03.2005, fls. 206). Entendemos que, previamente a assinatura do contrato,
devera ser verificado por esta Secretaria a referida incluséo.

IV - Limites de Endividamento

21 Conforme estabelecido pelo inciso Ill, § 1° art. 32 da Lei
Complementar n® 101/00, a contratacio de operacbes de crédito fica condicionada
a observancia dos limites e condigdes fixados pelo Senado Federal. Com base nos
calculos realizados por esta Secretaria referentes aos limites de endividamento da
Uniao (fls. 207/219), confirmamos que ha margem para a contratacido da pleiteada
operagd@o nos limites estabelecidos pelo Senado Federal no art. 2°, inciso 1 e Il do
art. 3° e art. 4° da Resolig8o SF 96/89, de 15.12.1989.

V - Alcance das Obrigagdes Contratuais

22. Entendemos que as obrigacfes contratuais constantes da minuta do
Acordo de Empréstimo sdo passiveis de cumprimento pelas partes envolvidas, ndo
atribuindo ao Tesouro Nacional riscos superiores aqueles normalmente assumidos
em operagdes ja contratadas dessa natureza.

VI - Demais Informacdes

23, Constam do processo as informagdes elaboradas por esta STN
relativas as finangas da Unido, atualizadas ne enderec¢o
hitp://www.stn.fazenda.gov.br, bem como as demais andlises de que trata o artigo
3% da Portaria MEFP n® 497/90, para encaminhamento aoc Senado Federal.

24, Registre-se que foi verificada, na presente data, a observancia, por
parte da Unido, das restrigdes estabelecidas na Lei Complementar n® 101, de
04.05.01, para a contratagao de operagtes de crédito.
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25, Por fim, com o intuito de atender ao disposto no Acorddc n°
1573/2005 do Tribunal de Contas da Unido —~ TCU, o qual determinou que o
execulor deverd encaminhar a esta Secrefaria cronograma de desembolso
atualizado, solicitamos que a PGFN nos informe a dala da assinatura do conirato,
130 logo ocorra para que pessamos solicitar o referido cronograma ao Ministério da
Saude.

Vill - Conclusao

28. NZc obstante o custo da operacdo encontrar-se relativamente
acima do custo de captagdo da Unido, entendemos que a operagdo poderia ser
contratada considerando as seguintes justificativas: a) o fato de a aquisigdo ter sido
objeto de processo licitatdrio internacional ("Técnica e Prego”) MS/SE n® 01/98, o
qual previa um financiamento cujo custo consistia em um dos critérios de escolha
para a proposta vencedora; b) a exigéncia dos fornecedores em participa¢do de um
financiador externo que garanta o pleno pagamento pelos eventos do contrato
comercial; ¢) a importancia e urgéncia da aquisicdo dos equipamentos para o
tratamento de cancer e d) 0 pequeno valor relativo da operacgio, face aos gasios
incorridos pelos hospitais que atendem ao Sistema Unico de Salde para o
adequado funcionamento dos simuladores.

A consideraggo superior, sugerindo o encaminhamento do presente
processo a PGFN, para as providéncias de sua algada, lembrando que previamente
a assinatura do contrato deverdo ser verificados o item 17 e 20 deste Parecer.

CLILAUDIA REBELLO MASSA EDUARDO LUIZ GAUDARD

Analista de Finangas e Controle Gerente da- COREF

De acordo. A consideragdo do Sr. Secretario do Tesouro Nacional,

EDUARDO COUTINHO GYERRA

Secretéario do Tesoure-Nacioaal, Substituto
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
Decic/Diope/Suaut-2006/209 Brasilia, 14 de novembro de 2006,
Pt.: 0601349035

PROCURADORIA GERAL DA FAZENDA NACIONAL - PGFN
Esplanada dos Ministérios, Bloco "P" - 8° Andar, Sala 821

CEP 70048.900 - Brasilia - DF

Fax; 3412-1740

At.:  Dr*Sonia de Almendra Freitas Portella Nunes
Coordenadora-Geral de Operacdes Financeiras — COF

Prezados Senhores,

Referimo-nos a0 Registro de Operacdo Financeira (ROF) TAO78137, por
intermédio do qual o Ministéric da Saide solicitou credenciamento para a operagdo de crédito
externo a ser contratada pela Repiblica Federativa do Brasil, na modalidade financiamento 2
importagdio. no valor de USS 3.074,360,33, junto a0 DF Deutsche Fortait SRO, cujos recursos
destinam-se ao Programa de Modemizagéo Gerencial e Reequipamento Hospitalar.

2. A proptsito, informamos que, nesta data, por intermédio da carta de
credenciamento Decic/Diope/Suaut-2006/208, de 14.11.2006, o Banco Central do Brasil
credenciou para negociagXo no exterior & operag#o abaixo especificads, nas condigdes constantes
do ROF supra:

Devedor: Reptiblica Federativa do Brasil/Ministério da Saude;

Credor: DF Deutsche Forfait SRO;

Valor: US$ 3.074.360,33;

Prazo; 60 meses;

Caréncla: 6 meses;

Juros: LIBOR de 6 meses mais 0,5% a.a., incidentes sobre o valor nominal de
cada nota promissoria, anunciada dois dias vteis antes do inicio do
respectivo periodo;

CONDICOES DE PAGAMENTO:

- Do Principal: em 10 parcelas semestrais, ijguais e consecutivé.s;

~ Dus Juros: semestralmente vencidos,

3. Outrossim, esclarecemos que ¢ credenciamento foi concedido com base nas

declaracBes ¢ nos documentos apresentados pelos promitentes devedor e credor, podendo o
Banco Central do Brasil apurar a veracidade das informagdes, na forma do artigo 62 do Decreto
n° 55.762, de 17.02.65. A cobranga ou 0 pagamento, a qualquer titulo, em moeda nacional ou

estrangeira, de dnus ou encargos que nfo estejam expressamente aprovados pelo Banco Central

ERN
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registrada no ROF com a condigdo -de “concluido™, apds a inclusio de eventos intormanad 4
Resoluglio do Senado Federal, a manifestagio favordvel da Procuradoria-Geral da Fazenda
Nucional - PGFN, a aprovag#io do Exmo, Sr. Ministro da Fazenda e a assinatura do contrato.

5. Finalmente, esclarecemos que o credenciamento tem validade de 120 dias a
contar desta data.
Atenciosamente,

Departamento de Combate a Ilicitos Financeircs ¢ Supervissio de Cambio e Capitais

Internacionais - Decic
Divis#io de Autoriza¢3es, Credenciamentos e Procedimentos Especiais - Diope

Ivson Romero de Almeids Parafso -
Chefe de Subunidade




NOTA TECNICA N° 023/2005
Brasilia, 11 de jutho de 2005,

Assunto: Simulador para Radioterapia: Esclarecimentos Técnicos
Interessado: Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
Solicitante: Geréncia — Projeto Reequipamento

Esta Nota Técnica foi elaborada para atendimento & solicitagdo feita pela Geréncia do Projeto
Reegquipamento, que pede esclarecimentos técnicos acerca da funcdo, utilizacéo e justificativas
tecnicas relacionadas 2 utiizagdo do equipamento simulador em servigos Ge radioterapia que
utilizam aceleradores lineares e cobaltoterapia (teleterapia) para o tratamento de neoplasias.
De maneira que, na seqléncia, sdc apontadas as principais caracteristicas desses
equipamentos.

1 - Processo Radioterapico

O processo radioterdpico inicia com a chegada do paciente diagnosticade e estende-se até o
acompanhamento pds-iradiagdo. Esse processo € realizado por uma eguipe multidisciplinar
composta por médicos, fisicos, dosimetristas, técnicos. enfermeiros e pessecal auxiliar. A falha
em aigum ponto dessa cadeia pode comprometer todo 0 processo.

A pardir do diagn6stico e da decisio do tratamento com radioterapia, é realizado o
levantamento dos dados anatdmicos utilizando técnicas de palpagéo, imagens com ultra-som,
equipamentos de raios-X convencionais, tomografia computadorizada, ressonancia magnética
e autros. Com base nos dados obtidos (tipo de tecide neopldsico, volume e localizagdo do
tumor) é prescrita a dose pelo médico radioterapeuta.

A aplicagdo da dose prescrita & realizada mediante um planejamento (volumes irradiados,
campo de irradiagio utilizades, fracionamento da dose, protegéo de tecidos circunvizinhos) e
escolna da tecnologia mais adequada e disponivel pelo servigo de radioterapia. O
planejamento pode ser manual, ou através de um Sistema de Planejamento Informatizado
bidimensional ou tridimensional (2D ou 3D).

Antes da aplicagho da radiagdo, o tratamente é plancjado e simulade para conferir as
condigBes reais de tratamento, tais como posicionamento do paciente (do tumor em relagio a¢
feixe de radiagao), campos de aplicagdo, posicionamento de fixadores do paciente por meio de
um equipamento simulador. © simulador é um equipamente que mimetiza as unidades de
tratamento de teleterapia.

A fase sequinte é o tralamento cadioterdpico propdamente dite, a iradiagde do tecide
neoplasico. De modo geral, conforme o caso clinico, € escolhido o fratamentc mais adequado
levando em conta as tecnologias disponiveis no servigo (teleterapia, braquiterapia ou um
tratamento especial). O processo radioterdpico continua apdés a imadiagdo com o
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acompanhamento de possiveis reagdes indesejéveis em tecidos sadios e a evolugo do tecido
tumoral, bem como com a avaliagdo da necessidade ou nao de novos procedimentos de
irradiagéo. A Figura 1, a seguir, ilusira esse processo.

-_ ompanhamento kWi
ol - ° . - r‘;:i’é““
g
Ty

3

o
Gl A 'ga,
RPN *P—w Nuclear
S %f i Radiologia-
Elg | Uiasom £ o

Laboratério! Cantorn: RS
V5 antemo s o simutador Y

VT
P I"“f%‘i
alpagdo 3 7
W

Disponsitivas
de fixagéo

L T, g

fPranejamento do tratamento] 22

Dosimatria

Determinaggo do
yolume e prescrigdo

‘;=,;. v-.‘ )

: Dados da unidade
Tratamento da imagem de fratamento

Figura 1 — Etapas do processo radioterapico (adaptado de GALIANO, 2001%.

2 - Simulador

O simulador tem essa denominagdo por ser dotado de todos os movimenios do acelerador
linear, entretarito, aplica raios-X de diagnéstico (energia varia de 30 kV até 150 kKV), e nJo de
tratamente (energia vara de 1,25 MV até 10 MV).

O simulador de radioterapia € uma maquina de raios-x diagnéstico especialmente projetada
para ajudar no planejamento de tratamento. O tubo é montado isocentricamente de modo que
o movimento do feixe & similar ac da maquina de tratamento (teleterapia) e pode-se ter modo
de operacao radiografico e fluoroscapico.

A maioria das exposi¢ées num simulador é feita no modo fluoroscépico. © simulador & operado
de modo tal que o receptor da imagem e o diafragma do feixe movem-se juntos e o campo

1 NANDI, D. M. Estudo de Funcionalidade e Seguranga para Aceleradores Lineares Utillzados em Radioterapia - Uma
Contribuigio para a Gestio de Tecnologia Médico-Hospitalar. Floriangpolis, 2004. Dissertag¢io (Mestrado em Engenharia
Elétrica) - Centro Tecnoldgico, Universidade Federal de Santa Catarina,
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primario esta sempre colfimado e restrito ao intensificador de imagem. Assim sendo, a radiagao
priméria é bastante reduzida antes de atingir uma barreira.

A Figura 2 mostra um acelerador linear de uso em radioterapia em (A) e os movimentos
possiveis em (B) através do esquema de um simulador, indicando todos os movimentos
possiveis para posicionamento do feixe incidente e do paciente,

R

Figura 3.7 — Esquema do acelerador linear com mesa de tratamento (A) ¢ indicagdes dos
movimentos possiveis com esquema de um simulador (B).

E ainda na sala do simulador que é definido o melhor posicionamento do paciente para o
tralamento e que sdo confeccionados os acessérios que vao garantir reprodutibitidade desse
posicionamento ao longo de {oda a Radiolerapia. E.ste é um fator extremamente importante, em
vista das técnicas cada vez mais precisas de tratamento. Nessa fase sdo simuladas as
condigbes de tratamento. O paciente fica deitado sobre uma mesa e é definido o melhor
posicionamento (deitado de costas ou de brugos, bragos ao longo do corpo ou acima da
cabega, cabeca reta, flexionada ou estendida, etc). O posicionamento devera ser reproduzido
com exatiddo ao longo de todo o tratamento. A fim de que a radiagZo atinja somente a area a
ser tratada, em alguns casos, um molde de gesso ou de pléstico e, posteriormente, de chumbo,
podera ser feito, para ajudar a manter a péssoa na mesma posi¢do durante a aplicagio. A
seguir, sao feitas radiografias no simulador.

Apesar do uso cada vez mais freqliente da tomografia computadorizada para o planejamento
da Radioterapia e apesar da capacidade de realizagdo da chamada simulagdo virtual em
sistemas de computadores, ainda existem situagdes em que o simulador € essencial para o
prepara do tratamento. Por exempla, nos casos de lesdes Gsseas e cerebrais metastaticas, o
simulador possibilita a rapida identificagdo da area de tratamento, permitindo o inicio imediato
da terapia,

‘Vantagens da utilizagio de simuladores para radioterapia:

e maior otimizagio da utilizagdo do acelerador linear e, por sua vez, aumento do ndmero
de atendimentos a pacientes, na medida que o acelerador linear, com a utilizagéo do
equipamento simulador, torna-se dedicado ao tratamento;

e aumento na efetividade do tratamento, uma vez que as imagens fomecidas pelo
simulador sdo muito mais nitidas e precisas que as obfidas por chasis oncoldgicos
(utilizados para obtengdo de imagens a partir do acelerador). Com isso, os célculos
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necessarios (volume, localizagéo, fracionamento da dose, intensidade e angulagdo do
feixe, e etc.) tarnam-se mais precisos preservando um nimero maior de células sadias,
= possibilidade de aperfeicoamento das técnicas de tratamento utilizado o acelerador.

Além disso, segundo as informagbes sobre o Sistema de Oncologia do SIA/SUS ~ Informativo
SUS/QNCQC Ano § N° 3 de Julho de 2000, a simulagdo (planejamento) € uwim procedimento que
é autorizavel por tratamento, inclusive nos casos de imadiaggo de corpo inteiro, ou de meio
corpo, metdstase cerebral e metastase Ossea. Ele é compativel com os codigos de
cobaltoterapia e dos aceleradores lineares. A simulagdo pede ser feita por meio do simulador
(planejamento com simulader) ou, caso de planejamento sem simulador, utilizar-se de
radiografia simpies ou de tomografia computadorizada. Somente o planejamento com
simulador pode ser autorizado para a radioterapia estereotaxica.

3 — Infra-Estrutura Necessdria

Por ser um equipamento gerador de radiagdo ionizante, deve-se projetar sua sala dentro dos
mesmaos principios de seguranga e radioprole¢do, embara a CNEN ndo exija projeto de
blindagem nem Relatéric Preliminar de Andlise de Seguranga para sala de simulader de
radioterapia.

As técnicas utifizadas nas blindagens? da sala de um simulador sho similares 3s das maguinas
de teleterapia (acelerador linear, cobaltoterapia). Geralmente, as paredes s3o construidas em
concreto ou tijolo macigo revestido por ldminas de chumbo ou per camada de argamassa de
barita na parte intema. O teto & uma laje de concreto e a porta é de madeira revestida por
lamina de chumbo. A visualizagio do paciente € feita através de uma janela de vidro
plumbifero, a menos que o simulador esteja na mesma sala que o aparetho de braquiterapia
HDR, quando o vidro ndo devera existir e a observagdo se faz através de circuito fechado dé
TV.

Eng. Marcelo Sette Gutierrez Eng. Marcos Vinicius Lucatelfl;
Técnico da Coordenagao de Infra-Estrutura Técnico da Coordenagio de Infra-Estrutura

 DEL VIGNA FILHO, E., FALCAO, R. C. Blindagem em Radicterapia: Técnicas e Normas, Monografta reaiizada pelo Programa
de Qualidade em Radioterapia do Instituto Nacional de Céincer.
Disponivel em: http:/Awww.cnen.gov.brfenen_99/documentos/blindagem.pdf. Acessade em 01/04/2005.
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Ministério da Sadde

Secretarle Executiva
Subsecretaria da Planejamanto & Or¢amento
Coordenagéo Geral ds Orgamento e Finangas

) o -
FAX N.° 0>

Data: {24 de agosto do 2008 |

Numero de paginas incluindo esta fotha da rosto:

De: INAGIO MASSARU AIHARA Para: EDUARDO COUTINHO GUERRA
Coordenador-Geral de Orcamento e Finangas -

CGOR/SPO/SE/MS 2342 Coordanador-Geral da COREF/STN/MF
Telefons:  Oxx-61 3315:2249 197% Telefone:

Fax: Oxx-61 3224-9568 829 Fax: 0081 3412-1485

O Favor comentar DQ Urgents D Para sua revisho D Responder com itgéncia
Senhor Coordenador-Geral,

Em resposta ao Fac-simile n°. 228, de 22/08/06, dessa procedéncia, informamos que a
dotagdo orgamentéria relative ao “Programa de Modemizago Gerencial e Reequipamento da Rede
Hospitalar", éncontra-se priorizada nos limites orgamentérios e financeiros estabelecidos pelo
Decreto n° 5.780, de 19/05/06, para o Ministério da Saide.

2406, aprovado pela Lel 11,306, de 16/05/06,
crqdito externs os valores de R$ 7.607.500,00

, Informamos que no orgamento d
estio contemplados para & referida operagjo
(Fonte 0149) & de RS 1.342.500,00 (Fonte

Atenciosamente,

Inficio MasLaru ihara
Coordenador-Geral de Orgamento e Finangas
CGOF/SPO/SE/MS



22

RECI0.52 528 100
COMISSAQ DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS
COFIEX
RECOMENDAGAON: 578 , 05 de S@4¢/mbro de 2000

A Comissgo de Financiamentos Extemos - COFIEX, no uso das atribuiges que Ihe
séo conferidas pelo Artigo 22, inciso I, do Decreto 3502, de 12 de junho de 2000,

RECOMENDA

Ao Senhor Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e Gestdo autorizar a
preparagdo dos termos da contratag@io das operagGes de cunho comercial, conforme lista
em anexo, atualmente em processo de negociagio com instituighes estrangeiras, com a
ressalva de que os cronogramas de execugiio das operagdes deverdo observar os limites
de gastos até 2003 fixados no Planc Plurianual 2000/2003.

Bt 6y Rt N A YA

/s
Patricia Goes Bakaj | Gflhérm?(iomes I:[)as

Secretdria-Executiva, em exercicio Pregldente

De acordo. Em Y de setemro de 2000.

ﬂ/wa/\, N
Martus Tavares

Ministro de Estado do Planejamento,
Orgamento e Gestido
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO
Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos
Esplanada dos Ministérios, bloco K, 3% andar
70040-906 - Brasilia, DF
(61) 3429-4080 - spi@planejamento.gov.br

Oficion? (€0 12005 - SPIMP
Brasilia, 5 de outubro de 2005.

EDUARDO LUTZ GAUDARD © 03200.0005737200 508
Gerente — Gerfi/Coref/STN

e i

Anexo B, 1° andar
70048-900 — Brasilia, DF

Assunto: Programa de Modernizagio Gerencial e Reequipamento da Rede Hospitalar
{Ministério da Satide). Operagdo de crédito externo, no valor de até US$ 2.904.450,00, junio ao
Deutsche Bank. Consulta sobre ingresso no PPA 2004-2007.

Senhor Gerente,

1. Em resposta ao fax n® 391/2005 — Coref/STN/MF, de 3 de outubro de 2005,
informamos que a referida operagdo financia a aghio 8535 - Estruturagio de Unidades de
Atenclio Especializada em Satde, pertencente ao programa 1216 — Atengio Especializada em

Saude. Para o periodo restante do Plano Plurianual 2004-2007, tal agdo possui previstos R$
708.550.373,00.

Atenciosamente,

‘RNESTO CARRARA JUNIOR
Secretario-adjinto
./
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FAXN° 2ol 8
DATA: 22/0€(00

Para: Sr. SADY CARNOT FALCAO FILHO De: EDUARDO COUTINHO GUERRA
Subsecretario de Planejamento, Orgamento ¢ Administragio | Coordenador-Geral da COREF/STN/MF
do Ministério da Saide

Fax:  (61) 3224-9568 Orgio: SECRETARIA DO TESCURO NACIONAL
Fone: {(61)3315-3335

Data: QQ/Og(O@

Referéncia: “Programa de Modernizagéo Gerencial € | Namerv de paginas (incluindo esta):
Reequipamentc da Rede Hospitalar”.

Assunto: RFB — Ministério da Satde. Operagio de crédito cxtemno, junto ao DF Deutsche Forfait s.r.o, sendo US$
2.904.450,00 referentes ao financiamento externo, US$210.572,63 relativos ao financiamento dos encargos (prémio
de seguro) ¢ US$512.550,00 relativos ao sinal a ser financiado com recursos do Ministério da Saude, destinados a
aquisigdo de equipamentos hospitalares a serem fornecidos pela empiesa MDS Noridon inc, no dmbito do “Programa
de Modernizagdo Gerencial e Reequipamento da Rede Hospitalar”.

A fim de que esta Secretaria possa dar prosseguimento a andlise do pleito
acima, pedimos a Vossa Senhoria a gentileza de nos informar se os recursos necessarios 2
operagio de crédito externo em epigrafe foram priorizados por esse 6rgfo e encontram-se
incluidos nos atuais limites ¢ restrigdes de natureza orcamentdria e financeira
estabelecidas no Decreto n® 5.780, de 19.05.2006, discriminando os respectivosg

montantes e as fontes de recursos,

Solicitamos também que nos envie declaragio de compromisse com o
comprometimento dos recursos nccessarios durante todo o periodo previsto para a
execucdo do projeto, de acordo com os limites orcamentarios e financeiros a serem

estabelecidos.

Atenciosamentc,

EDUARDO COUTINH
Coordenador-Geral da C
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FAXNe QI8
DATA: 2.2/08(0¢

Para: St. SADY CARNOT FALCAO FILHO De: EDUARDO COUTINHO GUERRA
Subsecretario de Planejamento, Orgamento e Administragio | Coordenador-Geral da COREF/STN/MF
do Ministério da Satde

Fax: (61} 3224-9568 Orgio: SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL
Fone: (61)3315-3335

Data: 22/08(0¢

Referéncia: “Programa de Modernizagao Gerencial @ | Nimero de péginas (incluindo esta):
Reequipamento da Rede Hospitalar”.

Assunto: RFB — Ministério da Saide. Operacio de crédito externo, Jjunto ao DF Deuteche Forfait s.r.o, sendo US§
2.904.450,00 referentes ao financiamento externo, US$210.572,63 relativos ao financiamento dos encargos (prémio
de seguro) e US$512.550,00 relativos ac sinal a ser financiado com recursos do Ministério da Safide, destinados a
aquisi¢do de equipamentos hospitalares a serem fornecidos pela empresa MDS Noridon inc, no dmbito do “Programa
de Modemizacdo Gerencial ¢ Reequipamento da Rede Hospitalar”,

A fim de que esta Secretaria possa dar prosseguimento & andlise do pleito
acima, pedimos a Vossa Senhoria a gentileza de nos informar se os recursos necessérios a
operagdo de crédito externo em epigrafe foram priorizados por esse orgdo e encontram-se
incluidos nos atuais limites e restrigies de natureza orgamentaria e financeira

estabelecidas no Decreto n.° 5.780, de 19.05.2006, discriminando os respectivos
montantes e as fontes de recursos.

Solicitamos também que nos envie declaracio de compromisso com o
comprometimento dos recursos necessirios durante todo o periodo previsto para a
execugdo do projeto, de acordo com os limites orgamentédrios e financeiros a serem
estabelecidos.

Atenciosamente,

EDUARDO COUTINH ERRA
Coordenador-Geral da COXEF/STN
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Senhor Ministro,

O Ministério da Satide, instituiu pela Portaria n.° 2.432, de 23 de Margo de 1998, sob
a coordepagdio da Secretaria Executiva, o Programa de Modernizagfio Gerencial e
Reequipamento da Rede Hospitalar, que- visa a aqusigao de equlpamentos nacionais e
importados, com as respectivas instalago e treinamento.

Os obje’uvos desse Programa, que foi analisado e recomendado pela COFIEX,
conforme Oficio n.° 1.869/96 (fax), de 09 de julho de 1996, sdo:

1) aprimorar a capacidade operacional e gerencial do Sistema Unico de Saide —

SUS;

- 2) contribuir para a garantia da universalidade, integralidade e eqiiidade no acesso
a0s bens e servigos de saide;

3) melhoria da qualidade e da eficiéncia da Rede Hospn;alar mtegrada a0 Sistema
Unico de Saide - SUS, mediante a recuperagio fisica das Unidades Operacionais

de Saude existentes; e

4) a atualizagdo tecnologica dos servigos de saade.

Dentre os Projetos do referido Programa esta aquele que se destina & Readequagdo
Fisica e Tecnoldgica da Rede Hospitalar Integrada ao SUS, a que se refere a Concorréncia
Internacional MS/SE n.° 01/98 — Projeto de Reequipamento Hospitalar, para o qual estd
previsto um montante de recursos da ordem de US$ 100,0 milhdes, aprovado pela COFIEX, pard
investimentos em equipamentos hospitalares € para despesas com projetos.

Ao Excelentissimo Senhor

PEDRO SAMPAIO MALAN

Ministro de Estado da Fazenda

Esplanada dos Ministénos, Bloco “P” — 5° Andar
70048-900 — Brasilia/DF
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(Fls. 2 do Aviso n° 214/GM, de 11/04/2000).

Por meio desse Projeto, desenvolvido no dmbito do REFORSUS, o Ministério da
Satde se propde a recuperagio ¢ 4 modernizagio do parque de equipamentos médico-hospitalares
de alta tecnologia, destinados @ radioterapia, diagnostico por imagem ¢ endoscopia, a serem
instalados em Hospitais de Referéncia, de Tratamento de Céncer e Universitarios.

Os recursos necessarios para a realizagdo do Projeto serfo orginarios do Banco
Nacional de Desenvolvimento — BNDES, para as aquisi¢Ges de equipamentos nacionais, de fontes
externas de financiamento, para as importagdes, e do orgamento do Ministério da Satde, para o
pagamento dos “down payments” e das despesas com projetos.

Ja foi concluido o procedimento licitatério referente & Concorréncia Internacional
MS/SE n.° 01/98, cujas homologacio e adjudicagiio foram publicadas no Diério Oficial.

As propostas homologadas como vencedoras somam US$ 90.738.183,58 (noventa
milhdes, setecentos e trinta e oito mil, cento e oitenta e trés dolares dos Estados Unidos e cingiienta
e oito centavos), equivalentes a R$ 161.232.678,41 (cento e sessenta ¢ um milhdes, duzentos ¢
trinta e dois mil, seiscentos e setenta e oito reais e quarenta € um centavos) considerando as
cotages das diversas moedas em 26 de janeiro de 2000,

Assim exposto, para o atendimento dos trimites pertinentes 4s respectivas analises,
pareceres € autorizagdes requeridas pela legislagdo que disciplina as operagBes de financiamento
externo, estamos encaminhando a Vossa Exceléncia a justificativa do Programa e as informagdes

referentes ao contrato de financiamento a ser assinado com o STATE STREET BANK AND

TRUST COMPANY, que financiara 85% (oitenta ¢ cinco por “cento) das aquisigSes de origem
estadunidense, a serem feitas da empresa MDS NORDION Inc., o cormespondente a USD
2.904.450,00 (dois milhdes, novecentos € quatro mil, quatrocentos e cmquenta dolares dos Estados
Unidos), referente aos equipamentos de Radioterapia II, grupo 5 da Concorréncia Internacional
MS/SE n.° 01/98. O investimento total nesse grupo alcanga USD 6.397.000,00 (seis milhdes,
trezentos e noventa ¢ setc mil ddlares dos Estados Unidos), sendo QQ_S_Q@%L‘QZQQQ 00 /de
equipamentos de origem norte-americana € USD:2.9807000/00:de eqmpamentos de origent aleiia"
que serdo financiados parcialmente pelo Dresdner Bank AG, conforme Aviso n.° 213/GM, também
desta data. O valor do “down payment” do fornecimento de origem norte-americana, para esse
grupo de equipamentos, é de USD 512.550,00 (quinhentos e doze mil, quinhentos e cingiienta
délares dos Estados Unidos), ¢ sera coberto por recursos do orgamento deste Ministério.

Por oportuno, informamos que a minuta de contrato e a documenta¢do pertinentes a
essa operagdo estdo sendo enviadas 4 Procuradoria Geral da Fazenda Nacional.

Considerando o inegavel mérito do Programa em questdo e as agdes necessarias a
execucdo do contrato que possibilitara a sua efetiva implantagio, solicitamos de Vossa Exceléncia a
competente analise e encaminhamento, visando a aprovagio do Senado Federal, nos termos do art.
52, inciso V da Constituigio Federal.

Atenciosamente,

Ministro de Esz‘bdo dawSanide, Interino
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MINISTERIO DA SAUDE
SECRETARIA EXECUTIVA
PROJETO DE REEQUIPAMENTO HOSPITALAR
CONCORRENCIA INTERNACIONAL MS/SE n.° 01/98

CONDICOES DE FINANCIAMENTO

LICITANTE VENCEDORA MDS NORDION INC.

USD 6.397.000,00 (G. 5 - Radioterapia IT)
VALOR TOTAL = USD 3.417.000,00 de origem norte-americana

= USD 2.980.000,00 de origem alema
FINANCIADOR State Street Bank and Trust Company

Financiar 85% dos equipamentos de origem
OBJETIVO americana — USD 2.904.450,00
FINANCIADO Republica Federativa do Brasil
PRAZO DE FINANCIAMENTO 05 (cinco) anos

LIBOR USD (6 meses) + 0,5% a.a., contados a
JUROS } partir dos desembolsos.
ENCARGOS ACESSORIOS

o Taxa de FEstruturacio

o Taxa de Exposigio do USEximbank

.

1o 0,25% do valor financiado, cuja metade niio é

— passivel de restituigio.
oﬁ:g%f}obre o valor financiado (estimattva) A
S

CONDICOES DE PAGAMENTO
) ]\ 05 {cinco} anos divididos em @

o Principal semestrais consecutivas e iguais, com inicio-denttd]
de 06 (seis) meses a partir da data do conhecimento
de embarque, ou conforme determinagio’ do
USEximbank

o Juros [ Pagameitos Semestrais

o Taxa de Estruturagio = Dagivel “Tlat”

o [Taxa de Exposicio USEximbank e Pagivel a cada desembolso

TRIBUTOS Por conta do Tomador
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RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

O Govemno Central registrou superavit de R$ 2,9 bilhdes, em julho,
contra R$ 5,9 bilhdes no més anterior. O Tesouro Nacional contribuiu para o
desempenho do més com superavit de R$ 6,4 bilhdes, enquanto a Previdéncia
Social (RGPS) e o Banco Central apresentaram déficit de R$ 3,4 bilhdes e de
R$ 5.1 milhGes, respectivamente, No ano, o superavit do Governo Central foi de
R$ 41,4 bilhdes, o equivalente a cerca de 3,55% do PIB estimado, contra
R$ 43.1 bilhées do ano passado, ou cerca de 3,99% do PIB. Nio obstante a
receita (liquida de transferéncias) ter crescido cerca de 0,69 ponto percentual, o
superavit do Governo Central caiu devido ao aumento das despesas {1,13 ponio
percentual), especialmente beneficios previdencidrios (0,41 ponto percentual) e
custeio e capital (0,55 ponto percentual). O resultado primério, contudo, segue a
trajetonia compativel com o atingimento da meta de 4,25% do PIB estabelecida
para o setor piiblico consolidado (Governo Central, Estatais Federais e Governos

Regionais).

TABELA 1
RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNQ CENTRAL (*)
BRASIL, 2005-2006

JUN JUL JAN-JUL

DISCRIMINAGAO DO RESULTADO 2006 2006 2005 2006
I. RECEITA TOTAL 443726  44.8294 276.335,7 306.019,2
L. Receitas do Tesours 128901 249692 RAEHA 2407148
1.1.1. Receita Bruta (1} 361380 366588 2238205 2455824
1.1.2 (-} Restituigdes -1.547.7 -1.689,7 -6.869,8 -3.367.6
1.1.3. (-} Incentivos Fiscais 0,8 0.0 0,0 0,0
L2 Receltas da Previdéncia Social QREE R 9.734.0 K7 50%% £d 9599
1.3. Receitas do Banco Central 126,8 126,2 881,2 844,5
N. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 79241 74299  47.9699 531669
. RECEITA LIQUIDA TOTAL (1) 364485 37.399,5 227.3658 252.8623
IV, DESPESA TOTAL 305329 344579 1842398 211.489,3
V.1, Despesas do Tesouro 17.520,7 21.164,8  106.681,7 123.1753
I¥.1.1. Pessoal & Encargas Sociais (1) 7803 96059 522014  56.149.2
V.1.2. Custeia e Capital 9.666.4 11.501.9 541101 64.671.8
IV.1.2.1. Despesa do FAT 1.261,3 1.864.4 5.677.9 7.5688
1V.1.2.2. Subsidios e Subvengles Econdmicas () 5194 8238 346623 49475
W.1.2.3. Beneficios Assistenciais (LOASRMY) 1.0150 10219 5.069,5 6.481,2
#¥.1.2.4. Qutras Despesas de Custeio e Capital 68707 71818 337004 456764
IV.1.3, Transferéncia do Tesouro ac Banco Central 53,0 570 3701 354,4
vz D da Previdéncia Social ( ficl 128124 134719 766799  87.373.1
V.3, Despesas do Bance Central 199,8 13,2 878,2 40,9
V. RESUII TANO PRIMARIO GOVERNG CENTRAL (Il -1V} 5.9015,6 2036 434280 41.373,0
¥.1. Tesoura Nacional 9.1455 63745 622091 63.8828
V.2. Previdéncia Sacial (RGPS} (3) -3.156,8 -34379 194761 224132
V.3. Banco Centra! (4) . 731 51 29 -96.3
V1. RESULTADO PRIMARIO/PIE 3,00% 3,55%

{*} Dadas revisinx, sujeilas a akeracdo. Nao indui receitas da 80 do FGTS e d wma da i

monatitia, conforme previsto na Lei Complamentar n® 11042001,

(1} Excii da receita de CPSS e da despasa de pessoal a parcola patronal da Contribuiclio para o Plano de Sequridade Social {CPSS) do
servidor piblico faderal, sem efailos no resullado priménia caneclidadn,

{2} Inclui despasas com subvanctas aes fundos regianals 8. a partir de 2005, despesns som raoefanamanto de passives

(3} Reveita de manos banefick

(4) Degperas administrativas liquidas da receias privprias (indui transferdnaia do Tesauro Nacional).

Alé julho deste ano, o
resultado primério do
Governo Central alingiu

R$ 41,4 bilhées, contra

R$ 43,1 bilhes em igual
periodo de 2005.
PRINCIPAIS VARIAGOES
ACUMULADO: 2006/2005
DISCRIMINACAD <
Receitas 1,1%
Tesouro 10.7%
Previddncia 130%
Transferénclas 10,8%
Recelta Liguida 11,2%
Despesas 14,8%
Beneficios 13.9%
Pessoal Na%

Cusiclo e Capitat

13,9%

RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL

BRASIL, JAN-JUL {% do PIB)

DISCRIMINAGAO 2005 2006

Tescuro Nacional 5,76% 548%
Previdéncia Social AT 102%
Banco Central 000% 001%
Boverna Central 3,99%  355%
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RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL
BRASIL, 20032006 (RS miindes)

ISCRIMNACAD JUNOE JULOS

Reocsita Total 4UIT2E N
Tranefaréncise 78241 TA700
Recelia Liquida Mades Irdms
Despesa Total 208320 4T

Raesultado Primd o 558 20348

O superdvit do Govemno
Central foi de R$ 41,4
bithées no ano (3,55% do
PIB), contra R$ 43,1
bilhées do anc passado
{3,99% do FiB). Nao
obstante a receita (liquida
de transferéncias) ter
crescido, o superavit do
Govemno Central caiu
devide ao aumento das
despasas, especialmente
beneficios previdenciérios
e custeio e capital.

RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL
BRASIL. JAN-JUL {% dn PiR)

DISCRIMINAGAD 2005 2006

Recaita Total 2546% 2827%
Transterdncias 4 44% 4.58%
Receita Liquida 102% NNM%
Despesa Total 17.00%  1816%
Resuttado Primirio 399%  3155%

Ne més, o destague foi o pagamento de parcela do 13?2 salario devido
aos servidores publicos do Poder Executivo, aumentando as despesas com pes-
soal em RS 1,8 bilhdo relativamente a junho. Além disso, cresceram as despesas
comn custeio ¢ capital (R$ 1,8 bilhdo), notadamente as rubricas “abono salarial e
seguro-desemprego” (R$ 603,1 milhdes) e “outras despesas de custeio e capital®
(R$ 921,1 milhdes). As receitas, por sua vez, cresceram R$ 456,7 milhdes no
més. Houve redugdo de R$ 3,6 bilhdes no imposto de renda, relativamente ao
més anterior, devido a fatores sazonais, especialmente o recolhimento semestral
do IRRF — Rendimenivs de Capital sobre os fundos de investimento em junho.
Por outro lado, jutho foi 0 més de pagamento da 2? parcela trimestral da partici-
pagio especial pela exploragio de petrdlen e gis natural, com efeito sobre a re-
ceita da cota-parte de compensagdes financeiras, que passou de R$ 8808 mi-
IhGes, em junho, para R$ 3,0 bilhdes, no més em andlise. Além disso, registra-se
o ingresso de R$ 799,9 milhdes devido ao resultado da extingdo da Comerciali-
zadora Brasileira de Energia Emergencial (CBEE), cujo capital o Tesouro inte-
gralizou em 2001 {dezembro) ¢ 2002 (margo € maio). Parte dos recursos que in-
gressaram na conta (nica serd destinada 4 redugio dos custos da energia elétrica
a serem rateados entre os consumidorcs, conforme previsto na  Lei

n? 10.438/2002.

RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL
BRASL, JAN-JL (RS milhdes)

3200 4

256,0

192,0

RS bithses

1280 4

64,0 4

Receitas Transferéncias Despesas

No ano, a receita bruta do Tesouro Nacional cresceu R$ 21,8 bilhdes
(9,7%) em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, totalizando o montante de
R$ 2456 bilhdes. Impostos e contribuigdes se elevaram em 9,6% e 6,0%,
respectivamente, reflexo, em grande medida, do aumento no recolhimento do
IRPJ & da CSLL pele setor de combustiveis, extragdo de minerais metalicos e

eletricidade, ¢ da retomada do pagamento regular por parte de algumas



35

institui¢des financeiras que, no ano de 2005, estavam com demanda judicial
relativa ao IRPJ. As medidas de desoneracdo tributiria adotadas recentemente
(estimulo ao investimento produtivo, redugdo de impostos para as familias,
reducdo de tributos sobre a cesta bdsica, estimulo A poupanga de longo prazo ¢ a
pequenas ¢ médias empresas e incentivo 4 inovagfio) contribuiram para que a
evolucdo da receita de tributos e contribuiges ndo fosse tio significativa. Com
eteito, apesar do comportamento de alguns setores econdmicos neste ano, a
arrecadagdo da Unifio ndo evidencia a mesma dindmica observada em igual
periodo do ano anterior, quando a roccita bruta havia crescido 15,7%
relativamente ao periodo janeiro-julho de 2004. As demais receitas, por outro
lado, cresceram 24,4% no acumulado do ano. Isso se deve ao incremento do
pagamento de dividendos nas quais a Unifio possui participagdo aciondria
(R$ 2,9 bilhdes), com destaque para as empresas financeiras (Banco do Brasil,
Caixa ¢ BNDES); ao aumento do volume recolhido a titulo de cota-parte de
compensagoes financeiras (R$ 2,3 bilhdes); 4 evolugio do pagamento referente
as concessdes (aumento de R$ 586,2 milhdes), especialmente petroleo e gas
natural; e 4 transferéncia dos recursos da CBEE ao Tesouro (R$ 799,9 milhdes),

sem contrapartida em 2005,

As transferéncias a estados e municipios totalizaram R$ 53,2 bilhdes até
julho, cerca de 4,56% do PIB, contra RS 48,0 bilhdes, ou 4,44% do PIB, em
igual perfodo do ano passado. Contribuiu sobremaneira para o crescimento

obscrvada a arrecadagio ¢ o repasse da cota-parte das compensagdes financeiras.

As despesas do Tesouro Nacional totalizaram R$ 123,2 bilhdes, contra
R$ 106,7 bilhdes no mesmo periodo do ano anterior, aumento de 16,5 bilhdes
(15,5%). Como proporgdo do PIB, houve aumento de 0,71 ponto percentual, par-
te relacionada 4 folha de pagamentos da Unide (0,17 ponto percentual) € parte as
despesas de custcio e capital (0,55 ponto percentual). Em termos nominais, as
despesas com pessoal ¢ cncargos sociais e com cusiciv & capital cresceram
R$ 5,9 bithdes (11,4%) € RS 10,6 bilhdes (19,5%), respectivamente. Com respei-
to a essas ultimas, destaque para o incremento das despesas com seguro-
desemprego ¢ demais despesas do FAT (R$ 1,9 bilhfio), dos beneficios da LO-
AS/RMV (R$ 1,4 bilhdo) e subsidios e subvengdes regionais (R$ 1,3 bilhio).

A Previdéncia Social (RGPS) apresentou déficit de RS 22,4 bithdes no
ano, contra R$ 19,2 bilhes até julhe de 2005. O déficit primério do RGPS tem
aumentado como propor¢do do PIB devido 4 maior dindmica dos gastos com be-
neficios vis-d-vis s receitas de contribuigiio, especialmente devido a0s reajustes
do saldrio-minimo acima da inflagiio € a elevagdo na quantidade média mensal

de beneficios pagos. Com efeito, essas despesas cresceram R$ 10,7 bilhdes
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No acumulado do ano, as
transferéncias a estados e
municipios se elevaram de
R$ 48,0 bilhdes para

R$ 53,2 bilhdes (10,8%).
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O déficit da Previdéncia
Social passou de 1,77
ponto percentual do PIB, de
janeiro a jutho de 2005,
para 1,92 esfe ano.



(13,9%) no periodo janeiro-julho, em relagdo a igual periodo do ano passado, ao

DEFICIT DA PREVIDENCIA S0CIAL
BRASL, Jan-hd (% do PIB)

passo que as receitas cresceram R$ 7,5 bilhdes (13,0%).

O valor médio dos beneficios pagos pela Previdéncia aumentou 7,8%,
como conseqii€ncia do reajuste do salario-minimo e também do aumento dos
beneficios com valores acima do piso dos beneficios. Em termos quantitativos,

quando se compara as médias de concessdo de beneficios em 2006 ¢ 2003, torna-

se clara a consideravel ampliagio do contingente de novos beneficios, com as

— B,w seguintes variacdes no estoque: i) 459.2 mil aposentadorias (3,6%), 218,0 mil
beneficios assistenciais — LOAS (10,2%) ¢ 155,5 mil pensées por morte (2,7%).

Do lado das contribuigdes, o acréscimo observado € conseqiiéncia do
comportamento favordvel em termos de geragio de novos postos formais de
trabalho, Conforme dados do Caged, foram gerados 637 mil novos empregos
entre dezembro ¢ junho de 2006, frente a 614 mil novos postos observados em
igual periodo do ano anterior (crescimento de 3,7%). Além disso, segundo dados
da Pesquisa Mensal de Emprego (PME), a massa salarial observada no primeiro

semestre de 2006 foi 11,8% superior 4 do periodo correspondente em 2005,

Receitas do Tesouro Em julho, a receita bruta do Tesouro Nacional somou R$ 36,7 bilhdes,
em rela;éo ao més contra R 36,1 bithSes, no més anterior. Contribuiram para o incremento de
anterior R$ 520,8 milhdes (1,4%) os seguintes fatores: i} recolhimento do IRPJ e CSSL,

referente ac pagamento da 12 cota ou cota tinica da apuragio timestral encerrada

em junho; ii) homologagdo da compensagdo efetuada por parte de instituicdes
RECEITA BRUTA DO TESOURO NACIONAL

BRASL 20082000 (73 Mides!" financeiras, afetando o recolhimento da Cofins e Pis/Pasep; e iii) reenlhimento
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. As demais receitas do Tesouro passaram de RS 2,7 bithoes no més de
Jjunho para R$ 5,5 bilhdes em julhe, registrando acréscimo de 72,4% em fungdo,
principalmente, do recolhimento trimestral da participagio especial pela produ-
¢Ho e extragio de petroleo e gas natural. Registre-se também o ingresso na conta
tinica do Tesouro Nacional de R$ 799,9 mithdes em fungdo da extingo da Co-
mercializadora Brasileira de Energia Emergencial (CBEE), conforme estipulado
pelo Decreto n® 5.826/2006. Por sua vez, os ingressos relativos aos dividendos
totalizaram em julho o montante de R$ 10,1 milhdes, contra RY 156,1 milhoes

no més anterior.
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Até julho de 2006, a receita bruta do Tesouro perfez o equivalente a
21,09% do PIB, contra 20,69% do PIB em relagiao ao mesmo periocdo do ano an-
terior. Em termos nominais, totalizou R$ 245,6 bilhdes no acumulado deste ano,
contra R$ 2238 bilhdes no acumulado de 2005, registrando acréscimo de
R$ 21,8 bilhdes (9,7%).

Destaque-se os seguintes fatores que contribuiram para o desempenho
da arrecadacio de tributos administrados pela Secretaria da Receita Federal: 1)
crescimento de R$ 365,0 milhdes no recolhimento do IPI-Automdveis, em de-
corréncia, basicamente, do aumento no volume de vendas no mercado interno; ii)
arrecadagio a maior em R 771,0 milhSes no IRPF relativa & declaragio de ajus-
te anual ¢ acréscimos legais; iii) incremento de R$ 6,7 bilhGes no recolhimento
do IRPJ e da CSLL, explicados pelo aumento na arrecadagao dos setores de
combustiveis, extra¢do de minerais metdlicos, ¢ eletricidade. No caso da arreca-
dagio do IRPJ o aumento é explicado, também, pela retomada do pagamento re-
gular por parte de algumas instituigdes financeiras que, em 2005, estavam com

recolhimento suspenso por demanda judicial relativa ao IRPJ.

Por outro lado, a arrecadagio do IPI-Outros apresentou queda de
R$ 348,0 milhdes (4,9%), em funcio da reducio para zero das aliquotas referen-
tes a bens de capital ¢ insumos da construgio civil. Verificou-se também
arrecadagdo atipica em janeiro de 2005, referente a auto de infragdo no valor de
R$ 137,0 milhdes, sem correspondéncia no primeiro semestre deste ano,

A arrecadacdo das demais receitas do Tesouro apresentou aumento de
R$ 6,5 bilhdes, passando de R$ 26,6 bilhdes até julho de 2005, para R$ 33,0 bi-
lhdes em igual periodo de 2006. Esse aumento € explicado, principalmente, pe-
los seguintes fatores: 1) maior recolhimento da cota-parte de compensagées fi-
nanceiras e participagdo especial pela exploragdo e produgdo de petréleo e gas
natural (R§ 2.3 bilhdes), refletindo, principalmente, os elevados niveis do prego
do petrdleo no mercado internacional; ii) acréscimo na arrecadagfio das receitas
diretamente arrecadadas (R$ 1,2 bilhio), concentrado basicamente no recolhi-
mento da taxa de fiscalizagdo de servigos de telecomunicagdes arrecadada pela
Anatel; iii) incrementc de R$ 586,2 milhdes no ingresso decorrente das receitas
com concessdes, em razéo do recolhimento de R$ 556,4 milhdes de bénus de as-
sinatura de contrato de concessdo de dreas para exploragdio e produgdo de petro-
leo € gas, sein currespondéncia no ano anterior; € iv) incremento na arrecadagio

com dividendos (R$ 2,9 bilhGes) pagos por empresas em que a Unido detém par-
R$ 1.950,0 milhdes, deverdo ser repassados aos estados € municipios em quatro

parcelas mensais a partir de setembro, conforme entendimentos do Govemno Fe-

deral com os Estados.

Receitas do Tesouro
em relagdo ao ano

anterior

DADENDOS PAGOS A UNIAO
BRASK, JAN-JUL (RS mdh3ea)
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Em julho, as despesas do Tesouro Nacional totalizaram R§ 21,2 bilhdes,
apresentando aumento de R$ 3,6 bilhdes (20,8%) relativamente a junho. O a-
créscimo dos gastos com pessoal e encargos sociais em R$ 1,8 bilhao (23,1%)
foi refiexo do adiantamento da parcela do décimo-terceiro saldrio (gratificagio
natalina) aos servidores do Poder Executivo Federal. O aumento nos dispéndios
de custeio e capital no mesmo valor (19,0%) concentrou-se nos gastos com ou-
tras despesas de custeio e capital (R3 921,i milhGes, aumento de 13,4%), bem
como seguro desemprego, abono salarial € despesas operacionais do Fundo de
Amparo ao Trabalhador - FAT (R$ 603,1 milhes, aumento de 47,8%).

No caso das despesas do FAT, o incremento decorre de: i) inicio do
cronograma de pagamento do abono salarial PIS/Pascp referente ao periodo
2006/2007, conforme Resolugio Codefat n? 499/2006, que também disciplinou o
pagamento por meio do crédito em conta cotrente ¢ folha de pagamento; ¢ ii}
aumento do nimero de parcelas do seguro desemprego para setores especificos,
disciplinadas pelas Resolugdes Codefat n¥f 500 a 502/2006.

Em relagdo s despesas com subsidios e subvengdes econdmicas, ¢ a-
créscimo de RS 304,4 milhdes decorreu, principalmente, do aumento dos dis-
péndios com o Programa de Incentive s Exportagbes — Procx (R$ 128,6 mi-
lhdes), o Programa Aquisigdes do Governo Federal — AGF (R$ 133,5 milhoes) e
o Programa Nacional de Agricultura Familiar — Pronaf (R$ 93,5 milhdes). Por
outro lado, obscrvou-se quedn nas despesas com o Programa Especial de Sanea-
mento de Ativos - PESA (R$ 70,0 milhdes) e o Programa de Subsidio 4 Habita-
¢io - PSH (R$ 35.3 milhdes).

A execuciio do Projeto Piloto de Investimento Publico (PPI) foi de
R$ 132,4 milh&cs, montante semelhante ao observado no més anterior. No dmbi-
to das demais despesas obrigatérias (doagdes, indenizagdes do Proagro, dentre

outros). houve incremento de R$ 132,4 milhdes.

As despesas discricionérias apresentaram aumento de R$ 99,7 milhdes
(15,4%) relativamente 2 junho, concentradas nos Ministérios da Educagio
(R$ 359,1 milhdes), Defesa (RS 196,5 milhdes) e Desenvolvimento Agririo
(R$ 101,3 milhdes).

Despesas do Tesou-
ro em relagdo ao
més anterior

DESPESAS DO TESOURO NACIONAL
BRASIL. 2005-2008 (RT mihdws)

DISCRIMINAGAD JNRE T Ly
Pessenl ¢ Encargol 1413 R0EY
Cusiwie » Capltal (X VRN 14 ]
Daspesae do FAT 12413 18844
Sobuioks ¢ Subvencies 11 S04 me
LOASADAY e oz
Outrsa 40T TS
Transferineia o Bacen ne 8

TT Ikl Gt COM BATVROGE 8% Rt . a perik e
2005, Beapeas )

SUBSIDIOS E BUBVENCOES ECONOMICAS
BRASK., 20052008 (RS milhies)

DXSCRIMINAGAD 1 JUNNS JuLd
Agriculurs 0.5 w09
Custeie Agropecudrin 10.2 183
Irvastimenio Rursl a1 3.5
Pragas Ageicalas 80,0 1041
- EGF 02 01
- AGF 1B Tex D
- Sustartads de pregor 452 452
Pronaf 493 1348
Pasa 0.3 02
Fundo da Temaincm 204 .7
Outrns hrese Ly 723
Habitacdo (PSH) 28 43
Exportagda (Prosx) "o 19,8
FND (BNOES) $13) $3.4)
Total 3523 8412
Aot oom
acn hardes prghemain
12 Cacios revieicn.

QUTHAS DESPESAS DE CUSTEI) E CAPITAL

BRALL, 20052006 (RS mihoes)

ﬂ!ﬂlﬂ e AL
Saniergas Judcels 121 ns
Logiateval ucdoiiric e83 nie
Crico Exraoeciniric s a2
Projess Phck de knvowtimeniord 2500 az4
Outres Otvigudvinart L2 w?
Discricionivisn? sesi2 AT
o/ Min. e Educagio r8 [
[ =9 -3
Wan g0 Des Ao 14 nry
Uy ) 242 a0
Mn da Oncia s Teamoge W 1198
Win, dut Rel Exticres s 280
i, doDee: Backal st Mo
Vi, g Pravisivom Socl 17 ny
V4. duFaronds M 1w
3857 dame

o aeroy o reie

13 nat woeghen mounizagte: Fromprs Fumt Camusienal g DF PHACE »
vk 82 gum e ¢ gunimrs wda et

AT ot

o rs 3 o v supard ot grurina

Smaos mwdorre st o1 o1 Jooda Lo 11 (7 oo 008 L0



39

Despesas do Tesou-
ro em relagdo ao ano
anterior

Até julho, as despesas do
Tesouro Nacional perfize-
ram o equivalente a
10,58% do PIB, superior
em 0,72 p.p. em refacgdo a
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Boxe 1 - Decreto de Programag&o Financeira n? 5.861, de 28/07/2006.

Em atendimento ao disposto no art. 9% da LRF, procedeu-se & reavaliagiio das
receitas ndo-financeiras ¢ despesas obrigatorias relativas ao 3° bimestre de 2006,
com base em parametros econdmicos atualizados e valores realizados até maio de
2006 e preliminares de junho. A revisdo indicou a possibilidade de ampliagdo dos
Emites de empenhe e movimentagao financeira no montante de R$ 4,8 billdes, com
a seguinte distribuicio; R$ 4,7 bilhSes para ¢ Poder Executivo - acréscimo no saldo
atual da reserva para alocagdo Ritura, R$ 14,5 milhdes e R$ 33,3 milhdes para os
Poderes Legisiative e Judiciario € R$ 12,8 milhdes para o MPU. Na reavaliagdo, a
reestimativa das receitas indicou aumento liquido de transferéncias a estados e
municipios de R$ 3,2 bilhdes. Os principais acréscimos foram no IP), IR e Cota-
Parte de Compensacbes Financeiras. Foi incorporada, ainda, estimativa de despe-
sas primérias de execugdo obrigatdria com pessoal e encargos sociais por parte do
governo federal  da edigao de medidas provisdrias refativas a créditos extraording-
rios. A previsdo do déficit da Previdéncia Social (RGPS) foi reduzida de R$ 43,2 bi-
Ihdes para R$ 41,0 bilhdes como decorréncia do aumento de R$ 1,4 bilhdo na recei-
ta liquida, em fungdo do incremento esperado da massa salarial nominal, e da redu-
¢do de R$ 783,6 milhdes nos beneficios em virtude da redugdo da expectativa de
pagamentos de sentencas judiciais de pequeno valor (RPV). Com a allerago do
valor nominal do PIB estimado para o exercicio, @ meta de superdvit primério do
Govemo Federat passou de RS 70,5 bilhdes (equivalente a 3,35% do PIB), estimada
no Decreto anterior, para R$ 69,2 bilhdes (3,30% do PIB), sendo R$ 52,4 bilhdes
(2.45% do PIB) para o Govemno Central e R$ 17,9 bilhdes (0,85% do PIB) para as
Estatais Federais. Para o segundo quadrimesire a meta do Govemo Federal é de
R$ 52,2 bilhdes, dos quais R$ 42,9 bilhdes para o Governo Central e R$ 9,3 bilhdes
para as empresas estatals federais.

No acumulade do ano, as despesas do Tesouro Nacional totalizaram
10,58% do PIB, contra 9,86% do PIB no mesmo periodo do anc anterior. Em
termos nominais, verificou-se aumento de R$ 16,5 bilhdes (15,5%) em retagio a

2005, acima do crescimento nominal do PIB no periodo (7,7%).

Destacam-se os incrementos de R$ 10,6 bilhdes (19,5% ou 0,55 ponto
percentual do PIB) nas despesas de custeio ¢ capital € R$ 6,0 bilhdes (11,4% ou
0,17 ponto percentual do PIB) com pessoal e encargos sociais. Estas continuam
representando uma proporgio menor das despesas do Tesouro — 47,2% em 2006,
contra 48,9% em comparagio ao ano anterior, enquanto as despesas com custeio

e capital corresponderam, no mesmo periodo, a 52,5%, contra 50,7% em 2005.

No dmbito dos Poderes Legislativo, Judiciario e MPU, o aumento no-
minal dos dispéndios com a folha salarial foi de R3 2,4 bilhGes, dos quais
R$ 757,5 milhdes relativos aos precatérios de pessoal das Justigas do Trabalho e
Federal. Do incremento observado no Poder Executive (R$ 3,5 bilhes), R$ 1,7
bilhdo refere-se ao Ministério da Defesa refletindo, em boa medida, a concessdo

de abono aos militares das Forgas Armadas ao amparo da Lei n® 11.268/2006.

Entre os gastos com custeio e capital, que passaram de 5,00% para
5,55% do PIB, rcgistraram o maior crescimento as rubricas “despesas do FAT”
(0,13 p.p. do PIB) e “subsidios e subven¢des econdmicas™ (0,09 p.p. do PIB),

incluindo-se as despesas com reordenamento de passivos.
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As despesas do FAT atingiram R$ 7,6 bilhdes nos sete primeiros meses
de 2006, contra RS 5,7 bilhGes em igual periodo do ano anterior. O acréscimo
decorre nao somente do aumento do salario-minimo, mas também da alta rotati-
vidade do emprego — sobretudo nas faixas salariais mais baixas, da adogio de
diversas medidas com vistas a facilitar o acesso ao beneficio, em especial, o pa-
gamento por meio do crédito em conta corrente e folha de pagamento, bem como
da ampliagéo de nimero de parcclas do scguro-desemprego, conforme mencio-

nando anteriormente.

Os gastos com beneficios assistenciais (LOAS/RMV) aumentaram em
R3$ 1,4 bilhdo (27,8%) em relagio ao acumulado até julho de 2005. Essa varia-
¢ao ¢ explicada pelo reajuste do salario minimo em 2006 e o crescimento vegeta-
tivo da quantidade de beneficios pagos, que foi de 10,0% no periodo (média
contra média).

QUANTIDADE DE BENEFICIOS EMITIDOS LOAS
BRASIL, 2001-2006

Variagac em] . vanagEeem | VANBGAG el
relagho A relagio & Portador de relagiod
Total LOAS m4ciadoano| 'doso médiado ano | peficitncia Média do ano
anierior anterior anterior
‘média 2001 1.290 690 - 444,150 - 846.500 B
média 2002 1.455.205 13% 531.617 20% 923.588 9%
média 2003 1.631.487 12% £27.693 18% 1.003.504 %
média 2004 1.896.903 16% 821.288 0% 1077615 7%
média 2005 2173634 15% 1.002.778 23% 1.170.856 %
média jan- /05 2.130.701 9765.885 1.153.817
médig jan-jul/0G 2.343.698 10% 1.107.475 13% 1.241.223 8%

As despesas com subsidios, subvengdes econdmicas ¢ reordenamento
de passivos alcangaram R$ 4,9 bithdes no perfodo de janeiro a julho de 2006,
aumento de R$ 1,3 bilhdo, explicado pelo aumento dos gastos com subvengdes
aos fundos regionais (R$ 917,7 milhSes) ¢ com a capitaliza¢io da Empresa Ges-
tora de Ativos — Emgea (R$ 291,4 milhdes).

No ambito das operacdes oficiais de crédito, verificou-se aumento em
relagio ao ano anterior, com destaque para as despesas com 0 Programa Susten-
tagdo de Pregos (R$ 286,0 milhdes), Programa Social de Habitagdo — PSH
(R$ 159,9 milhdes) € Programa de Investimento Rural (R$ 98,8 milhdes).

No que sc refere as outras despesas de custeio ¢ capital, verificou-se
aumento de R$ 6,0 bilhdes em relagdo aos sete primeiros meses de 2005, A exe-
cucdo financeira do Projeto Piloto de Investimento Pablico {(PPI) - parcela pas-
sivel de reduc@o da meta de superdvit primério — atingiu R$ 978,8 milhdes em
2006, contra R$ 81,4 milhdes em 2005. Incluindo-se a parcela ndo passivel de
redugdo do resultado primério ~ classificada na rubrica de despesas discriciona-
rias — o gasto total do PPI no periodo atingiu R$ 1,1 bilhao.

As despesas com
LOAS/RMVY aumentaram
27,8% em 2006. A média
dos beneficios emitidos no
primeiro semestre é 10%
superior a média de igual
periodo do ano anterior.
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EXECUCRO BE RESTOS A PAGAR

RS bihdas

Al J2005 Ak 2008
ORP Cancelados DRPPagos  01RP & pagar

Previdéncia Social

Em julho, o déficit da Pre-
vidéncia Social foi de

R$ 3,4 bilhdes. No ano, o
déficit acumulado atingiu
R$ 22,4 bithoes, equivalen-
tes a 1,92% do PIB.

Em relagic ao mesmo periodo do ano passado, houve elevacio de
R$ 1,1 bilhdc (318,3%) com a execu¢do de créditos extraordindrios, ¢ de
R$ 260,5 milhdes (39,6%) de sentengas judiciais. Os gastos discricionarios
cresceram RS 3,5 bilhdes (9,6%), dos quais R$ 1,7 bilhdo referiu-se ao Ministé-
ric da Saude, R 960,6 milhées ao Ministério da Educagao € R¥ 908,5 milhoes
ao Ministério do Desenvolvimento Social,

O montante pago de restos a pagar (RP) correspondeu a R$ 7,9 bilhdes,
equivalente a 45,8% do total de RP inscritos (menos cancelamentos), contra
41,6% no més anterior € 48,8% no mesmo periodo de 2005, Dos restos a pagar
pagos até julho, R$ 4,5 bilhdes referem-se a despesas com investimentos, cor-
respondentes a um percentual de execugdo de 37,3% do total de RP de investi-
mento no ano, concentrando-se, principalmente, nos Ministérios do Transporte
(R$ 1,4 bilhdo), Sadde (R$ 787,2 milhdes) e Educacio (R$ 492,1 milhges).

Em julho, a Previdéncia Social (RGPS} registrou déficit primério de
R$ 3,4 bilhes, R$ 281, milhdes acima do verificado no més anterior. Isso
decorreu basicamente do aumento de 2,8% nas despesas previdenciarias,
compensado apenas em parte pela elevagdo de 0,8% na arrccadagdo liquida. No
ano, o déficit do RGPS atingiu R$ 22,4 bilhdes, contra RS 19,2 bilhdes
cbservados até julho de 2005.

TABELA 2
RESULTADO PRIMARIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2005.2006
RS milhies
DISCRIMINACAQ JUN JUL JAN-JUL
2006 2006 2005 2008

I. ARRECADAGAO LIQUIDA 95555 97340 575038 649508
Armecadagio Bruta 1046186 105212 6168989 708355
- Contribuigac Previdenciaria 9.545.4 96404  D/EDA 651384
- Simples 673.1 668,4 26911 4.169,1
-CFT 1103 74,1 387.8 4100
- Depésitos Judiciais 88,7 733 76816 8023
- Refis 6.0 48,2 205,7 197,23
- Outras Receitas 17,5 16.8 101,3 1183
(-) Restituicio/Devolugdo -278 40,4 -285,5 2249
{-) Transferéncias a Terceiros -778,5 1468 42096 56507
Il. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 128124 134718  Tesre,Hy 873731
1. RESULTADO PRIMARIO 31568 34379 194761 224132

IV. RESULTADO PRIMARIO/PIB -5,7T% -1,92%
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No acumulado do ano, a arrecadagdo liquida cresceu em R$ 7,5 bilhdes
(13,0%) frente ao mesmo periodo de 2003, refletindo, principalmente, a elevagio
da massa salarial. Segundo dados da Pesquisa Mensal de Emprego (PME), a
massa salarial observada no primeiro semestre de 2006 foi 11,8% superior & do
periodo correspondente em 2005. Além disso, o comportamento do emprego no
setor formal afetou positivamente as receitas previdenciarias, provocando um in-
cremento nas contribui¢des sobre a folha dc pagamento. Conforme dados do Ca-
ged, foram gerados 637 mil novos empregos entre dezembro ¢ junho de 2006,
frente a 614 mil novos postos observados em igual periodo do ano anterior {cres-
cimento de 3,7%).

Emprego Formal - Caged/MTE
Admiss3o - Demiss&o {acumulade dez a jun)
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Durante os sete primeiros meses de 2006, as despesas com beneficios
previdenciarios totalizaram RS$ 874 bilhdes, representando crescimento de
R$ 10,7 bilhGes (13,9%) em relagio ao mesmo periodo de 2005. Isso € explivado
por dois fatores: i) aumento de 7,8% no valor médio dos beneficios pagos pela
Previdéncia, como conseqiiéncia do reajuste do salirio minimo e do aumento dos
beneficios com valores acima do piso; e ii} elevagdo de 481,1 mil (2,3%) na

quantidade média mensal de beneficios pagos.

O crescimento do nimerc médio de beneficios pagos nos primeiros sete
meses de 2006 contra a média do mesmo pericdo de 2005 correspondeu a varia-
¢des no estoque de 459,2 mil aposentadorias (3,6%), 218,0 mil beneficios assis-
tenciais — LOAS (10,2%) ¢ 155,5 mil pensdes por morte (2,7%).

RESULTADO DA PREVIDENCIA
BRASIL JAN-JUL (RS bilvdes)
DISCRIMINACAD 2008 206 %
Conribuacko 7% 850 13.0%
Bensficis 7 B4 1%0%
Resultado Primico 192 224 6PN

BENEFICIOS EMITIDOS DA PREVIDENCIA
RRASI., MEDWA AAN-JUL

DECRIMNAGRD 2005 2006 %
Quantidade Total" 83 240 28%
Quaniidads RGPS* 207 21 23%
Vator madic Total™ 4590 a“gnz a3%
Vator madio RGPS™ 4m9 504 TE%
(0 mitites

{emns 100



TABELA 3
QUANTIDADE DE BENEFICIOS EMITIDOS PELA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2004.2006

Em mi bensficias.

JUN JuL MEDIA JAN-JUL

2006 2006 2005 2006
TOTAL 24.036 24,149 23.342 23.939
Beneficios do RGPS 21153 21.287 20.651 21.132
Previdenciarios 20.428 20.530 19.895 20.398
Apasentadorias 13.262 13.289 12.739 13.192
idade 6.796 6812 6.520 8.753
Invalidez 2724 2.729 2583 2.109
Tempe de contribuicdo 3.742 3.748 3656 3.730
Penséo por morte 5853 5.859 5673 5829
Auxilio Docnga 1.239 1.304 1.411 1.304
Saldrio - matemidade 43 45 44 40
Cutros 3 2 28 33
Acldentérios 726 727 7586 736
Aposentadorias 146 146 13¢ 145
Pensao por morie 130 130 130 130
Auxilio - doenga 92 a5 13¢ 103
Auxilio - acidente 269 269 267 268
Auxilio - suplementar 86 &8 91 &8
Assistencials 2875 2.583 2681 2.847
Amparos Assistencials « LOAS 2384 2.398 213 2.349
Ideso 1130 1.138 a7y 1107
Portador de deficiéncia 1.254 1.260 1.154 1.244
Pansdas mensais vitalicias 18 16 17 17
Rendas mensats vilalicias 474 468 534 482
Kadge 147 145 173 151
Invalidez 327 323 360 33
Encargos Pravidenclirios da Unilo (EPU} i) 9 10 9

RESULTADO DA PREVIDENCIA
BRASIL, JAN-JUL (% uu PIB)
DISCRIMINAGAO 2005 2006
Contribuigio 5,32% 5,58%
Beneficios 7.09% 7.50%
Resultado Primério A% -1,92%

OEFICIT DA PREVICENCIA SOCIAL
BRASL, Jan-aul {% do PB)

Como propor¢io do PIB, a receita previdenciaria apresentou acréscimo

de 0,26 ponto percentual em relagdo ao periodo de janeiro a jutho do ano passa-
do, sendo insuficiente para cobrir o aumento de 0,41 ponto percentual nos gastos
com beneficios previdencidrios. Como resultado, o déficit primaric do RGPS a-
tingiu 1,92% do PIB, sendo assim 0,15 ponto percentual superior a 1,77% do
PIB registrado no periodo correspondente em 2005,

DEFICIT DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2005/2006

8,0
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A Divida Liguida do Tesouro Nacional encerrou o més de jutho com salde de
R$ 520,35 bilhes, inferior ao do més anierior em RS 10,2 bithdes. Essa reducdio
estd associada ao resgate liquido da DPMFi, da ordem de R$ 13.5 bilhGes, com
destaque para as LTN. Dessa forma, observou-se reducfio da parcela dos titulos
prefixados na composicdo da DPMFi, em virtude da concentragdo dos venci-
mentos desses titulos no inicio de cada trimestre. Em proporcéo do PIR, a Divi-
da Externa Liguida permaneceu em 7,0%, manutencao essa explicada pela esta-
bilidade da taxa cambial e pela ndo ocorréncia de pagamentos ou emissies da
divida em moeda estrangeira.

DIVIDA LIQUIDA DO TESOUROQ NACIONAL

Em julho, a Divida Liquida do Tesouro Nacional reduziu R$ 10,2 bi-
1hdes, passando de R$ 530,7 bilhdes, ao final de junho, para R$ 520,5 bilhdes.
Em relagdo ao PIB, essa redugio equivaleu a 0,7 ponto percentual. Tal redugao
esteve localizada no dmbite da Divida Interna Liquida, ao passo que a Divida
Externa Liquida apresentou pequeno aumento no saldo em moeda nacional, ain-

da que tenha permanecido estivel em proporgéo do PIB.

TABELA 4
DiVinA LiQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2005/2006

R milhdas

DISCRIMINAGAD 2005 2006

JUL JUN JUL

1. DIVIDA INTERNA LiQUIDA 299,442 390.722 379.833
Divida Mobiliarla em Poder do Publico' 006.625 1.014.742 1.012.716
Divida Contratual da STN -450.554 -448.870 -456.204
Divida Contratual de Fundos, Autarquias e FundagGes -156.620 -175.149  -176.680
II. DIVIDA EXTERNA LiQUIDA 474.002 139.929 140632
Divida Mobilidria em Poder do Pablice 142.731 108.906 109.459
Tltulos Depositados em Garantia -3.629 0 0
Nivida Contratuat 35240 31.335 31.502
Disponibilidades -341 -313 -328
1lI. DIVIDA LIQUIDA TOTAL (1+If) 473444 §30.652  620.465
IV. DIVIDA LIQUIDA 10TALPIB 25,4% 264% 25,8%

(1) Inclui Divida Securitizada, Divida Agricela e TDA.

A Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional em mercado passou de
R$ 390,7 bilhdes, em junho, para R$ 379,8 bilhbes, em julho. Em relag@o ao PIB
acumulado em 12 meses, a redugio foi de 0,7 ponto percentual, A divida mobili-

aria em mercado reduziu R$ 2,0 bilhdes, resultado dos resgates liquidos, da or-

A Divida Liquida do
Tesouro Nacional encerrou
0 més de julho em

RS 5205 hithbes.

Divida Interna
Liquida



dem de R$ 13,5 bilhdes, Os haveres contratuais liquidos cresceram R$ 8,9 bi-
lhdes, explicado pela variagio positiva dos principais indexadores, IGP-DI
(0,17%), IGP-M (0,18%) e TR (0,23%).

TABELA S
DIViDA INTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2005/2006

R$ milhdes
2005 06
DISCRIMINAGAOD x
JUL JUN JuL
DIVIDA INTERNA LIQUIDA, 298.442 390,723 379833
DiVIDA MOBILIARIA EM PODER DO PUBLICO 906,625 1014742  1.012.716
LFT 516.364 423 881 429,437
LTN 198,276 302729 290 265
NTN-B 37.333 145719 148.123
NTN-C 75478 65688 64775
Em julho, o saldo da divida gT ND 42676 53 ng sg::;
. [ amais 902 2.6 ‘
.'ﬂfe.ma hq"'”d_a do TeSOU."O Divida Secwritizada 23.551 16.713 16.687
Nacional tolalizou R$ 378,8 TDA 2.045 3.668 3721
bilhes, correspondendo a DIVIDA CONTRATUAL 507184 624.020 £32.883
18,8% do PIB. Tesouro Nacional 450554 448870 456204
Divida Bancéria 24923 24378 24,328
Lein*7.976/89 £.464 4874 4136
Lein® 8.727/93 -48.011 47433 -47.092
Lei n° .496/97 249,455 254,973 -257 106
Renegociagic Divida Municipais -37.662 -39.002 -39 402
Dermais Haveres da STN -133.885 +127.268 -132.794
Fundos, Autarquias @ Fundagdes -156.629 AT5.149 -176.680
FAT -112.298 126589 126 469
Demais Entidades 44332 -4% 560 -50.211
DIVIDA MOBILIARIA EM PODER DO PUBLICOIPIB 48,6% 50,5% £0,1%
biviDA CONTRATUAL TOTALFIB 32,6% 1% -31,3%
DiVIDA CONTRATUAL DO TESGURG NACIONALPIB 24,2% 22,3% 22,6%
OiIDA INTERNA LIQUIDA/PIS 16,1% 194% 18,8%
Emissées e Em julhe, houve resgate liquido de titulos da DPMFi da ordem de
Re sgates R$ 13,5 bilhdes, considerando ofertas piblicas, emissdes diretas e operagdes do

programa Tesouro Direto. As emissdes corresponderam a R$ 42,8 bilhdes,
enquante o montante resgatado foi de R$ 56,3 bilhges.

No mé.? d(? julho, houve‘ As emissdes realizadas por meio de oferta piblica totalizaram R$ 42,5
risogz:gf;‘gﬁgo dgaR%P‘:‘gFSI bilhdes, sendo: i) R$ 24,5 bilhdes em LTN, com vencimentos em abril de 2007 e
bilhﬁés. janeiro de 2008 ¢ 2009; i)} R$ 15,2 bilhdes em LFT, com vencimentos em junho

de 2009 e 2011; iii) R$ 1,4 bilhdo em NTN-B, com vencimentos em maio de
2009, 2011 ¢ 2015, 2035 e 2045 e agosto de 2024; ¢ iv) RS 1,5 bilhdo em NTN-

F, com vencimentos em janeiro de 2012 ¢ 2014.

As emissdes diretas de titulos da DPMFi ao piblico totalizaram
R$ 220,6 milhdes, sendo as mais importantes: i) R$ 101,4 mithdes em titulos da
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divida agréria, para fins de indenizagbes de desapropriagdes para a reforma
agréria; ii) R$ 61,3 milhdes em CFT-E! para o Fies; iii) R$ 36,0 milhdes em
titulos da divida securitizada para novagio de dividas; € iv) K$ 21,8 milhdes em
NTN-I para ¢ Proex.

TABELA &
EMISSOES E RESGATES DA DPMFi DO TESOURO
NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, JUL/2006

RE mihdes
OFERTAS EMISSOES TESQURO
FATOS PUBLICAS  DIRETAS DIRETO TOTAL

1. EMISSOES 42.493,2 2206 94,6 42.808,4
LFT 15.182,8 0,0 145 15.197.3
LTN 24.486,1 0.0 46,8 245329
NTN-B 1.363,3 0,0 26,0 1.389,4
NTNC 0.0 0,0 0,0 0.0
NTN-D 0,0 0.0 0,0 0,0
NTN-F 1.4610 0.0 73 1.468,3
TDA 0,0 101,4 0.0 101,4
Securitizada® 0.0 36,0 0,0 36,0
Demais 0,0 83,1 0,0 83,1
. RESGATES* 54.854,9 13914 101,4 66.347,4
LFT 123537 522,7 46 12.881,0
LTN 40.147,0 3101 84,1 40.541,2
NTN-B . 39,1 0,0 5,8 45,0
NTN-C 1.362,5 358 39 14022
NTN-D 255 53,0 00 78,6
NTN-F 927,0 0,0 30 9300
TDA 0,0 ol,1 0.0 0,1
Securitizada® 0,0 76,7 0,0 76,7
Demais 0,0 3428 0,0 3426
123617 -1.170.5 £38 13,6390

* Inclui divida agricola.

= Correspondem aos pagamentos e cancelamentos. O montante relativo aos resgates em
ofertas piblicas dos titulos LFT e NTN-D inclui os resgates de titulos emilidos por meio de
colocagao direta.

As emissdes realizadas por meio da venda de titulos pela internet,
Programa Tesouro Direto, totalizaram R$ 94,6 milhdes, distribuidos da seguinte
forma: i) R$ 46,8 milhdes em LTN com vencimentos em janeiro, abril, julho e
outubro de 2007, janciro e julho de 2008 e janeiro de 2009; ii) R$ 26,6 milhoes
em NTN-B com vencimentos em maio de 2009, 2011, 2015, 2035 ¢ 2045 ¢
agosto de 2008, 2010 e 2024; iii) RS 14,5 milhdes em E.FT com vencimentas
em margo de 2009 e 2011; e iv) R$ 7,3 milhdes em NTN-F com vencimentos em
janeiro de 2008, 2010 ¢ 2012.

O volume total de tltulos da DPMFi resgatados, em julho, atingiu
R$ 56,35 bilhes, sendo R$ 56,30 bilhdcs em pagamento de principal ¢ juros ¢
RS 41,30 milhdes referentes a cancelamentos, sendo 08 mais imporiantes
RS 28,37 milhdes em NTN-B, RS 5,50 milhdes em TDA ¢ R$ 5,29 milhdes em
NTN-C, todos aceitos nos leildes de NTN-B. Os resgates mais expressivos

Boxe 2 - Tesouro Direto

Em julw, o Tesouro Direto
alcangou R$ 94,6 milhdes em
vendas, segundo maior volu-
me mensal de vendas desde a
implementagdo do programa
em 2002, Q titulo mais de-
mandado pelos investidores foi
a LTN, representando 49,5%
do montante vendido, seguida
pela NTN-B (i5.8%) e pala
LFT {15,3%).

Q volume de vendas e o nu-
mero de investidores cadas-
trades no ano de 2006 atingi-
ram, respectivamente, as
cifras de R$ 490,0 milhdes ¢
14.470 investidores, No més,
ocorreu © cadastre de 2.014
novos investidores no Tesouro
Direto. Destaca-se que o
nimero de investidores cadas-
trados, desde o inlcio do pro-
grama, afingiu 63.968 pessoas
apresentando  aumento de
51,2% em relagao ao ndmero
de investdores acumuiados
até julho do ano anterior.




Composicao

Os titulos prefixados
tiveram sua participagdo
reduzida em 1,07 ponto
percentual, em virtude da
concentragéo de
vencimentos do LTN no
inicio de cada trimestre.

Custo Médio

foram de LTN, RS 40,5 bilhdes, tende a concentragio dos vencimentos deste

titulo no inicio de cada trimestre.

Boxe 3 = Titulos Indexados a indices de Pregos

Em julho, o Tesouro Nacional realizou leildo de NTN-B, titulos remunerades pelo IPCA, no
qual foi emitido R$ 1.4 bilhéo. No leilio reatizado nos dias 25 & 26 de julho, com liquidaciio
financeira no dia 27 de julho, foram ofertados titulos com vencimentos em 2009, 2011,
2015, 2024, 2035 e 2045, sendo que as taxas de venda para os tilulos foram de 10,00%
a.a, 10,00% a.a, 9,70% aa. 8,30% a.a., B30% z.a. e 826% a.a., respectivamente.
Ressalta-se que o titulo mais vendido foi a NTN-B com vencimento em 2015, representan-
do 39,8% (R$ 542,2 milhdes) do total vendido. Do montante total emitido, 97,3%
{R$ 1,3 bilh&o) foram recebidas em dinheiro e 2,7% (R$ 36,4 milhdes) foram recebidos em
troca por oufros titulos.

Em relagdo a composigio da DPMFi, observou-se redugdo de 1,07
ponto percentual na participagdo de titulos com rentabilidade prefixada, em
virtude da concentragio de vencimentos de LTN no inicio de eada trimestre. Em
contrapartida, houve aumento de 0,64 ponto percentual na participagio dos
titulos remunerados pela taxa Selic, em virtude da emisséo liquida de LFT. As
participagdes dos titulos remunerados por outros indexadores n3o apresentaram

variagdes significativas.

TABELA 7 COMPOSIGAO DA DPMFI DO TESOURO
COMPOSIGAG DA DPMFI DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
NACIONAL EM PODER DO PUBLICO POR BRASIL, JuLs2086
TIPQ DE RENTABILIDADE* Indices de - e
[
BRASIL, 2005/2006 " 4% 22% _ mf\
2005 2006
INDEXADOR JUL JUN  Jui
Selic 5831 4240 4313
Cambio 226 168 169
Prefixados 2275 3150 3052
Indices de Precos 1423 222 2242
TR 245 201 224 Pw Cémbio
* Mo inckil divida agricola. " 17%

O custo médio da DPMFi em poder do publico aumentou de 13,27%
a.a, em junho, para 14,90% a.a., em julho, devido 2: i) depreciagdo do real frente
ao dolar americano de 0,55%, em julho, contra apreciagio de 5,92% , em junho,
aumentando o custo anualizado da NTN-D; e ii) maior variagio do IPCA
{0,19%, em julho, contra -0,21%, em junha), aumentando os custos da NTN-B

cm 5,27 pontos pereentuais. Excluindo-sc os titulos cambiais, o custo médio da
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DPMFi também aumentou, passando de 14,88% a.a., em junho, para 14,91%

a.a., em julho, em virtude do citado aumento do IPCA,

TABELA 8

CUSTO MEDIC ANUALIZADO DA DPMFi DO
TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO

BRASIL, 2005/2006

% anunl)
PERIQODO TOTAL [1) TOTAL (2}

2005 Jul 17,19 17,50
Ago 16,95 16,39

Set 717 15,08

Out 18,64 19,04

Nov 18,18 7,33

Dez 17.09 18,44

2006 Jan 18.06 16,40
Fev 16,58 15,40

Mar 15,89 16,11

Abr 15,14 13,97

Mal 15,30 17,33

Jun 14,88 13,27

Jul 14,91 14,80

{1) Excluindo tiusos Indexades so comblo
{2} Incluindo titulos indexados a0 cambia

No acumulade dos tltimos 12 meses, o custo médio da DPMFi reduziu
de 16,31% a.a., em junho, para 16,09% a.a., em julho, em virtude da menor
depreciagio do real frente ao délar (0,55%, em julho de 2006, contra 1,71%, em
julho de 2005) e da redugdo da taxa Selic (1,17%, em julho de 2006, contra
1,51% no mesmo més do ano anterior). Vale ressaltar que o custo médio
acumulado em doze meses reflete melhor o comportamento do custo de
financiamento da divida piblica ao longo do tempo, tendo em vista a
significativa influéncia das variagoes de curto prazo nos indexadores dos titulos

piblicos sobre o custo médio mensal.

CUSTO MEDIO DA DPMFI DO TESOURQ NACIONAL - JUN/SS A JULIOS
ULTIMOS 12 MCSCS

£301
20 16.09
10
1] T —— T LN B S S S B I LI S e e
O ow g M~ o~ 0 (=3 - o~ NN Lo G - s T -
tgeEEnEaaEOgLzRRegEsEg e
3 ® 3 @@ 3 ¢ 3 & 3 & 3 © 5 4 I3 9 £ 5 © oS © I
- T = @b - m == "0 — v - D SS9 =3 = 9w -0 = 95

© custo médio anuvalizado
da DPMFi passou de
13,27% em junho para
14,90% em jutho, reflexo
do aumento do IPCA e da
depreciagdo do real frente
ao délar.

O custo médio da DPMFi
em poder do publico,
acumulado em doze meses
atingiu 16,09% a.a. em
julho, apresentando
redugdo de 0,22 ponto
percentual em relaggo ao
més anterior,
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Prazo Médio

Em comparagéo a junho, o
prazo médio da DPMFiem
poder do pablico cresceu
0,74 més.

PRAZO MEDKO DA DPMFI DO TESOURD NACKONAL EM
PUDER DO PUBLICO

BRASIL, 204572008

e
Truos s goos
—_—_ N
UK 857 037 031
LFT 1824 9,00 19,08
NTNB w7 8147 s0.00
NTNC %005 8 T2
NIN-O 1552 B2 03¢
TOA a3.48 50,58 5051
Divida Secarifzads® "2 2410 8503
Domaie . el ri-A-4 1548
JOTAL FT] nw 12
1) Inchs divide woricoks.

Divida Externa
Liquida

A divida externa liquida
encerrou o més de jutho
em 7,0% do PIB, mesmo
nivel do més anterior. Tal
comportamento € explicado
pela inexisténcia de emis-
sfes ou resgates no perio-
do.

Em julho, o prazo médio da DPMFi aumentou 0,74 més, passando de
29,38 meses para 30,12 meses, em virtude dos resgates liquidos de LTN
(R$ 16,0 bilhdes) e de NTN-C (RS 1,4 bilhdo) que resultaram no aumento do
prazo médio desses titulos em 0,94 més e 0,71 més, respectivamente. A emissio
de LFT (R% 15,2 bilhdes) com prazo de 41,28 meses, superior ao prazo médio de
estoque desses tituios em junho (19,60 meses), também contribuiu para esse
aumcnto. A vida média também tcve variagdio positiva, passando de 44,43

meses, em junho, para 45,07, em julho.

TABELA S

PRAZO MEDIO DA DPMFI DO TESOURG NACKINAL EM
PRAZO MEDIO DA DR MFI DO TESOURQG NACKONAL EM PODER DA PUBLICO
FODER DO PUBLICO
ARAKIL S0/ o
.1 "o
PRAZC MEDIO 3 o
PERKOD oa EE——
D (1) TOTAL __OF PUBL ) :ﬁ \_/-\_’
003 ] 19 28 219 ap
Ao 4113 e 2743
ot 7S 278 210 uo
ou ws AT nar § we
New um  wa oans § e PRAZO MEDID
owr 4z e 090 e
004 - 4150 nm BN 00
Foe o8 Ba g ol T
[ “sn 245 a3 y
Ao 4500 z%m w3 Ho
L “aG 2.4 M. ue
an "oy nm 24! o
e A50F FAre 2527 00

M Aos 3w Ou K Dar M Fee Ma AW M A o
20412008

-
3 Tl et s it L

Em julho, a divida externa liquida do Tesourc Nacional encerrou 0 més
em R$ 140,6 bilhdes, apresentando pequena elevagdo frente a junho (0,50%),
devido 4 ja citada desvalorizagio da moeda nacional em relagao ao délar
americanc. O saldo da divida liquida em délar encerrou 0 més em US$ 64,6
bilhdes, inferior em US$ 30,3 milhdes ao verificado no final de junho. Essa
pequena redugdo esta associada a reacomodagdo do saldo em délar da divida
referenciada em outras moedas, uma vez que nio ocorreu amortizacio de
obrigagdes no més.

TABELA 10
DIVIDA EXTERNA LIQUIDA DO TESOURD NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2005/2006

R mitvbes
2006
DISCRIMINAGAC 2008
Jut Sun L

1. DIVIDA MOBILIARIA 142731 102,006 109,459
Bénus de Renegocisgdo 32.119 503 505
Bbnus ds Captacio 110.612 108.404 108,953
Il. DIVIDA CONTRATUAL 35.240 31,335 31502
Organismos Multilatersis 2155 239 24071
Rancos Privados/Ag. Govemamentals 7.501 7.407 7.431
Clube de Paris 6.185 0 o
DiVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA - DPFe (1 + N} 177.972 140.241 140,961
i1, TITULOS DEPOSITADOS EM GARANTIA 3629 ° [
V. DISP. FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDAGOES 341 313 -aze
CIVIDA EXTERNA LIQUIDA {1 + 11+ 1l + V) 174.002 139.92% 140.632

DiVIDA EXTERNA LIQUIDAPIE 2.3% 1.9% 7.0%
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O servigo da DPFe, em julho, totalizou RS 1,5 bilhdo, dos quais RS 1,4
bilhdo refere-se ao pagamento de juros e encargos e R$ 0,1 bilhio ao pagamento
de principal da divida contratual junto a organismos multilaterais, bancos

privados e agéncias governamentais.

TABELA 11
EXECUGAO DA DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA (DPFe}
BRASIL, JUL/2006
RS mihbes
JUROS E

DISCRIMINAGAD PRINCIPAL o peos TOTAL
1. ENCARGOS TOTAIS' 83,5 1.4529 15464
1.1. Organismos Mullilaterals 69,3 48,8 1181
1.2. Bancos Privados / Ag.Gov. 24,2 8.7 32,9
1.3. Clube de Paris 00 00 0.0
1.4. Divida Mobdiaria 0,0 1,3953 13953
A-Bond 00 290.7 8.7
Eurohibra 2007 00 610 61,0
Globat 2007 00 1847 1847
Giobal 2012 0.4 1444 1444
Giutl 2014 0,0 1250 1350
Giobal 2020 0 1084 1084
Giobal 2034 0.0 2444 2444
Global 2037 0,0 187 18.7

(1} A sxecuso da divida pode tivergn wa variagio do estogue informado na tabela 10, am virtude da
defasagem de lempo entra a movimentagso financeira 4o calxa do Tesauro o n eletiva sensibiiizagso da
saido devedor. Edsa dafasagem de tampo decoma do prazo entre & compra da moeda ssirangeira o o
alotivo vencimanta da obrigacso.

Em julho, ndo houve akteragio percentual da participagdo dos principais
credores da DPFe, tendo em vista o reduzido valor das despesas com

amortizagao da divida ¢ 2 ndo emissdo de novos bonus.

COMPOSIGAC DA DPFe
BRASIL, JUN2006

COMPOSIGAO DA DPFe
BRASIL, AILI2006

Crgansmos Orgemismos Bancos
Mukiaterais Bancos Mudilata s PrivadowAg.
AR Frivadosig. 7% Govem.
Govermn, A%
. e e
Ciuba da Pari
aria
Porls '
0.0% .
Pre-Goacdes. Pre-Dracies
DA%
m"' “I‘ o4% Boous ds
T Capiacdo

TIO%

Q prazo médio da divida mobiliaria externa ndo teve variagio em
rclaglo a junho, permanecendo em 6,82 anos, devido ao fato de que o elevado
pagamento de juros levou ao alongamento do prazo dos titulos que pagaram

cupom neste més, compensando a redugdc esperada do praze médio devido a

As despesas com principal,
juros e encargos da divida
externa foram de R} 1,5
bilhdo no més.

Composigéo

Em jutho, ndo houve
alteragdo na composigdo
da DPFe por credores, em
fungéo do reduzido valor
das despesas com
amortizagdo e auséneia de
emisséo no més.

Prazo e Custo Médio



aproximagao das datas de vencimento dos titulos. A vida média, por sua vez,
apresentou redu¢go inercial, passando de 13,80 anos, em junho, para 13,72 anos,
em julho, basicamente em virtude da aproximagdo da data de vencimento em um
més. O custo médio, em ddlares, manteve-se constante em relagfio a junho, no
patamar de ¥,70% a.a.

TABELA 12

CUSTO E PRAZO MEDIOS DOS TITULOS DA DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA
FEDERAL EXTERNA
BRASIL, 2006/2006
2005 2006
DISCRIMINAGAC
JuL JUN JUL

Em jutho, o prazo médio e PRAZO MEDIO (1) 5,80 6,82 582
o custo médio da DPMFe Bdnus de Renegociagio 5,06 3.25 37
mantiveram-se constante, Bonds do Captaco o o see
em 6,82 anos € 9,70% a.a., Eurcs 335 363 355
respectivamente. Dermals 151 1.00 0.82
VIDA MEDIA (2} 12,08 13,80 13.72
Bénus deo Renegosingdo 9,56 7.21 742
Bénus de Caplagio 12,81 13,83 13,75
Globais 1491 15,89 158
Euros 521 4,78 470
Domais 1,61 1,02 0,04
CUSTO MEDIO (3} 9,21 9,70 9,70
Bdnus de Rensgociagio 5,06 6,00 6,00
Bbnus de Captagio 1013 a.m an
Gobals 10,41 ®83 9,83
Euros 991 975 9,75

Demais 585 659 859

(1) Em anos. Canwidera o3 Muxos tanto da prinsipal quanto do juros, ponderados polos respectivos
prazoa,

{2) Em anos. Considers apenas os fluxcs do principal, ponderados pelos respeciivos prazos.

(3) Cuato Médic em ddlares {% 8o ane).
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Anexos

a) Lista de Abreviaturas

b) Tabelas do Resultado Fiscal (Informagdo dos 12 meses anteriores)

Tabela A1 - Resultado Primaric do Governo Central
Tabela A2 - Execugao Financeira da Secretaria do Tesouro Nacionat
Tabela A3 — Relacionamento Tesouro/Banco Central

Tabela A4 — Operagdes Oficiais de Crédito
c) Tabelas da Divida Liquida (Informa¢éo dos 12 meses anteriores)

Tabela A5 - Divida Liquida do Tesouro Nacional (em mercado)
Tabela A6 — Divida Externa do Tesouro Nacional
Tahela A7 - Divida Publica Mobiliaria Federal

Tabela A8 - Divida Liquida dos Fundos, Autarquias e Fundagdes

d} Outras Informagées
Tabela A9 - Custeio por Orgéo até Julho 2005/2006

Tabela A10 — Investimento por Orgéo até Julho 2005/2006

e) Boletins de Transferéncias para Estados e Municipios
Boletim FPE/FPM

Boletim Fundef



LISTA DE ABREVIATURAS

Abreviaturas mais comuns do Resultado Fiscal

Caged - Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

CIDE - Contribuigdo de Intervengao no Dominio Econbmico

Cofins ~ Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social
CPMF ~ Contribuigo Provistria sobre Movimentagdo Financeira
CPSS - Contribuicao para o Plano de Seguridade Social do Servidar Piblico
CSLL ~ Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido

FAT - Fundo de Amparo ao Trabalhador

FGTS - Fundo de Garantia por Tempo de Servigo

FPE - Fundo de Participagéo de Estados

FPM — Fundo de Farticipagao de Municipios

ICMS - Imposto sabre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
IGP-DI - Indice Geral de Pregos (Dispaonibilidade interna)

IPl — Imposto sobre Produlos Industrializados

IRPF — Imposto de Renda de Pessoa Fisica

IRPJ - Imposto de Renda de Pessoa Juridica

IRRF - Imposto de Renda Ratide na Fonte

LOAS - Lei Organica de Assisténcia Sociat

PAES - Parcelamentc Especial (Refis Ii)

Pasep — Programa de Formagéo do Patriménio do Servidor Publico
PESA - Programa Especial de Saneamento de Ativos

PIB - Produte Interno Bruto

PIS - Programa de Integragdo Social

POOC - Programa das Operagdes Oficiais de Crédito

Proex — Programa de Incentivo as Exportagbes

Pronaf — Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar
PSH - Programa de Subsidio & Habitagio

Refis -~ Programa de Recuperagdo Fiscal

RGPS — Regime Geral da Previdéncia Social

RMV — Renda Mensal Vitalicia

Abreviaturas mais comuns da Divida Liquida

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
CFT - Cerlificado Financeiro do Tesouro (séries)

CVS - titulo representativo da divida do FCVS

DPFe - Divida Pablica Federal Externa

DPMFI ~ Divida Pablica Mobiliaria Federal Interna

FCVS ~ Fundo de Compensagéo de Variagbes Salariais

Figs — Fundo de Financiamentc ao Estudante do Ensino Superior
IGP-DI - Indice Geral de Pregos {Disponibilidade Interna)

IGP-M - Indice Geral de Precos {Mercado)

Incra ~ nstituto Nacional de Colonizagio e Reforma Agréria

ITR - imposto Territorial Rural

IPCA — indice de Pregos ao Consumidor Ampliado

LFT - Letras Financeiras do Tesouro {séries)

LTN - Letras do Tesouro Nacional

NTN - Notas do Tesouro Nacional {Séries)

PAF — Plano Anual de Financiamento

Selic — Sistema Especial de Liquidagso e Custadia

TDA - Titulos da Divida Agraria

TR - Taxa Referencial
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FPE /| FPM

Fundos de Participagéio dos

TESOURONACIONAL Estados, Distrito Federal e Municipios

Boletim - Ano Xl -n® 7 Internet: hittp:/iwww.tesoure.fazenda.gov.br

Julho / 2006

Comentérios

Em Julho de 2008, os repasses acg Fundos de Participagie de que trata o art. 159 da ConstituigBo Fedoral apresentaram decréscimo de -10,4%,
quando comparados aos repasses efetuados no més anterior.

As transter@ncias @ titvio de FPEIFPM alingiram o monianie de R$ 4.618.708,4 {mil), em Jutho de 2008, contra R$ 5.154.522,8 {mil), no més
anterior, ja descontada a parcela de 15% para o FUNDEF.

Asg informagdes relativas ds transferéneias constitucionais estio disponiveis para consulta na pagina da Secretaria do Tesouro Nacional - STN
(www.tesouro.fazenda.gov.br).

O Banco do Brasil S/A disponibiliza em sua pagina na intemet (www.bb.com.br) os avisos referentes as distribuigbes decendiais das cotas dos
Fundos de Participagio com todos os langamentos a crédito e a débito. Para efetuar a consulta, favor acessar: ->Governo->DAF-Distribuigio da
Arrecadagdo Federal->Clique aqui para acessar ¢ demaonstrativo.

Qutras informagdes sobre as transferéncias constitucionais poderfio ser obltidas por meio dos telefones (61)3412-3116 - 3412-3023. N&o deixe de
consultar, também, a central telefSnica criada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN (61)3481-8000.

Distribui¢io do FPM/FPE
S P RS Mil
2005 2006 Variagio Nominal

ol o - ity bove
vigeis Sunho ! Julho Janeiro a Junho Juiho Janelro & Jul /2006 Jul {2006 [Jun e Jal £ 200
i Julho Juthe Jun / 2008 Jul [ 2005 |Jana Julf 2008

FPM 23756148 | 1950.7705 15.421.1845 2.636.321.2 23622746 |  17.387.356,6 104 % 210 % 127%
FPE 22670347 ;  1.861508.4 14.716.351,8 2518.201.7 22564337 | 16608.3197 104 % 212 % 129 %

Previsto x Realizado

PP

De acordo com a Portaria STN n° 678/04, os créditos relativos ac més de Julho de 2006 foram efetuados nos dias dias 10, 20 e 28. O quadro
abaixo mostra a vaniagio estimada dos fundos, divulgada peta STN, e o percentual efetivamente realizada.

FPE FPM IPI-EXP

mEs Estimado Realizado Extimado Realizado Estimado Realizado

Julhe A0 % -104 % 110 % 04 % 6,0 % 35 “

Estimativa Trimestral

As previsbes, de acordo com dados fornecidos pela Receita Federal do Brasil, embutem margem de erro, face 4s possives varlagbes
do compertamento da arrecadagao. A expectativa de variagdo das Transferénclas Constitucionais para os préximos Irés meses & a seguinte;

FUNDOS agafud setlago ! out/set
N - —_— — e ——————-
FPM/FPE{FNE!FNO { FCO 50 % =220 *“ 16,0 %
- - 1 - - . - -
IPIEXP 1.0 % i 30 % 20

Composigioe dos Fundos

Distribuigho nos Decéndios

Em Julho de 2006 os percentuais de Os percentuais de cada cota decendial, em relagBo ao total do més, estio representades
composigao, por Iributo, foram os seguintes: nos gréaficos abaixo:
BASE DE CALCULO ! RELACAO RELACAO
(FPM, FPE, FNQ, FNE e FCO) E FPM / FPE ! FNC / FNE | FCO) IPI-EXP

' [I21 1" Cote 3 2 Cotn 3 3" Cata | [EE 1" Cote ET 2 Cota 1 P Catn |

o~
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Demonstraﬁao da Base de Célcuio

O¢ valores distribuidos para eada Fundo foram origindrios de parcala da amrecadagfo do Imposta sobre Produtos Industrializades - IP1 e do
tmposto de Renda - IR no periodoe de 21/06/2006 a 20/07/2006, conforme demonstrativo abaixo:

RS Mil
Periodo de Arrecadagio I:Equi_da ] Data do . Transferéncias B
Arrecadagiio Pl IR Pl +IR Crédito FPE (1) FPM {1) IPL-EXP (1) ! FUNDEF (2)| TOTAL
Juny3® DEC 374.760.3 6.461517.9 £.836.278,2 Juif1? DEC 1.249,329.8 1.307,438,2 31.854,6 | 456.815.8 3.045438.4
Jul® OEC 487.541.9 2.460.929.2 29288711 Julz® DEC §35.264,2 560.146,6 38.775,4 { 2003246 1.335.497.4
Jui2* DEC 1.190.914 BB0.966,7 2.071.880,7 Juli3® DEC 378.636.2 396.247,2 101.227.7 . 154 607 .8 1.030.748.4
TOTAL 2.032.676,1 9803.413,8 11.837.030 TOTAL:  2.163.217,2 2.263.822 1728574 8117482 5.411,654,8
Jul3® DEC 462.423.1 6.537.115 6.999.538,2 Agof1° DEC | 1.279.4656,  1.338.661,7 39306, 468.805.9 3.126.039.1
Obs.: Arrecadagio Liquida = Arrecadagso Bruta - Restituigées - Incentivos Fiscais. Na armecadagio do IR e do IPI estio compuladas as receitas
provenientes dos acréscimos legais (juros, multas e receiias de divida ativa). No quadro acima n#o esta incluida a atualizagao
monetaria do PAES de 2003, 2004 @ 2005, {1) Deduzidos 15% para o FUNDEF. {2) Inciui recursos do FPM/FPE/PI-Exp.
Distribuicdo dos Fundos
R$ Mil
Estados UF FPM (1} FPE (1) IPI-Exp (1} FUNDEF Unido (2)
Acre AC 13.471 77193 16 15.972
Alagoas AL 56.200 | 93.870 606 26.78%
Amazonas AM 33.206 | 62964 5306 18,159
Amaps AP 9.079 76.990 13 15,250
Behia BA 211.088 212,019 11303 77.667
Ceard CE 123.6857 165.552 10886 51.74%
Distrito Faderat DF 4.999 15.574 76 2.841
Espiritc Sanlo ES 42134 33.646 7.569 15,787
Goas GO £32.614 0%.153 1.582 27.034
Maranhao MA 97.329 162.874 1.894 73299
Minas Garsis MG 310573 100,513 20175 | 79.250
Malo Grosso do Sul M5 35.008 30.056 1.288 12.010
Maio Groasa MT 43.807 §2.076 1664 17.687
Pard PA 85.761 137.913 7.532 56.670
Parniba P8 76.324 108.058 620 2717
Pemambuce PE 116,218 155,698 1378 48474
Piaul 1 £1004 9730 81 2/OTH
Parand PR 160.803 65.057 1Y.781 45807
Rio de Janeiro RJ 69.414 34472 20775 23428
Rio Grands da Nofte RN 58.681 94.272 894 2723
Ronddnia RO 21473 63.532 257 15107
Roraima RR 11,493 £5975 11 11017
Rio Grande do Sul RS 157.908 §3.134 24.848 44,038
Senta Catarina sC 91.729 28.878 14.994 24 808
Sergipe SE 33.531 83762 124 22.546
S0 Paulo sP 316.804 22.564 36.182 72,842
Tocantins T 36.185 97.929 29 23692
Total 2.362.274 2.256.424 180,908 912,031

No quadro acima esta incluida a atualizagio monetaria do PAES de 2003, 2004 e 2005, (1) Deduzidos 15% do FUNDEF. (2) Inclui recursos do

FPM/FPE/IPI-Exp, LC 87/96 e Complementago da Unido. Alguns municipios nio participam do FUNDEF, amparadas por decisSo judicial.

Datas de Pubiicagéo

Em observancia ao que determina o art. 6° da Lei Complementar n® 62, de 28/1211889, os valores das Transferéncias Constitucionais distribuldos
por Estado e Municipio foram publicados no Diario Oficial da Unido, Segdo |, nas seguintes datas:

T
Wés Ano i Data
Cutubro 2005 251112005
Novembro 2005 16/12/2005
Dezembro 2005 25/0172006
Janeiro 2006 230212006
Feverelro 2006 22/03/2006
Margo ' 2006 19/04/2006
Abril . 2006 22052006
Maio i 2006 23612006

Junho i 2006

17/07/2008

Foi publicado no Didrio Oficial da Uniao do dia 27 de dezembro de 2005, a Portaria STN n°® 888, de 26 de dezembro de 2005, contendo o
cronograma das datas dos repasses do FPM/FPE para o exercicio de 20086, disponivel no sitio www .lesouro.fazenda.gov.br .

Coordenagao-Geral de Operagbes de Crédilo de Estados e Municipios - COFHEM
Fone: (61)3412-3116 - 3412-3023 - Fax: (61)3412-1580
E-mail; oopem.df,stn@faze_nda,gov.br
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TesouroNACIONAL

FUNDEF

Fundo de Manutengio e Desenvolvimento do Ensino
Fundamental e de Valorizagédo do Magistério

Boletim - Ano IX

-n° 7

Internet: hitp:/fwww.tesouro.fazenda.gov.br

Jutho / 2006

Comportamento no Més

Em Julho de 2008, as transferéncias para o FUNDEF alcangaram o montante de R$ 2.837.440,9 (mil}, contra R$ 2.969.419,4 (mil) no més
anterior. Os repasses para o Fundo apresentaram um decréscimo de -4,4% em valores nominals, Contribuiram para esse comportamento o

decréscimo da ordem de -10,4% do FPM,
As informagbas rolativas as transferénciac do FUNDEF ostéo disponiveis para consulta na pagina da Secretaria do Tesouro Nacional - STN

{www tesouro faze

nda.gov.br).

© Banca do Brasil S/A disponibiliza em sua pagina na internet (www.bb.com.br) os avisos referentes as distribuigbes decendiais das cotas do
FUNDEF com todos os langamentos a crédito e a débilo. Para efetuar a consulta, favor acessar: ->Govermno->DAF-Distribuigio da Arrecadagiio
Federal->Clique aqui para acessar o demonstrativo.

N&o deixe de consultar, também, a central telefénica criada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN (61)3481-8000.

R$ MiL
QOrigens Junho Participagao Julho Participagao Jul / Jun

FPM 464.064 156 % 415824 146 % -104 %
FPE 444.389 150 % 398.194 140 % -104 %
IP-EXP 33.100 11 % 31,925 1.1 % 36 %
LC 87/36 121.724 41 % 24345 08 % -80,0 %
COMPL. UNIAO 20.722 07 % 41.743 15 % 1014 %
ICMS 1.885.421 83,5 % 1.925.440 678 % 21 %
TOTAL 2.969.419,4 100,0 % 2.837.440,9 100,0 % 4.4 %
Fonte: SI1AFI

E importante observar que as variagbes acima s&o globais, por crigem, e 18m composi¢io diferenciada em cada Estado.

Diividas sobre o FUNDEF

Com o objetivo de orientar as entidades envolvidas na implantagéio, distribuigo e fiscalizagfio do FUNDEF e sanar as dividas ainda existentes, o
MEC disponibiliza varios canais de comunicagao aos interessados na matéria,
As questdes relativas zoc FUNDEF podem ser encaminhadas diretamente ac Ministério da Educaglio:

- por meio do telefone FALA BRASIL: 0800-616161;

- por meio dos tefefones: (61)2104-8634 - 2104-9535;

- por meic do FAX: (61)2104-9283;

- por meio do e-mail: fundef@mec.gov.br;

- por correspondéncia enderegada ao:
Deplo. de Desenvolvimento de Politicas de Financiamento da Educagio Basica - DEFINEB/SEB/MEC
Esplanada dos Ministérios - Bloco L - 5° andar - Sala 510
CEP 70.047-900 - Brasilia - DF

Coordenagao-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios - COPEM
Fone: (61)3412-3116 - 3412-3023 - Fax: {61)3412-1580
E-mail: copem.df stn@fazenda.gov.br

Complementagido da Unido

Portaria MF n® 40, de 03/03/2006, publicada no D.O.U. em 06/03/2006, divulga o cronograma com a estimativa dos valores mensais da
complementagio da Unido ac FUNDEF, para o ano de 2006.

Estados I Fev I Mar ( Abr ‘ Mai | Jun | Jul J_ Ago l Set I Out | Nov I Dez
Maranhio T6.852.430 | 13426215 13426215 | 13426215 13426215 | 26.637.435 | 3.426.215 [ 93426215 | 13426245 13.426.215| 41.570.340
Pard 14.592.16¢ |  7.296.000 | 7.296.080 | 7.296.090 | 7.296.090 | f5.105.330 | 7.296.000 [ 7.206.000 | 7.206.000 7.296.090| 23.155.080
T
TOTAL 41444610 | 20.722.305| 20.722.305 | 20.722.305 ! 20.722,305 I A1.742.765 | 20.722.305 | 20.722.305| 20.722.305 | 20.722.305| 64.734.420




FUNDEF Brasil por Origem

Os graficos abaixe demonstram os valores do FUNDEF TOTAL, por origem e a sua distribuigso por decéndios.

FI-EXP 1,12 %

i e
Y

FUNDEF Brasil por Decéndio

DECENDIOS

2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.060.000

$60.000

Distribuicdo do FUNDEF por Estado

RS Mil
Matriculas ORIGENS FUNDEF | Média por Aluno (R$)

Estados " FPE FPM IP-EXP  [Com. Uniao| LCB7/96 | IcMS Total(2) | Només | Atéomss
Acre 146.626 13.622 2324 3 0 22 3639 19610 1337 10095
Alagoas 674.321 16.565 9.918 107 0 205 11.961 38.755 57,5 4456
Amapd 127.625 13.586 16807 2 o 20 3.027 18.318 142,56 1.069,1
Amazonas 745.772 11111 5.860 936 0 246 42774 60.927 | 817 557.3
Bahia 2.782.645 37415 37.251 1995 0 906 90.609 | 1658.266 60.5 4230
Ceard 1.531.674 29.215 21.804 333 o 397 19.994 71743 468 4164
Distrito Federal 300,965 2.748 882 131 0 197 o 3841 ' 128 94.0
Esplrito Santo 497.527 5973 7.435 1.333 0 1.039 47.359 63,146 | 1269 9338
Goids 888.973 11.324 15.108 279 0 325 55.592 82.626 93.0 650.5
Maranhlo 1.447.560 28.742 17176 334 26.637 409 25.937 99.236 68.6 4164
Mato Grosse 565.348 9.190 2.3 204 0 473 i 39.142 56.830 1005 6426
Mato Grosso do Sul 396.990 5.304 6178 27 0 30 36.781 48.791 1228 8215
Minas Gersis 3.176.706 17.738 54.807 3.560 0 3145 213,342 292,592 92,1 6289
Paraiba 745.405 19.069 13.469 108 0 70 15.555 48272 64,8 4944
Parand 1.527.232 11481 28377 3.492 [ 2.458 108.195 154.002 100.8 758.5
Pacd 1.633.350 24.308 15,134 1.329 15103 1.004 22.592 79.502 219 4376
Pamambuco 1.493.544 27.476 20.333 243 0 362 56.478 104.892 70.2 5126
Piaul 639.212 17.208 10.781 14 0 74 12.301 40.378 63,2 4501
Rio Grande do Norte 522,335 16.636 10.355 158 0 RR 21.421 40,668 03,2 7068
Rio Grande do Sul 1.503.203 93717 27.827 4.385 (4 2.448 145.466 189.502 1261 8854
Rio de Jansiro 2.005.935 6.083 12.250 3,666 (1] 1.430 183.842 207271 1033 §80,0
Ronddnia 295.378 11212 3789 45 0 61 15.787 30,894 104.6 7126
Roraima 79.184 9.878 2,028 2 [ 9 2556 ; 14473 1828 1.338.7
Senta Catarna 868.134 5.096 16.187 2646 0 875 73802 | 98.607 1136 8147
Sergipe 368.317 16.546 5917 22 [} 61 12392 34933 94,9 017
S Paulo 5.094.240 3.982 54.915 6.385 0 7.561 655935 728.778 1431 10227
Tocantins 260.218 17.282 6.386 H [} 18 4830 32522 1250 881,0
Total 30.218.448 398.194 415.024 31.925 4.743 24,345 1.926.410 2.837.440 93.9 689,1

Fonte: SIAFI

1 - Ndmero de matriculas, conforme Portaria MEC n° 18, de 04/01/2006

decisdo judicial.

Z - Montante da UF (Estados e Municipios).
- Nio hd distribuicio da parcela de ICMS para o DF.

- Total do Estado x coeficiente individuat de participagdo divulgado pelo MEC = valor da cota de cada beneficiario.

. Exceto os municipios que nfo participam do FUNDEF, amparados por
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1 - Apresentagao

O Senado Federal conforme competenma privativa deﬁmda
na Constitui¢do Federal de 1988 (art. 52, incisos Vil e i), edifou
—a-~-Resolugge~96/89—para dispor sobre os limites globajis para o
endividamento da Unido, suas autarquias & entidades

corntrofadas.

_ Esse trabalho apresenta o calculo dos limites de
endividamento da Unido, com a posigdo de JUNHO de 2006,
utitizando-se os conceitos definidos na referida Resolugédo, bem
como o disposto no inciso lll do art. 167 da Constituigdo Federal,
considerando para esse fim, ao ﬁnal de cada exercicio financeiro,
o total dos recursos de operagoes de crédito nele mgressados e
0_das_despesas de cag:tal executadas (Regra de Ouro - § 3° do

art. 32, da Lei Complementar n° 101, de 04.05.2000).



74

2 - Primeiro Limite
2.1 - Definigéo (Art. 2° - Res. SF 96/89)

"As operagbes de- crédifo realizadas em um exercicio financeiro ndc poderdo
exceder o monlante das despesac de capifal, ressalvadas as aulorizadas
‘mediante crédifos suplementares ou especials com finalidade precisa, aprovadas
pelo Poder Legislativo por maioria absoluta & observado o disposto no artigo 37
do Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitérias e o. prewsto nesta
Resolugdo”.

OPERAGOES DE GREDITO < DESPESAS DE CAPITAL

E oportuno notar qUe se trata de limite constitucional, previsto no art. 167, inciso
"I, da Constifuicio Federal, reprodu2|do no corpo da Reso!ug:ao n° 96/89 pelo Senado
Federal:

"Art. 167. S0 vedados: {...)

fit - a realizagdo de operagaes de crédito que excedam o montante das despesas
de capital, ressalvadas as aulorizadas mediante créditos suplementares ou
especiais com finalidade precisa, aprovadas pelo Poder Legisiative por maioria
absoluta”. '

A Lei Complementar n® 101, de 04.05.2000 {(Lei de Responsabilidade Fiscal), no
seu art. 32, § 3" determinou que considerar-se-80, em cada exercicio financeiro, o total
dos recursos de operaqoes de crédito nele ingressados e o das despesas de capital
executadas.

2.2 - Objetivo geral

Q limite tem por fim que, a cada exercicio financeiro, os recursos provenientes de
_operagdes de crédifo sejam direcionades, em valores agregados, para a coberiura de
despesas de capital {iivestimentos;, amortizagbes, inversbes financeiras), inibindo-se,
portante, o financiamento de despesas correntes (custeio da maquina administrativa) com

aqueles recursos.
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2.3.1 - Limite, utilizagdo e-margem disponivel - (JUNHO/2006)
L ' RS MIL

S TLIMITE 2 1.029.107.373
O UTICIZAGAO -237.530.694
- TMARGEM - 791.576:679 |
Fontes: )
Limite: Montante das Despesas de Capital fixado no Orgamento Geral da Uniao do exercicio de 2006, -
Utilizagio: Receitas de cperagdes de crédito inlerno e externo realizadas ro exercicio de 2016.
GRAFICO | - PRIMEIRO LIMITE (UTILIZAGAQ E MARGEM DISPONIVEL — JUNHO/2006)
' t
|
8 -UNLZACA | |
9 - MARGEM |

GR;\FICO_H - COMPARATIVO DO MONTANTE DAS DESPESAS DE CA.F‘ITAL REALIZADAS COM AS RECEITAS DE
OPERAGOES DE CREDITO EXECUTADAS - ACUMULADO DE JANEIRO A JUNHO!200E.

R$ mihdes

Jan Fev Mar Abr Mai Jun

_m‘Despesas de Capitat & Receitas de Operagdes de Crédito
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2.4 - Metodologia de calctle

Operagdes de Crédito: o valor € obtide da execugfic orgamentéria da Unido, na rubrica Recoita -
Proveniente de Operagoes ds Crédife, dentre as Receifas de Canital, ao lopge do exercicio em
andlise. Em corsanincia com o cbjetiva geral do limite, nao sdo incluidas as receitas das
operagdes de urédilo garantidas pela Unido. Entretanto, na hipétese de exlrapolagéo do limite, &
vedada a concessao de garantias, exceto se aprovadas pelo Senado Federal.

Despesas de Capital: sdo obiidas do montante fixado no Orgamenio Geral da Unido do exercicio
que se estiver analisando (dolag&o orgameniaria do exercicio). Integram as despesas de capital as
rubricas Invesfimentos, Amortizagdc da Divida Interna, Amortizag8o da Divida Externa, Inversoes

Financeiras e Oulras Despesas-de Capifal. De acorao com o paragrafo 3° do arligo 32 da Lei

Complementar n® 101, de 04.05.2000 {Lei de Responsabilidade Fiscal), ao final de cada exercicio
é realizado o caleulo deste limite considerando-se o valor dos recursos das Despesas de Capital
executadas®.

3 - Segundo Limite

3.1 - Definicdo (Art.3° Item | - Res. SF 96/89)

“As operagbes de crédilo interno e externo de natureza financeira da Unido e de
suas autarquias e a concesséo de garantias pela Unido observardo os seguintes
limites:

I - o montante global das operagbes realizadas no exercicio financeiro anual ndc
podera ultrapassar o valor dos dispéndios com encargos e amortizagdes da divida
fundada, vencida e vencivel no ano, devidamente atualizada, acrescido do
equivalente a 10% (dez por cento) da receita liquida real; (...)

Paragrafo 1° - Enlende-se por receila liquida real, para os efeifos desta
Resolucdo, a receifa realizada nos 12 (doze) meses anteriores ao més que se
estiver apurande, excluidas as receilas provenientes de operagbes de credito e de
alfenagao de bens”

OPERAGOES DE'CREDITO < DISPENDIOS DA DIVIDA. --
FUNDADA + 10% DA RECEITA LIQUIDA REAL

3.2 - Objetive geral

O limite objetiva estabelecer uma margem de endividamento para que recursos de
operagbes de crédito sejam direcionados para a rolagem da divida fundada, ou seja,
mantém-se ¢ mesmo estoque ou grau de endividamento, com um adicional, neste caso,
lastreado pela receita liquida real. O concetto da RLR, por seu tumo, procura representar
a receita de carater permanente, exciuindo aquelas obtidas em situagbes ocasionais.

3.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (JUNHO/2006)

R$MIL
o LIMITE 1.215.024 572
LUTILZAGAO 237.163.952
- MARGEM 977.860.621

Fontes:
Limite: Dispéndios da divida Anual, acrescido de 10% da receita tiquida real.
~-~Utilizagao: Receitas de-operagbes de crédito Interno e externo raalizadas no exercicio de 2006.
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GRAFICO 11 - SEGUNDO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL.- JUNHO/2006)

-UTLZAGAO
0 -MARGEM

' GRAFICO IV - COMPARATIVO DO MONTANTE DOS DISPENDIOS DA DiVIDA FUNDADA + 10% DA RLR COM AS
RECEITAS DE OPERAGOES DE CREDITO ~ ACUMULADO DE JANEIRO A JUNHOI2606.

' ' ™

7.400.000 -
+.200.000 j

1.00¢.0C0
800.000
600.000
400.0C0
200.000
0-

RS mihdes

Jan Fev : Mar Abr Jun

-

0 Disp. da Divida Fundada + 10% RLR  ® Recetas de Operagdes de Orédto | -

3.4 - Metodotogia de célculo

Dispéndio da Divida Fundada: é oblido pelo somatdrio dos mentantes fixades na Orgamento

Geral da Unido do exercicio em andlise das rubricas Amortizagdo da Divida Interna, Juros e
= Eregrgus da Dividarinterna; Amorlizagio da Divida Externa e Juros e Encargos da Divida Exferna,
excluidos os compromissos honrados em razdo de garantia prestada péla Unido, por néo se
_ constituirem divida da Unido, mas sim compromissos contingentes. Ao encerramento do exercicio
financeirc, compara-se 0 dispéndio da divida efetivamente executado com as operagées de credito
realizaas no exercicia financeiro. Considera-se para efeito da apuragio a divida mobilidria inferna
como componente da divida fundada, inclusive com vencimento inferior a 12 meses. De acordo
com o objetivo geral do limile, exatamente a divida de curio prazo deve tér margem para a
rolagem. Foi excluldo da ufflizagéo o saldo das receitas relativas aos Tilulos da divida Agréria —
TDA, de acordo com a Resolugdo 96/89.

10% da.Receita Liquida Real (RLR): obtidos da receita liquida real, calculada conforme a
definicdo. Dados extraidos da execugdo orgamentéria da Uniaoe dos dltimos 12 meses:

", RLR = RECEITA TOTAL - RECEITA DE OPERAGOES DE
CREDITO - RECEITA DE ALIENAGAQ DE BENS. |
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“Receita Teial. o valor ¢ obtido da execugdo oigamentana da Unido, rubrica Receita, que. ¢o.
somalério das Receitas Correntes ¢ das Receitas de Capital. A receita totat da Umao ja se
encontra liquida das transferéncias constilucionsis.

4 - Terceiro Limite

4.1 - Definigdo (Art. 3° ltem Il - Res. SF 96/89)

*As operagbes de crédito inferno e externo de natureza financeira da Unido ¢ de suas
autarquias e a concessac de garantias pela Unido observardo os seguintes limites: (...)

Il - ¢ dispéndio anual maximo,- compreendendo principal e acessdrios ce fodas as
operagbes, ndo poderé ulfrapassar & margem de poupanga real, {...)

Paragrafo 2° - Entende-se por margem de poupanga real, para os cfeilos desta:
Resolugéo, o valor da recaita liquida deduzida das despesas correnles pagas e acrescida
dos encargos e amortizages da divida fundada pagos”.

I

'DISPENDIO ANUAL'MAXIMO < MARGEM DE POUPANGA REAL

4.2~ Objetfvo geral

O limite objetiva assegurar que o dispéndio anual com operagdes de crédito seja
financiado por recursos outros que aqueles necessérios & cobertura das despesas
correntes liquidas (custeio da maquina adminisirativa), ndo prejudicando, dessa forma,
as atividades administrativas regulares, o que poderia se caraclerizar um colapso do
Estado. O conceito bésico de margem de poupancga seria a receita liquida excluida a
despesa comrente. Tal conceito restringe a receita aquela realmente disponivel, apés a
execugdo de todos os compromissos classificados como custeio. O Senado Federal
adicionou ao conceito bdsico o valor do dispéndio da divida fundada (encargos e
amortizagao). O objetivo patece ser novamente abrir uma margem adicional para o
refinanciamento da divida contratada {somente a divida fundada). Ao utilizar a condi¢éo
de l‘dmda paga®, pretende garantir o Senado Federal de que a despesa foi efetwamenle
realizada et —

4.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (JUNHO/2006)

R$ MIL
TLLMITEY L ' o 764.078.662
~UTILIZAGAOQ 326.575.988
“MARGEM . 437.502.674

Fontes:
Limite: Margem de Poupanga Real.
Utilizagao: Dispéndio Anual Maximo.



GRAFICO V - TERCEIRO LIMITE (UTILIZAGAQ E MARGEM DISPONIVEL. JUNHO/2006)

® - UTLRAGAO]
O - MARGEM

4 - Metodologia de calculo . .

Margem de Poupanga Real (MPR): caiculada conforme a definigao. Dados exiraidos da
execugao orgamentaria da Unido dos dltimos 12 meses:

‘MPR = RLR - DESPESAS CORRENTES +ENCARGOS E
S AMORTIZACOES DA DIVIDA FUNDADA“’

(1} “Encargos e Amortizaqéo da Divida Fu'ndada' - Considera-se para ecfeito da
apuracdo a divida mobiliaria interna como componente da divida fundada da Unido, .
inclusive com vencimento inferior a 12 meses. De acordo com o objetive geral do limite,
exatamente a divida de curto prazo deve ter margem para a rolagem. Ulilizol-se a divida
efetivamente paga, obtida por consulta ao SIAFI Gerencial. Nao estdo incluidos os
compromissos honrados em fungfo de garantia prestada pela UniSo, por nd3o se
constituirem. divida fundada_da Unidc, . mas.sim compromissos oontmgentes ——— e

Dispéndio Anual Maximo: o valor € obtido da execugdo orgamentaria da Unido, rubricas
Amortizagdo da Divida Inferna, Juros e Encargos da Divida Interna, Amortizagdo da
Divida Externa, Jurcs e Encargos da Divida Externa, relativas ao exercicio em anélise. -

- Incluem-se, neste caso, os compromissos relativos as despesas nao pagas do exercicio |
anterior, o' que o diferencia ‘do conceilo de “encargos e amortizago da divida funidada”.
Foram excluidas as garantias honradas pela Unido, por se tratarem de compromissos
contingentes.

5 - Quarto Limite

5.1- Def‘ inigao (Art 4" fteml Res. SF 96/89)

“As operaches de crédifo externo de qualquer natureza da Unido e de suas autarquias,
bem como a concessado de garantias pela Unido deverdo, ainda, obedecer aos seguinies
limites e condigdes:
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{0 montantn glabal apnia! ndo poderd uliragassar 50% (tingdenla por wen!a) de valor do

saldo médio das exportagies dos tiimos 3 (frés) arias™{...),

OPERACGES EXTERNAS + GARANTIAS CONCEDIDAS <50% |
DO SALDG MEDIO DAS EXPORTACGES Sl

5.2 - Objetivo geral |

. Vincular o endividamento externo & medida de desempenho econdmico, no caso,

as exportagoes dos dltimos irés anos.

B "Efa_fii?ﬁi?é,‘dﬁﬁzzaab?:ﬁargem disponivel - (JUNHO/2006)

- R$ MIL,
IMITE 144.871.247
UTILIZAGAD ) 7.805.539
SUMARGEM. 136.962.708
Fonles: . .
Limite: 50% do saldc médio das exportagdes nos Gitimos 3 anos (Bal. Pagamentc - MDIC).
Utilizagdo: Montanie global anual das operagoes de crédito exlerno contratadas e garantidas pela Unido.
GRAFICO Vi - QUARTO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL - J UNHO&DOB)
A R
g -UILEZAGAO
{0 - MARGEM

95%

GRAFICO Vil - COMPARATIVO DE 50% DO SALUO MEDIO DAS EXPORTAGDES DOS ULTIMOS 3 ANOS COM AS
OPERAGGES DE CREDITG EXTERNO SOMADAS AS CONCESSOES DE GARANTIA - ACUMULADO BE JANEIRQ A
JUNHO/2006 :

RS mihdes

100000

116.1])0 1
£0.000 -
70,000 4
50.000 |
30,000 -
10000 {

Fev




5.4 - ewdolomia de céloulc N

Sa}ldo Médio das Exportagdes: oblido dos Balangos de Pagamentos dos difimos trés
anhos, publicados pelo Ministéric do Desgnvolvimento, Inddstria € Comércio Exterior
(MDIC).

Operagoesde Crédito Externo: obtido do montante global das operagbes contratadas e
garantidas no exercicio peta Unido. Neste cdso, ndo se trata da realizagio de recelta de

operacdes de crédite, mas do montante contratado.

6 - Quinto lelte

61 Deﬁmt;ao (Art. 4° item If - Res. SF 96/89) .

““ff - as garantras concedidas pela Unido em um exercicio fmance.'ro néo poderao
.__exceder a 50% (cinqlenta por cento) do montante estabelecido no item | deste

artigo;”

GARANTIAS CONCEDIDAS <25% DO SALDO MEDIO DAS -
.. EXPORTAGOES ,

6.2 - Objetivo geral

Vincular o endividamento extemo (somente garantias} & medida de desempenho
econdmico, no case, as expertagdes dos litimos trés anos.

6.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (JUNHO/ZOOG)

RS ML
LIMITE - 0 ] o -72.435.624
-U-TILIZAQAO _— ' 1.174.548
S MARGEM F 0 71.261.075
Fnr:tes - .
Limite: 25% do saldo médio da;gxp 90&5 nos Gltimos 3 anos (Bal. Pagtos - MDIC). —
Utilsza;éo Montante global anuat das operagGes de crédito externo . com garantia da Uniio.
-—GRAFICG-V"I- QUINTO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL - JUNHO/2006.
a - UTLZAGAC
0 - MARGEM

96%
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TTGRATICO X - COMFAEATNOD

25% DO 3ALDC MELIC DAS EXFORTAGUES DOS ULTIMOS 2 ANO\ CQM 25
GONCESSOES DE GARANTIA - ACUMULADO DE JANEIKO A JUNHC/2006,

( Y
Jan Fev Mar Mai’ Jun
[ Seatienciat m Sequenciaz| -

6.4 - Metodologia dé célculo

—Saldo_Médio_das_Exportagdes: obtido doe Balangoe de Pagamentos dos dltimos trés
anos, publicados pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria @ Comercio Exterior.

Garantias Concedidas: obtido dos monlantes globais das operagoes garantidas pela -

UniZo no exercicio.

7 - Contratos firmados (JUNHOIZOOG)

externo {diretas e garantias)

operagoes de crédito

RS mithSes

" Poslglo: JUNHO/2006

SONTHAZC: JATA] U EUARIC REDL
ATCONTRATAGAOIDIRET ADAINIAD e
73060 11.4,06 REB/MF BIRD 1.048,71
72950 11.4.06 - |RFBIMF - BIRD 1.373,80
1718-0C L1506 @MPOG L BID . . - I 4 T8
[TOTAL (A) - 2.536,01
73200 31.1.06 GOV. EST, MG oIRD 78,20
41350 15.2.06 GOV. EST. MA 1BIRD 64,40
168140 232.06  |GOV.EST.5P BID 19,32
73260 . 23206 . [GOF BIRD 123,74
167550C 28306 GOVEST. ES - |RIN 159,83
T3440 1406 GOV, EST.BA - AR 102,86
157108 - 31.3.08 PM Slio-Bemardo do Campn |BID"- 56,57
73770 28.4.06 GOV EST MG __[siRD 354,77
e 1703 — e ] 284,08 GOVEST MG BID. 104,34
72650 2606 GOV. EST AP Jﬁno. . _10.39
TOTAL (B) R 1,174,55
CEEMISSAQ DEFITVLEO EXTERNOR i) ok, y i
LOBAL 2037 18.01.2006 131 DELITACHE RAMK SECLIRITIES - UBS N 2.236 85
EURO 2015 {REABERTURA) 03.02.2006 - rea. DRESDNER/AG LONDOMBARCLAYS 773,82
GLOBAL 2037 {REABERTURA) 23,03.2006 B 5 5P Securiliés Inc. HSBC Sec. 1.087 26}
0| of -
TOTAL {C) 4.097,98
TOTAL GERAL {A+B+C) 7.908,54
Fonte: Contratos. '
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GRAFICO X - CCJNTRATOé FIRMADOS ~ JUNHO/2006

o CONTRATAGAO DIRETA DA UNAO 1
3 CONTRATAGAO COMAVAL DA UNIAO

0 EMSSAO DE TITULO EXTERNO

8 - Metodologia utilizada-:para a-atu'aliZagﬁo dos vblom‘S :

Os valores constantes das plamlhas de célculo dos l|m|tes de Endividamento da Umao
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L. INTRODUCAO

Em toda sociedade e, em especial, nas sociedades onde a
escassez de recursos se mostra mais dcentuada, as decisdes de
investimentos devem ser tomadas mediante o uso de instrumentos
adequados de selecdo dos projetos de forma que os recursos aplicados

produzam o miximo de beneficios.

Muitos entendem que a saide da populagio é tio
Importante para wma socledade que os investimentos nesse setor
dispensariam a aplicacio de critérios prévios de selegdo e priotizagdo
de inversbes em relagio aos demnais setores dessa sociedade. Embora
tal assertiva tenha muitos defensores e realmente o sctor saidc tenha
um peso significativo para o desenvolvimento econémico e social de
uma nagdo, hd que se considerar que outros setores, como educagio,
previdéncia e aqueles vinculados 4 alavancagem da atividade produtiva
sdo também Importantes e necessdrios para o progresso técnico e

econémico da nagio.

Neste breve estudo, procura-se demonstrar a importincia e
o valor do setor satide para a sociedade com base em demonstragées e
critérios econémicos, justificando, de certa forma, que a selegio das
opgdes de investimentos piblicos deve scr pautada em critérios

objetivos que permitam a comparagio do impacto resultante.

Obviamente, o estudo ora apresentado nio esgota a
totalidade do impacto do projeto, mas apresenta os custos maris
relevantes e os beneficios mais visiveis ou mensurdveis
quanttativamente, sendo apenas mencionados os ptincipais beneficios

qualitativos.
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II. PREMISSAS BASICAS

+ Os indicadores de resultado, expressos pelo valor presente dos
beneficios liquidos, da taxa de retorno do investimento e da relagio beneficio/custo,
foram calculados a partir de informagdes fornecidas pelos hospitais beneficiados e
por fornecedores dos equipamentos.

A analise efetuada pode ser considerada conservadora se levarmos em
conta que apenas parte dos beneficios mensurdveis foram incorperados 20 estudo,
devido a0 longo petiodo de tempo requerido na sua quantificagio e também pela
auséncia de dados histdricos necessirios 4 efetivacio de uma estimativa mais
proxima da realidade. Como exemplo, tomamos 0 impacto que causaria na atividade
produtiva e, portanto na geragio de excedentes para a sociedade, a reintegracio ao
trabalho de pessoas submetidas a tratamento propordonado pelo projeto.

+ Foram utilizadas as seguintes informagdes obtidas junto as
entidades beneficiadas e fabricantes de equipamento:

*  produtividade anual média do equipamento;

"  preco médio dos procedimentos resultante da utilizacio de cada
equipamento segundo valores praticados pela rede privada;

"  custo unitirio médio dos procedimentos realizados com cada
equipamento, incluindo mio-de-obra, materiais, energia elétrica
e depreciagio;,

*  custo anual de manutengio previsto por equipamento, na
auséncia de mformacio das entidades beneficiadas ou do
fabricante, adotou-se 10% do valor do equipamento pOr ano
para equipamentos novos e o dobzo para equipamentos em
substihiricio,

*  ainadéncia dos custos de manutencio foi considerada a partir
do terceiro ano, ji que o processo de aquisicio prevé garantia de
manutengio pelos fornecedores para os primeiros dois anos; e

*  vida aal dos equipamentos (utilizada 10 anos);

. taxa de desconto: 12% a.a. {doze por cento ao ano).

+ Impostos e Subsidios: os custos dos equipamentos importados
foram considerados livres de impostos e subsidios. Os custos dos equipamentos
nacionais, embora com impostos inclusos, nio sio significativos para afetar o
resultado da andlise e, ndo ha subsidio.
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I11. DESCRICAO DO PROJETO

O projeto de reequipamento hospitalar ¢ uma iniciativa do Ministério
da Satde que consiste na aquisicio de equipamentos destinados ao tratamento de
cincer, realizacio de diagndsticos por imagem e endoscopia, visando dotar de infra-
estrutura de alta tecnologia cinqiienta unidades hospitalares, entre hospitais
universitatios e hospitais considerados como centros de referéncia no tratamento de

cincer.

Os equipamentos a serem adquiridos abrangem oito especialidades
conforme descrito a seguir:

¢ Endoscopia

» Radiodiagndstico;

® Radioterapia;

o (Gama Camara;

¢ Tomografia;

» Ressonancia Magnética;
* Ultra-sonografia; e

» Cmeangiografia.
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IV. CUSTOS DO PROJETO

Para efeito da elaboragio da analise de custo-beneficio do projeto,
foram considerados os custos de investimento representados pelo valor de aquisigio
dos equipamentos bem como os custos associados a sua utilizagio, consistindo-se,
basicamente, de custos de manutengdo e custos de operagio.

O valor presente dos custos totais do projeto foram estimados em
R§ 739.156.280,16 dos quais, RY 148.852.741,07 referentes aos custos considerados
diretos de mvestimento do projeto e R§ 590.303.539,10 relativos aos custos
associados a opera¢io e manuten¢io dos equipamentos integrantes do projeto.

IV.1. CUSTOS DE INVESTIMENTOS

Os custos de investimentos compdem-se da soma dos custos de
aquisicio dos 285 equipamentos que integram o Projeto de Reequipamento
hospitalar. A maioria dos equipamentos ¢ de origem externa, sendo que a cotagio
total foi de US$ 82,695,968.26 milhdes, equivalentes a R$ 148.852.741,07 milhdes,
convertidos pela cimbio estimado, na proporgio de R$ 1,80/US§ 1,00.

Na tabela IV.1 é apresentado o detalhamento dos investimentos
previstos, por tipo de equipamento, com valores em moeda norte americana e em
moeda nacional.

IV.2. CUSTOS DE OPERACAO E MANUTENCAO

Os custos de operagio e manutengio foram estmados com base em
informacgBes prestadas pelas entidades beneficiadas pelo projeto, as quais, com base
nas suas observagdes em longos periodos utilizando modelos idénticos dos
equipamentos ou de equipamentos similares forneceu parimetros que permitiram
fazer estimativas com relativa confiabilidade. Em alguns casos, foram adotados os
custos estimados por empresas fabricantes dos equipamentos, em que foram
considerados os custos de locagio de mio-de-obra e reposigio de pecas. Para
aqueles equipamentos em que nio se obteve informagdes de custos de manutengio
através entidades benefictadas ou dos fabricantes, considerou-se que haveri um
dispéndio de pelo menos dez por cento do seu valor de aquisicio para a sua
manutengio anual.

Os valores dos custos de operagio e manutengio anual dos
equipamentos sao apresentados nas tabelas IV.2.1 e IV.2.2.
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V. BENEFICIOS DO PROJETO

Sabe-se que investimentos aplicados no setor de saude geram
beneficios dos mais variados, tanto qualitativos como quantitativos, cuja apropriagio
pela sociedade pode se manifestar tanto pela melhoria da qualidade de vida e do
bem estar da populagio como também no aumento da riqueza dessa soctedade. A
melhoria da satde reflete de forma direta no aumento da capacidade produtiva da
populagio, tanto pelo aumento potencial da produtividade por individuo como
também pela ampliagio do tempo utl para o trabalho associado a cada um de seus

membros.

Os beneficios qualitativos, que refletem de uma forma mais ampla a
melhoria das condigSes de vida, no bem estar da sociedade e na ampliagio do
tempo de vida dos seus membros sio claramente perceptiveis a0 senso comum, no
entanto, de dificil afericio quantitativa ou valorada. Obviamente que valorar tais
beneficios ndo ¢ tarefa impossivel, mas exige esfor¢o imensurivel e que, no presente
caso, talvez requeira um dispéndio de recursos e tempo de que ndo se dispde.

Entre os beneficios qualitativos, podetiamos citar a possibilidade de
diagnosticos precoces e precisos, reducio de erros de diagnostico, aumento das
possibilidades de tratamento, permitindo agdes menos agressivas ao otganismo. Tais
beneficios aumentam as possibilidades de tratamento de tumores e melhoram as
condigoes de vida dos pacientes submetidos 2 radioterapia, poupando vidas e
tornando os pacientes mais produtivos. '

Embora se tenha pleno conhecimento da existéneia de tais beneficios,
para eferto da elaboragio da anilise de custo-beneficio, objeto do presente estudo,
pelas razdes ji expostas, os mesmos nio foram considerados nos célculos dos
beneficios totais, valendo apenas o registro do seu efeito qualitativo. A metodologia
adotada, portanto, tende a subestimar os indicadores de resultado considerados no
presente estudo, ou seja, a taxa de retomo, a relacio beneficio-custo e o beneficio
liquido.

No presente estudo, dadas as dificuldades acima expostas, analisou-se
apenas os beneficios quantificiveis, os quais, afetam de forma direta os resultados
das entidades contempladas com os equipamentos a serem adquiridos. Obviamente,
todos os ganhos resultantes da utilizagio de tais equipamentos serdo creditados 3
sociedade como um todo ji que a andlise que se pretende é medir de alguma forma,

os efettos de sua utihzacio para a sociedade.



Assim, os beneficios totats foram calculados considerando-se a
economia de recursos proporcionada pela utilizacio dos equpamentos hospitalares
com base em trés aspectos principais quais sejam:

2) economia de gastos proporcionada pela ampliacio da oferta de
servicos publicos de saide a populagio, cujo pre¢o, para a
sociedade, na auséncia de tals equipamentos representaria o
montante que seria despendido ao se recorrer a rede privada
para a utilizagio de tais servigos e que, ao serem ofertados pela
rede publica tem como custo para a sociedade, apenas os
custos de investimentos e de exploragio e manutengic dos
equipamentos;

b) redugio de despesas para a sociedade, pela diminuigio do
tempo de internagio dos pacientes nas unidades hospitalares
beneficiadas, ac mesmo tempo que se proporciona o
atendimento de maiot numero de pacientes que necessitam dos
servicos, reduzindo dessa forma, a demanda reprimida; e

) redugio do custo de manutengio pela substituicio de
equipamentos com vida Gul exaurida por equipamentos novos.

Cumpre mencionar que a utilizacio de tais equipamentos a0 requerer
0 uso associado de outros fatores para atingir os fins a que foram destinados,
agregam a analise outros beneficios que muitas vezes sio superiores aos beneficios
provenicntes cspecificamente destes equipamentos, como por cxemplo, a realizagio
de determinados tipos de cirurgias, que, sem tais equipamentos nio seriam possiveis,
agregam aos beneficios resultantes do uso do equipamento em questio, o beneficio
resultante da utilizagio da mao-de-obra do médico cirurgido e de seus assistentes.
Tais beneficios nio foram considerados nas estimativas dos beneficios totais,
indicando uma tendéncia a subestimagio dos beneficios resultantes do projeto.

V.1 QUANTIFICACAO DOS BENEFICIOS

A estimativa dos beneficios resultantes da utilizagio equipamentos
hospitalares foi feita com base em informagdes prestadas pela rede de hospitais
contemplados com os equipamentos e em dados obtidos junto aos fabricantes.
Foram calculados através do produto entre a estimativa da produtividade média de
cada equipamento pela diferenga entre os precos cobrados pela rede privada em
cada procedimento e o custo unitirio dos mesmos.

Os beneficios resultantes da reducio dos custos de manuten¢io foram
estimados com base na comparagio do custo de manutengio do equipamento novo,
de manutengio relativamente baixa, com o custo de manuten¢io do equipamento
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substituido, normalmente mais elevado por exigir mais tempo de manutengio, além
de gastos mais elevados com pegas de reposi¢io. Com a implementagio do projeto,
vislumbra-se uma economia anuzl de aproximadamente R$ 0644.72955 em
manutenc¢io de equipamentos.

A tabela V.1 apresenta os valores anuais dos beneficios resultantes da
redugio dos custos de manutencio pela substituigio de equipamentos.

Os beneficios resultantes da redugio de despesas de internagio foram
calculados com base no produto do valor da didria de mternagdo pela estimativa do
ntmero de diirias/ano economizadas em fun¢io da implantagio dos novos
equipamentos. A esse valor foram acrescidos 30% que represenlan wina estimativa
dos gastos com transporte de pacientes, materiais e medicamentos gastos com os
pacientes mtemados.

Os valores dos beneficios resultantes da redugio de despesas com
internacio foram estimados em R§ 28.453.152,00 por ano, conforme apresentado

na tabela V.2.

O valor total estimado dos beneficios resultantes da utilizagio dos
equipamentos hospitalares foi estimado em R§ 95.572.954,92 por ano, conforme
demonstrado na tabela V.3.
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CONCLUSAO

Conforne ressaltado nos capitulos anteriores, a anilise ora
apresentada foi bastante conservadora na estimativa dos beneficios.
Mesmo assim, os resultados obtidos, os quais sio apresentados na
tabela VI, demonstram que o Investimento €& vantajoso para a

sociedade.

Para os dez anos considerados como horizonte de anilise,
estima-se que sejam gerados beneficios totais, em valor presente, com
taxa de desconto de 12% a.a. (doze por cento ao ano) cquivalentes a
R$ 765.598.446,00 contra um total de custos de R$ 739.156.280,16 que se
traduzem em: Taxa Interna de Retorno de 17%, beneficio liguido de

R$ 26.442.165,88 e relagdo beneficio/custo igual a 1,04.

Os indicadores de resultado apontados acima indicam ser
economicamente vidvel e portanto recomendivel a aquisicdo dos
equipamentos integtantes do componente de reequipamento

hospitalar.

Importante ressaltar o substancial beneficio refletido na
melboria da saide da populagcio, especialmente aos portadores de
doengas cronico-degenerativas , possibilitando o restabelecimento da
capacidade produtiva dos pacientes adequadamente tratados com a
modetna tecnologia introduzida pelos equipamentos, além de
proporcionar 4 classe médica e paramédica um efetivo progresso nas

dreas especificamente atendidas.
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MINISTERIO DA SAUDE
SECRETARIA EXECUTIVA
PROJETO DE REEQ UIPAMENTO HOSPITATAR
CONCORRENCIA INTERNACIONAL MS/SE n.°01/98

CONDICOES DE FINANCIAMENTO

LICITANTE YENCEDORA MDS NORDION INC.

USD 6.397.000,00 (G. 5 — Radioterapia IT)
VALOR TOTAL = USD 3.417.000,00 de origem norte-americana

- USD 2.980.000,00 de origem alem3
FINANCIADOR State Street Bank and Trust Company

Financiar 85% dos equipamentos de origem
OBETIVO americana — USD 2.904.450,00
FINANCIADO Republica Federativa do Brasil
PRAZ(O DE FINANCIAMENTO 05 (cinco) anos

LIBOR USD (6 meses) + 0,5% a.a, contados a partir
JUROS dos desembolsos.
ENCARGOS ACESSORIOS

o Taxa de Estruturagio

o Taxa de Exposipio do USEsambank

¢ 0,25% do valor financiado, cuja metade nio é
passivel de restituicio.

s 7,0% sobre o valor financiado (estimativa)

CONDICOES DE PAGAMENTO

o Primipal

®  Juros

*  Taxa de Estruturagdo
s Taxa de Exposigio USEximbank

05 {cinco) anos divididos em 10 prestagdes semestrais
consecutivas e iguais, com inicio dentro de 06 (seis)
meses 2 partir da data do conhecimento de embarque,
ou conforme determinagio do USEximbank

Pagamentos Semestrais

e Pagivel “Flat”

* Pagivel a cada desembolso

TRIBUTOS

Por conta do Tomador
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PROJETO DE REEQUIPAMENTO HOSPITALAR |

1.

EXPOSICAO DE MOTIVOS

Introducio

O REFORSUS - Reforgo a Reorganizacdo do Sistema Unico de Saude, objetiva
fortalecer o desenvolvimento do SUS, melhorando a qualidade dos servigos de
saude prestados a populagio, mediante a recuperacio fisica, tecnoldgica e
gerencial da rede existente. Integrante do Plano de Metas do Governo Federal,
busca um nove modelo de assisténcia a saude com base em acdes dirigidas a
recuperacio fisica, gerencial e operacional da rede publica e 4 ampliagdo do
acesso aos servigos de saude para toda a populagio brasileira, segundo niveis

de qualidade que correspondam as expectativas da crescente demanda.

Descricao da Situacdéo Problema

Nos ultimos quinze anos, o processo de reorganizacio do Sistema de Saiide no
Brasil vem apresentando significativas transformagdes em seus aspectos
juridico, administrativo e institucional, especialmente no que se refere a
unificacdo e descentralizacao das agdes. A Constituicio Federal de 1988 e suas
repercussoes nas Constituicoes Estaduais (1989) e Lers Organicas Municipais
(1990), bem como as Leis n.° 8080/90 e 8142/90, propiciaram um arcabougo
legal altamente indutor e estimulador de mudancas essenciais do Sistema de
Saude, gerando, por parte da populagdo, uma expectativa em relagdo a um

compromisso pliblico aberto ¢ descentralizado de assisténcia ampla e universal.

Os conflitos, tensdes e perplexidades decorrentes dessas mudangas foram
potencializados por sua concomitdncia com a transformacio do perfil
epidemiolégico brasileiro, caracterizado pela queda gradual e progressiva das
doencas infecciosas e parasitirias e pela ascensao das doengas crénico-
degenerativas, particularmente das cardiovasculares, que passaram a

representar a principal causa de morte.

Essas transformagges, associadas a reducéo da fecundidade, tém levado a um
significativo aumento da esperanga de vida ao nascer e ao envelhecimento da
populacdo. Além das conseqliéncias sociais e¢ econdmicas dessa mudanca, é
possivel prever outras com alto impacto para o sistema de salide, uma vez que o
idoso, em relacdo a outras faixas etarias, consome uma quantidade e uma
variedade de servigos muito maior do Sistema de Saude, o que implica na

necessidade de expansao e diversificacéo da oferta.
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Por fim, mas ndo em menor importancia, a intensidade do processo de
urbanizacdo e o crescimento acelerado das grandes e médias cidades tem
aumentado fortemente as chamadas causas externas (acidentes, traumas e
violéncia) na estrutura de morbidade e mortalidade, sem que os sistemas de
saude contassem com redes adequadas para os atendimentos de urgéncia e

emergéncia.

Para lidar com todos esses problemas, apesar dos esforcos ja despendidos nos
iltimos anos, a rede de servicos disponivel no Brasil ainda se caracteriza, na
maioria das vezes, como insuficiente ou incapaz, determinando desigualdades
ne acesso ao sistema. A auséncia de uma politica adequada de remuneracio
dos prestadores de servigos, por parte do Ministério da Saude, tem dificultado o
financiamento, sequer, da depreciagdo dos investimentos, dando origem a um
verdadeiro “sucateamento” das unidades prestadoras de servigos de saude,
pertencentes tanto ao setor publico quanto ao setor privado complementar,

gerando importante déficit tecnolégico em toda a rede.

Esse assunto tem sido objeto de discussdo permanente em todas as esferas
politicas e técnicas ligadas 4 questdo da saude, bem como por entidades
representativas de usuarios e profissionais da area. Esse “sucateamento” se
deveu, em grande parte, 4 redugio acentuada de recursos para investimento,
bem como pela existéncia de mecanismos de financiamento de longo prazo com

juros subsidiados.

Paralelamente, ¢ fendmenc mundialmente conhecido a elevacdo continua dos
custos de assisténcia médica, provocada por diversas causas, como a mudanga
para padroes epidemiolégicos decorrentes do envelhecimento da populagée e do
processo urbanizacio, fatores que exigem o uso mais intensivo de cuidados
medicos, e pela incorporacio de novas tecrniclogias, o que certamente eleva a
necessidade de recursos para garantir padrdes adequados de quantidade e de

qualidade dos servigos prestados.

O mais importante nesse processo, no entanto, {oi a redugao relativa do aporte
de recursos para o custeio as diversas unidades prestadoras de servigos. O
aumento observado no volume total de recurses repassados nao tem sido
proporcional ao crescimento do numero de consultas e de internagdes ofertadas
pelo sistema. Entre 1991 e 1993, o volume dé recursos repassados para o setor
foi bastante reduzide, mostrando uma certa recuperacdo a partir de 1994.
Embora o governo federal tenha, nos ultimos cinco anos, retomado os

patamares de gastos com saliide comparaveis ao final da década de 80, o
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numero total de internacdes pelo SUS, no mesmeo periodo, aumentou mais do

que proporcionalmente, tendo mais do que triplicado na Regido Norte e

duplicado na Regiao Nordeste.

A insuficiéncia do sistema de informagdes, quante & confiabilidade ¢
consisténcia dos dados e a precariedade dos mecanismos efetivos de controle
sobre a prestacio de servicos, existentes ha anos atras, estdo sendo corrigidas
de forma a modernizar os instrumentos de planejamento utilizados nas diversas
instancias gestoras do SUS. A implantagdo do Cartao SUS, em fase de licitagéo

de “hardware” e de “software”, & um passo decisivo nesse sentido.

A base operacional de Recursos Humanos do sistema ainda ¢ deficiente,
havendo desequilibrio entre as diferentes especialidades envolvidas e a
distribuicdo dos recursos, e inadequada, faltando atualizacdo, motivagédo e
sistemas de remuneracdo e avaliacio compativeis com as necessidades do
setor.

Politicas e Objetivos do REFORSUS

A Reforma Sanitaria brasileira, desde o seu inicio, estabeleceu comeo objetivos a
expansdo da cobertura dos servicos de saude, a racionalizagdo dos recursos
fisicos, humanos e financeiros disponiveis ao setor, a reducio das inighidades,
a integralidade da atencdo a saude e uma descentralizagio com ampla
participagio social, possibilitande intervencdes mais oportunas ¢ adequadas a

cada realidade.

Muitos desses cbjetivos ja foram alcangados, pelo menos parcialmente, como a
incorporacao, a legislacao, do direito universal a saude, a compreensio e busca
da integralidade na atengao, a descentralizagdo com participagdo e controle
social e a tendéncia a reducdo, ainda que insuficiente, das iniqiidades.
Entretanfe, permanecem, por ora, dificuldades e entraves a plena

operacionalizacio do Sistema Unico de Saude, de seus principios e diretrizes.

A manutencgio e mesmo o incremento de agoes dirigidas aos agravos especificos
e a promocao da saude, a recuperacgio e a adequagao da capacidade operativa
da rede assistencial, o desenvolvimento gerencial das instancias administrativas
e a redefinicdo dos perfis de especializacio e complexidade das unidades e redes
de sande, bem como sua recuperacgio fisica e reequipamento, tornam-se
essenciais ne propésito de promover a constituigiao de sistemas regionalizados e
hierarquizados de efetiva resolutividade, que venha a garantir o acesso aos

servicos € promover a eqliidade dos sistemas.
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Um dos principais problemas enfrentados, pelo SUS, é o da precariedade das
instalagbes do parque assistencial, depauperado tanto nos seus aspectos
fisicos, quanto na obsolescéncia dos equipamentos, devido aos parcos recursos
que foram disponibilizados para investimentos nos ultimos anos. Este aspecto
tem produzido marcas profundas no atendimento, seja pela redugio da oferta

de leitos e consultorios, s¢ja quanto a qualidade dos servigos prestados.

O REFORSUS persegue a idéia da universalidade e da integracao, consoante os
marcos legais que regem o setor da satude. Neste sentido, busca encaminhar
respostas para os problemas do conjunto da populacgio brasileira, as caréncias
assistenciais e organizacionais do Sistema. Sua abrangéncia é de carater
nacional, devendo ser desenvolvido, ndo apenas pelo Ministério da Satde, mas
em conjunto com as Secretarias Estaduais ¢ Municipais de Saldde e com a
sociedade civil organizada, para o detalhamento ¢ a execucdo operacional de

seus diversos componentes.

Assim, pretende-se recuperar a capacidade operacional e gerencial do
Sistema Unico de Saude, visando contribuir para a garantia da
universalidade, integridade e eqiiidade no acesso aos bens e servicos de

satde.

Isso sera alcancado por m;io da melhoria da capacidade e da elevacgao
da eficiéncia do SUS mediante a recuperacao fisica e tecnologica da rede
existente e pela promog¢do do desenvolvimento institucional do Setor
Saude, mediante a realizacido de agdes que visem incrementar a
capacidade de gestio do Sistema, em seus diferentes niveis.

Operacionalizacdo do REFORSUS e Areas Programiticas

Para efeito de melhor operacionalizacao as ag¢bes do REFORSUS estio sendo
agrupadas em dois componentes, cuja implementagao pressupde um enfoque
integrado, procurando o desenvolvimento de uma oferta de servigos
quantitativamente e qualitativamente adequada as expectativas da demanda,

com foco na relagdo custo-efetividade na alocacio dos recursos publicos. Sao

eles:

I. Apoio a Melhoria da Capacidade de Eficiéncia do SUS, que compreende
a agoes gque visam recuperar ¢ adequar a infra-estrutura fisica e tecnoléogica
da rede de servigos de salide, para capacita-la a atender as necessidades da

populacdo. Abrange tanto os servigos hospitalares quanto os ambulatoriais,
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em seus diferentes niveis de complexidade, garantindo a execugdo das agoes

de promoc¢ao, proteciao e recuperacio da satde;

Promocdo de Inovagdes na Administracdo do Setor Satde, que busca
dotar os 6rgido gestores — Ministérios e Secretarias Estaduais € Municipais de
Saude - de instrumentos que lthes possibilitem desempenhar fungoes
gestoras com eficiéncia, dentro do marco de construcido do SUS. Obedece a
parametros diferenciados e financia assisténcia técnica, incluindo servigos de
consultoria, estudos epidemiolégicos, econdémicos, juridicos e outros, bem
como a realizacao de seminarios, grupos de consenso, oficinas de trabalho,

visitas de estudo, treinamento e publicagdes.

Para o atendimento ao primeiro componente de operacionalizagdo do SUS,

foram definidas, pelo Ministério da Satide, as seguintes Areas Programaticas:

Area Programdtica I - Readequacgédo Fisica e Tecnolégica da Rede
Assistencial, com o propdsite de hicrarquizar as oportunidades de
investimentos, para superar, progressivamente, o estagio vigente de
obsolescéncia da rede SUS, que foi se acumulando ao longo dos ultimos anos
de crise fiscal ¢ de desequilibrioc das financas publicas. O exercicio de
priorizagdo dos investimentos torna-se um desafio em func¢doc da caréncia
generalizada e da limitagio da disponibilidade de recursos para esta
finalidade;

Area Programdtica II — Programa de Satde da Familia, concebido, no
Ministério da Sadde a partir de 1999, e que se¢ constitui em uma estratégia
de reorientagie do modelo assistencial vigente, por meio da intredugao de
uma abordagem inovadora na atencdo a satde, elegendo a familia como foco
de sua atencao, trazendo, em seu bojo, uma proposta de transformagéo das

praticas de saude e da organizacao dos servigos;

Area Programatica I - Ampliacéo da Capacidade e Melhoria da
Qualidade da Rede Hematologica e Hemoterdpica, que busca a
superag¢do dos riscos sanitarios envolvidos nas transfusées de sangue, 0 que
se justifica pela elevada ocorréncia, na populacio brasileira, de infeccdes
como Hepatites B e C, AIDS, Doenca de Chagas e Sifilis. A rede publica

atende a cerca de 70% da demanda de transfusécs no pais.

Area Programdtica IV - Ampliacdo da Capacidade e Melhoria da
Qualidade dos Laboratérios de Saude Publica, que procurara promover a

modernizacido dos equipamentos laboratoriais da rede publica, que por falta
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de investimento, decorrente da crise fiscal do pais, deixou de acompanhar os
progressos técnicos dessa importante area de atendimento a populagéo, o
que acarretou um tratamento inadequado dos que buscam esse tipo de

servico, devido ao aumento e a diversidade da demanda.

Para o bom desenvolvimento das atividades relativas 4 Area Programatica [ -
Readequacdo Fisica e Tecnolégica da Rede Assistencial, foram estabelecidas

quatro estratégias, de implementacio simultinea:

i Conclusdo de obras inacabadas que se caracterizam por sua relevdncia,
como hospitais gerais e de referéncia, para a ampliacdo e melhoria dos
servicos de assisténcia médica e para melhorar o nivel de resolubilidade da

rede de servigos de satide;

ii. Recuperugav e adequagao fisica, tecnolbyice e  operativa  dos
estabelecimentos de saude, adequando a oferta de servicos as
especificidades regionais e reduzindo as disparidades quanto ao acesso e &

qgualidade dos servicos;

iti. Investimentos em insumos que visem apoiar o fortalecimento da geréncia das

unidades, dotando-as de maior grau de eficiéncia administrativa e qualidade

assistencial;

iv. Investimentos em equipamentos de ponta, objetivando dotar os hospitais
tercidrios, de referéncia, universitarios e especializados em tratamento de
cancer, da mais moderna tecnologia existente em atendimento médico

hospitalar, diagnéstico e tratamento.

Custo Total e Fontes de Financiamento

Para atender ao Programa Reforsus, o Ministério da Salde contara com
recursos de seu préprio orgamento e com financiamentos ja contratados com o
BIRD - Banco Internacional de Reconstrucio e Desenvolvimento e com o BID -

Banco Interamericano de Desenvolvimento.

Para complementar as ag¢ées nio cobertas com recursos dessas agéncias
internacionais de cooperacao, foi criado o Projeto de Reequipamento Hospitalar,
que contara com recursos financeiros captados junto a diversos agentes
nacionais (BNDES) e internacionais, totalizande, aproximadamente, US$ 100

milhées,
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Projeto de Reequipamento Hospitalar

Como parte do Programa Reforsus, o Projeto de Reequipamento Hospitalar

insere-se dentro do grupo de a¢des que compdem o primeiro componente que €

o Apoio @ Melhoria da Capacidade e Eficiencia do SUS, mais especificamente,

voltado para a Area Programdtica I - Readequagdo Fisica e Tecnoldgica da Rede

Assistencial.

{a) Objetivo:

{b)

(e}

Recuperar e medernizar o parque de eguipamentos médico-hospitalares de

aita tecnologia, destinados a radioterapia, diagnéstico por imagem e

endoscopia, a serem instalados em hospitais de referéncia, de tratamento de

cancer e 0s universitdrios, de forma a corrigir o déficit tecnolégico e aprimorar

a gestdo da assisténcia d satide, aproximando a qualidade dos servicos da

rede publica (SUS) a da rede privada, com reflexos positivos sobre a
qualidade de vida da populagdo.

Beneficios:

-

Promover a eqiidade noe atendimento médico da rede publica, propiciando,
a populacdo de baixa renda, principal cliente do sistema publico de saude,
o acesso a modernos métodos de diagnostice, tratamento e prevengio de

doencas graves, como as cronico-degenerativas, melhorando a qualidade

dos servicos;

Garantia de assisténcia especializada para atendimento a portadores de

agravos especificos;

Aumentar a eficiéncia do sistema, com a racionalizagdo e otinizagdo dos
equipamentos e das instalacées das redes piiblicas federal, estadual. e
municipal, proporcionando elevagdo do numero de leitos, pela reducdo do
nitmero de internacoes, e de consultas, atendendo a uma maior parcela da
populagdo-alvo dos serviges, seja- em dreas com baixo nivel de

atendimento, seja em areas de elevada concentracdo populacional.

Equipamentos a serem adquiridos

Endoscopia

Broncoscopios Adulto e Pediatrico;
Video-Endoscépios, Ressecgio Geral e Uroginecologia;
Sistema de Video-Endoscépio;

Video-Laparoscépio;

Sistema de Video-Colonoscoépios;

Sistema Completos de Video-Endoscopia.
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Radiodiagndstico

Aparelho de Raio X de alta poténcia;
Radiodiagnastico com seriografo;
e Processadores automaticos de filmes convencional e de mamograiia;
s Arco “C” mével, digital, centro ciriirgico emergéncia;
« Radiodiagnéstico Telecomandados para exames gerais;
¢ Radiodiagnéstico para Angiografia;
e« Mamografia com dispositivo bidpsia estereotaxia;

Radioterapia

s  Acelerador Linear Fétons Dual Energia e Elétrons;

¢ Simulador para Tomografia Computadorizada com Simulador;
» Sistema Computadorizado para Radioterapia;

* Sistema de Simulacao Universal por Raio X;

e Sistema de Pés-Carregamento Remoto Radioisétopos (HDR);

Gama Camara

» Gama Camara Digjtal com 02 Delectores pard exames gerais;

Tomopgrafia
« Tomografia Computadorizada de 35 kW

Ressonancia Magnética

« RM 1,0 Tesla;
e RM 1,5 Tesla para pesquisa e exames especiais;

Ultrassonografia

« Ecografo Doppler Colorido para Cardiologia;
« Ecografo Doppler Colorido para uso geral em Ginecologia e Obstetricia;
Cineangiografia
+ Cineangiografia Digital para uso geral,
.» Poligrafo para Hemodinamica.
(d} Entidadcs Bencficiadas
Serao beneficiados, pelo Projeto, Hospitais de Referéncia, Hospitais para
Tratamento de Cancer, Hospitais Universitarios, de ambito pablico, e

entidades de cunho filantrépico (Santas Casas), conforme relagao
apresentada no Anexo 1.

(¢) Formas de Contratagao ¢ Exccucao do Programa
s Aquisi¢do de equipamentos: foi realizada licitagdo publica, na modalidade
Concorréncia Intermacional, do tipo “Técm‘ca € Prego”, unde a condicao
comercial para o fornecimento foi a oferta de financiamento, de forma a
evitar pressoes, a curto prazo, sobre o orcamento fiscal. Para atender a

legislagdo em vigor, o Ministério da Saude devera obter as aprovagdes
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legais pertinentes, especialmente a autorizacéo do Senado Federal para a

contratacioc de operacdes de crédito externo;

e Aspectos técnicos: o edital foi apresentado de forma a contemplar as
necessidades em equipamentos das entidades beneficiadas, contendo o
detalhamento e especificactes fornecidas por especialistas em cada area

de conhecimento;

" » Escotha do procedimento: Concorréncia Internacional, do tipo “Técnica e

Preco”, pois considercu-se que uma simples analise de preco nio seria
garantia de uma aquisigdo adequada aos objetivos do Programa, pois,
além das caracteristicas peculiares a cada produto, a necessidade de
acessorios proprios e de condigdes de atendimento & demanda de um
atendimento de saude de alto padrao e regionalizado, era fundamental
assegurar-se de que a qualidade do equipamento ¢ as condi¢cdes técnicas
de atendimento do fornecedor néo viessem a comprometer os resultados

esperados;

» Condigoes indispensqueis: instalacdo, garantia, assisténcia técnica,
treinamento, fornecimento de pecas de reposi¢céo, manuais, material de

consumo para. inicio da operagio dos equipamentos, etc.;

e Procedéncia: os equipamentos poderiam ser fornecidos por empresas
nacionais ou estrangeiras desde que atendidas as exigéncias do edital;
justifica-se a modalidade de Concorréncia Internacional pois a maioria

dos equipamentos ndo possui similar nacional;

* Recebimento e instalagdo: o Ministério da Saude devera proporcionar
condigbes para os servicos de despacho aduaneiro dos equipamentos
importados, bem como condigdes de instalacio de todos os
equipamentos, em conjunto com as Secretarias Estaduais de Saitde e

com as entidades filantrdopicas beneficiadas;

Etapas ja realizadas:

Todas as etapas exigidas pela legislagdo pertinente, bem como aquelas
necessarias ao atendimento de um padrao técnico de exceléncia foram
realizadas até o presente momento, tais como realizacio de audiéncia
publica, procedimento licitatorio, obtencdo de compromisso do BNDES em
financiar as empresas brasileiras, contato com agentes financeiros

internacionais, levantamento da demanda junto aos beneficiarios.



113

(g}

A Concorréncia Internacional n.° 01/98 - MS/SE, realizada nos termos da
Lei 8.666/03, esta concluida e os contratos comerciais com as empresas

vencedoras do certame ja foram assinados.

Resultado da Concorréncia Internacional

O resultado da licitagio publica ¢ apresentado no quadro a seguir exposto.

Vale ressaltar o desempenho da industria nacional, que venceu um dos
grupus (Radiodiagnostico II} — para os demais ndo ha equipamentos
similares produzidos no Brasil - resultado de um trabalho conjunto com o©
BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social que
proporcionou condigdes de crédite que permitiram uma igt.{aldade de

condicoes entre as empresas brasileiras e as estrangeiras.

E importante realcar gque os agentes financeires internacionais também
apresentaram condi¢des bastante favoraveis no que tange aos créditos

oferecidos, conforme seri demonstrado adiante.

No aspecto comercial, a metodologia utilizada para a classificacdo das

propostas fol a o Valor Presente Descontado, o que permite comparar, com

seguranca, propostas com fluxos de caixa distintos.

RESULTADOS DA CONCORRENCIA INTERNACIONAL N.° 01/98 - MS/SE

GRUPOS VENCEDORES AGENTES VALOR EM
FINANCEIROS usp
TOTAL 90.738.183,58

JBIC - Japan Bank of

01 ~ Endoscopia Marubeni Corporation | Internacivnal Cooperation 3.322.270,77
e Marubeni Europe

02 - Radiodiagnostico 1 VMI Indiatria e Comércio BNDES 3.193.689 03

03 ~ Radiodiagnéstico [I Nissho Iwai Corporation JBIC 11.375.407 ,42

04 ~ Radioterapia |

Marubeni Corporation

JBIC e Marubeni Europe

31.542.411,75

State Street Bank e

05 -- Radioterapia II MDS Nordien Inec. Dresdner Bank 6.397.000,00
0& - Gama Céamara Marubeni Corporation JBIC e Marubeni Europe 2.425.665,03
07 - Tomografia Sumitomo Corporation JBIC 3.695.280,87
08 ~ Ressonancia Magnética | Nissho [wai Corpuration JBIC 16.132,318,05
09 - Ultrassoncgrafia Nissho lwai Corporation JBIC 6.470.467 45
10 - Cineangiografia Nissho [wai Corporation JBIC

J 6.183.372,32 J

Obs.: Paridades de fechamento em 26 de janeiro de 2000 - Banco Central do Brasil
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(b} Investimentos

Os investimentos totais previstos para o Programa montam cerca de US$
100 milhées, incluidas as contratacées de equipamentos nacionais e

importados, instalagdes, treinamento ¢ despesas de importacao.

As condicbes apresentadas pelos agentes financeiros externos sao bastante
favoraveis. A grande maioria das propostas estrangeiras apresentou, como
taxas de juros, aquelas consideradas de referéncia mundial, como a LIBOR
(Taxa de Juros Interbancdria de Londres) e a CIRR (Taxa de Juros de
Referéncia para Operagdes Comerciais, da OCDE - Organizacio para a
Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmice), com “spreads” dentro dos
padrées. Ou seja, foram apresentadas as condigdes usualmente praticadas

pelo mercado internacional.

Os agentes financeiros apresentados pelas empresas concorrentes, além do
BNDES, sio parceiros tradicionais do governo brasileiro em operagoes
dessa natureza, tais como o JBIC - Japan Bank of International
Cooperation, Dresdner Bank AG, da Alemanha, além do State Street Bank
and Trust Company, dos Estados Unidos, e as entidades garantidoras dos
financiamentoas tamhém comprovam a importancia dada ao processo, pelos
organismos financeiros internacionais. Entidades oficiais como o MIT do
Japao, a Hermes, da Alemanha, o Eximbank dos Estados Unidos, entre
outros, participam das operagbes oferecendo as garantias requeridas para o

S€Uu SUCesSso.

Os prazos de amortizagdo variam de 05 a 10 anos. Nos grupos vencidos pela
Marubeni Corporation - Endoscopia, Radioterapia I ¢ Gama Camara - os
financiamentos ser&o de 100%, compostos, nos dois primeiros casos, por
parceria entre o JBIC e a Marubeni Europe plc, e no terceiro integralmente

suportado pela fornecedora.

A tabela a seguir apresenta, de forma consolidada, as condi¢des gerais das

operacoes de crédito externas.
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Contrate n? [...]

entre

MDS Nordion, Inc.
447 March Road
Kanata, Ontario

K2K 1X8
Canada
BN 131962086RC

- adiante designada "Exportadora” -

Republica Federativa do Brasil
Representada pelo Ministério da Fazenda

- adiante designada "Obrigada" -

DF Deutsche Forfait
[...]

- adiante designada "DF" -
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Considerando que a DF efetuara a compra das dez notas promissdrias descritas a
seguir, com obriga¢@o de pagar da Obrigada e condicionalmente ao recebimento da
documentag&o necessaria pela DF:

Valor Total: US$2.904.450,00 (dez notas promissorias de US$290.445,00 cada)
Vencimento: [...]

Emitente: A Obrigada

A ordem de: DF

Pagavel em: [nome, cidade, pais de domicilio do pagamento]

Juros: USD-LIBOR de seis meses mais 0,5% a.a. calculados sobre o valor
nominal de cada nota promissoria, com base em 365/360 dias, por
dez periodos de juros semestrais consecutivos, o primeiro deles com
inicio na data de liquidacdo do desembolso do valor de distribuicio
desta transagdo. Os juros serdo pagéveis no final de cada Periodo de
Juros. O termo "USD-LIBOR de seis meses" refere-se & taxa de juros
anunciada dois dias Uteis antes do inicio do respectivo periodo de
jurcs, as 11 horas da manhd (horario de Londres), na p&gina
LIBORO1 da Reuters. Os periodos de juros de cada nota promisséria
serdo os seguintes:

Inicio Final = vencimento do
pagamento de juros
12 Periodo de Juros
22 Periodo de Juros
32 Periodo de Juros
42 Periodo de Juros
52 periodo de Juros
62 Periodo de Juros
72 Periodo de Juros
82 Periodo de Juros
9% Pericdo de Juros
102 Periodo de Juros

Os juros a receber estdo comprovados nas respectivas estipulagdes de cada nota
promissoria.

2, Transagdo Subjacente

Exportadora: A Exportadora ]
Importador: Ministério da Satlde - adiante designado Importador
Contrato de Entrega: Contrato n[...] de [data] (completar)

Bens Entregues: Equipamentos Médicos

3. Termos

Valor do Pagamento:US$2.904.450,00 que constitui o valor nominal das notas
promissarias.

Disponibilidade fixa dos documentos nos balcBes da DF: o mais tardar em [data].
4. Condigles

4.1 A compra das Notas Promissdrias pela DF tem um periodo de disponibilidade
fixo, ou seja, estd sujeita & apresentagdo em tempo habil para a DF da
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

5.1

documentagdo prevista na cldusula S5 abaixo, em forma e conteldo
satisfatérios a DF. Entende-se esta como uma compra cem obrigagdo de
pagar da Qbrigada.

Neste ato, a Exportadora cede irrevogavelmente a DF todos os direitos,
reivindicagles e demandas previstus no seu contrato de entrega com o
Importador, ndo havendo necessidade de aceitacdo adicional por parte da
DF.

A Exportadora declara e garante que:

» a entrega dos bens e servicos foi ou sera devidamente realizada na
integra, respeitando-se todas as leis relevantes;

= nenhum direito de objecdo ou defesa ople-se aos direitos, reivindicacdes
e demandas ora cedidos & DF;

= todos os consentimentos e aprovages necessarios a transagdo
subjacente e a livre transferéncia de fundos em moeda corrente, se
houver, foram obtidos.

A Obrigada declara e garante:

* a existéncia legal das Notas Promissérias vendidas neste ato a DF;

= que todas as autorizagdes oficiais necessérias 2 assinatura e ao devido
cumprimento das Notas Promissérias foram obtidas efou ndo se fazem
necessarias no presente momento;

* que a emissdo e assinatura das Notas Promissérias ndo contravém
disposigdo legal alguma atualmente em vigor no Brasil.

Todas as tarifas bancdrias, encargos, taxas, impostos, inclusive impostos
sobre letras ou notas (se houver) referentes ao cumprimento do presente
Contrato efou a liquidagdo das Notas PromissOrias serdo absorvidos pela
Obrigada.

Afcra o presente Contrato, a Exportadora compromete-se neste ato a nao
revelar qualquer correspondéncia verbal ou escrita j trocada ou gue venha
a sé-lo entre ela e a DF, a terceiro algum (inclusive a Obrigada).

Afora o presente Contrato, a Obrigada compromete-se neste ato a nio
revelar qualguer correspondéncia verbal ou escrita ja trocada ou que venha
a sé-lo entre ela e a DF, a terceiro aigum (inclusive a Exportadora).

Documentacdo

Até o prazo estipulado na cldusula 3 acima, a Exportadora fornecera a DF os
seguintes documentos:

a. copia da parte comercial do contrato de entrega entre a Exportadora e o
Importador;

b. Termo de Cessdo dos direitos, reivindicacdes e demandas previstos no
contrato de entrega, no modelo do anexo aqui em apenso;

c. copias das notas fiscais, de cada embarque parcial em separado (se

houver);

d. copias dos documentos de transporte aplicdveis, de cada embarque

parcial em separadg, sé houver;
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5.2

e. confirmagdc emitida por banco, em forma e conteido satisfatorios & DF,
de que todas as assinaturas relevantes apostas nos documentos s30
auténticas € legalmente vinculativas as respectivas partes;

f. uma via original deste Contrato devidamente assinada pela Exportadora.

Neste ato, a Exportadora confirma que todas as cdpias de documentos

fornecidas a DF serdo cOpias fiéis e exatas dos documentos originais, que

estdo em posse da Exportadora.

Até o prazo estipulado na cldusula 3 acima, a Obrigada fornecerd & DF os
seguintes documentos:

a. dez Notas Promissérias devidamente emitidas em favor da"DF; as Notas
Promissérias deverdo ser emitidas de acordo com a Lei Uniforme de
Letras de Cadmbio e Notas Promissérias, respectivamente a Lei aplicdvel,
e pagaveis em moeda corrente;

b. copia do Certificado de Registro e do Esquema de Pagamento;

€. cépia do Registro de OperagBes Financeiras (ROF);

d. cdpia da Guia de Importagéo;

e. copia do Registro de Importagdo;

f. cdpia da Aprovagdo do Senado;

g. confirmagdo emitida por banco, em forma e contelido satisfatérios 3 DF,
de que todas as assinaturas relevantes apostas nos documentos sdo
auténticas e legalmente vinculativas as respectivas partes;

h. uma via original deste Contrato devidamente assinada pela Obrigada.

Neste ato, a Obrigada confirma que todas as copias de documentos

fornecidas a DF serfio cépias fiéis e exatas dos documentos originais, que
estdo em posse da QObrigada.

Até o desemboiso do valor liquido apurado com a venda, a DF reserva-se
expressamente o direito de solicitar outros documentos a Exportadora efou 3
Obrigada, caso considere necessdria comprovagdo adicional, em decorréncia de
mudangas nas jurisdicdes dos paises da Exportadora e/ou da Obrigada, ou na
jurisdigdo da Replblica Federal da Alemanha, ou ainda como resultado da analise
dos documentos apresentados pela Exportadora e/ou pela Cbrigada.

6.

6.1

DisposigSes Finais

Todas as caugdes e garantias que a DF estd facultada a executar segundo o
presente Contrato e documentacdo pertinente sdo dadas independentemente
de falta. As reivindicagBes ao amparo das mesmas ndo estardo sujeitas a
prescricao e ndo prescreverdo pelo periodo de cinco anos apds a respectiva
data de vencimento de cada Nota Promissoria.
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6.2 A Obrigada e a Exportadora concordam que o valor de distribuicdo liquido
previsto na cldusula 3 acima sera remetido pela DF a Exportadora na
seguinte conta:

Titular da Conta: [...]
Numero da Conta: [...]
Banco: [...]
Codigo SWIFT: [...]
IBAN: | [...]
Demais Especificagdes (se houver): [...]

Neste ato, a Exportadora confirma irrevogavelmente que, ao receber o valor de
distribuicdo previsto na clausula 3 acima, todas as reivindicagbes de pagamento
contra a Obrigada decorrentes da transagdo de exportacdo descrita na clausula 2
supra estardo integralmente quitadas.

Por meio deste, a Obrigada reconhece irrevogavelmente que, quando a DF remeter
o vailor de distribuigdo para a Exportadora, a obrigagdo de pagamento prevista nas
Notas Promissorias estara gerada.

6.3  As alteracles ao presente instrumento, se houver, terdo que ser feitas por
escrito.

6.4 Se um ou mais dos termos efou condicles estabelecidos acima forem
rejeitados como invalidos, isso ndo afetard a validade dos demais termos
efou condigBes. Todo termo ou condicdo invalido serd substituido pelo que
as partes acordarem em um novo termo ou condigdo valido, que se
aproxime o maximo possivel da intengdo do termo ou condigio invalido,

6.5 Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com a legislagdo da
Republica Federal da Alemanha, com foro competente em Cologne,
Alemanha.

[Local e Data]

{raz3o social da Exportadora)
(assinaturas autorizadas)
[Local e Data]

{razao social da Obrigada)
{assinaturas autorizadas)

[Local e Data]
(DF Deutsche Forfait, etc.)

(assinaturas autorizadas)
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Agreement
No. ..,

Between

MDS Nordion, Inc.
447 March Road
Kanata, Ontario
K2K 1X§
Canada
BN 131962086RC
- hereinafter referred to as “The Exporter* -

and
Federative Republic of Brasil
Represented by the Ministry of Finance
- hereinafter referred to as “Obligor” -

and
DF Deutsche Forfait

- hereinafier referred to as ,,DF* -

Whereas DF shall purchase on a with recourse basis to the Obligor, and subject to DF’s re-
ceipt of documentation satisfactory to DF, the following 10 Promissory Notes:

Total amount:
Maturity:

duly issued by
to the order of*
payable at:

Interest :

USD 2.904.450,- (10 Promissory Notes, USD 290.445,- each)

the Obligor
DF
... (name, city, country of payment domicile)

6-months USD-LIBOR plus 0,5% p.a. computed on the face
value of each Promissory Note on a 365/360 days basis for 10
consecutive semi-annually interest periods, the first of which is
starting at the value date of the disbursement of this transac-
tion’s payout amount. Interests are payable at the end of each In-
terest Period.

6-months USD-LIBOR means the interest rate as published two
bank working days prior to the beginning of the respective inter-
est period at 11:00h London time on Reuters page LIBORO!.
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The Interest periods for each Promissory Note will be as fol-
lows:

end = maturity of

begin i
5 interest payment

. interest period
. interest period |
. interest period
. interest period
. inferest period
. interest period
. interest period
8. interest period
9. interest period
10. interest period

S~ B W DY e

The interest receivables are evidenced by respective stipulations in each Promissory Note.

2. Underlying Transaction

Exporter: the Exporter
Impuorter: Ministry of Health, Brazil
— hereinafier referred to as “the Importer”-
Delivery contract: Lo HEP ydated: ............... {to be completed)
Goods delivered: medical equipment
3. Terms
Payout amount: USD 2.904.450,- , being the face value of the Promissory Notes

Fixed availability of documents
at the counters of DF: on ... (date) at the latest

4. Conditions:

4.1.  DF’s purchase of the Promissory Notes has a fixed availability period, i.e. is subject to the
timely presentation to DF of the documentation pursuant to section 5. below, satisfactory to
DF in form and substance. Said purchase is to be understood with recourse on the Obligor.

4.2.  The Exporter herewith irrevocably assigns to DF all rights, claims and demands under its de-
livery contract with the Importer, without any further acceptance of DF being necessary.

4.3.  The Exporter guarantees and warrants
* that the delivery of the goods and services has been or will be duly executed in full, paying
attention to all relevant laws,
*  that no rights of objection aud defence oppose the rights, claims and demands, assigned 10
DF hereunder,
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4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

s that all consents and approvals necessary for the underlying transaction and the free trans-
fer of funds in effective currency, if any, have been duly obtained.

The Obligor guarantees and warrants

* the legal existence of the Promissory Notes sold to DF hereunder

¢ that all the official authorisations necessary for signing and the due performance of the
Promissory Notes have been duly obtained and/or are not necessary at the present time

+ that in issuing and signing the Promissory Notes it does not contravene any legal require-
ment currently in force in Brazil

All domestic and foreign bank.charges, levies, duties, imposts, including bill taxes, if any,
connected to the performance of this Contract and/or the settlement of the Promissory Notes
will be borme by the Obligor

Apart from this Agreement the Exporter herewith undertakes not to disclose any written and/or
oral correspondence which has been or will be carried out between DF and the Exporter, to
any third party (including to the Obligor).

Apart from this Agreement the Obligor herewith undertakes not to disclose any written and/or
oral correspondence which has been or will be carried out between DF and the Obligor, to any
third party (including to the Exporter).

5. Documentation

5.1.

5.2.

Until the appointed time pursuant to section 3. above the Exporter will provide DF with the
following documents:

a. copy of the commercial part of the delivery-contract between Exporter and Importer

b. Letter of Assignment of the rights, claims and demand under the delivery contract, as to
the annex enclosed

¢. copy/ies of the commercial invoices, separately for each partial shipment, if any

d.  copy/ies of the applicable transport documents, separately for each partial shipment, if
any

e. confirmation duly issued by a bank, satisfactory to DF in form and substance, that all
relevant signatures on the documents are authentic and legally binding upon the respec-
tive parties

f.  one original of this contract, duly countersigned by the Exporter

The Exporter hereby confirms that all copies of documents provided to DF are true and exact
copies of the original documents, which are in the possession of the Exporter.

Until the appointed time pursuant to section 3. above the Obligor will provide DF with the
following documents: ‘

a. Ten Promissory Notes, duly issued ion favour of DF; the Promissory Notes must be issued
in compliance with the Uniform Law on Bills of Exchange and Promissory Notes, respec-
tively the applicabie Law, and must be payable in effective currency
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h.

copy/ies of the “Certificado de Registro” and the “Esquema de Pagamento
copy/ies of the “Registro de Operagdes Financeiras” (ROF)

copy/ies of the Import Licence “Guia de Importagao®

copy/ies of the Import Registration "Registro de Importagio”

copy/ies of the Senate Approval

confirmation duly issued by a bank, satisfactory to DF in form and substance, that all rele-
vant signatures on the documents are authentic and legally binding upeon the respective

parties

one original of this contract, duly countersigned by the Obligor

The Obligor hereby confirms that all copics of documents provided to DF are true and exact
copies of the original documents, which are in the possession of the Obligor.

Until disbursement of the net proceeds, DF expressly reserve the right to request further documenta-
tion from the Exporter and/or the Obligor, in case DF deem additional evidence necessary as a result
of changes in the jurisdictions of the Exporter’s or the Obligor’s countries or in the jurisdiction of the
Federal Republic of Germany, and/or as a result of their examination of the documents presented to
them by the Exporter and/or the Obligor

6. Final Conditions

6.1.  All warranties and guarantees, DF are entitled to enforce under this contract and under the
documentation connected thereto, are given regardless of fault. Claims thereunder shall not be
liable to prescription or otherwise be barred by the relevant statute of limitations until 5 years
after the respective maturity date of each Promissory Note.

6.2.  The Obligor and the Exporter agree that net payout amount pursuant to section 3 above shall
be remitted by DF to the Exporter to the following account:

account holder:

account number:

bank:

swift code:;

IBAN:

further specification —if any-:

The Exporter hereby irrevocably confirms that in receiving the payout amount pursuant to sec-
tion 3 above, all payment claims against the Obligor resulting from the export transaction pur-
suant to section 2 above will be fully satisfied.
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The Obligor hereby irrevocably confirms that in DF remutting the payout amount to the Ex-
porter the payment obligation under the Promissory Notes is produced.

6.3.  Amendments to this contract, if any, must be made in writing.

6.4.  Should one or more of the foregoing terms and/or conditions be rejected as invalid, this will
not affect the validity of the remaining terms and/or conditions. Any invalid term and/or con-
dition will be replaced in such that the parties agree upon a new, valid term and/or condition,
that comes closest to the intention of the invalid term and/or condition.

6.5.  This contract is governed by and construed in accordance with the Law of the Federal Repub-
lic of Germany. Place of jurisdiction is Cologne, Germany.

Place, ..ooovvviviiniiiniinnnn, (date)
... (name of the Exporter)

(authorized signatures)

Place, ..oovvviiiniiiiinns ve.. (dats)
... (name of the Obligor)

(authorized signatures)

(authorized signatures)
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Avison® 1.373 - C. Civil.

Brasilia, 1° de dezembro  de 2006.

A Sua Exceléncia o Senhor
Senador EFRAIM MORAIS
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto; Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica relativa & proposta para gue seja autorizada a contratagio de operacio de crédito
externo no valor de até US$ 3,074,360.33 (trés milhdes, setenta e gquatro mil, trezentos e
sessenta dolares dos Estados Unidos da América e trinta ¢ trés centavos), entre a Republica
Federativa do Brasil ¢ o DF DEUTSCIIE FORFAIT S.R.O, cujos recursos deslingm-se 3
aquisi¢cdo de equipamentos hospitalares a serem fornecidos pela empresa MDS Nordion Inc, no
dmbito do “Programa de Modernizagio Gerencial ¢ Reequipamento da Rede Hospitalar”.

Atenciosamente,

DILMA ROUSSE
Ministra de Estado Chefe
da Presidéncia da Répiblica

Secretaria Especial de Editora¢ao e Publicagdes do Senado Federal — Brasilia ~ DF

(OS:16385\2006)
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