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Modifiquem-se os seguintes artigos na Medida Provisoéria n® 651, de 2014.

Art. 10 - No caso do emprestador de titulos, agcbes e outros valores mobiliarios,
nao constitui fato gerador do imposto sobre a renda a liquidagdo do empréstimo
efetivada pela devolugcdo do mesmo titulo, agdo ou valor mobiliario de mesma classe,
espécie e emissor.

Paragrafo unico. Quando a operagéo for liquidada por meio de entrega de
numerario, o ganho liquido ou o rendimento sera representado pela diferenga positiva
entre o valor da liquidacédo financeira do empréstimo e o custo médio de aquisicdo dos
titulos, agbes e outros valores mobiliarios.

()

Paragrafo unico. O valor do reembolso de que trata este artigo sera deduzido:

I - do valor equivalente ao imposto sobre a renda na fonte que seria devido pelo
emprestador; ou

Il — do valor equivalente ao imposto de renda retido na fonte previsto no §1° do
art. 13, para as hipoteses previstas no caput do art. 13.

Art. 13, e

§1° O tomador sera responsavel pelo pagamento do imposto de renda a aliquota
de quinze por cento, incidente sobre os rendimentos distribuidos pelo titulo ou valor
mobiliario.

§2° O emprestador dos ativos, pessoa fisica ou juridica, sera responsavel pelo
pagamento da diferenga entre o valor do imposto que seria devido na hipétese em que o
rendimento fosse pago diretamente ao emprestador e o valor recolhido pelo tomador nos
termos do paragrafo primeiro deste artigo, aplicando-se, no que couber, 0s
procedimentos previstos nos §§ 1° a 4° do art. 8° desta Medida Provisoria.

()

Art. 15, e
Paragrafo Unico. ...........cccccceveeeenn.
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Lo,
I,
Q) e ;
D) oo , ou

c) as aliquotas previstas na legislagdo em vigor para o investidor residente ou
domiciliado em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento).

JUSTIFICATIVA

Propbe-se a modificagdo da redagdo do artigo 10 da Medida Proviséria n°
651/2014para o fim de ajustar a hipétese na qual ndo se verifica para o emprestador do
titulo ou valor mobiliario fato gerador do imposto sobre a renda quando da devolugéo de
sua devolugdo, bem assim adequar o Paragrafo Unico deste artigo, para prever
expressamente a possibilidade de apuragdo n&o apenas de ganhos liquidos, mas
também rendimentos, quando a operacdo de empréstimo for liquidada por meio de
numerario.

Sugere-se também modificagbes nos artigos 12 e 13, a fim de viabilizar o
reembolso de rendimentos em operagdes de empréstimo de titulos e valores mobiliarios
gue nao se sujeitam ao tratamento tributario de operagdes de renda variavel, como é o
caso de debéntures e cotas de fundos de renda fixa, bem como definir a
responsabilidade tributaria na hipétese de operacbes de empréstimo que envolvam
emprestadores tributados e tomadores isentos.

Por fim, a inclusdo da alinea ¢ do paragrafo unico do artigo 15 mostra-se
necessaria para que seja aplicado o mesmo tratamento tributario previsto na legislacéao
em vigor aos proventos recebidos pelos investidores residentes em pais que nao tribute
a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).
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