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TEXTO :

Dé-se a seguinte redac&o ao art. 3° da Medida Proviséria n® 620, de 12 de junho de 2013:

“Art. 3% Fica a Unido autorizada a dispensar a Caixa Econdmica Federal do recolhimento
integral dos dividendos e dos juros sobre capital préprio que lhe seriam devidos, referentes aos
exercicios de 2013 e subsequentes, enquanto durarem as operacdes realizadas pelo PMCMV,
para fins de cobertura do risco de crédito e dos custos operacionais das operagbes de
financiamento de bens de consumo duraveis destinados as pessoas fisicas do PMCMV.

Paragrafe unico. O Conselho Monetario Nacional regulamentara o disposto no caput.”

JUSTIFICAGAO

Trata-se de uma operagéo de empréstimos cuja caracteristica permite que os titulos sejam
classificados como instrumento hibride de capital e divida. Na base desta iniciativa esta o
propésito de capitalizar a Caixa sem que configure uma despesa, pois se o fosse deveria
aparecer com impacto negativo no resultado primario deste ano. E mais um tipo de maquiagem.
De toda forma, trata-se de capitalizacéo para que a Caixa consiga sustentar o risco de crédito,
que n&o esta sendo avaliado como risceo baixo. No limite, em caso de inadimpléncia elevada, a
Caixa perde capital, este mesmo aportado pelo Tesouro Nacional. Portanto, como o risco de
crédito esperado é elevado, ndo faz sentido que a Caixa, para cumprir com seu papel social de
agente financeiro do Tesouro, venha a distribuir dividendos e pagamento de juros sobre capital
proprio para a Unido, enquanto o programa estiver sendo operado e que a inadimpiéncia
potencial seja elevada. Os valores nado distribuidos, nos termos a serem definidos pelo Conselho
Monetario, devem compor o capital da Caixa, que esta sob risco.

Pelo exposto, pego apoio de meus pares para esta significativa mudanca que ha de fortalecer a
instituigdo da Caixa, em detrimento de outras despesas de custeio.
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