SENADO FEDERAL
MENSAGEM
N2 126, DE 2007

{n? 551/07, na origem)

A Comissdo de
ASSUNTOS ECONOCMICOS

Em I A

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constitui¢io, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagfio dc opcragdo de crédito cxterno, com garantia da
Republica Federativa do Brasil, entre 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES ¢ o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor equivalente a
até US$ 1,000,000,000.00 {um bilhdo de délares dos Estados Unidos da América), destinada ao
financiamento do “Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas €
Médias Empresas - Scgunda Etapa do Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP)”,
inserido na Linha de Crédito Condicional concedida pelo BID ao BNDES, no valor equivalente
a até USS 3,000,000,000.00 (trés bilhdes de dblares dos Estados Unidos da América), de
conformidade com a inclusa Exposi¢io de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda,

Brasilia, 30 ,de lho  de




EM n? 111/2007 - MF

Brasilia, 20 de julho de 2007,

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES requereu a
este Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagio de operagdo de
crédito externo a ser celebrada com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor
equivalente a até US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de dolares dos Estados Unidos da America),
com garantia da Republica Federativa do Brasil, destinada ao financiamento do "Programa
BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio 4s Micro, Pequenas ¢ Médias Empresas - Segunda
Etapa do Convénio de Linha de Crédite Condicional (CCLIP)", inserido na Linha de Crédito
Condicional concedida pelo BID ao BNDES, no valor equivalente a até U$$3.000.000.000,00
(trés bilhdes de dolares dos Estados Unidos da América).

2. A Constitui¢io Tederal dc 1988 cstabelecou meios de controle, pelo Senado
Federal, das operagdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal, dos Territérios e dos Municipios, consoante os artigos 52, incisos V, VII e VIII, tendo a
Céamara Alta disciplinado a matéria mediante as Resoluges n® 96, de 15 de dezembro de 1989,
republicada e consolidada em 22 de fevereiro de 1999, n® 40, de 20 de dezembro de 2001, en ©
43, de 21 de dezembro de 2001,

3. O Projeto foi identificado como passivel de obtengfio de financiamento externo
pela Comissfo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n? 3.502, de 2000.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagdes sobre as
finangas externas da Unifio, bem como analisou as informagdes referentes ao Mutuério,

manifestando-se favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil
referida operagdo de crédito.

5. O Banco Central do Brasil efetuou o chamado "credenciamento" da operagdo,
conforme o expediente DECIC/DIOPE/SUAUT-2007/056, de 21 de maio de 2007, no Sistema
de Registro de Operagdes Financeiras, sob o n°® TA419057, cuja copia encontra-se em anexo.

6. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela
legalidade das minutas contratuais, concluindo néio haver dbice legal 4 concessdo da garantia por
parte da Unido, por meio do parecer cuja copia encontra-se em anexo, juntamente com a copia da
minuta contratual da operagdo em tela ¢ do pronunciamento da Secretaria do Tescuro Nacional.

7. O contrato em tela prevé a possibilidade de o BNDES solicitar ao BID a
conversio, de délares para reais, dos desembolsos ou do saldo devedor do empréstimo, ficando,
assim, as condiges financeiras do empréstimo vinculadas ao Real.



8. O contrato prevé que incorrerdo encargos sobre o valor convertido sempre que tais
conversdes forem efetuadas. Além da taxa de conversio, o Mutuario pagara ao BID os prémios
ou outros encargos da sua captagio em Reais, sende que o0 BNDES, no seu pedido de conversao
("Carta de Solicitagfo de Converséo"), podera estabelecer um limite para tais custos.

9. Ao efetuar uma conversdo, é preciso ressaltar que haverd um novo cronograma de
amortizagdo, que sera estabelecido no momento de cada conversio, por meio de uma Carta de
Notificagio de Conversédo enviada pelo BID, com base nos termos propostos pelo BNDES e, tal
cronograma ndo podera ser objeto de alteragdes, exceto no caso de pagamentos antecipados. Os
montantes convertidos compordo, entdo, um "Saldo Devedor em Reais", ¢ 0s pagamentos
(principal e juros) deverfo ser efetuados em délares, no seu equivalente em reais.

10. O prazo final do cronograma de amortizagio de saldos convertidos podera ser
menor, mas, em nenhum caso, podera exceder o prazo final do empréstimo (vinte anos a contar
da data de assinatura), nem ter uma vida média ponderada superior a doze anos e trés meses.

11. Importante ressaltar que esse cronograma de amortizagdo convertido podera
indicar o pagamento de parcelas mensais, trimestrais, semestrais, anuais ou até mesmo parcela
Unica, conhecida como "bullet”, na data final de vencimento, ou seja: as condigdes financeiras
serfio determinadas posteriormente, quando da emissdo da "Carta de Solicitagio de Conversdo".

12. Ficou estabelecide que, no caso de eventuais conversdes, constantes da Carta de
Solicitagdo de Conversio, enviada pelo Muturario ac BID, estas deverdo contar com a anuéncia
da Secretaria do Tesouro Nacional - STN.

13. Cumpre esclarecer, ainda, que, para viabilizar a conversdio de délarcs para reais,
conforme informou a STN, o BID podera utilizar dois mecanismos distintos; o primeiro deles
serd a emissdo de bénus em reais e, o segundo, a realizagdo de uma operagdo de troca (swap),
para reais, da taxa LIBOR acrescida de 0,1%. E de se esclarecer que a emissio de bonus em reais
dependera de anuéncia prévia da Secretaria do Tesouro Nacional. -

14. Importante apontar, também, que, no caso especifico do BNDES, sempre que a
captagiio do BID for por prazo inferior ao pretendido pelo Mutuario para amortizar 0 montante
convertido, podera ocorrer conversdo parcial da quantia solicitada. Nesse caso, 0 BNDES
poderd, ao término do prazo de conversdo, solicitar nova conversdo, ndo sendo, nesse caso,
devida nova taxa de conversio. Na hipétese de o BID nfio conseguir efetuar nova captagio, o
saldo devedor voltara a ser vinculado as condigGes em ddlar. Caso o BNDES ndo deseje nova
conversio, tera a possibilidade de efetuar o pagamento total do saldo devedor com as condigdes
atreladas ao dolar.

15. Em razio do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar a
Presidéncia da Repiblica que envie Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter, a
apreciagio daquela Casa, o pedido de concessdo da garantia da Republica Federativa do, Brasil 4

operagio financeira descrita nesta Exposigio de Motivos.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Guido Mantega



Avison® 739 -C. Civil.

Brasilia, 39 de julho  de 2007.

A Sua Exceléncia o Senhor
Senador EFRAIM MORALIS
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica relativa & proposta para que seja autorizada a contratagio de operagdo de crédito
externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, entre o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento
- BID, no valor equivaiente a até US$ 1,000,000,000.00 (um bilhdo de délares dos Estados
Unidos da América), destinada ao financiamento do “Programa BNDES de Crédito

Multisgetorial de Apoio as Micre, Pequenas e Médias Emprescas - Segunda Etapa do Convénio
de Linha de Crédito Condicional (CCLIP)”, inserido na Linha de Crédito Condicional concedida
pelo BID ao BNDES, no valor equivalente a até US$ 3,000,000,000.00 (trés bilhdes de ddlares

dos Estados Unidos da América).

Atenciosamente,

7 7 7

DILMA ROUSSEFE

Ministra de Estado Chefe d:
da Presidéncia d




PARECER
PGFEN/COF/N21HB] 12007,

Operagdo de crédito externo a ser celebrada enire o Banco Nacional
de Desenvolvimento Economico e Social -~ BNDES e 0 Bancu
Interamericano de Desenvolvimenio - BID, cujos recursos, no valor
cquivalente a até US$1.000.000.000,00 (um bilhde de ddlares dos
Estados Unides da América), com garantia da Repliblica Federativa
do Brasil, destinam-se a0 financiamento do “Programa BNDES de
Crédito Multissetorial de Apoio 4s Micro, Pequenas e Médias
Empresas — Segunda Etapa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional (CCLIP)”*, insetido na Linka de Crédito Condicional
concedida pelo BID ao BNDES, no valor equivalente a até
US$3.000.000.000,00 (irés bilhdes de dalares dos Estados Unidos da
Ameérica).

Exame preliminar, sob o aspecto de legalidade da minuta contratual.
Operagio sujeita a autorizagfio do Senado Federal. Consliluigdo
Federal, att. 52, V ¢ VII; DL n® 1.312/74; DL n® 147/67; Lei
Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000; Resolugdo n® 96, de
1989, do Senado Federal, republicada e consolidada em 22.2.1999.
Processe n® 10951.000001/2007-43

I

Trata-se de opera¢io de crédito externo a ser celebrada entre o Banco Nacional de
Desenvolvimente Econémico e Social ~ BNDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento
- BID, cujos recursos, no valor equivalente a até US$1.000.000,000,00 (um bilhiio de dolares dos
Estados Unidos da América), com garantia'da Replblica Federativa do Brasil, destinam se ao
financiamento do “Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro,
Pequenas e Médias Empresas — Segunda Etapa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional (CCLIP)”, inserido na Linha de Crédito Condicional concedida pelo BID ao
BNDES, no valor equivalente a até US$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de dolares dos Estados

Unidos da América).
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2. As formalidades prévias i contratagio, prescritas na Constituigio Federal, na
Resolugdo n? 96, de 15 de dezembro de 1989, do Senado Federa! (republicada e consolidada em
22.2.1999), na Resolugdo n® 43, do Senado Federal, conselidada ¢ republicada em 10 de abril de
2002, no Decreto-lei n® 1.312, de 15 de fevereiro de 1974, na Lei Complementar n® 101, de 4 de
maio de 2000, na Portaria n° 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portaria n2 650, de 12 de
outubro de 1992, do entdo Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, como se acham em

vigor, e nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes, foram obedecidas, a saber:

a) a Secretaria do Tesouro Nacional, mediante o Parecer GERFI/COREF/STN n2 520, de 8
de junho de 2007, a fls. 242/250, descreveu as condigOes financeiras da operagdo de crédito e

demais informagbes pertinentes, das quais importa destacar que:

a.1) o Projeto foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo
pela Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n°
3.502, de 12 de junho de 2000, mediante a Recomendacio n® 776, de 04.03 2005, a
fls 17, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e

Gestio em 16.03.2005;

a.2) A Diretoria do BNDES, por meio da Decisdo Dir. 230/2005-BNDES (fls.
195), em 05.04.2005, autorizou a celebragdo do Convénio de Linha de Crédito
Condicional junto ao BID, no valor equivalente a US$3.000.000.000,00 (trés

bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da América);

a.3} a Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos — SPI/MP, por

meio do Oficio n.° 14/2007/SPI/MP, de 15.01.2007, a fls. 91, informou que as



atividades do Programa em aprego se encontram incluidas na Lei do Plano
Plurianual - PPA para 2004/2007, ¢ gue, para os exercicios de 2008, 2009 ¢ 2010
h4 previsdo também para cada ano, conforme consta no Relatorio Anual de
Avaliagio do Plano Plunanuwal 2004/2007 — Exercicio 2006 — Ano Base 2005,
razdo pela qual a STN entende que os investimentos previstos para o Programa
estdo plenamente amparados no PPA no exercicio de 2007 e também nos

seguintes,

ad4) o Departamento de Coordenagio e Controle das Empresas Estatais —
DEST/MP, por meio de mensagem fac-simile n.° 05, de 24.01.2007, a fls. 96,
mformou que para o ano de 2007, estd prevista, no PDG do BNDES, uma
caplagdu de tecursus exiernos no valor de R$ 1,5 bilhdo, na qual se insere a
operagdo em tela e, quanto aos recursos para a contrapartida desta operagio, esta
serd de 50%, sendo a contribuigio dos submutudrios limitada a um maximo de
15%, e, com base nestas informacGes do DEST/MP, somada 4 andlise do
cronograma de utilizagdo dos recursos, a STN concluiu que as dotagbes
otganenlaias existentes serdo suficientes para dar suporte ao inicio do programa

no exercicio corrente;

a.5)  foi anexado ac presente Parecer o célculo estimativo do servigo da divida,
bem como do custo efetivo da operagdo, situado em 5,36% a.a., flutuante conforme
a variagio da LIBOR, que, considerado o custo atual da curva média de captagio
do Tesouro, em dolar, no mercado internacional, permite concluir que a operagio

encontra-se em patamares aceitaveis por aquela Secretaria,

2.6) segundo analise realizada pela STN, consignada no Parecer n® 90

STN/COREF/GEAFE, de 02.022007 (fls. 97/100), a situagio econdmico-



financeira do BNDES ¢ considerada satisfatoria, nio havendo, pois, obice &

contratagio da operagio pleiteada;

a7 de acordo com os calculos realizados pela STN, com base na metodologia
descrita na Nota, as fls. 210/216, ha margem para a concessio da pleiteada
garantia, nos limites estabelecidos pelo Senado Federal relativamente aos arts. 3°

(incisos L e I} ¢ 4 (incisos I e IT) da Resolugdo SF n.° 96/89, e suas alteragdes,;

a8) ndo ha registro de compromissos honrados pelo Tesourc Nacional em
nome do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social em operagdes

garantidas nos Ultimos anos;

a.9)  por tratar-se de empresa publica cujo capital pertence integralmente a
Unido, nos termos do inciso I, § 1° do art. 40 da Lei Complementar n.® 101/00, ndo

ha necessidade de vinculagio de contragarantias;

a. 10}y  foi verificada, pela STN, a observdncia, por parte da Unido, das demais
restrigles estabelecidas na Lei Complementar n.® 101, de 04.05.01, para a

concessao da pleiteada garantia;

a.ll) foram anexadas ao processo, a fls. 196/216, as informagdes elaboradas
pela STN relativas as finangas da Unidio, as quais sdo periodicamente atualizadas e

disponibilizadas no enderego hitp://www.stn fazenda. gov.br;

a.12) constam da Clausuta 302 da minuta o contrato de emptéstimo, a fls.
163/184, as condigdes pfévias 4 realizagio do primeiro desembolso, cuje grau de

cumprimento devera ser verificado pelo Ministério da Fazenda, inclusive mediante



manifestagio prévia do BID, de modo a evitar o pagamento desnecessirio de

comissgo de compromisso;

a.13)  as demais obrigagdes contratuais constantes das minutas do Convénio de
Linha de Crédito Condicional, da minuta do contrato de empréstimo, bem como no
de Garantia, sdo passiveis de cumprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo
ao Tesouro Nacional, riscos superiores aqueles normalmente assumidos e

operagdes ja contratadas com organismos multilaterais de crédito,

b) ao final, manifestou-se a Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Parecer
supra, nada ter a opor 4 concessdo da pleiteada garantia da Unido, desde que, previamente a
assinatura dos instrumentos contratuais, seja verificado o cumprimento das condigbes de

primeiro desembolso,

c) a Area Juridica do BNDES, por meio de Parecer exarado em 14 de junho de 2007, ao
analisar as minutas do contrato, concluiu que ndo contém, em suas clausulas, estipulagdo de
obrigagdo que possa colidir com a legislagdo brasileira em wvigor, constituindo atos juridicos

validos e exeqiiivels apds a celebragio;

©) o Banco Central do Brasil, mediante a mensagem DECIC/DIOPE/SUAUT-2007/056, de
21 de maio de 2007, informou que credenciou a operagio de crédito no Sistema de Registro de

Operagdes Financeiras, sob o n° TA419057,

f) Foram anexadas ao processo copias das seguintes certiddes atualizadas, todas emitidas em
nome do BNDES, conforme requeridas pela Lei Complementar n® 101/2000 e pelas Portarias
STN n® 4/02 e MF n°497/90; Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) - Certiddo Negativa de
Débito (CND), emitida em 17.05.2007, valida até 18.09.2007 (fs. 232); CAIXA - Certificado de
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Regularidade do FGTS (CRF), emitido em 10.07.2007, valido até 31.07.2007 (fs. 241); Certiddo
Conjunta Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais ¢ 4 Divida Ativa da Unido,

emitida em 2 de julho de 2007, valida até 29.12.2007;

g) Nio ha, nesta data, conforme consulta realizada, por meio eletrdnico, junto ao Cadastro
Informativo de créditos ndo quitados do Setor Pablico Federal (CADIN), outros débitos
pendentes de regularizagfo cm nome do Mutudrio junto a Unido ¢ Entidades do Poder Publico

Federal.
111

3. (O contrato ora sob exame tem uma particnlaridade prevé a possibilidade do
BNDES sclicitar ao BID_a conversdo, de dblares para reais, dos desembolsos ou do saldo
devedor do empréstimo. Tal conversdo significa que as condigoes financeiras do empréstimo
ficario vinculadas ao Real, permanecendo, nesse caso, o dolar somente como moeda de

liquidagdo.

4. Sobre conversdes efetuadas incorrerdo encargos sobre o valor convertido. Além
da taxa de conversdo, o MuLuz’u’iu pagard a0 BID os prémios ou outros encargos da sua caplagic
em Reais, sendo que o BNDES, no seu pedido de conversio (“Carta de Solicitagdo de
Conversdo™), podera estabelecer um linlite para tais custos, que, caso ultrapassados, inviabilizam

a efetivagio da conversio..

5. Cabe ressaltar que a conversido de saldos devedores do cmpréstimo, de délares
para reais, s& ocorrera se o Mutuéario tiver confirmado, antes do primeiro desembolso dos
recursos do empréstimo, como taxa de juros aplicavel ao financiamento, a taxa de juros baseada

na LIBOR, a0 invés da taxa associada 4 modalidade Custo de Captagio do BID.
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6. Caso o BNDES opte por efetuar uma coaversdo, o cronograma de amortizagdo
sera estabelecido no momento de cada conversdo, por meio de uma Carta de Notificagdo de
Conversdo enviada pelo BID, com base nos termos propostos pelo BNDES e, tal cronograma
ndo poderd ser objeto de alteragdes, exceto no caso de pagamentos antecipados. Os montantes
convertidos compordo, entdo, um “Saldo Devedor em Reais™, ¢ 05 pagamentos (principal e juros)

deverao ser efetuados em dolares, no seu equivalente em reais.

7. O prazo final do cronograma de amortizagdo de saldos convertidos ndo poders,
em nenhum caso, exceder o prazo final do empréstimo (vinte anos a contar da data de
assinatura), nem ter uma vida média ponderada superior a 12,25 anos FHsse cronograma de
amortizagdo convertido podera indicar o pagamento de parcelas mensais, trimestrais, semestrais,

anuais ou até mesmo parcela unica, conhecida como “bullet”, na data final de vencimento.

8. Ficou estabelecido que, no caso de eventuais conversdes, constantes da Carta de
Solicitagdo de Conversdo, enviada pelo Muturario ao BID, deverdo contar com a anuéncia da
Secretaria do Tesouro Nacional - STN. O procedimento adotado e a periodicidade com que ©
BNDES devera consultar a STIV para solicitar sua anuéncia para conversoes ainda nio foram
acertados, mas serio objeto de entendimentos estabelecidos entre ambos, oportunamente,

conforme informa a STN.

9 Cumpre ressaltar, ainda, conforme informou a STN, que, para viabilizar a
conversao de dolares para 1eals, o BID poderd utilizar dois mecanismos distintos. O primeiro
deles serd a emissdo de bdnus em reais e, o segundo, a realizagio de uma operagio de swap para
reass da taxa LIBOR acrescida de 0,1%. Em ambos os mecanismos, o BNDES informara ao BID
o indexador que-desejara aplicar ao empréstimo, entre os trés seguintes: taxa pré-fixada, indice
de pregos (JPCA ou IGPM) ou Certificado de Deposito Interbancério (CDI). Dessa forma, o

custe

ase juros acrescida da margeis de empr éstimo cobrada
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sobre o Capital Ordinario do BID. A taxa de juros base serd o custo efetivo da emissdo de bdnus
emn 1eais ou 0 custo do swap, nesse caso acrescido da margem basica de 0,10%. A emissdio de

bonus em reais dependera de anuéncia prévia da Secretaria do Tesouro Nacional.

10. Importante apontar, também, que, no caso especifico do BNDES, sempre que a
captagio do BID for por prazo inferior ao pretendido pelo Mutudrio para amortizar o montante
convertido, podera ocorrer conversdo parclal da guantia solicilada. Nesse caso, o BNDES
poderd, ao término do prazo de conversio, solicitar nova conversio, nio sendo, nesse caso,
devida nova taxa de conversdo. Na hipdtese de o BID ndo conseguir efetuar nova captagio, o
saldo devedor voltard a ser vinculado as condigdes em délar. Caso o BNDES néo deseje nova
conversdo, terd a possibilidade de efetuar o pagamento total do saldo devedor com as condigdes

atreladas ao délar,

v

5. O empréstimo serd concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento -
BID, cujas normas gerais estipulam clausulas usuais das operagdes de crédito celebradas com

aquela instituiggo.

6. No mais, as minutas contratuais contém clausulas admissiveis segundo a
legislagdo brasileira, tendo sido observado o preceito contido no art. 5° da Resolugio n° 96/89,
do Senado Federal, que veda disposi¢do contratual de natureza politica, atentatéria & soberania
nacional e a ordem pablica, contraria & Constituigio e as leis do Pais, bem assim que implique

compensagic automatica de débitos e créditos.

7. O mutuaric ¢ Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico € Social —
BNDES, pessoa juridica de direito pablico interno, a quem incumbe praticar os atos de natureza
financeira previstos contratualmente. Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas

propostas orgamentarias, 0s recursos necessarios ao pagamento dos compromissoes assumidos.
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v

8. Destarte, entendemos possa o processo ser encaminhado ao Senado Federal para
fins de autorizagdo da operagio crédito em tela, bem como & concessio de garantia por parte da
Unido, ressalvando-se que, previamente 4 assinatura dos instrumentos contratuais, deva ser
verificado o grau de cumprimento das condigdes de primeiro desembolso. Nesse sentido, conclui
deva o assunto ser elevado a consideragio do Senhor Ministro da Fazenda, a fim de que, em
entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame e final pronunciamento do Senado Federal,

nos termos do disposto no art. 52, incisos V e V1I, da Constituigio Federal.

E 0 parecer que submeto & superior consideragdo. ) m
COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS DA UNIAO, em '}ré

de julho de 2007.
J;Jm, olnieie .
7 LUCIA GATIONDE OLIVEIRA

Procurador da Fazenda Nacional

De acordo. A consideragio da senh
COORDENACAQ-GERAL DE
jutho de 2007.

ocuradora-Geral Adjunta.
: ANCEIRAS DA UNIAO, em } D de

SONL
Coordenadora-Geral

Aprovo o parecer. Submeta-se  superior consideragdo do Exm® Sr. Ministro da Fazenda.
PROCURADORIA-GERAL DA F ANACIONAL, em 13 dejulho de 2007.
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Parecer n® 520/2007/GERFI/COREF/STN

Em 8 de junho de 2007

ASSUNTQO: Banco Nacional de Desenvalvimento
Econdimico & Social - BNDCS. Operag8o de crédito
externo, com garantia da Unido, no valor equivalente a
até US$1.000.000.000,00 (um bihdo de ddlares dos
Estados Unides da América), com o Banco
Interamericano de Desenvolvimenio - BID. Recursos
destinados ao financiamento do "Programa BNDES de
Crédito Multissetorial de Apoic as Micro, Pequenas e
Médias Empresas — Segunda Etapa do Convénio de

Linha de Crédito Condicional (CCLIP)", inserido na Linha

R o e e BRI

de \.zlthILU Condicional concedida pew BiD ac DNL/ILO, THW

valor equivalente a até US$3.000.000.000,00 {trés bilhdes
de dolares dos Estados Unidos da Ameérica). Pedido de
concessao de garantia da Uniao.

Processo N.° 10951.060001/2007-43

Sra. Coordenadora-Geral,

Trata o presente Parecer de pedide de concessao de garantia da Unido a operagac de
crédito externo, de interesse do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmice e Social —
BNDES, com : “Zanco Interamericano de Desenvolvimento— BID, no valor de até USS
1.000.000.000,0v {um bithdo de dolares dos Estados Unidos da America), na modalidade
Moeda Unica — Délar, com opgac de conversio da moeda para o Real. Tais recursos serdo
destinados ao financiamenta do Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as
Micro, Pequenas e Médias Empresas — Segunda Etapa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional (CCLIP), inserido na Linha de Crédito Condicional concedida pelo BID ao

BNDES, no valor de até US$3.000.000.000,00 { trés bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da
América).
2. No ambito do Convénio de Linha de Crédito Caondicional, ficou estabelecido que ©

BNDES assinaria trés contratos com o BID, cada um no valor de até US$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de délares dos Estados Unidos da América), referente a uma fase especifica do
Programa Multissetorial. A primeira fase do referido Programa foi objeto do contrato BID

1608/0C-BR.

Recomendagdo da Comissio de Financiamentos Externes - COFIEX

3. A Comisséo de Financiamentos Externos — COFIEX, por meio da Recomendag&o n’
776, de 04.03.2005, as fls 17, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento,
Orgamento e Gestao em 16.03.2005, recomendou a preparagdo do Programa, com apoio de
financiamento externo, no valor total de US$6.000.000.000,00 (seis bilhdes de dolares dos
Fstados tInidos da América), com até US$3.000.000.000,00 {trés bilhées de ddlares dos
Estados Unidos da América) provenientes de empréstimos com o BID e de até
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US$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de dolares dos Estados Unides da América) de
_contrapartida do BNDES, podendo ser incluidas as contribuigdes dos submutuarios e de outras
instituigdes financeiras.

4, Cabe ressaltar ainda que, segundo a Recomendagdo n.° 776, de 04.03.2005, a
negociacao formal do empréstimo externo referente a uma fase do Programa, ocorrerd
somente apds o desembolse de 100% dos recursos do BID da etapa anterior, e que 0
Programa do BNDES devera estar limitado a sua capacidade de captar os recursos referentes
a4 contrapartida no mercado financeiro, sem restricdes quanto ao direcicnamento especifico

desses recursos ao Programa.

Objetivos do Programa, Arranjo Institucional e Analise de Custo-Beneficio

5. De acorda com o Anexo A (fls. 136/139) do Contrato de Empréstima, o objetivo geral do
Programa & apoiar o fortalecimento progressivo da competitividade, mediante a criagdo de
empregos no ambito das micros, peguenas e médias empresas do setor produtivo privado
brasileiro, bem como do financiamento de médio e longo prazo de projetos de investimento

para pessoas fisicas.

6. Quanto ao arranjo institucional, cabe ressaltar que toda a execucdo do Programa sera
efetuada pelo BNDES, consislindo no repasse de recursos, a médio e longo prazos as Micro,
Pequenas e Médias Empresas e as Pessoas Fisicas - MPMEs, por meio das Instituigdes

Financeiras Intermediarias autorizadas - IFls.

7. A taxa de juros a ser utilizada para ¢ financiamento as IFls devera ser compativel com

as taxas de mercado e cabrir 0s custos operativas & uma margem de lucro razoavel do
SNDES. A referida taxa de juros sera calculada com base na Taxa de Juros de Longo Prazo
‘TILP), ajustada trimestralmente e acrescida de uma margem determinada pelas Politicas

Operacionais do BNDES.

8. As IFls assumirdo, perante o BNDES, responsabilidade pelo pagamento dos
subcmpréstimos, independentemente do cumprimento das obrigagdes por parte dos

Submutuérios.

9. As IFls poderao negociar liviemente com os Submutuarios a maigem de inlermediagao
que decidam aplicar aos Subempréstimos, de acordo com as condigbes de mercado. As
caracteristicas dos Subempréstimos estéo descritas na Segao lll do Anexo A do Contrato de

Empréstimo.

10. Em decorréncia da implementagdo do Programa em apreco, espera-se, de acordo com
o Parecer Técnico as fls. 20, a instalagio, modernizagdo, expanséo e diversificacdo do setor
produtivo brasileiro e a maior utilizagdo da capacidade produtiva instalada, aumentando o nivel
de emprego e as exportagdes no setor produtivo privado brasiieiro.

Fluxo Financeiro

11.  Segundo informagdes do Banco Nacional de Désenvolvimento Econdmico e Social, as
fls. 13, muito embora o prazo para desembolsos constante no confrato de empréstimo seja de
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até quatro anos, os recursos provenientes da operagéo deverdo ser desembolsados em trés
anos, conforme quadro a seguir:

Quadre I: Cronograma Estimativo de Desembalsos

US$ Mithdes
2007 2008 2009 TOTAL ]
BID 300,0 300,0 400,0 1.000,0
Contrapartida 300,0 3000 400,0 1.000,0
TOTAL 600,0 600,0 800,0 2.000,0

Condigbes Financeiras

12. Conforme a minuta do contrato de empréstimo {fls.163/184), as condigdes financeiras
da operagéo de crédito em foco, inseridas no Sistema de Registro de Operagfes Financeiras-
ROF, do Bance Central do Brasil, sob o registro TA 419057 (fls. 217/226), objetc da
manifestagdo favoravel desta Secretaria, e credenciada pelo Banco Central por carta
Decic/Dicpe/Suaut-2007/057, de 21.05.2007 (fis. 239/240), serac as seguintes:

Quadro ll: Condigoes financeiras da operacgdo de crédilo.

Valor da Até US$1.000.000.000,00.

Operagao:

Credor: BID

Modalidade: Moeda Unica

Moeda de Délar ou, por salicitacao do mutuario, Real, mediante realizagao de conversao
Desembolso: de moeda por parte do Banco, ao custo de 0,25% do montante convertido.
Prazo de Até 4 anos, contados a partir da data de vigéncia do contrato.

Desembolso:

Amortizagao do
saldo devedor em
ddlar:

Até 32 parcelas semestrais, sucessivas, tanto quanto possivel iguais, vencendo-
se a primeira quatro anos e seis meses apos a data de assinatura do contrato &

a ultima 20 anos apds essa data.

Amortizacac do
saldo devedor em
real:

Fixada para cada desembolso, por meio de Carta do BID, com base em
condigao proposta pelo BNDES, podendo ser em parcelas mensais, trimestrais,
semestrais, anuais ou tnica (bullet) ao final do vencimente. Em qualquer caso,
0 prazo maximo de amortizagds & de 20 anos a contar da assinatura do
contrato, nZo padendo a vida média do empréstimo ser superior 8 12,25 anos.

Juros aplicaveis
aos saldos
devedores em
délar:

Exigidos semestralmente, calculados sobre ¢ saldo devedor do Empréstimo, a
uma taxa anual para cada trimestre composta pela: a) taxa de juros LIBOK
trimestral para dolar americano, b) mais (ou menos) uma margem de custa
relacionada &s captagdes que financiam os empréstimos modalidade LIBOR, ¢)
mais © valor liquide de qualquer custostucro gerado por operag0es para mitigar
as flutuacdes da LIBOR e d) mais a margem (spread) atual para empréstimos
do capital ordinario. Obs.: atualmente a margem total sobre a Libor & de 0,15 %.
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Juros aplicaveis Definidcs para cada desembaiso, caonstante de Carta de Conversdo enviada

aos saldos pelo BID, em percentual previamente aceito pelo BNDES, e pagos junfamente

devedores em com a amortizagao.

real:

Comissao de Até 0,75% a.a., calculados sobre o saldo n2o desemboisado do empréstimo,

Crédito: exigida juntamente com os juros, entrando em vigor sessenta dias apds a
assinatura do contrato. Obs.: atualmente encontra-se em 0,25%.

Despesas com Até 1% do valor do financiamento. Cabe ressaliar que no momento esta laxa

Inspegdo e nac esta sendo cobrada.

Supervisao Geral:

13. Foi anexado ao presente Parecer o calculo estimativo do servico da divida, bem como
do custo efetiva da operagéo com o BID, situade em 5,36% a.a., flutuante conforme a variacéo
da L/IBOR. Desse modo, considerando o custo atual da curva média de captacdo do Tesouro
em dolar no mercado internacional, a operagéo encontra-se em patamares aceitaveis a est

Secretaria.

Particularidades Financeiras do Contrato

14. O conirato em tela prevé gue o BNDES podera solicitar ao BID a conversao, de dofares
para rezis, dos desembolsos cu do saldo devedor do empréstimo, o que significa dizer que as
condicOes financeiras de empréstimo ficarao vinculadas ao Real, permanecendo, nesse caso,
o délar como moeda de liquidagdo. Sobre tais conversdes incoirerdo encargos a uma taxa de
0,25% sohre o vaior convertido. Alem da taxa de conversdo, o BNDES pagara ao BID os

prémios ou outros encargos da sua captagdo em Reais, sendo gue ¢ BNDES, no seu pedido.

de conversd@o (“Carta de Solicitagdo de Conversao”) determinara um limite para tais custos.
Cabe ressaltar que a conversdo de saldos devedores do empréstimo, de délares para reais, so
sera possivel se o Mutuario tiver confirmado, antes do primeira desembolso dos recursos do
empréstimo, como taxa de juros aplicavel ao financiamento, a taxa de juros baseada na
LIBOR, ao invés da taxa associada a modalidade Custo de Captagéo do BiD.

15.  Caso o BNDES opte pela converséo, o cronograma de amortizagéo sera estabelecido
no momento de cada conversao, por meic de uma Carta de Notificag@o de Conversao enviada
pelo BID, com base nos termos propostos pelo BNDES. Tal cronograma néo podera ser objeto
de alleragbes, excete no caso de pagamentos antecipados. Os montantes convertidos
compordo um "Saldo Devedor em Reais”, e os pagamentos (principal ¢ juros) deverdo ser
efetuados em dolares, no. seu equivalente em reais. Cabe ressaltar que o prazo final do
cronograma de amortizacdo de saldos convertidos ndo poderda exceder o prazo final do
gmpréstimo (vinle anus a contar da dala de assinalura), nem ter wna vida média ponderada
superior a 12,25 anos. Esse cronograma de amortizago convertido poderd indicar o
pagamento de parcelas mensails, frimeslrais, semestrais, anuais ou até mesmo parcela
unica(buliet) na data final de vencimento.

16.  Compete destacar que as condicdes financeiras, no caso de eventuais conversdes,
constantes da Carta supracitada, deverdo contar com a anuéncia da Secretaria do Tesouro
Nacional - STN. O procedimento adotado e a periodicidade com que o BNDES devera
consultar a STN para solicitar sua anuéncia para conversbes serio objeto de entendimentos

estabelecidos entre ambos, oportunamente.
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17. Cabe informar que para viahilizar a conversdo de dolares para reais, o BID podera
utilizar dois mecanismos distintes. O primeirc deles serd a emissdo de bénus em reais e 0
segunde a realjzagao de uma operagdo de swap para reais da taxa LIBOR acrescida de 0,1%.
Em ambos os mecanismos, o BNDES informara ao BID o indexador que desejara aplicar ac
empréstima, entre os trés seguintes: taxa pré-fixada, indice de pregos (IPCA ou IGPM) ou
Certificado de Depésito Interbancério (CDI). Dessa forma, o custo do empréstimo em reais
sera a taxa base juros acrescida da margem de empréstime cobrada sobre o Capital Ordinario
do BID. A taxa de juros base sera o custo efetivo da emisszo de bonus em réais ou o custo do
swap, nesse caso acrescido da margem basica de 0,10%. A emissdo de bdnus em reais
dependera de anuéncia prévia da Secretaria do Tesouro Nacional.

18. Considerando-se que a captagao do BID podera ser por prazo inferior ao pretendido
pelo BNDES para amortizar o montante convertido, poderd ocorrer conversdo parcial da
quantia solicitada. Nesse caso, o BNDES pcdera, ao términe do prazo de conversio, solicitar
nova conversao, ndo sendd, nesse caso, devida nova taxa de conversdo. Na hipétese de ¢
BID n&o conseguir efetuar nova captacio, o saldo devedor vollard a ser vinculado as
condicdes em dolar. Caso o BNDES nZo deseje nova conversdo, terd a possibilidade de
efetuar o pagamento total do saldo devedor com as condicdes atreladas ao ddlar.

19. A solicitacdo de Conversdes néo poderé ser efetuada em montantes inferiores a US$
10.000.000,00 (dez milhdes de ddlafes), exceto no caso do ditimo desembolso, se 0 montante
ndo desembolsade for inferior a esse valor.

20. Relativamente ao disposio na Lei Complementar n.® 101/00 e na Portaria MEFP N.°
497/90, cabe informar o seguinte:

| - INCLUSAQO DC PROGRAMA NO PLANO PLURIANUAL

21. A Secretaria 'de Planejamento e Investimentos Estratégicos — SPI/MP, por meio do
Oficio n.° 14/2007/SPI/MP, de 15.01.2007, as fs. 91, informou que as atividades do Programa
em apreco se encontram incluidas na Lei do Plano Plurianual - PPA para 2004/20G7, na
programa 0419 - Desenvolvimento de Micro, Pequenas e Médias Empresas, na acao 9722 -
Financiamenta a Micro, Pequenas e Médias Empresas. O valor total da agdo, previsto para o
exercicio de 2007 é de R$ 12.000.000.000,00 (doze bilhdes de reais).

22, A SPI informa, ainda, para os exercicios de 2008, 2009 e 2010, o montante previsto

para cada ano também & de R$ 12.000.000.000,00 (doze bilhdes de reais), conforme consta
no Relatario Anual de Avaliacdo do Plana Plurianual 2004/2007 - Fxercicio 2006 — Ano.Base

2005. . .

23. Por conseguinte, considcrande as informag¢des da SPI/MP, entendemos que o3
investimentos previstos para o Programa estdo plenamente amparados no PPA no exercicio

de 2007 e também nos seguintes.

Il - PREVISAQ ORGCAMENTARIA

24. - O Departamento de Coordenagdo e Controle das Empresas Estatais — DEST/MP,
informou por meio de mensagem fac-simile n.° 05, de 24.01.2007, as fls. 96, que para o ano
de 2007, esta prevista, no PDG do BNDES. uma captagdo de recursos externos no valor de
R$ 1,5 bilhdo, na qual se insere a operagio em tela.
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25. Quanto aos recursos para a contrapartida desta operagdo, o DEST/MP informou
também que a contrapartida aos recursos do BID sera de 50%, sendo a contribuigdo dos
submutuarios limitada a um maximo de 15%.

26. Dessa forma, considerando o crenograma de utilizag@o dos recursos e as informagdes
do DEST/MP, concluimos que as dotagdes orgamentdrias existentes serdo suficientes para dar

- suporte ao inicio do programa no exercicio corrente.

(Il - LIMITES PARA CONCESSAO DA GARANTIA DA UNIAO

27. De acordo com os céalculos realizados pela STN, .com base na metodologia descrita na
Nota, as fls. 210/216, ha margem para a concessao da pleiteada garantia, nos limites
estabelecidos pelo Senado Federal relativamente aos arts 3% ({incisos L e ll) e 4 (incisos | e II)
da Resolugao Sk n.” 86/89, e suas alteracaces.

- CAPACIDADE DE PAGAMENTO DO EMPRESTIMO

28.  Segundo andlise realizada por esta Secretaria, consignada no Parecer n°® 90
STN/COREF/GEAFE, de 02.02.2007 (fls. 97/100}, a situagio econdmico-financeira do BNDES
& considerada satisfatoria, ndo havendo ébice a contratacdo da operagao pleiteada.

V — AUTORIZAGAO ADMINSTRATIVA

29. A Diretoria do BNDES, por meioc da Decisdo Dir. 230/2005-BNDES (fls. 195), em
05.04.2005, autorizou a celebragéo do Convénio de Linha de Crédito Condicional junte ac BID,
no valar equivalente a US$3 000. 000.000,00 (trés bilhdes de dolares dos Estados Unidos da

qMtYal

Ameérica).

— SITUAGAO DE ADIMPLENCIA

30. Censulta realizada por meio eletronico, em 17.05.2007 {fls. 235}, n&o indicou a
existéncia de débito em nome do BNDES junto & Unido e entidades controladas pelo Poder
Publico Federal. Tampouco ha registro de pendéncias do interessado no ambito do SIAF] (fls.

236/238), relativamente a prestagaoc de contas de recursos recebidos da Uniao.

31. Foram anexadas ao processo copias das seguintes certiddes atualizadas, todas
emitidas em nome do BNDES, conforme requeridas pela Lei Complementar n® 101/2000 e
pelas Portarias STN n° 4/02 e MF n°497/90:

a) Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) - Certidéo Negativé de Débito (CND),
emitida em 17.05.2007, valida até 18.09.2007 (fls. 232},

b) CAIXA - Certificado de Regularidade do FGTS (CRF), emitido em 17.05.2005,
valido até 29.06.2007 (fis. 241);

c) PGEN/MF - Certiddo Negativa Quanto & Divida Atlva da Unido, emitida em
27.12.20086, valida até 25.06.2007 (fls. 9) &

d) SRF/MF - Certiddo Negativa de Débilos de Tributos e Contribuicdes Federais,
emitida em 27.12.2006, valida até 25.06,2007 (fls. 9)
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VI — ANTECEDENTES JUNTO A STN

32. Nao ha registro de compromissos honrados pelo Tescuro Nacional em nome do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social em operagdes garantidas nos Ultimos anos.

-VIil - CONTRAGARANTIAS A GARANTIA DAVUNIAO

33. Considerando tratar-se de empresa publica cujo capital pertence integraimenle a Unido,
nos termos do inciso |, § 1° do art. 40 da Lei Complementar n.® 101/00, nao cabe vinculagao

de contragarantias.

IX - ALCANCE DAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS

34, Constam da Clausuta 3.02 da minuta o contrato de empréstimo (fls. 163/184), as
condi¢gOes prévias a realizacdo do primeiro desembolso, que esta condicionado a aprovagao
do Regulamento de crédito do Programa, revisade de acordo com minuta previamente
acordada com o BID, aprovado pelo 6rgio competente do Mutuario e em vigor para reger os

Subemprestimos.

35. De modo a evitar o pagamento desnecessario de comissdo de compromisso,
entendemos que, preliminarmente a formalizacdo dos instrumentos contratuais, deva ser
verificado, pelo Ministério da Fazenda, o grau de cumprimento da mencionada

. condicicnalidade, inclusive mediante manifestagéo prévia do BiD.

36 '"C.abe !embrar_qué' ainda nao foram estabelecidos os entendimentes entre ¢ Fiador e o

BNDES, no intuito de viabilizar o exercicio da opcao de conversdo, conforme disposto na
cldusula 3.09 do Contrato de Empréstimo (fls. 183/184) ¢ na Ata de Negociagao {fls. 111/ 23).

37. Entendemos que as demais obrigacdes contratuais constantes da minuta do convénio
de Linha de Creédito Condicional, da minuta do contrato de empréstimo, bem como aquelas do
contrato de garantia sao passiveis de cumprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo ao
Tesouro Nacional riscos superiores aqueles normalmente assumidos em operagbes dessa

natureza.

X - DEMAIS EXIGENCIAS DA LE| COMPLEMENTAR N.° 101/00 E DA PORTARIA N °
497/90

38. Foi verificada, na presente data, a observincia, por parte da Unido, das demais
restrices estabelecidas na Lei Complementar n.° 101, de 04.05.01, para a concessado da

pleiteada garantia.

39.  Constam do processo as informacdes elabaoradas pela STN relativas as Financas da
Unido (fls. 186/216), as quais se encontram atualizadas no  enderego
hitp://www.tesouro.fazenda.gov. br; bem como as demais andlises e informacgdes de que trata o
ari. 3° da Partaria MEFP 497/90, que deverao ser encaminhadas ac Senado Federal,
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Concluséo

40. Diante do exposto, nada temos a opar & concessio da pleiteada garantia da Uniao,
desde que, previamente & formalizacdo dos instrumentos contratuais, seja verificado
~cumprimento da condicionalidade relacionada no item 34 deste Parecer.

‘A consideracio superior, sugerindo o encaminhamento do processo & Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional, para as providéncias de sua algada.

s

/
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De acordo.
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Pnn Gnne. LMad
NINA MARIA ARCELA
Coardengidyra-Geral da COREF
De acordo.
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MARCUS FEREIRA AUCELIO
Secretario-Adjunto do Tesouro Nacional
De acordo.

Secretgrio do Tesouro Nacional, substituto



rfomagbes a6, Broletd eal s oo
Projeto Programa BNDES de Apoio s Micre, Pequenas e Médias Empresas - Segunda Elapa de CCLIP Amori.(parcelas): 2z
Mutaario; HBNUES [Amaruzagao: US3 3123000000
Credor Bansa ficana de Desenvalvi 8D Data 1* Amertizagia 2Hu202
présli i LIBCR (3 rﬁcses) Data Ultima Amortizagio; 27/8/2027
’ Caréncia; 4,5 anos
Valor Total uss 2.000.000.006,00 Comissdo de Compramisso: 0.25%
Empréstime; uss 1.000,000.000,00 Taxa de Juros: Libor US$ + Spraad (margem variavel)
1.000.000.000,00 Cusin BID Captagao Libor: -0,29%
Custo BID de Mitigagdo; 0,49%
2T bt 07T o Spread Atual 0,15%
Front end fac (100% financiada}r o%
Front-end fes: s -

| Custa méata ae

YP Fluxa Liquids
. Descantade pala

' Saberana Zero

27-a90-07
27-fev-08
27-ago-04
27 tev-0a
27-age-09
27-fev-10
27-aga-10
27-tev-11
27-ago-ii
27-{ev-12
27-age-12
‘27-fev-13
27-ago-13
27-fev-14
27-ago-14
27-lev-15
27-ago-i5
27-fev-16
27-ago-18
27-fev-17
27-ago-17
27.Jev+18
27-3g0-18
27-tev19
27-ago-1%
IT-fev-20
27-age-20
27-lev-21
27-8g0-21
27-fev-22
27-ano-22
27-feu-23
27-39a-23
27-fev-24
2T-ago-24
27-fev-25
27-ayo-28
27-fev-28
27-ago-25
27-Tev-27
27-sge-27

150.000.005.00
150.000.000,00
150.000.000,00
15¢.000.000,00
200.000.000,00
200.000 000,00

1.0G0.000.000,00

TIR do BR"19;
Modified Duration: E,14
[ TIR de BR"24b%: 84%

Duration™**: 217

(1) Custo de Caplagic da Tesoura

- 1.086.111,11
- 864.722.22
- 702.777.72
- 502.777.78
31.250.000,00 -

31.250.000,00 -
31.250,000,00 -
31.250.000,00 -
11.250.000,00 -
21.250.000,00 -
31.250.000,00 -
31.250.000,00 -
31.250.060,00 -
31.250.000,00 -
31.250.000.00 -
31.250,600,00 -
31.250.000,00 -
31.250.900,00 -
31.250.000,00 -
31.250.000,00 -
31.230.000,00 -
31,250,000,00 .
31.250.000,00 -
31.250.000.00 -
31.250.006,00 -
34.250.000.00 -
31.250.000,00 B
21.250,000,00 -
31.250.000,00 -
31.250.000,00 -
31.250.000,00 -
31,250.000,09 . .
31,250 000,00 -
31.250.000,00 -
31.250.000,00 -
31.250.000,00 -

1.000.000.000,00 3.176.35886 69

0,00

aos valores

4171.118,34
8,120.622.95
12.173.596,32
15.788.397,15
21.275873.25
26.027.279,65
26.512.538,09
25.134.214,28
25.625.852,11
25.576.531,20
25.115.300.28
23.973.754,64
21617 477,51
21.484.212,25
22.092,133,48
20.974,308,43
24.552.086,60
19.555.859,20
15.977.106,73
577.767.74
251.992.25
£74.851,38
15.722.915,81
14.652.944.05
14.064.374,42
13,084.050,81
12.386,444,65
11.361.050.51
10.687.250,84
£.560.340.51
£,839.518,64
7,624 ,955.38
717110667
6.213,044,62
5.387.853,40
4,419.822,70
3,587.094,40
2.655.768,73
1.801.200,53
8B5.574.76

§.257.227,45
. 9.005.545,17
12.876.174,09
$6.291.174,83
21.275.873,25
26.027.279.65
26.513.538,09
25.134.214,38
57.876.852,11
56.826.531,20
56.368.300 88
55.227.754,04
54.867.477.51
S2.74.212,28
$3.342.132.43
$2.224.308.43
51.802.085.5C
50.805 659,20
50.227.106,71
48,127,787,74
43.5611.997.85
47.524.851,39
46.572.815,81
43.902.944,06
43.314.374,4Z
44.334.050,91
43,635.444 65
42,601.050,51
41.937 250,64
40.910.340.51
40.189.518,64
30174 955 38

38.421.106,67

37.461.048 62
36.637.853,40
35,669,622,70
34.847.094,40
33.906.766,72
33.051.200,53
32.136.574,76

150.000.000,00
300,000,900,00
450.000.000,00
£00.000.000,00
800.600.000,00
1.000.200.000,00
1.040,000.000,00
1.000.006.40G.00
1.000.009.000.0¢
§68.750.000,00
937.500.000.¢0
904.250.000.00
B75,000.000,00
B43.750,000,00
812.500,000,00
781.250.000,00
750,000.000,00
719.¥50.000,00
687.500.000,00
656,250.000,00
626.000.000,00
593.750.000,00
§52.500.000,00
531.250.000,00
500.000C,000,00
#28.730.990,00
437.506.000,00
405.250.000,00
a75.000.000,00
343.750.000,60
312.500.000.00
261.250.000,00
250.000.000,00
218.750.000,00
187.500.000,00
156.250.000,00
125.000.000,00
93.754,000,00
62.500.000,00
31.250.000,00

591.875.303 14 1.585.051.782,03 21.600.000.000,00

225

{150.000.000.00)
(141.312.605,02)
(134.308.285,54)
(127.085.6231.99}
(165.726,925,18)
(156.866.249,19)
22,235,763,77
22.034 467 87
21.119.959,78
45.459.796.48
43.395.712,64
41.4837.950,37
29 858.955,33
28.488 662,65
26.626.451,45
35.152.488,76
31.273.744,21
31863.084,00
30.181.418,10
28.831.362,95
27.352626.75
26,292 544 04
24.82. 158,01
21.986.962,35
2278193171
21.847.070,72
20.771.073.86
19.660.394,35
18.844,332.69
18.020.936 60
17.085.687,96
16.305.311,70
15.447.094,79
14.717,207,93
13.944 812,78
1321942245
12.421.192,50
11.674.052,22
10.924.425,95
10.254.249.12
9.598.015,29

-34.570. 580 63

da Curva Soberana Zero, eslimada coaforme melodelogia pripria, na mesma moeds da operagdn de erédilo

(2) A TIR corresponde ao custo efetivo da operagdo, ou seja, 4 taxa de juros média que Iguals o vaior preseste do fluxe 2 zero.
{3} Ouration - £ a média panderada do vator presenle do fluxo de cafxa, #xpressa em anos.
{4 Modified Duratlon - E a Duralion modificada considerando o cuslo efstive da operagdo.
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Carta Externa Decic/Diope/Suaut-2007/056 Brasilia, 21 de maio de 2007.
Pt. 0701373720

PROCURADORIA GERAL DA FAZENDA NACIONAL - PGEFN
Esplanada dos Ministérios, Bloco "P" - 8° Andar, Sala 821

CEP 70048.900 - Brasilia - DF

Fax: 3412-1740

At: Dr’Sénia de Almendra Freitas Portella Nunes
Coordenadora-Geral de Operagies Financeiras — COF

Prezados Senhores,

Referimo-nos ao Registro de Operagdo Financeira — ROF TA419057 e & Carta
AF/DECAP n® 03/2007, de 26.04.2007, por meio dos quais o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES solicita credenciamento para contratar operagéo
de crédito externo, na modalidade empréstimo em moeda, no valor de até US$ 1.000.000.000,00,
junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, cujos recursos serdo destinados ac
Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas € Médias Empresas -
Segunda Ftapa do Convénio de Linha de Crédita Condicional (CCLIP).

2. A propésito, informamos que, nesta data, por intermédio da carta de
credenciamento  Decic/Diope/Suaut-2007/055, de 21.05.2007, o Banco Central do Brasil
credenciou o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES para
negociacdo no exterior a operagdo abaixo especificada, nas condigdes constantes do ROF supra:

Devedor: _ Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES;
Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID;
Garantidor: Republica Federativa do Brasil;
Valor; US$ 1.000.000.000,00,
Prazo: 240 meses;
Caréncia: 54 meses;
Taxa de Juros: Libor de 3 (trés) meses mais “spread” calculado pelo BID com base em:
a) margem de custo relacionada aos empréstimos que financiam os

empréstimos modalidade Libor;

b) valor liquido de qualquer custo/lucro gerado por operagdes para
mitigar as flutuagbes Libor;

c) margem para empréstimos do capital ordinario;
Comissido de Comproiaisso: 0,75% por ano, sobre o valor ndo desembolsado;

Taxa de Inspegiio e Supervisio Geral: 1% sobre o valor do empréstimo ;
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Comissdo de Conversio: 0,25% sobre o valor da conversdo do desembolso ou saldo
devedor.

Encargo de pagamento antecipado

Em caso de Conversio: 0,25% sobre o montante pago antecipadamente (devido em

dolar) acrescido de eventual custo incorrido pelo BID para
realocagdo de sua captacdo em Reais.

CONDICOES DE PAGAMENTO

do Principal: em 32 (trinta e duas) parcelas semestrais, consecutivas e na
medida do possivel, iguais;
dos Juros: _ semestralmente vencidos;

da Comissiao de Compromisso:  semestralmente, pagavel apos 60 (sessenta) dias da data da
assinatura do contrato;

da Taxa de Inspegdo ¢ Supervisio Geral: mediante apresentacio de cobranga;

da Comissfio de Conversio: mediante apresentacdo de cobranga;

do Encargo de pagamento antecipado

em caso de Conversio: mediante apresentago de cobranga.

3. © 77 Qutrossim, esclarecemos que o credenciamento foi concedide com base nas

declarag:oes e nos documentos apresentados pelo devedor e credor, podendo o Banco Central do

Brasil apurar a veracidade das informagOes, na forma do artigo 62 do Decreto 55.762, de

17.02.65. A cobranga ou 0 pagamento, a qualquer titulo, em moeda nacional ou estrangeira, de

Onus ou encargos que ndo estejam expressamente aprovados pelo Banco Central ou, ainda,

eventuais divergéncias nas declaragdes ou nos documentos, tornardo sem efeito,

automaticamente, o credenciamento.

4, Ademais, informamos ao tomador que a operagdo estard definitivamente
registrada no ROF com a condigo de “concluido”, apés a inclusio de eventos informando a
Resolugdio duv Senado Federal, a manifestagiio favordvel da Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional — PGFN, a aprovagfo do Exmo. Sr. Ministro da Fazenda e a assinatura do contrato.

5. Finalmente, esclarecemos que o credenciamento tem validade 90 dias a contar
desta data.

Atenciosamente,

Departamento de Combate a Ilicitos Financeiros e Supervisio de Cimbio e Capitais
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Carta Externa Decic/Diope/Suaut-2007/057 Brasilia, 21 de maio de 2007.
Pt. 6701373720

SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL - STN

Coordenagdo-Geral de Responsabilidades Financeiras e Haveres Mobilidrios do Setor Piblico - COREF (
Esplanada dos Ministérios, Bloco P - Ministério da Fazenda - 2° andar, sala 228

CEP 70048-900 - Brasilia (DF)

Fax: 3412-1465

Prezados Senhores,

Referimo-nos ao Registro de Operagdo Financeira — ROF TA419057 e 4 Carta
AF/DECAP n° 03/2007, de 26.04.2007, por meio dos quais o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES solicita credenciamento para contratar
operagdo de crédito externo, na modalidade empréstimo em moeda, no valor de até US$
1.000.000.000,00, junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, cujos recursos
serdo destinados ao Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas e
Médias Empresas — Segunda Etapa do Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP).

2. A propésito, informamos que, nesta data, por intermédio da carta de
credenciamento Decic/Diope/Suaut-2007/055, de 21.05.2007, o' Banco Central do Brasil
credenciou o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES para
negociagio no exterior a operagdo abaixo especificada, nas condigdes constantes do ROF
supra:

Devedor: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES;

Credor: Banco Interamericano de Desenvolv’ o - BID;

Garantidor; Republica Federativa do Brasil;

Valor: US$ 1.000.000.000,00;

Prazo:; 240 meses;

Caréncia: 54 meses;

Taxa de Juros: Libor de 3 (trés) meses mais “spread” calculado pelo BID com base em:
a) margem de custo relacionada aos empréstimos que financiam os

empréstimos modalidade Libor;

b) valor liquido de qualquer custo/lucro gerado por operagdes para
mitigar as flutuagdes Libor;

¢) margem para empréstimos do capital ordinério;
Comissdo de Compromisso: 0,75% por ano, sobre o valor nio desemholsado;

Taxa de Inspecio e Supervisio Geral: 1% sobre o valor do empréstimo;
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Comissio de Conversio: 0,25% sobre o valor da conversdo do desembolso ou saldo
devedor;

Encargo de pagamento antecipado :

Em caso de Conversio: 0,25% sobre o montante pago antecipadamente (devido
em dblar) acrescido de eventual custo incorrido pelo BID
para realocacfo de sua captagdo em Reais.

CONDICOES DE PAGAMENTO

do Principal: ' em 32 (trinta e duas) parcelas semestrais, consecutivas e
na medida do possivel, iguais;
dos Juros: semestralmente vencidos;

da Comissdo de Compromisso:  semestralmente, pagavel apds 60 (sessenta) dias da data
da assinatura do contrato;

da Taxa de Inspecio e Supervisio Geral: mediante apresentacéo de cobranga;

da Comissdo de Conversio: mediante apresentagdo de cobranga;

do Encargo de pagamento antecipado

em caso de Conversio: mediante apresenta¢do de cobranca.

3 Outrossim, esclarecemos que o credenciamento foi concedido com base nas
declaragdes e nos documentos apresentados pelo devedor e credor, podendo o Banco Central do
Brasil apurar a veracidade das informacg8es, na forma do artigo 62 do Decreto 55.762, de
17.02.65. A cobranga ou 0 pagamento, a qualquer titulo, em moeda nacional ou estrangeira, de
Onus ou encargos que ndo estejam ex: -samente aprovados pelo Banco Central ou, ainda,
eventuais divergéncias nas declara;. .. ou nos documentos, tomario sem efeito,
automaticamente, o credenciamento.

4. Ademais, informamos ao tomador que a opera¢io estard definitivamente
registrada no ROF com a condi¢io de “concluido”, apds a inclusio de eventos informando a
Resolugfio do Senado Federal, a manifestagdo favordvel da Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional - PGEN, a aprovagéo do Exmo. Sr. Ministro da Fazenda e a assinatura do contrato.

5. Finalmente, esclarecemos que o credenciamento tem validade 90 dias a contar
desta data. '

Atenciosamente,
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Parecer n® 90/2007/GEAFE
Em 02 de fevereiro de 2007
Assunto: Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES.
- Andlise de capacidade de pagamento.
1. A Area de Respensabilidades Financeiras - GERFI solicitou, via Memorando

STN/COREF/GERFI n® 343, de 19/01/2007, andlise de capacidade de pagamento do Banco
Nacional de Desenvelvunento Econdmico e Social - BNDES com vistas a operagio de crédito
externo, com garantia da Unifio, junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID, no
valor equivalente a até US$1.000.000.000,00 (R$2.136.000.000,00)', cujos recursos serfo
destinados ao financiamento do Programa Multissetorial V' 27 Fase — Linha de Crédito — Comércio
Extericr / Programa de Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas.

2. Com o intuito de obter um melhor embasamento da matéria em questdo, utilizaremos
as demonstragdes contabeis do BNDES para o periodo compreendido entre dezembro de 2003 ¢
junhe de 2006.

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

3. Os ativos do BNDES somaram R$177,63 bilhges ao final de junho de 2006, o que se
constituiu num aumento de 3,62% em relacdo aos R$171,42 bilhdes registrados em dezembro de
2005. As rubricas do ativo circulante que apresentaram o maior crescimento nesse periodo foram
titulos € valores tmobilidrios (de R§ 8,64 bilhdes para R$ 13,39 bilhdes) e relagdes interfinanceiras
{de R$14,22 bilhdes para R$15,56 bilhdes). A rubrica outros créditos sofreu redugio de R$ 1,54
bilhdio para R$ 797 milhdes no referido periodo. Ja no realizdvel a longo prazo, a conta que
apresentou o maior aumento foi a relativa a operagdes de crédito, que subiu de R$46,29 bilhdes para
R$48,17 bilhdes. Em contrapartida, a rubrica relagdes interfinanceiras sofreu queda de R$66,10
bilhdes para R$ 63,01 bilhdes. Cabe registrar ainda o aumento no ativo permanente, no que se

refere ao incremento nas participacdes em controladas e coligadas, passando de R$ 13,77 bithées
para R$ 16,08 bilhoes.

4. O Indice de Basiléia registrado em 30/06/2006 foi de 22,22%, valor superior ao
limite minimo de 11% exigido pelo Banco Central, indicando que BNDES possui capital proprio
suficiente para lastrear suas operagdes de créditos ativas.

3. O BNDES apurou receitas de intermediagfo financeira no valor de R$5,42 bilhoes
em 2003, R$10,73 bilhdes em 2004, R$10,24 bilhdes em 2005 e R$4,66 bilhdes no primeiro
semestre de 2006. As despesas da intermediagio financeira, por seu turno, somaram R$3,98 bilhdes
em 2003, R$8,58 bllhoes em 2004, R$6,49 bilhdes em 2005 ¢ R§2,92 bilhdes no primeiro semestre
de 2006.

P Cotacdio em 29/01/2007 (PTAX) : USE1,00 = RS 21360 (Fonle: www beh.sov br). Essa colagia serd utilizada para
todos os valores denominados em dolares americanos.
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6. Com isso, 0 Banco obteve resultados brutos de intermediagiio financeira equivalentes
a 1,44 bilhdo em 2003, R$2,15 bilhdes em 2004, R$3,75 bilhdes em 2005 ¢ R$1,74 bithio entre
Jjanetro e jurtho de 2006.

7. Considerando o saldo médio do Ativo Circulante e Realizdvel a Longo Prazo (Ativo
Total — Permanente) e os valores apurados das receitas e despesas de intermediagdo financeira, bem
como as despesas de intermediagfo financeira descontadas das provisdes para risco de crédito,
podemos chegar a uma aproximagio para taxas de aplicagio ¢ captagiio de recursos, de acordo com
a tabela a seguir:

Tabela I - Aproximagio para indices de Captagiio e Aplicagio de Recursos - BNDES

2003 2004 2005 2005 (1sem) 2006 (1sem}
Receitas Intermediagdo Financeira 5.424.463 10.726.520 10.241.819 2.454.971 4.656.921
Despesas Inlermediagio Financeira  {3.979.714)  (8.580.878) (6.486.915) (292.085) (2.916.918)
Resultado inermediagao Financeira 1.444.749 2.155.642 3.754.904 2.162.886 1.740.003

Provisao Risco de Credito {1.753.402)  (1.283.592) (928.344) 110.073 (100.418)
Despesas Financeiras Ajustadas (2226.312)  {7.297.28B) (5.558.571) (402.158}  {2.816.500)
Margem Financeira Bruta 3.198.151 3.439.234 4.883.248 2.052.813 1.840.421
Margem Financeira Liquida 1,444,749 2.155.642 3.754.904 2.162.886 1.740.003
Ativo Total 151.893.471 161.872.131 171.427.200| 181.8BB.6810 177.835.521
Ativo Permanente 12.620.283  13.106.056 14.284.226( 13.132.152 16.610.370
Ativo Total - Ative Permanente 139.273.138 148.766.075 157.143.173 | 148.754.458 161.025.151

Ativo - Permanente (Saldu Meédiv) 136.849.017 144019607 152.954.624 | 154.889.805 159.084.162

RIFFAT-AP |0 0 oo isgy . 75% o B7% C1.6%. 29%
DIF Ajust/ AT - AP 1,6% 51% 3.6% 0.3% 1,8%
MFB /AT - AP - 2.3% 24% 31% 1.3% 1,2%
DIF / AT - AP : 2.9% 6.0% 4.2% 0.2% 1.8%
MFL /AT - AP 1.0% 1.5% 2,5% 1,4% 1,1%
8. Para o célculo da Margem Financeira Bruta, desconta-se a despesa com provisio

para risco de crédito. A provisdo é reconsiderada para o calculo da Margem Financeira Liquida. Os
valores obtidos para os indices estdo, de certa forma, subavaliados, uma vez que foram
considerados todos os ativos nilo-permanentes, ¢ nfio somente 0s que cfetivamente foram utilizados
nas operagdes de intermediagio financeira.

9. Os indices obtidos para as taxas de aplicagio nos anos de 2003, 2004, 2005 e 1°
semestre de 2006 foram de 3,9%, 7,5%, 6,7% e 2,9%, respectivamente, enquanto que os indices de
captagiio foram de 1,6%, 5,1%, 3,6% e 1,8%, respectivamente. Considerando as provisdes como
despesas da intermediagdo financeira, as taxas de captagfio sobem para 2,9%, 6,0%, 4,2% ¢ 1,8%.

10. Cabe ressaltar que os indices apurader ~~ra 0 ano de 2003 sdo um pouco menores
que os dos demais anos, devido & grande variacdo ca " ocorrida entre 2002 ¢ 2003. Para os anos
seguintes, os indices refletem mais adequadamente v .uxas de aplicagiio e captagio do BNDES,

uma vez que nio houve variagdes cambiais abruptas desde entgo.
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I1. Apos serem contabilizadas as outras receitas e despesas operacionais, verificou-se
um lucro operacional de R$1,75 bilhdo em 2003, R$1,61 bilhdo em 2004, R$4,42 bilhdes em 2005
e R$3,91 bilhdes no primeiro semestre de 2006. Tais resultados correspondem a um retorno
operacional do ative da ordem de 1,15% em 2003, 0,99% em 2004, 2,58% em 2005 e 2,20% nos
seis primeiros meses de 2006,

12. O BNDES apurou lucros liquidos iguais a R$1,03 bithdo em 2003, R$1,49 bilhdo em
2004, R$3,20 bilhdes em 20035 e R$3,32 bilhdes no primeiro semestre de 2006. Esses desempenhos
correspondem a uma rentabilidade sobre o Patriménio Liquido de 8,07% em 2003, 10,6% em 2004,
20.4% em 2005 e 17,7% nos seis primeiros meses de 2006, valores que podem ser considerados
satisfatdrios, dada a atuago institucional do Banco.

ANALISE DA OPERACAO

13 De acorde com o fluxo de caixa do empréstimo pleitcado, os desembolsos ocorrerfo
em seis parcelas semestrais, sendo a primeira em 15 de abril de 2007 e a tltima em 15 de outubro de
2009. As quatro primeiras parcelas serio de US$ 150 milhGes (R$ 320,40 milhdes) e as duas
ultimas de US§ 200 milhdes (R$ 427,20 milhdes), totalizando US$ 1 bilhéo (RS 2,14 bilhdes). O
prazo de caréncia para.o inicio da amortizagio do valor principal ¢ de quatro anos. Durante esse
periodo, o Banco devera incorrer em pagamentos semestrais de juros e comissio de compromisso,
08 quais deverdo atingir o valor méximo de US$ 30,95 milhdes (R$ 66,11 mithdes) em outubro de
2010. Além destes, 0 BNDES efetuard pagamento de Froni-End-Fee (espécie de taxa de abertura de
credito) no valor de US$ 10 milhdes (R$21,36 milhdes).

14. A partir de abril de 2011, 0 BNDES deve comegar a amortizar o empréstimo com
parcelas semestrais constantes de US$31,25 milhdes (R$ 66,75 milhdes) até outubro de 2026. O
maior desembolso, que inclui a amortizagdo e os juros, devera ser realizado em abril de 2011 ¢ sera
cquivalente a US$62,46 milhoes (R$ 133,41 milhdes). Apesar deste pagamento ser considerado
alto, avaliamos que 0s desembolsos referentes a0 empréstimo em questiio nfo deverfio gerar grande
pressdo no fluxo de caixa do Banco, tomando como hase os valores recentes das receitas e despesas
de intermediagdo financeira. '

15. Segundo consta na planilha anexa ao : ‘morando n® 343 GERFI/COREF/STN, 4
taxa interna de retorne — TIR da operagdo em questi.  ,53%, e esta corresponde ao custo efetivo
da operagio,

CONCLUSAO

16. O BNDES apresenta uma boa estrutura financeira, ratificada, sobretudo, pelo seu
coeficiente de adequagdo do patriménio liquido (Indice de Basiléia),

17. As demonstragdes de resultada do Bance, de dezembro de 2003 a junho de 2006,
apresentaram resultados liquidos positivos, com og indices de rentabilidade sobre o Patrimdnio
Liquido se situando em patamares bastante satistatorios. Considerando os valores dos desembolsos
decorrentes da operagdo em tela, julgamas que, apesar do montante ¢ do valor dos pagamentos
serem elevados, a Instituigdo apresenta condigbes de honrar os compromisses sem maiores
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problemas em seu fluxo de caixa, tomando-se os valores relativos de receita e despesa da
intermediagdo financeira.

18. De acordo com as atuais taxas de captagdo e aplicagdo de recursos do BNDES,
verifica-se que a TIR do empréstimo (6,63% a.a.) estd de acordo com as operagbes financeiras
executadas pela instituigio. Cabe ressaltar que o prazo da operagio ¢ bastante longo, sende um fator
positivo para a adequagia dos fluxos de caixa futuros do banco.

19. Assim, considerando a situagio econdmico-financeira do BNDES e o fluxo de caixa
do financiamento, nada temos que opor 4 contratagio da operagio de crédito em anélise.

20. Feitos tais registros, sugerimos o encaminbamento deste Parecer a Area de

Responsabilidades Financeiras - GEREL para as providéncias cabiveis no dmbito de sua atuagao.

A constderagio supetior.

Fr-St

BRUNO DA CUNHA RAYMUNDO
Analista de Financas e Controle

Ao J | B o ST

FERNANDO JOSKE ALVES DOS SANTOS
Gerente da COREF
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{ imites de Endividamento da Unido
Resolucio SF6/8C ¢
Lei Complementar n® 101/2000
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1 - Apresentacao

.0 Senado._Federal, conforme competéncia-privativa-definida—

na Constituicdo Federal de 1988 (art. 52, incisos VIl e Vi), editou
& Resolucdo 96/89 para dispor sobre os limites globais para o

endividamento da Unido, suas autarquias e entidades

controfadas.

Esse trabalhc apresenta o calculo dos limites de
endividamento da Unido, com a posi¢do de DEZEMBRO de 200§,
utilizando-se os conceitos definidus na referida Resolugao, bem
como o disposto no inciso Il do art. 167 da Constituigédo Federal,
considerando para esse fim, ao final de cada exercicio financeiro,
o total dos recursos de operagoes de crédito nele ingressados e
o das despesas de capital executadas (Regra de Ouro - § 3° do
art. 32, da Lel Complementar n° 101, de 04.05.2000).
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2 - Primeiro Limite

2.1 - Definicéo (Art. 2° - Res. SF 96/39)

“As operagbes de crédito realizadas em um exercicio financeiro ndo poderdo
exceder o montante das despesas de capital, ressalvadas as autorizadas
mediante creditos suplementares ou especiais com finalidade precisa, aprovadas
pelo Poder Legisiativo por maioria absoluta e observado o disposto no artigo 37
do Alo das Disposicées Constitucionais Transitorias e o previsto nesta

“Resolugdo”.

OPERAGOES DE CREDITO < DESPESAS DE CAPITAL

E oportuno notar que se trata de limite constitucional, previsto no art. 167, inciso
i, da Constiwuicdo Federal, reproduzido no corpo da Resolucdo n® 96/89 peio Sanade
Federal:

"Art. 167. Séo vedados: (...)

Il - a realizagdo de operagSes de crédito que excedam o montante das despesas
de capilal, ressalvadas as aulorizadas mediante créditos suplementares ou
especiais com finalidade procisa, aprovadas pelo Poder Legislativo por maioria

absoluta”. '

A Lei Complementar n°® 101, de 04.05.2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), no
seu art. 32, § 3° determinou que considerar-se-do0, em cada exercicio financeiro, o total
dos recursos de operagdes de crédito nele ingressados e o das despesas de capital

executadas.

2.2 - Objetivo geral

O limite tem por fim que, a cada exercicio financeiro, os recursos provenientes de
operagdes dec crédito sejam direcionados, em valores agregados, para a cobertura de
despesas de capital (investimentos, amortizagfes, inversdes financeiras), inibindo-se,
portanto, o financiamento de despesas correntes (custeio da maquina administrativa) com
agueles recursos,
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2.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivef - (DEZEMBRO/2006)

RS MIL
- LIMITE 544.689.127
-UTILIZAGADO 542.168.241
-MARGEM 2.520.886

Fontes:
Limite: Montante das Despesas de Capital executadas no exercigio de 2006.

Utitizagao: Receitas de oneracdes de crédito interno e externo, realizadas no exercicio de 2006 (SIAFI Gerencial - _
“Tesnta; 197114.00700)

GRAFICO | - PRIMEIRC LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL - DEZEMBRO/2006)

B -UTILJZACAi
O - MARGEM
S -

99,54%

GRAFICO"II - COMPARATIVO DO MONTANTE DAS DESPESAS DE CAPITAL REALIZADAS COM AS RECEITAS DE
OPERAGOES DE CRENTO EXECUTADAS - ACUMULADG DE JANEIRO A DEZEMBRO/2006.

( 100% -}

80% -
80% -

40% 4
20% +

R$ mihdes

0% |
Dez

Mar  Abr Mai Jun ul Ago Set Out Nov

& Receitas de Operagdes de Crédito Despesas de Capital
y




2.4 - Metodologia de calculo

Opera¢oes de Crédito: o vaior é obtldo da execugéo orgamentaria da Unigo, na rubrica
Receita Proveniente de Operagdes de Crédito, dentre as Receitas de Capital, ac longo do
exercicio em andlise. Em consondncia com o objetivo geral do limite, ndo séo incluidas
as receitas das operagfes de crédito garantidas pela Unigic. Entretanto, na hipdtese de
extrapolagdo do limite, é vedada a concessdo de garantias, exceto se aprovadas pelo
Senado Federal. :

Despesas de Capital: sdo obtidas do montante fixado no Orgamento Geral da Unido do
exercicio que se estiver analisando (dotacdo orgamentédria do exercicio). Integram as
_____despesas_de__capitalas—rubricas —/nvestimentos—Amortizacdo—da—Divida—Interna;
Amortizacdo da Divida Externa, Inversdes Financeiras e Outras Despesas de Capital. De
acordo com o paragrafe 3° do artigo 32 da Lei Complementar n® 101, de 04.05.2000 (Lei
de Responsabilidade Fiscal), ao final de cada exercicio é realizado o calculo deste limite
considerando-se o valor dos recursos das Despesas de Capital executadas®™.

3 - Segundo Limite

3.1 - Definicdo (Art.2° ltem | - Res. SF 96/89)

"As cperagbes de crédito intarno e exfernc de naiureza financeiva d
stias autarquias e 2 concesséc de garantias pela Ui o

-limites:

"} - o montante global das operagdes realizadas no exercicio financeiro anual ndo

poderé ultrapassar o valor dos dispéndios com encargos e amartizacGes da divida
fundada, vencida e vencivel no ano, devidamente atualizada, acrescido do
equivalente a 10% {dez por cento) da receita liquida real, (...)
Paragrafe 1° - Entende-se por receita liquida real, para os efeilos desta
Resolugdo, a receita realizada nos 12 (doze) meses anteriores ao més que se
estiver apurando, excluidas as receitas provenientes de operagdes de crédito e de
alienagao de bens”

. OPERAGOES DE CREDITO < DISPENDIOS DA DIVIDA
FUNDADA + 10% DA RECEITA LIQUIDA REAL

3.2 - Objetivo geral

O limite objetiva estabelecer uma margem de endividamento para que recursos de
aperagdes de crédito sejam direcionados para a rolagem da divida fundada, ou seja,
mantém-se ¢ mesmo estoque ou grau de endividamento, com um adicional, neste caso,
lastreadg pela receita liquida real. O conceito da RLR, por seu turno, procura representar
a receita de carater permanente, excluindo aquelas obtidas em situagdes ocasicnais.

3.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (DEZEMBRO/2006)

RSMIL
-LIMITE 1.217.786.974
-UTILIZAGCAO 548.081.284
- MARGEM 669.705.689

Fontes:
Limite: Dispéndios da divida Anual, acrescido de 10% da receita liquida real.
Utilizagdo: Receitas de aperagdes de crédito interno e externo realizadas ne exercicio de 2006,




39

GRAFICO lIl - SEGUNDO LIMITE {(UTILIZAGAQ E MARGEM DISPONIVEL — DEZEMBR0/2006)

45%

- UTLZAGAO
O -MARGEM

-GRAFICO IV - COMPARATIVO DO MONTANTE DOS DISPENDIOS DA DiVIDA FUNDADA + 10% DA RLR COM AS
RECEITAS DE OPERACOES DE CREDITO - ACUMULADO DE JANEIRO A DEZEMBRC/2006.
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3.4 - Mefodalogia de cilculo

Dispéndio da Divida Fundada: & obtido pelo somatério dos montantes fixados no Orgamenta
Geral da Unido do exercicio em andlise das rubricas Amortizagdo da Divida Interna, Juros e
Encargos da Divida Interna, Amortizagdo da Divida Externa e Juros e Encargos da Divida Externa,
excluidos os compromissos honrados em razdo de garantia prestada pela Unido, por ndo se
constituirem divida da Unido, mas sim compromissos contingentes. Ao encerramente da exercicio
financeiro, compara-se o dispéndio da divida efetivamente executado com as operagdes de crédito
realizadas no exercicio financeiro. Considera-se para efeito da apuragdo a divida mobiliéria interna
como componente da divida fundada, inclusive com vencimento inferior a 12 meses. De acardo
com o objetivo geral do limite, exalamente a divida de curto prazo deve ter margem para a
rolagem. Foi excluido da utilizagdo o saldo das receitas relativas aos Tifulos da divida Agraria -

TDA, de accrdo com a Resolugdo 96/89.

10% da Receita Liquida Real (RLR): obtidos da receila liquida real, calculada conforme a
definicdo. Dados extraides da execugdo orgamentaria da UniGo dos Ultimos 12 meses:

RLR = RECEITA TOTAL - RECEITA DE OPERACOES DE
CREDITO - RECEITA DE ALIENAGAO DE BENS
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Receita Total: o valor é obtido da execugdo orgamentéria da Unido, rubrica Receita, que é o
somatdrio das Receifas Correntes e das Receitas de Capital. A receita total da Unido ja se
encontra liquida das transferéncias constitucionais.

4 - Terceiro Limite
4.1 - Definigdo (Art. 3 item Il - Res. SF 96/89)

“As operagbes de crédito interno e externa de natureza financeira da Unido e de suas
‘autarquias e a concessdo de garantias pela Unido observardo os seguintes limites: (...)
l_-_o_dispéndio_anual_maximo,—compreendende--principal-e—acessdrios—ds~lodas—as-

aperagles, ndo podera ultrapassar a margem de poupanga real; (...)

Parégrafo 2° - Enltende-se por margem de poupanga real, para 05 efeffos desta

Resolugdo, o valor da receita liquida deduzida das despesas correntes pagas e acrescida

dos encargos e amortizagGes da divida fundada pagos™.

DISPENDIC ANUAL MAXIMO < MARGER DE POUPANCA REAL

4.2 - (bjetivo geral

O limite objetiva assegurar que o dispéndic anual com operagdes de crédita seja
financiado por recursos cutros que aqueles necessérios & cobertura das despesas
correntes liquidas (custeio da maquina administrativa), ndo prejudicando, dessa forma,
as afividades administrativas regulares, o que poderia se caracterizar um colapso do
Estado. O concsito basico de margem de poupanga seria a receita liquida exclulda a
despesa corrente. Tal conceito restringe a receita dquela realmente disponivel, apés a
execucdo de todos os compromissos classificados como custeio. O Senado Federal
adicicnou ao conceito basico o valor do dispéndio da divida fundada (encargos e
amortizagdo). O objetivo parece ser novamente abrir uma margem adicional para ©
refinanciamento da divida contratada (somente a divida fundada). Ao utilizar a condigédo
de “divida paga®, pretende garantir o Senado Federal de que a despesa foi efetivamente

realizada.

4.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (DEZEMBRO0/2006)

RS MIL
- LIMITE 696.365.007
-UTILIZAGAO 657.5601.114
- MARGEM 38.363.894

Fontes:
Limite: Margem de Poupanga Real.
Utilizagdo: Dispéndio Anual Maximo,
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GRAFICO V - TERCEIRC LIMITE (UTILIZAGAQ E MARGEM DISPONIVEL ~ DEZEMBRO{2006)

6%

- UTLEZAGAD
O -MARGEM

84%

4.4 - Metodologia de cédlculo

Margem de Poupanca Real (MPR): calculada conforme a definig&o. Dados extraidos da
execucdo orgamentaria da Unido dos altimos 12 meses:

MPR = RLR - DESPESAS CORRENTES EMCARGOSE
AMORTIZACOES DA DiVIDA FUNDADA™

(1} “Encargos e Amortizaggo da Divida Fundada™ - Considera-se para efeito da
apuragdo a divida mobiligria interna como componente da divida fundada da Unido,
inclusive com vencimento inferior a 12 meses. De acordo com o objetivo geral do limite,
exatamente a divida de curto prazo deve ter margem para a rolagem. Utilizou-se a divida
efetivamente paga, obtida por consuita ao SIAFI Gerencial. Ndo estdo incluidos os
compromissos honrados em fungio de garantia prestada pela Unio, por nio se
constituirem divida fundada da Unido, mas sim compromissos contingentes.

Dispéndio Anual Maximo: o valor &€ obtido da execugdo orgamentéria da Unido, rubricas
Amortizagdo da Divida Interna, Juros e Encargos da Divida Interna, Amortizagdo da
Divida Externa, Juros e Encargos da Divida Externa, relativas ac exercicio em analise.
incluem-se, neste caso, o5 compromissos relativos as despesas nao pagas do exercicio
anterior, o que o diferencia do conceito de "encargos e amortizagdo da divida fundada”.
Foram excluidas as garantlas honradas pela Unido, por se tratarem de compromissos
contingentes.

5 - Quarto Limite

5.1 - Definigédo (Art. 4° Item | - Res. SF 96/89)

“As operagies de crédito externo de qualquer natureza, da Unido e de suas autarquias,
bem como a concessdo de garantias pela Unido deverdo, ainda, vbedecer aos seguintes
lirnites e condicdes:

! - 0 mentante global anual nde podsra ultrapassar 50% (cinqienta por cento) do valor do

salde médic das exportages dos tffimos 3 (trés) anos”(...}.

OPERAGOES EXTERNAS + GARANTIAS CONCEDIDAS < 50%
DO SALDO MEDIO DAS EXPORTACOES
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5.2 - Objetivo geral

o Vincular o endividamento externo a medida de desempenho econdmico, no caso,
...as-exportacdes dos Ultimos trés anos.

- 5:3 < Limite, utilizagcdo e margem disponive! - (DEZEMBRQ/2006)

R$ MIL
' 1;—-L|MITE" Bt 147.162.162
- UTILIZA c RO _ 16.892.044_.
-MARGEM 130.270.121
Fontes:
Limite: 50% do saldo médio das exportacdes nos ditimos 3 anos (Bal. Pagamento - MDIC).
Utilizagdo: Montante globat anual das operagdes de crédito externo contratadas e garantidas pela Unido.
GRAFICO VI - QUARTO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISFONIVEL - DEZEMBRO/2006)
11%
E - UTLREZACAQ
0O - MARGEM

N

GRAFICO_VII - COMPARATIVO DE 50% DO SALDO MEDIO DAS EXPORTAGGES DOS ULTIMOS 3 ANOS GOM AS
OPERAGOES DE CREDITO EXTERNO SOMADAS AS CONCESSOES DE GARANTIA - ACUMULADO DE JANEIRC A

DEZEMBRO/2006

{

150.000 -
130.000
110.000 -
90.000 1
70.000 A
50.000 -

R$ milhGes

A0000 % hn Fer  Mar  Abr Mei dm W Ago  Set Owt  Nov  Dez

{ ) 50% do Salda Médio das Exportagdes 8 Op. Externas + Garantias Conccdidas—l
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5.4 - Metodologia de cadlculo

Saido Médio das Exportagdes: obtido dos Balangos de Pagamentos dos Ultimos trés
anos, publicados pelo Ministéric do Desenvolvimento, Indistria e Comércio Exterior

- (MDIC),

~ Operagdes de Crédito Externo: obtido do montante global das operagbes contratadas e
“garantidas no exercfcio pela Unido. Neste caso, ndo se trata da realizagdo de receita de
operagdes de credito, mas do montante contratado.

6 - Quinto Limite

6.1 - Defini¢do (Art. 4° Item Il - Res. SF 96/89)

‘I - as garantias concedidas pela Unido em um exercicio financeiro ndo poderdo
exceder a 50% (cinglienta por cento) do montante estabelecido no item | deste

artigo;”

GARANTIAS CONCEDIDAS < 25% DO SALDO MEDIO DAS
EXPORTACOES

8.2 - Dbjetive geral

Vincular 0 endividamento externo (somente garantias) @ medida de desempenho
. econdmico, no Gaso, as expartagdes dos Gliimos trés anos.

6.3- Limfte, utilizagdo e margem disponivel - (DEZEMBRO/2006)

R$ MIL
- LIMITE 73.581.081
- UTILIZAGAO 2.124.301
- MARGEM 71.456.780

Fontes:
Limite: 25% do saldo médio das exportagdes nos titimos 3 anos {Bal. Pagtos - MDIC).

Utilizagdo: Montante global anual das operagGes de crédito externo com garantia da Unido,

GRAFICO VI - QUINTQ LIMITE (UT]LIZAGAO E MARGEM DISFONIVEL - DEZEMBRO/2006.

-
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GRAFICO IX - COMPARATIVO DE 25% DO SALDO MEDIO DAS EXPORTAGOES DOS ULTIMOS 3 ANOS COM AS
CONCESSOES DE GARANTIA - AGUMULADO DE JANEIRO A DEZEMBRO/2006,

-

80.000 -
70.000 4
60.000 1
50,000 -
40.600
30.000 J
20.000 1
10.000 -

0 N 2 : — —

Jan Fev Mar Abr Mai Jun  Jul Ago Set OQut Nov Der

R$ milhdes

K [_E.’ZS% dao Saldo Média das Exportagbes B Garantias Concedidas J

6.4 - Metodologia de calculo

Saido Médic das Exportacdes: obtido dos Balangos de Pagamentos dos Ultimos trés
anos, publicados pelo Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio Extarior,

Garantias Concedidas: obtido dos montantss globails das cperagiss garanti
UniZo ne exercicic.




7 - Contratos firmados (DEZEMBRO/2006) - Operagoes de crédit
externo (diretas e garantias)

RS mith&es
7306-0 11.4.06___|RFBAME TBIRD. 1,068,281
7269-0 11,4.06 RFB/MF 8IRD 1.395.53
1716-0C 31.5.06 RFB/MPOG aid 246,87
TF055401 j 37.06 RFE T IBRD 1,32
TF(58436 5.7.06 IRFB/MMA BIRD 2,10/
1585-0C 17.7.06 RFEMF BiD 72,81
TF56255 15.8.06 RFB/MMA —_larovGEF 15,79
7338 21.9.08 RFEMIN. CIDADES BIRD 8,79
7324-0 26.10.06 3] HIRO 7,28
TFOSE701 i0.11.06 R BIRD 0,76
QTAL (A) . - — 278655
B CONTRATACAS COM VAL DAY R b g i R b e i w e SR
1692 - OC OV FQT A [=1[p]
73293 GOV, EST. MG |BiRD
4735-0 52.06 GOV. EST. MA [8IRD
16810 73,206 GOV, EST. R 1B
7326-0 23.2.08 GDF AFI_iRD
16 /510G 283,06 GOV EST. £5 BID
73440 74,08 GOV. EST, BA _|BIRG
1571-0C 31.3.06 PM Sdg Bernarda do Campa Al0
73770 28.4.06 GOVEST MG BIRD
170000 28.4.0R GOV EST MG {:]{x]
72650 2.5.06 GOV. EST AP BIRD
BR-9/2006 4.7.06 GOV EST M3 FOMNPLATA
SIN 5.7.06 GOV EST 1O Medio Cradito
696- BR. - 5.7.06 GOVESTRBA DA 1
17270C 7.7.06 GOV EST BA 30
1724-0C 7.7.06 GOV EST BA 1a|n
73670 7.7.08 GQVESTCE BIRD
|5 1 18.7.08 GOV EST. PA MCC SpA
SR-10/2000 4 14.12,08 M JOCHVILLE - 5C FOMPLATA
TOYAL (B) X
C=EMISSAQ DESHTULS EXTERNOT| i ; A A e R
DEUTSCHE BANK SECURITIES - UBS
GLOBAL 2037 18.01.2006 RFB INVEST. 2.272.25]
iEURo 2015 (REABERTURA] 03022006 |RFE DRESDNER/AG LONDONBARCLAYS 796,08
IGLOBAL 2037 {REABERTURA) 23.05.2006 RFe: JPMorgan Socurities i, HSBC Sec. 1.104,47
[GLOBAL 2034 02,06.2006. RF8 434,87
DEUTSCHE BANK SECURITIES -
GLOBAL 2037 1%5.8.08 RFB CITYGROUP GLOBAL 1.083.80)
Cltigmup Global Markat, JP Morgan
GLOBAL BRL 2022 139.08 RFB Securitiay 1.634,40)
GLOBAL BRL ZﬂREAEERTURAL 13. 102008 RF8 Marril Lyneh UBS Sacurities 649,58
. nc, Barnck:
GLaBsL 2017 Vaengwd5 - Beutscne B‘"‘c_fgl"‘?j“: Barciays 526508
SLOBAL BRL 2022 {(REABERTURA) 11-daz-06 RF8 Horgan Stariet & 20 Sachs 730,88
TUIAL (L] 11.9/1,1%
TOTAL GERAL (A+B+C) 16.897,04
Fonta; Contraios.
Poslgde: demmbral200§
GRAFICO X - CONTRATOS FIRMADOS - DEZEMBRO(2006
' ™
r
0% 17% . -
] B HECONTRATACAQ DIRETA DA UNIAO

BCONTRATACAQ COM AVAL DA UNIAD

OEMISSAO DE TITULO EXTERNG
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8 - Metodologia utilizada para a atualizagédo dos valores

Os valores constantes das planithas de calculo dos Limites de Endividamento da Unido
estdo atualizados, por meio do IPCA, para DEZEMBRO/2006.

IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo): calculado pelo Instituto
Brasileirc de Geografia e Estatistica - IBGE. Fonte: IPEA.

DADOS FONTE CRITERIO DE ATUALIZAGAO

-|-Execugio——orcamentarie—— da-|-—SIAF!

~Indice-dercorrecda aplicadd 2085 valores.
Unido (receitas e despesas)

Exportagoes IPEA 1) Valores mensais em ddlar convertidos para moeda

corrente da pais.
2) Indice de corre¢dc aplicado aos valores ja

convertidos.
Operagoes de crédito externo e PGFN, e 1) Valores em ddlar convertidos para moeda corrente
garantias concedidas DOoU. do pais.
(CONTRATADO) 2) Indice de comecdo aplicado aos valores j4
convertidos.
{IPCA 2006
JAN 1.025385
FEV 1,021196
MAR 1,018825
ABR 1,014694
MA] 1,013679
JUN 1,015813
JuL 1.013888
AGO 1,013381
SET 1,011257
QuUT 1,007832
NOV 1,004818
DEZ 1,000000
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MINUTA DE

CONTRATO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL No. __ /OC-BR

entre o

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTOQ ECONOMICO E SOCIAL
-BNDES

co

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio s Micro, Pequenas ¢ Médias
Empresas
- Multissetorial Segunda Etapa do Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP) ¥

(Data)

LEG/OPRIIDBDOCS # 753824

Nota 1 — Sem prejuizo da negociagdo prévia entre SEAIN, Tesouro, PGFN e BNDES, a
participagdo do Fiador serd negociada entre as Partes deste Contrato.

Nota 2 — Nota: Esta minuta é preliminar e informal nZo constituindo uma proposta de

Contrato. A minuta final somente serd enviada depois da aprovagio do empréstimo pela
Diretoria Executiva do Banco Interamericano de Desenvolvimento.

e dowomato ol S\Q\H_wa,o ole BNOES
ZSOBZDOT)I Lanna é/{_k O\&\,\;\ o '*w éo_,\ N\O-?OU—Q-QZEM ;
FC)I\O.J\N 5\14}\\'6_/\ \\E.CV\,«.Q;AG_,\ w""“"a"j@“’/‘ MO @QMG\_ 3.06 (C'J
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CONTRATO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL

DISPOSICOES ESPECIAIS

INTRODIICAO

Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Orgﬁo Executor,
e Garantia

1. PARTES E OBJETO DO CONTRATO

(a) CONTRATO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL celcbrado no dia 23 de
setembro de 2006' entre 0 BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES, a seguir denominado indistintamente "Mutudrio", “BNDES” ou “Orgdio
Executor” e o BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO, a seguir
denominado indistintamente "BID" cu “Banco™ para cooperar na execugdo de um Programa (a
seguir denominado “Programa’) destinado a apoiar, tais como definidas no Anexo A, as micro,
pequenas ¢ médias empresas brasileiras, bem como pessoas fisicas. O Anexo A descreve os
aspectos mais relevantes do Programa.

b) Ao assinar este Contrato, 0 Mutudrio concorda em utilizar os recursos da Linha de
Crédito Condicional constituida mediante o Convénio de Linha de Crédito Condicional (a seguir
denominado “Convénio™) assinado em 12 de agosto de 2005 entre o Banco e 0 Mutuario. A
referida Linha de Crédito Condicional, cujo valor alcanca a quantia de até US$3.000.000.000
(trés bilhdes de dolares dos Esladus Unidos da América), foi destinada a financiar programas de
crédito globais com o objetivo de apoiar as micro, pequenas e média®  presas brasileiras, assim
como as pessoas fisicas, tals como indicadas no inciso (a) anterior. 5. disposigdo em contrério
neste Contrato, o termo "dolares” significa a moeda de curso legal nos Estados Unidos da
América.

2, ELEMENTOS INTEGRANTES DO CONTRATO E REFERENCIA AS NORMAS
GERAIS

(a) Integram este Contrato estas Disposi¢des Especiais, as Normas Gerais, 05 Anexos
A, B e C, o Convénio acima mencionado com seu Anexo Unico € o Contrato de Garantia, que se
juntam ao presente. Se alguma estipulagdo das Disposigdes Especiais, dos Anexos A, B e C, do
Contrato de Garantia ou do Convénio ndo concordar ou estiver em contradigdo com as Normas
Gerais, prevalecerd o disposto nas DispusigOes Especials, nos Ancxos A, B e C, no Convénio ou
no Contrato de Garantia, conforme o caso. Quando existir discrepancia ou contradigio entre
estipulagdes das Disposi¢des Especiais e dos Anexos B e C, prevalecerd o disposto nos Anexos
B e C, conforme © caso.

! Esta data e as que aparecem a seguir séo meramente referenciais, mas guardam entre si a mesma relagdo que
haverd entre as que serdo incluidas nesse texto uma vez indicada a data definifiva para a assinatura deste Contrato.
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Quando existir discrepéncia ou contradigio entre estipulagdes das DisposigBes Especiais,
dos Anexos A, B e C, de Convénio, seu Anexo Unico ou do Contrato de Garantia, serd aplicado
o principio de que a disposigdo especifica prevalece sobre a geral.

®) As Normas Gerais estabelecem, pormenorizadaments, as disposiges de
procedimento relativas a aplicagdo das Clausulas sobre amortizago, juros, comissdo de crédito,
inspegdo € supervisio, desembolso, bem como outras disposigSes relacionadas com a execucdio
do Programa. As Normas Gerais incluem também definigdes de carater geral.

3. ORGAO EXECUTOR

As partes concordam que a execugdo do Programa e a utilizagdo dos recursos do
financiamento do BID serdo efetuadas e coordenadas em sua totalidade pelo Mutuarie,

4. GARANTIA
Este Contrato fica sujeito a condigdo de que a Republica Federativa do Brasil, a seguir
denominada "Fiador", garanta, solidariamente e em condi¢Ges que o BID e o Fiador considerem

inteiramente satisfatérias, as obrigagdes de pagamento do servigo da divida, assim como as que
lhe correspondam, de acordo com o Contrate de Garantia.

5. DEFINICOES ESPECIFICAS

Para os fins deste Contrato, adotam-se as definigdes que constam do Convénio aludido na
letra (b) da Se¢fo 1 desta Introdugho, as que estdo estabelecidas no Capitulo 11 das Normas
Gerais, e as definicSes contidas nesta Segfio. Entretanto, as definicdes de micro, pequenas e
médias empresas, assim como de pessoas fisicas, encontram-se mais especificadas para o
Programa no Anexo A,

(a) “Agente de Célculo para Conversdo” — significa, para efeitos das DisposigBes
Especiais deste Contrato, o Banco. Todas as determinagdes efemadas pelo Agente de Calculo
para Conversdo serdo definitivas e obrigatdrias para as partes (salvo emro manifesto), e seréio
efetuadas de boa fé e de uma maneira comercialmente razodvel.

(b) “Base para Calculo de Juros” — significa a convengéo para contagem de dias, a ser
utilizada no célcule de juros, solicitada pelo Mutuaric na Carta de Solicitagdo de Converséo e

determinada pelo Banco na Carta de Notificagdo de Conversio.

(c) “Data de Apuragiio” — ¢ a data correspondente a 5 (cinco) Dias Uteis anteriores a
qualquer data de pagamento de principal, juros ou ambos, conforme o caso.

{d) “Data da Conversio” — para os novos desembolsos convertidos, € a data efetiva de
desembolso; para conversdes de saldos devedores, corresponde a data na qual se redenomina a

divida. Estas datas sero estabelecidas na Carta de Notificagio de Converséo.

(e} “Dias Uteis” — sio os dias em que os bancos comerciais estdo abertos para negécios
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(inclusive transagbes de cémbio), nas localidades determinadas na Carta de Notificagio de
Conversdo.

(f) “Indices de Corregdo Aplicdveis” — sdo um dos seguintes, conforme indicado pelo
Mutugrio na Carta de Solicitagio de Conversdio e determinado na Carta de Notificagdo dc
Conversia:

(A) 1GP-M: Significa o Indice Geral de Prégos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagdo Gettlio Vargas (FGV).

(B) YPCA: Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

(g) “Prazo de Conversao” — significa o prazo de amortizagao referente a cada Conversio
para BRL efetuada nos termos da Clausula 3.05 destas Disposigées Especiais. Dependendo das
condigdes de mercado, o Prazo de Conversio pode ser igual ac prazo final do Financiamento
original previsto na Cléusula 2.01 ou inferior ao referido prazo.

(h) “Reais ou BRL” — a moeda de curso legal na Repviblica Federativa do Brasii.

(1) “Taxa de Cambio BRL/USD” — A “Taxa de Cambio PTAX", definida para cada
Data de Apurago como a taxa ofertada para BRI/USD (a taxa a qual os bancos compram BRL e
vendem USD), expressa como 6 montante de BRT. por cada UISD, para liquidacio em deis dias
uteis, informada pelo Banco Central do Brasil através do Sistema de Dados do SISBACEN no
codigo PTAX-800 (“Consuita de Cambic”), Opgéo 5 (“Cotagdes para Contabilidade™), antes das
18:00 horas de Sdo Paulo. No caso de qualquer Evento de Ruptura nas CoracBes de Mercado
(conforme Clausula 3.10 destas Disposicdes Especiais), o Agente de Célculo para Conversio
determinard uma iaxa substituta nos termos e condicdes estabelecidos neste Contrato.

{j) “Tipo de Taxa de Juros” - uma das seguintes, conforme selecionada pelo Mutuario
na Carta de Solicitagio de Conversio e determinada na Certa de Notificacfio de Canversio:

(i) Taxa Fixa de Juros: é uma taxa constante que se aplica, durante todo o Prazo
de Conversdo, ao montante convertido para BRL, sendo .estabelecida na Carta

de Notificagdo de Converséo;

(i) Taxa Fixa de Juros Aplicada a um Nominal Corrigido pela Inflagdo: é
uma taxa constante que se aplica, durante todo o Prazo de Conversdo, ao
montante convertido para BRI, ajustadoa pelo Indice de Corregao Aplicével,
conforme estabelecido na Carta de Notificagio de Conversio;

(i) Taxa Varidvel de Juros: € igual & Taxa CDI multiplicada por um fator ou
adicionada de uma margem, conforme determinados na Carta de Notificacdo
de Convers3o, A Taxa CDI significa, para qualquer dia, o Certificade de
Deposito Interbancério, conhecido como a média do DI-OVER-Extra-Grupo,
conforme publicado pela Camara de Custddia e Liquidagdao ("CETIP™).
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() “VMP (Vida Média Ponderada)” — calcula-se em anos (utilizando-se dois decimais),
sobre a base das amortizagdes de todas as ConversGes informadas nas Cartas de Notificagdo de
Conversao, e € definida como a divisdo de (A) por (B}, sendo:

{A) o somatorio dos produtos de (i) e (ii), os quais sdo definidos como:
(i) o montante de cada parcela de amortizagéo;
(i1) a diferenga entre a data de pagamento de cada parcela de amortizagio
gstabelecida na Carta de Notificagdo de Conversfio e a data de
assinatura do Contrato de Empréstimo, dividido por 365; e

(B) o montante total convertido.

A férmula aplicada € a seguinte:

> 4 x| PPy-DA |

f
=i 365 J

MIC

M=

s

VMP =

onde:

VMP é a Vida Média do Contrato Ponderada em anos.

m ¢ o Nimero Total de Conversdes realizadas.

n ¢ o Namero Toial de Pagamenios de Amortizagdo estabetecidos na Carta de N
Ay ¢ a Amortizagio { referente a Conversdo j, calculada em USD.

Dp;; é a Data de Pagamento da i-ésima Amortizagio da j-ésima Conversao.

DA ¢ a data da assinatura do Contrato de Empréstimo.

MTC é o Montante Total Convertido, calculado em USD, conforme estipulado nas Cartas de Notificagio de

Conversdo

CAPITULO I

Custo, Financiamento ¢ Recursos Adicionais

CLAUSULA 1.01  Custo do Programa. O custo total do Programa ¢ estimado em quantia
equivalente a US$ 2.000.000.000 (dois bithdes de ddlares dos Estados Unidos da América).

CLAUSULA 1.02  Valor do Financiamento.

(@) Nos termos deste Contrato, o BID compromete-se a conceder ao Mutuario, e este
aceita, um financiamento, a seguir denominado "Financiamento", a débito dos recursos do
Mecanismo Unimonetirio do  Capital Ordiniaria do  BIT), até o montante de
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US$ 1.000.000.000,00 (um bithdo de ddlares) que facam parte dos referidos recursos. As
quantias desembolsadas a débito deste Financiamento constituirio o "Empréstimo”.

(b) O mituo serd um Empréstimo do Mecanismo Unimonetério, com Taxa de Juros
Baseada na LIBOR e poderé ser alterado para um Empréstimo do Mccanismo Unimonctario com
Taxa de Juros Ajustavel, somente se 0 Mutuario e o Fiador decidirem realizar esta alteragio de
acordo com o estipulado na Clausula 2.03 destas Disposigdes Especiais e no Artigo 4.01(g) das
Normas Gerais, No caso de Conversdo, conforme definido na Cldusula 3.05 destas Disposi¢des
Especiais, a taxa de juros serd determinada de acordo com os termos da Clausula 3.07 destas
Disposicdes Especiais. »

CLAUSULA 1.03  Disponibilidade Monetdria. Nio obstante o disposto nas Clausulas 1.02
e 3.01 (a) destas Disposicoes Especiais, se o BID n#o tiver acesso 4 Moeda Unica pactuada,
desembolsard os recursos do Financiamento, apds consulta ao Mutuario, em outra Moeda Unica
que julgue apropriada enquanto continuar a impossibilidade de acesso # Moeda Unica pactuada.
A amortizagdo do Empréstimo pelo Mutuario sera feita na Moeda Unica desembolsada, com os
encargos financeiros que correspondam a essa moeda. O disposto nesta Clausula nfo se aplica a
opgdo de desembolse denominade e Reais, confoie prevista na Clausula 3.01(L) destas

Disposi¢ges Especiais.

CLAUSULA 1.04  Recursos adicionais. O valor dos recursos adicionais que, de acordo com
o Artigo 6.04 das Normas Gerais, 0 Mutuario se compromete a fornecer oportunamente para a
completa & ininterrupta execuglic do Projeto, ¢ estimado em quantia equivalente a
USS$ 1.000.000.000,00 (um bilhéo de délares), sem que esta estimativa implique limitagdo ou
reducdo da obrigagdo do Mutudrio, de acordo com o referido Artigo. Esta quantia poderd incluir,
entre outras, contribuicdes dos Submutuanos de até 13% (quinze por cento) do custo total do
Programa, desde que as referidas contribui¢ées ndo provenham direta ou indiretamente Je outros
financiamentos com recursos do BID nem constituam: (i) gastos correntes de mio A, (i1)
capital de giro, exceto o permanents associado aos projetos financiados com re.ussos do
Programa, (iii) valores de investimentos realizados em prazos superiores a 6 (seis) meses
previamente a data de contratagdo do Subempréstimo, e (iv) contribuigbes que ndo sejam em
dinheiro. Para calcular a equivaléncia em ddlares, sera adotada a regra indicada na alinea (b) do
Artigo 3.06 das Normas Gerais.

CAPITULO I

Amortizacio, Juros, Inspeciio e Supervisio e Comissio de Crédito

CLAUSULA 2.01  Amortizacio. FExceto conforme disposto na Clausula 3.06 destas
Dispasi¢bes Especiais, ¢ Empréstimo deverd ser amertizado pelo Mumdrio mediante o
pagamento de prestagfes semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. A primeira
prestagdo devera ser paga no dia [23 de margo de 2011] de acordo com o disposto no Artigo 3.0}
das Normas Gerais, e a Wltima até o dia [23 de setembro de 2026].

CLAUSULA 2.02  Juros.
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(a)  Ressalvada a hipodtese prevista na Clausula 3.07 destas Disposi¢cGes Especiais, o
Mutudrio pagara juros sobre os saldos devedores didrios do Empréstimo, a uma taxa que serd
determinada de acordo com o estipulado no Artigo 3.04 das Normas Gerais para um Empréstimo
do Mecanismo Unimonetirio com Taxa de Jurcs Baseada na LIBOR. Se ¢ Mutudrio decidir
alterar sua escolha da taxa de juros para o Mecanismo de Moeda Unica, conforme o estipulado
na Clausula 2.03 destas Disposi¢es Especiais ¢ no Artigo 4.01(g) das Normas Gerais, o
Mutuario pagaré juros a uma taxa que se determinard de acordo com o estipulado no Artigo 3.04
das Normas Gerais para um Empréstimo do Mecanismo Unimonetario com Taxa de Juros
Ajustavel. O BID notificard o Mutudrio, tio logo seja possivel, depois de determinar a taxa de
juros aplicavel durante cada Trimestre ou Semestre, conforme o caso.

(b)  Exceto conforme disposto na Clausula 3.07 destas Disposiges Especiais, 0s juros
serio pagos semestralmente nos dias [23] dos meses de [margo] e [setembro] de cada ano, a
partir de [23 de marco de 2007], de acorde com o disposte no Artigo 3.01 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.03 Confirmagiao ou opgdo para alterar a alternativa de_taxa de juros
aplicivel ao Financiamento. De acordo com o disposto no Artigo 4.01(g) das Normas Gerais, 0
Mutuério, com o consentimento por escrito do Fiador, deverd confirmar para o BID, por escrito,
como condi¢io prévia ao primeiro desembolso do Financiamento, sua decisio de manter a opgdo
de taxa de juros aplicavel ao Financiamento conforme o estipulado nas Clausulas 1.02(b) e
2.02(a) destas Disposi¢des Especiais, ou sua decisdo de modificar sua opgdo pela taxa de juros
selecionada para a alternativa de Taxa de Juros Ajustavel. Uma vez que ¢ Muludrio tenha
exercido sua opgdo, de acordo com o estipulado no Artigo 4.01(g) das Normas Gerais, a
alternativa de taxa de juros aplicdvel ao Financiamento ndo podera ser alterada novamente, em
nenhum momento durante a vigéncia deste Contrato de Empréstimo. Néo obstante, no caso do
exercicio da Conversio, conforme definido na Clausula 3.05 destas Dispesicdes Especials, a taxa
de juros aplicada sera estabelecida conforme o disposto na Cla:  : 3.07 destas DisposicGes

Especiais.

CLAUSULA 2.04. Recursos para inspecio_e supervisio_geral. Durante o perfodo de

desembolsos, ndo serio reservados recursos do Financiamento para atender despesas de inspeggo
e supervisio gerais, salvo se o BID estabelecer o contrario durante tal periodo, em consegiiéncia
da revisdo que efetua semestralmente sobre os encargos financeiros dos empréstimos que
concede & notificar 0 Mutudrio a respeito. Em aenbum caso, para atender as referidas despesas
em um semestre determinado, poderfio destinar-se recursos superiores a 1% (um por cento) do
valor do Financiamento dividide pelo némero de semestres compreendido no prazo original de
desembolsos.

CLAUSULA 2.05. Comissio de crédito. O Mutudrio pagard uma Comissio de Crédito de
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, conforme o estabelecido no Artigo 3.02 das
Normas Gerais, Este percentual podera ser modificado semestralmente pelo BID, sem que, em
caso algum, possa exceder o percentual de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano
previsto no mencionado Artigo.

CLAUSULA 2.06 Participagdes. Em relagio ao estabelecido no Artigo 3.09 das Normas
Gerais, a anuéncia prévia do Mutudrio devera ser acompanhada pela do Fiador.
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CAPITULO I

Desembolsos

CLAUSULA 3.01 Maedas dos desembolsas e utilizacio dos recursos.

(a) O Financiamento serd desembolsado em dolares que fagam parte do Mecanismo
Unimonetario dos recursos do Capital Ordindrio do BID, para os propésitos indicados neste

Confrafo.

(b)  Por opgio do Mutuirio, o Banco poderd desembolsar os recursos do
Financiamento em com termos financeiros vinculados ao Real Reais, sujeito a condigdes de
mercado, de acordo com o disposto neste Contrato. EsseEssedegsembolso nfo desembolso em

Reais ndo estéestd sujeito ao disposto no Artigo 4.08 das Normas Gerais.

(c) Os recursos do Financiamento serdo utilizados somente para o pagamento de bens
e servicos originarios dos paises-membros do BID.

CLAUSULA3.02 Condicdes especiais prévias ao primeiro desembolso. Além do
cumprimento das condi¢des estipuladas no Artige 4.01 das Normas Gerais, 0 primeiro
descmbolse dos recursos do Flnanciamento estd condicionado a gue o Regulamento de Crédito
do Programa, revisado de acordo com minuta previamente acordada com o BID, tenha sido
aprovado pelo 6rgio competente do Mutuario e esteja em vigor para reger 0§ Subempréstimos.,

CLAUSULA 3.03. Reembolso_de liberacdes a débito do Financiamento. Com a
concordancia do Banco, dos recursos do Financiamento poderd ser utilizada até uma quantic
equivalente a US$ 250,000,000 (duzentos e cingiienta milhdes) de délares para reembolsar
liberagdes efetuadas com o Programa. Essas liberagdes devem ter sido efetuadas antes de

[data da aprovagdo da Proposta de Empréstimo), mas apds 1°. de julho de 2006 |até 18
(dezoito) meses anteriores & data da aprovagdo da Proposta de Empréstimo), desde que se
tenham cumprido requisitos substancialmente analogos aos estabelecidos neste Contrato. Fica
entendido que, com a concordancia do Banco, os recursos do Financiamento também poderdo ser
utilizados para reembolsar liberagdes efetuadas ou financiar as que se efetuem com o Programa a
partic de [data de aprovagio do Empréstimo] ¢ até a data da entrada vm vigéneia do
presente Confrato, desde que se tenham cumprido os mencionados requisitos.

CLAUSULA 3.04 Prazos para comprometer e para desembolsar os recursos do
. Financiamento.

(a) O prazo para comprometer os recursos do Financiamento através da abertura de
linhas de crédito as IFIs sera de 3 (trés) anos contadoes a partir da data da vigéncia do presente
Contrato. Os recursus serdo considerados comprometidos a partir da dala em que v Mutuério
tenha notificado as IFIs que as respectivas linhas de crédito se encontram disponiveis.
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(b) O prazo para desembolsar a parte dos recursos do Financiamento que tenha sido
comprometida, de acordo com a alinea (a) desta Cldusula, serd de 4 (quatro) anos contados a
partir da data da vigéncia do presente Contrato.

CLAUSULA 3.05. Opcio de conversio de Moeda (“Conversao”).

(a) O Mutudrio terd a opgdo de solicitar a0 Banco a converséo de desembolsos para
BRL ou do saldo devedor do Empréstimo de USD para BRL, nos termos da Clausula 3.09
destas Disposi¢des Especiais. Ndo obstante o disposto neste inciso, a op¢do do Mutuario de
solicitar a conversdo de saldos devedores do Empréstimo de USD a BRL, de acordo com ¢
previsto na Clausula 3.09 destas Disposi¢Ges Especiais, somente podera ser realizada se o
Mutuario, em conformidade com a Cléusula 2.03 supra, houver selecionado a Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para ser aplicavel ao Financiamento.

(b) Caso o Banco, sujeito as condigdes de mercado, execute tais Conversdes nos
termos descritos na Cldusula 3.09 destas DisposigSes Especiais, o total dos montantes
convertidos deste Financiamento constituird o “Saldo Devedor Denominado em BRL”. Os
pagamentos de principal e juros deverfo ser efetuados em TISD, no seu equivalente em BRL,
aplicando-se a Taxa de Cdmbio BRL/USD.

(c) A solicitagdo de uma Conversfio de desembolso poderd ser indicada em unidades
de BRL ou USD (exceto para o ultimo desembolso, que devera ser indicado em USD). A
solicitac8o de Conversio de saldos devedores devera ser feita em unidades de USD. A taxa de
cambio aplicada & Conversdo sera estabelecida na Carta de Notificacdo de Conversio, devendo
ser compativel com taxas aquela publicadas por um provedor de pregos no momento em que se
realize a operagio de captacfio de fFinanciamento do Banco, obscrvado o limite méximo dessa
taxa de cambio, indicado pelo Mutuario, na Carta de Solicitagdo de Conversdn ' 'mais, no caso
em quie o Banco possa utilizar seu custo efeiive de captagdo de financiamentt . . detenminar a
Taxa de Juros Base (conforme definide na Cléusula 3.07 destas Disposi¢des Especiais), o
montante desembolsado em BRL serd deduzido de eventuais encargos e comissoes relacionados
com tal captacio do Banco. Igualmente, o montante desembolsado serd corrigido para refletir
prémios ou descontos relacionados com a captagido do Banco. No caso de conversdo de saldos
devedores do Empréstimo, 0 Mutuario deverd pagar ou receber, conforme o caso, 0s montantes
estabelecidos na Carta de Notificacdo de Conversdo referentes a tais comissdes, despesas,
prémios ou descontos relativos & captagdo do Banco, se aplicaveis. Na Carta de Solicitagio de
Conversfo, 0 Mutuario apresentara os limites maximos para as comissdes, encargos, prémios,
despesas ou descontos referidos nesta Clausula.

(d)  Exceto quando o Mutudrio e o Banco acordem o ¢ontrario, o Mutudrio nio poderd
solicitar ConversGes por montantes inferiores ao equivalente em BRL a US$ 10.000.000 (dez
milhdes de ddlares), salvo o dltimo desembolso, caso o montante do saldo nio desembolsado
seja inferior a USS 10.000.000 (dez milhdes de délares).

CLAUSULA 3.06. Amortizacio em casn de Conversio:

(a)  Caso o Mutuério exercite a opgdo de Conversfio de acordo com o disposto na
Clausula 3.09 destas Disposigdes Especials, o cronograma de amortizagio serd estabelecido no
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momento de cada Conversio, na Carta de Notificagido de Conversdo (nos termos propostos pelo
Mutudrio na Carta de Solicitagdo de Conversdo), e ndo podera ser objeto de alteragdes, exceto no
caso de pagamentos antecipados. No caso de pagamentos antecipados, o Muludrio estard sujeilo
aos termos da Clausula 3.12. O cronograma de amortizagdo indicado pelo Mutudrio na Carta de
Solicitacdo de Conversdo poderd indicar ¢ pagamento de parcelas mensais, trimestrais,
semestrais, anuais ou de parcela tinica na data final de vencimento (“bullet”), bem como se o
prazo final do novo cronograma de amortizagio da Conversdo sera igual ou inferior ao prazo
final do Financiamento original previste na Cldusula 2.01 destas DispesigSes Especiais,
observadas as restri¢des indicadas nos incisos (b) € {c) desta Clausula.

(b) No momento de solicitar uma Conversdo de desembolso, o Mutuario podera
modificar o cormrespondente cronograma de pagamento original, sujeito a que, em qualquer
momento, o prazo final de amortizagdo da correspondente Conversio e a VMP calculada sobre
todos os cronogramas de amortizagio de Conversies nfo excedam aqueles estabelecidos
originalmente nestas Disposigdes Especiais (quais sejam, prazo final de amortizacdo: [23 de
setembro de 2026] e uma VMP de 12,25 anos).

(c) As Conversdes por Prazo Total ou por Prazo Parcial (conforme posteriormente
definidas na Cl4usula 3.09(ed)) do saldo devedor do Empréstimo pederio ser efetuadas durante o
periodo de desembolso do Financiamento (estipulade nos termos da Clausula 3.04(b)), com a
mesina {lexibilidade de modificagio de cronograma de pagamente quc a Conversdo dos
desembolsos, conforme descrita nesta Cléusula 3.06(b). Nio obstante, uma vez finalizado o
periodo de desembolsos do Financiamento, as Conversdes por Prazo Total ou por Prazo Parcial
(conforme posteriormente definidas na Cléusula 3.09(ed)) do saldo devedor do Empréstimo teréo
a limitacfio adicional de que o saldo devedor do Empréstimo, conforme os cronogramas de
amortizagio modificados, nio poders, em nenhum momento, exceder o saldo devedor dn

Empréstimo estabelecide no cronograma de amortizagé: rinal, consideradas as taxas de

cdmbio e juros estabelecidos na Carta de Notificagdo de Conn wisdo.

(d) A determinagdo das parcelas de amortizagio sera feita na Carta de Notificagdo de
Conversdo, de acordo com uma das formas a seguir:

(A) Montante Nominal Fixo, para Conversdes em caso de Taxa Fixa de Juros
ou Taxa Varidvel de Jurps. Cada amortizagdo serd wm montante em USD,
igual a0 montante de amortizagio em BRI, dividido pela Taxa de Cambio

BRL/USD, ou;

(B) Montante Nominal Ajustado a Inflagdo, para Conversdes em caso de
Taxa Fixa de Juros Aplicada a um Nominal Corrigido pela Inflagio. Cada
amortizaciio serd um montante em USD igual a um montante de
amortizagio em BRL, mudtiplicado pelo Fator de Inflagdo ou por 1 (um), (¢
que for maior); dividido pela Taxa de Cambic BRL/USD. O Fator de
Inflagio sera: N¢/Np, onde Ny € o Indice de Corregio Aplicavel inicial
estabelecido na Carta de Notificagiio de Conversdo determinado na data de
captagdo do financiamento do Banco, e N é o indice de Correcio Aplicavel,
conforme o caso, na correspondente Data de Apuragdo.
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CLAUSULA 3.07. Juros em Caso de Conversio de Moeda:

{(a) Em case dc Conversio, o Banco indicard, por meio da Carta de Notificagdo de
Conversio, a Taxa de Juros Base, a Base para Célculo de Juros e o cronograma de pagamento de
juros (que podera ser anual, semestral, trimestral ou mensal), observados os termos propostos
pelo Mutuério na correspondente Carta de Solicitagdo de Conversao.

(b) A taxa de juros aplicavel a cada Conversio a BRL sera: (A) a Taxa de Turns Base;
mais (B) a margem de empréstimo dos Empréstimos do Capital Ordinario.

(c) A taxa de Juros Base serd determinada em fun¢do de: (i) Tipo de Taxa de Juros;
(ii) o cronograma de amortizagdes; (iii) a Data da Conversdo; e (iv) o montante nominal de cada
Conversdo, de acordo com as condigbes de mercado vigentes na data de captagdo do
financiamento do Banco. A Taxa de Juros Base serd definida como:

(A) O custo em BRL cquivalente & soma de: (1) taxa USD LIBOR para 3 (trés)
meses, mais (ii) Margem Basica (conforme definida no inciso (d) desta
Clausula); ou

(B) O custo efetivo da captacdo do Banco em BRL utilizada como base para a
Conversio, desde que seja operacionalmente possivel.

(d) A Margem Basica serd igual ao custo de financiamento estimado do Banco de —20
(menos vinte} pontos base mais um prémio de risco de mercado de 30 (trinta) pontos base e
razio do risco de captacio e refinanciamento, fixo para o prazo do Empréstimo.

......

(&) A margem de emprésiii.. .plicavel aos Empréstimos do Capital Ordinério,
expressa em pontos base (bps), sera estabelecida pelo Banco periodicamente.

H O Montante de Juros devido em cada data de pagamento serd um montante em
USD igual ac Montante de Juros em BRL dividido pela Taxa de Cambio BRL/USD, onde o
Montante de Juros em BRL sera calculado conforme estabelecido na Carta de Notificagao de
Conversio,

CLAUSULA 3.08. Comissio de Conversio: Serd cobrada uma comissio de conversio de 25
(vinte e cinco) pontos base em USD a ser paga na Data da Conversdo. Por solicitagio expressa
do Mutuario, esta Comissdo de Convers3o serd convertida a uma taxa anual equivalente emn BRL
e somada 4 taxa de juros aplicével a cada Conversdo, exceto no caso em que o Banco utilize seus
custos efetivos de captacdo de financiamento para determinar a Taxa de Juros Base, em cujo caso
tal Comissfo sera anualizada na medida em que seja operativamente possivel para o Banco.

CLAUSULA 3.09. Exercicio da Opeiio dc Conversiio:

(a) (a) Em caso de exercicio da opgdo de Converséo descrita na Clausula
3.05 destas Disposi¢des Especiais, o Mutuario deverd entregar 4o
Bance uma Carta de Solicitagdo de Converso, que deverd ser assinada
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(®)

(a)

pelo Mutudrio, cujo modelo se junta como Anexo B do presente
Contrato e que constitui parte integrante do mesmo. Os termos
financeiros de cada Conversio serfio estabelecidos em uma Carta de
Notificagio de Conversio, entregue pelo Banco ao Mutuario, com
cOpia ao Fiador, cujo modelo sc junta como Ancxo C do presentc
Contrato e que constitui, igualmente, parte integrante do mesmo. Na
Carta de Solicitagio de Conversio, o Mutudrio certificara que conta
com a autorizagio do Fiador, nos termos acordados previamente entre
o Mutudrio e o Fiador e comunicados ao Banco,

Presumir-sc-4 que a autorizagdio do Fiador, mencionada na alinea (a)
anterior, permanece vilida, exceto se 0 Banco houver recebido do
Fiador, antes do recebimento da Carta de Solicitagio de Conversdo,
comunicagio por escrito em sentido contrario, com copia ao Mutuario.

(cb) O Mutuério reconhece que a capacidade do Banco para realizar Conversdes
dependera das condigoes de mercado e da possibilidade de o Banco captar recursos de acordo
com suas politicas. Caso o Banco n#io logre obter o financiamento necessario para proceder a:

(&)

(B)

Conversio de desembolso, nos termos solicitados pelo Mutuario na Carta
de Solicitagio de Converséo, este ultimo podera optar por:

(1)

(it}

solicitar o desembolso em USD do Mecanismo Unimonetario
com a taxa de juros escolhida de acordo com a Clausula 2.03
destas Disposigdes Especiais {em tal caso, as amartizagies € juros
serdo denominados e efetuados em ddlares e sujeitos aos termos e
condiges aplicaveis a essa modalidade) ou,

cancelar aquela solicitagdo de desembolso, sem incorrer na
penalidade prevista na Clausula 3.13 destas Disposigdes
Especiais; ou

Conversdo de saldo devedor de Empréstimo, nos termos solicitados pelo
Mutuérioc na Carta de Solicitagio de Conversiio, os pagamentos de
principal ¢ juros permanecerdo denominados ¢ efetuados em dolares e
sujeitos aos termos e condigBes originais apliciveis ao Mecanismo
Unimonetario com Taxa de Juros Baseada na LIBOR.

(de)  Caso o Banco efetue uma Conversin, os recitsos para inspecéo e vigilancia gerais
e a comissfo de crédito previstas neste Contrato de Empréstimo continuarfo sendo devidas de
acordo com o disposto nas Clausulas 2.04 ¢ 2.05 deste Contrato.

(ed) A Carta de Notificag@o de Conversdo estabelecera:

(A)

O cronograma de pagamentos, pelo qual o prazo de amortizagio pedera, de
acordo com a solicitagdo do Mutuario, e dada a restrigio da VMP: (1) ser
igual ao prazo de amortizago original do Empréstimo; ou (ii) ser a um
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prazo menor do que o referido prazo de amortizagdo original; e

(By O Prazo de Conversdo, que podera, de acordo com a solicitagdo do
Mutuario, e dependendo das condigdes de mercado nesse momento: (i) ser
igual ao prazo do cronograma de pagamentos indicado pelo Mutuério na
Carta de Solicitagio de Conversio (Conversdo por Prazo Total); ou (ii) ter
um prazo inferior ao prazo do cronograma indicado pelo Mutuario na
Carta de Solicitacdo de Conversdo (Conversdo por Prazo Parcial). No caso
de Conversdo por Prazo Parcial, a Carta de Notificagdo de Conversio
devera estabelecer o cronograma de pagamentos até o final do Prazo de
Conversio, bem como aquele que exceder o referido prazo, o qual,
necessariamente, deverd corresponder aos termos e condigbes do
mecanismo Unimonetdrio com a taxa de juros escolhida de acordo com a
Clausula 2.03 destas Disposi¢Ges Especiais.

(fe)  Em uma Conversdo por Prazo Parcial, podera o Mutudrio:

() solicitar a realizagfio de uma nova Conversdo, caso seja possivel, mediante
prévia entrega de uma Carta de Solicitagde de Conversio. O prazo final
para a entrega desta carta ¢ de 15 (quinze) dias corridos antes do
vencimento da Conversdo por Prazo Parcial. O saldo devedor do montante
originalmente convertido permaneceré denominado em BRL, sendo que
incidirdA uma nava taxa de juros, refletindo as condigdes de mercado
naquela ocasifo, nfio sendo aplicavel uma nova Comissdo de Converséo,

ou

(i)  efetuar o pagamento do saldo devedor do montante reconvertido a USD,
mediante prévia entrega de uma carta de notificacdo ao Banco, até i5
(quinze) dias corridos antes do vencimento da Conversio por Prazo
Parcial, ndo obstante o disposto no artigo 3.11 das Nommas Gerais.

(gf) Em uma Conversdo por Prazo Parcial, caso ndo seja possivel ao Banco, no seu
vencimento, realizar uma nova Converséo por restrigbes de mercado, ou caso o Mutuario ndo
deseje efetuar uma nova Conversdo, o saldo devedor do montante convertido serd reconvertido a
USD, 3 taxa de cdmbio prevalecente 5 {cinco) Dias Uteis antes do vencimento da respectiva
Conversio por Prazo Parcial e tais saldos devedores estario sujeitns aos termas e condigdes do
Mecanismo Unimonetario, com a taxa de juros escolhida de acordo com a Clausula 2.03 destas
Disposi¢des Especiais. Neste caso, o Banco deverd informar ao Mutuario, no final do Prazo de
Conversdo, os valores reconvertidos a USD, com a correspondente taxa de cAmbio.

fhg) O saldo devedor reconvertido para USD apds o fim do Prazo de Conversio
podera ser, posteriormente, objeto de uma nova solicitagio de Conversdo para BRL. Desde que o
Banco tenha acesso 4 captagio de seu financiamento em BRL, e que a taxa de juros escolhida, de
acordo com a Cléusula 2.03 supra, scja a Taxa de Juros Baseada na LIBOR, o Mutuario podera
solicitar, utilizando os procedimentos regulares de Conversdo de saldos devedores do
Empréstimo, outra Conversdo para BRL do saldo devedor do montante previamente reconvertido
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a USD, nas condig5es de mercado prevalecentes neste momento, nio sendo aplicdvel uma nova
Comissdo de Conversgo.

(ih)  No vencimento de uma Conversdo por Prazo Total, o Mutuario deverd efetuar o
pagamento integral do saldo devedor do montante convertide, nio podenda solicitar nova
Conversdo de tal montante ou reconverter o saldo devedor do Empréstimo para USD.

CLAUSULA 3.10. Eventos de Ruptura nas Cotacdes de Mercado.

{a) As taxas e indices aplicdvels ao pagamento, pelo Mutudrio, de principal e de juros
de montantes convertidos, devem permanecer vinculados as taxas e indices aplicaveis a captagio
do Banco com relagio & Conversio referente a tal pagamento (exceto nos casos em que ocorra a
interrupg3o do financiamento da captagdo do Banco, em cujo caso o Banco ndo interrompera o
financiamento em moeda local).

(b) Caso a Taxa de Cambio BRL/USD, os Indices de Corregao Aplicéveis, a Taxa CDI e
demais indices e taxas aplicaveis a este Contrato, (i) ndo estejam disponiveis nos orgéos oficiais
ou no orgio responsavel pela sua determinagio, ou (ii) tenham sofrido mudangas materiais na
formula de célculo ou, ainda (iii) apresentern divergéncia material com relagdo ao seu valor
praticado no mercado, de acordo com critérios respaldados por bolsas de valores ou associagdes
representativas do mercado de capitais; ou (iv) tenham sido atingidos por qualquer evento similar
que impeca ou comprometa a apuragio ou utilizagio de tais indices € taxas aplicaveis a captagdo
do Banco para uma determinada Conversdo, conforme comprovado pelo Agente de Calculo para
Conversdo (“Eventos de Ruptura nas Cotagdies de Mercado™), este Gltimo, de boa f¢é e de forma
comercialmente razodvel, determinara:

(1) a existéncia de tal(is) Eventos(s) de Ruptura nas Cotag3es de Mercado; e

(if)  a taxa ou indice substituto aplicavel, visando refletir os correspondentes
custos de captacdo de financiamento do Banco.

(c) Respeitando o principio disposto no inciso (a) desta Clausula, no caso de
retificagbes de indices e taxas aplicaveis a este Contrato, que tenham sido erroneamente
publicados pelos érgios oficiais ou responsaveis por sua determinagio, o Agente de Caleulo
retificara o valor dos correspondentes indices e taxas desde que as obrigagdes contraidas pelo
Banco na captagio dos recursos para o financiamento sejam igualmente retificadas. Os ajustes
pertinentes serfio efetuados pelo Banco na data do subsequente pagamento devido pelo Mutuario,
aumentando ou reduzindo o montante devido, ou no caso de ndo haver prdxima parcela, o Banco
fara as devidas retificagdes em prazo a ser acordado entre as partes.

(d) Para efeitos desta Clausula e das Clausulas 3.11 e 3.12 destas Disposi¢des
Especiais, o Agente de Célculo para Conversio sera o Banco. Todas as determinagdes efetuadas
pelo Agente de Calculo para Conversdo serfo definitivas e obrigatérias para as partes (salvo se
houver um erro manifesto) e serfio efetuadas de boa fé e de uma forma comercialmente razoavel
e mediante justificagdo documentada. As partes adicionalmente reconhecem que, de acerdo com
as praticas de mercado vigentes que possam ser aplicdveis a algumas captagdes do Banco, a
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competéncia do Agente de Calculo para Conversio para determinar uma taxa substituta aplicdvel
com relagdo a certos Eventos de Ruptura de Cotagdes de Mercado pode ser protelada por até 40
(quarenta) dias corridos, contados da data prevista de pagamento pelo Mutudrio, mas sempre de
acordo com o correspondente financiamento de captagdo do Banco, sem a incidéncia de encargos
adicionais para o Mutudrio.

CLAUSULA 3.11 Mora no Pagamento em caso de Conversio de Moeda:

(a)  Qualquer atraso no pagamento dos montantes vencidos e devidos pelo Mutuano
ao Banco por principal, juros e demais encargos financeiros relacionados com uma Conversio
(exceto aqueles atrasos por causa de um Evento de Ruptura nas Cotagbes de Mercado, conforme
determinado pelo Agente de Célculo para Conversdo), facultard ao Banco converter os
montantcs cm mora a scu cquivalente em USD, & Taxa de Cambio BRL/USD vélida na Data de
Apuragdo, os quais estarfo sujeitos aos termos e condigdes do Mecanismo Unimonetaric com a
taxa de juros escolhida de acordo com a Clausula 2.03 destas Disposi¢des Especiais. Salvo erro
manifesto, a determinagio que o Banco efetue, no seu papel de Agente de Célculo para
Conversdo, sobre a taxa de cAmbio aplicdvel a tal conversdo serd final e conclusiva, e obrigaré o
Mutuidrio.

(b) O atraso de mais de cento ¢ oitenta {(180) dias corridos no pagamento dos
montantes vencidos que o Mutudrio deva ao Banco por principal, juros ¢ demais encargos
financeiros no dmbito deste Contrato ou de qualquer outro Contrato de Empréstimo celebrado
entre 0 Banco € o Mutuario (exceto aqueles atrasos por causa de um Evento de Ruptura nas
Cotacdes de Mercado, conforme determinade pelo Agente de Calculo para Conversio) facultara
ao Banco converter o Saldo Devedor do Empréstimo denominado em BRL ao seu equivalente
em USD, nos termos do disposto nesta Clausula 3.11, os quais estarfo sujeitos as disposigdes
operativas do Mecanismo Unimonetdrio com a taxa de juros escolhida de acordo com a Clausula
2.03 destas Disposicdes Especiais. Salvo erro manifesto, a determinagio que o Banco efetue, no
seu papel de Agente de Célculo para Conversdo, sobre a taxa de cdmbio aplicavel a tal conversao
sera final e conclusiva, ¢ obrigard o Mutudrio.

(c) A ocorréncia de quaisquer das circunstincias previstas nas alineas (b), (c), e (¢)
do Artigo 5.01 das Normas Gerais, facultard ao Banco converter o Saldo Devedor do
Empréstimo Denominado em BRL ao seu equivalente em USD, conforme a Taxa de Cémbio
BRL/USD vigente no dia em que o Banco notificar o Mutudrio do vencimento antecipado. Nesse
caso, o saldo devedor do Empréstimo estara sujeito as disposi¢Bes operativas do Mecanismo
Unimonetario, com a taxa de juros escolhida de acordo com a Clausula 2.03 destas Disposigdes
Especiais. Salvo erro manifesto, a determinagdo que o Banco efetue, no seu papel de Agente de
Cilculo para Conversiio, sobre a taxa de cimbio aplicével a tal convers8o sera final e conclusiva,
e obrigard o Mutudrio. '

(d) Caso o Banco converta ¢ Saldo Devedor do Empréstimo denommado em BRL ao seu
equivalente em USD, na hipéiese facultada no inciso (b) desta Clausula, quaisquer ganhos ou
perdas, até a Data da Conversio da denominaciio a USD associadas com variagBes nas taxas de
juros serdo repassadas ao Mutuério, na forma de adi¢Bes ou subtragdes, conforme o caso, ao
saldo convertido a USD. Salvo erro manifesto, a determinagio que o Banco efetue a respeito da
taxa de cAmbio aplicdvel a tal convers#o, e os ganhos ¢ perdas indicadus acima, (erdo um carater
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final, conclusivo e obrigard o Mutudrio.

CLAUSULA 3.12. Pagamentos antecipados de Montantes Convertidos:

(a) Pagamentos antecipados de saldos devedores do Mutudric com relagio a
montantes convertidos apenas serfo permitidos quando o Bance possa realocar sua
correspondente captagio.

(b)  Mediante solicitagio escrita de cardter irrevogéavel ao Banco, ao menos trinta (30)
dias antes da data em que pretenda efetuar o pagamento antecipado, exceto guando o Banco
objete, conforme disposto no inciso supra, o Mutudrio podera pagar antecipadamente, em
qualquer uma das datas de pagamento estabelecidas no cronograma de pagamentos anexo & Carta
de Notificagio de Conversdo, parte ou a totalidade do Saldo Devedor Denominado cm BRL. Em
tal solicitagdo, o Mutudrio deveréd especificar o montante ¢ a2 Conversdo especifica que deseja
pagar em forma antecipada. Caso o pagamento antecipado ndo cubra a totalidade de tal
Conversio, este sera aplicado em forma proporcional s quotas pendentes de pagamento de tal
Conversiio. O Mutudrio nfo podera solicitar pagamentos antecipados de montantes convertidos
por um montante inferior 20 equivalente a cinco mith3es de délares (UIS$ 5.000.000) por cada
Conversio, salvo se o saldo remanescente da Converséo for inferior.

(c) Sem prejuizo do disposto no inciso anterior, nos casos de pagamento antecipado,
o Mutudrio recebera do Banco ou pagard a este (conforme o caso) quaisquer ganhos ou perdas
incorridos pelo Banco por realocar sua correspondente captagdo, além de pagar ao Banco uma
Comissido de Pagamento Antecipado equivalente a 25 pontos base do montante pago
aniecipadamente, devida em USD na data do pagamento antecipado. Salvo erro manifesto, o
céleulo do Banco do custo do pagamcnto antecipado dc sua correspondente captagdo serd final e
conclusivo, e obrigard o Mutuério. O calculo de tal custo ou beneficio sera efetuado pelo Banco
de boa 1¢ ¢ de uma forma comercialimente razodvel, devendo ser devidamentie compiovado.

CLAUSULA 3.13. Custos, Despesas ou Perdas em caso de Conversio. Caso o Banco
incorra em qualquer custo, gasto ou perda relacionados com sua captagio para realizacio da
Conversio e que tal custo, gasto ou perda seja resultado de o Mutudrio deixar de: (a) pagar
parcelas de principal, juros e comissdes referentes aos montantes convertidos, nas datas de
vencimento; (b) sacar parcela do Financiamento, em relagéo ao qual ja foi apresentada a Carta de
Solicitagiio de Conversdo, por decisdo sua, do Fiador, ou de autoridade do govemno brasileiro; ou
{c) efetuar pagamento antecipado de qualquer quantia de Saldo Devedor Denominado em BRL,
de acordo com uma notificagfio de pagamento antecipado; nestes casos, ¢ Mutudrio se obriga a
reembolsar ao Banco, mediante prévia justificagio documentada do Banco, todos aqueles custos,
despesas ou perdas, cujo pagamento a débito do Mutuario ndio esteja previsto em outras
disposi¢cGes deste Contrato.

CAPITULO IV

Execucia dn Pragrama

CLAUSULA 4.01  Utilizacio dos recursos do Programa.
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(a)  Com os recursos do Programa, as IFIs poderfio conceder Subempréstimos para
financiar projetos de investimento destinados 4 instalagdo, ampliagdo, moderniza¢io e
diversificagfio de micro, pequenas e médias empresas, assim como de empreendimentos de

Pessoas Fisicas do setor produtivo, de acordo com o disposto no Anexo A.

(b)  Aos Submutuérios deve-se cobrar, a titulo de juros, comissdes, seguros ou por
quaisquer outros encargos, a taxa ou taxas anuais que, estando de acordo com a legislagio
aplicdvel e as politicas sobre taxas de juros da Repnblica Federativa do Rrasil, sejam compativeis
com a politica do BID sobre taxas de juros para esse tipo de financiamento.

(c) Durante a execu¢do do Programa, o Mutwdrio € o BID deverdo reexaminar
periodicamente a taxa de juros dos Subempréstimos. O Mutudrio, se necessario, adotara medidas
apropriadas, congruentes com a politica econdmica do pais, para harmonizar as taxas de juros
dos Subempréstimos com o objetivo de politica contemplado pelo BID.

(d) A concessio de Subempréstimos cstara sujcita 4 prévia aprovagio do Mutuario e a
ndo obje¢do do BID quando o Mutudério, a IFI ou seus acionistas majoritarios ou 08 grupos a que
pertenigam, tenham participagfo no capital votante do Submutudrio igual ou superior a 15% do
referido capital.

(e) Salvo prévia solicitagiio do Mutudrio e autorizagio do BID, nio poderdo ser
concedidos Subempréstimos por prazos superiores a 12 {doze) anos, incluindo um periodo de
caréncia de até 4 (quatro) anos.

(f) Nio poderiio ser concedidos Subempréstimos para: (i) gastos gerais e de
administragio dos Submutuarios; (ii} aguisicio de imdveis; (iii) financiamento de dividas;
(iv) compra de agdes, debéntures e outros.valores mobilidrios; (v) pagamento de dividendos ou
recuperagio de capital investido; (vi) pagamenio de imposios, (vii) financiamento de Projeios
que nEo cumpram com os critérios contidos na legislagdo brasileira sobrc o mcio ambiente e
lavagem de dinheiro; (viii) capital de giro, exceto o permanente e associado ao Projeto
financiado com recursos do Programa; e (ix) compra de bens méveis usados, exceto no caso de
equipamentos e maquinas que contem com avaliagdo técnica e econdmica independentes e com

aprovacao prévia do BID.

CLAUSULA 4.02  Outras condicies dos Subempréstimos. Em todos os Subempréstimos
concedidos com recursos do Financiamento, a IFI dever4 incluir, entre outras, as seguintes
condigdes: '

{(a) o compromisso do Submutuario de utilizar os bens e servigos financiados com
recursos do Subempréstimo exclusivamente na execugio do respectivo Projeto;

(b) o direito do Mutuério, da IFT ¢ do BID dc cxaminar os bens, os locais, as obras, os
documentos e os arquivos relativos ao respectivo Projeto;



65

(c) a obrigagdo do Submutudrio de proporcionar todas as informagbes que o BID, o
Mutnédrio ¢ a IFI razoavelmente solicitem acerca do Projeto e da situagio
fAnuanceira do Submutudrio;

(d) o direito da IFI de suspender os desembolsos do Subempréstimo se o Submutudrio
ndo cumprir suas obrigacdes; '

(¢) o compromisso do Submutudrio de cfetuar as aquisicdes ¢ contratagdes de acordo
com praticas estabelecidas pelo setor privado ou praticas comercials usuais,
adotando critérios de eficiéncia ¢ economia que resultem em pregos de mercado
competitivos para os bens e servicos que, por sua vez, devam atender as
necessidades do Projeto;

H a constituigdo, por parte do Submutudrio, de garantias especificas suficientes a
favor da IFI;

{g) o compromisso do Submutuario de contratar ¢ manter efetivo o seguro dos bens
financiados com recursos do Subempréstimo em valores usuals que garantanl o
Subempréstimo contra eventuais risces e por valores compativeis com as praticas
do comércio, dentro das possibilidades existentes no pais;

(hj o compromisso do Submutudnio de operar, conservar € manter os bens e obras
financiados com recursos do Subempréstime de acordo com normas técnicas
geralmente aceitas;

(i) o direito do Mutudrio e da IFI de declarar o vencimentn antecipado do
Subempréstimo caso o Submutuario ndo cumpra as shrigagbes pactuadas; e

Gy o compromisso do Submutudrio de obedecer, durante a execugio do Projeto, a
legislagdo federal, estadual e municipal relacionada com o meio-ambiente.

CLAUSULA 4.03  Cessido_dos Subempréstimos. Com relagio aos Subempréstimos
concedidos com os recursos do Empréstimo, a IFI deverd comprometer-se junto ao Mutuario
a: (a) manté-los em sua carteira livres de qualquer gravame; ¢ (b) solicitar ¢ obter a accitagdo
prévia do Mutuario e do BID caso decida vendé-los, cedé-los ou transferi-los a terceiros.

CLAUSULA 4.04 Modificacdo de disposices legais ¢ do Regulamento de Crédite. Em
aditamento ao previsto na alinea (b) do Artigo 6.01 das Normas Gerais, as partes contratantes
acordam que: (a) sera aplicado is IFIs que participem do Programa o previsto para o Mutuirio
na alinea (d) do Artigo 5.01 das Normas Gerais, caso nenhuma solugédo satisfatoria tenha sido
encontrada no prazo de 60 (sessenta) dias contado a partir da notificagde do BID; e (b) sera
necessdrio o consentimento prévio escrito do BID para que se possa introduzir qualquer alteracio
no Regulamento de Crédito do Programa a que se refere a Clausula 3.02.

CLAUSULA 4.05 Utilizagio de reeursos _provenientes da amortizacio dos
Subempréstimos. Os recursos provenientes das amortizagdes dos Subempréstimos concedidos
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com recursos do Programa, que se acumulem em montante superior ao necessario para atender
ao servico deste Empréstimo Individual, ou de quaisquer outros empréstimos concedidos pelo
BID de caracteristicas similares, serfo utilizados para a concessfo de novos Subempréstimos, a
menos que, apds S (cinco) anos contados da data do ultimo desembolso deste Empréstimo
Individual, as partes concordem em dar outro uso s referidas amortizacSes, sem afastar-se dos
objetivos bésicos do Programa, ou em reduzir o prazo de vigéncia desta obrigagéo.

CLAUSULA 4.06. Reconhecimentn de_liheragies a déhito da contrapartida local. O
Banco podera reconhecer, como parte dos recursos da contrapartida local, liberaces efetuadas
no Programa distintas das previstas na Clausula 3.03 até a quantia equivalente a
US$ 250,000,000 (duzentos e cinqiienta milhdes de délares), que tenham sido efetuadas antes de

[data de aprovacdo do Empréstimo] mas apds 1°. de julho de 2006 [18 (dezoito)
meses antes da aprovacde do Empréstimo ou a partiv da data da solicitagdo da operagao, 0
prazo que seja menor] desde que se tenham cumprido requisitos substancialmente andlogos aos
estabelecidos neste Contrato. Fica entendido que o Banco também podera reconhecer como parte
da contrapartida local as liberagdes cfetuadas ou que venham a ser efetuadas com o Programa a
partir de [data de aprovagio do Empréstimo] e até a data da entrada em vigéncia do
presente Contrato, desde que se tenham cumprido os mencionados requisitos.

CLAUSULA 4.07 Avaliacio.

(a) As partes revisardo os resultados do Programa anualmente, durante o periodo de
sua execugdo, S

(b)  Dentro do prazo de 18 (dezoito) meses contados a partir do primeirc desembolso
dos recursos do Financiamento, ou quando tiverem sido desembolsados 50% (cingiienta por
cento) dos recursos do Financiamento, dependendo do que ocorrer primeiro, as partes farde -1
revisiio intermedidria dos resultados elcancados pelo Programa.  Se, como resultado
avaliacio, o BID ou o Mutudrio concluir que o Programa nio alcangou substancialmente, até
aquela data, os resultados esperados, deverfio ser acordadas medidas para resolver os problemas

identificados.
CAPITULO V

Registros, Inspecées e Relatorios

CLAUSULA 5.01 Registros, inspecdes e relatérios. O Mutuario se sompromete  a,
diretamente ou por intermédio das IFIs, manter registros, permitir inspe¢Bes e apresentar
relatérios e demonstracdes financeiras, de acordo com as disposiges estabelecidas no Capitulo
VII das Normas Gerais.

CLAUSULA 5.02  Anditorias. Com relagio ao estabelecido no Artigo 7.03 das Normas
Gerais, durante o periodo de execugio do Programa: (a) as demonstragdes financeiras do
Programa serdo apresentadas ao BID, anualmente, devidamente auditadas pela Secretaria Federal
de Controle Interno da Controladoria-Geral da Uniao (CGU) da Presidéncia da Republica; e (b)
as demonstragdes financeiras do Mutuério serdo apresentadas ao BID, anualmente, auditadas por
uma empresa de auditores independente que seja aceita pelo BID.
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CAPITULO VII

Disposicoes Diversas

CLAUSULA 6.01 Vigéncia do Contrato. As partes concordam em que este Contrato
comega a vigorar na data de sua assinatura.

CLAUSULA 6.02  Extincde. O pagamento total do Empréstimo, juros e comissées dard por
extinto este Contrato e todas as obrigagGes dele derivadas.

CLAUSULA 6.03 Validade. Os direitos e obrigagdes estabelecidos neste Contrato sdo
validos e exigiveis, de acordo com os termos nele estabelecidos, sem referéncia a legislacio de
qualquer pais.

CLAUSULA 6.04 Comunicagdes. (a) Salvo acordo escrito em que se esiabelega outro
procedimento, todo aviso, solicitagdio ou comunicagdo que as partes devam enviar uma a outra
em virtude deste contrato sera feito por escrito e considerar-se-d efetuado no momento em que o
documento correspondente for entregue ao destinatario no respectivo enderego, abaixo indicado:

Do Mutuano:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES
Departamento de Captag¢do de Recursos - DECAP

Av. Repuiblica do Chile N° 100, 5° andar

CEP 20031-917 Rio de Janeirn, RT, Brasil

rax: {21)2240-5719

Du BID;
Banco Interamericanc de Desenvolvimento
1300 New York Ave., NW.
Washington, D.C. 20577
Estados Unidos da América
_ Fax: (202) 623-3096
Do Fiador:

Ministéric da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar
CEP: 70.048-900 Brasilia - D.F. - Brasil

b) (b) As comunicagdes entre as parteso Banco, o Fiador e o Mutuario
poderdio ser realizadas por fax, e as comunicagles entre as partes
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especificamente referentes ao exercicio da opgido de Conversio em Reais
em(Anexos B e C) poderdo ser realizadas efetivadas também por e-mail,
utilizando o formato pdf (portable document format)., inclusive quando
se tratar de intercAmbio de cartas de acordo com os modelos dos Anexos
B e C. A respectiva comunicagio sera considerada entregue a uma parte
mediante a emissdo de comprovante de recebimento da referida
comunicagdo & outra parte. O Banco, o Fiador e o Muludrio
comprometem-se a, mediante comunicagdo entre si, informar seus
respectivos enderegos eletrénicos e numeros de fax, bem como manté-

~ los atualizados.

¢) Os originais das comunicagdes indicadas na alinea (b) anterior deverido
ser enviados a seus destinatarios para que possam ser devidamente

arquivados pelas partes.

CLAUSULA 6.05 Correspondéncia. O BID e o Mutuirio comprometem-se a encaminhar a
Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN do Ministério do Planejamento, Orgamento e
Gestio, no endereco abaixo indicado, copia das correspondéncias relativas ao Programa.

Ministério do Planejamento, Orgamento ¢ Gestéo
Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 5° andar
70040-906 Brasilia, DF, Brasil

Fax: (61)3225-4022

CAPITULO VY
Arbitrages:
CLAUSULA 7.01 Cldusula compromisséria. Para a solugiv de qualquer controvérsia

oriunda do presente Contrato que nio seja dirimida por acordo entre as partes, estas se submetem
incondicional e irrevogavelmente ao processo e sentenga do Tribunal Arbitral a que se refere o

Capitulo IX das Normas Gerais. .

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuério e o BID, atuando cada qual por intermédio de
seus representantes autorizados, firmam o presente Contrato em trés vias de igual teor em
Washington, Distrito de Colimbia, Estados Unidos da América, no dia acima indicado.
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BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL -~ BNDES

Nome

Cargo

BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES

BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO

Nome
Cargo

Luis Alberto Moreno
Presidente
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Empréstimo Individual N° /OC-BR
Resolugin N° DE-

CONTRATO DE GARANTIA

entre a

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

co

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Empréstimo Individual ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
- BNDES

Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas ¢ Médias Empresas
Segunda Etapa do Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP )—khﬂﬂqqeteﬁal—xl—

(b ata)
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CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado no [dia __ de _ de 20067], entre a REPUBLICA |

FEDERATIVA DO BRASIL (a scguir dcnominada "Fiador") ¢ o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "BID").

CONSIDERANDO:

Que mediante 0 Convénio de Linha de Crédito Condicional (“Convénio™), assinado em
12 de agosto de 2005, entre o BID e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
- BNDES , a seguir denominado “Mutuario”, do qual o Fiador tomou nota, o BID concedeu ao
BNDES uma linha de crédito convencional, no valor de até US$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes
de dolares dos Estados Unidos da América), a ser utilizada mediante a celebragdo de Contratos
de Empréstimos Individuais entre 0 BID e o0 BNDES, desde que tais Contratos de Empréstimos
Individuais tenham a garantia do Fiador.

Que através do Contrato do Empréstimo Individual N° 1608/0C-BR, celebrado em 23 de
setembro de 2005 entre o BID e o Mutuario, o BID outorgou ao Mutuario um Financiamento, no
ambito do referido Convénio, até a quantia de US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de ddlares dos
Estados Unidos da América), que integravam o Mecanismo Unimonetério do Capital Ordinério
do BID. O Fiador, de acordo com o respectivo Contrato, garantiu as obriga¢des de pagamento do
servigo da divida, assim como assumiu outras obrigagdes, de acordo com o Contrato de Garantia,
também assinado em 23 de setembro de 2005.

Que através do Contrato de Empréstimo Individual N® /OC-BR (a seguir denominado
"Contrato de Empréstimo Individual"), celebrado nesta mesma data entre o BID e o Mutudrio, o
BID concordou em outorgar ao Mutudrio um nove Financie:: -!o, no ambito do referido
Convénio, até a quantia de US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de u...ires dos Estados Unidos da
América), que facam parte do Mecanismo Unimonetério do Capital Ordinario do BID, desde que
o Fiador garanta as obrigagdes de pagamento do servigo da divida, assim como as que lhe
correspondam, de acordo com este Contrato de Garantia. Referido Contrato de Empréstimo
Individual destina-se a financiar projetos no 4mbito do Programa BNDES de Crédito
Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas - Multisseterial-V-Segunda

Etapa do Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP) (“Programa™).

Que o Fiador, pelo fato de haver o BID assinado o respectivo Contrato de Empréstimo
Individual com o Mutudrio, concordou. em garantir o referido Contrato de Empréstimo
Indrvidual, de acordo com o estipulado neste instrumento, observadas as autorizagdes estipuladas
na legislacfio brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Fiador, como devedor solidario, responsabiliza-se por todas as obrigagdes
financeiras, tais como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao
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Financiamento, contraidas pelo Mutuério no Contrato de Empréstimo Individual, cujos termos o
Fiador declara conhecer integralmente. As referidas obrigactes financeiras n3o incluem
compromisso do Fiador de contribuir com recursos adicionais para a execugdo do Programa. Os
termos, néo definidos neste Contrato de Garantia, terfio o significado atribuido no Convénio ¢ no
Contrato de Empréstimo Individual.

2, O Fiador compromete-se a tomar todas as medidas necessarias, no Ambito de sua
competéncia, para que o Mutudrio cumpra com todas as obrigagdes assumidas no Contrato de
Empréstimo Individual.

3. O Fiador compromete-se a nfio tomar nenhuma medida nem permitir que sejam
tomadas providéncias que dificultem ou impegam a execu¢do do Programa ou obstem o
cumprimento de qualquer obrigagdo do Mutudrio estabelecida no Contrato de Empréstimo
Individual.

4 O Fiador compromete-se a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus
bens ou receitas fiscais, como garantia de uma divida externa, constituir, 20 mesmo tempo, um
gravame que assegure ac BID, em posi¢3o de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento
das obrigagdes contraidas neste Contrato. Esta disposiciio nfio se aplicard, entretanto: (a) aos
gravames sobre bens comprados para garantir 0 pagamento do saldo devedor do respectivo
prego; nem (b) aos gravames pactuados em operacGes bancérias para garantir 0 pagamento de

_obrigagdes cujos vencimentos nio sejam superiores a um ano de prazo.

A expressiio "bens ou receitas fiscais" refere-se, no presente Contrato, a qualquer classe
de bens ou rendas que pertencam ao Fiador ou a qualquer de seus departamentos ou 6rgéos que
nfo sejam entidades autdnomas com patriménio proprio.

5. O Fiador compromete-se a:
(a) caoperar, de fortna ampla, para assegorar o comprimento dos objetivos do
Financiamento;

(b) informar ao BID, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que dificulte ou
possa dificultar a consecugdo dos fins do Financiamento, ou o cumprimento das
obrigag¢des do Mutuario;

(c)  no &mbito da sua competéncia, proporcionar a0 BID as informagdes que este,
razoavelmente, solicite quanto 4 situagao do Mutuario,

(d) facilitar, no 4mbito da sua competéncia, aos representantes do BID, o exercicio
das suas fungbes relacionadas com o Contrato de Empréstimo Individual e a
execugdo do Programa;
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(¢)  informar ac BID, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em cumprimento de
suas obrigagdes de devedor solidario, efetuando os pagamentos correspondentes
ao servi¢o do Contrato de Empréstimo Individual.

6. O Fiador concorda que tanto o principal quanto os juros e demais encargos do
Contrato de Empréstimo Individual serdo pagos sem nenhuma reducfio ou restrigio, livres de
quaisquer impostos, taxas, direitos, ou encargos estabelecidos nas leis da Republica Federativa
do Brasil, € que tanto este Contrato, como o Contrato de Empréstimo Individual, estarfio isentos
de qualquer imposto, taxa ou direito aplicaveis em relagdo a celebragfo, registro e execugéo de
contratos.

7. O Fiador sé ficard exonerado da responsabilidade contraida para com o BID
depois de ter o Mutudrio cumprido integralmente com todas as obrigagdes assumidas no
Contrato de Empréstimo Individual. Consegiientemente, em caso de qualquer inadimplemento
por parte do Mutudrio, a obrigacio do Fiador nfio estard sujeita a qualquer notificaglio ou
interpelagdo, nem a qualquer formalidade processual, demanda ou agdo prévia contra o Mutuario
ou contra o proprio Fiador. Este, ainda, renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios
de ordem ou de excussdo, faculdades, favores ou recursos que the assistam, ou possam assistir,
ciente, igualmente, de que ndo ficard desobrigado se ocorrer: (a) omissdo ou abstengdo no
exercicio, por parte do BID, de quaisquer direitos, faculdades ou recursos que lhe assistam contra
o Mutuério; (b) tolerfncia ou concordancia do BID com inadimplemento do Mutuario ou atrasos
em que este venha a incorrer no cumprimento de suas obrigagdes; (c) prorrogagdes de prazos ou
quaisquer outras concessdes feitas pelo BID ao Mutuério, desde que com a prévia anuéncia do
Fiador; (d} alteragfo, aditamento ou revogagéio, total ou parcial, de qualquer das disposi¢des do
Contrato de Empréstimo Individual, desde que feitos com a prévia anuéncia do Fiador. Sem
prejuizo do que estabelece esta Clausula, o BID comunicard ao Fiador qualquer inadimplemento
de obrigacio do Mutuario.

8. O atraso ou u ....stengdo, por parte do BID, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato ndo poderde ser interpretados como renuncia a tais direitos, ncm como accitagéo
das circunsténcias que Ihe permitiriam exercé-los.

9. Qualquer controvérsia que surja entre as partes, com respeito a interpretagéio ou
aplicagiio deste Contrato, que nfio possa ser dirimida por acordo mituo, serd submetida a
sentenga do Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo IX das Normas Gerais do
Contrato de Empréstimo Individual. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Fiador todas as
referéncias feitas ac Mutudrio no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia
afetar tanto o Mutudrio quanto o Fiador, ambos deverfio atuar conjuntamente designando um
mesmo érbitro.

10.  Salvo acordo escrito em que se estabelega outro procedimento, todos 0s avisos,
solicitagOes ou notificagdes que as partes contratantes devam enviar uma a outra em virtude deste
Contrato deverdo ser efetuadas, sem excecdo alguma, por escrito e considerar-se-do efetivadas
guando de sua entrega ao destinatario, por qualquer meio usual de comunicagdo, no respectivo
enderego, a seguir indicado:
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Ao BID:
Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.
Ao Fiador:

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar
Brasilia - D.F. - Brasil

70.048-900

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Fiador e o BID, agindo cada qual por intermédio de seu
representante autorizado, subscrevem este Contrato em 3 (trés) vias de igual teor ¢ para um s6
efeito, em Washington, Distrito de Coltiimbia, Estades Unidos da América, na data mencionada

na frase inicial deste Contrato.

P {IBLICA FEDERATIVA BANCO INTERAMERICANO
DO BRASIL DE DESENVOLVIMENTO
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Anexo A

Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas e Médias

Empresas

Multissetorial V— Segunda Etapa do Convénio de Linha de Crédito Condicional {CCLIP)

I.

1.01

1l

2.01

2.02

2.03

2.04

Obijetive

O objetivo do Programa € apoiar o fortalecimento progressivo da competitividade, bem
como a criagdo de empregos no dmbito das micro, pequenas e médias empresas do setor
privado produtivo brasileiro (MPMEs), bem como pessoas fisicas, mediante o
financiamento de médio ¢ longo prazo de projetos de investimento.

Descricao

O Programa consistird nos repasses de recursos, a médio e longo prazo, que o Mutuério
concederd as MPMEs, através das IFIs participantes, com o objetivo de financiar
projetos de investimentos, para a ampliagio, modernizagdo e diversificagiio de
atividades produtivas das referidas MPMEs que cumpram os requisitos técnicos, legais,
financeiros e ambientais estabelecidos nas Disposigdes Especiais deste Contrato e na
legislagdo pertinente. Sera admitido o financiamento de capital de giro permanente
associado ao Projeto. O total dos recursos do Programa sera canalizado pelo Mutuério
em reais brasileiros para o financiamento de investimento ¢ capital de giro permanente
associado ao Projeto da MPME submutudria. As normas operativas do Programa estaréo
estabelecidas no Regulamer: = Crédito de que trata a Clausula 3.02 das Disposiges
Especiais. :

As IFls assumirdo, perante o BNDES, responsabilidade pelo pagamento dos
Subempréstimos, independentemente do cumprimento das obrigagSes por parte dos
Submutudrios. '

A taxa de juros a ser utilizada para o financiamento as IFIs devera ser compativel com
as taxas de mercado e cobrir os custos operativos e uma margem de lucro razodvel do
BNDLS. A referida taxa de juros sera calculada com base na Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP), ajustada trimestralmente e acrescida de uma margem determinada pelas
Politicas Operacionais do BNDES. Qualquer mudanga na modalidade da taxa de juros
ou na margem fixada pelas Politicas Operacionais do BNDES_aplicéveis_as MPMEs,
devera contar com a aprovagdo prévia do Banco antes de sua utilizagio em
Subempréstimos financiados por novos descmbolsos do BID.

As IFIs poderdo negociar liviemente com os Submutuarios a margem de intermediagéo
que decidam aplicar aos Subempréstimos, de acordo com as condigbes do mercado.
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10

3.01

Execucao do Programa

As caracterisiicas dos Subempréstimos serdo as seguintes:

a)

b)

d)

elegibilidade: poderdo ser Submutuar]ios as MPMEs privadas do setor produtivo
formal (pessoas naturais ou juridicas), Lstabelecidas legalmente no Brasil de acordo
com a legislacio brasileira ¢ que, a jm’zol do BNDLS e das IFIs participantes, possuam
capacidade administrativa, téenica, ﬁnarLceira, legal e ambiental para & execuclio dos
projetos obieto do Financiamento. 0b conceitos de micre, pequenas e médias
empresas, bem como as atividades que fornem ¢lepiveis as pessoas fisicas para efeito
deste Programa, encontram-se definidos nuy Politicas Operacionais do BNDES, ¢
atualmente sdo s seguintes: (i) Micmémprcbas 5d0 aquelas pessoas juridicas cuja
Receita Operacional Bruta (ROB), anual ou anualizada, s¢ja de até R§ 1.200.000,00
(um milhdo ¢ duzentos mil reais) ou, alternativamente, 175§400.000,00 (quatrocentos
mit délares); (i) pequenas empresas Lo aquelas pessoas juridicds cuja Receita
Operacional Bruta (ROB), anual au anualizada, seja supericr a R$ 1.200.000,00 (um
milhde ¢ duzentos mil reais) e inferior ou igual a R$ 10.300.000,00 (dez milhCes ¢
guinhentds mil reais) ou, altemativamente, superior a US$400.000,00 (quatrocentcs
mil dolares) e inferior ou igual a US$3.500.000,00 (1rés milhGes e quinhentos mil
délares); (i11) médias empresas 380 aquelas pessoas juridicas cuja Receita Operacional
Biruta (ROB), anual ou anualizada, sejaJsuperiOI a RS 10.500.000,00 (dez milhdes &
yuinherios mil reais) e inferior ou igudl a RS 60.000.000,00 (sessenta milhlies de
reais) ou, alternativamente, superior a WS$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos
mil délares) ¢ inferior ou ipual & US$20[000.000,00 (vinte milhées de délares) e (iv)
pessoas {icf 12 sA0 aquelas pessods nanlrais residentes e domiciliadas no Brasil que
atuem no - 4Zropecuario ou que Sejar!n transportadores autdnomos de carga.

limites: serfio definidos no Regulamental de Crédito do Programa;

destino dos recursos: deverio ser |utilizados exclusivamente para financiar
investimentos fixos, assim como capital de giro associado a execugdo dos projetos de
investimento das MPMEs. Entende-se por capital de giro permanente aquele que se
encontre associado a investimentos fixos|financiados com recursos dos Programas;

canal de distribui¢do: os recursos para os Subempréstimos serdo transferidos
individualmente do BNDES as IFls e destas aos Submutudrios;

moeda: Reais;
prazos: serdo determinados pelas IFIS| em conformidade com as caracteristicas

particulares do projeto e a capacidade timanceira do Submutuario de repagar a IFI,
levando-se em considerag#o as politicas (%peracionais do BNDES;
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Iv.

4.01

gj 1axa e JUros: a 1JLF Sera a taxa ae reterencla aplicavel aos Subemprestimos;
h) margem: serd negociada livremente entrejas IFIs e os Submutudrios; e

i} meio ambiente: durante a exccugdo dos Progiamas, as IFIs deverfo obedecer
rigorosamente a legislagdio e regulagfio do pais relacionadas com o meio ambiente,
incluidas as normas ambientais da |Comissio Nacional do Meio Ambiente
{(CONAMA), assim como a legislagio e regulacdes sobre lavagem de dinheiro;

Dentro do prazo de 18 (dezoito) meses, contado a partir da data do primeiro desembolso
dos recursos do Financiamento ou, quandlo esteja desembolsado 50% (cingiienta por
cento) dos referidos recursos, o que ocorra em primeiro lugar, o BNDES e o BID
deverdo efetuar uma revisio sobre o cumprimento: (a) das metas, objetivos e resultados
obtidos com basc no quadro de indicadored acordadg entre as partes; (b) dos requisitos
relacionados com o meio-ambiente estabeldcidos na legislagfo brasileira e nas politicas
do BID; e {(c) das metas e objetivos relacio!nados com a inclusfo social e os problemas
de género. Caso o Programa nfo atinja as metas e ‘objetivos planejados, as partes
tomardo as medidas apropriadas para corrig%r as deficiéncias.

Custo do Programa e plano de ﬁnanciamlento

O custo do Programa foi estimado em montante equivalente a dois bilhdes de délares
(US$2.000.000.000), cuja distribui¢do, pc:)r fonte de financiamento e categoria de
investimento, é apresentada abaixo. A codtrapartida local poderéd incluir, entrc outras,
contribuigdes dos Submutuarios até 15% (ql:linze por cento) do custo total do Programa.

| Custo do Programa por Fontes de Financiamento !

(em milhBes de US§)

Componente de investimento BiD Contrapartida Total
Créditos : 1000,0 1000,0 2000.0
Inspecdo e supervisdo - - -
Total 1.000,0 1.000,0 2.000,0
Porcentagem 50% 50% 100%




ANEXO B

, MODELO DE
CARTA SOLICITACAO DE CONVERSAO

{em papel timbrado do BNDES)

[data]
Banco Interamericano de Desenvolvimento
Atte: Representante

Re:  Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequcnas
e Médias Empresas — 2* Etapa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional CCLIP-Multissetorial-V. Contrato de Empréstimo Individual
n° [...]J/OC-BR entre o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) e
0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES,
celebrado em [data].

Prezado(a) Senhor(a):

NOTA: Opgdes (I), (I1) ou (IH):

- Em caso de Conversio de Desembolso, addtar a redagiio estipulada no itemx Modelo

Lh. .

- Em caso de Converséio de Saldo Devedor, adotar a redagdo prevista no item
dbhModelo 1.

- Em caso de solicitagdo de nova Convers#io, nos termos da Clausula 3.09 (ef) das
Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo, adotar a redagiio prevista no item

@D Modelo II1.

{MODELOQ {I. Conversdo de Desembolso denominado em BRL {Madele)

“Nos termos das Clausulas 3.05 e 3.09 das Disposigdes Especiais do Contrato de
Empréstimo acima referido, solicitamos a Vossas Senhorias que envidem seus methores
esforgos para efctuar um desembolso denominado em Reais (“Conversdo”) por um
montante de até [0 equivalente em BRL a _ dolares (USD ), mas ndo
menos que reais (BRL N L reais (BRL )}> @ uma taxa
de cAmbio que ndo exceda BRL/USD.
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No processamento deste pedido, solicitamos, ainda, que sejam consideradas as
seguintes condigdes, em ordem de preferéncia:}

NOTA: O MUTUARIO DEVERA INDICAR QUAL O PRAZO DA CONVERSAO
E O CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO PARA CONVERSAO DE
DESEMBOLSOS E DE SALDO DEVEDOR, ADOTANDO A OPCAO (a) OL-b)
0U [(a)  (b)]. fe atidiio—¢ : ;

[a. Conversio por Prazo Total:

Uma Converséo por um prazo [ndo inferior a] [igual a] xxx anos (“Prazo de Conversio™),
figual] [inferior] ao prazo de vencimento original do Financiamento previsto na Cldusula
2.01 do Contrato de Empréstimo, com um periodo de caréncia de xxx anos, e [os
pagamentos de amortizagBes [mensais) [trimestrais] [semestrais] [anuais] [uma parcela de
amortizagio unica na data do vencimento (“bullet™)], conforme cronograma de
amortizagdo em anexo.]

[b. Conversio por Prazo Parcial:

[Preferencialmente, o Prazo de Conversdo scra igual ao prazo do cronograma de
pagamentos conforme acima especificado pelo Mutuério.] [Caso nfo seja possivel, por
razGes de mercado, realizar uma Convers&o com o Prazo de Conversdo proposto acima,

solicitamos uma Converséio com um Prazo de Converséo [nfo menor do que] [igual a]
anos [de acordo com o periodo de carfncia € cronograma de pagamento
modificados, em anexo].

Nesta hipotese, poderemos solicitar uma nova Converséo do saldo devedor, conforme o
disposto na Cléusula 3.09 das Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo. ]
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Tipo de Taxa de Juros Aplicdvel 4 Conversio: (texto-comum-aos-modelosI-eJh)

Para fins da Conversdo, solicitamos que seja adotado o seguinte Tipo-de Taxa de Juros,
nos termos da Clausula [] das Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo:

NOTA: INDICAR UMA DAS OPCOES (1), (2) ou (3)

|1. Taxa FKixa de Juros: Uma taxa fixa de juros aplicavel ao montante desta
Conversio em BRL, que ndo exceda __ % (___ por cento), com Base para Célculo de
Juros - [ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a
margem vigente para empréstimos do Capital Ordindrio, com periodicidade de
pagamento de juros [mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. }

[2. Taxa Fixa de Juros Aplicada a um Nominal Corrigido pela Inflagfio: Uma
taxa fixa de juros aplicdvel ao montante desta Conversio em BRL, ajustado pelo Indice
[IPCA][IGP-M], que ndo exceda % (___ por cento), com Base para Célculo de Juros
[ACT/360][BD/252]{outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a margem
vigente para empréstimos do Capital Ordindrio, com periodicidade de pagamento de juros
[mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. |

{3. Taxa Varidvel de Juros: [Um percentual da taxa CDI aplicavel ao montante
desta Conversdo em BRL, que nfio exceda % (___ por cento)] [Uma margem sobre
100% do CDI que ndo exceda % {____ por cento)], com Base para Calculo de Juros
[ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a margem
vigente para empréstimos do Capital Ordindrio, com periodicidade de pagamento de juros
[mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. ]

[A soma das comissoes, encargos € despesas referidos na Cldusula 3.05 das
Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo, que sejam relacionados com o custo
efetivo de captagdo do financiamento do BID, nfo poderi exceder ___ % (_ por cento)
desta Conversdo. A soma de prémios ou descontos aplicdveis nos termos da Cldusula
3.05 das Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo, que sejam relacionados com
a captagdo de financiamento do BaneeBID, nfo podera exceder % (___ por cento) do
valor desta Converséo. |

Qualquer desembolso devera ser creditado em dolares dos Estados Umdos da
Américana conta N° ___ desta instituigdio junto ao banco

Desentbolso—Rermuldrio—RET-729-8)—devidamente—preenchide-Esta  solicitagio de

Conversdo estd relacionada a solicitacio de desembolso nimero [ ] apresentada pelo
BNDES ao BID.

Esta solicitagdo € irrevogavel durante seu prazo de eficdcia e autoriza o BID a
procurar a obtengdo de financiamento denominado em BRL, sujeito & disponibilidade de
mercado e aos termos e condigdes do referido Contrato.
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O BID terd [até () dias corridos (mas nfio menos de 7 (sete) dias
corridos)], contados da data de recepgfio desta carta, para usar seus melhores esforgos a
fim de etetuar a operagdo de financiamento fda Conversdo de desembolsol-fde-onversae
de—saldo—devedor], conforme as condi¢bes apresentadas na presente solicitagdo.
Ultrapassado o prazo de () dias corridos sem o recebimento, pelo Mutuério, da
Carta de Notificagdo de Conversdo, a presente carta serd considerada ineficaz, nfio
incorrendo o Mutudrio em qualquer custo, despesa ou comissdo do BID.

A solicitacdio de Conversdo constante desta Carta estd em conformidade com os
termos o-rol de-onedes previamente aprovados pélo Fiador, e que se encontram vigentes
nesta data.-

[OPCIONAL: Solicitamos que a Comissdo de Conversao, prevista na Clausula
3.08 das Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo, seja incluida como parte da
taxa de juros aplicavel ]

Esta “Carta de Solicitag@o de Conversio” constitui parte integrante do Contrato
de Empréstimo Individual n’| JJOC-BR, conforme ¢ mencionados na Clausula 3.09 das
Disposicbes Especiais.”

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO
E SOCIAL - BNDES



82

{MODELO IL Conversio de Saldo Devedor do Empréstimo a BRL

Nos termos das Clausulas 3.05 e 3.09 das Disposicies Especiais do Contrato de
Empréstimo acima referido, solicitamos que Vossas Senhorias envidem seus melhores
csforcos para - converter saldos devedores :du Empréstimo__de USD para BRL
(“Conversio™), por um montante _equivalente em BRL a até doélares

{USD ), mas nfio menos que BRL (BRL ). considerada uvma taxa de

cdmbio que ndo exceda BRL/USD.

No processamento deste pedido, solicitamos, ainda, que sejam consideradas as
seguintes condi¢des, em ordem de preferéncia:]

NOTA: O MUTUARIO DEVERA INDICAR QUAL O PRAZ0O DA CONVERSAQ
E_O CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO PARA CONVERSAQ DE
DESEMBOLSOS E DE SALDO DEVEDOR, ADOTANDO A OPCAQ (a) OU—b)

OU [(a) e (b)].

[a. Conversfo por Prazo Total;

Uma Convers&o por um prazo [nio inferior a] [igual a] xxx anos (“Prazo de Conversio™),
[igual] [ inferior] ao prazo de vencimento original do Financiamento previsto na Clausula
2.01 do Contrato de Empréstimo. com um periodo de caréncia de xxx anos, e [os
pagamentos de amortizagdes [mensais] [trimestrais] [semestrais} [anuais} [uma parcela de
amortizacdo Unica na data do_vencimento (“bullet’™], conforme cronograma de
amortizacio em anexo.]

[b. Conversido por Prazo Parcial:

[Preferencialmente, o Prazo de Conversfio serd igual ao prazo do cronograma de
pagamentos conforme acima especificado pelo Mutudrio.] [Caso nio seja possivel, por
razdes de mercado, realizar uma Conversio com o Prazo de Conversio proposto acima,
solicitamos uma Conversdo com um Prazo de Conversfio [ndo menor do que] [igual a]

anos [de acordo com o periodo de caréncia e cronograma de pagamento
modiﬁcados, em anexol.

Nesta hipitese, poderemos solicitar uma nova Conversio do saldo devedor, conforme o
disposto na Clausula 3.09 das Disposig¢des Especiais do Contrato de Empréstimo. )

Tipo de Taxa de Juros Aplicivel 2 Conversio:

Para fins da Conversio, solicitamos que seja adotade o seguinte Tipo de Taxa de Juros.
nos_termos da Clausula [] das Disposicdes Especiais do Contrato de Empréstimo:

NOTA: INDICAR UMA DAS QPCOES (1), (2) ou (3)
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[1. Taxa Fixa de Juros: Uma taxa fixa de juros aplicive] a0 montante desta
Conversdo em BRL, que ndo exceda % (___ por cento), com Base para Cdlculo de
Juros [ACT/360]|BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a
margem _vigente para empréstimos do Capital Ordindrio, com periodicidade de
pagamento de juros [mensal] [trimestral] [ semcstral] [anual]. ]

[2. Taxa Fixa de Juros Aplicada a um Nominal Corrigido pela Inflacio;: Uma
taxa fixa de juros aplicdvel a0 montante desta Conversio em BRL, ajustado pelo Indice
[IPCAJ[IGP-M], que nfo exceda % (___ por cento), com Base para Calculo de Juros
[ACT/360][BD/252][outra ysualimente aceita no mercado internacional], mais a margem
vigente para empréstimos do Capital Ordinario, com periodicidade de papamento de juros
[mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. ]

[3. Taxa Varidvel de Juros: [Um percentual da taxa CDI aplicdvel ao montante
desta Conversidv em BRL, que nfo exceda %o ( por cento)] [UJma margem sobre
100% do CDI que nfo exceda - % (___ por cento)]. com Base para Calculo de Juros
{ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional]l, mais a margem
vigente para empréstimos do Capital Ordindrio, com periodicidade de pagamento de juros
[mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. |

[A_soma das comissdes, encargos e despesas referidos na Cliusula 3.05 das
Disposicdes Especiais do Contrato de Empréstimo. que sejam relacionados com o cusio
efetivo de captacdo do financiamento do BID. ndo podera exceder % (___ por cento)
desta Conversdo. A soma de prémios ou descontos apliciveis nos termos da Cléusula
3.05 das Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo, gue sejam relacionados com
a captacdo de financiamento do BanreoBID, ndio poderd exceder % (____por cento) do

valor desta Conversio.]

Esta solicitagho é irrevogédvel durante seu prazo de eficicia e autoriza o BID a
procurar a obtencédo de financiamento denominado em BRL, sujeito 4 disponibilidade de
mercado e aos termos e condicdes do referido Contrato.

O BID tera laté (__) dias corridos (mas nio menos de 7 (sete) dias
corridos)], contados da data de recepcio desta carta, para usar seus melhores esforcos a
fim de efetuar a operacdo de financiamento de Conversio de saldo devedor, conforme as
condi¢des apresentadas na presente solicitagiio. Ultrapassado o prazo de () dias
corridos_sem o recebimento. pelo Mutudrio, da Carta de Notificacio de Conversio. a
presente carta sera considerada ineficaz, nfo incorrendo o Mutudrio em gualquer custo,
despesa ou comissio do BID.

A solicitacio de Conversfio constante desta Carta estd enl conformidade com os

termos previamente aprovados pelo Fiador, e que se encontram vipentes nesta data.

[OPCIONAL: Solicitamos que a Comissdo de Converséo, prevista na Clausula 3.08 das
Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo, seja incluida como parte da taxa de
juros aplicavel.]
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Esta “Carta de Solicitagdo de Conversdo” constitui parte integrante do Contrato
de Empréstimo Individual n°[ /OC-BR, conforme o mencionadoa na Clausula 3.09 das ‘
Dlsp051goes Especiais.”

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO
E SOCIAL - BNDES
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IMODELO III. Nova Conyersio—(Modelo)

*Nos termos da Cldusula [] das Disposi¢des Especiais do Contrato de Empréstimo
acima referido, vimos, por meio desta, solicitar que Vossas Senhorias envidem seus
melhores esforgos para efetuar uma nova Converso do saldo devedor denominado em
Reais no valor de  reais (BRL ), cuja conversio original foi efetvada em
conforme Carta de Notificagio de Conversdo datadade ___ (“Nova Converso”)

O prazo de amortizagdo {inal da Nova Conversdo serd de () anos!,
Imantendo-se a periodicidade ¢ o cronograma de pagamentos previstos na Carta de
Notificagio de Conversio acima referida] [de acordo com a nova periodicidade e
cronograma de pagamentos indicados em anexo].

Para o saldo devedor da Nova Conversdo, propde-se 0 seguinle (ipo de laxa de
juros:

NOTA: INDICAR A OPCAO PELO TIPO DE TAXA DE JUROS (1), (2} ou (3):

{1. Taxa Fixa de Juros: Uma taxa fixa de juros aplicdvel a0 montante desta
Conversdo em BRL, que ndo exceda % (___ por cento), com Base para Célculo de
Juros [ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a
margem vigente para empréstimos do Capital Ordindrio, com periodicidade de
pagamento de juros [mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. ]

[2. Taxa Fixa de Juros Aplicada a um Nominal Corrigido pela Inflagio: Uma
taxa fixa de juros aplicdvel ao montante desta Conversiio em BRL, ajustado pelo Indice
[IPCA]J{IGP-M], que ndo exceda ___ % (___ por cento), com Base para Célculo de Juros
[ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a margem
vigente para empréstimos do Capital Ordindrio, com periodicidade de pagamento de juros
[mensal] [trimestral] [semestral] [anual}. ]

[3. Taxa Varidvel de Juros: [Um percentual da taxa CDI aplicdvel a0 montante
desta Conversdo em BRL, que ndo exceda % (___ por cento)}][Uma margem sobre
100% do CDI que nao exceda % (__ por cento)], com Base para Célculo de Juros
[ACT/360[BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a margem
vigente para empréstimos do Capital Ordinario, com periodicidade de pagamento de juros
[mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. |

[A soma das comissdes, encargos ¢ despesas referidos na Cldusula 3.05 das
Disposi¢Bes Especiais do Contrato de Empréstimo, que sejam relacionados com o custo
efetivo de captagfo do financiamento do BID, ndo podera exceder % (___ por cento)
desta Conversdo. A soma de prémios ou descontos aplicaveis nos termos da Clausula

' Neste ponto, 0 Mutuario devera indicar se admite uma Conversao por Praze Total vy pur Prazo
Parcial.



86

3.05 das Disposi¢des Especiais do Contrato de'Empréstimo, que sejam relacionados com
a captacdo de financiamento do BaneeBID, ndo podera exceder ___ % (___ por cento) do
valor desta Converséo. |

Nos termos da Clausula [] das Disposi¢0es Especiais do Contrato de Empréstimo,
ndo incidira Comissdio de Conversdo sobre o valor dessa Nova Conversao.

Caso, por razdes de mercado, nfio seja possivel efetuar uma Nova Conversdo, o
Mutudrio reconhece que o saldo devedor voltara a ser denominado em Ddlares, nos
termos da Clausula [] das Disposig¢des Especiais do Contrato de Empréstimo.

Esta solicita¢do € irrevogavel durante seu prazo de eficicia e autoriza o BID a
procurar € obter tal financiamento denominado em BRL, sujeito a disponibilidade de
mercado e aos termos e condigdes do referido Contrato.

O BID terd {até () dias corridos (mas ndo menos de 7 (sete) dias
corridos)], contados da data de recepgio desta carta, para usar seus melhores esforcos a
fim de efetuar o financiamento da Nova Conversdo, conforme as condigdes apresentadas
na presente solicitagdo. Ultrapassado o prazo de ___ () dias corridos sem o
recebimento, pelo Mutudrio, da Carta de Notificacio de Conversdo, a presente carta sera
considerada ineficaz, ndo incorrendo o Mutuario em qualquer custo, despesa ou comisséo
do BID.

A solicitaciio de Conversfo constante desta Carta estd em conformidade com os
termos previamente aprovadoes pelo Fiador, e que se encontram vigentes nesta dafta.

Esta “Carta de Solicitagdo de Conversdo” constitui parte mtegrante do Contrai-
de Empréstimo Individual n° [[/OC-BR, conforme o _mencionadoa na Clausula [] da.
Disposi¢des Especiais.”

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTQ ECONOMICO
E SOCIAL - BNDES
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ANEXO C

MODELO DE
CARTA NOTIFICACAO DE CONVERSAQ

(em papel timbrado do BaneeBID)

{data)

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES

Re: Programa BNDES de Crédite Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas
¢ Médias Empresas — 2° Etapa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional CCLIP-Multisseterial-V. Contrato de Empréstimo Individual
n° [...]JJOC-BR entre ¢ Banco Interamericanc de Desenvolvimento -BID- e
o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES,
celebrado em [data].

Prezado(a) Senhor(a):

>"*Em caso de Conversio deDesembolso, adotar o Mmﬂdelo (_A), 7
> ..Em-caso de Conversao de Saldo Devedor, _a_d tar 0 mModelo (B_),
> Em'caso de Nova Conversao, adotar » mModelo (GII):

[MODELO IA. Desembolso denominado em BRL

Enviamos a presente com relacéio a sua Carta de Solicitagio de Conversdo datada
de , mediante a qual nos solicitam que envidemos nossos melhores esforgos para
efetuar um desembolso denominado em BRL.

No dia __ (“Data da Conversdo”), desembolsaremos dolares (USD __ ),

equivalentes a __ reais (BRL ), a serem creditados na conta n° , de titularidade
do BNDES, junto a0 Bbanco  &Cenversdie™). E)—va{ef-des{-a-(:eﬂvefsae-e—ée—fe&}s

reals (U SDeq ). O montante do desembolso
: sendosers deduzido de ... reais (USDeq),
referentes a comissoes e despesas relacionadas com a captagao do Banee-BID para os fins
desta Conversio].

[Ademais, o montante do desembolso seré-{oi acrescido/reduzido de reais

(USDeq . ) em fungfio de um prémio/desconto decorrente da captagiio do BanesBID ]

A taxa de cdmbio usada para esta Conversdo foi de __ BRL/USD.



Com base na Carta de Solicitacio de Conversio, os termos e condicdes
financeiras aplicaveis a tal Conversfio denominada em BRL serdo os seguintes:

1. Cronograma de pagamentos de principal e juros em anexo

2. Prazo de Conversio: [x anos, sendoe igual ao prazo do cronograma de pagamentos
solicitado pelo Mutudrio na Carta de Solicitagio de Conversio (“Conversiio por
Prazo Total”).]{x anos, sendo menor que o prazo do cronograma de pagamentos
solicitado pelo Mutudrio na Carta de Solicitacfio de Conversdo (“Conversio por
Prazo Parcial”).]

3. Taxa de Jurog Aplicavel;

[3.1 % ( por cento), taxa fixa que incidira sobre o valor desta Conversio
em BRL (Taxa de Juros Base). mais 2 margem dos empréstimos do Capital

QOrdindrio |

[3.41] % ( por cento) da Taxa CDI (o Percentual do CDI)] [uma margem
fixa de % ( por cento) sobre 100% do CDI]. que acumulara por dia sobre
o valor desta Conversdo (Taxa de Juros Base), mais a margem dos empréstimos
do Capital Ordinario].

[3.4ii % ( por cento), que incidird sobre o valor desta Conversdo em BRL.
ajustado pelo Indice [IPCA] ou [IGP-M] (Taxa de Juros Base). mais a margem
dos empréstimos do Capital Ordinario.]

A__taxa de. juros aplicdvel a esta Conversio serd  paga
{mensalmente]j[trimestralmente][semestralmente][anualmente].  conforme o

cronograma €m anexo.

A Base para cdlculo de Juros é [ACT/3601[BD/252][outra usualmente aceita no
mercado internacional] e a formula de calculo de juros sera [1.

[O montante de juros a pagar serd [ajustado/ ndo sera ajustado] ao efetivo nlimero

de dias no periodo].

As localidades a serem consideradas para a definicio de Dias Uteis sio:

[Conforme solicitado. [a Comissdo de Conversdio serd convertida para uma taxa
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anualizada ¢ somada 4 taxa de juros aplicavel] [a Comissdo de Conversio sera
paga em USD na Data da Conversfo].]

14. Correciio de acordo com a Inflaciio (aplicavel quando se tratar de amortizacfes por

Montante Nominal Ajustado a Inflagfio)

O valor desta Converso serd ajustado pelo [IPCAL [IGPMI.

O montante das amortizacdes sera calculado nos termos da Clausula 3.06 (d)(B) do
Contrato de Empréstimo, utilizando-se o Fator de Inflacfo.

O Indice de Correcio Aplicavel inicial (N,) corresponde a [ a 1 fao indice de
inflacdo referente ao més ............ 1.

A VMP de Conversio € de {( ) anos ¢ a VMP acumulada, consideradas

todas as conversdes efetuadas até a presente data € de {( ) anos.

[ Considerando ‘que fol efetuada a Conversiio por Prazo Parcial, ¢ BNDES poderd
solicitar uma nova conversiio do saldo devedor desta Converzgo. conforme disposto na
Clausula [}, inciso [] das Disposictes Especiais do Contrato de Empréstimo.]

Esta carta, cuja copia € enviada nesta data ao Fiador, constitui parte integranie do
Contrato de Empréstimo Individual n°® [..]J/OC-BR e constitui uma “C:. . ' Notificacao

de Convergiio”, conforme mencionada ng_ Cliusula [] das Disposicdes Especiais do

Contrato de Empréstimo.]

1
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[MODELQ BII Conversao de Saldo Devedor do Empréstimo a BRL

Enviamos a presente com relagdo a sua Carta de Solicitagdo de Conversio datada
de |, mediante a qual nos solicitam que envidemos nossos melthores esforgos para
converter um saldo devedor do Empréstimo para BRL (“Cenversio™)-

A partirde ___ (“Data da Convers#o™), o saldo devedor do Empréstimo, no valor
de  ddlares (USD __ }fica convertido para ___ reais (BRL __ ).

[As comissdes ¢ despesas relacionadas com a captagdio do Banee-BID para os
fins desta Conversdo somam ___ reais (USDeq ), e deverdo ser pagos pelo BNDES
na Data da Convers3o acima mencionada. ]

[Ademais, 0 BNDES deve pagar/receber ___ reais (USDeq ___ ) em fungio de
um prémio/desconto decorrente da captagdo do BaneeBID, na Data da Conversdo acima

mencicnada. )

A taxa de cambio usada para esta Conversdo foide _ BRL/USD.}

Textoconnmm-asduasopedes:

Com base na Carta de Solicitagio de Conversdo, os fermos e condigBes
financeiras aplicaveis a tal Conversdo denominada em BRL serfio os seguintes:

1. Cronograma de pagamentos de principal € juros em anexo

2. Prazo de Conversdo: [x anos, sendo igual ao prazo do cronograma de pagamentos
solicitado pelo Mutudrio na Carta de Solicitagio de Conversdo (“Converséo por Prazo
Total™).][x anos, sendo menor que o prazo do cronograma de pagamentos solicitado pelo
Mutuario na Carta de Solicitagiio de Converséio (“Conversiio por Prazo Parcial”).]

3. Taxa de Juros Aplicavel:

{31 % ( por cento), taxa fixa que incidird sobre o valor desta Conversdo
em BRL (Taxa de Juros Base), mais a margem dos empréstimos do Capital
Ordindrio] '

[3ii [ % (__ por cento) da Taxa CDI (o Percentual do CDI)] [uma margem
fixade % (___ por cento) sobre 100% do CDI], que acumulara por dia sobre
o valor desta Conversdo (Taxa de Juros Base), mais a margem dos empréstimos
do Capital Ordinario].

[3.ii ___ % (___ por cento), que incidird sobre o valor desta Conversdo em BRL,
ajustado pelo Indice [I[PCA] ou [IGP-M] (Taxa de Juros Base), mais a margem
dos empréstimos do Capital Ordinario.]
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A taxa de juros aplicivel a esta Conversio serd paga
[mensalmente][trimestralmente][semestralmente][anualmente],  conforme o
Cronograma efm anexo.

A Base para calculo de Juros é [ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no
mercado internacional] e a formula de calculo de juros sera (].

[O montante de juros 2 pagar serd [ajustado/ ndo sera ajustado] ao efetivo nimero
de dias no periodo].

As localidades a serem consideradas para a definicio de Dias Uteis sgo: .
[Conforme solicitado, {a Comissdo de Conversdo sera convertida para uma taxa
anualizada e somada a taxa de juros aplicdvel] [a Comissfo de Conversdo sera

paga em USD na Data da Conversdo].]

[4. Corregéio de acordo com a Inflagdio (aplicavel quando se tratar de amortiza¢Ges por
Montante Nominal Ajustado a Inflagéo)

O valor desta Conversdo sera ajustado pelo [IPCA] [IGPM].

O montante das amortizacdes sera calculado nos termos da Clausula 3.06 (d)}(B) do
Contrato de Empréstimo, utilizando-se o Fator de Inflagéo.

O indice de. Correciio Aplicavel inicial (No) corresponde—& [ a 1 [20 indice de

inflacfo referente a0 més ............ .

A VMP de Conversdio ¢ de () anos e a VMP acumulada, consideradas
todas as conversdes efetuadas até a presente dataé de () anos.

[Considerando que foi efetuada a Converséo por Prazo Parcial, o BNDES podera
solicitar uma nova conversdo do saldo devedor desta Conversdo, conforme disposto na
Clausula [], inciso [] das Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo.]

Esta carta, cuja cdpia é cnviada nesta data ao Fiador, constitui parte integrante do
Contrato de Empréstimo Individual n° [..]J/OC-BR e constitui uma “Carta de Notificagéo
de Conversiio”, conforme mencionada na Cléusula [] das Disposigdes Especiais do
Contrato de Empréstimo.]
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[MODELQ__ IIIC. —Nova Conversio, nos termos da Clausula 3.09 das Disposigtes
Especiais do Contrato de Empréstimo.

Enviamos a presente com relagio  sua Carta de Solicitagéio de Conversio datada
de __ , mediante a qual nos solicitam que envidemos nossos melhores esforgos para
efetnar uma nova conversdo (“Nova Conversdo”) do saldo devedor decorrente da
Conversdo realizada, nos termos da Carta de Notificagdo de Conversio datada de
Para os fins do Contrato de Empréstimo, a Data da Conversdo €

Com base na Carta dc Solicitagio de Conversfio, os termos e condigdes
financeiras apliciveis a Nova Conversdo sdc os seguintes:

[. Cronograma de pagamentos de principal & juros em anexo.

2. Prazo de Conversdo: [x anos, sendo igual ao prazo do cronograma de pagamentos
solicitado pelo Mutuério na Carta de Solicitagiio de Converséo (“Conversdo por Prazo
Total”).][x anos, sendo menor que o prazo do cronograma de pagamentos solicitado
pelo Mutuario na Carta de Solicitagio de Conversio (“Conversio por Prazo
Parcial”}.]

3. Taxade Juros Aplicavel:

[31i_ % ( por cento), taxa fixa que incidira sobre o valor desta Conversio
em BRL (Taxa de Juros Base), mais a margem dos empréstimos do Capital
Qrdindric]

[3.ii [ % (___ por cento) da Taxa CDI (o Percentual do CDI)[[uma margem
fixade % (___ por cento) sobre 100% do CDI], que acum: * ' por dia sobre
o valor desta Conversdo (Taxa de Juros Base), mais a margen: .5 empréstimos
do Capital Ordinario].

[3iii % por cento), que incidird sobre o valor desta Conversio em BRL,
ajustado pelo Indice [IPCA] ou [IGP-M] (Taxa de Juros Base), mais a margem
dos empréstimos do Capital Ordindrio.]

A taxa de juros aplichvel a esta Nova Conversio sera paga
[mensalmente}[trimestralmente}{semestralmente][anualmente},  conforme o
Cronograma €m anexo.

A Base para calculo de Juros ¢ [ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no
mercado internacional] e a férmula de calcuto de juros sera [).

{O montante de juros a pagar ser [ajustado/ndo serd ajustado] ac efetivo numero
de dias no periodo].
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As localidades a serem consideradas para a definigdio de Dias Uteis sdo: .
[4. Corregdio de acordo com a Inflagdo
O valor desta Conversfo serd ajustado pelo [I[PCA] [IGPM].

O montante das amortizagdes serd calculado nos termos da Clausula 3.06 (d)(B) do
Contrato de Empréstimo, utilizando-se o Fator de Inflaggo.

O indice de Corregéio Aplicave! inicial (N,) corresponde a[ a ] {ao indice de
miflacdo referente a0 més ............ 1.
++

Nos termos da Clausula [] das Disposi¢des Especiais do Contrato de Empréstimo,
ndo incide Comissdo de Conversio sobre o valor desta Nova Conversio.

A VMP de Conversdo é de __ () anos e a VMP acumulada, consideradas
todas as conversdes efetuadas até a presente data é de | ) anos.
[Considerando que foi efetuada a Conversdo por Prazo Parcial, o BNDES podera
solicitar uma nova conversdo do saldo devedor desta Conversdo, conforme disposto na
Cléausula [, inciso [] das Disposi¢Ses Especiais do Contrato de Empréstimo.)

Esta carta, cuja cOpia € enviada nesta data - iador, constitui parte integrante do
Contrato de Empréstimo Individual n° {..J/OC-BR < «.iistitui uma “Carta de Notificaggo
de Conversao™ mencionada na Clausula [] das Disposi¢des Especiais do Conirato de
Empréstimo.}

Alenciosamente,

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

c.c. Pigcuradoria Geral da Facenda Nacional
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Banco Interamericano de Desenvolvimento

Ata de Negociagio
BR 1054

Nos dias 27 € 28 de margo de 2007 reuniram-se na Representagdo do BID no
Brasil as Delegacgoes do Governo Brasileiro, do BNDES e do BID para efeito de
negociar os termos dos Contratos de Empréstimo e Contratc de Garantia
referentes ao Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro,
Pequenas e Médias Empresas - Segunda Etapa do Convénio de Linha de
Crédito Condicional (CCLIP).

Estiveram presentes:

Pelo BID:

Felipe Gémez-Acebo , RE1, Chefe da Missao
Claudia Franco, FIN

Carlos Sampaio Costa, LEG

Carlos Herrera, FIN

André Luis Delgado, FIN

Jaime Mano, CBR

Pelo BNDES:

Carlos Lagrota Lopes, Chefe do Departamento de Captacéo
Terezinha Moreira, Gerente de Organismos Internacionais
Paulo Roberto Oliveira Aradjo, Assessor Area Financeira
Daniela Baccas, Advogada

Pela SEAIN:
Cadmo Soares Gomes , Coordenador
Patricia Matos de Magalh&es Albuquerque, Chefe de Divisdo

Pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional:
Ana Lucia Gatto de Qliveira, Procuradora

Pela Secretaria do Tesouro Nacional:
Eduardo Luiz Gaudard, Gerente COREF
Petronio de Oliveira Castanheira, Analista de Finangas

Contrato de Empréstimo

Foram revisados os termos do Contrato de Empréstimo e seus anexos A, B, e C,
0s termos do Contrato de Garantia e demais documentos integrantes do acordo.

As partes acordaram os termos do Contrato de Empréstimo, sendo o ponto mais
relevante o relativo ao papel do Fiador em caso de exercicio da opc¢do de
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Conversdo em Reais. Neste sentido, acordou-se que BNDES e o Fiador
estabelecerdo o rol de opgdes dos termos financeiros e os pardmetros para que
o BNDES possa exercer a Conversdo. O BNDES certificara, na Carta de
Solicitagdo de Conversado, que seu pedido conta com autorizagéo do Fiador, de
acordo com os termos previamente acordados entre o BNDES e a Secretaria do
‘Tesouro Nacional, @ comunicados ao BID. Presumir-se-a que a autorizagéo do
Fiador permanece valida, exceto se o BID houver recebido do Fiador, antes do
recebimento da Carta de Solicitagdo de Conversdo, comunicagdo por escrito em
sentido contrario, com cépia ac BNDES,

A Delegacido do Governo Federal informou ac BID e ao BNDES que as
condicGes prévias ao primeiro desembolso sao consideradas, para ¢ Governo
Federal, condigdo de assinatura dos contratos. Assim sendo, serd necessario
gue o BID se manifeste, preliminarmente, através da Representacao no Brasil,
quanto ao grau de cumprimento de cada uma das condigdes prévias ao primeiro
desembolso.

A SEAIN, a Secretaria do Tesouro Nacional e a Procuradoria da Fazenda
Nacional destacaram que os acordos estabelecidos nesta negociacdc nao valem
como pardmetro para contratos com outros mutudrios que néo o BNDES.

Qutros acordos

Foram feitos ajustes de menor importancia nos termos do Regulamento de
Crédito do Programa e do Informe de Projeto da operacao, elaborado pelo BID,
em comum acordo entre as partes.

Execugao

Os representantes do Governo Bras. o ressaltaram para os representantes do
BNDES e do BID que, uma vez assinado o Contrato de Empréstimo entre o
BNDES e o BID, qualquer alteragdo que se faga necessaria nos termos
contratuais devera ser precedida de apreciacao pelo GTEC-COFIEX, conforme
disposto no Decreto 3.502/2000.

Foi acordado que recursos da ordem de até US$ 250 milhdes poderdo ser
financiados pelo BID em carater refroativo, isto &, antes da data de aprovagéo do
Empréstimo pelo BID, mas apods 1° de julho de 2006. Montante de igual valor
poderd ser reconhecido como contrapartida local para o Programa, a partir da
mesma data.

Foi acordado que, para agilizar os processos de desembolso, o BNDES deve
apresentar a solicitagao de desembolso a Representacéao do BID em Biasilia por
intermédio de Formuldrio RE1-729-S. Esta solicitagdo devera ser revisada e
aprovada pela Representacdo, gue informara, por meio de e-mail, tanto o
BNDES como o Departamento Financeiro do BID, da respectiva aprovagéo do
desembolso, observado o montante solicitado pelc BNDES. Uma vez recebida
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esta aprovagédo, o BNDES estara em condicGes de iniciar o procedimento de
solicitagdo de Conversdo, de acordo com os mecanismos estabelecidos no
Contrato de Emprestimo.

Brasilia, 28 de Marco de 2007.

. ] [
Car ~S,ELEEQJL%t‘gLI)pes.

Chefe do Départamento de Captacao do BNDES

tedion, A0l

Cadmo Soares Gomes,
Coordenador do SEAIN

y E)[r\IL‘«C. YT
a Lucia Gattojtle Qliveira,
rocuradora da Fazena Nacional

—, -4 .

b aio do Q. Cartardan
Petronio de Oliveira Castanheira,
Secretaria do Tesouro Nacional

—

=

Felipe Gomez-Acebo, RE1,
Chefe da Missao
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BNDES’

Decisio n.® Dir.

Interessado;

Asgunto:

Referéneia:

230/2005 - BNDES Reunido de 5 de abrilde 2005,

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTQ ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES
CNPJ: 33.657.248/0001-89

Celebragdo do Convénio de Linha de Crédito Condicional entre o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID e o BNDES, no valor de até
US$ 3.000.000.000,00.

Informac#io Padronizada Conjunta AF/DECAP/GORIN n® 02/2005 e
AJ/COJINT n° 02 /2005, de 24/03/2008.

‘Endossande o parecer do Relator, 2 Diretoria decidiv, por unanimidade,

autorizar a celebracio do Convénic de Linha de Crédito Condicional com o Banco
Interamericano do Desenvolvimento - BID, no valor de até USS 3.000.000.000,00 (8
bilhdes de dolares norte-americancs), com prazo de-wtilizac#o dos recursos de 9 (nove)
anos, a contar da data da sua assinatura, objetivando a realizagdo do Programa BNDES de
Crédito Multissctorial de Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas, no valor global de

até US$ 6.000.000.000,00 (seis bilhdes de délares norte-americanos),
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?QTESOURONACIONAL

Nota n® 7129 2007/GERFI/ICOREF/STN .
Em ! de \Mobo  de2007.

ASSUNTO: Bance  Nacional de  Desenvolvimento
Econdmico ¢ Social - BNDES. Operagéo de crédito externo,
no valor de até US$ 1.000.000.000,00 (Um bilhdo de
délares), com o Banco Interamericano de Desenvolvimento -
BID. Recursos destinados “Programa BNDES de Crédito
Multisseforial de Apor’o as Micro, Pequenas e Médias
Empresas - Segunda Etapa do Convénio de Linha de
Credito Condicional (CCLIP)" . Pedido de autorizagdo.

ROF: TA 419057
Ref: Processo MF n.%: 10951.000001/2007-43

De modo a atender ao disposto na Carta-Circular n. ° 2.771, de 20.11.97, do Banco
Central do Brasil, que trata dos procedimentos para o Registro de Operagdes Financeiras — ROF,
sugerimos a inser¢do no sistema da seguinte manifestagdo: “Esta Secretaria, nos termos do
artigo 98 do Decreto n. ° 93.872, de 23.12.86, nada tem a opor que seja o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social credenciado a negociar operagio de crédito externo,
no valor de até US$ 1.000.000.000,00 (Um bilhdo de délares), com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, cujos recursos serdo destinados ao Programa BNDES de Crédito
Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas - Segunda Etapa do
Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP), autorizado pela Decisao Dir n® 230/2005,
de 05.04.2005 e objeto da Recomendagio n.° 776, de 04.03.2005, da Comissic de
Financiamentos Externos - COFIEX. Importa ressaltar, todavia, que a decisio deste
Ministério somente serd formalizada quando do encaminhamento do pleito ao Senado
Federal”.

A consideragdo superior.

PETRONIO DE OLIVEIRA CASTANHEIRA
Analista de Finangas e Controle

De acordo.

NINA MARIA ARCELA
Coordenadora-Geral da COREF
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SISBAC%N.EMFTN/PETRONIOC ' . S I 8 C O‘ M E X 15/05/2007 08:41
TRANSACAQ PCEXT70 REGISTRO DE OPERACAO FINAMCELRA MCEXSTTA
i ik bkl PCEX577A - CARACTERISTICAS GERAIS =~-—---ww--——mmemmmmm

NUMERO DA OPERACAO: TA419057 DE: 16/04/2007

1. MODALIDADE DA OPERACAO: 3611 I CRED BID/BIRD/FONP ANL STN/COREF
2. MOEDA DE REGISTRO.....: 220 DOLAR DOS EUA
3. VALOR DA OPERACAOC.....: 1000000060, 00 CERT. AVERBACAO: -
4, JUROS (S/N) ..........: 8 CA/AP/CR ORIGEM:
5. ENCARGOS (S/H)........: §
. TITULARES: '
a) CADEMP b) TIPO c) VLR PARTICIPACAC d) DETALHAR
__-2-13;1—’- _153’ DEV SETOR PUBLICCO _
BANCO NAC. DO DES. ECONOMICO E SOCIAL
583242 208 ORGAN INTERN CRERCR 1000000000, 00
BANCO INTERAMERICABNO DE DES. - BID
40967 300 GARANT REPUBLICA 1000000000, 00 -

RFB - MIN. DA FAZNDA - SECR. DO TKSOURO NAC.

ENTRA=SEGUE F9=TRANSACAC F6=MENU F12=ENCERRA F3=RETORNA
SISBACEN EMFTN/PETRONIOC s I 5 -C O M E X 15/05/2007 08:41
TRANSACAQ PCEX770 REGISTRO DE CPERACAQO FINANCEIRA MCEX577B

———————————————————— PCEX577B - CARACTERISTICAS DO PRINCIPAL -=-=------mawao—o
NUMERO DA OPERACAO: TA419057 DE: 16042007
’ ANL STN/COREF
07. OBJETO DO FINANCIAMENTO
a) BENS..........: b} TECNOLOGIA/SERV. :
c} SEGURO CREDITO: d} INGRESSO MOEDA. . : 1000000000, 00
e) ALUGUEL BASICO:
08. VLR. ANTECIPADO.......:

a} DT.PAGAMENTO. : b) CONDICAO

09. VLR. A VISTA..:

a) DT.PAGAMENTO. : b) CONDICAQ:
10. VLR. FINANCIADO: . 1000000000, 00

a) NUM. PARCELAS: 32 {vezes) b} PERIODICIDADE. : & (meses)

c) CARENCIA....: 54  (meses) d) PRAZO.........: 240 {meses}

e) INIC.CONTAGEM: (ddmmaaaa) £} CONDICAQ: 10090 ASSINATURA CONTRATO
g) VLR.PARCELA....:

h}) MULTIDLICADOR..: . i} DABL....:

VLR. RESIDUAL. ...: oL 12.MEIQ DE PAGAMENTO....: 2 MOEDA

( Informe 'SIM' para expandir o esquema de pagamento de principal _

ENTRA=SEGUE F9=TRANSACAO F6=MENU F12=ENCERRA F3=RETORNA
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SISBACEN EMETN/PETRONIOC S I §$ C 0O ME X 15/05/2007 08:41
THMANSACAO PCEX770 REGISTRO DE OPERACAC FINANCEIRA MCEX577C
————————————————————— PCEX577C ~ CARACTERISTICAS DE JUROS ——--—======---=--———
NUMERO DA OPERACAO: TA419057 DE: 16/04/2007
. ANL S3TN/COQREF

13. PERIODO DE JURCS.........: 01 Abrir proximo periodo : {S=sim, N=nao)
14. PRAZO VALIDADE DO PERIODO: 240 (meses)
15. FORMA DE PAGAMENTO.......: P ( A=ANTECIPADO, P=POSTECIPADO)}
16, CONDICAQC. v veivvanannneaa: 10020 DE3SEMBOLSO
17. DT.INICIO CONTAGEM.......:
18. MEIO PAGAMENTO. ..........: 2 MOEDA
19, PERIODICIDADE............: 6
20, TAXA FIXA.........eve....: 0O , 0000 (00,0000} % ao ano
21, TAXA VARIAVEL............:
a} TAXA b) SPREAD c) DETALHAR (x)

4814 BID-FLOATING

ENTRA=SEGUE F2=DETALHA F3=RETORNA
FS=TRANSACAQ Fe=MENU F1Z=ENCERRA
SISBACEN EMITN/PETRONIOC 5 I 5 C 0O M E X 15/05/2007 08:41
TRANSACAO PCEX770 REGISTRO DE OPERACAQ FINANCEIRA MCEX577C

--------------------- PCEX577C - CARACTERISTICAS DR JOROS  —mecommmcmemmmmmee
NUMERO DA OPERACAO: TA419057 DE: 16/04/2007
ANL STN/COREF

13. PERIODO DE JUROS.........: 01 Abrir proximo periodo : {S=sim, N=nao)

14. PRAZ0Q VALIDADE DGO PRERTORO: 240 (meses)
15. FORMA DE PAGAMENTQO.......: P { A=ANTECIPADQC, P=POSTECIPADQO)
16. CONDICAOD.......veveunn...: 10020 DESEMBOLSO
17. DT. INICIO CONTAGEM.......:
18. MEIO PAGAMENTO...........: 2 MOEDA
16, PRRTODICIDADE. .. .........: 6
20, TAXA FIXA................: 0, 0GCO0O0 (00,0000) % ao ano
21. TAXA VARTIAVEL............:
a) TAXA b) SPREAD c) DETALHAR (x)

JUSTIFICATIVA DA TAMA 4814

LIBOR 3 MESES + SPREAD DO BID BASEADO EM: A)MARGEM DE CUSTO DOS EMPRES
MOS QUE FINANCIAM EMPRESTIMOS EM LIBOR, B)VALOR LiQ. DE CUSTO/LUCRO

DE OPERAGOES P/ MITIGAR FLUT. LIBOR,C)MARGEM P/ EMPRESTIMO K ORDINARIO

PF3/15=RETORNA
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SISBACEN EMFTN/PETRONIOC S I s C O ME X 15/05/2007 08:42
ThansAcAQ PCEXT70 REGISTRO DE OPERACAO FINANCEIRA MCEX577D
————————————————————— PCEX5770 - CARRCTERISTICAS OF ENCARGOS --v--------------=~
NUMERO DA OPERACAO: TA419057 DE: 16/04/2007

ANL STN/COREF

23.ENCARGO. .. ..cvvvvnt 1

24, COD. ENCARGO. . ... ,....: 1000 CCMISSAO Db COMPROML
25.VLR FIXO........ PP

26. PERCENTUAL. .. ........¢ 0, 7500

27.BASE. ... ...t .....: 10000 - SALDC NAQO DESEMBOLSA
28, CONDICAC DE PAGAMENTO: 7 PERIODICAMENTE

29. DATA DE PAGAMENTO....: ( DDMMAAARA)}

30. PERIODICIDADE. . ......: 6

31.NUM. PARCELAS. . ... ....:
32. DETALHAMENTO DA FORMA DE CALCULO:
DE 0,25% A 0,75% SOBRE O SALDO DE PRINCIPAL NAO DESEMBOLSADO, PAGO NO
DIA DE PAGAMENTO DOS JUROS, ATE QUE O EMPRESTIMO TENHA SIDO TOTALMENTE
DESEMROLSADO. TNICIO DA CONTAGEM: 60 DIAS APOS A ASSINATURA DO CONTRATO

ENTRA=SEGUE F9=TRANSACAD F6=MENU F12=ENCERRA F3=RETORNA
SISBACEW EMFTN/PETRONIOC 5 I $ C 6 ME X 15/05/2007 08:42
THANSACAC PCEX770 REGISTRO DE OPERACAQ FINANCEIRA MCEX577D

————————————————————— PCEX577D - CARACTERISTICAS DE ENCARGOS -----~-----==--=~--
NUMERO DA OPERACAO: TA419057 DE: 16/04/2007
ANL STN/COREF

23.ENCARGO. .. vvvinennan: 2
24.COD, ENCARGO, . ........: 5000 OQUTROS ENCARGOS

25.VLR FIXO.......ccuvn.s

26. PERCENTUAL...........: 1,0000

2. BASE. . ...t e 10030 - WVALOR FINANCIADO

28.CONDICAQ DE PAGAMENTO: 2 MEDIANTE APRESENTACAQ DE COBRANCA
29. DATA DE PAGAMENTO....: { DDMMAARA)

30. PERIODICIDADE. . .. ....:

31. NUM. PARCELAS., .. ......:

32. DETALHAMENTO DA FORMA DE CALCULOQ:
RECURSOS PARA INSPEGAO E SUPERVISAC GERAL, EQUIVALENTES A ATE 1% DO VA
LOR DO FINANCIAMENTO, A SER DESEMBOLSADO EM PARCELAS SEMESTRAIS

ENTRA=SEGUE F9=TRANSACAQ Fe=MENU F12=ENCERRA F3=RETORNA
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SISBACEN EMETN/PETRONIOC 5 I 8§ C 0 M E X 15/05/2007 08:42
TRANSACAO PCEX770 REGISTRC DE OPERACAO FINANCEIRA MCEX577D
--------------------- PCEX577D - CARACTERISTICAS DE ENCARGQS ---------==--==---
NUMERO DA CPERACAO: TA419057 DE: 16/04/2007

BNT, STN/CORFF

23.ENCARGC.......ovvenwoz 3

24, COD. ENCARCO. . ... ... ..1 5HOOO OUTROS ENCARGDS

25.VLR FIXO....... ... ...2

26. PERCENTUAL. ... ....v.u 0,2500

27.BASE.................: 10030 - VALOR FINANCIADO

28. CONDICAQ DE PAGAMENTG: 2 MEDTIANTE APRESENTACAC DE COBRANCA
29. DATA DE FPAGAMENTO....: { DDMMAAADL)

30. PERICDICIDADE. .. .....:

31.NUM. PARCELAS. ........ :

32. DETALHAMENTO DA FORMA DE CALCULO:
0, 25% SOBRE O VALOR DA CONVERSAO DO DESEMBOLSO OU SALDO DEVEDOR ALEM
DA COMISSAO DE CONVERSAO, © DID PODERA DEMANDAR O DAGAMENTO DE  PREMIO
E DEMAIS CUSTQS RELATIVOS A SUA CAPTAGAO

ENTRA=SEGUE F9=TRANSACRC Fe=MENU F12=ENCERRA E3=RETORNA
SISBACRN EMETN/PETRONICC s I 8 ¢ 0 M E X 15/05/2007 08:42

TRANSACAD PCEX770 REGISTRO DE OPERACAQ FINANCEIRA MCEX 577D
———————————— “e-—————- PCEX577D - CARACTERISTICAS DE ENCARGOS -==--=----==--n===-
NUMERO DA OPERACAO: TA419057 DE: 16/U4/2007

ANL STN/COREF

23.ENCARGO. . .vvuivvvnana.: 4

24.COD. ENCARGO..........: 5000 OUTROS ENCARGCS

25.VLR FIXO. ...t

26. PERCENTUAL. .. ... ... 0, 2500

27.BASE...cuveueieans...t 10030 ~ VALOR FINANCIADO

20. CONDICRED DE TAGAMENTO: 2 MEDIANTE APRESEMTACAD DE COBRANCA
29. DATA DE PAGAMENTC....: { DDMMAAAR)

30. PERIODICIDADE. . .. ....:

31. NUM. PARCELAS. . .. .....:

32. DETALHAMENTC DA FORMA DE CALCULO:
COMIZAAC DE PAGAMONTO ANTECIDADO DE 0, 25% SOBRE O MONTANTE PAGO ANTE-
CIPADAMENTE (DEVIDO EM DOLAR), ACRESCIDO DE EVENTUAL CUSTO INCORRIDO
PELQ BID PARA REALOCAGAO DE SUA CAPTAGAO EM REAIS.

ENTRA-SEGUE T 2=TRANGACAD Fe—MENU F12=ENCERRA E3=RETORNA
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SISBACEN EMFTN/PETRONIOC S I 5 ¢ 0O M E X 15/05/2007 08:42
TRANSACAQ PCEX770 REGISTRO DE OPERACAC FINANCEIRA MCEX577J
—————————————————— PCEXS77J - REGISTRO DE DADOS COMPLEMENTARES T S
NUMERO DA QOPERACAQ: TA419057 DE: 16/04/2007
ANL STN/COREEF
54, INFORMACOES COMPLEMENTARES:
0 BNDES PODERA SOLICITAR A CONVERSAO TOTAL OU PARCIAL DO DESEMBOLSO EM
DOLARES, COM TERMOS FINANCEIRQS VINCULADOS AO REAL. NESTE CASO PODERA
SER ALTERADO O PERFIL DE AMORTY 7ACAQ, DESDE QUE A VIDA MEDIA PONDERADA
DO EMPHESTIMO SE MANTENHA 12,25 ANOS B A TAXA DE JUROS PODERA SER FIXKA
OU VARIAVEL. TAMBEM PCDERA SER FEITA A CCNVERSAC DO SALDO DEVEDOR

55. DADOS DE IMPOSTO DE RENDA:
a) RESPONSABILIDADE..: 4 (1=CREDOR, 2=DEVEDOR, 3=AMBOS, 4=ISENTO
ATENCAQ: OBSERVAR O ART. HH0, DO DECRETO NR. 3.000, DE 26.03.1999, SUBRE REMES-
SA DE RENDIMENTQS PARA FORA DO PAIS.
56. DADOS DO RESPONSAVEL PELA QPERACAO - PELO DEVEDOR
NOME. : JOSE EMILIO PARDI FRIEDMANN CPF..: 2971759717
CARGO: COORDENADOR DE SERVICO TELEFONE: ( 021 ) 21726571
-MAIL: JEPFREBNDES. GOV.BR
ENTRA=SEGI/E F6=MENU F3=RETORNA
FO=TRANSACLO F12=ENCERRA
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FPE / FPM / IPI Exportagéo’*

Fundos de Participacdoe dos
Estados, Dtstnto Federal € Mumcfplos

Tﬁsuno!\lmmuan

Comentarios

Ein Mu:vo de 2007, us 1epasses dos Fuicus ce Pasticipagdn de gue Uata o ail. (99 da Constiulgdu Federal apreseniaran) decrésaime ue -18,7%,

{www.tesouro.fazenda.gov.br).

|_Distribuicde:do FPM/FPE

quando gomparados aos repasses efeluados no més anterior, As transferéncias a litulo de FPE/FPM atingiram o montante de R$ 4.581.853,6 (mil}, em
Margo de 2007, contra R$ 5.634.684,4 (mil), no més anterior, j& desconlada a parcela de 16,66% para o FUNDEB,
As infomagbes relativas as transferdncias constituclonats estio disponiveis para consulta ra pagina da Secretara do Tesouro Nacional - STN

O Barnco do Brasil S/A disponibiliza em st pagina na internet (www.bf.com.or) os avisos referentes as distribuiches decendiais das cotas dos Fundos
de Parficipagio com todos os langamentos a crédite e a débito. Para efetuar a consulta, acesse: ->Governe->DAF-Distribuicdo da Arrecadacéo

Federal->Clique aqui para acesser o demangtrative,
Qutras informagdes sebre aa transforéneias constitucionais pederdn sor obfidas por meio do Wlofeac {61)3412 3116/3175, Mio deixe do soneuitar,

tambem, a cenfral telefdnica criada peia Secrelaria do Tegoure Nec'onal - STN (51}3482-606C,

R i

Fiuiy 2007 ] Yartagbo Noming!
Crigens ; 007 [ dan a Mar/ 200
g Favaralro Margo Janeiro a Fevereiro Margo daneiro @ Mar (2007 Mar | 7 an a Ma:
Harge Marga Fav ¢ 2007 Mar | 2008 | Jon a Mart 2326
RPN 23206945 21024815 T.Z11.427.3 2.881.898.9 2.243.042.6 790 AM 4 | -127 % I 6.3 % 96 %
FPE 22157194 20932481 £.288.314,0 27527858 2.238.809.0 7.853.106,7 1 87 % ) 69 % 97 %
ikt 169.513.6 1580002 527.816.2 181.597.1 174987 4 564.262.2 ! 4,7 % [ 16,7 % 63 %

J Previsto X Realizado

De acardo com a Porlaria STN n” 838/08, ¢c eréditos relativas a0 mac de Margn da 2007 faram efrtuadas nng dias dias Q20 & 30, 0 quadro abaixo
mostra a variagha estimada das fundos, dvuigada peta STN, e ¢ perceniual efelivamente realizado

FPE

FPY

IPI-EXP

nés Esthnado

Renlizado

Eslimado

Realizads

1
T

Extimado

Rralizado

Margo

PR 130 %

-18,7

-5.0 %

4.7 %

un -

As pravistes, de acordo com dados furnecidos peta Recella Federal do Brasil, embutem margem de erro, fage &3 possives valiaghes
CoMporamenio da amecacacdo. A expeciativa de variagdo das Transfergnulas Cunsliucionals para vo poringy ey owses € a suguinte:

FJUNDQS i abrimar malfabr jurima:
FEMFREFNEIFROIFCS | B0 % ! 40 % a8 %
o 171-EXP ! EERTY R [ 30 % 122 %
:

_FDomposicds dos Fundos

- | Eem Margo de 2007 03 percentuals de
wuaosigio por tri autg, foram o seguintes:

Moo

BASE DE CALCULO .
(FPM FPE FNG, FNEe FCO) |

SR e g

Distribuigdo nos Decéndios

03 percentuais Ce cada cola decendial, em ralagio ag lotal go més, esto representads acs

grafices abajxo:

PRt S

Y RELAQAO

e

_RELAGAO
. IF‘I-EXP‘
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©Os valores distribuldes para cada Fundo foram ariginarios de parcela da arrecadagao do imposto sobre Fradutos Indusiializadas - I & de Imposio de
- Renda - IR no perfodo de 21/02/2007 a 20/03/2007, confarme demonstrativo abaixo:

RS Mil
Periodo de Arrecadagdo Liguida Data do Transferénclas
Arrecadagio 1] R iP1+IR Crédito FPE (1) FPM (1) 1PI-EXP (1) TOTAL

Fev/3* DEC 476.1403 |  6.142948,4 6,619.088,7 Mar/1® DEC 1.186.014,9 1.241.178.4 39.691,5 2.466.874.9
Mar/1° DEC 427.4653 3.161.3133 3.588.774,6 Mar/2® DEG 643.040,9 572.949.8 35625 1.351.615,7
Mat/2° DEC 1.195.834.9 1.091.534,7 2.207.369,6 Marf3 DEC 409.853,2 428.816,1 99.660.9 935.430,2

TOTAL 2099.4405 |  10.385.7964 |  12.485.238.8 TOTAL 2.238.909 2.343.044,3 174.967.4 4.756.920.8
Mar/3° DEC 470.600,8 8.189.706,5 8.659.307,2 | A/t DEC 1.551.583,3 1.623.750 39.216.9 3.214.553.2

Obs.: Arrecadacao Llquida = Arrecadacio Bruta - RestituigGes - Incentivos Fiscals. Na arrecadagao do IR e do P! estdo computadas as receitas
provenientes dos acréscimos legais {juros, multas e receitas de divida ativa). (1) Deduzidos 16,66% para ¢ FUNDEB,

et R$ Mil
Estados UF FPM (1) FPE (1} IP-Exp (1)

Acre - AC 12,367 76.593 28
Alagoas AL 55813 93141 537
Amazonas AM 3z.251 62475 4,667
Amapd AP 8.010 76392 1686
Bahia BA 210.847 210.372 13.687
Ceard CE 122,541 . 164.267 1.617
Distrito Federal DF 4.753 15,453 109
Esgpirita Santo ES 40.747 33584 7.932
Goiss GO 84.531 63.654 1.787
Maranhdo MA 97.866 161.609 1.830
Minas Gerals MG 307.7%0 99.732 20,073
Mato Grasso da Sul MS 34.584 29.822 1.189
Mato Grases M 42477 1672 1895
Par§ PA 84775 136.842 7004
Paraiba [3:] 75.755 107.219 459
Pemambuco PE 1313.201 154.489 1.284
Piauf Fl 62,153 96,752 50
Parand PR 158.402 64.552 17.728
Ria de Janeiro RJ 68.574 34.204 22.841
Ria Grande do Norte RN 58.171 93.53% 617
Randdnia RO 21.370 £3.039 268
Roraima RR 14.367 55.541 12
Rfo Grande do Sul RS 186131 52722 21411
Santa Cataring sC Q0,764 28654 12.928
Sergipe 3E 33z 92.033 92
530 Paule 5P 313.767 22.389 34.993
Tatantins 10 36.008 91169 43
Total 2.343.044 2.238.909 174.967

{1) Deduzidos 16.66% do FUNDEB.

Datas de-Publicacag

Em observngia ac que determina o art. 8° da Lei Camplementar n° 62, de 28/12/1989, os valores das Transferéncias Constitucionais distribuidos por
Estado e Municipio foram publicados ne Diario Oficial da Unido, Se¢do |, nas seguintes datas:

Més Ano Data
Junho 2006 17/07/2006
Jubho T T 2006 28/08/2006
Agesto 2006 20/09/2006
Setembro 2006 241102006
Outubro 2008 2411112006
Novembro 2006 20/4212006
Dezembro 2006 130202007
Janeiro 2007 05/03/2007
Fevereiro 2067 02/04/2007

Foi publicado no Didrio Oficial da Unido do dia 17 de novembro de 2006, a Portaria STN n® 838, de 16 de novembro de 2008, contendo o
cronograma das dalas dos repasses do FPM/FPE para o exercicio de 2007, disponivel no sitio www . lesoura.fazenda.gov.br .

Coordenagio-Geral de Operaghes de Crédilo de Estados e Municipics - COPEM
Fone: (61)3412-3116 - 3412-3173 - Fax: (61)3412-1580
E-mail: copem.df.stn@fazenda.gov.br
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1 - Apresentacéo

O Senado Fedeéral, conformie competéncia privativa definida -

na Constituigdo Federal de 1988 (art. 52, incisos VIl e VIil), editou
a Resolucdo 96/89 para dispor sobre os limites globais para o

endividamento da Unido, suas autarquias e entidades

coniroladas.

Esse trabalho apresenta o célculo dos [imites de
endividamento da Unido, com a posicido de MARCO de 2007,
utilizando-se os conceifos definidos na referida Resolucédo, bem
cc... « o disposto no inciso lif do ait. 167 da Constituicdo Federal,
considerando para esse fim, ao final de cada exercicio financeiro,
o fofal dos recursos de operacbes de crédito nele ingressados e
o das despesas de capital executadas (Regra de Qurc - § 3° do

art. 32, da Lei Complementar n° 101, de 04.05.2000).

2 - Primeiro Limite

2.1 - Definicéo (Art. 2° - Res. SF 96/89)

“As operacOes de crédito realizadas em um exercicio financeirc ndo poderéo
exceder o montante das despesas de capital, ressalvadas as autorizadas
mediante créditos suplementares ou especiais com finalidade precisa, aprovadas
pelo Poder Legisiativo por maioria absoluta e observado o disposto no artigo 37

do -Ato.-das. Disposigdes - Constitucionais . Transitérias . e ..o previsio nesta.

Resolugdo’.

OPERAGOES DE CREDITO < DESPESAS DE CAPITAL
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E oportuno notar que se trata de limite constitucional, previsto no art. 167, inciso
I, da Constituicio Federal, reproduzido no corpe da Resclugdo n° 96/89 pelo Senado
Federal:

“Art. 167. S&c vedados: (...)

{ll - a realizagdo de operagbes de crédito que excedam o montante das despesas
de capital, ressalvadas as autorizadas medjante créditos suplemeniares ou
especiais com finalidade precisa, aprovadas pelo Poder Legislativo por maioria
absoluta”.

A Lei Complementar n® 101, de 04.05.2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), no
seu art. 32, § 2° determinou que considerar-se-8o, em cada exercicio financeiro, o total
dos recursos de operagbes de crédito nele ingressados & 0 das despesas de capital

executadas.

2.2 - Objetivo geral

O limite tem por fim que, a cada exercicio financeiro, os recursos. provenienles de
operagbes de crédito sejam direcionados, em valores agregados, para a cobertura de
despesas de capital (investimentos, amortizagbes, inversbes financeiras), inibindo-se,
portanto, o financiamento de despesas correntes (custeio da maquina administrativa) com

aqueles recursos.

2.3 « Limite, ufilizagdo e margem disponivel - (MARCO/2007)

, , . . _ - RS MIL
-LIMITE 793.311.031
-UTILIZAGAO 158.829.930
- MARGEM 634.481.100

Fontes:
Limite: Montante das Despesas de Capital fixade n¢ Orgemento Geral da Unige do exercicio de 2007,

Utilizagao: Receltas de operagdes de crédito Interno e externo, realizadas no exercicio de 2007 (SIAFI Gerencial -

--coata: 18.114.00.00).

GRAFICO | - PRIMEIRO LIMITE (UTILIZAGAOD E MARGEM DISPONIVEL ~ MARG0/2007)

20,02%
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GRAFICQ I - COUPARATIVO DO MONTANTE DAS DESPESAS DE CAPITAL REALIZADAS COM AS RECEITAS DE
OPERACOES OE CREDITO EXECUTADAS - ACUMULADO DE JANEIRO A MARGO/2007.

\

R§ mihges

Receitas de Operagdes de Crédito 2 Despesas de Capital _J

2.4 - Metodologia de calculo

Operagées de Crédito: ¢ valor & obtido da execugfo argamentdria da Unidao, na rubrica
Recefta Frovenienfe de Operagbes de Crédito, dentre as Receitas de Capital, a0 longe do
exercicic em analise. Em consondncia com o objetive geral do limite, ndo s&o incluldas
as receitas das operacBes de crédite garantidas pela Unidc. Entretanto, na hipétese de
exirapolagdo do iimite, € vedada a concessdo ce garantias, exceto se aprovadas pelo
Senado Federal.

Despesas de Capital: sdo obtidas do montante fixado no Orgamento Geral da Unido do

exercicio que se estiver analisando (dctacdo orcamentaria do exercicio). Integram as

déspeSas’ de”capital as” flbricas ” lnvestinentos, Ariortizagas T da” Divida” Inteins,
Amortizaggo da Divida Externa, Inversées Financeiras e Qutras Despesas de Capital. De
acordo com o paragrafo 3° do artiga 32 da Lei Complementar n® 137, de 04.05.2000 (Lei
de Responsabilidade Fiscal), ao final de cada exercicio é realizado ¢ calculo deste timite
cansiderando-se o valor dos recursos das Despesas de Capital executadas.

3 - Segundo Limite
3.1 - Definicao (Ar.3° ltem | - Res. SF 96/89)

"As operagdes de crédifo interno e exierno de natureza financeira da Uniéo e ds
suas autarquias e a concessso de garantias pele Unido observaido os ssguintes
limites:

I - 0 montante global das operaydes realizadas ru exercicio financeiro anual ndo
podera uffrapassar o valor dos dispéndics com encargos e amortizagbes dz divide
fundada, vercida e vencivel o ano, devidamente atuatizada, acrescide do

eqtifvaienis & 177 Idez por cenfo) da receifa liguida real {...;

L= 48

Paragrafo 1° nende-se por roceifa liguida real, para os efsitos desta

Resolugdo, a receita realizada nos 12 (doze) meses anteriores 20 més que se
estiver apurando, excluidas as raceilas provenientes de operzgdss de orédito e de

alienagao de bens”
. OPERAGOES DE CREDITO < DISPENDIOS DA DIVIDA |
FUNDADA + 10% DA RECEITA LIQUIDA REAE. |
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3.2 - Objetivo geral

Q limits objetiva estabelecer uma margem de endividamento para que recursos de
operagies de crédito sejam direcionados pare a rolagem da divida fundada, ou seja,
mantém-se 0 mesmo estoque ou grau de endividamento, com um adicional, neste caso,
lastreado pela receita liguida real. O conceite da RLR, por seu tumno, procura representar
a receita do cardter permanente, exciuindo acuslas obtidas em situagdes ocasionais.

3.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (MARG0/2007)
REMIL

- LIMITLC 815.439.050

-UTILIZACAQ 458,655,883

-MARGEM 756.782.166
Fontes:

Limite: Dispéndios da divida Anual, acrescido ¢ 10% de receita liquida real,
Utilizagao: Receitas de operagdes ce crédito interno e externo realizadas no exercicio de 2007,

GRAFICO IIt - SEGUNDO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL ~ MARGO/2007)

GRAFICO IV - COMPARATIVO DO MONTANTE DOS DISPENDIOS DA D{VIDA FUNDADA + 10% DA RLR COM AS
RECEITAS DE OPERAGOES DE GREDITO - ACUMULADO DE JANEIRC A MARGO/2C07.

’
100% -
80% l
jlg
£ son |
z }
v 40%
g ]
20%
0% L —
. - - — o fiun |
& Receitzs de Operagdes ce Sréditc O Cisp. da Divida Fundada + 10% RLR °
£
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3.4 - Metodologia de célculo

Dispéndio.da Divida Fundada: é obtido pelo somatdrio dos montantes fixados no Orcamento
Geral da -Unide do exercicio em analise das rubvicas Amortizacdo da Divide Interna, Juros e
Encargos da Divida Interna, Amortizagdo da Divida Externa e Juros e Encargos da Divida Externa,
excluidos os compromissos henrados em razéo de garantia prestada pela Unido, por ndo se
constituirern divida da Unido, mas sim compromissos contingentes. Ac encerramento do exercicio
financeiro, compara-se o dispéndio da divida gietivamente executado com as operagées de crédito
realizadas no exercicio financeiro, Considera-se para efeito da apuracdo a divida mobilidria inferna
como componente da divida fundadsa;-inclusive com vencimento inferior a 12 meses."De acordo™
com o objetivo geral do limite, exatamente a divida de curto prazo deve ter margem para a
rolagem. Foi excluido da utilizecdo o saldo das receitas relativas aos Titulos da divida Agraria —

TDA, de scorde com 2 Resalugio 96/89.

10% da Recelta Liquida Real (RLR): obtidos da receita liquida real, calculada conforms a
definizao. Dados extrafdos da execugdo orgamentaria da Unido dos Oliimos 12 meses:

| RLR =RECE(TA TOTAL - RECEITA DE OPERACOES DE
CREDITO - RECEITA DE ALIENAGAOQ DE BENS
|

Receita Total: o valor é obtido da execugio orgamentéria da Unido, rubrica Receffa, que é o
somatério das Receifas Correntes e das Receitas de Capital. A receita total da Unido j& se
encontra llquida das transferéncias constituclonais.

4 - Terceiro Limite

4.1 - Definigdo (Art. 3° item {l - Res. SF 96/89)

“As operagées de crédito interno e exlerno de natureza financeira da Unido e de suas
“alitarguias e @ concessao-ag garantias pala Unido observaras os seguintes limies: () — -

It - o dispéndio anual maximo, compreendendo principal e acessérios de fodas as

operagdes, nda podera ultrapassar a margem de poupanga real; (...)

Paragrafo 2° - Enfende-se por margem de poupanga real, para os efeitos desta

Resoiucdo, o valor da receita liquida deduzida das despesas correntes pagas e acrescida

dos encargos e amortizagbes da divida fundada pages”™.

DISPENDIO ANUAL MAXIMO < MARGEM DE POUPANGA REAL

4.2 - Objetivo geral

O limite objetiva assegurar que o dispéndio anual com operagdes de crédito seja
financiado por recursos outros que agueles necessarios & cobertura das despesas
correntes liguidas (custeio da maaquina administrativa), ndo prejudicande, dessa forma,
as atividades administrativas regulares, ¢ que poderia ss caractsrizar um colapso do

. Estado. O conceito basico de margem de poupanca seria a receita liguida exclufda 2
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despesa corrente, Tal concelto restringe a receita aquela realmente disponivel, apds a
axecugdc de todos os compromissos classificados como custeic. O Senadc Federal
adicionsu ao conceito bésico o valor do dispéndic da divida fundada (encargos e
amortizagdo). O cbjetivo parece ser novamente abrir uma margem adicional para o
refinanciamento da divida confratada (somente a divida fundada). Ao utilizar a condigéo
de "dlvida paga”, pretende garantir o Senado Federal de que a despesa foi efetivamente

realizada.

4.3 - Limite, utilizacdo e margem disponivel - (MARQO/ZUO?)

R$ MIL
-LIMITE ' 738.538.663
-UTILIZAGAD 168.795.695
- MARGEM 569.742.,968
Fontes:
Limite: Margem de Poupanga Real,
Utilizagado: Dispéndio Anual Méximo.
GRAFICO V - TERCEIRO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL ~ MARGQ/2007)
....... 23%
- UTLZAGAO
a -MARGEM

W i I i i o
bl : il il i :
! ;.H._l_;\u i i [l i il Uil — .

4.4 - Metodologia de cdlculo

‘Margem-de Poupanga Real (MPR): calculada conforme a definigdo. Dados extraidos da
execucao orgamentaria da Unido dos Ultimos 12 meses:

MPR = RLR - DESPESAS CORRENTES + ENCARGOS E |
AMORTIZACOES DA DIVIDA FUNDADA" [

(1) “Encargos & Amoriizacdo da Divida Fundada"™ - Considera-se para efeito da
apuracdo a djvida mobiliaria inferna como componente da divida fundada da Unido,
inclusive com vencimento inferior a 12 meses. De acordo com o objetivo geral do limite,
exatamente a divida de curlo prazo deve ter margem para a rolagem. Utilizou-ss 5 divida
efetivaments paga, obtida por consuita ac SIAFl Gerencial. Ndo estdo incluidos os
compromissos honrados em funcdo de garantia prestada pela Unido, por ndo se
constituirem divida fundada da Unido, mas sim compromissos contingentes.
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Dispéndio Anual Maximo: o valor é obtido da execugdo orgamentaria da Unido, rubricas
Amortizacdo da Divida Interna, Jurcs e Encargos da Divida Interna, Amortizacdo da
Dlivida Externa, Juros e Encargos da Divida Externa, relativas ao exercicio em analise.
Incluem-se, neste caso, os compromissos relativos as despesas ndc pagas do exercicio
anterior, o que o diferencia do conceito de “encargos e amortizagdo da divida fundada”,
Foram excluidas as garantias honradas pela Unido, por se tratarem de compromissos

contingentes.
5 - Quartoe Limite

5.1 - Definigdo (Arf. 4° Ifem | - Res. SF 96/89)
“As operagbes de crédito externo de qualguer natureza, da Unido e de suas autarquias,
bem como a concessio de garantias:pela Unido deverdn, ainda, ohedecer aos seguintes
limites e condigGes: :
! - o montante global anual ndo poderd ultrapassar 50% (cinglenta por cento) do valor do
saldo médio das exportacGes dos dltimas 3 (frés) anos™ (. ).

OPERACOES EXTERNAS + GARANTIAS CONCEDIDAS < 50%
DO SALDO MEDIO DAS EXPORTAGOES

5.2 - Objetivo geral

Vincular o endividamento externo a4 medida de desempenho econdmico, no caso,
as exportagbes dos ditimos trés anos.

5.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivef - (MARCO/ZOO?)

R$ MIL
-LIMITE 154.848 922
1 UTILZAGAD - - -~ --3.392:605]-
- MARGEM 151.566.317
Fontes: .
Limite: 50% do saldo médio das exportagdes nos idltimos 3 anos (Bal, Pagamento - MDIC).
Utilizagdo: Montante global anual das operagdes de crédito externo contratadas e garantidas pela Unido.
GRAFICO Vi - QUARTO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEN DISPONIVEL - MARGO/2007)
I 2%
@ -UTLZACAD
o - MARGEM
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GRAF'ICO_VII + COMPARATIVO DE 50% DO SALDO MEDIO DAS EXPORTACOES DOS ULTIMOS 3 ANOS COM AS
OPERAGOES DE CREDITO EXTERNO SOMADAS AS CONCESSCES DE GARANTIA - ACUMULADO DZ JANEIRO A

MARGO/2007

1950.000
130.000
110.000
90.000
70.000
50.000
30.000
10.000
-10.000

R$ mihdes

Mar

L £ 50% do Saldo Médio das Bxportagdes Op. Externas + Garantias Concedidas ]

5.4 - Metodologia de célculo

Saldo Médio das Exportagbes: obtido dos Balangos de Pagamentos dos Ultimos trés
anos, publicados pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comeércio Exterior

(MDIC).

Operagdes de Crédito Externo: obtido do montante global das operagdes contratadas e
garantidas no exercicio pefa Unido. Neste caso, ndo se frata da realizagdo de receita de
operagdes de crédito, mas do montante contratado.

6 - Quinto Limite

6.1 - Definicdo (Art. 4° Item Il - Res. SF 96/89)

‘Il - as garantias concedidas pela Unido em um exercicio financeiro néo poderéo
exceder a 50% (cinglenta por cenfo) do montante estabelecido no item | deste

artigo;”

GARANTIAS CONCEDIDAS < 25% DO SALDO MEDIO DAS
EXPORTAGOES

8.2 - Opjetivo geral

Vinculer o endividamento externc (somente garantias) & medida de desempenho
econdmico, no caso, as exporiagdes dos Ultimos trés anos.

8.3 « Limite, utifizacio e margem diéponive! « (MARCO/2007)

R3 ML
- LIMITE 77.474 461
-UTILIZAC_)AO 61.512
-MARGEM 77.412.949
Fontes:

Limite: 25% do saldo médio das exportagdes nos Gltimos 3 anos (Bal. Pagtos - MDIC).
Utilizagdo: Montante alobal anual das operagdes de crédito externo com garantia da Unido.
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GRAFICO Vil - QUINTO LIMITE (UTILIZAGAD & MARGEM DISFORIVEL ~ MARGO/2007.

0.1%

@ -UTLZAGAD
O - MARGEM

GRAFICO IX - COMPARATIVO DE 25% DO SALDC MEDIO DAS EXPORTAGGES DOS ULTIMOS 2 ANQOS COM AS
CONCESSOES DE GARANTIA » ACUMLLADO DE JANEIRO A MARGO/2007.
=

100.000Q -
80.000

53.000 4
42,000 4

RS mihoes

t
1

20.000 -

Q-

LEZS% do Saldo Medio das Exportagbes @ Garantlas Concedidag y

. 6.4 - Metodologia de céloulo
Szaldo Médio das Exportagoes: obtido dos Balangos ds Pagamentos dos Ultimos trés
anos, publicados peio Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e Comércio Exterior.

Garantias Concedidas: obtido dos montantes globais tas operagtes garantdas pela
Uni&o no sxercicio.

7 - Contratos firmados {(MARGO/2007) - operagbes de crédito
externo (diretas e garantias)

R3 milhdes
__CREQOR J VALOS
2,34
TOTAL (4] 3,94
B3¢ ONTRATACAG COM AVAL DATUNIA U5 it et T R
46281, 14-mard7  |GOVESTSE |BIRD 1 61,51
: —— i 1
TOTAL (5) | 61,37
I EMISE ADTDE TITIL, DIEXT ERNOT) AT R e TR - - i
GLUBAL 20137 (REABERTURA 2 ) 23.01,2007 Baar Slems Meril Lyneh 1.07%.97
WMorpan Secortiss Ing.  UES Secunties)
GLOBAL SRt 2028 U7-ev-0? FFB e - 519,50
Ciygroup Giobal Markels Ine ® Bardlays
GLOBAL ERL 2028 (Reaberlwrs) 20.3.2007 e Capital Ing. 730.68
— " — -
[ToTAL ) 3.330,16
TOTAL GERAL [A+BtG) | 3,392,861

Fante: Contatos,
Paglgio: MAR/2007
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GRAFICO X - CONTRATOS FIRMADOS - MARG0/2007

e ™
2% r
B CONTRATAGAO DIRETA DA UNIAQ
= CONTRATAGAO COMAVAL DA UNIAO
0 BASSAQ DE TITULO EXTERNO
— S

8 - Metodologia utilizada para a atualizag&o dos valores

Os valores constantes das planilhas de céiculo dos Limites de Endividamento da Unido-
estdo atualizados, por meio do IPCA, para MARGO/2007.

IPCA (indice Nacional de Precos ac Consumidor Amplo). calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia € Estatistica — IBGE. Fonte: IPEA.

DADOS FONTE CRITERIO DE ATUALIZAGAO
Execucio orcamentaia da SIAFI indice de correcio aplicado aos valores.
Unido {receitas e despesas}
Exportagbes MDIC 1) Valores mensais em ddlar convertidos para moeda
camrente do pais.
2) Indice de comegdo aplicado aos valores ja
, canvertidos.
'Operagées de crédito externio e PGFN e 1} Valores em délar convertidos para moeda corrente
garantias concedidas bou. do pais. .
(CONTRATADO) . 2) Indice de corregdo aplicado aos valores ja
convertidos,
IPCA 2007
JAN 1,008117
FEV ] 1,003700
MAR 1,000000
ABR
MAI
JUN
JUL
AGO
SET
ouT
NOV
DEZ
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.= conta 19.144.00,00).__

Apuragéo Preliminar da Regra de Ouro, art. 32 da Lel Complementar n° 101/2000.

R% MIL
] EXECUGCAO ORG.S5TCORREGAD
- LIM (TE i 129.848.084
-UTILIZACGCADO 158.145 .432
- M ARGEM _ (28.297.348)]

Fontes:
Limite: Montante das Despesas de Capital executado no exsrcicio de 2007,
Utilizagdo: Receitas de operagﬁes de crédito interno e externo realizadas no exercicio de 2007. { SIAFI GERENCIAL

* O valor utilizadg na apuraqao “deste Jlrﬁﬂe ndo sofre atuahzaqao pelo IPCA, a0 cantrario dos
céfculos dos demais limites.

Pubticado no Didrio do Senado Federal, de 11/08/2007.

Secretaria Especial de Editoragdo e Publicagdes do Senado Federal - Brasilia — DF
(0S:14397/2007)
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