SENADO FEDERAL

MENSAGEM

N2 143, DE 2011
(n° 498/2011, na origem)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VI e VIII, da Constitui¢ao, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagdo de operacio de crédito externo, com garantia da
Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 128,660,000.00 (cento e vinte e oito
milhdes e seiscentos e¢ sessenta mil délarcs dos Estados Unidos da América), entre Furnas
Centrais Elétricas S.A. — FURNAS e o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, -
destinada a financiar, parcialmente, o “Projeto de Modernizagio das Hidrelétricas Furnas e Luiz
Carlos Barreto de Carvalho”, de conformidade com a inclusa Exposigio de Motivos do Senhor
Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 7 de novembro de2011.



EM n® 174/2011 - MF

Brasilia, 24 de outubro de 2011

Excelentissima Senhora Presidenta da Repiiblica,

Furnas Centrais Eléiricas S.A. - FURNAS requercu a este Ministério a garantia da
Repiiblica Federativa do Brasil para contratacio de operagio de crédito externo a ser celebrada com
Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de até US$ 128.660.000,00 (cento e
vinte e oito milhdes e seiscentos e sessenta mil délares dos Estados Unidos da América), destinada

a financiar, parcialmente, o “Projeto de Modernizagdo das Hidrelétricas Furnas e Luiz Carlos
Barreto de Carvalho™.

L3

2. A Constituicio Federal de 1988 estabelecen meios de controle, pelo Senado Federal,
das operacoes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal, dos
Territérios e dos Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Cimara Alta
disciplinado a matéria mediante as Resolugdes n 48, de 21 de dezembro de 2007, com as alteragoes
da Resolucao de n2 41, de 08 de dezembro de 2009, e n 243, de 21 de dezembro de 2001.

3. O Projeto foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo pela
Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n? 3.502, de 2000.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagdes sobre as financas
externas da Uniao, bem como analisou as informacgdes referentes ao Mutudrio, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a referida operacio
de crédito desde que, previamente & assinatura dos instrumentos contratuais seja, (i) formalizado o
respectivo contrato de contragarantia; (ii) verificado o grau de cumprimento das condicoes especiais
prévias ao primeiro desembolso; e (iit) verificado por parte da STN a adimpléncia da empresa com
a Unido.

5. - A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), ao apreciar o contrato
referente a operagao de crédito sob exame, pronunciou-se favoravelmente aos seus termos € sugeriu
o encaminhamento do pleito ao Senado Federal para fins de autorizagio da concessio de garantia da
Unido, reiterando as ressalvas indicadas pela Secretaria do Tesouro Nacional e indicando que,
previamente 3 assinatura dos instrumentos contratuais, deverd, ainda, ser verificada a adimpléncia
do Mutuario, nos estritos termos do § 42 do art. 10 da Resolucao SF n? 48/2007, conforme alterada.

6. Em razéio do acima exposto, dirijjo-me a Vossa Exceléncia para solicitar a Presidéncia
da Repiiblica que envie Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter, a apreciagao daquela
Casa, o pedido de concessdo da garantia da Reptiblica Federativa do Brasil 4 operagdo financeira
descrita nesta Exposicao de Motivos.

Respeitosamente,

Assinade eletronicamente por: Guide Mantega
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Processo nt 10951.001229/2010-56

PARECER
PGEN/COFN {943 12011

Operagio de crédito externo a ser celebrada entre Furnaz Centrais Ebétricas
S.A. - FURNAS ¢ o Banco Interamericanc de Desenvolvimento - BilD, no
valor total de até USSH 128.660.000,00 (cento e vime ¢ oito mifhdes e
seiscentos e sessenta mil dolares dos Estados Unidos da Amdérica), de
principal, com garantia da Repiblica Federativa do Brasil, destinada a
financiar, parciabmente, o “Proleto de Modemizaglo das Hidreldtricas
Furnas & Luiz Carlos Barreto de Carvalho”, Operagio sujeita 2 celebragiio do
contrate de contragarantia ¢ A aviorizagiio do Senado Federal. Constituigio
Federal, art. 52, ¥ e ¥15; DL n® 1212474, DL 0.° 147/467; Lal Complementar
n.? 141, de 4 de maio de 2000; Resolugdes n° 48/2007 ¢ 4372081, com as
alteragBes da Resolugio n.® 49/2008, todas do Senado Federal.

Processo n® 1951 £01229/2010-56

I

Trata-se de pedido de concessfo de garantia da Uniflo para operaclio de crédito
externo de interesse de Furnas Centrais Elétricas S.A. -~ FURNAS, no ambito do “Projeto de
Modernizagio das Hidrelétricas Furnas ¢ Luiz Carlos Barreto de Carvalho”, desenvolvido em
comjunto com o Banco Interamericano de Desenvolvimento ~ BID. O Programa tem as seguintes

caracteristicas:

MUTUARIQ: Furnas Centrais Eiétricas 8.A. - FURNAS;

MUTUANTE: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID;

GARANTIDOR: Repiblica Federmiva do Brasil;

NATUREZA DA OPERACAQ: Empréstimo Externo;

VALOR: US$ 128.660.000,00 {cento e vinte ¢ oito milhBes e seiscentos ¢ sessenta
mil dolares dos Estados Unidos da América);

FINALIDADE: financiar, parcialmente, o “Projeto de Modernizagio das

Hidreldtricas Furnas ¢ Luiz Carlos Barreto de Carvatho™.

2. As formalidades prévias a contratagfio sdo aquelas prescritas na Constitui¢do Federal,
nas Resolugdes do Senado Federal n2 43, consolidada ¢ republicada em 10 de abril de 2002, e n2 48,
de 21/12/2007, com as alteragdes introduzidas pela Resolugdo n2 41, de 09/12/2009, no Decreto-lei
n? 1.312, de 15 de fevereiro de 1974, na Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000, na



Portaria n2 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portaria n 650, de 12 de outubro de 1992, do
entdo Ministro da Economia, Fazenda e Plancjamento, como se acham em vigor, e nos demais
dispositivos legais ¢ regulamentares pertinentes. Tais formalidades, conforme se observa nos

paragrafos a seguir, foram obedecidas.

3. Parecer Favordvel da Secretaria do Tesouro Nacional

A Secretaria do Tesouro Nacional — STN, considerando os documentos constantes
dos autos, emitiv o Parecer n? 10107201 VGEOPE/CODIP/SUBSECHYSTN, de 18.08.201) (fls.
161/167), descrevendo as condigfes financeiras da operaglio de crédito e prestando as demais

informagdes pertinentes.

4. Aprovagdo do projeto pela COFIEX

Foi autorizada a obtencdc de financiamento externo para o projeto pela Comissdo de
Financiamentos Externos — COFIEX, de que frata o Decreto n2 3.502, de 12 de junho de 2000,
mediante a Recomendagio n® 916, de 18 de 2007 (f1. 45}, homologada pelo Sr. Ministro de Estado
do Planejamento, Orcamento ¢ Gestdo em 04 06.2007 e alterada pela ResolucBo n2 1,173, de
14.12.2009 (f1, 44),

5. Existéncia de aitorizacdo administrativa para a contratugdo de operagdo de crédito
- gxterno e oferia de contragarantia & garamtia a ser prestada pela Unido

Consta as fl. 63, copia da Resolugiio RD n® 020/2558, de 03.08.2010, da Diretoria
Administrativa, referendada pelo Consetho de Administragiio (fl. 171), que autoriza a contratagiio da
operagiio de crédito em aprego, no valor de até USH 128.6060.000,00 (cento e vinte ¢ oito milhdes e
seiscentos ¢ sessenta mil délares dos Estados Untdos da América), autorizando & contratagio da
operagiio de crédito, assim como o oferecimento de contragarantia 3 parantia da Unido por meio
da indicagdo de receitas proprias, até que a totalidade dos compromissos de FURNAS com o BID

decorrentes da contratagio seja saldada.

A propdsito das contragarantias oferecidas, pronunciou-se a STN no sentido de que
tais garantias sdo suficientes para ressarcir a Unido, caso esta venha a honrar compromisso na
condi¢do de garantidora, sendo, no entanto, necessaria a formalizagio de contrate vinculatério entre
FURNAS e a Uniflo, onde esteja prevista a possibilidade de retencio das importancias necessarias

para a satisfagio dos compromissos assumidos.



. Previsdo no Plano Plurianal

A Secretaria de Planegjamento ¢ Investimentos Estratégicos — SPIMP informou (fls.
34/35) que o Programa esta previsto no Plano Plurinnual 2008-2011 nas agbes 7066 — Modernizagio
da Usina Hidrelétrica Luiz Carlos Barreto de Carvalbo ¢ 3292 —~ Modernizacio da Usina Hidrelétrica

de Furnas, do Programa 0296, em valores que a STN entende suficientes.

Complementarmente, a STN ressaltou gue FURNAS deverd providenciar a inclusio do

Projeto no PPA para o proximo quadriénio.

7. Andlise da STN acerca da capavidade de pagamenio do Mutudrio

De acordo com analise realizada pela Secretaria do Tesouro Nacional, expressa no
Parecer n? 1B IWCOPAR/GEAFE, de 24.11.2010, s, 40443, entendeu-se gque FURNAS apresenta
boa esirwtura financeirg, sendo gue o Retorno Sobre o Investimento (RO € superior 2 taxa de
captagdo da operacdo em andlise, bem como a2 empresa apresenta caixa suficiente com os
compromissos advindos do empréstimo. Por.fim, registron que a empresa tem capacilade de

pagamento para arcar com as obrigagdes decorrentes da operagio em analise.

Sitwagdo de adimpléncia do Mutudrio em relagdo uo garaniidor

_013

De acordo com acompanhamerto da STN as fis. 183 {posigdo de 10.10.2011) e 185
(posigio de 11.10.2011), ndo constava, naquela data, no dmbito da COAFI, nem da COFIS,
respectivamente, procedimento de cobranga referente a recuperagiiv de créditos decorrentes de honra
de aval ou concessfio de parantias, nem fampouco pendéncias financeiras ou contratuais

relativamente a FURNAS.

Mediante o documento de fls. 177/179, FURNAS informa que seu CNPJ principal é o
de n2 23.274.194/0001-19, ao gual todos os outros UNPJs da empresa estio vinculados. Consulla
realizada por meto eletrdnico (CADIN/SISBACEN) em 13.10.2011 (f1. {84), nfio indicon a

existéncia de débitos em nome de FURNAS com a Unifio ou suas entidades controladas.

A Empresa apresentou a Certiddo Positiva de Débito com Efeitos de Negativa
rejativa as contribuigbes previdencidrias e de terceiros, emitida pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil {fl. 15, vilida até 15.01.2012), o Centificado de Regularidade de Situacdo junto ao Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo (fl. 169, valida até 18.10.2011), Certiddo Conjunta Positiva com
Efeitos de Negativa de Créditos Relativos a Tributos Federais € 3 Divida Ativa da Unifio (1. 154,
valida até Q1.67.201 1.



9, Alpance das Qbrigacdes Contratugis

As obrigaghes contratuais constantes da minufa do Acurdo de Empréstimo, a fls
£9/119, sBo passivels de cumprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesouro Nacional
riscos superiores dgqueles normaimente assumidos em operaciies j contratadas da mesma natoreza.

Ressatta, contude, a S8TN, gue a Cliusula 3.02 do referido contrate {Condigles
Especiais Prévias ac Primeiro Desembolso, fI. 74), esiabelcce, sem prejuizo das disposicfes
constantes da Secgdo 4.01 das Normas Gerais aplicdvels aos empréstimos com o BID, que 2
efetividade do contrats ostd condicionada ao cumprimento de 118s condigdes prévias, nos termaos ali
descritos, ¢ que, a fim de permitir um bom inicio de exceuglio do Programa, aquela Secretaria
entende Que, prelimivarmente & formatizagio dos instrumentos contrituais, deva ser verificado pelo
Ministéric da Fazenda, o grau de cumprimento da mencienada condicionalidade, inclusive medianie

manifestago prévia do BID.

1. Parceer Juridice do Mutugrio

A Consultoria Juridica de Furnas pronunciou-se por meio do Parecer de fls. 1727176,
para fins do disposto no art. 32 da L.C. n® 101, de 2000, ¢ Portaria MEFP n¥ 497, de 1998, alterada
peta Portaria MEFP 02 650, de 12 de outubro de 1992, onde conclui pela legalidade da contratagio
da operagfo de crédito extemo pela empresa,

1. Credenciamento da Operagéio no Banco Central do Brasil
O Banco Ceniral do Brasil, mediante o Oficio n® 054/201 1/Depec/Dicin-Surec, de
04,08 2011 (f1. 160), informou que credenciou a operagfo, conforme ROF TAS87823.

HI

12, O empréstimo sera concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID,

cujas normas gerals estipulam cliusulas usuais das operagles de crédito celebradas com aquela

instituigio.

I3. Foi, no mais, observado o disposto no att. 82 da Resolucfio n® 48/2007, do Senado
Federal, que veda disposicio contratual de natureza politica, atentatdria 4 soberania nacional ¢ 4
ordem pliblica, contriria 3 Constituigdo e as leis brasileiras, bem assim que implique compensagiio

automética de débitos e créditos.
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14, O mutudrio é Furnas Centrais Eléiricas S.A. - FURNAS, sociedade de economia
mista, a quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente. Compete-
the, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas orgamentarias, 0$ recursos nEcessarios

a0 pagamento dos compromissos assumidos,
v

15. A concessio da gatantia da Unifio para a operagfio de crédito em exame depende de
autorizagio do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constituigio Federal,
pelo que se propde o encaminhamento do assunto & consideragiio do Senhor Ministro da Fazenda
para que, em entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame e final pronunciamento do
Senado Federal, ressalvando-se que, previamente 4 assinatura dos instrumentos contratuais, deverd
ser verificada a adimpiéncia do Mutudrio pela STN, bem como formalizade o contrato de
contragarantia com o Mutudrio,

E o parecer. A wnsaderéc;ﬁo SUpPETior.
COORDENACAQ- (JERAE DE (}PE&A(,ZﬁES FINANCEIRAS DA UNIAQ, em 13

de outubro de 2011, P / Q
C oy f )
e EAREANT !Fﬁ*&’}fﬁ BORIN

Brocuradora da iﬂ;zzend'a Nacienal

¥
e

De acordo. A consideragdo da eenhura Procuradoia-Geral Adjunta de Consultoria

Fiscal e Financeira,

COORDENACAO-GER
de outubro de 2011,

FS FINANCEIRAS DA UNIAQ, em

Coordenadora- -Geral

Aprovo o parecer. A Secretaria-Executiva deste Ministério da Fazenda para
posterior encaminhamento ao Gabinete do Senhor Ministro,

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em 42 de outubro de

Iy ﬁmoma)'%‘nﬂm e SO

Procuradora<Geral Adunta de Consultoria Fiscal ¢ Fnanceinn

2011,

il



TesourRONACIONAL

Parecer n°._"()_(@ /2011/GEOPE/CODIP/SUBSEC IlI/STN

Em {9 de AqesTe de 2011,

ASSUNTO: Furnas Centrais Elétricas S.A. - FURNAS.
Operagdo de crédito externo, com garantia da Unido, no
valor equivalente a até US$128.660.000,00 (cento e vinte
e oito mihdes seiscentos e sessenta mil dblares dos
Estados Unidos da América)), com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID. Recursos
destinados ao financiamente parcial do Projeto de
Modernizagdo das Usinas Hidrelétricas Furnas e Luiz
Carlos Barreto de Carvalho. Pedido de concessdo de
garantia da Uni&o.

Processo: N° 10951.001229/2010-56

Sr. Coordenador-Geral,

Trata o presente Parecer de pedido de concessio de garantia da Unifio & operacgéo de
crédito externo, de interesse de Furnas Centrais Elétricas S.A. - FURNAS, com o Banco
Interamericanc de Desenvolvimento - BID, no vaior de até US$128.660.000,00 {cento e vinte e
oito milhdes seiscentos e sessenta mil dolares dos Estados Unidos da América). Tais recursos
serdo destinados ao financiamento parcial do Projeto de Modernizagdo das Usinas
Hidrelétricas Furnas e Luiz Carlos Barreto de Carvalho.

Recomendagéo da Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX

2. A Comisséo de Financiamentos Externos — COFIEX, por meio da Recomendagio n°
1.173, de 17.12.2009, as fls 44, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento,
Orcamento e Gestao, em substituicdo & Recomendagéo n°® 916, de 18.05.2007, as fls 45,
recomendou a preparagdo do Projeto, com apoio de financiamento externo, sendo de até
US$180.000.000,00 provenientes do empréstimo com o BID e de até US$372.000.000,00 de
conirapartida de Furnas Centrais Elétricas S.A..

Objetivos do Programa, Arranjo Institucional e Anélise de Custo-Beneficio

3. De acordo com o Parecer Técnico, as fis 46/47, e com a descri¢do do Programa
constante das minutas contratuais, as fls. 69/119, o Programa tem como objetivo contribuir
para a recuperagao e conservagio da capacidade de geragio de energia elétrica por maio de
fontes renovaveis, com um impacto imporntante na eficiéncia energética (EE) e na emissao de
gases de efeito estufa (GEE) porque evitaré o consumo de combustivel fossil na geragao de
eletricidade e otimizara o uso de recursos hidricos ja comprometidos.

4. Os objetivos especificos do Programa sao financiar a recuperacgao e moderniza¢ao da
Usina Hidrelétrica de Furnas e da Usina Hidrelétrica Luiz Carlos Barrete de Carvalho para: (i)
recuperar a capacidade de geragdo de energia elétrica; (i) aumentar a eficiéncia, a
confiabilidade e a redugdo do periodo de manutencio: (i) aumentar a vida util das usinas; e
(iv) fazer uma atualizagio tecnolégica.



5. O Programa foi estruturado em dois componentes: i} Investimentos - que contempla a
recuperagdo dos elementos eletromecanicos e de transformacdo de energia; §i) Engenharia,
adminsitragio e auditoria — que apoiam a adequada execucao do Programa mediante recursos
para a realizagdo da supervisdo do Programa, incluindo 2 supervisado socioambiental, bem

como os sefvicos técnicos e logisticos para a administragdo, auditoria e avaliagdo do
Programa.

8. Q Programa sera executado pelo propric mutuario, Furnas Centrais Elétricas S.A..
Fluxo Financeiro

7. Segundo informagdes constantes nas minutas contratuais, as fls. 72, o referido
Programa contara com investimentos financiados pelo BID no total de US$128,66 milh&es,
bem como com o aporte de contrapartida local de US$24,5 milhdes, conforme cronograma
estimativo de desemboisos, as fls. 115, expresso no Quadro | a seguir.

Quadro §; Cronograma Estimalivo de Desembolsos
Em US$ milhdes

ANDO TOTAL Ojg
2011 2012 2013 2014
BRID 80,4 32,2 13,8 2,3 128,7 B4
FURNAS 5,0 6,8 7,2 3,8 24,5 16
TOTAL 87 38,9 21 6,2 153,2 100
Condi¢des Financeiras
8. Conforme a minuta do contrate de empréstimo (fis. 69/114), as condi¢cdes financeiras

da operagio de crédito em foco, inseridas no Sistema de Registro de Operagbes Financeiras-
ROF, do Banco Central do Brasil, sob o registro TA 587823, objeto de manifestagao favoravel
desta Secretaria, as fls. 138, serdo as seguintes:

Quadro II: Condigées financeiras da operagao de crédito.

Valor da Operagio: Até US$128.660.000,00 (cento e vinte e oito milndes

seiscentos e sessenta mil délares dos Estados Unidos da

Ameérica).
Credor: interamericano de Desenvolvimento ~ 810D,
Modalidade: Empréstimo do Mecanismo Unimenetario com taxa de juros

baseada na LIBOR.

Prazo de Desembolso: 3 anos e 6 meses, contados da vigéncia do contrato.

Amortizagao do
Devedor:

Saldo | Parcalas semestrais & consecutivas, de valores tanto

quante passivel iguais, pagos nos dias 15 dos meses de




10

junho e dezembro de cada ano, vencendo-se a primeira
parcela na proxima data de pagamento contados 4 anos
da data de assinatura do contrato e a ultima o mais
tardar 20 anos apés a assinatura do contrato.

Juros Aplicaveis: Exigidos semestralmente nas mesmas datas do pagamento
da amortizagdo e calculados sobre o saldo devedor
periddico do Empréstimo, a uma taxa anual para cada
trimestre composta pela (a) taxa de juros LIBCR trimestral
para ddlar americano; b} mais (ou menos) uma margem de
custo relacionada aos empréstimos que financiam os
empréstimos modalidade LIBOR; e ¢) mais a margem para
empréstimos do capital ordinario.

Opgio de Fixagiio de Taxa de | O mutuario, com o consentimento do fiador, por intermédio
Juros da Secretaria do Tesouro Nacional, podera solicitar ao
Banco:

(i) conversao para uma Taxa de Juros Fixa, de parte ou
totalidade dos saldos devedores SUJertos a taxa de juros
baseada na Libor, e;

(i) uma nova converséo de parte ou da totalidade dos
saldos devedores do Empréstimo calculados a uma Taxa de
Juros Fixa para a Taxa de Juros Baseada na Libor.

Cada conversido somente podera ser realizada em valor
minimo equivalente a 25% do montante do Empréstimo ou
US$3.000.000,00, o que for maior,

Despesas com Inspegiio e Por decisao de politica atual, o Banco n&o cobrara montante
Supervisio Geral: para atender despesas com inspe¢ao e supervisio geral.
Por revisdo periddica de suas politicas, notificara ao
mutuario um valor devido em um semestre determinado, que
nio podera ser superior a 1% do financiamento, dividido
pelo nimero de semestres compreendido no prazo original
de desembolsos.

Comissio de Crédito: Iniciaimente  0,25%a.a.. Podera ser estabelecida

: pericdicamente pelo Banco, e calculada sobre o saldo nao
desembolsado do empréstimo, exigida juntamente com os
juros, entrando em vigor sessenta dias apds a assinatura do
contrato. Em caso algum poderd exceder ao percentual de
0,75% a.a.

O Tt mam .-.,J s ol aan:'nr\ e
. FUl dliCAay LG, e aa na. IIU O Caiclio estimauvec G0 sSefvi Wl ga

@)
divida, bem como do custo efetwo da operagdo com o BID, situado em 3,16% a.a., flutuante
conforme variagdo da LIBOR. Desse modo, considerando ¢ custo atual da curva medla de
captagdo do Tesouro em ddiar no mercado internacional, a operagac enconira-se em
patamares aceitaveis a esta Secretaria,

recer Ao flm 44 m~ mAlar e Aaadiee atbn
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10.  Relativamente ao disposto na Lei Complementar n.® 101/00, na Resolugio do Senado
Federal n.° 48/2007 e suas alteragbes e na Portaria MEFP N.° 497/90, cabe informar o
seguinte:

1- INCLUSAO DO PROGRAMA NO PLANO PLURIANUAL

11. A Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos — SPI/MP, por meio de
mensagem fac-simile, de 15.09.2011, as fls. 34/35, informou que o Programa em tela
encontra-se amparado no Plano Plurianual 2008-2011, nas agdes 7066 — Modernizagio da
Usina Hidrelétrica Luiz Carlos Barreto de Carvalho e 3292 - Modernizagdo da Usina
Hidrelétrica Furnas com 1.216MW(MG), do programa 0296 — Energia nas Regites Sudeste e
Centro-Oeste. O custo total estimado para o periodo é de R$ 1.244.870.494,00.

12. Por conseguinte, considerando as informagdes da SPI/MP, entendemos que os

investimentos previstos para o Programa, no periodo, estio plenamente amparados no PPA
2008-2011.

13. Ressalte-se que devera ser providenciada a inclus&o do Projeto no PPA para o préximo
quadriénio.

Il - PREVISAO ORGCAMENTARIA

14. O Departamento de Coordenacdo e Controle das Empresas Estatais — DEST/MP,
informou por meio de mensagem fac-simile n.° 111, de 18.07.2011, as fis. 118/123, que para o
ano de 2011, esta prevista no PDG de FURNAS, aprovado pelo Decreto N° 7.375, de
29.11.2010, na rubrica "Operagdes de Crédito Externas ~ Moeda/Outras”, uma captagéo de
recursos externos no motante de R$ 282,4 milhdes, na qual se insere a operagao em tela.

15.  Dessa forma, considerando o cronograma de utilizagdo dos recursos e as informagdes
do DEST/MP, concluimos que as dotagdes orgamentarias existentes serao suficientes para dar
suporte ao inicio do programa no exercicio corrente.

1l - LIMITES PARA CONCESSAO DA GARANTIA DA UNIAO

16. De acordo com informagdes contidas no Relatério de Gestéao Fiscal da Unido para o
primeiro quadrimestre de 2011 (fis. 124), ha margem, na presente data, para a concessao da
pleiteada garantia da Unido, dentro dos limites estabelecidos no art. 9° da Resolugdo n°
48/2007 do Senado Federal.
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IV - CAPACIDADE DE PAGAMENTO DO EMPRESTIMO

17.  Segundo analise realizada por esta Secretaria, consignada no Parecer n® 1819
COPAR/GEAFE, de 24.11.2010 (fls. 40/43), FURNAS apresenta boa estrutura financeira,
sendo que o Retorno Sobre o Investimento (ROI) é superior 4 taxa de captacéo da operacio
em analise, bem como a empresa apresenta caixa suficiente para arcar com os compromissos
advindos do empréstimo. Dessa forma, de acordo com o referido Parecer, FURNAS tem
capacidade de pagamento para arcar com as obrigagdes decorrentes da operacdo em analise.

V — AUTORIZAGAO ADMINISTRATIVA

18. A Diretoria Executiva de FURNAS, em sua 2.558? Reuniio, por meio da Resolugdo RD
N° 020/2558, de 03.08.2010 {fls. 63), aprovou as condigdes financeiras da operacio, nos
termos negociados com o BID, e a prestagao de contragarantia a operagio, consubstanciada
no acesso a conta corrente centralizadora de FURNAS.

19, Complementarmente, cabe informar que o Conselho de Administragdo de FURNAS, em
sua 385? Reunido, por meio da Resolugao RCA-009/385, de 11.11.2010 (fls. 55), referendou a
decisdo da Diretoria Executiva.

VI - SITUAGAO DE ADIMPLENCIA

20. Consulta realizada por meio eletrénico, em 07.07.2011 {fls. 125), ndo indicou a
existéncia de débito em nome de FURNAS junto a Unido e entidades controladas peio Poder
Publico Federal. Tampouco ha registro de pendéncias da interessada no ambito do SIAFI (fls.
126/130), relativamente a presta¢ao de contas de recursos recebidos da Unido.

21, Foram anexadas ao processo copias das seguintes certiddes atualizadas, todas
emitidas em nome de FURNAS, conforme requeridas pela Lei Complementar n® 101/2000 e
pelas Portarias STN n® 4/02 e MF n°497/90:

a) Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) - Certiddao Negativa de Débito (CND),
emitida em 19.07.2011, valida até 15.01.2012 (fls. 147);

b) Caixa Econdmica Federal - Certificado de Regularidade do FGTS (CRF), obtido em
05.08.2011, valido até 26.08.2011 (fls. 148); e

c) PGFN/MF e SRF/MF - Certiddo Conjunta Negativa de débitos relativos aos
Tributos Federais e & Divida Ativa da Unido, emitida em 01.07.2011, véalida até
28.12.2011 {fls. 149).
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VIl - CONTRAGARANTIAS A GARANTIA DA UNIAO

22.  Cabe esclarecer que o Conselho de Administragao de FURNAS, em sua 385 Reunido,
por meio da Resolugao RCA-009/385, de 11.11.2010 {fls. 55), aprovou a indicagao de acesso
a conta corrente centralizadora de titularidade de FURNAS, a ser oferecida a titulo de
contragarantia.

23. Adicionaimente, FURNAS, por meio da Declara¢do, em 07.07.2011 (as fls. 150/151),
informou que na referida conta esta depositada a maior parie de sua receita advinda de sua
principal atividade - geragao e transmissdo de energia elétrica — e que a totalidade de suas
receitas decorrentes do faturamento de energia elétrica € depositada na conta corrente
centralizadora, de n® 2008-7, agéncia 1755-8 do Banco do Brasil S.A.. O saldo médio mensal
da referida conta é de aproximadamente R$257,63 milhGes, a qual dispbe de recursos
suficientes para pagamento de quantias decorrentes da operagdo em aprego, em caso de
eventual inadimplemento. Cabe destacar que o contrato de contragarantia devera ser
formalizado previamente a assinatura do contrato de garantia.

24.  Assim, entendemos que a citada contragarantia & suficiente para cobrir eventual
pagamento feito pela Unido durante a execugdo do contrato de empréstimo, devendo ser
formalizado mediante contrato a ser celebrado com a Unido.

Vil - ALCANCE DAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS

25. Constam da clausuta 3.02 alineas “a”, "b” e “¢” da minuta de contrato de empréstimo,
as fls.69/83, as condigbes prévias a realizagdo do primeiro desembolso as quais se limitam as
exigéncias legais de praxe.

26. De modo a evitar o pagamento desnecessario de comissdo de compromisso,
entendemos que, preliminarmente & formalizagdo dos instrumentos contratuais, deva ser
verificado, pelo Ministério da Fazenda, o grau de cumprimento da mencionada
condicionalidade, inclusive mediante manifestagao prévia do BID.

27. Entendemos que as demais obrigagGes contratuais constantes da minuta do contrato
de empréstimo, bem como do Contrato de Garantia, sdo passiveis de cumprimento pelas
partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesourc Nacional riscos superiores agueles normalmente
assumidos em operagdes dessa natureza.

IX - DEMAIS EXIGENCIAS DA LEI COMPLEMENTAR N.° 101/00 E DA PORTARIAN °
497/90

28.  Na presente data, verificamos as demais restrigdes estabelecidas na Lei Complementar
n.° 101, de 04.05.00, para a concesséo da pleiteada garantia.
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29. Constam do processo as informagdes elaboradas pela STN relativas as finangas da
Unido (fls. 138/145), as quais sdo periodicamente atualizadas e disponibilizadas no enderego
http://www.tesouro.fazenda.gov.br .

Conclusao

30. Diante do exposto, nada temos a opor a concessdo da pleiteada garantia da Unido,
desde que, previamente a formalizacdo dos instrumentos contratuais, seja verificado
cumprimento da condicionalidade relacionada no item 25 deste Parecer,

A consideragdo, /

gerindo o encaminhamento do processo MF 10951.001229/2010-56
a Procuradoria-Geral

azenda Nacional, para as providéncias de sua algada.

. / <
i1 ' 4 , P PR
CLAUDIO HENRIQUE MARTINS DE SOUZA @d%ﬁé A(;'JO RODRIGUES
Analista de Fihangas e Controle Gerente da CODIP/STN
De acordo.

- ”7
A v . S o
FERNANDO EURICO DE PAIVA ARI@”“'

Coordenador-Geral da CODIP

EANYIN

PAULO FONTOURA VALLE
Subsecretario do Tesouro Nacional

De acordo.

De acordo. Encaminhe-se o processo a PGFN/COF, como sugerido.

i,
ARNO HUGO AUGUSTIN FILHO

Secretario do Tesouro Nacional
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Parecer n° _{QJ “) COPAR/GEAFE

m JU de a0 /MO de 2010.

Assunto: Furnas Centrais Elétricas
S.A.- FURNAS
Andlise de capacidade de pagamento.

Senhor Coordenador-Geral, Substituto,

1. A Coordenagéo-Geral de Operagdes da Divida Pablica ~ CODIP, solicitou, por meio
do Memorando n° 158/2010/CODIP/SUBSEC3/STN/MF- DF, de 17/11/2010, analise de capacidade
de pagamento de Furnas Centrais Elétricas S.A. - FURNAS, com vistas 4 contratagfo de operagio
de crédito externo, com pgarantia da Unido, no valor de até US$159,55 milhdes
(R$276.468.240,00)', com o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID. Qs recursos
captados serdo destinados ao Projeto de Modernizagfio das Usinas Hidrelétricas FURNAS E LUIZ
CARLOS BARRETO.

2. FURNAS & uma empresa de economia mista de capital fechado, controlada pela
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS, tendo como atividade principal a geragdo,
transmissdo e comercializaciio de energia elétrica, atuando na regifio abrangida pelo Distrito Federal
¢ os Estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Parand, Espirito Santo, Goids, Mato
Grosso e Tocantins.

3. Com o intuito de obter um melhor embasamento da matéria em analise, utilizamos as
demonstra¢Ses contabeis de FURNAS, compreendendo o periodo de dezembro de 2005 a dezembro
de 2009, bem como o fluxo de caixa projetado até 2030 enviado pela Empresa.

4, Cabe ressaltar que a proposta de financiamento prevé a contratagio de empréstimo
em dolar americano, com caréncia de quatro anos e 40 (quarenta) amortizacbes semestrais.
Ressaltamos que esta andlise resume-se somente & capacidade de pagamento, ndo abrangendo,
portanto, a verificagio da adequagdo e da oportunidade de contratagdo da operagio de empréstimo
sob analise.

I - ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

5. Conforme se verifica na Tabela 1 a seguir, os resultados operacionais de FURNAS,
medidos pelo EBITDA (ou LAJIDA, que corresponde ao resultado operacional do servigo prestado,
antes do resultado financeiro, estornada a depreciagio/amortizagio), apresentaram um
comportamento relattvamente estavel no periodo em andlise, 4 exceglo do exercicio de 2007,
quando o lucro operacional apresentou acentuada redugfo. Segundo a empresa, essa queda refletiu
os efeitos da Revisdo Tarifaria Periddica da atividade de Transmissdo e a constituigiio de provisdes
para créditos de liquidagdo duvidosa. Assim, nfio obstante o desempenho de 2007, o comportamento

do LAJIDA apurado evidenciam constincia na capacidade operacional de geracio de caixa.

' Cotagao de fechamento em 23/11/2010 (US$1,00 = R$ 1,7328). Fonte: www.bacen.gov.br
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Tabela I — Resultado Operacional (R$ milh&es)

Exercicio | LAJIDA
2009 1.234
2008 1.492
2007 496
2006 1.266
2005 1.533
6. A empresa apresentou resultados liquidos positivos de 2005 a 2008: R$839,69

milhdes em 2005, R$364,20 milhdes em 2006, R$676,52 em 2007, e R$454,52 milhdes em 2008.
Entretanto, no exercicio de 2009, foi apurado um prejuizo de R$129,15 milhdes em fungéio de ajuste
atuarial no fundo de pensdo no valor de R$931,04 milhdes, que refletiu também na rentabilidade
sobre o patrimdnio liguido, com um valor negativo de 0,9%. Tal indice havia exibido o seguinte
comportamento nos exercicios anteriores: 7% em 2005, 3% em 2006, 5% em 2007 e 3% em 2008.

7. No periodo analisado, foram apurados indices de liquidez corrente iguais a 1,11 em
2005, 0,94 em 2006, 0,70 em 2007, 0,90 em 2008, e 0,85 em 2009; e indicadores de liquidez geral
equivalentes a 0,69 em 2004, 0,74 em 2005, 0,70 em 2006, 0,70 em 2007, 0,60 em 2008, e 0,47 em
2009. A diferenga entre os indices de liquidez corrente e geral é conseqiiéncia do perfil de
endividamento de FURNAS, cuja maior parte das dividas é de longo prazo (61% em 2003, 56% em
2006, 55% em 2007, 63% em 2008, e 69% em 2009). Esse fato pode ser visto de forma favoravel,
pois permite & empresa uma adequada administragio de caixa, sem comprometer em demasia o
pagamento a curto prazo empréstimos e financiamentos.

8. O indice de endividamento geral, medido como a relagfio entre o capital de terceiros e
o ativo total se manteve estdvel ao longo do periodo analisado, sendo calculado em 28% em 2005,
31% em 2006, 28% em 2007, 32% em 2008, e 32% em 2009, e demonstra que, em média, a
empresa financia 31% dos seus ativos com capital de terceiros.

1] ~ ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA

9, O Retorno sobre o Investimento — ROI, corresponde ao quociente entre 0 LAJIDA ¢
o financiamento oneroso (passivos financeiros + patrimdnio liquido médios do periodo). Este indice
permite avaliar a rentabilidade do capital investido na empresa.

10. Observa-se na Tabela 2, que, ao longo do periodo analisado, FURNAS apresentou
ROI em valores superiores ao custo efetivo da operagdo (TIR = 4,65%), exceto no ano de 2007,
quando o retorno sobre o investimento foi de 3,52%. Assim, a presente anilise sugere que a
atividade operacional de FURNAS consegue gerar retorno suficiente para arcar com os custos do
financiamento e ainda agregar valor ao patrimdnio dos acionistas.

Tabela 2 — Retorno sobre o Investimento (ROI)
Exercicio ROI (%

2009 7,47
2008 9,93
2007 3,52
2006 9,10

2005 11,10




17

1T = ANALISE DO FLUXO DE CAIXA PROJETADO

1. Pela andlise do fluxo de caixa, verificamos que a previsio de crescimento das
receitas é, em média, de cerca de 3,45% ao ano, passando de R$6,75 bilhdes em 2010 para R$13,24
bilhdes em 2030, valor maximo previsto para as receitas no periodo. Nos Gltimos 10 anos, de 2021
a 2030, o crescimento anual de 4,50% devera permanecer constante. Com isso, o saldo de caixa das
atividades operacionais no periodo projetado serd sempre positivo, com crescimento médio de
25,76%, passando de R$321,27 milhdes, em 2010, para R$3,93 bilhdes em 2030, denctando que a
Empresa ird gerar recursos suficientes para arcar com suas despesas de funcionamento,

12. Em 2010, parte do investimento de FURNAS, no valor de R$1,07 bilhdo, devera ser
feito em ativo imobilizado, ¢ R$385,00 milhdes deverdo ser aplicados em agbes/quotas de
participagdo, devendo ocorrer o ingresso de R$12,03 milhdes como dividendos/juros sobre o capital
proprio. De 2010 a 2030, estd previsto um total de gastos com investimentos da ordem de R$32,75
bilhSes, sendo R$20,68 bilhdes em ativo imobilizado e R$12,07 bilhdes em participages,
resultando numa media anual de R$984,79 milhdes e R$574,53 milhdes aplicados, respectivamente,
em imobilizado e em participagGes. Para esse periodo, a previsdo de ingressos a titulo de
remuneracfo de acionista € de cerca de R$4,87 bilhdes, ou R$232,10 milhdes, em média, ao ano.

13. A Empresa devera distribuir, de 2010 a 2030, a titulo de dividendos e juros sobre o
capital préprio, o montante de R$38,77 bilhdes, resultando em R$1,85 bilhdo ao ano, em média. O
comportamento da remunera¢io dos acionistas € crescente, aumentando em média, no periodo,
22,18%, evidenciando uma expectativa de que FURNAS apresente resultado liquido positive nos
exercicios futuros, com perspectivas de rendimento positivo sobre o capital aplicado.

14. Tal comportamento dos dividendos € o principal fator para que o saldo das atividades
de financiamento (captagio de recursos menos amortizagdes e dividendos/JCP) sgja deficitario para
quase todo o periodo em andlise, partindo de R$1,21 bilhdo em 2010, e chegando a R$2,15 bilhdes
negativos em 2030.

15. A expectativa de saldo das atividades operacionais, de investimentos e de
financiamento, combinados, tem projecfo positiva em todos os exercicios. Ao final de cada ano, as
disponibilidades se apresentam sempre positivas, inclusive no exercicio de 2018, quando ocorre o
maior desembolso financeiro em relagdo a presente operagdo (considerando o valor do délar
americano constante), sugerindo uma boa estrutura de caixa.

IV — CONCLUSAOQ

16. FURNAS apresenta uma boa estrutura financeira, com indices de liquidez corrente
situando-se em patamares confortaveis e adequado perfil das obrigagdes, que, em sua maioria,
concentram-se no longo prazo, favorecendo o pagamento de compromissos financeiros de curto
prazo. Além disso, o valor calculado para o indice de endividamento geral indica que a dependéncia
da empresa em relagfo ao capital de terceiros € pouco expressiva em relagdo ao seu ativo total. Por
fim, estima-se que as atividades da empresa gerem retorno (ROI) superior a taxa de captagio do
empréstimo em analise (4,65%) e fluxo de caixa operacional suficiente para quitar os desembglsos
requeridos.
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17. Assim, diante do exposto, entendemos que FURNAS apresenta condigdes de honrar
as obriga¢Ses decorrentes do financiamento em questo.

18. Feitos tais registros, sugerimos o encaminhamento deste Parecer & CODIP para as
providéncias cabiveis no dmbito de sua atuago.

frmes A s sk os i
EVANIR VALENTIM DE MELO DA MOITA FERNAN S § DOS TOS
Analista de Finangas e Controle \ Gerente da GEAFE/COPAR

De acordo. Encaminhe-se 4 CODIP confj sugeridg.

W
CHARLES-ZWRVALHO GUEDES

Coordenador-Getat-da COPAR, Substituto
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Oficio n° (541201 1/Depec/Dicin/Surec
Pt. 1101523014 Brasilia, 4 de agosto de 2011.

A Sua Senhoria o Senhor

FERNANDO EURICO DE PAIVA GARRIDO

Coodermnador-Geral

Coordenagio-Geral de Operagdes da Divida Pablica— CODIP

Secretaria do Tesouro Nacional — STN

Esplanada dos Ministérios — Bloco P — Ed. Anexo — 1° andar — Sala 113
70048-900 - Brasilia— DF Fax: 3412-1534

Assunto: Credenciamento - ROF TA587823 — Furnas Centrais Elétricas S, A.
Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)
Processo MF n® 10951.001229/2010-56

Senhor Coordenador-Geral,

Referimo-nos ao Registro de Operagfio Financeira (ROF) TAS87823, de 4.7.2011,
por meio do qual Furnas Centrais Elétricas S. A. solicita credenciamento para negociar operagio
de crédito externo com o BID, com garantia da Repiblica Federativa do Brasil, no valor de até
US$128.660.000,00, destinados ao financiamento parcial do Projeto de Modemizagdo das Usinas
Hidrelétricas Furnas e Luiz Carlos Barretos de Carvalho.

2. A proposito, informamos que, por meio do Oficio n°043/201 1/Depec/Dicin/Surec
(anexo), o Banco Central do Brasil, com base no Art. 98 do Decreto 93.872, de 23.12.1986 e na
Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministério da Economia, Fazenda e Plangjamento,
credenciou Fumnas Centrais Elétricas S. A. para negociar a referida operagfo, nas condigdes cons-
tantes do citado ROF.

Atenciosamente,

P s Cate\

Fernando A. de M. R. Caldas
Chefe Adjunto de Departamento
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é CONSELHO DE ADMINISTRACAO  23,09.2011\
a‘ 6392 Reunido Proc: 143/90

DELIBERACAC L-308/20
Eletrobras DR

RELATOR: Conselheiro JOSE DA COSTA CARVALHO NETO.

ASSUNTO: FURNAS - Anuéncia a contrataciao de financiamento de Furnas junto ao

BID e a prestagao de contragarantias 3 operagio, também por Furnas. RES-791, de
08.09.2011.

O Conselho de Administracdo da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, no uso de
suas atribuicoes, referendando decisdo da Diretoria Executiva, DELIBEROU:

1. anuir, com a operacdo de captagdo de recursos externa por Furnas junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento - 8ID, no montante de US$128.660.000,00, com
garantia da Unido, e as seguintes condi¢oes:

> amortizacdo: vinte anos contados a partir da data de assinatura do contrato,
mediante pagamento de prestagdes semestrais;

> caréncia: quatro anos, contados a partir da data de assinatura do contrato;

> juros: Semestrais sobre o saldo devedor didrio, a uma taxa a ser determinada com

base da LIBOR. Furnas, com consentimento do fiador, poderdo solicitar a conversao de parte
ou da totalidade do saldo devedor do empréstimo sujeito a Taxa de Juros Baseada na LIBOR
a uma Taxa Fixa de Juros ou uma nova conversdo de parte da totalidade do saldo devedor
do Empréstimo sujeito a8 Taxa Fixa de Juros a uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR, de
acordo com a Normas Gerais do Contrato de Financiamento;

> durante o periodo de desembolso, o BID poderd estabelecer a cobranca de
recursos para atender despesas de inspegdo e supervisdo gerais. O valor a ser pago por
Furnas a este titulo, em um semestre determinado, ndo podera ser superior a 1% do valor

do financiamento dividido pelo nimero de semestres compreendidos no prazo original de
desembolso;

> comissdo de Crédito devida a partir de sessenta dias apds a assinatura do
contrato, em percentual a ser estabelecido periodicamente pelo BID, incidente sobre o saldo
ndo desembolsado do financiamento;

2. anuir, com a prestacdo de contragarantia & operagdo consubstanciada no acesso a
conta corrente centralizadora de Furnas;

3. determinar que o Departamento de Desenvoivimente de Negocios - DFN adote as
medidas necessarias ao cumprimento desta Deliberagao.

'

-~

AFHANIO ALENCAR M S Fo
Secretario-Gera
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Correspondéncia

- Eletrobras Interna
FUITgS
Para Marcus Vinicius Vaz OC.F Data 28.09.2011
De Mariana de Mello Vaz Albugquerque N.Ref, ASEP.1.256.2011
Assunto  Financiamento BID - Projeto de S.Ref. OC.F.1,162.2011

W

4.1.

Modernizagdo das UHEs Furnas e Luiz Carlos
. Barreto de Carvalho

Condigdes Prévias ao Primeira Desembolso

Solicita-nos V.52 parecer acerca da contratagdc de empréstimo junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento relativo ao financimento de parte da
modernizacdo das Usinas de FURNAS e Luiz Caros Barreto de Carvalho
{denominada Projeto), no valor de US$ 128.660.000,00, negociado com
representantes do Banco, da Secretaria de Assuntos Internacionais do Ministério
do Planejamento, Orgamento e Gest3o, da Secretaria do Tesourc Nacionai, da
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional e desta Concessionaria, com garantia
dada pelo Tesouro Nacional da Repiblica Federativa do Brasit e contragarantia
consubstanciada no acesso 2 conta-corrente centralizadora de FURNAS,

Trata-se, no caso, de captagdo externa de recursos gue deve, obrigatoriamente,
seguir 0s tramites previstos pela legislagdo patria e que encontra embasamento
no artigo 52, incisos v e Vil da Constituigdo Federal, que define a competéncia

do Senado Federal na estruturacdg das condi¢Bes atinentes a tais operagdes, "in
verbis™:

* Art. 52. Compete privativamente a0 Senado Federai:

{-..)

V - autorizar operagées externas de patureza financeira, de interesse 03
Uni3o, dos Estados, dg Distrito Federal, dos Territorios e dos Municipips;
{...)

VII - dispor sobre limites globais e condighes para as operaces de crédito
exterfio € interno da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, suas autarquias e_demais entidades controladas pefo Poder
Publico federal ; (Redacdo da EC 66/2010) (grifos nossos).”

Com efeito, resta claro a necessidade de serem observados todos o0s
procedimentais legais que sdo proprios de uma operagao financeira externa, tais
como ¢ Manual de Financiamentos Externos do Setor Pablico - Ministério do
Planejamento, Orcamento. e Gestdo, Normas e Resolugbes da Comissdo de
Financiamentos Externos - COFIEX, da Fazenda Nacional e da Secretaria de
Tesouro Nacional, bem como os Decretos n.® 3502, de 12/6/00, e 8BS0, de
10/8/93, e a Resolugao do Senado Federal n.? 96, de 15/12/89, dentre outros.

A par disto, é importante frisar que o Exmao. Senhor Ministro de Estado do
Planejamento, Orgamento e Gestdo , endossando a Recomendagdo COFIEX n€
1.173/2009, autorizou a preparagdo do Projeto de modernizag8o das Usinas,
conforme se infere do Comunicado n® 2572009 publicado no D.0O.U., em 04 de
janeiro de 2010.

Na esteira da publicagde do referido comunicado, a COFIEX encaminhou
oficialmente a FURNAS as minutas contratuais recebidas do BID , dando inicio,
junto 2o Tesouro Naciona!, a0 processc de pré-negodiagde @0 conlraiv 4t
empréstimo a ser celebrado entre Furnas e o Banco e do instrumento de
garantia a ser firmado entre a Repiblica Federativa do Brasil e o BID.
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5.

a.1.

As tralativas visando & finalizagdo do processo de aprovacdo do empréstimo
incluem, ao teor da alinea "a" do artigo 4.01 das Normas Gerais, a emiss3o de

parecer juridico por FURNAS (Mutudrio), conforme se depreende a seguir:

" Normas Relativas a Desembolsos

ARTIGO 4.01. Condicdes prévias ao primeiro desemboiseo.

O primeiro desemboiso do Financiamento estard condicionado a que se
cumpram, de maneira satisfatdria para 0 Banco, os seguintes requisitos:
{8) Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos
fundamentados, com indicagdo das disposicies constitucionajs, juridicas e
regulamentares pertinentes, no sentido de que as obrigacbes contraidas
pelo Mutuario neste Contrato e pele Fiador no Contrato de Garantia, se for
0 casu, sdo vdlidas e exigiveis. Ditos pareceres deverdo, ademais,
abranger o exame de qualquer consulta de natureza juridica que,
razoavelmente, o Banco considere cabivel formular,”

Destarte, nos termos d¢a Resolucdo de Diretoria n? 020/2558, de 03.08.2010, e
da RCA n® 009/385, de 11.11.2010, oriunda da PRCA n® (83.2010, de
18.08.2010, os orgdos deliberativos de FURNAS se manifestaram
favoravelmente & contratagdo do empréstimo, considerando as disposiches
estatutarias aplicdveis & época das primeiras andlises de viabilidade para a
concessao do financiamento em pauta, que ocorreram em novembro de 2006.

Por seu turng, o Conselho de Administragdo da Eletrobrds, em sua 6398

Reunido, deliberou pela aprovagdo a operacdo em comento, conforme se infere
da DEL - 308/2011, de 23.09.2011.

Quirossim, sallentamos gque o procedimento relative a celebragdo de crédito
externe, por FURNAS, como sociedade de economia mista e parte integrante da
Administragadc Péblica Indireta, considerando sua natureza financeira, ndoc se
submete 3s determinagdes da Lei de Licitagdes n® 8.666/93, conforme se infere

da leitura do artigo 19, sendo, portanto, prescindivel a realizagdo de licitag8o
para tal fim, em seguimento:

"Art. 12 Esta Lei estabelece normas gerais sobre licitagles e contratos
administrativos pertinentes a obras, servigos, inclusive de publicidade,
compras, alienacdes e locagdes no dmbito dos Poderes da Unide, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios. *

No que concerne 3s clausulas contratuais previstas na minuta negociada do
Contrato de Empréstimo -- Disposi¢ies Especiais, as mesmas atendem as
prescricdes delineadas pelo BID, tendo sido discutidas exaustivamente entre as
partes, inclusive no que tange a submissdo de qualquer controversia criunda do
referido ajuste ao ¢rivo de Tribunal de Arbitragem, ac teor da Clausula 7.01.

A esse respeitg, é forguso salientar que o Decreto - Lei n® 1.312, de 15 de
fevereiro de 1974, o qual autoriza o Poder Executivo a dar a garantia do Tesouro
Nacional 2 operagdes de créditos obtidos no exterior, dispde, em seu artigo 11,
acerca da insercdo de clausuia compromissdria nos contratos de financiamento
com arganismos internacionais, nos guais o Tesouro Naciona!l € parte, sendo, por
conseguinte, aceitdvel tal previsdo por esta Concessionaria, na medida em que o

proprio garantidor e o Banco assim o preveem, de conformidade com &
transcrigdo abaixa:
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9.2.

9.3.

*drt. 11 - O Tesouro Nacional contratando diretamernte ou por intermédio
de agente financeiro poderd aceitar as cldusulas e condicbes uswais nas
operacdes com organismos financiadores internacionais, sendo valido o
compromisso geral e antecipado de dirimir por arbitramento todas

as duvidas e controvérsias derivadas dos respectivos contratos.™
{grifos nossos)

Neste dizpasao, preconiza Cristiane Dias Carneiro, em artigo intituiade "Adogdo
de Clausulas de Arbitragem nos Contratos da Administracdc Publica, e em
Especial, pelas Estatais” na editora Lumen Juris:

“LUIS ROBERTO BARROSO defende que em alguns casos a Administracdo
Publica pode se submeter 3 arbitragermn, desde que haja uma lei
especifica para isso em decorréncia do principio da legalidade e,
também, por que é excegdo s regras gerais da jurisdigdo estatal e da
inafastabilidade do controle jurisdicional consagrado na Constituigio
Federal (art. 59, XXXV} ." {grifos ngssos)

No que tange 2 possibilidade de previs8c de cdusula de arbitragem em
contratos de captagdo externa, assim se pronunciou o autor Maure Roberto

Gomes de Mattos, em seu artigo "Contrato Administrativo e a Lei de
Arbitragem”:

"Ultrapassada a primeira barreira, necessdrio se faz guestionar se licito
seria a s0lugdo de uma controvérsia surgida no contrato administrativo de
Ministérios ou Autarquias, por meio da arbitragem.

Inicialmente, instado & se pronunciar sobre o presente therna o Tribunal
de Contas juigou ser Inadmissivel o juizo arbitral em contrato
administrativo, por falta de autorizacdo fegal e ofensa a principios basicos
de direito piblico, como se verifica na presente ementa;

"1 - ... ¢ juizo arbitraf € inadmissivel em contratos administratives, por

falta de expressa autorizagdo legal e por contrariedade & principios basicos
de direito publico (principio da supremacia do interesse publico sobre ¢

privado, principic da vinculacio ao instrumento convocatério da licitacdo ¢

a respectiva proposta vencedora, entre outros);”

Nessa oportunidade, o TCU frisou © entendimento de que faltava
autorizacdo legal, centrando a questdo sob o foco que o Decreto-igi n.?
2.300/86, em uma Unica de suas passagens cogita da hipotese de
utilizacdo de juizo arbitral em contratos celebrados pela Administragdc
Publica quando o contrato fosse celebrado com a pessoa fisica ou juridica
domicitiada no estrangeiro (Pardgrafo Unico, do art. 45), 30 passo que &
Lei n.°® 8.666/93 ndo repetiv 0 exato teor do aludide Decreto-Lel
revogado, deixando de admitir expressamente até mesmo aquela hipdtese
de juizo arbitral contemnplada anteriormente.

Apesar do Decreto-Lei n.° 2.300/86 prever o julza arbitral, admitia camo
meijo idbnes a solver apenas pendéncias relativas aos contratos
administrativas naquelas situagdes excepcionalissimas, como jé dito, nao
estendendo seu raio de abrangéngia para 0s demais casvs.

Todavia, o TCU enalteceu gue o novo ordenamento das ficitagbes por ter
suprimide expressamente a utilizagdo do juizo arbitral ndo conternpliaria a
solucdo do contrato administrativo pela soiugdo extrajudicial.

A excecgio contemplada pela Lei n° 8.666/93 é aquela inerente aos
contratos administrativos que envolvam finranciamentos
internacionais {art. 32, § 6°), onde & permitida a solugdo de
impasses, extrajudicialimente, por meio do julgamente de
arbitros.” (grifos nOSsos)
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14.

11.

12

Quante as aquisicdes, por FURNAS, de bens ou servigos a serem efetuadas totat
ou parcialmente com os recursos do BID, serdo observadas, em detrimento da
Norma Geral de Licitagdes, as Politicas especificas do Banco, na esteira do que
prevé a propria Lei n0 8666/93, em seu artigo 42, § 59, em seguimento:

"Art. 42. Nas concorréncias de dmbito internacional, o edital deverd
ajustar-se &s diretrizes da politica monetaria ¢ do comércio exterior €
atender as exigéncias dos 6rg5os competentes.

{..-)

§ 5¢ Para a realizacdo de obras, prestacdo de servicos ou
aquisicdo de bens com recursos provenientes de financiamento ou
doacdo oriundos de agéncia oficial de cooperacdo estrangeira ou
organisme financeiro multilateral de que o Brasil seja parte,
poderdo ser admitidas, na respectiva ficitacdo, as condigbes
decorrentes de acordos, protocolos, convencgbes ou tratados
internacionais aprovados pelo Congresso Nacional, bem como as
normas e procedimentos daquelas entidades, inclusive quanta ao
critéric de selegdo da proposta mais vantajosa para a
administragdo, o gual poderd contemplar, além do prego, outros fateres
de avaliagdo, desde que por elas exigidocs para a obtengdo do
financiamento vu da doacdo, € que também ndo conflitem com o principio
do julgamento objetivo e sejam objeto de despacho motivado do orgdo
executor do contrato, despacho esse ratificado pela autoridade
imediatamente superior” (grifos nossos)

N6 mais, digna de nota a Clausula 4.02 - Pregos, do Contrate de Emprétimos, a
quail foi adaptada do padrdo enviado pelo BID, a fim de refletir a terminologia da
legisiagio do setor elétrico, mormente a Lei n® 10.848, de 15 de margo de 2004,
considerando gue, de acordo com o atual marco regulatério do Sistema Elétrico
Brasileiro, a comercializacdo de energia de uma usina hidrelétrica € realizada
com bhase na garantia fisica total, em outras palavras, o0s contratos de
suprimento firmados por FURNAS ndc estdo associados a geragdo individual

produzida por cada uma de suas usinas, mas sim ao total de energia gerada pela
Concessiondria.

For oportuno, importante destacar que a contragarantia sera consolidada no
acesso a conta corrente centralizadora de FURNAS, na qual, de acordo com &
area financeira desta Concessionaria, tramitam recursos suficientes para
cobertura das obrigacdes assumidas, ressaltando que, em aderéncia a legisiagao
do setor elétrico, fol solicitado e concedido pelo 6rgdo regulador, a Agéncia

_ Nacional de Energia Eiétrica - ANEEL, anuéncia prévia para vinculagdo de receita

da empresa a prestagdo da contragarantia, conforme definido pelo Despacho n?
2.448, de 20 de agostc de 2010.

12.1. Scbre a questdo, o art. 10 da Lei n® 10.604/2002 assim astabelece:

"Art. 19 As concessiondrias e permissionarias de servigo publico de energia

elétrica somente poderdo oferecer os direitos emergentes e quaiquer aulro
ativo vinculado a prestacBo de servige publico, em garantia de

empréstimo, financiamento ou Qqualquer oulra OPeragdo vinculada 20

objeto da respectiva concessao”.
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13. Pelo exposto, desde que observados os procedimentos e autorizacdes
pertinentes, tanto internos come exiernos, notadsmente do Senado Federal,
previstos pela legistagdo aplicavel & espécie, nada teremos a opor, sob o ponto
de vista estritamente juridico, 4 operacdo em tela.

ASE.P/ICA Atenciosamente,
Ay s . N
T A Isabella Candido de Andrade
I Advogado OAB/R] n® 78.187
cpdd LR . _
Tt Aprovo o parecer que submeto & ratificacio da

Consultoria Juridica

] .
i §
’ Qjmme? ‘( ‘u{dft,}*ui ;m*‘f »’"c .
Mariana de Mé!!o Vaz Albuyjuer
Assessoria de Assuntos Sometanos e de
Comercializacdo de Energia

Ratifico o parecer,

{\ UJ)
JJ# G, B, I,
e tse Ururahy Povoa de Almeida Pai

Consultoria Juridica
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Versao negociada em 27 de junho de 2011

Resolugdo DE-__/_

CONTRATO DE EMPRESTIMO No. /OC-BR

entre

FURNAS — CENTRAIS ELETRICAS S.A.

€0

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Programa de Recuperagiio das Hidrelétricas “Furnas” e “Luiz Carlos Barreto de Carvalho”
(Modemizagio de Usinas Hidrelétricas)

(Data prevista)

LEG/SGO/CSC/IDBDOCS: 35228139 o
NOTA: ESTA MINUTA E PRELIMINAR E INFORMAL NAO CONSTITUINDO UMA

PROPOSTA DE CONTRATO. A MINUTA FINAL SOMENTE SERA ENVIADA DEPOIS
DA APROVACAO DO EMPRESTIMO PELA DIRETORIA EXECUTIVA DO BANCO

aa Awws aAsmsht g ZIVASS faFSty BENFEFEICLFRVFLV |

INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO.
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CONTRATO DE EMPRESTIMO

DISPOSICOES ESPECIAIS

INTRODUCAO

Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Orgio Executor e Garantia

1. PARTES E OBJETO DO CONTRATO

CONTRATO celebrado no dia __ de de 20__ entre FURNAS -
CENTRAIS ELETRICAS S.A.,, a seguir denominada “Mutuario”, e o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO, a seguir denominado “Banco”, para
cooperar na execugdo de um programa, a seguir denominado “Programa”, que consiste em
contribuir para a recuperagio e modernizagio da Usina Hidrelétrica de Fumas e da Usina
Hidrelétrica Luiz Carlos Barreto de Carvalho. O Anexo Unico apresenta os aspectos mais
relevantes do Programa.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DO CONTRATO E REFERENCIA AS NORMAS
GERAIS -

(a) Integram eoste Contrato as Disposi¢des Especiais, as Normas Gerais ¢ o Anexo
Unico, que se juntam ao presente. Se alguma estipulagio das Disposi¢des
Especiais, do Anexo Unico ou do Contrato de Garantia ndo concordar ou estiver
em contradi¢do com as Normas Gerais, prevalecerd o disposto nas Disposi¢bes
Especiais, no Anexo Unico, ou no Contrato de Garantia, conforme o caso.
Quando existir discrepancia ou contradigéio entre estipulagbes das Disposigbes
Especiais, do Anexo Unico ou do Contrato de Garantia, sera aplicado o principio
de que a disposigéo especifica prevalece sobre a geral.

(b) As Normas Gerais estabelecem pormenorizadamente as disposi¢es de
procedimento relativas a aplicagdo das clausulas sobre amortizago, juros,
comissdo de crédito, inspe¢io e supervisdo, desembolso, bem como outras
disposigdes relacionadas com a execugio do Programa. As Normas Gerais
incluem também defini¢des de carater geral,

3. ORGAQ EXECUTOR.

A execugdo do Programa e a utilizagdo dos recursos do financiamento do Banco serfo
efetuadas pelo Mutudrio, que para os fins deste Contrato sera denominado indistintamente
"Mutuario”.ou "Orgdo Executor".

4. GARANTIA

Este Contrato fica sujeito a que a Reptblica Federativa do Brasil, a seguir denominada
"Fiador", assine o Contrato de Garantia e assuma as obrigag3es nele estipuladas.
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CAPITULO I

Custo, Financiamento e Recursos Adicionais

CLAUSULA 1.01. Custo do Programa. O custo total do Programa ¢ estimado em quantia
equivalente a US$ 153.160.000,00 (cento e cingiienta e trés milhGes cento e sessenta mil doélares
dos Estados Unidos da América). O termo "délares" significa a moeda de curso legal nos
Estados Unidos da América.

CLAUSULA 1.02. Valor do Financiamento. Nos termos deste Contrato, o Banco
compromete-se a conceder ao Mutudrio, ¢ este aceita, um financiamento, a seguir denominado
"Financiamento", a débito dos recursos do Mecanismo Unimonetario do capital ordinirio do
Banco, até um montante de US$ 128.660.000,00 (cento e vinte e oito milhGes seiscentos e
sessenta mil délares) que fagam parte dos referidos recursos. As quantias desembolsadas a debito
deste Financiamento constituirio o "Empréstimo”. O Empréstimo sera um Empréstimo do
Mecanismo Unimonetario com Taxa de Juros Baseada na LIBOR.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidade de Moeda. Ndo obstante o disposto nas Clausulas 1.02 e
3.01(a) destas Dlsposu;,oes Especiais, se 0 Banco ndo tiver acesso 8 Moeda Unica pactuada, este,
em acordo com o Mutudrio e com a ndo- UUJct,au do r:adu;, desembolsara em outra Moeda Umca
que julgue apropriada. O Banco podera continuar efetuando os desembolsos em outra Moeda
Unica que julgue apropriada enquanto continuar a falta de acesso 2 Moeda Unica pactuada. A
amortizagdo do Empréstimo pelo Mutuério sera feita na Moeda Unica desembolsada, com os
encargos financeiros que correspondam a essa moeda.

CLAUSULA 1.04. Recursos adicionais. O valor dos recursos adicionais que, de acordo com
o Artigo 6.04 das Normas Gerais, o Mutuério se compromete a fornecer oportunamente para a
completa e ininterrupta execugio do Programa, ¢ estimado em quantia equivalente a
US$ 24.500.000,00 (vinte e quatro milhdes e quinhentos mil délares), sem que esta estimativa
implique limitagdo ou redugdo da obrigagio do Mutudrio de acordo com o referido Artigo. Para
calcular a equivaléncia em délares, serd adotada a regra selecionada pelo Mutuario na
Clausula 3.05 destas Disposigdes Especiais.

CAPITULO 11

Amortizacio, Juros, Inspeciio e Supervisio e Comissiio de Crédito

CLAUSULA 2.01. Amortizagio. O Empréstimo deverd ser amortizado pelo Mutuario
mediante o pagamento de prestagdes semestrais, consecutivas €, na medlda do possivel, iguais.
A primeira presta¢do devera ser paga no dia de de 20 ', de acordo com o

disposto no Artigo 3.01 das Normas Gerats, ¢ a Gltima até o dia de de 20__

! Aos quatro anos, contados a partir da data de assinatura do Contrato de Empréstimo. Nio obstante, uma

prorrogagdo do prazo de desembolso ndo implica automaticamente uma prorrogagdo da data de
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CLAUSULA 2.02. Juros. {(a) O Mutuério pagaré juros sobre os saldos devedores diarios do -
Empréstimo a uma taxa que sera determinada de acordo com o estipulado no Artigo 3.04 das
Normas Gerais para um Empréstimo do Mecanismo Unimonetario com Taxa de Juros Baseada
na LIBOR. O Banco notificard o Mutuario, tdo logo seja possivel, depois de determinar a taxa
de juros aplicavel durante cada Trimestre.

{(b)  Os juros serdo pagos semestralmente nos dias dos meses de e
de cada ano, a partir de de de 3. de acordo com o disposto no
Artigo 3.01 das Normas Gerais.

(c) O Mutudrio, com o consentimento do Fiador, por intermédio da Secretaria do

. . P . . ~ A
Tesouro Nacional do Ministérioc da Fazenda, poderd solicitar a conversdo de parte ou da

totalidade do saldo devedor do Empréstimo sujeito a Taxa de Juros Baseada na LIBOR a uma
Taxa Fixa de Juros ou uma nova conversdo de parte ou da totalidade do saldo devedor do
Empréstimo sujeito a Taxa Fixa de Juros a uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR, de acordo
com o disposto no Artigo 3.04 das Normas Gerais do presente Contrato.

CLAUSULA 2.03. Recursas para_inspecfio e supervisio gerais. Durante o periodo de
desembolsos, o Banco nfio cobrard montante para atender despesas do Banco de inspegio e
supervisdo gerais, salvo se o Banco estabelecer o contrario durante 0 mencionado periodo, como
conseqiiéncia da revisdo periddica dos encargos financeiros dos empréstimos em conformidade
com as disposigdes aplicaveis da politica do Banco sobre metodologia para o calculo de encargos
para empréstimos do capital ordinirio que concede e notificar 0 Mutuario a respeito. O valor
devido pelo Mutuario para atender as referidas despesas em um semestre determinado ndo
podera ser superior a 1% (um por cento) do valor do Financiamento, dividido pelo nimero de
semestres compreendidos no prazo original de desembolsos.

pagamento da primeira quota de amortizagdo. Se a data da assinatura do Contrato de Empréstimo
ocorrer entre 65 dias 15 e 30 de junho ou entre os dias 15 e 30 de dezembro, o pagamento das prestagdes
de amortizagdo, bem como a ultima prestagdo de amortizacdo, deverdo ser estipulados para o dia 15 de
Junho e dezembro, conforme o caso, reduzindo-se proporcionalmente o nimero de dias entre a dota de
assinatura e a primeira data da amortizacdo.

Vinte anos contados a partir da data de assinatura do Contrato de Empréstimo. Se a data da assinatura
do Contrato de Empréstima ocorrer enire os dias 15 e 30 de junho ou entre os dias 15 e 30 de dezembro, a
data limite para o pagamento da tltima prestacdo de amortizagdo deverd ser estipulada para o dia 15 de
Junho ou 15 de dezembro, conforme o caso, reduzindo-se proporcionalmente o numero de dias entre a data
de assinatura e a Gltima date da amortizacdo.

Aos seis meses da data de assinatura do Contrato de Empréstimo. Se a data da assinatura do Contrato de
Empréstimo for entre os dias {5 e 30 de junho ou entre os dias [5 e 30 de dezembro, o pagamento
semesiral de juros deverd ser estipulado para o dia 15 de junho e 15 de dezembro, conforme o caso, e a
data do primeiro pagamente de juros devera sev estipulada para o dia 15 de junho ou 15 de dezembro,
conforme o caso, reduzindo-se proporcionalmente o niimero de dias entre a data de assinaivra e a
primeira data de pagamento de juros. -
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CLAUSULA 2.04. Comissdo_de Crédito. O Mutudrio pagard uma Comissdo de Crédifo em
um percentual que sera estabelecido pelo Banco periodicamente, como resultado de sua rewigdo
de encargos financeiros, em conformidade com as disposigdes aplicaveis da politica do Banco
sobre metodologia para o calculo de encargos para empréstimos do capital ordinario, sendo certo
que em caso algum poderé exceder o percentual previsto no Artigo 3.02 das Normas Gerais.

CAPITULO 111
Desembolsos

CL.AUSULA 3.01. Moedas dos desembolsos e utilizacio dos recursos. (a) O Financiamento
sera desembolsado em dolares que fagam parte do Mecanismo Unimonetario dos recursos do
capital ordindrio do Banco, para pagar bens adquiridos e, obras e servigos contratados de acordo
~mry ag Dalitinne 1damtifirnadnsg nae fManenlas A N1 a A NS Asoctae THonAorRoe Honsrinio o mnra Ao
Ll Ao L Uiidedy Idviitillivadaudadd lds widdouldo 7.0 1w TLUY URLldd LALOP VLYV LVD Lopvlalo W LiLka Vo

outros propositos indicados neste Contrato,

(b) Os recursos do Financiamento serfio utilizados somente para o pagamento de bens
¢ servigos origindrios dos paises membros do Banco.

CLAUSULA 3.02. Condicdes especiais prévias ao primeiro desembolso. O primeiro
desembolso dos recursos do Financiamento estd condicionado a que se cumpram, de forma que o
Banco considere satisfatéria, além das condigGes prévias estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Gerais, 0s seguintes requisitos:

(a) comprovagdo satisfatéria da contratagdo de servicos de auditoria externa
financeiro-contabil do Programa ou, alternativamente, do compromisso da

P o . o
Controladoria-Geral da Unifio de realizar a auditoria do Programa de acordo com

termos de referéncia aceitdveis ao Banco;

(b) realizagdo da primeira simulag¢io do Plano de Contas adaptado ao Programa como
parte do sofiware empresarial Sistemas, Aplicagdes ¢ Produtos (SAP) utilizado
pelo Mutuério; e

{c) apresentacdo do plano operacional anual (POA) para o primeiro ano do Programa.

CLAUSULA 3.03. Reembolso de despesas a_ débito _do  Financiamente. Com a
concordédncia do Banco, dos recursos do Financiamento poderd ser utilizada até uma quantia
equivalente a US$ 29.800.000,00 (vinte e nove milhdes oitocentos mil dolares) para reembolsar
despesas efetuadas com o Programa em obras de recuperagdo e modernizagio. Essas despesas
devem ter sido efetuadas antes de [data de aprovagdo da Proposta de Empréstimo
pela Diretoria Executiva do Bance], mas apés [data estabelecida na Proposta de
Empréstimo, que ndo poderad ser anterior & data de entrada oficial do Programa no inventdrio
de projetos do Banco nem poderd anteceder em mais de 18 meses a data da aprovagao da
Proposta de Empréstimo pela Diretoria Executiva do Banco), desde que se tenham cumprido
requisitos substancialmente analogos aos estabelecidos neste Contrato. Com a concordancia do
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Banco, os recursos do Financiamento também poderfio ser utilizados para reembolsar despgsas
efetuadas ou financiar as que se efetuem com o Programa a partir de [data de
aprovacdo do Empréstimo pela Diretoria Executiva do Banco) ¢ até a data da entrada em vigor
do presente Contrato, desde que se tenham cumprido os mencionados requisitos.

CLAUSULA 3.04. Prazo para desembolsos. O prazo para o desembolso dos recursos do
Financiamento serd de 3 (trés) anos e 6 (seis) meses, contados a partir da vigéncia do presente
Contrato.

CLAUSULA 3.05. Taxa de Cimbio. Para efeito
p a a

ol

eleridn na Artion 1 D6RY da
ciectdo no ¢ 2.U0{0) ca
no illCiSO (b)(l) dO refel idO Ar tlgo

Execuciio do Programa

CLAUSULA 4.01.  Aquisi¢iio de bens e contrataciio de obras e servicos. As contratagtes
de obras e servigos (conforme definido nas Politicas de Aquisi¢Bes a seguir identificadas) e as
aquisi¢ies de bens financiadas, total ou parcialmente, pelo Banco deverdo ser efetuadas de
acordo com as disposi¢Bes estabelecidas no Documento GN-2349-9 (“Politicas para a aquisigio
de bens e obras financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento”), de margo de
2011 (doravante denominado “Politicas de Aquisi¢des™), que o Mutuario declara conhecer, e
pelas seguintes disposices desta Clausula:

(2) Concorréncia Publica Internacional: Salvo disposi¢io em contrario no inciso (b)
desta Clausula, as contratagbes das obras e servigos e as aquisi¢des dos bens
deverdo ser efetuadas de acordo com as disposi¢des da Secdo I das Politicas de
Aquisigoes.

(b) Qutros Procedimentos de Aquisices: Os seguintes métodos também poderdo ser
utilizados para a aquisicBo dos bens e a contratagio das obras e servigos
financiados pelo Banco, desde que se cumpram os requisitos estabelecidos nas
disposigdes da Segéo III das Politicas de AquisigGes:

(1) Concorréncia Internacional Limitada, de acordo com o previsto no
paragrafo 3.2 de tais politicas;

(i1) Licitagdo Publica Nacional, para a contratagdo das obras cujo custo
estimado seja inferior ao equivalente a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de ddlares) por contrato e para aquisi¢do dos bens e contratagdo
dos servigos cujo custo estimado seja inferior ao equivalente a
US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de d6lares) por contrato, de acordo com
o disposto nos paragrafos 3.3 e 3.4 de tais politicas e desde que sua
aplicagio nfio se oponha 4s parantias basicas que devem reunir as
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licitagBes nem as Politicas de Aquisi¢des. Em todos os casos, as seguiiites
disposigdes deverdo ser observadas:

(1)

@

)

“)

)

(6)

Os contratos deverdo- ser formalizados com o licitante cuja
proposta for avaliada como a de menor valor, sendo tal avaliagdo
bascada no preco e, conforme apropriado, levando em
considerago  fatores  similares aqueles dispostos nos
paragrafos 2.51 e 2.52 das Politicas de Aquisi¢fes. A avaliagdo da
proposta devera basear-se sempre em fatores que possam ser
quantificados objetivamente e o procedimento para tal
quantifica¢iio devera constar do edital de licitagio;

Sempre que requerido pele Banco, os avisos de licitagdo deverdio
ser publicados em um jornal de grande circulagdo no pajs;

Os editais de licitagdo poderdo estabelecer critérios de avaliagio da
capacidade financeira dos concorrentes mediante a aplicagdo de
coeficientes de liquidez, endividamento e rentabilidade, e de
faturamento médio anual;

Os editais de licitagdo nfo poderéo estabelecer, para o proposito de
aceitacdo de propostas, faixas de pregos;

Nio sera permitido ao contratante, sem a prévia nio-objeglo do
Banco, emitir alteragdo de ordem de compra que aumente ou
diminua em mais de 15% (quinze por cento) a quantidade de bens
ou servigos sem uma alterag@o no prego unitario ou outros termos e
condi¢bes da venda; e

Desde que incluidos no plano de aquisigdes do Programa,
respeitados os demais requisitos desta Cldusula, as restrigbes
estipuladas acima e as condig¢des estabelecidas nas normas e
procedimentos do Banco, o Mutudric poderd adotar, para a
aquisi¢do de bens e a contratagdo de servigos comuns financiados
pelo Banco, os procedimentos estabelecidos na legislagio
brasileira para a modalidade de licitagdo Pregdo, nas formas
presencial e eletronico, admitindo-se também o sistema de registro
de pregos. Ressalvada a possibilidade de autorizagiio por escrito de
maiores valores pelo Banco, os limites de contratagdo para essas
modalidades sdo: (i) para pregio presencial: o limite adotado para
Comparagiio de Pregos; e (ii) para pregdo eletrdnico e sistema de
registro de pregos: o limite adotado para Licitagdo Publica
Nacional.

(i)  Comparacfo de Pregos, de acordo com o disposto no pardgrafo 3.5 das
Politicas de Aquisi¢tes, para: (1) a contratagio de obras ou servigos cujo
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(iv)

custo estimado seja inferior ap equivalente a US$ 500.000,00 (quintentos
mil dolares) por contrato; e (2) a aquisi¢do dos bens cujo custo estimado
seja inferior ao equivalente a US$ 100.000,00 (cem mil dolares) por
contrato; e

Contratagao Direta, de acordo com o disposto nos paragrafos 3.6 € 3.7 das
Politicas de Aquisigoes.

(c) ObrigacGes em matéria de aquisicdo de bens e contratacdo de obras e servigos. O

Mutuario se compromete a proceder a contratagdo das obras e servigos € a
aquisi¢do dos bens de acordo com os planos gerais, as especificagdes técnicas,
sociais ‘e ambientais, 0s orcamentos e os demais documentos requeridos para a
aquisi¢do ou a construgdo e, sendo o caso, as especificagdes e demais documentos
necessarios para a convocagio; e no caso de obras, a obter, antes de seu inicig,
com relagdo aos imdveis onde serfio realizadas, a posse legal, as serviddes ou
outros direitos necessarios para iniciar as referidas obras, bem como os direitos
sobre as dguas que se requeiram.

(d)  Revisdo pelo Banco das decisdes em matéria de aquisigdes:

)

(ii)

CLAUSULA 4.02.

Planejamento_das aquisicBes de bens e contratagdes de obras ¢ servicos:
Antes de efetuar qualquer aviso de pré-qualificagio ou de realizar
licitag8o, o Mutuario devera apresentar a reviso e aprovacéo do Banco o
plano de aquisi¢bes proposto do Programa, que deverd incluir o custo
estimado dos contratos, o agrupamento destes, os critérios de selegio e os
procedimentos aplicaveis a cada um, de acordo com o disposto no
pardgrafo 1 do Apéndice 1 das Politicas de AquisigGes. Este plano devera
ser atualizado a cada 12 (doze) meses ou segundo as necessidades do
Programa e cada versfio atualizada serd submetida & revisdo ¢ aprovagdo
do Banco. A aquisicio de bens e obras deverd ser realizada em
conformidade com ta] plano de aquisi¢des aprovado pelo Banco e com o
disposto no referido paragrafo 1.

Revisfio ex post: Salvo disposi¢ao escrita em contrario pelo Banco, os
contratos serfo revisados de forma ex post, de acordo com os
procedimentos estabelecidos no pardgrafo 4 do Apéndice 1 das Politicas
de Aquisigdes. Para tais propdsitos, o Mutuario devera apresentar ao
Banco evidéncia do cumprimento do disposto no inciso {c) desta Clausula.

Precos. O Mutuédrio devera tomar medidas apropriadas para que suas

receitas operacionais sejam suficientes para cobrir todos os seus custos de operagdo e
manutengio e uma fragio razoavel de seus custos de investimento.

CLAUSULA 4.03. Manutenciio. O Mutuario se compromete a: (a) conservar adequadamente as
obras, bens e equipamentos compreendidos no Programa, de acordo com normas técnicas
geralmente aceitas; e (b) apresentar ao Banco, durante os 5 (cinco) anos seguintes & conclusdo
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das obras da Usina Hidrelétrica “Luiz Carlos Barreto de Carvalho” ou da Usina Hidielétrica
“Furnas”, 0 que ocorrer primeiro, € dentro do primeiro semestre de cada ano, um relatoria sabre
o estado dessas obras, bens ¢ equipamentos € ¢ plano anual de manutengfo, conforme disposto
na Segdo V do Anexo Unico. Se ficar comprovado, com base nas inspegdes feitas pelo Banco ou
nos relatérios recebidos, que a manutengdo efetuada encontra-se abaixo dos niveis aceitos, o
Mutudrio deverd adotar as medidas necessarias para que as deficiéncias sejam corrigidas 3

satisfagido do Banco.

CLAUSULA 4.04. Reconhecimento de despesas a débito da contrapartida Jocal. O Banco
poderd reconhecer, como parte da contrapartida local, as despesas efetuadas ou que venham a ser
efetuadas com o Programa a partir de [data de aprovagdo do Empréstimo pela
Diretoria Executiva do Banco] € até a data da entrada em vigor do presente Contrato, desde que
se tenham cumprido requisitos substancialinente analogos aos estabelecidos neste instrumento.

CLAUSULA 4.05. Selecio e contratacio_de consultores. A selegio e contratagio de
consultores financiadas total ou parcialmente com recursos do Financiamento deverdo ser
efetuadas de acordo com as disposi¢des estabelecidas no Documento GN-2350-9 (“Politicas para
a selecdo e contratagio de consultores financiados pelo Banco Interamericano de
Desenvolvimento™), de margo de 2011 (doravante denominado “Politicas de Consultores™), que
o Mutudrio declara conhecer, e pelas seguintes disposi¢des desta Clausula:

(a) Selecdio baseada na qualidade e no custo: Salvo quando o inciso (b} desta

nnnnnnn

Clauau'la Caw.bc-xw,aa L L-Ulll.l Cll. I.U, ﬂ DGIC'{“\J U UUH.U ﬁLd‘fﬂU db DULIDUIILU.I (] dDV\.-] au Ser
efetuadas mediante contratos cujos objetos tenham sido adjudicados de acordo
com as disposicdes da Secdo 11 das Politicas de Consultores e dos pardgrafos 3.16
a 3.20 das mesmas. Para efeitos do disposto no paragrafo 2.7 das Politicas de
Consultores, a lista curta de consultores cujo custo estimado seja infertor ao
equivalente a US$ 1.000.000,00 (um milh#o de délares) por contrato poder4 estar
composta em sua totalidade por consultores nacionais.

(b)  Outros procedimentos de selecdo e contratacio de consultores: Os seguintes
métodos de selegfo poderdo ser utilizados para a contratagdo de consultores que,
de acordo com o Banco, reinam os requisitos estabelecidos nas Politicas de

Consultores:

2y Qalantan Doosanda sma Mialidada Aa anmeds Anie A mesatriobs oo svavdoea fnos

\i wuitpady Daosvalia la ydalludduy, o daluiuaug LU LYW 1D pPaldgiaivo
3.1 a 3.4 de tais Politicas;

(i1) Selecdo Baseada em Orgamento Fixo, de acordo com o previsto nos
paragrafos 3.1 e 3.5 de tais Politicas;

(iii) Selegio Baseada no Menor Custo, de acordo com o previsto nos paragrafos
3.1 € 3.6 de tais Politicas;

(iv)  Selecdo Baseada nas QualificagBes dos Consultores, de acordo com o
previsto nos paragrafos 3.1, 3.7 e 3.8 de tais Politicas;
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{v) Contratagio Direta, de acordo com o previsto nos paragrafos 3.9 a 3.13 de
tais Politicas; e

r

(vi)  Consultores individuais, para serviqos que reunam 08 requisitos

aotalalanidan wn wocdomnfn 5 1 dac Palit
e3auciCCiaos no paragrarcé o.1 4as Politicas de CGﬁS‘dltGI‘%S de acordo

com o disposto nos pardgrafos 5.2 e 5.3 de tais Politicas. Nos casos
excepcionais indicados no pardgrafo 5.4 das Politicas de Consultores, os
consultores individuais poderfio ser contratados diretamente, com a
aprovagdo prévia do Banco.

(c) Revisdo pelo Banco do processo de selegdo de consultores:

(i) Planejamento da secleciio e contratacBo: Antes de efetuar a primeira
solicitagdo de propostas acs consultores, o Mutuério deverd apresentar a
revisio e aprovagio do Banco um plano de aquisi¢des que devera incluir o
custo estimado do contrato, o agrupamento dos contratos e os critérios de
selecdo e os procedimentos aplicdveis, de acordo com o disposto no
pardgrafo 1 do Apéndice 1 das Politicas de Consultores. Este plano devera
ser atualizado a cada 12 (doze) meses durante a execugéo do Programa e
cada versdo atualizada sera submetida a revisdo e aprovagdo do Banco. A
selecdo e contratagdo de consultores serfio efetuadas de acordo com o
plano de aquisi¢Bes do Programa aprovado pelo Banco e suas atualiza¢bes

correspondentes.

(i)  Revisdo ex post: Salvo disposi¢io escrita em contrdrio pelo Banco, os
contratos de servigos de firmas consultoras e de consultores individuais
serdo revisados de forma ex post pelo Banco, de acordo com os
procedimentos estabelecidos no pardgrafo 4 do Apéndice 1 das Politicas
de Consultores.

CLAUSULA 4.06. Condicbes especiais de execucio. (a) Dentro de 3 (trés) meses contados a
partir da assinatura deste Contrato, o Mutuério deveréd preparar e adotar internamente um manual
reduzido das operagGes referentes ao Programa, nos termos acordados com o Banco.

(b) O Mutuério devera cumprir as seguintes obrigagGes ambientais, sociais ¢ de saide
¢ seguranga ¢ implementar as agdes previstas no Plano de Agfo do Programa, cujo cumprimento
o Bance verificard por meio de visitas aos locais, revisio de documentagio, e outras a¢des de

supervisdo, anualmente até o término da execugdo das obras do Programa, e em freqiiéncia a ser
oportunamente acordada entre as partes a partir de entdo:

(1) Durante toda a vigéncia do presente Contrato, o Mutuario deverd estar em
conformidade com cada um dos itens que se seguem:

(1) A legislagdo e as normas regulamentadoras aplicdveis aos aspectos
ambientaig, sociais e de saide e geguranca, assim como com as
Politicas ¢ Normas ambientais e sociais aplicaveis do Banco;
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(2) As normas e condicionantes associadas a qualquer licenca ou
autoriza¢do ambiental, e de saiude e seguranga aplicavel;

(3) Os requisitos ambientais ¢ de saide e seguranga dos contratos
relacionados com o Programa e qualquer modificagio subseqgiiente;

4) Os aspectos e componentes de todos os documentos de programas
ambientais e de saide e seguranga do Programa.

(i) O Mutuario devera notificar o Banco com relagio a ndo-conformidades
relevantes com relag8o aos requisitos ambientais, sociais e de saiude e
seguranga do acordo de empréstimo, assim como qualquer significante
impacto, evento, acidente, reclamagfo ou queixa material em relagdo ao
meio ambiente, socioecondmico e de saide e seguranca.

(iii) Durante toda a vigéncia do presente Contrato, o Mutudrio deverad
apresentar os documentos, relatérios e planos aplicaveis indicados no
Plano de Ag¢do Ambiental e de Satide e Seguranga e nos prazos previstos,
em forma e substéncia satisfatorios ao Banco.

(iv)  Durante toda a vigéncia do presente Contrato, o Mutuario devera
comprovar a conformidade com todos os requisitos ambientais, sociais e
de saiude e seguranga constantes neste Contrato de Empréstimo, e preparar
e submeter Relatorios de Conformidade Ambiental e Social (RCAS), na
formatagdo, com contetido € freqiiéncia satisfatérios aoc Banco.

(c) Fica reservado ao Banco o direito de contratar anditoria independente ambiental e
de satide e seguranga, caso julgue necessario.

(d) O Mutudrio deverd apresentar as suas demonstragdes financeiras ¢ as do
Programa auditadas, conforme descrito na clausula 5.03 destas Disposi¢des Especiais, de modo a
permitir o monitoramento da situagfo financeira do Mutuério ¢ do Programa pelo Banco.

CAPITULO V

Supervisio

CLAUSULA 5.01. Registros, inspegdes e relatérios. O Mutuario se compromete a manter
registros, permitir inspegdes, apresentar relatérios, manter um sistema de informagdo financeira e
uma estrutura de controle interno aceitaveis ao Banco e apresentar ao Banco as demonstragoes
financeiras e outros relatorios auditados, de acordo com as disposigbes estabelecidas neste
Capitulo e no Capitulo VII das Normas Gerais.
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CLAUSULA 5.02. Supervisio da execugiio do Programa. (a) O Banco utilizara o plano de

execugdo do Programa a que se refere o Artigo 4.0H{d)i) das Normas Gerais como um
instrumento para a supervisdo da execugdo do Programa. Tal plano devera basear-se no plano de
aquisi¢oes de que tratam as Cldusulas 4.01(d)(i) e 4.05(c)(i) destas Disposi¢cdes Especiais e
devera compreender o planejamento completo do Programa, com a rota critica de agbes que
deverdo ser executadas para que os recursos do Financiamento sejam desembolsados no prazo
previsto na Clausula 3.04 destas Disposi¢des Especiais.

(b) O plano de execugdo do Programa devera ser atualizado quando necessario, em
especial quando surgirem modificagbes significativas que impliquem ou possam implicar
atrasos na execugdo do Programa. O Mutvario deverd informar ao Banco sobre as atualizagbes
do plano de execugdio do Programa, no mais tardar por ocasifio da apresentagio do relatorio
semestral de progresso correspondente.

(c) Caso haja aspectos do Programa que requeiram ag¢des corretivas, o relatdrio
semestral a que faz referéncia o Artigo 7.03 das Normas Gerais devera conter um plano de agdo
correspondente.

(d)  Relatérios de acompanhamento do desempenho focado nos resultados, que serdo
apresentados pelo Orgio Executor conjuntamente com os referidos relatorios semestrais.

{(e) Um relatorio de avaliag@o intermediaria para verificar 0 andamento da execugio
geral do Programa e o avango nas metas da Matriz de Resultados acordada com o Banco, que
devera ser realizado 18 (dezoito) meses contados a partir da vigéncia do contrato, devendo tal
avaliagdo ser financiada com recursos do empréstimo e realizada por um consultor independente.

() Um relatdrio de avaliagfo final 6 (seis) meses apos a conclusdo da execugdo do
Programa, que relatard os resultados da execugdo ¢ o alcance das metas da Matriz de Resultados
acordada com o Banco e compilard e analisard as li¢Bes aprendidas no Programa, devendo tal
avaliagdo ser financiada com recursos do empréstimo e realizada por um consultor independente.

CLAUSULA 5.03, Demonstracdes financeiras. O Mutudrio se compromete a que se
apresentem os seguintes relatorios:

(a) Dentro dos 120 (cento e vinte) dias seguintes ao encerramento de cada exercicio
fiscal do Mutuario e durante a vigéncia do presente Contrato, as demonstragdes financeiras do
Mutuario, devidamente auditadas por uma firma de contadores independente aceitavel ao Banco.

(b) Dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias do encerramento do exercicio fiscal
do Orgdo Executor correspondente ao primeiro ano de execugio do Programa, as demonstragdes
financeiras do Programa, devidamente auditadas por firma de contadores independente que ja
preste servigos de auditoria a0 Mutudrio e que seja aceitdvel ao Banco nos termos do inciso
3.02(a) destas Disposi¢bes Especiais, ou pela Controladoria-Geral da Unifo, se for o caso.

(c) A partir do segundo ano de execugio do Programa e durante a vigéncia do
presente Contrato, se nio forem detectados problemas significativos, segundo o Banco ipformara
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ao Mutuario por escrito, a auditoria do Programa podera ser incorporada ao relatorio de audiforia
do Mutuario, sendo os esclarecimentos correspondentes feitos nas notas explicativas dos
demonstrativos financeiros. Neste caso, as auditorias do Programa incluidas nos demonstrativos
financeiros do Mutuario serdio apresentadas anualmente ao Banco dentro do prazo de 120 (cento
e vinte) dias do encerramento de cada exercicio fiscal do Mutuario.

(d) Caso sejam detectados problemas significativos, dentro do prazo de 120 (cento e
vinte) dias do encerramento de cada exercicio fiscal do Orgio Executor a partir do segundo ano
de execugdo do Programa e durante a vigéncia do presente Contrato, apresentar-se-80 as
demonstragdes financeiras do Programa, devidamente auditadas por uma firma de contadores
independente aceitdvel ao Banco ou pela Controladoria-Geral da Unido, se for o caso,
separadamente das demonstra¢des financeiras auditadas do Mutuario.

CAPITULO VI

Disposicdes Diversas

CLAUSULA 6.01. Vigéncia do Contrate. Este Contrato comega a vigorar na data de sua
assinatura,

CLAUSULA 6.02. Extingdo. O pagamento total do Empréstimo, juros e comissdes dara por
extinto este Contrato e todas as obrigagdes dele derivadas.

CLAUSULA 6.03. Validade. Os direitos ¢ obrigaghes estabelecidos neste Contrato sdo
validos e exigiveis, de acordo com os termos nele estabelecidos, sem referéncia 2 legislagdo de
qualquer pais.

CLAUSULA 6.04. Comunicacdes. Salvo acordo escrito em que se ecstabelega outro
procedimento, todo aviso, solicitagio ou comunicagio que as partes devam enviar uma a outra
em virtude deste contrato sera feito por escrito e considerar-se-a efetuado no momento em que o
documento correspondente for entregue ao destinatirio no respectivo enderego, abaixo indicado:

Do Mutudrio:
Enderego postal:

FURNAS Centrais Elétricas S/A

Rua Real Grandeza 219, bloco A, sala 304
Botafogo, Rio de Janeiro

Brasil

CEP: 22281-900

Fax +55(21) 2528-4428
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Do Banco:
Endereco-postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.W.
Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da Ameérica
Fax: (202) 623-3096
CLAUSULA 6.05. Correspondéncia. O Banco e o Muturio comprometem-se a encaminhar

a Secretaria de Assuntos Internacionais - SEAIN do Ministério do Planejamento, Orgamento e
Gestdo, no enderego abaixo indicado, copia das correspondéncias relativas ao Programa.

Ministério do Planejamento, Orgamento ¢ Gestdo
Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 5° andar
70040-906, Brasilia, DF, Brasil

Fax: +55 (61) 2020-5006

CAPITULO VII

Arbitragem

CLAUSULA 7.01. Cliusula_compromisséria. Para a solugiio de qualquer controvérsia
oriunda do presente Contrato que nfo seja dirimida por acordo entre as partes, cstas se submetem
incondicional e irrevogavelmente ao processo e sentenga do Tribunal de Arbitragem a que se
refere o Capitulo IX das Normas Gerais.

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuéric e o Banco, atuando cada qual por intermédio
de seu representante autorizado, firmam o presente Contrato em 3 (irés) vias de igual teor em
[lugar da assinatura] no dia acima indicado.

FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS S.A. _ BANCO INTERAMERICANO DE

MDAV AT IRADNTTM
A/EDDIN VUL Y AIVILLIN LW

[Nome e titulo do Representante] [Nome e titulo do Representante}
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Versdio negociada em 27 de jurho de 2011

1.01

1L

2.01

2.02

2.03

ANEXO UNICO

O PROGRAMA

Programa de Recuperagio das Hidrelétricas “Furnas” e
“Luiz Carlos Barrete de Carvalho”
(Modernizagio de Usinas Hidrelétricas)

Objetivo

O Programa tem como objetivo contribuir para a recuperacdio e conservagio da
capacidade de gerag@io de energia elétrica por meio de fontes renovaveis, com um
impacto importante na eficiéncia energética (EE) e na emissfo de gases de efeito estufa
(GEE) porque evitard o consumo de combustivel fossil na geragio de eletricidade e
otimizard o uso de recursos hidricos ja comprometidos. Os objetivos especificos do
Programa sdo financiar a recuperagio ¢ modernizagio da Usina Hidrelétrica de Furnas e
da Usina Hidrelétrica L.uiz Carlos Barreto de Carvalho para: (i) recuperar a capacidade de
geragdo de energia elétrica; (ii) aumentar a eficiéncia, a confiabilidade e a redugdo do
periodo de manutengéo; (iii) aumentar a vida 1til das usinas; e (iv) fazer uma atualiza¢io
tecnoldgica:

Descriciio

O Programa esta estruturado em 2 (dois) componentes, descritos a seguir.
Componente 1: Investimentos

Este componente contempla a recuperagdo dos elementos eletromecinicos e de
transformacdo de energia, o que inclui: (i) a recuperagio de turbinas, geradores,
equipamentos hidromecanicos e sistemas associados; (ii) a modernizacio dos sistemas de
controle, supervisdo e protegfio, inclusive a atualizagio efou implantagio de novos
sistemas de controle, comando, supervisdo ¢ protegdo; e (iii) obras civis associadas.

O Programa financiard a reparagdo dos turbogeradores e equipamentos auxiliares,
incluindo caixa espiral, tubulagfio de aspiragéo, pas, regulagem e sistema dé pressfo de
oleo; carcaga do estator, bobinagem estatorica e renovagiio ou substitui¢io de sistemas de
rcgulagdo ¢ telecontrole com tecnologias atualizadas. Também serfio recuperados
numerosos equipamentos das usinas, como controles de operagéio de vertedouros, pontes
rolantes, sistemas de forca auxiliares, transformadores e controle.
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2.04

1V,

4.01

4.02

4.03

Componente H: Engenharia, administra¢do e auditoria

Este componente apoiara a adequada execugio do Programa mediante recursos para 4
reaiim@ﬁo da supuvisﬁo do Programa, incluindo a qupcwisﬁo socioambiental, bem comp

o EE s PR PRSP N~ 4 RN e R

8 8¢ Vi(rU‘) CCCos € IUBIDULUB i)dld a ETUIH”H‘JU al(dU, dUUllUl 1a ¢ d\’ﬂlldyd\) \IU J lubl dina.

Custo do Programa e plano de financiamento

O custo total do Programa foi estimado no equivalente a US$ 153.160.000,00 (cento ¢
cingiienta e trés mithdes cento ¢ sessenta mi! dolares), cuja distribuigdo por fonte de
financiamento ¢ categoria de investimento sc indica no quadio seguinte:

Custo e financiamento
(em milhdes de USS)

B T T CATRGORIA S T T BANCO S - LOCAL Y | TOTAL
1. Custos diretos 108,91 0,00 108,91

1.1 Usina Hidrelétrica de Furnas - Contrato de obras 56,00 (,00 56,00

1\.2 Usina Hidrelétrica Lauiz Carlos Barreto de Carvalho - 52,91 0.00 52,91
Contrato de obras

2. Engenharia, administraciio ¢ auditoria 1,75 24,40 26,15

2.1 Usina Hidrelétrica de Furnas - Engenharia e supervisio 0,00 14,80 14,80

2.2 Usma'dercleu:lc'ahl.,mz Carlos Barreto de Carvalho - 0,00 9.60 9.60
Engenbaria ¢ supervisio

2.3 Administragio I 45 1,45

2.4 Auditoria externa 0,20 0,20

2.5 Avaliacdo interinedidria e linal 0,10 0,10

3. Sem atribuicfio especifica 13,90 13,90

3.1 Imprevistos 9,14 9,14

3.2 Escalonamento 4.76 476

4, Gastos financeiros 4,10 4,20

4.1 Juros 4,10 4,10

4.2 Comissio de Crédito 0,00 0,10

4.3 Inspecdo ¢ Vigilancia ‘ 0,00 0,00
TOTALDO PROGRAMAL & oo s o o e B 128066, 7 153,067
Porceniagem de participagio - = 84,00% - T100%

Exeeuciio
O Mutuario serd responsavel pela execugdo do Programa,

Dentro da estrutura organizacional do Mutudrio, o Departamento de Construgdo de

pn' u(nu\ (-'r\o |n-\1]--|r\ fnf-'n ("‘\ nr\nfn SO 1M a hnnnnn An nkt AE [ Dr—mnnnrnnnn rlr\ l IQ‘H"\QE
GV LAk LR LASLLLG WASLLL MR iad pe el Sl

{(DRUH.C), cncauegada de gerenciar a implantagio, recuperacio ¢ modernizagio de scus
empreendimentos na area de geragiio de energia elétrica.

Os trabalhos financiados pelo Programa ja foram contratados ¢ se cncontram em
execugdo. As licitagBes para as Centrais Hidrelétricas Furnas e Luiz Carles Barreto de
Carvalho foram realizadas em 2003 ¢ 2003, respectivamente, ambas dé acordo com a Let
No. 8.666/93.
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'4.04

5.01

5.02

5.03

Para supervisionar e fiscalizar a execugfio das obras, além dos recursos ¢ capacidade
interna do Mutuario, foram contratadas as seguintes empresas: (i) para a Usina
Hidrelétrica de Furnas, a Marte Engenharia Ltda.; e (ii) para a Usina Hidrelétrica Luiz
Carlos Barreto de Carvalho, a SPEC — Planejamento, Engenharia e Consultoria Ltda.
Ambas as firmas t€ém ampla experiéncia em diversos campos de engenharia, gestio e
supervisdo de obras importantes, com o foco principal no &mbito energético.

Manutencio

O proposito da manutengiio é o de conservar as obras compreendidas no Programa nas
condigdes de operagio em que se encontravam no momento da concluso das mesmas,
dentro de um nivel compativel com os servigos que devem prestar.

O primeiro plano anual de manutengio deverd corresponder ao exercicio fiscal seguinte
ao da entrada em operagiio da primeira obra do Programa.

O plano anual de manutengio deverd incluir: (i) os detalhes da organizag3o responsavel
pela manutengdo, o quantitativo de pessoal e de equipamentos destinados 4 manutengio;
(i1) a localizagdo das instalagfes destinadas 4 manutengdo; (iii) a informacdo relativa aos
recursos que serdo investidos em manutengio durante o ano corrente e o montante dos
que serdo incluidos no orgamento do ano seguinte; e (iv) um relatorio sobre os
indicadores da manutengdo, baseado no sistema de gestdo de manutencéo utilizado pelo
Mutuario.
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Empréstimo No. /OC-BR
Resolugiio DE-  /

CONTRATO DE GARANTIA

entre a

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
[+

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Empréstimo a FURNAS — CENTRAIS ELETRICAS S.A.
Programa de Recuperagiio das Hidrelétricas “Furnas” e “Luiz Carlos Barreto de Carvalho”

(Modernizagao de Usinas Hidrelétricas)

[data}

JEG/SGO/CSCIDBDOCS: 35228142 ‘_
NOTA: ESTA MINUTA E PRELIMINAR E INFORMAL NAO CONSTITUINDO UMA

PROPOSTA DE CONTRATO. A MINUTA FINAL SOMENTE SERA ENVIADA DEPOLS
DA APROVACAO DO EMPRESTIMQ PELA DIRETORIA EXECUTIVA DO BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO
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CONTRATO DE GARANTIA

, CONTRATO celebrado no dia __ de de . entre a REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL (a2 seguir denominada "Fiador") e o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Banco™).

CONSIDERANDO:
Que por meio do Contrato de Empréstimo No. /OC-BR (a seguir denominado
"Contrato de Empréstime"), celebrado nesta mesma data em {fugar da assinatura),

entre 0 Banco ¢ FURNAS — CENTRAIS ELETRICAS S.A. (a scguir denominado "Mutuério™),
o Banco concordou em outorgar ao Mutudario um Financiamento até a quantia de
US$ 128.660.000,00 (cento e vinte e oito milhdes seiscentos e sessenta mil dolares dos Estados
Unidos da América), a débito dos recursos do Mecanismmo Unimonetdrio do Capital Ordinario do
Banco, desde que o Fiador garanta solidariamente as obrigagdes financeiras do Mutuario
estipuladas no referido Contrato de Empréstimo € que o referido Fiador contraia as obriga¢Bes
adicionais que se especificam neste instrumento.

Que o Fiador, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato de Empréstimo com o
Mutuério, concordou em garantir o referido Empréstimo, de acordo com o estipulado neste
instrumento, observadas as autorizacdes estipuladas na legislacdo brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Fiador, como devedor solidario, responsabiliza-se por todas as obrigagdes
financeiras, tais como pagamento do principal, juros ¢ demais encargos relativos ao
Fihanciamento, contraidas pelo Mutuario no Contrato de Empréstimo, cujos termos o Fiador
declara conhecer integralmente, As referidas obrigagdes financeiras ndo incluem compromisso
do Fiador de contribuir com recursos adicionais para a execuglio do Programa.

2. O Fiador se compromete a ndo tomar nephuma medida nem permitic que, no
Ambito de sua competéncia, sejam tomadas providéncias que dificultem ou impegam a execugio
do Programa ou obstem o cumprimento de qualquer obrigagdo do Mutudrio estabelecida no
Contrato de Empréstimo.

3. O Fiador se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus
bens ou receitas fiscais, como garantia de uma divida externa, constituir, 30 mesmo tempo, um
gravame que assegure ao Banco, em posiciio de igualdade ¢ proporcionalmente, o cumprimento
das obrigacdes contraidas neste Contrato. Esta disposicio ndo se aplicara, entretanto: (a) aos
gravames sobre bens comprados para garantir o pagamento do saldo devedor do respectivo
prego; nem (b) aos gravames pactuados em opcragdes bancdrias para garantir o pagamento de
obrigagdes cujos vencimentos nllo sejam superiores a um ano de prazo.
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4, A expressdo "bens ou receitas fiscais" refere-se, no presente Contrato, a qualquer
classe de bens ou rendas que pertengam ao Fiador ou a qualquer de seus departamentos ou
4rgdos que ndo sejam entidades autdnomas com patriménio préprio.

5. O Fiador se compromete a:

(a) cooperar, no dmbito de sua competéncia, para assegurar o cumprimento
dos objetivos do Financiamento;

(b)  informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que
dificulte ou possa dificultar a consecugdo dos fins do Financiamento, ou o
cumprimento das obrigagbes do Mutuario;

(c) no dmbito da sua competéncia, proporcionar ao Banco as informagdes que
este, razoavelmente, solicite quanto a situagdo do Mutuario;

(d} facilitar, no dmbito da sua competéncia, aos representantes do Banco, o
exercicio das suas fungdes relacionadas com o Contrato de Empréstimo e
a execucdo do Programa; e

(e) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em
cumprimento de suas obrigagGes de devedor solidéario, efetuando os
pagamentos correspondentes ao servigo do Empréstimo.

6. O Fiador concorda que tanto o principal quanto os juros e demais encargos do
Empréstimo serdo pagos sem nenhumna redugdo ou restri¢do, livres de quaisquer impostos, taxas,
direitos ou encargos estabelecidos nas leis da Repiblica Federativa do Brasil, e que tanto este
Contrato como o Contrato de Empréstimo estardo isentos de qualquer imposto, taxa ou direito
aplicaveis em relagdo & celebragdo, registro ¢ execugéo de contratos.

7. O Fiador s6 ficard exonerado da responsabilidade contraida com o Banco depois
de fer o Mutudrio cumprido integralmente com todas as obrigagbes financeiras assumidas no
Contrato de Empréstimo. Em caso de qualquer inadimplemento por parte do Mutudrio, a
obriga¢io do Fiador nfo estara sujeita a qualquer notificagio ou interpelagio, nem a qualquer
formalidade processual, demanda ou agdo prévia contra o Mutudrio ou contra o préprio Fiador.
O Fiador, ainda, renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de
excussdo, faculdades, favores ou recursos que lhe assistam, ou possam assistir. O Fiador
declara-se ciente, iguaimente, de que ndo se desobrigard da responsabilidade contraida para com
o Banco se ocorrer: (a) omissdio ou abstengdo no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer
direitos, faculdades ou recursos que lhe assistam contra o Mutudrio; (b) tolerdncia ou
concordincia do Banco com inadimplemento do Mutuédrio ou atrasos em que este venha a
incorrer no cumprimento de suas obrigagdes; (c) prorrogagdes de prazos ou quaisquer outras
concessdes feitas pelo Banco ao Mutuéario, desde que com a prévia anuéncia do Fiador;
(d) alteragiio, aditamento ou revogagdo, total ou parcial, de qualquer das disposi¢Ses do Contrato
de Empréstimo, desde que feitos com a prévia anuéncia do Fiador. Sem prejuizo do que
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estabelece esta Clausula, o Banco comunicara ao Fiador qualguer inadimplemento de obrigacio
do Mutuano,

8. O atraso ou a abstencBo, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato nfio poderfio ser interpretados como renlincia a fais direitos, nem como aceitagio
das circunstincias que the permitiriam exercé-los.

9. Qualquer controvérsia gue surja entre as partes, com respeito A interpretaciio ou
aplicagdo deste Contrato, que ndo possa ser dirimida por acordo mituo, serda submetida a
sentenga do Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capituio IX das Normas Gerais do
Contrato de Empréstimo. Para os fins dessg arbitragem, aplicam-se ac Fiador todas as referéncias
feitas ac Mutudrio no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia afetar tanio o
Mutuario quanto o Fiador, ambos deverfio atuar conjuntamente designando um mesmo érbitro.

10.  Salvo acordo escrito em que se estabelega outro procedimento, todos os avisos,
solicitagies oun notificagfes que as partes contratantes devam enviar uma & outra em virtude deste
Contrato deverdo ser efctuadas, sem exceglo alguma, por escrito e considerar-se-So efetivadas
quando de sua entreéga ao destinatério, por qualquer meio usual de comunicagio, no respectivo
enderego, a seguir indicado:

Ao Banco:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New Yok Ave,, NW.

Waghington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Fax: (202) 623.3096
Ao Fiador:

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacionat
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar
Brasilia - D.F. - Brasil

T0.048-900

Fax: +55 (61) 3412-1740

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Fiador e o Banco, agindo cada qual por intermédio de
seu representante autorizado, subscrevern este Conirato em 3 (irés) vias de igual teor e para um

s0 efeito, em [lugar da assinatura], na data mencionada na frase inicial deste Contrato.
REPUBLICA FEDERATIVA BANCO INTERAMERICANO
DO BRASIL DE DESENVOLVIMENTO
[nome da pessoa que assina) [nome da pessoa que assina)

[cargo da pessoa que assina] [cargo da pessca que assina)
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SEGUNDA PARTE

NORMAS GERAIS

CAPITULO I

Aplicaciio das Normas Gerais

ARTIGO 1.01. Aplicaciio_das Normas Gerais. Estas Normas Gerais aplicam-se aos
Contratos de Empréstimo que o Banco Interamericano de Desenvolvimento celebra com seus
Mutuarios e, portanto, suas disposi¢des constituem parte integrante deste Contrato.

CAPITULO I

Definicdes

ARTIGO 2.01. Defini¢es. Para os efeitos dos compromissos contratuais contraidos pelas
partes, sdo adotadas as seguintes definigdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e}

“Adiantamento de Fundos” significa o montante de recursos adiantados pelo
Banco ao Mutuario a débito dos recursos do Financiamento, para fazer frente a
gastos clegiveis do Projeto, de acordo com o estabelecido no Artigo 4.08 destas
Normas Gerais.

“Banco” designa o Banco Interamericano de Desenvolvimento.

“Contrato” designa o conjunto de Disposi¢des Especciais, Normas Gerais e
Anexos.

“Contratos de Derivativos™ significa qualquer contrato de derivativos subscrito
entre o Banco ¢ o Mutuario ou entre o Banco ¢ o Fiador para documentar ¢/ou
confirmar uma ou mais operagdes de derivativos acordadas entre 0 Banco ¢ o
Mutuirio ou entre o Banco ¢ o Fiador, ¢ suas posteriores modihicagoes. Séo parte
integrante dos Contratos de Derivativos todos os seus anexos ¢ demais acordos
suplementares aos mesmos.

“Custo dos Empréstimos Unimonetarios Qualificados eom Taxa de Juros LIBOR”
signitica o custo para o Banco dos Empréstimos Unimonetirios Qualificados com
T'axa de Juros LIBOR na Moeda Unica do Financiamento, expresso em termos de
uma porcentagem anual, de acordo com o que seta determinado pelo Banco.
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“Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre” significa o dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada
ano civil. A Taxa de Juros Bascada na LIBOR determinada pelo Banco em uma
Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre
sera aplicada retroativamente aos primeiros 15 {quinze) dias do Trimestre
respectivo e continuara sendo aplicada durante e até o tltimo dia do Trimestre.

“Diretoria” ou “Diretdrio™ designa a Diretoria Executiva de Banco.

“Disposi¢des Especiais” designa o conjunto de clausulas que compdem a Primeira
Parte deste Contrato e que contém os elementos peculiares da operagio,

“Empréstimo™ designa os recursos que se desemboisem a débito do
Financiamento.

“Empréstimo do Mecanismo Unimonetdrio com Taxa de Juros Bascada na
LIBOR” significa qualquer Empréstimo ou parte de um Empréstimo concedido
pelo Banco para ser desembolsado, contabilizado e amortizado em uma Moeda
Unica dentro do Mecanismo Unimonetario e que, conforme as Disposigdes
Especiais deste Contrato de Empréstimo, esteja sujeito a uma Taxa de Juros
Baseada na LIBOR, determinada conforme estipulado no Artigo 3.04(a) destas
Normas Gerais.

“Empréstimos Unimonetarios Qualificados”, para Empréstimos expressos em
qualquer moeda, significa: (i) desde a data em que o primeiro empréstimo na
moeda selecionada seja aprovado pela Diretoria, recursos do mecanismo
transitorio de estabilizacdo dessa moeda e recursos. captados. pelo Banco nessa
moeda que sejam destinados a financiar os Empréstimos concedidos com o
Mecanismo Unimonetdrio; (ii) a partir do pritneiro dia do sétimo Semestre apds a
data mencionada, recursos captados pelo Banco que se destinem a financiar os
Empréstimos, na moeda selecionada, com o Mecanismo Unimonetario.

“Financiamento” designa os recursos que o Banco convém em colocar a
disposicio do Mutuério para contribuir para a realiza¢@o do Projeto.

“Fiador™ designa a parte que garante o cumprimento das obrigagdes coniraidas
pelo Mutuario, assumindo outras obrigagSes que, segundo o Contrato de Garantia,
sejam de sua responsabilidade,

“Grupo do Banco™ significa o Banco, a Corporagic Interamericana de
Investimentos e 0 Fundo Multilateral de Investimentos.

“Mecanismo Unimonetario™ significa o mecanismo que o Banco estabeleceu para
gonceder Empréstimos em certas moedas conversiveis selecionadas
periodicamente.
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(aa)

“Moeda Conversivel” ou “moeda que ndo seja a do pais do Mutuirio” ou designa
qualquer moeda circulante legal de um pais que ndo o do Mutudrio, os Direitos
Especiais de Saque do Fundo Monetdrio Internacional e qualquer outra unidade
que represente a obrigagdo do servigo da divida de um empréstimo contraido pelo
Banco.

“Moeda Unica” significa qualquer moeda conversivel que o Banco tenha
selecionado para conceder Empréstimos com o Mecanismo Unimonetario.

“Mutuéria” ou “Mutudrio™ designa a parte a qual o Financiamento é colocado a
disposigao.

“Normas Gerais” designa o conjunto de artigos que compSem a Segunda Parte
deste Contrato e refletem as politicas bésicas do Banco aplicdveis uniformemente
a seus Contratos de Empréstimo.

“Orgao Contratante” significa a entidade com capacidade legal para subscrever o
Contrato de Aquisigdo de Obras € Bens ¢ a Selegio e Contratagiio de Consultores
para com o empreiteiro, fornecedor ¢ a empresa cousultora ou consultor
individual, conforme o caso.

“Orgdo(s) Executor(es)” significa a(s) entidade(s) encarregada(s) de executar o
projeto, total ou parcialmente,

“Periodo de Encerramento” significa o prazo de 90 (noventa) dias contado a partir
da data estipulada para o ultimo desembolso do Financiamento, para a finalizagio
dos pagamentos pendentes a terceiros, a apresentagio da justificativa final das
despesas efetuadas, a reconciliagdo de registros ¢ a devolugdo ao Banco dos
recursos do Financiamento desembolsados e ndo utilizados ou niio justificados, de
acordo com o disposto no Artigo 4.09 destas Normas Gerais.

“Praticas Proibidas” significa as praticas definidas no Artigo 5.03 destas Normas
Gerais.

“Projeto” designa o Programa ou Projeto para o qual é concedido o
Financiamento.

“Semestre” designa os primeiros ou os segundos seis meses de um ano civil.

“Taxa Base Fixa” significa a taxa base de swap de mercado na data efetiva da
conversao.

“Taxa de Juros LIBOR™ significa qualquer uma das seguintes definicdes,
conforme a moeda do Empréstimo:

Oualguer termo que figure em maitisculas no pardgrafo (aa) do Artigo 2.01 e que ndo esteja definido de
outra forma neste paragrafo terd o mesmo significado que the foi aribuido nas Definicdes do ISDA de



(1} No caso de Empréstimos do Mecanismo Unimonetdrio em délares:

(A) A Taxa dc Juros LIBOR em uma Data de Determinagao da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trmestre sera a
“USD-LIBOR-BBA”, que ¢ a taxa aplicavel a depdsitos em
délares em um prazo de 3 (trés) meses, que figure na Pagina
Reuters <LIBORO1> as 11:00 horas da manhd, hora de Londres,
em uma data que seja 2 (dois) Dias de Expediente Bancario em
Londres antes da Data de Determinacio da Taxa de Juros Baseada
na LIBOR para cada Trimestre. Se cssa taxa ndo constar da Pagina
Reuters <LIBORO1>, a taxa correspondente a essa Data de
Determinagiio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre serd determinada como se as partes houvessem
especificado “USD-LIBOR-Bancos de Referéncia” como a Taxa
de Juros LIBOR aplicavel.

(B) “USD-LIBOR-Bancos de Referéncia” significa que a taxa
correspondente a uma Data de Determinagiio da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd determinada em
fungdo das taxas as quais os Bancos de Referéncia estcjam
oferecendo os depositos em dolares aos bancos de primeira ordem
no mercado interbancério de Londres, aproximadamente as 11:00
horas da manhd, hora de Londres, em uma data que seja 2 (dois)
Dias de Expediente Bancario em Londres antes da Data de
Determina¢io da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, a um prazo de 3 (trés) meses, contado a partir da Data
de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LLIBOR para cada
Trimestre ¢ em um Montante Representativo. O Agente ou
Agentes de Calculo utilizado(s) pelo Banco solicitard(8o) uma
cotacio dessa taxa ao escritério pnncipal em Londres de cada um
dos Bancos de Referéncia. Se for obtido um minimo de 2 (duas)
cotagBes, 4 taxa correspondente a essa Data de Determinagio da
Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a
média aritmética das cotagdes. Se forem obtidas menos de 2 (duas)
cotagOes segundo solicitadas, a taxa correspondente a ¢ssa Data de
Determinagiio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre serd a média aritmética das taxas cotadas pclos
principais bancos na cidade de Nova York, escolhidos pelo Agente
ou Agentes de Calculo, aproximadamente as 11:00 horas da
manhi, hora de Nova York, nessa Data de Determinagio da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, aplicivel a
empréstimos em  dolares concedidos aos principats  bancos
curopeus, em um prazo de 3 (trés) meses, contado a partir da Data

2000, sepundo a publicacio do ternational Swaps and Derivatives Association, Inc., em stus versées
madificadas ¢ complementadas, as quais sdo incorporadas a este docieniento por referéncia.
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de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre ¢ em um Montante Representativo. Se¢ o Banco obtivera
taxa de juros dc mais de vm Agente de Calculo, como resultado do
procedimento descrito anteriormente, o Banco determinard, a seu
exclusivo critério, a taxa de juros LIBOR aplicdvel numa Data de
Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, com base nas taxas de juros proporcionadas pelos
Agentes de Célculo. Para os propésitos desta disposicio, se a Data
de Determinaciio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre ndo for um dia de expediente bancédrio na cidade de
Nova York, serfio utilizadas as taxas cotadas no primeiro dia
bancario em Nova York imediatamente seguinte.

(i)  No caso de Empréstimos do Mecanismo Unimonetdrio em euros:

(A)

(B)

A Taxa de Juros LIBOR em uma Data de Determinagdo da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a taxa
“REUR-LIBOR-Telerate, que ¢ a taxa para depoOsitos em curos em
um prazo de 3 (irés) meses que figure na Pdgina Reuters
<LIBORO1> as 11:00 horas da manhd, hora de Bruxelas, em uma
data que seja 2 (dois) Dias de Liquidagio TARGET antes da Data
de Determinagiio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre. Se essa taxa nfo constar da Pagina Reuters
<LIBOROI1>, a taxa correspondente a essa Data de Determinagio
da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestrc serd
determinada como se as partes houvessem especificado “EUR-
EURIBOR-Bancos de Referéncia” como a Taxa de Juros LIBOR

-
aplicavel.

“EUR-EURIBOR-Bancos de Referéncia” significa que a taxa
correspondente a uma Data de Determinagio da Taxa de Juros
Bascada na LIBOR para cada Trimestre sera determinada em
fungio das taxas as quais os Bancos de Referéncia estgjam
oferecendo os dep6sitos em euros aos bancos de primeira ordem no
mercado interbancério da zona do curo, aproximadamente as 11:00
horas da manha, hora de Bruxelas, em uma data que seja 2 {dois)
Dias de Liquidagdo TARGET antes dessa Data de Determinagio
da Taxa de¢ Juros Bascada na LIBOR para cada Trimestre, a um
prazo de 3 (trés) meses, contado a partir da Data de Determinagio
da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre € em um
Montante Representativo, partindo de um caleulo real de 360 dias.
O Agente ou Agentes de Caleulo utilizado(s) pelo Banco
solicitard(3o) uma cotagdo dessa taxa ao escritério principal na
zona do euro de cada um dos Bancos de Referéncia. Se forem
obtidas ao menos 2 (duas) cotagdes, a taxa correspondente a tal

o
Data de Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para

Edh A R TR R LY wia
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cada Trimestre serd a mdédia aritmética das cotagdes. Se fhrem
obtidas menos de 2 (duas) cotagdes de acordo com o solicitado, a
taxa correspondente a essa Data de Determinagdo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre sera a mcédia aritmdética
das taxas cotadas pelos principais bancos da zona do euro,
escolhidos pelo Agente ou Agentes de Calculo utilizado(s) pelo
Banco, aproximadamente as 11:00 horas da manhi, hora de
Bruxelas, nessa Data de Determinaciio da Taxa de Juros Baseada
na LIBOR para cada Trimestre, aplicavel a emprésttmos em euros
concedidos aos principais bancos europeus, em um prazo de 3
{trés) meses, contado a partir da Data de Determinagio da Taxa de
Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre € em um Montante
Representativo. Se o Banco obtiver a taxa de juros de mais de um
Agente de Calculo, como resultado do procedimento descrito
anteriormente, o Banco determinard, a seu exclusivo critério, a taxa
de juros LIBOR aplicavel numa Data de Determinagiio da Taxa de
Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, com base nas taxas
de juros proporcionadas pelos Agentes de Calculo. Para os
propésitos desta disposicio, se a Data de Determinagio da Taxa de
Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre ndio for um dia de
expediente bancario em Bruxelas e na zona do euro, serfio
atilizadas as taxas cotadas no primeiro dia de expediente bancarto
em Bruxelas e na zona do euro imediatamente seguinte,

(1)  No caso de Empréstimos do Mecanismo Unimonetario em ienes:

(A)

B3

A Taxa de Juros LIBOR cm uma Data.de Determinagdo da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a “JPY-
LLIBOR-BBA™, que € a taxa para depositos em ienes em um prazo
de 3 (trés) meses que figure na Pigina Reuters <LIBOROI> as
11:00 horas da manhd, hora de Londres, cm uma data que seja 2
(dois) Dias de Expediente Bancario em Londres antes da Data de
Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre. Se essa taxa nfo constar da Pigina Reuters
<[.IBOROI>, a taxa correspondente a essa Data de Determinagio
da Taxa de Juros Basecada na LIBOR para cada Trimestre serd
determinada como sc as partes houvessem especiticado a “JPY-
LIBOR-Bancos de Referéncia” como a Taxa de Juros LIBOR
aplicével.

“JPY-LIBOR-Bances de Referéncia” significa que a taxa
correspondente a uma Data de Determinagio da Taxa de Jures
Bascada na LIBOR para cada Trimestre serd determinada em
fungio das taxas as quais os Bancos de Referéncia estejam
oferecendo os depésitos eim ienes aos bancos de primeira ordem no
mercado interbancario de Londres, aproximadamente as 11:00
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horas da manh, hora de Londres, em uma data que seja 2 (dois)
Dias de Expediente Bancario em Londres antes da Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, a um prazo de 3 (irés) meses, contado a partir da Data
de Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre ¢ em um Montante Representativo. O Agente ou
Agentes de Ciéleculo utilizado(s) pelo Banco solicitara(do) uma
cotagdo dessa taxa ao escritorio principal em Londres de cada um
dos Bancos de Referéncia. Se for obtido vm minimo de 2 (duas)
cotaghes, a taxa correspondente a essa Data de Determinaciio da
Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a
média aritmética das cotagdes. Se forem obtidas menos de 2 (duas)
cotagdes conforme solicitado, a taxa correspondente a essa Data de
Determina¢do da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre serd a média aritmética das taxas cotadas pelos
principais bancos de Téquio, escolhidos pelo Agente ou Agentes
de Cilculo utilizado(s) pelo Banco, aproximadamente as 11:00
horas da manhé, hora de Téquio, nessa Data de Determinagdo da
Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, aplicavel a
empréstimos em ienes concedidos aos principais bancos europeus,
em um prazo de 3 (irés) meses, contado a partir da Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre e em um Montante Representativo. Se o Banco obtiver a
taxa de juros de mais de um Agente de Calculo, como resultado do
procedimento descrito anteriormente, o Banco determinarid a seu
exclusivo critério, a taxa de juros LIBOR aplicivel numa Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, com base nas taxas de juros proporcionadas pelos
Agentes de Calculo. Para os propdsitos desta disposi¢do, se a Data
de Determinagfio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre ndo for um dia de expediente bancario em Téquio, serdo
utilizadas as taxas cotadas no primeiro dia de expediente bancario
em Toquio imediatamente seguinte.

(iv)  No caso de Empréstimos do Mecanismo Unimonetario em francos suicos:

(A)

A Taxa de Juros LIBOR em uma Data de Detenninagdo da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a
“CHF-LIBOR-BBA”, que ¢ a taxa para depositos em francos
suicos em um prazo de 3 (trés) meses que figure na Pagina Reuters
<LIBORO02> &s 11:00 horas da manh3, hora de Londres, em uma
data que seja 2 (dois) Dias de Expediente Bancarioc em Londres
antes da Data de Determina¢do da Taxa de Juros Baseada na
LIBOR para cada Trimestre. Se essa taxa ndo constar da P4gina
Reuters <LIBOR02>, a taxa comrespondente a essa Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada



Trimestre serd determinada tal como se as partes houvessem
especificado “CHF-LIBOR-Bancos de Referéncia” como a Taxa
de Juros LIBOR aplicavel.

(B) “CHF-LIBOR-Bancos de Referéncia” significa que a taxa
correspondente a uma Data de Determinagdo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd determinada em
funciio das taxas as quais os Bancos de Referéncia estejam
oferecendo os depdsitos em francos suigos aos bancos de primeira
ordem no mercado interbancério de Londres, aproximadamente as
11:00 horas da manhg, hora de Londres, em uma data que seja
2 (dois) Dias de Expediente Bancério em Londres antes da Data de
Determinagiio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, a um prazo de 3 (trés) meses, a partir da Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre e em um Montante Representativo. O Agente ou
Agentes de Célculo utilizado(s) pelo Banco solicitari(do) uma
cotacio dessa taxa ao escritério principal em Londres de cada um
dos Bancos de Referéncia. Se for obtide um minimeo de 2 (duas)
cotaches, a taxa correspondente a essa Data de Determinagdo da
Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a
média aritmética das cotagdes. Se forem obtidas menos de 2 (duas)
cotagdes de acordo com o solicitado, a taxa correspondente a essa
Data de Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para
cada Trimestre serd a média aritmética das taxas cotadas pelos
principais bancos de Zurique, escolhidos pelo Agente ou Agentes
de Calculo utilizados pelo Banco, aproximadamente as 11:00 horas
da manhi, hora de Zurique, nessa Data de Determinagfio da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, aplicavel a
empréstimos em francos suigos concedidos aos principais bancos
europeus, em um prazo de 3 (trés) meses, contado a partir da Data
de Determina¢io da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre e em um Montante Representativo. Se o Banco obtiver a
taxa de juros de mais de um Agente de Calculo, como resultado do
procedimento descrito anteriormente, o Banco determinara a seu
exclusivo critério, a taxa de juros LIBOR aplicavel numa Data de
Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, com base nas taxas de juros proporcionadas pelos
Agentes de Célculo. Para os propésitos desta disposicgdo, se a Data
de Determinagao da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre ndo for um dia de expediente bancario em Zurique, serdo
utilizadas as taxas cotadas no primeiro dia de expediente bancario
em Zurique imediatamente seguinte.

(bb} “Taxa Fixa de Juros” significa a soma de: (i) a Taxa Base Fixa, conforme definida
no Artigo 2.01(z) destas Normas Gerais, mais (ii) a margem vigente para
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empréstimos do capital ordindrio expressa em pontos basicos {(pbs}, que sera
estabelecida periodicamente pelo Banco.

(cc) “Trimestre” significa cada um dos seguintes periodos de 3 (trés} meses do ano
calendério: o periodo que comeca no dia 1* de janeiro e termina no dia 31 de
mar¢o; o periodo que comega no dia 1° de abril e termina no dia 30 de junho; o
pc,riodo que comega no dia 1° de julho € termina no dia 30 de setembro; eo

AAAAAAAAAAAAAAAAAA [ 3 e

per iodo que comega no dia 1° de outubro e termina no dia 31 de dezembro.

CAPITULO 111

Amortizacio, Juros e Comissio de Crédito

ARTIGO 3.01. Datas para o Pagamento da Amortizacio ¢ dos Jures. O Mutudrio
deverd amortizar o Empréstimo em prestagdes semestrais nas mesmas datas determinadas na
Clausula 2.02 das Disposigbes Especiais para ¢ pagamento dos juros. Se a data de vigéncia deste
Contrato for entre os dias 15 (quinze) € 30 (trinta) de junho ou entre 15 (quinze) ¢ 31 (trinta e
um) de dezembro, as datas de pagamento dos juros, assim como da primeira parcela de
amortizagdo e as parcelas de amortizagdo consecutivas serdo 15 {quinze) de junho e 15 (quinze)

a daramihin  roomantiyrareas
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ARTIGO 3.02. Comissfio _de crédito. (a) Sobre o saldo ndo desembolsado do
Financiamento que n#io seja na moeda do pais do Mutudrio, este pagard uma comissao de crédito,
conforme estabelecido nas Disposigdes Especiais, que comegard a vigorar 60 (sessenta) dias apos
a data do Contrato e cujo valor ndo podera exceder de 0,75% (zero virgula setenta e cinco por
cento) ao ano.

() No caso de Empréstimos em délares dos Estados Unidos da América com o
Mecanismo Unimonetario, esta comissfio serd paga em ddlares dos Estados Unidos da América.
No caso de Empréstimos com o Mecanismo Unimonetério numa moeda gue nio seja o délar dos
Estados Unidos da América, a comissdo serd paga na moeda do Empréstimo. Esta comiss#o sera
paga nas mesmas datas estipuladas para o pagamento dos juros, conforme previsto nas
DisposigOes Especiais.

(c} Esta comissiio deixara de vigorar, no todo ou em parte, conforme o caso, na
medida em que: (i) tenham sido efetnados os respectivos desembolsos; ou (ii) o Financiamento

tenha ficado total ou parcialmente sem efeito, em conformidade com os Artigos 3.15,3.16 ¢ 4.02
destas Normas Gerais e com og nrhcmq nprhnenfm das v qnnmgnpq Fi‘enpm aig

Qac.

ARTIGO 3.03. Célculos de juros ¢ da comissiio de crédito. Os juros e a comissio de
crédito serdio calculados com base no namero exato de dias do Semestre correspondente.

ARTIGO 3.04, Juros. {a) Os juros incidirio sobre os saldos devedores diarios do
Empréstimo a uma taxa anual para cada Trimestre determinada pelo Banco em uma Data de
Detertninacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, calculada da seguinte
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forma: .(i) a respectiva Taxa de Juros LIBOR, conforme se define no Artigo 2.01(aa) destus
Normas Gerais; (ii} mais ou menos uma margem de custo calculada trimestralmente como a
.média ponderada de todas as margens de custo para o Banco relacionadas com os empréstimos
atribuidos & cesta de empréstimos do Bancoe que financiam os Empréstimos do Mecanismo
Umimonetério com Taxa de Juros Baseada na LIBOR; (iii} mais a margem para empréstimos do
capital ordinario vigente na Data de Determinag¢do da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para

cada Trimesire CXpressa cm fermos de uma POfLLllldgbm anual.

(b) O Mutudrio ¢ o Fiador de qualquer Empréstimo do Mecanismo Unimonetario
com Taxa de Juros Baseada na LIBOR expressamente aceitam ¢ acordam que: (i) a Taxa de
Juros LIBOR a que se refere o Artigo 3.04(a)(i) anterior ¢ 2 margem de custo dos empréstimos
do Banco a que se refere o Artigo 3.04(a)(ii) anterior poderfio estar sujeitas a considerdveis
flutuag¢tes durante a vigéncia do Contrato de Empréstimo, razfio pela qual a alternativa de Taxa
de Juros Baseada na LIBOR pode acarretar riscos financeiros significativos para o Mutuario e o
Fiador; e {i1) qualquer risco de flutuagdes na Taxa de Juros Baseada na LIBOR dos Empréstimos
do Mecanismo de Moeda Unica ser4 assumido em sua integridade pelo Mutuario e o Fiador, se
for o caso.

(c) O Banco, a qualquer momento, devido a alteracﬁes que ocorram na pratica do
mercado e que afetem a uclﬁ‘miﬁaqaﬁ da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para o8 r';Tr‘l[TJl ¢stimos
do Mecanismo Unimonetario e visando a proteger os interesses de seus mutudrios em geral e 08
do Banco, podera aplicar uma base de célcuio diferente da estipulada no Artigo 3.04(a)(i)
anterior para determinar a taxa de juros aplicivel ao Empréstimo, desde que notifique, com pelo
menos 3 (trés) meses de antecedéncia, ao Mutudrio e ao Fiador, a nova base de calculo aplicavel.
A nova base de caloulo entrard em vigéncia na data de vencimento do periodo de notificagdo, a
menos que 0 Mutuério ou o Fiador, notifiqgue ao Banco durante tal periode de sua objegio, caso

em que tal modifica¢@o ndo serd aplicdvel a0 Empréstimo.

(d) O Mutudrio, com o consentimento por escrito do Fiador, se houver, podera
solicitar a conversfio de parte ou da totalidade dos saldos devedores do Empréstimo do
Mecanismo Unimonetario sujeitos & Taxa de Juros Baseada na LIBOR, para uma Taxa Fixa de
Juros, conforme definida no Artigo 2.01(bb) destas Normas Gerais, que serd determinada pelo
Banco e comunicada por escrito ao Mutudrio. Para efeitos de aplicagdo da Taxa Fixa de Juros
aos saldos devedores do Empréstimo, cada conversiio somente podera ser realizada em valor
minimo equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do montante liquido aprovado do
Financiamento (montante do Financiamento menos cancelamentos) ou US$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de ddlares), o que for maior, salvo se a conversdo for pelo saldo devido remanescente do
Empréstimo do Mecanismo Unimonetdrio sujeito 4 Taxa de Juros Baseada na LIBOR, em cujo
¢aso, com a aprovacdo do Banco, o montante da converséio podera ser inferior. Os modeles de
carta para efetuar a conversdo mencionada nesta alinea serdo enviados ao Mutudrio uma vez que
este tenha manifestado seu interesse em realizar tal converséo.

(e) O Mutudrio, com ¢ consentimento por escrito do Fiador, se houver, podera
solicitar nova conversio de partc ou da totalidade dos saldos devedores do Empréstimo
calculados a2 uma Taxa Fixa de Juros para a Taxa de Juros Baseada na LIBOR, determinada de
acordo com o disposto no Artigo 3.04(a) destas Normas Gerais, mediante comunicagio por
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escrito ao Banco. Cada nova converso a Taxa de Juros Baseada na LIBOR somente se realizara
pelo saldo remanescente da conversio original correspondente, desde que respeitado o valor
minimo de US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de dolares). Qualquer ganho ou perda incorridos pelo
Banco por cancelar ou modificar a captagdo associada 3 nova conversdio serd transferido ao
Mutuirio ou dele cobrado pelo Banco, conforme seja o caso, dentro do prazo de 30 {trinta) dias
contados da data da nova conversfo. Em caso de ganho, 0 mesmo se aplicara, em primeiro lugar,
a qualquer montante vencido pendente de pagamento por parte do Mutuério ao Banco.

ARTIGO 3.05. Desembolsos e pagamentos de amortizacdes ¢ juros em moeda
nacional. (a) Os montantes que sejam desembolsados na moeda do pais do Mutuério serdio
aplicados ao Financiamento e debitados em seu equivalente em délares dos Estados Unidos da
América, determinado de acordo com a taxa de cimbio vigente na data do respectivo
desembolso.

(b) O pagamento das quotas de amortizag8o e juros devera ser efetuado na moeda
desembolsada, em seu equivalente em ddlares dos Estados Unidos da América, determinado de
acordo com a taxa de cdmbio vigente na data do pagamento.

(c) Para determinar as equivaléncias estipuladas nas alineas (a) e (b) supra, sera
uiilizada a taxa de cdmbio que corresponder, de acordo com o estabelecido no Artigo 3.06 destas
Normas Gerais.

ARTIGO 3.06. Taxa de cimbio. (a) A taxa de cimbio a ser utilizada para estabelecer a
equivaléncia da moeda do pais do Mutuério em relacdo ao délar dos Estados Unidos da América
serd a seguinte:

(1} A taxa de cdmbio cotrespondente ao entendimento vigente entre o Banco ¢ o
respectivo pais membro em matéria de manutengio do valor da moeda, conforme
estabelecido na Segfio 3 do Artigo V do Convénio Constitutivo do Banco.

(1))  Na auséncia de um entendimento entre 0 Banco e o respectivo pais membro a
respeito da taxa de cAmbio a ser aplicada para fins de manutengfo do valor de sua
moeda em poder do Banco, este terd o direito de exigir que, para os fins de
pagamento de amortiza¢@o e juros, seja aplicada a taxa de cambio utilizada nessa
data pelo Banco Central do pais membro, ou pela correspondente autoridade
monetéria para a venda de ddlares dos Estados Unidos da América aos residentes
no pais, que ndo sejam entidades governamentais, para efetuar as seguintes
operagdes: (a) pagamento a titulo de capital e juros devidos; (b) remessa de
dividendos ou de outras rendas provenientes de investimentos de capital no pais; e
{c) remessa de capitais investidos. Se, para estas trés classes de operagtes, nfo
existir taxa de cimbio idéntica, serd aplicdvel a mais alta, ou seja, a que
represente o maior nimero de unidades na moeda do respectivo pais por délar dos
Estados Unidos da América.

(iiiy  Se, na data em que deva ser efetuado o pagamento, a regra anterior ndio puder ser
aplicada por inexisténcia das mencionadas operagdes, o pagamento sera efetuado
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com base na taxa de cimbio mais recente utilizada para tais operagdes dentro dos
30 (trinta) dias anteriores 4 data do vencimento.

(iv)  Se, ndio obstante a aplicacio das regras acima mencionadas, ndo for possivel
determinar a taxa de cimbio a ser aplicada para fins de pagamento, ou se surgirem
discrepincias quanto a essa determinagfio, observar-se-4, nesta matéria, o que o
Banco resolver, levando em consideracdo as realidades do mercado de cdmbio no
respectivo pais membro.

v) Se, por descumprimento das regras anteriores, o Banco considerar que o
pagamento efetuado na moeda correspondente foi insuficiente, devera
comunicd-lo de imediato ao Mutuvdrio para que este proceda a cobertura da
diferenga dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias Uteis contados a partir da
data do recebimento do aviso. Se, ao contrério, a guantia recebida for superior &
devida, o Banco procedera a devolugdo do excesso de recursos dentro do mesmo
prazo.

(b) Para determinar a equivaléncia em délares dos Estados Unidos da América de
uma despesa que seja efetuada com a moeda do pais do Mutuério, serd utilizada
uma das seguintes taxas de cidmbio, conforme o disposto nas DisposigGes
Especiais deste Contrato e seguindo a regra indicada no inciso (a) deste Artigo: (i)
a mesma taxa de cidmbio utilizada para a conversdo dos recursos desembolsados
em doélares dos Estados Unidos da América 4 moeda do pais do Mutudrio. Neste
caso, para fins do reembolso de gastos a débito do Financiamento e do
reconhecimento de gastos a débito da contrapartida local, aplicar-se-4 a taxa de
cdmbio vigente na data de apresentagio da solicitagdo ao Banco; ou (ii) a taxa de
cdmbio vigente no pais do Mutuério na data efetiva da despesa na moeda do pais
do Mutudrio.

ARTIGO 3.07. Desembolsos ¢ pagamentos de amortizacio ¢ juros em Moedas Unicas.
No caso de Empréstimos concedidos com o Mecanismo Unimonetario, os desembolsos e
pagamentos a titulo de amortizacdo e juros serdo efetuados na Moeda Unica do Empréstimo.

ARTIGO 3.08. Determinacio_do valor de moedas conversiveis. Sempre que, nos
termos deste Contrato, seja necessario determinar o valor de uma Moeda que ndo seja a do pais
do Mutuario em termos de uma oufra moeda, tal valor sera aquele que o Banco vier
razoavelmente a fixar.

ARTIGO 3.09. Participacdes. (a) O Banco podera ceder a outras instituigdes publicas ou
privadas, a titulo de participagfo, os direitos correspondentes as obrigagdes pecunidrias do
Mutuario provenientes deste Contrato. O Banco informara imediatamente o Mutuério a respeito
de cada cessdo.

(b) Poderdo ser acordadas participagdes em relagio a: (i) qualquer montante do
Empréstimo que tenha sido desembolsado antes da formalizag¢3o do acordo de participagio; ou
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(i) qualquer montante do Financiamento ainda pendente de desembolso no momento de ser
celebrado o acordoe de participagio.

(c) O Banco podera, com a anuéncia prévia do Mutudrio, ceder total ou parcialmente
o importe nio desembolsado do Financiamento a outras instituigdes piblicas ou privadas. Para
tanto, a parcela sujeita A participagdo serd expressa em termos de um nimero fixo de unidades de
uma ou varias moedas conversiveis. [gualmente, com prévia anuéncia do Mutudrio, o Banco
poderd estabelecer, para esta parcela sujeita a participagiio, uma taxa de juros diferente da
estabelecida no presente Contrato. Os pagamentos dos juros ¢ das quotas de amortizagio serfio
cfetuados na moeda especificada em que se realizou a participagiio e nas datas especificadas no
Artigo 3.01. O Banco proporcionard ao Mutudrio ¢ ao Participante uma tabela de amortizagio,
apos efetuado o Gltimo desembolso.

ARTIGO 3.10. Imputacgfio  dos _pagamentos. Todo pagamento sera imputado
primeiramente A devolucio de adiantamentos nio justificados de recursos, depois a comissbes e
juros exigiveis na data do pagamento ¢, existindo saldo, a amortizagdo de prestagoes vencidas do
principal.

ARTIGO 3.11. Pagamentos antecipados. Mediante solicitagdio prévia, por escrito, de
cardter irrevogavel, apresentada ao Banco, com o consentimento por escrito do Fiador, se
houver, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, o Mutudrio poderd pagar
antecipadamente, numa das datas de pagamento de amortizagfo, a totalidade ou parte do saldo
devedor do Empréstimo, sempre que na data do pagamento ndo exista débito a titulo de
comissdes ou juros. Caso o pagamento antecipado ndo cubra a totalidade do saldo devedor do
Empréstimo, o pagamento serd imputado de forma proporcional as cotas de amortizagio
pendentes de pagamento. O Mutvario ndo poderd realizar pagamentos antecipados de saldos
devedores com Taxa Fixa de Juros em montantes inferiores a US$3.000.000,00 {trés milhdes de
dolares), salvo nos casos em que o valor total do saldo devedor seja menor do que tal valor. Sem
prejuizo do disposto acima, qualquer ganho ou perda incorrida pelo Banco por cancelar ou
modificar a correspondente captagio associada ao pagamento antccipado seré transferido ao
Mutuario ou delc cobrada pelo Banco, conforme scja o caso. Em caso de ganho, o mesmo se
imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de pagamento que o
Mutuério deva ao Banco.

ARTIGO 3.12. Recibos. A pedido do Banco, o Mutudrio devera emitir e entregar ao
Banco, ao final dos desembolsos, os recibos que representem as quantias desembolsadas.

ARTIGO 3.13. Vencimento em dias feriades. Todo pagamento ou qualquer ouira
prestagdo que, de acordo com o Contrato, deva realizar-se em um sdbado, domingo ou feriado
bancirio segundo a lei do lugar em que deva ser efetuado, considerar-se-a vilido se realizado no
primeiro dia Util subsequente, ndo sendo cabivel, neste caso, a cobranga de qualquer acréscimo.

ARTIGO 3.14. Lugar de pagamento. Todo pagamento sera efetuado na sede do Banco,
em Washington, Distrito de Colimbia, Estados Unidos da Ameérica, salvo se o Banco designar
outro lugar para tal cfcito, notificando previamente por escrito a0 Mutudrio.
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ARTIGO 3.15. Renuncia 2 parte do Financiamento. O Mutuario, com a concordéancia
do Fiador, se houver, poderd, mediante aviso por escrito enviado ao Banco, renunciar ao direito
de utilizar qualquer parcela do Financiamento que ndo tenha sido desembolsada antes do
recebimento do referido aviso, desde que dita parcela ndo se encontre em qualquer das
circunstincias previstas no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

ARTIGO 3.16. Cancelamento automitico_de_parte do Financiamento. Salvo acordo
expresso e por escrito do Banco com o Mutudrio e o Fiador, se houver, no sentido de prorrogar
os prazos de desembolso, a parcela do Financiamento que nfio houver sido comprometida ou
desembolsada, conforme o caso, dentro do prazo correspondente, ficard automaticamente
cancelada.

CAPITULOQ IV

Normas Relativas a Desembolsos

ARTIGO 4.01. Condicoes prévias ao primeiro desembolso. O primeiro desembolso do
Financiamento estard condicionado a que se cumpram, de maneira satisfatoria para o Banco, os
seguintes requisitos;

(a) Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados, com
indicacdo das disposigdes constitucionais, juridicas e regulamentares pertinentes,
no sentido de que as obriga¢des contraidas pelo Mutuério neste Contrato ¢ pelo
Fiador no Contrato de Garantia, se for o caso, sdo validas e exigiveis. Ditos
pareceres deverfo, ademais, abranger o exame de qualquer consulta de natureza
juridica que, razoavelmente, o Banco considere cabivel formular.

(b) Que o Mutudrio, diretamente ou por meio do Orgio Executor, se pertinente, tenha
designado um ou mais funcionarios que possam representd-lo em todos os atos
relacionados com a execugio deste Contrato e que tenha feito chegar ao Banco
exemplares auténticos das assinaturas desses representantes. Se forem designados
dois ou mais funcionarios, o Mutuirio indicard se os mesmos poderdio atuar
separada ou conjuntamente.

(c) Que o Mutuario, diretamente ou por intermédio do Orgio Executor, se pertinente,
tenha demonstrado ao Banco que dispord oportunamente de recursos suficientes
para atender, pelo menos durante o primeiro ano civil, 3 execugio do Projeto, de
acordo com o cronograma de investimentos mencionado na alinea que se segue.,
Quando esse Financiamento constituir a continuagdo da mesma operagio, cuja
etapa ou etapas anteriores o Banco esteja financiando, a obrigacio contida nesta
alinea ndo sera aplicavel.

(d) Que o Mutuério, diretamente ou por intermédio do Orgo Executor, se pertinente,
tenha apresentado ao Banco um relatério inicial, preparado segundo a forma
indicada pelo Banco, que, além de outras informagbes que o Banco possa
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razoavelmente solicitar nos termos deste Contrato, compreenda: (i) um plano de
execugdo do Projeto gue inclua, quando nfo se tratar de um programa de
concessio de créditos, os planos e especificagdes que, a juizo do Banco, sejam
necessarias; (1) um calendario ou cronograma de trabalho, ou de concessiio de
crédito, conforme o caso; (iii) um quadro de origem e aplicagio dos recursos, de
que constem cronogramas pormenorizados de investimentos, de acordo com as
respectivas categorias de investimento, indicadas no Anexo Unico deste Contrato,
e as indicacBes das contribuigles anuais necessarias de cada uma das distintas
fontes de recursos com os quais sera financiado o Projeto; e (iv) o contetido que
devem ter os relatorios de progresso a que se refere o Artigo 7.03 destas Normas
Gerais. Estando previsto neste Contrato o reconhecimento de despesas anteriores
a data de sua vigéncia, serdo incluidas no relatério inicial uma demonstragio dos
investimentos e, segundo os objetivos do Financiamento, uma descrigo das obras
realizadas para a execugdo do Projeto ou uma relagdo dos créditos ja
formalizados, conforme o caso, até uma data imediatamente anterior a4 do
relatorio.

(e) Que o Mutuario ou o Orgdo Executor tenha demonstrado ac Banco que conta com
um sistema de informacgdo financeira e uma estrutura de controle interno
adequados para os propdsitos indicados neste Contrato.

ARTIGO 4.02. Prazo para o cumprimento das condigcdes prévias ao primeiro
desembolso. Se dentro de 180 (cento e oitenta) dias contados da vigéncia deste Contrato, ou de
um prazo maior que as partes ajustem por escrito, ndo forem cumpridas as condigdes prévias ao
primeiro desembolso estipuladas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais € nas Disposigdes

Especiais, o Banco podera pdr termo a este Contrato, dando ao Mutuaério o aviso correspondente.

ARTIGO 4.03. Requisitos para qualquer desembolso. Para que o Banco efetue qualquer
desembolso serd necessario que: (a) o Mutuario ou o Orgdo Executor, conforme o caso, tenha
apresentado por escrito, ou por meio eletrbnico na forma e nas condigdes especificadas pelo
Banco, um pedido de desembolso ¢ que, em apoio ao mesmo, tenham sido fornecidos ao Banco
os documentos pertinentes e demais antecedentes que este possa haver solicitado. No caso de
Empréstimos nos quais 0 Mutuério haja optado por receber financiamento em uma Mocda Unica
ou numa combmag:ao de Moedas Unicas, o pedido deve, ademais, indicar o montante especifico
da(s) Moeda(s)y Unica(s) a ser desembolsado; (b) que o Mutuério ou o Orgao Executor, conforme
seja o caso, tenha aberto ¢ mantenha uma ou mais contas bancérias em uma instituigio financeira
em que o Banco realize os desembolsos do Financiamento; (¢} salvo acordo em contrario pelo
Banco, os pedidos sc—gam apresemadua, o mais tardar, 30 \trmta) dias antes da data de expiragio
do prazo para desembolsos ou da prorrogacgéio que o Mutudrio e o Banco tenham acordado por
escrito; (d) ndo tenham ocorrido quaisquer das circunstincias descritas no Artigo 5.01 destas
Normas Gerais; e (e) o Fiador, quando for o caso, nfo esteja em mora com relagio as suas
obrigagdes de pagamento para com o Banco, a titulo de qualquer Empréstimo ou Garantia, por
periodo superior a 120 (cento e vinte) dias.

ARTIGO 4.04, Desembolsos_para Cooperaciio Técenica. Se as Disposigdes Especiais
contemplarem Financiamento de despesas para Cooperagdo Técnica, os desembolsos para esse
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proposito poderdo ser cfetuados depois de cumpridos os requisitos estabelecidos nas alineas (a) e
{b) do Artigo 4.01 e no Artigo 4.03 destas Normas Gerais.

ARTIGO 4.05. Pagamento da quota de inspeciio e supervisfio. Se o Banco estabelecer
que serd cobrado um montante para cobrir despesas a titulo de inspecgfio e supervisdo, de acordo
com o disposto nas Disposi¢des Especiais, o Banco notificara ao Mutuario a respeito, e este
deverd indicar se pagara tal montante diretamente ac Banco ou se o Banco devera retirar ¢ reter
tal montante dos recursos do Financiamento. Tanto o pagamento por parte do Mutuario como a
retengdo por parte do Banco de qualquer montante que se destine & inspegdo e supervisio serio
realizados na moeda do Empréstimo.

ARTIGO 4,06, Procedimento de desembolso. O Banco podera efetuar desembolsos a
débito do Financiamento: (a) transferindo a favor do Mutudrio as quantias a que este tenha
direito de acordo com cste Contrato sob a modalidade de reembolso de despesas e adiantamento
de fundos; (b) efetuando pagamentos a terceiros por conta do Mutuario, ¢ de comum acordo; e
(¢} mediante outra modalidade que as partes acordem por escrito. Qualquer despesa bancdria cm
razdo dos desembolsos correrd por conta do Mutudrio. Salve acordo das partes em contririo,
somente serdo feitos desembolsos, em cada oportunidade, de quantias ndo inferiores a um
montante equivalente a US$ 100.000,00 {(cem mil délares dos Estados Unidos da América).

ARTIGO 4.07. Reembolse _de despesas. (a) A débito do Financiamento ¢ uma vez
cumpnidos o0s requisitos previstos nos Artigos 4.01 ¢ 4.03 destas Normas Gerais ¢ nas
Disposi¢des Especiais pertinentes, o Banco podera cfetuar o desembolso de recursos do
Financiamento para reembolsar a0 Mutuirio, ou ao Orgdo Executor, conforme scja o caso, as
despesas efetuadas na execugfo do Projeto que scjam elegiveis para atender-se com recursos do
Financiamento, de acordo com as disposi¢des deste Contrato.

(b)  Salvo acordo expresso entre as partes, 0s pedidos de desembolso para reembolsar
despesas financiadas pelo Mutuario ou pelo Orgdo Executor, conforme seja o caso, de acordo
com o inciso (a) acima, deverfio scr feitos prontamente, 4 medida que o Mutuério ou o Orgio
Executor incorram em tais despesas, ou, no mais tardar, dentro dos 60 (sessenta) dias seguintes
ao fim de cada Scmestre ou em outro prazo que as partes acordem.

ARTIGO 4.08. Adiantamento de Fundos. (a) A débito do Financiamento e cumpridos os
requisitos previstos nos Artigos 4.01 ¢ 4.03 destas Normas Gerais ¢ 0s que scjam pertinentes das
Disposi¢Oes Especiais, o Banco podera efetuar desembolsos dos recursos do Financiamento para
adiantar recursos ao Mutudrio ou ao Orgdo Executor, conforme seja o caso, para atender
despesas clegiveis para a execugio do Projeto, nos termos das disposi¢des deste Contrato.

{b) O montante maximo de cada adiantamento de fundos scrd fixado pelo Banco com
base nas necessidades de liguidez do Projeto para atender previsdes periddicas de gastos, de
acordo com 0 inciso (a) acima. Em nenhuma hipdtese o montante maximo de um adiantamento
de fundos podera exceder a quantia requerida para o financiamento de tais despesas durante um
periodo maximo de 6 (scis) meses, de acordo com o cronograma de investimentos, o fluxo de
recursos requeridos para tais propositos, ¢ a capacidade demonstrada do Mutudrio ou do Orgia
Executor, conforme seja o caso, para utilizar os recursos do Financiamento,
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(c) O Banco podera (i) ampliar o montante maximo do adiantamento de fundos”
vigente quando tenham surgido necessidades imediatas de recursos financeiros que o©
justifiquem, se assim lhe for justificadamente solicitado, e se for apresentado um extrato de
despesas programadas para a execugdo do Projeto correspondente ao periodo do adiantamento de
inciso (b) acima, quando tenha-se justificado, pelo menos, 80% (oitenta por cento) do total dos
recursos desembolsados a titulo de adiantamento, O Banco podera realizar qualquer uma das
acOes anteriores, desde que se cumpram o0s requisitos do Artigo 4.03 destas Normas Gerais e os
estabelecidos nas Disposi¢oes Especiais.

(d) O Banco poderd também reduzir ou cancelar o saldo total acumulado do(s)
adiantamento(s) de fundos caso determine que os recursos desembolsados do Financiamento ndo
foram utilizados ou justificados devida e oportunamente ao Banco, de acordo com as disposi¢des
deste Contrato.

ARTIGO 4.09. Periodo de Encerramento. O Mutu4rio ou o Orgfio Executor, conforme
seja o caso, deverd: (a) apresentar a satisfacdo do Banco, dentro do prazo de 90 (noventa) dias
contado a partir da data estipulada para o ultimo desembolso do Financiamento, a documentagio
de respaldo das despesas efetuadas 4 conta do Projeto ¢ demais informagdes que o Banco houver
solicitado; e (b) devolver ao Banco, no mais tardar no Gltimo dia do vencimento do Periodo de
Encerramento, o saldo ndo justificado dos recursos desembolsados do Financiamento. Caso os
servigos de auditoria sejam financiados a débito dos recursos do Financiamento e que tais
servigos ndo sejam concluidos e pagos antes do vencimente do Perfodo de Encerramento a que
se refere o inciso (a) anterior, o Mutuédrio ou o Orgdio Executor, conforme scja o caso, deverd
informar ac Banco e acordar com o mesmo a forma na qual se viabilizara o pagamento de tais
servigos, e devolver os recursos do Financiamento destinados a tal fim, caso o0 Banco niio receba
as demonstra¢des financeiras ¢ demais relatérios auditados dentro dos prazos estipulados neste

Contrato.

ARTIGO 4.10. Disponibilidade de moeda nacional. O Banco estara obrigado a efetuar
desembolsos ao Mutuéario na moeda do pais do Mutuéario somente na medida em que o respectivo
depositario do Banco a tenha colocado a sua efetiva disposigéo.

CAPITULOV

Suspensiio de Desembolsos ¢ Vencimento Antecipado

ARTIGO 5.01. Suspensio de desembolsos. O Banco, mediante aviso escritoc ao
Mutuério, poderd suspender os desembolsos se ocorrer e enquanto subsistic qualquer das
segumtes circunstincias:

(a) Mora no pagamento das quantias devidas pelo Mutuario ao Banco a titulo de
principal, comissdes e juros, devolugdo de adiantamentos ou qualquer outro titulo,
de acordo com este Contrato ou com qualquer outro contrato celebrado entre o.
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(b)

(c)

(d)

(e)

t)

(2)

Banco e o Mutudrio, incluindo outro Contrato de Empréstimo ou Contrato de
Derivativos.

Inadimplemento, por parte do Mutuario, de qualquer outra obrigagfio estipulada
neste Contrato ou Contratos subscritos com o Banco para financiamento do
Projeto ou no(s) Contrato(s) de Dertvativos subscrito(s) com o Banco.

A retirada ou suspensdo, como membro do Banco, do pais em que o Projeto deva
ser executado.

Quando o Projeto ou os propdsitos do Financiamento puderem ser afetados por:

(i) qualquer restrigdo, modificagdo ou alteragdo da competéneia legal, das
fungdes ou do patrimdnio do Mutudrio ou Orgio Executor; ou

(ii) qualquer modificagdo ou emenda que tenha sido efetuada sem a anuéncia
escrita do Banco, nas condigdes basicas cumpridas antes da Resolugio
aprobatéria do Financiamento ou da assinatura do Contrato. Nesses casos,
o Banco tera o direito de requerer do Mutuario e do Orgio Executor
informagdes justificadas e pormenorizadas e somente apds ouvir o
Mutusrio ou o Orgio Executor e¢ examinar suas informacdes e
esclarecimentos, ou no caso de falta de manifestagio do Mutuirio e do
Orgiio Executor, podera suspender os desembolsos se considerar que as
modificagdes introduzidas afetam substancial e negativamente o Projeto
ou tornam impossivel sua execugdo.

Inadimplemento, por parte do Fiador, se existir, de qualquer obrigagiio estipulada
no Contrato de Garantia ou em qualquer Contrato de Derivativos subscrito com o
Banco.

Qualquer circunstdncia extraordindria que, a critério do Banco, e ndo se tratando
de Contrato em que o Mutuario seja a Republica, torne improvével que o
Mutuario possa cumprir as obrigagdes contraidas neste Contrato, ou que nfo
permita atingir os propdsitos que se tiveram em conta ao celebra-lo.

Caso seja determinado, de acordo com os procedimentos de sangdes do Banco,
em qualquer etapa, que um empregado, agente ou representante do Mutuério, do
Orgdo Executor ou do Orgdo Contratante cometeu uma Pratica Proibida durante o
processo de contratagéo ou durante a execugio de um Contrato.

ARTIGO 5.02. Término, vencimento antecipado ou cancelamento parcial de gquantias
nio desembolsadas. (a) O Banco poderd pdr termo a este Contrato relativamente a parte do

Financiamento que nfio tenha sido desembolsada até aquela data ou declarar vencida e exigivel,
de imediato, a totalidade do Empréstimo ou parte dele, com os juros e comissdes devidos até a
data do pagamento se: (i) qualquer das circunstincias previstas nas alineas (a), (b), (c), ¢ (e) do
Artigo anterior se prolongar por mais de 60 (sessenta) dias, ou (i) se a informagdio a que se
refere o inciso (d) do Artigo anterior, ou se os esclarecimentos ou informagdes adicionais
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apresentados pelo Mutudrio ou pelo Orgdo Executor, conforme o caso, ndo forem satisfatdrios
para o Banco.

(b) Caso seja determinado que, de acordo com os procedimentos de sangdes do
Ranco, qualquer firma, entidade ou individuo licitante que apresentem ou estejam apresentando
propostas ou part101pando de atividades financiadas pelo Banco, mclumdo, entre outros,
requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, subconsuitores, fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios,
empresas de consultoria, o Mutudrio, o Orgdio Executor ou o Orgio Contratante (incluindo seus
respectivos funcionarios, empregados e representantes, quer sejam suas atribuigfes expressas ou
implicitas), tiver cometido uma Pratica Proibida em qualquer etapa do processo de contratagdo
ou durante a execugdo de um contrato, ¢ Banco podera cancelar a parte ndo desembeolsada ou
declarar vencido antecipadamente o repagamento da parte do Financiamento que estiver
relacionada inequivocamente com tal contratacéo, quando houver evidéncia de que o©
representante do Mutuario, Orgio Executor ou Orgdo Contratante ndo tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, notificar adequadamente o Banco apds tomar
conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um periodo que o Banco considere razoével.

(c) O Banco podera também cancelar a parte néo desembolsada ou declarar vencido
antecipadamente o repagamento do Financiamento referente & aquisi¢éo de determinados bens e
servicos correlatos, 4 contratagio de obras, servigos correlatos ou servigos de consuitoria, se, a
gqualquer momento, determinar que a mencionada aquisi¢do ocorreu sem que tenham sido
seguidos os procedimentos indicados neste Contrato,

ARTIGO 5.03. Priticas Proibidas. (a) Para os efeitos deste Contrato, entende-se que
uma Pratica Proibida inclui as seguintes praticas: (i) “préatica corrupta” consiste em oferecer,
receber ou solicitar, direta ou indiretamente, qualquer coisa- de valor para influenciar
indevidamente as agbes de outra parte; (ii) “pratica fraudulenta” € qualquer ato ou omissdo,
incluindo a tergiversagdo de fatos ou circunstancias que deliberada ou imprudentemente, engane
ou pretenda enganar alguma parte para obter beneficio financeiro ou de outra natureza ou para
evadir uma obrigagfo; (iii) “pratica coercitiva” consiste em prejudicar ou causar dano ou na
ameaga de prejudicar ou causar dano, direta ou indiretamente, a qualquer parte ou propriedade da
parte para influenciar, indevidamente, as agies de uma parte; (iv) “pratica colusiva” ¢ um acordo
entre duas ou mais partes efetuado com o intuito de alcangar um propdsito improprio, que inclui
influenciar, de forma inapropriada, as a¢des de outra parte; e (v) uma “pratica obstrutiva”
consiste em: (a) destruir, falsificar, alterar ou ocultar deliberadamente evidéncia significativa
para a investigacdo ou prestar declaragdes falsas aos investigadores com o fim de obstruir
materialmente uma investigagdo do Grupo do Banco sobre denuincias de uma pratica corrupta,

. s ammidanin o~y anliiafaias o fe nivnnane aaondiar A ottt dar Aannlanior masta saara

ﬁ’audu}sutu, VUL L va VU LULUSUL lﬂ, C/ouU dllitdial, 4asscdaiar oOu inumiGal Yudiuul  prdl ic paia
impedir-lhe de divulgar seu conhecimento de assuntos que sejam importantes para a investigagao
ou que prossiga a investigacdo, ou (b) todo ato que vise a impedir de forma material o exercicio
de inspegdo do Banco e os direitos de auditoria previstos nos Artigos 7.01(c), 7.02(e), ¢ 7.04(g)
destas Normas Gerais.

(b) Além do cstabelecido nos Artigos 5.01(g) ¢ 5.02(b) destas Normas Gerais, caso
seja determinado que, de acordo com os procedimentos de sangdes do Banco, qualquer empresa,
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entidade ou individuo que apresente oferta ou participe de uma atividade financiada pelo Banco
incluidos, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria ¢
consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores e prestadores de
servigos, concessionarios, o Mutuario, Orgdo Executor ou Orgio Contratante (incluindo seus
1psngcuugs ﬁ_l_n_gl_gnarl_gs e!nnresrados ¢ representantes quer selam suas atrxbulcoes EXpressas ou

implicitas) tiver cometido uma Pratica Proxbnda em qualquer etapa do processo de contratagdo ou
durante a execugiio de um contrato, o Banco podera:

(1) Nio financiar nenhuma proposta de adjudicagdo de contrato para a
aquisi¢do de obras, bens, servigos correlatos ¢ a contratagfio de servigos de
consultoria;

(11) Declarar uma contratagdo inelegivel para financiamento do Banco, se
houver evidéncia de que o representante do Mutudrio, do Orgio Executor
ou do Orgdo Contratante ndio tomou as medidas corretivas adequadas
(incluindo, entre outras, a adequada notificagio do Banco apds tomar
conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um periodo que o Banco
considere razoavel;

(iii)  Emitir adverténcia 4 empresa, entidade ou individuo com uma carta formal

A

censurando sua conduta;

(iv) Declarar uma empresa, entidade ou individuo inelegivel,
permanentemente ou por um periodo determinado, para: (A) adjudicagio
de contratos ou participagio em atividades financiadas pelo Banco; e (B)
designa¢io como subconsultor, subempreiteiro ou fornecedor de bens ou
servigos por outra empresa clegivel a qual tenha sido adjudicade um
contrato para executar atividades financiadas pelo Banco;

v) Encaminhar o assunto s autoridades competentes encarregadas de fazer
cumprir a lei; e/ou

(vi) Impor outras san¢bes que julgar apropriadas as circunstincias do caso,
incluida a aplicagdo de multas que representem para o Banco um
reemboliso dos custos referentes as investigacGes ou autuagdes. Estas
sangdes podem ser impostas de forma adicional ou em substituigio as
sangdes referidas no inciso (g) do Artigo 5.01, no inciso (b) do Artigo 5.02
e no inciso (b), itens (i) a (v) deste Artigo 5.03.

(c) O disposto nos Artigos 5.01(g) e 5.03(b)(i) se aplicara tambeém nos casos em que
as partes tenham sido temporariamente declaradas inelegiveis para a adjudicagdo de novos
contratos, na pendéncia da adogio de uma decisfo definitiva em um processo de sangdo, ou
qualquer outra resolugdo;

(d) A imposicio de qualquer medida que seja tomada pelo Banco nos termos das
disposi¢Bes anteriormente referidas serd de carédter publico;
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{e) Qualquer empresa, entidade ou individuo atuando como proponente ou
participando de uma atividade financiada pelo Banco, incluindo, entre outros, requerertes,
licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, subconsuitores, fornecedores ¢ prestadores de servigos e concessionarios, o
Mutuario, Orgio Executor ou Orgio Contratante (incluindo seus respectivos funcionarios,
cmpregados e representantes, quer suas atribuigGes sejam expressas ou implicitas), poderé ver-se
sujeito a sangtes, de acordo com o disposto nos acordos subscritos pelo Banco com outra
instituigdo financeira internacional com respeito ao reconhecimento reciproco de decisfes em
matéria de inelegibilidade. Para fins do disposto neste pardgrafo (€), o termo “sangio” inclui toda
inelegibilidade permanente, imposi¢io de condig¢des para a participagdo em futuros contratos ou
adog¢do piblica de medidas em resposta a uma contravengao as regras vigentes de uma instituigio
financeira internacional aplicavel a resolugdo de denuncias de Praticas Proibidas.

f Quando o Mutuario adquira bens, obras ou servigos distintos dos servigos de
consultoria diretamente de uma agéncia especializada, ou contrate uma agéncia especializada
para prestar servi¢os de assisténcia técnica ao amparo de um acordo entre o Mutuario e tal
agéncia especializada, serdo aplicadas integralmente a requerentes, licitantes, empreiteiros,
empresas de consultoria ou consuliores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores,
fornecedores e prestadores de servigos, concessionérios (incluindo seus respectivos funciondrios,
empregados e representantes, quer suas atribuigBes sejam expressas ou implicitas) ou a qualquer
outra entidade que tenha subscrito contratos com tal agéncia especializada para a proviséo de
bens, obras ou servigos correlatos com atividades financiadas pelo Banco, todas as disposigdes
estipuladas neste Contrato relativas a sangdes e Praticas Proibidas. O Banco se reserva o direito
de obrigar o Mutudrio a recorrer a recursos como a suspensdo ou rescisdo do contrato. O
Mutuério se compromete a incluir nos contratos com as agéncias especializadas disposigbes
obrigando a mesma a consultar a lista de empresas e individuos declarados tempordria oun
permanentemente inelegiveis pelo Banco. Caso uma agéncia especializada subscreva contrato ou
ordem de compra com uma empresa ou individuo declarado temporaria ou permanentemente
inelegivel pelo Banco, o Banco ndo financiara os gastos correlatos ¢ tomara a outras medidas que
considere convenientes.

ARTIGO 5.04. Obrigacdes niio atingidas. Nio obstante o disposto nos Artigos 5.01 e
5.02 precedentes, nenhuma das medidas previstas neste Capitulo atingira o desembolso por parte
do Banco: (a) das quantias sujeitas 4 garantia de uma carta de crédito irrevogavel; e (b) das
quantias ds quais o Banco tenha se comprometido especificamente por escrito, perante o
Mutuério, ou o Orgiio Executor, ou o Orgﬁo Contratante, conforme o caso, a débito dos recursos
do Financiamento, para efetuar pagamentos a umn empreiteiro ol fornecedor de bens ou servigos
correlatos, ou servigos de consultoria. O Banco poderd deixar sem efeito o compromisso
indicado nesta alinea (b) quando for detenninado, de maneira que o Banco considere satisfatoria,
que, durante o processo de selegdo, negocia¢do ou execugdo do contrato para a aquisicdo das
mencionadas obras, bens ¢ servigos cortelatos, ou servicos de consultoria, ocorreram uma ou
mais Praticas Proibidas.

ARTIGO 5.05. Reserva de direitos. O atraso ou a abstengio, por parte do Banco, do
exercicio dos direitos estabelecidos neste Confrato ndo poderao ser interpretados como renuncia
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do Banco a tais direitos, nem como aceitagiio de acontecimentos ou circunstancias que ihe teriam
facultado exercé-los.

ARTIGO 5.06. Disposicdes nio atingidas. A aplicagio das medidas estabelecidas neste
Capitulo ndo atingira as obrigagdes do Mutuario estipuladas neste Contrato, as quais continuario
em pleno vigor, salvo no caso do vencimento antecipado da totalidade do Empréstimo, em que
somente permanecerdo em vigor as obrigagdes pecunidrias do Mutudério.

CAPITULO VI

Execucio do Projeto

ARTIGO 6.01. Disposicdes gerais relativas 3 execucio do Projeto. (a) O Mutudrio
acorda que ¢ Projeto serd executado com a devida diligéncia, em conformidade com eficientes
normas financeiras e técnicas e de acordo com os planos, especificagBes, cronograma de
investimentos, orgamentos, regnlamentos e outros documentos que o Banco haja aprovado.
Convém, ignalmente, em que todas as obrigagdes que lhe cabem serfio cumpridas & satisfagiio do
Banco.

L)) Qualquer modificagdo substancial nos planos, especificagdes, cronograma de
investimentos, orcamentos, regulamentos € outros documentos que o Banco haja aprovado, assim
como qualquer modificagdo substancial no contrato ou contratos de bens ou servigos custeados
com 0s recursos destinados 4 execugio do Projeto, ou nas categorias de investimento, dependera
de prévio consentimento escrito do Banco.

- ARTIGO 6.02.  Precos e licitacdes. Os contratos de execugéo de obras, aquisigado de bens
¢ prestagdo de servigos para o Projeto deverfio estabelecer um custo razoadvel, que sera
geralmente o prego mais baixe do mercado, levando-se em consideragdo fatores de qualidade,
eficiéncia e outros fatores pertinentes.

ARTIGO 6.03, Utilizacieo de bens. Salvo autorizagdo expressa do Banco, os bens
adquiridos com os recursos do Financiamento deverdio destinar-se exclusivamente aos fins do
Projeto. Concluida a execugdo do Projeto, a maquinaria e o equipamento de construgio
utilizados nessa execugdo poderfio ser empregados para outros fins.

ARTIGO 6.04. Recursos adicionais. (a) O Mutuario deverd fornecer oportunamente
todos os recursos adicionais aos do Empréstimo necessdrios para a completa e ininterrupia
execugdo do Projeto, cujo valor estimado se declara nas Disposi¢Bes Especiais. Se durante ¢
processo de desembolso do Financiamento se verificar um aumento no custo estimado do
Projeto, o Banco poderd exigir a alteragio no cronograma de investimentos a que se refere a
alinea (d) do Artigo 4.01 destas Normas Gerais, para que o Mutuério atenda esse aumento,

(b) A partir do ano civil seguinte ao do inicio do Projeto e durante o periodo de sua
execugdo, o Mutuario deverd demonstrar ao Banco, nos primeiros 60 (sessenta) dias de cada ano
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civil, que dispora, oportunamente, dos recursos neecessirios para efetuar a contribuigdo locat av.
Projcto durante esse ano.
CAPITULO VII

Sistema de Informaciio Financeira, Controle Interno, Inspecoes, Relatérios
e Auditoria Externa

ARTIGO 7.01. Sistema de informacio financeira e controle interno. {a) O Mutuario, o
Orgdo Executor ou o érgﬁo Contratante, conforme o caso, devera manter: (i) um sistema de
informacfio financeira aceitdvel ao Banco que permita o registro contéabil, or¢amentirio e
financeiro, € a emissiio de demonstragdes financeiras e outros relatérios relacionados com o0s
recursos do Financiamento ¢ de outras fontes de financiamento, se for o caso; e (ii) uma estrutura
de controle interno que permita a gestdo efetiva do Projeto, proporcione confiabilidade sobre as
informagdes {inanceiras, registros ¢ arquivos fisicos, magnéticos ¢ cletrénicos e permita o
cumprimento das disposigdes previstas neste Contrato.

(b} O Mutuario, o Orgﬁo Executor ou o Orgio Contratante, conforme o caso, se
comprometem a conservar os registros originais do Projeto por um periodo minimo de 3 (trés)
anos contados a partir da data estipulada para o altimo desembolso do Financiamento, de modo
a: (i) permitir a identificagio das quantias reccbidas das diferentes fontes; (ii) consignar, em
conformidade com o sistema de informac¢io financeira que o Banco tenha aprovado, os
investimentos no Projeto, tanto com recursos do Empréstimo como com os demais recursos cuja
contribuigio esteja prevista para sua total execugdo; (iii) conter os pormenores necessarios para a
identificagiio das obras realizadas, dos bens adquirides e dos servigos contratados, bem como a
utitizagdo das referidas obras, bens e servigos; (iv) evidenciar a conformidade na recepedo,
autorizagdo e pagamento da obra, bem ou scrvigo adquirido ou contratado; (v) incluir nos
refendos registros a documentag@o relacionada ao processo de aquisigio, contratagdo ¢ execugdo
dos contratos financiados pelo Banco e outras fontes de financiamento, o que compreende, mas
ndo se limita a, avisos de licitagfo, pacotes de ofertas, resumos, avaliagdes de ofertas, contratos,
correspondéncia, produtos e minutas de trabalho ¢ faturas, certiticados e relatérios de recepgio,
recibos, inclusive documentos relacionados ao pagamento de comissdes e pagamentos a
representantes, consultores ¢ empreiteiros; e (vi) demonstrar o custo dos investimentos em cada
categoria e o progresso fisico ¢ financeiro das obras, bens e servigos. Quando se tratar de
programas de crédito, os registros deverdo precisar, ainda, os créditos concedidos, os resgates
recebidos e a utilizagdo dos mesmos.

(© O Mutudrio se compromete a incluir nos documentos de licitagao, nas solicitagses
de propostas e nos contratos financiados com emprestimo do Banco celebrados pelo Mutuério,
pelo Orgdio Exccutor ou pelo Orgdo Contratante, disposigdo que exija que os fornecedores ¢ os
prestadores de servigos, cmpreiteiros, subempreiteiros, consultores € seus representantes,
pessoal, subconsullores e concessionarios a manter todos os documentos e registros referentes as
atividades financiadas pelo Banco por um periodo de 7 (sete) anos apés a conclusiio do trabalho
contemplado no respectivo contrato.
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ARTIGO 7.02. Inspecdes. (a) O Banco podera estabelecer us procedimentos de inspegiio
que julgue necessdrios para assegurar-se do desenvolvimento satisfatério do Projeto.

(b) O Mutuidrio, o él‘gz‘io Executor ¢ o Orgﬁo Contratante, conlforme o caso, deverio
permitir que o Banco inspecione a qualquer tempo o Projeto, assim como os cquipamentos e
materiais correspondentes, e examine os registros e documentos cujo conhecimento considere
pertinente. No desempenho dessa tarefa, o pessoal que o Banco enviar ou designar para o
cumprimento deste proposito, como investigadores, representantes, auditores ou peritos devera
contar com a mais ampla colaboragiio das respectivas autoridades Todas as despesas relativas a

transporte, saldrio e demais gastos efetuados com tal pesso al serdio pagas pelo Banco.
(c) O Mutudrio, o Orgio Executor ou o Orgiio Contratante, conforme o caso, deverdo

proporcionar ao Banco, se eventualmente solicitado por seu representante autorizado, todos os
documentos, inclusive os rulauonados com as aqmsu;oes, que 0 Banco possa razoavelmente
solicitar. Ademais, o Mutuario, o Orgio Exccutor ¢ o Orgio Contratantc deverfio colocar a
disposigiio do Banco, se assim solicitado com razodvel antecipagiio, seu pessoal para que
respondam 3s indagac¢tes que o pessoal do Banco possa ter em relagfo A revisfio ou auditoria dos
documentos. O Mutuario, o Orgﬁo Executor e o Orgﬁo Contratante, conforme o caso, devera
apresentar os documentos oportunamente, ou uma declaragdo juramentada na qual constem as
razdes pelas quais a documentagiio solicitada ndo se encontra disponivel ou esta sendo retida.

() Caso o Mutudrio, o Orgﬁo Executor ou o Orgﬁo Contratante, conforme o caso, se
recuse a cumprir a solicitagdo apresentada pelo Banco, ou de alguma maneira oponha obsticulos
a revisdio do assunto por parte do Banco, o Banco, a scu exclusivo critério, podera adotar as
medidas que considere apropriadas contra o Mutudrio, o Orgio Executor ou o Orpgio
LOHU’HIHDIC, LOIlTOHnC O caso,

(e) O Mutudrio se compromete a incluir nos documentos de licitagdo, nas solicitagdes
de propostas e nos contratos financiados com cmpréstimo do Banco celebrado pelo Mutuirio,
pelo Orgdo Exccutor ou pelo Orgio Contratante, disposigio que exija que os requerentes,
licitantes, forncccdores ¢ prestadores de servigos e seus representantes, empreiteiros,
subempreiteiros, consultores e seus representantes, pessoal, subconsultores e concessionarios a:
(i) permitir que o Banco revise quaisquer contas, registros e outros documentos relativos a
apresentagiio de propostas e ao cumprimento do contrato ¢ os submeta a uma auditoria por
auditores designados peto Banco; (ii) prestar plena assisténcia ao Banco durante a investigacio; e
(iii) fornccer ao Banco qualquer documento necessario 4 investigagfio de dentincias de Priticas
Proibidas ¢ asscgurar-se de que secus empregados ou agentes que tenham conhecimento das
atividades financiadas pelo Banco estejam disponiveis para responder a consultas referentes a
investigagdo provenientes do pessoal do Banco ou qualquer investigador, agente, auditor ou
consultor devidamente designado. Caso o requerente, licitante, fornecedor ou prestador de
servigos, cmpreiteiro, consultor, membro de pessoal, subempreiteiro, subconsultor ou seus
representantes ou concessiondrio se negue a cooperar ou descumpra requerimento do Banco, ou
de qualquer outra forma crie obstaculos a investigagio do Banco, o Banco, a seu critério Gintco e
exclusivo, poderd tomar medidas apropriadas contra o requerente, licitante, fornccedor ou
prestador de servigos ou seu representante, empreiteiro, consultor, membro de pessoal,
subempreiteiro, subconsultor ¢ scus representantes e concessionirio.
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ARTIGO 7.03. Relatérios. O Mutvario, on o Gx-gﬁo Executor, se pertinente, deverd
apresentar & satisfacfio do Banco, dentro dos 60 (sessenta) dias seguintes ap término de cada
Semestre, ou em outro prazo acordado pelas Partes, os relatorios referentes 4 execugio do
Projeto, preparados de acordo com as normas que, a respeito, forem acordadas com o Banco; e
os demais relatdrios que o Banco razoavelmente solicitar com relagdo ao investimento dos
montantes emprestados, 3 utilizagiio dos bens adquiridos com tais montantes ¢ ao
desenvolvimento do Projeto.

ARTIGO 7.04. Auditoria externa. {2} O Mutuério se compromete a apregentar ao Banco,
diretamente ou por intermédic do Orgdo Executor, no prazo, periode e frequéneia indicados nas
Disposiges Especiais deste Contrato, as demonstragdes financeiras ¢ outros relatérios e a
informagdo financeira adicional que o Banco solicite, de acordo com padrles ¢ principios de
contabilidade aceitaveis ao Banco.

(b) O Mutudrio se compromele a que as demonsiragdes financeiras ¢ outros relatérios
indicados nas Disposigbes Especiais deste Contrato sejam auditados por auditores independentes
aceitdveis ac Banco, de acordo com padres e principios de auditoria aceitveis ac Banco, ¢ a
apresentar, igualmente, a satisfac@io do Banco as informacgles referentes aos auditores
independentes contratados que 0 mesmeo solicite.

{c) (O Mutudrio se compromete 2 selecionar e contratar os auditores independentes
necessfrios & oportuna apresentagio das demonstragdes financeiras e demais relatbrios
mencionados no inciso (b) acima, diretamente ou por meio do Orgio Executor, no mais tardar 4
{quatrco) meses antes do encerramento de cada exercicio fiscal do Mutwério a partir da data em
gue se inicie a vigéncia deste Contrato ou em outro prazo que as partes acordem, de acordo com
o8 procedimentos 08 termos de referfncia previamente acordados com ¢ Banco. G Mutuério ou
o Urgdo Executor, segundo pertinente, deverd auforizar os auditores a proporcionar a0 Banco a
informacfio adicional que este venha razoavelmente a solicitar, relativa as demonstragBes
financeiras e aos outros relatdrios auditados,

{d) Nos casos em que & anditoria seja responsabilidade de um organismo oficial de
fiscalizac¢Hio e este nfio puder cumprir essa tarefz de acordo com requisitos que o Banco considere
satisfatorios ou dentro dos prazos, durante o periodo ¢ na frequéneis estipulados neste Contrato,
o Mutudrio, ou o Orgdo Executor, conforme o caso, selecionard e contratard os servigos de
auditores independentes aceitdveis para o Banco, de acordo ¢om o disposto no incizo (¢) anterior,

(e) Sem prejuizo do estabelecido nos incisos anteriores, o Bance, de forma
excepcional e mediante prévio acordo entre as partes, poderé selecionar € contratar 05 Servicos
de auditores independentes para a preparagfio das demonstra¢des financeiras ¢ outros relatdrios
auditados previstos neste Contrato quando: (i)} os beneficios da selegiio e contratagBo de tais
servicos pelo Banco forem maiores; ou (i) os servigos das firmas privadas ¢ contadores
independentes qualificados no pais sejam [limitados; ou (i) quando existam circunstineias
especiais que justifiquem a selegdo ¢ contratagio de tais servigos pelo Banco.

(H O Banco se reserva o direito de solicitar ao Mutudrio ou ao Orgio Executor
conforme seja o caso, a realizagio de outra classe de auditorias externas ou de trabalhos
referentes a auditoria de projetos, do Orgdo Executor e de entidades relacionadas, do sistema de
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informagdio financeira e¢ das contas bancarias do Projeto, entre outras, A natureza, trequéncia,
alcance, oportunidade, metodologia, tipo de normas de auditoria aplicdveis, relatorios,
procedimentos de selegdo e termos de referéncia serfio estabelecidos de comum acordo entre as
partes.

() Os documentos de licitagdo e os contratos que o Mutudrio, Orgido Executor ou
Orgio Contratante cclebrem com um fornecedor ou prestador de servigos, empreiteiro,
subempreiteiro, consultor, subconsultor, pessoal ou concessiondrio deverdo incluir disposigio
que permita ao Banco revisar quaisquer contas, registros e outros documentos relativos &
apresentagio de propostas e ao cumprimento do contrato € os submeté-los a uma auditoria por
auditores designados pelo Banco.

CAPITULO VIII

Disposicio sobre Gravames ¢ Isencies

ARTIGO 8.01. Compromisso relativo a pravames. Se o Mutudrio decidir estabelecer
algum gravame especifico parcial ou total sobre scus bens ou rendimentos como garantia de uma
divida externa, devera constituir, simultaneamente, um gravame que garanta ao Banco, em
condigBes de ipualdade e proporcionalmente, o cumprimento das obrigagdes pecunidrias
decorrentes do Contrato. Contudo, esta disposi¢io ndo serd aplicavel: (a) aos gravames
constituidos sobre bens, para assegurar o pagamento do saldo pendente do seu prego de
aquisigio; e (b) aos gravames constituidos em razdo- de operacGes bancirias para garantir o
pagamento de obrigagdes cujos prazos de vencimento nfio sejam superiores 4 um ano. Se 0
Mutudrio for um pais membro do Banco, a cxpressdo “bens ou rendimentos” refere-se a todo tipo
de bens ou rendimentos pertencentes a0 Mutuério ou a qualquer uma de suas dependéncias, que
ndo scjamn entidades autdnomas com palriménio proprio,

ARTIGO 8.02. Isenciio de impostos. O Mutudrio compromete-se a pagar tanto o capital
como os juros ¢ demais encargos do Empréstimo sem qualquer dedugiio ou restrigio, livre de
todo imposto, taxa, direito ou encargo estabelecidos ou que possam ser estabelecidos pelas leis
de scu pais, ¢ a responsabilizar-se por todo imposto, taxa ou direito aplicivel 3 realizagio,
repistro e execucio deste Contrato.

CAPITULO IX

Arbitragem

ARTIGO 9.01. Composiciio do_Tribunal. (a) O Tribunal Arbitral sera constituido por
trés membros, designados da seguinte forma: um pelo Banco; outro pelo Mutudrio; e um terceiro,
doravante denominado o “Desempatador”, por acordo direto entre ag partes ou por intermédio
dos respectivos arbitros. Sc as partes ou os arbitros ndo chegarem a acordo com relugho #
nomeagio do Desempatador, ou se uma das partes ndo puder designar irbitro, o Descmpatador
serda designado, a pedido de qualquer das partes, pelo Sceretario-Geral da Organizacdo dos
Estados Americanos. Se qualquer das partes ndo nomear arbitro, este serd designado pelo
Desempatador, Se qualquer dos arbitros nomeados, ou o0 Desempatador, ndo desejar ou ndo
puder atuar, ou prosseguir atuando, proceder-se-a a sua substituigdo pela forma estabelecida para
a sua designagio original. O sucessor tera as mesmas lungdes e atribuigdes do substituido.
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(b) Se a controvérsia envolver tanto o Mutudrio como o Fiador, se houver, ambos
serdo considerados como uma s parte, ¢, por conseguinte, deverfo atvar conjuntamente seja
para a nomeagdo do arbitro, seja para os demais efeitos da arbitragem.

ARTIGO 9.02. Inicio _do Processo. Para submeter a controversia ao processo de
arbitragem, a parte reclamante dirigird a outra parte uma comunicagfio, por escrito, expondo a
natureza da reclamagio, a satisfagio ou reparagido pretendida ¢ o nome do arbitro que designa. A
parte que receber essa comunicagdo deverd, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias,
comunicar a parte contriria o nome da pessoa que designa como arbitro. Se dentro do prazo de
30 (trinta) dias, contados da entrega da referida comunicagdo & parte reclamante, as partes nio
houverem chegado a wm acordo sobre a designagio do Desempatador, qualquer delas podera
solicitar ao Secretdrio-Geral da Organizagiio dos Estados Americanos que proceda a designagio.

ARTIGO 9.03. Constituicdo__do Tribunal. O Tribunal Arbitral constituir-se-4 cm
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos da América, na data em que o Desempatador
determinar ¢, uma vez constituido, funcionard nas datas fixadas pelo proprio Tribunal.

ARTIGO 9.04, Processo. (a) O Tribunal terd competéneia para conhecer e decidir tio
somente sobre a matéria da controvérsia. O Tribunal adotara suas proprias normas de processo €
podera, por iniciativa propria, designar os peritos que considerar necessario. Em qualquer caso,
dura sempre as partes a oportunidade de apresentar razdes em audiéncia.

(b) O Tribunal julgara ex aequo et bono, fundamentando sua decisdo nos termos deste
Contrato ¢ proferira sentenga ainda que uma das partes ndo haja comparecido.

{c) A sentenca sera exarada por escrito ¢ devera ser adotada pelo voto concorrente de
pelo menos dois membros do Tribunal, devera ser proferida dentro do prazo aproximadoe de 60
(sessenta) dias contados a partir da data da nomeagiio do Desempatador ¢, a nfio ser que o
Tribunal decida prorrogar o aludido prazo, em virtude de circunstancias cspeciais ¢ imprevistas,
sera notificada as partes por meio de comunicagio subscrita, pelo menos; por dois membros do
Tribunal, devera ser camprida dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de notificagdo,
tera efeito executodrio € serd irrecorrivel.

ARTIGO 9.05. Despesas. Os honorarios de cada drbitro serfio custeados pela parte que o
houver designado ¢ os honordrios do Desempatador serdo custeados em parcelas iguats entre as
pattes. Antes de constituir-se o ‘I'ribunal, as partes entrardo em acordo quanto aos henordrios das
demais pessoas cuja intervenciio no processo arbitral se julgar necessdria. Se as partes, na
oportunidade, ndo chegarem a um acordo, o proprio Tribunal fixardé a remuneragiio que seja
razoével para as pessoas referidas, segundo as circunstincias. Cada parte custeard suas proprias
despesas no processo de arbitragem, mas as despesas do Tribunal serdo custeadas, em parcelas
iguais, pelas partes. Qualquer divida relacionada com a divisdo das despesas ou quanto a forma
de pagamento serd resolvida pelo proprio Tribunal, mediante decisdo irrecorrivel.

ARTIGO 9.06. Notificagdes. Qualquer notificagdo relativa a arbitragem ou a sentenga
serd cfetuada segundo a forma prevista neste Contrato. As partes renunciam a qualquer outra
forma de notificagéo.
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Furnas

Rio de Janeiro, 06 de agosto de 2010
N. Ref. DF.E.037.2010
S. Ref.

Excelentissimo Senhor,

GUIDO MANTEGA

Ministro de Estado da Fazenda

Ministério da Fazenda

Esplanada dos Ministérios — Ed. Sede do Ministério da Fazenda
70048-900 - Brasilia - DF

Assunto Autorizacdo para _garantia do
Tesouro Nacional

Senhor Ministro,

1. Encontram-se em desenvolvimento as negociacBes para a contratagio de um
empréstimo junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no montante de
até US$ 180 mithdes, com garantia da Republica Federativa do Brasil, cujos recursos
serdo destinados ao financiamento de parte do investimento total previsto no Projete de
Modernizacio das Usinas Hidrelétricas FURNAS e LUIZ CARLOS BARRETO.

2. O Projeto tem como objetivos principais, a recuperacdo da capacidade de geracdo
de energia elétrica das UHES; o aumento de sua eficiéncia, confiabilidade e vida atil das
usinas, assim como, a atualizacdo tecnoldgica das mesmas, de forma que as duas Usinas
mantenhas as condicbes de operacdo em que se encontravam no momento da conclusdo
das mesmas, dentro de um nivel compativel com os servigos que devem prestar.

3. A Comiss3o de Financiamentos Externos -~ COFIEX, por meio da Recomendacdo
n® 1,173, autorizou a preparacdo do Projeto, devidamente endossada pelo
Excelentissimo Senhor Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e Gest3o,
conforme publicacdo as folhas 104 e 105, do Didrio Oficial da Unido — Segdo 3, do dia 04
de janeiro de 2010,

4. Em 15 de julho do corrente, a COFIEX encaminhou a FURNAS as Minutas
Contratuais e as reuniGes de pré-negociacdo deverdo ser iniciadas tao logo seja
autorizada a concessdo de garantia da Unido.

5. A Diretoria Colegiada de FURNAS aprovou a contratagdo do financiamento com
garantia da Repiblica Federativa do Brasil, assim como a vinculacdo de contragarantia
no montante do empréstimo, acrescido das penalidades eventualmente devidas no caso
de inadimplemento. A matéria serd submetida ao Conselho de Administragdo na reunido
de agosto do corrente.
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5.1. A contragarantia estd consubstanciada no acesso 3 conta-corrente centralizadora
da Empresa, na qual tramitam recursos suficientes para cobertura das obrigacdes
assumidas.

5.2. Visando atender 3 legislag3o regulatéria do setor de energia elétrica, solicitamos a
anuéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, para vinculacdo da receita da
Empresa a prestagdo de contragarantia e a autorizacdo deverd ser publicada até o final
da primeira quinzena deste més.

6. Por todo o exposto, caso Vossa Excelncia esteja de acordo, solicitamos a
concessdo de garantia da Unido & operacdo de crédito externo a ser contratada junto ao
BID.

Atenciosamente,
- A A OAAn
. Ca al Hamann
Diretor-Pfesidente Diretor Financeiro

C.C.: Dr. Armando Casado de Araujo
Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS
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MINISTERIO DA FAZENDA

RESULTADO DO
TESOURO NACIONAL

Braslha, junho/2011

Esta publicagio encomra-se disponivel no silio da Secretaria do Tesouro Nacional — www.lesouro.fazenda.gov.brhp/resultado asp — com acesso aas
examplares anteriore: & ao cronograma anual de divulgacao.
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RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

Em maic, o resultado priminio do Governo Centmal foi superavitirio em
RS 4,1 bilhdes, contra superavit de RS 15,6 bilhdes. em abril. O Tesouro Nacional
contribuiu para o desemnpenho do més com superavit de RS 6,6 bilhdes, enquanto a
Previdéncia Social (RGPS) ¢ o Banco Central apresentaam déficits de RS 2.4 bi-

lhdes ¢ RS 26,6 milhdes, sespectivamente.

TABELA 1
RESULTADO PRMARG DO GOVERNO CEMTRAL
BRASIL, 201-2011
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Relativamenic 4 receita brita do Tesouro Nacional, bouve reducho de
RS 14,1 bilhdes (19.9%), passando de RS 70,9 bilhtes, em abril, para RS 56,2
bilhdes, em maic. Essa evoluglio decorreu principalmente: 1) do decréscimo de

O resultado primério do
Governo Central, em maio
de 2011, foi suparavitano
om RS 4,1 bithdes, contra
superdvit de RS 156
bithdes. em abnl
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Resuitado Fiscal do Governo Central
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RS 5.0 bilhdes na arrecadacio do 1RPJ ¢ de RS 2,1 talhdes na da CSLL. em fungdo
do pagamento, em abril de 2011, da 1° coia ou da cota inica referente i apuragio
wimestral desses mbutos encerrada emn marge de 2011, i} da redugdo de RS 3.2
bilhdes na cota-parte de compensagdes devido so recolhimento sazonal, em abril. da
participagio especial apurada rimestralmente; ui) da redugdo de RS 2.5 bilhdes nas
receilns diretamente ayrecadadas om funcao, especialmente, do ingresso de RS 2.5
bilhdes por recolhimento de taxa de fiscalizagio das telecomunicagdes, ocorndo no
més de abril, iv) da diminuigio de RS 2,2 bilhdes no IRFF, reflexo do pagamento,
em abril. da pritneira cota ou cota enica referente a declaragio de ajuste 2011 {ano
base 2010): v) do crescimento de RS |, | bithdo na receita de concessSes devido a
receitas advindas da outorga de servigos de telecoimmicagbes, principalmente.
RS 843,3 milhdes referentes a prorrogagiio dos contratos relativas as concessdes do
Servigo Telefonico Fixo Comutado ¢ a0 Servigo Movel de Pessoal tbandas A ¢ By ¢
vi) do crescimento de RS 969.8 milhdes em outras receilas.

As transferéncias a eslados e municipics totalizaram RS 16,3 bilhdes em
mwo, contra RS 14,4 bilhdes no més anterior, regisirando aumento de 13,1%. As
transferéncias constitucionais totalizaram R$ 12,3 bilhdes, com crescimeno de
13. 7% frente a abnl, em decoméncia da melhor arrecadagio dos mbutos compart-
Ihados (IR ¢ IPl) especialmente no terceiro decéndio de abnl, que repercute nas
ransferéncias de maio. As demais transferéncias aumentaram R$ 381.9 milhdes,
inpactadas pelo incremento de RS 2.0 bilhGes nos repasses de royalties, reflexo do
recolhuncnio mmestral apurado pels Unido no més anterior. No sentido contrano,
desiaca-s¢ ¢ decréscimo de RS 1.1 bilhdo nas transferéncias do Fundeb, impactado
pelo ajuste anual da distribuigdo dos recursos do Fundo efetuado em abnil, relativos
a0 exetrcicio de 2010, conforme Portaria MEC n® 38072011

Do 1ado dos dispéndios, venficou-se a redugdo de RS 1.4 bilhdo (3.9%) nas
despesas do Tesouro Nacional em relagio a abnl.

Os gastos com pessoal ¢ encargos sociais reduziramese ¢in RS 2.5 bilhdes
frente a0 més antenor refletindo, especialimente, o pagamento de sentengas judicias
¢ precatonios nos valores de RS 3.2 bithdes, em abril, ¢ RS 7789 milhdes, em maio.

Por outro lado, o pagamento de sentengas judiciais ¢ precatdnos de custeio
cresceu RS 660.8 inilhides, conmbuindo para o aumento de RS 700.7 milhdes em
outras despresas de custeio ¢ capital. Tambeém contribuirum parx esse awnento as
despesar com créditos extraordinanos {crescimento de RS 130.5 milhdes) e o Pro-
grama de Aceleraglio do Crescimento ~ PAC (sumento de RS 1463 rmlhdes), As
despesas discricionarias, por outo lado, reduziram-se em RS 3073 milhées, refle-
tindo a redugdo de RS 4061 mulhdes nas despesas do Mmisténo da SaGde e de
R$ 190.7 milhdes no Mimistério da Defesa, parcialmente compensadas pelo eresci-
menio de RS 1496 milhdes no Minisiéno das Cidades.

Resuyitado Fiscal do Govermno Central
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A Previdéncia Social apresentou deficit de RS 2.4 bilhdes, contra déficit de
RS$ 5.7 biludes apurado em abril. A recsita liquida do RGPS cresceu RS 493.6 mi-
thées. Os beneficios previdencidrios, por sua vez, diminuiram RS 2.8 bilhises, refle-
tindo o pagamento de RS 3.2 bilhdes de precatdrios em abril, frente » RS 30).]
milhdes em maio. Na seyregacio do resultado por clientela, a parcels urbana do

" RGPS apresentou superavit de RS 1.8 bilhio no més, contra déficit de RS 910,6

milhes. em abril. A parcela rural registron déficit de RS 4,2 bilhdes, am maio,
contrs déficit de RS 4,8 bilhdes, em abril.

Mo acumulado do ano, o superavit apurado atingtu R% 45,5 bilhdes frente a
um superdvit d¢ RS 24,2 bithdes, no mesmo pericdo de 2010, registrando-se,
portanto, um aumento de RS 21.2 bilhdes ou 87,69, na comparagio entre o5 dois
periodos. Essa evolugio reflete o crescimento de RS 19,1 bilhdes (43,1%) no
superavit do Tesouro Nacional ¢ a redugo de RS 2,2 bilhdes (11,1%) no déficit da

previdéncia.

RECEITAS, DESPESAS E RESULTADO D0 GOVERNC CENTRAL
BRASIL, 2010-2011, 1AN - MAI (RS bilnSws}

3238
278.3
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RS bithdes
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A receita bruta do Tesouro Nacional, de janeiro a maio de 201 1, apresentou
crescimento de RS 45,9 bilthdes (17.6%) relativamente ap mesmo periodo de 2010
Esse aumento & explicado, principalmente, pelos seguintes fatores: i) crescimento do
IRP] (RS 9.4 bilh3es, 24.4%) e da CSLL (RS 3.6 bilhdes. 17,8%) devido & apuragdo
de resultzdo das empresas ocormido no (ltimo trimestre de 2010 ¢ ao ajuste anual de
2010, com recolhimento np periodo de janciro a margo de 2011; ii) incremento na
arrecadagdo de Cofins (RS 8.7 bilhdes, 16,09%) e PIS/Pasep (RS 2,6 bilhdes, 18,3%)
devido a0 aumento no volume de vendas, ao crescimento da arrecadagao da
Cofins/PIS incidente sobre importagdes ¢ so recolhimento extraordinaro de
depdsitos judiciais ¢ acréscimos begais; iil) awnento da arrecadagio de IRRF (RE 8,7
bilhdes. 22.0%). especialinente nas rubricas Rendimentos do Trabalho (R$ 5,1

RESVLTADD DO GOVERNO CENTRAL
BRASIL, JAN- MA (% do PIB}

DISCRMAINAGAD 2010 2011
“Tanoute Nacionad 3.06%  354%
Pravidineis Socied -1, 00%  -1,10%
Banco Centra) om%  OmN
Ogverno Sentral 1€9% iK%

Resultsdo Fiscal do Governo Centraf
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Houve elevacho de RS 14,4
bithdes (24,7%} nas
transferBneias 8 Estados e
Municipios nos primeiros
cinco meses de 2011 em
relagéo 8o mesmo peripdo
de 2010,

As dagpesas do PAC
cresceram R$ 2,6 bithdes
{36,5%) em 2011, em
COMmparagas comt os
primeiros cinco meses de
2010,

bilhGes, 20,3%), Rendimentos do Capital (RS 2.3 bithdes, 30,0%] ¢ Remessas a0,
Exterior (RS 1,1 bithdo, 24,5%); iv) crescimento da arrecadacac de [Pl (RS 39°
bilhdes, 26,7%) devido @ dindmica geral da economia ¢ a alteragdes na legislagio
wmibutana; v) aumknto de RS 2.5 bilhdes na arrecadacdo do IRPF decorrents da
wributagio do lucro obtido na alicnagio de bens e direitos; vi) crescimento de RS 2.2
bilhdes na arrecadagio do imposto de importagio devidos ao crescimento do valor
em délar das importagdes ¢ da aliquota do tributo, conjugados com a tedugdo da
taxa media de cambio; vii) incremento nas receitas diretamente arrecadadas {RS 2.2,
bilhdes, t7.4%); viii) crescimento de RS 2,0 bilhbes (20,3%) na amrecadagio do IOF
devido a0 aumento de volume das operagdes de crédito; ix) aumento de RS 10'
bilhdo {236,8%) em concessbes, em funcdo, especialmente, de reccitas no més de
maio de 2011, referentes & outorga de servigos de telecomunicagbes, dos quais’
R 843.3 milhdes referentes & prorrogagho dos contratos relativos &5 concessdes do
Servigo Telefonico Fixo Comutado € a0 Servico Movel de Pessoal (bandas A ¢ B). ¢
x) redugho de RS 2.8 bilhdes em outras receitas, explicado pela reclassificagdo, em
janeiro ¢ margo de 2011, de RS 1,4 bilhdo para o [RP) ¢ o [Pl e pelo término, em
novembro de 2010, de pagamentos relativos 205 parcelamentos insutuidos pela-
Medida Provisoria * 470/2009. '

Nos primeiros cinco meses de 2011, as transferéncias a Estados ¢ Munici-”
pios apresentaram, e Seu conjunto, aumento de RS 14,4 bilhdes (24,7%). Esta -
evolugdo decome: i) do crescimento de RS 12,7 bilhdes (29,9%) nas transferéncias
constitucionais (1P1. IR ¢ outras), reflexo da maior arrecadagio das receitas
compartiThadas {IR « IPT), e i) do tncremento de RE 2.0 bithdes (80.[%) nas
wransferéncias do Fundeb, devido, principalments, ao valor transferido em janeiro de
2011, em conformidade com 0 cronograma de repasses estabelacido pela Portaria
Interministerial n® 57772010 ¢ 20 ajuste anual da distribuigdo dos recursos do Fundo,
relativos 20 exercicio de 2010, conforme Portana MEC nt 380201 L, transterido em
abril de 2011, Cumpre destacar que em janeiro de 2010 houve a transferéncia de -
RS 516.6 milhdes decorrente da concessio de Apoio financeiro pela Unido aos Entes '
Federados {Lei n° 12.058/2009) referente a parcela de pagamento remanescente do
excrcicio de 2009, Adicionalmente, em abnl de 2010, as demais tansferéncias
foram impactadas pela prestagio de apoio financeiro pela Unido aos Estados e a0
Distrito Federal, no valor de RS 800.0 mithdes {MP n* 485/2010). Esses dois dlttmos
valores 0o tiveram equivalentes em 201 1. '

Até maio de 2011, as despesas do Tesouro Nacional cresceram RS 12,7 bi-
Ihdes (8.1%} frente 20 mesma periodo de 2010. Essa evolugio decorten, principale |
mente dog agmentos: 1) de RS ? 4 bithdes (11.2%) nas despesas com pessoal ¢ en-
cargos socials (como percentual do PIB, esse rubrica registrou redugdo de 9,05 p.p):
i) de RS 3.0 bilhoes (5,9%) nas despesas discricionrias; i) de RS 2,6 bilhges
(36,5%) nas despesas do PAC e jii) de RS 1.1 bilhdo nas despesas com LOAS/RMV
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(12,5%). Por owtro lado, o pagamento de sentengas judicinis & precatonos de custeio
¢ capital reduziu-se em RS 1.1 bithdo (33,2%C).
Por {im, o déficit da Previdéncia Social foi reduride em RS 2.2 bilhdes O déhcit da Previddncia
Social reduziu-se em

{11,1%) relativamnente s08 primeiros cinco meses de 2010, alcangando RS 176
bilhdes frente aos RS 19.8 bilhdes apurados no mesmo periodo do ano anirior. A
arrecadacio liquida apresentou mumento de RS 12,4 bilbdes (15,9%). explicado,
sobretudo, pelo crescimento da masss salarisl, que repercute nas contribuicdes sobre
a folha de pagamento. Por outro lado, as despesas com beneficios previdenciarios
aumentaram RS 10.2 bithdes (10,4%). Na segregacio por clientela, a parcela urbana
do RGPS apresentou superavit de RS 4,0 bilhdes ¢ a parcela rural registrou déficit de
RS 21,6 bilhdes.

A teceita bruta do Tesouro Nacional toalizou RS 56,8 bilbies am maio
contra RS 709 bilhdes verificados em abril de 2011 (dinunvicio de 19.9%). Este
comportmmenio ¢ explicado pelos decréscimos de RS 8.6 bilhdes {24.9%) na
arrecadagdo de impostos, de RS 3.3 bilhdes (26, 1%) nas demais receitas ¢ de RS 2.2
bilbides (9,3%) nas contribuigdes.

Em maio, 28 receitas de imposios federais totalizaram RS 25,9 bilhdes e as
de contribuicies R$ 21,4 bilhdes, apresentando em seu conjunto queda de RS 10,8
bilhdes (18.5%) em relagio nos valores apurados em abril. Esse resultado reflete,
sobretudo o3 seguintes decréacimos: i) RS 5,0 bilhdes (44,6%) na arrecadagio do
IRPJ e de RS 2,1 bithdes (39,6%) na de CSLL em fungdo do pagamento, em abri] de
2011, da I* cota ou da cota Gnica referente i apuragdo timestral encerrada em margo
deste zno; ¢ ii) R$ 2.2 bilhdes (45,8%) na artecadacio de IRPF, em fingio do
pagamento, em abril, da primeira cota ou cota inica referente i declaragiio d¢ ajuste
2011 (ano base 2010).

As demais receitas do Tesouro Naciona! registraram decréscimo de RS 3.3
bilhdes (26,1%), tendo sido influenciadas pelas scguinies variagdes i) queda de
RS 3.2 bilhdes na cota parte de compensacies devido 20 recothimnento sazonal, em
abril, da parixcipacho cspecial spurada timestraimente; i) diminuigio de RS$2.5
bithdes nas receitas dirctamente arrocadadas em funcio, prncipalmente, do ingresso
de R$ 2,5 bilhdes, em sbril, referente a0 recolhimento snual da Taxa de Fiscalizagio
de Funcionamento {TFF), que integra ¢ Fundo de Fiscalizacio das Telecomunica-
gles (Fistel), ¢ iii) aumemic de RS 1.1 bithd#o na rubrica concessdes em fimgdo de
receitas advindas da outorga de servigos de telecomumicacBes, principalments,
RS 843.3 renlthdes referentes & prosrogacdo dos contratos relativos i3 concessdes do
Servico Telefonico Fixo Comutado £ a0 Servigo Movel de Pessoal (bandss A ¢ B).

RS 2.2 bithSes (11,1%)
relativament® a0s primairms
cinco meses de 2010

Receitas do
Tesouro em relagéo
ao més anterior

A receita bruta Jdo Tesouro
Macional apresentou queda
de 19.9% reialivamente a0
més anteror, em funclo,
sobrefudo, de fatores
sazonais.
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Receitas do
Tesouro em relacio
a0 ano anterior

Nos primeiros cinco meses
de 2011 o crescimento da
receita bruta do Tesouro
Nacional refleliv a dindmica
geral da economia e as
alteracbes na legislacdo
trbutana.
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Em termos percentuais do PIB, a receita bruta do Tesouro Nacional
towalizou 19,8% nos cinco primeiros meses de 201 1, dos quais 9,12% coaespondem
3 arrecadagio de impostos, 7.2% a de contribuighes e 2,8% as demis receitas,

Na comparacio com o3 cmnco primeiros meses de 2010, a receia bruta do
Tesouro Nacional apresentou crescimento nomunal de R$ 439 bithdes (17.6%),
passando de RS 260.9 bilhdes para RS 300.7 bilhdes. Esse arescimento deveu-se, e
grande medida, so cresamento dos principass indicadores MacroeconHITHCOS que
influenciam » arrecadacio de tributos. como 2 produgio industnal. o volume gersl
de vendas e a massa salarial, além de alteragio na legislagio com o encermamento
das desoneragies relativas ao 1Pl incidente sobre automéveis, mdveis e cletrodomes-
ticas em 2010

O cresciinento na arecadagdo de tmpostos ¢ contribuigdes decorreu, prin-

cipalmente, dos seguintes fatores:

a) crescimento de RS 9.4 bilhdes (24.4%) no [RP) ¢ de RS 3.6 bithdes (17,8%) na
CSLL, explicado pelo desempenho decomente da apursgio de resultado das
empresas oootmido 10 dltimo mmesire de 2010 ¢ do ajuste anual de 2010, com
recolhimenta no periodo de janeiro a margo de 2011,

b) crescimento de RS B,7 bithdes (22.0%) no IRRF, devido, especialmente; i) a
elevagio de RS 5.1 bilhdes (20,3%) do IRRF - Rendimemos do Trabatho,
decorrente do aumento norminal de 15.4% da massa salarial habitual nos meses
de dezembro de 2010 a margo de 2011, em relagio a0 mesine penodo de
2009/2010; 1i) a0 aukato de RS 2,3 bilhdes (30,0%) do [RRF - Rendimentos
do Capital, decorrente, principalmente, do ganho obtido no resgate de
aplicagoes financeiras de renda fixa nos meses de jansiro a maio de 2011, cuja
arrecadagdo apreseniou crescimento de 30,2% em relagio so mesmo penodo de
2010, ¢ do crescimento de 42 6% no imposio de¢ renda incidente sobre juros
remuneratorios sobre o capital proprio; e iil) ao crescimento de RS 1,1 bilhdo
{24.5%) de IRRF - Remiessas so Extenior, influencisdo pelos smumentos
nominais observados nos itens “rendimentos do wabsalho™ e “juros sobre capital
proprio” de residentes no exteniot

c) wncromenio de RS 3.7 bilhdes (16.0%) na Cofing ¢ de RS 2.6 bithdes {18,3%,)
no P1S-Pasep, devido, sobretudo: 1) a0 crescimenio de 13.0% no volume geral
de vendas de dezembro de 2010 a abril de 2011 em relagdo 40 mesmo periodo
de 200972010, 1) a0 acréscimo significative da Cofing/PIS incidente acbre as
importagdes; ¢ iii) aos recolhimentos extraordinanios de depomtos judiciais ¢
acréscimos legais na Cofins, no valor de RS 530 mithdes, em marco de 2011, ¢
de RS 395 milhdes, em fevereiro de 2010, ¢ depositos judiciais no valor de
RS 65 milhdes no P1S-Pasep, em abnl de 2011

d} incrememc de RS 3.9 biihdes (26,7%) ma smecadacio de 1Pl explicado
prncipalmente pelos seguintes itens: 1} IPI - Automéveis, devido so téminc da
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reduclo temporana das aliguotas desse imposto a partir de 31 de margo de
2010; i) 1PL - Vinculado iz Importagdes, decorrente principalmente da
conjugacho da elevagho de 28,6% no valor em délar (volume) das imponagdes
com a clevaglio de 6,1% na aliquota média eferiva do IP1 - Vinculado ¢ a
redugdio de 8,6% na taxa média de cambio; ¢ iii} 1Pl — OQutros, devido a maiores
crescimentos observados em fabricagio de maquinas, aparethos e materiais
clétricos, fabricacio de veiculos, exceto automéveis, ¢ metalurgis; 8o término
das desoncragdes Inbutirias ocomidas em 2010, relativas 2 moveis «
cletrodomésticos; bem como a reclassificagio, por estimativa, de RS 149
milhdes, no més de janeiro de 2011 ¢ de RS 111 milhdes em abnl de 2011,

O conjunto das demais receitas do Tesourc Nacional, por sus vez, apresen-
tou crescimento de RS 362,9 milhdes (0,8%6), em relagho 205 cinco primeiros meses
de 2010, decorrente dos seguintes fatores: i} redugio de RS 1,0 bithio (11,0%) em
dividendos; ii} redugio de RS 2,8 bilhdes (42,6%) em outras receitas, explicado pela
reclassificagéio. em janeiro ¢ margo de 2011, de RS 1.4 bilhdo para o IRPJ e o [Pl ¢
pelo ténmine, em novembro de 2010, de pagamentos relativos ses parcelamentos
instituidos pela Medida Proviséma n® 470/2009; iii) aumento de R$ 2.2 bithdes
(174%) nas receitas diretamente arrecadadas, e iv) aumento de R$ 1,0 bilhdo
(236,8%) em concessbes em funglo, especialmente, de receitas no més de maio de
2011, referentes 4 owtorga de servigoz de telecomunicagdes, principalmente,
RS £43,3 milhoes referentes 4 promogagdo dos contratos relativos is concessdes do
Servigo Telednico Fixo Comutado ¢ a0 Servigo Mével de Pessoal (bandas A ¢ B).

Em maio de 2011, as trangferéncias a Estados.e Municipios totalizaram
RS 16.3 bilhdes, contra RS 14.4 bilhdes no més anterior. apresentando aumento de
RS 1.9 bilhdo (13,1%). Esse comportamento resulta de: i) crescimento de RS 2.0
bilhies nas transferéncias de royalties; W) crescimento de R$ 1.5 bilhdo nas
transferéncias  constitucionais, reflexe da  maior arrecadagdo dos  tributos
compartilhades (IR ¢ 1PI), especialmente no terceiro decéndio de abril, com reflexo
nas transferéncias de maio; 1ii) decréscimo de RS 1,1 bilhdo nas transferéncias de
Fundeb, impactado, especialmente, pelo ajuste anual da distribuigio dos recursos do
Fundo efetuado em abnil, relativos ao exercicto de 2010, conforme Portaria MEC
n* 380/2011; e iv) diminui¢io de RS 477 .6 milhdes nas transferéncias da CIDE.

Nos primeiros cinco meszas de 2011, as traasferéncias & Estados ¢ Munici-
pios apresentaran, €m seu conjunto, sumento de RS 14,4 bilhdes (24,7%6), elevando-
s¢ de RS 58.2 bilhdes nos cinco primeiros meses de 2010, para RS 72,6 bilhdes no
mesmo periodo de 2011, Os principais fatores explicativos dessa evolugio sdo:
i) crescimento de RS 12,7 bifhdes (29,9%) nas transferéncias constitucionais (IR, 1P
¢ outros), reflexo da maior arrecadacdo das receitas compartilhadas (IR ¢ IPI); ¢

Transferéncias a

Estados e
Municipios
TR L3 E MURMCImOCA
BRASH, 2011 (WY mubius}
DISCRMHIRACAD ABRSH WAL
TComWowm RV 10782 122981
CIOE -Corta i livals . 4TT 8 -
Lo Comp & S0 s RS
Deprroie 20741 38803
:I‘dl HWTF 187518

Houwve slevagdeo de 24, 7%
nias transferéneias a
Estados e Municipios nos
primeiros cinco meses de
2011 em rela¢do ao mesmo
periodo de 2010.
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ii) incremento de RS 2,0 bilhdes (80,1%6) nas transferéncias do Fundeb (complemen-
tagio da Unido), devido, principalimente, aos valores ransferidos ¢m janciro ¢ abril
de 2011, em conformidade com o cronoyrama de repasses estabelecido pela Portaria
Interministerial n® 577/2010 ¢ ao ajuste anual da distnbui¢io dos recurses do Fundo
referenie a0 ano de 2010 (Portana MEC n® 380/201 1) ransfendo om abni de 2011,

Destaque-se que em janeiro de 2010 houve a mansferéncia de RS 5166
milhdes decorrente da concessio de Apoio financeiro pela Uniio aos Entes
Federados (Lei n* 12.058/2009) referente a parcela de pagamento remanescents do
exercicio de 2009, Adicionalmente, em abn] de 2010, as demus transferéncias
foram impactadas pela prestagéo de apoio financeir pela Unido aos Estados e a0
Distrito Federal, no valor de RS 800,0 milhdes (MP n® 485/2910). Esses dois iltimos
valores ndo tiveram equivalentes em 2011

Em maio, as despesas do Tesouro Neciona! totali zaram RS 33,5 bilhéca'
contra RE 3.9 bilhdes no més anterior, apresentando divminuicio de RY 1.4 bithic
{3.9%). As principais variagdes em relagio a0 més anlertar foram; i) redugido de
RS 2.5 bilhdes {15,4%) nas despesas de Pessoal e Encargos Sociais; ¢ i1) aumenio de
RS 1,1 bithdo (6,295) registrado nas despesas de Custeio ¢ Capital,

As despesas de Pessoal e Encargos Sociais diminuiram RS 2,5 bilhdes em
relagio a0 més anterior, devido. prncipalmente, 4 reducio da pagamento de senten-
cas judiciais ¢ precatonos, que registraram RS 7789 milhdes em maio. contra
RS 3.2 bilhdes. em abril de 2011 {redugio de RS 2.4 bilhdes).

Os gastos totais com custeio ¢ capital atngiram R% 19,4 bilhdes (incremen-
to de 6,2%}. dos quais RS 4.4 bilhdes (crescinmento de 5,1%) relanivos a outras
despesas de custeio e capital. As despesas com o FAT atingiram RS 2,2 bithdes, com
aumemo de RS 382.6 milhdes (20,8 %), enquantg o5 pastos com Subsidios ¢ Sub- I
vengoes Econdmicas cresceram RS 41.8 mithdes (6,5%). As despesas com LO-
AS/RMYV mantiveram-se no patamar do meés anterior, d= R$ 2.1 bilhdes.

No caso das despesas do FAT, verificou-se execugdo de RS 2,1 bilhdes em
maio, contra gastos de RE 1.8 bilhdo realizados em abril, Esse crescimenio decorreu,

principalmente, do acréscimo de RS 3420 milhdes (18,99%) nos gastos com paga- |

mento de segure desemprego. Nio foi registrado desembolse com abono salanal nos

meses de abn) ¢ maio.

Em relagio aos Subsidios ¢ Subvengles Econdmicas, a pequena variagio
das despesas decorreu, principalmente, da execucdo das politicas de Custeio Agro-
pecuarnio (reduco de RS 1353 milhoes) ¢ de pregos agricolas, especialmente susten-

1agio de pregos (RS 130.0 milhdes frente 2 auséncia de desembolse em abril).
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Ein relagio s Outas Despesas de Custeio ¢ Capital, o acréscimo de
RS 700.7 milhdcs foi influenciado pelo pagamento de RS 738,1 milbdes em senten-
¢as judiciaiy, frente a RS 77.3 milbdes, em abnil. Adicionalmente, cresceram as des-
pesas com créditos extraordindnios (RS 150,5 milhdes) ¢ do Programa de Aceleragio
do Crescimento - PAC (RS 146.3 milhdes). Por outro lado, as despesas diserictona-
ring reduziran-3e em RS 307,3 milhdes, refletindo as redugdes de RS 406,1 milhdes
das despesas do Mimistério da Saide, de RS 90,7 milhdes do Ministério da Defesa,
de RS 45,3 mithdes do Ministeno da Previdéncia, ndo obstante o crescimento de
RS 149,6 milhdes das despesas do Minisiério das Cidades.

As despesas do Tesouro Nacional totalizaram 10,51% do PIB no periodo de
janciro a maio de 2011, contra 10,%21% no mesmo periodo do ano anterior. Em ter-
mos nominais. verificou-se aumento de RS 12,7 bilbdes (£.1%) em relagio a0 ano
anterior, destecando-se os incrementos de RS 7,4 bilhdes (11,2%) nos gastos com
Pessonl ¢ Encargos Scciais ¢ de RY 5,0 bilhdes (5,5%) nas Despesas de Custeio e
Capital.

Cs gastos com Custeio & Capital passaram de 6,27% para 5.90% do PIB
{decréacimo de 0.38 p.p.), explicados por: i} decréscimo de 0,30 pp. na rubrica
Outras Despesas de Custeio ¢ Capital; ii) redugdio em 0.05 p.p. nos gastos com Sub-
sidios e Subvengdes Econdmicay; e, iit) redugiio de 0,03 p.p. nas despesas com abo-
no salarial, seguro desemprego © pastos operacionais do FAT. As despesas com
LOAS/RMY nio registraram alteragio em relagio ao PIB.

Cs dispéndios com a folha salarial registraram redugdo de 0,05 p.p. em
relagio a0 PIB no periodo, passanda de 4,60% em 2010, para 4,56% em 2011. Em
termos nomunais, houve sumento de R$ 7.4 bilhdes, decorrente do acréscimo
nominal de RS 670,6 milhdes no imbito dos Poderes Legislativo, Judiciirio ¢ MPU
¢ dc RS 6,1 bilhdes do Poder Exceutivo. Ressalie-se o pagamento de precatorios ¢
sentencac judicizis de pessoal de RS 4,2 bilhdes em 2011, contta desembolso de
RS 3,6 bilhdes no mesmo pericdo de 20 10 (crescimento de RS 608,7 milhdcs).

As despesas do FAT atingiram R$ 10,0 bithes nos cinco primeiros meses
de 2011, contra RS 9,3 bilhdes em igual periodo do ano anterior. Esse desempenho
reflete o crescimenio das despesas com scguro desermprego, wna vez que o houve
desernbalyo com abono em 2011 £ at demaus despesas do FAT recuarsm em RS 19,9
milhdes.

As despesas com Subsidios & Subvengdes Econdmicas alcancaram RS 3.8
bithdes em 2011, contra RS 4,1 bilhdes no mesmo periodo de 2010. Esta reduclio de
RS 310.9 miihdes no periodo registrou-sc nos scguintes programas: i) Aquisicio do
Governo Federal - AGF (RS 1.6 bithdo); ii) reordensmento de passivos (RS 496.9
milhdes) devido & despesas de mesno valor de janciro a abnit de 2010, sem contra-
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Em 2011, os gastos com
Programa de Aceleracic
de Crescimanto totalizaram
R$ 9,8 bilhbes (incremento
de 36,5%) em relacéo ac
exercicio o8 2010,

partida em 2011; iii} Fundo da Terra/Incra (RS 381,2 milhdes); ¢ iv) Sustentacio de
Precos (RS 1788 milhdes). Por outro iado, houve swnento nos dispéndios do Pronaf
(RS 1,1 bilhdo), do Custeio Agropecudnio {R$ 3304 milhdes) ¢ do Pesa (RS 21R.9
milhdes). Em complemento, houve retomo liquido do Programa de Financiamento
as Exportagdes (Proex) de RS 132,9 milhdes em 2011, contra despesas de RS 1619
milhdes em 2060 (variagho de RS 294,2 milhes),

As despesas com beneficios assistenciais (LOAS/RMV)  aumentaram
RS 1.1 bilhdo (12,3%) em relacio 30 mesmo periodo de 2010. Essa variagi#o ¢ expli-
cada pelos reajustes 5,9% e 0.9% do salirio minimo nos meses de janeiro e margo
de 2011, respectivamente, € pelo cresciinento vegetativo da quantidade de bencficios
pagos, que foi de 7.0% no periodo de janeiro a maio de 201 relativamente 2 igual
periodo de 2010 (média contra média).

CUANTIDADE DE BENERICIKOS EMITIDOS LOAS

BRASIL, 20012011
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As Outras Despesas de Cusicio ¢ Capital cresceram RS 3.5 hilhdes (5,1%)
nox primeiros cinco meses de 2011 em relacdo a0 exercicio anterior, destacando-se
o8 gastos discricionarios, com aurmento de RS 3,0 bilhdes (5,9%), ¢ ¢ Programa de
Aceleragao 9o Crescimento - PAC, com elevagao de RS 2.6 bithdes {36.3%). Par
oulre lado, registamam redugic no periodo as sentencas judicinis (RS 1.1 bithdo,
$5.2%) ¢ os Fundos de Descnvolvimento - ADAJADENE (R$ 788,1 milhdes,
109,0%%). Responderam pelo crescmmento dos gasios discriciondnos principalmente
os Minisiérios da Saide (RS 1.3 bilhiio), da Educacho (RS 1.3 bilhio) e do Desen-
volvimento Social (RS 662.4 milhdes). Destaca-se que o5 investimentos totais (Ta-
bela A9) atingiram RS 16.9 bilhdes, 0 que representou um incremenio de RS 1805
milhdes (1. 1%) an relagdio a0 ano de 2010,

Resultado Fiscal do Governo Central
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O montante pago de restos @ pagar (RP), em maio de 2011, segundo & diica
do Decreto de Programascio Orgamentaria e Financeira, relativos a custeio ¢ inves-
timento, exceto Programa de Aceleragio do Crescimento (PAC), comespondeu a
RS 12,9 bilhdes. Do total dos RP pagos. & exeeugdio concentron-se, principalments,
nos Minisiérios da Educaclo (RS 54 bilhdes). da Saide (RS 34 bilhdes) ¢ da
Defesa (RS 2.8 bilhdes), destacando os projefos [mplantagdo, Modernizagio ¢
Reestruturagao da Rede Federal de Educagdo Profissional & Tecnologica (RS 252.4
mithdes), Expansdo do Ensino Superior (RS 68,8 milhdes), REUNI - Readequagio
da Infea-Estrutura de Universidades Federais (RS 4314 milhdes), Apoio para
Aquisicio e« Distribuigho de Medicamentos Excepcionais (R$ 514,5 milhdes):
Aquisigio, Modernizagdo ¢ Revitalizagio de Acronaves (R 3917 milhdes) ¢
Construgdo de Submarinos (R$ 1895 milhdes).

Em maio, 0 Regime Gera! da Previdéncia Social (RGPS} registrou déficit
de RS 2.4 bilhdes, contra um deéficit de RS 5,7 bilhdes em abril. Em relagéo 80 ano
anterior, o déficit previdencidrio reduziu RS 2.2 bilhdes, passando de RS 19.8
bilhides nos primeiros circo messs de 2010, para R$ 17,6 bilhdes no mesmo peniodo
de 2011.

TABELA 2
RESU TADO PRMARIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2010-2011
RE mittliw
ABR MAL JAR - MAI
DISCRMINAGAD
2011 2011 2010 2041
l. ARRECADAGAOQ LiQuIDA 1884562 10.0308 7BO7A4  BOAME
Arrecadaco Brula 204940 210855 875005 101.768,0
- Contribuigdo Previdencidria 185719 191249 791616 921009
- Simplas 17079 17490  T.415.1 B 6800
-CFT 720 475 2371 83,1
- Depdsos Judicisis 132.0 1541 8353 743
- Rafis 10.2 05 13 496
{-) Restitucao/Devohgdo 40,4 -106,3 ~240.6 -318,4
{-} Transteréncias a Terceiros -1.8875 -1.83923 -23.1329 -10.545%
L. BENEFICIOS PREVIDENGIARIOS 24.2758 21.459% 97953  10R.171,%
K. RESULTADO PRMARIO 57295 24188 198172 A7.622.2
V. RESULTADO PRIMARIQ/PIR 4.,30% 1,10%

A arrecadacgio liquida da Previdéncia Social em maio totalizeu RS 19,0 bi-
Ihdes, apresentando aumento de RS 493.6 mithdes (2,7%) frente aos ingressos liqui-
dos d= abri). Em relaglo 2805 primeiros ciico meses de 2010, & amecadacdo liquida
aumentou RS 12,4 bilhdes 15.9%). Conmibuiu para esse crescimenio o aumento da
massa salarial, quc repercute nas contribuighes sobre a fotha de pagamento. Segundo

FXRGAIGAC DEAES TOS A FAGAR
BRASIL, 20102011
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dados da Pesquisa Mensal de Emprego (PME/ABGE), a massa salanal abservada
entre dezambro de 2010 € abnl de 2011 foi 1$,4% supenior & verificada no periedo.
comespondente de 2009/2010. ’

As despesas com bencficios, em mato, alcangaram o valor de RS 21,5 bi-
Ihdes, apresentando uma redugdo de RS 2,8 bilhdes (11.6%) em relagdo a abril. Esta
redugio esta diretamente relacionada com o pagamento de parcela de precatérios de
RS 3.2 bilhdes realizado em abril, contra RS 301.1 mithdes erv maic. Em relagdo aos
primeiros cinco meses de 2010, o aumento das despesas £oi de RS 10,2 bilhdes
(10.4%;. Isso ¢ explicade, principalmente, por dois fatores: (3) aumento de R$ 51,00
{7.1%) no valor médio dos beneficios pages pela Previdéncia, como consequéneia,
do reajuste do saldno minimo & do aumento dos beneficios com valores acicna do
psa; e (i1} elevagio de 930,4 mil (3,996} na quantidade média mensal de beneticios

papos.

No estogue de beneficiog dz 2H || comnarad

b 011, comparado t0, destacam-se
aumentos de 538 8 mil aposentadorias (3,5%). 171.2 mil pensdes por morte (2,6%) ¢
2051 mil beneficios de auxilio-doenga {17,3%).

TABELA 1
QUANTIDADE DF BENEFICIOS EMITIOOS PELA PREWIDE NCIA SOCIAL

BRASIL. 2010-2011

Em mil barefoos
ABR MAS JAN - MA
2014 2011 01D 2011
Bemeflolos do RGPS 24,428 4,887 23621 24, 881
Previdencidrios 238Gt 13.811 21834 258.726
Aposentad ofias 15759 15.78% 15192 15714
Idade B243 9,339 7820 8.22Q
Invaldez 2.972 2.973 2913 2.967
Tempo de contritnicdo 4544 4, 557 4.350 4528
Pens 30 por morte £.670 &.687 6.493 5555
Awxilia-Dogrga 1226 1.21% 1037 1.213
Sailio - Maternidade s 78 68 iz
Ouiros .74 B3 54 61
Acidentirios §26 24 797 828
Aposaniadorias 188 169 181 168
Pensdo pormorte 125 125 126 125
Auxiio - doenga 179 176 156G 178
Auxilio - acidente 283 83 275 202
Auxiio - Surlemantar 7t 71 74 71

Como proporgdo do PIB, em relagdo aos primeiros cinco meses de 2010,
houve aumento da receita previdenciaria em 0,18 p.p. ¢ redugdo dos gastos com
beneficios previdencizrios em 0,11 p,p. Como resultado, o deéficit primario do RGPS
diminuiu de |,38% para 1,10% do PIB, ou seja, 0,29 p.p. menor que o registrado no
ano antetior.

Resultado Fiscal do Governo Central
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DEFICIT DAPREVIDENCIASOCIAL
BRASIL, 2010/2011
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Em majo, a Divida Liquida
ddo Tesouro Nacional

totalizou RY 922.8 bilhdes, o
equivalente a 24,0% do PIB,
reduzindo-se em 2,3 p.p. am

refagfo & maio de 2010.

T

‘l‘}l!l!l!!l;

i

Divida Interna
Liquida

A Divida Interna Liguicia
diminuiy 1.6 pp. do PiBem
comparagdo a maio ge
2010.

DiVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL

A Divida Liquida do Tesouro Nacional — DLTN alcangou ¢ montante
de RS 922.8 bilhdes em maiv, o equivalente & 24,0% do PIB. Comparativamente
#0 més anterior, houve aacimento de RS 12,3 bithdcs, am 1ennos nominais,
conseqincia do aumento de RS 12,8 Wiihdes no estoque da divida interna liqui-
da, compensado em parte pela diminuiciio de R¥ 481 5 milhdes na divida extema
liquida. Relativamenie a0 PIB, houve aumenio de 0,1 p.p. no més,

TABELA 4
DMDA UQUIDA DO TESOURC NACIONAL (*}
BRASIL, 201042041
RS milwes
2010 M1
DISCRIMINAGAY T B s

I, DIVIDA INTERNA LIQWDA 792,008 20.197 42012
L1 Diica rilema 210 2,354 548 2364 583
[ 2 rigveins ingsmos 1.390.818 1 525 349 1522578
i, DIVIDA EXTERNA LIQUADA #4475 81,278 2017
N1 OMda Extermna 64,853 8188) LI+ )
N2 Hoveres Extamon e m 2719
. DIVIDA LiGtaba DO TESOURC NACIONAL .1 10475 122 000
IV, DIVIDA LIGUIDA DO TESOURD MACIONALIPIB" nm™ nw 24.0%
) (mowa supmine » alwtagin.

Y1 P v Tty - acuUss e bl meam

Em relagéo a0 ano antenor, a DLTN em proporgiio do PIB reduziu 2,3
p-p.. passando de 26,2% em maio dc 2010 para 24,0% em masio de 2011. Em
terinos naminais, houve aumento de RS 35,4 bilhdes, no mesmo periado, consc-
quéncia do crescimento de RS 49,1 bilkdes no estoque da divida interna liquida,
compensado e parte pelo decréscimo de RS 13,7 tithdes no estoque da divida
externa liquida.

No més de maio, 3 Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional wotali-
zou RS 842 0 bilhdes, o equivalente a 21,9% do PIB. A elevagio de RS 12,8
bilhdes, om relagio ac més anterior, explica-se pelo crescimento de RS 10,0
bilhdes no estoque da divida intema bruta ¢ pela diminvicdo de RS 2.8 bilhdes
108 haveres itemos.

Relativaments a0 ano anterior, a Divida Interna Liquida do Tesouro Na-
cional, omada em proporcdo do PIB, dinunuiu 1,6 p.p.. passando de 23.4% para
21,9%. Em termos nominais, a divida interna liquiga passou de RS 7929 bilhdes,
em maio de 2010, para RS 8420 bilhdes, em maio de 201 1. Esse compontamento
deconren do aumento de RS 130.9 bilkdes no estoque da divida interma, compen-
sacho em parnte pelo crescimento de RS 131.8 bilhdes nos haveres internos.

Divida Ligukia do Tesourp Nacionat
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TAHELA &
DIVIDA INTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL [1)
QRASNL, 20102011
RY mihdes
2090 21
MSCRMINAGAD i T A
1. DIVIDA IKTERNA ZABA702  23I6A54 264682 ik T Lm0 T 300
1.1, Dhicl MobiRdns 2167080 2341702 2352001 iy
DPMF] &m Podar do Pobitea" 1510562 1881070 1886 12 .o
DPME) am Poder do Banco Centeal 873435 71A.842  T17.204 an
(-} Aglicaghus em Thulcs Pithcon'? 25117 (028)  (30.225) '
t2 Damais Otrgacies intemas 15822 12044 12 482 -
nam
Il. HAVERES INTERNOS L0 1LEEMY 1622 e
1.1, Dispanibilidades intemas IIETD 432057 42529 -
1.2. Hevres. JUto aos Goveros Regionah 7019 4B1L7BS 4D ess i 1273233128812 i
13, Haretw st 23 Adminia g0 incivets ZRJ0 243401 245877
1.4, Hoveres Administradot pels STH 338 308 05 AT
111, DIVIOA INTERNA LIQUIDA DG TESQURD NACIONAL TIZ006 AN Baroi12
1V. DIVIDA INTERNA LIGLADA DO TESOURD NAGIONALIPIB? DA% n.M% 1%
[ Dudew suphtre u wheragho.
Y Incial TOM 4 divice vecurtizade.
2 Fadara-an & pplcpcign do FAT o tundios Gvstaos o biuios pabilcon fecer sl .
\J FB yalor Comania - RCUTLHRS T 17 mikes,
Em maio, a Divida Mobiliana {Divida Piblica Mobilidriz Federal inter-
na - DPMFi), descontadas as aplicagdes do FAT e de outros fundos piblicos em
titulos federais, comparativamente a0 més anterior, aumentou RS 10,4 bithdes
cm lennos nominais, reduzindo-se no entanto, 0,3 p.p. em proporcio do PIB. OIVIDA MOBILLALLA INTRRMA DO
. . . . TESOURG NACIGNAL
Essa elevacio da DPMFi pode ser explicads pela apmpniagio de juros no valor BRARL, 3487201
L ]
de RS 26,2 bilhdes e pelo resgate liquido de RS 15,7 bithdes ocormrido no periodo. Tids E] ]
AR ARR My
Em relagio a maio do ano antertor, houve aumento de RS 63,7 bilhdes em ter- Em Podw do Pubice 1612 1853 1605
.. - \FT 5 S 554
mos nominais e de 0.5 p.p. em proporcac do PIB, passando de 60.6% para 61,1% LTH 2 a2 me
dO P] B. HTH-D or 422 x2
NTN-G L] &t
. . L ) . . NTN-F s T 28
Na carteir de titulos em poder do ptblico houve crescimento no més de u B M 3
RS 12,1 bilhdes, associado a0 resgate liquide de RS 6,1 bilhdes & epropriagio de folc e TIP3 X X

Juros no total de RS 18,3 bithdes. Na corteira do Banco Central, houve redugiio
de RS 1.6 bilhdo, devido ao resgate liguido de RS 9.6 bilhdes £ a apropniagio de
juros de RS 7,9 bilhdes.

Em relagdo 4 composigio da carteira em poder do pablico, as vanacdes
mais significativas, comparzdas ac més anterior, ocorreram no estoque de
NTN-B, com a reducio de RS 30.2 bilhdes e crescimento de LTN no montante
de RS 26,8 bilhdes ¢ de LFT em RS 9,6 bilhdes.

Na cartsirp co BB O 718 "t

Tatal 1 13 1D
% PE B0, 4% %

1 1iohe fiion -t secrag s o Toa

Divida Liguida do Tesouro Nacional
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TABELAS
VARIAGAQ DA DIVIDAMOBILIARIA INTERNA DO TESOWRO NACIONAL {7)
BRASIL, MAIF2011
Rt bty
Titulo Saido Fatores a8 Varisclo'' Balde
HAVERES DA ADMINISTRAGAD Abri11 Emisstes  Resgates'?  Juroe" Mai1
INCHRET A Em poder do pabhico 16511 42,3 (48,42} 183 18852
BRASIL, 20072011 LFT 5442 'Y 219 £3 5538
— m::“ o L™N M5 234 (0.02) 35 %84
Emtidade WA BR WA NTN-B 4220 %] {45.68) 57 917
FAT AT-1.] 1501 1518 NTH-C 840 a0 {0.00 o0& 61,8
Furnos Regronars 54,1 04 LK NTN-F 2506 1.8 (0.01) 26 Fit k)
Demaa ra s us Demars™ LY 1.0 (0.6% o4 Mus
Teta ma s 2450 Na caneis do BCB 1L 5.1 (14.64) k2l 717.2
Total 2379 413 (63,1) 2,2 23804

HAVEREL JUNTS A0S GOVERNOS REGIONMNS

BRARIL. M 2011
P behbes

N il nu
AN EL] L]
Lm 9wy Y T
Lol -0 I LR w3
La A 778G . ritd -] ny
Artwcyeg b de Foyslm LX) 3 at
Borney Prarapocinion 41 ar a5
et SRR 1] oo oo
Ceman Hrem LE LLE] 154
Teta 4.} g Lo
* PR 2™ 2o 12 %

£ NG G b AR08 G v Ak reitves Ae aplicachen oicinie am tiuios plisc ox
= Valorse negetvos {f neicam decrkacin (acr ) =0 saido ta obrge;
T ks CONCATENICS (4l40anies & PO de Ehaloy § DL apats

9 Reiarn-54 304 0OV BOTOOICOS DOF COMpasdnsin.

* i Loy o e securigace » TOA

Os haveres intemos do Tesouro Nacional reduziram-se em RS 2.8 bi-
Ihdes em relagho ao més anterior, refletindo principalmexte a redugio de RS 6.8
hihdes nas disponibilidades internas, compensada parcialmente pelo crescimen-
to de RS 2,5 bilhdes nos haveres da administragio indiret 3, RF 9007 milhdes nos
haveres junto aos governos regionais ¢ de RS 605,1 mul hdes nos haveres adimi-
nistrados pelz STN.

Q aumento d¢ R$ 2.5 bilhdes nos haveres da adiministragdo indireta de-
ve-se 30 crescimente de RS 1.8 bithao nos haveres do FAT, de RS 654,0 mithdes
nos saldos dos Fundos Constitucionais Regionais € autnento de RS 102,4 mi-

lhdes dos Fundos Dhversas.

Ein relagio a evolugao dos haveres junto aos go~vemos regionzis, a prin-
cipal vanagio fo1 observada nos saldos devedares das aividas renegociadas o
amparo da Lei n® 9.496/1997 e MP n* 2.185/2001, que juntas elevaram-se em
R$ 1.6 hilhdo em funcio da variagiio do IGP-DI. Peles 1ermos contratuais, a

correcio monetaria desses saldos. medida pelo IGP-DI, « realizada com base na

taxa de inflagho verificada no més anterior a0 més de apuragio do saldo, que no

més de abnl foi de 0,5%.

Nos haveres administrados pela STN, houve aumento de RS 3,1 bilhdes

no saldo dos haveres de operagdes eswuturadas ¢ de RS L bilhio dos haveres de

legislagio especifica ¢ redugio de RS 3.6 bilhSes no saldo dos demais haveres -

administrados pela ST,

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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Em maio, & Divida Externa Liquida do Tesown Nacional wtalizon
RS 30,8 bilhdes, contra RS 81,3 bilhdes, em abril. Houve redugio de RS 481.5
milhdcs em tenmos nominals € em relagio 20 PIB ndo houve variagio, Essa re-
dugio refleie o resgate liquido de RS 1.4 bilhido, ocomido no més, a apropnagio
posgitiva de juros no valor de RS 5045 mmlhics ¢ a vansgiio cambial no montante
de RS 3556 milhdes.

TARELAT
DMOA EXT ER KA UQUIDA DO TESOURD NACIKINAL ()
BRARE, X001
_ R rrsindae
2018 2011
DSCRALNACAO MAY ABR WAl

1. olviDA EXTERNA .3 1801 e
L% Oivide Mobidis 5 [.r1.1K] 2z
Ewre (Y. 450 « 100

Chobad LIS 57114 A8 D40 #5080

Globa! BRL, 10.847 181 1419
Demam 200 123 124

LZ Dhedn Contratw! 19842 18908 18054
Orparwsmos. infermmcionis. 16861 15485 1530
Barros Framdos « Aghncins. Govermesmentais am =D asn

H. WAVEARS EXTERROW ITE 13 s
W1, Dieponibiceces oa Fundos, Auterquies 9 Fundecoes 318 n imn
1. OIVIDA EXTERNA LIGRNDA DO TEROURD NACIONAL AT [ o1 ] »nT
v, Ch1GA EXTEREA LIOWDA DO TESOURD NACKMALIAR" L% F 3,8 L%

T Dt nazpuioon. w wlueac i
Y1 P8 rular TP - ACUTLIRES VR 12 Rutet

Comparativamente so ano anterioe, a redugdo foi de RS 13,7 bilthdes,
passando de RS 945 bilhdes, em maio de 2010, para RS 89,8 bilhdes. ¢m maio
de 2011, Esn percentual do PIB, diminuiu 0,7 p.p.

TABELAS
VARG RO DA DIMDAEXTERKA DG TESOURD NACIONAL
BRABIL, MO
Falores de Varispho
Estoqum Estogue
Dimoriminaglo Verispo
Aot L] u
Emisedes  Rewgetes”  Aiuoa Can it A
Divite Mokdiliria™ (13 H) [ iy -1 ne | -EL]
Clutwt U3 L 1. L] o m » 5900
Euw L8 [ are 12 [ird)] 4908
Globat SR, 114 ° ] L ik 1]
Dwman ] ) ] ' 1 124
Div iy Conirst] . » [r 4t 143 ">
Crg Inbarmmiaris -t ] * fr= ] » - 15
Bancoy Piciig Gov, it . » = L ” sm
Toad naen [ ¥ (XX [ ¥ ] E 1] o
il CAnCAimTIing hiducenkie & Ao e ihuitel felgpte i ariucWICY § G e
b e B . Sy [ T iy pan [ T3 T} L]

-
A g du SR, i et i A A ki 5 e Sy P aasiy Sy TIY, shrimasis-ar § SEERSOPE VST AL MRS S
- e du O

Do estoque total da divida externa, a divida mobilidria corresponde a
76,6% (RS 62,1 bilhies); ¢ a divida contratual representa 23,4% (RS 19,0 bi-
Thdes).

Divida Externa
Liquida

Em maio de 2011, a Divida
Externa Liquida fotalizou
R$ 80,8 bihjas,
aquivalentes a 2, 1% do PIB,
valor inferior, eam 0.7 p.p. do
PIB, ac registrado no ano
antenor.

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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Anexos

a) Lista de Abreviaturas

' b) Tabelas do Resultado Fiscal (informagdo dos 12 meses anteriores)
Tabela A1 — Resultado Primario do Governo Central

Tabela A2 — Receitas Primarias do Governo Central

Tabela A3 — Despesas primarias do Governo Central

Tabela A4 - Execugao Financeira do Tesouro Nacional

Tabela A5 — Relacionamento Tesouro/Banco Central

¢) Tabelas da Divida (Informagdo dos 12 meses anteriores)

Tabela A6 - Divida Liguida do Tesouro Nacional

Tabela A7 - Divida do Tesouro Nacional

Tabela A8 - Haveres do Tesouro Nacional

d) Qutras informagdées

Tabela A9 - Investimento do Governo Federal por Orgao até maio 2011/2010
¢€) Boletim de Transferéncias para Estados e Municipios

Boletim FPE/FPM/IPI Exportagio

Ministério da Fazenda
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LISTA DE ABREVIATURAS

Abreviaturas mais comuns dao Resultado Fiscal

Cagad - Cadastro Geral de Empragados & Desempragados

CIDE - Conkibuicao de Intervengo no Dominio Econdmico

Cofins — Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social

CPMF - Contribuigho Pravistria sobre Movimentagio Financeira

CPSS ~ Contribuicho para o Plano de Seguridade Social do Servidor Plblico
CSLL~ Contribuicio Social sobre Lucro Liquida

Emgea ~ Emprasa Gestora de Alivos

FAT - Fundo de Amparo a0 Trabalhador

FGTS — Fundo de Garanbia por Tempo de Servigo

Fistel — Fundo de Fiscalizacio das Telecomunicaghes

FND - Fundo Nacional de Desenvolvimento

FPE ~ Fundo da Participag30 de Estados

FPM — Fundo de Parlicipagio de Municipios

Fundeb — Fundo de Manutenciio & Desenvoivimento da Educagio Bésica e de Valorizaglo dos Profissionais da Edu-

cagldo

ICMS — Imposto spbre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
IGP-DI - indice Geral de Pregos (Disponibilidade Intemna)
INSS ~ Instituto Nacional de Seguridade Social

{Pl — Imposto sobre Produtas (ndustrializados

RPF — imposto de Renda de Pessoa Fisica

IRPJ ~ Imposto de Renda de Pessoa Juridica

IRRF — Imposto da Renda Retido na Fonte

LOAS - Lei Orginica de Assisténcia Social

PAC -~ Programa de Aceleragho do Crestimento

Faes - Parcelamento Especial

Pasep - Programa de Formacio do Patfimdnio do Servider Piblico
PESA - Programa Especial de Saneamento de Ativos

PGFN - Procuradoria Geral da Fazenda Nacional

PIB - Produto Intemo Bruto

P1S — Programa de Integrag8o Social

POOC — Programa das Operaches Oficigis de Crédito

Proex - Programa de Incentive As Exportagdes

Pronaf — Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Famitiar
PSH - Programa de Subsidio 4 Habitagao

Refis - Progrema de Recuperagfo Fiscal

RFB — Recsaita Federal do Brasi!

RGPS - Rogime Gerat da Previdéncia Social

RMV — Renda Mensal Vitalicia

Abreviaturas mais comuns da Divida

BNDES - Banco Nacional de Desenvalvimento Econdmico e Socia
CFT - Certificado Financeira do Tasouro (séries)

CVS = titula representativo da divida do FCVS

DPFe - Divida Publica Federal Externa

DPEMF) — Divida Poblica Mobilidria Faderal Intema

FCVS - Funda de Compensagao de Variagbes Salariais

Fies - Fundo de Financiamanto ao Estudante do Ensino Superior
IGP-M = [ndice Geral de Pregos (Mercado)

Incea - Instituto Nacional de Colonizag#o e Reforma Agraria
ITR - imposto Territorial Rural

IPCA — indice de Prages ao Consumidor Ampliade

LFT = Latras Financeiras do Tesouno (54ries)

LTN — Leiras do Tesourg Nacional

NTN — Notas do Tesoure Nacional (Séries)

PAF - Piano Anual de Financiamento

Salic — Sisiema Especial de Liguidagsio e Cusiddia

TOA — Titulss da Divida Agraria

TR ~ Taxa Referencial
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kY
7Q TeSOURONACIONAL

Boletim FPE / FPM / IP| Exportagdo
Fundos de Participagao dos
Estados, Distrito Federal e Municipios

Boletm - Ang XV - n® § + internel; hilp/iwww.tasouro (azenda.gov.br

Comentérios

Em Maio de 2011 os repasses a0s Fundos de Paricipacho de que irata ¢ an. 159 da Constituicio Fadersl apresentaram scréacimo de
14,8%, quando Comparados 808 repasses efetuados no més anterior,

As tsngferincizs » thulo de FPESFPM atingiram o montante de RS 9557 203.2 (mdl). snte RS 8.326.607.7 (mil) no mds anierior, j4
descontada s parcola do FUNDED.

As informaces refativas #s transferénciss constilucionais esifo disponiveis para consulta ns pépina da Secrataria do Tesouro Macional -
STN (www 18scuro fazenda.gov br),

O Banco do Brasd S/A disponibiiza sm sus plgina na intemet (www bb com.br) o svieos referentes as distribuigbes dacencisls das cotss
dos Fundos de Participacio com odos 08 lancamentos a crédiio e a déblia. Para efetuar a conaulta. scesse: ->Govemna (Estadual ou Municipal) -»
Receitas -> Repasses de racursos -> Cligue 3qul pana acessar o demonsirativo.

i Dlatﬁbuiiao do FPMI/FPE
1 _ T ——

RS M
Variagho
10 21 Wominal
JAN
: Wali2t1 MavZ011
Origena Abra Maio Janainn a Mais Abel Mals . Jineko s Malo Maizot
: Abri2011 MaFZ010 | e
FPM 22917959 0528711 168106853 | 4 4TSMS ABST.2062 | 255224 4% Pl 3 29%
FPE 3 145.492.7 ABTLI424 VE.OT2.143.0 | 4.062.682.2 ABSOBIT0 ' 208746005 1% 20.6% 26.9%
WLExp 212.565,3 200.451,4 1.079,072.2 206.773.6 2500113 ¢ 1.382.6063 A5, T% 19.4% 2%
Ohbw.: Valorss |3 deduzicdes da ratencdo pava o FUNDES {-20%):
Praviato x Realizado
FPE (T H PIEXF
MES = T [y (AT Ramiizad
1Y) +10% PR +10% +148% I R 57 %
Estimatlva Trimestral
FUNDOS X RPHMAI UL AGOHUL
FPU I FPE | FNE I FNC I FCO . -15% ~22% +I5%
. : +o% a% S10%




111

?)emnstraﬁe da Base de Calculo
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Osvdnmsnhh-h:ldmmmFMWWﬂwammmmﬁmm-lﬁem

tmposic de Randa - IR na periodo de 21/04/2011 a 200052011, coniomm demonstrativo abaxo:

RS Md
Parleds de Arrecadug fo Liquida Dmta do Transtmriincing
Arecadagbo L] ] P+ R Cridito FPE Fru WREXP TOTAL
ABRII* DEC 2063708 | 16717323 | 18.781029 | MAIN*DEC 3.230.337 3.380.585 165008 . 4.778.019
MAI{1* DEC 637.253 1414132 2.051.385 | MANZ®° DEC 352838 350 249 50.980 Tr3.068
MAI2* DEC 425432 5.893.299 6318731 | MAII®DEC 1.086 822 1.137.3711 34038 2258228
TOTAL ERF. %)) 24.024.T54 27131145 TOTAL 4,689,997 4087206 250111 2.207.314
Obsarvagdes:

» Arrecadaho Liguida = Arrecadacio Brule — Restiwigbes ~ incentivos Fiscais;
= Na wrecadacio do IR & do [Pl esifo computadas s receilas provenienies dos acréscimos Qe (uros, mullas &

recebimentos de divida slva);

«  Nas tansteréncias regutares foram deduzidos 20% referantes 4 retencio pams o FUNDEB,

! Dislribuiiao dos Fundos_

RS M

Estados UF EPM FPE IPI-EXP
ACRE AC 24757 2 150.760,6 30,6
ALAGOAS AL 116.441.3 194.276 5 34
AMAZONAS AM 723671 1303318 25715 ;
AMAPA AP 17.420,7 159.340,3 2816
BAHIA BA 448 540.1 43688023 15.16%,5
CEARA CE 2551791 3426330 1.592,5
DISTRITO FEDERAL DF B.245.0 322323 16,2
ESPIRITO SANTO ES 84,0869 70.050.0 12.236,4
GOIAS GC 178.408.1 1327727 4.1233
MARANHAC MA 203 4492 337.089,7 2.548.0
MINAS GERANIS MG 640.461.3 208.025,0 327775
MATO GROSS0 DO SLL ME 144473 62.204 4 3.156,3
MATO GROSSO MT 852308 1077789 36171
PARA PA 177 9671 285.430,2 11.172,2
PARAIBA PB 157.685,3 2226415 3854
PERNAMBUCO PE 245.316,2 322.2391 1.560,3
Plaui P 124.513.2 2018092 813
PARANA PR 3286723 134 6454 20617 4
RID DE JANEIRO RS 1434529 713435 44,3909
RIO GRANDE DO NORTE RN 123 1832 195.107.8 »87
RONDONIA RO 43.060.0 131.488. 4 4308
RORAIMA RR 15.135,3 $15.848,6 28
RIO GRANDE DO SUL RS 331.163,5 109.969,1 27.368.9
SANTA CATARINA sSC 190.320.8 59.766.6 14.308.3
SERGIPE SE 71.126.8 194.052 4 843
SAQ PALD sp 652.120,7 46.700.0 50.022,3
TOCANTINS 0 59.4527 2026719 1391
TOTAL 4.887.208,2 4,069.957.0 250.111,3

Ousarvacho: vairws jb GeOuZidos ds relenchc para o FUNDED (2% )

No Difirio Oficlsl da Linibo do dia 3 de dezembro de 2010, ol publicada & Porlaria STN n* 580, da 8 e dezembro de 2010, contando o conogrema da

dalas dos repaases do FPM/FPE pera o exerclcio de 2011, gisponivel no sito www lesourg fazenda gov.by.

Coordenacio-Geral de Andlise e Irformacies das T

A rdiae El

Fona: (61) 3412-3118-Fax. (61) 3412-3028
Email tranaferencias singazenda gov be
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Avison® 783 - C. Civil

Em 7 de novembro de2011.

A Sua Excgléncia o Senhor
Senador CICERO LUCENA
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem da Excelentissima Senhora Presidenta da
Repiblica relativa & proposta para que seja autorizada a contratacdo de operagao de crédito
externo, com garantia da Repiblica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 128,660,000.00
(cento e vinte e oito milhdes ¢ seiscentos ¢ sessenta mil ddlares dos Estados Unidos da
América), entre Furnas Centrais Elétricas S.A. — FURNAS e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, destinada a financiar, parcialmente, o “Projeto de Modernizagao das
Hidrelétricas Furnas e Luiz Carlos Barreto de Carvalho™.

Atenciosamente,

Ministra ddg Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Repiblica

(A Comissdo Assuntos Econémicos)

Publicado no DSF, de 10/11/2011.

Secretaria Especial de Editoragao e Publicagdes do Senado Federal - Brasilia -~ DF

08:15966/2011
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