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CONGRESSO NACIONAL
AVISO

N212, DE 2014-CN
(n° 186/2014, na origem)

A Sua Exceléncia o Sephor
SENADOR DA REPUBLICA RENAN CALHEIROS
Presidente do Congresso Nacional

Assunto: Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil - FSB referente ao primeiro
trimestre de 2014.

Senhor Presidente,

1. Encaminho a Vossa Exceléncia o Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do
Brasil - FSB, relativo ao primeiro trimestre de 2014, nos termos do art. 10 da Lei n° 11,887, de 24
de dezembro de 2008, e do art. 11 do Decreto n® 7.055, de 28 de dezembro de 2009.

Respeitosamente,
Minis tado da Fazenda
A Aot Seln - 1.8idbacia do Senado Federal
~ Recebi o Original
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Introducao

Em cumprimento ao disposto no art. 11 do Decreto n° 7.055, de 28 de dezem-
bro de 2009, a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) apresenta, trimestralmente,
ao Congresso Nacional, o Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil
(FSB) que deve ser composto por, no minimo, o valor de mercado dos ativos que
compdem a carteira do FSB, separando os ativos externos e internos, bem como
sua varia¢do acumulada no trimestre e nos ultimos doze meses.

Adicionalmente, o Relatério de Desempenho apresenta andlise comparativa da
carteira do Fundo em relagio 4 Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), rentabilidade
minima definida para as aplica¢des financeiras do FSB no Brasil. Informagdes ge-
renciais com maior nivel de detalhamento, como as produzidas e monitoradas pelo
FSB em conformidade com sua Politica de Investimentos, serdo divulgadas semes-
tralmente por meio dos Relatérios de Administragao e Demonstragbes Financeiras,




Valor de mercado dos
ativos internos e externos

Desde a criagéo do FSB, em 2008, até o presente momento o CDFSB manteve a
diretriz de alocar os recursos do FSB no pais e, portanto, ndo existem aplica¢Ges
de recursos em ativos externos.

Apresentam-se, a seguir, os valores de mercado dos ativos que compdem as car-
teiras de aplicagées do FSB, bem como suas variagdes e rentabilidades verificadas
no trimestre sob analise e nos ltimos doze meses.

Tabela 1 - Valor dos Ativos do FSB (em Reais)

11/03/2013 21/03/2014  Varlagdo] 891/12/2013  31/083/2014  Varlagip

1. CED - Carteira Efetiva Doméstica 48.507.742 302.703.317 524,03% 246.331.314 302,703,317 22,88%

1.1 Titulos prefixados 24.926,798 167.713.845 572,83% 139,843,582 167,713,845 19,93%
LL1LTN 21.804.937 135.220.791 520,14% 116.752.532 135.220.791 15,82%
LL2 NTN-F 3.121.861 32.493.054 940,82% 23.091.050 32.493.054 40,72%
1.2 Titulas indice de pregos (IPCA) - NTN-B 23.580.944 134.989.472 472,45% 106.487.732 134.989.472 26,771%
2, CEl- Carteira Efetiva Internaclonal . . - -
3, CE1 - Carteira Especial 1 (Ag8es Banco do Brasil) 3.037.342.500 2.522.820,000 16,94%) 2.699.860.000 2,522.820,000 6,56%
4, CE2 - Carteira Especial 2 (Aplicag8es Conta Unica) 12.718.244.762 | 14.077.873.993 10,69%) 13.697.875.481 | 14.077.873.993 2,77%
5, Outros ativos (FFIE) 29.928.850 34.962.975 16,82% 34.571.053 34.962.975 1,13%
5.1 Disponivel 51.288 51.500 0,41% 55.455 51.500 7,13%
5.2 Opera¢des compromissadas 29.876.446 34910511 16,85% 34514375 34910511 1,15%
5.3 ProvisGes JSCP e Dividendos
5.4 Taxas diferidas CVM/Anbima 1.116 964 13,59% 1.224 964 -21,20%
FSB Total 15.834.023.854 | 16.938.360.285 6,97%| 16.678.637.848 | 16.938,360.285 1,56%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 ¢ outros ativos do FFIE) e Siafi (CE2)

Obs. O-valor dos ativos é equivalente ao patrimbnio liquido do Fundo acrescido da taxa de adminisirag3o e outros passivos.
JSCP - Juros sobre capital proprio

Verificou-se, no primeiro trimestre de 2014, um crescimento de 22,9% no valor
de mercado da carteira de titulos ptblicos decorrente, principalmente, da aloca-
¢do de recursos (dividendos e JCP) origindrios da Carteira Especial 1 (A¢oes do
Banco do Brasil) na Carteira Efetiva Doméstica, em consonincia com as diretrizes
da Politica de Investimentos do FSB.



hela ? — Rentabilidade Efetiva X Rentabilidade de Referéncia

Ativo 2013 2014 Rentabilidade

= Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Fev Mar Imeses 12 meses
CED Pre 1,28% -0,71% 0% 1,25% -1,04% 1,32% 0,67% 2,16%  0,60% 4,91%
IRF - M 1,35% -D,87% 1,34% -1,09% 154%  0,74% 0,18% 2,08% 0,63% 5,11%
A Bench 0,11%  0,16% 0,089 0,05 0,22% -0,07% 0,01% 0,02% -0,03% 0,19%
CED IPCA 141%  -4,26% 1 0,71% 0,74% 252% 4,60%  0,66% 5,30%
IMA - B 1,58% -4,52% 1,29% -2, 0,39%  091% -255%  444%  071% 5,68%
& Bench 0,17%  0,26% 0,15% -0,25% 0,32% 0,17% 0,03% 0,15% -0,05% 0,40%
CED 1,25% -2,43% 1,49% -1,88% 1,06% 0,70% 1,24% 327% 0,62% 0,24%
CRD E 1,80%  1,02% 0,81% 127% 3,20% 0,67% 0,06%
4 Bench ¢ -0,09% 0,04% -0,12% 0,04%  0,07% 0,18%
RF FFIE* 1,80%  0,92% 0,66% 115%  3.23% 0,53%
CE1 5128 13,51%  15,00% 1439% -0.25% 8.43%
FFIE** 4,81% 12,58% 13,97% 13,14%  0,10% 8,14%
CE2 0,73%  0,77% _ 0,88% 1,05% 0 2,81% 10,74%
FSB - Brasil TTha1%  280% 3 148% 0, 3| 159%  7,03%
TILP 0,43% 0,41% 0,45% 0,43% 0,39 0,37% 1,19% 5,04%
& Bench. 0,98% 2,38% 2,88% -1,90% 0,35% 1,99% 0,40% 1,89%

Fonte: BB DTVM {CED, CE1 e outros ativas do FFIE) e Siafi (CE2)

Obs.: A rertahilidade é apurada cansiderando-se o regime de competéncia, enguanto o valor dos ativos é calculado
pela posicao de caixa. Porlanto, as varlagBes nos valores dos alivos serdo diferentes das rentabilidades que conside-
rario, por exemplo, alivos que sdo de direito do FSB, mas que ainda n3o fazem parte da Conta Unica ou do FFIE, tais
como proventos do BB que serdio pagos futuramente (acdes ex-dividendos, por exemplo), ou rendimentos da Conta
Unica a serem ereditados no préximo decéndio.

Siglas: CED = Carteira Efetiva Doméstica; CRD = Caneira de Referéncia Doméstica; RF FFIE = Renda Fixa FFIE; CE1 =
Carteira Especial 1 (Agbes do Banco do Brasil); CE2 = Carteira Especial 2 (Aplicacdo na Conta Onica);

* Inclui a CED, saldo de operagfes compromissadas e disponivel.

** Inclui a RF FFIE e CE1.

As aplicagbes realizadas na Conta Unica do Tesouro Nacional (Carteira
Especial 2) e na Carteira Efetiva Doméstica, no primeiro trimestre de 2014,
apresentaram rentabilidade de, respectivamente, 2,81% e 2,62%. A aplicacao de
recursos na Carteira Especial 1 apresentou o resultado de -4,63%, correspon-
dente & variagdo verificada no valor de mercado das agdes do Banco do Brasil
no periodo. Ao todo, as aplicagdes do FSB apresentaram rentabilidade de 1,59%,
valor 0,40 ponto percentual superior a TJLP.

Para uma melhor visualizagio desta comparagao de rentabilidades e em cum-
primento ao disposto no inciso 11, do art. 3¢, do Decreto 7.055, de 2009, apresen-
tamos a seguir, no Gréfico 1, 0 monitoramento da evolugio patrimonial dos ativos
aplicados no Brasil com relagio aquela que teria sido observada caso o aporte
inicial dos recursos (dezembro de 2008) tivesse sido integralmente investido em
ativos remunerados pela TJLP.



Gréfico 1 — Ativos no Brasil X Patr. Valorizado pela TILP
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O Grifico 2, por sua vez, traz a mesma evolugio comparativa, considerando
somente o desempenho do 1° trimestre de 2014,

Grafico2 - Ativos no Brasil X Patr. Valorizado pela TIJLP
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Fonte dos Grficos 1 e 2: 8B DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE) e Stafl (CE2).

Para mais informagdes sobre o Fundo Soberano do Brasil, acesse:
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/pt/fundo-soberano-brasil/relatorios-monitoramento
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(A Comissdo Mista de Planos, Or¢amentos Piiblicos e Fiscalizagdo.)
Publicado no DSF, de 25/6/2014

Secretaria de Editoracao e Publicagdes - Brasilia-DF
0OS: 12940/2014
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