REQUERIMENTO N° 65, DE 2015 - CI

Requeiro, nos termos do art. 90, do Regimento Interno do Senado Federal,
que seja convidado o senhor Aldemir Bendine, presidente da PETROBRAS,
para que comparega em audiéncia publica conjunta da Comissao de Assuntos
Econdémicos e Comissao de Servicos de Infraestrutura desta Casa, a fim de
prestar esclarecimentos sobre como a empresa pretende lidar com uma
relagdo entre divida liquida e o EBITDA prevista para quase 6 em 2016 em
um contexto de Real desvalorizado e prego do barril de petroleo a USD 50.00
para recuperar sua capacidade de investimento.

JUSTIFICACAO

Desde a primeira visita do presidente da Petrobras a CAE no primeiro
semestre deste ano, havia a expectativa que o plano de desinvestimento da
empresa € a publicagdo do balago auditado fizessem com que a petroleira
saisse da crise e recuperasse gradualmente a sua capacidade de investimento.

No entanto, além disso nao ter ocorrido, a licenga do presidente do Conselho
de Administracao da Petrobras, o Real mais desvalorizado e a expectativa de
que o prego do barril de petréleo se mantera no proximo ano abaixo de US$
50 ¢ ndo acima de US$ 70 como esta no plano de investimento da Petrobras
para 2016 em diante, trouxeram novas davidas quanto a estratégia de
recuperagao da empresa.



Atualmente, consultorias e bancos esperam que, em 2016, a relagdo entre a
divida liquida da Petrobras e o EBITDA chegue a 5,9, mesmo que haja um
aumento de 10% no prego da gasolina para 2016. Essa relacdo ¢ maior de

todas as petroleiras do mundo que possuem uma relacao de 1,5 de divida
liquida/EBITDA.

Segundo relatorios recentes reservados de bancos e consultorias, a situacao
da petroleira se tornou tao grave frente a um cenario de preco do barril de
petréleo abaixo de US$ 50 e uma taxa de cambio Real/Délar de 3,80 que
para reduzir a alavancagem da Petrobras para niveis compativeis aos de suas
concorrentes exigird um conjunto de agdes tais como: (1) redu¢do de mais
20% no plano de investimento da empresa, o que afetara a curva de producao
para os proximos anos, (2) forte aumento do prego da gasolina; (3) uma
politica mais agressiva de venda de ativos; (4) nova capitalizacdo da
Petrobras, e (5) converso de parte da divida junto a bancos publicos em agdes
na petroleira.

Estimativas do mercado mostram as acdes acima isoladas envolveriam
custos muito elevados e, assim, a Petrobras poderia usar uma combinagao
dessas acdes. Por exemplo, para reduzir a alavancagem da companhia para
o nivel de suas concorrentes apenas com capitalizacao, seria necessaria uma
nova capitalizacdo da empresa de R$ 388 bilhdes, com R$ 188 bilhdes de
participacao do Tesouro Nacional.

Se a reducdo da alavancagem se desse apenas pelo aumento do preco da
gasolina, seria necessario um aumento no preco da gasolina de 115% a partir



de 2016, o que obviamente nao ¢ desejavel. Se a reducao da alavancagem
viesse da venda exclusiva de ativos, a Petrobras teria que vender toda a sua
distribuicao de combustiveis, refinarias e ativos externos.

Ou seja, a situagdo da Petrobras chegou a um ponto em que se prevé que a
recuperacao da empresa provavelmente consistiria de uma combinacao de
cortes de investimentos, aumento do preco da gasolina, um plano de venda
de ativos mais agressiva, € uma nova capitalizagao.

Assim, para saber como o presidente da Petrobras, o senhor Aldemir
Bendine, pretende lidar com a dificil situa¢do, submeto esse requerimento
para que o presidente da Petrobras venha a CAE para nos explicar qual sera
o novo plano de recuperacao da capacidade de investimento da Petrobras e
de reducdo do seu endividamento ao longo dos proximos anos.

Sala de Sessoes, 07 de outubro de 2015.

Senador RICARDO FERRACO



