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Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constitui¢do, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagdo de operagio de crédito externo, com garantia da
Reptiblica Federativa do Brasil, entre 0 Estado do Maranhdo e o Barnk of America, N.A.
(BofAML), no valor de até USS 661,967,121.34 (seiscentos e sessenta € um milhdes, novecentos
€ sessenta e sete mil, cento e vinte € um délares dos Estados Unidos da América e trinta e quatro
centavos), destinados a quitagdo do Residuo das Dividas constituidas pelo Estado em razdo das —
Leis Federais n® 8.727, de 1993 e n® 9.496, de 1997, de conformidade com a inclusa Exposicio
de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 27 de Jjunho de 2013.



EM n¢00124/2013-MF
“BraXlia, 27 dé¢ Junho de 2013

Exeelenitissima Senhora Presidenta da Repfiblica,

. oonstltmdas pelo Estado em razao das - Le1s F ederaxs n° 8 727 de 05 de Iiovembro de ~1993 e n
f.9 496 de ll‘de setembro de 1997 , ST ey -‘:'(_. g ':—'V,: "*" B

‘_:operafpoe '}ﬁnancelras externas “de: mteresse da Umao dos’Estadosv do Dlsmto Federal dos-
' Territérics. e dos Mumc1p1os conseante 0 artlgo 52, mcxsas V VII e VIII tendo a Cﬁma;ra Alta
f’dlsmplmado a matéria: medlante as Resolupoes n, 48 de 21 de dezembro de 2007 en® 43 d; 21 de

3

EI(;OGS postenores

dezembro de, 2001 e alt’

] ' ,‘ s N s ’ ' :"L. j‘ 1_‘..‘. - e .
: -3 O PrOJeto f01 1dent1ﬁcad0 oomo passwel dc obtengao de ﬁuanc1arnento extemo pela,
'-lComlssao de Fmancla,(nentos Extemos COFIEX de que trata 0 De;:reto n~ '3:50 ‘de ZDOO

_-"4.;' A Secretana do Tesouro Naclonal presiou a&dev:das mfomlagoes sqbre«as ﬁnangas
Texternas(da Umao bem como anallsou as; 1nformac;ocs Teferentes ao Mutuanq, mamfestando s¢
favoravelrnente ao’ oferec:mento da garantla da Repubhca F ederatwa do Bras;l a refenda operagao :
de crédﬂ.o desde que, prewamente A’ assindturd ‘dos mstrmnentos contratuz-us Seja formahzado 0.
cofitrato, de contragarantla, ‘Bern,'como venficada a adlmpleqma -do- Estado com a Umao e suas'
:cnudades controladas e adnnplenma go Estado com relac;ao a precatonos '

75."-' A seu tumo a PIOCUradona'—Geral da FaZCnda Nacmnal @GFN), 20. apremarﬁa mmuta'
de contrato referente a operag:ao ‘de cred1t0 em tela pronuncxou 5 favoravehnente 05 sels termos e
sugeriu -0 en‘cammhamento ‘do’ p]elto A0 Senado Federaf para fins 'de autonzag:ao dar ooncessao de‘.'
, garantia da Umao relterando a8 ressalvas \1nd1cadas pela Secretarna do Tesouro Nacmnal as quais-
~agregou a verificagdo da manutengao da liminar obtida pelo Estado eém re]ag:ao 0 cumpnmento dos.

’ ._hnutes com gastos de pessoal prewstos na Lex de ResponSablhdade Flscal

‘6. . : Por. ﬁm remstre se: que Banco Central do Brasil efetuou o “ctedenciamento” da
operagao. _ : L Co
7.~ _Emrazio do acima exposto, difijo-me a Vossa Exceléncia pafa solicitar & Presidéncia da

Republica que envie Mensagem ao Senado Federal-a fim de submeter, & ~preciagio daquela Casa, 0
pedldo de contratat;ao do empres’rlmo bem como a concess&o da garantia da Republica Rederativa

- do Brasﬂ a operag:ao ﬁnancelra descnta nesta Exposn;ao de Motivos.

Respéitosamente;

Assinado eletronicamente por: Guido Mantega’



PARECER PGFN/COF/N® 1224/2013

Operagao de crédito externo a ser celebrada entre o
Estado do Maranhdo e o Bank of America, N.A./
Merrill Lynch (BofAML), no valor de até USS$
661,967,121.34 (seiscentos e sessenla e um milhdes,
novecentos e sessenta e sete mil, cento e vinte e um
délares dos Estados Unidos da América e trinta e
guatro centavos), cujos recursos destinam-se a
quitacio do Residuo das Dividas constituidas pelo
Estado em razdo das — Leis Federais n® 8727/93 ¢ n°
9496/97. Operacio de Reestruturagio de Divida.
Parecer PGFN/CAF n° 1331/2007. Nota Conjunta n°
22/2008/STN.  Analise  juridica  prévia  ao
encaminhamento para o Senado Federal. Operagio
sujeita & autorizagdo do Senado Federal. Resolugies

n° 43/2001 e 48/2007, ambas do Senado Federal.

Vem 2 analise da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional a anexa proposta de
celebragio de operagdo de crédito externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil,
para exame e parecer que antecede a andlise autorizativa do Senado Federal de que trata o art.

52, inciso V, da Constituigio da Republica’.

'"Art. 52. Compete privativamenie ao Senado Federal:



|

2. A operagio de crédito externo em tela serd celebrada entre o Estado do
Maranhio e o Bank of America, N.A/Merrill Lynch (BofAML), no valor de até US$
661,967,121.34 (seiscentos e sessenta e um milhdes, novecentos ¢ sessenta ¢ sete mil, cento e
vinte e um délares dos Estados Unidos da América e trinta e quatro centavos) e destina-se 0s a
quitagio de Residuo das Dividas constituidas pelo Estado em razdo das Leis Federais n°
8727/93 e n® 9496/97.

~1II -

Da Operagdo de crédito Externo

e g e

3. Importa o vias & contratacdo 380 aquelas
prescritas na Constituigio Federal; no Decreto-Lei n® 1.312, de 15 de fevereiro de 1974; na Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000; na versdo atualizada das Resoluctes do Senado
Federal n° 43, consolidada e republicada em 10 de abril de 2002, e n® 48, de 21 de dezembro
de 2007, em suas versbes atualizadas; na Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990, alterada
pela Portaria no 650, de 1° de outubro de 1992, ambas do entdo Ministro da Economia,
Fazenda e Planejamento, como se acham em vigor; e nos demais dispositivos legais e

regulamentares pertinentes.

V - autorizar operagdes externas de natureza financeira, de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal, dos Tesritorios
e dos Municipios;”



v
DOS PARECERES DA SECRETARIA DO TESOURQO NACIONAL

4. A STN analisou a operacao sob os varios dngulos de sua competéncia, por meio
das seguintes manifestagoes: Nota n° 367/2013/COREM/STN, de 24 de maio de 2013, a fls.
223/225, Nota Técnica Conjunta n°® 07/CODIP/COGEP/STN, de 28 de maio de 2013, a fls.
234/240, Parecer n° 584/2013/COPEM/STN, de 28 de maio de 2013, a {l1s.278/282
complementado pelo Parecer Complementar n® 596/2013/COPEM/STN, de 31 de maio de
2013, a f1s.302 e verso, Parecer n° 585/2013/COPEM/STN, de 28 de maio de 2013, a
t15.284/287, e Parecer Complementar n® 597/2013/COPEM/STN, de 31 de maio de 2013, a
fIs.292, e pela Nota N° 389/GERFI/COPEM/SURIN/STN/MF, de 31 de maio de 2013, a
f1s.293/299.

- Da andlise da Coordenacio-Geral de Relacdes e Andlise Financeira dos FEstados e
Municipios (COREM)

5. Coube 4 Coordenacio-Geral de Relagdes e Andlise Financeira dos Estados ¢
Municipios — COREM, da Secretaria do Tesouro nacional, ao analisar os aspectos de sua
competéncia relativos a operacdo, avaliar se a referida operagao nao representa violagio dos
acordos de refinanciamento firmados com a Unido, nos termos do inciso IV do art. 57 da
Resolugao n® 43/2001, do Senado Federal e se a operaggo se enquadra nas regras de exceciio

previstas nos §7° do art. 7° da mesma Resolugio®.

2 ArE. 70 As operagdes de crédito interno e externo dos Estados, do Distrito Federal, dos Municipios
observardo, ainda, 0s seguintes limiles: (.....)

§ 7¢O disposto neste artigo ado se aplica as operagdes de reesbruluragio ¢ reeompuosicio do principal de dividas.
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A COREM, por meio da supracitada Nota © 367/COREM/STN, de 24 de maio

do ano em curso, a fls. 223/225, concluiu que nfio era possivel emitir manifesta¢io acerca

7. Alegou aquela Coordenagiio que “para que a andlise fosse desenvolvida seria
necessario o servigo projetado pela CODIP, em reais, a pregos constantes de 31 de dezembro
de 2012, da operagdo de reestruturagdo, objetivando respaldar a avaliagio de
enquadramento da operagdo no §7° do art. 7° da Resolugdo n° 43/2001” ¢ que tais

informacdes ndo lhe foram disponibilizadas até aquele momento.

8. A seu turno, o Secretirio do Tesouro, proferiu despacho na referida Nota, nos
seguintes iermos:

“determino a supressio da observincia do item ‘iv’ do pardgrafo 3 da Nota Conjunta

n° 22/2008/STN, de 30 de abril de 2008, na instrugio dos processos de reestruturacio e

recomposi¢ao de principal submetidos a esta Secretaria para verificagio de limites e

condigdes nos termos das Resolucdes n% 40 e 43 do Senado Federal, de 20 e 21 de

dezembro de 2001, de forma que se a divida a ser reestruturada estiver prevista na

trajetoria de endividamento acordada e se forem atendidas as demais condi¢des

estabelecidas na Nota Con]unta n® 22/2008/STN, de 30 de abril de 2008, restara

caracterizado que a operagio de crédito pleiteada visando a reestrufuraciio de

divida pré-existente nio representara violagiio dos acordos de refinanciameito
firntados com a Unifio.” (grifo nosso)

9. O item “iv” do paragrafo 3 da Nota Conjunta n° 22, de 2008
(f15.229/233), cuja observincia foi suprimida expressamente pelo Senhor Secretario do
Tesouro Nacional, estabelece, como condigio para que uma operagio de crédito se enquadre
como reestruturacio ou recomposicdo do principal da divida, que o ente da federagio
demonstre que a renegociacdo que pretende realizar atenda, entre outros, ao seguinte requisito:

(iv) auséncia total de caréncia ou, em cardter excepcional, esquema de

pagamento customizado (sob medida) com o propdsito de melhorar o perfil da
divida,



10. A propésito, explicita a Nota Conjunta n® 22/2008, como razdes para lal

exigéncia, o quanto segue:

“por se iratar de reestruturacio de divida e ndo objetivar o adiamento do esforgo
fiscal ou financiamento de servico, o ganho em termos de fluxo financeivo deverd ser
decorrente somente da reducdo de custos financeiros ou ampliagdo do prazo das
dividas. A customiza¢do dos pagamentos é admilida estritamente para corrigir o perfil
de dividas com concentragdo de pagamentos injustificada ou que acarrele prejuizos na
administracdo fiscal ou financeiva.”

- Da andlise da Coordenagio-Geral de Divida Publica (CODIP)

11. Coube a Coordenagio-Geral da Divida Pdblica — CODIP e & Coordenagdo-
Geral de Planejamento Estratégico da Divida Piblica- COGEP, por meio da Nota Técnica
Conjunta n® 07/CODIP/COGEP/STN, de 28 de maio de 2013, a fls. 234/240, efetuvar a andlise
financeira da contratacio de operagio de crédito em tela, informando, logo no inicio, que 0s
cilculos eram preliminares, e, portanto, trabalhava com a utilizagio de certas
premissas’, que poderiam ou nido se confirmar. Tal ocorreu, porque, naguele momento, as
informagbes necessdrias ndo haviam ainda sido ratificadas nos documentos pertinentes
encaminhados pela COPEM, e exatamente por essa razio, alertou expressamente que, quando

os dados definitivos fossem encaminhados, nova andlise deveria ser realizada.

12. Ao final da Nota Técnica acima referida, concluiram a CODIP e a COGEP o

quanto segue:

“14.  Considerando que os resultados exposios acima, com base em informagcdes
preliminares, os valores da nova divida (Tabela 1) sdo superiores aos encontrados na
divida atual.

135, Por outro lado, conclui-se gue ¢ risco de oscilacdo nos fluxos do divida a ser
confratada ¢ classificado como baixo, em comparagido com a divida atual. Fssa

1 . .. . . P i .
* As principais premissas para cdlculo dos Ouxos do novo empréstimo, com pesicho em 24/05/2013, foram: taxa
de juros de 4,5% ao ano em délares; prazo do cmpréstimo de 120 meses; prazo de caréneia de principal de 18
mescs; lees {taxas) equivalentes a 1,5%; imposto de renda sobre juros de 15%; outros impostos sobee fees de
$,65%.



13.

classificagdo de risco significa que a reestruturacdo da divida estadual ndo deverd
incrementar significativamente o risco decorrente de oscilagdes nos indexadores nos
empréstimo para o estado. Isso porque se estima que é baixa a probabilidade (inferior
a 5%) dos fluxos futuros de pagamento do novo empréstimo se realizarem em valores
acima daqueles da divida atual, em caso de chogques que afetem os indexadores. Além
disso, nos casos adversos, 0 aumento médio da relagdo divida/RLR do estado tende a
ser pequeno (0,63% da RLR).

16. Por aportuno, no caso da presente operacdo, o prazo médio de fluxo do
empréstimo proposto (3,13 anos) é superior ao da divida atual (0,97), o que permite
methor distribuicdo dos fluxos de pagamento das dividas do estado ao longo do
periodo, reduzindo seu risco de financiamento.”

De sua parte, 0 Senhor Secretdrio do Tesouro Nacional proferiu despacho, na

referida Nota Técnica Conjunta n.07/2013, nos seguintes termos:

“Diante do exposto, para fins de instru¢do do pleito de reestruturagdio do residuo da
divida do Estado do Maranhiio com a Unido, contraido no dmbito das Leis Federais
n.8.727, de 035 de novembro de 1993 e n.9.496, de 11 de setembro de 1997 com
referéncia a verificagdo de limites e condigdes nos termos das Resolugbes nos. 40 e 43
do Senado Federal, de 20 e 21 de dezembro de 2001, considero atendida a condicio
de que a operacfio promaova a methora da posicio do ente, em termos de constitnicio
de um fluxoe de pagamentos relativos a amortizacdes, jurns, ¢ demals encargos
relativos a nova divida inferior ou_ipnal aquela vigente antes da realizaciio desin,

considerando-se a probabilidade inferior a 5% de que choques nos indexadores do
novo empréstimo reverta essa _melhora no futuro. Além_disso, a possibilidade de

melhor distribuicdo dos fluxos de pagamento das dividas do estado ao longo do
periodo contribuem para reduzir seu risco de financiamento. " (grifo nosso)

- Da andlise da Coordenacio-Geral de Operacdes de Crédito dos Estados e Municipios

(COPEM)

14.

A COPEM emitiv o Parecer COPEM 584/2013/COPEM/STN, de 28 de maio

de 2013 (f1s.278/282), onde concluiu que “considerando a inexisténcia de assinaturas, nos

termos do MIP ¢ em demais documentos, conforme relatado no decorrer deste Parecer, bem

como « auséncia de posicionamento formal do Estado quanto ao ndo enquadramento na



Regra de Ouwro, além da solicitagdo do Senhor Secretério do Tesouro Nacional para
manifestarmo-nos acerca do pedido da reestruturagdo de divida do FEstado do Maranhdio,
entendemos que esta Coordenagdo-Geral ndo tem condigdes de manifestar-se
conclusivamente qguanto ao cumprimento dos requisilos prévios a contratagdo da operacdo de
crédito, conforme dispde o art. 32 da LRF”. Ao final do referido Parecer, o Sr. Secretario do

Tesouro Nacional proferiu despacho, pronunciando-se conforme segue:

“"Tomando-se por base os dados da documentagdo e informagdes constanies dos aulos,
considerando a verificag@io dos limites e condi¢des constantes da RSF n® 43/2001,
entendo que o Ente CUMPRE os requisitos prévios a conitratagdo da operagdo de
erédito, conforme dispde o art. 32 da LRF, e que se enquadra na excegéio de que trala
o § 7% art. 7° da RSF n°43/2001 desde que o Ente possa comprovar alé a data da
contratagdio da operagdo, o enquadramento no limite da Regra de Quro para o
exercicio em curso, tendo em vista que o desenquadramento se deu pela ndo inclusdo
da operagdo objeto deste parecer no RREO do 1° bimestre de 2013, publicado no
Didrio Oficial do Estado n° 83, de 03/05/2013.

Considerando o disposto na Portaria STN n°694, de 20/12/2010, ¢ na Nola n°
81/2011/COPEM/STN, de 26/01/2011 (fls. 241/242). O prazo de validade da
verificagio dos limites de endividamento previstos nos incisos I, Il e Il do art. 7° da
RSF n° 43/2001 ¢é de 270 (duzenios e setenta) dias, uma vez que as operagdes de
crédito no dmbito dos programas PMAT, PNAFM, RELUZ PAC — COPA e para
reestruturacéio e recomposigdo do principal de dividas sdo excepcionadas do cdalculo
dos limiles a que se refere o art. 7°da RSF n°® 43/2001.

Entretanto, ressalta-se que a operagdo de crédito ndo poderd ser confratada sem que
haja nova verificagdo junto a esta Secretaria do cumprimento do disposto no inciso VI
do art. 21 da RSF n®43/2001.

Registro, que por se tratar de operagdo de crédito com garantia da Unidlo, o processo
deverd ser encaminhado, preliminarmente, & andlise da Geréncia de Responsabilidade
Financeiras — GERFI, para as providéncias de sua alcada e, posteriormente, d
PGFN.”

15. A COPEM também emitiu o Parecer n. 585/2013-COPEM/STN, de 28 de maio
de.2013 (fls.284/287), concluindo “gue ndo estd evidenciado que tenha sido concluida a
negociagdo da minuta contratual, e que tampouco ndo hd_informa¢do sobre o Registro da
operagdio de crédito no Sistema de Registro de Operagies Financeiras — ROF, a’orBanco
Central dlo Brasil — BACEN, necessdrias a andlise definitiva do pleito, entendemos que ndo ha

possibilidade de se emitir um pronunciamento téciico conclusivo sobre o malgpigg==A, final
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do referido Parecer, o Sr. Secretirio do Tesouro Nacional, proferiu despacho nos seguintes

fermos:

“Tomando-se por base os dados da documentagdo e informacgses constantes dos autos,
considerando que os termos da minuta contratual anexa atendem ao Ministério da
Fazenda e que hd evidéncias que serdo confirmados pelas parfes envolvidas,
principalmente quanto ao aceite do banco credor e do Estado, e considerando, ainda,
que o registro da operagio no Sistema de Registro de Operagdo Financeira — ROF do
Banco Central do Brasil poderd ser concluido em tempo hadbil e posteriormente
encaminhado a PGFN/COF, manifesto-me favoravelmente quanto a garantia da
Unido e entendo que o pleito reiine as condigBes para ser encaminhado a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN/COF, para as providéncias de sua
algada”. (grifamos)

16. Cumpre informar que, com efeito, somente na sexta-feira, dia 31 de maio de
2013, posteriormente, portanto, & manifestagido daquela Coordenagdo, foram en::::rradas as
discussbes sobre as minutas contratuais e o Banco atualizou os termos financeiros da
operagio, razdo pela qual a Secretaria do Tesouro Nacional, por meio da Nota
n.389/2013/GERFI/COPEM/SURIN/STN/MF, de 31 de maio de 2013 (f1s.293/299),
complementar ao Parecer acima referido, manifestou-se favoravelmente sobre as novas
condi¢des financeiras da presente operacdio junto ao Médulo de Registro de Operagdes

Financeiras da Operagio, nos seguintes termos:

“..a Secretaria do Tesouro Nacional nada tem a opor que o referido ente seja
autorizado a credenciar a operagdo de crédito externo, com garantia da Unido, com o
Bank of America/Merrill Lynch (Bof4), no valor de até USY 661,967,121.31, cuyjos
recursos destinam-se a quitagdo do Residuo das Dividas constituidas pelo Estado em
razdio das Leis Federais n® 8.727/93 e n® 9.496/97, objeto da Recomendacdo n®
05/0101, de 08/03/2013, da Comissdo de Financiamentos Externos — COFIEX
Importa ressaltar, todavia, gue a decisdo deste Ministério somente serd formalizada
quando do encaminhamento do pleito ao Seriado Federal”.

17. A COPEM, por meio do Parecer Complementar n° 597/2013/COPEM/STN, de
31.05.3013, a fls. 292, encaminhou os documentos relativos & manifestagio favordvel da STN

no Registro de Operagées Financeiras — ROF do Banco Central e informou que:
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a) “Esta STN também estd de acordo com a minuta encaminhada em anexo,
informada como final e que da como concluida a negociagdo;

b) A STN estard encaminhando & PGIN o Parecer n° 596/2013/COPEM/STN,
complementar ao Parecer n.584/COPEM/STN, onde é informado o cumprimento da

L

‘regra de ouro’,

Da analise desta Procuradoria-Geral

- Da operagdo de reestruturagdofrecomposiciio de divida. Da excecdo aos limites do art.7°
da Resolucio n® 43/2001, do Senado Federal

18. Preliminarmente, importante referir que o enquadramento de operagdes de
crédito no conceito de operacdes de reestruturagio/recomposigio restou plasmado no Parecer

PGFN/CAF n.1331, de 28 de maio de 2007, desta Procuradoria-Geral, do qual ressaltamos o

seguinte excerto:

“I7.  Dc ludo que foi dito, devemos concluir que o sentido da norma contida no § 7°
sob andlise deve ser interpretado de modo a permitir operagdes de crédito que, ao
reestruturar/recompor o principal de dividas preexistenies, melhorem ou, pelo menos,
mantenham a situagio do ente contratante, entendida como tal a constilui¢io de um
novo fluxo de pagamentos relativos a amortizagdes, juros e outros encargos da nova
operagio inferior ou igual aquele vigente antes da realizagio desta,

18. Valc frisar que, para o fim de comparagio entre o fluxo de pagamentos vigenle
e 0 que viria a vigorar a parlir da operagao de reestruturagio/recomposicao do principal
de dividas, deve ser analisada a trajetdria integral da divida, desde a sua constituigio
alé a liquidagio linal, nao incidindo, portanlo, o prazo de.cinco anos instituido pelo §
52 do art. 72 da RSF n® 43/2001.

(..)

20. Peclo exposto, concluimos opinando no sentido de que a excecao aos Iimiles dc
endividamento de estados, municipios ¢ do Distrito Federal, contida no § 7% do art. 7°
da Resolugiao do Scnado Federal n® 43, de 2001, deve ser inlerpretada, em consondncia
com a obrigatoricdade do principio da limitagio do endividamento dos entes [cderados,
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19.

inscrito no § 12 do art. 1° da LRF, de modoe a somente permitir operagdes de crédito
realizadas a  titulo de reestruturacfo/recomposicfio do  principal de  dividas
preexistentes desses entes, quando a expressio financeira da nova operagdio for tal
que promova a melhora da posiciio do ente, em termos de constituicdo de um fluxo
de pagamentos relativos a amortizagfes, juros e demais encargos relativos 4 nova
divida inferior ou igual aquele vigente antes da realizacdo desta.” (grifo nosso)

A partir do referido entendimento juridico, a Secretaria do Tesouro Nacional

veio a editar a Nota Conjunta n.22/2008/STN, de 30 de abril de 2008, na qual dispde sobre a

metodologia de anilise dos pleitos de reestruturacio e recomposigido do principal de dividas

dos entes subnacionais, retativamente a aplicag@o da regra de exceglo prevista no parigrafo 7

do artigo 7 da RSF 43/2001.

20.

A propésito, releva transcrever o seguinte excerto da Nota Conjunta n°

22/2008, em que a Secretaria do Tesouro Nacional explicita os critérios para enquadramento

de uma operagéo de crédito como operagio de reestruturagio/recomposicio, verdis:

“ A partir disso, ¢ apés reunies com a PGFN ¢ entre diversas dreas da STN ficou
acertado que terfamos as seguintes premissas bisicas para a andlise de operagdes de
reestruturacio/ recomposigio de principal de dividas:

(i) inexisténcia de novos recursos: o enie deve ulilizar todos os recursos recebidos da
reestruturagio para abater efou quitar dividas existente, ou seja, a proposta apresentada
deverd trazer claramente esse dispositivo;

(ii) valor presente (VP) da divida reestruturada menor ou igual ao valor presente
da divida e niveis prudentes de risco assumidos com a nova operagio: esse quesito
assegura que a reestruturagio represente um alivio fiscal em relacao a situagio atual,
sendo objeto da Nota Conjunta CODIP/COGEP n° 21/2008-STN, de 29/04/2008,
elaborada pela Coordenagdo-Geral de Operagdes da Divida Pablica (CODIP) e
Coordenagio-Geral de Planejamento Estratégico da Divida Pablica (COGEP). A
anilise {inanceira da operagio serd complementada pelo estudo comparativo da taxa
interna de retorno de cada divida reestruturada em refacio a da nova divida;

(iii) reestruturagiio de principal de divida: a operagéo de reestrufuragio deve indicar
claramente que se destina ao pagamento de principal de divida, sendo vedada a
utilizagio da excepcionalidade para a reestruiuragio de fluxo de divida; e
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(iv) auséncia total de caréncia ou, em cardter excepcional, esquema de pagamento
customizado (sob medida) com o propdsito de melhorar o perfil da divida: por se
tratar de reestruturagio de divida e ndo objetivar o adiamento do esforgo fiscal ou
financiamento de servigo, o ganho ¢m termos de fluxo financeiro devera ser decorrente
somente da reducdo de custos financeiros ou ampliaciio do prazo das dividas. A
customizagio dos pagamentos ¢ admitida estrilamente para corrigir o perfil de dividas”
com concenlragio de pagamenlos injuslificada ou que acarretc prcjuizos na
administracdo fiscal ou financeira.”

21. Tomando em consideracio tais premissas, passamos a andlise das

condicionantes elencadas pelo Senhor Secretirio do Tesouro Nacional.

22. O Senhor Secretdrio do Tesouro Nacional, ao proferir despacho na Nota n°
367/2013/COREM/STN, de 24 de maio de 2013 (fls.223/225), determinou, expressamente, a
supressiio da observncia do item ‘iv’ do pardgrafo 3 da Nota Conjunta n® 22/2008/STN na
instrucio dos processos de reestruturacio e recomposicdo de principal submetidos aquela
Secretaria para verificagdo de limites e condigdes, nos termos das Resolugdes n% 40 e 43 do
Senado Federal, e estabeleceu as séguintes condicionantes para que a operagio de crédito nao

seja considerada como vicladora dos acordos de refinanciamento firmados com a Unido, a

saber:
a) que a divida a ser reestruturada esteja prevista na trajetéria de
endividamento acordada; e

b) que sejam atendidas as demais condigbes estabelecidas na Nota
Conjunta n°® 22/2008/STN, de 30 de abril de 2008, ou seja:

(1) inexisténcia de novos recuisos;

(ii) valor presente (VP) da divida reestruturada menor ou igual ao valor
presente da divida e niveis prudentes de risco assumidos com a nova

operagao;

(iii) reestruturacio de principal de divida;
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23. Em relagio ao item "a", como visto acima, pronunciou-s¢ a STN/COREM no
sentido de que as informagdes necessdrias nao estavam disponiveis no momento em que
emitiu a Nota n°® 367/2013/COREM/STN, de 24 de maio de 2013, razdo por que ndo foi

possivel realizar a sua anélise.

24. No tocante a esse item, entendemos que a auséncia de pronunciamento referida
restou suprida por meio do despacho proferido pelo Senhor Secretdrio do Tesouro Nacicnal
junto ao Parecer n° 585/2013-COPEM/STN, de 28 de maio de 2013 (fs.284/287), conforme a

seguir:

“Tomando-se por base os dados da documentacgiio ¢ informagées constantes dos
autos, considerando que os termos da minuta contratual anexa atendem ao Ministério
da Fazenda e que hi evidéncias que serfio confirmados pelas partes envolvidas,
principalmente quanto ao aceite do banco credor e do Estado, e considerando, ainda,
que o registro da operacio no Sistema de Registro de Operagio Financeira ~ ROF do
Banco Central do Brasil poderd ser concluide em tempo hibil ¢ posteriormente
encaminhado & PGFN/COF, manifesto-me favoravelmente guanto & garantia da
Unidio e entendo que o pleito refine as condigdes para ser encaminhado 2
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN/COF, para as providéncias de
sua al¢ada”. (grifamos) :

25. A seguir analisamos as condicionantes constantes do item “b”, conforme segue:

(i) Inexisténcia de Novos Recursos.

a. A propésito desta condicionante, a Nota Conjunta 22/2008/STN, registra o

quanto Segue:

“(i} inexisténcia de novos recursos: o ente deve wiilizar fodos os recursos recebicos
da reestruturagdo para abater elou quitar dividas existentes, ou sefa, a proposta
apresentada deverd trazer claramente esse dispositivo,

(.)
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4. O primeiro pardmelro frata da inexisténcia de novos recursos com a
reestruturacdo de divida, indo diretamente ac encontro do estipulado no Parecer
PGFEN/CAF/N. 1331, que preconiza que a andlise do pleito de reestruturacio de
divida deve ser feita sob a dtica da responsabilidade fiscal disposia na LRF, ou seja,
pelo principio da limitagdo do endividamento dos entes federados”.

b. No que tange a esse item, o Parecer n®.585/2013-COPEM/STN, de 28 de maio
de 2013, da Secretaria do Tesouro Nacional, registra que os recursos oriundos da operagao sub
examen serdo destinados & quitagdo de residuo das dividas constituidas pelo Estado em razio

das Leis n® 8.727/93 e n® 9.496/97.

c. A referida  informagdo é  complementada  pelo  Memorando
n1.42/2013/COAFI/SURIN/STN/ME-DF, de 07 de maio de 2013, também daquela Secretaria,

conforme segue!

4, No tocantte ao disposlo no pardgrafo 12, item JI da Nota Conjunta n.22/2008,
de 30.04.2008, informamos que as condigdes financeiras informadas pelo Eslado do
Maranhio eslio compativeis com as consignadas em nossos registros ¢ que o satdo de
-residuo delimite das dividas do Estado, pertinentes a Lei 8.727/93 ¢ a Lei 9.496/97,
em 01/12/2012, corresponde a R$ 1.153.419.761,04 ¢ R$ 357.850.688,59,
respeclivamente, totalizando a importéncia de R$ 1.511.270.449,63.”

(i) "Valor presente (VP) da divida reestruturada menor ou igual ao valo¥™

presente da divida e niveis prudentes de risco assumidos com a nova operagio

a. - De acordo com a Nota Conjunta n°® 22/2008/STN, de 30.04.2008, “este guesito
assegura qie a reeétruiurdgc?o f'epi'eser;lé um alivio fiscal em relagdo a situagdo atual, sendo
objeto da Nota Conjunta CODIP/COGEP n° 21/2008-STN, de 29/04/2008, elaborada pela
Coordenagéo-Geral de Operagdes da Divida Publica (CODIP) ¢ Coordenagc?r;~éeral de
Planejamento Estratégico da Divida Publica (COGEP). A analise financeira da operagéo
sera complementada pelo estudo comparative da taxa interna de retorno de cada divida

reestrufurada em relacdo a da nova divida™
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b. A condicionante é ainda melhor explicitada na referida Nota Conjunta, nos

seguintes termos:

“5. 0O segundo parimetro se refere & premissa de que o valor presente da divida
reestruturada deve ser menor ou igual ao valor presente da divida atual, e que o Estado
deve assumir niveis prudentes de risco, ou seja, que a probabilidade de ocorréncia de
perdas em cendrios desfavordveis seja reduzida de forma a nio comprometer a
capacidade de pagamento da divida reestruturada. Este parimetro também estd em
consondncia com o principio da limitacko do endividamento € da responsabilidade
fiscal. Em termos econdmico-financeiros, a reestruturagio da divida deve fer vantagens
claras ao enle federado, pois caso contriario ndo teria sentido & luz da LRF, e, logo,
passaria a ser tratada como uma operacio de crédito comum, sujeita aos limites do
art.7° da RSF n® 43/2001. A andlise financeira dos fluxos de pagamento das dividas
serd efetuada pela CODIP ¢ pela COGEP. Adicionalmente, a andlise serd
complementada pelo esludo da taxa interna de retorno (TIR) refativamente a cada
divida reestruturada, o que permitirdi uma avaliagdo comparativa de custo
individualizada.

6. Basicamente, a andlise do VP ser:i empregada com a finalidade especifica
de verificar se o fluxo de pagamentos relativos 2 nova divida é inferior ou izual ao
da divida anterior, em linha com_ o requerido no Parecer PGFN/CAF/N®
1.331/2007, §20, supracitado. Portanto, o VP _nfic constituiri avaliacio do valor
pelo qual se dara a liquidaciio dessas dividas, pois este depende das condicoes
contratuais. Ressalte-se, ainda que por se resiringir a uma _compensaciio de fluxos,

~

essa anilise ndo prové parecer conclusivo guanto & viabilidade econdmica ou
coniratual de que o estado efetue o pré-pagamento da divida vigente, o gue viria de
consideracfes posteriores, em_particular quanto 3 andlise financeira para recebimento
dos recursos por parte do Tesouro Nacional.” {(grifo nosso)

- 26. Tomando-se em conta 0 acima exposto, verifica-se, em sintese, que a CODIP ¢
a COGEP, na Nota Técnica Conjunta n° 7/CODIP/COGEP/STN, de 28 de maio de 2013
(f1s.234/240), chegaram a conclusiio, com base em dados preliminares, de que o valor presente
(VP) da operagio contratada é superior a0 valor presente da divida atual do Estado, mas que,
por outro fado, o risco de oscilacio nos fluxos da divida a ser contratada € baixo e que 0 prazo
médio de fluxo do empréstimo proposto € superior a0 da divida atual. Baseado nessas
premissas, 0 Senhor Secretario do Tesouro Nacional proferiu despacho, considerando atendida

a presente condicionante, conforme referido anteriormente.



17

27. A proposito, baseado no teor da Nota Conjunta n® 22/2008/STN, de
30.04.2008, entendemos que a presente condicionante requer a convergéncia de dois fatores,
quais sejam: a) que o valor presente da divida reestruturada seja menor ou igual ao valor

presente da divida anterior; e b) que os riscos da nova operagio estejam em niveis prudentes.

28. Nio obstante, tendo em vista o teor do despacho proferido pelo Senhor
Secretirio do Tesouro Nacional, ao final da Nota Técnica Conjunta n°
7/CODIP/COGEP/STN/2013%, estamos inferindo que o critério constante do ‘i’ do paragrafo
3° da Nota Conjunta n® 22/2008/STN, de 30.04.2008, esteja sendo alterado.

29. Entendemos, ainda, que, ndo obstante a andlise de CODIP/COGEP tenha sido
feita com base em dados preliminares, o despacho proferido pelo Senhor Secretirio do
Tesouro Nacional junto ao Parecer n® 585/2013-COPEM/STN, de 28 de maio de 2013,

conforme acima referido, resta por suprir tal deficiéncia.

(iii} Reestruturagio de Principal de Divida

a. De acordo com a Nota Conjunta n° 22/2008/STN, de 30.04.2008: “a operagéo
de reestruturagao deve indicar claramente que se destina ao pagamento do principal da divida,

sendo vedada a utilizagdo da excepcionalidade para a reestruturagio do fluxo da divida;”

b. A referida Nota Conjunta também explicita o quanto segue:

* < considero atendida a condiyio de que a operacdo promova a melhora da posigéo do ente, em lermos de
constitnicdo de num fluxe de pagamentos relutivos a amortizacdes, furos e demais encargos relalivos & nova
divida inferior on ignal dquele vigenie anies du realizacdo deste, considerando a probabilidade inferior a 5% de
que chogues nos Indexadores do nove empréstime reveria essa melthora no fuinro. Alénr disso, a possibilidade de
melfor disiribuicdo dos fluxos de pagamento das dividas do estado ao fongo do periodo contribuem pava reduzir
sen risco de refinancianenio™.



18

“8. O terceiro parametro estabelece que a reestruturagido proposta deverd ser
totalmente destinada ao pagamento do principal da divida, conforme preconizado no
art.7°, §7°. Esse é um dos pontos a serem verificados para o atendimento dos requisitos
minimos, conforme consta no fluxograma sugerido, em anexo. Em oultros termos,
corresponde ao valor integral ou parcial do saldo devedor principal. No caso de valor
parcial do saldo devedor, ndo pode ser financiado fluxo de pagamento.”

C. - Quanto a este ponto, fazemos referéncia, novamente, ao Parecer n.585/2013-
COPEM/STN, de 28 de maio de 2013, da Secretaria do Tesouro Nacional, no qual registra-se
que os recursos oriundos da operagdo sub examen serao destinados 2 quitagio de residuo das

dividas constituidas pelo Estado em razio das Leis n® 8.727/93 e n° 9.496/97.

Da andlise quanto aos demais requisitos para contratagio da operagdo de crédito e da

concessio da garantia

Aprovagido do projeto pela COFIEX

30. Foi autorizada a obtengdo de financiamento externo pela Comissio de
Financiamentos Externos — COFIEX, de que trata 0 Decreto n® 3.502, de 12 de junho de 2000,
mediante a Recomendacdo n® 05/0101, de 08/03/2013, a fls. 64, homologada pela Senhora
Ministra de Estado do Planejamento, Or¢amento e Gestdo, em 03/04/2013, aprovando-se a
preparacao do Programa de Refinanciamento ¢ Recomposigio de Dividas, pelo equivalente a

até US$ 747.090.422,92, provenientes do Bank of America, Merrill Lynch (BOFA).

Existéncia de autorizacdo legislativa para a contratagio de operagdo de crédito externo e
oferta de contragarantia a garantia a ser prestada pela Uniio

31. A Lei Estadual n® 9.763, 27/02/2013, a fls. 14, autoriza o Poder Executivo do
Estado a contratar operagdo de crédito com instituigao financeira, nacional ou estrangeira, no

valor de até R$ 1.525.932.188,92 (um bilhdo, quinhentos e vinte e cinco milhdes, novecentos e
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trinta e dois mil, cento e oitenta e oito reais e noventa e dois centavos), ou seu equivalente em
outras moedas, pelo prazo de até 30 (trinta) anos, para reestruturar as dividas do Estado do

Maranhao contraidas perante a Unido.

32. Dispbe ainda, o referido texto legal, que o Poder Executivo do Estado esta
autorizado a vincular como contragarantias & garantia da Unido, a cessdo de: a) direitos e
créditos relativos a cotas ou parcelas da participacio do Estado na arrecadacio da Unido, na
forma do disposto no art. 159, inciso I, alinea “a”, e inciso Il, da Constituigdo Federal, ou
resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo com o preceituado na mesma
Constituicio, respeitada sva vinculagdo a aplicagio especial, quando for o caso; b) receitas
préprias do Estado a que se referem os artigos 155 e 157 da Constituigdo Federal, nos termos
do § 4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda Constitucional n® 03, de 17 de margo de

1993.

33. Segundo estudo elaborado pela STN acerca do comprometimento das
transferéncias federais e receitas préprias do Estado do Maranhdo, conforme informagio
consignada no Memorando n® 42/2013/COAFI/SURIN/STN/MF-DF, de 07/05/2013, a fls.
120/121, as garantias oferecidas pelo Estado sdo consideradas suficientes para ressarcir a
Unido, caso esta venha a honrar compromisso na condigido de garantidora da operagio em
epigrafe, devendo, para tanto, ser formalizado contrato de contragarantia com a Unio, por
meio do qual o Governo Federal poderd reter as importincias necessdrias para satisfacdo dos
compromissos assumidos diretamente das transferéncias federais ou das contas centralizadoras

da arrecadacio do Estado.

Plano Plurianual e Previsiio Orgcamentdria

34, Consta, a fls. 128/137, Parecer Juridico e Declaragio do Chele do Poder
Execulivo, informando que 0s recursos provenientes da operagio de crédito pleiteada estio
inclusos no Orgamento de 2013 - Lei n® 9.756, de 15/01/2013 (LOA), nos termos do inciso 11
do § 19 do art.32 da LRF ¢ nos termos do art. 5° da Let Estadual N°9.763, de 27/02/2013 e que
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0s recursos da operacio em questdo estao acrescidos no Or¢amento de 2013 mediante Decreto

N° 29.008 de 03/05/2013.

35. Ap6s das informacdes prestadas pelo Estado, concluiu a STN-MF que o

mutudrio dispde das dotagdes necessarias para a contratagio da operagao.

Aspectos fiscais do Mutudrio

36. O Tribunal de Contas do Estado do Maranhdo, mediante Certidio, de
25.04.2013, a fls. 119 e verso, atestou para o exercicio de 2010 (iltimo analisado) e para 2011
e 2012 (ainda ndo analisados), o pleno exercicic da competéncia tributiria do Estado, bem

como o cumprimento dos artigos 198 e 212, ambos da Constituicio Federal.

37. No que tange ao ultimo exercicio analisado, de 2010, o Tribunal atestou que o
Mutudrio cumpriu com disposto no § 2° do art. 12; no art. 23; no § 3° do art. 33; no art. 37; no
§ 2°do art. 52; no § 3°do art. 55; e no art. 70, todos da Lei Complementar n® 101, de 2000.

38. O Tribunal atestou, também, no que tange aos exercicios nio analisados, de
2011 e 2012, que o Mutudrio cumpriu com disposto no § 2° do art. 12; no art. 23; no § 2° do
art. 52; no § 3° do art. 55, e no art. 70, todos da Lei Complementar n® 101, de 2000. Com

relagdo ao exercicio em curso, o Tribunal atestou o cumprimento dos artigos 11 e 52 da LRF.

39. Constam do processo parecer juridico e declaragio do Chefe do Poder
Executivo do Mutuario de fls. 310/322, datados de 28 de maio de 2013, quanto aos exercicios
nao analisados, inclusive 0 exercicio em curso, assegurando estarem cumpridos 0s requisitos

da Lei de Responsabilidade Fiscal.

40. Relativamente as despesas com pessoal, registre-se, conforme apontado no
Parecer n° 584/2013/COPEM/STN, de 28 de maio de 2013, que o Estado nido atendeu aos

limites de gastos com pessoal do Poder Legislativo (Assembleia Legislativa e¢ Tribunal de
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Contas do Estado) e do Ministério Piblico, consoante estabelecido na Lei de Responsabilidade

Fiscal, nos trés quadrimestres do ano de 2012.

4]1. Nio obstante o referido descumprimento o Estado teve medida liminar deferida,
em 17 de dezembro de 2012, nos autos na Ac¢ao Cautelar n® 3281, em tramitaco perante o
Supremo Tribunal Federal, tendo sido determinade pelo Senhor Ministro Relator “que a
Unidio se abstenha de negar autoriza¢do as operagdes de crédito do autor, (ransferéncias de
recursos federais ou a oblencdo de garantias, com base em descumprimenio da Lei de

Responsabilidade Fiscal por orgdo ou Poder que ndo seja o Poder Execulivo” .
42. A referida medida liminar foi revogada em 04 de junho do corrente ano, tendo

sido negado seguimento 2 acio cautelar. Contudo, a liminar veio a ser posteriormente

restabelecida, em 18 de junho do corrente, nos seguintes termos:

..reconsidero a decisdo prolerida em 05/06/2013 (DJe de 07/06/2013), lornando-a sem
efeilo, restabelecida a medida liminar anteriormente deferida (D1 de 19/12/2012).
43. Ainda, a STN, por meio do Parecer n° 584/2013/COPEM/STN, de 28.05.2013,
a fls.278/282 e Parecer complementar n® 596/2013/COPEM/STN, de 31.05.13, a fl1s.302 e
verso, atestou que o Mutudrio cumpre a Regra de Ouro em relagiio ao exercicio anterior €

exercicio em curso.

Adimpliéncia doe Mutudrio

44, Relativamente a adimpléncia do Mutudrio junto a Unido e suas entidades
controladas, com vistas a concessdo da garantia, esta € verificada mediante consulta aos
nameros de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (CNPJ) dos respectivos
6rgaos da Administracio Direta, notadamente para efeitos do art. 40, § 1%, da Lei

Complementar n® 101, de 2000.

S “Art, 40. Os enles poderdo conceder garantia em operagoes de crédito internas ou externas, cbservades o dispesio neste
artigo, as normas do art. 32 e, no caso da Unido, também os limites e as condigdes estabelecidos pelo Senado Federal.
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45. Conforme Declaragio do Chefe do Poder Executivo do Estado de Maranhéo, a
fls. 128/137, os nameros de registros no CNPJ dos 6rgios da Administragdo Direta do
Mutuério estio em conformidade com o Servigo Auxiliar de Informagdes para Transferéncias

Voluntarias (CAUC).

46. A verificagio da adimpléncia financeira em face da Administragio Piblica
Federal e suas entidades controladas e de recursos dela recebidos poderd ser feita mediante
consulta ao CAUC, por ocasido da assinatura do contrato de garantia, nos termos da Resolugio
do Senado Federal n® 41/2009, que alterou a RSF n°® 48/2007. Consulta efetuada, nesta data,

apontou uma pendéncia no CADIN em nome da Administra¢ao Direta do Mutudrio.

47. : O Mutudrio também encontra-se adimplente com as institui¢des integrantes do
Sisterna Financeiro Nacional, conforme resultado de consulta ao Sistema do Banco Central do
Brasil (SISBACEN/CADIP), realizada em 24/05/2013, a fls. 176. Previamente 4 assinatura
dos instrumentos contratuais, deverd haver nova verificagdo de adimpléncia com as
ﬁgi‘mﬁi‘@‘és"intcgrantes" do Sistema’ Financeiro Nacional, em atendimento ao art. 16 da
Resolucao d(;-Senado Federal n° 43/2001, mediante consulta ao Sistema do Banco Central
(SISBACEN/CADIP), tendo por base a lista de CNPJ constante do CAUC.

48. De acordo com procedimento de consulta estabelecido pela Coordenagao-Geral
de Haveres Financeiros (COAFI), a fls. 177, ndo havia, em relagio ao Ente, na data de
28.05.2013, pendéncias referentes aos financiamentos e refinanciamentos concedidos pela

Uni#&o ou garantias por ela honradas.

§ 1° A garantia estard condicionada ao oferecimento de contragarantia, em valor igual ou superior ao da garantia a ser
concedida, e & adimpléncia da entidade que a pleitear relativamente a suas obrigagdes junto ao garantidor e as
entidades por este controladas, (...} (desfacou-se)}
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49, Importante assinalar que, previamente a assinatura dos instrumentos

contratuais, devera ser verificada a situacio de adimpléncia do Mutuério.

50. Registre-se, ainda, que, antes da assinatura contratual, o Mutuirio devera

fazer comprovacio de regularidade de liberaciio tempestiva de precatorios, exigida pelo

art. 97, § 10, IV, "a" e "b", do Ato das Disposicdes Constitucionais Transit6rias (ADCT), por
meio de declaragao de regularidade, na forma prevista pelo art. 38, da Portaria Interministerial

MP/MF/MCT n® 507, de 24 de novembro de 2011°.

DEMAIS EXIGENCIAS LEGAIS - Resolugdo ST n”® 48/07, Lei Complementar n.° 101/2000
eLein®11.079/2004

52. De acordo com as informacdes contidas no Relatério de Gestao Fiscal da Unido
para ¢ 3° quadrimestre de 2012, a fls.174, hd margem, na presente data, para a concessio da
pleiteada garantia da Unido, dentro do limite estabelecido no artigo 9° da Resolugio do Senado

Federal n® 48/2007.

53. Cumpre esclarecer que estdo apensas ao processo (fls. 183/195), as informagdes

elaboradas pela STN relativas as finangas da Unido, as quais encontram-se atualizadas no

enderego: htip.//www.lesouro.fuzenda. gov. br.

® "Art. 38. Sac condigbes para a celebragao de convénios, a serem cumpridas pelo convenente, conforme previsto na Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, na Lei de Direirizes Orgamentérias e nas demais narmas apliciveis:

XVl - comprovag&o da regularidade quanto ao Pagamento de Pracatarios Judiciais, segundo regramento aposto na alinea "b"
do inciso 1V do § 10 do arl. 97 de Ato das Disposigdes Constitucionais Transitorias, comprovado por meio de certificado emitido
pelo Cadastro de Inadimplentes do Conselho Nacional de Justiga (CEDIN), disponivel na Internet, ou por meio de declaragio
de regularidade guanto ao pagamento de precatérios judiciais do chefe do executivo ou do secretario de finangas
juntamente com a remessa da declaragio para o Tribunal de Justiga competente por meio de recibo do protocolo,
aviso de recebimento ou carta registrada;”
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Da Parceria Publico-Privada (PPP)

54. A Lei n° 11.079/2004, alterada pela MP n° 575, de 07/08/2012, que institui
normas gerais para licitago e contratagdo de Parceria Piblico-Privada (PPP) no ambito dos
Poderes da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, estabelece, em seu art.
28, que a Unido ndo poderd conceder garantia aos demais entes caso a soma das despesas de
carater continuado derivadas do conjunto das parcerias por eles contratadas tiver excedido, no
ano anterior, a 5% da receita corrente liquida do exercicio ou se as despesas anuais dos
contratos vigentes nos 10 (dez) anos subsequentes excederem a 5% da receita corrente liquida

projetada para os respectivos exercicios.

55. A esse respeito, cumpre esclarecer que, conforme Parecer Juridico e Declaragio
do Chefe do Poder Executivo do Governo do Estado do Maranhao (fls. 128/137), o Estado ndo

firmou contrato na modalidade Parceria Pablico-Privada - PPP.
Manifestagdo Juridica do Mutudrio

56. O Mutuério apresentou Parecer Juridico n® 665/2013/PGE/MA, 31 de maio de
2013 (fls.344/352), em que conclui “pela viabilidade da formalizagio da operagio de crédito
externo para reestruturar a divida do Estado do Maranhfo com a UniZo, sendo a minuta legal,
regular e exequivel, apresentando-se compativel com a Constituigiio Federal, a Constitui¢io
Estadual, as Resolugdes do Senado Federal, a lei estadual autorizativa e demais disposigdes

que tratam da matéria.
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Credenciamento da Operacdo no Banco Central do Brasil

57. O Banco Central do Brasil, mediante o Oficio n°® 401/2013/Depec/Dicin-Surec,
de 5 de junho de 2013, sob o ROF n® TA652763, informou que credenciou a operagio, no
valor de até USD 661,967,121.31 (a proposito, vide Nora
1n.389/2013/GERFI/COPEM/SURIN/STN/MF, de 31 de maio de 2013, pela qual a
Secrefaria do Tesouro Nacional manifestou-se favoravelmente sobre as novas condigies
[financeiras da presente operacio, e cdpia das telas do Registro de Operagdes Financeiras —

ROF, do Banco Central do Brasil - BACEN, anexas & Nota STN}.

VI

58. O empréstimo serd concedido pelo Bank of America, N.A/ Merrill Lynch
(BofAML), com garantia da Repiblica Federativa do Brasil, sendo certo que nas respectivas

minutas contratuais foram estipuladas as cldusulas usuais de tais operagdes.

59. No mais, foi observado, nas minutas contratuais, o comando previsto no ait. 8,
da Resolucio n° 48, de 2007, do Senado Federal, que veda disposigdo contratual de natureza
politica, atentatéria a soberania nacional ¢ & ordem pubiica, contriria & Constitui¢do e as leis

brasileiras, bem assim que implique compensag¢io automética de débitos e créditos.
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Ministro de Estado da Fazenda para que, em entendendo cabivel, encaminhe a matéria para
pronunciamento do Senado Federal, nos termos do art. 52, inciso V, da Constituigao Federal,
por intermédio de Exposi¢ido de Motivos, ressalvando-se que, previamente 2 assinatura dos
instrumentos contratuais, deverd ser formalizado o contrato de contragarantia, verificada a
manuten¢io da liminar obtida pelo Estado em relagio ao cumprimento dos limites com gastos
de pessoal previstos na Lei de Responsabilidade Fiscal, bem como verificada a adimpléncia
do Ente com a Unido e suas entidades controladas, e adimpléncia do Estado com relacdo a
precatdrios. |

A consideragio da Sra.Procuradora-Geral Adjunta do Consultoria Fiscal e

Financeira. ) )
COORDENACAOQ-GERA RACOES FINANCEIRAS DA UNIAQ,
em RL{ de junho de 2013.

¥

MAURICIO GARDOSO OLIVA

Coaor ador-Geral

Aprovo o Parecer. Encaminhe-se 0 assunto & Secretaria-Executiva (SE-MF) e,
em seguimento, ao Gabinete do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, emolbl de junho de
2013.

L N
LIANA DO RE(¢ TTA VELOSO

Procuradora-Géral Adjunta de Consultoria Fiscal e Financeira
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
Oficio n°® 401/2013—Depec/Dicin/Surec
Pt. 1301581575 Brasilia, 5 de junho de 2013.

A Sua Senhoria a Senhora

SONIA DE ALMENDRA FREITAS PORTELLA NUNES — Coordenadora-Geral
Coordenadoria de Operagdes Financeiras da Unizo — COF

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN

Esplanada dos Ministérios — Bloco “P” — 8° Andar — Sala 803

70048-900 — Brasilia — DF Fax: 61 3412-1740

Assunto: Credenciamento — ROF TA652763 — Estado do Maranhio
Bank of America N.A.
Processo MF n® 17944.000206/2013-13

Senhora Coordenadora-Geral,

Referimo-nos ao ROF TAG52763, de 29/05/2013, por meio do qual o Estado do
Maranhdo solicita credenciamento para negociar a operagio de crédito externo com o Bank of
America N.A., com garantia da Repiblica Federativa do Brasil, no valor de at¢é USD
661.967.121,31, destinados ao financiamento dos recursos para quitagao de dividas constituidas em
razao da Lei Federal n° 8.727/93 ¢ n° 9.496/97.

2. A propdsito, informamos que, por meio do Oficio n® 399/2013-
Depec/Dicin/Surec (anexo), o Banco Central de Brasil, com base no Art. 98 do Decreto 93.872,
de 23.12.1986 ¢ na Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministério da Economia, Fazenda ¢
Planejamento, credenciou o Estado do Maranhao para negociar a referida opcragio, nas
condigdes constantes do citado ROF.

Atenciosamente,

Fluiauds Culda\]

Fernando Antonio de Moraes Rego Caldas
Chefe Adjunto
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Oficio n® 399/2013-Depec/Dicin/Surec

Pt. 1301581575 Brasilia, 5 de junho de 2013.

A Sua Exceléncia o Senhor

JOAO BERNARDO DE AZEVEDOQO BRINGEL — Secretirio de Estado
Governo do Estado do Maranhio

Secretaria de Estado de Plancjamento e Orgamento

Avenida Jerénimo de Albuquerque, s/n®

Edificio Clodomir Milet — Calhau

65074-220 Sio Luiz - MA Fax: 98 3218 8498

Assunto: Credenciamento — ROF TA652763 — Estado do Maranhio
Bank of Amcerica N.A.
Processo MF n* 17944.000206/2013-13

Senhor Secretario,

Referimo-nos ao ROF TA652763, de 29/05/2013, por mcio do qual V.Exa. solicita
credenciamento para negociar a operagio de crédito exlerno com o Bank of America N.A., com
garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de até USD 661.967.121,31, destinados ao
financiamento dos recursos para quitagio de dividas constituidas cm raziao da Lei Federal n®
8.727/93 e n°® 9.496/97.

2. A propésito, de acordo com o disposto no arligo 98 do Decreto 93.372, de
23.12.1986 ¢ na Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministério da Economia, Fazenda ¢
Planejamento, comunicamos que o Banco Central do Brasil ¢redenciou o Eslado do Maranhao
para negociar a referida operagio, nas condigdes constantes do citado ROF.

3. Esclarecemos que a operagio cskadl definitivamente registrada no ROEF com &
condigiio de “concluido” ap6s a inclusdo dos eventos 9001 (Resolugiio do Scnado IFFederal) c
9007 (manilestagio da PGEN ¢ aprovagio do Exmo. Sr. Ministro da Fazenda).

Alenciosamente,

// //Zfi{,mt;gﬂ-t- (—:l (?d’ zi,\f

Fernando Antonio de Moracs Rego Caldas
Chele Adjunto
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\ TESOURONACIONAL

Processo n° 17944.000206/2013-13
Governo do Estado do Maranhio - MA

Parecer Complementar n° §97/2013/COPEM/STN

Brasilia, 31 de maio de 2013.

ASSUNTO: Operagiio de crédito externo, com garantia da
Unide entre o Governo do Estado do Maranhdo - MA € o
Bank of America, Na. (BofAML), no valor de US$
747.090.422,90. Recursos destinados a quitagdo do Residuo
das Dividas constituidas pelo Estado em razio das Leis
Federais n°® 8.727/93 e n° .496/97. Parecer Complementar ao
Parecer n® 585/2013 — COPEM/STN, de 28 de maio de 2013.

RELATORIO

1.~ Em resposta as indagacdes da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN, com
relagdo ao nosso Parecer n® 585/2013 — COPEM/STN, elaborado por determinagfio do St
Secretario do Tesouro Nacional, e outras informagdes relacionadas a operagdo em epigrafe, cabe
informar que:

a) Esta STN também esta de acordo com minuta encaminhada em anexo, informada
como final e que da como concluida a negociagio;

b) A STN estara encaminhando 4 PGFN o Parecer n° 596/2013/COPEM/STN,
complementar ao Parecer n® 584/COPEM/STN, onde € informado o cumprimento da
“regra de ouro”.

6. Informamos que anexo a este Parecer Complementar seguem documentos relativos a
manifestagfo favordvel desta Secretaria no Sistema de Registro de Operacdes Financeiras — ROF do
Banco Central do Brasil.

De acordo. A consideracio do Senhor Subsecretirio do Tesouro Nacional.

CINTHIA DE FATIMA ROCHA

Coordenadora-Geral de Operagdes de Crédito de Fstados e Municipios, substituta

De acordo. Encaminlm—seySFN.
any A
EDUARDOCOUTIN GUERRA
Subsecretario do Tesglfro Nacional
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Parecer Complementar n® 596/2013/COPEM/STN

Brasilia, 31 de maio de 2013.

ASSUNTOQO: Operacdo de reestruturagio de divida, com
garantia da Unido, entre o Governo do Estado do Maranh#o -
MA e o Bank of America/Meirill Lynch, no valor de US$
747.090.422,90 (setecentos e quarenta e sete milhdes, noventa
mil, quatrocentos e vinte e dois ddélares dos Estados Unidos da
Ameérica e noventa centavos).

RELATORIO

1. Trata-se de reestruturago de divida, com garantia da Unifo, entre 0 Governo do Estado do
Maranhido - MA e o Bank of America/Merrill Lynch, no valor de US§ 747.090.422,90 (setecentos e
quarenta e sete milhdes, noventa mil, quatrocentos e vinte e dois délares dos Estados Unidos da
Ameérica e noventa centavos).

2. Atendendo ao disposto no despacho do Sr. Secretario do Tesouro Nacional, presente no
Parecer n® 584/2013/COPEM/STN, de 28/05/2013, que determina que o ente possa comprovar, até a
data da contratagfo da operagio, o enquadramento no limite da Regra de Ouro para o exercicio em curso
¢, com base na documentacdo recebida em 29/05/2013, encaminhada pelo Estado do Maranhdo por
meio do Oficio n® 108/2013-SEPLAN, de 28/05/2013, apresentamos a seguir os limites quantitativos, de
acordo com as disposi¢Oes sobre a matéria, constantes das RSF n° 40/2001 e 43/2001:

a) ait. 6° § 1° Inciso II da Resolugfio n° 43, de 2001-SF - despesas de capital relativas ao
exercicio atual:

Descrigiio Valor (RS)
a.l) Despesas de capital do exercicio ajustadas: {em anexo: RREO 2° bim. 2013 ¢ 3.350.223.741,58
Decreto n® 29.008)
a.2) Liberagdes de crédito ja programadas: (fl. 160) 919.396.000,00
a.3) Liberagiic da operagéio sob exame: (fl. 211 e 227) - 1.358.422.729.00
Saldo: 1.072.405.012,58
Tabela 1 - Anilise dos Limites
Itens Limites Resultado
a receita de operagfes de crédito menor que a despesa de capital - ENQUADRADO
exercicio corrente
3 Diante do exposto, concluimos que o ente CUMPRE a Regra de Ouro para o exercicio em

Curso.
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4. Encaminhamos ainda, conforme determinado pelo paragrafo 3 do Parecer n°
584/2013/COPEM/STN, de 28/05/2013, os seguintes documentos, devidamente assinados, enviados
pelo ente em 29/05/2013, por meio do Oficio n® 108/2013-SEPLAN, de 28/05/2013:

i) Oficio n® 108/2013-SEPLAN;

ii) Pedido de Verificagfio de Limites e Condigdes (PVLY},

1i)Cronograma Financeiro da Operagio;

iv) Parecer do Orgdo Juridico e Declaracio do Chefe do Poder Executivo;

v) Copia do Decreto n® 29.008, de 03/05/2013, que abre crédito suplementar ao Orgamento do
Estado.

5. Em que pese o Oficio n® 108/2013-SEPLAN, de 28/05/2013, registrar o envio do Parecer do
Orgéo Técnico, conforme exigéncia do art. 32, § 1° da LRF e art. 21, 1 da RSF n° 43/2001,

registramos que o original do referido documento ainda n3o foi enviado a esta Secretaria.

A consideragio superior. J

- r/f%/& : 2y

LEANDRO ENRIQUE PEREIRA ESPINO
Gerente, substituto - GEAPE IV/COPEM

De acordo. A consideragfio da Coordenadora-Geral.

CINTHIA DE FATIMA ROCHA

Coordenadora de Opera¢des de Crédito de Estados e Municipios

De acordo. A consideragio do Senhor Subsecretario do Tesouro Nacional.

e
SUZANA TEIXEIRA BRAGA ‘,&\i@g@
Coordenadora-Geral de Operagdes de Crédito de Estado\g@ cipios
A c‘xﬁ\‘%.t&‘*
™

EDUARDO COUTINHO
Subsecretario do Tesouro



32

Notan® 389 /2013/GERFIVCOPEM/SURIN/STN/MF
Em 31 de maio de 2013.

Assunto: Manifestacdo no Modulo ROF
do RDE. Operagio de crédito externo.
com garantia da Unifo, entre 0 Govermno
do Estado do Maranhdo - MA e o Bank
of América/Merrill Lynch (BOFA). no
valor de US$ 661.967.121,31. Recursos
destinados a quitagio do Residuo das
Dividas constituidas pelo Estado em
razio das Leis Federais n® 8.727/93 e n°
9.496/97. )

ROF TA652763

Processo n° 17944.000206/2013-13

De modo a atender ao disposto pelas ResolugBes n® 2.515, de 29.06.98 € n° 3.844. de
23.03.2010, regulamentadas pela Circular n® 3.491, de 24.03.2010, todos do Banco Central do
Brasil. que tratam dos procedimentos para registro no médulo Registro de Operagdes Financeiras -
ROF. do Registro Declaratério Eletronico — RDE. sugerimos a insercdo no Sistema de Informagdes
Banco Central - SISBACEN a seguinte manifestacdo: “Tendo em vista o atendimento pelo Estado
do Maranhdo - MA dos limites e condi¢Bes estabelecidos pela RSF N° 43/2001. objeto de
manifestagiio desta Secretaria por meio do Parecer n® 584/2013/COPEM/STN de. 28.05.2013 ¢
Parecer n® 596/2013/COPEM/STN, de 31.05.2013. nos termos do artigo 98 do Decreto n® 93.872.
de 23.12.86. a Secretaria do Tesouro Nacional nada tem a opor que o referido ente seja autorizado a
credenciar a operagfio de crédito externo, com garantia da Unido, com o Bank of América/Merili
Lynch (BOFA), no valor de até US$ 661.967121,31, cujos recursos destinam-se a quitagiio do
Residuo das Dividas constituidas pelo Estado em razdo das Leis Federais n® 8.727/93 ¢ n° 9.496/97.
objeto da Recomendagdo n°® 05/0101, de 08/03/2013. da Comissdo de Financiamentos Externos —
COFIEX. Importa, ressaitar, todavia, que a decisdio deste Ministério somente sera formalizada

]”

quando do encaminhamento do pleito ac Senado Federal™.

A cé\lsﬁderacao Superior.

l'i‘i!:) R Y

i ;Y s L///v;’?[ /, ,

LUtz FE({NJ‘\NDO FERNANDEZ COSTA ' FDU,&RDO CBIZ G/\UDM\D
Analista de Financas e Controle Gerﬂ‘ntc da !@OPEM/S"IN
4

[
af
'
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. SISBACEN EMFTN/FERNANDOFC SISCOMEHX 31/05/2013 17:55
TRANSACAO PCEX770 ANALISE/EFETIVACAC DE OPER. FINANCEIRAS SCEX57BM
————————————————————————————— CARACTERISTICAS GERAIS -----———=--——--——=oo-m——-
OPERACAQ: TA652763 DE: 29/05/2013

0l1. MODALIDADE DA OPERACRO: 2111 EMPRESTIMO DIGITADO
02. MOEDA DE REGISTRO.....: 220 DOLAR DOS ESTADOS UNIDOS
03. VALOR DA OPERACAQ.....: 661,967,121, 31
04. JUROS (S/N) ..........: § 05. PRAZO - MESES/DIAS(M/D): M
06. ENCARGOS (S/N) ....... S 07. INTERCOMPANY ({S/N): N
08. NATUREZA: 100 09. ORIGEM: 100 10. PESTINQ: 210
11. TITULARES: l2. CA/AP/CR ORIGEM:
a) CADEMP b} TIPO c) VLR PARTICIPACAO d} DETALHAR
1 56243 102 DEV ESTADO/MUNICIPIO _
GOVERNC DO ESTADO DO MARANHAC
2 625162 201 CREDCR 661967121, 31 _
BANK OF AMERICA N.A.
3 756110 215 AGENTE DE PAGAMENTO 661967121, 31 _
WILMINGTON TRUST CO.
4 40987 300 GARANT REPUBLICA 661967121, 31

"~ RFB - MIN. DA FAZENDA - SECR. DO TESCURO NAC.

ENTRA=SEGUE F7=VOLTA-TITULARES F8=CUTROS-TITULARES F3=RETORNA
F6=MENU ’ F12=ENCERRA
3ISBACEN EMFTN/FERNANDOEC SISCOMEXK 31/05/2013 17:55
TRANSACAQ PCEX770 ANALISE/EFETIVACAC DE OPER. FINANCEIRAS SCEX57BOJ

————————————————————————— CARACTERISTICAS DO PRINCIPAL —---—-=-=--—===-----—-="'
OPERACAO: TA552763 DE: 29/05/2013

DIGITADC
0l. DISCRIMINACAQ DG VALOR DA OPERACAC:
a) INGRESSO MOEDA..: 661,967,121, 31
02. VALOR DO EMPRESTIMO: 661, 967,121, 31

03. CCONDICOES DE PAGAMENTO DG PRINCIPAL:
a) NUOM. PARCELAS.............: 18 {vezes)

b) PERIODICIDADE.............: o MESES
c) CARENCIA. ... ... .. ... s 18 MESES
d) PRAZO. ... vviiiin i : 120 MESES
e) INICIO CONTAGEM - DATA....: (ddmmaaaa)

ou CONDICAC: 10020 DESEMBOLSO
04. MEIO DE PAGAMENTCG: 2 MCEDA
uL. SIST. AMORTIZACAO: 1 CONSTANTE

ENTRA=SEGUE F3=RETCRNA F6=MEND F9=TRANSACAD Fl2=ENCERRA
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no.
10.
11.
12.
13.

DATA DE PAGAMENTO...:
PERICDICIDADE. ......:
NUM. PARCELAS. . ......:
VINCULADC AO TITULAR:

31/05/2013 17:55

FINANCEIRAS SCEX57BP

CPERACAQ: TA652763 DE: 29/05/2013
DIGITADO

MESES

DETALHAMENTO DA FORMA DE CALCULO:
REFERENTE A COMISSOES NEGOCIAILS,

CONFORME ARTIGO XI,

01. PERIODO DE JUROS..........: 01 / 01

03. PRAZO VALIDADE DO PERIODO.: 120  MESES

04. FORMA DE PAGAMENTO........: P POSTECIPADO

05. INICIO CONTAGEM - DATA....:

ou CONDICAO: 10020  DESEMBOLSO

06. MEIO PAGAMENTO............: 2 MOEDA

07. PERIODICIDADE.............: 6 MESES

0B, TAXA FIXA........covannon.: 4,6100 % ao ano
09. TAXA VARIAVEL.............:

a) TAXA b) SPREAD c) DETALHAR (x)
d) CRITERIO DE SELECAO.........:
ENTRA=SEGUE ~ F2=DETALHA  F3=RETORNA  F6=MENU F9=TRANSACAC  F12=ENCERRA
. GISBACEN EMFTN/FERNANDOEC SISCOMEX 31/05/2013 17:55
TRANSACAO PCEX770 ANALTSE/EFETIVACAO DE OPER. FINANCEIRAS SCEX57BQ
———————————————————————————— CARACTERISTICAS DE ENCARGOS ——--==========-=--=--
OPERACAO: TA652763 DE: 29/05/2013
DIGITADO

D1.ENCARGO.............: 01 / 01

03.COD.ENCARGO. . .......: 1080 TAXA INICIO/FIM (FRO

04.MOEDA ENCARGO.......: 220 DOLAR DOS ESTADOS UNIDOS

05. VIR FIXO.......uv...:

06.PERCENTUAL. ... .. ....: 1, 5000

07.BASE...vovvrvrvannnnt 10020 VALOR TOTAL DA OPERACAQ

08.CONDICAO DE PAGTO...: g SIMULTANEQ INGRESSO DOS RECURSOS

SECAC 11.01 A 11.

03 E TABELA C DO CONTRATO CELEBRADO ENTRE AS PARTES

ENTRA=SEGUE

F3=RETORNA

F6=MENU

F9=TRANSACAQ

F12=ENCERRA
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. 3ISBACEN EMFTN/FERNANDOFC SISCOMEZX 31/05/2013 17:56
TRANSACAO PCEX770 ANALISE/EFETIVACAQ DE OPER. FINANCEIRAS SCEX57BV
—————————————————————————————— DADOS COMPLEMENTARES -————=<==———=——-—--——————e—
OPERACAQ: TA652763 DE: 29/05/2013

DIGITADO

01.INFORMACOES COMPLEMENTARES:
OPERACAQ DE EMPRESTIMO CELEBRADO ENTRE O GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAO
E O BANK OF AMERICA NA PARA PAGAMENTC DA DIVIDA POBLICA DA UNIDADE
DA FEDERACAO COM A REPGBLICA FEDERATIVA DO BRASIL. REFERENTE RO PRO-
CESS0O STN

02.DADOS DE IMPOSTC DE RENDA:
RESPONSARILIDADE..: 2 (1=CREDOR, 2=DEVEDOR, 3=AMBOS, 4=ISENTO/NAO APLICAVEL)
ATENCAO: OBSERVAR O ART.880,D0 DECRETQ NR. 3.000,DE 26.03.1999, SOBRE REMES-
SA DE RENDIMENTOS PARA FORA DO PAIS.

03.DADOS DO RESPONSAVEL PELA OPERACAQ - PELO DEVEDOR
NOME.: JOAO BERNARDO DE AZEVEDC BRINGEL CPF..: 22483004172
WRGO: SEC. ESTADO DO PLANEJAM. E ORCAMENT TELEFONE: { 098 ) 91877322
v~-MAIL: JOAO.BRINGELBSEPLAN.MA.GOV.BR

ENTRA=SEGUE F3=RETORNA F6=MENU FO9=TRANSACAO F12=ENCERRA
$SISBACEN EMFTN/FERNANDOFC s I 5§ C O M E X 31/05/2013 17:56
TRANSACAO PCEX770 REGISTRO DE OPERACAO FINANCEIRA NCEX57T7X

——————————————————————— CONSULTA DE OPERACAC FINANCEIRA —~—---—===—====—=—=-=-
NUMERO DA OPERACAC: TA652763 DE: 29/05/2013

EVENTQS NECESSARIOS.PARA A CONCLUSAO DO REGISTRO:

SITUACAQO:
4001 MANIFESTACAO CREDOR/INVESTIDOR-FATURA NAO INCL.
4002 MANIF GARANTIDOR/AGENTE EXECUTOR NAO INCL.

ENTRA=SEGUE F6=MENU F9=TRANSACAQO F12=ENCERRA
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\ TesouroNACIONAL

Processo n°® 17944.000206/2013-13
Estado do Maranhéo '

PARECER N°® 585/2013 - COPEM/STN
Brasilia, 28 de maio de 2013.

ASSUNTO: Operagdo de crédito externo, com
garantia da Unifio, entre o Governo do Estade do
Maranhdo e o Bank of America, N.A (BofAML), no
valor de até US$ 747.09042292. Recursos
destinados a quitagio do Residuo das Dividas
constituidas pelo Estado em razdo das Leis Federais
n°® 8.727/93 e n° 9.496/97.

PEDIDO DE CONCESSAO DE GARANTIA

RELATORIO

}. Tl‘ala 0] }Jl bbClllﬂ PdleCl UU pﬂulUU UC LUIILUDDCIU UC gdl cllllld. le. UllldU d UpCI at,«au UC CT CUllU
externo, de interesse do Governo do Estado do Maranhdo com o Bank of America, N.A. (BofAML),
no valor de até US$ 747.090.422,92 (setecentos e quarenta e sete milhdes, noventa mil,
quatrocentos e vinte ¢ dois ddlares dos Estados Unidos da América ¢ noventa e dois centavos), Os
recursos oriundos da operagio serfio destinados & quitagio do Residuo das Dividas constituidas pelo
Estado em razdo das — Leis Federais n® 8727/93 e n° 9495/97.
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RECOMENDAGCAQO DA COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS - COFIEX

2. A Comissdo de Financiamentos Externos — COFIEX, por meio da Recomendagfo n°
05/0101, de 08/03/2013 (fls. 64), homologada pelo Senhor Ministro de Estado do Planejamento,
Orgamento e Gestdo, em 03/04/2013, recomendou a preparagdo do Programa de Refinanciamento e
Recomposigéo de Dividas, pelo equivalente a até US$ 747.090.422.92, provenientes do Bank of
America, Merrill Lynch (BOFA).

OBJETIVOS DO PROJETO, ARRANJO INSTITUCIONAL E ANALISE DE CUSTO-
BENEFRICIO

3. De acordo com o Parecer Técnico do interessado, as fls. 152/159, o objetivo geral da
operagdo é contratar operagdo de reestruturagdo de divida com o Bank of America, N.A.
(BofAML), para quitar o residuo das dividas contraidas em razio das Leis Federais n° 8.727/93 ¢ n°
9.496/97, a taxas mais atrativas, o que permitira ao Estado uma melhoria de sua trajetéria fiscal,
possibilitando investir recursos em dreas cstratégicas de forma a promover o um melhor
desenvolvimento econdémico.

4. E de se informar, por oportuno, que operagdes de crédito caracterizadas pela STN como
reestruluragdo € recomposigio do principal de dividas dos entes subnacionais scguem
procedimentos internos conforme definidos na Nota Conjunta n ;2/2,@@@8%51‘1\‘ de 30.04.2008 (fls.
£78).
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ANALISE FINANCEIRA E COMPARATIVA DOS FLUXOS DAS DIVIDAS

5. Deve-se destacar que o referido pleito estd amparado na exceglo, definida pelo Senado
Federal, da exigéncia de cumprimento de limites de endividamento prevista no § 7° do art. 7° da
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recomposi¢do do principal de dividas. Nesse caso, a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, por
meio do Parecer PGFN/CAF/N® 1331/2007, firmou o seguinte entendimento:

“20. Pelo exposto, concluimos opinando no sentido de que a excecdo aos limites de
endividamento de estados, municipios e do Distrito Federal, contida no § 7° do art. 7° du
Resolucdo do Senado Federal n® 43, de 2001, deve ser interpretada, em consondncia com a
obrigatoriedade do principio da limitacdo do endividamento dos entes federados, inscrito no §
1¢do art. 1°da LRF, de modo a somente permitir operacfes de crédito realizadas u titulo de
reestruturagéiolrecomposicéio do principal de dividas preexistentes desses entes, quando a
expressdo financeira da nova operagdo for tal que promova a melhora da posigéo do ente, em
termos de constituicdo de um_ fluxe de pagamentos relativos a amortizacdes, juros e demais
encargos relativos & nova divida inferior ou igual dquele vigente antes da realizacéio destc, "

6. Assim, a Coordenagiio-Geral da Divida Pablica — CODIP/STN realiza a analise financeira
da operagdo, com vistas a verificar se esta promove melhora de sua posigdo, tanto em termos de
reducio dos fluxos de pagamentos futuros, ex-ante, quanto com relagfio aos riscos dessa redugio
néio se confirmar, ex-post, devido & volatilidade de varidveis macroecondmicas que determinam o
valor desses fluxos (como taxa de juros, inflagdo € clmbio), cujos valores somente serfo
conhecidos no futuro.

7. A metodologia de andlise de custo consiste primeiramente em calcular € comparar os valores
presentes (VP) dos fluxos das dividas a serem quitadas e da nova divida contraida junto ao
organismo de financiamento. O valor presente dessas dividas € calculado a partir da elaboragfio dos
fluxos nominais das dividas, construidos levando-se em consideragdo as informagdes relativas as
caracteristicas das dividas em questfio e suas proje¢des, de modo a calcular os valores das parcelas
devidas nas datas de vencimento, e descontados pela curva representatwa do custo de captagdo
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das dividas a serem pré-pagas ¢ comparado com o valor presente da divida que se almeja contrair,
sendo a operagdo admitida, do ponto de vista financeiro do ente, no caso em que o primeiro valor
exceda o segundo (VP dividas antigas > VP nova divida). Adicionalmente, sdo calculadas e
comparadas, para cada uma das dividas a serem quitadas, as taxas internas de retorno (TIR), com a
TIR da nova divida. E recomendado, do ponto de vista do ente, o pagamento das dividas que
apresentem TIR superiores a taxa da divida a ser contraida.

8. A metodologia de andlise de risco, outrossim, que ¢ realizada pela Coordenagiio-Geral de
Gerenciamento de Risco ¢ Planejamento Estratégico da Divida Publica - COGEP/STN, parte da
premissa de que, nas operagles de reestruturagiio de dividas, o Estade deva assumir niveis
prudentes de risco, o que requer que a probabilidade de ocorréncia de perdas em cendrios
desfavoriveis seja reduzida de forma a nfio comprometer a capacidade de pagamento da divida
reestruturada. Para tanto, sdo realizadas simulagdes que permitem identificar a probabilidade do
valor presente da divida nova se tornar superior ao da divida antiga, ou, em outras palavras, a
probabilidade da operagiio tornar-se mais cara do que a divida ja existente. Também ¢ quantificado
~ eveesso de tisen ceermida neln Estado ros cosne de cendrios destavordveis em termos de suf
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receita liquida real, uma vez que aumentos elevados no custo da nova divida pddegiant” no{ﬁgw;g,
comprometer a solvéncia do Estado e levar & necessidade de novas reestruturagdes. No ptesentky
caso, a analise contou com a geragfio de cenarios estocasticos para dolar, Euro, Libor ¢ IGP-DRy, Feb

9. Conforme a Nota Técnica Conjunta n® 07/CODIP/COGEP/STN, de 28/05/2013, a CODIP e
a COGEP (fls. 234/240) analisaram a operagdio, “com base em informagSes preliminares”, e
entenderam que os fluxos de pagamentos da nova contratagdo tém VP superiores aos encontrados
na divida atual. Por outro lado, o risco de oscilagio nos fluxos da divida a ser contratada foi
classificado como baixo, em comparagdo com a divida atual, tendo em vista a baixa probabilidade
(inferior a 5%) dos fluxos futuros de pagamento do novo empréstimo ser realizarem em valores
acima daqueles da divida atval. O Senhor Secretario do Tesouro Nacional considerou atendida a
condi¢do de que a operagdo promova a melhora da posigdo do Ente em termos de constituigio de
um fluxo de pagamentos no que se refere a amortizagdes, juros e demais encargos relativos a nova
divida inferior ou igual aquele vigente, antes da realizagéio desta. Considerou, ainda, a probabilidade
inferior a 5% de que choques nos indexadores do novo empréstimo reverta esta melhora no futuro,
bem como a possibilidade de melhor distribuigiio dos fluxos de pagamento das dividas do Estado ao
longo do periodo, de forma a contribuir para reduzir seu risco de financiamento.

10. A Nota n® 367/2013/COREM/STN, de 24/05/2013 (fls. 223/225), que analisa a
compatibilidade da operagdo em tela com o Programa de Reestruturagfio e Ajuste Fiscal do Estado
do Maranhdo e o petfil da divida concluiu que, pela auséneia de informagdes disponiveis no
momento, ndo € possivel emitir manifestagio acerca do pleito do Estado. O Senhor Secretario do
Tesouro Nacional emitiu pronunciamento, conforme disposto na referida Nota, concluindo que, se a
divida a serreestruturada estiver prevista na trajetéria de endividamento acordada e se forem
atendidas as demais condigdes estabelecidas na Nota n° 22/2008/STN, de 30/04/2008, restara
caracterizado que a operagéo de crédito pleiteada, visando 4 reestruturagio da divida pré-existente
ndo representara violagio dos acordos de refinanciamento firmados com a Uni#o.

CREDENCIAMENTO DA OPERACAO DE CREDITO NO BACEN

11.  Nio foi, ainda, efetuado o devido registro da operagdo de crédito no Sistema de Registro de
Operagdes Financeiras — ROF do Banco Central do Brasil.

REQUISITOS LEGAIS E NORMATIVOS

12, Relativamente ao disposto na Lei Complementar n° 101/00, nas Resolugdes do Senado
Federal n°. 40/2001, n.” 43/2001 e n.° 48/2007 e na Portaria MEFP n.° 497/90, ¢ altera¢Bes, com
vistas a concessdo da garantia da Unido, vale ressaltar o seguinte:

1 - VERIFICACAO DOS LIMITES PREVISTOS NO ART. 32 DA LRF

13. Quanto a verificagiio dos limites ¢ condigBes para a contratagio da operaciio de crédito
externo pelo Estado de Maranhde, nos termos da Resolugdo do Senado Federal n° 43/2001, esta
Coordenagiio-Geral de Operages de Crédito de Estados € Municipios — COPEM, mediante Parecer
n® 58472013 - COPEM/STN, de 28/05/2013 (15.223/225), informa niio ser possivel manifestar-se
conclusivamente quanto ao cumprimento dos requisitos prévios a contratagiio da operacio de
crédito, conforme dispde o art. 32 da LRT. O Senhor Secretario do Tesouro Nacional, tomando nor
base os dados da documentagiio constante dos autos e as informagdes apresentadas. ainda que
informalmente, ¢ considerande a verificagio dos limites ¢ condigdes constantes da RSF n® 43/2001.
entendcu que o Ente CUMPRE os requisitos prévios a contratagiio da operagdio de crédito. conforme
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dispde o art. 32 da LRF, e que se enquadra na exce¢lio de que trata o §7°, art. 7° da RSF n® 43/2001.
Deverfio, contudo, ser anexados ao processo os documentos originais evidenciados no mencicnado
parecer n® 584/COPEM, devidamente assinados, inclusive a comprovagio de enquadramento no limite
da Regra de Ouro para o exercicio em curso.

11 - PREVISAO ORCAMENTARIA

14, Consta, as fls. 128/137, Parecer Juridico e Declaragio do Chefe do Poder Executivo,
informando que os recursos provenientes da operacfo de crédito pleiteada estio inclusos no
Orgcamento de 2013 - Lei N° 9.756, de 15/01/2013 (LOA), nos termos do inciso I do § 1° do art.32
da LRF e nos termos do art. 5° da Lei Estadual N° 9.763, de 27/02/2013. Os recursos da operacio
em questdo estdo acrescidos no Orgamento de 2013 mediante Decreta N° 29.008 de 03/05/2¢G13.

15.  Assim, considerando as informacgbes prestadas pelo Estado, entende-se que o mutuario
dispde das dotagGes necessérias para a contratagéo da operagéo.

IV - AUTORIZACAO LEGISLATIVA — Contratagio e Contragarantias 3 Garantia da Unifio

16. A Lei Estadual n® 9.763, 27/02/2013(fls, 14), autoriza o Poder Executivo a contratar
operagiio de crédito com institui¢do financeira, nacional ou estrangeira, no valor de até R$
1.525.932.188,92 (um bilhdo, quinhentos e vinte e cinco mithes, novecentos e trinta ¢ dois mil,
cento e oitenta € oito reais e noventa e dois centavos), ou seu equivalente em outras moedas, pelo
prazo de até 30 (trinta) anos, para reestruturar as dividas do Estado do Maranhfo contraidas perante
a Unigo, Dispde que o Poder Executivo do Estado esta autorizado a vincular como contragarantias a
garantia da Unifio, a cessfio de: a) direitos e créditos relativos a cotas ou patcelas da participacdio do
Estado na arrecadacgfo da Unifio, na forma do disposto no art. 159, inciso 1, alinea “a”, e inciso 11,
da Constitui¢io Federal, ou resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo com o
preceituado na mesma Constituigio, respeitada sua vinculagio a aplicagiio especial, quando for o
caso; b) receitas préprias do Estado a que se referem os artigos 155 ¢ 157 da Constituigdo Federal,
nos termos do § 4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda Constitucional n° 03, de 17 de margo
de 1993,

V - LIMITES PARA CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO

17. De acorde com as informacdes contidas no Relatério de Gestéo Fiscal da Unido para o 3°
quadrimestre de 2012 (fls.174), ha margem, na presente data, para a concessio da pleiteada garantia
da Unifo, dentro do limite estabelecido no artigo 9° da Resolugio do Senado Federal n® 48/2007.

VI - CAPACIDADE DE PAGAMENTO E ASPECTOS FISCAIS DO ESTADO

18. Por tratar-se de operagfo de crédito que se destina a reestruturacfio e recomposi¢io do
principal de dividas, nos termos do act. 10 da Portaria MF n°® 306, de 10 de setembro de 2012, a
presente operagio de crédito, € elegivel, relativamente aos riscos do .Tesouro Nacional, para a
concessiio de garantia da Unifo.

VII- CONTRAGARANTIAS A GARANTIA DA UNIAO E MARGEM DISPONIVEL

19.  Conforme mencionado anteriormente, o Poder Executivo do PEstado estd autorizado a
vincular como contragarantias 4 garantia da Uniflo, a cessfio de: a) direilos ¢ créditos relativos a
colas ou parcelas da patticipagio do Estado na arrecadagfio da Unidio, na forma do dispostoe no art.
159 inciso I, alinea “a”, e inciso 11, da Constitui¢iio Federal, ou resultantes cle tais cotus ou parcelas
transferiveis de acordo com o preceituado na mesma Constituigdo, respeitada sua vinculagfo a



aplicagdio especial, quando for o caso; b) receitas proprias do Estado a que se referenioS-arts s el
157 da Constituigdo Federal, nos termos do § 4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda@d
Constituctonal n® 03, de 17 de margo de 1993.

20. Segundo estudo elaborado por esta Secretaria acerca do comprometimento das transferéncias
federais ¢ receitas proprias do Estado do Maranhdo, conforme informagdo consignada no
Memorando n° 42/2013/COAFI/SURIN/STN/MF-DF, de 07/05/2013 (fls. 120/121), as garantias
oferecidas por aquela entidade federativa s3o consideradas suficientes para ressarcir a Unifio, caso
esta venha a honrar compromisso na condigfo de garantidora da operacdo em epigrafe.

21, Assim, deverd ser formalizado o contrato de contragarantia com a Unifo, podendo o
Governo Tederal reter as importincias necessarias para satisfagdo dos compromissos assumidos
diretamente das transferéncias federais ou das contas centralizadoras da arrecadacio do Estado.

v !! SITUACAO DE ADIMPLENCIA E ANTECEDENTES JUNTO A SECRETARIA DO
ESOURO NACIONAL

22. A Declaragdo do Chefe do Poder Executivo do Governo do Estado de Maranhao (fls.
128/137) informa que os nimeros de 1'egistros no. CNPJ dos orgdos da Administragio Direta do
Estado estédo todos incluidos no Cadastro Unico de Convénios — CAUC.

23. A verificaglio de adimpléncia com as instituigdes integrantes do Sistema Financeiro
Nacional, em atendimento ao art. 16 da Resoluc@o do Senado Federal n® 43/2001, devera ser feita
mediante consulta ao Sistema do Banco Central (SISBACEN/CADIP), tendo por base a lista de
CNPIJ constante do CAUC.

24, Dessa forma, face ao mandamento legal mencionado acima, verificou-se que o Governo do
Estado do Maranhido encontra-se adimplente com as instituigdes integrantes do Sistema Financeiro
Naciconal, conforme resultado de consulta ao Sistema do Banco Central do Brasil
(SISBACEN/CADIP), realizada em 24/05/2013 (fl. 176).

25. A verificagdo da adimpléncia financeira em face da Administragio Publica Federal € suas
entidades controladas e de recursos dela recebidos podera ser feita mediante consulta ao Cadastro
Unico de Convénio (CAUC), por ocasifio da assinatura do contrato de garantia, nos termos da
Resolugdo do Senado Federal n® 41/2009, que alterou a RSF n® 48/2007.

26.  Segundo procedimento de consulta estabelecido pela Coordenagio-Geral de Haveres
Financeiros (COAF1), cumpre informar que ndo constam, na presente data (fls. 177), em relagfo ao
Ente, pendéncias referentes aos financiamentos e refinanciamentos concedidos pela Unifio ou
garantias por ela honradas.

27. Por fim, em cumprimento 4 Emenda Constitucional n® 62, de 06.12.2009, relativa a
pagamento de precatorios, esclarecemos que restou frustrada a tentativa de verificagdo da
adimpléncia do Ente, pois “conforme decisiio proferida pelo Excelentissimo Senhor Conselheiro
Bruno Dantas no processo de ACOMPANHAMENTO DE CUMPRIMENTO DE DECISAO n°
0005633-70.2010.2.00.0000, as emissdes de certiddes ¢ as consultas ao Cadastro de Entidadces
Devedoras Inadimplentes (CEDIN) foram suspensas até decis@io final de mérito no referido
processo” (fl. 175). Dessa forma, previamente & formalizacdo dos instrumentos contratuais. a
PGEN/COF verificard a situagio de adimpléncia do Ente.
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IX - ALCANCE DAS OBRIGACOES CONTRATUAIS

28. Encontra-se apensa ao processo versdo de minuta contratual (fls. 244/274) cuja negociagio,
em nosso entendimento, ainda ndo foi concluida, pois falta documento que evidencie a confirmagéo
dos advogados do banco financiador e do Estado. Ressalte-se, entretanto, que as alteragdes feitas na
referida minuta atendem aos interesses do Ministério da Fazenda.

X - DEMAIS EXIGENCIAS LEGAIS - Resolugio SF n° 48/07, Lei Complementar n.’
101/2000 e Lei n° 11.079/2004

29.  Cumpre esclarecer que estdio apensas ao processo (fls. 183/195), as informagdes elaboradas
pela STN relativas as finangas da Unifio, as quais encontram-se atualizadas no enderego:
http://www.lesouro.fazenda.gov.br.

30. O Tribunal de Contas do Estado do MaranhZo, mediante Certiddo (fls. 119) de 19.04.2013,
atestou para os exercicios de 2010 (dltimo analisado) e de 2011 e 2012 (ainda n#o analisados), o
pleno exercicio da competéncia tributaria do Estado, bem como o cumprimento dos artigos 198
212, ambos da Constituicdo Federal.

31. Relativamente as despesas com pessoal, na forma disciplinada pela Lei Complementar n®
101/2000, ¢ de se informar que a STN analisou e deu como atendidas as referidas despesas,
conforme consta do Parecer n® 466/2013/COPEM/STN.

32. Com relaglo a exigéncia de comprovagio de obedi€ncia ao limite de Restos a Pagar,
conforme disposto no art. 40, §2°, combinado com ¢ art. 25, inciso IV, alinea ¢, ambos da LRF e no

. 4 [+] ’
art, 10, inciso !, alinea ¢, da Resolugio do Senado Federal n°® 48/2007, ¢ entendimento da

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, conforme exarado no Parecer PGFN/COQF/n® 468/2008,
que tais limites referem-se, exclusivamente, ao art. 42 da LRF, unico limite legal existente para tal
efeito. O referido artigo 42 dispSe o seguinte:

"Art, 42. E vedado ao titular de Poder ou érgio referido no art. 20, nos wltimos dois -

quadrimestres do seu mandato, contrair obrigagdo de despesa que nf@io possa ser cumprida
integralmente dentro dele, ou que tenha parcelas a serem pagas no exercicio seguinte sem que haja
suficiente disponibilidade de caixa para este efeito.

Parigrafo unico. Na determina¢io da disponibilidade de caixa, serfio considerados os
encargos e despesas compromissadas a pagar até o final do exercicio.”

33,  Dessa forma, a exigéncia de comprovagio de obediéncia do limite de restos a pagar ndo se
aplica, na presente data, a Estados.

34, A Lein® |1.079/2004, alterada pela MP n® 575, de 07/08/2012, que institui normas gerais para
licitagdo € contratagio de Parceria Péblico-Privada (PPP) no &mbito dos Poderes da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios, estabelece, em seu art. 28, que a Unifio nfo podera conceder
garantia aos demais entes caso a soma das despesas de cardter continuado derivadas do conjunto das
parcerias por cles contratadas tiver excedido, no ano anterior, a 5% da receita corrente liquida do
exercicio ou se as despesas anuais dos contratos vigentes nos 10 (dez) anos subsequentes excederem a
5% da receita corrente liquida projetada para os respeclivos exercicios.

35. A esse respeito, cumpie esclarecer que, conforme Parecer Jui C
Poder Executivo do Governo do Estado do Maranhio (f1s. 128/137), o Estado nfo firmou contrato
na modalidade Parceria Piblico-Privada - PPP.
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CONCLUSAQO

36. Diante do exposto, considerando que nfio estd evidenciado que tenha sido concluida a
negociagdo da minuta contratual, e que tampouco néo ha informagao sobre ¢ Registro da operagio
de crédito no Sistema de Registro de Operagdes Financeiras — ROF, do Banco Central do Brasil —
BACEN, necessarias a analise definitiva do pleito, entendemos que n@o ha possibilidade de se
emitir um pronunciamento técnico conclusivo sobre a matéria. '

A consideragfd superior.

ELIA

Analista de Finangas e Controle

De acordo.

1Y

T SuzamTeixe'\r.a pragd "
. WPL. “Ggfa 1}
’ B .
CINTHIADY FAT Mé‘l%cn A

Coordenadora de Operdgdeside Créditd de Estados e Municipios

SUZANA LEIXEL zjgﬁAGA
Coordenadora-Geral de Qperagges dé Crddlito de Estados € Municipios

De Acordo. A consideragfo dos Sr. Secretdrio do Tesouro Nécional,

Subsecretirio do Tesouro Wacional

Tomando-se por base os dados da documentagio ¢ informagdes constantes dos autos, considerando que
os termos da minuta contratual anexa atendem ao Ministério da Fazenda e que ha evidéncias que serdo
confirmados pelas partes envolvidas, principalmente quanto ao aceite do banco credor € do Estado, e
considerando, ainda, que o registro da operagdo no Sistema de Registro de Operagéio Financeira — ROF
do Banco Central do Brasil podera ser concluido em tempo habil e posteriormente encaminhado a
PGFN/COF, manifesto-me favoravelmente quanto a garantia da Unifio ¢ entendo que o pleito retne as

condigdes para ser encaminhado a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN/COF, para as
providéncias de sua algada.

\
r' -~ ¢
vt ol 4//%/40“{ '
ARNO HUGO AUGUSTIN FILHO
Secretario do Tesouro Nacional
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US$[__ 1
Payable in U.S. Dollars

CREDIT AND GUARANTY AGREEMENT

Dated as of [___J, 2013

-

among

THE STATE OF MARANHAO,
as the Borrower,

THE FERDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL,
as the Guarantor,

BANK OF AMERICA, N.A,,
as Lender,

and

WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION,
as Administrative Agent




44

Section

1.01
1.02
.03

3.01
3.02
3.03

4.01
4.02

5.0!

6.0t
6.02
6.03
6.04
6.05

7.01

TABLE OF CONTENTS

ARTICLE ]
DEFINITIONS AND ACCOUNTING TERMS

Defined Terms

Other Interpretive Provisions
Times of Day

ARTICLE li

THE COMMITMENT

Loan
Evidence of Loan .

ARTICLE I

PAYMENTS OF PRINCIPAL AND INTEREST

Repayment
Interest
Prepayment

ARTICLE IV

PAYMENTS, ETC.

Payments
Contputations

ARTICLE V

RANKING

Ranking

ARTICLE VI

TAXES; PAYMENTS OF ADDITIONAL AMOUNTS

Payments of Additional Amounts
Tax Indemnification

Increased Costs
Treatment of Certain Refunds
Survivai

ARTICLE VI
CONDITIONS PRECEDENT TO L.OAN

Conditions

[

~ N

~]

o]

i0
10
It



45

8.01

9.01

10.01
10.02
10.03

11.01
11.02

11.03

12.01
12.02
12.03
12.04
12.05
12.06
12.07
12.08
12.09

13.01
12.02
i3.03
13.04
13.05
13.06
13.07
13.08
13.09
13.10

13,41

ARTICLE VIl
REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

Representations and Warranties

ARTICLE IX
COVENANTS

Covenants

ARTICLE X
EVENTS OF DEFAULT AND REMEDIES

Events of Default
Remedies upon Event of Default
Future Interest

ARTICLE XI
EXPENSES, INDEMNIFICATION AND REIMBURSEMENT AND FEES

Expenses
Indemnification

Fees and Expenses Payable at Closing

ARTICLE XlI
GUARANTY

Guaranty

Termination; Reinstatement

Obligations Independent

No Setoff or Deductions; Taxes; Payments
Notice of Delay of Payment

Negative Pledge

Representations and Warranties

Further Actions

Certain Waivers

ARTICLE X1l
MISCELLANEOUS

Amendments

Notices; Effectiveness; Electronic Communications
No Waiver; Cumulative Remedies; Enforcement
Assignments; Participation

[Reserved]

Counterparts; Integration

Survival of Representations and Warranties
Severability

Governing Law

No Advisery or Fiduciary Responsibility

Electronic Exceution and Recordkecping of Assignment and Certain Other Documents

15
16
16

1216
17
19

19
19
2012
2619
20
20
20
21
21

21
22
2423
24
2526
26
26
26
26
26
2621



46

13.12 USA PATRIOT Act 27

13.13  Submission to Arbitration 27

13.14  Judgment Currency 29

13.15  Administrative Agent 29.

13.16 Third Party Beneficiaries e 32

EXHIBIT A: Amortization Schedule

EXHIBIT B-1: Form of Opinion of the Attorney General (Procurador-Geral) of the
Borrower

EXHIBIT B-2: Form of Opinion of a duly authorized Attorney of the Office of the Attorney
General of the National Treasury (Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional) of
Brazil

EXHIBIT B-3: Form of Opinion of Arnold & Porter LLP, special U.S. counsel to the Borrower

' and the Guarantor

EXHIBIT C: Form of Assignment and Assumption

SCHEDULE A: nitial Public Information

SCHEDULE B: Periodic Public Information

SCHEDULE C: Fees and Expenses Payable at Closing



47..

CREDIT AND GUARANTY AGREEMENT

This CREDIT AND GUARANTY AGREEMENT (“Agreement™) is entered into as of [___],
2013, by and among THE STATE OF MARANHAO (the “Borrower”), THE FEDERATIVE REPUBLIC
OF BRAZIL (the “Guarantor”), BANK OF AMERICA, N.A,, as the lender (the “Lender™), and
WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION, as the Administrative Agent (the
“Administrative Agent™).

WITNESSETH:

WHEREAS, the Borrower has requested the Lender to make available to the Borrower a Loan in
an aggregate principal amount equal to the amount specified herein, and the Lender is willing to make
such Loan on and subject to the terms and conditions hereof;

WHEREAS, the Guarantor has agreed to guarantee the financial obligations of the Borrower to
the extent set forth herein,

WHEREAS, the Loan, this Agreement and the transactions contemplated herein have been
authorized pursuant to Maranhdo State Law No. [}, of {1, 2013 (the “State Law™), and pursuant to
Resolution No. [__], dated [ ], 2013, of the Brazilian National Senate (Senado Federaf) (“Senate
Resolution™); and

WHEREAS, the Borrower will use the proceeds of the Loan exclusively to repay certain of the
outstanding debt of the Borrower owing to the Federative Republic of Brazil, contracted pursuant to Law
No. [ Jof] l, [ 1, as amended (the “Specified Federal Debt™) at prevailing market rates.

NOW, THEREFORE, the parties hereto agree as follows:
ARTICLE |
DEFINITIONS AND ACCOUNTING TERMS

1.01  Defined Terms. As used in this Agreement, the following terms shall have the meanings
set forth below:

“Acceleration” has the meaning set forth in Section 10.02.

“Account” means the bank account of the Guarantor designated by the Borrower into which the
proceeds of the Loan will be deposited by the Lender on the Closing Date.

“Additional Amounts™ has the meaning set forth in Section 6.01(a).

“Administrative Agent” has the meaning specified in the introduction hereto, or any successor
administrative agent.

“Affiliate” means, with respect to any Person, another Person that directly, or indirectly through
one or more intermediaries, Controls or is Controlled by or is under common Control with the Person
specified.

Agreement’™ means this Credit and Guaranty Agreement.

“Amprtization Schedule™ has the meaning specified in Section 3.01.
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“Assignment and Assumption” means an assignment and assumption entered into by a Lender
and an Eligible Assignee in substantially the form of Exhibit C.

“Authorized Agent” has the meaning specified in Section 13.13(c).

“Award” has the meaning specified in Section 8.01(vi}.

“Borrowei™ has the meaning specifted in the introduction hereto.

“Brazil” means the Federative Republic of Brazil.

“Business Day” means a day, other than a Saturday, a Sunday, ot a legal holiday or a day on
which commercial banks and foreign exchange markets are authorized or obligated to close in any of the

cities of New York, NY, U.S., Sdo Paulo, Brazil or S4o Luis, Brazil.

“Central Bank of Brazil” means the Banco Central do Brasil.

“Change in law” means the occurrence, after the date of this Agreement, of any of the
following: (a) the adoption or taking effect of any law, rule, regulation or treaty, (b) any change in any
law, rule, regulation or treaty or in the administration, interpretation, implementation or application
thereof by any Governmental Authority or (¢) the making or issuance of any request, rule, guideline or
directive (whether or not having the force of law if such request, rule, guideline or directive is being
adhered to by banks generally) by any Governmental Authority; provided that notwithstanding anything
herein to the contrary, (x) any request, rule, guidance, directive, law or regulation issued under the
Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (“Dodd-Frank”) and (y) any request, ruie,
guideline, directive, law or regulation promuigated by the Bank for International Settlements, the Basel
Committee on Banking Supervision (or any successor or similar authority) or the United States
regulatory authorities, in each case pursuant to Basel Ill, shall qualify as a “Change in Law,”
notwithstanding that portions of Dodd-Frank and Basel i may pre-date this Agreement.

“Closing Date” means | ], 2013,

“Comparable Treasury Issue” means the United States Treasury security or securities selected by
an Independent Investment Banker (as defined below) as having an actual or interpolated maturity
comparable to the remaining term of the Loan to be repaid that wouid be utifized, at the time of selection
and in accordance with customary financial practice, in pricing new issues of investment grade debt
securities of a comparable maturity to the remaining term of the Loan.

“Comparable Treasury Price” means, with respect to any repayment date, (1) the average of the
Reference Treasury Dealer Quotations (as defined below) for such repayment date, after excluding the
highest and lowest such Reference Treasury Dealer Quotation or (ii) if the Guarantor obtains fewer than
four such Reference Treasury Dealer Quotations, the average of all such quotations.

“Constitution of Brazil” means the Brazilian Federal Constitution of 1988, as amended.

“Constitution of the State of Maranhdo” means the Maranhdo State Constitution of [ ], as
amended.

“Control” means the possession, directly or indirectly, of the power to direct or cause the
direction of the management or policics of a Person, whether through the ability to exercise voting
power, by contract or otherwise. “Controlling” and “Controlled” have meanings correlative thereto.
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“Default” means any event or condition that constitutes an Event of Default or that, with the
giving of any notice, the passage of time, or both, would be an Event of Defaulit.

“Dollar” and “$” mean lawful money of the United States.

“Eligible Assignee” means,_ip_gonnection with a sale artranster ab the Loan, (a) any Affiliate of
the Lender or (b) any one or more of the following: —e—) a bank, saving and loan association, investment
bank, insurance company, trust company, commercial credit corporation, pensmn plan, pensmn fund,

mutual fund, trust, fund or other legal entity,_provided that, in cach case, if the assignee (x) is (i) 8 Lryst

orany other form of special-purpose. vebicle or (ii) a trustee for any of the foregoing-in-sameetionvith-a-
'w&l*.;‘—ﬂl-iﬂﬂ-l‘ !ea—nf ihe—Lean and (v) wuH serye as g conduui for oavment under the Loan dnd l['ll.‘:

M&M@MAMH%M@%@Q
be treated as such pursuant to Section 13.04(H).

“Event of Default” has the meaning specified in Section 10.01.

“Excluded Taxes” means, with respect to the Lender or any other recipient of any payment to be
made by or on account of any obligation of the Borrower hereunder, (a) Taxes imposed on or measured
by its overall net income (however denominated), franchise Taxes imposed on it (in lieu of net income
taxes) and branch profit Taxes imposed on it, in each case, by the jurisdiction (or any political
subdivision thereof) under the Laws of which such recipient is organized or in which its principal office
is located or, in the case of the Lender, in which its applicable Lending Office is located, (b) Taxes
imposed as a result of a present or former connection between such recipient and the jurisdiction
imposing such Tax {other than connections arising from such recipient having exccuted, delivered,
become a party to, performed its obligations under, received payments under, received or perfected a
security interest under, engaged in any other transaction pursuant to or enforced this Agreement, or sold
or assigned an interest in the Loan or this Agreement) and (c) Taxes attributable to such recipient’s
failure to comply with Section 6.01(b).§

SFal Maryriny Dare’” has the meaning specificd in Scetion 3.0,

BAREE A

Indebtedness” means any Indebtedness which is payable by its terms
or at the option of its holder in any currency other than Brazilian currency.

Sty Dale™ has the-menningspeefied- in-Seclion30 1

—“Governmental Authority” means the government of Brazil, the United States, or any other
nation, or of any political subdivision thereof, whether state or local, and any agency, authority,
instrumentality, regulatory body, court, central bank or other entity exercising executive, legislative,
judicial, taxing, regulatory or administrative powers or functions of or pertaining to government
(including any supra-national bodies such as the European Union or the European Central Bank).

“Guaranteed Obligations™ has the meaning specified in Section 12.01.

“Guarantor” means Brazil, represented by its Ministry of Finance.

“Guarantor Authorized Agent™ has the meaning specified in Section 13.13(c).
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Guaranty” means the guaranty by the Guarantor of the Guaranteed Obligations and shall
include, for the avoidance of doubt, each and every provision of this Agreement that relates to the
Guarantor or the Guaranty, including all defined terms in this Section 1.01.

“Indebtedness” shall mean, without duplication, as to any Person, (a) all obligations of such
Person in respect of money borrowed and guarantees given by such Person in respect of money borrowed
by others and (b} all obligations of such Person evidenced by bonds, debentures, notes or similar
instruments.

“Indemnified Agent” has the meaning specified in Section 11.02(a).

“Indemnified Lender” has the meaning specified in Section 11.02(b).

“Indemnified Person” has the meaning specified in Section 11,02(c).

“Indemnified Taxes” means any Taxes imposed by Brazil or any political subdivision thereof or
taxing or other authority therein other than Excluded Taxes.

“Independent Investment Banker” means one of the Reference Treasury Dealers (as defined
below), appointed by the Guarantor.

“Initial Public Information” means the information described in Schedule A as posted by the
Borrower in English on the date hereof inn fuifillment of the condition in Section 7.01(e).

“Interest Payment Date” has the meaning specified in Section 3.02(c).

“Laws” means, collectively, all international, foreign, federal, state and local statutes, treaties,
rules, guidelines, regulations, ordinances, codes and administrative or judicial precedents or authorities,
including the interpretation or administration thereof by any Governmental Authority charged with the
enforcement, interpretation or administration thereof, and all applicable administrative orders, directed
duties, requests, licenses, authorizations and permits of, and agreements with, any Governmental
Authority, in each case whether or not having the force of law, provided that, if not having the force of
law and if with reference to a bank, it is being adhered to by banks generally.

“Lender” has the meaning specified in the introduction hereto, and such party’s respective
assigns.

113

Lending Office” means the office or offices of the Lender as the Lender may from time to time
notify the Administrative Agent and the Borrower,

“Loan” has the meaning set forth in Section 2.01.

“l.oan Commitment™ has the meaning set forth in Sectign 2.01.

“Make-Whole Amount™ has the meaning set forth in Section 3.03(c).

2

“Obligations” means all advances to, and debts, liabilities and payment obligations of, the
Borrower arising under this Agreement, in each case whether direct or indirect (including those acquired
by assumption), absolute or contingent, due or to become due, now existing or hereafter arising,

“Qther Connection Taxes” means Taxes imposed as a result of a present or future conneclion
between the Lender and the jurisdiction imposing such Tax other than connections arising from the
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Lender having executed, delivered, become a party to, performed its obligations under, received payment
under, received or perfected a security interest under, engaged in any other transaction pursuant to, or
enforced this Agreement.

“Other Taxes™ means all present or future stamp or documentary taxes or any other court, excise
ot property taxes, charges or similar levies imposed by Brazil or any political subdivision thereot or
taxing or other authority therein and arising from any payment made under an applicable document or
from the execution, delivery or enforcement of, or otherwise with respect to an applicable document
except any such taxes that are Other Connection Taxes imposed with respect to an assignment (other than
an assignment following an Event of Default).

“Participant” has the meaning specified in Section 13.04(d).

“Participation” has the meaning specified in Section 13.04(d).

“Payment Account” means the segregated non-interest bearing trust account maintained with
Wilmington Trust, N.A., Wilmington, DE, ABA# [031100092], Acct No. [___], Acct Name: Corporate
Capital Markets, Reference: Maranh3o, or such other account of the Administrative Agent in the United
States of America as from time to time may be designated by the Administrative Agent to the Borrower
in writing.

“Periodic Public Information” means the information described in Schedule B as posted by the
Borrower on the date hereof and the information posted from time to time thereafter in accordance with
Section 9.01(ix).

“Person” means any natural person, corporation, limited liability company, trust, joint venture,
association, company, partnership, Governmental Authority or other entity.

“Post-Default Rate” means, in the case of any overdue principal, interest, or other amount on or
in respect of the Loan, a rate per annum which is equal to the sum of 1% per annum over and above the
interest rate otherwise applicable to the Loan.

“Private External Indebtedness™ means any Indebtedness of the Guarantor, other than obligations
of the Guarantor evidenced by bonds, debentures, notes or similar instruments, for or in respect of
amounts borrowed or raised under any loan or credit facility or guarantee incurred which is payable by its
terms or at the option of its holder in any currency other than Brazilian currency.

“Reference Treasury Dealer” means Merrill Lynch, Prerce, Fenner & Smith Incorporated and
four other dealers selected by the Guarantor, or their affiliates which are primary United States
government securities dealers, and their respective successors; provided that if any of the foregoing shali
cease to be a primary United States government securities dealer in New York City (a “Primary Treasury

Dealer”), the Guarantor will substitute therefor another Primary Treasury Dealer.

“Reference Treasury Dealer Quotation” means, with respect to each Reference Treasury Dealer
and any repayment date, the average, as determined by the Guarantor, of the bid and asked prices for the
Comparable Treasury Issue (expressed in each case as a percentage of its principal amount) quoted in
writing to the Guarantor by such Reference Treasury Dealer at 3:30 pm New York time on the third
business day preceding such repayment date.

“Register™ has the meaning specified in Section 13.04(c).
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“ROF” means the Declaratory Registry of Financial Operations (Registro Declaratdrio de
Operagdes Financeiras) on the Information System of the Central Bank of Brazil.

“Senate Resolution™ has the meaning specified in the introduction hereto.

“Specified Federal Debt” has the meaning specified in the introduction hereto.

“State L.aw” has the meaning specified in the introduction hereto.

“Taxes” means all present or future taxes, levies, imposts, duties, deductions, withholdings
(including backup withholding), assessments, fees or other charges imposed by any Governmental
Authority, including any interest, additions to tax or penalties applicable thereto.

(11

Treasury Rate” means, with respect to any repayment date, the rate per annum equal to the
semi-annual equivalent yield to maturity or interpolated maturity of the Comparable Treasury Issue,
assuming a price for the Comparable Treasury Issue (expressed as a percentage of its principal amount)
equal to the Comparable Treasury Price for such repayment date.

“United States™ and “LLS.” means the United States of America (including the States thereof and
the District of Columbia) and its territories, its possessions and other areas subject to its jurisdiction.

“UJSA Patriot Act” has the meaning specified in Section [3.12,

1.02  Other Interpretive Provisions. With reference to this Agreement, unless otherwise
specified herein:

(a) The definitions of terms herein shall apply equally to the singular and plural
forms of the terms defined. Whenever the context may require, any pronoun shall include the
corresponding masculine, feminine and neuter forms. The words “include,” “includes” and “including”
shall be deemed to be followed by the phrase “without limitation.” The word “will” shall be construed to
have the same meaning and effect as the word “shall.” Unless the context requires otherwise, (i) any
definition of or reference to any agreement, instrument or other document shall be construed as referring
to such agreement, instrument or other document as from time to time amended, supplemented or
otherwise modified (subject to any restrictions on such amendments, supplements or modifications set
forth herein), (ii) any reference herein to any Person shall be construed to include such Person’s
successors and assigns, (iii) the words “herein,” “hereof” and “hereunder,” and words of similar import
when used herein, shall be construed to refer to this Agreement in its entirety and not to any particular
provision thercof, (iv) all references herein to Articles, Sections, Exhibits and Schedules shall be
construed to refer to Articles and Sections of, and Exhibits and Schedules to, this Agreement, and (v) any
replacing or interpreting such law and any reference to any law or regulation shall, unless otherwise
specified, refer to such law or regulation as amended, modified or supplemented from time to time.

(b) In the computation of periods of time from a specified date to a later specified
date, the word “from” means “from and including;” the words “to” and “until” each mean “to but
excluding;” and the word “through”™ means “to and including.”

(c) Section headings herein are included for convenience of reference only and shall
not affect the interpretation of this Agreement.

1.03  Times of Day. Unless otherwise specified, all references herein to times of day shall be
references to New York time (daylight or standard, as applicable).
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ARTICLE Il
THE COMMITMENT

2.01  Loan. The Lender agrees, on and subject to the terms and conditions of this Agreement,
upon satisfaction of the conditions precedent set forth in Article VII, to make one term loan to the
Borrower in the amount of US§| ] (the “Loan™) on the Closing Date, by crediting the Account with
an amount representing the aggregate principal amount of the Loan (the “Loan Commitiment”). Amounts
repaid or prepaid with respect to the Loan may not be reborrowed.

2.02  Evidence of Loan. The Loan shall be evidenced by one or more accounts or records
maintained by the Lender in the ordinary course of its business. The accounts or records maintained by
the Lender shall be prima facie evidence of the amount of the Loan and the interest and payments
thereon. Any failure to so record or any error in doing so shall not, however, limit or otherwise affect the
obligation of the Borrower hereunder to pay any amount owing with respect to the Obligations.

ARTICLE Il
PAYMENTS OF PRINCIPAL AND INTEREST

3.01  Repayment. The Borrower unconditionally promises to repay to the Administrative
Agent for the benefit of the Lender the aggregate principal amount of the Loan outstanding semi-annually
in arrears in accordance with the amortization schedule attached hereto as Exhibit A (the “Amortization

Schedule™) and ending on | , 200__J (the “Final Maturity Date™); provided, however, that the final
principal installment of the Loan shall be repaid on the Final Maturity Date and in any event shall be in
an amount equal to the aggregate principal amount of the Loan outstanding on such date.

3.02  Interest.

(a) Interest Generally. The Borrower agrees to pay to the Administrative Agent for
the benefit of the Lender interest on the unpaid principal amount of the Loan for the period from the
Closing Date until the date such Loan shall be paid in full at the rate of 4.0% per annum.

) Default Interest. Notwithstanding the foregoing, if the Borrower fails to make
any payment of principal or interest, or any other payment on or in respect of the Loan, on or before its
due date as specified in this Agreement or as notified to the Borrower, the Borrower agrees to pay to the
Administrative Agent for the benefit of the Lender interest at the Post-Default Rate on such overdue
amounts to the fullest extent permitted by applicable law from the due date until paid in full.

{c) Interest Payment Dates. Accrued interest on the Loan shall be payable
semiannually in arrears on [ ] and { of each year (each, an “Interest Payment Date™),
commencing on [ ], 2013, provided that interest payable at the Post-Default Rate shall be payable
from time to time on demand or, in the event of an Acceleration, as set forth in Sections 10.02 and 10.03.

3.03 Prepayment.

(a) If (i) the Borrower becomes aware that it is unlawful for the Borrower to perform
any of its obligations under this Agreement, (ii) this Agreement ceases to be in full force and effect or
(111} any of the rights of the Lender or the Administrative Agent under this Agreement are or will be
deferred or subordinated or are or will be extinguished or become unenforceable for any reason, the
Borrower shall immediately notify the Lender and the Admintstrative Agent in writing of such event or
circumstance.  Upon its receipt of any such notice, the Lender may, at its option, require that the
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Borrower repay within 30 days the aggregate principal amount of the Loan outstanding at a price equal to
100% of the aggregate principal amount of the Loan outstanding, plus accrued and unpaid interest, if any,
up to, but not including the date of repayment.

(b) If any Law has made it unlawful, or any Governmental Authority purporting to
have jurisdiction over the Lender has asserted that it is unlawful, for the Lender to make, maintain or
fund the Loan or to perform any of its obligations under this Agreement, then the Lender shall
immediately notify the Borrower and the Administrative Agent of such event or circumstance. Upon the
issuance of any such notice, the Lender, or the Administrative Agent on behalf of the Lender, may, at its
option, require that the Borrower repay within 60 days the aggregate principal amount of the Loan
outstanding at a price equal to 100% of the aggregate principal amount of the Loan outstanding, plus
accrued and unpaid interest, if any, up to, but not including the date of repayment; provided that, before
giving any such notice, the Lender agrees to use commercially reasonable efforts (consistent with its
internal policy and legal and regulatory restrictions) to (A) assign the loan pursuant to Section 13.04 if
such assignment would atlow the Loan to remain outstanding pursuant to its terms, or (B) designate a
different Lending Office if such designation would allow the Lender to make and maintain its Loan
hereunder, and for either of the foregoing, would not, in the reasonable judgment of the Lender, be
disadvantageous to the Lender.

(c) The Borrower may, at its option, upon giving not less than 30 days’ notice to the
Lender and the Administrative Agent, repay the Loan, in whole but not in part, at any time or from time
to time prior to the Final Maturity Date, at a price equal to 100% of the aggregate principal amount of the
Loan outstanding, plus the Make-Whole Amount (as defined below), plus accrued and unpaid interest, if
any, up to, but not including the date of repayment. “Make-Whole Amount” means the excess of (i) the
sum of the present values of each remaining scheduled payment of principal and interest on the Loan
{exclusive of interest accrued to the date of repayment), discounted to the repayment date on a
semi-annual basis (assuming a 360-day year consisting of twelve 30-day months) at the Treasury Rate
plus 25 basis points over (i) the aggregate principal amount of the Loan outstanding.

ARTICLE IV
PAYMENTS, ETC.

4.01 Payments.

(a) Payments Generally. Each payment of principal, interest and other amounts to
be made by the Borrower to the Administrative Agent for the benefit of the Lender under this Agreement
shall be made in U.S. Dollars, in immediately available funds, without condition or deduction for any
counterclaim, defense, recoupment or set off, to the Payment Account (or such other bank account of the
Administrative Agent notified by the Administrative Agent to the Borrower in writing at least three
Business Days prior to the applicable payment date) not later than 6:00 p.m. New York time on the
Business Day immediately prior to the date on which such payment shall become due. 1n the event that
any amounts other than scheduled principal and interest and Additional Amounts related thereto are due,
by no later than the Business Day immediately preceding the relevant date for any such payment, the
Borrower shall notify the Lender and the Administrative Agent in writing of such payment, including the
amounts of each component thereof.

{b) Non-Business Days. If any payment under this Agreement is stated to be due on
a day that is not a Business Day, then such date shall be extended to the next Business Day (without any
additional interest being payable as a result of such delay).
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(c) Place of Payment. The place of payment shall be in the City of New York, State
of New York, United States of America or such other place in the United States of America that the
Administrative Agent designates.

402  Computations. Interest on the Loan shall be computed on the basis of a 360 day year of
twelve 30 day months.

ARTICLE V
RANKING
5.01 Ranking. All claims under the Loan are direct, unsecured, unconditional and

unsubordinated obligations of the Borrower and shall rank pari passu in right of payment with all other
present and future unsecured and unsubordinated Foreign Currency Indebtedness of the Borrower (other

than obligations preferred by statute or by operation of Law).

ARTICLE VI
TAXES; PAYMENTS OF ADDITIONAL AMOUNTS

6.01 Payments of Additional Amounts.

(a) All payments of principal, premium, interest or any other amount by, at the
direction of or on behalf of the Borrower under this Agreement will be made free and clear of, and
without deduction or withholding for or on account of, any Taxes, unless such Taxes are required by
applicable law to be deducted or withheld. If any such Taxes are required to be deducted or withheld, the
Borrower will pay such additional amounts (“Additional Amounts”) in respect of Indemnified Taxes as
may be necessary to ensure that the amounts received by the Administrative Agent and the Lender, as
applicable, after such withholding or deduction of Indemnified Taxes (including Indemaified Taxes
required to be deducted or withheld on amounts payable under this Section 6.01(a)) will equal the
respective amounts that would have been received under this Agreement in the absence of such
withholding or deduction.

(b) If the Lender is entitled to an exemption from or reduction of withholding Tax
with respect to payments made under this Agreement, then the Lender shall deliver to the Borrower, at
the time or times reasonably requested by the Borrower, such properly completed and executed
documentation reasonably requested by the Borrower as will permit such payments to be made without
withholding or at a reduced rate of withholding. Notwithstanding anything to the contrary in the
preceding sentence, the completion, execution and submission of such documentation shall not be
required if such completion, execution or submission would subject the Lender to any material
unreimbursed cost or expense or would materially prejudice the legal or commercial position of the
Lender, nor shall anything herein be construed to require the Lender to make available its Tax returns (or
other information related to its Tax returns that it deems confidential) to the Borrower or any other
Person.

(c) Without limiting the provisions of Section 6.01(a) above, the Borrower shall
timely pay any Other Taxes imposed on or with respect to this Agreement to the relevant Governmental
Authority in accordance with applicable law.

6.02  Tax Indemnification. The Borrower shall, without duplication of any amounts payable
under Section 6.01, and does hereby agree to, indemnify the Administrative Agent and the Lender, as
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applicabte and shall make payment to the Administrative Agent or the Lender, as applicable, upon
demand in respect thereof for the full amount of any Indemnified Taxes or Other Taxes (including
Indemnified Taxes or Other Taxes imposed or asserted on or attributable to amounts payable under this
Section 6.02) payable or paid by the Borrower, the Administrative Agent or the Lender or required to be
withheld or deducted from a payment to the Administrative Agent or the Lender, and any penalties,
interest and reasonable and documented expenses arising therefrom or with respect thereto, whether or
not such Indemnified Taxes or Other Taxes were correctly or legally imposed or asserted.

6.03 Increased Costs.

(a) Increased Costs Generally. H any Change in Law shall:

(i) impose, modify or deem applicable any reserve, special deposit,
compulsory loan, insurance charge or similar requirement against assets of, deposits with or for
the account of, or credit extended or participated in by, the Lender; or

(it) change the basis of taxation of payments to the Lender in respect thereof
(except for taxes covered by Section 6.01 or 6.02 and the imposition of, or any change in the rate
of, any Excluded Tax payable by the Lender);

and the result of any of the foregoing shall be to increase the cost to the Lender of making or maintaining
the Loan, or to reduce the amount of any sum received or receivable by the Lender hereunder (whether of
principal, interest or any other amount) then, upon request of the Lender, the Borrower will pay to the
Lender such additional amount or amounts duly justified and documented as will compensate the Lender
for such-additional costs incurred or reduction suffered; provided that the Lender determines in good
f’nth ~such increased costs cannot be avoided by it taking reasonable measures available to it and,
provided further that the Lender will make commercially reasonable efforts to (A} assign the loan
pufnsuant to Section 13.04 if such assignment would allow the Loan to remain outstanding pursuant to its
terms without such additional costs or (B) designate a different Lending Office if such designation would
allow the Lender to make and maintain its Loan hereunder without such additional costs, and for either of
the foregoing, would not, in the reasonable judgment of the Lender, be disadvantageous to the Lender.

(b) Certificates for Reimbursement. A certificate of the Lender setting forth the
amount or amounts necessary to compensate the Lender or its holding company, as the case may be, as
specified in subsection (a) of this Section and delivered to the Borrower shall be conclusive absent
manifest error. 'The Borrower shall pay the Lender the amount shown as due on any such certificate
within 10 Business Days after receipt thereof.

(c) Delay in Requests. Failure or delay on the part of the Lender to demand
compensation pursuant to the foregoing provisions of this Section shall not constitute a waiver of the
Lender’s right to demand such compensation, provided that the Borrower shall not be required to
compensate the Lender pursuant to the foregoing provisions of this Section for any increased costs
meurred or reductions suffered more than nine months prior to the date that the Lender notifies the
Borrower of the Change in Law giving rise to such increased costs or reductions and of the Lender’s
intention to claim compensation therefor (except that, if the Change in Law giving rise to such increased
costs or reductions is retroactive, then the nine-month period referred to above shall be extended to
include the period of retroactive effect thereof).

6.04  Tdreatment of Certain Refunds. If the Lender or the Administrative Agent determines, in
its sole discretion exercised in good faith, that it has actually received a refund of any Taxes as to which
it has been indemnified pursuant to this Article VI {and the Lender or the Administrative Agent, as
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applicable, is permitted to retain such refund), it shall pay to the Borrower an amount equal to such
refund (but only to the extent of indemnity payments made under this Atticle V1 with respect to the
Taxes giving rise to such refund), net of al! out-of-pocket expenses (including Taxes) of the Lender or
the Administrative Agent, as applicable, and without interest (other than any interest paid by the refevant
Governmenta! Authority with respect to such refund). The Borrower, upon the request of the Lender or
the Administrative Agent, as applicable, shall repay to the Lender or the Administrative Agent, as
applicable, the amount paid over pursuant to this Section 6.04 (plus any penalties, interest or other
charges imposed by the relevant Governmental Authority) in the event that the Lender or the
Administrative Agent, as applicable, is required to repay such refund to such Governmental Authority.
Notwithstanding anything to the contrary in this Section 6.04, in no event will the Lender or the
Administrative Agent be required to pay any amount to the Borrower pursuant to this Section 6.04 if the
payment of such amount would place the Lender or the Administrative Agent in a less favorable net
after-Tax position than the Lender or the Administrative Agent would have been in if the indemnification
payments giving rise to such refund had never been paid. This paragraph shall not be construed to
require the Lender or the Administrative Agent to make available its Tax returns (or any other
information relating to its Tax returns that it deems confidential) to the Borrower or any other Person.

6.05  Survival. All of the Borrower’s indemnification obligations under this Article VI shall
survive termination of the Loan and repayment of all other Obligations hereunder.

ARTICLE VI
CONDITIONS PRECEDENT TO LOAN

7.01  Conditions. The obligation of the Lender to make the Loan hereunder on the Closing
Date is subject to satisfaction of the following conditions precedent:

(a) no Default shall have occurred and be continuing;

(b) the representations and warranties made by the Borrower in Article VIII and by
the Guarantor in Article XII shall be true and complete in all respects on and as of the Closing Date;

(c) no moratorium shall have been declared in respect of any Foreign Currency
Indebtedness of the Borrower or the Guarantor and no restriction or requirement not currently in effect
shall have been imposed, whether by legislative enactment, decree, regulation or otherwise, that limits
the availability or the transfer of foreign exchange by the Borrower or the Guarantor;

(d) the Borrower shall have paid the fees and expenses of the Lender as set forth in
Section 11.03 hereto; and

(e) the Borrower shall have prepared and posted to its website (http.//| ) the
Initial Public Information.

() the Lender shall have received the following documents, each of which shall be
originals or electronic copies (followed promptly by originals) unless otherwise specified, each properly
executed and dated the Closing Date (or, in the case of certificates of governmental officials (other than
those of the Borrower), a recent date before the Closing Date) and each in form and substance
satisfactory to the Lender:

(1} counterparts of this Agreement, each duly executed by the Borrower and
by the Guarantor, represented by their respective legal representatives;
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(ii) an opinion, dated the Closing Date, of the Attorney General
{Procurador-Geral) of the Borrower, as to the matters set forth in Exhibit B 1;

(iii)  an opinion, dated the Closing Date, of a duly authorized Attorney of the
Office of the Attorney General of the National Treasury (Procuradoria-Geral du Fazenda
Nacional) of Brazil as to the matters set forth in Exhibit B-2;

(iv)  an opinion, dated the Closing Date, of Arnold & Porter LLP, special
U.S. counsel to the Borrower and the Guarantor, as to the matters set forth in Exhibit B-3;

(v) an opinion, dated the Closing Date, of Machado, Meyer, Sendacz e
Opice Advogados, special Brazilian counsel to the Lender;

(vi) an opinion, dated the Closing Date, of Milbank, Tweed, Hadley &
McCloy LLP, special U.S. counsel to the Lender; and

(vii)  a copy of the authorization issued by the Federal Senate of Brazil for the
Borrower to incur the Loan and to execute, deliver and perform this Agreement,

ARTICLE VIII
REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

8.01  Representations and Warranties. The Borrower represents and warrants that:

(i) Authorization. The execution, delivery and performance by the Borrower of this
Agreement has been duly authorized by the Borrower, including pursuant to the State Law,

(i) Governmental Authorization; Other Consents. No approval, consent, exemption,
authorization, or other action by, or notice to, or filing with, any applicable Governmental
Authority or any other Person is necessary or required in connection with (a) the execution,
delivery or performance by, or enforcement against, the Borrower of this Agreement, or for the
consummation of the transactions contemplated herein or (b) the exercise by the Lender or any
other party hereto of its rights under this Agreement, except for (1) the registration of the main
ftnancial terms of the Loan under the ROF prior to the remittance of funds for the payment of
any amounts due and payable hereunder, (I} registration with the Central Bank of Brazil of the
schedule of payments in connection with the Loan, afier the entry of the related proceeds into
Brazil, (lil) any amendment to the ROF that may be required pursuant to Central Bank of
Brazil’s regulations to enable the Borrower to remit payments abroad in foreign currency under
the Loan other than original scheduled payments of principal, interest, commissions, costs and
expenses contemplated by the relevant ROF and (IV) any other approvals, authorizations, or
other actions, notices or filings that have been obtained or completed prior to the date hereof.

(iii) Binding Effect. This Agreement has been duly executed and delivered by the
Borrower. This Agreement constitutes a legal, valid and binding obligation of the Borrower,
enforceable against the Borrower in accordance with its terms.

(iv) Enforceability. To ensure the legality, validity, enforceability, priority or
admissibility in evidence in Brazil of this Agreement, it is not necessary that this Agreement or
any other documents or instrument be registered, recorded or filed with any court or other
authority in Brazil (other than the translation thereof in accordance with Section 8.01{v) and the
publication of a summary thereof th accordance with Section 9.01(viii)).
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(v) Proper Legal Form. This Agreement is in proper legal form under the laws of
Brazil for the enforcement thereof against the Botrower and does not contain any provision that
is contrary to Brazilian law or public policy under the laws of Brazil, provided that, for the
enforceability of this Agreement before Brazilian courts: (i) the signatures of the partics signing
this Agreement outside Brazil must be notarized by a notary public qualified as such under the
laws of the place of signing and the signature of such notary public must be authenticated by a
Brazilian consular officer at the corresponding Brazilian consulate and (ii) this Agreement must
be translated into Portuguese by a sworn translator and a summary published thereof in
accordance with Section 9.01(viii)). Al formalities required in Brazil for the validity and
enforceability of this Agreement have been completed, except as contemplated by the preceding
sentence. :

(vi) Choice of Law; Consent to Jurisdiction; Appointment of Agent for Service of

Process. (A) The agreement of the Borrower that this Agreement shall be governed by, and
construed in accordance with, the laws of the State of New York would be recognized and
effective in the courts of Brazil in any action or proceeding arising out of or relating to this
Agreement. (B) (i) The submission of the Borrower pursuant to Section 13.13, to arbitral
proceedings in New York, New York, and (ii) the appointment of the Authorized Agent (as
defined herein) as its authorized agent for the purposes described in Section 13.13(c) are each
valid and legally binding on the Borrower. (C) Any award (an “Award”) of an arbitral tribunal
under or pursuant to the provisions of Section 13.13 that conforms with Brazilian public policy
will be enforceable against the Borrower in the Federal courts of Brazil without reexamination of
the merits if such Award is ratified by the Superior Court of Justice of Brazil. Such ratification
can be obtained if such award: (i) fulfils all formalities required for the enforceability thereof
under the laws of the country where the same was granted; (ii) was issued by a competent arbitral
tribunal after service of process upon the parties to the action as is required by the rules of such
arbitral tribunal; (iii) is not subject to appeal; (iv) was authenticated by a Brazilian consulate in
the country where the same was issued; and (v) does not offend Brazilian national sovereignty,
public policy or good morals and is not against the principles of Brazilian public policy as set
forth in Brazilian Decree Law No. 4.657, dated September 4, 1942, (I}) Service of process
effected in the manner set forth in Section_13.13(c) will be effective to confer valid personat
jurisdiction over the Borrower to the extent of any action referred to in Section 13.13.

(vii)  Full Faith and Credit; Ranking. The full faith and credit of the Borrower has
been pledged for the due and punctual payment of amounts due with respect to the Loan and all
other financial Obligations; the payment obligations of the Borrower hereunder are and will at all
times be direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the Borrower,
ranking pari passu in right of payment with all other present and future unsecured and
unsubordinated Foreign Currency Indebtedness of the Borrower.

(viii) Litigation. There are no legal or governmental actions, suits, arbitrations or
proceedings pending to which the Borrower is a party which, if determined adversely to the
Borrower, would individually or in the aggregate have a material adverse effect on the financial,
economic or fiscal condition of the Borrower or its ability to perform its obligations under this
Agreement; and, to the best of the Borrower’s knowledge, no’such actions, suits, arbitrations or
proceedings are threatened which, if determined adversely to the Borrower, would individually
or in the aggregate have a material adverse effect on the financial, economic or fiscal condition
of the Borrower or its ability to perform its obligations under this Agreement.

(ix) No Default: No Conflict. The Borrower is not in default in the payment of
principal, interest or any other amount owing on any obligation in respect of any Indebledness
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and the Borrower has not received any notice of default or acceleration with respect to any
obligation in respect of any Indebtedness, in each case or in the aggregate, which would have a
material adverse effect on the financial, economic or fiscal condition of the Borrower or its
ability to perform its obligations under this Agreement. The compliance by the Borrower with all
of the provisions of the this Agreement and the consummation of the transactions herein
contempiated will not conflict with or result in a breach of any of the terms or provisions of, or
constitute a default under, the Constitution of Brazil, as amended to the date hereof, the
Constitution of the State of Maranh#o, as amended to the date hereof, any statutes, laws, decrees
or regulations of Brazil or the State of Maranh&o.

{x) Absence of Immunity. The Borrower hereby represents and warrants that it has
no right to immunity, on the grounds of sovereignty or otherwise, from the service of process or
jurisdiction or any judicial proceedings of any competent court located in Brazil or from
execution of any judgment in Brazil with respect to its obligations or any other matter under or
arising out of or in connection with this Agreement (except for the limitation on alienation of
public property referred to in Article 100 of the Civil Code of Brazil) or from the execution or
enforcement in Brazil of any arbitral decision and to the extent that the Borrower is or becomes
entitled to any such immunity with respect to the service of process or jurisdiction or any judicial
proceedings of any competent court located in Brazil, it does hereby and will irrevocably and
unconditionally agree not to plead or claim any such immunity with respect to its obligations or
any other matter under or arising out of or in connection with this Agreement.

(x1}  Legality of the Loan. The Loan has been duly authorized pursuant to the State
Law and pursuant to the Senate Resolution.

(xii)  Legality of Appointment of Lender. The selection of the Lender and the

execution of this Agreement were conducted in accordance with applicable law.

(xiii} The Public Information. The Initial Public Information of the Borrower as of the
date hereof is derived from a publication of, or supplied by, the Borrower or one of its agencies
or instrumentalities and is provided on the authority of that publication as a public official
document of the Borrower or on the authority of the [Secretary of Finance] of the State of

Maranhio, | -

ARTICLE IX
COVENANTS

9.01  Covenants. The Borrower covenants and agrees that, so long as the Loan is outstanding

and until payment in full of all amounts payable by the Borrower hereunder and payment of all other
Obligations:

(i) Performance of Obligations. The Borrower shall pay all amounts owed by it and
comptly with all its other obligations under ihe terms of this Agreement in accordance with the
terms hereof.

(i) Maintenance of Approvals. The Borrower shall duly obtain and maintain in fult
force and effect all governmental approvals, consents or licenses of any Governmental Authority
having jurisdiction over it or the transactions contemplated herein, as well as of any third party
under any agréement to which the Borrower may be subject, in connection with its exccution,
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delivery and performance of this Agreement or the validity or enforceability of this Agreement or
the performance of the transactions contemplated herein.

. (iii)  Notice of Certain Events. The Borrower shall promptly deliver to the Lender
and the Administrative Agent upon becoming aware of any Default under this Agreement a
notice setting forth the nature of such Default and what action the Borrower proposes to take in
respect thereof.

(iv) Further Actions. The Borrower shall, at its own cost and expense, satisfy any
condition or take any action (including the obtaining or effecting of any necessary consent,
approval, authorization, exemption, filing, license, order, recording or registration) at any time
required, as may be necessary or (in the reasonable opinion of, and as requested by, the
Administrative Agent) advisable (provided such request is in compliance with applicable law), in
accordance with applicable laws and/or regulations, to be taken, fulfilled or done in order (a) to
enable the Borrower to lawfully enter into, exercise its rights and perform and comply with its
obligations under this Agreement, (b) to ensure that the Borrower’s obligations under this
Agreement are legally binding and enforceable, (c) to make this Agreement admissible in
evidence in the courts of Brazil or in any arbitral proceeding as set forth in Section 13.13, (d) to
enable the Lender and/or the Administrative Agent to exercise and enforce in such courts or
before such arbitral tribunal its rights under this Agreement and any other documents entered
into in connection therewith to which it is a party and (e) to ensure that the Guaranteed
Obligations are guaranteed by the Guarantor,

v) Maintenance of Ranking. The Borrower shall ensure that its obligations under
the Loan will at all times rank at least pari passu in right of payment with all other present and
future unsecured and unsubordinated Foreign Currency Indebtedness from time to time
outstanding of the Borrower.

(vi) Use of Proceeds. The proceeds from the Loan shall be used by the Borrower
exclusively to repay the Specified Federal Debt; provided that neither the Administrative Agent
nor the Lender shall have any responsibility as to the use of any of such proceeds.

(viiy ROF. The Borrower shall obtain and maintain the ROF to enable the Borrower
to remit payments abroad in foreign currency under the Loan.

(viii)  Translation and Publication. The Borrower shall ensure that not later than 60
days from the Closing Date (i) this Agreement is translated into Portuguese by a sworn translator,
and (ii) a summary of this Agreement is published in the State of Maranhdo Official Gazette.

(ix) Continuing Provision of Financial_Information. The Borrower shall until the
Final Maturity Date, in respect of the Periodic Public Information withinn 30 days after the end of
each four-month period, post copies on the Borrower’s website (hitp://[__ ) of the Periodic
Public Information. The obligation to provide Periodic Public Information will commence on

[ 12013,

ARTICLE X
EVENTS OF DEFAULT AND REMEDIES

10.01  Lvents of Default. Any of the following shall constitute an Event of Default:
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(a) the Lender does not receive payment of all or any amounts when due and
payable under this Agreement, whether at its scheduled date or upon prepayment or otherwise within 30
days after the due date thereof and in the place of payment and currency of payment as originally agreed;

(b) the Borrower or the Guarantor fails to perform or observe any other covenant or
agreement on its part to be performed or observed (other than as specified in Section 10.01(a) above)
contained in this Agreement and such failure continues for 60 days after notice of such default has been
given to the Borrower and the Guarantor by the Lender;

(c) any representation, warranty or certification made or deemed made by or on_
behaif of the Borrower or the Guarantor shall be incorrect or misleading in any material respect when'
made or deemed made;
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(d) fe)-a moratorium is declared in respect of or affecting all or any part of the_
Private External Indebtedness of the Guarantor (that in any case does not expressly exclude the Loan and
that is materially prejudicial to the interests of the Lender) or the Guarantor is unable as a result of any
restriction or requirement imposed, whether by decree, regulation, legislative enactment or otherwise,
that limits the ability of the Guarantor or the availability or the transfer of foreign exchange to make
payments on its Foreign Currency Indebtedness; or

(e) €3-(i) any material provision of this Agreement, at any time after its execution
and delivery and for any reason other than as expressly permitted hereunder, ceases to be in full force and
effect; or (ii) the Borrower contests in any manner the validity or enforceability of any material provision
of this Agreement or denies that it has any liability or obligation under any provision of this Agreement,
or purports to revoke, terminate or rescind any provision of this Agreement; or (iii) the Guarantor
contests in any manner the validity or enforceability of any material provision of this Agreement or
denies that it has any liability or obligation under any provision of this Agreement, or purports to revoke,
terminate or rescind any provision of this Agreement; provided that no Event of Default shall have
occurred in respect of clause (ii} if within 30 days of notice to the Guarantor from the Administrative
Agent or the Lender of the Borrower’s contest, denial, revocation, termination or rescission, the
Guarantor affirms by notice to the Lender or Administrative Agent the validity and enforceability of this
Agreement and its intention to continue to honor the Guaranteed Obligations. For purposes of this
Section 10.01 (&), references to the Borrower shall exclude the Ministério Publico.

10.02  Remedies upon Event of Default. Upon the occurrence and continuation of any Event of
Default, the Lender may, by notice to the Borrower and the Administrative Agent, (i} assign the Loan in
accordance with and subject to Section 13.04 and/or (ii) declare the Loan, all interest thereon and all
other amounts payable under this Agreement to be forthwith due and payable (an “Acceleration™);
whereupon the Loan, all such interest and all such amounts shall become and be forthwith due and
payable in U.S. Dollars without presentment, demand, protest or further notice of any kind, all of which
are expressly waived by the Borrower; provided, however, that any time after an Acceleration has
occunred and before a judgment for payment of the maney due has been obtained by the Lender, the
Lender, by notice to the Borrower, may rescind and annul such Acceleration if (i) the rescission would
not conflict with any judgment or decree of a court of competent jurisdiction, (ii) all existing Events of
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Default, other than the non-payment of the principal of the Loan and interest on the Loan that have
become due solely by such Acceleration, have been cured or waived, and (iii) no such rescission shall
affect any subsequent Default or impair any right consequent thereon.

10.03 Future Interest. WNotwithstanding the foregoing, in the event of an Acceleration and
without limiting any rights or remedies of the Lender or the Administrative Agent, (i) interest shall
continue to accrue as set forth in Section 3.02 (including interest calculated at the Post-Default Rate on
overdue amounts according to Section 3.02(b)), on unpaid principal, interest and any other amounts
payable on or in respect of the Loan.

ARTICLE XI
EXPENSES, INDEMNIFICATION AND REIMBURSEMENT AND FEES

11.01 Expenses. The Borrower shall pay or reimburse, without duplication, all documented
fees, out of pocket costs and expenses incurred by the Lender or the Administrative Agent (including the
~ fees, charges and disbursements of any counsel for the Lender or the Administrative Agent) in the
performance of this Agreement and in the preparation, negotiation, execution, delivery and performance
of any amendments, modifications or waivers of the provisions of this Agreement, and in connection with
the enforcement or protection of their rights (i) in connection with this Agreement, including their rights
under Section 11.0]1 and Section 11.02, or (ii) in connection with the Loan made hereunder, including all
such documented out-of-pocket costs and expenses incurred during any workout, assignment,
restructuring or negotiations in respect of the Loan; provided it is understood that any amounts payable to
the Administrative Agent on the Closing Date pursuant to any fee letter between the Lender and the
Administrative agent shall be included in the amounts payable to the Lender pursuant to Section 11.03.

[1.02 Indemnification.

(a) The Borrower agrees to indenmnify the Administrative Agent and its respective
officers, members, partners, directors, employees, attorneys, agents, Controlling Persons, successors and
assigns (each, an “Indemnified Agent”) for, and hold each of them harmless against, any and all
documented losses, claims, damages, liabilities, costs and related expenses (including attorneys’ fees and
disbursements and settlement costs), joint or several, incurred by them or asserted against them by any
third party or by the Borrower or any other Person, arising out of or in connection with or as a result of
(A} (i) this Agreement or the execution and delivery hereof or of any other agreement or instrument
contemplated hereby to which the Borrower or Guarantor is a party, the performance of the parties hereto
of their respective obligations hereunder or the consummation of the transactions contemplated hereby
and (ii) the transactions contemplated by the foregoing regardless of whether any such Indemnified
Agent is a party thereto, or (B) any actual or prospective claim, litigation, investigation or proceeding
relating to any of the foregoing, whether based on contract, tort or any other theory, whether brought by a
third party or by the Borrower or any other Person, and regardless of whether any Indemnified Agent is a
party thereto, and to reimburse each such Indemnified Agent upon demand for any fees and
disbursements of counsel or other documented expenses incurred in connection with investigating or
defending any such claim, litigation, investigation or other proceedings; provided that such indemnity
shall not as to any Indemnified Agent, be available to the extent that such losses, claims, damages,
liabilities or related expenses are finally, judicially determined by a court of competent jurisdiction to
have resulted from the gross negligence or willful misconduct of such Indemnified Agent.

(b) The Borrower agrees to indemnify the Lender and its respective officers,
members, partners, directors, employees, attorneys, agents, Controlling Persons, successors and assigns
(each, an “Indemnified Lender™) for, and hold each of them harmless against, any and all documented
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losses, claims, damages, liabilities, costs and related expenses (including attorneys’ fees and
disbursements and settlement costs), joint or several, incurred by any of them or asserted against any of
them in Brazil by any Person, other than the Borrower, in each case arising out of or in connection with
or as a result of (A) (i) this Agreement or the execution and delivery hereof or of any other agreement or

mstrument (‘nnfpmnhfprl hmf-ih\.r to which the Borrower or Guarantor is a party, the per formance of the

parties hereto of then reSpectwe obligations hereunder or the consummation of the transactions
contemplated hereby and (ii) the transactions contemplated by the foregoing regardless of whether any
such Indemnified Lender is a party thereto, (B) the use or proposed use of the proceeds of the Loan, or
(C) any actual or prospective claim, litigation, investigation or proceeding relating to any of the
foregoing, whether based on contract, tort or any other theory, brought by any Person, other than the
Borrower, regardless of whether any Indemnified Lender is a party thereto, and to reimburse each such
Indemnified Lender upon demand for any fees and disbursements of counsel or other documented
expenses incurred in connection with investigating or defending any such claim, litigation, investigation
or other proceedings; provided that such indemnity shail not as to any Indemnified Lender, be available
to the extent that such losses, claims, damages, liabilities or related expenses are finally, judiciaily
determined by a court of competent jurisdiction to have resulted from the gross negllgence or willful

misconduct of such Indemnified Lender.

(c) The Borrower agreeé“‘that no Indemnified Agent or Indemnified Lender (together
an “Indemnified Person™) will have any liability to the Borrower or any Person asserting claims on behalf
of or in right of the Borrower or any other Person in connection with or as a result of (i) this Agreement

and (i) the transactions contemplated herein, regardless of whether any such Indemnified Person is a

palty heleto, except to the extent of any losses, claims, damages, liabilities or expenses incurred by the
Borrower, and its officers, members, partners, directors, employees attorneys, agents, Controlling
Persons, successors and aSSIgnS that have been lulauy, _|uu1udu_y determined by a court of competent
jurisdiction to have resulted from the gross negligence or willful misconduct of such Indemnified Person;
provided, however, that, to the fullest extent permitted by applicable law, in no event will any
Indemnified Person have any liability, and the Borrower agrees not to assert and hereby waives, any
claim against any indemnified Person, on any theory of liability, for any indirect, consequential, special
or punitive damages (whether or not the claim therefor is based on contract, tort or duty imposed by any
applicable legal requirement) in connection with or as a result of or related to (i) this Agreement and (ii)
the transactions contemplated herein, regardless of whether any such Indemnified Person is a party
hereto.

(d) Promptly after receipt by an Indemnified Person of notice of the commencement
of any action, such Indemnified Person shall, if a claim in respect thereof is to be made against the
Borrower under such subsection, promptly notify the Borrower in writing of the commencement thereof
at the address in Section 13.02{a); but the omission to so notify the Borrower shall not relieve the
Borrower from any liability which it imay have to any Indemnified Person. In case any such action shali
be brought against any Indemnified Person and it shall notify the Borrower of the commencement
thercof, the Borrower shall be entitled to participate theretn and, to the extent that it shall wish, to assume
the defense thereof, with counsel satisfactory to such Indemnified Person and, after notice from the
Borrower to such Indemnified Person of its election so to assume the defense thereof, the Borrower shall
not be liable to such Indemnified Person under such subsection for any legal expenses of other counsel or
any other expenses, in each case subsequently incurred by such Indemnified Person, in connection with
the defense thereof other than reasonable costs of investigation, provided, however, that the Borrower
shall not, in connection with any one such action or separate but substantially similar actions arising out
of the same general allegations, be liable for the fees and expenses of more than one separate firm of
attorneys at any time for all Indemnified Persons, excepl to the extent that local counsel, in addition to its
regular counsel, is required in order to effectively defend against such action. Notwithstanding the
Borrower’s election to appoint counsel to represent the Indemnified Person in an action, the Indemnified
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Person shall have the right to employ separate counsel (including local counsel), and the Borrower shall
bear the reasonable fees, costs and expenses of such separate counsel if (i) in the Indemnified Person’s
reasonable judgment, the use of counsel chosen by the indemnifying party to represent the Indemnified
Person would present such counsel with a conflict of interest; (ii) the actual or potential defendants in, or
targets of, any such action include both the Indemnified Person and the Borrower and the Indemnified
Person shall have reasonably concluded that there may be legal defenses available to it and/or other
Indemnified Persons which are different from or additional to those available to the Borrower; or (iit) the
Borrower shall authorize the Indemnified Person to employ separate counsel at the expense of the
Borrower. The Borrower shall not, without the prior written consent of the Indemnified Person, effect
the settlement or compromise of, or consent to the entry of any judgment with respect to, any pending or
threatened action or claim in respect of which indemnification may be sought hereunder (whether or not
the Indemnified Person is an actual or potential party to such action or claim) unless such settlement,
compromise or judgment (A) includes an unconditiona! release of the Indemnified Person from all
liability arising out of such action or claim and (B) does not include a statement as to or an admission of
fault, culpability or a failure to act, by or on behalf of any Indemnified Person.

(e) All amounts payable under this Section 11.02 shall be due and payable not later
than 60 days after receipt of a reasonably documented written demand thereof.

__(P. . For purposes of this Section 11.02, references to the Borrower shall exclude the
Ministério Publico.

(g) The agreements in this Section [1.02 shall survive the replacement of any
Lender, the resignation or removal of the Administrative Agent, and the repayment, satisfaction or
discharge of all the Obligations.

11.03 Fees and Expenses Payable at Closing. The
Set Fnrth in Sehadnla O hbre

Uit U Y L vl

Borrower shall pay on the Closing Date to
tn

ARTICLE X1l
GUARANTY

12.01  Guaranty. The Guarantor hereby absolutely, irrevocably and unconditionally guarantees,
as primary obligor and not as a surety, to the Administrative Agent and the Lender and their respective
successors and assigns the prompt payment when due (whether at stated maturity, by required
prepayment, by acceleration or otherwise) of the principal of, and interest on, the Loan and all other
amounts owing by the Borrower under this Agreement other than any such other amounts owing by the
Borrower solely pursuant to Section 11.02 (hereinafter, the “Guaranteed Obligations™), This Guaranty
shall not be subject to any prior notice to, demand upon or action against the Borrower, or to any prior
notice to the Guarantor with regard to any default by the Borrower, and shall not be affected or impaired
by any of the following: (i) any rescheduling of the payment obligations of the Borrower under this
Agreement (provided that such rescheduling has been approved by the Guarantor), forbearance or
concession given to the Borrower; (ii) any assertion of, or failure to assert, or delay in asserting, any
right, power or remedy against the Borrower under this Agreement; (iii) any modification or amendment
of the pravisions of this Agreement (provided that such modification or amendment has been approved
by the Guarantor); (iv) any faifure of the Borrower to comply with any requirement of law, regulation or
order or any other alteration of the legal structure of the Borrower, (iv) any invalidity or unenforceability
of this Agreement or any of the provisions hereof; or (v) any other circumstance (other than complete
payment by the Borrower or the Guarantor) which might otherwise constitute a legal or equitable
discharge or defense of a surety or a guarantor.
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12.02 Termination; Reinstatement. (i) This Guaranty is a continuing and irrevocable guaranty
of all Guaranteed Obligations now or hereafter existing and shall remain in full force and effect until the
date on which all the Guaranteed Obligations are indefeasibly paid in full in cash. Accordingly, this
Guaranty shall not be discharged except by full payment of all amounts due under this Agreement. (ii)
Notwithstanding the foregoing, the Guarantor’s guarantee of the Guaranteed Obligations shall continue
in full force and effect or be revived, as the case may be, if any payment is made in respect of the
Guaranteed Obligations and such payment is subsequently invalidated, declared to be fraudulent or
preferential, set aside or required to be repaid to any Person, all as if such payment had not been made.
The obligations of the Guarantor under clause (ii) of this paragraph shall survive termination of this
Agreement.

12.03 Obligations Independent. The obligations of the Guarantor hereunder are independent of
the obligations of the Borrower guaranteed hereby, and a separate action may be brought against the
Guarantor whether or not the Borrower or any other Person is joined as a party.

12.04 No Setoff or Deductions; Taxes; Payments. The Guarantor shall make ail payments
hereunder without setoff or counterclaim and free and clear of and without deduction for any Taxes
imposed or levied by Brazil or any political subdivision thereof or taxing or other authority thercin unless
the Guarantor is compelled by law to make such deduction or withholding. If any such Taxes are
required to be deducted or withheld, the Guarantor will pay such additional amounts in respect of
Indemnified Taxes as may be necessary to ensure that the amounts received by the Administrative Agent
or the Lender, as applicable, after such withholding or deduction of Indemnified Taxes (including
Indemnified Taxes required to be deducted or withheld on amounts payable under this Section 12.04)
will equal the respective amounts that would have been receivable hercunder in the absence of such
withholding or deduction. The obligations of the Guarantor under this paragraph shall survive the
payment in full of the Guaranteed Obligations and termination of this Guaranty. The obligations
hereunder shall not be affected by any acts of any legislative body or governmental authority affecting
the Borrower, including but not limited to, any restrictions on the conversion of currency or repatriation
or control of funds.

12.05 Notice of Delay of Payment. Notwithstanding any of the provisions above, the
Administrative Agent will, to the extent it has received notice of such delay, promptly inform of any
delay of payments incurred by the Borrower to the Coordenacao-Geral de Controle da Divida Publica
(CODIV/STN) of the Guarantor, at the following address: Anexo do Ministério da Fazenda, Ala A, |st
floor, 70048-900, Brasilia, DF, Brazil, although any failure to do so shall not be a defense to any
obligation of the Borrower or the Guarantor.

12.06 Negative Pledge. The Guarantor hereby undertakes not to create any security, other than
a purchase money mortgage, in connection with its Private External [ndebtedness with a maturity greater
than one year which affects, either in whole or in part, its assets or revenues, except if the same security
is granted to the Lender.

12.07 Representations and Warranties. The Guarantor represents and warrants that:

{a) The Guarantor has all requisite power to execute and deliver this Agreement and
to perform its obligations arising hereunder and has taken all necessary actions to authorize the
execution, delivery and performance of this Agreement;

(b) This Agreement has been duly executed by the Guarantor and its obligations
hereunder constitute legal, valid and binding obligations of the Guarantor, enforceable against the
Guarantor in accordance with its terms;
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(c) The execution, delivery and performance of this Agreement by the Guarantor do
not and shall not conflict with any applicable law or regulation or any agreement or instrument binding
upon the Guarantor;

(d) All required authorizations: (i) to enable the Guarantor to lawfully enter into,
exercise its rights and comply with its obligations under this Agreement, and (ii) to make this Agreement
admissible in evidence in the courts of Brazil, as the case may be, have been obtained and are in full

Sl

publication of a summary of the contract in the Diario Oficial da Unido, and a sworn translation of this
Agreement into Portuguese,

(e) The choice of New York law as the governing law of this Agreement will be
recognized and enforced by the courts of Brazil,

(f) any award of an arbitral tribunal organized pursuant to this Agreement which
conforms with Brazilian public policy and law will be enforceable against the Guarantor in the federal
courts of the Federative Republic of Brazil without re-examination of the merits if such award is ratified
by the Superior Tribunal de Justica. Such ratification can be obtained if such award:

(D) fulfils all formalities required for the enforceability thereof under the
laws of the country where the same was granted;

(i) was issued by a competent arbitral tribunal after service of process upon
the parties to the action as is required by the rules of such arbitral tribunal;

(ii1) is ot subject to appeal;

(iv) was authenticated by a Brazilian consulate in the country where the same
was issued;

) is not against the principles of Brazilian public policy as set forth in
Brazilian Decree Law No. 4,657, dated September 4th, 1942,

(®) The full faith and credit of the Guarantor has been pledged for the due and
punctual payment of the Guaranteed Obligations; this Guaranty will rank pari passu with ail other
existing and future Foreign Currency Indebtedness of the Guarantor; and the payment obligations of the
Guarantor under this Guaranty will at all times rank at least equally with all other Foreign Currency
Indebtedness of the Guarantor; and

(h) This guarantee of the Guarantor hereunder is in proper legal form under the laws
of Brazil for the enforcement thereof against the Guarantor under the laws of Brazil.

12.08 Further Actions. The Guarantor shall comply with any other requirement, and furnish
evidence thereof to the Lender and the Administrative Agent, of any applicable law which may in the
future come into force, necessary for the preservation, creation, perfection and priority in fuli of the
Guarantee.

12.09 Certain Waivers and Enforceability of this Agreement. The Guarantor hereby expressly
(1) waives and renounces the benefit of privilege (deneficio de ordenry and (it} recognizes that, except as
otherwise set forth in this Agreement, this Guaranty shall not be considered as a limited instrument of
guarantee for the purposes ot article 822 of the Brazilian Civil Code. This instrument shall be deemed as
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an extrajudicial enforcement deed (fitulo executivo extrajudicial), pursuant to article 585, Il of the
Brazilian Code of Civil Procedure.

ARTICLE X1
MISCELLANEOQOUS

13.01  Amendments. Subject to Section 13.04(g), no amendment or waiver of any provision of
this Agreement, and no consent to any departure therefrom, shall be effective unless in writing signed by
the Lender, the Borrower and the Guarantor, and each such waiver or consent shall be effective only in
the specific instance and for the specific purpose for which given; provided that (a) no amendment,
modification, supplement or waiver shall, unless by an instrument signed by or on behalf of holders of
+3095% of the principal amount of the Loan: (i) extend the date fixed (or the currency) for the payment
of principal of or interest on the Loan or any fee payable to the Lender under this Agreement, (ii) reduce
the amount of any payment of principal, (iii} reduce the rate at which interest is payable thereon or any
fee is payable to the Lender under this Agreement, (iv) alter the terms of this Section 13.0t or Section

13.04(e), or (v) modify in any other manner the number or percentage of the parties required to make any
determinations or waive any rights under this Agreement or to modify any provision hereof and (b) (i) a
copy of each such amendment or waiver shall be promptly provided to the Administrative Agent and (ii)
any amendment or waiver that modifies or supplements the rights, protections or obligation of the
Administrative Agent shall require the consent of the Administrative Agent, such consent not to be
unreasonably withheld.

13.02 Notices; Effectiveness; Electronic Communicatigns.

(a) Notices Generaily. Except as provided in subsection (b) below, all notices and
other communications provided for herein shall be in English and in writing and shall be delivered by
hand or overnight courier service, mailed by certified or registered mail or sent by telecopier or other
electronic transmission as follows:

(i) if to the Borrower, to it at:

{Secretaria de Estado da Fazenda de Maranh@o]

Sdo Luis — Maranhfo, Brazil

Attention: £——Cldudio José Trinchio Santos
Fax: +55[ ]

E-mail: {—Jagcensaoluis@sefazimg. gov.brdl
and, for notices under Section 11.02 to:

}Procuradoria- Geral do Estado de Maranhio}

Av, Luglides Iigueiredo, s/n2 Ed, Nagib Haickel, 3% andar< Calbay ¥
CLEPL05035.1:2009

Sho Luis — Maranhfo, Brazil

Attention: f-—7 eleng Marig Cavalcanti Haickg!

Tel: +55 -—(98) 32356
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Fax: +55 i:_—%iﬁlég;.gi
| | 1 halonahaiolals? any hefl
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E-mail:_pge@pgena.gov,brl
(ii) if to the Guarantor, to it at:

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional,
Ministério da Fazenda,

Esplanada dos Ministérios, Bloco P., 8° Andar,
70.048-900, Brasilia-DF, Brazil -

Attention: Procurador-Geral da Fazenda Nacional
Fax: +55(61)3412-1740

With an additional copy to:

Secretario do Tesouro Nacional: Arno Hugo Augustin Filho

Gabinete do Secretario

Esplanada dos Ministérios — Ed. Sede do Ministério da Fazenda— Bl. P
—2°andar

70.048-900 — Brasilia-DF, Brazil

Fax: +55(61)3412 1717

Email: gab.df stn@fazenda.gov.br

With a copy to:

Secretario Adjunto: Eduardo Coutinho Guerra
Email: eduardo.guerra@fazenda.gov.br

(iii)  ifto the Lender, to it at:

Bank of America, N.A,

Information Manager

Hearst Tower

214 North Tryon Street — NC1-027-14-01
Charlotte, North Carolina 28255

Tel: +1 704.387.4366

Fax: +1 704.409.0768

E-mail: Bas.infomanager@bankofamerica.com
E-mail: brian.weinstein{@bami.com

(iv) if to the Administrative Agent, to it at:

Wilmington Trust, National Association
50 South Sixth Street, Suite 1290
Minneapolis, MN 55402

Attention: Joshua James

Tel: +1612.217.5637

Fax:-_+1 612.217.5651

E-mail: jjames@wilmingtontrust.com
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All notices, requests and other notifications shall be deemed delivered on the date of their actual
delivery, evidenced by written notice of receipt (4viso de Recebimento), confirmation or another proof of
the actual delivery at the addresses indicated above.

(b) Electronic Communications. In respect of this Agreement, the Administrative
Agent shall have no duty or obligation to verify -or confirm that the Person sending instructions,
directions, repotts, notices"sr other commiunications or information by electronic transmission is, in fact,
a Person authorized to give such instructions, directions, reports, notices or other communications or
information on behalf of the Person purporting to send such electronic transmission; and the
Administrative Agent shall have no liability for any losses, liabilities, costs or expenses incurred or
sustained by any Person as a result of such reliance upon or compliance with such instructions,
directions, reports, notices or other communications or information. Each other party agrees to assume
all risks arising out of the use of electronic methods, including any non-secure method, such as, without
limitation, by facsimile or electronic mail, to submit instructions, directions, reports, notices or other
communications or information to the Administrative Agent, including without limitation the risk of the
Administrative Agent acting on unauthorized instructions, notices, reports, or other communications or
information, and the risk of interception and misuse by third parties.

() Change of Address. Each of the Borrower, the Guarantor, the Lender and the
Administrative Agent may change its address, telecopier or telephone number for notices and other
communications hereunder by notice to the others.

13.03 No Waiver; Cumulative Remedies; Enforcement. No failure by the Lender or the
Administrative Agent to exercise, and no delay by the Lender or the Administrative Agent in exercising,
any right, remedy, power or privilege hereunder shall operate as a waiver thereof, nor shali any single or
partial exercise of any right, remedy, power or privilege hereunder or thereunder preclude any other or
further exercise thereof or the exercise of any other right, remedy, power or privilege. The rights,
remedies, powers and privileges herein provided are cumulative and not exclusive of any rights,
remedics, powers and privileges provided by law.

13.04 Assignments; Participation.

(a) The Borrower may not assign or transfer, in any manner whatsoever, all or part
of its rights and/or obligations vunder the Loan without the prior written consent of the Lender and
completion by the Administrative Agent of its “know your client” and other checks pursuant to clause (b)
below.

(b) The Lender may assign or transfer to any Eligible Assignee all or any part of its
rights and/or obligations under the Loan and this Agreement. The Lender shall notify the Borrower and
the Guarantor of any assignment or transfer pursuant to this Section 13.04(b) in accordance with Section

13.02. Until such notice ts received by the Borrower and the Guarantor in accordance with Section
13.02, the assignment or the transfer will not be effective against the Borrower; provided that no
acceptance, return receipt or confirmation shall be required from either the Borrower or the Guarantor for

an assignment or transfer to an Eligible Assignce to become effective.§]

_ggz._tﬂymg-nclu lc:_t;a_ilﬂg,g=
llu: prior, \mugmm_mm__qum (J,Llﬁ,:__” j_umluu ﬂa_lgmnml LQ_thpLngHcti assignee, that assignee
shatl be deemed an Eligible Assiegnee, and the Lender mayv make the assicnment in_accordance with_the
tenms of the Loan and this Agreement
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The Lender shall notify the Administrative Agent in writing prior to any assignment pursuant to this
Section 13.04(b). Upon each such assignment, (i) the Eligible Assignee shall deliver to the
Administrative Agent and the Lender all applicable tax forms required under Section 6.01(b); and (ii) the
Eligible Assignee shall deliver to the Administrative Agent and the Lender such documentation and
evidence as is reasonably requested by the Administrative Agent (for itself or on behalf of the Lender) or
the Lender in order for the Administrative Agent or the Lender to carry out all necessary “know your
client” or other checks in refation to the identity of the Eligible Assignee that it is required to carry out in
relation to the transactions contemplated herein, and the Administrative Agent and/or the Lender shall be
satisfied with the results of all such “know your client” or other checks (it being understood that nothing
in this Agreement shall oblige the Administrative Agent to carry out any “know your client” or other
checks in relation to the identity of any Person on behalf of the Lender and the Lender shall be solely
responsible for any such checks it is required to carry out and may not rely on any statement in relation to
such checks made by the Administrative Agent or by any Person to the Administrative Agent).

Upon the effective date of the assignment to be effected by an Assignment and Assumption and the
registration thereof pursuant to clause (c) below, the assignee shall have, to the extent of such
assignment, the obligations, rights and benefits of the Lender hereunder holding the Loan (or portion
thereof) assigned to it and specified in such Assignment and Assumption (in addition to the portion of the
Loan, if any, theretofore held by such assignee), provided that such assignee shall not be entitled to
receive any greater payment under Sections 6.01 or 6.02 than the Lender would have been entitled to
receive had no such assignment occurred. The information contained in the Assignment and Assumption
shall be recorded in the Register on the effective date of the Assignment and Assumption. Any
assignment in contravention of the provisions of this paragraph shall be null and void ab initio,

(c) The Administrative Agent shall maintain a copy of each Assignment and
Assumption and a register (the “Register™) for the recordation of the names and addresses of the Lender
and the principal amount of the Loan owing to the Lender from time to time. The parties hereto shall
treat each Person whose name is recorded in the Register as the owner of the Loan or other obligations
hereunder as the owner of that portion of the Loan and other obligations hereunder registered in its name
for all purposes of this Agreement, notwithstanding any notice to the contrary. Any assignment of the
Loan or other obligation hereunder shall be effective only upon appropriate entries with respect thereto
being made in the Register. The Register shall be available for inspection by the Lender, the Borrower
and the Guarantor at any reasonable time (in each case during the normal business hours of the
Administrative Agent) and from time to time upon reasonable prior notice.

(d) The Lender may sell or agree to sell to one or more other Persons (cach a
“Participant™) a participation (the “Participation™) in all or any part of the Loan held by it and the
Lender’s rights and obligations hereunder; provided that, such Participant shall not have any rights or
obligations under this Agreement except to the extent expressly set forth herein (which rights and
obligations shall be enforced and performed at the direction of the Participant or its designee through the
Lender or the Administrative Agent acting on behalf of the Lender) (the Participant’s rights against the
Lender in respect of such Participation to be those set forth in the agreements executed by the Lender in
favor of the Participant), and the other parties hereto shall have no rights against or obligations to, and/or
any relationship with, such Participant under this Agreement except to the extent expressly set forth
herein. Any agreement or instrument pursuant to which the Lender sells such a participation: (i) shall
provide that the Lender or the Administrative Agent acting on behalf of the Lender shall at all times
retain the right to enforce this Agreement with respect to the Participation (but may do so at the direction
of the Participant or its designee), (ii) may provide that the Lender, may agree {or instruct the
Administrative Agent on the Lender’s behalf) to take certain actions under this Agreement (including,
without limitation, conscnting to any amendment, modification or waiver of any provision of this
Agreement) only with the prior written agreement, or direction, of the Participant or its designee
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delivered to the Lender and the Administrative Agent. Each Participant, acting through the Lender or the
Administrative Agent on the Lender’s behalf, shall be entitled to the benefits of Sections 6.01 and 6.02
{subject to the requirements and limitations therein, including the requirements under Section 6.01(b)) to
the same extent as if it were a Lender and had acquired its interest by assignment pursuant to paragraph
(b) of this Section; provided that such Participant shall not be entitled to receive any greater payment
under Sections 6.01 or 6.02, with respect to any participation, than the Lender would have been eatitled
to receive; and provided further, for the avoidance of doubt, that any claims by any such Participant
under this sentence shall, at the direction of the Participant to the Lender, be enforced by the
Administrative Agent, on the Lender’s behalf in accordance with the written instruction of the Lender or
any party designated in writing by the Lender (provided that the Administrative Agent has not received
notice from the Lender revoking such designation), as set forth above (subject to the Administrative
Agent receiving indemnity to its reasonable satisfaction).

(e) In the case of the assignment of only a portion of the Loan, each reference to
“the Lender” in this Agreement shall be construed as an individual reference to each holder of any
portion of the Loan and each reference to “the Loan™ in this Agreement shall be construed as an
individual reference to each portion of the Loan such that (except as provided in the next sentence) the
rights and benefits of each such holder in respect of its portion of the Loan (including under Sections
2.02, 3.01, 3.02, 3.03(b) and 13.04 and under Articles VI, Xl and XII) shall be exercisable as if such
holder were the Lender and such portion were the Loan. If the Loan is held by more than one Person (i)
amendments or waivers pursuant to Section 13.01 would require the consent of the holders of at least a
majority in principal amount of the Loan; (ii} all payments of principal of and interest on the Loan shall
be paid to the Administrative Agent and allocated ratably among the holders of the Loan according to the
amounts thereof owing to such holders; and (iii} any Acceleration or exercise of remedies under this
Agreement following a Defauit would be done by the Administrative Agent (acting at the direction of the
holders of at least a majority in principal amount of the Loan).

13.05 [Reservedl.

13.06 Counterparts; lutegration. This Agreement may be executed in counterparts (and by
different parties hereto in different counterparts), each of which shall constitute an original, but all of
which when taken together shall constitute a single contract. This Agreement, the other agreements
contemplated hereby and all respective exhibits and schedules constitute the entire contract among the
parties relating to the subject matter hereof and supersede any and all previous agreements and
understandings, oral or written, relating to the subject matter hereof,

13.07 Survival of Representations and Warranties. All representations and warranties made
hereunder shall survive the execution and delivery hereof. Such representations and warranties have
been or will be relied upon by the Lender and the Administrative Agent as of the time being made or
deemed made, regardless of any investigation made by the Lender or the Administrative Agent or on its
behalf and notwithstanding that the Lender or the Administrative Agent may have had notice or
knowledge of any Default at the time of the extension of the Loan, and shall continue in full force and
effect as long as the Loan or any other Obligation shall remain unpaid or unsatisfied.

[3.08 Severability. If any provision of this Agreement is held to be illegal, invalid or
unenforceable, (a) the legality, validity and enforceability of the remaining provisions of this Agreement
shall not be affected or limpaired thereby and (b) the parties shail endeavor in good faith negotiations to
replace the illegal, invalid or unenforceable provisions with valid provisions the economic effect of
which comes as close as possible to that of the illegal, invalid or unenforceable provisions. The
invalidity of a provision in a particular jurisdiction shall not invalidate or render unenforceable such
provision in any other jurisdiction.
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13.09 Governing Law. THIS AGREEMENT SHALL BE GOVERNED BY, AND
CONSTRUED IN ACCORDANCE WITH, THE LAWS OF THE STATE OF NEW YORK WITHOUT
REGARD TO THE PRINCIPLES OF CONFLICTS OF LAW THEREOF THAT WOULD REQUIRE
THE APPLICATION OF THE LAWS OF A JURISDICTION OTHER THAN THE STATE OF NEW
YORK, EXCEPT THAT AUTHORIZATION AND EXECUTION OF THIS AGREEMENT BY THE
BORROWER AND THE GUARANTOR WILL BE GOVERNED BY THE LAWS OF BRAZIL.

13.10 No- Advisory=ot-Fiducidiy Responsibility. In connection with all aspects of each
transaction contemplated herein (including in connection with any amendment, waiver or other
modification hereof), each of the Borrower and the Guarantor acknowledges and agrees that: (i) (A) it
has consulted its own legal, accounting, regulatory and tax advisors to the extent it has deemed
appropriate, and (B) it is capable of evaluating, and understands and accepts, the terms, risks and
conditions of the transactions contemplated hereby; (ii) (A) the Lender and the Administrative Agent are
and have been acting solely as a principal and, except as expressly agreed in writing by the relevant
parties, have not been, are not, and will not be acting as an advisor, agent or fiduciary for the Borrower or
the Guarantor or any other Person and (B) neither the Lender nor the Administrative Agent has any
obligation to the Borrower or the Guarantor with respect to the transactions contemplated hereby except
those obligations expressly set forth herein; and (iii) cach of the Lender and the Administrative Agent
and their respective Affiliates may be engaged in a broad range of transactions that involve interests that
differ from those of the Borrower and the Guarantor, and the Lender, the Administrative Agent and their
respective Affiliates do not have any obligation to disclose any of such interests to the Borrower or the
Guarantor. To the fullest extent permitted by law, cach of the Borrower and the Guarantor hereby waives
and releases any claims that it may have against the Lender and the Administrative Agent with respect to
any breach or alleged breach of agency or fiduciary duty in connection with any aspect of any transaction
contemplated by this Agreement.

13.11  Electronic Execution and Recordkeeping of Assignment and Certain Other Documents.
The words “execution,” “signed,” “signature,” and words of like import in any Assignment and
Assumption or in any amendment or other modification hercof (including waivers and consents) shall be
deemed to include electronic signatures, and the words “retention,” “recordkeeping,” and words of like
import with respect to any such amendment or other modification shall be deemed to include the keeping
of records in electronic form. An electronic signature or electronic record shall be of the same legal
effect, validity or enforceability as a manually executed signature or the use of a paper-based
recordkeeping system, respectively, to the extent consistent with and as provided for in applicable law
governing electronic signatures and electronic records, including the federal Electronic Signatures in
Global and National Commerce Act (“E-Sign Act™), the New York State Electronic Signatures and
Records Act or similar state laws based on the Uniform Electronic Transactions Act, and other state laws
not preempted by the E-Sign Act.

13.12 USA PATRIOT Act. Each of the Lender and the Administrative Agent hereby notifies
the Borrower and the Guarantor that pursuant to the requirements of the USA Patriot Act (Title [I[ of
Pub. L. 107-56 (signed into law October 26, 2001)) (the “USA Patriot Act”), it is required to obtain,
verify and record information that identifies the Borrower and the Guarantor, which information includes
the name and address of the Borrower and the Guarantor and other information that will allow, the
Lender and the Administrative Agent to identify the Borrower and the Guarantor in accordance with the
USA Patriot Act. The Borrower and the Guarantor shall, promptly following a request by the Lender or
the Administrative Agent, provide all documentation and other information that the Lender or the
Administrative Agent requests in order to comply with its ongoing obligations under applicable “know
your customer” and anti-money laundering rules and regulations, including the USA Patriot Act,
provided that in case of the Borrower, delivery of a copy of a completed W-8EXP and the Constitution of
the State of Maranhiio shall be decmed sufficient evidence of the Borrower’s identification.




74

13.13 Submission to Arbitration.

(a) If any dispute, controversy or claim arising out of or relating to this Agreement

or the transactions contemplated hereby, including the existence, performance, interpretation,
" construction, breach, termination or invalidity hereof or thereof (a “Dispute™) (other than a Dispute
which is made the subject of a suit, action or proceeding brought against the Borrower and/or the
Guarantor in a competent court in Brazil) shall arise between the Lender and/or any other party to this
Agreement, on the one hand, and the Borrower or the Guarantor, on the other, the Lender and/or such
other party, or the Borrower or the Guarantor, as the case may be (the “Referring Party™), shall by written
notice (the “Referral Notice™) to the Borrower or the Guarantor or the Lender and/or such other party, as
the case may be (the “Other Party”), refer such Dispute to arbitration, and the Other Party shall upon
receipt of the Referral Notice be obligated to refer such Dispute to arbitral proceedings as set forth
herein. The Referral Notice shall describe the nature of such dispute, difference or question and request
the formation of an arbitral tribunal. Any Dispute shall be finally settled by arbitration in accordance
with the Arbitration Rules of the United Nations Commission on International Trade Law (excluding
Article 26 thereof) in effect on the date of this Agreement {the “UNCITRAL Arbitration Rules”). The
number of arbitrators shall be three, to be appointed in accordance with Section Il of the UNCITRAL
Arbitration Rules, which, among other things, provides that (A) the Referring Party and the Other Party
shall each appoint one arbitrator (such appointment to be made within 30 calendar days of receipt of the
Referral Notice), (B) the two arbitrators thus appointed shall choose the third arbitrator who will act as
the presiding arbitrator of the tribunal and (C) if within 30 calendar days after the appointment of the
second arbitrator the two arbitrators have not agreed on the choice of a presiding arbitrator, the presiding
arbitrator shall be appointed under Article 6 of the UNCITRAL Arbitration Rules. The appointing
authority shall be the Chatrman of the International Court of Arbitration of the International Chamber of
Commerce. The third arbitrator may be (but need not be) of the same nationality as any of the parties to
the arbitration. Such.arbitral proceedings shall take place in the City of New York and the language of
such proceedings shall be English. The arbitrators shall appoint a secretary with offices and facilities in -
New York, New York to provide administrative support for the proceedings. Any arbitral tribunal
established hereunder shall state its reasons for its decisions in writing and shall make such decisions
entirely on the basis of the substantive law governing this Agreement and not on the basis of the principle
of ex aequo et bono or otherwise. The decision of any such arbitral tribunal shall be final to the fullest
extent permitted by law.

(b) Each of the Borrower and the Guarantor agrees that in any such arbitration, it
will not raise any defense which it could not raise but for the fact that it is a sovereign state. Each of the
Borrower’s and the Guarantor’s agreement to arbitrate does not constitute a waiver of any right to
sovereign immunity from any legal process (whether through service or notice, attachment prior to
judgment, attachment in aid of execution, execution or otherwise) to which it may be entitled in
jurisdictions other than Brazil with respect to the enforcement of any award rendered by an arbitral
tribunal constituted under this Section 13.13.

(<) For the sole purpose of receiving a Referral Notice or service of process or other
fegal summons in connection with obtaining homologation of any arbitral award in the Superior Tribunal
de Justica, (i) the Borrower hereby represents and warrants that any such process or summons may be
served upon it by delivery to the Procurador Geral do Estado de Maranhdo, [address] Sio Luis —
Maranhiio, Brasil, as its authorized agent (the “Authorized Agent”) upon whom any such process or
summons may be served by any means permissible under the laws of Brazil and (ii) the Guarantor hereby
represents and warrants that any such process or summons may be served upon it, pursuant to Article 35,
section | of Supplementary Law No. 73 of February 10, 1993, by delivery to the Attorney General of
Brazil (Advogado-Geral da Unido), Ed. Sede AGU 1, Setor de Autarquias Sul, Quadra 3, Lote 5/6,
Brasilia-DF, Brazil, as its authorized agent (the “Guarantor Authorized Agent”) upon whom any such
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process or summons may be served by any means permissible under the laws of Brazil. The Borrower .
and the Guarantor each hereby irrevocably waive any immunity to service of process or other legal
summons effected in accordance with this subsection in respect of any action to obtain such judicial
acceptance,

(d) Each of the Borrower and the Guarantor hereby represents and warrants that it
has no right to immunity, on the grounds of sovereignty or otherwise, from the service of process or
jurisdiction or any judicial proceedings of any competent court located in Brazi! or from execution of any
judgment in Brazil (except for the limitation on alienation of public property referred to in Article 100 of
the Civil Code of Brazil) or from the execution or enforcement therein of any arbitral decision in respect
of any suit, action, proceeding or any other matter arising out of or relating to its obligations under this
Agreement or the transactions contemplated hereby, and to the extent that the Borrower or the Guarantor
is or becomes entitled to any such immunity with respect to the service of process or jurisdiction or any
judicial proceedings of any competent court located in Brazil, it does hereby and will irrevocably and
unconditionally agree not to plead or claim any such immunity with respect to its obligations or any other
matter under or arising out of or in connection with this Agreement or the transactions contemplated

' hereby.

(e) No arbitral proceedings hereunder shall be binding upon or in any way affect the
right or interest of any person other than the claimant or respondent with respect to such arbitration.

(H) Any action arising out of or based on this Agreement may be instituted by the
Lender or the Administrative Agent in any competent court in Brazil. The Borrower and the Guarantor
hereby agree that the Lender or the Administrative Agent shall have the right, exercisable at their sole
discretion, to institute legal proceedings against the Borrower or the Guarantor through the proceedings
contemplated in Articles 730 et seq. of the Brazilian Code of Civil Procedure. Each of the Borrower and
the Guarantor hereby represents and warrants that it has no right to immunity, on the grounds of
sovereignty or otherwise, from the service of process or jurisdiction or any judicial proceedings of any
competent court located in Brazil or from execution of any judgment in Brazil (except for the limitation
on alienation of public property referred to in Article 100 of the Civil Code of Brazil) in any action
arising out of or based on this Agreement which may be instituted by the Lender or the Administrative
Agent in any competent court in Brazil.

13.14  Judgment Currency This is an international loan transaction in which the specification
of U.S. Dollars and payment in New York, New York, is of the essence, and the obligations of the
Borrower and of the Guarantor under this Agreement to the Lender or the Administrative Agent or any
other Person (in this Section 13.14 called an “Entitled_Person™) to make payment in U.S. Dollars
hereunder shall not be discharged or satisfied by any tender or recovery pursuant to any judgment
expressed in ar converted into any other currency or in another place except to the extent that on the
Business Day following receipt of any sum adjudged to be so due in the Judgment Currency (as defined
below) such Entitled Person may in accordance with normal banking procedures purchase with the
Judgment Currency, and transfer to New York, New York, U.S. Dollars in the amount originally due to
such Entitled Person. |f for the purpose of obtaining judgment in any court it is necessary to convert a
sum due hereunder into any currency other than U.S. Dollars (the “Judgment Currency™), the rate of
exchange that shall be applied shall be that at which in accordance with normal banking procedures the
Entitled Person could purchase such U.S. Dollars at New York, New York, with the Judgment Currency
on the Business Day immediately preceding the day on which such judgment is rendered. The Borrower
hereby, as a separate obligation and notwithstanding any such judgment, agrees to indemnify such
Entitled Person against, and to pay such Entitled Person on demand, in 1.S. Dollars, the amount (if any)
by which the sum originally due to such Entitled Person in U.S. Dollars hereunder exceeds the amount of
the U.S. Dollars purchascd and transferred as aforesaid; provided that, if the U.S. Dollars that may be so
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purchased exceed the sum originally due to the party being paid in U.S. Dollars, each party hereto agrees,
as a separate obligation and notwithstanding any such judgment, to refund the excess amount to the
Borrower upon written request by the Borrower.

13.15 Administrative Agent.

(a) Appointment_and Authority The Lender hereby irrevocably appoints the
Administrative Agent to act on its behalf hereunder and authorizes the Administrative Agent to take such

actions on its behalf and to exercise such powers as are delegated to the Administrative Agent by the
terms hereof, together with such actions and powers as are reasonably incidental thereto. The provisions
of this Section 13.15 are solely for the benefit of the Administrative Agent and the Lender, and neither
the Borrower nor the Guarantor shall have any rights as a third party beneficiary of any of such
provisions.

(b) Duties of Adminpistrative Agent; Exculpatory Provisions. The duties of the
Administrative Agent are solely administrative and ministerial in nature. The Administrative Agent shali
not have any duties or obligations except those expressly set forth herein, and no implied covenants or
obligations shall be read into this Agreement against the Administrative Agent. In acting under this
Agreement, the Administrative Agent does not assume any obligation towards, or any relationship of
agency or trust for or with, the Borrower, the Guarantor, the Lender or any other Person.

Without limiting the generality of the foregoing, the Administrative Agent shall not have any duty to take
any discretionary action or exercise any discretionary powers, but shall be required to act or refrain from
acting (and shall be fully protected in so acting or refraining from acting) upon the written direction of
the Lender or the Borrower, as applicable, or any party designated in writing by either one to provide
instructions on its behalf, provided that the Administrative Agent shall not be required to take any action
that, in its opinion or the opinion of its counsel, may expose the Administrative Agent or any of its
Affiliates to liability or that is contrary to applicable law. The Administrative Agent shall not be liable
for any action taken or not taken by it in the absence of its own gross negligence or willful misconduct.

None of the Administrative Agent nor any Affiliate thereof shall be responsible for or have any duty to
ascertain or inquire into, except, in each case, with respect to its own express obligations for the
following, (i) any statement, warranty, representation or other information made or supplied in or in
connection with this Agreement, (ii) the contents of any certificate, report or other document delivered
hereunder or in connection herewith or the adequacy, accuracy and/or completeness of the information
contained herein, (iit) the performance or observance of any of the covenants, agreements or other terms
or conditions set forth herein or the occurrence of any Default, (iv) the validity, enforceability,
effectiveness or genuineness of this Agreement or any other agreement, instrument or document or (v)
the satisfaction of any condition set forth in Article VII or elsewhere herein, other than (but subject to the
foregoing clause (ii}) to confirm receipt of items expressly required to be delivered to the Administrative
Agent. The Administrative Agent shall not be deemed to have knowledge of any Default or of the event
or events that give or may give rise to any Default unless and until the Borrower or the Lender shall have
given written notice to such Administrative Agent describing such Default and such event or events.

Nothing in this Agreement shall require the Administrative Agent, its Affiliates or any of its or its
Affiliates’ respective managers, administrators, trustees, partners, directors, officers, employees, agents,
fund managers and advisors to carry out any “know your customer” or other checks in relation to any
Person on behalf of the Lender and the Lender confirms to the Administrative Agent that the Lender is
sofely responsible for any such checks the Lender is required to carry out and that the Lender may not
rely on any statement in relation to such checks made by the Administrative Agent, its Affiliates or any
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of its or its Affiliates’ respective managers, administrators, trustees, partners, directors, officers,
employees, agents, fund managers and advisors.

{(c) Reliance by Administrative Agent. The Administrative Agent may conclusively
rely upon, and shall not incur any liability for relying upon, any notice, request, certificate, consent,
statement, instrument, document or other writing (including any electronic message, Internet or intranet
website posting or other distribution) believed by it in good faith to be genuine and to have been signed,
sent or otherwise authenticated by the proper Person. The Administrative Agent may consult with legal
counsel, independent accountants and other experts and agents selected by the Administrative Agent, and
shall be entitled to rely upon, and shall not be liable for any action taken or not taken by it in accordance
with, the advice of any such counse!l (who may be counsel for the Borrower), accountants or experts or
agents. Before the Administrative Agent acts or refrains from acting, it may require instruction, an
officer’s certificate or an opinion of counsel or any combination of the foregoing to be provided by or on
behalf of the Borrower or the Lender and the Administrative Agent shall not be liable for any action it
takes or omits to take in good faith in reliance on such instruction, officer’s certificate or opinion of
counsel. The Administrative Agent may, at the expense of the Borrower, consult with-counsel and the
written advice of such counsel or any opinion of such counsel shall be full and complete authorization
and protection in respect of any action taken, suffered or omitted by it hereunder in good faith and in
reliance thereon.

(d) Resignation of Administrative Agent.  Subject to the appointment and
acceptance of a successor Administrative Agent as provided below, the Administrative Agent may resign
at any time by giving at least 30 Business Days’ notice thereof to the Lender and the Borrower, unless the
Lender and the Borrower each consent to a shorter time. The Administrative Agent may be removed at
any time with or without cause by written notice by the Lender. Upon any such resignation or removal,
the Lender shall have the right to appoint ‘a successor Administrative Agent. If no successor
Administrative Agent shall have been so appointed and shall have accepted such appointment within 30
days after the retiring Administrative Agent’s giving of notice of resignation or the Lenders’ election to
remove an existing Administrative Agent, then such Administrative Agent may, on behalf of the Lender,
appoint an Administrative Agent to succeed itself, which shall be a bank domiciled in 2 G-7 Country or
Switzerland that has a combined capital and surplus of at least US$100,000,000 (or its equivalent in any
other currency), or, at the expense of the Borrower, petition any court of competent jurisdiction for the
appointment of a successor Administrative Agent. Upon the acceptance of any appointment as
Administrative Agent hereunder by a successor, such successor shall thereupon succeed to and become
- vested with all the rights, powers, privileges and duties of the replaced Administrative Agent, and the
replaced Administrative Agent shall be discharged from its duties and obligations hereunder. After any
Administrative Agent’s resignation or removal hereunder, the provisions of this Section 13.15 and
Article XI shall continue in effect for its benefit in respect of any actions taken or omitted to be taken by
it while it was acting as Administrative Agent, and such Administrative Agent shall be entitled to the
payment of any compensation owed to it by the Borrower hereunder and to the reimbursement of all
reasonable expenses, disbursements and advances incurred or made by it in connection with any services
rendered hereunder that are not included in the amounts payable to the Administrative Agent at the
Closing Date pursuant to Section 11.03.

(e) Risk of Administrative Agent’s Funds. None of the provisions contained in this
Agreement shall require the Administrative Agent to expend, advance or risk its own funds or otherwise
incur personal financial liability in the performance of any of its duties or in the exercise of any of its
rights or powers, if there shall be reasonable ground for believing that the repayment ot such funds or
adequate indemnity against such liability is not satisfactorify assured to it. The Administrative Agent
shall be fully justified in failing or refusing to take any action under this Agreement if, in connection
with the taking of any such action, it shall not first be indemnified to its satisfaction against any and all
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risk of nonpayment, liability and expense that may be incurred by it, its agents or its counsel by reason of
taking or continuing to take any such action.

) Appointment of Admipjstrative Agent/Attorneys. The Administrative Agent
may execute any of its duties and obligations hereunder either directly or by or through agents or

attorneys and, with respect to any such agents or attorneys appointed by the Administrative Agent after
an Event of Default has occurred, the Administrative Agent shall not be responsible for any negligence or
willful misconduct on the part of any such agent or attorney appointed in good faith and with due care by
it hereunder.

(g) Incumbency Certificate/Specimen Signatures. The Administrative Agent may at
any time request, and the Borrower, the Guarantor and/or the Lender shall deliver, an officer’s certificate

setting forth the specimen signatures and the names of individuals and/or titles of officers authorized at
such time to take specified actions pursuant to this Agreement, which officer’s certificate may be signed
by any Person authorized to sign an officer’s certificate, including any Person specified as so authorized
in any such certificate previously delivered and not superseded.

{(h) Forge Majeure. WNotwithstanding any provision herein to the contrary, in no
event shall the Administrative Agent be liable for any failure or delay in the performance of its
obligations under this Agreement because of circumstances beyond its control, including, but not limited
to, acts of God, flood, war (whether declared or undeclared), terrorism, fire, riot, strikes or work
stoppages for any reason, embargo, government action, including any laws, ordinances, regulations or the
like which restrict or prohibit the providing of the services contemplated by this Agreement, inability to
obtain material, equipment, or communications or computer facilities, or the failure of equipment or
interruption of communications or computer facilities, and other causes beyond its control whether or not
of the same class or kind as specifically named above.

f)] Damages. Anything in this Agreement to the contrary notwithstanding, in no
event shall the Administrative Agent be liable under or in connection with this Agreement for indirect,
special, incidental, punitive or consequential losses or damages of any kind whatsoever, including but not
limited to lost profits, whether or not foreseeable, even if the Administrative Agent has been advised of
the possibility thereof and regardless of the form of action in which such damages are sought.

)] Loan_Balances. Anything contained herein to the contrary notwithstanding, the
Administrative Agent shall not have any liability arising from confirmations of the amount of outstanding
Loans or the component amounts thereof.

(k) Action Upon Instructions. The Administrative Agent shall be entitled to refrain
from any act or the taking of any action (including the failure to take an action) in connection with this
Agreement or from the exercise of any power, discretion or authority vested in it hereunder unless and
until the Administrative Agent shall have received instructions in respect thereof from the Lender or any
party designated in writing by the Lender (provided the Administrative Agent has not received written
notification from the Lender revoking such designation) and, upon receipt of such instructions from the
Lender or such other party, the Administrative Agent shall be entitled to act or (where so instructed)
refrain from acting, or to exercise such power, discretion or authority, in accordance with such
instructions. Without prejudice to the generality of the foregoing, neither the Lender nor any other party
to any Loan Agreement shall have any right of action whatsoever against the Administrative Agent as a
result of the Administrative Agent acting or (where 50 instructed) refraining from acting hereunder in
accordance with the instructions of the Lender or any party designated in writing by the Lender (provided
the Admiistrative Agent has not received written notification from the Lender revoking such
designation).
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H Non-Action. The Administrative Agent shall not be required to take any action
under this Agreement if taking such action (x) would subject the Administrative Agent to a tax in any
jurisdiction where it is not then subject to a tax, if the Administrative Agent would not be indemnified for
such tax hereunder, or (y) would require the Administrative Agent to qualify to do business in any
jurisdiction where it is not then so qualified.

(m) Adminjstrative Agent. Notwithstanding anything to the contrary contained
herein, all rights and remedies of the Lender under this Agreement may be exercised by the

Administrative Agent, if so directed by the Lender, or as the Lender may otherwise direct.

13.16 Third Party Beneficiaries. @ The Borrower acknowledges and agrees that each
Indemnified Person will be an express creditor third-party beneficiary of this Agreement and deemed a
party hereto for purposes of Section 11.02 entitled to a claim against the Borrower and the Guarantor
with respect to all matters contemplated herein to the same extent as if they each were a party hereto,
provided that any claim against the Borrower or the Guarantor shall be brought or enforced by the
Administrative Agent or the Lender on behalf of such third-party beneficiary. No failure in requesting
reimbursement of amounts due hereunder shall in any way adversely affect or constitute a waiver of such
third-party beneficiary rights.

IN WITNESS WHEREQF, the parttes hereto have caused this Agreement to be duly executed as of the
date first above written.

THE STATE OF MARANHI\O,
as Borrower

By:
Name:
Title:

STATE OF NEW YORK )
)
COUNTY OF NEW YORK )

On this [ ] day of [ | 2013, before me, a notary public within and for said county,
personally appeared to me personally known who being duly
sworn, did say that he is the of The State of Maranhdo, one of the
persons described in and which executed the foregoing instrument, and acknowledges said instrument to
be the free act and deed of said persons.

By:

Title: Notary Public, State of New York
No.

Qualified in

Commission Expires
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THE FEDERATIVE RiEPUBLIC OF BRAZIL,
as Guarantor

By:
Name:
Title:

STATE OF NEW YORK )

)

COUNTY QF NEW YORK )
On this [__} day of [__] 2013, before me, a notary public within and for said county,
personally appeared to me personally known who being duly sworn,
did say that he is the of The Federative Republic of Brazil, one of the

persons described in and wtich executed the foregoing instrument, and acknowledges said instrument to
be the free act and deed of shid persons.

By:
Title: Notary Public, State of New York
No.
Qualified in

Commission Expires

{Credit and Guaraniy Agreement)
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BANK OF AMERICA, N.A,,
as Lender

By:
Name:
Title:

STATE OF NEW YORK )
)
COUNTY OF NEW YORK )

personally appeared to me pers¢naily known who being duly sworn, did
say that he is the of Bank of America, N.A., one of the persons described
in and which executed the foregoing instrument, and acknowledées said instrument to be the free act and
deed of said persons.

On this [T day of [__] 2013, before me, a n{tary public within and for said county,

By:
Title: Notary Public, State of New York
No.
Qualified in

Commission Expires

{Credit and Guaraniy Agreement)
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WILMINGTON TRUST, NATIONAL AS$OCIATION,

as Administrative Agent

By:
Name:
Title:

STATE OF NEW YORK
COUNTY OF NEW YORK

On this On this [} day
county, personally appeared
sworn, did say that he is the
one of the persons described in and whic

)
)
)

instrument to be the free act and deed of sajd persons.
By:
Title: Notary Public, State of New York
No.

Qualified in
Commission Expires

of [_] 2013, before me, a notary public within and for said

to me personally krown who being duly
of Wilmington Trust, National Association,

1 executed the foregoing instrument, and acknowledges said

(Credfl and Guaranty Agreement)



83

WITNESS:
Name:
1D:

STATE OF NEW YORK )
)
COUNTY OF NEW YORK )
On this On this [ 1day of [ ] 2013, beﬁ{)re me, a notary public within and for said

county, personally appeared , personally known to me to be the
individual whose name is subscribed to the within instrument}

By:

Title: Notary Public, State of New York
No.

Qualified in

Commission Expires

WITNESS:
Name:
1D:

STATE OF NEW YORK )
)
COUNTY OF NEW YORK )
On this On this [__] day of [__] 2013, before me, a notary public within and for said

county, personally appeared , personally known to me to be the
individual whose name is subscribed to the within instrument.

By:
Title: Notary Public, State of New York
No.
Qualified in

Commission Expires

(Credit and Goaranly Agreement)
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EXHIBIT A
Anjortization Schedule
Set forth below is the schedule for repayment of the outstanding principal amount of the Loan
and interest thereon.
Semiannual Payment Amortizatipn of Interest! Total

Date Principal Amount
L} USS [ ] UsS${ 1 UsS|___]
1] US$[ ] Uss[_ } USS [ ]
[ 1 US$| ] USS[__ ] USS[__ ]
1] USS[ ] USS[_ 1 US|
[ ] US$ ] US$ ] US$i__1
1] USS[_ ] USS[ ] USS [ ]
1 Us$ [ ] USS[__ 1 uss[__ 1
L1 yss{ ] USS[__1] USS[__]
[ 1 US| Uss$ [ ] USS{_ 1
] USS[_ ] uss{_ 1 USS (1
[ 1 uss [ ] USS[__ 1] USS[__ ]
L1 Uss[ ] Us$[_ ] USST__ 1
L1 US L] USHL__ ] Uss |
] USS [ ] US$ [ ] USS [___]
1] ussi__ 11 . USS[__ 1 USS[_ |
3 USS T ] USS[__] USs ]
(- VS$ L1 USS{__ | Usy{__ |
L1 pss [ ] USS[__] Uss [ ]
] 0SS [ 3} US$[__] uss{__1
(] Uss[__J USS[_] USs[__J

TOTAL Uss[__J uss{__] US$ [__]

'Not including Default interest.




85

EXHIBIT B-1
Form of Opinion of the Attorney General (Produrador-Geral) of the Borrower

Opinion of the Attorney General for the State of Miranhﬁo to be delivered pursuant to Section
7.01(f)(ii) of the Credit and Guaranty Agreement. Terms notidefined have the meanings given to them in
the Credit and Guaranty Agreement.

{(a) as a validly existing Brazilian state, the Borrdwer’s existence and validity is provided for
by the Brazilian Constitution, and the Borrower has full power and authority to enter into the Agreement
and carry out the transactions contemplated thereby (the “Borrower Transactions™) and has been duly
authorized to carry out the Borrower Transactions;

P n et

(b) atl necessary actions and conditions required by the laws of Brazil, any reguiatory
authority in Brazil or in the State of Maranh#o, have been taken, fulfilled and done by the Borrower,
including all necessary legislative, administrative and other governmental approvals, authorizations,
exemptions, licenses, certificates, permits, orders or consents (the “Approvais”) and any necessary
filings, recordings or registrations, to enable the Borrower to:

f)] execute and deliver the Agreement, ensure that the obligations of the Borrower
under the Agreement are legally binding and enforceaLle, and carry out the Borrower
Transactions; and

(i) perform the Borrower’s obligations u+der the Agreement,

except for (1) the registration of the main fingncial terms of the Loan under the relevant
Declaratory Registry of Financial Operations (Registho Declaratdrio de Operagies Financeiras,
or the “ROF™) on the System of Information of the Cgntral Bank of Brazil prior to the remittance
of funds for the payment of any amounts due and pdyable thereunder, (11) registration with the
Central Bank of Brazil of the Schedule of Payments ipn connection with the Loan, after the entry
of the related proceeds into Brazil, and (III} any updatg in the ROF that may be required pursuant
to Central Bank’s regulations to enable the Borrowet to remit payments abroad in foreign
currency under the Loan other than original scheduled payments of principal, interest,
commissions, costs and expenses contemplated by the relevant ROF.

(c) the execution and delivery by the Borrower of the Agreement and the performance by all
parties thereto of the provisions thereof will not (i) conflict with, violate or result in a breach of any of
the terms, covenants, conditions or provisions of, or constitute a default under, the Brazilian Constitution
and/or the State of Maranhdo Constitution, as amended to the date hereof, any statutes, laws, decrees,
rules, orders or regulations of Brazil (including, without linfitation, of the State of Maranhao) or any
treaty, or to the best of my knowledge, any convention, agreenjent or instrument to which the Borrower is
a party or by which it is bound or to which any of its propert{es or assets is subject nor (ii) result in the
creation or imposition of any mortgage, lien, charge or encumbrance of any nature whatsoever upon any
of the revenues or assets of the Borrower under any such tr%&aty, convention, agreement or instrument
(other than as permitted by the Agreement);

(d) the Agreement has been duly authorized, execlted and delivered by the Borrower and the
obligations of the Borrower under the Agreement are legal, valid, binding and enforceable in accordance
with their terms, subject as to enforcement, to the effect gf any applicable bankruptcy, insolvency,
fraudulent transfer, reorganization moratorium and similar |gws of general applicability relating to or
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The Agreement is in prop

(e)

thereof in the courts of Brazil against the
Brazilian law, public policy or good moralg

the enforceability of the Agreement before

Agreement outside Brazil must be notarize

place of signing and the signature of such

officer at the corresponding Brazilian ¢
Portuguese by a sworn translator and a sum

of the Agreement. All formatities required

have been completed, except as contemplate

the full faith and credit o

0

payment of amounts due with respect to the

and the obligations of the Borrower under t

any and all other amounts due thereunder ¢
obligations of the Borrower and rank at lea

unsubordinated Foreign Currency Indebted:

(2)

payment of principal, interest or any o

Indebtedness and the Borrower has not recq
obligation in respect of any Indebtedness, i
adverse effect on the financial, economic o

obligations under the Agreement;

(h)

There is no tax, levy, de
political subdivision thereof either (A) g
enforcement of the Agreement or (B) on any

e legal form under the laws of Brazil for the enforcement
Borrower, and contains no provision which is contrary to
in, or the national sovereignty of, Brazil; provided that, for
Brazilian courts: (i) the signatures of the parties signing the
d by a notary public qualified as such under the laws of the
notary public must be authenticated by a Brazilian consular
onsulate and (i) the Agreement must be translated into
mary published thereof in accordance with Section 9.01(viit)
in Brazil for the validity and enforceability of the Agreement
:d by the preceding sentence.;

f the Borrower has been pledged for the due and punctual
Loan and all other obligations arising under the Agreement,
1e Agreement to pay principal of and interest on the Loan and
pnstitute direct, unsecured, unsubordinated and unconditional
5t pari passu in right of payment with all other unsecured and
ess of the Borrower;

to the best of my knowledge after due inquiry, the Borrower is not in default in the

ther amount owing on any obligation in respect of any
ived any notice of default or acceleration with respect to any
n each case or in the aggregate, which would have a material
r fiscal condition of the Borrower or its ability to perform its

duction, charge or withholding imposed by Brazil or any
n or by virtue of the execution, delivery, recognition or
payment to be made by the Borrower thereunder, provided

that such payment is made to a non-Brazil{an resident or to a non-Brazilian corporation directly, except
that a withholding tax is required to be paid in respect of, or deducted from payments required to be
made by the Borrower to the Administrative Agent for the benefit of the Lender under the Agreement;

under the laws of Brazil, |

(1)

al proceedings may be instituted against the Borrower in the

courts of Brazil in respect of rights, claims pr any sum payable by it under the Agreement. The Borrower

has no right of immunity from any disputes,
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against the Borrower in Brazil are only av
730 et seq. of the Brazilian Civil Procedure

() the choice of the laws of tl
will be recognized and effective as a valid
Agreement in the courts of Brazil, provide
sovereignty, public policy or good morals;

(k) the Borrower has the legal
Brazil; any foreign person is entitled to sue
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suits, actions or judicial proceedings or from execution of

ent in Brazil of any arbitration award on the grounds of

[natter arising out of or in relation to its obligations under the
nitation on alienation of public property referred to in Article
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¢ State of New York as the governing law of the Agreement
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t that such governing law does not offend Brazilian national

capacity to sue and be sued in its own name under the faws of
as a plantiff in the courts of Brazil for the enforcement of its

rights against the Borrower arising under

he Agreement, subject to the assumptions and qualifications
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set forth herein. The irrevocable submission of the Borrowgr to arbitration proceedings in New York,
New York, is legal, valid and binding under the laws of Bragil and would be accepted by the Brazilian
courts, subject to the assumptions and qualifications set fortl herein; the appointment of the Authorized

Agent as set forth in the Agreement is valid and bindin
assumptions and qualifications set forth herein, service of p cj
Agreement will be effective to confer valid personal jurisdicti
action in Brazil referred to in the Agreement;

1)) any award {an “Award”) of an arbitral tribung
Agreement that conforms with Brazilian public policy wil
accordance with the procedures set forth in article 730 et seq A
lower courts of Brazil without reexamination of the merits if s
of Justice of Brazil. Such ratification can be obtained if suc
for the enforceability thereof under the laws of the country w
by a competent arbitral tribunal after service of process upon t
rules of such arbitral tribunal; (iii) is not subject to appe
consulate in the country where the same was issued; ang
sovereignty, public policy or good morals and is not against
set forth in Brazilian Decree Law No. 4.657, dated September

(m) it is not necessary under the laws of Brazil i
enforce its rights under the Agreement, or by reason of g
otherwise becoming a party to the Agreement, or in connectio
of its obligations thereunder, that any such Person should be

L

|

upon the Borrower; and, subject to the

rqcess effected in the manner set forth in the

on upon the Borrower to the extent of any

[ under or pursuant to the provisions of the

be enforceable against the Borrower in
f the Brazilian Civil Procedure Code in the
ich Award is ratified by the Superior Court

v award: (i) fulfils all formalities required

here the same was granted; (it} was issued

he parties to the action as is required by the
al; (iv) was authenticated by a Brazilian
1 (v) does not offend Brazilian national

he principles of Brazilian public policy as

4, 1942,

order to enable any Person to exercise or
ny such Person executing, delivering or
1 with the performance by any such Person
licensed, qualified or otherwise entitled 1o

carry on business in Brazil, nor will such performance violate

(n)

ny applicable law in Brazil,

none of the parties to the Agreement (other than the Republic and the Borrower) is or

will be deemed to be resident, domiciled, subject to taxation pr carrying on business in Brazil solely by
reason of its execution, delivery, performance or enforcement of the Agreement;

(0)

if any provision of the Agreement is held tg be illegal, invalid or unenforceable by a

Brazilian court, this judgment need not impair the enforcegbility of the remaining provisions of the
Apgreement, which will be severed from the provision held to bg illegal, invalid or unenforceable;

(p) The selection of the Lender and the execut
accordance with applicable law; and

(q) there are no legal or governmental actions, su
which the Borrower is a party which, if determined adversely

the aggregate have a material adverse effect on the finang

Borrower or its ability to perform its obligations under this Ag
no such actions, suits, arbitrations or proceedings are threate
Borrower, would individually or in the aggregate have a

economic or fiscal condition of the Borrower or its abili
Agreement.

The foregoing opinions are subject to the following comments

(1)

|on of this Agreement were conducted in

its, arbitrations or proceedings pending to
to the Borrower, would individually or in
ial, economic or fiscal condition of the
'eement; and, to the best of my knowledge,
ted which, if determined adversely to the
material adverse effect on the financial,
ty to perform its obligations under this

and qualifications:

the courts of Brazil will recognize as validl and will enforce against the Borrower

without reconsideration of the merits thereof, any arbitral awz{rd, provided that such award is previously
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uperior Court of Justice of Brazil (Superior Tribunal de
such judgment:

confirmed (homologado) by the Federal
Justica), such confirmation only occurring i

i

(a) fulfills all formalities required for its enforceability under the laws of New York;

(b) is rendered by a cctnpetent arbitral tribunal after service of process upon the
parties to the action s is required by the rules of such arbitral tribunal;

(c) is not subject to appeal,

(d) is authenticated by 4 consular official of Brazil having jurisdiction over the place
of signing;

(e) is translated into Poftuguese by a certified tranwslator; and

£)) does not violate Brdzilian national sovereignty, good morals or public policy (as

provided for in Artjcle 17 of Decree Law No. 4657/42). 1 have no reason to
believe that the chpice of New York law or an arbitral award enforcing any
provision of the Agteement is or would be deemed contrary to Brazilian national
sovereignty, good morals or public policy;

(ii) in the event that any suit i brought against the Borrower, any plaintiff not resident in
Brazil will be required to place a bond as sgcurity for court costs and for third party attorney’s fees if it
does not possess any real property in Brazil, in accordance with article 835 of the Brazilian Civil
Procedure Code (Law No. 5,869, enactedd on January 11, 1973, as amended), and an action for
recognition or enforcement of the agreement would be subject to a charge for certain judicial expenses

(fuxa de custas judiciais),

(iii)  notwithstanding the Agreen
of New York, such law will only be recogn
sovereignty, public policy or good morals. |
actions and transactions contemplated ther
national sovereignty, public policy or good

(iv)  any judgment obtained agai
payable by such party under the Agreement
foreign currency amount awarded. Authori
as of the date hereof, may be required for th
into foreign currency and for its remittance s

v) in the event that any suit i
Borrower must be effected in accordance w

(vi}  to ensure the legality, va
Brazilian courts of any power.of attorney
Brazil, if any, (a) the signature of the parf
public in Brazil, and (b) the signatures of the
notary public licensed to act as such undel
notary public must be authenticated by a co
signing.  Any document in foreign langu
Brazilian certified translator and registered

1

ith Brazilian law;

ent being expressed to be governed by the laws of the State
ized and enforced in Brazil if not against Brazilian national
n my opinion, none of the provisions of the Agreement or the
ein is or would be deemed null or to be against Brazilian
1orals as of the date hereof;

15t the Borrower in the courts of Brazil in respect of any sum
will be expressed in the Brazilian currency equivalent to the
ration by the Central Bank of Brazil, which is not applicable
: conversion of such Brazilian currency-denominated amount
broad;

brought against the Borrower, service of process upon the

lidity, enforceability or admissibility in evidence before
or document appointing an agent for service of process in
ies thereto signing in Brazil must be notarized by a notary
e parties thereto signing outside Brazil must be notarized by a
the laws of the place of signing and the signature of such
nsular official of Brazil having jurisdiction over the place of

age must be translated into the Portuguese language by a

(together with the respective certified transiation) with the
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appropriate registry of deeds and documents, which registration can be made at any time before judicial
enforcement in Brazil;

(vii)  under Brazilian law, injunctive relief is in the discretion of courts, and may not
necessarily be granted;

(viii) | express no opinion as to Section 13.14 of the Agreement, providing for indemnification
by one party thereto against any loss in obtaining the curreficy due to such party under such agreement
from a court judgment in another currency;

(ix)  the performance of the Borrower’s paymeiit obligations under the Agreement will be
subject to the inclusion in the Borrower’s annual budget, approved by the legislature of the Borrower, of
all amounts to become due under the Agreement during the time period covered by such budget.

In rendering such opinion, such counsel may rely as to matters involving the application of laws of uny
Jurisdiction other than the laws of the State of Maranhdo and the federal laws of Brazil to the extent they
deem proper and specified in such opinion, upon the opinibns of the Procuradoria-Geral da Fuzenda
Nacional and of Arnold & Porter LLP, and as to matters pf fact, to the extent they deem proper, on
certificates of responsible officers of the State and Brazil and public officials.



90

Form of Opinion of a duly authorized

National Treasury (Procura

Opinion a duly authorized Attorne

Treasury of the Ministry of Finance of Brazi
and Guaranty Apresment.
Guaranty Agreement.

()
constitutes the valid and legally binding ag
terms;

(i1)

the terms and provisions thereof, (A) to my

in a breach or violation of any of the terms ¢
loan agreement or other agreement or ins

Republic is a party, (B} will conflict with,
amended to the date hereof, or any statut

knowledge after due inquiry, will conflict ¥
provisions of any treaty, convention or agres

thereunder or (D) will result in the creation
of any nature whatsoever upon any of the
convention or agreement;

(iity Al required authorizations:
rights and comply with its obligations under
it evidence in the courts of Brazil, as the
effect, except for registration of the main f
summary of the contract in the Didgrio Ofici
Portuguese;

(iv) Under the laws of the Rep
immunity from the jurisdiction of any Braz
(except for the limitation on alienation of p
or from enforcement therein of any arbiti
execution of an arbitral award, as well as tl
are only available in accordance with the pr
Procedure Code;

{v) (A) The agreement of the p
by, and construed in accordance with, the
effective in the courts of Brazil in any acj
relating to the Agreement, if giving effect
public policy as set forth in Article 17 of Dg
of Articles 9 and | 7 of Decree Law No. 4._6_‘1

The Agreement has been d

Neither the authorization, ex

EXHIBIT B-2

Attorney of the Office of the Attorney General of the
loria-Geral da Fazenda Nacional) of Brazil

v of the Office of the Attorney General of the National
to be delivered pursuant to Section 7.01(f)(iii) of the Credit

Terms not def'de have the meanings given to them in the Credit and

ly authorized, executed and delivered by the Republic and
-eement of the Republic enforceable in accordance with its

ecution and delivery of the Agreement, nor compliance with
best knowledge after due inquiry, will conflict with or result
br provisions of, or constitute a default under, any indenture,
trument for borrowed money known to me to which the
violate or result in a breach of the Constitution of Brazil as
es, laws, decrees or regulations of Brazil, (C) to my best
vith or result in a breach of any of the terms, conditions or
ment to which the Republic is a party or constitute a default
or imposition of any mortgage, lien, charge or encumbrance
revenues or assets of the Republic under any such treaty,

(i) to enable the Republic to iawfully enter into, exercise its
this Agreement, and (ii) to make this Agreement admissible
case may be, have been obtained and are in full force and
nancial terms of the Loan under the ROF, publication of a
al da Unido, and a sworn translation of this Agreement into

ublic, neither the Republic nor any of its property has any
itian court or from the execution of any judgment in Brazil
hblic property under Article 100 of the Civil Code of Brazil)
al award on the grounds of sovereignty or otherwise; the
e execution of any judgment, against the Republic in Brazil
beedures set forth in Article 730 et seq. of the Brazilian Civil

irties to the Agreement that the Agreement shall be governed
laws of the State of New York would be recognized and
ion or proceeding involving the Republic arising out of or
o such law would not be against the principles of Brazilian
cree Law 4/657. In light of, among other things, the contents
7. 1 have no reason to believe that giving effect to the faws of

the State of New York governing the obliga
would be against Brazilian public policy.

[3.13 af the Agreement to arbitral proceed!
Guarantor Authorized Agent as its authorizg

tions of the Republic and the Borrower under the Agreement
(B) (i) The submission of the Republic pursuant to Section
ngs in New York, New York and (ii) the appointment of the
d agent for the purposes described in Section 13.13 thercoi is
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valid and legally binding on the Republic. (C) Any award (an “Award”) of an arbitral tribunal under or
pursuant to the provisions of Section 13.13 of the Agreement that conforms with Brazilian public policy
and law will be enforceable against the Republic only in the federal courts of Brazil without
reexamination of the merits if such Award is ratified by the Superior Court of Justice of Brazil. Such
ratification can be obtained if such Award (i) fulfills all formalities required for the enforceability thereof
under the laws of the country where the same was granted; (ii) was issued by a competent arbitral
tribunal after service of process upon the parties to the actign as required by applicable laws; (iii) is not
subject to appeal; (iv) was authenticated by a Brazilian consulate in the country where the same was
issued; and (v) is not against the principles of Brazilian public policy as set forth in Article 17 of Decree
Law 4,657. (D) Service of process effected in the manner set forth in Section 13.13 of the Guaranty will
be effective, insofar as Brazilian law is concerned, to confer balid personal jurisdiction over the Republic
to the extent of any action referred to therein;

_—

(vi) To ensure the legality, validity, enforceability or admissibility in evidence of the
Agreement, it is not necessary that the Agreement or any other document be filed, registered or recorded
with, or executed before, any court or other authority in Brakil (other than the sworn translation into the
Portuguese language of the Agreement, the publication of an extract of the Agreement in Portuguese,
complying with the applicable regulations, in the Didrio Oficial da Unido and the registration of the
payment schedule for the Agreement through the ROF with the Central Bank of Brazil), or that any
registration charge or stamp or similar tax be paid on orlin respect of the Agreement or any other
document, provided that the electronic registration through the ROF with the Central Bank of Brazil must
be completed;

(vii)  There is no tax, levy, deduction, charge ¢r withholding imposed by Brazil or any
political subdivision thereof either (A) on or by virtue of the execution, delivery, recognition or
enforcement of the Agreement or (B) on any payment to be made by the Republic thereunder, provided
that such payment is made to a non-Brazilian resident or to a non-Brazilian corporation directly, except .
that a withholding tax is required to be paid in respect of, or deducted from payments required to be
made by the Guarantor to the Administrative Agent for the benefit of the Lender under the Agreement in
connection with the enforcement of the Guarantee;

(viii) To the best of my knowledge after due inquiry, there are no legal or governmental
proceedings or arbitrations pending to which the Republic is 4 party which, if determined adversely to the
Republic, would individually or in the aggregate have a [naterial adverse effect on the Republic’s
financial, economic or fiscal condition or its ability to perforip its obligations under the Agreement; and,
to the best of my knowledge after due inquiry, no such proceeflings are threatened;

(ix) The Agreement is in proper legal form und‘er the laws of Brazil for the enforcement
thereof against the Republic under the laws of Brazil;

(x) No stamp or other issuance or transfer taxes tr duties are payable by or on behalf of the
Lender or the Administrative Agent to the Republic or to any political subdivision or taxing authority
thereof or therein in connection with the execution, delivery dr performance of the Agreement, including
with respect to any payments thereunder; and

(xi) Under the laws of Brazil, pursuant to Senate Resolution No. 48 of 2007, any agreement
related to the incurrence of external indebtedness to which Brazil is a party must provide that arbitration
be the sole and exclusive remedy for the parties to such agregment for any dispute, controversy or claim
brought outside of Brazil for the enforcement of such agreement against Brazil, Brazil is prohibited from
submitting to the jurisdiction of a foreign court for the pufpose of an adjudication on the merits or
enforcement; and the Agreement would not be a valid and legally binding agreement of Brazil if it were

[ 2300 N
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not to provide that all parties to the Agreement shall submit any dispute, controversy or claim brought
outside of Brazil to arbitration.

In rendering such opimion, such counsel may rely as to maiters involving the application of laws of any
Jurisdiction other than the laws the federal lgws of Brazil, 1o the extent they deem proper and specified in
such opinion, upon the opinions of the Prpcurador-Geral do Estado de Maranhdo and of Arnold &
Porter LLP and as 1o matters of fact, to the extent they deem proper, on certificates of responsible
officers of the Stute and Brazil and public officials.
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Form of Opinion of Arnold & Porter LLP, special {
Guarantor

(1

The Credit Agreement constitutes a valid an

enforceable against each Opinion Party in accordance with itg

(2) The execution and delivery by the Opinio
performance by each Opinion Party of its obligations under
will not violate any Federal law of the United States or anyj
regulation thereunder, in each case of General Applicability;

(3) No consent, approval, authorization or ordé
with, in each case of General Applicability, any United States
body or court, is required forthe execution and delivery of t
or the performance by each Opinion Party of its obligations u

4) No stamp, registration, documentary or simi
the United States is required to be paid in connection with
enforceability or admissibility in evidence, of the Credit Agreg

(3) The choice of New York law to govern the]
choice of law; and

(6) The arbitration agreement contained in the
agreement to arbitrate.

In rendering such opinion, such counsel may rely as to matt

Jurisdiction other than the federal laws of the United Siates o

extent they deem proper and specified in such opinion, upo

Estado de Maranhéio and of Procuradoria-Geral da Fazend.

EXHIBIT B-3

I.S. counsel to the Borrower and the

d binding obligation of the Opinion Parties,
terms;

n Parties of the Credit Agreement and the

nd in accordance with the Credit Agreement
aw of the State of New York, or any rule or

r of, or filing, registration or qualification
federal or New York governmental agency,
ne Credit Agreement by the Opinion Parties
1der the Credit Agreement;

lar tax levied by the State of New York or
the execution or delivery, or to ensure the
ement;

Credit Agreement is a valid and effective

Credit Agreement is a valid and effective

ks involving the application of laws of uny
nd the laws of the State of New York, to the
v the opinions of the Procurador-Geral do
t Nacional and as to matters of fact, to the

extent they deem proper, on certificates of responsible officers of the State and Brazil and public

officials.
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EXHIBIT C

Al! + an s A oo can o I

stgnment and Assuntpiion

This Assignment and Assunlption (this “Assignment and Assumption™) is dated as of the
Effective Date set forth below and is entered into by and between the Assignor identifted in item | below
(the “Assignor™) and the Assignee identified in item 2 below (the “Assignee”). Capitalized terms used
but not defined herein shall have the meanings given to them in the Credit Agreement identified below
(the “Credit Agreement™), receipt of a copy of which is hereby acknowledged by the Assignee. The
Standard Terms and Conditions set forthl in Annex 1 attached hereto are hereby agreed to and
incorporated herein by reference and madg a part of this Assignment and Assumption as if set forth
herein in full.

For an agreed consideratiop, the Assignor hereby irrevocably sells and assigns to the
Assignee, and the Assignee hereby irrevocahsly purchases and assumes from the Assignor, subject to and

in accordance with the Standard Terms an

Date inserted by the Administrative Agent

obligations in its capacity as a Lender

1 Conditions and the Credit Agreement, as of the Effective
as contemplated below (i) all of the Assignor’s rights and
inder the Credit Agreement and any other documents or

instruments delivered pursuant thereto to|the extent related to the amount and percentage interest
identified below of ail of such outstanding rights and obligations of the Assignor under the respective
facilities identified below and (ii) to the extent permitted to be assigned under applicable law, all claims,
suits, causes of action and any other right of{the Assignor (in its capacity as a Lender) against any Person,
whether known or unknown, arising undgr or in connection with the Credit Agreement, any other
documents or instruments delivered pursuait thereto or the loan transactions governed thereby or in any
way based on or related to any of the foregding, including, but not limited to, contract claims, tort claims,
malpractice claims, statutory claims and all other claims at law or in equity related to the rights and
obligations sold and assigned pursuant to glause (i) above (the rights and obligations sold and assigned
by the Assignor to the Assignee pursuant tojclauses (i) and (ii} above being referred to herein collectively
as the “Assigned Interest™). Each such sgle and assignment is without recourse to the Assignor and,
except as expressly provided in this Assignment and Assumption, without representation or warranty by

the Assignor.

Assignor:

2. Assignee:
[for each Assignee, indicate [Affiliate][Approved Fund)] of [identify Lender])

3. Borrower: THE STATE OF PY/I'ARANHAO

-4, Administrative Agent: WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION, as the
administrative agent under the Credit Agreement

5. Credit Agreement: Credit and Gparanty Agreement, dated as of [ ], 2013 among THE

STATE OF MARANHAO (the “Borrower”), THE FEDERATIVE REPUBLIC OF
BRAZIL, as Guarantor (the “Guz‘ranl‘or”), the Lenders from time to time party thercto, and
WILMINGTON TRUST, NATIGNAL ASSOCIATION, as Administrative Agent

=
ks
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6. Assigned Interest:
Aggregale Amount of Percentage
Facility Amount of Commitment/Loan Assigned of CusIP
Assigned? Commitment/Loan S Commitment/ Number
S . 4
Assigned Loa
for all Lenders® Sl -
$ $ %
$ b %
$ $ %
(7. Trade Date: P

Effective Date:

AND WHICH SHALL BE THE EFFECTIVE DATE OF

REGISTER THEREFOR.]

The terms set forth in this Assignment and Assumption are hereby agreed to;

Accepted:

ASSIGNOR

[NAME OF ASSIGNOR]

By:

Naméa:
Title:

ASSIGNEE

[INAME OF ASSIGNEE])

By:

Nam¢:
Title:

WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION, as

Administrative Agent

By:

Name:
Title:

2 Fill in the appropriate terminology for the types of facilities underthe Credit Agreement that are being assigned
under this Assignment (e.g. “Revolving Credit Commitment”, “Term Loan Commitment”, etc.).

Amounts in this column and in the column immediately to the right to be adjusted by the counterparties to take
into account any payments or prepayments made between the Trade Date and the Effective Date.

Set forth, to at least 9 decimals, as a percentage of the Commitment/Loans of all Lenders thereunder.

To be completed if the Assignor and the Assignee intend that the minimum assignment amount is to be

4
5

determined as of the Trade Date.

, 20 [TO BE INSERTED BY ADMINISTRATIVE AGENT
ECORDATION OF TRANSFER IN THE
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ANNEX 1
TO FORM OF ASSIGNMENT AND ASSUMPTION

MARANHAO CREDIT AND GUARANTY AGREEMENT
DATED AS OF 1,2013

STANDARD TERMS AND CONDITIONS FOR
ASSIGNMENT AND ASSUMPTION

Representations and Warrarnies.

1.1 Assignor. The Asqignor (a) represents and warrants that (1) it is the legal and
beneficial owner of the Assigned Interest, (ii) the Assigned lnterest is free and clear of any lien,
encumbrance or other adverse claim and (ai1) it has full power and authority, and has taken all action
necessary, to execute and deliver this Assignment and Assumption and to consummate the transactions
contemplated hereby; and (b} assumes no responsibility with respect to (i} any statements, warranties or
representations made in or in connection with the Credit Agreement, (ii) the execution, legality, validity,
enforceability, genuineness, sufficiency or yvalue of the Credit Agreement or any collateral thercunder,
(iit) the financial condition of the Borrower, the Guarantor, any of their Affiliates or any other Person
obligated in respect of the Credit Agreemertt or (iv) the performance or observance by the Borrower, the
Guarantor, any of their Affiliates or any other Person of any of their respective obligations under the
Credit Agreement.

1.2 Assignee. The Assignee (a) represents and warrants that (i) it has full power and
authority, and has taken all action necessary, to execute and deliver this Assignment and Assumption and
to consummate the transactions contempjated hereby and to become a Lender under the Credit
Agreement, (i1i) from and after the Effective Date, it shall be bound by the provisions of the Credit
Agreement as a Lender thereunder and, to the extent of the Assigned Interest, shall have the obligations
of a Lender thereunder, (iii) it is so;;histidated with respect to decisions to acquire assets of the type
represented by the Assigned Interest and either it, or the Person exercising discretion in making its
decision to acquire the Assigned Interest, is experienced in acquiring assets of such type, (vi) it has
received a copy of the Credit Agreement, and has received or has been accorded the opportunity to
receive copies of the most recent information delivered pursuant to Section 9.01{ix) thereof, as
applicable, and such other documents and information as it deems appropriate to make its own credit
analysis and decision to enter into this Assignment and Assumption and to purchase the Assigned
Interest, and (v) it has, independently and without reliance upon the Administrative Agent or any other
Lender and based on such documents and information as it has deemed appropriate, made its own credit
analysis and decision to enter into this Assignment and Assumption and to purchase the Assigned
Interest; and (b) agrees that (i} it will, independently and without reliance upon the Administrative Agent,
the Assignor ot any other Lender, and based on such documents and information as it shall deem
appropriate at the time, continue to make its own credit decisions in taking or not taking action under the
Credit Agreement, and (i1) it will perform in accordance with their terms all of the obligations which by
the terms of the Credit Agreement are requised to be performed by it as a Lender.

2. Payments. From and after the Effective Date, the Administrative Agent shall make all
payments in respect of the Assigned Interest (incfuding payments of principal, interest, fees and other
amounts) to the Assignor for amounts which have accrued to but excluding the Effective Date and to the
Assignee for amounts which have accrued from and after the Eftective Date.

3. General Provisions. This Assignment and Assumption shall be binding upon, and inure
10 the benelit of. the parties hereto and their respective successors and assigns.  This Assignment and
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Assumption may be executed in any number of counterparts, which together shall constitute one
instrument, Delivery of an executed counterpart of a signatl]re page of this Assignment and Assumption
by telecopy shall be effective as delivery of a manually executed counterpart of this Assignment and
Assumption. THIS ASSIGNMENT AND ASSUMPTION SHALL BE GOVERNED BY, AND
CONSTRUED IN ACCORDANCE WITH, THE LAWS OF THE STATE OF NEW YORK WITHOUT
REGARD TO THE PRINCIPLES OF CONFLICTS OF LAW THEREOF THAT WOULD REQUIRE

THE APPLICATION OF THE LAWS OF A JURISDICTION OTHER THAN THE STATE OF NEW
YORK.
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SCHEDULE A
Initigl Public Information
The Initial Public Information shall jnclude the following data:
Item No.

Geography
Official territorial area, Brazil and State
Population estimates, Brazil and Steje (since 2009)
Population evolution, Brazil and State (since 2009)
Population density, State {since 200D)
State Capital
Number of cities

Y AL N —

Foreign Trade
7. Total exports of State
8. Exports evolution (since 2009)
9. Exports, in comparison with other sfates (since 2009)
10. Exports of State, hy product type (since 2002)
1'1. Main exported products
12. Main export destinations of the State (Economic Blocks) (sinee-1902]999-2012)
13. Main export destinations of the State (Countries) (sinee$921999-2012)
14. Evolution of main export destinations of the State (Economic Blocks) (steed992]1999-20127)
5. Trade balance of Brazil {(since 1999)
16. Trade balance of State (since 2003)

Economy
| 7. Real GDP, Brazil
18. GDP variation of Brazil (since 2002)
19. GDP variation of State (sinee-20022003-2010)
20. GDP of State, current market price
21. GDP variation, State, in millions of|Reais (since 2002)
22. Main/key economic sectors of State] based on GDP
23. Gross added value participation, pef economic sector (sinee-20082005-2010)
24, US Dollar exchange rates (since 2009)
25. 1GP-DI evolution (since 1980)
26. Value of production of main produdts produced in the State (sinee26022006-2010)

Finance
27. Distribution of financial resources per branch (legislative, executive, judiciary)
28. Tax revenue
29. Tax revenue, per tax kind
30. Evolution-of tax revenue (since 2009)
31. Tax: predicted value in LOA (Annu'al budget Law} and realized value
32. Evolution in [CMS revenue (since 3009)

33. Participation of eacli economical seltor in ICMS revenue

34. Contribution revenue (since 2009)
35. Capital revenue (since 2009)

36. Financial Balance Sheet (since 2004

S
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37.
38.
39.
40.
41.
42,
43.
44,
45.
46.
47.
48.
49,

on

JU,
51
52.
53.
54,
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.

A

J.
64.
65.
66.
67.
68.
69.
70.
71.

Budget Balance Sheet (since 2009)

Statement of financial results (since 2009)
Statement of expenses by function (since 2009)
Asset variations

Expenses variations per group

Consolidated budget result

Consolidated budget result, no duplication
Expenses composition, pet type of credit
Evolution in fiscal results (since 2009)

Report on budget execution
Nominal Result of Debt (since 2009
Total State debt (since 2009)

Total State debt with Federal Government (since 2009)

Nominal result specification balance

Consolidated debt with deductions (since 2009)

Personnel expenses (since 2009)

Net consolidated debt (since 2009)

Summary of total revenue, total expenditure, primary [result and nominal result (since 2009)
Constitutional Transfers specification (predicted vs realized) (since 2009)

Constitutional Transfers per eaptacapita, peraf the State (stnee-2009-2012)

Statement of income, per sub-item (since 2009)
Statement of expenditure, per group (since 2009)
Capital expenditure implementation by expenditure gioup (since 2009)

Financial Resuits (since 2009)

Primary revenues (since 2009)

Primary expenses (since 2009)

Primary result (since 2009)

Primary result target, according to LDO (budget guide{lines law)

Primary expenditures - lending

Nominal debt result evolution (since 2009)

Summary of expected investment expenditures, according to program (2010-20442013)
Evolution of consolidated debt, in relation to revenuesfcollection (sinee-20092008-2012)
Evolution of public debt service (2010-2014)

Credit transactions contracted or to be contracted (205)4‘9—110—!-4;%)

M)
/

List of Auditor General Secretaries of the state (last twenty years)
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. FISCAL MANAGEMENT REPORT (I
and Social Security Budget)

a.
b.

II. BUDGETARY EXECUTION REPOR
(Fiscal and Social Security Budget)

oo

Period

aw’):

Personne! Expenses Statement
Consolidated Net Debt Statement

Statement of Guarantees and
Counterguarantees

Statement of Credit Transactions

Simplified Statement of the Fiscal

Management Report
i

Budgetary Balance Sheet

Statement of Expenses by Function
Sub-function

Net Current Income Statement

Statement of Social Security Incom
Expenses of the Public Servant Sod
Security Plan

Face Result Statement
Primary Result Statement

et of Paviont B amante b
Statement of Pa_yuu:llt REMHiants oy

Public Power and Body
Statement of income and Expenses

Maintenance and Development of
Education - MDE

Fiscal 1.

Statement of Net Tax Revenues and Own i.

Expenses with Public Health Servig
and Actions

Fublic Private Partnerships Statemsg

Simplified Statement of the Summa
Report of Budgetary Execution

a.

b.

a.
/ b.
C.
e and
ial
e.
f.
g
with h.
es
nt J
rized k.

SCHEDULE B

Fc Public Information
The Periodic Public Information shall includg the following financial statements, which, as of the
Closing Date, the Borrower is required to pu
of May 4, 2000 (the “Fiscal Responsibility 1}

blish pursuant to Capitulo IX of Lei Complementar No. 101,

RELATORIO DE GESTAO FISCAL
(Orgamento Fiscal e da Seguridade Social)

Demonstrativo da Despesa com Pessoal
Demonstrativo da Divida Consolidada

" Liquida

Demonstrativo de Garantias e
Contragarantias de Valores

Demonstrativo de Operagdes de Crédito

Demonstrativo Simplificado do Relatorio de
Gestao Fiscal

RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAO
ORCAMENTARIA (Orcamento Fiscal e da
Seguridade Social)

Balanco Crgamentario

Demonstrativo da Execugio das Despesas
por Fungdo/Subfungio

Demonstrativo da Receita Corrente Liquida

Demonstrativo das Receitas e Despesas
Previdenciarias do Regime Proprio de
Previdéncia dos Servidores

Demonstrativo do Resultado Nominal
Demonstrativo do Resultado Primario
Demonstrativo dos Restos a Pagar por Poder
e Orgdo

Demonstrativo das Receitas e Despesas com

Manutengio e Desenvolvimento do Ensino —
MDE

Demonstrattivo da Receita de Impostos
Liquida e das Despesas Proprias com A¢des
e Servicos Publicos de Saide

Demonstrativo das Parcerias
Publicos-Privadas

Demonstrativo Simplificado do Relatério
Resumido da Execucdo Orgamentaria

[Ta data series is modified, the data may be provided in a different manner, so long as the data presented

provides substantially cquivalent coverage o

[ the requests on this Schedule B.
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SCHEDULE C
Fees and Expenses Payable at Closing

The Borrower shall pay in U.S. Dollars, on the Closing Date to the Lender [__ ]% of the Loan
Commitment for fees payable to, and out of pocket costs and expenses incurred by, the Lender (including
the initial fees payable to the Administrative Agent and the fees, charges and disbursements of any
counsel for any of the Borrower, Guarantor, Lender and the Administrative Agent) in the preparation,
negotiation, execution and delivery of this Agreement, which amounts shall be fully earned when paid
and shall not be refundable for any reason whatsoever.

Sch. C-1
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- (\
TesocURONACIONAL

Processo n® 17944.000206/2013-13
Governo do Estado do Maranhiio - MA

Parecer n" 584/2013/COPEM/STN
Brasilia, 28 de maio de 2013.

ASSUNTO: Operagdo de reestruturagic de divida, com
garantia da Unifo, entre o Governo do Estado do Maranhdo -
MA e o Bank of America/Merrill Lynch, no valor de US$
747.090.422,90 (setecentos e quarenta e sete milhdes, noventa
mil, quatrocentos e vinte e dois délares dos Estados Unidos da
América e noventa centavos).

RELATORIO

1. Atendendo & solicitagfio do Senhor Secretirio do Tesouro Nacional, segue manifestagio
desta Coordenagdo acerca do pedido de reestruturagfio de divida, com garantia da Unifo, entre o
Governo do Estado do Maranhdo - MA e o Bank of America/Merrilt Lynch, no valor de US$
747.090.422,90 (setecentos e quarenta ¢ sete milhdes, noventa mil, quatrocentos e vinte e dois
ddlares dos Estados Unidos da América e noventa centavos).

2. O pleito foi feito pelo Governo do Estado do Maranhdo - MA para a verificagdo do
cumprimento de limites e condigdes para contratar operagdo de reestruturagdo de divida com o
Bank of America/Merrill Lynch para liquidagio das dividas do Estado com a Unifo, contraidas em
razdo das Leis Federais n°8.727, de 5 de novembro de 1993, n° 9.496, de 11 de setembro de 1997
com as seguintes caracteristicas (fls. 196/197):

a) Yalor da operagio: US$ 747.090.422,90 (setecentos e quarenta ¢ sete milhdes, noventa
mil, quatrocentos e vinte e dois délares dos Estados Unidos da América e noventa centavos);
b) Destinacio dos recursos: liquidacio das dividas do Estado com a Unifo, contraidas em
raziio das Leis Federais n® 8.727, de 5 de novembro de 1993, n® 9.496, de 11 de setembro de 1997;
¢) Juros e atualiza¢io monetaria: 4,21% a.a. acrescidos da variacio cambzal;
d) Liberagdo: US$ 747.090.422,90 em 2013, equivalentes a R$ 1.533.104,256,83 em 2013,
pela taxa de cdmbio de R$ 2,0521, de 27/05/2013 (fls. 199 ¢ 227);
¢} Prazo total: 120 (cento e vinte) meses;

f) Prazo de caréncia: 108 (cento e oito) meses

g) Prazo de amortizagiio: 12 (doze) meses;
h) Lei autorizadora: n® 9.763, de 27/02/2013 {fls. 14/14v).

3. Nova documentagdo foi enviada, por meio eletrénico, a esta Secretaria,.em 27/05/2013, com
informagdes atualizadas para a operagdo em questdo. Por determina¢io do Sr. Secretario do
Tesouro Nacional, as informagdes foram excepcionalmente levadas em consideragdo durante a
andlise do pleito, ainda que a documentacdo nio estivesse com as devidas assinaturas, devendo ser
o0s documentos originais anexados ao processo 1do logo recebidas.

a) Valor da opcragao: USS 661.967.121.34 (seiscentos e sessenta € um milhdes.
novecentos e sessenta € sete mil ¢ cento e vinte ¢ um dodlares dos Estados Unidos da

América ¢ trita ¢ qualro centavos);
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b) Destina¢fio dos recursos: liquidagéio das dividas do Estado com a Unido, contraidas em
razfo das Leis Federais n® 8.727, de 5 de novembro de 1993, n° 9.496, de 11 de setembro de
1997,

¢} Juros e atualizacio monetaria: 4,61% a.a. acrescidos da varia¢io cambial;

d) Liberacio: US$ 661.967.121,34 em 2013, equivalentes a R$ 1.358.422.729,00 em 2013,
pela taxa de c&mbio de R$ 2,0521, de 27/05/2013 (fl. 211 € 227);

e) Prazo total: 120 (cento e vinte) meses;

f) Prazo de carcncia: 108 (cento e oito) meses;

£) Prazo de amortizagio: 12 (doze) meses;

h) Lei autorizadora: n° 9.763, de 27/02/2013 (fls. 14/14v).

4, Os dados referentes aos itens “a” a “g” do pardgrafo 3 foram extraidos do Pedido de
Verificagdo de Limites e Condigdes na versiio atualizada enviada por meio eletrénico. No entanto,
ainda ndio foram enviadas as minutas contratuais da operagdo, a qual nio poderia ser considerada
formalmente como negociada, uma vez que nfo h4 confirmagfo do banco financiador presente no
processo. De acordo com o Manual para Instrugdo de Pleitos (MIP versdo margo 2013), a analise se
realiza com base nos documentos emitidos nos termos efetivamente pactuados na negociagio.
Contudo, por determinagio do Sr. Secretdrio, tendo em vista que a Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN) encontra-se em contato com os advogados do Banco para confirmagio dos textos
(fl. 275/276), foi realizada a andlise, em cariter excepcional, devendo-se anexar ao processo a
minuta final até a analise de competéncia da PGFN, para posterior envio ac Senado Federal.

S. O Estado entende que seu Parecer Técnico (fls. 219/222) atesta o cumprimento do disposto
no inciso I, do art. 21, da Resolugéo do Senado Federal (RSF) n® 43/2001, demonstrando a relagfio
custo-beneficio e o interesse econdmico e social da operagdio. Foi anexado ao processo novo
Parecer Técnico considerando as novas condi¢des explicitadas no pardgrafo 3.

6. O "Parecer do Orgio Juridico e Declaragio do Chefe do Poder Executivo” (fls. 213/218) foi
apresentade em cumprimento ao inciso [, do art. 21, da RSF n° 43/2001. Este documento manifesta
o entendimento de que o Estado cumpre os requisitos, conforme disposto no Manual para Instrugéo
de Pleitos (MIP), bem como assinala o cumprimento do art. 5° da RSF n°® 43/2001, segundo o qual o
Governo do Estado do Maranhdo ndo infringiu nenhuma das vedages. Foi anexado ao processo
novo Parecer do Orgdo Juridico e Declaragio do Chefe do Poder Executivo considerando as novas

condigdes explicitadas no paragrafo 3.

7. De acordo com as disposi¢Oes sobre a matéria, constantes das RSF n°s 40/2001 e 43/2001, o
Estado apresentou os seguintes limites quantitativos, considerando-se o valor e os dispéndios da
operagio sob exame:

a) art. 6° § 1° Inciso I da Resolugio n® 43, de 2001-SF - despesas de capital relativas ao
exercicio anterior:

Descrigio Valor (R$)
a.1) despesas de capital ajustadas no exercicio anterior; (fl, 166) 1.553.378.047,80
a.2) receitas de operagdes de crédito realizadas no exercicio anterior: (fl. 165) 141.382.868,72
Saldo: 1.411.995.179,08

b) art. 6° § 1° Inciso [I da Resolugdio n® 43, de 2001-SF - despesas de capital relativas ao
exercicio atual:

Descriciio Valor (RS)
b.1} Despesas de capital do exercicio ajustadas: (fl. 168) 1.442.483,768,00
b.2) Liberagtes de crédito jd programadas: (fl. 160) 919.396.000,00
b.3) Liberagdo da operagfo sob exame: (fl. 211 e227) B Lo 1.358.422.729.00

L. -835.334.561,7%2 ).
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ANALISE

8. No que diz respeito aos requisitos minimos aplicaveis a operag@o, com base nos documentos
presentes no processo, 0 Governo do Estado do Maranhdo ndo teria atendido a todas as exigéncias
previstas nos artigos 6° e 21 da RSF n° 43/2001. O estado informou, mediante contato telefonico,
que as informagbes ndo teriam englobado as despesas de capital inseridas mediante crédito
adicional, particularmente aquelas referentes a amortizagdo das dividas ora em analise. Entretanto,
essas informagdes, por ndo seguirem as formalidades constantes do MIP, ndo podem ser utilizadas
para a realizagdo da presente andlise. Relativamente ao cumprimento dos limites estabelecidos nas
RSF n° 40 e 43, de 2001, expressos no item 4 deste parecer, com base nos documentos constantes
do processo, portanto, registramos:

Tabela [ - Anilise dos Limites
[ Ttens Limites Resultado
a receita de operagdes de crédito menor que a despesa de capital - ENQUADRADO

exercicio anterior
b receita de operagdes de crédito menor que a despesz de capital - | NAO ENQUADRADO
exercicio corrente

9. Ressalte-se que as operagdes de crédito pleiteadas no dmbito do PMAT, PNAFM, RELUZ,
PAC - COPA e para reestruturagdo e recomposi¢do do principal de dividas estdo‘excepcionadas dos
limites estabelecidos pelo art. 7° da RSF n® 43/2001.

10.  Nos termos do § 1° do art. 32 da RSF n° 43/2001, com redagdo dada pela RSF n® 10/2010, a
comprovagdo do cumprimento dos requisitos de que tratam o art. 16 e o inciso VII do art. 21, da
RSF n° 43/2001, passou a ser responsabilidade da instituicdo financeira ou do contratante, conforme
seja o caso, por ocasido da assinatura do contrato, ndo havendo mais verificacdo prévia destes
requisitos por parte da STN. Ademais, também devera ser observado o disposto no inciso 1V do §
10 do art. 97 do Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitérias (ADCT), incluido pela Emenda
Constitucional n® 62, de 09/12/2009.

1. Tendo em vista a alteragdo introduzida pela RSF n° 10, de 29/04/2010, que, entre outros,
modifica o inciso IHl'do art. 21 da RSF n° 43/2001, a comprovagéo do cumprimento do inciso 11 do
§ 1° do art. 32 da Lei Complementar n® 101/2000 (LRF) foi realizada por meio de declaraciio do
Chefe do Poder Executivo atestando a inclus#o no orgamento vigente dos recursos provenientes da
operagdo pleiteada (fi. 128/137).

12. No que concerne ao art. 21, inciso 1V, da RSF n°® 43/2001, a Certiddo do Tribunal de Contas
competente (fls. 118/119) atestou o cumprimento pelo Estado do disposto na Lei Complementar n°
10172000 (LRF), relativamente ao Gltimo exercicio analisado (2010), aos exercicios ainda ndo
analisados (2011,2012) e ao exercicio em curso {2013).

13. Por ndo haver limite temporal para o tltimo exercicio analisado estabelecido na RSF n°
43/2001, esta STN consultou a PGFN, por meio da Nota n® 987/2005-COPEM/STN, de 24/06/2005,
sobre o procedimento a ser adolado nesses casos. Quando a certidio indicar um aparente
descumprimento do art. 57 da Lei Complementar n® 101/2000 (LRF) por aquela Corte de Contas,
sendo inconclusiva quanto a regularidade do Ente perante a LRF em exercicios relevantes a
presente andlise, a PGFN entende que (Parecer PGFN/CATF/N® 1.175/2005):

"Diante da impessibilidade de recusar autorizagio para operacio dec crédito cujo
pedido esteja com a documentacio ¢ demais requisitos em ordem, apenas por causa do atrase
na analise das contas do ente federativo por parte do Triheral de%‘gﬁmmpwenfn sTn auce

PR Sl . .
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haja provas de irregnlaridades frente 4 LRF, parece que a op¢io deva ser autorizar a
operacio de crédito."

14,  Ainda, adicionalmente ao posicicnamento externado pela PGFN no paragrafo anterior,
cumpre destacar que a eficacia do art. 57 da LRF encontra-se suspensa, em virtude de decisfio
proferida pelo Supremo Tribunal Federal (STF) no 4mbito da A¢o Direta de Inconstilucionalidade
n® 2,238, in verbis:

"Decisio: O Tribunal, por unanimidade, indeferiu a medida cautelar relativamente ao
art. 56, caput, e, por maioria, deferiu a cautelar quante ao artigo 57, ambos da Leij
Complementar n® 101, de 04 de maio de 2000, vencido o Senhor Ministro Ilmar Galvio
(Relator), que a indeferia."

15.  Deste modo, em decorréncia da decisfo proferida pelo STF em relagio 4 constitucionalidade
do art. 57 da LRF, esta Secretaria entende que fica impossibilitada em exigir dos Tribunais de
Contas o cumprimento deste dispositivo legal, abaixo transcrito:

"Art. 57. Os Tribunais de Contas emitirio parecer prévio conclusivo sobre as contas
no prazo de sessenta dias do recebimento, se outro nfio estiver estabelecido nas constituicies
estaduais ou nas leis orgiinicas municipais. '

§ 1° No caso de Municipios que niio sejam capitais e que tenham menos de duzentos mil
habitantes o prazo sera de cento ¢ oitenta dias.

§ 20 GS Tribunais de

Poder, ou 6rgao referido no art. 20, pendentes de parecer prévio.

nan ant

Hantac HAn am recacen on
LERFRARESRAD WIS L UIRRGIY LI4LY L aRR “u S AT R

<
ax AR L wALS

16.  Adicionalmente, tomando por base os pareceres expedidos pela PGFN (Pareceres
PGFN/CAF/N®  1.175/2005 e PGFN/CAF/N® 520/2010) foi emitida a Nota n°
1.141/2010/COPEM/STN, de 19/11/2010 {fls. 171/172), em que o Secretirio do Tesourc Nacional
convalida os procedimentos relativos ao cumprimento dos artigos 52 ¢ 57 da LRF adotados por esta
COPEM.

17. Em consonincia com o disposio na Portaria STN n°® 683/2011 e alteragles, verificamos
mediante o Sistema de Coleta de Dados Contabeis dos Entes da Federagio (SISTN) que o Estado
atualizou as informagSes constantes das referidas portarias, nos termos do art. 27 da RSF n°
43/2001, conforme Histérico das DeclaragGes (f1. 228).

18. Quanto ao atendimento do art. 51 da LRF, verificou-se que o Estado encaminhou suas
contas ao Poder Executivo da Unide (fl. 50).

19.  Segundo procedimento de consulta estabelecido pela Coordenacfio-Geral de Haveres
Financeiros (COAFI), mediante Memorando n°® 6/2013/COAFY/SURIN/STN/MF-DF, de
15/01/2013 (f1s. 48/49, 87, 120/121 e 169/170) cumpre informar que ndo constam na presente data,
em relacdio ao Estado, pendéncias referentes aos financiamentos e refinanciamentos concedidos pela
Unido ou garantias por ela honradas.

20. Cabe ressaltar que, conforme consulta & Coordenagio-Geral das Relagles e Analise
Financeira dos Estados e Municipios (COREM), de acordo com a Nota/367/COREM/STN e
despacho do Sr. Secretario do Tesouro Nacional, o Estado cumpre as metas estabelecidas no

- Progirama de Ajuste e Reestruturagiio Fiscal, em conformidade com o disposto na RSF n® 43/2001

a operagio de crédito em questdo ndo representa violagdo do acordo de refinanciamento firmado
com a Unifio, nos termos do inciso IV, art. 5°, da RSF n® 43/2001 (fls. 223/225).
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2l.  Relativamente as demais exigéncias de ordem documental, aplicam-se as regras da RS[&-L)}
43/2001, as quais, conforme discorrido nos itens anteriores ndo estio devidamente atendidas.

OBSERVACAO
Excecdo dos limites do art. 7° da Resolugdio n° 43/2001 do Senado Federal — Metodologia

22. Em relagdo aos requisitos necessarios ao enquadramento da operagio como de
reestruturagio, estabelecides por meio da Nota Conjunta n® 22/2008/STN, de 30/04/2008 (fls.
229/233) e ratificadas nos Pareceres PGFN/CAF n°® 1692/2009 e n® 2049/2009, de forma a gozar da
excepcionalidade prevista no §7°, art. 7° da RSF n® 43/2001, foram encaminhados os memorandos
n% 249/2013/COPEM/SURIN/STN/MF-DF, 250/2013/COPEM/SURIN/STN/MF-DF,
251/2013/COPEM/SURIN/STN/MF-DF e 254/2013/COPEM/SURIN/STN/MF-DF, todos de
26/4/2013, respectivamente 8 CODIP, COGEP, COREM e COAFI (fls. 84-87). As correspondentes
dreas responsaveis manifestaram-se da seguinte forma:

i) Inexisténcia de noves recursos: a COAFI, por intermédio do Memorando n°
42/2013/COAFI/SURIN/STN/MF- DF, de 7/05/2013 (f1.120), informou o saldo de
residuo de limite das dividas do Estado, pertinentes a Lei 8.727/93 e a Lei 9.496/97, em
01/12/2012, corresponde a R$ 1.153.419.761,04 ¢ RS 357.850.688,59, respectivamente,
totalizando a importincia de R$ 1.511.270.449,63.

ii) Auséncia total de caréncia ou, em cariter excepcional, esquema de pagamento
customizado (sob medida) com o propésito de melhorar o perfil da divida: a
COREM, por meio da Nota n® 367/2013/COREM/STN, concluiu que “A vista do
exposto, considerando que as informagdes necessarias ndo estdo disponiveis no presente
momente, néo foi possivel realizar a referida andlise. Portanto, da parte da COREM, nio
¢ possivel emitir manifestagdo acerca do pleito do Estado.”. No entanto, em despacho
presente na referida Nota, o Secretério do Tesouro Nacional conclui: “A vista do
exposto, determino a supressio da observéncia do item “iv” do paragrafo 3 da Nota
Conjunta n® 22/2008/STN, de 30 de abril de 2008, na instrugiio dos processos de
reestruturacio e recomposigdo de principal submetidos a esta Secretaria para verificagio
de limites e condigdes nos termos das Resolugdes n° 40 e 43 do Senado federal, de 20 ¢
21 de dezembro de 2001, de forma que se a divida a ser reestruturada estiver prevista na
trajetéria de endividamento acordada e se forem atendidas as demais condicoes
estabelecidas na Nota Conjunta n® 22/2008/STN, de 30 de abril de 2008, restara
caracterizado que a operagZio pleiteada visando a reestruturagio de divida pré-existente
ndo representard violaggo dos acordos de refinanciamento firmados com a Unifio.”

iii) Valor presente da divida reestruturada menor ou igual ao valor presente (VP) da
divida e niveis prudentes de risco assumidos com a nova operagio: em Nota Técnica
Conjunta n°® 07/CODIP/COGEP/STN, de 28/05/2013 (fls. 234/240), a CODIP ¢ a
COGEP entenderam, que “com base em informagdes preliminares, os valores presentes
da nova divida (Tabela 1) sdo superiores aos encontrados na divida atual” e que
“conclui-se que o risco de oscilagdo nos Huxos da divida a ser contratada ¢ classificado
como baixo, em compara¢do com a divida atual”. A Nota informa ainda que “o prazo
médio do fluxo do empréstimo proposto (5,13 anos) ¢ superior ac da divida atuat (0.97
ano), o que permite melhor distribuigdo dos fluxos de pagamento das dividas do estado
a0 longo do periodo, reduzindo seu risco de refinanciamento™. Em despacho presente na
referida Nota, o Sccretdrio do Tesouro Nacional conclui que “Diante do exposto. para
fing de instrucio do pleito de reestruturacio restduo da divida do Estado do Maranhio



108

com a Unifo, contraido no 4mbito das Leis Federais n® 8.727, de 5 de novembro de 1993
e n°® 9.496, de 11 de setembro de 1997, com referéncia a verificacdo de limites ¢
condi¢des nos termos das Resolugdes nos 40 e 43 do Senado Federal, de 20 e 21 de
dezembro de 2001, considero atendida a condigiio de que a operagfio promova a melhora
da posi¢do do ente, em termos de constituigdo de um fluxo de pagamentos relativos a
amortizag@es, juros e demais encargos relativos & nova divida inferior ou igual aquele
vigente antes da realizaco desta, considerando-se a probabilidade inferior a 5% de que
choques nos indexadores do novo empréstimo reverta essa melhora no futuro. Além
disso, a possibilidade de melhor distribuigdo dos fluxos de pagamento das dividas do
estado ao longo do periodo contribuem para reduzir seu risco de refinanciamento™,

22. Durante a analise do pleito e, tomando-se por base as despesas de Pessoal apuradas no 1°, 2°
e 3° Quadrimestres de 2012, constantes dos Relatérios de Gestdo Fiscal publicados no Diario
Oficial do Estado e do Parecer Juridico encaminhado, verificou-se que o Estado ndo atende aos
limites de despesas com pessoal, estabelecidos na LRF, conforme demonstrado abaixo:

Poder Legisiativo (Assembléin Legistativa e Tribunal de Contas do Estado)

RGF 1° Quadrimestre de 2012

RGF 2° Quadrimestre de 2012

RGF 3° Quadrimestre de 2012

Total de despesa com pessoal - TDP 296492 407,9 325518.6132 326.250.843,2

Receita Corrente Liquida - RCL 8.495.679.183,79 8.594.126.748.14 8.899.986.679,517

TDP/RCL % 3,49% 3,79%% 3.67%

limite % da LRF 3.00% 3,00% 3.00%
Ministério Pablica

RGF 1° Quadrimestre de 2012

RGF 2° Quadrimestre de 2012

RGF 3° Quadrimestre de 2012

Total de despesa com pessoal - TDP

173.790.215,82

184.704.054,10

187.003.942,00

Receita Corrente Liquida - RCL

8.495.679.183,79

8.594.126.748,14

8.899.986.679.57

TDPF/RCL %

2,05%

2.15%

2,10%

limite % da LLRF

2%

2%

2%

23.  Verifica-se, desse modo, o descumprimento em trés quadrimestres consecutivos das
despesas com pessoal do Ministério Publico, do Tribunal de Contas e da Assembleia Legislativa do
Estado do Maranhdo.. Assim, tendo em visia que os limites estabelecidos no inciso [T e nos §§ /°e
2°do artigo 20 da LRF, e considerando que o prazo estipulado no caput do art. 23 néo foi atendido,
fica 0 Governo do Estado do Maranhdo sujeito as restriges contidas no § 3° do citade artigo da
LRF.

Art. 23. Se a despesa total com pessoal, do Poder ou érgdo referido no art. 20, wlirapassar
os limites definidos no mesmo artigo, sem prejuizo das medidas previstas no art. 22, o
percentual excedente terd de ser eliminudo nos dois quadrimesires seguintes, sendo pelo
menos um terco no primeiro, adotando-se, entre outras, as providéncias previstas nos §§ 3o
e 4o do art. 169 da Constituicéio.

(.7
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§ 3° Ndo alcangada a redugdo no prazo estabelecido, e enquanto perdurar o excesso, o e
ndo poderd:

I - receber transferéncias voluntdrias;

Il - obter garantia, direta ou indireta, de ouiro ente;

Il - contratar operagdes de crédito, ressalvadas as destinadas ao refinanciamento da divida
mobilidria e as que visem & redugéo das despesas com pessoa.

24, Em relago aos demonstrativos de despesa de Pessoal encaminhados e as decisdes PL-TCE
° 1895/2002 e PL-TCE n° 15/2004, esclarego que a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional -
PGFN (PARECER PGFN/CAF/N°604/2007), especificamente quanto ao IRRF, esclarece in verbis:

“ 7. Quanto a ndo inclusdo, no limite da despesa com pessoal, do montante retido na
Jonte a titulo de imposto sobre a renda, tal raciocinio ndo encontra amparo rno art. 18 da
Lei Complementar n° 101, de 2000, jd transcrito. O valor correspondente ao citado tributo
Jederal é retido da remuneragdo percebida pelo servidor, ou seja, daguilo que jd foi pago
pelo ente federado. Tanto que a eventual restitui¢do pertence ao contribuinte-servidor e néo
a fonte pagadora. Dai ser correlo afirmar que os recursos retidos para pagamento do
imposto de renda o sdo somente apds a realizagdo do gasto pelo ente da Federagc‘io

Alasidme s Aocinon P RN 2

Resulta, entdo, que esses gastos devem ser incluidos na despesa total com pessoal, alids

como ja ficara esclarecido no Parecer PGFN/COF/N® 433/2007”. Concluindo, no
PARECER - PGFN/COF/No. 1.132/2007 que:

“25. Com efeito, s6i reconhecer que, & luz da legislagdo de regéncia, ndo procede a
exclusdo do IRRF no cdlculo da despesa tolal de pessoal, tendo-se em vista, notadamente, a
efetiva realizagdo da despesa administrativa, a obrigagdo econdmica do contribuinte ¢ a
subseqiiente caracterizacdo de receita corrente liquida da verba concernente & relencdo
tributdria direta na fonte. "

25. Quanto ao valor referente aos inativos e pensionistas, a PGFN tem a seguinte interpretac3o,
exaradano P A R E C E R - PGFN/CAF/No. 604/2007, in verbis:

“6. Em relacdo a exclusdo dos inativos e pensionistas do cdlculo da despesa total com
pessoal, esta Coordenagdo-Geral jd se manifestou contrdria a esse posicionamento:

2. A consulta formulada pela Secretaria do Tesouro Nacional decorre do fato de
alguns tribunais de contas estaduais entenderem, com base em instrucdes
normativas proprias, que ndo se incluem na despesa total com pessoal os gastos com
inativos e pensionistas. Tal orientagio, & toda evidéncia, contraria o art. 18 da Lei
Complementar no 101, de 4 de maio de 2000, que assim, dispde:

Art. 18. Para os efeitos desta Lei Complementar, entende-se como despesa
{otal com pessoal: o somaltdrio dos gastos do ente da Federagio com os
alivos, os inativos e os pensionistas, relativos a mandatos elelivos, cargos,
Jungdes ou empregos, civis, militares e de membros de Poder, com quaisquer
espdeies  remuneraldrias, tais como vencimenlos e vantagens, fixas ¢
variaveis, subsidios, proventos da aposentadoria, reformas e pensoes,
inclusive adicionais, gratificagfes, horas exiras e vaniagens pessoais de
qualquer natureza, bem como encargos sociais e contribuicdes recolhidays
pelo ente as entidades de previdéncia.” (Parecer PGEN/CAF/N® L00/2004)
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26.  Tramita a Medida Cautelar em Ac¢éo Civel Originaria n® 1431, em que o Ministro Celse de
Mello comunica ao Secretério do Tesouro Nacional que *“ deferi...) , o pedido de medida liminar,
em ordem a determinar, 4 (...) Unidio Federal, que se abstenha, através de seus Ministérios ou
Secretarias, de impedir a realizacio de operagdes de crédito destinadas ao Programa

" m n: A 1 PR D.. + A=
Emergencial de Financiamento aos Estados e ao Distrito Federal — PEF, ao Projeto de

Modernizagio da Administragfio das Receitas e da Gestéio Fiscal, Financeira e Patrimonial das
Administracdes Estaduais — PMAE e ao Projeto de Fortalecimento da Gestdo Fiscal — Profis, de que
seja titular o Estado, com base no artigo 20 da Lei de Responsabilidade Fiscal.” Entendemos que a
Liminar acima néc cobre a operagdo em teia.

27. Entretanto, o Estado protocolou no STF a Ag¢do Cautelar 3.281 Maranh#io, deferida em
17/12/2012 (fl. 226), ad referendum do plendrio, “para que a Unifio se abstenha de negar
autorizagfo as operagdes de crédito do autor, transferéncias de recursos federais ou a obtengiio de
garantias, com base em descumprimento da Lei de Responsabilidade Fiscal por 6rgéio ou Poder que
néo seja o Poder Executivo™.

CONCLUSAO

28. Considerando a inexisténcia de assinaturas, nos termos do MIP, no Pedido de Verificagio de
Limites e Condi¢ges (PVL) e em demais documentos, conforme relatado no decorrer deste Parecer, bem
como a auséncia de posicionamento formal do Estado quanto ao néo enquadramento na Regra de Ouro,
além da solicitagio do Senhor Secretrio do Tesouro Nacional para manifestarmo-nos acerca do pedido
da reestruturagio de divida do Estado do Maranhdo, entendemos que esta Coordenagfio-Geral ndo tem
condigdes de manifestar-se conclusivamente quanto ao cumprimento dos requisitos prévios a
contratagfio da operagdio de crédito, conforme dispGe o art. 327da LRF.

A consideragigAuperipr:

d r
LEANDRO ENRI RA ESPINO WG GUANAES CAVALCANTI

Analista de Fmanqas e Controle Gerente

De acordo. A consideragdo da Coordenadora-gler 3
Suzdna

Coor d; ;( Telxeira Bragy

"a Geral gy CoPep

CINTH rﬁ@ FATI A’ROCHA
Coordenadora de Ope é/ e Crédito de Estados ¢ Municipios

De acordo. A consideragio do Subsecretdrio do/ % Nacional.

SUZA ﬁj[‘E[ (EIRA-BRAGA
Coordenadora-Geral de OpEF coes de dredlto de Estados e Municipios

De acordo. A consideragio do Senhor Secretdrio do Tesouro Nacional,

Subsemetauo do Tesouro Nacional

Tomando-se¢ por base os dados da documentagdo constante dos autos, e considerando a
verificagiio dos limites e condigbes constantes da RSF n® 43/2001, entendo que o Ente CUMPRE os
requisitos prévios a contratacfio da operagfio de crédito, conforme dispde o art. 32 da LRF, ¢ que se
enquadra na excegdo de que trata o §7° art. 7° da RSF n® 43/2001 desde que o Ente possa compravar,
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até a data da contrata¢io da operagfio, o enquadramento no limite da"Regrd de Ouro para o exercicio em
curso, iendo em vista que o desenquadramento se deu peia ndo inciusio da operagdo objeto deste
parecer no RREO do 1° bimestre de 2013, Ressalta-se que a inclusdo no orgamento se deu por meio do
Decreto 29.008, de 03/05/2013, publicado no Diario Oficial do Estado n® 85, de 03/05/2013.

Considerando o disposto na Portaria STN n° 694, de 20/12/2010, ¢ na Nota n°
81/201 1/COPEM/STN, de 26/01/2011 (fls. 241/242), o prazo de validade da verificagdo dos limites de
endividamento previstos nos incisos I, I e Il do art. 7° da RSF n° 43/2001 é de 270 (duzentos e setenta)
dias, uma vez que as operagdes de crédito no ambito dos programas PMAT, PNAFM, RELUZ, PAC -
COPA e para reestruturagio e recomposi¢io do principal de dividas sdo excepcionadas do calculo dos
limites a que se refere o art. 7° da RSF n® 43/2001.

Entretanto, ressalta-se que a operagio de crédito ndo poderd ser contratada sem que haja nova
verificagfio junto a esta Secretaria do cumprimento do disposto no inciso VI do art. 21 da RSF n°
43/2001.

Registro, que por se tratar de operagdo de crédito com garantia da Unifio, o processo devera ser
encaminhado, preliminarmente, & andlise da Geréncia de Responsabilidades Financeiras - GERFI, para
as providéncias de sua algada ¢, posteriormente, 8 PGFN.

ARNO HUGO AUGUSTIN FIL.HO

Secretario do Tesouro Nacional W ,;,’p-—-—
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NOTA TECNICA CONJUNTA N2 07/CODIP/COGEP/STN

Brasilia, 28 de maio de 2013.

ASSUNTO: Resultado da analise financeira
preliminar  referente  ao  pleito de
reestruturacdo do residuo da divida do Estado
do Maranhdo - Resolugdo SF n® 43/2001.

Senhores Coordenadores,

Referimo-nos aos Memorandos n® 281 e 282 — COPEM/SURIN/STN/MF-DF,
de 6 de maio de 2013, por meio do qual a Coordenacdo-Geral de Operacdes de Crédito de
Estados e Municipios — COPEM solicita a Coordenagdo-Geral de Operacdes da Divida Publica —
CODIP e a Coordenagdo-Geral de Planejamento Estratégico da Divida Publica — COGEP, analise
financeira da contratagdo de operagdo de crédito do Estado do Maranhdo junto ao Bank of
America Merril Lynch, para liquidagdo do residuo da divida do Estado com a Unido, contraido
no ambito das Leis Federais n® 8.727, de 5 de novembro de 1993 e n°® 9.496, de 11 de
setembro de 1997.

2 A presente Nota pretende verificar as condicdes financeiras da divida atual
do Estado junto a Unido, bem como da divida a ser tomada junto ao Bank of America Merril
Lynch, cujas caracteristicas constam dos Memorandos supracitados e do Pedido de
Verificagdo de Limites e Condi¢es (PVL) encaminhado pelo Estado do Maranh3o. E
importante destacar que os calculos sdo preliminares, com a utilizacdo de premissas’, em
funcdo de informagdes necessarias ndo terem sido ratificadas nos referidos documentos
encaminhados pela COPEM. Cabe salientar que, quando os dados definitivos forem

encaminhados, nova analise devera ser realizada.

| e A p : = _— . !
As principais premissas para calculo dos fluxos do novo empréstimo, com posicao em 24/05/2013, sdo: taxa de

juros de 4,5% ao ano em dadlares; prazo do empréstimo de 120 meses; prazo de caréncia de principal de 18 meses

fees equivalentes a 1,5%; imposto de renda sobre juros de 15%-0UtrofipiDastos sobrz fees de 9,65%.
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Precificagao

3. A analise financeira efetuada pela CODIP consiste em calcular e comparar os
valores presentes da divida atual e da operagdo de crédito que se pretende realizar com o
Banco. A metodologia de calculo do valor presente da divida atual foi obtida descontando o
fluxo da divida pela curva de inflagdo e/ou curva da taxa referencial, a depender do indexador
da divida atual’. Por outro lado, para o célculo do valor presente da nova divida proposta pelo
Estado, considerando que esta operagdo ocorrerd no exterior com garantia da Unido, foi
utilizada a curva soberana externa, fornecida pela CODIP/GEREX. Esta curva corresponde a
uma curva zero representativa do custo de captagdo da Republica, baseado em suas emissdes
de titulos no mercado externo. A curva soberana foi adicionado um spread correspondente ao
prémio de liquidez, equivalente ao custo da nova operagio, conforme mencionado no item 42

do paragrafo 4.

4. A metodologia de desconto pela curva cambial soberana externa segue as

seguintes etapas:

12) Elaboragdo dos fluxos em délar da nova divida a ser contratada, a partir das

caracteristicas financeiras indicadas pelo érgdo financiador.

29) Consideracdo do pagamento de impostos federais sobre ganho de capital por
parte da instituicdo financeira. O contrato de empréstimos a ser firmado entre o
Banco e o Estado estabelece que os valores remetidos a instituicdo financeira, a
titulo de pagamento de principal, juros e demais encargos, serd livre de qualquer
deducdo decorrente de impostos, tributos ou taxas. Adicionalmente, estabelece que
o Estado devera indenizar o Banco caso este Ultimo seja requerido a pagar qualquer
montante decorrente de impostos, tributos ou taxas no ambito do contrato de

empréstimo.

39) Calculo do valor presente em ddlares da nova divida, descontando-se os fluxos
em dolares encontrado pela curva representativa do custo de captacdo do Tesouro

Nacional no mercado externo (curva soberana externa).

. IGP-M e TR no caso da lei n? 8.727/93 e IGP-DI na 12i n® 9.496/97
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42) Considera como referéncia para o custo da operacdo o spread de 144 pontos-

base sobre a taxa do Global 2023 da Republica, resultando em uma taxa de 4,50%

a.a. para a presente operagdo de crédito. Este spread refere-se a menor proposta de

custo enviada pelos bancos ao Estado do Maranhdo, constante no PVL.

52) Conversao do valor presente em ddlares da nova divida para valores em reais,

utilizando o délar PTAX da mesma data do saldo devedor informado pela COAFI.

5, A tabela a seguir apresenta os resultados de valor presente da divida atual e da

divida proposta, considerando a incidéncia do imposto de renda, taxa do contrato (nova

divida) de 4,5% aa’ e, a inclusdo do prémio de liquidez no empréstimo, como também,

alternativamente, sem a inclusdo do imposto de renda e prémio de liquidez no empréstimo.

Tabela 1. Anélise dos Valores Presentes dos Fluxos de Pagamento da Divida

Saldo Devedor [R5)

VP Divida Atual (RS}

1.390.852.3C1,31

1.416,109.913,68

VP Divida Mova Curva Soberana (RS}

cam Prémio zem Prémio
com IR 1.637.222.430,11 1.680.272.237.7
sem IR 1.568.818.016,5¢ 1610.801.53482
6. Uma metodologia de analise alternativa refere-se ao célculo do custo efetivo

meédio do empréstimo proposto, equivalente a TIR (Taxa Interna de Retorno) da operacio.

Para a duration do fluxo da nova divida correspondente a TIR encontrada, seguem os valores

de mesma duration referentes a curva soberana, com e sem prémio e imposto.

Tabela 2. Andlise da TIR do Fluxo de Pagamento da Nova Divida

Curva soberana zem prémic Curva scberana com prémic
TIR Duration
paraduration correspondente | para duration corréspondents
com IR 5,84 5,13 1,66% 3,10%
sem IR 4,545 5,28 1,69% 3,135
" Essa taxa de juros corresponde a soma da taxa do Global 2023 ao spread de 144 pontos-base referido no

paragrafo 42 do item 4
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Risco Financeiro

7. Na analise de risco efetuada pela COGEP, a metodologia elaborada parte
da premissa de que nas operagdes de reestruturagdo de dividas, a escolha do ente deve
considerar o custo das alternativas de financiamento disponiveis e, ao mesmo tempo,
observar a manutengdo de niveis prudentes de risco. A esse respeito, o risco sera considerado
prudente quando a probabilidade estimada de ocorréncia de perdas em cenarios
desfavordveis para os indexadores dos empréstimos for pequena, de forma a ndo

comprometer a capacidade de pagamento da divida reestruturada.

8. Na operacdo pleiteada pelo estado do Maranhdo, as dividas atuais junto a
Unido estdo expostas a flutuacdes em seus indexadores (IGP-M e TR, no caso da Lei n2
8727/93 e IGP-DI, no caso da Lei n® 9.496/97). Ja as condigBes do novo financiamento junto
ao Bank of America Merril Lynch envolvem incerteza associada com variacdes na taxa de

cambio, uma vez que os fluxos de pagamentos serdo denominados em ddlares.

9. Nesse contexto, as simulagdes buscaram estimar qual a probabilidade de
que os fluxos de pagamentos da nova divida se tornem maiores do que os da divida atual, em
funcdo de volatilidade nos indexadores dos contratos’. Em outras palavras, procura-se
estimar as chances de condi¢des adversas levarem o financiamento externo a ter um custo

mais elevado do que o atual endividamento do Estado junto a Unido ao longo do tempo’.

10. As estimativas do risco da operacdo envolveram dois calculos. Primeiro, o

risco supracitado da probabilidade do valor presente da nova divida (em moeda estrangeira)

* para que tal comparacdo seja feita, os fluxos de pagamentos das dividas envolvidas na reestruturagdo sdo
somados de acordo com o seu valor presente. Primeiramente, estimamos o valor futuro dos pagamentos de cada
divida, corrigidos pela variacdo de seus indexadores com base em cendrios simulados estocasticamente. A seguir, 0s
pagamentos projetados sdo trazidos a valor presente com base na curva de juros dos titulos publicos prefixados. A
mesma curva de desconto € utilizada para os fluxos tanto da divida atual guanto da nova contratagdo, uma vez que
as simulagdes com indexadores geram fluxos futuros em valores nominais. Outra razdo para usar a mesma curva de
desconto para todos os fluxos é que o propdsito da analise de risco é estudar as diferencas entre os pagamentos da
atual e da nova divida diante de choques nos indexadores dos empréstimos, em uma perspectiva futura. Ao
empregar a mesma curva, a metodologia concentra-se apenas nas diferencas de fluxos nominais previstos.

* No caso da proposta em estudo, a analise contou com a geragdo de cenarios estocasticos para o Ddlar, o IGP-DI, o
IGP-M e a TR, com o objetivo de se quantificar a incerteza nos fluxos de pagamentos dos empréstimos devido a
oscilacdes em seus fatores de remuneracao. O que se busca aqgui é sensibilizar todos os fluxos de pagamentos por
choques de natureza aleatoria em torno da expectativa média dos cenérios para os indexadores que remuneram as
dividas do estado. Cabe destacar que a analise de risco da forma que se apresenta aqui ndo tem por alcance avaliar
se as condicBes aplicadas ao novo empréstimo estdo em linha com parémetros atuais de mercado para tal
maodalidade de contratagdo. O exame dessas condigGes e feito pela CODIP na analise de precificagdo da operacao de

reestruturacgo, tal como apresentado na sec¢do



116

ser maior do que o valor presente da divida atual. Segundo, o aumento da divida® em cendrios
desfavordveis, capturado por meio da estimativa da média do excesso de valor presente da
divida nova em relagdo ao da divida atual, nos cenarios em que tal diferenga € positiva. Os

resultados estdo na tabela a seguir.

Tabela 3. Estimativa do risco da nova divida

Indicadores de risco

Parcela da divida Probabilidade estimada’ Aumento da divida/ RLR?
Residuo da Lei 8727/93 5,40% 0,50%
Residuo da Lei 9496/97 2,15% 0,18%

Soma dos residuos 4,10% 0,63%

1. Orrisco nesta tabela é indicado pela probabilidade do valor presente dos fluxos de pagamentos da
divida a ser contratada (em ddlar) ser maior do que o valor presente dos fluxos de pagamentos da
divida atual (Lei n® 9496/97).

2. 0 aumento da divida/ RLR indica a média do excesso de valor presente da divida nova em relacdo
ao valor presente da divida atual, como proporg¢do da Receita Liquida Real do Estado, nos cenarios
em que tal diferenca é positiva.

11. Primeiramente, avaliamos a operacdo contemplando o somatorio dos
residuos associados com as duas leis. Estimamos que, em média, cendrios desfavoraveis
tornariam os fluxos da nova divida maiores do que os pagamentos das dividas atuais em até o
equivalente a 0,63% da RLR do Estado, mas com probabilidade de ocorréncia de 4,10%. Assim,
classificamos como baixo o risco’, para o Estado, decorrente de flutuagdes nos fluxos da nova
contratagdo, comparativamente as condigoes aplicadas aos fluxos dos residuos das duas leis

consideradas em conjunto.

12. Aplicando-se a mesma analise especificamente a parcela equivalente aos
residuos associados com a Lei n° 8.727/93, verificamos que a probabilidade de o novo
emprestimo ter um fluxo de pagamentos desvantajoso em relacdo a divida atual é de 5,40%.
Entretanto, a média de perdas para o Estado em caso de cenarios desfavoraveis tende a ser

pequena, sendo estimada em 0,50% da RLR. Assim, classificamos como baixo o risco®, para o

" Para esse fim, considera-se a divida como propor¢ao da Receita Liquida Real anual do Estado
Neste caso, probabilidade inferior a 5% e aumento da Divida/RLR inferior a 1,0% em cenarios adversos.

e aumento da Divida/R!

Neste caso, probabilidade inferior a 159 P-inferior a 0,5% em cendrios acver
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Estado, derivado de flutuagGes nos fluxos em ddlares da nova contratagdo, em comparacio

com as condicBes aplicadas aos residuos da Lei n® 8.727/93.

13 Finalmente, restringindo a analise do valor presente aos residuos
associados com a Lei n® 9.496/97, verificamos que, em média, cendrios desfavoraveis
tornariam os fluxos da nova contratagdo maiores do que os fluxos da nova divida no
montante equivalente a 0,18% da RLR, o que ocorreria com probabilidade de 2,15%. Esse
resultado caracteriza como baixo’ o risco, para o Estado, decorrente de oscilagdes nos fluxos
de pagamentos do novo empréstimo, em comparagdo com as condi¢des aplicadas aos

residuos da Lei n® 9.496/97.

Conclusdo

14. Considerando os resultados expostos acima, com base em informagges
preliminares, os valores presentes da nova divida (Tabela 1) sdo superiores aos encontrados

na divida atual.

15. Por outro lado, conclui-se que o risco de oscilacdo nos fluxos da divida a
ser contratada é classificado como baixo, em comparagio com a divida atual. Essa
classificacdo de risco significa que a reestruturacdo da divida estadual ndo devera incrementar
significativamente o risco decorrente de oscilagdes nos indexadores dos empréstimos para o
estado. Isto porque se estima que é baixa a probabilidade (inferior a 5%) dos fluxos futuros de
pagamento do novo empréstimo se realizarem em valores acima daqueles da divida atual, em
caso de choques que afetem os indexadores. Além disso, nos casos adversos, 0 aumento

médio da rela¢do divida/RLR do estado tende a ser pequeno (0,63% da RLR}.

16. Por oportuno, no caso da presente operagao, o prazo meédio do fluxo do
emprestimo proposto (5,13 anos) é superior ao da divida atual (0,97 ano), o que permite
melhor distribuicdo dos fluxos de pagamento das dividas do estado ao longo do periodo,

reduzindo seu risco de refinanciamento.

17. Vale lembrar que, nos termos da Nota Conjunta STN N®21/2008, por se

restringir a um exame das condi¢des financeiras da operacdo de reestruturacgdo, este parecer

" Neste caso, probabilidade inferior a 5% e aumento da Divida/RLR infariora 0,5% em cendrios advers
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ndo entra no mérito do interesse de ambas as partes quanto ao pré-pagamento da divida

vigente.

A consideracdo superior.

Py

Aot

FERNANDO EURICO DE PAIVA GARRIDO

/ et 7 i f
A Y okl
KRISJANIS FIGUEIROA BAKUZIS —~ LUIZ FERNANDO ALVES

Gerente de Projeto da CODIP/GEOPE Gerente da COGEP/GERIS

De acordo-A consideracdo superior. (,—ﬁ .
J ¥ . / N '

i
b e,

OTAVIOTADEIRA-DE MEDEIROS
Coordenador-Geral da COGEP

N g 5 k‘

Coordenador-Geral da CODIP

29

De acordo. Encaminhe-se esta Nota Té}ﬁriica Gonjunta a COPEM, para analise e consideragoes.

- \—-i. i
et IS T

e SR \j\/ AN

PAULO FONTOURA VALLE
Subsecretario da Divida Publica

Diante do exposto, para fins de instrugdo do pleito de reestruturacdo residuo da divida do
Estado do Maranhdo com a Unido, contraido no dmbito das Leis Federais n° 8.727, de 5 de
novembro de 1993 e n® 9.496, de 11 de setembro de 1997, com referéncia a verificacdo de
limites e condigGes nos termos das Resolugdes nos 40 e 43 do Senado Federal, de 20 e 21 de
dezembro de 2001, considero atendida a condi¢do de que a operacdo promova a melhora da
posicdio do ente, em termos de constituicdo de um fluxo de pagamentos relativos a
amortizacdes, juros e demais encargos relativos a nova divida inferior ou igual aquele vigente
antes da realizacdo desta, considerando-se a probabilidade inferior a 5% de que choques nos
indexadores do novo empréstimo reverta essa melhora no futuro. Além disso, a possibilidade
de melhor distribui¢do dos fluxos de pagamento das dividas do estado ao longo do periodo

contribuem para reduzir seu risco de refinanciamento.

4 : Vi
A A7 o
// _-"’L"'T/ 4 ¢/ LN AA T T X
il ;

ARN;O HUGO AUGUSTIN'FILH?
Secretario do Tesouro Nacional
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TEsourRONACIONAL

Nota n® 367/2013/COREM/STN

Em 24 de maio de 2013.

Assunto: Estado do Maranhdo. Operagao de
crédito externa destinada a reestruturag¢do dos
residuos das dividas refinanciadas ao amparo
das Leis n® 8.727/93 e n® 9.496/97. Analise de
compatibilidade com o Programa de
Reestruturagdo e Ajuste Fiscal (Programa) do
Estado e analise do perfil da divida.

1; O Estado do Maranhdo (Estado) instruiu, na Secretaria do Tesouro Nacional (STN),
pleito objetivando autorizagdo para contratar operagdo de crédito externa com o Bank of
America/Merrill Lynch, no valor de U$ 747.090 mil, destinada a reestruturagdo dos residuos das
dividas refinanciadas ao amparo das Leis n® 8.727/93 e n°® 9.496/97.

2 A fim de subsidiar a manifestagdo da STN quanto ao pleito estadual, a Coordenagio-
Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios (COPEM/STN), por meio dos Memorandos
n® 251/2013/COPEM/SURIN/STN/MEF-DF, de 26 de abril de 2013, e n°284/2013/COPEM/
SURIN/STN/MEF-DF, de 6 de maio de 2013, solicita informar se a operag¢do em referéncia:

e ndo representa violagdo dos acordos de refinanciamento firmados com a Unido, nos termos
do inciso IV do art. 5° da Resolugdo do Senado Federal (RSF) n® 43/2001;

e enquadra-se na regra de excegdo prevista no § 8° do art. 7° da RSF n® 43/2001;

e se atende ao disposto no paragrafo 12, item I da Nota Conjunta n® 22/2008/STN, de 30 de
abril de 2008; e

e enquadra-se na regra de excegdo prevista no inciso VII do § 1° do art. 9° da Resolugido
n° 2.827/01, com redagdo dada pela Resolugdo n° 4.168/12, ambas do €onselho Monetario

Nacional.

3. A esse respeito, a Nota Conjunta n® 22/2008/STN, de 30 de abril de 2008, foi o
produto final de meta conjunta das unidades da STN COPEM, COREM, COAFI, CODIP ¢
COGEP, sob coordenagdo da primeira, que teve por objetivo desenvolver e encaminhar ao Sr.
Secretdrio do Tesouro Nacional sugestdo de metodologia de analise dos pleitos de reestruturagio e
recomposi¢do do principal de dividas dos entes subnacionais, relativamente a aplicagdo da regra de
excegdo prevista no § 7° do art. 7° da RSF n® 43/2001.

4. Considerando as atribuigdes distribuidas entre as diversas Coordenagoes-Gerais da
STN, conforme a citada Nota Conjunta, coube & COREM informar, no prazo de até quatro dias
tteis, informar a COPEM:

se o pleito constitui infragdo aos contratos de refinanciamento com a Unido, inclusive sua

compatibilidade com as trajetorias de endividamento acordadas, e se os saldos ¢ as condigoes

das dividas extra-limites informados pelo Ente sdo compativeis com os dados disponiveis no

imbito dos contratos; no caso de operagdes que tenham esquem< de pagamento_cusiomizado,
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andlise do perfil da divida antes e depois da reestruturagdo de maneira a verificar se os

pagamentos propostos representam um perfil mais adequado.

5.

15:

4.

Posteriormente, com o objetivo de estabelecer os procedimentos a serem adotados
pela COREM no processo de analise dos pleitos de reestruturagdo, foi editada a Nota n® 641/2008/
STN/COREM, de 11 de junho de 2008. Assim, para a analise em questdo, deveria ser considerados
os itens a seguir, extraidos dessa Nota, com destaque para os descritos nos paragrafos 10, 13, 14 ¢

A analise dos pleitos de reestruturagdo e recomposi¢do do principal de dividas deve
ser avaliada quanto ao seu enquadramento legal no dmbito da Lei n® 9.496/1997, que restringiu

a contratag¢do de novas dividas, conforme o § 5° do artigo 3°:

5;

“§ 57 Enquanto a divida financeira da unidade da Federagdo for superior a sua RLR
anual, o contrato de refinanciamento devera prever que a unidade da Federagdo:

()

b) somente poderd contrair novas dividas, inclusive empréstimos externos junto a
organismos financeiros internacionais, se cumprir as metas relativas a divida financeira na
trajetoria estabelecida no programa,”

A PGFN, por meio do Parecer PGFN/CAF/N° 1.331/2007, de 28 de maio de 2007,
admite a possibilidade de reestruturagdo de dividas preexistentes, no dmbito da Resolugdo
Senado Federal, quando a expressdo financeira da nova operagio for tal que promova a melhora

da posi¢do do ente:

6.

“20. Pelo exposto, concluimos opinando no sentido de que a excegdo aos limites de
endividamento de estados, municipios e do Distrito Federal, contida no §7° do art. 7° da
Resolugdo do Senado Federal n® 43, de 2001, deve ser interpretada, em consondncia com a
obrigatoriedade do principio da limitagdo do endividamento dos entes federados, inscrito
no §1°do art. 1°da LRF, de modo a somente permitir operagdes de crédito realizadas a
titulo de reestruturacdo/recomposi¢do do principal de dividas preexistentes desses entes,
quando a expressio financeira da nova operagdo for tal que promova a melhora da
posi¢ido do ente, em termos de constituicdo de um fluxo de pagamentos relativos a
amortizagdes, juros e demais encargos relativos a nova divida inferior ou igual daquele
vigente antes da realiza¢do desta”. (g.n.)

Ainda de acordo com o Parecer PGFN/CAF/n.°43/2008, sendo a operagdo
caracterizada como uma operagdo de reestruturagdo, ndo ha o que se falar em divida nova para

os efeitos da Lei n.° 9.496/97.

8

“Pelo exposto, respondemos a consulta no sentido de que operagdes de crédito coniraidas
no bojo de processo de reestruturagdo ou renegociagdo de divida pré-existente ndo
constituem 'divida nova’ para os efeitos da alinea ‘b’ do §5° do art. 3° da Lei no 9.496, de
1997, ndo sujeitando o ente contratante as restri¢des aplicaveis aos casos de novas dividas
propriamente ditas.”

Adicionalmente, o referido Parecer entende que:

“Ndo se aplica a esses casos, portanto, quaisquer das restrigoes estabelecidas naquela lei,
sefa para os estados que descumpriram o inciso I do art. 2° da mesma, seja para aqueles
que cumpriram a meta em relagdo a divida financeira, mas que ainda mantém tal divida
em montante superior a sua RLR anual, ainda que, como resultado da nova operacio, haja
um deslocamento tempordrio na respectiva trajetoria.”

Considerando que a operagdo de reestruturagdo ou renegociagdo de divida pré-

existente ndo seria uma divida nova, a COREM entende que nio ha necessidade de previsio da

operagido no Programa de Reestruturagdo e de Ajuste Fiscal do Estado uma vez que a divida a

ser reestruturada ja estaria nele considerada. Assim, 0os novos termos contratuais da operacio de

reestruturagdo ou renegociagdo seriam ajustados para efeitos de avaliagdo do cumprimento da
y

meta Divida Financeira/Receita Liguida Real (DF/RI R)
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()
10. A andlise do perfil da divida a ser efetuada pela COREM levara em consideragio as
premissas basicas da Nota Conjunta n® 22/2008/STN, de 30 de abril de 2008, em especial o que
dispde o item iv:
“(iv) auséncia que o ganho em termos de fluxo financeiro devera ser decorrente somente
da redugdo de custos financeiros ou ampliagdo do prazo das dividas, ndo objetivando o
adiamento do esforgo fiscal ou financiamento de servi¢o. A customizagdo dos pagamenios

sera admitida estritamente para corrigir o perfil de dividas com concentragcdo de
pagamentos injustificada ou que acarrete prejuizos na administragdo fiscal ou financeira.”

()

13. Deve-se ressaltar que a ampliagdo do prazo de amortizagdo de dividas implica uma
postergagdo do alcance da unidade da relagdo DF/RLR, levando a um perfil de pagamento do
servigo da divida menor nos primeiros anos e, necessariamente, maior nos ultimos anos. Com
isso, 0 ganho em termos de fluxo financeiro podera implicar uma redugdo do esforgo fiscal nos
primeiros anos sem caracterizar, essencialmente, um adiamento do esforgo fiscal.

14. Serd entendido como “financiamento de servigo”, a andlise do perfil da divida que
apresentar caréncia para o pagamento dos encargos da divida, a excegdo daquelas dividas, que
pelas suas atuais sistematicas de pagamento, ja permitiam tal efeito. Nesse caso, sera analisado
se, ponderando a eventual redugdo de custos financeiros, estara havendo uma ampliagdo do
efeito das condigdes contratuais originais.

15. Para os esquemas de pagamento customizados, a analise do perfil da divida basear-se-
a, principalmente, nas proje¢oes do servigo da divida total em relagdo a RLR, onde se espera
atenuar eventual concentragio de pagamento em um determinado exercicio e suavizar os
percentuais de comprometimento da RLR com o servi¢o da divida total. Deve-se ter um novo
perfil ndo crescente em relagdo 4 RLR. Se houver projegio, segundo as novas condigdes
contratuais, de crescimento desse percentual ao longo de um determinado periodo, ele devera
ser inferior, em cada exercicio, ao percentual projetado segundo as atuais condigdes contratuais.
Caso ndo atenda esses requisitos devera ser recomendada a rejei¢do das novas condigdes
contratuais em analise, permitindo sua adequagdo a sistematica prevista nesta Nota Técnica.”

6. Para que a analise fosse desenvolvida seria necessario o servigo projetado pela
CODIP, em reais, a pregos constantes de 31 de dezembro de 2012, da operagdo de reestruturagio,
objetivando respaldar a avaliagdo de enquadramento da operagdo no §7° do art. 7° da Resolugio
n® 43/2001. As informagdes da CODIP utilizariam proje¢des de todas as varidveis envolvidas
conforme cendrios de mercado quanto ao seu comportamento no futuro. Contudo, as informagoes
ndo foram disponibilizadas até o presente momento.

i Para o caso da realizagdo da operagdo, como nido se trata de quitagdo integral das
dividas refinanciadas ao amparo das Leis n°8.727/93 e n®9.496/97, o Estado do Maranhio
continuara tendo suas finangas sob monitoramento e acompanhamento da Secretaria do Tesouro
Nacional.

8. . Deve-se ressaltar o Parecer da PGFN/CAF/N® 1692/2009:

16. A titulo de registro, conforme se depreende dos Pareceres PGFN/CAF n°s 1110/2007,
1331/2007 e 43/2008, impende registrar que apenas ndo havera vedagdo - seja a do art. 3°, § 5°,
b, da Lei n® 9.496, de 1997, seja a do art. 5° IV, da Resolugido do Senado n® 43, de 2001 -, a
contragdo (sic) de operagdes de crédito por ndo cumprimento de metas do Programa de
Reestruturagdo e Ajuste Fiscal dos Estados quando realizada efetiva reestruturagdo ou
recomposi¢do do principal da divida, ou seja, desde que atendidos os requisitos exigidos na
Nota Conjunta n°® 22/2008/STN.
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9. Cabe ainda informar que o Estado encontra-se adimplente com as metas e
compromissos assumidos no Programa, conforme a tltima avaliagdo realizada.

10. A vista do exposto, considerando que as informagdes necessdrias nio estdo
disponiveis no presente momento, ndo foi possivel realizar a referida andlise. Portanto, da parte da
COREM, ndo ¢ possivel emitir manifestagio acerca do pleito do Estado.

A consideragdo superior.

.‘/7 =
/‘? et
RICARDO BOTELHO EDELCIO DE OLIVEIRA
Coordenador da COREM Coordenador-Geral da COREM

A consideracdo do Senhor Secretario do Tesouro Nacional, tendo em vista envolver aspectos
relacionados a metodologia ora adotada, por esta Secretaria.

EDUARDO COU

Subsecretario de Relagdes Financeirds/Intergovernamentais

No que se refere as operagdes de reestruturagdo e recomposi¢do de principal, entendo que a
customizacdo dos pagamentos pode ser admitida, pois pode corrigir o perfil de concentragio de
pagamentos das dividas, em especial aquelas refinanciadas com a Unido. De igual maneira, podem
permitir um novo perfil de pagamentos mais homogéneo, no sentido de alcangar melhor distribuigdo
do esforgo fiscal ao longo do tempo, ndo representando um Onus injustificado aos proximos
governos, sem considerar ainda os beneficios advindos com os investimentos a serem realizados.
Isto posto, entendo que ndo apresentam, nesses particulares, caracteristicas a representar violagdo ao
Programa de Ajuste Fiscal, ndo representando assim violagdo dos acordos de refinanciamento
firmados com a Unifo, bem como podem ser consideradas apta ao tratamento previsto no paragrafo
7° do art. 7° da Resolugdo n. 43 do Senado Federal, que excepcionaliza operagdes de reestruturagio
de divida dos limites de endividamento.

Ainda sobre a matéria em discussio, entendo que a metodologia ora utilizada por esta Secretaria,
embora apresente, em linhas gerais, as condi¢des desejaveis para operagdes de reestruturacdo de
dividas, ndo abrange, com precisdo, todos 0s aspectos conceituais € negociais que devem ser
considerados.

A concessdo de prazo de caréncia em operagdes de reestruturagdo de dividas com a Unido pode
constituir importante incentivo ao acordo, no contexto de negociagdes com entes federados, cujo
pleito em geral ¢ amplo a ponto de envolver indexador subsidiado, recilculo retroativo de saldo
devedor, diminui¢do no pagamento do servico etc. Assim, o desenho final da operagido pode atender
a um objetivo maior € que escapa da analise singular, qual seja, a manutengio das condigdes gerais
aplicadas nos contratos de refinanciamento com a Unido.

E mais, a utilizagdo desse mecanismo ndo representa assungdo de inequivoco risco fiscal. A
experiéncia recente de abertura de novos espagos de endividamento a partir de 2007 corrobora a
percepcdo de amadurecimento dos agentes politicos, no sentido de melhor compreenderem o papel
do endividamento responsavel na viabilizagdo de patamares adequados do investimento putblico.
Vale dizer, houve alternancia de diregdo politica em diversos executivos estaduais e municipais sem
que isso tenha implicado em inadimpléncia, como foi usual acontecer antes da vigéncia da LRF.
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A vista do exposto, determino a supressdo da observancia do item ‘iv’ do paragrafo 3 da Nota
Conjunta n® 22/2008/STN, de 30 de abril de 2008, na instrugao dos processos de reestruturagio e
recomposi¢do de principal submetidos a esta Secretaria para verificagdo de limites e condi¢des nos
termos das Resolugdes n® 40 e 43 do Senado Federal, de 20 e 21 de dezembro de 2001, de forma
que se a divida a ser reestruturada estiver prevista na trajetéria de endividamento acordada e se
forem atendidas as demais condigbes estabelecidas na Nota Conjunta n® 22/2008/STN, de 30 de
abril de 2008, restara caracterizado que a operagdo de crédito pleiteada visando a reestruturagdo de
divida pré-existente ndo representara violagdo dos acordos de refinanciamento firmados com a
Unido.

oo g
ARNO HUGO AUGUSTIN FILHO

Secretario do Tesouro Nacional
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SUPTEAO PRITUNAL FLOTRAL

Brasilia, 27 de maio de 2013 - 16:06

Acompanhamento Processual

AC 3281 - ACAO CAUTELAR (Eletrénico)

[Ver pegas eletronicas]
MA - MARANHAO
MIN. TEORI ZAVASCKI

Origem:
Relator:

AUTOR(A/S)(ES)
PROC.(A/S)(ES)

REU(E)(S)

PROC.(A/S)(ES)

Andamentos

Data

./05/2013

21/05/2013

14/05/2013

10/05/2013

07/05/2013

07/05/2013

07/05/2013

26/02/2013

26/02/2013

21/02/2013

11/01/2013

ESTADO DO MARANHAO
PROCURA DOR-GERAL DO ESTADO DO MARANHAO

UNIAO

Andamento

Juntada do
mandado de
intimacdo
devidamente
cumprido -
AGU

Devolugdo de
mandado

Publicagao,
DIE

Despacho

Conclusos
ao(a)
Relator(a)
Recebimento
dos autos

Peticdao

Vista 8 PGR
Certiddo
Peticio
Juntada do

mandado d

intima

DJ/DJe Jurisprudéncia Deslocamentos Detalhes PeticGes

ADVOGADO-GERAL DA UNIAO

Orgdo Observacio
Julgador

ref. ao Dle de 14/05/2013

(Em 20/05/2013) Do AGU, ref. ao despacho
publicado no DJE de 14/05/2013.

DJE n° 89, divulgado em 13/05/2013

Em 8.5.2013: "[...] Apesar de a medida liminar
ter sido deferida em 17/12/2012, ndo hd nos
autos qualquer noticia acerca da propositura da
agao principal. Dessa forma, para verificagao do
cumprimento do disposto no art. 806 do Cdédigo
de Processo Civil, devera o autor informar, no
prazo de 10 (dez) dias, o ajuizamento de seu
pedido principal, sob pena de cessacao da
eficacia da medida cautelar. Apds, encaminhem-
se 0s autos a Procuradoria-Geral da Republica.
Publique-se. Intime-se."

da PGR.

2102172013 - 07/05/2013 - Parecer
n.1177/FAVS, PGR - Requer providéncias.

6138/2013 - 21/02/2013 - (PETICAO
ELETRONICA COM CERTIFICACAO DIGITAL)
UNIAO - APRESENTA CONTESTAGAO.

Recursos

Documento

Despacho
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30/01/2013
30/01/2013
03/01/2013
19/12/2012
19/12/2012
19/12/2012

19/12/2012

18/12/2012
18/12/2012

18/12/2012

17/12/2012

17/12/2012

17/12/2012

17/12/2012

17/12/2012

17/12/2012

R
devidamente
cumprido -
AGU

Devolugdo de
mandado

Juntada

Devolugdo de
mandado

Expedido
telex/fax n®

Expedido(a)
Expedido(a)

Publicacao,
DIE

Comunicagao
assinada

Comunicagao
assinada

Ciéncia

Certidao

Liminar
deferida

Conclusos
ao(a)
Relator(a)

Distribuido

Autuado

Protocolado

MIN.
TEORI
ZAVASCKI

Em 25/01/2013 Do AGU, ref. ao despacho
publicado no DJE de 19/12/2012.

Citagdo a Unido, na pessoa do Advegado-Geral
da Unido.

Em 21/12/2012 do AGU
Fax em 19/12/2012, a AGU

Oficio Fax - Comunicagdo Decisao Liminar
Relator - Relator

Mandado - Citagdo Civel Unido - Relator

DIJE n® 248, divuigado em 18/12/2012

Oficia Fax - Comunicagdo Decisdo Liminar
Relator - Relator

Mandado - Citagao Civel Unido - Relator

pelo Estado do Maranhdo, da decisdo de
17/12/2012, o Procurador do Estade Ricardo de
Lima Séllos, OAB/MA -8386, dispensando a sua
intimagao pela publicacdo no Diario da Justica
Eletrdnico.

Certifico a elaboracdo de 1 oficio, 1 faxe 1
mandado de citagdo. Decisdo de 17/12/2012.

Em 17.12.2012: "...defiro o pedido liminar, ad
referendum do Plenario, para gue a Unido se
abstenha de negar autorizagdo as operagoes de
crédito do autor, transferéncias de recursos
federais ou a obtencdo de garantias, com base
em descumprimento da Lei de Responsabilidade
Fiscal por drgdo ou Poder que ndo seja o Poder
Executivo. Publique-se. Intimem-se. Cite-se a
demandada para responder, no prazo de 20 dias
(art. 802 c/c art. 188 da CPC). Por se tratar de
matéria exclusivamente de direito, apds,
remetam-se os autos a Procuradoria-Geral da
Reptiblica para parecer."

MIN. TEORI ZAVASCKI

Decisdo
monocratica
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< L BANCO CENTRAL
'iL'r DO BRASIL

Conversao de Mocdas

Resultado da Conversao

Para: REAL-BRASIL (790)

Conversio de: DOLAR-DOS-EUA (220)
Resultado da conversio: 2,05

Valor a converter: 1,00

Data cotagito utilizada: 27/05/2013
Taxa: 2,0521 REAL-BRASIL (790) = | DOLAR-DOS-EUA (220)

® Ocilculo efetuado temcariter informativo e ndo substitui as disposigdes da norma cambial brasileira para casos especificos de conversiio
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Histdrico das Declaracoes

LIE;

Cédigo IBGE: 21

Poder/Orgao:

Orgdo:

Governo do Estado
CNPJ do Orgdo: 06.354.468/0001-60

Ano Base Tipo Declaragdo
2000 Balango Anual
2001 Balango Anual
2002 Balango Anual
2003 Balango Anual
2004 Balango Anual
2005 Balango Anual
2006 RGF - 19 Quadrimestre
2006 RGF - 29 Quadrimestre
2006 RGF - 30 Quadrimestre
2006 Bal Anual - 1° Anual
2006 COC - 19 Anual
2006 RREO - 19 Bimestre
2006 RRED - 29 Bimestre
2006 RREO - 39 Bimestre
2006 RREO - 4° Bimestre
2006 - " RREO - 59 Bimestre
2006 RREO - &6° Bimestre
2007 RGF - 19 Quadrimestre
2007 RGF - 29 Quadrimestre
2007 RGF - 39 Quadrimestre
2007 Bal Anual - 12 Anual
2007 COC - 1° Anual
2007 RREQ - 19 Bimestre
2007 RREO - 29 Bimestre
2007 RREQ - 30 Bimestre
2007 RREO - 40 Bimestre
2007 RREO - 52 Bimestre
2007 RREO - 69 Bimestre
2008 RGF - 19 Quadrimestre
2008 RGF - 22 Quadrimestre
2008 RGF - 39 Quadrimestre
2008 Bal Anual - 1© Anual
2008 COC - 192 Anual
2003 RREO - 1° Bimestre
2008 RREO - 29 Bimestre
2008 RREO - 32 Bimestre

2004
2005

RRED - 49 Bimestre
RRED - 57 Bimestre
RREO - 62 Bimestre

RGF - 19 Quadrimestre
RGF - 29 Quadrimestre

e

- 39 Quadrimestre

Bal Anual - 19 Anual

DECLARAGCOES HOMOLOGADAS

Data Finalizacdo
28/12/2010
30/12/2010
04/01/2011
06/01/2011
11/01/2011
08/01/2007
29/05/2007
26/06/2007
20/07/2007
13/06/2007
09/12/2009
26/06/2007
26/06/2007
08/11/2007
08/11/2007
08/11/2007
08/11/2007
11/10/2007
08/11/2007
02/05/2008
30/05/2008
10/12/2009
11/10/2007
i1/10/2007
09/11/2007
08/11/2007
27/11/2007
02/05/2008
30/05/2008
30/09/2008
28/05/2009
28/05/2009
10/12/2009
30/05/2008
30/05/2006
29/07/2008
29/09/200%
27111742008
28/05/2009
2870572009
29/09/7009

3/2011

07/05/2010

Data Homologacgado
28/12/2010
30/12/2010
04/01/2011
06/01/2011
11/01/2011
08/01/2007
11/06/2007
28/06/2007
24/07/2007
13/06/2007
09/12/2009
26/06/2007
28/06/2007
12/11/2007

_30/11/2007
30/11/2007
28/11/2007
29/11/2007
12/11/2007
05/05/2008
30/05/2008
1041272009
29/11/2007
29/11/2007
2971172007
12/11/2007
29/11/2007
0570572008
30/05/2008
30/09/2008
29/05/2009
29/05/2009
10/12/2009
06/06/20086
30/05/20083
11/07/2008
1070972008
287117008
2970%/200%
290512009

SO0/ 2000
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2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2012
2012
2012
2012
2012
2012
2012
2012
2012
2012
2013

Ano Base

2852

2013

2013
Legenda
HOMOLOGADA
FINALIZADA
PENDENTE

ENTREGUE E NAQ DIGITADA

NAOD TNFORMADA

COC -~ 19 Anual
RREQ - 10 Bimestre
RREO - 22 Bimestre
RREO - 39 Bimestre
RREO - 49 Bimestre
RREQ - 5° Bimestre
RREO - 69 Bimestre

RGF - 19 Quadrimestre
RGF - 29 Quadrimestre
RGF - 39 Quadrimestre

Bal Anual - 1° Anual
CaC - 19 Anual
RREO - 19 Bimestre
RREO - 29 Bimestre
RREO - 3° Bimestre
RREO - 49 Bimestre
RREQ - 59 Bimestre
RREQ - 69 Bimestre

RGF - 19 Quadrimestre
RGF - 29 Quadrimestre
RGF - 39 Quadrimestre

Bal Anual - 12 Anual
COC - 19 Anual
RREO - 19 Bimestre
RREO - 29 Bimestre
RREO - 3° Bimestre
RREO - 40 Bimestre
RREO - 5% Bimestre
RREO - 69 Bimestre

RGF - 19 Quadrimestre
RGF - 29 Quadrimestre
RGF - 39 Quadrimestre

COC - 1° Anual
RREO - 19 Bimestre
RREQ - 29 Bimestre
RREQ - 30 Bimestre
RREO - 4° Bimestre
RREO - 5% Bimestre
RREO - 69 Bimestre
RREO - 1° Bimestre

04/03/2010
28/05/2009
28/05/2009
31/07/2009
29/09/2009
11/01/2010
26/03/2010
27/05/2010
27/09/2010
03/05/2011
12/05/2011
14/07/2011
31/03/2010
27/05/2010
26/07/2010
27/09/2010
25/11/2010
03/05/2011
26/05/2011
28/09/2011
15/03/2012
28/05/2012
15/02/2012
03/05/2011
26/05/2011
28/07/2011
27/09/2011
02/12/2011
15/03/2012
04/06/2012
04/10/2012
03/04/2013
05/02/2013
07/04/2012
03/06/2012
07/08/2012
04/10/2012
21/12/2012
03/04/2013
04/04/2013

DECLARAGCOES NAO HOMOLOGADAS

Tipo Declaragao

Situagao da
Declaracdo

Data Entrega Status

19/03/2010
29/05/2009
29/05/2009
31/07/2009
30/09/2009
14/01/2010
13/04/2010
31/05/2010
29/09/2010
18/05/2011
18/05/2011
03/08/2011
13/04/2010
31/05/2010
30/07/2010
29/09/2010
30/11/2010
18/05/2011
31/05/2011
30/09/2011
20/03/2012
30/05/2012
01/03/2012
18/05/2011
31/05/2011
05/08/2011
30/09/2011
12/12/2011
20/03/2012
05/06/2012
11/10/2012
08/04/2013
07/02/2013
11/04/2012
05/06/2012
16/08/2012
11/10/2012
09/01/2013
08/04/2013

08/04/2013

Data
Finalizacao.

Bal Anual - 19 Anual Pendente 09/04/2013 U
RGF - 19 Quadrimestre Finalizada 24/05/2013 1) 24/05/2013

RREO - 2% Bimestre Finalizada 13/05/2013 u 24/05/2013
-Concluida a entrega da declaragiio
-Declaracdo consistente mas nao homologada
-Declaragao em processo de digitagde
-Declaragao entregue na agéncia mas ainda nao digitada
-Preenchimento da declara¢do nao iniciada no SISTN



129

Memorando n® 42/2013/COAFI/SURIN/STN/ME-DF
Em 7 de maio de 2013.

A Senhora Coordenadora-Geral da COPEM

Assunto: Operagio de Credito Externo-Interno - Garantia - Estado do Maranhio - Memo
COPEM N"s 254 ¢ 285, de 26/04/2013 ¢ 06/05/2013.

. Referimo-nos aos Memorandos em epigrafe, que trata de operagio de crédito pleiteada
pelo Estado do Maranhdo a ser contratada com o Bank of America/Merrill Lynch, no valor de US$
747.090.442.90, para liquidacdo dos residuos das dividas do Estado com a Unido, contraidas ao amparo
das Leis 8.727, de 5/11/1993 e da Lei n" 9.496, de 1 1/09/1997.

Z. Informamos que a Lei Estadual n® 9.763, de 27.02.2013, autorizou o Estado a oferecer
como contragarantia a garantia da Unido, as receitas a que se referem os arts. 155, 157 ¢ 159, incisos
[, alinea “a”, e 11, todos da Constituicio Federal.

3 A propésito, de acordo com o estudo elaborado por esta Coordenagdo-Geral acerca do
comprometimento das transferéncias federais e receitas proprias do Estado do Maranhdo, as garantias
oferecidas por aquela entidade federativa sdo consideradas suficientes para ressarcir a Unido, conforme
demonstrativo anexo, caso esta venha a honrar compromisso na condi¢do de garantidora da operagio
de que se trata.

4. No tocante ao disposto no paragrafo 12, item Il da Nota Conjunta n* 22/2008/STN,
de 30/04/2008, informamos que as condigdes financeiras informadas pelo Estado do Maranhio
estdo compativeis com as consignadas em nossos registros ¢ que o saldo de residuo de limite
das dividas do Estado, pertinentes a Lei 8.727/93 e a Lei 9.496/97, em 01/12/2012, corresponde
a RS 1.153.419.761,04 ¢ RS 357.850.688,59, respectivamente, totalizando a importancia dc R$
1.511.270.449,63.

Atenciosamente,

/L/ 4”7
Lucia H¢ltita Pires Ferreira Canedo

Coordenadora da COAFI
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Nota Uongunta n2 22020088 TN

A REESTRUTURACAO DF DIVIDA

[Para

\ s

Brasilia 3¢ de abril de 2008

ASSUNTO: Meta conjunta entee as  wmudades COPENL
COREM, COAFL. COREF. CODIF ¢ COGEP, sob a
coovdenagio da primea. Desenvolver ¢ encaminhar o
Secretirio do Tesourcoe Nacional sugestio de metodologia de
aeilise des pleitos de reestruturacio ¢ recomposican  do
principal de dividas dos cates subnacionais. celativamente
quanto s aplieagio dia excepeionalidade prevista no § 7% do ot
7" da Resoluedo n 4372001 do Seaado Federal,

- Proposta de fTuxo de informagies paea amalise dos pleitos de
reestentnraciio ¢ vecomposicio do principal de dividas dos
cntes subuacionads,

- Premissas hisicas para o enguadramento,

- Nota Conjunta CODTPCOGEP " 22008 81N, de
29/04/2008.

- Parccer PGEN/CAT/N' 1X3172007.

Srmmmsrusmssms e aoese T

e Mata, vaio produto final da mera e epigiates objtiva proper um thaxo de informagies

wilise das plaites de eestruturagav ¢ ceeomposicio do principal de dividas dos entes sibrzenis

onfes e disposio e ks P08 P da Reseligio do Senands Federal u 322001, ramserite shasao

drs
Disivite fedeval. dos Muicipioy ol

2]

{intites

o

i
Y

y operacdes de crddin pierns ¢ externe - dos Estados o

Bir veardin, cidiche s Negionivs

O disposto neste artigo ndo ve aplica ay operacees e

PRCSIP NI 0 2 PR Ipoyicde oo pemciped de G e

icialmente, cabe ressaltar aue consultamos a PGEN sobre o ctendinnenss aweres desse i Pt
L 56 TN FEsior) ne “ehihedin e qug o oveurn Jo -;'-v,:‘l-;’ihiiil!i/.u A0 o o i R T 1) |
e subovidinada ao peincipio di mnacio do encividapienio o snte s federindag Confise m
| tn o Parecer PGENACAF/INT 133172007



132

=3

Y

2). Pl axposto, concluimos opinande na sentido de que v eveegdo
aoy limites de endvidamento de estados, nunicipios e do Distrito
Federal. contiditno § 7° do ore. 7 da Resolugdo do Semdn Federal
nv 23, de 2000, deve ser miterpretada. em consomnicii conl il
obrigatovicdade do principio_da linitaedo do _endividamento_dos
wes federados, imserito no § 17 do art. 17 da LRI de modo o
somenie permir operagdes de crédito realizadas o dwlo de
reestrninragdorecompaosican Jdo principal de dividas preexisientes
desses entes, qramda a expressav financera du nova vperagdo for
tal gue prowova a melhora da posicdo do e, em termos de
constitutcio de wn fluxo de pagamentos pelativos o atnertiz
furoy e demais_cncargos relativos f
aquiele vigente antes da realizagcdo

A partir Jdisso, ¢ apds reunides com a PGEN ¢ entre diversas aveas da STN, Leou acenadio gqin

ferfamos s seemmtes presmnissas bisicas pae a andlise de operagdes de reestinuracaoirecompostgio de

principal de dividas:

1

(i) inexisténcia de noves recursos: o ente deve atihzar todos o5 vecnrsas recebidos da reestraturagdo
para abater ¢fon quitar dividas existentes. ou seja, a propostis apresentada deverd razer claramente
esse dispositive:

(i) vitlor presente (VP) da divida reestruturada menor ov igua) an valor presente da divida
anterior ¢ niveis prudentes de riseo assumidos com w novi operagio; esse QUESITY QSSCENR QUi 8
reestruturagho represente nn alivio fiseal em relagdo a sitwagio atual. seude objeto da Nota Conjunta
CODICOGEP 0” 212008-STN, de 29/04/2008, elaborada pela Coordenagio-Geral de Operagies
da Divida Pablica (CODIPY ¢ Coordenagio-Geral de Plancjumento Estratégice da Divida Pihlica
(COGEP), A andlise linanceira da operagdo serdt complenentada pelo estudo comparatives da tac

interna de retorno de cada divida reestmturada em relagfio 4 da nova divida;

(iii) reestruturagio de principal de divida: a operagio de reesituagio deve indicar vlinamenle
que se destina ao pagamento de principal de divida, sendo vedada o wtilivagio da excepuionilidade

para a reestrutnragao de o de dividy, e

(iv) auséncia total de eavéncia ou, e cariter excepeivnal, esquema de pagamento customizada
(sob medida) cont o propasito de melhorar o perfil da dividaz por se tntar de veestmtueagan de
divida ¢ ndo objetivar o adiamentn do estergo fiscal on financiamento de seevigo, 6 ganho i ternos
de Nuse tmanceiro devera ser decosrente somente da redugio de custos financenos ow ampliagio do
prazo das dividas A customizaglio dos pagamentos ¢ admitida eswritamente pard corrigiv o perhl de
dividas com concentragho de pagamentos injustificads ou que aearrete prcjuizos e adiministrag i

fiscal oa tinaiceia

O primetvo parimetro trat da inexisiéncin de BOVOs 1eENsos Com 4 reesmiuagio de divida, indo

dirctamente ao epcontro doestipulado no Parecer PGEN/CAF/NY 133 L2007 que preconiza que o andlise do
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[ A e o 2Ry S i S ps ’ ,“‘.‘-
pleity de reestmturagie e divida deve ser feiin sol a dtien o responsabilidads fiscal disposta na FRE. o
sepie pelo primeipio da lmittagao do endividuniento dos entes federdos

o U segundo pariamerro se refers i premissny de que o vilor presente da divida reestrufurada deve s
e ou gial ao vator presenie dicdivida atinal, e que o Fstado deve assimir niveis predentes de nsco, on
sefa e o prohabilidule de ceomdneia de perdas em cendrios destavordveis seja reduzida de forma a nae
comiprometsr g capacidade de pogaeente da divida recsteuerdda, bt pridnietie famheén ead e
sarseaner coin o principio da luatagio doendividamento e da responsabitfidade fiscal. P oo
ceondnicu-financeiros, o recamimumgdo du divida (!'c-vé fer vantagens vlarns a0 enwe foderado, pois case
cantranio mao el sentido A4z da LRE, ¢ ngo, passaria 4 ser tratacds comn uina aperagaes de crediio
Seanuar, suieily acs licies do at /° da RSE a¥ A3/2001. A analise Hoanceiv dos flunes de paganswe Lo
divilas serd efetuada pela CODIP ¢ pela COGEP. Adicionalmenic. a andlise serd somplementady pely
estuda di g interna de retorne UTIR) relativamente o cada divida reestiwturada, o Jue perinra v

avalagde comuparaiva Je custo individualizada,

. Baseamente, & mabise 4o VI serd empregada com 2 Bnahdade expecitica de veribicn se o Guxo de
pagamentos relativas & nova divida & inferor oo igual ao g divedo anteror. em laha con o reguertds no
Pacecer PGEN/CATIN" 133072007, § 20, supracitsdo. Pottanta, o VP uao constituna avaliagie da valo
Pl qetl sedara aliquidagio dessas dividas, pais esle depende das condigbes contratuais, Ressalle-se wingdi
JUe POL e restringiy a wma compatigao de Huxos, essa anidise 0do prove parecer conclusivo quantu
vitheidade econdimicn on contatial de que 2 estada efetu o pre-paganeitto da divida vigente, o que v de
coustdergdes posieringes, em partieular guanto i analise Gaanesie para recebimenns dos recirsoe por pacie

el Tesonea Nacionad.

O teveeivg pavimetra estabelece gue a teestruturdyas proposts deverd ser iofaloente destnuls o

~d

N

pagamenty Jdooprincipal de divida, conforme preconizado no art, 7L 7T Usse & um doy pottios @ semm
Cenbeades pinn o arendimento dos LEQUISTIOS MEMos, conforne consta na uxogrma siwerido. em anes,,
Emounos termes, corresponde ao valor mitegral ou parcial do salde devedor de privcipal. No caso de silor
parciad Ao saldo devedor, wig pade ser finanviado Duse de PAEAmEpio

5, Linquarto ¢ dltimo parimetro toi estabelecido de forms o eyt gie wma estruhia de pavaniiee
da dwida wediante a concessto Je caréneia sigailique, indivetunrente, 4 liberagin de recursos de frng
meensistente com o proposito da Resolugdo do Senado Pederal, pesterunmlo injustilicadamente o esforgs
liscal o enie ¢ propiciandy desequilibiico econdmico o fivancei o, Asdio. ndo sesda adimitida 2 carenc
padrae dipics Jos contratos de fnanciamento, admitindese Gosnmenio, ont cedter extimordingio.
A fngan e witema de paganento customizada (sals medidi) na condigin de gue fenha conwe st

St Ao tagda Jo (;;'.‘I”a" i efevida,
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B) ELUNOGRAMA BE INFORMACOES E ANALISE DO PLEITO

9 Conlonne consta no Fluxogrna em anexo, a COPEM tem a incombéncia de recehor o
documentagdo dos plenos de reestruturagido de principal de divida que derem enoada naa STN. A paitir da
documentaydo weeebida, « COPEM verificara preliminanmente se constam da documentagio as informingocs

necessirias 4 analise, bem coimo o atendimenta mininw da LIF ¢ da RSF n® 432001

1. Cabe observar que a STN tein os seguintes prazos para analise da documentagio relativi aos plenos
de operagio de crédito, contorme disposto na Resolugdo do Senado Federal 0® 43/2001: a) para operagoes
exfernas: 30 (tnntay dias ateis para o encaminhainento 2o Senado Federal., contados da recebimento dJa
docnmentayao comipleta (se selicitada documentagdio complementar, flui igual prazo a parvtir do cunmpcimento
Jas exigencios), conforme art, 25 da referida Resolugdo b) para operagdes mternas: os pleitos que atenderen
aos requistios iinmuos da RSE n® 4572001 deverfio ser autorizados o prazo maamio de 10 chas dteis
vonforme disposty no awrf. 31, 11 da cituda Resolugdo, Quanto s operaghes extenias, esclarecase gque o

concessio da waantia da Unido - necessiria as confrataydes - rege-se por prazos ¢ regulamentos proprios.,
¥ A partie dadocumentagao encammnhada pelo Ente, o COPEM, no privco maximo de 7 (sete) dias
ateis, verificard se o pleita fern condigtes minimas Jde continnidade de andlise, no anbua da LRE ¢ da BSE
N 432001, Nesse sentido, sera verificado o atendimento ao item 3.4 do Manual de listrugio de Plenas
(MIP). elaborado pela COPEM e disponivel no sitio da STN, focando a andlise, nessa fuse preliminae, nos
sepuinies documentos.
*  Carta-consulta do Ente, com as condigdes financeiras da operagio de reestruturagdo (item 5.4 - 4
MIP);
= Cronograma de hberagio e reeinbolso da operagio de reestiituragdo (item 5.4 —b — MIP),
*  Autorizagio especifica Jo drgdo legislativo (item 5.4 - ¢ - MIP):
*  Lei vrgamentdna do exercicio em curso e Anexo 1 da Lei n® 4320764 (item 5.4 - o - MIP),
*  Ceriidio expedida pelo Tribunal de Contas competente. conforme estipulado aoart 23, [V 54" ¢ e
dit RSE 0™ 452000 (frem 3.4 —h - MIP):
= Anexo VI declamgao pratocolada no Tribunal de Contas comperente (fien 5.4 - i — M)
= Adimplénvia de Ente relativamnerte 4 Receita Federal/PGEN. INSS, PGTS, CRP (1o e e
pperigtes o stinicdes financeiras fedeis) ¢ junto ao Sistema Financeiro Nacional . confon

e del - g~ MR

*Aneso - cronograma de liberagdo das operagdes de divida fundada intcng ¢ extema Grem 1 - o

NI
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17, Paralelamente & andlise }‘l'clil[lill!‘.l eletnada ['CL’I COPENL hovern consultas sobre o ]']l.‘lh‘- s
cootdenacdes abano:
no prazo de ale 4 (quatro) dias Qteis, informard se o pleito constitui infragian sos

(h CORE

wontratos e etinancimento com o Unidio, fuclusive sea compatibilidade com ay waetarias de

endividamento acordadas, ¢ se os saldos ¢ as condigies das dividas oxta-limiwes informades pelo
Ente siu compativeis com s dados disponiveis no dmbito dos conttatos: no caso de operagdes qu
tenlunm esquema de pagamento castonmzado (vide pagralo 73 avalse do perlil da divide anmes
pertal

dupeis da recstuengio de maneiva o verifiear se os PAZADILNLOS PrOpOSIos represent un um |

indrs adegado

(D COALL wo praze de até 2 (dois) dias dteis, informara se os salios ¢ as condigdes das dividas
o a Uiide inbormados pelo Ente sdo compativeis <om os controles daguela coordenacio ¢, caso o
aprngive envola prdprgameato de dividas juor i Unido, se as condighes de pagamento 1@

respaldo contratual,

I3 o selagdo i aaalise preliminar, case esteja Buliande doctmeniagio oo haja pendéneia e aleuing 10
coaminhada, 2 COPEM. comumicard ao Ente por mwie Jde affcwe. solicitando o complementagio o
dovunentos  necessacios 4 continuilade Jda analise do pleito. Case haja pendéncias cn wlogio o
documuentagiio prelimmar constante do pardgrafo 9. a COPEM comunicard 1o Ffe TS SRR SIS
atendimento do oficio é que serd dada continuidade & anilise Jo enquadhramento do pleito no arl. 79, 8§ 7 Jda
RSE o7 452000, Caso as pendénvias levantadas se refetivem a aatras documientos do item 5 1 do MIP wio
miormados no pacigtafo 9 a COPEM inlormard s outras ireas envolvidus gues ndo b pendencton em
relaean & andlise preliminar, passando-se 3 ctapa seguinte de prepuragio da ceuniite de nivelimento,

14, No mamento e gue o documentagdo preliminar esriver completa, » COPEM intormaen a CODIY,
COGED ¢ COREF que a mndlise prehminar foi coneluida, agendando logo em segnida a reuniao e

divelanento,

“n

Negsielapo du analise, as seguintey coordenagdes poderio ser insfadas a se manifesiars
(1) CODIE. sc os instmnos presentes no processo aie gyueia dara <o =aficienies para sua andbse
lnancerra especific. Sio infounagies necessarias # analise fnancena,

o Ouanty 4 divida atwal. saldos devedorse com a posicio mais atualizada possivel
prictidade e pagamenios dits dividas atpais com o8 povas securses  oaptados,
«::i[J::n.‘inlrnr:futc quando realizades em varias tmnches  evenliis enuargns de uitign
mteeipada @ as caracteristicas dos fluses, quais seiwm vercimeols,  siderin o
amortizayao, periedicidade ¢ datas das prestagdes imnacde moos e dndice de sl
e autras constderulas necessarias & anafise

oo Omapin & onova divedas valer do emprdstiiog, sistema de osruoriizacio, pecodiveelade

dimas adas prestgded, mza de jures ¢ ndice e atabhzagin data de lileracio e
RASlg :
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recursos, encargos (fee) incorporados ao saldo devedor ¢ outras informagies

consilerndas necessarias a analise;

(1) COREL: se o pleito estd adequado a carta-consulta aprovada pela Cofiex. no caso de operagées
externas, ¢ as condigiies praticadas pela instituigiv financiadora, Cabe salientar que a andlise de

garantia efetwada pela COREF serd feita paralelamente a andlise da COPEM.

16, Para a veunido de nivelamento, 4 COPEM preparars um resiero deseritive do pleito ¢ remeterd is
dreas gueressadas do Tesoura, juataniente com a docuomentagdo de interesse de cadn drea (SECAD 1V,
COREM. COAFL, COREF CUDIP ¢ COGEP). Case a documentagio encaminhadu nfic contenba ox
reqUISItoy mininos necessatios 4 elaborngdo do resum descritivo, a COPEM solicitard complementagio e
documentos ao ente. limpartanie ressaltar que a verilicacio do atendimento das demais coudignes ¢ lunites da

LRE permanecerd sende cealizuda em paralelo pela COPEM.

17 A partic da enfiega do reswno deseritivo, ns Areas evenlualmente interessadas em informagdes
complementares deverdo contatar duetamente o Ente de moedo o obté-las. devendo, adicionalments,
cocaminhar sdpia Ja demanda 4 COPEM para formalizagio. O resuino descritive deverd relatac todos os
possivels obices juridicos vislhunbrados pela COPEM para a confrataciio. para conhecimento das demais
areas,
18, A COPEM convocara reuniio de nivelamento, da qual participario todas as dreas citadas no
paragrato 16. A pauta da reunido coustard de:
«  Apresentagio do resume descritive da COPLEM:
«  Apresentacho do relatdrio preliminar da COAFL verilicagio preliminar da compalibilidade
entie (1) saldos e demais informagdes apresentados pefo Ente de dividas com a Unian ¢ (2)
daclay disponiveis naquela Coordenagido; possibilidade ¢ formas de quitagao antecipada. Cabe
ressaliar que, apos essa reunido, cube & COAF! fornecer 4 area da divida, no prazo de 4 (quang)
dias (teis, wdos 08 insumos adicionais necessirios 4 andlise financeira relativamente as dividas
cujo controle ¢ accmpanhamento sejam e sua comperéneia;
¢ Apesentaciio de relatdrio preliminar da CORFM: verificagio da compalibilidade entee (1)
saldos e demais informagbes de dividas extra-limite apresentados pelo Ente ¢ (7)) dados
foruecidos & STN no dmbito dos contratos de refinanciamento e, ainda, guante & (3) adequagio
do pleito o esses contratos. Apds essa reunido, cabe 4 COREM fornecer 4 drea da divida. no

prazo de 4 {guatro) dhias dteis, todos os insumaos adicionals necessarios A analise Hnanceica

i Apas a reuniio de nivelamento, as dreas poderio disponibifizar telefone ¢ endereco eletrdnica dos

cesponsaveds pela andlise naguebis coordenagtes, pavie sec mearporado ao texto do ofcio da COPEM, Ay

Arcis e desejarem informagses adicionais do Fnte deverae encaminlar 2 COVEM a lista de dados de que
Fr,

andi necessitam para suas analises eapeeificas, para ser incorperada o yoticlo <= pare lns de contiagen
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prazos legais, A responsabilidade da obtengao dessas tnlnmacoes especificas, catreianto, permances com a

arca nelas nieressada, em contatos diretos com o Lot

2. A COUEM eocaminhari oficio ac Ente sebeitando complementacio da documentagio necessai i
veriheagdo do art. 32 da LRF e vele incorporara as demiandas das demais meas interessadas. A CONIP
padera manter contato diretamenis corm o Ente, de modn a divimde suas divvulas guante s comdigies da
operacan. Ax inersagens deverdo ser copiadas 4 COPEM, que providenciaen sos foranlizagao, para fins de

cottagen de prazos legns,
4

b Apds receher das c'uqrduua\(;ﬁm da SECAD IV ¢ do Ente (odos o5 insurmes nocessirgos @ sua aathise,
a CODIP comunicard is areas imeressadas o imicio dos cilealos. Segues abaixo o doserigho suciata da aalise
Jit CODIP, bem come da COGEP, com seus respectivos prazos. Cabe ressaltar gue a analise da COGED
comente serd niciada apos concliida a analise da CODIP, considecando que esia serve de base paa 4 andlise
s rigcos
a)  Andlise da CODRIP (praso: 3 dias dteis). Otitizando-se projecoes ¢ cenanos de mercado e/oo
tornecidos pela GEPEC/COGEPR, a CODIP verifica os monmntes das dividas atsais que poderio
ser pagns, na(s) datals) de liberagio dos recursos, com os valores Tinanciados intormados, Cam
bise nas nformagoes necessatias para construco dos luxos Gnanceiros das dividas que s
pretende pagac ¢ da Gue serd em contraparida conteuda, a CODIE utiliza taxas de desconte
phservadas no mercade financeire para calealar o valor presente das dividas paa o dala da
precificagao (Y somatdrio dos valores prosentes das dividas a serem pre pagas ¢ comparado com
G ovalor presente da divida goe se almeja contrair. Conchirse-4 que, ex anle, a nova divida
apresenta luxo de pagatnentos fiuturos mieriar ao da divida vigente quando o VP desta uliiog
tor maor que o VP do nove financiamento (VP dividas anngas = VP onova divida)
Complementarmente, sio calouladas as ruxas internas de retorno (TIR) das dividas @ e
Pagas, ¢ essas sio cotnparadas wdevidualmenie com a TR da aova divida, 15 recomendado, die
punto de vista do Ente, o pagamento das dividas que apresentarem TIR supericies 9 faxa Ja
divida a sei contraida. ¢
Al Andlise da COGEP (prazo: 4 dias utes). A metodolopia elaboradi pela COGEP quantiticn
s Hiseos assoctados i vatiagio dos indexadores envelvidos na operagae de reesitutuzagan ¢ que possam
tormar o valor presene da divida pova superior ao da divida antiga. Enguante a CODIP precilicd com hase
nunn unien cendrio fuliie para os diversos indexadores eavolvidos na aperagio, conane esee deovado dos
curvas de meeondo do dia da precificacio, a metodologa de andlise de nscos cmpregn um prande o de
cendrion obirdes o partn de stnmlagoes estocasticas A sneilise busea deternnmar 2 probabilidade G divida

Shibloy an

nova s tomar mes cara do gue a divida antiga, além dedentiiicar a capacidade de pagsreenta do oe
compmnmos extipatess deo sariagies adversas pos Havos de pagamentos com sia Receta A partie dos

resaltados o reseo da aperagio ¢ classificzde deatro Je am conjunte de tes categonas haso woodeniio

alh
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2E Apis awitlise dadrew dacdivida, o ORI ¢ a COGER produzirio Memorando Conjunio com andl e
global da proposti de reestruturacan sob as aspectos finauceirn ¢ de risco, confonne metodolooia desanin na

Notu Conjunta n° CODIHCOGER n* 21/2008-5

N, de 29042008, ¢ fard constar do texio wddos oy
clenwntos que Nzecam parte da analise © com ués possivels conclusies: -;'-eg:-ns'nc.]iuizza!x_). reconneidmd com
cessulva o e fecotiendado. Bese Memosando serd encniohado @ COPEM em I'L'VFpil‘:f’l A solicitaiine g
analise do pleito reeehido pela CODIP ¢ pela COGEP daqueln Coardenagio
A Cemn base no ceferidu Relatdrio b drea da divida, a COPEM verificard se a Operacan tende ao § /7
docare, 7 da BRSE u® 43772001, do scouimie modo:
o Caso haja recontendacao pela ared da divida, a COPEM prossegue a verificacdo do ateudinenia
daart. 32 da ) RF

* Caso o Menvwando Confuate da drea da divida conclos que o pleito ¢ npin recomendiado. o
COPEM. por melo de oficio, comunicard 20 Eate a impossivihidade de enquadramente do pieite na
exvepeionalidade do art, 79§ 7 da RSF 0” 43/2001,

*  Caso a ared da divide conclia que o pleiio @ recomendado com ressulva, o COPEM convocari

reumidn das aeas sovolvidas, para deliberacio sobre o caso do Ente em purticular. Cuso seja comstderadn que
o pleito nao aends, a COPEM, por mein de olicio, comuniescd ao Enfe a impossibilidade de enguadianmenio
Jo pleito na excepesonabidade do art, 7%, § 7° da RSF a0 432001, Caso sefa cunsiderado que o pleito ateade,
2 COPENM prossesue s venfeacia do atendoneito ao . 37 da T RF

24 Caso o plenin = recomendado ou recomembsdo com ressalva (com dehibaeracio postavicr dosnipo
de gg o pleite afende aos wequisitos para eaguadramnento v excepeionalidade do acl 70§ 77 da RS 0"
432000, « COPEM prossegde o verilicacio do atendinenio dooart 32 da TRE (prazo: 10 dias diteisy Ja
septnie Tormgs

e as0 a_operacio ndo atenda so art. 32, a COVEM, por melo de oficio, informurs so Iinte os
docementos ¢ informagoes que estejam [altando ou ainda com pendéncias, necessiarios & confinuidide dx
arilise do plaim,

m Gy 4 operacao_ ey ao art, 32, apds a entiega da documentagio completa pelo Bote. s
COPEM ¢laboraca parecer com indicalive de deferimento. sendo encaminbado & CORELE. para andlise da
carantia do Unido, ¢ posteriormenie 3 PGEN ¢ ao Senado Pederal (nes casos de operacio externa on interng
v garantis da Cmdon). Caso seja operagan iafena sem garaniia da Liniiae, a COPEM elaborara parecer de

delerunents, expedinds oficios i bate ¢ b instipigio Qumeein

p o Por i, cabe ressabiar que consideramns de fumdamentol imporiingia o ohservadde di Rt
wierna proposta, endo v vesta gue b andlise das dreas forado flavograma, além de inocuo por ndo saceni

cceendimento doeowoedes os requastios (com possibilidade de provocar rearahaiho), porie o ST e Sinawin

teticoda perante o e, l”'i“ tonskerta a sinalizar gue @ pleite estana enguadrada,

.
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REESTRUTURACAO DE DIVIDA - SUGESTAO DE FLUXO DE INFORMACOES
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PARECER
PGFN/CAF/N® 1331/2007

Consulta sobre a possibilidade juridica de se proceder a
reestruturacdao/recomposi¢ao do principal da divida dos
entes da Federacdao para com a Unido, por intermédio de
financiamento externo.

A Secretaria do Tesouro Nacional, por intermédio da Nota n°
2.202/2006/STN/COPEM, de 19 de outubro de 2006, solicita desta PGFN analise e parecer sobre a
possibilidade juridica de se proceder a reestruturagao das dividas dos entes da Federagiao com a
Unido, por intermédio de financiamento externo.

2. A Nota da STN relata o caso, nos seguintes termos, in verbis:

1. Em 04.09.2006, o Exmo. Senhor Senador Pedro Simon encaminhou expediente
(em anexo) ao Exmo. Senhor Presidente Luiz Indcio Lula da Silva, por meio do qual
afirma ter enviado ao Ministério da Fazenda Carta Consulta informando sobre
negociacoes que o Estado do Rio Grande do Sul vinha mantendo com o Banco
Mundial, referentes a reestruturacdo da divida com a Unido, através de financiamento
internacional.
2. Segundo o referido documento, a proposta do Estado denominada “Programa de
Ajuste Fiscal e Melhoria da Qualidade de Vida no Estado do Rio Grande do Sul”
mereceu manifestagdo positiva do Banco Mundial.
3. Informa, ainda, que tal operagao estaria enquadrada na hipétese de
excepcionalizagao prevista no § 7° do artigo 7° da Resolucdo n® 43/2001, do Senado
Federal, e, também, que em negociacio dessa natureza exige-se aval do Tesouro
Nacional, por envolver o governo brasileiro.
4. Em tal situacao, o que parece ser a intencao do Estado do Rio Grande do Sul, seria
substituir uma divida com a Uniao, por uma divida com o Banco Mundial, tendo a
Unido como garantidora.
5. Nos termos do § 7° do artigo 7° da Resolucao n® 43/2001-SF:

‘Art. 7° As operacoes de crédito interno e externo dos Estados, do Distrito

Federal, dos Municipios observarao, ainda, os seguintes limites:

()

§ 7° O disposto neste artigo nao se aplica as operagdes de reestruturacio e

recomposicao do principal de dividas.’
6. A divida estd no enquadramento da operacdo descrita acima no conceito de
reestruturacao/recomposicao do principal da divida.
7. Segundo o artigo 29 inciso III da LRF, operacao de crédito ¢ definida como
compromisso financeiro assumido em razdao de mituo, abertura de crédito, entre
outros. Ao reestruturar a divida com a Uniao, através de financiamento internacional,
o Estado do Rio Grande do Sul estaria a assumir um novo compromisso financeiro,
portanto, estaria realizando operacao de crédito. No entanto, entende o Exmo. Sr.
Senador se tratar de uma operaciao de crédito que estd excepcionalizada dos limites
previstos no art. 7%, em razao de se enquadrar no conceito de
reestruturacao/recomposicao do principal previsto no § 7 do mesmo artigo da
Resolucao n® 43/2001-SF.
8. A principio, parece-nos que reestruturacao de divida seria uma redefinigio de
determinadas condi¢des financeiras através de negociacao com o credor original da
divida. No Caso em questdo, o que se pretende é quitar a divida com a Unido
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antecipadamente com recursos provenientes de uma nova operagao com outro credor,
que contaria, ainda, com o aval da Uniao. Do ponto de vista do Estado, pode parecer
tratar-se de reestruturacao de sua divida, visto que, se fosse o caso de se obter
condi¢oes mais vantajosas com a nova operagao, o perfil de seu endividamento
global estaria sendo alterado. No entanto, o que Estado efetivamente estaria fazendo
seria uma administracio de seu passivo, buscando um novo empréstimo, em
condi¢des melhores, para cobrir um ja existente.

9. O que dispde o § 7° do art. 7° da Resolugdo n® 43/2001-SF, no entanto, € que as
operagdes de reestruturagio e recomposi¢io do principal de dividas estio
dispensadas da observincia dos limites definidos no mesmo artigo 7°. Dessa forma, o
que se entende com isso é que havendo uma divida anterior com um determinado
credor, se fosse o caso de haver uma reestruturagao ou recomposic¢ao do principal
desta divida em especifico, tal operacdo estaria excepcionalizada dos limites
previstos no art. 7°. Ou seja, trata-se de reestruturar uma determinada divida
especifica, nao a divida consolidada de um ente.

10. Ademais, ndo se pode perder de vista que a referida “reestruturagdo da divida
com a Unido, através de financiamento internacional”, implica na substitui¢do de
uma divida com a Unido por uma divida com um credor externo, ou seja, implica na
realizagdo de uma operagio de crédito externo, sujeita a autorizagao especifica do
Senado Federal, nos termos do artigo 28 inciso I da Resolugdo n°® 43/2001-SF.

11. Diante disso, nosso entendimento ¢ de que a operagio, acima descrita, que o
Estado do Rio Grande do Sul pretende realizar, deve observar os limites
determinados no artigo 7° da Resolucdo n° 43/2001-SF, além das demais condigdes
impostas a realizagido de operagdo de crédito. No entanto, considerando os aspectos
legais envolvidos e com vistas a obter o entendimento correto do disposto no § 7° do
art. 7 ° da Resolugao n® 43/2001, sugerimos que o assunto seja submetido a andlise da
PGFN.

3. Como se vé, nao se trata ainda de analisar do ponto de vista juridico pleito concreto
de realizagio de operagio de crédito’, mas, tio-somente, de interpretar o sentido da norma constante
do § 7° do art. 7° da Resolugio do Senado Federal n® 43, de 2001, tendo em vista a possibilidade de
se enquadrar nesta norma a realizacio da operagio de crédito hipoteticamente descrita no
expediente encaminhado pelo citado Senador da Republica pelo Estado do Rio Grande do Sul.

4. Desde logo, vale frisar que as expressdes ‘reestruturagdo ¢ recomposi¢io do
principal de dividas’, usadas na regra em questao, nao tém sentido técnico inequivoco no direito
financeiro brasileiro, obrigando, portanto, que se busque fixar tal sentido técnico de forma
particularizada, por intermédio de exercicio interpretativo, com base, principalmente, no contexto
da prépria Resolugdo, bem como nas demais normas incidentes sobre o caso, em particular, na Lei
Complementar n 101, de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal — LRF).

5 Partindo do geral para o particular, cabe mencionar o § 1% do art. 30 da LRF, que
estabelece diretrizes para a proposta de Resolucdo do Senado Federal, de iniciativa do Presidente da
Republica, que trata dos limites e condigdes para o endividamento dos entes da Federacao, in
verbis:

cndividamento objeto da presente consulta.
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I — demonstragio de que os limites e condigdes guardam coeréncia com as

normas estabelecidas nesta Lei Complementar e com os objetivos da politica

fiscal;

IT — estimativa do impacto da aplicagio dos limites a cada uma das trés esferas de

ZOVerno;

III — razoes de eventual proposi¢ao de limites diferenciados por esfera de governo;

IV — metodologia de apuracio dos resultados primdrio e nominal. [grifamos]
6. Ora, especialmente no tocante ao inciso I do pardgrafo acima transcrito, fica muito
clara a inten¢ao do legislador complementar no sentido de buscar uma sintonia entre a propria LRF
e a Resolucdo do Senado Federal que trata dos limites e condicoes para o endividamento dos entes
da Federacdo. Com efeito, tendo em vista que o escopo da resolugdo em questdo € necessariamente
mais limitado do que o da lei complementar reguladora das finangas publicas nacionais em geral,
afigura-se perfeitamente cabivel que esta tltima exija da primeira plena compatibilidade, em termos
de objetivos e normas gerais relacionadas direta ou indiretamente com o estabelecimento de limites
e condicdes para o endividamento dos entes federados.

7. Como conseqiiéncia do que foi dito acima, qualquer interpretacao de dispositivos
constantes da Resolucao do Senado Federal n® 43, de 2001, deve ser tal que mantenha a coeréncia
desta para com a Lei de Responsabilidade Fiscal. Tal coeréncia, no tocante ao tema em andlise,
implica, como argumentaremos mais amplamente em seguida, a subordinacao da regra de
excepcionalizagdo constante do § 7° do art. 7° da RSF n” 43/2001 ao principio da limitagao do
endividamento dos entes federados, contido no § 1° do art. 1° da LRF.

8. Em relaciio & inser¢iao da norma sob andlise no contexto da prépria RSF n® 43/2001,
o destaque compete ao caput do art. 7° que elenca os limites a serem obedecidos por estados,
municipios e pelo Distrito Federal, quando da realizacao de operagoes de crédito interno e externo,
in verbis:

Art. 7° As operagoes de crédito interno e externo dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios observarao, ainda, os seguintes limites:

I — o montante global das operagdes realizadas em um exercicio financeiro nao
podera ser superior a 16% (dezesseis por cento) da receita corrente liquida, definida
no art. 4%

I — comprometimento anual com amortizagoes, juros e demais encargos da divida
consolidada, inclusive relativos a valores a desembolsar de operacoes de crédito ja
contratadas e a contratar, nao podera exercer a 11,5% (onze inteiros e cinco décimos
por cento) da receita corrente liquida;

III — o montante da divida consolidada niao podera exceder o teto estabelecido pelo
Senado Federal, conforme disposto pela Resolucdo que fixa o limite global para o
montante da divida consolidada dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios.

10. Pois bem, diante do que foi dito até aqui, como se deve interpretar o § 7° deste
mesmo art. 7°, segundo o qual tais limites ndo se aplicam as operagdes de reestruturagio e
recomposicao do principal de dividas? Vamos por partes.

i 8 Em relacao ao limite estabelecido no inciso 111 do art. 7%, que trata do estoque total
da divida de cada ente da Federacdo, nao hd davida de que eventual reestruturaciao/recomposigao do
principal de débito ja existente nao alteraria o montante da divida consolidada, sob pena da
operagao em questao nao poder ser considerada, sequer em termos puramente semanticos, como
mera reestruturagao ou recomposi¢ao do principal. Deslarte, a regra do § 7%, no tocante a esse
terceiro inciso, tem cardter apenas explicativo, nao acrescentando, propriamente dito, nenhuma
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excecao ao preceilo principal, mas, (ao-somente, explicitando uma consequencia implicila no
proprio desiderato deste.

12. Este ja ndo ¢ o caso do limite estabelecido no inciso I, que visa, por intermédio do
controle anual do endividamento, limitar o crescimento da divida dos entes federados a niveis
compativeis com a evolugao da respectiva receita. Ora, mesmo tratando-se de operacao de crédito
que ndo acrescenta nada ao estoque ja existente, mas apenas modifica as condicoes de divida
anterior, nao ha razao puramente légica para exclui-la do limite anual de contratacoes, cuja
finalidade ¢ manter o ritmo de endividamento do ente em consondncia com o ritmo de crescimento
da sua receita. Nesse caso, a aplicagio da regra do § 7° implica, verdadeiramente, exce¢io ao
preceito do inciso I, necessitando, portanto, ser interpretada de modo a nao confrontar com o
mencionado principio da limitagao do endividamento dos entes da Federacao.

13. Chegamos, por fim, ao caso do inciso II. Neste, o limite imposto visa ao controle do
fluxo de pagamentos anuais resultante do endividamento do ente, o qual, obviamente, deve ser
compativel com a sua receita. Da mesma forma que o inciso I, ndo se pode dizer que o préprio
conceito seméntico de reestruturagio/recomposi¢ao do principal de divida exclua a incidéncia do
limite em questdao sobre qualquer operagao de crédito realizada a tal titulo, valendo, portanto, a
mesma observacido feita no final do pardgrafo anterior, relativamente a necessidade de
compatibilizacao entre a excegdo prevista e o principio pertinente consagrado na LRF. Sendo
vejamos.

14. Em termos de principios, o § 1° do art. 1° da LRF € explicito no sentido de que a
responsabilidade na gestdao fiscal — principio diretor maior da LRF — pressupde a obediéncia a
limites e condigoes no tocante, entre outros tépicos, i realizagio de operacdes de crédito”.

15. Ora, nao se pode entender que o mero fato de se tratar de operacao de crédito
classificivel como reestruturagio/recomposicao do principal de dividas possa tornd-la imune, de
forma absoluta, ao principio da obediéncia a limites no tocante a divida consolidada, ritmo anual de
endividamento e compatibilidade do fluxo de pagamentos com o de recebimentos, devendo-se,
portanto, interpretar o § 7° do art. 7° da RSF n° 43/2001 de modo restritivo, a fim de preservar a
coeréncia entre esse dispositivo e a LRF.

16. De fato, interpretado literalmente, o referido pardgrafo poderia levar a um virtual
descontrole das dividas dos entes, porquanto, de um lado, o conceito de
reestruturagio/recomposigio do principal de dividas ¢ demasiado equivoco, e, de outro, a
generalidade da cldusula excepcionadora ndo permite, de per si, estabelecer um critério claro para a
autorizagdo de operacoes de créditos realizadas a tal titulo. Ou seja, dependendo da elasticidade que
se dé ao conceito de reestruturagao/recomposi¢iao do principal de dividas, qualquer nova operagio
de crédito, desde que envolva, de algum modo, modificacao em divida preexistente, poderia ficar
fora dos limites de endividamento estabelecidos no caput do art. 7° da RSF n° 43/2001. Tal
possibilidade, evidentemente, iria de encontro ao principio da limitacao do endividamento dos entes
publicos, previsto no citado § 1° do art. 1° da LRF.

17. De tudo que foi dito, devemos concluir que o sentido da norma contida no § 7° sob
analise deve ser interpretado de modo a permitir operacoes de crédito que, ao reestruturar/recompor
o principal de dividas preexistentes, melhorem ou, pelo menos, mantenham a situacio do ente
contratante, entendida como tal a constitui¢io de um novo fluxo de pagamentos relativos a

“In verbis: § 1" A responsabilidade na gestao fiscal pressupoe a acdo planejada e transparente, cm que sc previnem os
riscos ¢ corrigem desvios capazes de afetar o equilibrio das contas publicas, mediante o cumprimento de metas dc
resultados entre receitas e despesas ¢ a obediéncia a limites e condi¢des no que tange a renuncia de receita, geracao de

despesas com pessoal, da seguridade social e outras, dividas consolidadas e mobiliaria, operagdes de créditos inclusive

por antecipacao de receita, concessao de garantia e inscricao em Restos n s i loril iiH”"l
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amortizagdes, juros € outros encargos da nova operagéo inferior ou igeal aquele vigente antes da
realizagio desta.

18. Vale frisar que, para o fim de comparagio entre o fluxo de pagamentos vigente ¢ o
que viria a vigorar a partir da operagio de reestruturagdo/recomposi¢io do principal de dividas,
deve ser analisada a trajet6ria integral da divida, desde a sua constituigio até a liquidaco final, nio
incidindo, portanto, o prazo de cinco anos instituido pelo § 5% do art. 7% da RSF n® 43/2001.

19. Em relagéo ao entendimento manifestado pela Secretaria do Tesouro Nacional, no
sentido de restringir o conceito de reestruturagio/recomposi¢do do principal de dividas Aquelas
realizadas entre as mesmas partes da divida original, ndo podemos concordar com 0 mesmo, tendo
em vista que, de um lado, limita demasiado o conceito de reestruturagio/recomposigio do principal
de dividas, sem com isso impedir que eventual operagio de crédito realizada dentro des estritos
limites dados pela interpretagio da STN implicasse em piora da situago fiscal do ente; de outro,
discrimina entre a divida do ente contratada com a Unido, por ocasido da securitizacio das dividas
estaduais ¢ municipais, e outras dividas, contratadas com instituigdes financeiras, sendo que é
possivel que as primeiras sejam, para determinado ente, mais gravosas do que as dltimas.

20. Pelo exposto, conclufmos opinando no sentido de que a excecdo aos limiles de
endividamento de estados, municipios e do Distrito Federal, contida no § 7* do art. 7° da Resolugio
do Senado Federal n® 43, de 2001, deve ser interpretada, em consonincia com a obrigatoriedade do
principio da limitagio do endividamento dos entes federados, inscrito no § 12 do art. 12 da LRF, de
modo a somente permitir operagdes de crédito realizadas a titulo de reestruturagio/recomposicio do
principal de dividas preexistentes desses entes, quando a expressdo financeira da nova operacio for
tal que promova a melhora da posigdo do ente, em termos de constituicio de um fluxo de
pagamentos relativos a amortizagdes, juros e demais encargos relativos 4 nova divida inferior ou
igual aquele vigente antes da realizagiio desta.

A consideragiio superior.
COORDENACAO-GERAL DE ASSUNTOS FINANCEIROS, em 02 de maio de

2007.
JULIO CESAR DE AGUIAR
Procurador da Fazenda Nacional
De acordo. A Procuradora-Geral Adjunta.
COORDENACAO-GERAL DE ASSUNTOS FINANCEIROS, em 10 de maio de
2007.

FRANCISCO TARGINO DA RQCHA NETO
Coordenador-Geral Substituto

Aprovo, Devolva-se & Secrelaria do Tescure Nacional.
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em 28 de maio de 2007.

ADRIANA QUEIROZ DE CARVALHO
Procrradora-Geral Adjpinta
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ESTADO DO MARANHAO
PROCURADORIA GERAL DO ESTADO

INTERESSADA: Secretaria de Estado de Planejamento e
Orcamento
ASSUNTO: "Contrato de crédito e garantia ¢/ o Bank of

America na operagdo de crédito de renegociagdo de divida piiblica do
Estado do Maranhdo

PARECER N° 665/2013/ /PGE/MA

Trata-se de minuta de contrato de empréstimo entre o
Estado do Maranhao ( Tomador), a Republica Federativa do Brasil

{Garantidor), Bank Of America ( Credor) e Wilming

{Agente Administrativo).

A minuta estd disposta em diversas clausulas que

tratam sobre:

a) DefinicOes e termos contabeis;

b} Compromisso;
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¢) Pagamento do valor principal e juros
d) Pagamentos

e} Classificagio

fy Tributos

g) Pagamentos de valores adicionais

h) Condigdes precedentes ao empréstimo;

j) Compromissos

k) Eventos de inadimplementos e solugoes

1} Despesas, indenizacédo e reembolso e honorarios
m) Garantia

n) Disposicoes gerais

A minuta veio desacompanhada de

demonstragoes contabeis e financeiras.

Passa-se a analisar, entao, os itens do acordo,
iniciando-se pela viabilidade legal de celebragéo de operagdes de crédito

externo pelo Estado do Maranhao.

DA AUTORIZACAO CONSTITUCIONAL E INFRACONSTITUCIONAL
NO ORDENAMENTQ JURIDICO BRASILEIRO PARA A CELEBRACAO
DE OPERACAO DE CREDITO EXTERNO PELO ESTADO DO
MARANHAO

As operagoées de crédito que contam como
tomadores os entes publicos estaduais encontram uma série de regras
autorizativas na legislacao brasileira, encontrando-se desde o plano
constitucional até as normas infraconstitucionais determinacdes neste
sentido, inclusive com a fixacdo de procedimentos e requisitos,
necessarios a serem seguidos.
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Comecando-se pela Constituicdo  Federal
observa-se a autorizagao aos Estados para que celebrem acordos de
empréstimo externo ou interno, a exemplo daquele ora aventado:

Art. 52. Compete privativamente ao Senado
Federal:

()

V - autorizar operagdes externas de natureza
financeira, de interesse da Uniao, dos Estados,
do Distrito Federal, dos Territérios e dos
Municipios;

VII - dispor sobre limites globais e condigdes
para as operagdes de crédito externo € interno
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, de suas autarquias ¢ demais
entidades controladas pelo Poder Puablico
federal,

VIII - dispor sobre limites e condi¢des para a
concessdo de garantia da Unido em operacoes
de crédito externo ¢ interno;

Sendo assim, a autorizagao para que Estados
consigam empréstimo esta no préprio texto constitucional que também
dispde competir ao Senado estabelecer os limites globais e as condigoes
para referidas operacgoes.

A autorizagdo ainda se encontra na Lei de
Responsabilidade Fiscal que exige autorizagdo legislativa especifica para
que o empréstimo seja tomado:
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Secao IV

Das Operagoes de Crédito
Subsecao I

Da Contratacao

Art. 32. O Ministério da Fazenda verificara
o cumprimento dos limites e condi¢oes relativos
a realizagdo de operagoes de crédito de cada
ente da Federacao, inclusive das empresas por
eles controladas, direta ou indiretamente.

§ le O ente interessado formalizara seu

pleito fundamentando-o em parecer de seus
érgégs técnicos e fturidicos, demonstrando a

técnicos juridicos, demonstrand
relacdo custo-beneficio, 0 interesse econdmico e
social da operagio e o atendimento das

seguintes condicoes:

I - existéncia de prévia e expressa
autorizacdo para a contratacgao, no texto da
lei orcamentaria, em créditos adicionais ou
lei especifica;

VEé-se que no presente caso se pretende como
empréstimo o valor de US$ 661.967.121,34 para reestruturar as
dividas do Estado. A resolugao n° 43 de 2001 do Senado Federal dispoe
um limite de valores para empréstimos como regra geral, mas abriga
exce¢do que cabe no presente caso:

Art, 7° As operacgées de crédito interno ¢
externo dos Estados, do Distrito Federal, dos
Municipios observarao, ainda, os seguintes

limites:
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I - o montante global das operacgoes realizadas
em um exercicio financeiro nido podera ser
superior a 16% {dezesseis por cento) da receita
corrente liquida, definida no art. 4;

I - o comprometimento anual com
amortizagdes, juros e demais encargos da
divida consolidada, inclusive relativos a
valores a desembolsar de operacgdes de crédito
ja contratadas e a contratar, nao podera
exceder a 11,5% (onze inteiros e cinco décimos
por cento) da receita corrente liquida;
Resolugao SF n® 40 de 2001 Pagina S de 17

III - o montante da divida consolidada néao
podera exceder o teto estabelecido pelo Senado
Federal, conforme o disposto pela Resolucdo
que fixa o limite global para o montante da
divida consolidada dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios.

§ 7° O disposto neste artigo niao se aplica as
operacoes de reestruturacio e

recomposicio do principal de dividas.

Portanto, quando a operagdo de crédito for
relativa & reestruturagdo de dividas nao vigoram os limites impostos
pela propria resolugdo. Encontra-se, portanto, na propria resolucao do
Senado a autorizagdo no que tange a operagées de crédito para
reestruturacdo da divida, que se encontra permitida no 87° acima
reproduzido, quanto A néo limitacao de valores.
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DA ANALISE DAS CLAUSULAS DA MINUTA CONTRATUAL DE
CREDITO E GARANTIA

Dispoe a resolugdo 43/2001 do Senado Federal
quanto as condigdes em que devem estar as clausulas que tratam sobre
acordos de empréstimo (operacgdes de crédito):

Art. 20. Os contratos relativos a operagées
de crédito externo nao podem conter
qualquer clausula:

I - de natureza pelitica;

II - atentatdéria a soberania nacional € a
ordem publica;

IIT - contraria a Constituicdo e as leis

brasileiras; e

IV - que implique compensag¢io automatica
de débitos e créditos.

Verifica-se que a minuta contratual ndo contém
clausulas de natureza politica, atentatoria a soberania nacional e &
ordem publica, nem que implique a compensagio automatica de débitos
e créditos ou que sejam contrarias 4 Constituigao e as leis brasileiras.

Ressalta-se que o presente parecer foi realizado a luz
da Constituicdo Federal, da Constituicio Estadual, da Lei de
Responsabilidade Fiscal, da Lei de Licitacdées e demais normatizacoes
relacionadas a operacgées de crédito externo celebradas entre o ente
federado, com garantia da Republica Federativa do Brasil, com o escopo
de se efetuar o pagamento da divida contraida com a Unidao Federal e
ressalta-se que pela minuta apresentada, a legislacéo de regéncia e do
foro de elei¢ao é a aplicavel no Estado de Nova York. Por essa razéo, nao
cabe a esta Casa se pronunciar sobre a legalidade ou validade das
clausulas contratuais da minuta com fulcro na legislacdo americana,
mas sim com énfase no ordenamento juridico patrio, inclusive por nao
terem sido as mesmas leis estrangeiras encaminhadas & Procuradoria
nem traduzidas para o portugués.
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DA PRE-FIXACAO DE PARCELAS E VENCIMENTOS NOS MOLDES
DA LEI ESTADUAL N° 9763/2013

Com apoio na nota explicativa 4/2013 da Assessoria
Especial de Apoio Institucional da Secretaria de Estado de Planejamento
e Orcamento esclarece-se o significado da disposigao do §2° do art. 2°
da lei estadual 9763/2013 que dispde: ” Art. §2°. As parcelas terdo
vencimentos e valores pré-fixados ¢ o Estado pagard o valor de cada

parcela na data de seus respectivos vencimentos.”

Segundo a nota explicativa os valores a serem
quitados pelo Estado serdo conhecidos previamente ( pré-fixacio)
quando da assinatura do contrato visto que a taxa de empréstimo do
Banco of America sera pré-determinada as 17:00 horas no horario de
Nova Iorque dos Estados Unidos, no dia 1itil anterior & assinatura, taxa

esta que nao sera alterada, verbis:

“A taxa de empréstimo do Bank of America Merrill Lynch para o
estado do Maranhdo serd uma taxa fixa em dolares. Esta taxa sera
expressa no contrato de empréstimo e todas as amortizagcoes com base
nessa taxa estardo explicitas no cronograma de amortizacdo a ser
inclufdo no contrato, conforme Apéndice A.

Logo, as parcelas a serem quitadas pelo Estado ao longo do prazo de
10 anos ou durante a vigéncia do contrato de empréstimo celebrado
entre o Estado do Maranh#o e o Bank of America Merrill Lynch serfo

conhecidas as 17:00 horas, no horarto de Neavazlorque dos Estadas
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Unidos, no dia til anterior a assinatura do contrato, ou seja, mesmo
que ocorram flutuagdes do rendimento do titulo global Brazil 2023 (
base para cilculo da taxa de juros do empréstimo), a taxa ndo se
alterara, dado que ja terd sido pré-determinada e, por conseguinte,
tampouco se alterario as parcelas a serem quitadas pelo Estado,
independentemente do nivel no qual o titulo Brazil Global 2023 esteja
sendo negociado a época da quitagio das parcelas semestrais.

Por fim, vale esclarecer como a taxa pré-fixada sera calculada. A taxa
de juros que incidira sobre o empréstimo serd definida as 17:00 horas,
no horario de Nova Iorque dos Estados Unidos, no dia util anterior a
assinatura do contrato da seguinte forma: rendimento do Global Brazil
2023 + spread de 144 pontos base (1.44%). O resultado de tal conta
sera a taxa que incidira de maneira estética sobre o empréstimo até o
final da amortizagdo.

3 - CONCLUSAO

Conclui-se com os esclarecimentos retromencionados que o ponto
relevante em relagdo a fixagdo dos valores em ddlares norte-
americanos das amortizagdes € juros do contrato de empréstimo que
celebram entre si, 0 Estado do Maranh3o e o Bank of America Merrill
Lynch, sera definido as 17:00 horas, no horarioc de Nova lorque dos
Estados Unidos, no dia util anterior a4 assinatura do respectivo
contrato.

Doravante a assinatura do contrato, o Estado do Maranhfo possuira
todo o fluxo de pagamentos fixos em dolares norte-americanos que
deverdo ser realizados até o total pagamento do empréstimo em

questdo.”
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Portanto, segundo a nota técnica acima a pré-fixacdo
sera alcangada no dia util anterior a assinatura do contrato, o que
permitira estejam explicitas no contrato todas as amortiza¢oes conforme
cronograma a compor ¢ apéndice do contrato.

IIT - CONCLUSAO

Posto istoc e com fundamento no ordenamento
juridico patrio, conclui-se pela viabilidade da formalizacdo da operagao
de crédito externo para reestruturar a divida do Estado do Maranhao
com a Unido, sendo a minuta legal, regular € exequivel, apresentando-
se compativel com a Constituicido Federal, a Constituicdo Estadual, as
Resolugdes do Senado Federal, a lei estadual autorizativa € demais
disposi¢cdes que tratam da matéria.

Sao Luis, 31 de maio de 2013

HELENA MARIA CAVALCANTI HAICKEL

Procuradora Geral do Estado
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INTERESSADA: GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAO

“ASSUNTO: CONTRATO DE OPERACAO DE CREDITO ENTRE O ESTADO DO~
MARANHAO E O BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO
S.A.

PARECER N° 626/2013 - PGE/MA

‘CONTRATACAO - DE - OPERACAO - DE - CREDITO - ENTRE O
ESTADO DO MARANHAO E O BANK OF AMERICA MERRILL
LYNCH BANCO MULTIPLO S.A. CUMPRIMENTO DE TODAS
EXIGENCIAS ~ PREVISTAS NA ~ LEI  COMPLEMENTAR
N°101/2000 E RESOLUCAOQ N° 40 E 43/2001 E N°29 DE 25/09/2009.

Possibilidade juridica de realizacio de contratagio uma vez que
aprovada lei especifica que autoriza a sua realizacio, bem como por
atender o Estade do Maranhdo 3is demais condi¢des e limites

necessdrios para a efetivagiio de operagdes de crédito.

A Secretaria de Estado do Planejamento ¢ Orgamento, encaminha a esta Procuradoria para
analise e parecer acerca da verificagdo da compatibilidade juridica da realizagiio de operagdo de crédito
externo, junto ao Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A., voltada & reestruturago de
Dividas do Estado do Maranhfo, no dmbito das Leis 8.727/93 e 9.496/97.

- - ---Indica -como - objeto-da operagdio; a -contratagio de financiamento, no -valor -de -até-US$
747.090.422,92 (setecentos e quarenta e sete milhdes, noventa mil, quatrocentos e vinte e dois délares
dos Estados Unidos da América e noventa ¢ dois centavos) que equivalem a até R$ 1.525.932.188,92
(um bilhdo, quinhentos e vinte ¢cinco milhdes, novecentos e trinta e dois mil, cento e oitenta € oito reais
e noventa ¢ dois centavos), consoante copia anexa da Lei n® 9.763 de 27 de fevereiro de 2013,
publicada em 27 de fevereiro de 2013, que também apresenta as condi¢des respectivas para a
realizacdo da mencionada operagao.
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Dada a exiguidade do tempo com que podemos contar para nOsso pronunciamento em que pese
a relevincia das agbes propostas, fazemos agora a avocagio do presente feito para o Gabinete do
Procurador Geral do Estado, para que seja imediatamente emitida a opinido juridica do drgdo de
representagio e consultoria juridica dessa Unidade Federativa, evitando-se que venha o Estado do
Maranhio a sofrer prejuizo com a demora na solugio do presente processo.

Consta do requerimento informagdes necessarias oriundas do setor competente da SEPLAN
para a confecgio do Parecer sobre aspectos financeiros e legais do Estado do Maranhio, conforme
exigéncias do MIP- Manual de Instruggo de Pleitos da Secretaria do Tesouro.

E o Relatério
IDENTIFICACAO DA OPERACAO DE CREDITO OBJETO DE AVALIACAO

Trata-se da analise das condigSes legais para a contratagdo, pelo Estado do Maranhio de
operagdo de crédito externa, no valor de USS 661.967.121,34 (seiscentos e sessenta e um milhdes,
novecentos € sessenta e sete mil, cento e vinte e um doélares americanos e irinta e quatro centavos),
junto a0 Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A., destinada & reestruturagdo de parte das
Dividas do Estado do Maranh#o perante a UniZo, oriunda das Leis 8.727/93 e 9.496/97 e assim ampliar
a capacidade de investimento do Estado de forma a contribuir para o incremento da capacidade, do
aumento da competitividade e da amplia¢fio do nivel da atividade econdmica.

INFORMACAO QUANTO AS AUTORIZACOES LEGISLATIVAS

A operagdo de crédito foi autorizada por intermédio da Lei n® 9.763, publicada em 27/02/2013,
no Diario Oficial de n° 040 de 27/02/2013 que determinou a aplicagdo dos recursos obrigatoriamente
na liquidagdo das dividas do Estado com a Unido, contraidas em razdo das Leis Federais N® 8.727, de 5
de novembro de 1993, N° 9.496, de 11 de setembro de 1997.

INFORMACAO NEGATIVA SOBRE OPERAGOES REALIZADAS IRREGULARMENTE OU
OPERACOES VEDADAS

Atesto que todos os parcelamentos de débitos e operagdes de crédito, inclusive as equiparadas
nos termos do art. 29 § 1° e art. 37 da LR¥, contratadas com instituig@es financeiras e ndo financeiras
foram objeto de analise da STN. '

O Estado do Maranhdo, em relagdo ao art. 35 da Lei Complementar 101/2000, nio realizou

operagio de crédito junto a outro Ente da Federagio.
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O Estado do Maranhio ndo praticou nenhuma das agdes vedadas pelo art. 5° da Resolugdo v°
43/2001 do Senado Federal.

O Estado do Maranhdo nfo contratou operagio no &mbito do Programa Nacional de
Iuminagdo Publica Eficiente — Reluz, estabelecido pela Lei n° 9.991, de 24/7/2000.

INFORMACAQ RELATIVA AQ CUMPRIMENTO DA OBRIGACAO DE QUE TRATA A
ALINEA “C" DO INCISO IV DO ARTIGO 21 DA RES. SF N°43/2001

O Estado do Maranhiio, em relagio 33 contas dos exercicios ainda £io analisados pelo Tribunal
de Contas, inclusive o em curso, cumpre o disposto: a) no art. 23 — limites de pessoal; no act. 33 - ndo
contratagio de operagdo de crédito realizada com infragio do disposio na Lei Complementaz n® 101, de
2000; no art. 37 — ndo realizagdo de operagdes vedadas; ae art. 52 - publicagdo do relatdrio resumido
da execugdo orgamentaria e no § 22 do art. 55 — publicagéio do relatério de gestdo fiscal, todos da Lei
Complementar n 101, de 2000, bem como cumpre o disposto no inciso I1I do art. 167 da Constituigdo
— limite das operagdes de crédilo em relagdo as despesas de capital.

INFORMAGCOES SOBRE O CALCULO DOS LIMITES DE ENDIVIDAMENTO

Relativamente aos exercicios corrente e anterior, @ h/g} despesas de capital a serem

decuzidas do célculo do montante de despesas de capital para a venﬁcagﬁg do limite a que se referc o
inciso Il do art, 167 da Constituigdo Federal.

ATENDIMENTQO AOQOS DEMAIS LIMITES E CONDICOES ESTABELECIDOS NAS
RESOLUCGOES DO SENADO FEDERAL N°s 40 E 43, AMBAS DE 2001, BEM COMO NA LEI
COMILEMENTAR N°101/2000-LRF

O Estado do Maranhio cumpre os demais limites ¢ condigdes fixados pelo Senado Federal &
observa as demais restnigdcs estabelecidas na Let Complementar n° 10172000 — LRF.

"INFORMAGAO SOBRE ATENDIMENTO DOS LIMITES DA DESPESA COM PESSOAL

L

an

0 Estado do Maranhdo, relativamente ao art. 23 da Lei Complementar n° 101/2000, apresenta
no quadro ebaixo os seguintes valores ¢as despesas com pessoal no perfodo de JAN/2012 a DEZ/2012.
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n$ 100
- - i ivo
[PESPESAS COM PESSOAL (Despesa Liquidada na Poder Executive Poder Legislativo Poder Judicidrio Ministério Piiblico
periodo de JAN/2012 a DEZ2012 - witimo RGF] ssembicia
. m .
publicado) . Legistativa Tribuna! de Contas
\Despesa Bruta com Pessoal fa +b+c+d)=(l} 3.812.261.975,01 252.565.184,66 101.301.493,90 536.966.792,49 232.622.359,48

\Pessoal Ativo (a)

2.865.376.091,79

218.490.120,15

85.143.375,77

448.120.421,58

194.764.533,23

npuracdo de limite — TOP (IV) = (I-1+i1D)

Pessoal inative (b) 660.726.140,37 13.401.270,16 9.887.109,80 51.886.093,38 28.001.424,79
\Pensionistas (c) 224.647.388,46 20.673.794,35 6.271.008,33 36.960.277,53 9.856.401,46
Qutras  despesas com pessoal decorrente dd  61.512.354,39 - - - -
contratos de terceirizagdo (art. 18 §1°da LRF} (d) -

" “esas ndo computadas {art. 19. § 1° da LRF] 532.189.533,78 20.569.742 34 7.046,330,26 46.027.246,52 45.618.417,48
o geth)=() @

. jdes por Demissdo e incentives @ Demissad 221.781,55 - - - 772.409,70
Yolyntiria (e)

[Decorrentes de Decisdo Judicial(f) 2.362.215,46 - - 8.219.838,83 11.631.216,60
[Despesas de Exercicios anteriores(g) 11.639.607 45 8.304.069,17 26.574,14 100.189,78 15213.627,11
Inativos e Pensionistas com Recursos Vinculados(h)]  517.965.929,32 12.265.673,67 7.019.756,12 317.707.217,91 18.001.164,07
IRepasses previdencidrios ao REGIME PROPRIO - - - - -

IDE PREVIDENCIA SOCIAL (fID

KContribui¢Ges Patronais - - - - -

Total de despesas com pessoal para fins de 3.280.072.441,23 231,995.679,57 94.255.163,64 490.939.545,97 187.003.942,00

[Receita Corrente Liguida — RCL (V)

8.899.986.679,57

8.899.986.679,57

8.899.986.679,57

8.899.986.679,57

8.899.986.679,57

Imposte de Rende Retido na Fonte - IRRF (Ativo,
frativo e Pensionistas)
se estiver computado na despesa bruta com
lpessoal, informar zera)

natives e Pensionistas

(informar valores somente se néfo estiver computadol
na despesa bruta com pessoal, caso conirdrio)
informar zero)

entual (%) do total da despesa com pessoal
par~ “ns de apuracdo do limite — TOP sobre a RCIJ
i 100

36,85

2,61

1,06

5,52

2,10

Percéntual (%4) do total da despesa com pessoal po#
IPoder e Grgdo fixado pelo TC

49.00

2,12

0,88

6,00

2,00

(1) Compdem as despesas ndo computadas (art. 19, § 1° da LRF): indenizacdes por demissio € incentivos 4 demissae voluntéria; decorrentes
de decisdo judicial; despesas de exercicios anteriores; inativos € pensionistas com recursos vinculados,
(2) Incluido o Tribunal de Contas do Estado, e o Tribunal de Contas dos Municipios, quando houver,

Os valores referentes aos percentuais da despesa com pessoal apresentados neste
parecer juridico divergem daqueles expostos na Certiddo do Tribunal de Contas do Estado do
Maranhdio N°664/2013 devido a diferena existente entre as metodologias de calculo
utilizadas pelo Poder Executivo e demais poderés.

A LRF define a despesa de pessoal conforme o artigo 18 transcrito abaixo:

“Art. 18. Para os efeitos desta Lei Complementar, entende-se como despesa

total com pessoal: o somatério dos gastos do ente da Federagdo com os
ativos, os inativos e os pensionistas, relatives a mandatos eletivos, cargos,
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fungbes ou empregos, civis, militares e de membros de Poder, com quaisquer
espécies remuneratdrias, tais como vencimentos e vantagens, fixas e
variaveis, subsidios, proventos da aposentadoria, reformas e pensdes,
inclusive adicionais, gratificaces, horas extras e vantagens pessoais de
qualquer natureza, bem come encargos sociais e contribuicdes recolhidas

pelo ente as entidades de previdéncia” (Lei Complementar 101, 2000, grifo

nosso).

Baseado neste conceito, e consoante ao manual de demonstrativos fiscais da Secretaria
do Tesouro Nacional - STN sdo realizados os calculos necessarios para obtengdo do total da
despesa de pessoal pelo Executivo do Estado.

Por outro lado, a metodologia utilizada pelo Legislativo, Judicidrio e Ministério
Piblico baseia-se nas decisdes PL-TCE N°1895/2002 e PL-TCE N°15/2004, as quais
possibilitam deduzir o imposto de renda e os dispéndios com inativos e pensionistas do
montante das despesas com pessoal para efeitos de calculo dos limites previstos na LRF para
cada Poder. :

A decisdo PL-TCE N°1895/2002 acolheu parecer favoravel do Ministério Pablico e
decidiu:

a) Conhecer a consulta formada, por estarem presentes os pressupostos de

admissibilidade previstos no art. 269, §1°, do Regimento Interno;

b) Responder a consulta acerca da exclusdo dos gastos com inativos do cémputo da

despesa total com pessoal nos termos a seguir:

“1. Nio sao computados os gastos com inativos e pensionistas, ainda que por
intermédio de fundo especifico, custeados por recursos vinculados, para fins
de apuragdo da despesa de total com pessoal do Estado (art. 19, §1°, inciso
VI, LRE)".

“2. Os gastos com inativos e pensionistas, nao lastreados por recursos
vinculados, integram a despesa total com o pessoal para fins de apuragado do
limite global do Estado, mas nio sdo computados para apuracdo dos limites
especificos dos Poderes Legislativo e Judiciario, do Ministério Publico e do
Tribunal de Contas {art. 20, inciso II, LRF)".

A decisdo PL-TCE N°15/2004 quanto a questdo referente aos valores do IRRF e seu
impacto na aferigéo total de despesas de pessoal decidiu:

“(b)... o valor do Imposto de Renda Retido na Fonte nio deve ser computado
como despesa com pessoal compondo os limites global e especifico previsté§\l
nos arts. 19 e 20 da LRF (PL-TCE N°15/2004)".
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Diante do exposto, demonstra-se o porqué das diferengas entre os percentuais
apresentados na Certidao do Tribunal de Contas do Estado do Maranhéo N°664/2013 e neste
parecer juridico.

DECLARACAO SOBRE ORCAMENTO

Os recursos provementes da operagdo de Cl'CdltO plelteada estdo inclusos no Orgamento /de
2013 - Lei N° 9.756 de 15 de janeiro de 2013, nos termos do inciso 1T do § 1° do art. 32 da LRF e nos
termos do art. 5° da Lei Estadual N° 9.763, de 27 de fevereiro de 2013. Os recursos serdo aplicados
integralmente no pagamento dos residuos das dividas oriundas das Leis N° 8.727/93 e 9.496/97. Os
recursos da operagdo de crédito em questio estio acrescidos no Orgamento de 2013 mediante Decreto
N® 25.008 de 03 de maio de 2013, com publicagdo no Diario Oficial do Estado N° 85 de 03 de maio de
2013 —=

Quanto ao pagamento dos juros e encargos da operagdo em tela estdo alocados nas seguintes

fontes e ages:

FONTE ACAO
101 0921 - AMORTIZACAO E ENCARGOS DA DIVIDA INTERNA
101 0923 - AMORTIZACAO E ENCARGOS DA DIVIDA EXTERNA
115 0921 - AMORTIZACAO E ENCARGOS DA DIVIDA INTERNA
115 0923 - AMORTIZACAO E ENCARGOS DA DIVIDA EXTERNA

DECLARACAO SOBRE O PPA

Declaro que a Reestruturagéo das dividas do Estado do Maranhdo com a Unido, no 4mbito das
Leis N° 8.727/93 e 9.496/97 estdo inseridas no Plano Plurianual do Estado do Maranhfo, para o
periodo 2012-2015, estabelecido pela lei N° 9.747 de 31 de dezembro de 2012, nos Programas e Ag¢des
apresentados no quadro abaixo:

PROGRAMA ACAO
0499-OPERACAO 0921 - AMORTIZACAO E ENCARGOS DA DIVIDA INTERNA
ESPECIAL
0499-OPERACAQ 0923 - AMORTIZACAO E ENCARGOS DA DIVIDA EXTERNA
ESPECIAL

INFORMAGCAO SOBRE GASTOS COM SAUDE E EDUCACAO E PLENO EXERCICIO DA
COMPETENCIA TRIBUTARIA

O Estado do Maranhdo em relacio as contas dos exercicios ainda no analisados pelo Tribuna\l

de Contas cumpre 0 disposto:
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No art. 198 da Constitnigdo Federal, tendo aplicado em agbes e servigos piiblicos de saitde no
exercicio de 2012 o percentual de 12,45% calculado de acordo com ¢ estabelecido pela EC 29/2000;

No art. 212 da Constitui¢io Federal, tendo aplicado na manuten¢do e desenvolvimento do
ensino no exercicio de 2012, o percentual de 25,65% da receita resultante de impostos compreendida a
proveniente de transferéncias.

No art. 11 da Lei Complementar n°® 101/2000.

INFORMACAO SOBRE PARCERIA-PUBLICO PRIVADA

Declaro que o Estado do Maranhic ndo assinou até a presente data, contrato de modalidade
Parceria-Publico Privada (PPP).

INFORMAGOES SOBRE O REPASSE DE RECURSOS PARA O SETOR PRIVADO

Em observincia ao disposto no art. 26 da LRF, declaro que havendo previsdo de repasse de
recursos publicos para o setor privado, tais repasses serdo autorizados por lei especifica, atenderio as
condigdes estabelecidas na lei de diretrizes orgamentdrias e constardo da lei orgamentéria do exercicio
€m que ocorrerem.

DA DEMONSTRAGCAO DE ADIMPLENCIA

Declaro que o Estado do Maranhdo esta ciente da responsabilidade de estar adimplente com
institui¢des integrantes do sistema financeiro nacional, para fins de comprovagio da vedagdo a que se
refere o art.16 da Resolugdo n® 43 de 2001, bem como das demais adimpléncias exigidas por aquela
Resolugdo (INSS, FGTS, CRP, RFB/PGFN e Divida Ativa da Unifo) no ato da assinatura do contrato.

DECLARACAO DE REGULARIDADE QUANTO AQO PAGAMENTO DE PRECATORIOS
JUDICIAIS

Com relagdo a emissdo de declaragdo de regularidade quanto ao pagamento de precatérios
Jjudiciais, para o fim de suprir condi¢io necessaria a celebragfio de convénios a serem firmados entre o
Estado do Maranhdo, por intermédio de seus drgfos, e entidades da Administragdo Piblica Federal.

E cedigo que, para todo e qualquer convénio a celebrar com a Unido, o convenente devera
observar deteriminadas condiges gerais. A Portaria Interministerial n® 507/2011, em seu art. 38, {ixou
algumas exigéncias, dentre elas a comprovagio de regularidade quanto ao Pagamento de Precatérios
Judiciais, segundo regramento aposto no art. 97, § 10, “b”, do Ato das Disposigdes Constitucionais®
Transitdrias,
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O art. 2° da EC n® 62/2009 acrescentou o art. 97 com 18 paragrafos ao ADCT, instituindo um
regime especial de pagamento de crédito de precatérios dos Estados, Distrito Federal ¢ Municipios.
Este dispositivo beneficiou, de forma inusitada, os mencionados entes federados que na data da
promulgagio da Emenda sob comento (09.12.2009) estivessem em mora na quitagdo de precatdrios
vencidos, concedendo-lhes o beneficio do regime especial de pagamento.

Uma vez que o Estado do Maranh&o néo se subsumia a situagéo descrita pelo art. 2° da EC n°®
62/2009, optou por ndo aderir ao regime especial proposto. Com isso, inobstante as vantagens
apresentadas pelo regime especial, o Estado do Maranhio n#o realizou nenhuma fransagdo de
parcelamento da divida de precatérios.

Indubitivel que a proibi¢do de receber transferéncias voluntdrias (art. 25 da LRF) funciona
como instrumento de estimulo ao cumprimento das obrigacSes de manter em dia os depésitos a que
alude os §§ 1° e 2°, do art, 97, do ADCT, Da mesma forma, o inciso XVI, do art. 38, da Portaria
Interministerial n® 507/2011, ao exigir a declaragio de regularidade de pagamento de precatérios
judiciais submetidos ao regime especial, como condigdo para celebragio de convénios com a
Administragéo Pablica Federal, busca dar maior énfase a necessidade de cumprimento das obrigagtes
contraidas nos moldes do art. 97 do ADCT.

No entanto, como ja exposto acima, o Estado do Maranhdo ndo se submeteu ao regime especial
de pagamento de precatérios. Assim, em que pese a Portaria Interministerial 507/2011 entabular como
condi¢iio sine qua non a apresentagdo de comprovagdo de regularidade quanto aoc pagamento de
precatdrios, tal exigéncia fica prejudicada pela inocorréncia de qualquer caso de parcelamento da
divida pelo Poder Executivo Estadual.

Consectario logico da auséncia de parcelamento da divida de precatorios € que, obviamente,
nfo ha inadimpléncia. Com isso, diante do impedimento de se declarar a regularidade de pagamento de
algo que nZo existe, a exigéncia contida no inciso XVI, do art. 38, da Portaria Interministerial n®
507/2011 deve ser afastada por absoluta impossibilidade de satisfagdo.

Sendo assim, a situago sui generis do Estado do Maranhdo, permite que a celebragio de
convénios com a Administragéo Pablica Federal se dé sem apresentagio de declara¢io de regularidade
quanto ao pagamento de precatérios judiciais submetidos ao regime especial previsto no art. 97, § 10,
IV, “b”, do ADCT.

CUMPRIMENTO DA REGRA DE OURO

A Constituigdo Federal de 1988, diante da existéncia de persistentes déficits
or¢amentarios embutidos nas contas piblicas por meio das contas denominadas Operagbes de Crédito,
limitou-a ao volume de Despesas de Capital.

“Art. 167. Sdo vedados
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III - a realizagdo de operages de créditos que excedam o montante das
despesas de capital, ressalvadas as autorizadas mediante créditos
suplementares ou especiais com finalidade precisa, aprovados pelo
Poder Legislativo por maioria absoluta’(CF).

Além de demonstrar o cumprimento da Regra de Ouro na claberag@io do Projeto de Lei
Or¢amentéria e sua sangdo, o ente devera comprovar o cumprimento, em cada exercicio financeiro, dos
valores efetivamente realizados mediante apuragio das operagdes de crédito e das despesas de capital
conforme os critérios definidos no art. 32, § 3°, da LRF, que determina:

“Art. 32. O Ministério da Fazenda verificarda o cumprimento dos
limites e condigdes relativos A realizagio de operagdes de crédito de
cada ente da Federagdo, inclusive das empresas por eles controladas,
direta ou indiretamente.

§1°(.)

I-(.);

II-(.)

- (.;

IV-(.)

V - atendimento do disposto no inciso III do art. 167 da Constituigio;
VI-(.)

§2°(.)

§ 3° Para fins do disposto no inciso V do § 1°, considerar-se-4, em
cada exercicio financeiro, o total dos recursos de operagdes de crédito
nele ingressados e o das despesas de capital executadas, observado o
seguinte:

I - ndo serdo computadas nas despesas de capital as realizadas sob a
forma de empréstimo ou financiamento a contribuinte, com ¢ intuito
de promover incentivo fiscal, tendo por base tributo de competéncia do
ente da Federag#o, se resultar a diminuigdo, direta ou indireta, do dnus
deste;

II - se o empréstimo ou financiamento a que se refere o inciso I for
concedido por institwigdo financeira controlada pelo ente da Federacfo,
o valor da operag&o sera deduzido das despesas de capital;

A Lei Complementar N° 101 ainda disciplina o assunto no § 2° do art. 12:
“§ 2° O montante previsto para as receitas de operagBes de crédito ndo podera ser superidy
a0 das despesas de capital constantes do projeto de lei orgamentaria”.
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O Estado do Maranhio consignou em sua Lei Orgamentéria para o exercicio de 2013 as
seguintes receitas ¢ despesas com vistas a garantir o cumprimento da Regra de Ouro, conforme tabela a
seguir retirada do Relatério Resumido da Execugio Orgamentéria do 2° bimestre de 2013:

TABELA 01

Dotagao Inicial

Créditos Adicionais

Dotagdo Atualizada

Receitas de Capital 920.281.155,00 349.606.094,00 1.269.887.249,00
Operacdes de Crédito Interna 919.000.000,00 349.606.094,00 1.268.606.094,00
Operacdes de Crédito Externa 1.281.155,00 - 1.281.155,00

Despesa de Capital 1.442.483.768,00 381.807.784,66 1.824.291.552,66
Investimentos 934,293.806,00 346.753.784,66 1.281.047.5590,66
Inversdes Financeiras 6.980.000,00 35.054.000,00 42.034.000,00

501.209.862,00

501.209.962,00

Amortizacdo da divida
Fonte: RREO 2° bimestre, cxercicio de 2013, disponivel em http://www seplan.ma.gov.br/index.php/responsabilidade-
fiscal

A leitura do quadro permite verificar que a Dotag¢io inicial contempla o cumprimento da
Regra de Quro pela seguinte equagdo: Total das Despesas de Capital (RS 1.442.483.768,00) > Receita
de Operagio de Crédito (R$ 920.281.155,00).

No decorrer deste exercicio créditos adicionais foram abertos no valor de RS
381.807.784,66, mantendo, ainda, o cumprimento da Regra de Ouro, haja vista que o total das
Despesas de Capital ainda supera o Total das Receitas de Operagdo de Crédito.

A Lei Estadual 9.763 de 27.02.2013, em seus artigos 1° ¢ 5°, autoriza a contratagdo de
Operagdo de Crédito e abertura de crédito suplementar pelo Poder Executivo, no Orgamento do

presente exercicio.
Em 03.05.2013, por meio do Decreto 29.008, a Governadora do Estado, no uso das suas

P N I e e

atribuigdes legais, abriu ao orgamento crédito suplementar no valor de R$ 1.525.932.188,92 resultando
em um acréscimo nas Despesas de Capital, conforme TABELA 2:

TABELA 2

Dotacao Inicial

Créditos Adicionais

Dotagio Atualizada

Receitas de Capital

920.281.155,00

1.875.538.282,52

2.795.819.437,92

Operagoes de Crédito Interna

919.000.000,00

349.606.094,00

1.268.606.094,00

Operagdes de Crédito Externa

1.281.155,00

1.525.932.188,92

1.527.213.343,92

Despesa de Capital

1.442.483.768,00

1.907.739.973,58

3.350.223.741,58

Investimentos

934.293.806,00

346.753.784,66

1.281.047.590,66

Inversdes Financeiras

6.980.000,00

35.054.000,00

42.034.000,00 ;

Amortizacdo da divida

501.208.962,00

1,525.932.188,92

2.027.142.150,92

Fonte: Decreto n® 29.008, de 03 de maio de 2013, ancxo 1.
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Mesmo com a nova Operagio de Crédito, a analise do quadro permite confirmar que o
cumprimento da Regra de Ouro se mantém pela seguinte equagio: Total das Despesas de Capital (R$
3.350.223.741,58) > Receita de Operagdo de Crédito (R$ 2.795.819.437,92).

. INFORMACAO SOBRE GARANTIAS

Em observéncia ao § 4° do art. 18 da Res. SF n° 43/2001, O ESTADO DO MARANHAO nio
teve divida honrada pela Unifo, em decorréncia de garantia prestada em operagdo de crédito, para
dividas ainda n3o liquidadas.

O ESTADO DO MARANHAOQ, nio foi chamado a honrar, nos dltimos 24 {(vinte e quatro)

meses, a contar do més da andlise, quaisquer garantias anteriormente prestadas.

DA IDENTIFICAGAO DO RESPONSAVEL PELA ADMINISTRACAQ FINANCEIRA E PELO
CONTROLE INTERNO

Declaro para os devidos fins de direito e para que produza os efeitos necessarios, que o Sr.
Jodo Bernardo de Azevedo Bringel, RG 347.376. SSP - AM, CPF: 224.830.041-72, ocupante do cargo
de Secretério de Estado do Planejamento e Orgamento é o responsavel pela Administragiio Financeira
do Estado do Maranhio.
A Sra. MARTA HELENA DE OLIVEIRA COSTA, Auditora-Geral do Estado ¢ a responsavel pelo
controle interno do Estado do Maranhao.

INFORMACAO SOBRE A CONFORMIDADE DA LISTA DE CNPJS DA ADMINISTRACAO
DIRETA DO ENTE COM O CAUC

Declaro que estéo incluidos no Cadastro Unico de Convénio (CAUC), todos os CNPJs
da Administragic Direta do Ente.
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CNPI1s

06.354.468/0001-60

06.257.646/0001-35
07.272.657/0001-57
06.354.468/0001-60
05.294,848/0001-94
00.545.704/0001-40
74.134.461/0001-93
00.820.295/0001-42
06.650.139/0001-67
05.483.912/0001-85
08.584.642/0001-97
05.025.553/0001-12
05.572.043/0001-65
05.508.362/0001-01
03.352.086/0001-00
03.526.252/0001-47
08.892.295/0001-60
08.593.430/0001-76
02.973.240/0001-06
06.354.500/0001-08
10.829.387/0001-47
05.023.045/0001-03
05.032.043/0001-72
02.940.097/0001-48
10.827.872/0001-81
05.506.465/0001-32
05.022.633/0001-14
08.583.407/0001-09
08.585.510/0001-80
09.556.140/0001-15
06.989.347/0001-95
05.288,790/0001-76
03.110.963/0001-36
03.110.507/0001-00
04.399.337/0001-74
05.733.936/0001-45
05.541.216/0001-88

Nome da Entid_ade
MARANHAO
CONTROLADORIA GERAL DO ESTADO
CORREGEDORIA GERAL DO ESTADO
ESTADO DO MARANHAO
ESTADO DO MARANHAOC - ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO ESTADO
ESTADO DO MARANHAO - CASA CIVIL
ESTADO DO MARANHAQ - CORPO DE BOMBEIROS MILITARES DO MA
ESTADO DO MARANHAO - DEFENSORIA PUBLICA DO ESTADO DO MA
ESTADO DO MARANHAO - POLICIA MILITAR DO MARANHAOD
ESTADO DO MARANHAO - PROCURADORIA GERAL DA JUSTICA
ESTADO DO MARANHAO - SECRETARIA DE ESTADO DA ADMINISTRAGAO
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DA AGRICULTURA
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DA CIENCIA, TECNOLOGIA E ENSINO SUPERIOR
ESTADO DO MARANHAG - SECRETARIA DE ESTADO DA CULTURA
ESTADO DO MARANHAO - SECRETARIA DE ESTADO DA EDUCACAQ
ESTADO DO MARANHAOQ - SECRETARIA DE ESTADO DA FAZENDA
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DA INFRAESTRURA
ESTADO DO MARANHAO - SECRETARIA DE ESTADO DA MULHER/SEM
ESTADC DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DA SAUDE
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DA SEGURANCA
ESTADQ DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DAS CIDADES E URBANISMO
ESTADO DO MARANHAOQ - SECRETARIA DE ESTADO DE MEIO AMBIENTE
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DO DESENVOLVIMENTO
ESTADO DO MARANHAO - SECRETARIA DE ESTADO DO DESENVOLVIMENTO
ESTADO DO MARANHAO - SECRETARIA DE ESTADO DO DESENVOLVIMENTO
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADC DO ESPORTE
ESTADQ DO MARANHAO - SECRETARIA DE ESTADO DO PLANEIAMENTO
ESTADO DO MARANHAO - SECR ETARIA DE ESTADO DO TRABALHO E ECONOMIA SOLIDARIA
ESTADO DO MARANHAO - SECRETARIA DE ESTADO DO TURISMO
ESTADC DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DOS DIREITOS
ESTADO DO MARANHAO - TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADD
ESTADQ DO MARANHAQ - TRIBUNAL DE JUSTICA DO MARANHAO
FUNDO DE BENEFICIOS DOS SERVIDORES DO ESTADO DO MARANHAD
FUNDQ ESTADUAL DE PENSAO EAPOSENTADORIA
PROCURADORIA GERAL DO ESTADO DC MARANHAD
SECRETARIA DE COMUNICACAD SOCIAL
SECRETARIA DE ESTADQ DE ARTICULACAD POLITICA

Wt

BELENA MARIA CAVALCA!
Procuradora Geral do Estado

TE HAICKEL
o Maranhfo
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Aprovo o parecer e declaro serem verdadeiras as informagSes que deram base a opinido juridica.

Sea o S

ROSEANA SARNEYMURAD *
Governadora do Miranha

)

JOAO BERNARDO DE A ) VEDO BRINGEL
Secretario de Estado do Planéjamento e Orgamento

i

L7

MARIAHELENﬂDEWL IRA COSTA
Auditora!Geral do Estado
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ESTADO DO MARANHAO
SECRETARIA DE ESTADC DO PLANEJAMENTO E ORCAMENTO
SEPLAN

PARECER N.° 042/2013 — ASSEJUR/SEPLAN

Assunto: Declaragio de regularidade quanto ao pagamento de precatérios judiciais

Senhor Secretario,

Trata-se de pedido para emissio de declaragio de regularidade quanto ao
pagamento de precatdrios judiciais, para o fim de suptir condigio necessatia a celebragio de convénios
a setem firmados entte o Estado do Masanhio, por intermédio de seus drgios, e entidades da

Administragao Piblica Federal.

E cedico que, para todo e qualquer convénio a celebrar com a Uniflo, o convenente
devers observar determinadas condigfes gerais. A Portatia Interministerial n° 507/2011, em seu art. 38,
fixou alpumas exigéncias, dentre elas a comprovagio de regularidade quanto ao Pagamento de
Precatérios Judiciais, sepundo regramento aposto no act. 97, § 10, “b”, do Ato das DisposicSes

Constitucionais Transitorias!-2

O art. 2° da EC n® 62/2009 actescentou o art. 97 com 18 paragrafos ao ADCT,
instituindo um regime especial de pagamento de crédito de precatérios dos Estados, Disteito Federal e
Municipios. Este dispositivo beneficiou, de forma inusitada, os mencionados entes federados que na
data da promulgacio da Emenda sob comento (09.12.2009) estivessem e mosa na quitagio de

precatdrios vencidos, concedendo-lhes o beneficio do regime especial de pagamento.

Uma vez que o Estado do Maranhio nio se subsumia a situagiio descrita pelo art.

2° da EC n° 62/2009, optou por nio adetir ao regime especial proposto. Com isso, inobstante as

' Art. 38. Séo condigbes para a celebragio de convénios, a serem cumpridas pelo convenente, conforme previsto na Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, na Lei de Diretrizes Crgamentarias e nas demais narmas aplicaveis:
{omissis)

XVI - comprovagia da regufaridade quanto ao Pagamento de Precatérios Judiciais, segundo regramente aposto na alinea
"b" de inciso IV do § 10 do art. 97 do Ato das Disposigoes Constitucionais Transitorias, comprovado por meio de
certificado emitido pelo Cadastro de Inadimplentes do Conselho Nacional de Justiga (CEDIN), disponivel na Internet, ou por
meio de declaracdo de regularidade quanto ao pagamento de precatérios judiciais de chefe do executive ou do secretario
de finangas juntamente com a remessa da declaragio para o Tribunal de Justiga competente por meio de recibo do
?rotocmo, aviso de recebimento ou cara registrada;

Art. 97, Até que seja editada a lei complementar de que trata o § 15 do art. 100 da Canstituigdo Federal, os Estados, o
Distrite Federal & os Municipios que, na data de publica¢do desta Emenda Constitucional, estejam em mora na quitagio de
precatdrios vencidos, relativos 4s suas administragdes direta e indireta, inclusive os emitidos durante o periodo de vigéncia
do regime especial instituido por este artigo, fardo esses pagamentos de acordo com as normas a seguir estabelecidas,
sendo inaplicavel o disposto no art. 100 desta Constituigae Federal, exceto em seus §§ 2°, 3° 92, 10, 11, 12, 13 e {4, e
sem prejuizo dos acordos de juizos conciliatorios ia formalizades na data de promuigagéo desta Emenda Constitucional.
{ornissis)

& 10. No caso de ndo liberagie tempestiva dos recursos de que tratam o inciso !l do § 1° e os §§ 2° e &° deste artiga:
{omissis)

iV - enquanto perdurar a omissao, a entidade devedora:

fomissis}

k) ficara impedida de receber transferéncias voluntirias;
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vantagens apresentadas pelo regime especial, o Estado do Maranhdo no realizou nenhuma transagio

de parcelamento da divida de precatérios.

Indubitavel que a proibigio de receber transferéncias voluntarias {att. 25 da LRF)
funciona como instrumento de estimulo ao cumprimento das obrigagdes de manter em dia os
depésitos a que alude os §§ 1° e 2°, do art. 97, do ADCT. Da mesma forma, o inciso XVI, do art, 38,
da Portaria Interministerial n® 507/2011, ao exigit a declaragio de regularidade de pagamento de
precatétrios judiciais submetidos ao regime especial, como condigdo para celebragio de convénios com
a Administragio Piblica Federal, busca dar maior énfase a necessidade de cumprimento das obrigagdes

contraidas nos moldes do art. 97 do ADCT.

No entanto, como ji exposto acima, o Estado do Maranhio ndo se submeteu ao
regime especial de pagamento de precatdrios. Assim, em que pese a Portaria Interministerial 507/2011
entabular como condigio sine gua nom a apresentagio de comprovagio de regularidade quanto ao
pagamento de precatérios, tal exigéncia fica prejudicada pela inocorréncia de qualquer caso de

parcelamento da divida pelo Poder Executive Estadual.

Consectirio logico da auséncia de patcelamento da divida de precatorios é que,
obviamente, nio ha inadimpléncia. Com isso, diante do impedimento de se declarar a regularidade de
pagamento de algo que ndo existe, a exigéncia contida no inciso XVI, do art. 38, da Poxrtatia

Interministerial n® 507/2011 deve ser afastada por absoluta impossibilidade de satisfagio.
Sendo assim, a situagio su#f geners do Estado do Maranhio permite que a celebragio
de convénios com a Administracio Publica Fedetal se dé sem apresentagio de declaragio de

regularidade quanto ao pagamento de precatorios judiciais submetidos ao regime especial previsto no

art. 97, § 10, IV, “b”, do ADCT.
Eo parecer.

Sao Luisz 28 de maio de 2

N /iy
Eﬁo Mov,/ta/ cléet daruiche

Pela Assessotia Juri 7< EPLAN
N

De acordo:

e
Joio Bemardo de pzevedo Bringel
Secretirio de Fstado do le{ jamento ¢ Orgamento
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Resultado Fiscal do
Governo Central

Emmarcode 2013, oresultado primério do Governo Central foi superavitario
em RS 285,7 milhdes, contra déficit de RS 6,6 bilhdes em fevereiro de 2013. O
Tesouro Nacional apresentou superavit de RS 5,4 bilhdes, enquanto a Previdéncia
Social (RGPS) e o Banco Central apresentaram déficit de RS 5,0 bilhdes e RS 83,6
milh&es, respectivamente.

RS Milhges

Tabela 1-Resultado Primério do Governo Central* - Brasil - 2012 /2013

Discriminagao do Resultado Fev/13 Mar/13 'Jar:agau
70

Jan-Mar Variagao

2012 2013 %

| RECEITATOTAL 76.289,2 79.993,9 49%  263.3041 273.452,2 3,9%
Receitas do Tesouro 54.003,8 LY 58%  202.0207 206.653,5 2,3%
Receitas da Previdéncia Social 21.915,5 226571 3.4% 60.621.4 65.983,7 8,8%
Receitas do Banco Central 369,9 2174 -41,2% 662,0 8149 3,1%

11 TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 21.186,5 123944 -41,5% 46.099,3 49.155,6 6,6%

[11. RECEITA LIQUIDATOTAL (1-11) 55.102,7 67.599,5 227%  217.2048 224.29,5 3,3%

IV, DESPESATOTAL 61,7033 673138 91% 1833590 2044217 11,5%
Despesas do Tesouro 36.012,8 393254 92% 1121182 122.939,6 9,7%
Despesas da Previdénda Social (Beneficios) 25.376,6 276874 9,1% 70,534 8 80.650,9 14,3%
Despesas do Banco Central 3139 301,0 -4,1% 706,0 8312 17,7%

V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB* 0,0 0,0 s 00 00 5

VI. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (11l - IV + V) -6,600,6 2857 = 33.845,8 19.874,8 -41,3%
Tesouro Nacional -3.195,5 5399,6 = 43.803,2 34,5583 -21,1%
Previdéncia Social (RGPS) -3.461,1 -5.030,3 45,3% -9.913.3 -14.667 2 48,0%
Banco Central * 56,0 -83,6 - 441 -16,3 -63,1%

VI, RESULTADO PRIMARIO/PIB 3,28% 1,76%

Fonte: Tesouro Nacional

0Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1. Apurado pelo conceita de “pagamento efetivo’, que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recurso de
complementacao do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuicdo, conforme previsto na Portaria STN n® 278, de 19/04/2012.

2. Em 2008 corresponde a despesa de integralizacdo de cotas do FSB no Funda Fiscal de Investimento e Estabilizacdo - FFIE, conforme previsto na Lei n®
11.887/2008, na MP n° 452/2008 e no Decreto n® 6.713/2008. Em 2012 corresponde a receita proveniente do resgate de cotas do Fundo Fiscal de Investi-
mento e Estabilizagdo — FFIE, conforme previsto na Resolugdo CDFSB n® 9/2012.

3. Despesas administrativas liquidas de receitas proprias {inclui transferéncia do Tesouro Nacional).

As receitas do Governo Central apresentaram aumento de RS 3,7 bilhdes
(4,9%), passando de RS 76,3 bilhdes em fevereiro para RS 80,0 bilhées em marco
de 2013. Esse comportamento decorreu dos acréscimos de RS 2,3 bilhoes (8,8%)
na arrecadacdo de impostos, de RS 1,1 bilhao (18,3%) nas demais receitas e de
RS 940,7 milhdes (4,1%) nas receitas de contribuicoes.

Asdespesasapresentaram aumento de R$ 5,6 bilhdes (9,1%) no comparativo
entre fevereiro e margo de 2013. Observaram-se aumentos de RS 3,3 bilhdes (9,2%)
nas despesas do Tesouro Nacional e de RS 2,3 bilhdes (9,1%) nas despesas da
Previdéncia Social.

~3 Q
TesouroNACIONAL

O resultado primdrio
do Governo Central,

em margo de 2013, foi
superavitdrioem

RS 285,7 milhées,
contra déficit de RS 6,6
bilhées, em fevereiro de
2013.
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No acumulado do ano,
o superdvit primdrio do
Governo Central foi de
RS 19,9 bilhées.

Grafico 1. Receitas, Despesas e Resultado do Governo Central Grafico 2. Resultado do Governo Central
Brasil - 2012/2013 - R$ Bilhdes Brasil - 2012/2013 - R$ Bilhdes

2243
2172 2044 = Jan-Mar/12 = Jan-Mar/12

Jan-Mar/13
1834 Jan-Mar/13

S
9,9
338 x -147
[ *
Receita Liquida Total Despesa Total Resultado Primario Tesouro Nadional Previdéndia Sodial

Em relagao ao primeiro trimestre de 2012, houve queda de RS 14,0 bilhdes
(41,3%) no superavit apurado. Esse comportamento reflete a reducdo de RS 9,2
bilhdes (21,1%) no superavit do Tesouro Nacional, aumento de RS 4,8 bilhdes
(48,0%) no déficit da Previdéncia Social e reducao de R$ 27,8 milhdes (63,1%) no
déficit do Banco Central.

As receitas do Governo Central apresentaram crescimento de RS 10,1
bilhdes (3,9%) guando comparadas com o primeiro trimestre de 2012. Esse
aumento é explicado, principalmente, pelo crescimento na arrecadacao de
impostos (sobretudo em funcdo do crescimento de RS 2,3 bilhdes na receita de
IRPJ), de contribuicdes (acréscimo de RS 4,9 bilhdes na Cofins e de R$515,2 milhdes
na CSLL), das receitas diretamente arrecadadas (crescimento de RS 1,0 bilhdo) e da
cota parte de compensacdes financeiras (acréscimo de R$ 811,1 milhdes). Por outro
lado, houve reducdo de R$ 1,2 bilhdo na arrecadacao da CIDE.

As transferéncias a Estados e Municipios apresentaram aumento de
RS 3,1 bilhées (6,6%) quando comparadas com o primeiro trimestre de 2012, em
virtude, principalmente, do crescimento de RS 3,5 bilhdes (10,2%) observado nas
transferéncias constitucionais e da diminuicdo de RS 589,3 milhoes (24,5%) nas
transferéncias do Fundeb.

Relativamente ao primeiro trimestre de 2012, as despesas do Governo
Central cresceram RS 21,1 bilhdes (11,5%), destacando-se os incrementos de R$ 8,9
bilhdes (13,3%) nas despesas de Custeio e Capital e de RS 10,1 bilhdes (14,3%) nas
despesas da Previdéncia Social.

% PIB

Tabela 2 - Resultado do Governo Central - Brasil - 2012/ 2013
beciminage | |
2012 2013

GOVERNQ CENTRAL 3,28% 1,76%
Tesouro Nacional 4,24% 3,06%
Previdéncia Sodal -0,96% -1,30%
Banco Central 0,00% 0,00%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.
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Receitas do

Tesouro Nacional

Discriminagao do Resultado

1. RECEITATOTAL
.1. Receitas doTesouro
Receita Bruta®
Impostos
IR
IP1
Ouiros
Contribuicoes
Cofins
CSLL
Pis/Pasep
CIDE-Combustivels
Outras
Demais
Cota parte de compensacdes financeiras
Diretamente arrecadadas
Concessdes
Dividendos
Outras
(-) Restituigaes
(-} Incentivos Fiscals
1.2, Receltas da Previdéncia Sodial®
Receitas da Previdéncia Sodial - Urbano
Receitas da Previdéncia Sodial - Rural

I.3. Receitas do Banco Central
Fonte: Tesouro Nacional
0Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.

1. Apurado pelo coneeito de“caixa’, que corresponde ao Ingresso efetivo na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de complementacio do

Tabela 3 - Receitas P

Fev/13

762892
54,003,8
54.763,7
257757
17.846,6
3.080,1
4.848,9
BI1173
13.263,1
4.108,2
3.663,7
09
2.081,4
5.870,7
1.882.3
26955
14,5

00
1.278,4
-760,0
0,0
219155
21510,2
405,3
369,9

FQTS, conforme previsto na Portaria STN n® 278, de 19/04/2012.

2. Exclui da receita da Contribuicdo para o Plano da Seguridade Social (CPSS) a parcela patronal da (PSS do servidor publico federal, sem efeitos no resultado

primario consolidade.

3. Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apuragao do resultado do RGPS por clientela urbana e rural € realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo

metodologia propria.

79.993,9
57.1193
59.054,7
28050,1
194453
34200
51848
24.058,0
14.131,0
40435
38951
08
19876
6.946,5
1.547,9
3.087,5
10,5
767,3
15333
-1.9353
0,0
22657,1
21736
483,5
2174

4%
5,8%
7,8%

8,8%
9,0%
11,0%
6,9%

19,9%
154,7%
3.4%
3.1%
19,3%
-41,2%

Jan-Mar

263304,
202007
203.835,7
98.183,7
71.575.9
11.671.9
14,9359
77.0523
39.977,7
18.998,7
11.015,1
1.250,9
5.809,9
28.599,7
87288
876438
3485
4.965,1
57925
-1.783,2
-318
60.6214
59.444.9
1.176,5
662,0

2013
213.452,2
206.653,5
209.764,1
101.6418
75.4316
10,9613
15.248.8
83.828,5
14,8812
195139
121919
25
7.239,0
24.2939
9,539,9
97724
3032
767,4
39110
-3.105,1
=54
65.983,7
64,6747
13000
8149

RS Milhdes

Variagao %

3%
23%
29%
35%
54%
6,1%
21%
8.8%
123%
27%
10,7%
-99,8%
24,6%
-15,1%
9,3%
11,5%
13,08
-84,5%
-32,5%
741%
-83,0%
8,8%
8,8%
13%
23,1%

A Q
TesourRONACIONAL

A Receita Bruta do
Tesouro Nacional
apresentou
crescimento de 7,8%
relativamente ao més
anterior.
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Receitas do Tesouro Nacional
Resultado Mensal em Rela¢do ao Més Anterior

A receita bruta do Tesouro Nacional apresentou crescimento de RS 4,3
bilhoes (7,8%), passando de RS 54,8 bilhoes, em fevereiro, para RS 59,1 bilhoes, em
marco de 2013. Este comportamento € explicado, principalmente, pelo aumento
de RS 2,3 bilhdes (8,8%) em impostos, de R$ 940,7 milhoes (4,1%) em contribuicoes
edeRS 1,1 bilhao (18,3%) em demais receitas.

Emmarco,as receitas de impostos i ) i

. - el Grafico 3. Receita Bruta do Tesouro Nacional
federais totalizaram RS 28,1 bilhdes e Brasil - 2013 - R$ Bilhdes
as de contribuicdes RS 24,1 bilhdes,
apresentando em seu CONjUNTO UM joaostos
crescimento de RS 3,2 bilhoes (6,6%) em
relacaoaos valores apurados em fevereiro.

. Contribuicoes
Essa evolucao reflete, sobretudo:

Fev/13
= Mar/13

i) incremento de RS 867,9 milhdes
(6,5%) na arrecadacao da Cofins;

Demais

ii) aumento de R$ 771,9 milhdes (13,4%) na arrecadacao do Imposto de
Renda Retido na Fonte — Rendimentos do Trabalho, influenciado pelo pagamento
de valores de participacao nos lucros ou resultados, realizado por empresas do
setor financeiro no més de fevereiro, com reflexo em margo;

iii)incrementodeR$ 681,5milhdes (8,9%) e reducao de RS 64,6 milhdes (1,6%)
na arrecadacdo de IRPJ e CSLL, respectivamente, influenciados pelo encerramento,
em marco, do prazo legal para pagamento do saldo do IRPJ e da CSLL referente
a Declaracao de Ajuste relativa a 2012 e pela reducédo na arrecadacao relativa ao
ajuste anual e estimativa mensal, em especial, referente ao setor financeiro; e

iv) crescimento de RS 428,7 milhdes (17,9%) na arrecadacao do Imposto de
Importacao.

As demais receitas do Tesouro Nacional registraram aumento de RS 1,1
bilhao (18,3%), tendo sido influenciadas, especialmente, pelas seguintes variagoes:

i) crescimento de RS 767,3 milhdes em dividendos; e

ii) aumento de R$ 392,0 milhdes em receitas diretamente arrecadadas.
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Receitas do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano em Relacao ao Ano Anterior

Na comparacdo como primeiro trimestre de 2012, a receita bruta do Tesouro
Nacional apresentou crescimento de RS 5,9 bilhées (2,9%), passando de RS 203,8
bilhées para RS 209,8 bilhdes. Esse comportamento deveu-se, em grande medida,
ao desempenho dos principais indicadores macroeconémicos que influenciam a
arrecadacédo de tributos, como a producéo industrial, o volume geral de vendas e a
massa salarial, bem como o impacto das desoneracées tributarias.

As varia¢des na arrecadacao de
impostos e contribuicdes decorreram,
principalmente, dos seguintes fatores:

Grafico 4. Receita Bruta do Tesouro Nacional
Brasil - 2012/2013 - R Bilhoes

Mipcstos Na comparagdo entre o
primeiro trimestre de 2012
e 2013 houve aumento de
RS 2,3 bilhdese de RS 515,2

i) incremento de RS 49
bilhdes (12,3%) na Cofins e de RS 1,2
Jan-Mar/12 bilhdo (10,7%) no PIS/Pasep, devido,

Contribuicoes

~LIRLHE sobretudo, ao: a) crescimento de 4,4% S 2
q | g i biod milhées na arrecadacdo
i Vi m ven Zemir
Dems o volume de vendas de dezembro €€ do IRPJ e da CSLL,
2012 a fevereiro de 2013 em relagdo a :
respectivamente.

dezembro de 2011 e fevereiro de 2012
(PMC-IBGE); b) ao aumento na arrecadac¢ao do PIS/Cofins das importacdes; e ¢) ao
aumento no recolhimento de acréscimos legais.

ii) crescimento de RS 2,3 bilhoes (6,4%) no IRP) e de RS 515,2 milhoes (2,7%)
na CSLL, explicado, sobretudo, pelo pagamento, em janeiro, da primeira cota ou
cota Unica do IRPJ e da CSLL relativa ao resultado apurado no ultimo trimestre do
ano anterior e pela antecipacao de pagamentos, em janeiro de 2013, do ajuste
anual do IRPJ/CSLL referente ao lucro obtido em 2012; e

iii) crescimento de R$ 1,3 bilhao

RS Milhoes

Tabela 4 - Dividendos Pagos a Unido - Brasil - 2012 /2013 (18,3%) no imposto de importagéo,
B Jan -Mar explicado, sobretudo, pela elevacao de
m 2,9% novaloremdolar dasimportagdes,
Banco do Brasi 7100 7649 de 12,9% na taxa média de cambio e
BB 00 00 de 1,2% na aliquota média efetiva do
BHDES 3.500,0 00 Imposto de Importagao.
(aixa 0,0 0,0
o 00 00 O conjunto das demais receitas
Eletrobras 00 g0 do Tesouro Nacional apresentou
IRB 00 00 reducdo de RS 4,3 bilhdes (15,1%),
Petrobras 6737 00 em relacdo ao primeiro trimestre de
Demais 813 25 2012, decorrente, principalmente da
Total 4.965,1 7674 diminuicao de RS 4,2 bilhoes na rubrica

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteraco. de dividendos.
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% PIB

— | |
2012 2013

RECEITA BRUTA' 19,73% 18,57%
Impostos 9,50% 9,00%
IR 6.93% 6,68%
1Pl 1,13% 0,97%
Qutros 1,45% 1,35%
Contribuicoes 1,46% 742%
Cofins 3.87% 3,97%
CSLL 1.84% 1,73%
Pis/Pasep 1,07% 1,08%
CIDE-Combustiveis 0,12% 0,00%
Qutras 0,56% 0,64%
Demais 271% 2,15%
Cota parte de compensacdes financeiras 0,84% 0,84%
Diretamente arrecadadas 0,85% 0,87%
Concessoes 0,03% 0,03%
Dividendos 0,48% 0,07%
Outras 0,56% 0,35%

Fonte: Tesouro Nacional
0bs.: Dados sujeitos a alteracdo.
1. 0s valores referentes a retengao na fonte e Refis foram distribuidos nos respectivos tributos.
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Transferéncias do
Tesouro Nacional

RS Milhaes

Tabela 6 - Transferéncias a Estados e Municipios - Brasil - 2012/ 2013

Jan-Mar
Discriminagao do Resultado Jan/13 Mar/13 Variagao % Variacao %
2012 2013

TRANSFERENCIASTOTAL 21.186,5 123944 -41,5% 46.0993 49,1556 6,6%
Transferéncias Constitucionais 16.3034 9.491,5 -41,8% 34.569,9 38.098 6 10,2%
rL:; E;l;:;]ﬂ]esr;;;;;r‘sww% Lei Comple 00 00 i 175 0
Transferéncias da Cide - Combustiveis 00 00 - 4479 1.7 -99 6%
Demais Transferéndias 4.883,1 29029 -40,6% 10.594.0 11.0553 4,4%

Salario Educacio 1.288.2 7805 -39,4% 24505 2.808,6 14,6%
Royalties 3.5719.0 1.4253 -60,2% 5.655,2 6.3513 12,3%
Fundef/Fundeb 00 6829 = 24025 1.8133 -24,5%
Outras 16,6 14,2 -14,5% 858 82,2 -4,2%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteracao.
1. Lei Complementar n®87/1996 (até 2003) e Auxilio Financeiro a Estados decorrente da Lei Complementar n® 115/2002 (de 2003 a 2006).

Transferéncias do Tesouro Nacional
Resultado Mensal em Relacao ao Més Anterior

Em marco de 2013, as transferéncias a Estados e Municipios apresentaram
reducdo de RS 8,8 bilhoes (41,5%), totalizando R$ 12,4 bilhées, contra RS 21,2
bilhdes no més anterior. Esse comportamento resulta de:

Grafico 5. Base de Calculo Transferéncias Constitucionais i) diminuigéo de RS 6,9
Brasil - 2013 - RS Bilhdes bilhoes (41,8%) frente a fevereiro nas

transferéncias constitucionais, reflexo da

S e arrecadacao dos tributos compartilhados
(IRelPl);e

Primeiro |20 Few/13

Decéndio [ 7 = Mar/13 i) reducdao de RS 2,2 bilhoes
(60,2%) nas transferéncias de royalties

;:2:;: i de petréleo, instituidas pela Lei

n® 9.478/1997, em decorréncia do

repasse sazonal, efetuado em fevereiro,
de recursos provenientes de participacdo especial pela exploracao de petrdleo e
gas natural, sem contrapartida em marco.

~ Q
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As transferéncias a
Estados e Municipios
apresentaram
decréscimo de RS 8,8
bilhoes (41,5%) em
marc¢o de 2013, frente ao
més anterior, devido a
fatores sazonais.
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Transferéncias do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano em Rela¢do ao Ano Anterior

No comparativo com o primeiro trimestre de 2012, as transferéncias a
Estados e Municipios apresentaram, em seu conjunto, aumento de R$ 3,1 bilhdes
(6,6%), elevando-se de RS 46,1 bilhdes em 2012 para R$ 49,2 bilhdes em 2013. As
principais variacdes no periodo foram:

i) aumento de RS 3,5 bilhdes (10,2%) nas transferéncias constitucionais (IR,
IPI e outras), reflexo da maior arrecadacéo das receitas compartilhadas (IR e IPI);

ii) crescimento de RS 696,1 milhdes (12,3%) nas transferéncias de royalties; e

i) reducdo de R$ 589,3 milhdes (24,5%) nas transferéncias relativas ao
Fundeb, em conformidade com o calendario de execucdo estabelecido pela

Em relacdo ao primeiro Portaria Interministerial n° 1.496/2012.

trimestre de 2012,

as transferéncias _—

apresentaram Tabela 7 - Transferéncias a Estados e Municipios - Brasil - 2012 /2013

crescimento de RS 3,1

bilhdes (6,6%). e I T

TRANSFERENCIAS TOTAL 4,46% 435%
Transferéncias Constitucionais 3,35% 3.37%
Lei Complementar 87/1996 - Lei(amp\ememerTISIlGﬂl" 0,05% 0,00%
Transferéncias da Cide - Combustiveis 0,04% 0,00%
Demais Transferéncias 1,03% 0,98%

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteracao.

1.Lei Complementar n® 87/1996 (até 2003) e Auxilio Financeiro a Estados decorrente da Lei Complementar n® 115/2002 (de
2003 a2006).
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RS Milhdes

Tabela 8 - Despesas Primarias do Governo Central ' - Brasil - 2012 / 2013
Jan-Mar
Discriminagao do Resultado Fev/13 Mar/13 Variacao % Variagao %
2012 2013

1. DESPESATOTAL 617033 67.313,8 9,1% 183.359,0 2044217 11,5%
1.1. Despesas do Tesouro 360128 39.3254 9.2% 112.118,2 1229396 9,7%
Pessoal e Encargos Sociais” 14.920,2 14,8479 -0,5% 444297 46.279,7 4 7%
Custeio e Capital 20.746,5 24.287 9 17,1% 67.1513 76.087,8 13,3%
Despesado FAT 2.396,9 25984 84% 6.658,4 8.569,1 28,7%
Subsidios e Subvencies Econdmicas® 8289 1.176,8 42,0% 4.290,8 2.869,4 -33,1%
Beneficios Assistenciais (LOAS/RMV) * LT 24480 -11,0% 7.167,8 8.141,7 13.6%
Capitalizagdo da Petrobras 0,0 0,0 - 0,0 0.0 -
QOutras Despesas de Custeio e Capital 14.769,0 18.064,6 223% 49,0343 56,5076 15,2%
Outras Despesas de Custeio 12.063 4 13.5619 124% 333630 396776 18,9%

Qutras Despesas de Capital ¥ 2.705,6 4.502,7 66,4% 15.671,2 16.830,0 74%
Transferénda do Tesouro ao Banco Central 346,2 189,5 -45,2% 537,2 5721 6,5%

1.2. Despesas da Previdéncia Social (Beneficios) © 25.376,6 27.687 4 9,19 705348 80,6509 14,3%
Beneficios Previdencidrios - Urbana 19.8817 21.6949 9,1% 54.569,7 62.645,6 14,8%
Beneficios Previdenciarios - Rural 5.494 9 5.092,5 9,1% 15.965,1 18.005.3 12,8%
1.3. Despesas do Banco Central 3139 3010 -41% 706,0 831,2 17,7%

Fonte; Tesouro Nacional

0Obs.: Dados sujeitos a alteracao.

1. Apurado pelo conceito de “pagamento efetivo’, que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui despesas
realizadas com recursos da complementagao do FGTS, conforme previsto na Portaria STN n® 278, de 19/04/2012.

2. Exclui a parcela patronal da CPSS do servidor pablico federal.

3. Inclui despesas com subvencdes aos fundos regionais e, a partir de 2005, despesas com reordenamento de passivos.

4. LeiOrganica de Assisténdia Social (LOAS) e Renda Mensal Vitalicia (RMV) sao beneficios assistenciais pagos pelo Governo Central.

5. Inclui despesas do Programa Minha Casa Minha Vida, conforme Lei n® 12.693/2012.

6. Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A apuracao do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo
metodologia propria.

Despesas do Tesouro Nacional
Resultado Mensal em Relacao ao Més Anterior

Em marco, as despesas do Tesouro Nacional totalizaram RS 39,3 bilhdes,
representando um acréscimo de R$ 3,3 bilhdes (9,2%) em relacao a fevereiro de
2013. Esse comportamento decorreu principalmente do aumento de RS 3,5 bilhoes
(17,1%) nas despesas de Custeio e Capital e reducdo de RS 72,2 milhdes (0,5%) nas
despesas de Pessoal e Encargos Sociais.

7 Q
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As despesas de
Pessoal e Encargos
apresentaram redugdo
de 0,5% em relagéao ao
més anterior.

Grafico 6. Despesas do Tesouro Nacional

Brasil - 2012 /2013 - R$ Bilhdes

Grafico 7. Despesas de Custeio e Capital

Brasil - 2012 / 2013 - R$ Bilhdes

Outras Despesas de
) 20,7 Custeio e Capital
Custeioe 7
Capital Beneficios
Assistenciais
Fev/13 (LOAS/RMV)
= Mar/13 Subsidios e
Subvengaes
149
Pessoale Econdmicas
Encargos
Sodais
Despesa do FAT

Fev/13
= Mar/13

O aumento nas despesas de custeio e capital deve-se, sobretudo, aos

seguintes fatores:

i) aumento de RS 3,3
bilhdes (22,3%) em Outras
Despesas de Custeio e Capital,
concentradas principalmente na
maior execucao das despesas
discricionarias, dentre as quais se
destacam maiores desembolsos
dos Ministérios da Educacao
(RS 802,8 milhoes), da Defesa
(RS 637,8 milhoes) e da Saude
(RS 3894 milhoes).
Adicionalmente, houve aumento
de RS 410,3 milhdes (83,6%)
nas despesas com créditos
extraordinarios;

ii) aumento de R$ 3479
milhdes (42,0%) nos dispéndios
com Subsidios e Subvencoes
Econdmicas.

As despesas de Pessoal
e Encargos Sociais totalizaram
RS 14,8 bilhdes em marco frente
a RS 14,9 bilhées no més anterior,
apresentando reducao de R$ 72,2
milhdes (0,5%).

RS Milhaes

Tabela 9 - Outras Despesas de Custeio e Capital - Brasil - 2013

Precatorios e Sentengas
Legislativo
Judicirio
Crédito Extraordindrio '
PAC?
Outras®
Compensagao RGPS *
Discricionarias
Min. daSatde
Min. do Des. Social
Min. da Educacao
Min, da Defesa
Min. daCiéndia e Tec.
Min. do Des. Agrario
Min. da Justica
Min. da Previdéncia
Min. dos Transportes
Min. das Cidades
Demais

Total
Fonte: Tesouro Nacional

357
959
4952
4909
19798
15,5
0.0
115159
57543
20400
1319
5768
2631
1206
2002
1339
752
1483
951,7
14.769,0

0Obs.: Dados sujeitos a alteragao.
1. Exdlui crédito extraordinario relativo ao Programa de Aceleracio do Crescimento.
2. Corresponde a despesa do PAC passivel de reduzir a meta de superavit primario.
3. Indui subvencdes econdmicas, beneficios de leg. especial, transferéncias ANA,
fundos de desenvolvimento ADA/ADENE, doacdes, anistiados, convénios, indenizacdes
Proagro, Fundo Constitucional do DF, PNAFE e integralizagio de cotas de organismos

internacionais.

520
1335
5469
901,2
21349
1283
00
14,1677
61437
21429
20346
12146
407
26,2
1988
168,2
706
954
13820

18.064,6

45,6%
39,2%
10,4%
83,6%

7,8%

7,5%

23,0%
6,8%
5,0%

65,2%

110,6%
66,3%

104,2%
0,7%
25,6%
-6,1%

-35,7%
45,2%

22,3%

4. Despesa correspondente a compensacdo ao Fundo do Regime Geral de Previdénda
Social (RGPS) em fungdo da desoneragao da folha de pagamentos, conforme previsto na

Lein® 12.715/2012.
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Despesas do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano em Relacao ao Ano Anterior

As despesas do Tesouro Nacional apresentaram aumento de R$ 10,8 bilhdes
(9,7%) em relacdo ao acumulado no mesmo periodo de 2012, destacando-se as
variagdes de RS 8,9 bilhdes (13,3%) nas Despesas de Custeio e Capital e de RS 1,8
bilhao (4,2%) nos gastos com Pessoal e Encargos Sociais. Cumpre destacar que, em
percentual do PIB, houve decréscimo de 0,2 p.p. do PIB nas despesas de pessoal.

Grafico 8. Despesas do Tesouro Nacional Grafico 9. Despesas de Custeio e Capital
Brasil - 2012/2013 - RS Bilhoes Brasil - 2012/2013 - RS Bilhoes

Outras Despesas de

67,2 Custeio e Capital

Custeioe 56,5
Copital Beneficios
Assistenciais

(LOAS/RMY) Jan-Mar/12

Jan-Mar/12 Subsidiose = Jan-Mar/13
Subvengaes
L sk = Jan-Mar/13 Econdmicas

Encargos

Sodais
Despesa do FAT

O aumento de RS 8,9 bilhdes observados nos gastos com Custeio e Capital,
quando comparado ao acumulado no mesmo periodo de 2012, pode ser explicado

por:

i) crescimento de RS 7,5 bilhdes (15,2%) nas Qutras Despesas de Custeio e
Capital. As variacdes mais significativas foram: a) aumento de RS 5,5 bilhées (15,4%)
nas despesas discricionarias; b) aumento de RS 1,9 bilhdo (360,0%) nos desembolsos
relativos a créditos extraordinarios; e ¢) crescimento de RS 951,4 milhdes (10,7%)
nas despesas do PAC. Nas despesas discriciondrias, as maiores variacdes foram
observadas nos gastos do Ministério da Salude, com aumento de R$ 2,0 bilhdes
(12,8%); do Ministério do Desenvolvimento Social, com aumento de RS 1,3 bilhdo
(23,7%); e do Ministério da Educacdo, com incremento de RS 593,1 milhoes (11,4%);

ii) aumento de RS 1,9 bilhdao (28,7%) nas despesas do FAT, justificado
principalmente pelo reajuste de 8,8% no valor do beneficio do Seguro Desemprego
(Resolucdo Codefat n®695/2012 e n® 707/2013);

iii) reducao de RS 1,4 bilhdao (33,1%) nos dispéndios com Subsidios e
Subvencdes Econdmicas, em relacao ao acumulado em 2012, alcancando RS 2,9
bilhdes. Este resultado decorreu da execucdo dos seguintes Programas: a) Programa
de Fortalecimento da Agricultura Familiar - Pronaf (reducao de RS 757,6 milhdes);
b) Custeio Agropecuario (reducao de R$ 491,0 milhdes); ¢) Programa Especial de
Saneamento de Ativos - Pesa (aumento de R$ 370,9 milhdes); e d) Programa de
Agquisicdo do Governo Federal - AGF (reducao de RS 248,8 milhdes); e

iv) incremento de RS 973,9 milhdes (13,6%) nos gastos com beneficios
assistenciais (LOAS/RMV), em relacdo ao mesmo periodo de 2012, Essa variagao

24 (\
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Em comparacdo com

o primeiro trimestre

de 2012, os gastos

com investimentos

do PAC apresentaram
incremento de RS 951,4
milhdes (10,7%).
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Em comparacdo com

o primeiro trimestre

de 2012, as despesas
com pessoal e encargos
sociais reduziram 0,2
p.p. do PIB, atingindo
4,10% em 2013, ante
4,30%em 2012.

é explicada pelo aumento
de 4,9% na quantidade de
beneficios emitidos e pelos
reajustes de 14,1% e de 8,8%
dosalariominimo nos anos de
20122013, respectivamente.

Os dispéndios com
a folha salarial registraram
decréscimo de 0,2 p.p do PIB,
passando de 4,30% em marco
de 2012 para4,10% do PIBem
2013. Em termos nominais,
houve  crescimento  de
RS 1,8 bilhao (4,2%), passando
de RS 44,4 bilhoes em 2012,
para R$ 46,3 bilhdes em 2013.
Cumpre destacar que houve
aumento de RS 161,1 milhoes
no pagamento de precatdrios
e sentencas judiciais de
pessoal em relacao ao mesmo
periodo do ano anterior.

O  montante  de
restos a pagar (RP) pagos
até marco de 2013, segundo
a dtica do Decreto de
Programacao Orcamentaria
e Financeira, relativos a

custeio e investimento, exceto Programa
de Aceleracdo do Crescimento (PAC),

RS Milhdes

Tabela 10 - Qutras Despesas de Custeio e Capital - Brasil - 2012/2013

R .
2012 PUNE]

Precatdrios e Sentengas
Legislativo
Judiciario
Crédito Extraordinrio”
PAC?
Outras’
Compensagio RGPS *
Discricionarias

Min. da Satide

Min. do Des. Social

Min. da Educagao
Min. da Defesa

Min. daCiénciae Tec.

Min. do Des. Agrario
Min. da Justica

Min. da Previdéncia
Min. dos Transpor tes
Min. das Cidades
Demais

Total
Fonte: Tesouro Nacional

0Obs.: Dados sujeitos a alteracao.

11,5
336,7
1585,3
5196
89042
15735
0.0
36.003,6
155914
55619

5.189,6
27186
892,9
313,0
525,6
388,6
300,7
185,2
4.336,1

49,0343

1742
3292
1610,2
23900
9.855,5
5049
00
415535
17.586,6
68797

5.782,7
25428
10731

64,1
793,5
564,8
3205
145738
5.088,0
56.507,6

56,3%
2%
1,6%
360,0%
10,7%
-62.2%
15,4%
12,8%
23,7%
11,4%
-6,5%
20,5%
48,3%
51,0%
453%
6,6%
1471%
17,3%
15,2%

1. Exdlui crédito extraordindrio relativo ao Programa de Aceleracdo do Crescimenta.

2. Corresponde a despesa do PAC passivel de reduzir a meta de superavit primdrio.

3. Inclui subvences econdmicas, beneficios de leg. especial, transferéncias ANA, fundos de
desenvolvimento ADA/ADENE, doagdes, anistiados, convénios, indenizacdes Proagro, Fundo
Constitucional do DF, PNAFE eintegralizacdo de cotas de organismos interacionais.
4, Despesa correspondente 3 compensagdo ao Fundo do Regime Geral de Previdéncia
Social (RGPS) em fungdo da desoneragdo da folha de pagamentos, conforme previsto na Lel

n®12.715/2012.

correspondeu a RS 11,1 bilhées. Do total
dos RP pagos, a execucao concentrou-se,

principalmente, nos Ministérios da Saude
(R$ 2,9 bilhdes), da Educacdo (RS 2,7
bilhdes) e da Defesa (R$ 1,1 bilhao).

Grafico 10, Execucdo de Restos a Pagar

Brasil - 2012/2013 - R$ Bilhdes

RP Cancelados

RP Pagos
= RPapagar

1,1

Mar/13
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RS Milhoes

Agricultura 29709 1.648 3
Custeio Agropecudrio 5399 489
Investimento Rural 624 29
Preqos Agricolas 5993 2916

EGF 80,6 17

AGF 408,7 159.9

Sustent. de precos 110,0 120,0
Pronaf 16147 8571
Pesa 446 4155
Alcool 07 00
(acau 04 00
Fundo da Terra/Incra 318 50
Funcafe 26,6 285
Revitaliza 50,5 46

Outros 3483 353
Pl 240,0 315
Op. Microcredito (EQMPO) 70,5 721
0Op. Microcredito (EQPCD) 0,0 0,1
FND -15,7 0,0
Exportacao (Proex) -103 175
Itaipu’ 63,9 1033

Total 3319.2 1.973,6

Fonte: Tesouro Nacional
0Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

RS Milhdes
os LOAS - Média Acumulada no Ano
-2007 /2013
Variagao em Portadores de
Total LOAS relagao a média relagao amédia | Necessidades | relagdoa média
do ano anterior do ano anterior Especiais do ano anterior
média 2007 2.575.467,0 7,8% 1.239.649,3 9,5% 1.335.817,8 6,3%
média 2008 2810.538,0 9,1% 1.360.2353 9,7% 1.450.302,8 8,6%
meédia 2009 3.052.295,3 8,6% 1.487.566,1 9,4% 1.564.729,2 7,9%
média 2010 3.290.375,3 7,8% 1583.853,0 6,5% 1.706.522,3 9,1%
média 2011 3.506.563,7 6,6% 1658.459,3 4,7% 1.848.104,3 83%
média 2012 3.683.282,7 5,0% 1717.885,8 3,6% 1.965.396,9 6,3%
Mar/07 2.500.220,0 = 1197.2573 = 1.302.962,7 =
Mar/08 2.716.609,0 8,7% 1312.8813 9,7% 1.403.727,7 7,7%
Mar/09 2971.9653 9,4% 1.442.9400 9,9% 1.529.025,3 8,9%
Mar/10 3.198.160,7 7,6% 1.551.103,0 1.5% 1.647.057,7 7.7%
Mar/11 3430.7733 73% 1633.2243 5,3% 1.797.549,0 9,1%
Mar/12 3.616.705,0 54% 1.694.820,0 3,8% 1.921.885,0 6,9%
Mar/13 3.794.188,3 4,9% 1.758.064,0 3,7% 2036.1243 5,9%

Fonte: Tesouro Macional
0Obs.: Dados sujeitos aalteracao.
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DESPESAS DO TESOURO NACIONAL

Pessoal e Encargos Sodal

Custeio e Capital
Despesas do FAT
Subsfdios e Subvengdes *
LOAS/RMV
QOutras

Transferéncias ao Bacen
Fonte: Tesoura Nacional
(0bs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1. Inclui despesas com subvencao aos fundos regionais e, a partir de 2005, despesas com reordenamento

de passivos.

0,64%
0,42%
0,6%%
4,75%
0,05%

10,88%
410%
6,74%
0,76%
0,25%
0,72%
5,00%
0,05%
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Tabela 14 - Resultado Primario da Previdéndia Social - Brasil - 2012 /2013
Discriminacao do Resultado Fev/12 Mar/13 Variagao % Variacao %
2012 2013
1. ARRECADACAQ LIQUIDA 219155 22657,1 34% 60.6214 65.983,7 8,8% Em margo de 2013,
Arrecadagio Bruta 24.506,7 25.167,5 27% 69.099,2 753192 9,0% a Previdéncia Social
Contribuicao Previdenciaria 22.105,0 224932 1,8% 622360 67.448,2 8,4% registrou déficit de
Simples 21790 22984 5,5% 63320 71107 12,3% RS 5,0 bilhées contra
G| 70 127 81,8% 60,0 400 33,3% déficit de RS 3,5 bilhoes
Depisitos Judicials 2069 3563 72,2% 4413 695,5 57,6% em fevereiro de 2013.
Refis 53 6.9 -20,9% 2,9 249 -16,8%
Compensacio RGPS’ 0,0 0,0 - 0,0 0,0
(-] Restituicao/Devolucao 344 385 12,0% -290,6 1158 -60,1%
(-} Transferéncias a Terceiros -2.556,7 -2471,9 -33% -8.187,1 -9.219.6 12,6%
11. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 253766 27,6874 9,1% 705348 80.650,9 143%
11l RESULTADO PRIMARIO 34611 -5.030,3 453% 99133 -14.667,2 48,0%
V. RESULTADO PRIMARIO/PIB -0,96% -1,30%

Fonte: Ministério da Previdéncia Social

0bs.: Dados sujeitos a alteragio.

1 Receita correspondente a compensacdo ao Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) em funcdo da desoneracao da folha de pagamentos,
conforme previsto na Lein®12.715/2012.

Previdéncia Social
Resultado Mensal em Relacdo ao Més Anterior

Em marco de 2013, o Regime Geral da Previdéncia Social (RGPS) registrou
déficit de RS 5,0 bilhoes, contra um déficit de RS 3,5 bilhdes em fevereiro. Os
principais fatores que contribuiram para este resultado foram: O resultado do RGPS no
més foi impactado pelo
pagamento de passivo
previdencidrio no valor
i) aumento de R$ 2,3 bilhdes (9,1%) nas despesas com beneficios frente a de RS 1,1 bilhdo.
fevereiro,

i) aumento de R$ 741,6 milhdes (3,4%) na arrecadacao liquida frente aos
ingressos liquidos de fevereiro; e

Em marco de 2013, foi paga a primeira parcela, no valor de R$ 1,1 bilhao,
de passivo previdenciario decorrente da revisao de calculo de beneficios por
incapacidade, concedidos a partir de 1999. Tal revisao foi prevista em acordo
celebrado pelo INSS no ambito de agao civil publica.
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Previdéncia Social
Resultado Acumulado no Ano em Rela¢ao ao Ano Anterior

Em relacdo ao acumulado do primeiro trimestre do ano, o déficit
previdenciario passou de 0,96% para 1,30% do PIB. Em termos hominais, o
aumento registrado no déficit foi de RS 4,8 bilhdes (48,0%). A arrecadacao liquida
apresentouaumento de R$ 5,4 bilhoes (8,8%). Isso se deve ao crescimento de 11,3%
da massa salarial, calculada para o periodo entre dezembro de 2012 a fevereiro de
2013, comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior, que repercute nas
contribuicdes sobre a folha de pagamento.

As despesas com beneficios
Brasil - 2012/2013 - Média apresentaram aumento de R$ 10,1 bilhdes
(14,3%) comparativamente ao primeiro

Grafico 11. Beneficios Emitidos da Previdéncia

T el trimestre de 2012 devido, principalmente,

aos seguintes fatores:

Valor Médio RGPS (R$)

i) aumento de RS 64,30 (7,7%) no
valor médio dos beneficios pagos pela
Previdéncia, como consequéncia do
_— - reajuste do salario minimo e do aumento
dos beneficios com valores acima do piso;

ii) elevacao de 837,6 mil (3,3%) na quantidade mensal de beneficios pagos.

No estoque de beneficios de 2013, comparado ao de 2012, destacam-se 0s
aumentos de 1,8 milhdo de aposentadorias (3,6%), de 519,3 mil pensdes por morte
(2,5%) e de 160,1 mil beneficios de auxilio-doenca (3,8%).

Tabela 15 - Resultado da Previdéncia Social - Brasil - 2012 / 2013

Discriminagao Jan -Mar Variagdo % Jan -Mar
2012 2013 2012 2013
CONTRIBUICAO 60.6214 65.983,7 8,8% 5,87% 5,84%
Urbano 59.4449 64.674,7 88% 5,75% 5,73%
Rural 1.176,5 1309,0 113% 0,11% 0,12%
BENEFICI0S 70.534.8 80.650,9 143% 6,83% 7.14%
Urbano 54.569,7 62.645,6 14,8% 5,28% 5,55%
Rural 15.965,1 18.005,3 12,8% 1,54% 1,5%%
RESULTADO PRIMARIO 99133 -14.667,2 48,0% -0,96% -1,30%
Urbano 4.875,.2 20291 -58,4% 0,47% 0,18%
Rural -14.788,6 -16.696,3 12,9% -1,43% -148%

Fonte: Ministério da Previdéncia Social
0Dbs.1: Dados sujeitos a alteragao.
0bs.2: A apuracdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social sequndo metodologia propria.
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Tabela 16 - Quantidade de Beneficios Emitidos pela Previdéncia Social - Brasil - 2012/ 2013

Fev’q 3

BENEFICIOS DO RGPS
Previdénciarios
Aposentadorias
Idade
Invalidez
Tempo de contribuicao
Pensao por morte
Auxilio-Doenca
Salario - maternidade
Outros
Acidentdrios
Aposentadorias
Pensdo por morte
Auxilio - doenca
Auxilio - acidente

Auxilio - suplementar

Fonte: Ministério da Previdéncia Sodial

Obs.: Dados sujeitos a alteracao.

26084
25250
16.803
8.844
3.069
4.889
6.999
1293
76

79
833
182
122
168
296
65

Mar/13

26.141
25.308
16.843
8.867
3.074
4.902
7.0m
1.297
77

80
833
183
122
167
296
65

Variagao %

0,2%
0,2%
0,2%
0,3%
0,2%
0,3%
0,2%
0,3%
1,5%

Jan-Mar
2012

75.760
73.268
48.643
25.496
9,049
14.098
20.466
3738
13
208
2492
525
E7A|
523
868
25

2013
78.283
15777
50.401
26528

9.207
14.666
20990

3912

235
239
2505
547
366
509
888
195

Em mil beneficios

Variagao %

33%
34%
3,6%
40%
18%
40%
2,6%
47%
10,1%
14,6%
0,5%
43%
13%
2,7%
23%
-5,1%
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Em marcode 2013,

a Divida Liquida do
Tesouro Nacional
atingiu 20,7% do

PIB, apresentando
decréscimode 1,7 p.p.
comparativamente ao
ano anterior.

Divida Liquida do
Tesouro Nacional

A Divida Liguida do Tesouro Nacional - DLTN alcancou o montante de

R$ 930,71 bilhdes em marco de 2013. Comparativamente ao més anterior, houve
reducao de RS 587,7 milhdes, consequéncia da reducao de RS 1,8 bilhao na divida
interna liquida e do aumento de RS 1,2 bilhdo no estoque da divida externa liquida.

RS Milhdes

Tabela 17 - Divida Liquida do Tesouro Nacional - Brasil - 2012/ 2013

I. DIVIDA INTERNA LIQUIDA 8436384
Divida Interna 2.728.214 4
Haveres Internos 1.884.575,9

I1. DIVIDA EXTERNA LIQUIDA 87.065,1
Divida Extema 87.487,0
Haveres Externos 4219

[11.DfVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL 930.703,6

V. DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO.NACIONAL/PIB ' 20,8%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteragao.
1. PIB valor corrente - acumulado em 12 meses.

Mar/13
841.848,6
2.740.664,3
1.898.815,7
88.267,3
88.703,1
435,8
930.115,9
20,7%

Variacao %

-0,2%
0,5%
0,8%
14%
14%
33%

-0.1%

Mar/12
862.173,6
2.561.689,5
1.699.515,9
79.636,0
80.0326
3966
941.809,6
213%

Mar/13
841.8486
27406643
1898.815,7
88,2673
88.703,1
2358
930.1159
20,7%

Variagao %

2,4%

7.0%
11,7%
10,8%
10,8%

9,9%
1.2%

Em relacdo a marco de 2012, a DLTN diminuiu RS 11,7 bilhdes, em
decorréncia da reducao de RS 20,3 bilhdes no estoque da divida interna liquida e
do aumento de RS 8,6 bilhées no estoque da divida externa liquida.

Grafico 12. Divida Liquida do Tesouro Nacional

2012/2013- % PIB

Em percentual do PIB, a DLTN
diminuiu 1,7 p.p. no mesmo periodo,

passando de 22,3% em marco de 2012
wm para 20’7% em margo de 2013

22,3%
20,5% 18,7%
~+Divida Liquida Total
Divida Interna Liquida
- - Divida Externa Liquida
1,9% 2,0%
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Divida Interna
Liquida

RS Milhaes

Tabela 18 - Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional - Brasil - 2012/ 2013

Fev/13  Mar13  Variagdo% | Mar12  Mar/13  Variagao%
1. DIVIDA INTERNA 27282144 27406643 05% 25616895 2.740.664,3 7.0%
Divida Mobiliaria 27229846 27357629 05% 25528208 27357629 7,2%
DPMFi em Poder do Piiblico” 1864.0965 1.851.824,8 07% 17759012 1.851.8248 43%
DPMFi em Poder do Banco Central 8953805 9201040 28% 8075703  920.104,0 13,9%
() Aplicactes em Titulos Puiblicos” 364923 361658 09% 306507 361658 18,0%
Demais Obrigacoes Internas 5.229,7 4.901,4 -6,3% 8.868,8 4.901,4 -44,7%
II. HAVERES INTERNOS 18845750 1.898.8157 08% 16995159 1.898.8157 N,7%
Disponibilidades Intemas 5415506  550.1330 16% 4965306  550.133,0 10,8%
Haveres junto aos Governos Regionais 5094506 5106325 02%  483.9947 5106325 5,5%
Haveres da Administragio Indireta 301.6394 3049681 1%  269.6912  304.968,1 13,1%
Haveres Administraclos pela ST 5319353  533.082.0 02% 4492994  533.0820 18,6%
[11. DIVIDA INTERNA LIQUIDA DOTESOURO NACIONAL 8436384 8418486 02% 8621736 8418486 24%
V. DIVIDA INTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL/ 18.9% 18.7% 20,5% 187%

PIB*
Fonte: Tesouro Macional
0Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.
1. Inclui TDA e divida securitizada.
2. Refere-sea aplicacdes do FAT e fundos publicos em titulos piblicos federais.
3. PIB valor corrente - acumulado em 12 meses.

No més de marco, a Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional totalizou
RS 841,8 bilhdes, apresentando uma reducao de RS 1,8 bilhdo em relacdo ao més
anterior, decorréncia do aumento de RS 12,4 bilhées no estoque da divida interna
bruta, compensado pelo aumento de RS 14,2 bilhdes no saldo dos haveres internos.
Como percentual do PIB, a Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional representou
o equivalente a 18,7 % em marco de 2013.

Relativamente ao ano anterior, a Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional
reduziu RS 20,3 bilhdes, passando de RS 862,2 bilhdes, em mar¢o de 2012, para
RS 841,8 bilhdes em marco de 2013. Esse comportamento é consequéncia do
crescimento de R$ 199,3 bilhées no saldo dos haveres internos, que mais do que
compensou o aumento de R$ 179,0 bilhdes verificado no estoque da divida interna
bruta. Em relagdo ao PIB, também houve reducao, passando de 20,5% para 18,7%.

A Divida Mobilidria Interna (Divida Publica Mobiliaria Federal interna -
DPMFi), descontadas as aplicacoes do FAT e de outros fundos publicos em titulos
federais, aumentou RS 12,8 bilhdes em relacdo ao més anterior. Essa variacao pode
serexplicada pelo resgate liquido de RS 11,4 bilhées e pela apropriacao de juros no
valor de RS 23,9 bilhoes.

— (~
TesouroNAcIONAL

Em relacdo ao PIB, a
Divida Interna Liquida
apresentou reducdo de
1,7 p.p. em comparacdo
ao ano anterior.
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Tabela 19 - Divida Mobiliaria Interna do Tesouro Nacional -Brasil -2012/2013

D ag Fev/13 Mar/13 Variacao % Mar/12 Mar/13
EM PODER DO PUBLICO 1.864.096,5 1.851.824,8 -0, 7% 1.775.901,2 1.851.824,8 43%
LFT 437.495,9 388.698,9 -11,2% 475.49 3 388.698,9 -18,3%
LT 525353,7 546,701,4 4,1% 491,030,2 546,701,4 11,3%
NTN-B 6159944 624.623,5 14% 5144586 624.623,5 21,4%
NTN-C 64.966,6 65.592,0 1,0% 61.848,2 65.592,0 6,1%
NTH-F 186.027,6 191.595,1 3,0% 198.190,5 191.595,1 -3.3%
A evo"ugéo da va’da Demais ' 34.258,2 346139 1,0% 34.8774 346139 -0,8%
Mobilidria Interna do APLICACOES EMTITULOS PUBLICOS 36,4923 36,1658 0.9% -30,650,7 361658 18,0%
Tesouro Nacional no EM PODER DO BANCO CENTRAL 595.380,5 9201040 28% 507.570,3 920.104,0 13,9%
més é explicada pelo TOTAL 17006 27357629 05% | 25808 27357629 7%
resgate hqu[do de Funte:Tesuurolhlfl(iuna\ '
R$ 11,4 bilhGesepela  viiior i wotonis
apropriacdo de juros
de RS 23,9 bilhées.

Na carteira de titulos em poder do publico, a reducdo de RS 12,3 bilhdes esta
associada ao resgate liquido de R$ 28,2 bilhdes, além da apropriacao de juros no
valor de RS 15,9 bilhdes. Na carteira de titulos do Banco Central, a emissao liquida
de R$ 16,8 bilhdes e a apropriacao de juros no valor de RS 7,9 bilhdes explicam o
aumento de RS 24,7 bilhoes.

RS Milhdes

agio da Divida Mobilidria Interna do Tesouro Nacional ' -Brasil - 2012/2013

EM PODER DO PUBLICO 1.864.0%,5 33.117,9 -61.298,5 15.908,9 1.851.824,8
LFT 437.495,9 57413 -56.706,0 2.167,6 388.698,9
LT 5253537 17.191,9 -227 4.178,5 546.701,4
NTN-B 615994 4 5.847.5 -3.984,0 6.765,5 624.623 5
NTN-C 64.966,6 0.0 -11 626,5 65.592,0
NTN-F 186,027 .6 3.895,2 -189 1.691,3 191.595,1
Demals® 34.258,2 4421 -565,9 4794 346139

EN PODER DO BANCO CENTRAL 895.380,5 35.805,5 -19.026,4 7.9445 920.104,0

TOTAL 27594769 689234 -80.325,0 23.8534 27719288

Fonte: Tesouro Nacional

0bs.: Dados sujeitos a alteracao.

1. Nao inclui saldos de haveres relativos as aplicagoes oficiais em titulos pablicos.

2. Valores negativos (positivos) indicam decréscimo (acréscimo) ao saldo da obrigagaa.
3. Inclui cancelamentos referentes a permuta de titulos e outros ajustes.

4, Refere-se aos juros apropriados por competéncia.

5. Inclui titulos da divida securitizada e TDA.

Os haveres internos do Tesouro Nacional aumentaram RS 14,2 bilhdes
em relacdo ao més anterior, refletindo os aumentos de RS 8,6 bilhdes nas
disponibilidades internas, de R$ 3,3 bilhdes nos haveres da administracao indireta,
de RS 1,2 bilhdo nos haveres junto aos governos regionais e de R$ 1,1 bilhao nos
saldos dos haveres administrados pela STN.



194

1 Q
TesouRONACIONAL

RS Milhoes

Tabela 21 - Haveres Internos do Tesouro Nacional -Brasil -2012/2013
Fev/13 Mar/13  Variagio% | Mar12 Mar/13  Variagio %

DISPONIBILIDADES INTERNAS 541.550,6 550.133,0 1,6% 496.530,6 550.133,0 10,8%
HAVERES JUNTO AOS GOVERNOS REGIONAIS 509.450,6 510.632,5 0,2% 483.994,7 510.632,5 5,5%
Lei 9.496/97 395.863,9 397.056,2 0,3% 370.2393 397.056,2 7,2%

MP 2.185/01 65.840,2 66.361,5 0,8% 59.7250 66.361,5 11,1%
Lei8.727/93 204629 19.916,9 -2,7% 25.561,1 19916,9 22,1%
Antecipacao de Royalties 6.443.2 6.429,4 -0.2% 7.574,1 64294 -15,1%
Bonus Renegodados 48942 4.980,5 1,8% 49449 4980,5 0,7%
Demais Haveres 15.946,2 15.911,0 -0,2% 15.950,3 15911,0 -0,2%
HAVERES DA ADMINISTRACAO INDIRETA 301.639,4 304.968,1 11% 269.691,2 304.968,1 13,1%
FAT 170.342,8 171.970,1 1,0% 159.905,6 171.970,1 7,5%
Fundos Reglonais 76.557,1 771.2329 09% 68.477,8 112329 12,8%
Demais 547395 55.765,1 1,9% 41.307,8 55.765,1 35,09
HAVERES ADMINISTRADOS PELA ST 531.9353 5330820 0,2% 449.299,4 533.082,0 18,6%
TOTAL 18845758 = 1.898.8157 08% 16995159  1.898.8157 1,7%

Fante: Tesouro Nacional
0Obs.: Dados sujeitos a alteracao.

Nos haveres da administracao indireta, houve aumento de RS 1,6 bilhdo
no saldo do FAT, de R$ 675,8 milhdes nos saldos dos Fundos Constitucionais
Regionais e de R$ 1,0 bilhdo nos demais fundos. O aumento de R$ 1,7 bilhao nas
dividas refinanciadas ao amparo da Lein© 9.496/97 e MP n° 2.185/01 e a reducao de
RS 546,0 milhdes nas dividas refinanciadas pela Lei n®8.727/93 justificam o aumento
verificado nos haveres junto aos governos regionais.
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Tabela 22 - Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional - Brasil - 2012/ 2013

1. DIVIDA EXTERNA 87.487,0  88.703,1 14%  80.0326 88703, 10,8%

Divida Mobiliaria 746645 758034 15% 690103 758034 9,8%

Euro 2.165,4 2.182,0 0,8% 42022 21820 -48,1%

Global USS 500325  60.0715 18%  53.0129 600715 13,3%

Global BRL 134038 135186 09% 117004 135186 15,5%

Demais 62,9 313 -50,3% 849 313 -63,2%

Em marco de 2013, a Divida Contratual 12825 128998 0% | mom2 | nsws 1%
Divida Externa L’qu’da Organismos Internacionals 7.164,6 7.2013 0,5% 6.638.6 72013 8,5%
totalizou R$ 88,3 Bancos Privados e Agéndas Gavemamentais 5659 56984 07% 43836 56984 30,08
bilhoes. Em percentual 11, HAVERES EXTERNOS 4219 858 % | 66 4358 9,9%
do PIB houve aumento Dispanibilidades de Fundos, Autarquias e Fundacdes 4219 4358 33% 396,6 4358 9,9%
de 0,1 p.p. emrelagéo 111, DIVIDA EXTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL 870651 882673 14% 796360 882673 10,8%

ao mes anterior, 1V.DIVIDA EXTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL/PIE ' 1.9% 20% 1.9% 2,0%
totalizando 2’0% Fonte: Tesoura Nacional

0bs.: Dados sujeitos a alteracao.
1. PIB valor corrente - acumulado em 12 meses.

Em marco, a Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional totalizou RS 88,3
bilhdes, contra RS 87,1 bilhdes em fevereiro. Houve aumento de RS 1,2 bilhdo em
relacdo ao més anterior. A variacdo cambial totalizou no més RS 1,3 bilhao e houve
resgate liquido de RS 804,7 milhées no mesmo periodo. A apropriacdo de juros
totalizou RS 694,0 milhoes.

RS Milhdes

Tabela 23 - Variacao da Divida Externa do Tesouro Nacional - Brasil - 2012/2013

Saldo Fatores de Variag Saldo

Discriminagao Sy mn e
DIVIDA MOBILIARIA® 74664,5 00 6454 633,7 75.803,4
Global US% 59.0325 00 -613,0 5041 60.071,5
Euro 2.165,4 0,0 0,0 148 1.8 2.182,0
Global BRL 13.403,8 00 0,0 1148 0,0 13.518,6
Demais 629 00 -324 00 038 313
DIVIDA CONTRATUAL 12.8225 93 -168,5 603 176,2 128998
Org Internacionais 7.164,6 00 -1273 249 1390 7.201,3
Bancos Privados/Agencias Governamentais 5.657,9 93 -41,2 354 372 5.698.4
TOTAL 87.487,0 93 8139 694,0 13267 88.703,1

Fonte: Tesouro Nacional

0Obs.: Dados sujeitos a alteraao.

1. Inclul cancelamentos referentes a permuta de titulos, pagamentos antecipados e outros ajustes.

2. Refere-se aos juros nominais apropriados por competéncia na moeda de referénda, convertido para moeda local pela taxa de cimbio de final de periodo.
3. A partir de Jan/2010, o estoque da divida mobiliaria passou a ser apurado pelo método da TIR, alinhando-se a metodologia utilizada na apuracio do
estoque da DPMFI,
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Comparativamente ao ano anterior, 0 aumento da Divida Externa Liquida
doTesouro Nacional foi de R$ 8,6 bilhdes, passando de RS 79,6 bilhdes, emmargo de
2012, para R$ 88,3 bilhdes, em marco de 2013. Do estoque total da divida externa,
a divida mobilidria corresponde a 85,5% (RS 75,8 bilhdes) e a divida contratual
representa 14,5% (RS 12,9 bilhdes).

Em proporcao do PIB, a Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional
aumentou 0,1 p.p.no més. Comparativamente ao ano anterior o aumentou também
foi de 0,1 p.p., passando de 1,9% em marco de 2012 para 2,0% em marco de 2013.
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1.Lista de Abreviaturas

Abreviaturas mais comuns do Resultado Fiscal

(Caged — Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(IDE- Contribuicdo de Interven¢do no Dominio Econdmico
Cofins — Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(PMF — Contribuicdo Provisdria sobre Movimentacdo Financeira
(PSS — Contribuicao para o Plano de Sequridade Social do Servidor Piblico
(SLL - Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido

Emgea — Empresa Gestora de Ativos

FAT — Fundo de Amparo ao Trabalhador

FGTS — Fundo de Garantia por Tempo de Servico

Fistel — Fundo de Fiscalizacao das Telecomunicacoes

FND — Fundo Nacional de Desenvolvimento

FPE — Fundo de Participacao de Estados

FPM — Fundo de Participacdo de Municipios

FSB - Fundo Soberano do Brasil

Fundeb — Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valorizacdo dos
Profissionais da Educacdo

ICMS — Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
|GP-DI — indice Geral de Precos (Disponibilidade Interna)

I1 - Imposto de Importagao

INSS — Instituto Nacional de Seguridade Social

[0F - Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cimbio e Seguros
IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados

IRPF — Imposto de Renda de Pessoa Fisica

IRPJ — Imposto de Renda de Pessoa Juridica

IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte

LOAS — Lei Organica de Assisténcia Social

PAC — Programa de Aceleracao do Crescimento

Paes — Parcelamento Especial

Pasep — Programa de Formacdo do Patrimdnio do Servidor Publico
PESA — Programa Especial de Saneamento de Ativos

PGFN — Procuradoria Geral da Fazenda Nacional

PIB — Produto Interno Bruto
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PIS — Programa de Integracéo Social

POOC — Programa das Operacoes Oficiais de Crédito

Proex — Programa de Incentivo as Exportacdes

Pronaf — Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar
PSH — Programa de Subsidio a Habitacdo

PSI — Programa de Sustentacdo do Investimento

Refis — Programa de Recuperacao Fiscal

RFB — Receita Federal do Brasil

RGPS — Regime Geral da Previdéncia Sodcial

RMV — Renda Mensal Vitalicia

Abreviaturas mais comuns da Divida

BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econfmico e Social
(FT - Certificado Financeiro do Tesouro (séries)

(VS — titulo representativo da divida do FCVS

DPFe — Divida Pdblica Federal Externa

DPMFi — Divida Publica Mobilidria Federal Interna

FCVS — Fundo de Compensacao de Variacdes Salariais

Fies — Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior
IGP-M — [ndice Geral de Precos (Mercado)

Incra — Instituto Nacional de Colonizacdo e Reforma Agraria
ITR — Imposto Territorial Rural

IPCA — Indice de Precos ao Consumidor Ampliado

LFT — Letras Financeiras do Tesouro (séries)

LTN — Letras do Tesouro Nacional

NTN — Notas do Tesouro Nacional (Séries)

PAF — Plano Anual de Financiamento

Selic — Sistema Especial de Liquidacao e Custddia

TDA - Titulos da Divida Agrdria

TR —Taxa Referencial
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Tabela 1.1. Resultado Primario do Governo Central / - Brasil - Mensal 3 Q
RS MilhGes TesouroNACIONAL
Variagdo (%)
Discriminagao Mar/13 Mar/13
Fevereiro
Fev/13 Mar/12
1. RECEITA TOTAL 83.101,9 76.289,2 799939 4,9% -3,7%
Receitas do Tesouro Nacional 60.652,7 54.003,8 57.119,3 5,8% -5,8%
Receita Bruta 61.124,5 54.763,7 59.054,7 7,8% -3,4%
Impostos 30.138,5 25.775,7 28.050,1 8,8% -6,9%
Contribuices 23.722,4 231173 24.058,0 4,1% 1,4%
Demais Y 7.263,6 58707 6.946,5 18,3% 4,4%
dfq Cessao Onerosa Exploracdo Petrdleo 0,0 0,0 0,0
(-) Restituicées 439,9 -760,0 -1.935,3 154,7% 340,0%
(-) Incentivos Fiscais 31,8 0,0 0,0
Receitas da Previdéncia Social 22.221,4 21.915,5 22,657,1 3,4% 2,0%
Receitas da Previdéncia Social - Urbano * 21.788,5 21510,2 22.173,6 3,1% 18%
Receitas da Previdéncia Social - Rural o 432,9 4053 483,5 19,3% 11, 7%
Receitas do Banco Central 227,8 369,9 2174 -41,2% -4,6%
2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 12.285,9 21.186,5 123944 -41,5% 0,9%
Transferéncias Constitucionais (IPI, IR e outras) 9.463,0 16.303,4 9.491,5 -41,8% 0,3%
Lei Complementar 87/ Lei Complementar 115 » 162,5 00 0,0 = &
Transferéncias da Cide - Combustiveis 0.0 0,0 0,0 - -
Demais Transferéncias 2.660,4 4.883,1 2.902,9 -40,6% 8,1%
3. RECEITA LIQUIDA TOTAL (1-2) 70.816,0 55.102,7 67.599,5 22,7% -4,5%
4. DESPESA TOTAL 63.175,3 61.703,3 67.313,8 9,1% 6,6%
Despesas do Tesouro Nacional 38.898,6 36.012,8 393254 9,2% 1,1%
Pessoal e Encargos Sociais ¥ 13.885,8 14.920,.2 14.847,9 0,5% 6,9%
Custeio e Capital 24.820,8 20.748,5 24.2879 17,1% 2,1%
Despesa do FAT 2.773,4 23969 2.598,4 8,4% 6,3%
Abono e Seguro Desemprego 2.729,9 23635 2.563,2 8.4% -6,1%
Demais Despesas do FAT 43,5 334 35,2 5,5% 19,1%
Subsidios e Subvencges Econdmicas s 626,2 8289 11768 42,0% 87,9%
Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 388,3 523,1 920,3 75,9% 137,0%
Despesas com Subvencgdes aos Fundos Regionais 2379 305,7 256,5 -16,1% 7.8%
Beneficios Assistenciais (LOAS e RMV) ki 2.441,1 2.751,7 2.448,0 -11,0% 0,3%
Capitalizagdo da Petrobras 0,0 00 0,0
Outras Despesas de Custeio e Capital 18.980,0 14.769,0 18.064,6 22,3% -4,8%
Outras Despesas de Custeio 12.888,3 120634 13.561,9 12,4% 5,2%
Outras Despesas de Capital ”/ 6.091,7 27056 4.502,7 66,4% -26,1%
Transferéncia do Tesouro ao Banco Central 192,1 346,2 189,5 -45,2% 1,3%
Beneficios Previdencidrios 23.985,9 25.376,6 276874 9,1% 15,4%
Beneficios Previdenciarios - Urbano ¥ 18.591,2 19.381,7 21.694,9 9,1% 16,7%
Beneficios Previdenciarios - Rural ¥ 5.394,7 5.494.9 5.992,5 9,1% 11,1%
Despesas do Banco Central 290,8 3139 301,0 -4,1% 3,5%
5. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB ¥ 0,0 0,0 0,0 - -
6. RESULTADC PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (3-4+5) 7.640,7 -6.600,6 2857 -1043% -96,3%
Tesouro Nacional 9.468,2 -3.195,5 5.399,6 -269,0% -43,0%
Previdéncia Social (RGPS) -1.764,5 -3.461,1 -5.030,3 45,3% 185,1%
Previdéncia Social (RGPS) - Urbano ad 3.197,3 16285 478,7 70,6% -85,0%
Previdéncia Social (RGPS) - Rural e -4.961,8 -5.089,6 -5.509,0 8,2% 11,0%
Banca Central % 63,0 56,0 -83,6 -249,2% 32,7%
7. AJUSTE METODOLOGICO 154,6 169,3 32,6 -80,7% -78,9%
8. DISCREPANCIA ESTATISTICA -339,3 -712,5 nd - -
9. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (6 +7 +8) ' 7.456,1 -7.143,8 nd - -
10. JUROS NOMINAIS -17.792,4 -15.803,5 nd E B
11. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (9 + 10) **/ -10.336,3 -22.947,4 nd - -
iemo:
Parcela patronal da CPSS k4 10113 1.256,9 1.099,7 -12,5% 8,7%
rviv ¥ 154,7 151,5 1310 -13,6% -15,3%

Obs.: Dados sujeitos a alleragio,

YApurado pelo canceito de "pagamenta efetivo”, que carresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica, A partir de 01/03/2012, inclui recursos de camplementagio do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa
contribuig 8, conforme prevista na Portaria STN n® 278, de 19/04/2012,

2/ Exclui da receita da Contribuigio para o Plano da Seguridade Social (CPSS) e da despesa de pessoal a parcela patronal da CPSS do servidor publico federal, sem efeitos no resultado primario conselidado,

3/ Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A apuragio do resultado do RGPS por clientela urbana e rural € realizada pelo Min, da Previdéncia Social segundo metodologia propria,

4f Lei Complementar n?® 87/1996 (até 2003) e Auxilio Financeiro a Estadas decorrente da Lei Complementar n¥ 115/2002 (de 2003 a 2006)

5/ Inclui despesas com subwengbes aos fundos ., 3 partir de 2005, desp m de passivos.

& Lei Organica de Assisténcia Social (LOAS) e Renda Mensal Vitalicia (RMV] s3o beneficios assistenciais pagos pelo Governo Central.

7/ Apurado pelo conceito de "Despesas pagas', que corresponde aos valores das ordens bancirias emitidas no Siafi apds a liguidag 3o dos empenhos, Inclui Ordens Bancarias do tltimo dia do ano anterior, com impacto no caixa
no ano de referéncia, Exclui Ordens Bancarias do Gltimo dia do més de referéncia, com impacto no caixa do periodo seguinte. Difere do conceito de "pagamento efetivo’ adotado para as demais informagbes da tabela porque
esse U timo corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica, Corresponde ao investimento dos Poderes Legislativo, Judiciario e Executivo, incluindo grupo de despesa Investimento (GND 4) e Inversdes Financeiras (GND
5), com excegio das despesas financeiras, confor me detalhaments natabels A9, Inclui despesas com o Fundo de Arrendamento Residencial - FAR, no dmbito ¢o Programa Minha Casa Minha Vida - MCMV, conforme MP ne
516/2012

B/ Em 2008 corresponde 4 despesa de integralizacio de cotas do FSB no Fundo Fiscal de Investimento & Establlizaco - FFIE, conforme previsto na Lein® 11,887/2008, na MP n? 452/2008 & no Decreto n® 6,713/ 2008, Em 2012
corresponde & receita proveniente do resgate de cotas do Funda Fiscal de Investimento e Estabilizagio - FFIE, conforme previsto na Resolugio CDFSB n® 9/2012.

9 Receita de contribuicbes menos beneficios previdenciarios

10/ Despesas administrativas liquidas de receitas proprias (Inclul transferéncia do Tesouro Nacional).

11/ Recursos transitarios referentes & amortizacio de contratos de |taipu com o Tesouro Nacional,

13/ Pelo critério "abaixo-da-linha", sem desvalorizacio cambial, Fonte: Banco Central do Brasil
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Tabela 1.2. Resultado Primario do Governo Central ¥ - Brasil - Acumulado no Anc —~ t
RS Milhdes TeEsOuRONACIONAL
2012 2013 Variagao (%)
Discriminagao Jan-Mar/13
Jan-Mar Jan-Mar
Jan-Mar/12
1.RECEITA TOTAL 263.304,1 273.452,2 3,9%
Receitas do Tesouro Nacional 202.020,7 206.653,5 2,3%
Receita Bruta 203.835,7 209.764,1 2,9%
Impostos 98.183,7 101.641,8 3,5%
Contribuicaes 77.052,3 83.828,5 8,8%
Demais > 28.599,7 24.293,9 15,1%
dfq Cessdo Onerosa Exploragdo Petrdleo 0,0 0,0
(-} RestituicBes 1.783,2 -3.105,1 74,1%
(-} Incentivos Fiscais 31,8 5.4 83,0%
Receitas da Previdéncia Social 60.621,4 65.983,7 8,8%
Receitas da Previdéncia Social - Urbano * 59.444,9 64.674,7 8,8%
Receitas da Previdéncia Social - Rural ¥ 1.176,5 1.309,0 11,3%
Receitas do Banco Central 662,0 8149 23,1%
2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 46.099,3 49.155,6 6,6%
Transferéncias Constitucionais (IPI, IR e outras) 34.569,9 38.098,6 10,2%
Lei Complementar 87/ Lei Complementar 115 L 487,5 o0 =
Transferéncias da Cide - Combustiveis 447,9 17 -99,6%
Demais Transferéncias 10.594,0 11.055,3 4,4%
3. RECEITA LIQUIDA TOTAL (1-2) 217.204,8 224,296,5 3,3%
4. DESPESA TOTAL 183.359,0 204.421,7 11,5%
Despesas do Tesouro Nacional 1121182 122.935,6 9,7%
Pessoal e Encargos Sociais X 44.428,7 46.279,7 4,2%
Custeio e Capital 67.151,3 76.087,8 13,3%
Despesa do FAT 6.658,4 8.569,1 28,7%
Abono e Seguro Desemprego 6.552,7 8.474,0 29,3%
Demais Despesas do FAT 105,7 95,1 10,0%
Subsidios e Subvengges Econdmicas st 4.290,8 2.869,4 -33,1%
Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 33192 19736 -40,5%
Despesas com SubvengBes aos Fundos Regionais 9716 8958 -7.8%
Beneficios Assistenciais (LOAS e RMV) ad 71678 8.141,7 13,6%
Capitalizacdo da Petrobras 0,0 0,0
Outras Despesas de Custeio e Capital 49.034,3 56.507,6 152%
Outras Despesas de Custeio 33.363,0 39.677.6 18,9%
Outras Despesas de Capital o 15.671,2 16.830,0 7.4%
Transferéndia do Tesouro ao Banco Central 537,2 572,1 6,5%
Beneficios Previdencidrios 70.534,8 80.650,9 14,3%
Beneficios Previdendiarios - Urbano ¥ 54.569,7 62.605,6 14,8%
Beneficios Previdencidrios - Rural 7 15.965,1 18.005,3 12,8%
Despesas do Banco Central 706,0 831,2 17,7%
5. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB ¥ 0,0 0,0 -
6. RESULTADC PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (3-4+5) 33.845,8 19.874,8 -41,3%
Tesouro Nacional 43.803,2 34.558,3 -21,1%
Previdéncia Social (RGPS) * -9.913,3 -14.667,2 48,0%
Previdéncia Social (RGPS) - Urbano 3 4.875,2 2.029,1 58,4%
Previdéncia Social [RGPS) - Rural ¥ 147886 16.696,3 12,9%
Banco Central * 44,1 -16,3 -63,1%
7. AJUSTE METODOLOGICO 'Y 446,1 372,0 -16,6%
8. DISCREPANCIA ESTATISTICA -1.286,2 nd -
9. RESULTADO PRIMARIC DO GOVERNO CENTRAL (6 +7 +8) ¥ 33.005,8 nd -
10. JURDS NOMINAIS ™/ -50.203,4 nd -
11. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (9 + 10) 1/ -17.197,6 nd =
Memo:
Parcela patronal da CPSS # 31139 30733 -1,3%
Ry & 4513 449,4 2,6%
Obs.: Dados sujeitos a alterago.
1f Apurado pelo conceito de fetiva", gue corresponde a0 valor 6o saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de complementagiio do FGTS e despesas

realizacas com recurscs dessa contribuico, conforme previsto na Portaria STN n 278, de 19/04/2012

2/ Exclui da receita da Contribuigiio para o Plano da Seguridade Social (CPSS) e da despesa de pessoal a parcela patronal da CPSS do servidor publico federal, sem efeitos no resultado primério consolidao.
3/ Fonte: Ministéric d idéncia Social. A apuracio do resultado do RGPS por clientela urbana e rural & realizada pelo Min, da Previcéncia Social segundo metodologis propria.

4/ Lei Complementar n? B7/1396 (até 2003) e Auxilio Financeiro a Estados decorrente da Lei Complementar n¢ 115/2002 (de 2003 3 2006).

5/ Inclui despesas com subvenes sos fundos regionais e, & partir de 2005, despesas com reordenamento de passivas.

& Lei Organica de Assisténcia Social (LOAS) e Renda Mensal Vitalicia (RMV) s3o beneficios assistenciais pagos pelo Governo Central

7/ Apurado pelo conceito de "Despesas pagas', que corresponde aos valores das ordens bancirias emitidas no Siafi apds a liquidagio dos empenhos. Inclui Ordens Bancérias do dltimo dia do ano
anterior, com impacto no caixa no ano de referéncia, Exclui Ordens Bancarias do dltimo dia do més de referéncia, com impacte no caixa do periodo seguinte, Difere do conceite de "pagamento efetivo”
adotado para as demais informag@es da tabela porque esse Ultimo corresponde ao valor do sague efetuado na Conta Unica. Corresponde ao investimento dos Poderes Legislativo, Judicidrio e Executivo,
incluinda grupo de despesa Investimento (GND 4) & Inversbes Financeiras (GND 5), com excecéo das despesas financeiras, conforme detalhamenta na tabela A9, Inclui despesas com o Fundo de
Arrendamento Residencial - FAR, no 3mbito do Programa Minha Casa Minha Vida - MICKIV, conforme MP n¥ 516/2012

8/ Em 2008 corresponde 4 despesa de integralizagio de cotas do FSB no Fundo Fiscal de Investimenta e Estabilizag 50 - FFIE, conforme prevista na Lei n® 11.887/2008, na MF n?452/2008 e na Decreto nd 6,713/2008, Em
2012 corresponde & receita proveniente do resgate de cotas do Fundo Fiscal de Investimento e Estabilizagso - FFIE, conforme previsto na Resolugio COFSB n? 9/2012.

9/ Receita de contribuigbes menos beneficios previdencirias.

10/ Despesas administrativas liquidas de receitas proprias (inclui transferéncia do Tesouro Nacional).

11/ Recursas transitdrios referentes 3 amortizagio de contratos de | taipu com o Tesouro Nacional

12/ Pelo critério "abaixo-da-linha", sem desvalorizagio cambial. Fonte: Banco Central do Brasil
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Tabela 2.1. Receitas Primarias do Governo Central */ - Brasil - Mensal

RS Milhdes

Discriminagdo

Fevereiro

-
(\TESOURDNACIONAL

Variagdo (%)

Mar/13 Mar/13

Fev/13 Mar/12

1. RECEITA TOTAL 83.101,9 76.289,2 79.993,9 4,9% -3,7%
Receitas do Tesouro Nacional 60.652,7 54.003,8 57.119,3 5,8% -5,8%
Receita Bruta 61.124,5 54.763,7 59.054,7 7,8% -3,4%
Impostos 30.138,5 25.775,7 28.050,1 8,8% -6,9%

IR 21.522,5 17.846,6 19.445,3 9,0% -9,7%

IR - Pessoa Fisica 992,6 1.056,4 1.016,2 -3,8% 2,4%

IR - Pessoa Juridica 10.362,5 7.647,9 8.329,4 8,9% -19,6%

IR - Retido na Fonte 10.167,4 9.142,3 10.099,6 10,5% -0,7%

IRRF - Rendimentos do Trabalho 6.803,5 5.752,3 6.524,2 13,4% -4,1%

IRRF - Rendimentos do Capital 1.804,9 1.862,0 1.868,1 0,3% 3,5%

IRRF - Remessas ao Exterior 983,2 857,2 1.080,5 26,0% 9,9%

IRRF - Outros Rendimentos 575,8 670,8 626,8 -6,6% 8,9%

IPI 3.602,3 3.080,1 3.420,0 11,0% -5,1%

IPI- Fumo 286,9 93,1 189,0 103,0% -34,1%

IP1 - Behidas 252,2 346,1 282,5 -18,4% 12,1%

IPI - Automoveis 396,0 271,9 242,3 -10,9% -38,8%

IP| - Vinculado a importagdo 1.355,5 944,5 1.143,4 21,1% -15,7%

IPI - Qutros 13118 1.424,6 1.562,8 9,7% 19,1%

10F 2.583,4 2.440,7 2.345,1 -3,9% -9,2%
Imposto de Importagdo 2.415,7 2.394,6 2.823,3 17,9% 16,9%
Outros 14,6 13,7 16,4 20,4% 12,3%
Contribuicbes 23.722,4 23.117.3 24.058,0 4,1% 1,4%
COFINS 12.966,0 13.263,1 14.131,0 6,5% 9,0%

CPMF 4,5 81 4,4 -46,0% -1,6%

CSLL 5.189,7 4.108,2 4.043,5 -1,6% -22,1%
CIDE-Combustiveis 436,1 0,9 0,8 -12,5% -99,8%
Pis/Pasep 3.577,9 3.663,7 3.895,1 6,3% 8,9%
Saldrio Educagao 1.119,4 1.300,9 1.255,3 -3,5% 12,1%

Outras */ 428,9 772,4 728,0 -5,8% 69,7%
Demais 7.263,6 5.870,7 6.946,5 18,3% -4,4%
cpss ¥ 908,6 936,3 962,7 2,8% 5,9%

Cota parte de compensagdes financeiras 1.557,0 1.882,3 1.547,9 -17,8% -0,6%
Diretamente arrecadadas 2.901,2 2.695,5 3.087,5 14,5% 6,4%
Concessoes 15,1 14,5 10,5 -27,3% -30,3%
Dividendos 3,2 0,0 767,3 - -
Cessao Onerosa Exploragdo de Petréleo 0,0 0,0 0,0 - -

Outras 1.878,5 342,1 570,7 66,8% -69,6%

{-) Restituigges -439,9 -760,0 -1.935,3 154,7% 340,0%
{-) Incentivos Fiscais -31,8 0,0 0,0 - -
Receitas da Previdéncia Social 22.221,4 21.915,5 22.657,1 3,4% 2,0%
Urbana 21.788,5 21.510,2 22.173,6 3,1% 1,8%
Rural 432,9 405,3 483,5 19,3% 11,7%
Receitas do Banco Central 227,8 369,9 2174 -41,2% -4,6%
2. TRANSFERENCIAS TOTAL ¥ 12.285,9 21.186,5 12.3944 -41,5% 0,9%
Transferéncias Constitucionais 9.463,0 16.303,4 9.491,5 -41,8% 0,3%
Lei Complementar 87/1996 - Lei Complementar 115/2002 % 162,5 0,0 0,0 = -
Transferéncias da Cide - Combustiveis 00 00 00 - -
Demais Transferéncias 2.660,4 4.883,1 2.902,9 -40,6% 9,1%
Saldrio Educagdo 687,5 1.288,2 780,5 -39,4% 13,5%
Rovyalties 1.349,4 3.579,0 1.425,3 -60,2% 5,6%
Fundef/Fundeh 606,9 0,0 682,9 - 12,5%
Qutras 16,6 15,9 14,2 -11,1% -14,5%
3. RECEITA LiQUIDA TOTAL (1-2) 70.816,0 55.102,7 67.599,5 22,7% -4,5%

Obs.: Dados sujeitos 3 alteragdo.

1/ Apurado pelo conceito de caixa, que corresponde a0 ingresso efetivo na Conta Unica,

2/ A partir de 01/03/2012, indui recursos de complementagdo do FGTS, canforme previsto na Portaria STN n? 278, de 18/04/2012,

3/ Exclui da receita da Contribuigdo para o Plano da Seguridade Sacial (CPSS) a parcela patronal da CPSS do servidor plblico federal, sem efeitos no resultado primério consolidada.

4/ Apurado pelo conceito dede " pagamento efetiva”, que corresponde ao valor do sague efetuada na Conta Unica,

5/ Lei Complementar ne 87/1936 (até 2003 e Ausilio Financeiro  Estados decorrente da Lei Complementar n® 115/2002 (de 2003 5 2006).
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Tabela 2.2. Receitas Primérias do Governo Central - Brasil - Acumulado no Ano ~3 t
R$ Milhges TesouroNACIONAL
2012 2013 Variacao (%)
Discriminagdo i ianMar Jan-Mar/13
Jan-Mar/12
1. RECEITA TOTAL 263.304,1 273.452,2 3,9%
Receitas do Tesouro Nacicnal 202.020,7 206.653,5 2,3%
Receita Bruta 203.835,7 209.764,1 2,9%
Impostos 98.183,7 101.641,8 35%
IR 71.575,9 75.431,6 5,4%
IR - Pessoa Fisica 3.0384 3.2139 5,8%
IR - Pessoa Juridica 36.297,5 38.632,9 6,4%
IR - Retido na Fonte 32.239,9 33.584,9 4,2%
IRRF - Rendimentos do Trabalho 20.550,2 20.8699 1,6%
IRRF - Rendimentos do Capital 6.570,1 6.723,7 2,3%
IRRF - Remessas ao Exterior 3.132,7 3.7956 21,2%
IRRF - Outros Rendimentos 1.986,9 2.195,6 10,5%
IPI 11.671,9 10.961,3 -6,1%
IPI - Fumo 912,0 1.298,7 42,4%
IPI - Bebidas 933.,8 1.068,4 14,4%
IPI - Automdveis 1.552,4 785,2 -49,4%
IPI -Vinculado a importagdo 3.876,0 3.2883 -15,2%
IPI - Qutros 4.397,8 4.520,7 2,8%
IOF 7.964,9 7.012,1 -12,0%
Imposto de Importagdo 6.925,3 81913 18,3%
Qutros 45,7 453 -0,7%
Contribuigdes 77.052,3 83.828,5 8,8%
COFINS 39.977,7 44.881,2 12,3%
CPMF 55,2 16,9 -69,4%
CSLL 18.998,7 19.5139 2,7%
CIDE-Combustiveis 1.250,9 2,5 -99,8%
Pis/Pasep 11.015,1 12.191,9 10,7%
Saldrio Educagdo 4.199,9 4,703,1 12,0%
Outras ¥ 1.554,8 2.519,0 62,0%
Demais 28.599,7 24.293,9 -15,1%
cpss?¥ 2.664,9 2.713,0 1,8%
Cota parte de compensagdes financeiras 8.728,8 9.5399 9,3%
Diretamente arrecadadas 8.764,8 9.772,4 11,5%
ConcessOes 348,5 303,2 -13,0%
Dividendos 4.965,1 7674 -84,5%
Cessdo Onerosa Exploracdo de Petréleo 0,0 0,0 -
Qutras 3.127,7 1.198,0 -61,7%
{-) Restituigdes -1.783,2 -3.105,1 74,1%
{-) Incentivos Fiscais -31,8 -5,4 -83,0%
Receitas da Previdéncia Social 60.621,4 65.983,7 8,8%
Urbana 59.444,9 64.674,7 8,8%
Rural 1.176,5 1.309,0 11,3%
Receitas do Banco Central 662,0 814,9 23,1%
2. TRANSFERENCIAS TOTAL g 46.099,3 49.155,6 6,6%
Transferéncias Constitucionais 34.569,9 38.098,6 10,2%
Lei Complementar 87/1996 - Lei Complementar 115/2002 L4 487,5 0,0 -
Transferéncias da Cide - Combustiveis 447,9 1,7 -99,6%
Demais Transferéncias 10.594,0 11.055,3 4,4%
Saldrio Educagdo 2.450,5 2.808,6 14,6%
Royalties 5.655,2 6.351,3 12,3%
Fundef/Fundeb 2.402,5 1.8133 -24,5%
Qutras 85,8 82,2 -4,2%
3. RECEITA LIQUIDA TOTAL (1-2) 217.204,8 224.296,5 3,3%

Obs.: Dados sujeitos 3 alteragdo.
1/ Apurado pelo conceita de caixa, que corresponde so inpresso efetiva na Conta Unica.

2/ A partir de 01/03/2012, inclui recursos de complementagio do FGTS, confarme previsto na Portaria STN n® 278, de 19/04/2012.

3/ Exclui da receita da Contribuicio para o Plano da Seguridade Social (CPSS) 8 parcela patronal da CPSS do servidor publico federal, sem efeitos no resultado primario consalidado.
4f Apurado pelo conceito dede “pagamento efetivo”, que corresponde ao valor do sague efetuado na Conta Unica.

5/ Lei Complementar n? 87/1996 (até 2003) e Auxilio Financeiro a Estados decorrente da Lei Complementar n® 115/2002 (de 2003 a 2006).
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Tabela 3.1. Dividendos pagos a Unido '/ Brasil - Mensal
RS Milhdes

— t
TesourRoNACIONAL

Variagdo (%)

Discriminagao X Mar/13 Mar/13
Fevereiro

Fev/13 Mar/12
DIVIDENDOS 3,2 0,0 767,3 = &
Banco do Brasil 0,0 0,0 764,9 - -
BNB 0,0 0,0 0,0 g .
BNDES 0,0 0,0 0,0 - -
Caixa 0,0 0,0 0,0 - -
Correios 0,0 0,0 0,0 - -
Eletrobrés 0,0 0,0 0,0 - -
IRB 0,0 0,0 0,0 - -
Petrobras 0,0 0,0 0,0 - -
Demais 3,2 0,0 2,4 - -26,3%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1/ Apurado pelo conceita de caixa, que corresponde ao ingressa efetiva na Conta Unica.
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Tabela 3.2. Dividendos pagos a Unido '/ _Brasil - Acumulado no Ano - Q
R$ Milhdes TeEsouRONACIONAL
2012 Variagdo (%)
Discriminagdo o Jan-Mar/13
Jan-Mar/12
DIVIDENDOS 4,965,1 767,4 -84,5%
Banco do Brasil 710,0 764,9 7.7%
BNB 0,0 0,0 .
BNDES 3.500,0 0,0 :
Caixa 0,0 0,0 -
Correios 0,0 0,0 -
Eletrobras 0,0 0,0 -
IRB 0,0 0,0 -
Petrobras 673,7 0,0 -
Demais 81,3 2,5 -96,9%

Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

1/ Apurado pelo conceito de caixa, que corresponde ao ingresso efetivo na Conta Unica.
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Tabela 4.1. Despesas Primarias do Governo Central ¥ _ Brasil - Mensal —~ Q
R$ Milhges TesouroNACIONAL
Variagao (%)
Discriminagdo . Mar/13 Mar/13
Fevereiro
Fev/f13 Mar/f12
DESPESA TOTAL 63.175,3 61.703,3 67.313,8 9,09% 6,55%
Despesas do Tesouro 38.898,6 36.012,8 39.3254 9,20% 1,10%
Pessoal e Encargos Sociais Ed 13.885,8 14.920,2 14.847,9 -0,48% 6,93%
d/q Sentencas Judiciois e Precatérios 1789 121,1 152,8 26,13% -14,58%
Custeio e Capital 24.820,8 20.746,5 24.287,9 17,07% -2,15%
Despesa do FAT 2.773,4 23969 2.598,4 8,41% 6,31%
Abono e Seguro Desemprego 2.729.9 2.363,5 2.563,2 8,45% 6,11%
Demais Despesas do FAT 435 33,4 35,2 5,54% 19,07%
Subsidios e Subvengées Econémicas . 626,2 8288 1.176,8 41,97% 87,93%
Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 388,3 523,1 920,3 75,91% 136,98%
Equalizacio de custeio agropecuario 86,7 116 43 62,12% 95,03%
Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial o -18,3 0.2 3,6 5 -80,29%
Politica de pregos agricolas 140,5 1151 91,2 20,79% -35,11%
Equalizacdo Empréstimo do Governo Federal 26,8 01 11,2 - -58,30%
Equalizacdo Aquisicies do Governo Federal 63,7 65,0 60,0 7,69% 5,84%
Garantia a Sustentagao de Precos 50,0 50,0 20,0 60,00% -60,00%
Pronaf 68,3 5.8 6223
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 47,3 1,3 623,0
Concessio de Financiamento ® 211 4,5 0,7 -114,98% -103,20%
Proex 62,4 147,2 75,0 150,97% -220,17%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal a7 181,3 4,2 -97,67% -91,03%
Concessdo de Financiamento * 154 34,1 79,3 132,31% 616,30%
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) " 0,0 183,1 2286 24,84%
Alcool 0.0 0,0 0,0
Cacau 0.0 0,0 0.0
Programa de subsidio a habitagao de interesse social (PSH) 0,0 0,0 0,0
Securitizagdo da divida agricola (LEI 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0
Fundo da terra/ INCRA & 12,6 4.1 3.4 183,00% 127,16%
Funcafé 7.9 13,7 6,3 -53,99% 20,54%
Revitaliza -10,8 0,0 4,6 = -142,07%
Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 0.0 10,8 4,8 -56,00%
Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPQ) 12,5 0,0 0,0
Operacdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) ¥ 0.0 0.1 0,0
Fundo nacional de desenvolvimento (FND) id 3.2 0,0 0,0
Funde Setorial Audiovisual (FSA) 0,0 0,0 0,0
Capitalizagao a Emgea 0,0 0.0 0,0
Subv. Parcial a Remuneracao por Cessao de Energia Elétrica de Itaipu 29,8 313 40,3 28,50% 35,10%
Despesas com Subven¢des aos Fundos Regionais 2379 305,7 256,5 16,10% 7.85%
Beneficios Assistenciais (LOAS e AMV) ¥ 24411 27517 2.448,0 -11,04% 0.28%
Capitalizagéo da Petrobras 0.0 00 0,0 - -
QOutras Despesas de Custeio e Capital 18.980,0 14.768,0 18.064,6 22,31% -4,82%
Sentencas Judiciais e Precatorios 47,2 35,7 52,0 45,63% 10,18%
Legislativo 126,3 95,9 1335 39,23% 572%
Judicidrio 583,3 495,2 546,9 10,45% 6,24%
Crédito Extracrdinario (Exclui-PAC) 174,2 490,9 901,2 83,59% 417,30%
Programa de Aceleracdo do Crescimento - PAC 4.510,1 1.979,8 2.134,9 7.83% -52,66%
Outras Dbrigatérias 07,4 155,5 1283 17,53% -85,86%
Discricionarias 12.631,5 11.515,8 14.167,7 23,03% 12,16%
Compensacao RGPS ™/ 0.0 0,0 0,0
Transferéncia do Tesouro ao Banco Central 192,1 346,2 189,5 -45,24% -1,32%
Beneficios Previdencidrios 23.985,9 25.376,6 27.687,4 9,11% 15,43%
Beneficios Previdencidrios - Urbano ¥ 18.591,2 19.881,7 21.694,9 9,12% 16,69%
Sentencas Judiciais e Precatdrios 251,9 1820 289,7 59,18% 14,99%
Beneficios Previdencidrios - Rural * 5.394,7 5.494,9 5.992,5 9.06% 11,08%
Sentengas Judiciais e Precatdrios 73,5 506 80,5 59,15% 8,47%
Despesas do Banco Central 290,8 313,9 301,0 -4,11% 3,50%
Memo:
Parcela potronal da CPss ¥ 10113 12569 1099,7 -12,51% B74%
My ¥ 1547 1515 131,0 -13,57% -15,34%

0Obs.: Dados sujeitos 3 alteragio

1/Apurado pelo conceito de "pagamento efetivo”, que corresponde ac valor do sague efetuado na Conta Unica

2/ Exclui a parcela patronal da CPSS do servidor piblico federal,

3/ Fante: Ministéria da Previdéncia Social. A Apuragio do resultado do RGPS por clientela urbana e rural € realizada pelo Min, da Previdéncia Social segundo metodolagia propria
4/ Inclui despesas com subvengBes aos fundos regionais &, partir de 2005, despesas com reordenamento de passivos.

5/ Inclui retornos derivades de decisbes judiciais relativas aos programas "Unificados Rurais” e "Unificades Industrials”

6/ Concessia de empréstimes menos retarmes,

7/ Inclui "despesas" decorrentes da baixa de ativos associada a inscrigdo em Divida Ativa da Unide,

8/ Operagdes de crédito di exc paraa cio de bens e servicos de tecnologia assistiva destinados a pessoas com deficléncia, nos termos da Lel n? 12,613/2012, Concessio de empréstimos menas retornos
9/ Lei Organica de Assisténcia Social (LOAS] e Renda Mensal Vitalicia (RMV) sdo beneficios assistenciais pages pelo Governo Central
10/ Apartir de 01/03/2012, inclui despesas realizadas com recurses de complementago do FGTS, conforme previsto na Portaria STN n? 278, de 19/04/2012

11/ Despesa correspondente 3 compensagdo ao Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) em fung 3o da desoneracio da folha de pagamentos, conforme previsto na Lei n® 12.715/2012
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Tabela 4.2. Despesas Primarias do Governo Central _ Brasil - Acumulade no Ano 1 t
RS Milhes TesouroNACIONAL
2012 2013 Variagao (%)
Discriminagdo Jan-Mar/13
JELE ETS Jan-Mar
Jan-Mar/12
DESPESA TOTAL 183.359,0 204.421,7 11,49%
Despesas do Tesouro 112,118,2 1229396 9,65%
Pessoal e Encargos Sodiais B 44.429,7 46.279,7 4,16%
d/q Sentengas Judiciais e Precatorios 380,1 541,1 42,37%
Custeio e Capital 67.151,3 76.087.8 13,31%
Despesa do FAT 6.658,4 8.569.1 28,70%
Abono e Seguro Desemprego 5.552,7 8.474,0 29,32%
Demais Despesas do FAT 105,7 95,1 10,04%
Subsidios e Subvengbes Econdmicas g 4.250,8 2.863.4 -33,13%
Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 3.319,2 1.973,6 -40,54%
Equalizagao de custeio agropecudrio 539,9 48,9 90,95%
Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial af 62,4 2,9
Politica de pregos agricolas 599,3 2916 51,34%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 80,6 11,7 85,45%
Equalizacio Aquisicies do Governo Federal 408,7 1599 50,88%
Garantia a Sustentagdo de Pregos 110,0 120,0 9.09%
Pronaf 16147 8571 -46,92%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 15755 8476 46,20%
Concessdo de Financiamenta 39,2 9.5 75,68%
Proex 10,3 117,53
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 111,9 1923 71,87%
Concessdo de Financiamento -122,2 74,8 -38,76%
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 7/ 44,6 415,5 832,30%
Alcool 07 00
Cacau 04 00
Programa de subsfdio a habitagdo de interesse social (PSH) 0,0 0,0
Securitizagdo da divida agricola (LEI 9.138/1995) 0,0 00
Fundo da terra/ INCRA */ 318 50 84,34%
Funcafé 26,6 285 7,34%
Revitaliza 50,5 4,6 90,89%
Programa de Sustentag3o ao Investimento - PSI 240,0 323 86,52%
Operagdes de Microcredito Produtive Orientado (EQMPQ) 70,5 72,1 2,17%
Operacbes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia [EQPCD) 0,0 01
Fundo nacional de desenvolvimento (FND) & 15,7 00
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 0,0 00
Capitalizacdo a Emgea 0,0 0,0
Subv. Parcial a Remuneracgdo por Cessao de Energia Elétrica de Itaipu 63,9 1033 61,75%
Despesas com Subvengdes aos Fundos Regionais 9716 8958 7,81%
Beneficios Assistenciais (LOAS e RMV) ¥ 7.167.8 81417 13,58%
Capitalizacdo da Petrobras 0,0 0,0 -
Outras Despesas de Custeio e Capital 49.034,3 56.507,6 15,24%
Sentencas Judiciais e Precatérios 1115 174,2 56,26%
Legislativo 336,7 3292 2,20%
Judicidrio 15853 1.610,2 1.57%
Crédito Extraordinario (Exclui-PAC) 519,6 2.390,0 359,97%
Programa de Aceleragdo do Crescimento - PAC 8.904,2 9.855,5 10,68%
Outras Obrigatdrias ** 15735 594,9 62,19%
Discricionarias 36.003,6 41.553,5 15,42%
Compensacdo RGPS 8y 0,0 0,0
Transferéncia do Tesouro ao Banco Central 5372 5721 6,51%
Beneficios Previdencidrios 70.534,8 806509 14,34%
Beneficios Previdencidgrios - Urbano ¥, 54.569,7 62.645,6 14,80%
Sentengas Judiciais e Precatorios 6139 961,2 56,57%
Beneficios Previdencigrios - Rural ¥ 15.965,1 18.005,3 12,78%
Sentengas Judiciais e Precatdrios 1802 2832 57,09%
Despesas do Banco Central 706,0 8312 17,73%
Mema
Parcela patronal da CPss ¥ 3.113,9 30733 -1,30%
RMY ¥ 461,3 4494 -2,57%

Obs.: Dados sujeitas & alterag o,

1/Apurado pelo conceito de "pagamento efetive”, que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica

2/ Excluia parcela patranal da CPSS do servidor publico federal

3/ Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A ApuracSo do resultado do RGPS por clientels urbana e rural é reslizada pelo Min, da Previdéncia Social segundo metodologia propria
4/ Inclui despesas com subwveng es aos fundos regionals e, a partir de 2005, despesas com reardenamento de passivos,

5/ Inclui retornos der wados de decisBes judicials relativas aos programas "Unificados Rurals” e "Unificados Industrials”

B/ Concessio de empréstimos menos retornos

7/ Inclui "despesas” decorrentes da baixa de ativos associada a Inscrigio em Divida Ativa da Uniso

8/ Operagbes de crédito

para aaquisicio de bens e servigos de tecnologia assistiva destinados a pessoas com deficiéncia, nos termos da Lel n¥ 12,613/2012, Concessio de empréstimos
9/ Lei Organica de Assisténcia Sacial (LOAS) e Renda Mensal Vitalicia (RMV) sio beneficios assistenciais pagos pelo Governo Central

10/ A partir de D1/03/2012, inclui despesas realizadas com recursos de complementacio do FGTS, conforme previsto na Partaria STN n# 278, de 19/04/2012

11/ Despesa correspondente 3 compensagio ac Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) em fungio da desoneracio da folha de pagamentos, conforme previsto na Lei n¥ 12.715/2012,
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Tabela 6.1. Execugdo Financeira do Tesouro Nacional ¥ _ Brasil - Mensal 1

RS Milhdes TesouroNACIONAL

Variagdo (%)

Discriminacdo Fiversrs ETTHE] Mar/13
Fev/13 Mar/12
FLUXO FISCAL

1. RECEITAS 85.124,0 102.351,5 83.549,9 -18,37% -1,85%
1.1. Recolhimento Bruto 59.683,1 76.961,5 57.808,9 -24,89% -3,14%
1.2, (-) Incentivos Fiscais -31,8 0,0 0,0 E E
1.3. Outras Operagdes Oficiais de Crédito 1.667,1 1.623,1 1.178,6 -27,38% -29,30%
1.4, Receita das Operagdes de Crédito 179,1 150,3 111,9 -25,53% -37,53%
1.5. Receita do Salario Educagdo 1.239,6 1.442,2 1.393,7 -3,36% 12,43%
1.6. Arrecadacao Liquida da Previdéncia Social 22.386,9 22.174,6 23.056,8 3,98% 2,99%
1.7. Remuneracdo de Disponibilidades - BB 0,0 0,0 0,0 - -
2. DESPESAS 91.700,3 113.593,0 87.892,1 -22,63% -4,15%
2.1. Liberagoes Vinculadas 15.871,3 26.576,9 16.004,0 -39,78% 0,84%
Transferéncias a Fundos Constitucionais 10.085,4 17.3923 10.118,7 -41,82% 0,33%
Demais transferéncias a Estados e Municipios 2.051,9 4.890,5 2.218,0 -54,65% 8,09%
Transferéncia da Lei Complementar 87 162,5 0,0 0,0 - -
Qutras Vmculal;c":es 3.571,5 4.2941 3.667,4 -14,59% 2,69%
2.2. Liberagdes Ordindrias 75.829,0 87.016,0 71.888,1 -17,39% -5,20%
Pessoal e Encargos Sociais 15.066,5 16.536,3 17.269,1 4,43% 14,62%
Encargos da Divida Contratual 112,9 734 572,9 680,66% 407,28%
Divida Contratual Interna 94,6 70,7 68,7 -2,85% -27,41%
Divida Contratual Externa 18,3 2,7 504,2 - -
Encargos da DPMF - Mercado 5.142,1 11.009,1 6.783,6 -38,38% 31,92%
Beneficios Previdenciarios 28.951,3 33.3326 21.178,9 -36,46% -26,85%
Custeio e Investimento 26.157,8 25.625,7 25.107,9 -2,02% -4,01%
Operagdes Oficiais de Crédito 398,5 4389 975,7 122,30% 144,87%
Restos a Pagar - - - - -
3. RESULTADO FINANCEIRO DO TESOURO {1 -2) -6.576,3 -11.241,4 -4.342,1 -61,37% -33,97%

FLUXO DE FINANCIAMENTO
4, RECEITAS 28.755,6 24.626,3 27.865,8 13,15% -3,09%
4.1, Emissdo de Titulos - Mercado 26.951,0 22.1585 26.412,7 19,20% -2,00%
4.2. Qutras Operacdes de Crédito 1.804,6 2.467,8 1.453,0 -41,12% -19,48%
5. DESPESAS 23.853,3 8249 51.423,6 - 115,58%
5.1, Amortizagdo da Divida Interna 23.812,2 819,7 50.911,4 - 113,80%
Resgate de Titulos - Mercado 23.577,1 595,5 50.689,1 - 114,99%
Divida Contratual 2351 224,2 222,2 -0,87% -5,47%
5.2. Amortizacao da Divida Externa 41,1 52 512,2 - -
5.3. Aquisicdo de Garantias/Outras Liberagbes 0,0 0,0 0,0 - -
6. ENDIVIDAMENTO MOBILIARIO INTERNO LIQUIDO (4.1 -5.1) 3.373,9 21.563,0 -24.276,4 -212,58% -819,53%
7. RESULTADO RELACIONAMENTO TESOURO/BACEN 52.629,9 -537,6 37.593,0 - -28,57%
8. FLUXO DE CAIXATOTAL{3+4+5+7) 50.955,9 12.022,4 9.693,0 -19,38% -80,98%

Obs.: Dados sujeitos & alteragao.

1/ Valores apurados pelo conceito de “Liberagdo”, que correspondem a disponibilizaggo, por parte da STN, de limites de saque zos 6rgaos setoriais. Difere do conceito de “pagamento efetivo” adotado para as demais tabelas
desta publicagio pois este Gltimo corresponde acs valores efetivamente sacados da Centa Unica por meio da emissao de OB's,
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Tahela 6.2. Execugdo Financeira do Tesouro Nacional . Brasil - Acumulado no Ano

RS Milhdes

-

tTesounoNAcmNAl.

Variagdo (%)

Discriminacdo lan-Mar/13
lan-Mar/12
FLUXO FISCAL

1. RECEITAS 258.297,1 274.220,3 6,16%
1.1. Recolhimento Bruto 186.802,8 196.561,8 5,22%
1.2. {-) Incentivos Fiscais -31,8 -5,4 -82,96%
1.3. Outras Operacdes Oficiais de Crédito 5.088,3 4.559,9 -10,39%
1.4. Receita das Operacdes de Crédito 702,0 788,5 12,32%
1.5. Receita do Salario Educacdo 4.665,3 5.214,8 11,78%
1.6. Arrecadacdo Liguida da Previdéncia Social 61.070,6 67.100,8 9,87%
1.7. Remuneragdo de Disponibilidades - BB 0,0 0,0 -
2. DESPESAS 267.698,8 291.129,9 8,75%
2.1. Liberacdes Vinculadas 58.000,4 62.308,2 7,43%
Transferéncias a Fundos Constitucionais 36.866,1 40.624,1 10,19%
Demais transferéncias a Estados e Municipios 8.674,8 9.254,7 6,69%
Transferéncia da Lei Complementar 87 487,5 0,0 -
Outras Vinculages 11.972,0 12.429,4 3,82%
2.2. Liberagées Ordindrias 209.698,5 228.821,8 9,12%
Pessoal e Encargos Sociais 47.555,8 50.969,3 7,18%
Encargos da Divida Contratual 1.784,2 1.706,3 -4,37%
Divida Contratual Interna 253,6 191,8 -24,36%
Divida Contratual Externa 1.530,5 1.514,5 -1,05%
Encargos da DPMF - Mercado 15.793,1 24.827,2 57,20%
Beneficios Previdenciarios 76.442,0 75.566,2 -1,15%
Custeio e Investimento 65.028,1 73.256,5 12,65%
Operacgoes Oficiais de Crédito 3.095,4 2.496,3 -19,35%
Restos a Pagar 0,0 0,0 -
3. RESULTADO FINANCEIRO DO TESOURO (1 - 2) -9.401,7 -16.909,6 79,86%

FLUXO DE FINANCIAMENTO
4. RECEITAS 188.825,0 77.696,4 -58,85%
4.1. Emiss3o de Titulos - Mercado 182.396,4 72.060,6 -60,49%
4.2. Outras Operacoes de Crédito 6.428,6 5.635,8 -12,33%
5. DESPESAS 134.774,5 162.600,2 20,65%
5.1. Amortizacdo da Divida Interna 133.503,6 162.065,9 21,39%
Resgate de Titulos - Mercado 132.866,2 161.477,8 21,53%
Divida Contratual 637,3 588,1 -7,73%
5.2. Amortizacdo da Divida Externa 1.270,9 534,3 -57,96%
5.3. Aquisi¢do de Garantias/Outras Liberagdes 0,0 0,0 -
6. ENDIVIDAMENTO MOBILIARIO INTERNO LIQUIDO (4.1 - 5.1) 49.530,2 -89.417,2 -280,53%
7. RESULTADO RELACIONAMENTO TESOURO/BACEN 47.783,3 17.949,5 -62,44%
8. FLUXO DE CAIXATOTAL (3+4+5+7) 92.432,1 -83.863,9 -190,73%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1/ Vvalores apurados pelo conceito de “liberagdo”, que correspondem a disponibilizagdo, por parte da STN, de limites de sague aos orgdos setorials. Difere do conceito de “pagamento efetivo” adotado para

as demais tabelas desta publicagio pois este tltimo corresponde aos valores efetivamente sacados da Conta Unica por meio da emissdo de OB's.
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Tabela 7.1. Relacionamento Tesouro Nacional e Banco Central ¥ - Brasil - Mensal ~

R$ Milhdes TesouroNAciONAL

Variagdo (%)

Discriminacdo U Mar/13 Mar/13

Fev/13 Mar/12
1. RECEITAS ORIUNDAS DO BACEN 107.629,9 5.462,4 55.593,0 917,74% -48,35%
Emissdo de Titulos 0,0 0,0 38.298,5 = =
Remuneracdo das Disponibilidades 3.863,0 4.933,9 43322 -12,20% 12,15%
Remuneracdo das Aplic. Financeiras das Ugs 282,8 528,5 416,5 -21,20% 47,28%
Resultado do Banco Central 103.484,1 0,0 12.545,8 - -87,88%
2. DESPESAS NO BACEN 55.000,0 6.000,0 18.000,0 200,00% -67,27%
Resgate de Titulos 43.965,8 0,0 16.500,0 - -62,47%
Encargos da DPMF 11.034,2 6.000,0 1.500,0 -75,00% -86,41%
3. RESULTADO (1 -2) 52.629,9 -537,6 37.593,0 - -28,57%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
1/ Valores apurados pelo conceito de “Liberagao”, que correspondem a disponibilizagdo, por parte da STN, de limites de saque aos drgaos setoriais. Difere do conceito de “pagamento efetivo” adotado para as demais tabelas
desta publicagio pois este Ultime corresponde aos valores efetivamente sacades da Conta Unica por meio da emissao de OB's,
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Tabela 7.2. Relacionamento Tesouro Nacional e Banco Central / - Brasil - Acumulado no Ano 1 t

R$ Milhges TesouroNACIONAL

2012 2013 Variagdo (%)

Discriminagao Y [ Jan-Mar/13

Jan-Mar/12
1. RECEITAS ORIUNDAS DO BACEN 129.783,3 65.949,5 -49,18%
Emissdo de Titulos 14.182,6 38.298,5 170,04%
Remuneragdo das Disponibilidades 11.111,9 13.593,2 22,33%
Remuneragdo das Aplic. Financeiras das Ugs 1.004,7 1.512,0 50,50%
Resultado do Banco Central 103.484,1 12.545,8 -87,88%
2. DESPESAS NO BACEN 82.000,0 48.000,0 -41,46%
Resgate de Titulos 61.965,8 37.500,0 -39,48%
Encargos da DPMF 20,034,2 10.500,0 -47,59%
3. RESULTADO (1- 2) 47.783,3 17.949,5 -62,44%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
1/ Valores apurados pelo conceito de “Liberacac”, que correspondem a disponibilizagao, por parte da STN, de limites de saque aos 6rgaos setoriais. Difere do conceito de “pagamento efetivo” adotado para as
demais tabelas desta publicagio pois este Gltimo corresponde aos valores efetivamente sacados da Conta Unica por meio da emissao de OB’s.
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Tabela 8.1. Divida Liquida do Tesouro Nacional - Brasil - Mensal

e
RS MilhGes (\TESOURONACIONAL

Variagdo (%)

Discriminagdo arein Mar/13 Mar/13
Fev/13 Mar/12
1. DIVIDA INTERNA LiQUIDA 862.173,6 843.638,4 841.848,6 -0,2% -2,4%
Divida Interna 2.561.689,5 2,728.214,4 2.740.664,3 0,5% 7,0%
DPMFi em Poder do Publico ¥ 1.775.901,2 1.864.096,5 1.851.824,8 -0,7% 4,3%
LFT 475.496,3 437.495,9 388.698,9 -11,2% -18,3%
LTN 491.030,2 525.353,7 546.701,4 4,1% 11,3%
NTN-B 514.458,6 615.994,4 624.623,5 14% 21,4%
NTN-C 61.848,2 64.966,6 65.592,0 1,0% 6,1%
NTN-F 198.190,5 186.027,6 191.595,1 3,0% -3,3%
Divida Securitizada 9.642,7 8.059,1 8.017,3 -0,5% -16,9%
Demais Titulos em Poder do Pablico 25.234,7 26.199,1 26.596,5 1,5% 5,4%
DPMFi em Poder do Banco Central 807.570,3 895.380,5 920.104,0 2,8% 13,9%
LFT 177.356,1 189.979,9 171.912,8 -9,5% -3,1%
LTN 202.302,8 266.707,2 302.386,1 13,4% 49,5%
Demais Titulos na Carteira do BCB 427.911,3 438.693,4 445.805,1 1,6% 4,2%
(-} Aplicagées em Titulos Publicos -30.650,7 -36.492,3 -36.165,8 -0,9% 18,0%
Demais Obrigacdes Internas 8.868,8 5.229,7 4.901,4 -6,3% -44,7%
Haveres Internos 1.699.515,9 1.884.575,9 1.898.815,7 0,8% 11,7%
Disponibilidades Internas 496.530,6 541.550,6 550.133,0 1,6% 10,8%
Haveres junto aos Governos Regionais 483.994,7 509.450,6 510.632,5 0,2% 5,5%
Bénus Renegociados 4.9449 4,894,2 4.980,5 1,8% 0,7%
Haveres Origindrios do Proef (MP 2,196/01) 1.780,9 1.540,2 1.521,2 -1,2% -14,6%
Cessdo de Créditos Bacen (MP 2.179/01) 11.879,8 12.438,0 12.421,8 -0,1% 4,6%
Reneg. de Dividas junto aos Gov. Regionais (Lei 7.976/89) 0,0 0,0 0,0 - -
Reneg. de Dividas junto aos Gov. Regionais (Lei 8.727/93) 25.561,1 20.462,9 19.916,9 -2,7% -22,1%
Renegociagio de Dividas Estaduais (Lei 9.496/97) 370.239,3 395.863,9 397.056,2 0,3% 7.2%
Renegociagio de Dividas Municipais (MP 2.185/01) 59.725,0 65.840,2 66.361,5 0,8% 11,1%
Antecipacdo de Royalties 7.574,1 6.443,2 6.429,4 -0,2% -15,1%
Demais Haveres junto aos Governos Regionais 2.289,5 1.968,0 1.945,1 -1,2% -15,0%
Haveres da Administragdo Indireta 269.691,2 301.639,4 304.968,1 1,1% 13,1%
Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) 159.905,6 170.342,8 171.970,1 1,0% 7.5%
Fundos Constitucionais Regionais 68.477,8 76.557,1 77.232,9 0,9% 12,8%
Fundos Diversos 41.307,8 54.739,5 55.765,1 1,9% 35,0%
Haveres Administrados pela STN 449.299,4 531.935,3 533.082,0 0,2% 18,6%
Haveres de Orgéos, Entidades e Empresas Extintas 5.726,4 5.764,8 5.769,2 0,1% 0,7%
Haveres de Operagdes Estruturadas 60.174,4 66.517,7 66.739,0 0,3% 10,9%
Haveres Originarios de PrivatizagGes 8.171,7 9.005,5 9.074,8 0,8% 11,1%
Haveres de Legislagdo Especifica 347.4089 425.533,3 426.278,4 0,2% 22,7%
Demais Haveres Administrados pela STN 27.818,0 25.114,0 25.220,6 0,4% -9,3%
2. DIVIDA EXTERNA LiQUIDA 79.636,0 87.065,1 88.267,3 1,4% 10,8%
Divida Externa 80.032,6 87.487,0 88.703,1 1,4% 10,8%
Divida Mobiliaria 69.010,3 74.664,5 75.803,4 1,5% 9.8%
Euro 4.202,2 2.165,4 2.182,0 0,8% -48,1%
Global USS 53.022,9 59.032,5 60.071,5 1,8% 13,3%
Global BRL 11.700,4 13.403,8 13.518,6 0,9% 15,5%
Demais Titulos Externos 84,9 62,9 31,3 -50,3% -63,2%
Divida Contratual 11.022,2 12.822,5 12.899.8 0,6% 17,0%
Organismos Multilaterais 6.638,6 7.164,6 7.201,3 0,5% 8,5%
Credores Privados e Ag. Governamentais 4.383,6 5.657,9 5.698,4 0,7% 30,0%
Haveres Externos 396,6 421,9 435,8 3,3% 9,9%
Disp. de Fundos, Autarquias e Fundacdes 396,6 421,9 435,8 3,3% 9,9%
3. DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL (1+2) 941.809,6 930.703,6 930.115,9 -0,1% -1,2%
4. DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL/PIB H 22,3% 20,8% 20,7%

Obs.: Dados sujeitos a alteragio.
1/ Inclui titulos da divida securitizada e TDA.

2/ PIBvalor corrente - acumulado em 12 meses.
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1 Q
TESOURONACIONAL

Boletim FPE / FPM / IPI Exportacao
Fundos de Participacao dos
Estados, Distrito Federal e Municipios

Boletim - Ano XVIII - n° 3 - Internet: hitps://www.tesouro fazenda.gov.br/

MARCO / 2013

Comentarios

Em Marco de 2013 os repasses aos Fundos de Participacdo de que trata o art. 159 da Constituicao Federal apresentaram decréscimo de
42,4%, quando comparados aos repasses efetuados no més anterior.

As transferéncias a titulo de FPE/FPM atingiram o montante de R$ 7.358.523,3 (mil), ante R$ 12.776.861,3 (mil) no més anterior, ja
descontada a parcela do FUNDEB.

As informacées relativas as transferéncias constitucionais estéo disponiveis para consulta na internet no portal da Secretaria do Tesouro
Nacional — STN:

» hitps://www.tesouro.fazenda.qov.br
* hitps:/www tesouro.fazenda.gov.br

prefeituras-governos-estaduais/transferencias-constitucionais-e-legais/consulta-as-transterencias-realizadas
/prefeituras-governos-estaduais/transferencias-constitucionais-e-legais/estatisticas

O Banco do Brasil S/A disponibiliza em sua pagina na internet (www.bb.com.br) os avisos referentes as distribuicoes decendiais das cotas
dos Fundos de Participagao com todos os lancamentos a crédito e a débito. Para efetuar a consulta, acesse: ->Governo (Estadual ou Municipal) ->
Receitas > Repasses de recursos -> Clique aqui para acessar o demonstrativo.

Distribuiiéo do FPM/FPE

R$ Mil
2012 2013 Variagao Nominal
Crigens . ) . . Mari13 Mar/13 Ate
Fevereiro Margo Até Margo Fevereiro Margo Até Margo Fevi13 Mar/12 Mar/13
Mar/12
FPM 5.498.091,5 3.734.082,1 13.777.358,4 6.533.622,3 3.762.8813 15.152.796,3 -42,4% 0,8% 10,0%
FPE 52563.731,7 3.568.122 8 13.165.030,9 6.243.239,0 3.595.642 0 14.479.338,3 -42,4% 0,8% 10,0%
IPI-Exp 301.143,4 268.225,1 713.520,0 265.840,4 234.680,2 846.743,5 -11,7% -12,5% 18,7%
Obs.: Valores ja deduzidos da retencao para o FUNDEB (-20%);
Previsto x Realizado
MES FPE FPM IPI-EXP
Estimado Realizado Estimado Realizado Estimado Realizado
MARCO -37,0% -42 4% -370% -42,4% +12,0 % -11,7%
* No FPM a variagao prevista e realizada nao abrange a parcela anual prevista na EC 55/2007
. . .
Estimativa Trimestral
FUNDOS ABR/MAR MAVABR JUN/MAI
FPM /FPE / FNE / FNO / FCO +19,0% +34,0% -16,0%
IPl - EXP +6,3% +66,0% - 6,0%
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Demonstraiéo da Base de Céalculo

Os valores distribuidos para cada Fundo foram originarios de parcela da arrecadagao do Imposto sobre Produtos Industrializados - IP| e do

Imposto de Renda - IR no periodo de 21/02/2013 a 20/03/2013, conforme demonstrativo abaixo:

R$ Mil

Periodo de Arrecadacao Liquida Data do Transferéncias
Arrecadacao IPI IR IPI + IR Crédito FPE FPM IPI-EXP TOTAL
FEV/3° DEC 1.850.535 9.440.649 11.291.184 MAR/1°DEC | 1.942.084 2.032.413 148.043 4.122.540
MAR/1° DEC 520.783 1.219.118 1.739.901 MAR/2° DEC 299.263 313.182 41.663 654.108
MAR/2° DEC 562.184 7.311.626 7.873.810 MAR/3° DEC | 1.354.295 1.417.286 44.975 2.816.556

TOTAL 2.933.503 17.971.393 20.904.895 TOTAL 3.595.642 3.762.881 234.680 7.593.203
Observagoes:

» Arrecadagao Liquida = Arrecadacao Bruta — Restituigdes — Incentivos Fiscais;

e Na arrecadacao do IR e do IPI estao computadas as receitas provenientes dos acréscimos legais (juros, multas e
recebimentos de divida ativa);
* Nas transferéncias regulares foram deduzidos 20% referentes a retencao para o FUNDEB.

Dlstribuiiao dos Fundos

RS Mil

Estados UF FPM FPE IPI-EXP

ACRE AC 19.843,8 123.006,9 108
ALAGOAS AL 89.393,6 149.582.3 368.1
AMAZONAS AM 57.423,1 100.332.8 1.482,4
AMAPA AP 14.564,1 122.683,3 496,0
BAHIA BA 343.232,2 337.853,7 121782
CEARA CE 186.540,4 263.808,7 1.550.1
DISTRITO FEDERAL DF 6.2741 24.8171 297.4
ESPIRITO SANTO ES 65.253,0 53.934.6 13.239,5
GOIAS GO 137.164,1 102.227,7 4.292,0
MARANHAO MA 156.300,3 259.540,6 2.338.8
MINAS GERAIS MG 492.708,3 160.167,9 34.468,1
MATO GROSSO DO SUL MS 57.217,9 47.894,0 3.423,9
MATO GROSSO MT 69.394.,8 82.983.8 2.906.6
PARA' PA 138.167.8 219.765.,6 14.586,9
PARAIBA PB 121.426,6 1721917 274.2
PERNAMBUCO PE 185.206,3 248.106,5 1.738,7
PIAUI PI 99.576,2 155.382 1 451
PARANA PR 253.615,0 103.669,5 17.873.8
RIO DE JANEIRO RJ 113.226,7 54.930,6 44.538.8
RIO GRANDE DO NORTE RN 94.658,7 150.222,3 2144
RONDONIA RO 33.050,1 101.238,9 418.,5
RORAIMA RR 18.451,9 89.197.1 12,4
RIO GRANDE DO SUL RS 252.818,1 84.670,2 18.561.8
SANTA CATARINA SC 146.405,1 46.017,0 12.157,6
SERGIPE SE 56.033,5 149.409,7 1111
SAO PAULO SP 501.566,7 35.956,4 46.936,0
TOCANTINS TO 53.368.9 156.050.9 158.6
TOTAL 3.762.881,3 3.595.642,0 234.680,2

Observagao: valores ja deduzidos da reten¢ao para o FUNDEB (-20%);

No Diario Oficial da Uniao do dia 13 de dezembro de 2012, foi publicada a Portaria STN n° 734, de 12 de dezembro de 2012, contendo o cronograma
das datas dos repasses do FPM/FPE para o exercicio de 2013, disponivel no endereco:

https://www.tesouro fazenda.gov.bript/prefeituras-governos-estaduais/transferencias-constitucionais-e-legais/documentos-relacionados

Coordenacao-Geral de Analise e Informacoes das Transferéncias Financeiras Intergovernamentais

Fone: (61) 3413-3051 Fax: (61) 3413-1519

Email: coint.df stin@fazenda.gov.br ou transferencias.stn@fazenda.gov.br
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OFICIO N° 108/2013-SEPLAN
Sao Luis, 28 de maio de 2013.

A Sua Exceléncia o Senhor

EDUARDO COUTINHO GUERRA

Subsecretario do Tesouro Nacional

Esplanada dos Ministérios, Edificio Anexo do Ministério da Fazenda,
Bleco P, Ala A, 1° Andar

Brasilia — DF CEP: 70.048-900

Senhor Subsecretario,

Encaminhamos a Vossa Exceléncia, em anexo, os documentos
abaixo relacionados referentes & Operagdo de Crédito Externo junto ao Bank of
America, para as devidas providéncias.

Informamos que os documentos foram elaborados em conformidade
com o Manual de Instrugdo de Pleitos — MIP (versdo margo de 2013) elaborado por

essa Secretaria;

1. Pedido de Verificagdo de Limites e Condigbes;

2. Cronograma Financeiro da Operagao;

3. Parecer do Orgéo Técnico, conforme exigéncia do art.32,§ 1° da
LRF e art. 21, | da RSF n® 43/2001;

4. Parecer do Orgdo Juridico e Declaragio do Chefe de Poder
Executivo; conforme exigéncia do art.32,§ 1° da LRF e art.1, | da
RSF n® 43/2001.

Atenciosamerite,

- Y
JOAO BERNARDO DE AZEVEDO BRINGEL
Secretario de Estado do Planejamento
e Orcamento
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Pedido de Verificacio de Limites e Condicoes (PVL)
Operacio de Crédito Externo

Ao Ministério da Fazenda — Secretaria do Tesouro Nacional,

Frata o presente documento de Pedido de Verificacio de Limites e Condigdes (PVL), nos
termos do art, 32 da Lej Complementar n? 101/2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF),
para a realizacio da OPERACAO DE CREDITO EXTERNO entre o Governo do Estado do
Maranh3do, CNPI 06.354.468/0001-60, com sede no Palacio dos Lebes - Av. Beira Mar -
Praca Pedro [I, S/N CEP 65010-904 530 Luis — MA e o Bank of America Merrill Lynch
“BofAML”, com sede 100 North Tryon Street, Charlotte, North Carolina, 28202,

Declaro que foram realizadas consultas técnicas com o Bank of America Merrill Lynch
“BofAML"e a operacdo serd negociada tendo por base as seguintes condigles:

+« Nome do Projeto / Programa: REFINANCIAMENTO DQS RESIDUQOS DAS DIVIDAS
CONTRAIDAS EM RAZAO DAS LEIS N° 8.727/93 £ N°9.496/97.

* Recomendagido da Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX): n2 05/0101 de
08/03/2013;

e Fonte/Origem dos Recursos: Bank of América N.A;

¢« Valor do crédito na moeda do empréstimo: USS 661.967.121,34 (seiscentos e
sessenta e um milhdes, novecentos e sessenta e sete mil, cento e vinte e um ddéiares
americanos e trinta e quatro centavos) - (equivalente ao residuo das Leis Federais n?
8.727 de 05 de novembro de 1993 e n2 9,496, de 11 de setembro de 1997, com data-
base de 01 de maio de 2013).

+ Valor equivalente do crédito em reais: RS 1.356.701.615,19 (um bilhdo trezentos e
cinguenta e seis milhdes, setecentos e um mil, seiscentos e quinze reais e dezenove
centavos};

e Taxa de cambio: USS 1,00 = RS 2,0495, em 24/05/2013;

» Finalidade / destinagdo: os recursos resultantes do empréstimo serdo aplicados
obrigatoriamente na liquidag3o do residuo da divida do Estado com a Unido contraidas
em razdo das Leis Federais n? 8.727 de 05 de novembro de 1993 e n® 9.496, de 11 de
setembro de 1997.

* Encargos de inadimpléncia: 1% ao ano sobre a parcela em atraso além dos juros
contratados;

* Atualizagdo monetaria: N3o ha atualizacgo;

» Taxa de Juros Efetiva: 4,61% (quatro inteiros e sessenta e um centésimo por cento) ao
ano, que corresponde a 144 pontos base acima do valor spot do titulo Brazil Global
2023 com a data de referéncia de (24/05/2013);

* Comissdes (Fees): 1,5% BofAML {(estruturac3o e comiss3o a vista);

+ Forma de Pagamento das ComissSes {Fees): a vista e livre de quaisquer impostos ou
taxas incidentes sobre a mesma;
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s Critério de cantagem de dias: 30/360 (pagamento semestral);

e Custo do Seguro de Crédito: ndo ha seguro;

+ Prazototal: 120 (cento e vinte) meses que corresponde a 20 (vinte) semestres;

e Prazo de caréncia: 18 (dezoito meses), somente sobre a amortizacdo;

s Prazo de amortizagdo: 102 (cento e dois) meses que corresponde a 17 (dezessete)
semestres;

= Garantias: da Unido / aval do Tesouro Nacional, com contra garantia de receitas
proprias do Estado e transferéncias constitucionais;

» Tributacdo: Sem impacto econémico, imposto revertido para o Estado.

Solicito, ainda, a concessdo de garantia da Unido, nos termos da RSF 48/2007. {informacao a
ser prestada no caso de operages de crédito externo com a Garantia da Unido} -

Encontram-se indicados a seguir 0s nomes dos reprfidTrantet Tormar para-fins de contato
institucional.

Representante do ente federativo:

* Nome: Jodo Bernardo de Azevedo Bringel
» Cargo: Secretdrio de Estado do Planejamenta e Orgamento do Maranh3o- SEPLAN

¢ RG:347.376
» Fone: (98) 9187-7322

E-mail institucional: joao.bringel@seplan.ma.gov.br / pauloeduardo@seplan.ma.gov.br

Declaro, sob as penas da Lei, para os devidos fins, que os 2 (dois) Cronogramas Financeiros da
Operacdo (anexos a este PVL, expressos em base anual, o primeiro na moeda da contratagdo e
o segundo em reais) espelham todas as condi¢des financeiras aqui apresentadas.

Finalmente, solicito a completa instrucdo do processc para fins de envio ac Senado Federal,
tendo em vista sua competéncia privativa para autorizar operacSes de crédito externo,
conforme inciso V do art.52 da Constituicio Federal.

S80 Luis, 27 de maio de 2013.

S2CLE (®) i.-"\_lAQ/L-
ROSEANA SARNEY .

Governadora do Estado



219

Anexo I: Cronograma financeiro da operacio de crédito entre
GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAQO e o BANK OF AMERICA,
N.A., (Anexo C — Item 2)

a) Cronograma da operagdo de crédito externo em REAIS (ref. as dividas

das Leis 8.727 e 9.496):

Total de Dividas - database; 01/05/2013 EM REAIS {RS)

i ! ‘ Y - -
RS 1,356,701,615

RS | R T2 08,705

R$ 109,415,436

R% 134,030,932

" Data :  Liberagdes | Amortizagdo (A) Encargos (B) Total (A + B)
.'—"_méma“ [ G OEE) [ COBRRR| .  GINEARIE]
2014 | o - " R$ 62,543,944

B5 62,543,944

R$ 54,262,207

R$ 42,779,521

RS | ST a7 6aT057

R% 162,163,988
682,744,

R$ 194,246,616

e EERERED

R$ 1,356,701,615

WA 58,135,040
| RS 28,827,533
" RS 12,057,366

e ke

R$ 399,173,922

RIS 75 Bos 200y v

R$ 163,677,643
m 7( 17,9 ,
76,810,453

R$ 1,755,875,537

Nota: ndo considera eventuais impostos.

530 Luis, 27 de maio de 2013,

R W i

A0 a0 0

ROSFEANA SARN
Governadora do Estado

ST QTR

R
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b) Cronograma da operacgdo de crédito externo em DOLARES AMERICANOS
(ref. a divida das Leis 8.727 € 9.496):

Total de Dividas - database; 01/05/2013 EM DOLARES AMERICANOS (USS)

I e g

$661,967,121

$59,386,404
IR ©50 1897414
. $65.396,803

72,033309))

$79,123,683

386,695,654]

$94,777,563

$703,300 5oBN

525,873,390,

$26,475,827

$20,873,150
b sy gl

$14,065,642

T81157,687

$5,883,077
$1:217.328

Data Liberagdes Amortizagdo (A) Encargos (B) Total (A + B)
O $30,516,684 | $30,516,684

$79,862,231

Rl ;557007 620
$86,270,043

e

AR = e
m bBiDDd,ZUIi

$93,189,325

$100,660,640

BT e

$856,733,612

$661,967,121.34

$194,766,490

Nota: ndo considera eventuais impostos.

530 Luis, 27 de maio de 2013.

Y/

A0 2 CULUON /s t_Qn

ROSEANA SARNEY

Governadora do Estado



221

Anexo II: Parecer do Orgao Técnico (Anexo C

—Item 8)

a) Analise do valor presente (VP) da divida das Leis 8.727 e 9.496 em REAIS (considerando a
SELIC de 7,50% a.a. como taxa de desconto):

Total de Dividas - database: 01/05/2013
VPL da Divida

VPL Divida Nova

Diferenca do VPL. Divida

R$ 100,042,387

u’ m"ao;{sitsea’! :

IRs:138/469751 6}
R$ 134,012,730°

um;1:29:69§.:39:oj b

R$ 125,524,879

Subtotal R$ 1,174, 615 375 R$ 1 382 064 ,839 A% 207,449, 464
EUPIEIN C5to: Proporcional a5 Montante da DIVIda MRReRERy 7 | Rl hor AR (1.20,050,623)
TOTAL R$ 187,098,940

Nota: ndo considera eventuais impostos.

Sdo Lufs, 27 de maio de 2013.

ROSEANA SARN
Governadora do Estado

AV}
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a) Andlise do valor presente {VP) da divida das Leis 8.727 e 9.496 em DOLARES
AMERICANOS (considerando a SELIC de 7,50% a.a. como taxa de desconto):

O cl L) c datab 1 () U
Data VPL Divida Nova VPL da Divida Diferenga do VPL Divida
= ' 7 _ : = :
2014 © $48,813,070
G
2016 $65,388,012
. SRgE] S 521 ,662,508)
2018 $61,246,587 ($61,246,587)
R T TGN RS 27520 | ST S ) T A (550 275701
2020 $57,367,464 ($57,367,464)
T2 I | W5 571072 I s, PRI 55 21
2022 $53,734,029 ' {$53,734,029)
. .| 26,2 14550 | N o T N (525 2147536
Subtotal $573,122,896 $s74 342 444 $101,219,548
i Custos.Proporcional 20, Montante da Divida Reeeecming | IMERERzarLaxagi ($9,929,507)
TOTAL $91,290,042

Sdo Luis, 27 de maio de 2013.

ROSEANA SARNE
Governadora do Estado
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PODER EXECUTIVO

LEIN"9.763, DE 27 DEFEVEREIRO DE 2013.
Autoriza o Poder Executive o contratar
operagio de crédito com institui¢do finan-
ceira para reestruturar as dividas do Esta-
do perante a Unido.

A GOVERNADORA DO ESTADO DO MARANHAOQ,

Fago saber a 1odos os scus habitantes que a Assembleia
Legislativa do Estado decretou ¢ cu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1" Fica o Poder Exccutivo autorizado a contratar opera-
¢io de crédito’'cm instituigio financeira, nacional ou cstrangeira, no
valor de até REE,525.932.188.92 (um bilhdio. quinhentos e vinte ¢

“co milhdes, novercentos ¢ trinta e dois mil, cento € pitenta ¢ oito reais
* .noventa ¢ dois centavos), ou seu equivalente em outras moedas, pelo
prazo de até 30 (trinta) anvs, para reestruturar as dividas do Estado do
Maranhdio contraidas perante a Unido.

§ 1* Osrecursos resultantes da operacdo de crédito autoriza-
da nu caput deste artivo serdo aplicados obrigatoriamente na liqui-
dagdo das dividas do Estado com a Unido, contraidas em razio das
Leis Federais n° 8.727, de § de novembro de 1993, n® 9.496. de (i
de sctembro de 1997, permitindo-se a inclusido no contrato de
empréstimos dos custos inercntes 4 propria contratagdu.

§ 2" Para a operagiio deserita no capat, fica o Poder Executivo
autorizado a contratar institwigio financeira. nacional ou estrangeira, a
quem competird o estruturagdo, distribuigiio, administragio e outros
servigos necessdrios d reestruturagio das dividas perante a Unido ¢ a
realizagdo da operagio de erédito objete desia Lei.

do de erédito des

it No cappt des

§ 3" Aoper urtigo pod

ser readizada cm moeda nuctonal, délaramericano ou curo.

4 H— .

lr[ § 4 Fica autorizada a ¢

cmpréstime auterizado 2o coprs deste artigo pela istituigio finan-
ceiri, nacional ou estrangeira, gue vier a contratar com o Cstado a

io do crédito representative do

operagdo de erddito obje Tt en

Art. 2° O Anexo desta Lei apresenta uma projegdio indic;
dos valores a serem considerados nos orgamentos anuais, durante o
prazo para liquidagdo da operagio de erddito tratada nesta Lei, os
quais estardo sujeitos as aiteracdes das taxas de juros, prazos, atu-
alizagdes monetarias, variagdo cambial e de outros ajustes a serem
definidos contratualmente.

§ 1° Além dos valores previstos na caput, 0 Orcamento do
Estado consignara, anualmente, os recensos necessdrios ao atendimen-
to da parte ndo refinanciada e das despesas relativas & amortizagdo do
principal, juros € demais encargos decorrentes da operagio de crédito
autorizada por esta Lei.

3

§7° A
327 A

Estado pagard
vencimentos.

§ 3° Nocaso de nio pagamento da parcela na data aprazadd.
fica o Banco do Brasil S/A avtorizado a debitar na conta corrente
mantida em sua agéncia, a ser indicada no contrato, onde sio

of lne e eien

Btraaloe om gard e dna a Falen da car
CICiiEdluos O3 Cichings Go5 v

3 O Oil. 14 08 UL recur-
sos suficientes nessa conta, na conta tnica do Poder Executivo, os
montantes necessarias & amortizagiio e pagamento final da divida, nos
prazos contratualmente estipulados. o

§ 4" Fica dispensada a cmissdo da nota de empenho para a
realizacio das despesas a que se refere este artigo. nos termos do § 1V do

art, 60 da Lei 4.320, de 17 de margo de 1964,

Art. 3° Fica o Poder Executivo autorizado a prestar contra
garantias @ Unido para obter gamntia na operagio de crédito a ser
celebrada pelo Estado do Maranhio para fins contidos nesta Lei,

= Pardgrafo Unico. As contragarantias de gue trata este artigo-

puoderdo compreender quaisquer garantias em dircito udmitidas, in-
clusive a vinculagdo. nos termos do § 4° art. 167, aerescentado pela
Emenda Constiteeional n° 03, de 17 de margo de [993:

1- dos recursos de gue tratam os art§, 1574 159, i_nl‘isu Laliney
“a”, ¢ inciso M, da Constituigio Federal, ou dos dircitos ¢ créditos
resultantes das cotas ou parcelas transteriveis de acordo com o preeci-
SR .
tuado na Constituigio Federal:

[T - recgitas proprias do Estado geradas pelos impostos o que
. e\ [P
serelere o arf. IJS}lu Constituigdo Federal.
e °

Art. 4" Ficao Chete do Poder Exccutive autorizado a promo-
verainclusio ¢ readequagio da programiio das dotagdes orgamenta-
rias no Plano Plarianual ¢ na Lei Orgamentiria Anual, contendo o
detathamento das agdes necessarias ao atendimento Ja operagio.

Ar. 3" Fieuo
da presente exercicio, erddito suplementar por excusso de arrecadagio
MR ERTGTLN] (PT y T~

QU 3.

Padder Executive autorizado wabrie, no orgamento

ey iralidade especifion de e o0 -

ey -
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. ﬂQUARTA-FElRA, 27-FEVEREIRO-2013

®

D. 0. PODER EXECUTWQ]

2
LZA()" Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacio.

—Aea 'do, portanto, a todas as autoridades a quem o conhecimen-
o€ a gx@picio da presenie Lei pertencerem que a cumpram e a fagam
‘UmprirTao inteiramente como nela se contém. O Excelentissimo Senhor
Secretario-Chefe da Casa Civil a faga publicar, imprimir e correr.

PALACIO DO GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAO,
BM SAO LUIS, 27 DE FEVEREIRO DE 2013, 192° DA INDEPEN-
DENCIA E 125° DA REPUBLICA.

ROSEANA SARNEY
Governadora do Estado do Maranhio

JOAQ GUILHERME DE ABREU
Secretario-Chete da Casa Civil

JOAO BERNARDO DE AZEVEDO BRINGEL
Secretirio de Estado do Planejamento e Orgamento

ANEXO

ANO VALOR ANUAL
RN R

29.469.080
2004 oo

106307106
2015

152,198 984
20106

147.643.059
20017

143.224. 675
2008

138.937.950
1019

134.779.527
2020

[30.745.566
102y

126.83.343
1022

123,036,242
2033

n.E30.223

Founte: SEMPLAN

SECRETARIA DE ESTADO DO PLANEJAMENTO E
ORCAMENTO

PORTAREA N"015, DE 19 DE FEVEREIRO DE 2013.

O SECRETARIO DE ESTADO DO PLANEJAMENTO E
ORCAMENTO, no uso de suas atribui¢des legais,

RESOLVE:

Art. | Determinar que as atividades da Secretaria de Estado
do Plangjnmento ¢ Oreamento/SEPLAN. referentes & movimentagio
dos recursos, junto ue Banco do Brasil, sejam execuiadas, cm conjunte.
pelos ordenadores de despesas abuixo identificados:

Competéneias:

Solicitara abertum de contas de depdsito em nome dz Sceretarky;

Solicitursaldos cextratos de contos comrentes ¢ aplicagoes fmanceiras:

Enciis/Prgamentos, execio com o utilizacio de

assinan .
Cfetuar resgates/aplicagoes financeiras:

Coaditsain, oo 2 wesbloguenr sentas de contad e us

sisterns du Buneo do Brasil.

ORDENADORES CARGO CPF
Almir Coélho Sobrinho Subsecretinio 076.120.793.72
Maria lzabel Melo Salles § Gestora de Atividades Meio 124.795.003-49

Art, 2° Ficaaservidora MARIA OLINDINA DE MEDEIRCS
MOREIRA, Secretaria Adjunta do Tesouro e Contabilidade, CPF N°
069.353.543-13, como substituta nas auséncias e impedimentos de um
dos deis ordenadores acima citados.

Art. 3° Esta Portaria entra em vigor na data da sua publicagiio.
DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE.

JOAO BERNARDO DE AZEVEDO BRINGEL
Secretario de Estado do Planejamento e Orgamento

SECRETARIA DE ESTADO DA GESTAQ E PREVIDENCIA
PORTARIA N 014, DE I3 DEFEVEREIRO DE 2013 !

A SECRETARIA ADJUNTA DE GESTAO DE PESSOAS
DA SECRETARIA DE ESTADO DA GESTAO E PREVIDENCIA,
com fundamento do Decreto 23.179, de 02 de julho de 2007 ¢/c Decre-
da pela Portaria n*029, de 28 de fevereiro de 2011 e tendo em vista o
constante do Cficio n® 13/2013-UGAM.

RESOLVE:

Art. 1°- Excluir da Portaria n® 195/09 de 24/08/2009, publicada
no Didrio Oficial do Estado, Executivo, Edigie n®172 de 08/09/
2009, que colocou a disposigdo da Secretaria de Estado da
Infraestrutura, com dnus para o drgdo de origem o nome do funcio-
nario CLAUDIO ROBERTO MARREIROS RIBEIRO, Anmazenista,
mattfeula n.® 034975, do Quadro Suplementar da Empresa Maranhense de
Administragiio de Recursos Hurmanos ¢ Negocios Phblicos S/A.

Art, 2°- Esta Portaria entra em vigor na data de sua public-

SECRETARIA DE ESTADC DA GESTAQ E PREVIDENCIA
EM SAO LUIS, 15 DE FEVEREIRO DE 2013.

MAREA DAS GRACAS PEREIRA JANSEN DEMELLO
Secretiria Adjunta de Gestio de Pessoas

A SECRETARIA ADJUNTA DE GESTAQ DE PESSOAS
DA SECRETARIA DE ESTADO DA GESTAO L PREVIDENCIA.
com fundamento do Decreto 23.1 79, de 02 de julhp de 2007 ¢/c Decre-
10 25.391, de 1 7 due junho de 2009, no exercicio de competéneia delega-
da pela Portaria n® 029, de 28 de feverciro de 20t 1 ¢ tende em vista v
constante do Oficio n* 080/2013-GAB/SEDIHC,

oS T
IKLoUILV L

do do servidor CARLOS

[LEEtaY]

Coessir os cfcitos du disposi
ALTCLICTO OOWTA DEREIR A Te!
UsTo IRA,

[AY L, LS T TR i

1 pt 1277518
1t 272505,

com dnus part o 6redo de osigem. perencente wo Quadra de Pessoal da
Secretarin de Estado da Infracstrutura, paraa Secrctaria de Estado dos
Bircitos Humanos, Aseisténcia Sociat ¢ Ciladanie, conecedids <ot on
dutado de 31 ae jublio de - oL pubticado ne Didrio Gtcial o Bsaieu,
Exccutivo, Bdigdo 132, de 3 de agosto de 2012,
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SECRETARIA DE ESTADO DA GESTAO E PREVIDENCIA,
EM SAO LUIS, 19 DE FEVEREIRO DE 2013.

MARIA DAS GRACAS PEREIRA JANSEN DE MELLO
Secretdria Adjunta de Gestdo de Pessoas

A SECRETARIA ADJUNTA DE GESTAO DT PESSOAS
DA SECRETARIA DE ESTADO DA GESTAO E PREVIDENCIA,
com fundamento no Decreto 23.179, de 02 de julho de 2007 ¢/c Decre-
t0 25,391, de 17 de junho de 2009, no exercicio de competéncia delega-
da pela Portaria n” 029, de 28 de fevereiro de 201 1 ¢ tendo em vista o
constante do Proc. n* 357/2013-SEGEP.

RESOLVE:

Colocar & disposicio da Secretaria de Estado da Pesca ¢
Aquicultura, com dnus para o orgio de origem, a servidora MARIA
DO PERPETUO SOCORRO SANTOS FURTADO. Auxiliar de En-
fermagem, matricula n” 019455, pertencente ao Quadro de Pcs'ioal da
Secretaria de Estado da Gestio € Previdéncia.

: SECRETARIA DE ESTADO DA GESTAC E PREVIDENCIA,
"EM SAO LUIS. 21 DE FEVEREIRO DE 2013,

MARIA DAS GRACAS PEREIRA JANSEN DE MELLO
Secretdria Adjunta de Gestlio de Pessoas

A SECRETARIA ADJUNTA DE GESTAO DE PESSOAS
DA SECRETARIA DE ESTADO DA GESTAQ G PREVIDENCIA,
com tundamento no artigo 6° do Decreto 23,179, de 02 de julho de 2007
¢fc Decreto 25.391, de 1 7 de junhe de 2009, no exercicio de competén-
cia delegada pela Portaria n® 029, de 28 de feverciro de 2011 e tendoem
vista o constante do Oficio n® 007/13-SP.

RESOLVE:

Colocar a disposicio da Assembleia Legislativa de Estado do
Maranhdo. para prestar servigos no Gabinete do Parlamentar EDILAZIO
GOMES DA SILVA JUNIOR. com 8nus para o orgdo de origem. o
servidor JOSE ANSELMO PEREIRA ALBUQUERQUE. Auxiliar de
Servigos Classe Especial(Motorista), matricula n® 01011048, pertencente
wo Quadro de Pessoal da Secretaria de Estado da Gestio e Previdéncia.
. SECRETARIA DE ESTADO DA GESTAQ E PREVIDENCIA,
EM SAQ LUIS. 22 DE FEVEREIRO DFE 2013.

MARIA DAS GRACAS PERECIRA JANSEN DE MELLO
Sevrctdria Adjunta de Gestdo de Pessous

SECRETARIA DE ESTADO DA INFRAESTRUTURA
PORTARIA N°(02/2013 - GAB/SINFRA

O SECRETARIQ DE ESTADO DA INFRAESTRUTURA,
N0 usy de suas atribuigdes legais ¢ de acordo com a Medida Provisaria
n" (44 de 15/02/2013.

RESOLVE:

Art. 17 - Designar MARIALDO CARVALHO ALVIES. Geston
de Atividades Mceto, matricula n® 1881014, como Ordenar de Despe-
sas. L sem prejuizo das atribuigoes que The sio proprias, promover
a gestio orgamentari. Dnanceir. ¢ patrimonial da Scerctaria, bem como
assinar canvénios. contralos, acordos ¢ msirumentos vongéncres, au-
torizar a instauragio de processos Hettatorios, dispensas o
inexigibilidades. sua homologagdo ¢ ratificagio ¢ praticar os atos admi-
pistratives gue impliouem a goees e e deyposas

Att. 2° - Designar GEORGINA MARIA FONSECA SAN:-
TOS, Superintendente Financeira, matricula a* l897243/ﬁ@m '
ordenadora de despesas solidariaa MARTALDO CARVALHO ALTVES
¢, juntamente com o ordenador de despesas. designado no rch I""
assinarem as notas de empenhos ¢ ordens bancdrias;

Art. 3% - Designar MARIA DA CONCEICAQ SOUSA SIL-
VA, Supervisora de Elaboragéio, Fiscalizag¢de e Acompanhamento
do Programa da CIDE, matricula n® 788215, para substituir a
servidora GEORGINA MARIA FONSECA SANTOS em suas
auséncias e impedimentos.

Art.4° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua |)ub1|cm;.\0
revogando-se as disposi¢des em contrério.

DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE

SECRETARIA DE ESTADO DA INFRAESTRUTURA, EM
SAQ LUIfS, 15 DE FEVEREIRQ DE 2013.

LUIS FERNANDO SILVA
Secretirio de Estado da [nfraestrutura, em exercicio

SECRETARIA DE ESTADO DA FAZENDA
PORTARIA N 156/GABIN, DE 21 DEFEVEREIRO DE 2013,

O SECRETARIO DE ESTADO DA FAZENDA, no uso de
suas atribuigdes legais, considerando o que consta no Memo. 07/2013-
CEGPA/COTAD/Atividade Operacional

RESOLVE:

Conceder a DALVINA BORGES, Assistente Técnico. Clas-
se Especial, Referéncia |1, fungio gratificada de Assistente H1, Sim-
bolo FG-3, do CEGPA/COTAD/Atividade Operacional, da Secre-
taria de Cstado da Fazenda. devendo ser assim considerado a partir
de {"de margo de 2013,

DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE.

SECRETARIA DE ESTADO DA FAZENDA. LM SAQ LUIS.
21 DE FEVEREIRO DE 2013,

CLAUDIO JOSE TRINCHAQ SANTQS
Secretario de Estadoe da Fazenda

PORTARIA N'031/GABIN, DE 21 FEVEREIRQ DE 2013,

0 SECRETARIO DE GESTADO DA FAZENDA. no uso de
suas atribuigdes legais.

RESOLVE:

Determinar que o servidor RAIMUNDO JOSE RODRIGUES
DO NASCIMENTO, matricula n" 1088637, Gestor Chete da CEGPAS
COTEC. respendera pelos atos increntes ao cargo de Sevrctdrio de
Cstado da Fazendo. durante o impedimento de seu Tituiar, no
dia 22 de feverciro de 2013,

DE-SE CIENCIA. PUBLIQUE-SE L CUMPRA-SE.

SECRETARIA DI ESTADO DA FAZENDA . EM SAQ LUIS.
21 DEFEVEREZIRO 2013,

CLAUDIO JOSIE TRINCHAD SANT FO/.‘,S

Secretine de Fsrr b A Frooengla ‘

e ——— -

Do
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PROGESSO N° 5761/2012 - SEFAZ

JULGAMENTO
(Art. 258 da Lei 6.107/94)

Y oWstos ¢ examinados os autos deste Processo de Sindicincia
“A8winiSirtiva. cuja instauragdo foi por mim determinada, com a fina-
lidade de apurar responsabilidades funcionais referentes ao desapareci-
mento da impressora laserjet Pro MI212NFMFP, tombamento n®
18347, das dependéncias do Gabinete do Gestor da CEGAF - Fisca-
lizagdo de Empresas; do Monitor de PC tombamento 17244 F, da
CPU de mesa, tombamento 17272 ¢ da scaner TWAIN, tombamento
17930, das dependéncias do COTAF/Grandes Contribuintes, con-
forme consta do Memorando n* 026/2012 - CEGAF, que deu origem
ap processo n® $761/2012-SEFAZ, verifiquei, com base no relatérie
final apresentado. pela-Comissio designada-pela Portaria n® 363/
GABIN, piiblieada nb Diario Oficial do Estado n° 222, de 16.11.2012,
bem como pelos demais elementos trazidos aos auros do p:ocesso
acima mencionado, gue nio obstante os esforgos envidados peta Co-
missdv Sindicante visando a elucidagio do fato, esta aduziu que o
desaparecimento dos equipamentos ocorreu num final de semana e que
as provas documentais e testemunhais coligidas aos autos no decorrer
da instrugdo processual ndo se sustentam como elemento de convicgio
para formagdo de juizo quanto a autoria do fato,

Encerrados os trabalhos da Cormissiio, foi pela mesma apresen-
tado o retatorio final, no qual se verifica que seus membros, por una-
nimidade. se manifestaram pelo arquivamento dos autos, sem preju-
izo do encaminhamento de cdpia do processo d DEFAZ. consideran-
do que o fato toi registrado naqueta Delegacia Especializada conforme
Boletim de Qcorréncia n” 85,de 09.10.2012.

Analisados os autos pela Corregedoria foi emitido o Laudo de
fls. 75/78, constarancdo qite o processo foi conduzido com ebserviincia
avs principios legais € processuais.

Assim, firmado no que restou apurado nos autos, acotho a
sugestio da Comissiio e, com filcro nos artigos 258 ¢ 259 da Lei 6.107/
94 (Estatuto dos Servidores Publicos Civis do Estado do Maranhio),
Julgo o processo 576172012, para determinar seu arquivamento.

Determing, ainda, que seja extraido copia deste processo para
encaminhamento i DEFAZ.

DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE.

SECRETARIA DE ESTADQ DA FAZENDA, EM SAO LUIS.
20 DE FEVEREIRO DE 2013.

CLAUDIO JOSE TRINCHAO SANTOS
Secretdrio de Estado da Fazenda

"PROCESSO N" 5760/2012 - SEFAZ

JULGANMENTO .
(Art, 258 da Lei 6.107/94)

Vistos ¢ examinudos os antos deste Processo de Sindicdneia
Admunisteativa, cuja instauragdo foi pormim determinadi. com a fina-
fidade de apurar responsabiltdades funcionais referentes ao desapareci-
mento da CPU ITAUTEC INFOWAY SM 3330, sénie 4004302300022,
rombamento 18247, do monitor LCD L2000, séric 0000131603272,
de um tectado Hauree © de um Mouse, das dependéncias do CEGAF:
32672012, gue deu
wrigen 4o processo 17 37600201 2-SEFAZ, verifiqued. com base no rela-
wrio final apresentado pela Comissio designica pele Poaria n® 365/
GABIN. publicada no Brario Qficial do Estado n® 222 de lo 11201
Bem coimu neios duesar
acimi mencionado, que ndo obstante vs esforgos envidados pela Cn

Cobrangas. conforme consta do Memarando n*

it 0izedos us oy de e

missdo Sindicante visando a elucidagio do fato, esta apenas aduziu
que o desaparecimento dos equipamentos ocorreu num final de semapa
e que as provas documentais € testemunhais coligidas aos autos no
decorrer da instrugdio processual ndo se sustentam como elemento de
convicgdo para formagiio de juizo quanto a autoria do fato.

Encerrados os trabalhos da Comissio. foi pela mesma apresen-
tado o relatério final. no qual se verifica que seus membros, por unani-
midade, se manifestaram pelo arquivamento dos auros, sem prejuizo
do encaminhamento de copia do processe A DEFAZ.

Analisados os autos pela Corregedoria foi emitido o Laudo de
fls. 73/76, constatando que o processo {oi conduzido com observincia
aos principios legais € processuais.

Assim, firmado no que restou apurado nos autos, acolho a
sugestdo da Comissiio e, com fulero nos artigos 258 e 259 da Lei 6.107/
94 (Estatuto dos Servidores Piblicos Civis do Estado do Maranhio),
Julgo o processo 5760/2012, para determinar seu arquivamento.

Determino, ainda, que seja extraido copia deste processo para
encaminhamento 4 DEFAZ.

DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE.

. SECRETARIA DE ESTADO DA FAZENDA. EM SAO
LUIS, 20 DE FEVEREIRO DE 2013.

CLAUDIO JOSE TRINCHAQ SANTOS
Secretdrio de Estado da Fazenda

SECRETARIA DE ESTADO DA CIENCIA, TECNOLOGIA
E ENSINO SUPERIOR

Universidade Estadual do Maranhfe - UEMA
PORTARIA N"032/213 - GR/UEMA

O PRO-REITOR DE ADMINISTRACAQ, no uso das atri-
buigdes conferidas pela Portaria n" 027/2013-GR/UEMA., de
17.01.2013,

RESOLVE:

Art. 1 - Nomear até alterior deliberagfio, FRANCINES 8T
ZERRA DA SILVA. pura exercer o Cargo em Comissio de Che! :
Biblioteca do Centro de Estudos Sup;nurcs de Z¢é Doca - CES..!
simbologia DAS-3.

Art. 2° - Esta portaria cntra em vigor a partir de 01.02.2013.
DE-SE CIENCIA. PUBLIQUE-SE € CUMPRA-SE.
SAO LUIS, 22 DE JANEIRO DE 2013.

WALTER CANALLS SANT'ANA
Pro-Reitor de Administragdo
Respondendo pelo expediente da Reitoria

SECRETARIA DE ESTADO DO MENO AMBIENTE E
RECURSOS NATURAIS

PORTARIA N*0027, DE 25 DEFEVEREIRO DE 2013.

Dispde sobre u institnigio de Grupo de
Trabatho-GT, para proceder a estudoy ¢
debates sabre o Refutorio de Pesquisa
intitwlado "Contlitos Sucioambientns no
Leste Maranhense”, eliborado pudo Cen-
wo de Ciéncios Humanas - Programs e
Pos-Grraduagiio em Ciencias Souiiis - Gru-
a0 de Estudos Rutais ¢ Urbanos, no ambi-
v T sracinde Bstado de P leio A
it Recursos Naturais-SUEMA o da
oufrs providéncius.
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O SECRETARIO DE ESTADO DO MEIO AMBIENTE E
RECURSOS NATURAIS, no uso das atribuigdes que lhe confere o
inciso [ do att. 69 da Constituigio Estadual;

Considerando o Processo SEMA-642/2013, objeto desolicitagio
constante do Oficio n® 13/2013-ASS/PR/MA de 09.01.2013, Procura-
doria da Republica no Estado do Maranhio - 2° Oficio Civel, ¢ qual
encaminha a esta Secretaria de Estado de Meio Ambiente ¢ Recursos
Naturais-SEMA, Relatério de Pesquisa intitutado "Conflitos
Socivambientais no Leste Maranhense, elaborado por equipe multidisciplinar
de pesquisadores da Universidade Federal do Maranhio - UFMA;

Considerando que o Relatério discorre sobre probiemas de
dimenstes ambiental, social e econbmica, verificados em diversos po-
voados nos municipios de Santa Quitéria do Maranhdo, Urbano Santos
¢ Mata Roma, além de outros na Microrregiiio do Baixo Parnaiba
Maranhense. em fungio de grandes empreendimentos agricolas;

Considerando que a pesquisa realizada classifica os municipios de
Santa Quitéria do Maranhdo, Urbano Santos ¢ Mata Roma como os mais
dirctamente atingidos pelas agdes dos produtores rurais do agronegécio
oriundos da regido Sul do Brasil, com o plantio de milho ¢ soja:

Considerando os problemas elencados no Relatorio de Pesquisa
referenciado:

RESOLVE:

Art. 1° [nstitwir o Grupo de Trabalho - GT, visando proceder
a estudos ¢ debates concernentes ao Relatorio de Pesquisa apresentado
pelo Programa de Pos-Graduagdo em Ciéncias Sociais - Grupo de Estu-
dos Rurais € Urbanos da Universidade Federal do Maranhdo-UFMA,
conta emissao de Nota Técnica;

Art. 2". G Grupo de Trabalho serd constituido pelos servido-
res desta Secrefaria de Estado de Meio Ambiente e Recursos Narurais-
SEMA, ubaixo designadus, sob a Coordenagio do primeiro;

NOME CARGO MATRICULA LOTACAD
Supervisora de
ISABEL Combale e Superintendéncia
CRUZ Cuontrufe ao 1697853 de Recursos
CAMIZAO | Desmatamento ¢ Florestais
Queimadas
LIENE Supervisora de Sunerintendén
SOARES Lrergéncias 1011006 el e
PEREIRA Ambientais de fsealizigde
::Ilgl/\blf :)hj/: Supervisornde Superinictidéncia
EWERTON Atividades 169748 | de Recumos

Agrossilvipasiorts Florestais

DOMINICE

ANA Supervispradle
1988774 Superinienddinea
LOPES Luboratorial
DIEGO e Superintenddncia
MATOS /\A"l;lilci:l‘:l.-l \ 1823889 de Licengas
LIMA m i Ambicnlais
BRUNA - .
SALIBA .'\,\.\L».\.\vllhl 1220986 .\.\scvnx_n i
MELO Fpiclica T Juridica
GILZEANY Superintemlénciz
BORGES wanalints : N :
SILvA oicnial 1534670 de Plangianento
‘L'RUZ e Moniloramento

<ot
Art. 3°. O prazo para a conclusdo dos trabalhos € de 120 (centd”

¢ vinte) dias. :
Arr. 8°. Esta Portaria entra em vigor na data de sua publjcagip
revogando-se as disposigdes em contrario.

DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE.

SECRETARIA DE ESTADO DO MEI AMBIENTE E RE-
CURSOS NATURAIS. EM SAO LUIS. 25 DE FEVEREIRO DE 2013

CARLOS VICTOR GUTERRES MENDES
Secretario de Estado do Meio Ambiente e Recursos Naturais

SECRETARIA DE ESTADO DA AGRICULTURA,
PECUARIA E ABASTECIMENTO

Agéncia Estadual de Defesa Agropecuaria do Maranhio
AGED-MA

PORTARIA N"060, DE 22 DE FEVERETRO DE 2013,

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA ESTADUAL DE DE-
FESA AGROPECUARIA DO MARANHAO - AGED/MA, no uso de
suias atribuigoes legais ¢, considerando o disposte no caput do Art. 60, §§
[* e 3* do Decreto Estadual n* 20.036, de 10 de novembro de 2003 quie
regulamentam a Lei Cstadual n® 7.386, de 16 de junho de 1999,

RESOLVE:

Art. 17 Cancelar o cadastro para vacinagio contra
Brucelose, concedido ao Médico Veterinirio, WANDERLAN
PARREAO DE MOURA, através da Portaria n® 772/2008-AGED/MA,
de 24 de setembro de 2008,

Art. 2% Csta Portaria entra em vigor na daita de sua publicagio.

FERNANDO LUIS MENDONCA LIMA
Dirctor Geral da AGED ~ MA

PORTARIA N°U642013-AGED/MA. SAO LUIS, 22 DE FEVEREIRO
DE 2013

O DIRETOR GERAL DA AGENCIA ESTADUAL DE DE-
FESA AGROPCCUARIA DO MARANHAO - AGED/MA. 1o uso
de sugs atribui¢oes legais gue 1he conferent o art. 8" da Lei Cstadual n®
7.386. de 16 de junhe d¢ 1999, art. 46 ¢ art, 60, §(1°
B 1" 20,036, de 10 de ney 22003 ¢

¢

¢ §3" do Decreto

arr YIS
oo

d om

-

inciso 111 da Lei 6.107/94 { Estatuto dos Servidores Pablicos Civis do
Cstado do Muaranlio),

RESOLVE:

Are 1" Prorogar por trinta (30) dios, o partic do dia 24 de
tevereiro de 2013, 0 prazo para conelusio dos trabalhos da Comissio
de Sindicdncia instituida peka Postaria n® 0237201 3 GABAGRDAR DY,

Lo . JUR A
de 21 de unciro de 2013 publicada no Didrio Olicial Jo Gsg 10, edicdd

P . i - TR

do dia 230172013, com objetivo de apurar o Proces; ncg‘ .\4‘)%;2[)[3:
. ) Ce ne [F

clrtoelenede 2001200 2 Unidacde Reatone U0 <50 Thy Fig.n® [

\ A

v ’ T T TRIEON | ol



228

@®

D. O.PODER EXECUTIVO

I_n QUARTA-FEIRA, 27- FEVEREIRO-2013

At 2° Bsta Portaria entrard em vigor na data de sua publicagio,
\/H-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE.

FERNANDO LUIS MENDONCA LIMA.
Diretor Geral da AGED - MA

SECRETARIA DE ESTADO DA EDUCACAO
PORTARIA N°173, DE 22 DE FEVEREIRQ DE 2013.

O SECRETARIO DE ESTADO DA EDUCAGAO, o uso de
suas atribuigdes legais, e considerando o disposto no Decreto n.*°
6.094, de 24 de abril de 2007

RESOLVE:

Art. 1°, Constituir 0 Comité Local do Planv de Metas Com-
promisso Todos pela Educagdio, cujos membros sio:

[. Secretirio de Estado da Educagdo - PEDRO FERNANDES
RIBEIRO {Coordenador)

I1. Secretario-Adjunto de Plangjamento e Orgamento - Livio
JONAS MENDONCA CORREA

1. Secretirio-Adjunto de Gestdo [nstitucional - LUIS
FERNANDO ARAUJO DA SILVA

IV. Secretiria-Adjunta de Suporte po Sistema Educacional -
CONSUELD BORGES DE SOUSA MAGALHAES

V. Secretiria-Adjunta de Projetos Especiais - CONCEIGAO
DE MARIA CARVALHO DE ANDRADE

V1. Secretdrio-Adjunto de Coocdenagio das URE's -
FERNANDO TADEU MENDONCA LIMA

VIl Secretdria-Adjunta de Ensino - LEUZINETE PEREIRA
DA SILVA

VL. Gestor de Atividades Meio - PEDRQ BARBOSA DE
CARVALHO

Art. 2°. Esta Portacia entra em vigor na data de sua publicagdo.
DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE

SECRETARIA DE CSTADO DA EDUCACAOQ, EM SAQ
LUIS. 22 DE FEVEREIRO DE 2013,

PEDRO FERNANDES RIBEIRO
Secretarie de Estade da Cdueagio

SECRETARIA DE ESTADO DA SEGURANCA PUBLICA
Delegacia Geral da Policia Civil - DG/PC/VIA

PORTARIA N"SIM2013 - DG/PCIMA

A DELEGADA GERAL DE POLICIA CIVIL, nouse de sias

atribuiges legais, com base na Portaia n™. 683201 0/GAB/SSP, e 22/
2000, pubbics e L o YR AETON R DAL ATV E T L

conforme Processo n* 732201 L.SSPAMA, de 17.01.2013,

RESOLVE

I - Remover a pedide LEONARDO DO NASCIMENTO
DINIZ, Delegado de Poticia, 2* Classe, Matricula n® 1196781, da De-
tegacia Regional de Itapecuru-Mirim, para a Superintendéncia Estadual
de Investigagoes Criminais.

IT - Cumprir o que determina o Artigo 23, Inciso |, § 5°, alinea
"A", da Lei n®, 8.508/06 (periodo de trinsito no prazo de dez dias).

DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE:

DELECACIA GERAL DE POLICTA CIVIL. EM SAQ LUIS,
20 DE FEVEREIRO DE 2013,

MARIA CRISTINA RESENDE MENESES
Delegada Geral de Policia Civil

PORTARIA N"51/2013 - DG/PC/MA

A DELEGADA GERAL DE POLICIA CIVIL. no uso de suas
atribui¢des legais, com base na Portaria n®. 683/2010/GAB/SSP, de 22/
04/2010, publicada no Diario Oficial do Estado n®. 079 de 27/04/2010,
conforme Processo n® 4956/2012-S5P/MA, de 29.08.2013.

RESOLVE;
I - Remover a pedido FRANCISCO BORGES DE JESUS,
Investigador de Policia, Classe Especial. Nivel 5. Matricula n® 365015,
da Delegacia de Policia Civil de Vargem Grande, para a Delegacia

dJa Ruposa.

(i - Cumprir o que determina ¢ Artigo 23, Inciseo [, § 5% alineu
"A", da Lei n”, 8.508/06 {periodo de trinsito no prazo de dez dias),

DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE: -+

DELEGACIA GERAL DE POLICIA CEVIL, EM SAOQ LUTS,
20 DEFEVEREIRO DE 2013,

MARIA CRISTINA RESENDE MENESES
Delegada Geral de Policia Civil

PORTARIA N"52/2013 - DG/PCIMA

A DELEGADA GERAL DE POLICIA CIVIL, no uso de suas
atribuiedes legais, com base na Portaria 0. 683720 IVGABISSP, de 22/
04/2010, publicada ne Didrio Oficial do Estado n®. 079 de 27/04/2010.

contforme Processo n* 378072012 - SSP/MAL de 25.09.2012,

RESOLVE:

I - Remaoser @ pedido PAULO CESAR BARROS, Fnvestiga-
E dar de Polict, Classe Especad, Nivel 2, Matricula n” 391305, i Dele-

)

vl de S s pae 00 L e Polion Covtloe v

i do Meanm, pertencente & Delewucia Regionul de Viana,
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IT - Cumprir o que determina o Artigo 23, Inciso [, § 5%, alinea
"A", da Lei n®. 8.508/06 (periodo de trinsito no prazo de dez dias).

DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE:

DELEGACIA GERAL DE POLICIA CIVIL, EM SAQ LUTS,
21 DE FEVEREIRQ DE 2013,

MARIA CRISTINA RESENDE MENESES
Delegada Geral de Policia Civil

PORTARIA N°53/2013 - DG/PC/MA

A DELEGADA GERAL DE POLICIA CIVIL, no uso de suas
- atribui¢es legais, com base na Portaria n®. 683/2010/GAB/SSP, de 22/
04/2010, publicada no Didrio Oficial do Estado n°. 079 de 27/04/2010,
conforme Comunicagdo Interna n® 032/2013 - SPCIL, de 07.02.201 3.

RESOLVE:

I- Remover ex-oficic MARCOS ANTONIO CANTANHEDE
DE OLIVEIRA. Investigador de Policia, Classe Especial, Nivel |, Ma-
triculta n® 648303, da Delegacia de Policia Civil de Miranda do Norte ,
para 2 Delegacia de Policia Civil de Peritord. pertencente & Delegacia
Regional de Codo.

11 - Cumprir o que determina o Artigo 23. Inciso 11, § S°, alinea
"b", da Lei n*. 8.508/06 (periodo de transito no prazo de dez dias).

DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE:

DELEGACIA GERAL DE POLICIA CIVIL, EM SAQ LUIS,
22 DE FEVEREIRO DE 2013,

MARIA CRISTINA RESENDE MENLSES
Delegada Geral de Policia Civil

PORTARIA N"54/2013 - DG/PC/l1 A

A DELEGADA GERAL DE POLICIA CIVIL. no uso de suas
atribuigdes legais, com base na Portaria n®. 683/2010/GAB/SSP, de 22/
04/2010. publicada no Diario Oficial do Estado n®. 079 de 27/04/20 10,
conforme Processo n® 776/201 2-S5P/MA . de 02.03.2012,

RESOLVE:
I - Remover a pedido FRANCISCO JOSE RODRIGUES DE
SOUSA. Eseriviio de Policiu, 3" Clagse, Nivel 01, Mutricula n® 2004844,
da Delegacia de Policia Civil de Estreito, para a Delegacia de Policia

Civil de Porto Franco, pertencente  Delegacia Regdonal de Imperatriz.

I - Cumptir o que determina o Artigo 23, Incise [, § 5% alinca

AN da et it 8.508/06 (periode de tdnsito no prazo de dez dias).

DE-SE CIENCIA. PUBLIQUE-ST [ CUMPRA-SE;

, . 1 -
DELEGACIA GERAL DE POLICIA CIVIL, EM SAO‘{‘.U‘S—.
12 DE FEVEREIRO DE 2013.

MARIA CRISTINA RESENDE MENESES
Delegada Geral de Policia Civil

PORTARIA N"56/2013 -DG/PC/MA

A DELEGADA GERAL DE POLICIA CIVIL, no uso dc suas
atribuigdes legais, com base tnia Portaria n®. 683/201 0/GAB/SSP, de 2%/
04/2010, publicada no Didrio Oficial do Estado n”. 079 de 27/04/2010,
conforme Processe n® 1317/2012-S8P/MA, de 29.03.2012.

RESOLVE;

- - . .
I - Remover a pedido NIVIA SODRE DA SILVA, Escriviio de
Policia, 3" Classe Nivel 4, Matriculan® 1837046, da Delegacia Regi-
onal de [tapecuru - Mirim para a Delegacia de Acidente de Trinsito

{Sdo Luis).

IT - Cumprir 0 que determina o Artigo 23, Tnciso [, § 59 alinea
"A", da Lei n*. 8.508/06 (periodo de trinsito no prazo de dez dias).

DE-SE CIENCIA. PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE:

DELEGACIA GERAL DE POLICIA CIVIL, EM SAQ LUIS,
22 DE FEVEREIRO DE 2013.

MARTA CRISTINA RESENDE MENESES
Delegada Geral de Policia Civil

Departamento Estadual de Tréinsito - DETRAN/MA
PORTARIA N° (44, DE 29 DE JANEIRO DE 2013.

O DIRETOR GERAL DO DEPARTAMENTO CSTADUAL
BE TRANSITO DO MARANHAO, no uso de suas atribuiges
legais,

RESOLVE:

I - Constituir uma Comissio composta pelos servidores,
MARILIA LIMA MENDONGCA, matricula n® [870633. NICE
FERREIRA TORRES. matricula n* 8599, MARIA DAS GRACAS
OLIVEIRA REIS CORREA. matricula n* §84387. CRISTINA
ALMEIDA DE CARVALHO FARAH, matricula n" 2113483,
CLEYTON DA COSTA SOARES, matrtcula n 1892629, para sob
apresidénciado primeiro. analisar os docomentos sclecionados para
expurgo. pela equipe de trabathos da Empresa VTIL responsidvel
pela selegdo ¢ organizagio dos documentes do Arquive Cenrral ¢
Administrativo deste Gredo de aeordo com a tbela de tempaoradfidade ¢

destinagiio de documentos de arquive,

@ S
SGm_, -

i

o e

2 - Fsta Portagia enlia cm vigora partie da data de s ‘rr%@ﬁﬁﬁ?;ﬁu,l
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3 - Rovawn-se as disposicoes em contre i
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n QUARTA-FEIRA, 27- FEVEREIRO - 2013

®

D. O.PODER EXECUTIVO‘I

DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE.
S‘Zﬁ) LUIS/MA, 29 DE JANEIRO DE 2013.

MARCO ANDRE CAMPOS DA SILVA
Diretor Geral do DETRAN-MA

"SECRETARIA DE ESTADO DOS DIREITOS HUMANOS,
ASSISTENCIA SOCIAL £ CIDADANIA

Fundacio da Crianca e do Adolescente - FUNAC/MA
PORTARIA CONJUNTA N°01, DE 18 DE FEVERETIRO DE 2013,

Criu a Comissao Tempordria de Andlise de
Prestagdio de Contas de Convénios no dm-
bito Secretaria de Estado dos Direitos Hu-
manes, Assisténcia Social e Cidadania -
SEDIHC.

A SECRETARIA DE ESTADO DOS DIREITOS HUMA-
NOS, ASSISTENCIA SOCIAL E CIDADANIA e a PRESIDENTE
DA FUNDACAO DA CRIANGCA E DO ADOLESCENTE DO
ESTADO DO MARANHAQ, no uso de suas atribuiges legais,

Considerando a Lei Estadual n° 9.629. de 19 de junho de 2012
que extingue, altera denominagio de drgdos, modifica dispositivos da
Lei n® 9.340, de 28 de fevereiro de 2011, que dispde sobre a Reforma
Administrativa do Poder Executivo, e di outras providéncias;

Considerando o interesse pablico na correta execugiio dos con-
vénios ¢ do correto acompanhamento dos gastos publicos, o prinei-
piv constitucional da eficiéncia ¢ a necessidade de interagdo entre os
diversos orgdos da administragio:

RESOLVEM:

Are.1*. Criar « Comissdo Temporaria de Andlise de Prestagio
de Contas de Convénios da Secretaria de Estado dos Direitos Huma-
nos, Assisténcia Social e Cidadania - SEDIHC, com o objetivo de ana-
lisar os prestagdes de contas dos convénios firmados por este drdo.

Art.2°. A Comissdo serd formada pelos seguintes servido-
res: KARINA COSTA TROVAOQ, Chefe dos Servigos de Controle
de Contratos, mat. 2207884; CARLOS VICTOR OLIVEIRA
FERNANDES, Assessor Especial, mat. 2197523, HERBETH
BRITO DA HORA, Supervisor de Beneficios Assistenciais, mat.
7249738; ADHEMAR DE ARAUJO CORREA. Técnico de Con-
tabtlidade da Fundagdo da Crianga ¢ do Adolescente do Estado do
Maranhdo - FUNAC, Mat. 0042 e RAQUEL ELISA A. VASCON-
CELQOS, Chefe da Divisiio de Execugio Or¢amentaria da Fundagio
da Crianga e do Adolescente do Estado do Maranhdo - FUNAC,
mat. 4846, sob a presidéncia da primeira.

Arr.3%. A Comissdo Temporaria de Andlise de Prestagdo
financeira e técnicados convénios celebrados peta Secretaria de
Estado dos Direitos Humanos, Assisténcia Social e Cidadania nos
exercicios de 2012 € 2013,

Parigrafo nico - Caso seja identiticado irregularidades ou fa-
Ihas formais nas prestagdes, a Comissdo poderd estipular prazo para »
repularizagio e justificativa, levando em conta o tempo habil para &
nova andlise até a data limite para entrega da prestagio de contas.

An.4°. Esta portaria entrard em vigor na dara da sua assinatura,
findando sua vigéncia em 31 de dezembro de 2013.

DE-SE CIENCIA, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE.

SECRETARIA DE ESTADQ DOS DIREITOS HUMANQS
ASSISTENCIA SOCIAL E CIDADANIA, EM SAQ LUIS. 18 DE
FEVEREIRO DE 2013,

LUIZA DE FATIMA AMORIM OLIVEIRA
Secretaria ce Estado dos Direitos Humanos, Assisténcia Social
e Cidadania.

ANAILDE EVERTON SERRA
Presidente da Fundagdo da Crianga ¢ do Adolescente Jo
Cstado do Maranhio

ESTADO DO MARANHAO
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| PODER EXECUTIVO |
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SUMARIO DECRETA:

Poder Executivo ..
Secrciaria de Esindo de Assunios Poiitices
Secretaria de Estado da Gestdo e Previdéncia ..
Secretariz de Estade da Satde
Secretaria de Estado do Desenvolvimento Agrario e Agricultura

Art. 1° Fica aberio ao Orcamento do Estado, em favor do
Encargas Gerais do Estado/Encargos Financeiros, crédito suple-
mentar no valor de RS 1.525.932.188,92 (um bithao, quinbentos e
vinte e cinco milhdes, novecentos e trintz e dois mil, cento e oitenta
¢ 0ilo reais € novenia & dois centavos), para alender 4 programacioc

FBMEHAN oo cc et b eoennebochens b s | tante do Anexo 11

Secretaria de Estado da Educagio g | constantecoAnexa i

Scerctaria de Estade dos Direitos Humanos, Assisiéncia Social N L

e O ’ Art. 2° Os recursos necessarios & abertura do crédito de que

¢

Seceretaria de Estado da Muther

1 trala o art. 1° decarrem de Excesso de Arrecadagio de Operacio de
Crédito Externa no valor de R$ 1.525.932.188.92 (um bilhdo, qui-
nhentos & vinie & cinco mithdes, novecentos ¢ trinta e dois mil,
PODER EXECUTIVO cento e oilenta e ailo reais e noventa e dois ceniavos), conforme
indicado no Anexe 1.

DECRETQ N°29.008, DE 3 DE MAIO DE 2013.

Art, 3* Este Decreto entra om vigor na data de sua publicago,

Abre ag Orgamenio do Estade, em favor PALACIO DO GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAQ
do Encargos Gerais do Bstado/Encargos Fi- | EM SAOQ LUIS, 3 DE MAIO DI 2013, 192° DA INDEPENDENCIA

N I TONE SR SR SR I - r
naiceiros, crédilo suplementar no vaiorde | E 125°DA REPUBLICA.

R$1.525.932,188,92 (um bilhio, guinhen-

tos & vinle € cinco milhdes, navecenios e ROSEANA SARNEY

. N . . X Governadora do Estado do Maranhao
trinta e dois mil, cento ¢ oitenta e 010 reais

enoventa edois centavos), para reforgo de do- JOAQ GUILFERME DE ABREU
tagho constante da Lei Oreamenitéria vigente. Sacretario-Chefe da Casa Civil

ALMIR COELHO SOBRINHO

A GOVERNADORA DO ESTADO DO MARANHAOQ, no . ~ X -
Secretdrio de Estado do Planegjamento ¢ Orcamento, em exercicio

uso de suas atribuigdes legais e tendo e vista a autorizagdo contida no
art, 43, § 1° inciso Il da L_ei Federal n°4.320 de 17.03.64 e no inciso 1] CLAUDIO JOSE TRINCHAQO SANTOS
do art. 5° da Lei Estadua! n® 9.756 de 15.01.2013, Secretario de Estado da Fazenda

ANEXQ X
GOVERNO DO ESTADO DO MARANH A0
SECRETARIA DE ESTADO DO PLANEJAMENTO E ORGAMENTO
DEMONSTRATIVO DE EXCESSO DE ARRECADACAQ DE RECEITA DE OPERACAO DE CREDITO EXTERN A

EXERCICIO DE1013

RS
Orgade Arrecadado Previsio Nove Estimativa 83 Este Saldo
(Jan a Fev) (Mar & Dez) Pare o Exercito Previsio Crediio Disponfvel
1.261.133,00 0,00 1.5323 @32 ISE'Z:'l 1.527.213.343.¢2 | 1,325,932, 788,52 [ 1.525.932.188.92

Obs: Pecursos da Fonte 0115
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SENTA-FEIRA, 03-MAIO-2013 ({];5‘; D.0. PODER E_".’EC["I"I.-\.':CI ,i
QUADRO DE DETALHAMENTO DA DESPESA ANEXO 11 - ACRESCIM O
RECURSOSDE TODAS AS FONTES "
60000 - ENCARGOS GERAISDQ ESTADO 3
60104 - ENCARGOS FINANCEIROS ]
AN
E 1 F VALQR RS
. S p| o
cODIGO ESPEGIFICACAQ F | RP | NATUREZA | [ {
E DA 5 T DETALHADO TOTAL
R DESPESA
O] E
A
60104.2884104990.921 | Amortizacéo e Encargos da
Divida Inlerna
0001 No Eslado do Maranhio | F | 0 4.6.90.00 0] 115 1.525.932,188,92|1.525932.188,92
RECURSOS RECURSOS RECURSOS BDE | PESSQOAL E OUTRAS DESPESASDE
DO TESQUHO— PO TESOURO- OUTRAS ENCARGOS DESPESAS CAPITAL TOTAL
ORDINARIOS | VINCULADOS FONTES SOCIALS CORRENTES
- 1.525932.188,92 - - - 1.525.932.158.92 | 1.525,932.188,92

DECRETQ N"29.009, DE 3 DE MA1O DE 2013.

Abre a0 Orgamento do Estado, em favor do FES - Unidade Central,
crédito suplementar no valor de R$ 7.483.706,76 (seic milhdes, quatrocen-

T spfapantan o

Py e - ain
108 € n0VEnwd € Wes i, SEIECLHoN & 5CIS

para reforgo de dotagBes constantes da Lei Oreamentdria vigente.

reais & solenta @ seis centavos),

A GOVERNADORA DO ESTADO DO MARANHAQ, no uso de suas atribuigBes legais e tendo ain vista a autorizagio contidano art. 43,
§ 1° inciso 1 da Lei Federal n°4.320 de 17.03.64 ¢ nos incisos e VI do art. 5° ¢ incisos Til, IV e V do art. 7° da Lei Estedual n°9.756 de 15.01.2013
encisos |1 ¢ VI do Pardgrafo inico do art. 19 do Decreto n® 28 848 de 30.01.2013,

DECRETA:

Art. 1° Fica aberto ao Orcamento do Estade, em favor do FES - Unidade Central, crédito suplementar no valor de RS 7.493.706,76 (sefe
milhdes, quatracentos e noventa ¢ cés mil, setecentos ¢ seis reais e seienta ¢ seis centavos), para atender a programagao constanie do Anexo Il

Art. 2° Os recursos necessarios a abertura do crédito de que frata o art. 1° decorrem de Superivit Financeiro spurado em Balango
Patrimonial do FES/Unidade Central no valor de RS 7.493.706,76 {sete milhdes, quatrocentos e novenla ¢ irls mil, seiccentos € seis yeais e seienla
e seis centavos), conforme indicado no Anexo L.

Art. 3" Este Decrelo entra em vigor na data de sua publicagio.

PALACI'O DO GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAO, EM $AO LUIS, 3 DE MAIO DE 2013, 192° DA INDEPENDENCIA
E 125° DA REPUBLICA.

ROSEANA SARNEY
Governadora do Estado do Maranhgo

JOAO GUILHERME DE ABREU
Secretario-Chefe da Casa Civil

ALMIR COELHO SOBRINHC
Secretario de Estado do Plangjamente ¢ Orgamento, em exercicio

CLAUDIO JOSE TRINCHAO SANTOS
Secreiario de Estado da Fazenda

RICARDO JORGE MURAD
Secretino d= Estado da Sande

PO
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22/ TRIBUNAL DE CONTAS

CERTIDAO N° 664/2013

CERTIFICAMOS, nos termos da Instrugio Normativa n® 2172009, em atendimento & solicitagdo
do interessado no Processo n® 5193/2013-TCE/MA, com base nos dados contidos no Sistema
FINGER - Ferramenta Informatizada de Gestdc Responsével ¢ nas informagdes apuradas em
fiscalizagSes e analise das prestaghes .de contas, que o Estado do Maranhio, quanto ao
cumprimento das exigéncias contidas no art. 21, inciso IV, alineas “a” e “b”, da Resolugdo n® 43
do Senado Federal, de 21 de dezembro de 2001 apresentou; em relacao as contas anuais, 08§
seguintes registros.

1. Em relagfo ds contas do éltimo exercicio analisade
*No exercicio financeiro de 2010, ¢ Estado do Maranhio, cumpriu os artigos 11; 23; 25; 33; 37;
52; 53, § 2° e 70 da Lei, Complementar n® 101, de 04 de maio dc 2000; realizou gastos com a

manutengdo e desenvolvimento do ensino no percentual de 26,79% das receita$ de impostos ¢

transferéncias constitucionais, cumiprindo o artigo 212 da Constitui¢io Federal; cumpriu o inciso
X1l do art. 60 do ADCT (alterado pela EC53/2006), tendo destinado dos recursos do FUNDEB,
97,53% para remuneragio’dos profissionais do Magistério na Educagio Bésica em efelivo
exercicio na rede publica de ensino; destinou percentual de 18,78% das receitas do impestos €
transferéncias constitucionais com agdes e servigos de sadde, cumprindo o art. 198, § 2°, 111, c/c
art. 77, 111, do ADCT; em relagdo ao artigo 167, 111, da CF/88, as receitas de operagdes de crédito
nio foram superiores s despesas de capital, cumprindo as exigéncias legais {régra de ouro). A
despesa com pessoal no exercicio foi de R$ 2.360.671.885,17, no Poder Executivo, de R$
192.273.485,51 no Poder Legislative, de R$ 301.615.278,89 no Poder Judicidrio e de R$
119.054.277,52 no Ministério. Publico, correspondendo, respectivamente, a 33,88%, 2,76%,
4,33% e 1,71%, da Receita Corrente Liquida - RCL (R$ 6.968.597.241,64).
Em relagiio as contas dos exercicios ainda niio analisadoes.
No exercicio financeiro de 2011, o Estado do Maranh&o, cumpriy os artigos 11; 23; 25; 52; 55, §
e 70 da Lei Complementar n? lOl de 04 de maio de 2000; realizou gastos com a manutenciio ¢
dt,scnvolvimento do ¢nsino no parccntua] de 25,47% das recgifas de impostos e transferéncias
constifucionais, cumprindo o artigo 212 da Constituigiio Federal; cumpriu o inciso XII do art. 60
do ADCT (alterado pela ECJB/ZOOG) tendo destinado dos recursos do FUNDEB, 72,47% para
remuneragdo dos profissionais do Magistério na Educagio Bésica em efetivo exercicio na rede
publica de ensino; destinou percentual de 16,76% das receitas: de impostos ¢ transferéncias
constitucionais com agdes e scrvigos de saude, cumprindo o art. 198, § 2°, 111, c/c art. 77, 111, do
ADCT da Constituig&o Federal; em relago ao art. 167, ITI, da CF/88, as receitas de operagdes de

crédito nio foram superiores as despesas de capltal cumprindo. as exigéncias legais (regra de-

ouro). A despesa com pessoal no exercicio foi de RS 2.431.204.899 88 no Poder Executivo, de R$
215.786.565,55 no Poder Legislativo, 327.434.263.99 no Poder JUdlC]&I‘IO e de RY 127.794.288,98
no Ministério Publico, correspondende, respectivamente, a 29,83%, 2,65%, 4,02% ¢ 1, 57% da
Receita Corrente Liguida - RCL (R$ 8.150.331.350,00).

No exercicio financeiro de 2012, o Estado do Maranhdo, cumpriu os artigos! 1; 23; 25; 52; 55, §
. 2°e 70 da Lei Comp]ementzn 1° 101, de 04 de maio de 2000; realizou gastos com a marnutengio ¢
desenvolvuneum do €nsino no pcrcentua] de 25,59% das receitas de impostos e transferépgias.,

- ~CONTINUA-

(3 TCEHA tomi totno missio: “Ererer o cantiols ixdeno ¢ oheniar a gestio oobiica am banstici da Sod T&@
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==/ TRIBUNAL DE CONTAS )
-CONTINUAGAO-

constitucionais, cumprindo o artigo 212 da Constituigdo cheral cumprlu o inciso X1[ do art. 60
do ADCT (alterado pela EC53/2006), tendo destinado dos recursos.do FUNDEB, 93,77% pama a ,
remuneragiio dos profissionais do Magistério na Educacio Basica em efetivo excrcicio na rede
publica ‘de ensino; destinou percentual de 12,4% das receitas de ‘impostos e transferéncias
constitucionais com agdes e servigos de saude, ecumprindo o ast 198, § 29, L cfc art. 77, 111, do
ADCT da Constituiglo Federdl; as receitas de operagdes de crédito ndo foram superiores as
despesas de capital, cumprindo o art. 167, 1il da CF e art, 6° da Resolugdo do Senado Federal n°
43/2001. A despesa com pessoal no Poder Executivo foi de. RS 4.145.515,786,64, dc RS
400.064.986,36 no Poder Judiciario, de R$ 242.828.623,50 do Poder Legislativo e de RS
138.592.551,02 no Mmisténo Piblico do Estado, correspondendo, respectivamente, a 46,61%,
4,5%, 2,73% ¢ 1,56% da Receita Corrente Liquida - RCL (R$ 8.893.651.133,82).

Em relacfio as contas do exercicio em carso

No cxercicio financeiro de 2013, o Estado do Maranhio, até o 1 bimestre, que se encerrou em
28/02, cumpriu os artigos 11 e 52 da Lei Complementar n® 101, de 04 de maio de 2000.

Esta Certiddo 6 valida por até 60 (sessenta) dias, cdntados da data de sua emissdo, estando
condicionada a finalidade para a qual foi emitida.

Por conta da Ag¢fio Direta de Inconstitucionalidade n°® 2238, encontra S¢ suspensa a aphcac;ao do
contido no § 2° do art. 12 da Lej de Responsabilidade Fiscal.

Ressalte-se, contudo, que a situag@o ora certificada nio 'dispensa o exame-a ser realizado sobre a

mesma matéria nas contag do refennido ente no respectivo exercicio. em face das r‘nmnan‘n(-vae

ratéria nas contas do refendo respectivo exercicio, compcté
constitucionais desta Corte de Contas.

As informagdes relativas is contas do ultimo exercicio dnalasado podem sofrer alteragies, visto
que ainda nfo transitaram em julgado. SECRETARIA DO TRIBUNAL DE CONTAS DO
ESTADO DO MARANHAOQ. SAQ LUIS, VINTE E CINCO DE ABRIL DE 2013.

Conselheiro Edmar S

Presidente do Tribunal de Contas d¢ Estddo do Maranhio

O TOEMA Lem come missdo "Eye T 0 contrela extedo ¢ wrierar 2 gestao publics sm beaaficie da Sociedade”,

3

JSM
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAQ
COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS -COFTEX

101* REUNIAO
RECOMENDAGAQ N° 05/0101, de 8 de margo de 2013.

A Comissio de Financiamentos Externos (COFIEX), no uso das atribuigbes que lhe sio conferidas pelo
inciso I do art. 2." do Diecreto n.” 3.502, de 12 de junho de 2000,

RECOMEND 4

A Senhora Ministra de Estado do Planejamento, Orgamento € Gestio autorizar, com a(s) ressalva(s)
estipulada(s), a preparago do Programa/Projeto, nos seguintes termos:

1. Nome: Refinanciamento ¢ Recomposicio de dividas
2, Mutuario: Estado do Maranh#o
3. Garantidor: Repiblica Federativa do Brasil

4. Entidade Financiadora: Bank of America Merriii Lynch Banco Multiplo S.A
5. Valor do Empréstizno:  pelo equivalente a até US$ 747.090.422,92

Ressalva(s):
a) O Mutuério. previamente & negociagio da operagiio de crédito externo, deverd demonstrar dispor de

capacidade de pagamento, em consonincia com os critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, bem
cOmQ apresentar as contragarantias aceitiveis ao Tesouro Nacional,

}\/ffijl)gL

LY

i
2l

i
U Joao Guilherme Rocha Machado ¢ __FvaMuria Caila Dal Chiavon
’ Sccretirio-Executivo Presidenta
Deacordo. Em & de A )7‘-/\,_{?, de 22047

Ministra de Estado dofPlanejdments, Or¢amento ¢ Gestio

.\__,...__

Natu: £ aworizacin concediéa por esta Recomen latdo perders, aficicia depars 8e decortiting vinte ¢ quatd meics, cantados o parte da dats d¢ pablicacds desta no Ddnio [ hicia: @ Unido.
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INTERESSADA: GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAO

ASSUNTOQ: CONTRATO DE OPERACAO DE CREDITO ENTRE O ESTADO DO
MARANHAO E O BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO
S.A.

PARECER N° §58/2013 - PGE/MA

CONTRATACAO DE OPERACAOQO DE CREDITO ENTRE O
ESTADO DO MARANHAO E O BANK OF AMERICA MERRIL
LYNCH BANCO MULTIPLO §8.A. CUMPRIMENTO DE TODAS
EXIGENCIAS PREVISTAS NA LEI COMPLEMENTAR
N°101/2000 E RESOLUCAQ N° 40 E 43/2001 E N°29DE 25/09/2009.
Possibilidade juridica de realizagdo de contratagdo uma vez que
aprovada lei especifica que auteriza a sua realizagio, bem como por
atender o Estado do Maranhfo as demais condicbes e limites
necessarios para a efetivacio de operacies de crédito.

A Secretaria de Estado do Planejamento e Orgamento, encaminha a esta Procuradoria para
andlise e parecer acerca da vertficagdo da compatibilidade juridica da realizagdio de operagdo de crédito
externo, junto ao Bank of America Merril Lynch Banco Multiplo S.A., voltada & reestruturagio de
Dividas do Estado do Maranh#o, no 4mbito das Leis 8.727/93 e 9.496/97.

Indica como objeto da operagio: a contratagio de financiamento, no valor de até US$
747.090.422,92 (setecentos e guarenta e sete milhdes, noventa mil, quatrocentos e vinte e dois délares
dos Estados Unidos da América e noventa e dois centavos) que equivalem a até R$ 1.525.932.188,92
(um bilhkdo, quinhentos e vinte cinco milhdes, novecentos e trinta e dois mil, cento ¢ oitenta e oito reais
e noventa ¢ dois centavos), consoante cdpia anexa da Lei n° 9.763 de 27 de fevereiro de 2013,
publicada em 27 de fevereiro de 2013, que também apresenta as condigdes respectivas para a
realizagdo da mencionada operagio.
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Dada a exigiiidade do tempo com que podemos contar para nosso pronunciamento em que pese
a relevancia das agles propostas, fazemos agora a avocagdo do presente feito para o Gabinete do
Procurador Geral do Estado, para que seja imediatamente emitida a opinido juridica do orgic de
representagiio e consultoria juridica dessa Unidade Federativa, evitando-se que venha o Estado do
Maranhdo a sofrer prejuizo com a demora na solugio do presente processo.

Constam do requerimento informagdes necessarias oriundas do setor competente da SEPLAN
para a confecgdo do Parecer sobre aspectos financeiros ¢ legais do Estado do Maranhdo, conforme
exigéncias do MIP- Manual de Instrucio de Pleitos da Secretaria do Tesouro.

E o Relatério
IDENTIFICAGAO DA OPERAGAO DE CREDITO OBJETO DE AVALIACAO

Trata-se da analise das condigbes legais para a contratagdo, pelo Estado do Maranhdo de
operagdo de crédito externa, no valor de até US$ 747.090.422,92 (setecentos e quarenta e sete milhdes,
noventa mil, quatrocentos ¢ vinte e dois délares dos Estados Unidos da Ameérica ¢ noventa e dois
centavos),junto ao Bank of America Merril Lynch Banco Multiplo S.A., destinada a reestruturagio de
parte das Dividas do Estado do Maranhéo perante a Unido, oriunda das Leis 8.727/93 e 9.496/97 e
assim ampliar a capacidade de investimento do Estado de forma a contribuir para o incremento da
capacidade, do aumento da competitividade e da ampliagio do nivel da atividade econémica.

INFORMACAO QUANTO AS AUTORIZACOES LEGISLATIVAS

A operagdo de crédito foi autorizada por intermédio da Lei n® 9.763, publicada em 27/02/2013,
no Didrio Oficial de n° 040 de 27/02/2013 que determinou a aplicagio dos recursos obrigatoriamente
na liquidagdo das dividas do Estado com a Unido, contraidas em razio das Leis Federais N° 8.727, de 5
de novembro de 1993, N®9.496, de 11 de setembro de 1997.

INFORMACAO NEGATIVA SOBRE OPERACOES REALIZADAS IRREGULARMENTE QU
OPERACOES VEDADAS

Atesto que todos os parcelamentos de débitos e operagdes de crédito, inclusive as equiparadas

nos termos do art. 29 § 1° e art. 37 da LRF, contratadas com instituicdes financeiras e nio financeiras -

foram objeto de anélise da STN.

O Estado do Maranhfo, em relagdo ao art. ;35‘1da Lei Complementar 101/2000, ndo realizou
operagdo de crédito junto a outro Ente da Federagdo.
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O Estado do Maranh3o ndo praticou nenhuma das agdes vedadas pelo da Resolugio n°
43/2001 do Senado Federal. )

O Estado do Maranhdo ndo contratoy operagdo no &mbito do Programa Nacional de
Tuminagso Piblica Eficiente {Retug Jestabelecido pela Lei n° 9.991, de 24/7/2000.

INFORMACAO RELATIVA AO CUMPRIMENTO DA OBRIGACAO DE QUE TRATA A
ALINEA *C” DO INCISO IV DO ARTIGO 21 DA RES. SFN°

43/2001

O Estado do Maranhio, em relagio as contas dos exercigjos ainda nio analisadgs pelo Tribunal
de Contas, inclusive o em curso, cumpre o disposto: a) no art. limites de pessoal; no an@— ndo
contratagio de operagio de crédito realizada com infrago do disposto na Lei Complementar n2 101, de
2000; no art. @— ndo realizagdo de operagdes vedadas; no art. publicagdo do relatério resumido
da execugdo orgamentana ¢ no § 28 do art. publicagio do relatério de gestdo fiscal, todos da Lei
Complementar n® 101, de 2000, bem como cumpre o disposto no inciso Il do art. (6 Constituigao
- limite das operagbes de crédito em relagéo as despesas de capital.

INFORMAGOES SOBRE O CALCULO DOS LIMITES DE ENDIVIDAMENTO

Relativamente aos exercicios corrente e anterior, que nfio hé despesas de capital a serem
deduzidas do célculo do montante de despesas de capital para a verificagao do limite a que se refere o
inciso I do art. 167 da Constituigio Federal.

ATENDIMENTO AOS DEMAIS LIMITES E CONDICOES ESTABELECIDOS NAS
RESOLUCGES DO SENADO FEDERAL N°s 40 E 43, AMBAS DE 2001, BEM COMO NA LEI
COMPLEMENTAR N°101/2000-LRF

O Estado do Maranhfio cumpre os demais limites ¢ condigdes fixados pelo Senado Federal ¢
observa as demais restri¢Ges estabelecidas na Lei Complementar n® 101/2000 — LRF.

INFORMAGAO SOBRE ATENDIMENTO DOS LIMITES DA DESPESA COM PESSOAL

O Estado do Maranhdo, relativamente ao art. 23 da Lei Complementar n° 101/2000, apresenta
no quadro abaixo os seguintes valores das despesas com pessoal no periodo de JAN/2012 a DEZ/2¢12. -
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RS 1,00

. isiative ¥
\DESPESAS COM PESSOAL (Despesa Lignidada nol Poder Executivo Poder Legisiativo Poder Judicidrio Ministério Publico
periode de JAN/20/2 e DEZ/2012 -iltimp RGH el
I s5em .
lpublicads) Legisiativa Tribunal de Contas
\Despesa Bruta com Fesseal{atb+c+d) = (D 3.812.261.975,01 252.565.184,66 101.301.493,90 536.966.792,49 232.622.359,48

lapuragdo do limite — TOP (FV) = (-{1+{]])

\Pessoal Ativo (a) 2.865.376.091,79 218.490.120,15 85.143.375,77 448.120.421,58 194.764.533,23
IPessoal Inativo (B) 660.726.140,37 13.401.270,16 9.887.109,80 51.886.093 38 28.001.424,79
\Pensionistas (c) 224.647.388,46 20.673.794,35 6.271.008,33 36.960.277,53 9.856.401,46
Outras  despesas com pessoal decorrente del  61.512.354,39 - - - -
icantratos de terceirizacio (art. {8 §1°da LRF) (d)

IDec~asas ngo computadas (art. 19, § 1°da LRF) 532.189.533,78 20.569.742,84 7.046.330,26 46.027.246,52 45.618.417,48
L( W= ™

inde....agdes por Demissdo e Inceniivos 6 Demissidl 221.781,55 i - - 772.409,70
Voluntdria (e)

\Decorrentes de Decisdo Judicial(f) 2.362.215,46 - - 8.219.838,83 11.631.216,60
\Despesas de Exercicios anteriores(g} 11.639.607,45 8.304.069,17 26.574,14 100.189,78 15213.627,11
Inativos e Pensionistas com Recursos Vinculadosth) | 517.965.929,32 12.265.673,67 7.019.756,12 37.707.217,91 18.001.164,07
[Repasses previdencidrios ao REGIME PROPRIQ - - - -

IDE PREVIDENCIA SOCIAL (I

{Contribuicées Patronais - - - - -

Total de despesas com pessoal para fins de 3.280.072.441,23 231.995.679,57 94.255.163,64 450.939.545,97 187.003.942,00

IReceita Corrente Liguida ~ RCL (V)

8.899.986.679,57

8.899.986.679,57

8.899.986.679,57

8.899.986.679,57

8.899.986.679,57

Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF (Ativo)
nativo e Pensionistas)

se estiver computade na despesa bruta canJ
pessoal, informar zero)

inativos e Pensionisias
informar valores somente se ndo estiver computadol
e despesa bruta com pesspal, caso contrdrio.|
informar zero)}

\Per=nwal (%) do total da despesa com pessoa
o { 1 de apuracdo do limite — TDP sobre a RCL;
(ris._ -~ 100

36,85

2,61

1,06

Percental (%) do total da despesa com pessoal por|
\Poder e Orgéie fixado pelo TC

49,00

2,12

0.88

6,00

2,00

(1} Compbem as despesas ndo compuladas (art. 19, § 1° d2 LRF): indenizacées por demissio € incentivos 4 demissao voluntaria; decorentes
de decisho judicial; despesas de exercicios anteriores; inativos & pensionistas com recursos vinculados.
{2) Incluido o Tribunal de Contas do Estado, e o Tribunal de Conlas dos Municipios, quando houver,

Os valores referentes aos percentuais da despesa com pessoal apresentados neste

parecer juridico divergem daqueles expostos na Certiddo do Tribunal de Contas do Estado do
Maranhdo N°664/2013 devido a diferenca existente entre as metodologias de calculo
utlizadas pelo Poder Executivo e demais poderes.

A LRF define a despesa de pessoal conforme o artigo 18 transcrito abaixo:

“Art. 18. Para os efeitos desta Lei Complementar, entende-se como despesa
total com pessoal: o somatdrio dos gastos do ente da Federagdo com os

ativos, os inativos e os pensionistas, relativos a mandatos eletivgs, cargos,
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furkGes ou ernpregos, civis, militares e de membros de Poder, com quaisquer

espécies remuneratorias, fais_como vencimentos e vantagens, fixas e

variaveis, subsidios, proventos da aposentadoria, reformas e pensdes,
inclusive adicionais, gratificacbes, horas extras e vantagens pessoais de
qualquer natureza, bem como_encargos sociais e contribuicoes recolhidas
pelo ente &s entidades de previdéncia” (Lei Complementar 101, 2000, grifo

Nosso).

Baseado neste conceito, e consoante ao manual de demonstrativos fiscais da Secretaria
do Tesouro Nacional - STN sdo realizados os calculos necessérios para obtengao do total da
despesa de pessoal pelo Executivo do Estado.

Por outro lado, a metodologia utilizada pelo Legislativo, Judicidrioc e Ministério
Pdblico baseia-se nas decisdes PL-TCE N°1895/2002 e PL-TCE N°15/2004, as quais
possibilitam deduzir o imposto de renda e os dispéndios com inativos e pensionistas do
montante das despesas com pessoal para efeitos de cdlculo dos limites previstos na LRF para
cada Poder.

A decisdo PL-TCE N°1895/2002 acolheu parecer favoravel do Ministério Piblico e
decidiu:

a) Conhecer a consulta formada, por estarem presentes os pressupostos de

admissibilidade previstos no art. 269, §1°, do Regimento Interno;

b) Responder & consulta acerca da exclusdo dos gastos com inativos do cémputo da

despesa total com pessoal nos termos a seguir:

“1. Nao s3o computados os gastos com inativos e pensionistas, ainda que por
intermédio de fundo especifico, custeados por recursos vinculados, para fins
de apuragio da despesa de total com pessoal do Estado (art. 19, §1°, inciso
VI, LRF)".

“2. Os gastos com inativos e pensionistas, ndo lastreados por recursos
vinculados, integram a despesa total com o pesscal para fins de apuragio do
limite global do Estado, mas nio s@o computados para apuragio dos limites
especificos dos Poderes Legislativo e Judicisrio, do Ministério Piblico e do
Tribunal de Contas {art. 20, inciso II, LRF)”.

A decisiio PL-TCE N°15/2004 quanto 2 questdo referente aos valores do IRRF e seu
impacto na afericio total de despesas de pessoal decidiw:

“(b)... o valor do Imposto de Renda Retido na Fonte ndo deve ser computado
como despesa com pesscal compondo os limites global e especificororevistos
nos arts. 19 e 20 da LRF (PL-TCE N®15/2004)".
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Diante do exposto, demonstra-se o porqué das diferengas entre os percentuais
apresentados na Certidéo do Tribunal de Contas do Estado do Maranhao N°664/2013 e neste
parecer juridico.

DECLARACAO SOBRE ORCAMENTO

Os recursos provenientes da operagdo de crédito pleiteada estdo inclusos no Orcamento de
.2’0_1_3_ - Lei N® 9.756 de 15 de janeiro de 2013, nos termos do inciso Il do § 1° do art. 32 da LRF ¢ nos
termos do art. 5° da Lei Estadual N° 9.763, de 27 de fevereiro de 2013.0s recursos serdo aplicados
integralmente no pagamento dos residuos das dividas oriundas das Leis N° 8.727/93 e 9.496/97. Os
recursos da operagao de crédito em questdo estio acrescidos no Orgamento de 2013 mediante Decreto
N°® 29.008 de 03 de maio de 2013, com publicagio no Diario Oficial do Estado N° 85 de 03 de maio de
2013.

Quanto ao pagamento dos juros e encargos da operagio em tela estdo alocados nas seguintes
fontes e agdes:

FONTE ACAOQ
161 0921 - AMORTIZACAO E ENCARGOS DA DIVIDA INTERNA
101 0923 - AMORTIZACAO E ENCARGOS DA DIVIDA EXTERNA
115 0921 - AMORTIZAGCAO E ENCARGOS DA DIVIDA INTERNA
115 0923 - AMORTIZACAO E ENCARGOS DA DIVIDA EXTERNA

DECLARACAO SOBRE O PPA

Declaro que a Reestruturagdo das dividas do Estado do Maranh3o com a Unido, no 4mbito das
Leis N° 8.727/93 e 9.496/97 estio inseridas no Wal do Estado do Maranhdo, para o
periodo 2012-20135, estabelecido pela lei N°® 9.747 de 31 de dezembro de 2012, nos Programas e Agdes
apresentados no quadro abaixo:

PROGRAMA ACAO
0499-OPERACAO 0921 - AMORTIZACAO E ENCARGOS DA DIVIDA INTERNA
ESPECIAL
0499-OPERACAQ 0923 - AMORTIZACAO E ENCARGOS DA DIVIDA EXTERNA
ESPECIAL |

INFORMACAQ SOBRE GASTOS COM SAUDE E EDUCACAO E PLENO EXERCICIO DA
COMPETENCIA TRIBUTARIA

O Estado do Maranhdo em relagfo as contas dos exercicios ainda nio analisados pelo Tribunal
de Contas cumpre o disposto:
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No art.(l@da Constituigdo Federal, tendo aplicado em agdes e servigos publicos de saide no
exercicio de 2012 o percentual de 12,45% calculado de acorde com o estabelecido pela EC 29/2000;

No art@l?ﬁ}a Constitui¢do Federal, tendo aplicado na manutengao e desenvolvimento do
ensin0 no exercicio de 2012, o percentual de 25,65% da receita resultante de impostos compreendida a

proveniente de transferéncias.

No art.(l_ii;da Lei Complementar n® 101/2000.

INFORMAGAO SOBRE PARCERIA-PUBLICO PRIVADA

Declaro que o Estado do Maranhio n3o assinou até a presente data, contrato de modalidade
. . . . — ————
Parceria-Publico Privadéd (PPP)}

INFORMAGOES SOBRE O REPASSE DE RECURSOS PARA O SETOR PRIVADO

}
Em observancia ao disposto no art. é__ﬁj'da LRF, declaro que havendo previsdo de repasse de
recursos publicos para o setor privado, tais repasses serao autorizados por lei especifica, atenderfio as
condigbes estabelecidas na lei de diretrizes orgamentarias e constardo da lei orgamentaria do exercicio

DA DEMONSTRACAO DE ADIMPLENCIA

Declaro que o Estado do Maranhdo esta ciente da responsabilidade de estar adimplente com
instituicdes integrantes do sistema financeiro nacional, para fins de comprova¢do da vedagio a que se
refere © art.16 da Resotugdo n® 43 de 2001, bem como das demats adimpléncias exigidas por aquela
Resolugéo (INSS, FGTS, CRP, RFB/PGFN e Divida Ativa da Unifo} no ato da assinatura do contrato.

DECLARACAO DE REGULARIDADE QUANTO AQ PAGAMENTO DE PRECATORIOS
JUDICIAIS

Com relagdo a emissdo de declaragdo de regularidade quanto ao pagamento de precatérios
judiciais, para o fim de suprir condi¢io necessaria a celebragio de convénios a serem firmados entre o
Estado do Maranhdo, por intermédio de seus drgios, ¢ entidades da Administragio Publica Federal.

E cedigo que, para todo e qualquer convénic a celebrar com a Unido, o convenente deverd
observar determinadas condigSes gerais. A Portaria Interministerial n° 507/2011, em seu art. 38, fixou
algumas exigéncias, dentre elas a comprovagio de regularidade quanto ao Pagamento de Precatorios
Judiciats, segundo regramento aposto mo art. 97, § 10, “b”, do Ato das Disposicdes Constitucionais
Transitorias.
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O art. 2° da EC n® 62/2009 acrescentou o art. 97 com 18 paragrafos ao ADCT, instituindo um
regime especial de pagamento de crédito de precatorios dos Estados, Distrito Federal € Municipios.
Este dispositivo beneficiou, de forma inusitada, os mencionados entes federados que na data da
promulgacio da Emenda sob comento ((9.12.2009) estivessem em mora na quitagio de precatorios
vencidos, concedendo-lhes o beneficio do regime especial de pagamento.

Uma vez que o Estado do Maranhao nfo se subsumia a situagio descrita pelo art. 2° da EC n°
62/2009, optou por ndo aderir a0 regime especial propoéto. Com isso, incbstante as vantagens
apresentadas pelo regime especial, o Estado do Maranh3o nfo realizou nenhuma transagio de
parcelamento da divida de precatérios.

Indubitavel que a proibigdo de receber transferéncias voluntarias (art. 25 da LRF) funciona
como instrumento de estimulo ao cumprimento das obrigagSes de manter em dia os depdsitos a que
alude os §§ 1° e 2°, do art. 97, do ADCT. Da mesma forma, o inciso XVI, do art. 38, da Portaria
Interministerial n°® 507/2011, ao exigir a declaragdo de regularidade de pagamento de precatorios
Jjudiciais submetidos ao regime especial, como condigdo para celebragio de convénios com a
Administragdo Piblica Federal, busca dar maior énfase a necessidade de cumprimento das obrigagdes
contraidas nos moldes do art. 97 do ADCT.

No entanto, come j& exposto acima, o Estado do Maranhdo ndo se submeten ao regime especial
de pagamento de precatorios. Assim, em que pese a Portaria Interministerial 507/2011 entabular como
condigdo sinequa non a apresentagio de comprovagio de regularidade quanto ao pagamento de
precatérios, tal exigéncia fica prejudicada pela inocorréncia de qualquer caso de parcelamento da
divida pelo Poder Executivo Estadual.

Consectario légico da auséncia de parcelamento da divida de precatérios é que, obviamente,
néo ha inadimpléncia. Com isse, diante do impedimento de se declarar a regularidade de pagamento de
algo que néo existe, a exigéncia contida no inciso XVI, do art. 38, da Portaria Interministerial n°
507/2011 deve ser afastada por absoluta impossibilidade de satisfagso.

Sendo assim, a situagdo sul generis do Estado do Maranhfio, permite que a celebragdo de
convéntos com a Administragio Publica Federal se dé sem apresentagiio de declaracido de regularidade
quanto ao pagamentio de precatérios judiciais submetidos ao regime especial previsto ne art. 97, § 10,
IV, “b”, do ADCT.

INFORMAGCAO SOBRE GARANTIAS

Em observancia ao § 4° do art. 18 da Res. SF o® 43/2001, O ESTADO DO MARANHAO nio
teve divida honrada peta Unifio, em decorréncia de garantia prestada em operagio de crédito, para
dividas ainda ndo liquidadas.

O ESTADO DO MARANHAO, no foi chamado a honrar, nos tltimos 24 (vinte e quatro)
meses, a contar do més da analise, quaisquer garantias anteriormente prestadas.

DA IDENTIFICAGAO DO RESPONSAVEL PELA ADMINISTRACAO FINANCEIRA E PELO
CONTROLE INTERNO

Declaro para os devidos fins de direito € para que produza os efeitos necessarios, que o Sr.
Jodo Bemardo de Azevedo Bringel, RG 347.376. SSP - AM, CPF: 224.830.041-72, ocupante do cargo

de Secretério de Estado do Planejamento ¢ Orgamento é o responsavel pela Administracio Financeira .

do Estado do Maranhio.



244

A Sra. MARIA HELENA DE QLIVEIRA COSTA, Auditora-Geral do Estado ¢ a responsavel pelo

controle interno do Estado do Maranhio.

INFORMAGCAO SOBRE A CONFORMIDADE DA LISTA DE CNPJS DA ADMINISTRACAO

DIRETA DO ENTE COM O CAUC

Declaro que estdo incluidos no Cadastro unico de Convénio (CAUC), todos os CNPJs

da Administragio Direta do Ente.

[ NPJ;
06.354.468/0001-60
06.257.646/0001-35
07.272.657/0001-57
06.354.468/0001-60
05.294,848/0001-94
00.545.704/0001-40
74.134.461/0001-93
00.820.295/0001-42
06.650.139/0001-67
05.483.912/0001-85
08.584.642/0001-97
05.025.553/0001-12
05.572.043_/0001-65
05.508.362/0001-01
03.352,086/0001-00
03.526.252/0001-47
08.892.295/0001-60
08.593.430/0001-76
02.973.240/0001-06
06.354.500/0001-08
10,829,387/0001-47
05.023.045/0001-03
05.032,043/0001-72
02.940.097/0001-48
10.827.872/0001-81
05.506.465/0001-32
05.022,633/0001-14
08.583.407/0001-09
08.585.510/0001-80
09.556.140/0001-15
06.989.347/0001-95
05.288,790/0001-76
03.110.963/0001-36
03.110.907/0001-00
04.399.337/0001- 74
05.733.936/0001-45
05.541.216/0001-88

Nome da Entid‘ade
MARANHAO
CONTROLADORIA GERAL DO ESTADO
CORREGEDORIA GERAL DO ESTADO
ESTADO DO MARANHAD
ESTADO DO MARANHAQ - ASSEMBLEIA LEGISLATIVA Do ESTADO

ESTADO DO MARANHAQ - CASA CIVIL
ESTADD 00 MARANHAGC - CORPQ DE BOMBEIROS MILITARES DO MA
ESTADO DO MARANHACQ - DEFENSORIA PUBLICA DO ESTADO DO MA

ESTADO DO MARANHAQ - POLICIA MILITAR DO MARANHAD
ESTADO DO MARANHAD - PROCURADORIA GERAL DA JUSTICA
ESTADO DO MARANHAO - SECRETARIA DE ESTADO DA ADMINISTRACAO

ESTADO DO MARANHAO - SECRETARIA DE ESTADO DA AGRICULTURA

ESTADO DO MARANHAD - SECRETARIA DE ESTADO DA CIENCIA, TECNOLOGIA E ENSINO SUPERIOR

ESTADO DO MARANHAO - SECRETARIA DE ESTADO DA CULTURA
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DA EDUCACAD
ESTADO DO MARANHAD - SECRETARIA DE ESTADO DA FAZENDA
ESTADO DO MARAN HAO - SECRETARIA DE ESTABO DA INFRAESTRURA
ESTADO DO MARANHAO - SECRETARIA DE ESTADO DA MULHER/SEM
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DA SAUDE
ESTADO DO MARANHAD - SECRETAR!A DE ESTADO DA SEGURANCA
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DAS CIDADES E URBANISMO
ESTADOC DD MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DE MEIQ AMBIENTE
ESTADO DO MARANHAO - SECRETARIA DE ESTADO DO DESENVOLVIMENTO
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DEESTADO DO DESENVOLVIMENTO
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DO DESENVOLVIMENTO
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DO ESPORTE
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADQ DO PLANEJAMENTO
ESTADO DO MARANHAQ - SECRETARIA DE ESTADO DO TRABALHO E ECONOMIA SOLIDARIA
ESTADO DO MARANHAD - SECRETARIA DE ESTADO DO TURISMO
ESTADO DO MARANHAQO - SECRETARIA DE ESTADO DOS DIREITOS
ESTADO DO MARANHAO - TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO
ESTADO DO MARANHAO - TRIBUNAL DE JUSTICA DO MARANHAD
FUNDO DE BENEFICIOS DOS SERVIDORES DO ESTADO DO MARANHAQ
FUNDO ESTADUAL DE PENSAO E APOSENTADORIA
PROCURADORIA GERAL DO ESTADO DO MARANHAD
SECRETARIA DE COMUNICACAQ SOCIAL
SECRETARIA DE ESTADO DE ARTICULACAQ POLITICA

de 2013.

Sdo Luis, (be 13 cle m

HELENA MARIA CAVALdANrI HAICKEL
Procuradora Geral do Estado do Maranhio
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Aprovo o parecer e declaro serem verdadeiras as informa/{c"n}ts que deram base & opinido juridica.

/]
2 QAL URA
ROSEANA SARN

/ Govemador'i‘d Maraghiso )

JOAO BERNARDO DE AfEVEDO BRINGEL
Secretério de Estado do Plankjamento e Orgamento

Auditora-Geral dy Estado

MARIA HELENA Eioli?IVEmA COSTA
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PARECER TECNICO

INTRODUCAO

Em atendimento ao art. 32 da Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF e ao
inciso [ do art. 21 da Resolugao n® 43/2001-SF, o presente instrumento visa apresentar
as justificativas do ente proponente, doravante denominado Maranhdo, para contratagao
de uma operacao de crédito externa para refinanciamento dos residuos das dividas do
Estado com a Unifio ao amparo das Leis n® 8.727/93 e 9.496/97, cujo montante
contabilizado em dezembro de 2012 é de R$ 1.525.932.188,92 (um bilhdo, quinhentos &
vinte ¢ cinco milhdes, novecentos e trinta e dois mil, cento e oitentu € 0ito reais ¢
noventa ¢ dois centavos).

O principal objetivo desta operacao é reestruturar a divida do Maranhéo de
modo a propiciar, dentre outros beneficios: i) A reducio das remessas desembolsadas
mensalmente, 7)) Alongar o prazo de vencimento dos residuos; 7} Possibilitar o
comprometimento decrescente da receita do Estado consoante a folga financeira
esperada para a diferenga entre os limites da Receita Liquida Real — RLR' e os
desembolsos com a amortizacio; iv) Reduzir, em lermos reais, o estoque da divida ¢;
v) Melhorar a trajetéria fiscal do Estéil'do, de modo a permitir a amphacdo de

investimentos em dreas estratégicas para o desenvolvimento do Estado do Maranhao.

Relagiio Custo-beneficio

Os encargos financeiros incidentes sobre as dfvidas do Estado do Maranhio
com a Unido sédo calculados, no caso de contratos regidos pela Lei n® 8.727/93, a partir
da combinacio de 80,0% da TR e 20,0% IGPM, acrescidos™de um componente de
variagdo monetdria medido pelo IGPM e uma taxa prefixada de 6,45% a.a.. Para o
contrato amparado pela Let n° 9.496/97, os encargos baseiam-se na variagio do IGP-DI

acrescido de juros reais de 6% ao ano.

' Segundo o artigo 2°, pardgrafo dnico, da resolugio n° 9.496/97, diz respeito a receita realizada nos doze
meses anteriores a0 més imediatamente anterior Aquele em que sc estiver apurando, excluidas as receilas
provenientes de operagdes de crédilo, de alienagio de bens, de transleréncias voluntarias ou de doagdes
recebidas com ¢ {im especifico de atender despesas de capital e, no caso dos Estados,ass@nsigréncias
aos Municipios, por parlicipagdes constilucionais ¢ legais.
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Pclos ditames das renegociacdes, os pagamentos das dividas sdo realizados
em funcdo dos limites de 11% e 13% da receita liquida real - RLR, apurada
mensalmente através de médias anuais. Por estas condigdes, o saldo devedor expandiu-
se rapidamente em decorréncia do acimulo de residuos — representados pela diferenga
entre as prestagdes devidas e os limites de comprometimento da RLR, os quais
atingiram 36,24 % da divida total do Estado do Maranhao (estimada em 4,21 bilhoes de
reais) no final de 2012,

Com a elevacgio das receitas no periodo recente, o Estado do Maranhao
passou a enfrentar dificuldades de fluxo de caixa devido a expansdo do desembolso de
curto prazo com amortizagdo do principal, juros e encargos daquelas dividas,
comprometendo sobremaneira 2 solvéncia das financas estaduais.

Conforme exposto na Tabela 1, entre 2008 e 2012, o montante pago pelo
Maranhio foi de R$ 3,7 bilhdes, dos quais R$ 2,5 bilhdes foram relativos a juros e

encargos, representando 68,70% do total de desembolsos.

Tabela 1 - Pagamentos efetuados pelo Maranhio para 0 Tesouro Nacional referente as

Leis n° 8.727/93 e n® 9.496/97 (EM MILHOES DE REAIS)
Pagamentos para Tesouro Nacional

Ano Lei n° 8727/93 Lei n® 9496/97
: Principal Juros e Encargos Principal Juros e Encargos Total
2008 141,7 302,4 32,2 71,5 5477
2009 155,5 351,5 26,9 73,0 606,8
2010 175,7 426,0 455 83,0 730,2
2011 207,2 515,1 47,7 93,4 863,4
2012 258,8 572,0 86,3 74,2 991,3
2013 - - - - -
Total 938,7 2.167.0 238,6 395,0 3.739,3

Fanle: Superintendéncia da divida/ SEPLAN

No que tange ao acimulo mensal de residuos, pode-se inferir, conforme a

Tabela 2, que houve um acréscimo de R$ 107.279.817,84 (cento e sete milhdes,

duzentos e setenta e nove mil, oitocentos e dezessele reais e oitenta e quatro centavos) |

entre os meses de outubro e dezembro de 2012.
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Tabela 2 - Acdmulo de residuos entre outubro e novembro de 2012, referente as Leis
n® 8.727/93 e n® 9.496/97.

ACUM. DE RESIDUOS
(entre OUT e DEZ de 2012)

107.279.817,84

OUT - SET NOV-OUT DEZ-NOV

36.360.725,87  29.776.420,50  41.142.671,47

Fonte: Superintendéncia da divida/ SEPLAN

Diante do exposto, a operacio de crédito externo proposta neste
instrumento, orcada em R$ 1.525.932.188,92 (um bilhdo, quinhentos e vinte € cinco
milhGes, novecentos e trinta e dois mil, cento e oitenta ¢ oito reais e noventa e dois
centavos) possibilitard ao Estado do Maranhao reduzir as remessas desembolsadas no
curto prazo e diminulr, em termos reais, o estoque atual da divida publica.

Quando se compara o Valor Presente Liquido - VPL entre a divida antiga e
a nova, torna-se notdrio que os custos da operagio proposta presume um ganho de R$
182.254.962 (cento e setenta e um milhées, setenta ¢ sete mil, quinhentos e quarenta e
seis reais) em relagdo ac VPL da divida antiga, descontados os custos da operagiio”
(Tabela 3).

Tabela 3 — Comparativo entre o VPL da divida antiga e 0 VPL da divida nova.

Total de Dividas - database: 31/01/2013

Data VPL Divida Nova VPL da Divida Diferenga do VPL Divida
- Antiga

2013  R$ 31,730,708 “R$ 312,419,945 R$ 280,689,237
2014 RS 109,315,962 RS 731,222,817 RS 621,906,855
2005 | RE153,613,791 " R$ 192,061,068  R$ 38,447,277
2016 R$ 148,669,571 RS 181,803,722 RS 33,134,152
2017 R 143,884,485 RS 87,320,955 | (RS 56,563,530)
2018 RS 139,253,412 RS 0 (RS 139,253.412)
2019 CURstaaTTiges [ RS0 (RS 134,771,395)
2020 RS 130,433,637 RS 0 (RS 130,433,637)
2021 R 126,205,404 | RSO (RS 126,235.494)
2022 R$ 122172472 | msu | (R$ 122,172,472}
o023 - Rg 59,603,636 RSO (R$ 59,603.636)
Subtotal RS 1,299,684,562 R$ 1,504,828 507 RS 205,143,945
Custo_s Proporcional ac Montante da‘pfvrda- . {R% 22,888,983)
TOTAL RS 182,254,962

20 custo da operagio é de 1,5% do valor do montante contratado, estando inclusas o pduanmnlo de
servigos juridicos ¢ agéncias de rating,
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Em wma andlise similar, verifica-se que o VPL da divida nova em relagéo a
antiga possibilitara, consoante a0 evidenciado no Grafico 1, uma maior folga no caixa,
haja vistz que o refinanciamento permitird desembolsos anuais a valores presentes

substancialmente menores que os realizados atualmente.

Em RE mithaes
RS 800D

RS 700
RS 600
RS 500 o
RS 400 -
RS 300 A

R$ 200

T e I S e | e e .

RS 100 +

RS5O T T T T T T T T T T 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

" VPLDivida Nova - =vP da Divida Antiga

GRAFICO | - Folga no fluxo de caixa a partir do comparalivo entre 0 VPL da divida antiga ¢ o VPL da
divida nova por ano.

Os recursos advindos da referida operagao serd integralmente utilizada para
a quitagao dos residuos das dividas amparadas pelas Leis n® 8.727/93 e n°® 9.496/97, a
qual estd sendo realizada junto ao Bank of America, N.A (BofAML), com a

estruturacao do Banco do Brasil, conforme o arranjo abaixo:

Operagio de Crédito

L] - .
K e Estadodo 2 s Banco Parceiro no
— V12 ranhio , Exterior

Estruturacio 6 !
Banco do Brasil - ;6'
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O Maranhio entende que o refinanciamento da divida a ser contratado ;unti

ao o Bank of America, N.A {BofAML), além de proporcionar o espaco para intercmbi
de experiéncias, atende ao planejamento das finangas estaduais de curto, médio e longo
prazo.

Destarte, a escolha do financiamento externo torna-se singular na medida
em que a proposta apresentada ao Estado evidencia aspectos positivos que vao além da
capacidade de obtencao do financiamento em condigbes vidveis, notadamente no que se

refere aos aspectos elencados a seguir:

i) Taxa de juros compativel com a taxa média praticada pelos
financiadores internos;

ii) Prazos alongados em reiacao ao mercado interno,

iii) Amortizagdo em 102 (cento e dois) meses que corresponde a 17
(dezessete) semestres.

Evidenciam-sc, complementarmente, as condigdes apresentadas relativas as

condigdes de pagamento:

i) Pagamento de juros e amortizagdo do principal serd semestral.
i) Para a amortizagio do principal da divida:
» Nos primeiros 18 meses ndo haverd amortizacio do principal
* A partir do més 19, os pagamentos incluirdo a amortizagio do
principal e do pagamento de juros.
iif) Taxa de desconto utilizado: 7,50% a.u.
iv) Taxa de juros corresponde a 150bps acima do valor spof do titulo Brazil

Global 2023.
Analise das Fontes Alternativas de Financiamento do Projeto

Entre os entes subnacionais que refinanciaram os residuos das dividas com 4
Uniao amparadas pelas Jeis 8.727/93 e 9.496/97, os Estados de Santa Catarina ¢ Mato
Grosso obtiveram o recusso junto ao Bank of America no ano de 2012,

Comparando-se as condigdes da operagio de crédito proposta aos Estados

supracitados e as que foram apresentadas pelo BofAML ao Maranhiig-vesifica-se que
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enquanto na operacao realizada no Mato Grosso foi firmada uma taxa de juros de 5%, a
operagao do Maranhdo corresponde a 150bps acima do valor spos do titulo Brazil
Global 2023, o qual de acordo com informagdes advindas da Bloomberg® estd em
2,702%*. Uma simulagio baseada nestes parimetros indica que o Maranhao contrataria
a opera¢do a uma taxa de juros de 4,21% - uma taxa de juros compativel ao contrato de
Santa Catarina (4%) e em condi¢des mais favoraveis que o Mato Grosso (5%).

Infere-se, mediante confrontagdo das operacbes de créditos contratadas
pelos Estados junto ao Bank of America, que as condi¢des oferecidas ao Estado do
Maranhdo ndo difere daquelas concedidas as demais Unidades Federativas,
apresentando, inclusive, condi¢bes mais favoraveis do que a obtida peio Mato Grosso.

Complementarmente, ao se comparar esta operacdo de crédito a um
empréstimo de natureza similar concedido em 2012 por outra instituigio financeira 10
governo de Minas Gerais, percebe-se que as condigbes apresentadas ao Maranhio sao
significativamente mais favordveis, haja vista que a taxa de juros do contrato de Minas
Gerais corresponde a 2,5 pontos perccntudis acima dos titulos soberanos, indicando um

spread superior em 1,0 ponto percentual & operagio do Maranhao.
Interesse Econdmico e Social da Operac¢ao

Dentre os principais gargalos decorrentes do 6nus que o pagamento da
d

divida tem no orcamento estadual

3]

investimenlos estruturantes  para promogdo do  desenvolvimento  estadual
concomitantemente a0 cumprimento dos resultados fiscais acordados no Programa de
Reestruturagao e Ajuste Fiscal - PAF.

A este respeito, € cedigo que o inicio da instalagdo de grandes investimentos
privados no lerritério maranhense, estimados em mais de R$ 100 bilhdes, impde ao
Estado a necessidade de ampliar sua infraestrutura econdmica e social. No entanto, esta
manobra torna-se inexequivel 4 medida que a expansio dos dispéndios para realizagio
destes investimentos compromete o resultado fiscal do Estado.

Analisando-se o comportamento das varidveis em questao, para o

* Um dos principais provedores mundiais de informagio para 0 mercado [rnanc.um
" Informacées de 05 de maio de 2013.



252

quinquénio 2008-2012, constata-se que & propor¢do que se expandiram 0S valores
investimentos. Enquanto os pagamentos com as dividas cresceram a 15,96% ao ano, as

despesas do Tesouro com investimentos declinaram 9,72% a.a. (GRAFICO 2).
_.. (Em_RS$ Milhges)
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~4—~ Desembolsos anuais do Tesouro com as dividas amparadas pelas Leis 8.727/93 ¢9.496/97
«®- Despesas anuais do Tesouro com investimentos

GRAFICO 2 - @ﬁﬁélive entre os desembolsos com as dividas ampara-dég_p-éliasnilidsw n°8.727/93 ¢
9.496/97 c as despesas com Investimento do Maranhfio entre 2008 ¢ 2012.

Evidencia-se, portanto, que a parcela da receita destinada ao pagamento da
divida compromete a coexisténcia entre a racionalidade fiscal esperada pelo PAF e a
expansao de investimentos necessirios para o atendimento das demandas
socioecondmicas do Maranhao.

Qutro aspecto critico para as finangas do Estado é o fato da composicio da
receita do Maranhao ser em grande parte advinda do Fundo de Participacao dos Estados
— FPE, o qual representa em torno de 40% da Receita do Tesouro.

Drante disto, e considerando que a partir do segundo semestre de 2008
houve uma deterioragdo das receitas do FPE - em decorréncia do conjunto de medidas
anticiclicas® adotado pelo Governo Federal -, a exemplo da desoncragio do Imposto
sobre Produtos Industrializados - IPI para veiculos, eletrodomésticos da linha branca e

moveis, 0 nivel de dispéndios com investimentos ficaram notoriamente comprometidos.

* O principal objetivo destas medidas foi mitigar os efeilos negalivos decorrentes da crise econdmica
internacional precipitada pela faléncia do tradicional banco de inveslimenlo esladunidense Lehman
Brothers, em oulubro de 2008.
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Limitando-se, em grande parte, as operagdes de crédito interno advindas do Programa
Emergencial de Financiamento e contratadas junto a0 BNDES.

Por fim, cumpre ressaltar que a lenta recuperacio da economia internacional
e a atual politica fiscal expansionista do Pais, que para manter o nivel de atividade
econdmica prevé uma desoneragio de tributos em torno de 40 bilhdes para o ano de
2013, tende u asfixiar ainda mais o fluxo de caixa de curto prazo do Maranhio, haja
vista a elevada dependéncia fiscal do Estado em relagdo as transferéncias
constitucionais. Portanto, o refinanciamento dos residuos das dividas constitui uma das
principais agdes do Governo do Maranhdo para possibilitar a folga necesséria para

elevacao de investimentios no Estado.

VISTO
NTOS MATOS JOAO BERNARDO DE AKEVEDO BRINGEL
Fconomista e Assessor Especial/SEPLAN-MA . Secretirio de Estado do Pla mento e Oreamento

DE ACORDO

SECUALL_ g
SEANA SARNEY MURA

Governadora do Maranhio
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Minuta Contratual Final

Assunto: Minuta Contratual Final

De: Paulo Eduardo Pacheco Cardoso Ronch <pauloeduardo@seplan.ma.gov.br>
Data: Tue, 25 Jun 2013 15:46:37 -0300

Para: mauricic.oliva@pgfn.gov.br

Prezadoe Mauricio

Conforme conversa telefénica, repasso a Minuta Contratual finat negociado entre o Estado do Maranho e o Bank of America

Att
Paula Ronchi
! - . % Contant-Type: application/msword El
“E‘Ilnula - Maranhao Credit Agreement-English (May 30 2013)_(EAST_62550391__1).DOC‘P Content-Encoding: base64 J
- M |
—Mimusta - Maranhfic Credit Agreement-Poruguese(3} (May 30 2013)_(EAST_62550412_1}.DCC —_—
Content-Type: application/msword

Minuta - Maranhdo Credit Agreement-Port se(3) (May 30 2013)_(EAST 62550412 1).DOC;
g uguese(3) (May - - 1) Content-Encoding: base64
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Minuta Milbank
30 de Maio de 2013

US$661.967.121,34

mame Ml Ao n ol e
[CS INULLC-ALNCHIC41I0S

CONTRATO DE CREDITO E GARANTIA
Datado de [___] de 2013
entre

ESTADO DE MARANHAQ
como Tomador,

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL,
como Garantidor

BANK OF AMERICA, N.A,,
como Credor,

WILMINGTON TRUST NATIONAL
ASSOCIATION,
como Agente Administrativo
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CONTRATO DE CREDITO E GARANTIA

Este CONTRATO DE CREDITO E GARANTIA (“Contrato”) € celebrado em [___] de 2013,
entre 0 ESTADO DE MARANHAO (“Tomador”), a REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

(“Garantidor”), BANK OF AMERICA N.A., como credor {“Credor™, WILMINGTON TRUST,

L 18184 aANAN S SRIVIL A INE LRy VULV wivuul Al b

NATIONAL ASSOCIATION, como Agente Admmlstrativo (“Agente Administrativo™).
PREAMBULO:

CONSIDERANDO QUE o Tomador solicitou ao Credor a concessio de um Empréstimo no valor
principal fotal equivalente aquele aqui especificado, ¢ o Credor esta disposto a conceder tal Empréstimo,
de acordo com, e sujeito aos termos e condigdes do presente instrumento;

CONSIDERANDO QUE, o Garantidor concordou em garantir as obriga¢des financeiras do
Tomador nos limites estabelecidos neste instrumento;

CONSIDERANDO QUE, o Empréstimo, este Contrato e as operagdes aqui contempladas foram
autorizadas segundo os termos da Lei do Estado de Maranhio N.° 9.763, de 27 de fevereiro de 2013 (a
“Lei Estadual™), bem como da Resolugio N.°[__], datada de [___]de 2013, do Senado Federal Brasileiro
(o “Senado Federal™) (a “Resolucio do Senado™); e

CONSIDERANDO QUE, o Tomador utilizard os recursos do Empréstimo exclusivamente para
pagar certas dividas pendentes do Tomador, devidas 2 Repiblica Federativa do Brasil e contratadas de
acordo com a Lei N.° 8,727, de 5 de novembro de 1993 ¢ Lei N.° 9.496, de 11 de setembro de 1997,
conforme alterada (a “Divida Federal Especificada’™), com base em taxas de mercado prevalecentes.

RESOLVEM as partes, de comum acordo, 0 que se segue:

ARTIGO I _
DEFINICOES E TERMOS CONTABEIS

1.01  Termos Definidos.

Conforme empregados neste Contrato, os seguintes termos terdo os significados abaixo
estabelecidos:

“Vencimento Antecipado” tem o significado estabelecido na Clausula 10.02.

“Conta” significa a conta bancaria do Garantidor, designada pelo Tomador, na qual os recursos
do Emp réstimo serdo depositados pelo Credor na Data do Fechamento.

2280 LLp A0 GRS P LAV A Alala aly DUGHARLET

“Valores Adicionais” tem o significado estabelecido na Cliusula 6.01 (a).

“Agente Administrativo” tem o significado especificado no preimbulo do presente, ou qualquer
suceddo do Agente Administrativo,

“Afiliada” significa, com relagdo a qualquer Pessoa, outra Pessoa que direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediérios, Controle, ou seja Controlada por, ou esteja sob Controle comum com
uma Pessoa especificada.

“Contrato” significa este Contrato de Crédito e Garantia.
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“Cronograma de Amortizacio” tem o significado especificado na Cldusula 3.01.

“Cessdp e Assuncido” significa uma cessdo e assungio realizadas por um Credor ¢ um Cessionério
Qualificado, substanciaimente na forma do Apéndice C.

“Agente Autorizadg” tem o significado previsto na Cldusula 13.13(c).

“Sentenca Arbitral” tem o significado especificado na Cldusula 8.01(vi).

“Tomador” tem o significado especificado no predmbule deste instrumento.
“Brasil” significa a Republica Federativa do Brasil.

“Dia Util” significa um dia, exceto sabado, domingo ou feriado oficial ou dia em que os bancos
comerciais e mercados de cimbio estejam autorizados ou obrigados a fechar, nas cidades de Nova lorque,
NY, EUA, Sao Paulo ou Sio Luis, Brasil.

“Banco Central do Brasil” significa o Banco Central do Brasil.

“Mudanca na Lei” significa a ocorréncia, apds a data deste Contrato, de qualquer dos seguintes
eventos: (a)a adogdo ou entrada em vigor de qualquer lei, norma, regulamento ou tratado, (b) qualquer
alteragdio em qualquer lei, norma, regulamento ou tratado, ou em sua administragio, interpretagio,
implementacio ou aplicago por qualquer Autoridade Governamental, ou (c) a realizagio ou emissio de
qualquer requerimento, regra, orientagao ou diretriz (que tenha ou nio forga de lei, se tal pedido, regra,
orientagdo ou diretriz estiver sendo aderida por bancos em geral) por qualquer Autoridade
Governamental; desde que, independentemente de qualquer previsio contriria neste Contrato,
(x) qualquer requerimento, regra, orientagao, diretriz, lei ou regulamento emitido segundo os termos do
Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (“Dodd-Frank™), e (y) qualquer
requerimento, regra, orientagao, diretriz, lei ou regulamento emitido pelo Banco para Pagamentos
Internacionais, o Comité da Basileia de Supervisio Banciria (ou qualquer sucessor ou autoridade
semelhante) ou as autoridades reguladoras dos Estados Unidos, em cada caso, nos termos da Basileia 11,
serdo considerados uma “Mudanga na Lei”, nfo obstante o fato de partes do Dodd-Frank e da Basileia III
poderem ser anteriores 4 data deste Contrato.

“Data do Fechamento” significa | | de 2013.

“Emissdo do Tesouro Compardvel” significa ¢ valor mobiliario ou os valores mobiliarios do
Tesouro dos Estados Unidos selecionados por um Banco de Investimentos Independente {(conforme
abaixo definido) com vencimento efetivo ou interpolado compardvel ao prazo remanescente do
Empréstimo a ser pago que seria utilizado, na época da selecio e de acordo com as préticas financeiras
usuais, na precificagio de novas emissdes de papéis de primeira linha com vencimento comparével ao
prazo remanescente do Empréstimo.

“Preco do Tesouro Comparével” significa, em relagdo a qualquer data de pagamento, (i) a média
das Cotagbes do Operador de Referéncia do Tesouro {conforme abaixo definido) para tal data de
pagamento, apds a exclusdo das Cotagbes do Operador de Referéncia do Tesouro mais alta e mais baixa
ou (ii} se o Garantidor obtiver menos do que quatro Cotagdes do Operador de Referéncia do Tesouro, a
média de todas essas cotagGes,

“Constituicio do_Brasil” significa a Constituigio Federal Brasileira de 1988, e alteragdes
posteriores.
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“Constitui¢io do Estado de Maranhao™ significa a Constitui¢go do Estado de Maranhio de [___],
conforme alterada.

“Controle” significa a posse direta ou indireta do poder de orientar ou influenciar a orientagao da
administraciio ou as politicas de uma Pessoa, seja por meio da capacidade de exercer o poder de voto, por
contrato ou de outra forma. “Controlador” ¢ “Controlado” tém significades correlatos.

“Inadimplemento” significa qualquer evento ou condi¢do que constitui um Evento de
Inadimplemento ou que, mediante envio de notificagdo, decurso de tempo ou ambos, seria considerado
um Evento de Inadimplemento.

“Dglar Norte Americang” e “$” significa a moeda corrente dos Estados Unidos.

“CessionarioQualificado” significa, com relagiio a uma venda, cessdo ou transferéncia do
Empréstimo, (a) qualquer Afiliada do Credor ou (b) um ou mais dos seguintes: um banco, associagio de
poupanga e de crédito, banco de investimento, seguradora, frust, sociedade de crédito comercial, plano de
pensdes, fundo de pensées, fundo mituo, servigo fiducidrio, fundo ou outra entidade; sendo que, em cada
caso, se o cessiondrio (x) for (i) um #rust ou qualquer outra forma de veiculo de propésito especifico ou
(i) um agente fiducidrio para qualquer dos acima mencionados e (y) sirva como condutor para
pagamentos decorrentes do Empréstimo ¢ deste Contrato para qualquer terceiro através da emissdo de
valores mobilidrios, tal cessiondrio ndo serd considerado um Cessiondrio Qualificado até que o Credor
receba consentimento anterior do Garantidor para que o cessiondrio seja tratado como tal nos termos da
Cléusula 13.04(b).

“Evento de Inadimplemento” tem o significado estabelecido na Clausula 10.01.

“Iributos Excluidos” significa, em relacéo ao Credor ou a qualquer outro destinatério de qualquer
pagamento a ser feito por ou em virtude de qualquer obrigagio do Tomador aqui prevista, (a) Tributos
incidentes sobre ou calculados pela sua receita liquida global (ou conforme seja denominada), Tributos de
franquia (ao invés de imposto sobre renda liquida) e Tributos sobre lucros de filial e, em cada caso,
fixados pela jurisdigio (ou qualquer subdivisdo politica desta) segundo as Leis do local de constituigio
desse destinatario ou no qual este mantém sua sede ou, no caso do Credor, do local onde seu Escritério de
Empréstimo esteja situado, (b} Tributos incidentes em decorréncia de vinculo presente ou anterior entre
tal deslinatario e a jurisdicio que impuser tais Tributos (exceto por vinculos resultantes do fato de o
destinatrio ter celebrado, entregue, se tornado uma parte a, cumprido suas obrigacdes, recebido
pagamentos, recebido ou formalizado uma garantia, realizado qualquer outra operagao de acordo com ou
conforme exigido por este Contrato, ou vendido ou cedido uma participagio no Empréstimo ou este
Contrato), e (c) Tributos atribuiveis ao ndc cumprimento por tal destinatirio dos lermos da
Cldusula 6.01(b).

“Data de Vencimento Final” tem o significado estabelecido na Clausula 3.01.

“Endividamento em Moeda Estrangeira” significa qualquer Endividamento que seja devido
segundo seus termos ou conforme opgdo do seu detentor em qualquer moeda que nio a brasileira.

“Autoridade Governamental” significa o governo do Brasil, dos Estados Unidos, ou de qualquer
outra nagao, ou de qualquer subdivisao politica, seja estadual ou municipal, bem como qualquer agéncia,
autoridade, autarquia, ¢rgdo regulader, tribunal, banco central ou outra entidade que exerga poder
executivo, legislativo, judicial, tributrio, regulamentar ou administrativo ou funcdes de, ou relativas ao
governo (incluindo quaisquer érgdos supranacionais, tais como a Unido Europeia ou o Banco Central
Europeu).
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“Obrigagdes Garantidas” tem o significado estabelecido na Clausula 12.01.

“Garantidor” significa o Brasil, representado pela Fazenda Nacional.

“Agente Autorizado do Garantidor” tem o significado especificado na Cldusula 13.13(c).

“Garantia” significa a garantia pelo Garantidor das Obrigag¢des Garantidas, incluindo, para evitar
dividas, toda e qualquer disposicio deste Contrato que se refira ao Garantidor ou & Garantia, incluindo
todos os termos definidos nesta Cldusula 1.01.

“Endividamento™ significa, sem duplicidade, no tocante a qualquer Pessoa, (a)todas as
obrigacdes de tal Pessoa em relagdo a mituos tomados e garantias prestadas por tal Pessoa em relagio a
quantias tomadas em empréstimo por outros, ¢ (b) todas as obrigagSes de tal Pessoa comprovadas por
titulos (bonds e notes), debéntures ou instrumentos semelhantes.

“Agente Indenizado” tem o significado estabelecido na Cldusula 11.02 (a).

“Credor Indenizado™ tem o significado estabelecido na Clausula 11.02(b).

“Pessoa Indenjzada” tem o significado estabelecido na Cldusula 11.02(c).

“Tributos Indenizados” significa quaisquer Tributos impostos pelo Brasil, qualquer subdivisio
politica deste, autoridade fiscal ou outra, exceto pelos Tributos Excluidos.

“Banco de Investimento Independente” significa um dos Operadores de Referéncia do Tesouro
(conforme abaixo definido), nomeado pelo Garantidor.

“Informacdo Piblica Inicial” significa a informagdo descrita no Anexo A, conforme fornecida
pelo Tomador, em inglés, nesta data, em cumprimento i condigio prevista na Cléusula 7.01(e).

“Data de Pagamento de Juros” tem o significado estabelecido na Cliusula 3.02 (c).

“Lets” significa, em conjunto, todas as leis internacionais, estrangeiras, federais, estaduais e
municipais, tratados, nermas, orientagdes, regulamentos, portarias, cédigos e precedentes administrativos
ou judiciais, incluindo sua interpretagio ou administragdo por qualquer Autoridade Governamental
encarregada de sua aplicaglo, interpretagio ou administragio e todas as ordens administrativas apliciveis,
deveres orientados, solicitagdes, licengas, autorizacbes e permissdes de, ou acordos com, qualquer
Autoridade Governamental, e em cada caso, tendo ou ndo forga de lei, desde que, se nao tiver forga de lei
¢ se com referéncia a um banco estejam sendo aderidos pelos bancos em geral.

“Credor” tem o significado previsto na introdugdo deste, devendo incluir os respectivos
cessiondrios de tal parte.

%

‘Escritério _de Empréstimo” significa o escritdrio ou os escritérios do Credor, conforme
informado pelo Credor, de tempos em tempos, ao Agente Administrativo ou ac Tomador.

“Empréstimo™ tem o significado previsto na Clusula 2.01.
“Compromisso de Empréstimo” tem o significado estabelecido na Cldusula 2.01.

“Quantia de Reembolso” tem o significado estabelecido na Clausula 3.03(c).
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“Qbrigacées” significa todos os adiantamentos, dividas, responsabilidades e obrigagdes de
pagamento do Tomador, decorrentes deste Contrato, em cada caso, diretos ou indiretos (incluindo aqueles
adquiridos por assuncio), absolutos ou contingentes, vencidos ou vincendos, existentes ou que venham a
existir.

“Outros Tributos Relacionados” significa Tributos incidentes em decorréncia de um vinculo
presente ou futuro entre o Credor e a jurisdicdo que impuser tal Tributo, exceto por vinculos decorrentes
de o Credor ter celebrado, entregue, se tomado parte de, cumprido com suas obrigacdes recebido
pagamento nos termos de, recebido ou formalizado um direito real de garantia conforme, realizado
qualquer outra operacio de acordo com, ou executado este Contrato.

“Qutros_Tribulos™ significa todos os impostos de selo ou documentais atuais ou futuros, ou
quaisquer outros tributos de propriedade, aduaneiros, exigidos por decisées judiciais ou administrativas e
outras taxas similares impostas pelo Brasil, ou por qualquer subdivisdo politica deste, autoridade fiscal ou
outra, e decorrentes de qualquer pagamento efctuado nos termos de um documento aplicdvel, ou da
celebracio, entrega, ou cumprimento de um documento aplicivel, ou de outro modo a ele relacionado,
exceto por quaisquer desses tributos que sejam Outros Tributos Relacionados referentes a uma cessio
(exceto por uma cessao subsequente a um Evento de Inadimplemento).

“Participante” tem o significado estabelecido na Cldusula 13.04(d).

“Participagio” tem o significado estabelecido na Clausula 13.04(d).

[

‘Conta de Pagamento” significa a conta segregada sem cumulagio de juros, mantida junto a
Wilmington Trust, N.A., Wilmington, DE, ABA# [031100092], No. [ ], Nome: Corporate Capital
Markets, Referéncia: Maranhdo, ou outra conta do Agente Administrativo nos Estados Unidos da
América, conforme possa de tempos em tempos ser indicada pelo Agente Administrativo ao Tomador,
pot escrito.

“Informacao Piblica Periédica™ significa a informagfo descrita no Anexo B, conforme fornecida
pelo Tomador nesta data, ¢ a informagio fornecida, de tempos em tempos, a partir de entdo, de acordo
com a Clausula 9.01(ix).

“Pessoa” significa qualquer pessoa fisica, sociedade por agdes ou limitada, frust, joint venture,
associacio, empresa, parceria, Autoridade Governamental ou outra entidade.

“Taxa Pds-Inadimplemento” significa, no caso de qualquer valor vencido de principal, juros, ou
qualquer outra quantia relacionada ao Empréstimo, uma taxa anual equivalente 3 soma de 1% ao ano
acima da taxa de juros, de outra forma aplicivel ao Empréstimo.

“Endividamento Externo Privado” significa qualquer Endividamento do Garantidor, exceto pelas
obrigacGes do Garantidor comprovadas por titulos (bonds e notes), debéntures ou instrumentos similares,
relacionado a quantias tomadas em empréstimo ou captadas nos termos de qualquer empréstimo, linha de
crédito ou garantia incorrida, que seja devida com base em seus termos ou a critério de seu detentor, em
qualquer moeda, exceto pela moeda brasileira.

“Operador_de Referéncia do Tesouro” significa Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated e quatro outros operadores selecionados pelo Garantidor, ou suas afiliadas que sejam
operadores principais de valores mobilidrios do governo dos Estados Unidos, e seus respectivos
sucessores; ressalvado que, se qualquer um destes deixar de ser considerado um operador principal de
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valores mobilidrios do governo dos Estados Unidos na cidade de Nova lorque (um “Operador Principal
do Tesouro™), o Garantidor o substituird por um Operador Principal do Tesouro.

“Cotacao do Operador de Referéncia do Tesouro” significa, em relagdo a cada Operador de
Referéncia do Tesouro ¢ qualquer data de pagamento, a média, conforme determinada pelo Garantidor, da
oferta e precos solicitados para a Emissdo do Tesouro Comparédvel (expressa, em cada caso, como um
percentual de seu valor principal), cotada por escrito a0 Garantidor por tal Operador de Referéncia do
Tesouro, as 15h30, hordrio de Nova lorque, no terceiro dia Gtil anterior a tal data de pagamento.

“Registrg” tem o significado previsto na Cliusula 13.04(c}.

“ROF” significa o Registro de Operagdes Financeiras no Sisiema de Informacdes do Banco
Central do Brasil (SISBACEN).

“Resolucio do Senado” tem o significado especificado no preimbulo deste instrumento.

“Divida Federal Especificada” tem o significado previsto no predmbulo deste instrumento.

“Lei Estadual” tem o significado especificado no predimbulo deste instrumento.

“Tributos” significa todas as taxas, aliquotas, impostos, obrigagdes, dedugdes, retengdes
(incluindo retencées de reserva), avaliagGes, contribuighes ou outros encargos impostos por qualquer
Autoridade Governamental presentes ou futuros, incluindo quaisquer juros, acréscimos a impostos ou
penalidades a eles aplicaveis.

“Taxa do Tesouro” significa, em relagdo a qualquer data de pagamento, a taxa anual equjvalente
ao rendimento semestral equivalente ao vencimento ou vencimento interpolado da Emissao do Tesouro
Comparével, assumindo-se um prego para a Emissdo do Tesouro Compardvel (expressa como um
percentual de seu valor principal) equivalente ao Preco do Tesouro Comparével para tal data de
pagamento.

“Estados Unidos™ e “EUA” significa os Estados Unidos da América (incluindo seus Estados e o
Distrito de Columbia) € os seus territdrios, posses e outras dreas sujeitas a sua jurisdigao.

“USA4 Patriot Act” tem o significado previsto na Cldusula 13.12.

1.02  Quiras Disposicdes Interpretativas.

Com referéncia a este Contrato, 2 menos que de outra forma esteja especificado neste
instrumento:

(a) As definicoes dos termos do presente deverdo ser aplicadas tanio na forma
singular quanto no plural. Sempre que o contexto exigir, qualquer pronome deverd incluir sua forma
correspondente masculina, feminina e neutra. As palavras “incluir”, “inclui” e “incluindo” deverdo ser
consideradas seguidas pela expressdo “sem limitagdo.” O verbo conjugado no futuro deve ser
interpretado de forma a ter o mesmo significado e efeito que a palavra “deverd”. A menos que ©
contexto exija o contrério, (i) qualquer definicao ou referéncia a qualquer acordo, instrumento ou outro
documento deverd ser interpretada como referente a tal acordo, instrumento ou outro documento,
conforme aiterado, complementado ou de outro modo modificado, de tempos em tempos (sujeito a
quaisquer restrigdes em tais alteragdes, complementagdes ou modificagGes previstas neste instrumento),
(ii) qualquer referéncia no presente a qualquer Pessoa deverd ser interpretada de forma a incluir os
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sucessores ¢ cessiondrios dessa Pessoa, (iii) a palavra “deste”, “neste”, as expressdes “no presente”, “do
presente”, “deste instrumento” e “nos termos deste instrumento”, e palavras e expressdes de significado
semelhante, quando utilizadas neste Contrato, deverao ser interpretadas de modo a se referirem ao
presente em sua totalidade e nido somente a uma cldusula em particular deste, (iv) todas as referéncias no
presente a Artigos, Clausulas, Apéndices e Anexos deverio ser interpretadas de maneira a se referirem a
Artigos, Clausulas, Apéndices ¢ Anexos do presente, e (v) qualquer referéncia a qualquer lei devera
incluir todas as disposicdes legais e regulamentares que consolidem, alterem, substituam ou interpretem
tal lei e qualquer referéncia a qualquer lei ou regulamento deverd, salvo especificagio em contrario,
referir-se a tal lei ou regulamento alterado, modificado ou complementado, de tempos em tempos.

(b) Para o célculo dos perfodos de tempo de uma data especifica a uma data

posterior especificada, a palavra “de™ significa “a partir de e incluindo”; as palavras “a” ¢ “até” (como
sinénimo de “a”) significam cada “até, mas excluindo™; e a palavra “até” significa “até e incluindo”.
E]

(c) Os titulos das Cldusulas deste Contrato foram incluidos apenas para
conveniéncia de referéncia € nio deverio afetar a interpretacio deste Contrato.

1.03  Horas do Dia.

A menos que esteja de outra forma especificada, todas as referéncias no presente as horas do dia
deverdo ser feitas com relagao ao hordrio de Nova lorque (hordrio padrio ou de verio, conforme
aplicavel).

ARTIGOII
O COMPROMISSO

2.01  Empréstimo.

O Credor, sujeito aos termos e condicoes deste Contrato, mediante a satisfacio das condigoes
precedentes previstas no Artigo VII, concorda em conceder um empréstimo a prazo ao Tomador no valor
de US$661.967.121,34 (0 “Empréstimo™), na Data do Fechamento, mediante o crédito na Conta de uma
quantia equivalente ao principal do Empréstimo (o “Compromisso de Empréstimo™). As quantias pagas
ou pré-pagas com relagio ac Empréstimo nao poderéo ser tomadas em empréstimo novamente.

O Empréstimo deverd ser comprovado por uma ou mais contas ou registros mantidos pelo
Credor, no curso normal dos seus megbcios. As contas ou registros mantidos pelo Credor sao
comprovantes prima facie do montante do Empréstimo ¢ dos juros e pagamentos a ele relacionados.
Qualquer omissdo em assim registrar ou qualquer erro em assim proceder nio podera, contudo, restringir
ou de outro modo afetar a obrigacio de o Tomador pagar qualquer valor devido relacionado as
Obrigacdes, nos termos deste instrumento.

ARTIGO II1
PAGAMENTO DO VALOR PRINCIPAL E JUROS

3.01 Pagamento.

O Tomador compromete-se, incondicionalmente, a pagar a0 Agente Administrativo, em beneficio
do Credor, o valor total do principal do Empréstimo em aberto, semestralmente em atraso, de acordo com
0 cronograma de amortizagdo anexo ao presente na forma do Apéndice A (“Cronograma de
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Armortizacio™) e com vencimento em | | de 20[__] (“Data de Vencimento Final™); ressalvado, no
entanto, que a parcela final de pagamento do principal do Empréstimo serd paga na Data de Vencimento
Final e, em qualquer caso, em quantia equivalente ao valor total do principal do Empréstimo em aberto
em tal data.

3.02  Juros.

(a) Juros em Geral. O Tomador concorda em pagar juros ao Agente
Administrativo, em beneficio do Credor, sobre o valor principal nio quitado do Empréstimo, pelo
periodo da Data do Fechamento até a data em que tal Empréstimo deverd ser pago integralmente, a taxa
de [__]'% ao ano.

) Juros de Mora. Nio obstante o acima exposto, se 0 Tomador deixar de efetuar
qualquer pagamento do valor principal ou dos juros, ou qualquer outro pagamento relativo ao
Empréstimo, até a respectiva data de vencimento, conforme especificada neste Contrato ou informada ao
Tomador, o Tomador concorda em pagar ao Agente Administrativo, em beneficio do Credor, juros 2
Taxa Pds-Inadimplemento sobre as quantias vencidas, no limite miximo permitido pela lei aplicdvel, da
data de vencimento até o pagamento integral.

(c) Datas de Pagamento dos Jurgs. Os juros calculados sobre o Empréstimo serdo
pagos semestralmente em [____J e | de cada ano (cada data, uma “Data de Pagamento de Juros™),
com inicio em | | de 2013, ressatvado que, os juros devidos a Taxa Pés-Inadimplemento deverdo ser
pagos, de lempos em tempos, conforme exigidos ou, na hipétese de um Vencimento Antecipado,
conforme previsto nas Cldusulas 10.02 e 10.03.

3.03  Pré-Pagamento.

(a) Se (i) o Tomador tiver ciéncia de que € ilegal para o Tomador cumprir com
qualquer uma de suas obrigages nos termos deste Contrato, (ii) este Contrato deixar de estar em pleno
vigor ¢ efeito, ou (iii} qualquer direito do Credor ou do Agente Administrativo nos termos deste
Contrato seja ou for diferido ou subordinado, ou seja ou for extinto ou, por alguma razio, torne-se
inexequivel, o0 Tomador deverd notificar imediatamente o Credor e 0 Agente Administrativo por escrito
de tal evento ou circunstincia. Mediante o recebimento de qualquer tal notificagdo, o Credor poders, a
seu exclusivo critério, exigir que o Tomador pague, no prazo de 30 (trinta) dias, o valor total do
principal do Empréstimo em aberto, com prego igual a 100% do valor total do principal do Empréstimo
em aberto, acrescido de juros acumulados e nio pagos, se¢ houver, até, mas nio incluindo, a data de
pagamento.

(b) Se qualquer Lei tornar ilegal, ou qualquer Autoridade Governamental com
competéncia sobre o Credor afirmar que € ilegal para o Credor fazer, manter ou financiar o Empréstimo
ou cumprir qualguer uma de suas obrigagbes previstas neste Contrato, o Credor deveri notificar
imediatamente o Tomador ¢ o Agente Administralivo de tal evento ou circunstancia. Mediante a
emisséo de qualquer tal notificagio, o Credor, ou 0 Agente Administrativo em nome do Credor, poders,
a seu exclusivo critério, exigir que o Tomador pague, no prazo de 60 (sessenta) dias, o valor principal
total em aberto do Empréstimo, com prego igual a 100% do valor total em aberto do principal do
Empréstimo, acrescido de juros acumulados e ndo pagos, se houver, até, mas nio incluindo, a data de

" [A taxa fixa de juros sera calculada pelo Credor e confirmada pelo Tomador e serd equivalente a soma: (i) da taxa
equivalente a média da taxa de retorno do “2 5/8% Global Bonds™ emitidas pelo Brasil e devidas em 5 de Janeiro de
2023, conforme a taxa LCPR publicada no “Bloomberg Information Service™ as 17 horas horério de Nova York no
Dia Util anterior a Data do Fechamento com um niimero BB EJ3529579, CUSIP 105756BUS3, e (ii) um spread anual
de 1,44%.]
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pagamento; desde que, antes de enviar qualquer notificagio, 0 Credor concorde em envidar esforgos
comerciais razodveis (consistentes com suas politicas internas e com as restrigdes legais e regulatérias)
para (A) ceder o empiéstimo, de acordo com a Clausula 13.04 se tal cessdo permitir que ¢ Empréstimo
permaneca em aberto conforme seus termos, ou (B) designar um Escritério de Empréstimo diferente se
ta] designaco permitir ao Credor fazer e manter seu Empréstimo nos termos deste instrumento, e para
qualquer dos itens anteriores, se ndo for desvantajoso ao Credor, a seu razodvel critério.

(© O Tomador podera, a seu exclusivo critério, mediante notificacio com nao
menos do que 30 dias ao Credor e ao Agente Administrativo, pagar o Empréstimo, no todo, mas nao em
parte, a qualquer tempo ou de tempos em tempos, antes da Data de Vencimento Final, pelo preco
equivalente a 100% do valor total do principal do Empréstimo em aberto, somado da Quantia de
Reembolso (conforme abaixo definido), mais os juros acumuiados € ndo pagos, se houver, mas nio
incluindo a data de pagamento. “Quantia de Reembolso™ significa o excedente (i) da soma dos valores
presentes de cada pagamento programado remanescente do principal ¢ os juros sobre o0 Empréstimo
(exclusivo dos juros acumulados A data de pagamento), descontados na data de pagamento em base
semestral (assumindo um ano de 360 dias e com doze meses de 30 dias) & Taxa do Tesouro, mais 25
pontos base sobre (ii} o valor total do principal do Empréstimo em aberto.

ARTIGO IV
PAGAMENTOS, ETC.
4.01 Pagamentgs.
(2) Pagamentos_em Geral. Cada pagamento do valor principal, juros e outros

valores a serem efetuados pelo Tomador ao Agente Administrativo, em beneficio do Credor, nos termos
deste Contrato deverado ser feitos em Délares Norte-Americanos, em fundos imediatamente disponiveis,
sem qualquer condicio ou dedugdo em razdo de qualquer reconvencido, defesa, indenizagio ou
compensagdo, para a Conta de Pagamento (ou para qualquer outra conta banciria do Agente
Administrativo notificada pelo Agente Administrativo, a0 Tomador, por escrito, no minimo trés Dias
Uteis antes da data de pagamento aplicavel), até as 18h00 do horirio de Nova Iorque, no Dia Util
imediatamente anterior 4 data em que tal pagamento se tornar devido. Caso quaisquer quantias sejam
devidas, excelo pelo principal e juros programados e pelos Valores Adicionais a eles relativos, até no
méximo o Dia Util imediatamente anterior 4 respectiva data de qualquer pagamento, o Tomador devera
notificar o Credor € o Agente Administrativo, por escrito, de tal pagamento, incluindo as quantias de
cada um dos seus componentes.

(b) Dias Nio Uteis. Se qualquer pagamento conforme os termos este Contrato for
declarado como vencendo em dia que ndo seja um Dia Util, entio tal data serd prorrogada ao Dia Util
subsequente (sem a aplicagio de juros adicionais em decorréncia de tal atraso).

(o) Local de Pagamento. O local de pagamento serd a Cidade de Nova Ilorque,
Estado de Nova lorque, Estados Unidos da América, ou qualquer outro lugar nos Estados Unidos da
América que 0 Agente Administrativo indicar.

4,02  Ciélculos.

Os juros sobre o Empréstimo serdo computados com base em um ano de 360 dias ¢ doze meses
de 30 dias.
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ARTIGO V
CLASSIFICACAO

5.01  Classificacdo.

Todas as demandas nos termos do Empréstimo sdo obrigagbes diretas, ndo garantidas,
incondicionais e insubordinadas do Tomador, devendo ser classificadas pari passu no tocante aos direitos
de pagamento, relacionadas a todos os outros Endividamentos em Moeda Estrangeira atuais e futuros do
Tomador, ndo garantidos e ndo subordinados (exceto pelas obrigacbes preferenciais decorrentes de ou
estabelecidas na Lei). '

ARTIGO VI
TRIBUTOS; PAGAMENTOS DE VALORES ADICIONAIS

Ar Yalarae Adicianaie
ac VvV aIores AdiCioniais.

(a) Todos os pagamentos do principal, prémios, juros ou qualquer outra quantia
pelo, segundo orientagio ou em favor do, Tomadot, nos termos deste Contrato, seriio realizados livres e
desimpedidos de, ¢ sem deducao ou retencio de quaisquer Tributos, exceto se tais Tributos, conforme a
lei aplicével, devam ser deduzidos ou retidos. Se quaisquer Tributos devam ser deduzidos ou retidos, o
Tomador papard tais quantias adicionais (as “Quantias Adicionais™) relacionadas aos Tributos
Indenizados, conforme possa ser necessirio para assegurar que as quantias recebidas pelo Agente
Administrativo e pelo Credor, conforme aplicdvel, apés a respectiva dedugdo ou retengdo dos Tributos
Indenizados (incluindo os Tributos Indenizados que devam ser deduzidos ou retidos sobre as quantias
devidas nos termos desta Clausula 6.01(a)) sejam equivalentes ds quantias respectivas que deveriam ser

recebidas, nos termos deste Contrato, caso tal dedug2o ou retengio ndo fosse obrigatéria ou existisse.

(b) Se o Credor tiver o direito a2 uma isen¢iio ou redugio do Tributo retido, no
tocante aos pagamentos efetuados nos termos deste Contrato, este deverd entregar ao Tomador, no prazo
ou nos prazos razoavelmente solicitados pelo Tomador, documentagio devidamente preenchida e
assinada que o Tomador solicitar razoavelmente de modo a permitir que tais pagamentos sejam
efetuados sem retencio ou com taxa de reten¢do menor. Nio obstante qualquer disposi¢do contriria na
sentenga anterior, a conclusao, assinatura € submissao de tal documentagio nao deverd ser exigida, caso
o Credor esteja sujeito a qualquer custo ou despesa relevante nido reembolsdvel ou que possa prejudicar
de modo relevante a posicao juridica ou comercial do Credor. Além disso, nada aqui estabelecido
deverd ser interpretado de modo a exigir que o Credor disponibilize declarages de Tributos (ou outras
informagbes referentes is suas declaragbes de Tributos que considere confidenciais) a0 Tomador ou
qualquer outra Pessoa.

(© Sem restringir as disposicoes da Cldusula 6.01(a) acima, o Tomador pagaréd
tempestivamente quaisquer Outros Tributos incidentes ou relacionados a este Contrato a Autoridade
Governamental competente ¢ em conformidade com a legislacio aplicavel.

6.02  Indenizacio de Tributos.

O Tomador concorda que deverd, sem duplicidade de quaisquer quantias devidas nos termos da
Clausula 6.01, indenizar o0 Agente Administrativo e o Credor, conforme aplicivel, e efetuar o pagamento
a0 Agente Administrativo ou ao Credor, conforme aplicdvel, de imediato conforme exigido pelos
mesmos, da quantia integral de quaisquer Tributos Indenizados ou Outros Tributos (incluindo os Tributos
Indenizados ou Qutros Tributos determinados, tributados ou atribuiveis s quantias devidas nos lermos
desta Cl4usula 6.02) devidos ou pagos pelo Tomador, o Agente Administrativo ou o Credor ou que
devam ser retidos ou deduzidos do pagamento ao Agente Administrativo ou ao Credor, e quaisquer
penalidades, juros e despesas razoaveis e documentados decorrentes deles ou a eles relacionados, quer ou
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nao tais Tributos Indenizados ou Outros Tributos tenham sido correta ou legalmente impostos ou
determinados.

6.03  Aumento de Custos.

(a) Aumento de Custos Gerais. Caso qualquer Mudanca na Lei:

6] imponha, modifique ou considere aplicdvel qualquer reserva, depésito
especial, empréstimo compulsério, encargo de seguro ou exigéncia semelhante contra os ativos
do, depésitos com 0, ou por conta do, ou crédito concedido ao, ou participado pelo, Credor; ou

(if) altere a base de tributagio dos respectivos pagamentos ao Credor (exceto
por impostos abrangidos pelas Clausulas 6.01 ou 6.02 e a imposigio de, ou qualquer alteracgo na
taxa de, qualquer Tributo Excluido devido pelo Credor);

e o resultado de qualquer um dos itens anteriores ocasione um aumento de custo para o Credor de fazer ou
manter 0 Empréstimo, ou reduza a quantia de qualquer soma recebida pelo Credor nos termos deste
instrumento (quer do principal, juros ou qualquer outra quantia), entao, mediante solicitag¢io do Credor, o
Tomador pagara ao Credor tal valor ou valores adicionais devidamente justificades e documentados que
compensem o Credor por tais custos adicionais incorridos ou redugdes sofridas; desde que o Credor
determine, de boa fé, que tal aumento de custos nio pode ser evitado pelo mesmo mediante a adogio de
medidas a ele disponiveis e, desde que, ainda, o Credor tenha envidado seus melhores esforgos
comerciais para (A) ceder o empréstimo, segundo os termos da Cldusula 13.04, se tal cessdo permitir que
o presente Empréstimo permaneca em aberto de acordo com seus termos sem referidos custos adicionais,
ou (B) designar um outro Escritdrio de Empréstimo para realizar ou manter seu Empréstimo, nos termos
deste instrumento, sem qualquer aumento de custo e, para ambos os casos acima, sem que, a Critério
razodvel do Credor, seja a ele desvantajoso.

(b) Certificadgs de Reembolso. Um certificado do Credor estabelecendo o valor ou
os valores necessarios para compensar o Credor ou sua holding, conforme o caso, e conforme estipulado
no item (a) desta Cldusula e entregue ao Tomador, deverd ser conclusivo, salvo erro manifesto. O
Tomador deverd pagar ao Credor o valor indicado como devido em qualquer tal certificado, no prazo
de 10 Dias Uteis apGs seu recebimento.

(c) Atraso nas Solicitacdes. No caso de omissao ou atraso por parte do Credor em
exigir uma indenizacfio, de acordo com as disposicées anteriores desta Cldusula, tal omissio ou atraso
nao conslituird uma reniincia ao direito de o Credor exigir compensagio, ressalvado que o Tomador nao
deverd ser obrigado a compensar o Credor, de acordo com as disposicdes anteriores desta Clausula, por
qualquer aumento de custos incorridos ou redugdes sofridas hd mais de nove meses antes da data em que
o Credor notificar 0 Tomador da Mudanga na Lei que deu origem a tal aumento de custos ou redugdes e
da intengdo do Credor de exigir a indenizacio relacionada (exceto que, se a Mudanga na Lei que deu
origem a tal aumento de custos ou redugdes for retroativa, o periodo de nove meses acima referido
deverd ser estendido para incluir o respectivo periodo de retroatividade).

6.04  Tratamento de Certos Reembolsos.

Se o Credor ou o Agente Administrativo determinar, a seu exclusivo critério, de boa-fé, que
efetivamente recebeu um reembolso de quaisquer Tributos em relagio aos quais tiver sido indenizado, nos
termos deste Artigo VI (e o Credor ou o Agente Administrativo, conforme o caso, estiver autorizado a
reter tal recmbolso), deverd pagar ao Tomador uma quantia igual a tal reembolso (mas somente conforme
os pagamentos de indenizacdo feitos nos termos deste Artigo VI relativos aos Tributos que tenham
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originado tal reembolso), liquido de todas as despesas gerais (incluindo Tributos) do Credor ou do Agente
Administrativo, conforme aplicdvel, ¢ sem juros (exceto por quaisquer juros pagos pela Autoridade
Governamental competente em relagio a tal reembolso). O Tomador, mediante solicitagio do Credor ou
do Agente Administrativo, conforme aplicivel, deverd pagar ao Credor ou ao Agente Administrativo,
conforme aplicdvel, a quantia excedente paga, nos termos desta Cliusula 6.04 (acrescida de quaisquer
penalidades, juros ou outros encargos impostos pela Autoridade Governamental compelenie), caso o
Credor ou o Agente Administrativo seja obrigado a pagar tal reembolso a tal Autoridade Governamental.
Niéo obstante qualquer disposicio contréria prevista nesta Cldusula 6.04, em hip6tese alguma o Credor ou
0 Agente Administrativo serd obrigado a pagar qualquer quantia ao Tomador, nos termos desta
Cldusula 6.04, se¢ o pagamento de tal montante colocar o Credor ou o Agente Administrativo em uma
posi¢ao liquida (apés Tributos) menos favorével do que o Credor ou o Agente Administrativo estaria se
os pagamentos de indenizacio que originaram tal reembolso nunca tivessem sido efetuados. Este
paragrafo ndo devera ser interpretado para obrigar o Credor ou o0 Agente Administrativo a disponibilizar
suas declaragbes de Tributos (ou qualquer outra informacao referente as suas declaragdes de Tributos que
ele considere confidencial) ao Tomador ou qualquer outra Pessoa.

6.05  Subsisténcia.

Todas as obrigacdes de indenizagio do Tomador, nos termos deste Artigo VI, deverdo subsistir 3
rescisdo do Empréstimo e 2o pagamento de todas as demais Obrigagdes aqui contempladas.

) ARTIGO VII _
CONDICOES PRECEDENTES AO EMPRESTIMO

7.01  Condigbes.

A obrigacio de o Credor realizar o Empréstimo nos termos do presente, na Data do Fechamenio,
estd sujeita a satisfacao das seguintes condigdes precedentes:

(a) nenhum Inadimplemento deveri ter ocorrido e continuar ocorrendo;

(b) as declaracbes e garantias prestadas pelo Tomador, no Artipo VIII e pelo
Garantidor no Artigo XII deverdo ser verdadeiras e completas em todos os aspectos, na Data do
Fechamento;

(c) nenhuma moratoria terd sido declarada em relagio a qualquer Endividamento de
Moeda Estrangeira do Tomador ou do Garantidor e nenhuma restrigio ou exigéncia que ndo esteja
atualmente em vigor deverd ser imposta, seja por promulgagao por via legislativa, decreto, regulamento
ou de outra forma, que limite a disponibilidade ou a transferéncia de divisas por parte do Tomador ou do
Garantidor;

(d) o Tomador deverd ter pago as taxas e despesas do Credor, conforme
estabelecido na Cldusula 11.03 deste instrumento; e

(e) o Tomador deverd ter preparado e postado em sua pagina da internet
((http://| |)) a Informacéo Piblica Inicial;

® 0 Credor deverd ter recebido os seguintes documentos, cada um dos guais
originais ou cipias eletronicas (seguidas imediatamente pelos originais), a menos que especificado de
outra forma, cada um devidamente assinado e datado da Data do Fechamento (ou, no caso de
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certificados de autoridades governamentais (exceto por aqueles do Tomador), uma data recente anterior
a Data do Fechamento) cada um, em forma e conteddo que sejam considerados satisfatérios ao Credor:

(i) vias deste Contrato, cada uma devidamente assinada pelo Tomador e
pelo Garantidor, representados pelos seus respectivos representantes legais;

(i) um parecer, datado da Data do Fechamento, do Procurador Geral do
Tomador, com relagio aos assuntos estabelecidos no Apéndice B-1;

(i}  um parecer, datado da Data do Fechamento, da Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional do Brasil, no tocante aos assuntos previstos no Apéndice B-2;

(iv)  wm parecer, datado da Data do Fechamento, do escritério Armold &
Porter LLP, advogados americanos especificos do Tomador e do Garantidor, no tocante aos
assuntos previstos no Apéndice B-3;

) um parecer, datado da Data do Fechamento, do escritério Machado,
Meyer, Sendacz e Opice Advogados, advogados brasileiros especificos do Credor;

(vi)  um parecer, datado da Data do Fechamento, do escritéric Milbank,
Tweed, Hadley & McCloy LLP, advogados americanos especificos do Credor; ¢

(vii)  cOpia da autorizagio emitida pelo Senado Federal Brasileiro para que o
Tomador tome o0 Empréstimo ¢ celebre, entregue e cumpra este Contrato.

ARTIGO VIII
DECLARACOES E GARANTIAS

8.01  Declaraches e Garantias.

O Tomador declara e garante que:

(i) Autorizacdo. A celebrag2o, entrega e cumprimento pelo Tomador deste Contrato
foram devidamente autorizados pelo Tomador, inclusive de acordo com a Lei Estadual.

(ii) Autorizacio _Governamental; Qutros Consentimenlgs. Nenhuma aprovagio,

consentimento, isengdo, autorizagio ou qualquer outra agiio por, ou notificagio a, ou
arquivamento junto a, qualquer Autoridade Governamental ou qualquer outra Pessoa aplicivel é
necessario ou exigido em relagio (a) a assinatura, entrega, cumprimento por, ou execugio contra,
0 Tomador deste Contrato, ou para a realizagio das operagdes contempladas no presente ou (b) o
exercicio pelo Credor ou qualquer outra parte deste instrumento, de seus direitos nos termos deste
Contrato, com excegio (I) do registro dos principais termos financeiros do Empréstimo de acordo
com o ROF, antes da remessa de fundos para o pagamento de quaisquer montantes vencidos e
devidos conforme descritos no presente, (II) do registro no Banco Central do Brasil do
cronograma de pagamentos em relagio ao Empréstimo, apés a entrada dos recursos relacionados
no Brasil, (I1I) de qualquer alteracio no ROF que possa ser exigida nos termos da regulamentagio
do Banco Central do Brasil, para permitir que o Tomador possa remeter pagamentos ao exterior,
em moeda estrangeira, nos termos do Empréstimo, exceto pelos pagamentos originalmente
programados do valor principal, juros, comissées, custos e despesas contemplados no respectivo
ROF, e (IV)de quaisquer outras aprovagbes, autorizagdes, ou outras agdes, notificacdes ou
registros que tiverem sido obtidos ou concluidos antes desta data.
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(i)  Efeito Vinculante. Este Contrato foi devidamente celebrado e entregue pelo
Tomador. Este Contrato constitui uma obrigagio legal, vilida e vinculante do Tomador,
exequivel contra o Tomador, de acordo com seus termos.

(iv)  Excquibilidade. Para garantir a legalidade, validade, eficicia, prioridade, ou
admissibilidade como prova no Brasil deste Contrato, ndo é necessirio que este Contrato ou
quaisquer outros documentos ou instrumentos sejam registrados, averbados ou arquivados junto a
qualquer tribunal ou outra autoridade no Brasil (exceto pela tradugio deste, de acordo com a

Cléusula 8.01(v) e da publicagéo de seu resumo, de acordo com a Cldusula 9.01(viii)).

v) Forma Juridica Adequada. Este Contrato estd na forma juridica adequada e de
acordo com as leis brasileiras, para exequibilidade contra o Tomador ¢ ndo contém nenhuma
previsdo contréria & lei brasileira ou politica plblica nos termos das leis do Brasil; ressalvado
que, para a exequibilidade deste Contrato perante os tribunais brasileiros: (i) as assinaturas das
partes signatdrias deste Contrato fora do Brasil deverdo ser autenticadas por um notério piiblico,
qualificado como tal de acordo com as leis do local de assinatura e a assinatura do notério piblico
deverd ser autenticada por um oficial consular do consulado brasileiro correspondente; e (ii) este
Contrato devera ser traduzido para o portugués por um tradutor piiblico e um resumo do mesmo
devera ser publicado, de acordo com a Cldusula 9.01(viii). Todas as formalidades exigidas no
Brasil para a validade e exequibilidade deste Contrato foram concluidas, exceto conforme
descrito no paragrafo anterior.

(vi)  Lei de_Eleicdo; Consentimento de Jurisdi¢io; Nomeacdo do Agente para
Recebimento de Citacio. (A) O acordo do Tomador de que este Contrato deverd ser regido e
interpretado de acordo com as leis do Estado de Nova lorque devera ser reconhecido e cficaz
perante os tribunais do Brasil em qualquer acio ou processo decorrente ou relacionado a este
Contrato. (B) (i) A submissao do Tomador, conforme a Cldusula 13.13, ao procedimento arbitral
na Cidade de lorque, Estado de Iorque, ¢ (ii) a nomeagio do Agente Autorizado (conforme aqui
definido), como seu apente autorizado para os fins descritos na Clausula 13.13(c), sao
compromissos validos ¢ legalmente vinculativos ao Tomador. (C) Qualquer sentenga arbitral
(uma “Sentenca Arbitral”) de um tribunal arbitral, de acordo com as disposi¢des da
Clausula 13.13, que esteja em conformidade com as politicas piblicas brasileiras, serd exequivel
contra o Tomador perante os tribunais federais brasileiros, sem reexame de mérito se tal Sentenca
Aubitral for homologada pelo Superior Tribunal de Justiga do Brasil. Tal homologagdo podera
ser obtida se tal sentenga arbitral: (i) preencher todas as formalidades exigidas para a sua
exequibilidade nos termos das leis do pais onde esta foi proferida; (1i) for proferida por um
tribunal de arbitragem competente, apds as partes terem sido citadas, conforme exigido pelas
regras de tal tribunal de arbitragem,; (iii) ndo estiver sujeila a recurso; (iv) foi autenticada pelo
consulado brasileiro no pais onde foi proferida; e (v) ndo violar a soberania nacional, politica
piblica ou bons costumes brasileiras, conforme previsto no Decreto-Lei no. 4.657, de 04 de
setembro de 1942. (D) A citagdo realizada na forma prevista na Cléusula 13.13(c) serd eficaz
para conferir jurisdicao pessoal valida sobre o Tomador, no tocante a qualquer agdo referida na
Cliusula 13.13.

(vii)  Fé Plena e Crédito; Classificacio. A fé plena e o crédito do Tomador foram
prometidos para o pagamento devido e pontual dos valores a serem pagos em relagio ao
Empréstimo e todas as demais Obrigagdes financeiras; as obrigagoes de pagamento do Tomador
de acordo com os termos deste Contrato sdo e sempre serio obrigagdes diretas, incondicionais,
sem garantias € insubordinadas do Tomador, classificadas pari passu no locante ao direito de
pagamento frente a todos os Endividamentos em Moeda Estrangeira presentes e futuros, sem
garantias e insubordinados do Tomador.

A
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(viii) Litigio. Nao ha processos judiciais ou governamentais, agdes, arbitragens ou
outros procedimentos em curso envolvendo o Tomador que, se fossem decididos
desfavoravelmente ao Tomador, individuaimenie ou em conjunio, poderiam gerar um efeito
adverso relevante sobre a sua condicdo financeira, econémica ou fiscal ou sua capacidade de
cumprir suas obrigacbes nos termos deste Contrato; e, no melhor conhecimento do Tomador,
nenhuma dessas agdes, processos, arbitragens ou procedimentos estdo iminentes que, se fossem
decididos desfavoravelmente ao Tomador, individualmente ou em conjunto, poderiam gerar um
efeito adverso relevante sobre a sua condigdo financeira, econdmica ou fiscal ou sua capacidade
de cumprir com suas obrigagdes nos termos deste Contrato.

(ix)  Auséncia de Inadimplemento; Auséncia de Conflite. O Tomador ndo estd
inadimplente em relacdo ao pagamento do valor principal, juros ou qualquer outro montante
devido em relagdo a qualquer obrigagio ou qualquer Endividamento e o Tomador nio recebeu
nenhuma notificagao de descumprimento ou de vencimento antecipado relacionado a qualquer
obrigacéo referente a qualquer Endividamento, em cada caso ou no total, que pudesse ocasionar
um efeito adverso relevante sobre a sua condigio financeira, econdomica ou fiscal ou sua
capacidade de cumprir com suas obriga¢Ges nos termos deste Contrato. O cumprimento pelo
Tomador de todas as disposi¢tes deste Contrato e a conclusio das operagdes contempladas no
presente nao conflitardo com, ou resultario em uma violagio de, nem constituiric um
inadimplemento nos termos da, Constituigio do Brasil, e alteragbes posteriores até esta data, a
Constituicdo do Estado de Maranhio, e alteragdes posteriores até esta data, qualquer dos termos
ou disposigoes de quaisquer estatutos, leis, decretos ou regulamentos do Brasil ou do Estado de
Maranhio,

(x) Auséncia de Imunidade. O Tomador declara e garante, nesie ato, que nio tem
direito a nenhuma imunidade, com base em soberania ou de outra forma, envolvendo a citagio ou
a jurisdigdo, ou qualquer processo judicial de qualquer tribunal competente localizado no Brasil,
relacionado s suas obrigacdes ou a qualquer questio de acordo com os termos deste Contrato,
decorrente dele ou a ele relacionado (exceto pela limitacio de venda de propriedade piiblica
contida no Artigo 100 do Cédigo Civil Brasileiro) ou de celebragio ou cumprimento no Brasil de
qualquer senienca arbitral, e na medida em que o Tomador tenha ou adquira o direito a qualquer
imunidade quanto A citagdo ou a jurisdigio ou a qualquer processo judicial de qualquer tribunal
competente localizado no Brasil, este neste ato, de forma irrevogével e irretrativel, concorda em
nao solicitar nem reivindicar qualquer tal imunidade em relagdo as suas obrigacdes ou a qualquer
outra questao, conforme previsto neste Contrato, decorrente dele ou a ele relacionado.

(x1}  Legalidade do Empréstimo. O Empréstimo foi devidamente autorizado pela Lei
Estadual e de acordo com as disposicdes da Resolugio do Senado.

(xif)  Legalidade da Nomeacdo do Credor. A escolha do Credor e a celebracio deste
Contrato foram conduzidas de acordo com a lei aplicivel.

(xiii) A Informacdo Piblica. A Informagio Pdblica Inicial do Tomador na data deste
instrumento € derivada de uma publicagio do, ou fornecida pelo Tomador ou uma de suas
agéncias ou autarquias, e € fornecida com base na legitimidade de tal publica¢io como sendo um
documento pitblico oficial do Tomador ou com base na legitimidade do [Secretario de Estado de
Planejamento e Orcamento do Maranhio] do Estado de Maranhio, [ ]-
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ARTIGO IX
COMPROMISSOS

9.01 Compromissos.

O Tomador compromete-se a e concorda que, enquanto o0 Empréstimo estiver em aberto € até o

pagamento integral de todos os valores devidos pelo Tomador nos termos do presente € o pagamento de
todas as outras Obrigacgoes:

(i) Cumprimento das Obrigagbes. O Tomador deverd pagar todas as quantias
devidas por ele e cumprir com todas as suas demais obrigagGes estabelecidas neste Contrato, de
acordo com seus termos.

(i) Manuten¢ap de Aprovacdes. O Tomador deverd obter e manter em pleno vigor e
efeito todas as aprovagbes governamentais, consentimentos ou licengas de qualquer Autoridade
Governamental que tenha jurisdicio sobre ele ou sobre as operagbes contempladas neste
Contrato, bem como de quaisquer terceiros, segundo os termos de qualquer acordo ac qual o
Tomador possa estar sujeito, em relagio i celebragio, entrega ¢ cumprimento deste Contrato, ou
validade ou exequibilidade deste Contrato, ou o cumprimento das operages contempladas neste
instrumento.

(iii)  Notificacdo de Certos Eventos. O Tomador deverd entregar prontamente ao
Credor ¢ ao Agente Administrativo, apds tomar conhecimento de qualquer Inadimplemento nos
termos deste Contrato, uma notificagio expondo a natureza de tal Inadimplemento e qual agio o
Tomador propoe praticar em relacio a ele.

(iv)  Outros Atos. O Tomador deverd, 4 sua prépria custa e despesa, satisfazer
qualquer condigdo ou tomar qualquer medida (incluindo a obtencdo ou efetivagio de qualquer
consentimento, aprovacio, autorizagdo, isengio, protocolo, licenga, ordem, averbagio ou registro
necessario) que seja exigida a qualquer tempo, conforme possa ser necessario ou (no parecer
razoavel do, e conforme solicitado pelo Agente Administrativo) convenienie (desde que, tal
solicitagdo esteja de acordo com as leis e/ou regulamentos aplicdveis, que seja tomada, satisfeita
ou realizada a fim de (&) possibilitar que o Tomador legalmente celebre, exerga seus direitos,
realize e cumpra suas obrigagies, nos termos deste Contrato, (b) assegurar que as obrigagbes do
Tomador relacionadas a esie Contrato sejam vinculantes e exequiveis, (c) fazer com que este
Contrato seja admissivel como prova perante os tribunais do Brasil ou em qualquer processo
arbitral, conforme previsto na Cldusula 13.13, (d) possibilitar que o Credor e/ou o Agente
Administrativo exer¢a e execute 0s seus direitos em tais tribunais ou perante tribunal arbitral
conforme os termos deste Contrato ¢ de quaisquer outros documentos firmados relacionados a ele
do qual seja parte, e (¢) assegurar que as Obrigacoes Garantidas sejam garantidas pelo Garantidor,

) Manutencio de Classificacio. O Tomador deverd assegurar que suas obrigagdes
nos termos do Empréstimo sejam a todo tempo classificadas pelo menos pari passu, em termos de
direito de pagamento, em relagdo a todos os Endividamentos em Moeda Estrangeira do Tomador,
presentes ou futuros, sem garantia ¢ insubordinados, de tempos em tempos que estejam em
aberio.

(vi) Utilizacdo dos Recursos. Os recursos provenientes do Empréstimo serdo
utilizados pelo Tomador exclusivamente para pagar a Divida Federal Especificadai; ressalvado
que, nem o Agente Administrativo nem o Credor terdo qualquer responsabilidade quanto a
utilizagdo de quaisquer de tais recursos.
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(vii) ROF. O Tomador deverd obter e manter o ROF para permitir que 0 Tomador
realize remessa de pagamentos ao exterior em moeda estrangeira nos termos do Empréstimo.

(viii) Traducio e Publicacdo. O Tomador deverd assegurar que em nao mais do que 60
dias da Data do Fechamento, (i) este Contrato serd traduzido para o portugués por um tradutor
piblico, e (ii) um resumo- deste Contrato seri publicado no Didrio Oficial do Estado de
Maranhao.

(ix)  Fornecimento Continuo de Informagdes Financeiras. O Tomador deverd, até a
Data de Vencimento Final, em relacio a Informacdo Publica Periddica, no prazo de 30 dias apos
o final de cada periodo de quatro meses, postar copias na pdgina da internet do Tomador
(http://[___]) da Informacao Pablica Peridica. A obrigagao de fornecer a Informagao Publica
Peri6dica comecard em [ | de 2013.

ARTIGO X
EVENTOS DE INADIMPLEMENTO E SOLUCOES

10.01 Eventos de Inadimplemento.

Qualquer um dos eventos a seguir descritos constituird um Evento de Inadimpiemento:

(a) o Credor deixar de receber 0 pagamento de todas ou quaisquer quantias quando
devidas ¢ vencidas, nos termos deste Contrato, quer na data programada ou mediante pagamento
antecipado ou de outro modo, no prazo de 30 dias apds sua data de vencimento e no local e moeda de
pagamento, conforme originalmente acordado;

(b) 0 Tomador ou o Garantidor deixar de cumprir ou observar qualquer outro
compromisso ou acorde que deva ser cumprido ou observado de sua parte (exceto conforme
especificado na Cldusula 10.01{a) acima) contido neste Contrato, € tal descumprimento perdure por 60
dias apos notificacdo desse inadimplemento ter sido enviada a0 Tomador e ao Garantidor pelo Credor;

() qualquer declaracio, garantia ou certificacio feita ou considerada feita por oun
em nome do Tomador ou do Garantidor for incorreta ou enganosa em qualquer aspecto relevante,
quando feita ou considerada feita;

(d) uma moratdria for decretada em relacgdo a, ou afetando, no todo ou em parte, o
Endividamento Externo Privado do Garantidor (que, em qualquer caso, nio exclua expressamente o
Empréstimo e que seja materialmente prejudicial aos interesses do Credor), ou o Garantidor estiver
impedido em decorréncia de qualquer restrigio ou requisito imposto, quer por decreto, regulamento, ato
legislativo ou de outro modo, que limite a capacidade de o Garantidor ou a disponibilidade ou
transferéncia de moeda estrangeira para realizar pagamentos no contexto de seu Endividamento em
Moeda Estrangeira; on

(e) () qualquer disposicio relevante deste Contrato a qualquer tempo apds sua
assinatura € entrega, e por qualquer outro motivo que nao esteja expressamente autorizado nos termos
deste instrumento, deixar de estar em pleno vigor e efeito; ou (ii) 0 Tomador contestar de qualquer
maneira a validade ou exequibilidade de qualquer disposicio relevante deste Contrato, ou negar ter
qualquer responsabilidade ou obrigacao nos termos de qualquer disposigéo deste Contrato, ou pretender

revogar, cancelar ou rescindir qualquer disposico deste Contrato; ou (fii) o Garantidor contestar, de

qualquer modo, a validade ou exequibilidade de qualquer disposi¢do relevante deste Contrato ou negar
ter qualquer responsabilidade ou obrigagdo nos termos de qualquer disposigio deste Contrato, ou
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pretender revogar, cancelar ou rescindir qualquer disposicéc deste Contrato; ressafvado que, nenhum
Evento de Inadimplemento ocorrera em relacio a alinea (ii) se no prazo de 30 (trinta) dias da notificagio
a0 Garantidor, pelo Agente Administrativo ou pelo Credor, da contestagio, recusa, revogacio, rescisio
ou resiligdo do Tomador, o Garantidor confirmar por notificagio ao Credor ou Agenie Administrativo a
validade e exequibilidade deste Contrato e sua intengio de continuar a honrar as ObrigagSes Garantidas.
Para os fins desta Cldusula 10.01(g), as referéncias ao Tomador nac deverdo incluir o Ministério
Piblico.

10.02 Medidas para Eventos de Inadimplemento.

Mediante a ocorréncia ¢ continuagio de qualquer Evento de Inadimplemento, o Credor poders,
mediante notificagio ao Tomador ¢ a0 Agente de Administracio, (i) ceder o Empréstimo, de acordo com
e sujeito aos termos da Cldusula 13.04 e/ou (ii) declarar o Empréstimo, todos os juros incidentes e todos
08 outros valores devidos conforme este Contrato imediatamente vencidos e devidos (um “Vencimento
Antecipado™); apds o que o Empréstimo, todos os juros e todas tais quantias deverfio tornar-se e serem
imediatamente devidas e vencidas em Délares Norte-Americanos, sem intimagio, demanda, protesto ou
notificagio adicional de qualquer tipo, todas as quais sendo expressamente dispensadas pelo Tomador;
ressalvado, no_entanto, que a qualquer tempo apds declaragio da ocorréncia de um Vencimento
Antecipado e antes de uma decisao de pagamento da soma devida ter sido proferida em favor do Credor,
o Credor, mediante notificagdo ao Tomador, poderd rescindir ¢ anular tal declaracio de Vencimento
Antecipado e suas respeciivas consequéncias, se (i) a rescisdo nao entrar em conflito com nenhuma
decisdo ou ordem emitida por um tribunal de jurisdigdo competente, (ii)todos os Eventos de
Inadimplemento existentes, exceto o ndo pagamento do principal do Empréstimo e dos seus respectivos
juros que tenham s tornado devidos exclusivamente pela declaragio de Vencimento Antecipado, terem
sido sanados ou dispensados, e (iii) nenhuma rescisdo desse tipo devera afetar qualquer Inadimplemento
subsequente ou comprometer qualquer direito sobre ele consequente.

10.03  Juros Futuros.

Néo obstante 0 acima previsto, na hipétese de um Vencimento Antecipado e sem restringir
quaisquer direitos ou recursos do Credor ou do Agente Administrativo, (i) juros continuario a ser
computados conforme previsto na Cléusula 3.02 (incluindo os juros calculados 3 Taxa
Pés-Inadimplemento, sobre todos os valores vencidos, de acordo com a Cliusula 3.02(b)), sobre o
principal, juros e quaisquer outros valores nio quitados sobre ou referentes ao Empréstimo.

ARTIGO XI )
DESPESAS, INDENIZACAO E REEMBOLSO E HONORARIOS

11.01 Despesas.

O Tomador deverd pagar ou reembolsar, sem duplicidade, todas as taxas, tarifas e honoririos
documentados, bem como os custos e despesas gerais incorridos pelo Credor ou pelo Agente
Administrativo (incluindo custas, honorérios e desembolsos de qualquer advogado do Credor ou do
Agente Administrativo), no cumprimento deste Contrato e na elaboragio, negociacio, celebragio, enirega
e cumprimento de quaisquer aditivos, modificagdes ou dispensas das disposicdes deste Contrato, e em
refacdo & execugao ou protegio de seus direitos (i) no tocante a este Contrato, incluindo seus direitos de
acordo com os termos das Cldusulas 11.01 e 11.02, ou (ii) relacionados ao Empréstimo descrito neste
instrumento, incluindo todas tais despesas gerais documentadas incorridas durante qualquer exercicio,
cessdo, reestruturagdo ou negociagdo relativa ao Empréstimo; ressalvado que, fica entendido que
quaisquer quantias devidas ao Agente Administrativo na Data do Fechamento, conforme os termos de
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qualquer carta contrato (fee letter) entre o Credor e 0 Agente Administrativo, serdo incluidas nas quantias
devidas ao Credor, de acordo com a Clausula 11.03.

11.02 Indenizacao.

(2) O Tomador concorda em indenizar o Agente Administrativo ¢ seus diretores,
membros, s6cios, conselheiros, empregados, advogados, agentes, representantes, Controladores,
sucessores e cessiondrios (cada um, um “Agente Indenizado™) por, e em manter cada um deles isento de
e contra, todas e quaisquer perdas, reivindicages, danos, obrigacdes, custos e despesas documentadas
relacionadas (incluindo honorérios advocaticios, desembolsos e custos de liquidagio), em conjunto ou
isoladamente, ou incorridos por qualquer um deles ou declarados contra qualquer um deles por terceiro
ou pelo Tomador ou qualquer outra Pessoa, decorrentes ou relacionados (A) (i) a este Contrato ou 2
celebracio e entrega deste instrumento ou a qualquer outro contrato ou instrumento aqui contemplado do
qual o Tomador ou o Garantidor seja parte, a0 cumprimento pelas partes deste instrumento de suas
respectivas obrigagdes aqui previstas ou A consumagio das operagdes aqui estabelecidas, e (ii) s
operacoes contempladas nos itens anteriores, independente de tal Agente Indenizado ser uma parte
desses instrumentos, ou (B) a qualquer demanda, litigio, investigagio ou processo em curso ou potencial
referente a qualquer dos itens anteriores, quer com base em contrato, responsabilidade civil ou outra
teoria, quer iniciado por um terceiro ou pelo Tomador ou qualquer outra Pessoa, e independentemente
de qualquer Agente Indenizado ser parte desses instrumentos, e em reembolsar cada Agente Indenizado,
de imediato, por quaisquer taxas, tarifas, honorérios ¢ desembolsos de advogados ou outras despesas
documentadas incorridas em relagio 2 investigagdo ou defesa de qualquer demanda, litigio, investigagao
ou outro procedimento; ressalvado que tal indenizacdo nio estard disponivel em relagio a qualquer
Agente Indenizado, na medida em que tais perdas, demandas, danos, obrigacbes ou despesas
relacionadas sejam decididas judicialmente, de modo definitivo, por um tribunal de jurisdico
competente, como tendo resultado de culpa ou dolo de tal Agente Indenizado.

(b) O Tomador concorda em indenizar o Credor e seus respectivos diretores,
membros, s6cios, conselheiros, empregados, advogados, agentes, representantes, Controladores,
sucessores e cessionartos (cada um, um “Credor Indenizado™) por, e em manter cada um deles isento de
e contra, todas e quaisquer perdas, reivindicaces, danos, obrigacdes, custos ¢ despesas documentadas
relacionadas (incluindo honorérios advocaticios, desembolsos e custos de liquidacio), individuais ou
‘conjuntas, ou incorridas por qualquer um deles ou declaradas contra qualquer um deles no Brasil por
qualquer Pessoa, exceto pelo Tomador, em cada caso, decorrentes ou relacionadas (A) (i) a este Contrato
Ou & sua celebragdo ¢ cnirega ou a qualquer outro contrato ou instrumento aqui contemplado do qual o
Tomador ou o Garantidor seja parte, a0 cumprimento pelas partes deste instrumento de suas respectivas
obrigagbes aqui previstas ou a consumagio das operagbes aqui estabelecidas, e (ii} as operagdes
contempladas nos itens anteriores, independentemente de tal Credor Indenizado ser uma parte desses
instrumentos, (B) ao uso ou proposto uso dos recursos do Empréstimo, ou (C) a qualquer demanda,
litigio, investigagio ou processo em curso ou potencial referente a qualquer dos itens anteriores, quer
com base em contrato, responsabilidade civil ou outra teoria, iniciado por qualquer Pessoa, exceto pelo
Tomador, e independentemente de qualquer Credor Indenizado ser parte desses instrumentos, e em
reembolsar cada Credor Indenizado, de imediato, por quaisquer laxas, tarifas, honoririos e desembolsos
de advogados ou outras despesas documentadas incorridas em relagdo & investigagio ou defesa de
qualquer demanda, litigio, investigacio ou outro procedimento; ressalvado que, tal indenizagio nio
estard disponivel, em relagdo a qualquer Credor Indenizado, na medida em que tais perdas, demandas,
danos, obrigacGes ou despesas relacionadas sejam decididas judicialmente, de modo definitivo, por um
tribunal de jurisdicao competente, como tendo resultado de culpa ou dolo de tal Credor Indenizado.

() O Tomador concorda que nenhum Agente Indenizado ou Credor Indenizado
(em conjunto, uma “Pessoa Indenizada™) terd quaiquer responsabilidade ou obrigagido perante ©
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Tomador ou qualquer Pessoa que esteja propondo demandas em favor ou com base em direito do
Tomador ou qualquer outra Pessoa referente ou decorrente (i) deste Contrato e (ii) das operagbes aqui
contempladas, independentemente de qualquer Pessoa Indenizada ser parte deste instrumento, exceto na
medida em que quaisquer perdas, demandas, danos, obrigagdes ou despesas incorridas pelo Tomador e
seus diretores, membros, sécios, conselheiros, empregados, advogados, agentes, representantes,
Controladores, sucessores e cessiondrios sejam decididas judicialmente, de modo definitivo, por um
tribunal de jurisdicio competente, como tendo resultado de culpa ou dolo de tal Pessoa Indenizada;
ressalvado, entretanto, que no limite méximo permitido pela lei aplicivel, em nenhuma hipbtese
nenhuma Pessoa Indenizada ters qualquer responsabilidade ou obrigagio, e 0 Tomador concorda em nio
propor e, neste ato, renuncia a, qualquer demanda contra qualquer Pessoa Indenizada, com base em
qualquer teoria de responsabilidade, por quaisquer danos indiretos, consequentes, especiais ou punitivos
(quer ou ndo a demanda seja fundamentada em contrato, responsabilidade civil, ou dever imposto por
qualquer requisito legal aplicével) referente ou decorrente (i) deste Contrato e (ii) das operagdes aqui
contempladas, independentemente de qualquer Pessoa Indenizada ser parte do presente.

(d) Prontamente apés o recebimento, por uma Pessoa Indenizada, de notificagio
sobre o inicio de quaiquer processo, tal Pessoa Indenizada deverd, se uma demanda relacionada a tal
processo tiver de ser feita a0 Tomador, prontamente notificar o Tomador, por escrito, sobre o injcio
desse processo, no enderego constante da Cldusula 13.02(a); contudo, a omisséo em assim notificar o
Tomador néo liberard o Tomador de nenhuma obrigagio ou responsabilidade que este possa ter para
com qualquer Pessoa Indenizada. Caso qualquer processo seja iniciado contra qualquer Pessoa
Indenizada ¢ esta notifique o Tomador sobre o processo, 0 Tomador deverd ter o direito de participar do
processo e, se desejar, assumir a sua defesa, representado por advogado que seja satisfatério i Pessoa
Indenizada e, apés o envio da notificagio do Tomador i Pessoa Indenizada acerca de sua decisio de
assim assumir a defesa, o Tomador ndo ser4 responsivel perante tal Pessoa [ndenizada, nos termos de tal
subcldusula, por quaisquer honordrios advocaticios ou outras despesas, em qualquer caso, incorridas
posteriormente por tal Pessoa Indenizada em relagao 2 defesa, exceto pelos custos razodveis de
investigacdo; ressalvado, no entanto, que o Tomador, em relagio a qualquer agio ou grupo de acdes
substancialmente semelhantes decorrentes das mesmas alegagbes gerais, ndo serd responsivel pelos
honorérios e despesas de mais de um escritério de advocacia a qualquer terpo, de todas as Pessoas
Indenizadas, exceto na medida em que um advogado local seja necessirio, adicionalmente ao seu
advogado regular, a fim de permitir uma defesa eficaz no imbito de tal acio. Nao obstante a decisio do
Tomador de designar um advogado para representar a Pessoa Indenizada em uma acdo, a Pessoa
Indenizada terd o direito de contratar oulros advogados (incluindo advogados locais), e ¢ Tomador
arcard com os honordrios, custos ¢ despesas razodveis de tais advogados, se (i) segundo julgamento
razodvel da Pessoa Indenizada, a representacio pelo advogado escolhido pela parte indenizadora para
defender a Pessoa Indenizada gerar um conflito de interesse para tal advogado; (ii) os réus efetivos ou
potenciais em, ou o objeto de, qualquer acéio incluirem tanto a Pessoa Indenizada como o Tomador, ¢ a
Pessoa Indenizada chegar a conclusdo, de maneira razodvel, que podem existir defesas legais
disponiveis a cla efou a outras Pessoas Indenizadas que sejam diferentes daquelas disponiveis ao
Tomador ou mesmo adicionais; ou (iii) o Tomador autorizar a Pessoa Indenizada a contratar advogados
separados, cujo custo serd arcado pelo Tomador. O Tomador no deverd, sem o consentimento prévio e
por escrito da Pessoa Indenizada, fazer acordo, comprometer-se a, ou permitir qualquer decisio
relacionada a qualquer processo ou agio em curso ou iminente, em relagio a gual se possa buscar
indenizagio, conforme estabelecido neste instrumento (quer ou néo a Pessoa Indenizada seja uma parte
efetiva ou potencial de tal processo ou agio), a menos que 0 acordo, compromisso ou decisdo (A) inclua
uma liberagdo incondicional da Pessoa Indenizada de todas as responsabilidades decorrentes de tal
processo ou agdo, e (B)ndo inclua uma declaragio de reconhecimento de culpa, culpabilidade ou
omissio, por ou em nome de qualquer Pessoa Indenizada.



279

(e) Todas as quantias devidas, nos termos desta Cldusula, serdo pagas em nao mais
do que 60 dias apds recebimento de exigéncia razoavelmente documentada por escrito.

(H) Para os fins desta Cldusula 11.02, as referéncias a0 Tomador nio deverdo
incluir o Ministério Piblico.

(23] Os acordos fixados nesta Cldusula 11.02 sobreviverdo a substituicio de
qualquer Credor, a reniincia ou destituicio do Agente Administrativo, e ao pagamento, satisfagio ou
liberagio de todas as ObrigacGes.

11.03 Honorérigs e Despesas Devidos no Fechamento.

O Tomador devera pagar ao Credor, na Data do Fechamento, os honorérios € despesas descritos

ARTIGO XII
GARANTIA

12.01 Garantia.

O Garantidor neste ato, em caréter irrevogavel e irretratdvel, garante, como principal devedor e
nao como fiador, a0 Agente Administrativo e ao Credor, bem como a0s seus respectivos sucessores e
cessiondrios, o pagamento imediato, quando devido (quer no vencimento indicado, mediante pré-
pagamento exigido, vencimento antecipado ou de outro modo) do principal e juros do Empréstimo e todas
as demais quantias devidas pelo Tomador, nos termos deste Contrato, exceto por quaisquer outras
quantias devidas pelo Tomador exclusivamente de acordo com as disposi¢bes da Cliusula 11.02
(doravante, as “QObrigacbes Garantidas™). Esta Garantia ndo estard sujeita a qualquer notificacdo prévia
a0, demanda ou agdo contra o Tomador, ou a qualquer notificacio prévia ao Garantidor em relagéo a
qualquer descumprimento pelo Tomador, ¢ nao deverd ser afetada ou prejudicada por qualquer dos
seguintes eventos: (i) qualquer reescalonamento das obrigagdes de pagamento do Tomador nos termos
deste Contrato (desde que tal reescalonamento tenha sido aprovado pelo Garantidor), tolerincia ou
concessao dada ao Tomador, (ii) qualquer exercicio, omissio ou atraso em exercer qualquer direito, poder
ou privilégio contra o Tomador, nos termos deste Contrato; (iii) qualquer alteragio ou aditamento das
disposi¢tes deste Contrato (desde que tal alteragio ou aditamento tenha sido aprovado pelo Garantidor);
(iv) qualquer omissdo do Tomador em cumprir com qualquer exigéncia de lei, regulamento ou ordem ou
qualquer outra alteragdo da estrutura juridica do Tomador; (v) qualquer invalidade ou inexequibilidade
deste Contrato ou qualquer de suas disposigdes; ou (vi) qualquer outra circunstincia (exceto pelo
pagamento integral pelo Tomador ou Garantidor) que possa de outro modo constituir uma liberagio ou
defesa de um fiador ou garantidor, em direito ou em equidade.

12.02 Rescisdo; Restabelecimento.

(1) Esta Garantia € uma garantia continua e irrevogavel de todas as Obrigac6es Garantidas atuais e
futuras, devendo permanecer em pleno vigor e efeito até a data em que todas as Obrigacoes Garantidas
sejam incontestavelmente quitadas e integralmente pagas em dinheiro. Dessa forma, esta Garantia nio
devera ser liberada, exceto mediante o pagamenio integral de todas as quantias devidas, nos termos deste
Contrato. (ii) Ndo obstante o acima exposto, a garantia do Garantidor referente is Obrigacdes Garantidas
continuardo em pleno vigor e efeito ou serdo restabelecidas, conforme o caso, se qualquer pagamento for
efetuado em relagao s Obrigagdes Garantidas ¢ tal pagamento for subsequentemente invalidado,

declarado como fraudulento ou preferencial, reservado ou exigido para ser pago a qualquer Pessoa, como
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se esse pagamento nao tivesse sido efetuado. As obrigagdes do Garantidor, nos termos da alinea (ii) deste
parigrafo deverdo sobreviver i rescisio deste Contrato.

12.03 Obrigaches Independentes.

As obrigacoes do Garantidor aqui previstas sio independentes das obrigagdes do Tomador
garantidas por este instrumento, e um processo separado podera ser proposto contra o Garantidor, quer ou
ndo o Tomador ou qualquer outra Pessoa ingresse como parte.

12.04 Auséncia de Compensacio ou Deducio; Tributos; Pagamentos.

O Garantidor realizara todos 0s pagamentos aqui previstos sem compensagao O TECONVENGao,
livres ¢ desimpedidos de, e sem deducdo de quaisquer Tributos impostos ou cobrados pelo Brasil ou
qualquer subdivisdo politica deste, autoridade fiscal ou outra, a menos que o Garantidor seja compelido
por lei a fazer tal deducao ou retengao. Se quaisquer desses Tributos forem obrigados a ser deduzidos ou
retidos, o Garantidor pagara as quantias adicionais relativas aos Tributos Indenizados conforme seja
necessirio para assegurar que as quantias recebidas pelo Agente Administrativo ou o Credor, conforme
aplicavel, apés tal retencdo ou dedugdo dos Tributos Indenizados (incluindo os Tributos Indenizados que
devam ser deduzidos ou retidos sobre quantias devidas nos termos desta Clausula 12.04), sejam iguais s
respectivas quantias que deveriam ser recebidas, conforme este Contrato, na auséncia de tal retengdo ou

- dedugdo. As obrigagdes do Garantidor, nos termos deste parigrafo, deverdo sobreviver ao pagamento
integral das Obrigac6es Garantidas e & rescisao desta Garantia. As obrigagbes aqui previstas nao deverao
ser afetadas por quaisquer atos de qualquer 6rgio legislativo ou autoridade governamental que afete o
Tomador, incluindo, mas sem limitagdo, quaisquer restricbes a conversiao de moeda, repatriagio ou
controle de recursos.

12.05 Notificacio de Atraso de Pagamento.

Nao obstante quaisquer disposi¢cSes acima, o Agente Administrativo, desde que tenha recebido
uma notificacio de tal atraso, informard imediatamente qualquer atraso de pagamentos incorrido pelo
Tomador a Coordenagio-Geral de Controle de Divida Piblica (CODIV/STN) do Garantidor, no seguinte
endereco: Anexo do Ministério da Fazenda, Ala A, 1° andar, 70048-900, Brasilia, Distrito Federal,
Brasil, ainda que qualquer omissdo em assim proceder ndo seja considerada uma defesa no &mbito de
qualquer obrigacio do Tomador ou Garantidor.

12.06 Proibicio de Concessio de Garantias.

O Garantidor compromete-se, neste alo, a ndo constituir nenhuma garantia, exceto por uma
hipoteca sobre a compra de numerério, em relacio ao seu Endividamento Externo Privado, com
vencimenlo superior a um ano, que afete, no todo ou em parte, seus ativos ou receitas, exceto se a mesma
garantia for concedida ao Credor.

12.07 Declaracdes e Garantias.

O Garantidor declara e garante que:

(a) O Garantidor tem todos os poderes para celebrar e entregar este Contrato e
cumprir suas obrigagdes dele decorrentes e praticou todos os atos necessdrios para autorizar sua
celebragio, entrega ¢ cumprimento;
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(b) Este Contrato foi devidamente assinado pelo Garantidor e suas obrigagSes aqui
estabelecidas constituem obrigagOes legais, vilidas ¢ vinculantes do Garantidor, exequiveis conira ele,
de acordo com os seus termos;

(© A celebragdo, entrega e cumprimento deste Contrato pelo Garantidor nio
conflita nem conflitard com qualquer lei aplicdvel ou regulamento, contrato ou instrumento ao qual o
Garantidor esta sujeito ou vinculado;

(d) Todas as autorizaghes necessarias: (i) para permitir que o Garantidor
legitimamente celebre, exerga seus direitos e cumpra com suas obrigacdes, nos termos deste Contrato, e
(ii) para fazer com que este Contrato seja admissivel como prova perante os tribunais do Brasil,
conforme o caso, foram obtidas e estdo em pleno vigor e efeito, exceto pelo registro dos termos
financeiros principais do Empréstimo no ROF, a publicacio de um resumo do contrato no Didrio Oficial
da Unido, ¢ uma tradugio deste Contrato para o portugués feita por tradutor piiblico;

(e) A eleicdo das leis de Nova Iorque como leis de regéncia deste Contrato serio
reconhecidas ¢ cumpridas pelos tribunais do Brasil;

® Qualquer sentenga de um tribunal arbitral constituido de acordo com este
Contrato que esteja de acordo com as politicas piblicas e leis brasileiras serd exequivel contra o
Garantidor nos tribunais federais da Repiiblica Federativa do Brasil, sem reexame de mérito se tal
sentenca atbitral for homologada pelo Superior Tribunal de Justi¢a. Tal homologacio podera ser obtida
se a sentenga arbitral:

(1) satisfizer todas as formalidades para sua execugio, segundo as leis do
pais onde ela foi proferida;

(ii) for emitida por um tribunal arbitral competente apés citagio das partes
a0 processo, conforme exigido pelas regras de tal tribunal arbitral;

(iii)  ndo estiver sujeita a recursos;
(iv)  tiver sido legalizada pelo consulado brasileiro do pais onde foi proferida;

(v) ndo estiver contra os principios das politicas ptiblicas brasileiras,
conforme previstos no Decreto-Lei no. 4.657, de 4 de setembro de 1942,

(2) A fé plena e crédito do Garantidor foram prometidos ao pagamento pontual ¢
devido das Obrigaghes Garantidas; esta Garantia terd prioridade pari passu em relacio aos demais
Endividamentos em Moeda Estrangeira existentes e futuros do Garantidor; e as obrigacdes de
pagamento do Garantidor, nos termos desta Garantia terdo prioridade, a todo tempo, no minimo
equivalente com os demais Endividamentos em Moeda Estrangeira do Garantidor; e

(h) Esta garantia do Garantidor, nos termos do presente, estd em forma juridica em
conformidade com as leis do Brasil para execugio contra o Garantidor, de acordo com tais leis.

12.08 Atos Adicionais.

O Garantidor deverd cumprir todos os demais requisitos, e fornecer prova para tanto ao Credor e
a0 Agente Administrativo, de qualquer lei aplicdvel que possa entrar em vigor, necessrios para a
preservacao, criagao, aperfeicoamento ¢ prioridade integrais da Garantia.
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12.09 Algumas Renincias ¢ Executoriedade deste Contrato.

O Garantidor, neste ato, expressamente, (i) dispensa e renuncia ao beneficio de ordem, e
(ii) reconhece que, exceto conforme de outro modo esteja previsto neste Contrato, esta Garantia nio
devera ser considerada como um instrumento limitado de garantia para os fins do artigo 822 do Cédigo
Civil Brasileiro. Este instrumento deverd ser considerado um titulo executivo extrajudicial, de acordo
com o artigo 585, Il do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

ARTIGO XIII
DISPOSICOES GERAIS

13.01 Alteragdes.

Sujeito aos termos da Clausula 13.04(e), nenhuma alieragdo ou rendncia a qualquer disposigio
deste Contrato e ainda, nenhum consentimento de dispensa delas, ser4 eficaz, a menos que formalizada
por escrito ¢ assinada pelo Credor, pelo Tomador e pelo Garantidor, sendo que cada rentincia ou
consentimento deverd ser eficaz apenas em relacdo ao caso especifico e para o fim especifico para o qual
foi dado; ressalvado gue, (a) nenhuma alteragio, modificagio ou aditivo poderd, salvo se assinado por
credores de 95% do Empréstimo (i) extender a data fixada (ou moeda) para pagamento do principal ¢
juros do Empréstimo ou qualquer taxa a ser paga ao Credor nos termos deste Contrato, (ii) reduzir o valor
de pagamento de qualquer parcela, (iii) reduzir a taxa de jurosg (iv) alterar os termos desta Cldusula 13.01
ou da Cldusula 13.04(¢) ou (v) modificar de qualquer outra maneira, o niimero ou porcentagem das partes
mecessirias para fazer qualquer determinagio ou renunciar a qualquer direito previsto neste Contrato ou
modificar qualquer cldusula deste Contrato and (b) (i) uma cépia de tal alteracio ou renéincia deverd ser
prontamente entregue a0 Agente Administrativo ¢ ii) qualquer alteragio ou reniincia que modifique ou
complemente os direitos, protegdes ou obrigagdes do Agente Administrativo deverd exigir o
consentimento do Agente Administrativo, o qual ndo podera se negado injustificadamente.

13.02 Notificagdes; Eficacia; Comunicagdes Eletrénicas.

@) Avisos Gerais, Salvo conforme disposto na alinea (b) abaixo, todas as
notificagbes e demais comunicagdes previstas neste instrumento deverdo ser em inglés e por escrito ¢
entregues em maos ou mediante servico de envio expresso, carta registrada ou fax, ou outro meio
eletrnico de transmissao, conforme segue:

i) se ao Tomador, para:

Secretaria de Estado de Planejamento e Orcamento do Maranhéo
Av. Carlos Cunha, s/n, Ed. Luciano Moreira — Calhau

CEP 65074-905 - Sdo Luis — Maranhio, Brasil

Atengdo: Claudio José Trinchdo Santos

Fax: +55[__ ]

E-mail: agcensaoluis@sefaz.ma.gov.br
E, para notificagdes relacionadas 2 Cliusula 11.02, para:

Procuradoria-Geral do Estado do Maranhao

Av. Euclides Figueiredo, s/n, Ed. Nagib Haickel, 3° andar — Cathau
CEP 65051-200- Sao Lufs — Maranhio, Brasil

Aten¢io: Helena Maria Cavalcanti Haickel
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(ii)

(iif)

(iv)

Tel: +5598 3235 6146

Fax: +55 98 3235 6185

E-mail: helenahaickel@pge.ma.gov.br
Clc: pge@pge.ma.gov.br

se ao Garantidor, para:

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional,
Ministério da Fazenda,

Esplanada dos Ministérios, Bloco P., 8° Andar,
70.048-900, Brasilia-DF, Brasil

At.: Procurador-Geral da Fazenda Nacional
Fax: +55 (61) 3412-1740

Com c6pia adicional para:

Secretdrio do Tesouro Nacional: Arno Hugo Augustin Filho
Gabinete do Secretario

Esplanada dos Ministérios — Ed.

Sede do Ministério da Fazenda — Bl. P — 2° andar
70.048-900 — Brasilia-DF, Brasil

Fax: +55(61) 3412 1717

Email: gab.df stn@fazenda.gov.br

Com cépia para:

Secretéario Adjunto: Eduardo Coutinho Guerra
Email: eduardo.guerra@fazenda.gov.br

se ao Credor, para:

Bank of America, N.A.

Information Manager

Hearst Tower

214 North Tryon Street — NC1-027-14-01
Charlotie, North Carolina 28255

Tel.: +1 704.387.4366

Fax: +1704.409.0768

E-mail: Bas.infomanager@bankofamerica.com
E-mail: brian.weinstein@baml.com

se ao Agente Administrativo, para:

Wilmington Trust, National Association
50 South Sixth Street, Suite

1290

Minneapolis, MN 55402

At.: Renee Kuhl

Tel.: +1612.217.5635

Fax: +1 612.217.5651

Email: rkuhl@wilmingtontrust.com
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Todas as notificagbes, solicitagGes ¢ outras comunicagdes deverdo ser consideradas entregues na data em
que forem efetivamente entregues, comprovado por aviso de recebimento, confirmagio ou outro tipo de
prova de entrega efetiva, nos enderecos indicados acima.
(b) Comunicacbes FEietronicas. Com relacio a este Contrato, o Agente
Admunistrativo néo terd nenhum dever ou obrigagdo de verificar ou confirmar que a Pessoa enviando
instrucbes, orientacdes, relatérios, notificagdes ou outras comunicagdes ou informagdes por transmissio
eletronica €, de fato, uma Pessoa autorizada a dar tais instrugdes, orientagdes, relatérios, notificagdes ou
outras comunica¢bes ou informagdes em favor da Pessoa que deveria enviar tais transmissdes
eletronicas; nem o Agente Administrativo deverd ter nenhuma obrigagdo por quaisquer perdas,
obrigacdes, custos ou despesas incorridos ou suportados por qualquer Pessoa em decorréncia de tal
confianga em, ou cumprimento de tais, instrugdes, orientagdes, relat6rios, notificagdes ou outras
comunicagdes ou informagdes. Cada parte concorda em assumir todos os riscos decorrentes do uso de
meios eletrbnicos, incluindo aqueles ndo seguros, tais como, sem limitagio, fac-simile ou correio
eletrdnico, para submeter instrucSes, orientacGes, relatérios, notificagdes ou oufras comunicagies ou
informagdes ao Agente Administrativo, incluindo, sem limitagfio, o risco de o Agente Administrativo
agir com base em instrugoes, notificagdes, relal6rios ou outras comunica¢ies ou informacdes nio
autorizadas, ¢ o risco de intercepgio ¢ uso indevido por terceiros.

(c) Mudanca de Endereco. O Tomador, o Credor, o Garantidor e o Agente
Administrativo poderdo mudar seu enderego, nimero de fax ou telefone para notificagbes e outras
comunicagdes do presente, desde que mediante notificagio as outras partes.

13.03 Desisténcia; Solugbes Cumulativas; Exequibilidade.

Nenhuma omiss&o e atraso por parte do Credor ou do Agente Administrativo em exercer qualquer
direito, recurso, poder ou privilégio nos termos deste instrumento deveri ser considerado como uma
dispensa de qualquer deles; nem qualquer exercicio finico ou parcial de qualquer direito, recurso ou
privilégio conforme aqui estabelecido deverd impedir o exercicio futuro de qualquer outro direito,
recurso, poder ou privilégio. Os direitos, recursos, poderes ¢ privilégios aqui referidos sdo cumulativos e
néo exclusivos de quaisquer direitos, recursos, poderes e privilégios previstos em lei.

13.04 Cessées; Participacio.

(a) O Tomador ndo podera ceder ou transferir, em qualquer modo que seja, no todo
ou em parte, seus direilos efou obrigagdes nos termos do Empréstimo, sem o consentimento prévio e por
escrito do Credor ¢ a conclus@o pelo Agente Administrativo do procedimento “conhega seu cliente” e
outras checagens, conforme a alinea (b) abaixc.

(b) O Credor poderd ceder ou transferir a qualquer Cessionario Qualificado, no
todo ou em parte, seus direitos e/ou obrigagOes, nos termos do Empréstimo e deste Contrato. O Credor
notificardi o Tomador e o Garantidor de qualquer cessio ou transferéncia, de acordo com esta
Cléusula 13.04(b) e na forma prevista na Cléusula 13.02 deste instrumento. Até que tal notificagio seja
recebida pelo Tomador e o Garantidor, de acordo com a Cldusula 13.02, a cessio ou transferéncia nio
serd eficaz contra o Tomador; ressalvado que nenhuma aceitagio, aviso de recebimento ou confirmacio
devera ser exigida do Tomador ou Garantidor para que a cessio ou transferéncia para um Cessionario
Qualificado torne-se eficaz.

O Garantidor poderd, a seu exclusivo critério, consentir por escrito com qualquer cessio ou transferéncia
para qualquer cessiondrio sujeito ao disposto na definicio de Cessiondrio Qualificado. Tio logo o
Credor receba consentimento escrito anterior do Garantidor para efetuar a cessio para o cessiondrio
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proposto, sendo que uma c6pia do referido consentimento deveri ser entregue ao Agente
Adeministrativo pelo Credor, tal cessiondrio serd considerado um Cessionario Qualificado, ¢ o Credor
podera efetuar a cessdo de acordo com os termos do Empréstimo e deste Contrato.

O Credor deverd notificar o Agente Administrativo por escrito antes de qualquer cessdo, nos termos
desta Clausula 13.04(b). Mediante qualquer tal cessao, (i) o Cessiondrio Qualificado deveré entregar ao
Agente Administrativo e ao Credor todos os formularios de impostos aplicéveis, exigidos nos termos da
Cldusula 6.01(b); e (ii) o Cessionério Qualificado dever4 entregar ao Agente Administrativo e ao Credor
todos os documentos e provas, conforme seja solicitado em bases razodveis pelo Agente Administrativo
(para si ou em nome do Credor) ou pelo Credor, a fim de o Agente Administrativo ou Credor realizar
todas as agdes referentes ao procedimento “conhega seu cliente” ou outras checagens referentes a
identidade do Cessiondrio Qualificado que sejam exigidas em relagdo is operages contempladas neste
instrumento, ¢ o Agente Administrativo e/ou o Credor deverio estar satisfeitos com os resultados
obtidos (sendo certo que nenhuma disposicio deste Contrato deverd obrigar 0 Agente Administrativo a
tomar tais medidas ou realizar tais checagens em relacio 2 identidade de qualquer Pessoa em nome do
Credor, e o Credor deverd ser exclusivamente responsivel por quaisquer checagens que seja obrigado a
realizar e ndo poderd tomar como base qualquer declaragio relativa a tais checagens, conforme feitas
pelo Agente Administrativo ou por qualquer Pessoa ao Agente Administrativo).

Na data efetiva da cessao a ser realizada por uma Cessdo e Assungio e o seu registro nos termos da alinea
(c) abaixo, o cessiondrio assumird, nos limites de tal cessdo, as obrigacOes, direitos e privilégios do
Credor detentor do Empréstimo (ou parte dele) que lhe forem cedidos e especificados na Cessdo e
Assuncéo (adicionalmente a qualquer parte do Empréstimo, se houver, detido pelo cessionério a partir de
entdo); ressalvado que tal cessiondrio ndo terd o direito de receber nenhum pagamento, conforme previsto
nas Cldusulas 6.01 ou 6.02, maior do que o Credor teria o direito de receber, caso nenhuma de tal cessio
tivesse ocorrido. As informagdes contidas na Cessio ¢ Assungdo serdo inscritas no Registro na data
efetiva da Cessdo e Assuncdo. Qualquer cessdo contréria as disposigdes deste paragrafo deverd ser nula,
inoperante e sem efeito.

©) O Agente Administrativo deverd manter uma c6pia de cada Cessdo e Assungio
e um registro (0 “Registro”) para a inscrigdo dos nomes, enderegos do Credor e do valor principal do
Empréstimo que € devido ao Credor, de tempos em tempos. As partes deste instrumento devern tratar
cada Pessoa cujo nome esteja inscrito no Registro, como o proprietdrio da parcela do Empréstimo e
outras obrigagdes registradas em seu nome para os fins deste Contrato, ndo obstante qualguer
notificagio em contrario. Qualquer cessio do Empréstimo ou de qualquer outra obrigagio aqui prevista
somente serd eficaz se os langamentos no Registro referente a cla estiverem corretos. O Registro devera
estar disponivel para inspe¢io pelo Credor, Tomador e Garantidor em qualguer momento razoével (cm
qualquer caso, durante o hordrio normal de expediente do Agente Administrativo) e, de tempos em
tempos, mediante notificagio prévia razodvel.

(d) O Credor poderd vender ou concordar em vender a uma ou mais Pessoas (cada
uma, um “Participante”) uma participagfo (a “Participacio™) total ou de qualquer parte do Empréstimo
por cla detida, e os direitos e obrigagdes do Credor nos termos do presente; ressalvado que, tal
Parlicipante nfo devera ter nenhum direito ou obrigacdo nos termos deste Contrato, exceto na medida
em que esteja expressamente previsto neste instrumento (direitos e obrigagbes esses que deverdo ser
executados e cumpridos segundo orientagao do Participante ou de seu representante por meio do Credor
ou do Agente Administrativo, agindo em nome do Credor) (direitos esses do Participante contra o
Credor, relacionados a tal Participacdo, a serem estabelecidos nos acordos firmados pelo Credor, em
favor do Participante), e as outras partes deste instrumento nio deverao ter direitos contra, ou obrigacdes
para com, ¢/ou qualquer relacionamento com, tal Participante nos termos deste Contrato, exceto na
medida prevista aqui expressamente. Qualquer acordo ou instrumento segundo o qual o Credor venda
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tal participagéio: (i) deverd estabelecer que 0 Credor ou o Agente Administrativo, agindo em nome do
Credor, deverd a todo tempo reter o direito de executar este Contrato em relagao a Participacio (mas
poderi assim fazé-lo sob a orientacdo do Participante ou de quem este indicar), e (ii) poderd estabelecer
que o Credor possa concordar (ou instruir o Agente Administrativo em nome do Credor) com a pratica
de certos atos, nos termos deste Contrato (incluindo, mas sem limitagio, o consentimento a qualquer
modificacio, alteragao ou dispensa de qualquer disposicdo deste Contrato), somente com a anuéncia
prévia e por escrito, ou orientacio do Participante ou de quem este indicar, entregue ao Credor e ao
Agente Administrativo.  Cada Participante, agindo por intermédic do Credor ou do Agente
Administrativo, em nome do Credor, deveri ter direito aos beneficios das Clausulas 6.01 ¢ 6.02 (sujeito
as exigéncias e limitagdes nelas previstas, incluindo as exigéncias nos termos da Cldusula 6.01(b)) na
mesma medida como se fosse um Credor ¢ tivesse adquirido sua participagio mediante cessdo, nos
termos da alinea (b) desta Clausula; e ressalvado que tal Participante ndo terd direito de receber nenhum
pagamento previsto nas Clausulas 6.01 ou 6.02, em relagio a qualquer participagio, maior do que do que
o Credor teria direito a receber; e ressalvado, ainda, que para evitar dividas, quaisquer reivindicacdes
por qualquer Participante nos termos deste pardgrafo, segundo instrugées do Participante ao Credor,
devem ser exequiveis pelo Agente Administrativo, em favor do Credor, de acordo com a instrugio
escrita do Credor ou de qualquer parte por ele designada por escrito (desde que o Agente Administrativo
nao tenha recebido notificagdo por escrito do Credor revogando tal designagao), conforme previsto
acima (sujeito ao recebimento pelo Agente Administrativo de indenizagio considerada por ele
satisfatéria).

(e) Em caso de cessio de somente uma parte do Empréstimo, cada referéncia a
“Credor” neste Contrato deverd ser interpretada como uma referéncia isolada a cada detentor de
qualquer parte do Empréstimo e cada referéncia ao “Empréstimo” neste Contrato devera ser interprelada
como uma referéncia isolada a cada parte do Empréstimo, de modo que {exceto conforme previsto no
proximo parigrafo) os direitos e beneficios de cada detentor em relagdo 4 sua parte do Empréstimo
(incluindo nos termos das Clausulas 2.02, 3.01, 3.02, 3.03(b) € 13.04 e dos Artigos VI, XI ¢ XII)
deverdo ser exercitiveis como se tal detentor fosse o Credor e tal parle fosse o Empréstimo. Se o
Empréstimo for detido por mais de uma Pessoa (i)as alteragbes e dispensas, nos termos da
Clausula 13.01 exigirdo o consentimento dos detentores de no minimo a maioria do valor do principal
do Empréstimo; (ii) quaisquer pagamentos do principal e juros referentes ao Empréstimo deverdo ser
pagos ao Agente Administrativo e rateados entre os detentores do Empréstimo, de acordo com as
quantias devidas a tais detentores; e (iii) qualquer Vencimento Antecipado ou exercicio de direitos nos
termos deste Contrato, subsequentemente a um Inadimplemento, serd realizado pelo Agente
Administrativo (agindo sob orientagdo dos detentores de no minimo a maioria do valor principal do
Empréstimo).

13.05 [Reservado].
13.06 Vias Originais; Integracio.

Este Contrato podera ser assinado em diversas vias (e por partes diferentes deste instrumento em
diferentes vias), cada uma das quais constituird um sé original, mas em conjunto formarao um tnico
contrato. Este Contrato ¢ 0s outros acordos aqui contemplados, incluindo os anexos e apéndices,
constituem o acordo integral entre as partes relativo ao objeto deste e invalida todos e quaisquer outros
acordos e entendimentos anteriores, verbais ou escritos, relativos ao objeto deste Contrato.

13.07 Sobrevivéncia das Declaracdes ¢ Garantias.

Todas as declaragbes e garantias prestadas neste instrumento sobreviverdo i execugio e entrega
deste Contrato. O Credor e o Agente Administrativo confiardo em tais declaracies e garantias, no
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momento em que forem prestadas ou que sejam consideradas prestadas, independentemente de qualquer
investigacao feita pelo Credor ou pelo Agente Administrativo ou em seu nome, e independentemente de o
Credor ou Agente Administrativo ter percebido ou tomado conhecimento de qualquer Inadimplemento,
no momento da concessdo do Empréstimo, e continuardo em pleno vigor e efeito enquanto o Empréstimo
ou qualquer outra Obrigagdo permanecer pendente de pagamento ou satisfagao.

13.08 Independéncia das Disposicoes.

Caso qualquer uma das disposicoes deste Contrato for considerada ilegal, invilida ou ineficaz,
(a)a legalidade, validade e exequibilidade das demais disposi¢bes deste Contrato nio serdo
comprometidas ou prejudicadas e (b)as partes conduzirio de boa fé negociagbes objetivando a
substituicio da disposicdo ilegal, invilida ou inexequivel por outra que seja valida e com efeito
econdmico o mais proximo possivel da disposigio anteriormente considerada ilegal, invilida ou
inexequivel. A invalidade de uma disposi¢do, em uma determinada jurisdi¢do, ndo devera invalidar nem
tornar inaplicdvel tal disposigiic em qualquer outra jurisdicdo.

13.09 Legislacio Aplicdvel.

ESTE CONTRATO DEVERA SER REGIDO E INTERPRETADO DE ACORDO COM AS
LEIS DO ESTADO DE NOVA IORQUE, SEM CONSIDERACAQO DOS PRINCIPIOS DE
CONFLITOS DE LEI DESTAS QUE POSSAM EXIGIR A APLICACAO DAS LEIS DE UMA
JURISDICAO QUE NAO SEJA AS DO ESTADO DE NOVA YORK, EXCETO QUE A
AUTORIZACAO E ASSINATURA DESTE CONTRATO PELO TOMADOR E PELO GARANTIDOR
SERAQO REGIDAS PELAS LEIS BRASILEIRAS.

13.10 Auséncia de Responsabilidade Consultiva ou Fiducigria.

Em relagio a todos os aspectos de cada uma das operagbes aqui contempladas (inclusive
relacionados a qualquer alteragio, renidncia ou outra modificacio deste Contrato), o Tomador e o
Garantidor, cada um deles individualmente reconhece e concorda que: (i) (A) consultou seus préprios
advogados, contadores, consultores fiscais € de regulamentagio conforme considerou apropriado, e (B) é
capaz de avaliar, compreender e aceitar os termos, condices e riscos das operagdes contempladas neste
instrumento; (ii) (A) tanto o Credor quanto o Agente Administrativo sio, e 1ém atuado exclusivamente
como contratantes e, exceto quando expressamente autorizado por escrito, pelas partes interessadas, nio
foram, ndo 530, € nao atuardo como consultores ou agentes fiduciirios para o0 Tomador ou Garantidor, ou
qualquer outra Pessoa e (B) nem o Credor, nem o Agente Administrativo tem qualquer obrigagio para
com 0 Tomador ou Garantidor em relagio as operagbes aqui contempladas, exceto por aquelas
expressamente estabelecidas neste instrumento e (iii) tanto o Credor, quanto o Agente Administrativo e
suas respectivas Afiliadas poderdo estar envolvidos em uma ampla gama de operagdes que englobam
interesses diferentes daqueles do Tomador e do Garantidor, e o Credor, 0 Agente Administrativo e suas
respectivas Afiliadas ndo 1€m nenhuma obrigagio de divulgar qualquer desses interesses para o Tomador
ou 0 Garantidor. Na extensdo méxima permitida por lei, o Tomador e o Garantidor renunciam e
dispensam todas as reivindicagbes que possam ter contra o Credor e o Agente Administrativo
relacionadas a qualquer violagdo ou suposta violagio de representacao ou dever fiducidrio, em relagio a
qualquer aspecto de qualquer operag¢ao contemplada neste Contrato.

13.11 Formalizagdo FEletrénica e Registro de Cessio e outros Documentos. As palavras

“celebragdo™, “assinado”, “assinatura™ e palavras de significado semelhante em qualquer Cessio e
Assuncio ou em qualquer alteragio ou modificagdo deste instrumento (incluindo rentincias e
consentimentos) serdo consideradas como incluindo assinaturas eletrbnicas, e as palavras “retengdo”,
“registro”, e outras com significado semelhante, relacionadas a qualquer alteragio ou outra modificagio
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serdo consideradas como incluindo a manutengio de registros em formato eletrénico. Uma assinatura ou
registro eletrdnico dever4 ter a mesma validade juridica ou 0 mesmo efeito de execugio de uma assinatura
feita manualmente ou o uso de um sistema de arquivo baseado em papel, respectivamente, de modo
consistente ¢ conforme previsto na lei aplicdvel que rege as assinaturas eletrénicas e os registros
eletronicos, incluindo a Lei Federal de Assinaturas Eletrdnicas em Comércio Nacional ou Global
(Electronic Signatures in Global and National Commerce Act) (“E-Sign Act”), a Lei de Assinaturas e
Registros Eletrénicos do Estado de Nova York (New York State Electronic Signatures and Records Act),
ou qualquer outra lei estadual semelhante 3 Lei Uniforme de Transagdes Eletrénicas (Uniform Electronic
Transactions Act), bem como outras leis estaduais ndo afetadas pelo E-Sign Act.

13.12 USA Patriot Act. O Credor e 0 Agente Administrativo, neste ato, individualmente
notifica o Tomador ¢ o Garantidor de que, de acordo com os requisitos do USA Patriot Act dos Estados
Unidos (Titulo III do Pub. L. 107-56 (assinado em 26 de outubro de 2001)) (o “USA Patriot Act”), é
necessdrio obter, verificar e registrar as informagdes que identificam o Tomador ¢ o Garantidor, que
incluem o nome e o endereco do Tomador e do Garantidor, e outras informagGes que permitirio ao
Credor ¢ ao Agente Administrativo identificar o Tomador e o Garantidor, de acordo com o US4 Patriot
Act. Assim, o0 Tomador e o Garantidor deverio fornecer, imediatamente apds solicitagio do Credor ou do
Agente Administrativo, toda a documentagio e outras informages necessérias, a fim de cumprir as suas
obrigagfes em curso ¢ nos termos da politica “conhega o seu cliente” aplicével e as regras ¢ regulamentos
contra lavagem de dinheiro, incluindo o USA Patriot Act, sendo que no caso do Tomador, a entrega de
uma cdpia de um W-BEXP completo e da Constituicio do Estado de Maranhdo servirio de evidéncia
suficiente da identificacio do Tomador.

13.13 Submissdo 4 Arbitragem.

(a) (i} Se qualquer disputa, controvérsia ou demanda decorrente de ou relacionada a
este Contrato ou &s operacdes contempladas no presente, incluindo a existéncia, cumprimento,
interpretagéo, violagao, rescisdo ou invalidade deste (uma “Disputa”) (exceto por uma Disputa que seja
objeto de uma demanda ou processo ajuizado contra 0 Tomador e/ou o Garantidor perante um tribunal
competente no Brasil) existir entre o Credor e/ou qualquer outra parte deste Contrato, de um lado, e o
Tomador ou o Garantidor, do outro lado, o Credor efou tal outra parte, ou o Tomador ou o Garantidor,
conforme o caso (a “Parte Requerente™), deverd, por notificago escrita (a “Notificacio de Arbitragem™)
20 Tomador ou Garantidor ou ao Credor e/ou tal outra parte, conforme o caso (a “Qutra Parte™),
submeter tal Disputa a arbitragem e a Outra Parte deverd, mediante o recebimento de tal Notificagio de
Arbitragem, ser obrigada a submeter tal Disputa ao procedimento arbitral, na forma aqui estabelecida. A
Notificacao de Arbitragem deverd descrever a natureza de tal disputa, controvérsia ou questdo ¢ solicitar
a formagio de um tribunal arbitral. Qualquer Disputa deverd ser resolvida de modo definitivo por
arbitragem, de acordo com as Regras de Arbitragem da Comissio das Nagoes Unidas para o Direito
Comercial Internacional (excluindo o Artigo 26 das mesmas) em vigor na data deste Contrato (as
“Regras de Arbitragem UNCITRAL”). O niimero de arbitros deverd ser de trés, nomeados de acordo
com a Secdo IT das Regras de Arbitragem UNCITRAL, que, dentre outros aspectos, estabelece que (A) a
Parte Requerente e a Outra Parte deverio nomear, cada uma, um 4rbitro (tal nomeacdo a ser feita em 30
dias corridos do recebimento da Notificagio de Arbitragem), (B) os dois arbitros assim nomeados
deverdo escolher o terceiro drbitro, o qual atuard como 4rbitro presidente do tribunal, e (C) se em 30 dias
corridos da nomeacdo do segundo érbitro, os dois 4rbitros nzo chegarem a um acordo quanto & escolha
do arbitro presidente, este serd nomeado conforme o Artigo 6 das Regras de Arbitragem UNCITRAL. A
autoridade que nomeard serd o Presidente do Tribunal Internacional de Arbitragem da Camara
Internacional de Comércio. O terceiro drbitro podera ser (mas ndo deverd necessariamente scr) da
mesma nacionalidade de qualquer das partes da arbitragem. O procedimento arbitral ser4 conduzido na
Cidade de Nova lorque e o idioma utilizado deverd ser o inglés. Os 4rbitros deverio nomear um
secretdrio com escritério ¢ instalagbes na Cidade de Nova lorque, Estado de Nova Iorque, para fornecer
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suporte administrativo a0 processo. Qualquer tribunal arbitral estabelecido nos termos do presente
deverd justificar suas decisdes por escrito, as quais estardo fundamentadas no direito substantivo que
rege este Contrato, € ndo no principio de ex gequo ef bono ou outro. A decisdo desse tribunal arbitral
deverd ser definitiva no limite maximo permitido por lei.

(b) O Tomador e o Garantidor concordam que, em tal arbitragem, ndo suscitardo
nenhuma defesa que nie poderiam suscitar, exceto sob a circunstincia de ser um estado soberano. O
acordo do Tomador e do Garantidor referente a arbitragem nfo constitul uma renincia a qualquer direito
de imunidade 4 soberania de qualquer processo legal (quer por intimagao ou notificagio, penhora antes
de julgamento, penhora em assisténcia 2 execugio, execugio ou de outro modo) a que possam ter direito
em outras jurisdicbes que ndo o Brasil, no tocante a exequibilidade de qualquer sentenca arbitral
proferida por um tribunal arbitral constituido conforme esta Cldusuta 13.13.

(c) Para o fim exclusivo de recebimento de uma Notificagio de Arbitragem ou
citagdo ou outras intimagoes relacionadas i obtengiio de homologagdo de qualquer sentenga arbitral pelo
Superior Tribunal de Justica, (i) o Tomador, neste ato, declara ¢ garante que qualquer citagio ou
intimagao poderd the ser feita mediante entrega ao Procurador Geral do Estado de Maranhéo, [enderego]
Sdo Luis — Maranhdo, Brasil, na qualidade de seu representante autorizado (o “Agente Autorizado™), ao
qual qualquer citagio ou intimagdo poderd ser entregue por qualquer meio permitido pelas leis
brasileiras e (ii) o Garantidor neste ato declara e garante que qualquer citagio ou intimagio podera Ihe
ser entregue de acordo com o Artigo 35, I da Lei Complementar no. 73, de 10 de fevereiro de 1993,
mediante entrega ao Advogado-Geral da Unido, Ed. Sede AGU I, Setor de Autarquias Sul, Quadra
Lote 5/6, Brasilia-DF, Brasil, na qualidade de seu agente autorizado (o “Agente Autorizado do
Garantidor™), ao qual qualquer citagio ou intimagio poderd ser entregue por qualquer meio permitido
pelas leis brasileiras. O Tomador e o Garantidor neste ato irrevogavelmente renunciam a qualquer
imunidade de citacdo ou outras intimagdes legais efetuadas de acordo com esta alinea, em relagio a
qualquer acdo para obter tal aceitacao judicial.

(d) O Tomador e o Garantidor declaram e garantem, neste ato, ndo possuirem
nenhum direito de imunidade, com fundamento em soberania ou outro, de citagdo, jurisdi¢ao ou
qualquer processo judicial de qualquer tribunal competente no Brasil ou 4 execugio de qualquer decisdo
no Brasil (exceto pela restrigio & alienagao de propriedade piblica referida no Artigo 100 do Cédigo
Civil Brasileiro) ou a execucio ou exequibilidade no Brasil de qualquer decisio arbitral em relagio a
qualquer agéo, procedimento ou processo ou a qualquer outra questao decorrente ou relacionada is suas
obrigagdes nos termos deste Contrato ou das operagOes nele contempladas, e na medida em que o
Tomador ¢ o Garantidor tenham ou passem a ter direito a qualquer imunidade desse tipo, quanto &
citagdo ou jurisdigao ou qualquer processo judicial de qualquer tribunal competente localizado no Brastl,
o Tomador e o Garantidor, neste ato e de maneira irrevogavel e irretrativel, concordam em nao pleitear
ou reivindicar nenhuma imunidade relacionada as suas obrigagdes ou qualquer outra questio, conforme
os termos ou em decorréncia de ou em relacio a este Contrato e is operacGes nele contempladas,

(e) Nenhum processo arbitral, nos termos do presente, serd vinculativo ou de
qualquer modo afetard o direito ou interesse de qualquer pessoa, exceto pelo reclamante ou reclamado
no tocante a tal arbitragem.

() Qualquer agdo decorrente de, ou fundamentada neste Contralo poderd ser
instituida pelo Credor ou pelo Agente Administrativo perante qualquer tribunal competente no Brasil. O
Tomador ¢ o Garantidor concordam, neste ato, que o Credor ou o Agente Administrativo dever4 ter o
direito, exercitdvel a seu exclusivo critério, de ajuizar processos judiciais contra © Tomador ou 0
Garantidor por meio dos procedimentos contemplados nos Artigos 730 et seq. do Codigo de Processo
Civil Brasileiro. O Tomador e o Garantidor declaram e garantem, nesle ato, nio terem direito 4
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imunidade, com fundamento em soberania ou outro, de citagao, jurisdigio ou qualquer processo judicial
de qualquer tribunal competente no Brasil ou & execugio de qualquer decisio no Brasil (exceto pela
restricio & alienacdo de propriedade piiblica referida no Artigo 100 do Cédigo Civil Brasileiro) em
qualquer agao decorrente deste Contrato ou nele fundamentada, que possa ser promovida pelo Credor ou
pelo Agente Administrativo perante qualquer tribunal competente no Brasil.

13.14 Moeda de Julgamento.

Esta € uma operagdo de empréstimo internacional em que a especificagio de Dolares
Norte-Americanos e pagamento na Cidade de Nova Iorque, Estado de Nova lorque, é imprescindivel ¢ as
obrigagbes do Tomador e do Garantidor no dmbito deste Contrato ao Credor, Agente Administrativo ou
qualquer outra Pessoa (nesta Cliusula 13.14 denominada uma “Pessoa Beneficidria®) para efetuar o
pagamento do valor correspondente em Dolares Norte-Americanos nio deverd ser descartada ou realizada
por qualquer proposta ou recuperagio, de acordo com qualquer julgamento expresso ou convertido em
qualquer outra moeda ou em qualquer outro lugar, exceto na medida em que no Dia Util apds o
recebimento de qualquer quantia devida em decorréncia de decisio serd devida na Moeda de Julgamento
(conforme definido abaixo) e tal Pessoa Beneficidria poderd, em conformidade com procedimentos
bancirios normais de compra com a Moeda de Julgamento, transferir para Nova York, Ddlares
Norte-Americanos em valor originalmente devido a tal Pessoa Beneficidria. Se com a finalidade de obter
decisao em qualquer tribunal for necessdrio converter o valor devido em qualquer outra moeda que nio
Délares Norte-Americanos (a “Moeda de Julgamento™), a taxa de cdmbio que devera ser aplicada sera
aquela em que, de acordo com procedimentos bancarios normais, tal Pessoa Beneficiaria poderia comprar
esses Délares Norte-Americanos em Nova York, com a Moeda de Julgamento, no Dia Util imediatamente
anterior a0 dia em que tal decisdo foi proferida. O Tomador, neste ato, como uma obrigagio separada e
independentemente de qualquer juizo, concorda em indenizar e pagar tal Pessoa Beneficidria, em Délares
Norte-Americanos, o valor (s¢ houver) pelo qual a soma originalmente devida a tal Pessoa Beneficiaria
em Dolares Norte-Americanos nos termos deste instrumento exceda a quantia adquirida e transferida em
Dolares Norte-Americanos conforme mencionado acima; ressalvado que, se os Délares
Norte-Americanos que puderam dessa forma ser comprados excederem a soma originalmente devida a
parte sendo paga em Dolares Norte-Americanos, cada parte ao presente concorda, como obrigagio
scparada e ndo obstante qualquer decisio, em reembolsar a quantia excedente ao Tomador, mediante
solicitagao por escrito do Tomador.

13.15 Agente Administrativo.

(a) Nomeacio ¢ Autoridade. O Credor, neste ato, irrevogavelmente, nomeia o
Agente Administrativo para agir em seu nome conforme os termos deste instrumento, e autoriza o
Agente Administrativo a praticar tais atos em seu nome e a exercer tais poderes que outorgados ao
Agente Administrativo nos termos deste, incluindo tais atos e poderes que sejam razoavelmente
incidentes a essa nomeagdo. As disposi¢des desta Clausula 13.15 sdo exclusivamente em beneficio do
Agente Administrativo e do Credor, e 0 Tomador ¢ o Garantidor ndo deverdo ter nenhum direito como
um terceiro beneficidrio de qualquer dessas disposigdes.

(b) Deveres do Agente Administrativo; Disposicdes Justificativas. Os deveres do

Agente Administrativo sio exclusivamente administrativos e ministeriais em natureza. O Agenie
Adminisirativo ndo deverd ter nenhum dever ou obrigacdo, exceto por aquela expressamente aqui
prevista e nenhum compromisso ou obrigagio implicita deverd ser extraida deste Contrato comtra o
Agente Administrativo. Ao agir conforme este Contrato, o Agente Administrativo no assume nenhuma
obrigagdo, nem qualquer relacio de representagio ou fiducidria para com ou perante o Tomador, o
Garantidor, o Credor ou qualquer outra Pessoa.
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Sem limitar a generalidade do acima exposto, o Agente Administrativo ndo dever4 ter nenhum dever de
tomar qualquer medida discriciondria ou de exercer qualquer poder discriciondrio, mas deverd agir ou
deixar de agir (e devera ser inteiramente protegido em agir ou deixar de agir dessa forma) de acordo com
as instrugdes por escrito do Credor ou do Tomador, conforme aplicdvel, ou qualquer parte designada por
escrito por qualquer um deles para fornecer instrughes em seu nome, ressalvado que o Agente
Administrativo ndo deveré ser obrigado a tomar nenhuma medida que, em sua opinido ou na opinido dos
seus advogados, possa expor 0 Agente Administrativo ou qualquer de suas Afiliadas a qualquer obrigagio
ou contraria a lei aplicavel. O Agente Administrativo ndo deverd ser responsavel por qualquer agio
praticada ou nio praticada por ele na auséncia de culpa ou dolo.

Nem o Agente Administrativo nem qualquer de suas Afiliadas deverd ser responsével por ou ter qualquer
dever de certificar ou investigar, exceto, em cada caso, em relagio 3s suas obrigagdes expressas para o
seguinte (i) qualquer declaracéo, garantia ou outra informagio prestada ou fornecida em relacio a este
Contrato, (ii) o contetido de qualquer certificado, relatério ou outro documento entregue nos termos deste
instrumento, ou em relagdo a este, ou a adequagdo, preciso efou inteireza das informagdes nele contidas,
(iii) o cumprimento ou observéncia de qualquer dos compromissos, acordos ou outros termos e condigfes
previstos no presente ou a ocorréncia de qualquer Inadimplemento, (iv)a validade, exequibilidade,
eficicia ou genuinidade deste Contrato ou qualquer outro contrato, instrumento ou documento, ou (v) a
satisfacao de qualquer condigo prevista no Artigo VII ou em outra parte deste instrumento, exceto (mas
sujeito & alinea (ii) acima)) em relagdo i confirmagdo de recebimento dos itens expressamente
obrigatérios a serem entregues ao Agente Administrativo. O Agente Administrativo nio devera ser
considerado como tendo conhecimento de qualquer Inadimplemento ou do evento ou dos eventos que
originem ou possam originar qualquer Inadimplemento, a ndo ser que até que o Tomador ou o Credor
tenham notificado por escrito o Agente Administrativo, descrevendo tal Inadimplemento ¢ tal evento ou
eventos.

Nenhuma das disposi¢tes deste Contrato dever4 exigir do Agente Administrativo, suas Afiliadas ou de
quaisquer dos gestores, administradores, agentes fiducidrios, scios, conselheiros, diretores, empregados,
agentes, gestores de fundos ¢ assessores do Agente Administrativo ou de suas Afiliadas a realizacio de
qualquer investigagdo relacionada a politica “conhega seu cliente” ou outras checagens em relagio a
qualquer Pessoa em nome do Credor, ¢ o Credor confirma ao Agente Administrativo que serd
exclusivamente responsavel por quaisquer dessas checagens que o Credor seja obrigado a realizar e que o
Credor nio poderd tomar como base nenhuma declaragdo relacionada a tais checagens feitas pelo Agente
Administrativo, suas Afiliadas, ou por qualquer de scus respectivos gestores, administradores, agentes
fiducidrios, sécios, conselheiros, diretores, empregados, agentes, gestores de fundos e assessores.

(©) Confianca pelo Agente Administrativo. O Agente Administrativo poderd

confiar, de maneira conclusiva em, e nio incorrerd em nenhuma obrigagdo por confiar em, qualquer
notificagio, solicitacdo, certificado, consentimento, declaracio, instrumento, documento ou outro ato
escrito (incluindo qualquer mensagem eletrénica, publicacio em pégina de internet ou intranet ou outro
meio de distribuigio) que acredite de boa-fé ser genuino ¢ ter sido assinado, enviado ou de outro modo
autenticado pela Pessoa adequada. O Agente Administrativo podera consultar seu advogado, auditores
independentes e outros especialistas selecionados por ele, tendo o direito de confiar em, e nao devendo
ser responsabilizado por, qualquer agao praticada ou ndo praticada por ele de acordo com o parecer de
qualquer advogado (que podera ser advogado do Tomador), auditor ou especialista ou agente. Antes de
o Agente Administrativo agir ou deixar de agir, ele poderd exigir que instrugées, uma declaracio de
diretor ou um parecer de advogado ou uma combinagio de quaisquer destes seja providenciado por ou
em nome do Tomador ou do Credor, e o Agente Adminisirativo ndo deverad ser responsivel por
nenhuma agio praticada ou omissdo, de boa-fé, na confianga em tal instrugio, declaracio de diretor ou
parecer de advogado. O Agente Administrativo poderd, as expensas do Tomador, consultar um
advogado e o aconselhamento por escrito de tal advogado ou qualquer parecer de tal advogado deverd
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representar autorizagdo plena e completa ¢ protecao em relagdo a qualquer ato praticado, sofrido ou
omitido por ele, conforme aqui previsto, em boa-fé e em confianca em tais instrumentos.

(d) Reniincia do_Agente Administrativo. Sujeito a4 nomeacio e aceitagio de um
Agente Administrativo sucessor, conforme abaixo previsto, 0 Agente Administrativo poderd renunciar a
qualquer ternpo, mediante envio de notificagio prévia com antecedéncia de no minimo 30 Dias Uteis a0
Credor e ao Tomador, a nido ser que o Credor ¢ o Tomador consintam com um periodo mais curto de
tempo. O Agente Administrativo poderd ser destituido a qualquer tempo com ou sem causa, mediante
notificacdo por escrito do Credor. Mediante qualquer renincia ou destituicdo, o Credor deverd ter o
direito de nomear um Agente Administrativo sucessor. Se nenhum Agente Administrativo sucessor for
desse modo nomeado e tiver acejtado tal nomeacao em 30 dias da data em que o Agente Administrativo
enviar notificagio de sua renincia ou da decisio do Credor de destituir o Agente Administrativo
existente, tal Agente Administrativo poderd, em nome do Credor, nomear um Agente Administrativo
para sucedé-lo, que deverd ser um banco domiciliado em um Pafs do G-7 ou na Suiga, que tenha um
capital combinado e superdvit de no minimo US$100.000.000,00 (ou seu equivalente em outra moeda),
ou, & custa do Tomador, requerer a qualquer tribunal de jurisdicdo competenle que um Agente
Administrativo sucessor seja nomeado. Mediante a aceitacdo, por um sucessor, de qualquer nomeagao
como Agente Administrativo, como aqui estabelecido, tal sucessor deverd suceder e recebera todos 0s
direitos, poderes, privilégios e deveres do Agente Administrativo substitujdo, e o Agente Administrativo
substituido devera ser liberado de seus deveres e obrigagOes, como previsto neste instrumento. Apds
qualquer reniincia ou destituigao de qualquer Agente Administrativo, as disposicdes desta
Clausula 13.15 e do Artigo XJ deverdo permanecer em vigor, em seu beneficio, em relagdo a quaisquer
atos praticados ou omitidos de tal Agente Administrativo substituido e tal Agente Administrativo devera
ter o direito ao pagamento de qualquer remuneragio devida a ele pelo Tomador de acordo com este
instrumento, e ao reembolso de todas as despesas, desembolsos e adiantamentos razodveis incorridos ou
efetuados por ele, em relagio aos servigos prestados na forma aqui prevista que nao estejam incluidos
nos pagamentos devidos ao Agente Administrativo na Data do Fechamento, conforme a Clausula 11.03.

(e) Risco dos Recursos do_Agente Administrativo. Nenhuma das disposigoes

contidas neste Contrato devera exigir que o Agente Administrativo despenda, adiante ou coloque em
risco seus proprios recursos ou de outro modo incorra em obrigagio financeira pessoal no cumprimento
de qualquer de seus deveres oun no exercicio de qualquer de seus direitos ou poderes, se existir qualquer
fundamento razodvel que leve a crer que o pagamento de tais recursos ou a indenizagio apropriada
contra tal obrigagio ndo lhe seja satisfatoriamente garantida. O Apgente Administrativo estard
plenamente justificado ao se omitir ou recusar a tomar qualquer medida, nos termos deste Contrato, se,
em relagdo a tomada de tal medida, ndo for primeiro indenizado de forma a ele satisfatéria contra todos
€ quaisquer riscos de ndo pagamento, responsabilidade e despesa que possam ser incorridos por ele, seus
representantes ou advogados, em virtude da tomada de tal medida ou de sua continuidade.

() Nomeacio do Agente Administrativo/Advogados. O Agente Administrativo

poderé desempenhar quaisquer de seus deveres ou obrigacdes, nos termos do presente, diretamente, ou
por ou mediante representantes, agentes ou procuradores e, em relagdo a quaisquer agentes ou
representantes nomeados pelo Agente Administrativo apds a ocomréncia de um Evento de
Inadimplemento, o Agente Administrativo nao deverd ser responsével por nenhuma negligéncia ou dolo
por parte de qualquer tal representante ou procurador por ele nomeado de boa-fé e com o devido
cuidado, nos termos deste instrumento.

(g) Certificado de Atribuigbes/Exemplar de Assinaturas. O Agente Administrativo
poder4, a qualquer tempo, solicitar, ¢ 0 Tomador, o Garantidor e/ou o Credor deverio entregar, uma
declaragio de diretor estabelecendo exemplares das assinaturas e 0s nomes das pessoas fisicas e/ou
cargos de diretores autorizados na época a praticar atos especificos, nos termos deste Contrato, e tal
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declaragio de dirctor poderd ser assinada por qualquer Pessoa autorizada a assinar uma declaragio de
diretor, incluindo qualquer Pessoa especificada como estando assim autorizada em qualquer declarago
previamente entregue e nao anulada.

(h) Forca Maior. Nio obstante qualquer disposigio em contrério, aqui prevista, em
nenhuma hipéiese deverd o Agente Administrativo ser responsavel por qualquer descumprimento ou
atraso no cumprimento de suas obrigagoes, de acordo com este Contrato, devido a circunstincias alheias
a seu controle, incluindo, mas sem limitagdo, casos fortuitos, inundagbes, guerra (quer declarada ou
nao), terrorismo, incéndio, tumulto, greve ou paralisagdes por qualquer motivo, embargo, acio
governamental, incluindo quaisquer leis, normas, regulamentos ou outros que restrinjam ou proibam os
servigos contemplados neste Contrato, inabilidade de obter material, equipamento, ou comunicagdes ou
instalagdes de computadores, ou a falha de equipamento ou interrupcio de comunicacbes ou das
instalagGes de computadores, e outras causas fora de seu controle, quer ou nio do mesmo tipo ou
natureza, conforme acima especificadas.

@) Danos. Nio obstante qualquer disposicdo contriria deste Contralo, em
nenhuma hipétese o Agente Administrativo deverd ser responsivel por ou em relagdo a este Contrato,
por perdas ou danos indiretos, especiais, incidentais, punitivos ou consequentes, de qualquer natureza
que sejam, incluindo, mas sem limitagdo, lucros cessantes, sejam ou nao previsiveis, mesmo se tal
agente for avisado de tal possibilidade e independentemente do tipo de agdo em que tais danos sejam
reivindicados.

)] Saldos do Empréstimo. Nio obstante qualquer disposigio em contrario contida
neste Contrato, 0 Agente Administrativo ndo deverd ter nenhuma responsabilidade decorrente de
confirmagdes de quantias em aberto de Empréstimos ou de outros valores que os compdem,

(k) Medidas Mediante Instrugdes. O Agente Administrativo terd o direito de
abster-se de praticar qualquer ato ou de tomar qualquer medida (incluindo omissdo de praticar um ato)
em relagdo a este Contrato ou ao exercicio de qualquer poder, critério ou autoridade que lhe é conferida
pelo presente, a ndo ser e até que o Agente Administrativo tenha recebido instrucdes nesse sentido do
Credor ou de qualquer parte por este designada (desde que o Agente Administrativo ndo tenha recebido
notificagio por escrito do Credor revogando tal designaciio) e, mediante o recebimento de tais insirugdes
do Credor ou de tal outra parte, 0 Agente Administrativo dever4 ter o direito de agir ou {quando assim
instruido) deixar de agir, ou exercer tal poder, critério ou autoridade, de acordo com tais instrucoes.
Sem prejuizo da generalidade do acima previsto, nem o Credor nem qualquer outra parte de quaiquer
Contrato de Empréstimo deverd ter qualquer direito de agdo que seja contra 0 Agente Administralivo em
decorréncia da agfio ou (quando assim instruido) omissio do Agente Administrativo, nos termos do
presente, de acordo com as instrugSes do Credor ou de qualquer parte designada por escrito pelo Credor

(desde que o Agente Administrativo ndo tenha recebido notificagdo por escrito do Credor revogando tal
designagio).

® Auséncia de Acbes. O Agente Administrativo ndo serd obrigado a praticar
nenhum ato nos termos deste Contraio se a prética de tal ato (x) sujeitar o Agente Administrativo a um
imposto em qualquer jurisdi¢do na qual este nio esteja entio sujeito, se o Agente Administrativo ndo for
indenizado de tal imposto, nos termos deste instrumento, ou (y) exigir do Agente Administrativo uma
qualificacio para praticar negécios em qualquer jurisdicio na qual este nio esteja assim qualificado.

(m)  Agente Administrativo. N&o obstante qualquer disposigio contraria contida
neste instrumento, todos os direitos e recursos do Credor nos termos deste Contrato poderdo ser
exercidos pelo Agente Administrativo, se assim orientado pelo Credor, ou conforme o Credor possa de
outro modo orientar,
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13.16 Terceiros Beneficidrios.

O Tomador reconhece e concorda que cada Pessoa Indenizada serd um terceiro credor,
beneficidrio expresse deste Contrato e considerada uma parte do presente, para os fins da Clausula 11.02,
com direito & reivindicagdo contra o Tomador e o Garantidor em relagdo a todas as questdes aqui
contempladas na mesma medida como se fosse parte deste Contrato, ressalvado que qualquer demanda
contra 0 Tomador ou o Garantidor deverd ser proposta ou executada pelo Agente Administrativo ou o
Credor, em nome de tal terceiro beneficidrio. Nenhuma omissio em solicitar reembolso de quantias

devidas deverd, de qualquer modo, afetar negativamente ou constituir uma rendincia ou dispensa aos
direitos de tal terceiro beneficiario.
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EM TESTEMUNHQ DE QUE, as partes deste instrumento fizeram com que este Contrato fosse

devidamente assinado na data acima indicada.

ESTADO DE MARANHADO,
como Tomador

Por:
Nome:
Cargo:

.E ICA FEDERATIVA DO BRASII,

FI LS N M B aliva S R S

BI
Garantidor

REPU
mo
Por:

Nome:
Cargo:

BANK OF AMERICA, N.A.,
como Credor

Por:
Nome:
Cargo:

MY QT AT A

ATRT MY M A ~ T4
WlL;lVlu‘JUl ONT KU1, NATIVINAL ASDULULIALIVIN,
como Agente Administrativo

Por:
Nome:
Cargo:

Testemunhas:

1.
Nome:
RG:

2.
Nome:
RG:
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Cronograma de Amortizagio

APENDICE A

Segue abaixo o cronograma de amortizagio do valor de principal em aberto do Empréstimo ¢ os

respectivos juros.
Data Sd:ni’:sgt:ar?ento Amog;z;siei g)oalValor Juros? Total
T - v e UBS | US$ ]
US${_ ] US$ [__]
~USS . USST__]
' USS[__] Uss ]
USS] ] UsSS || USS [t
“OSSL USS ] USS ]
TUSSL_ 1 TSS T35
USS ] TSS[_J USS [
USST__17 TS 1] US$ ||
USS[_] USS[__] USS[__]
USs[ | USs | Uss__]
USS ] USS[_] USS ]
TUSS[ ] USS[__ ] GSS__J
0SS ] USS[_] USS [ ]
USST_7 USST__ T USET_J
USS ] USS L] USS ]
USS 7 T USST_] USS ]
USS ] USS ] USS ]
USS ] US$[__ | USS[__]
USS[__] US$[__] US$ [__]
TOTAL USS$661.967.121,34 USS [ ] US$ [__]

2

Nao incluindo os juros de mora.
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APENDICE B-1
Modelo de Parecer do Procurador-Geral do Tomador

Parecer do Procurador-Geral do Estado de Maranhdo a ser entregue nos termos da
Cléusula 7.01(f)(ii) do Contrato de Crédito ¢ Garantia. Os termos nio definidos neste instrumento tém o
significado atribuido a eles no Contrato de Crédito e Garantia.

(a) como um estado brasileiro validamente existente, a existéncia e validade do Tomador
estido previstas pela Constituicdo Brasileira, e o Tomador tem plenos poderes e competéncia para celebrar
o Contrato e realizar as operagbes contempladas por meio daquele instrumento (as “Operacbes do
Tomador”) e esta devidamente autorizado a realizar as Operagdes do Tomador;

b) todas as agdes e condigbes necessdrias e exigidas pelas leis do Brasil, por qualquer
autoridade reguladora no Brasil ou no Estado de Maranhdo foram tomadas, satisfeitas e atendidas pelo
Tomador, incluindo todas as aprovagdes governamentais, legislativas, administrativas e outras
aprovagdes, autorizagOes, isencdes, licengas, certificados, alvards, ordens ou consentimentos (as
“Aprovacbes”) e quaisquer protocolos ou registros necessérios, para permitir que o Tomador:

@) assine ¢ entregue o Contrato, garanta que as obrigacGes do Tomador no dmbito
do Contrato sio legalmente vinculativas e exequiveis e realize as Operag¢des do Tomador; €

(ii) cumpra as obrigacdes do Tomador no dmbito do Contrato,

exceto (I)pelo registro dos principais termos financeiros do Empréstimo no ambito do Registro
Declaratério de Operagdes Financeiras, ou o “ROF”, no Sistema de Informagdes do Banco Central do
Brasil, antes da remessa de recursos para o pagamento de quaisquer montantes devidos e exigiveis,
(II) pelo registro no Banco Central do Brasil do Esquema de Pagamentos relativos a0 Empréstimo, ap6s a
entrada dos respectivos recursos no Brasil, e (IIT) por qualquer atualizagio no ROF que possa ser exigida
nos termos dos regulamentos do Banco Central para permitir que o Tomador efetue os pagamentos no
exterior em moeda estrangeira no dmbito do Empréstimo, que ndo sejam pagamentos programados
originais de principal, juros, comissoes, custos e despesas contemplados pelo ROF em questio.

(c) a assinatura ¢ a entrega do Contrato, por parte do Tomador, e a assinatura por todas as
partes em relagdo as disposigdes do Contrato ndo deverdo (i) entrar em conflito, violar ou resultar em uma
violagio de quaisquer dos termos, avengas, condigdes ou disposigSes nem constituir um inadimplemento
no dmbito da Constituicio Federal e/ou da Constituigio do Estado de Maranhio, conforme alteradas até a
data deste instrumento, quaisquer estatutos, leis, decretos, normas, ordens ou regulamentos do Brasil
(incluindo, sem limitagio, do Estado de Maranhio) ou qualquer tratado ou, tanto quanto seja do meu
conhecimento, de qualquer convengio, acordo ou instrumento do qual o Tomador faga parte, ou por meio
do qual esteja vinculado ou por meio do qual seus bens ou ativos estejam sujeitos, nem (ii) resultar na
criagio ou imposi¢do de qualquer hipoteca, penhor, énus ou gravame de qualquer natureza, sobre
qualquer das receitas ou ativos do Tomador no ambito de qualquer tal tratado, convengio, acordo ou
instrumento (exceto conforme permitido pelo Contrato);

{d) o Contrato foi devidamente autorizado, assinado e entregue pelo Tomador e as
obrigagbes do Tomador no dmbito do Contrato sio legais, védlidas, vinculativas e exequiveis de acordo
com seus termos, € estdo sujeitas A execugdo, para o efeito de qualquer lei aplicivel de faléncia,
insolvéncia, transferéncia fraudulenta, recuperagio, moratéria e leis similares de aplicabilidade geral

relativas aos ou que afetem os direitos dos credores e os principios de equidade em geral;
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(e) O Contrato est4 na forma juridica adequada nos termos das leis do Brasil para a execugio
das mesmas nos tribunais do Brasil contra 0 Tomador, e nio contém nenhuma disposi¢ao contraria a lei, &
ordem piblica ou aocs bons costumes brasileiros, ou a soberania nacional do Brasil; ressalvado que, no que
tange & exequibilidade do Contrato perante os tribunais brasileiros: (i) as assinaturas das partes que
assinam o Contrato fora do Brasil terdo de ser reconhecidas por um tabelido piiblico qualificado como tal
segundo as leis do lugar da assinatura, e a assinatura desse tabelido piiblico deve ser autenticada por um
funcionério do servigo consular brasileiro no Consulado Brasileiro correspondente, ¢ (ii) o Contrato serd
traduzido para o portugués por tradutor piiblico e um resumo correspondente publicado em conformidade
com a Cldusula 9.01(viii) do Contrato. Todas as formalidades exigidas no Brasil para a validade e
exequibilidade do Contrato foram concluidas, exceto conforme conternplado na sentenga anterior;

@ a plena fé e crédito do Tomador foram prometidas ao devido e pontual pagamento dos
montanies devidos em relagio ao Empréstimo, todas as outras obrigacdes decorrentes do Contrato e as
obrigacdes do Tomadoer no dmbito do Contrato de pagar o principal ¢ os juros do Empréstimo, e todos e
quaisquer outros montantes devidos por forga do Contrato constituem obrigagdes diretas, quirografirias,
ndo subordinadas e incondicionais do Tomador e se classificam pelo menos pari passu, no direito de
pagamento, com todos os Endividamentos em Moeda Estrangeira nio subordinados e nio garantidos do
Tomador;

(2) tanto quanto € do meu conhecimento, apds a devida investigagiio, o Tomador nio se
encontra inadimplente no pagamento do principal, juros ou qualquer outro valor devido a qualquer
obrigagdo com relagdo a qualquer Endividamento, ¢ o Tomador ndo recebeu nenhuma notificacio de
inadimpléncia ou antecipagdo em relagdo a qualquer obrigacdo relativa a qualquer Endividamento, em
cada caso ou no total, que teria um efeito adverso relevante sobre a condigdo financeira, econémica ou
fiscal do Tomador ou sobre sua capacidade de realizar suas obrigacoes ao abrigo do Contrato;

(h) nio hid nenhum imposto, tributo, deducio, encargo ou retengio na fonte exigido pelo
Brasil ou por qualquer subdivisio politica deste pais tanto (A)em virtude da assinatura, entrega,
reconhecimento ou execugio do Contrato, ou (B) por qualquer pagamento a ser feito pelo Tomador
segundo o Contrato, desde que tal pagamento seja feito diretamente para um residente ndo brasileiro ou
para uma sociedade ndo brasileira, exceto pelo imposto retido na fonte que tem de ser pago ou deduzido
de pagamentos que o Tomador seja obrigado a fazer ao Agente Administrativo em beneficio do Credor
nos termos do Contrato;

6] no ambito das leis do Brasil, processos judiciais poderio ser instaurados contra o
Tomador perante os tribunais do Brasil em relagio a direitos, reivindicagdes ou qualquer quantia pagével
por ¢le no mbito do Conirate. O Tomador ndo tem direito de imunidade contra controvérsias, demandas,
agdes ou processos judiciais, contra execugdo de sentenca no Brasil ou contra o cumprimento no Brasil de
qualquer sentenga arbitral em razio de soberania ou sobre qualquer questdo resultante ou relacionada as
suas obrigagOes abrangidas por este Contrato (exceto, em cada caso, a limitacio de alienacio de
propriedade piblica referida no Artigo 100 do Cédigo Civil do Brasil promulgado pela Lei n® 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, ou do Artigo 100 da Constituicio Federal Brasileira). A execugdo de uma
sentenga arbitral, bem como a execugio de qualquer sentenga contra o Tomador no Brasil estdo
disponiveis somente em conformidade com os procedimentos estabelecidos no Artigo 730 ef seq do
Cédigo de Processo Civil Brasileiro,

() a escolha das leis do Estado de Nova Jorque como as leis que regem o Contrato serd
reconhecida ¢ eficaz como uma opgio vilida da lei em qualquer acao decorrente ou relacionada ao

Contrato perante os tribunais do Brasil, desde que tal legislacdo aplicdvel nio ofenda a soberania

nacional, a ordem piblica ou os bons costumes brasileiros;
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(k) 0 Tomador tem a capacidade juridica de processar e ser processado em nome proprio,
segundo as leis do Brasil. Qualquer pessoa estrangeira tem direito de instaurar processo como requerente
perante os tribunais do Brasil para fazer valer seus direitos contra 0 Tomador em decorréncia do Contrato,
sujeito aos pressupostos ¢ as qualificagdes aqui estabelecidos. A submissdo irrevogével do Tomador aos
processos de arbitragem em Nova lorque, Nova Jorque, é legal, vilida e vinculante nos termos da
legislacdo do Brasil e seria aceita pelos tribunais brasileiros, sujeita aos pressupostos e as qualificagdes
aqui estabelecidos. A nomeagio do Agente Autorizado conforme previsto no Contrato é vilida e
vinculante a0 Tomador e, sujeito aos pressupostos e 4s qualificagbes aqui estabelecidos, a entrega de
citagdo efetuada de maneira definida no Contrato ser eficaz para conferir validamente competéncia sobre
0 Tomador, de acordo com qualquer agdo no Brasil referida no Contrato;

O qualquer sentenca (uma “Sentenca Arbitral”) de um tribunal arbitral no ambito ou nos
termos das disposi¢oes do Contrato que esteja em conformidade com a politica piblica brasileira sera
exequivel contra 0 Tomador, em conformidade com os procedimentos estabelecidos no artigo 730 et seq
do Cdodigo de Processo Civil Brasileiro, em tribunais de primeira instincia do Brasil sem reexame do
mérito, se tal Sentenga for homologada pelo Superior Tribunal de Justica. Tal homologagio poderd ser
obtida se a sentenga: (i) cumprir todas as formalidades necessérias para a execugdo segundo as leis do
pais onde foi proferida; (ii) for proferida por um tribunal arbitral competente apés entrega da citagio para
as partes da acao, conforme exigido pelas normas do tal tribunal arbitral; (iii} ndo estiver sujeita a recurso;
(iv) foi autenticada pelo Consulado Brasileiro no pais onde a sentenga foi proferida; e (v) ndo ofender a
soberania nacional, a ordem piiblica ou os bons costumes brasileiros e nao for contra os principios da
politica piblica brasileira definidos no Decreto-Lei brasileiro n® 4.657, de 4 de setembro de 1942;

(m)  ndo € necessirio, nos termos das leis do Brasil, a fim de permitir que qualquer Pessoa
exerca ou execute seus direitos nos termos do Contrato, ou em virtude de qualquer Pessoa assimar,
entregar ou de outra forma se tornar parte do Contrato, ou com relagio ao cumprimento por essa Pessoa
de suas obrigagGes, que ¢ssa Pessoa deva ser autorizada, qualificada ou tenha direito de conduzir negécios
no Brasil, nem tal cumprimento ird violar qualquer lei aplicavel no Brasil;

(n) nenhuma das partes do Contrato (que nao sejam o Brasil ¢ o Tomador) é ou serd
considerada residente, domiciliada, sujeita a tributagio ou conduzindo negécios no Brasil exclusivamente
em virtude de sua assinatura, entrega, cumprimento ou execucio do Contrato;

(0) se qualquer disposigio do Contrato for considerada ilegal, invalida ou inexequivel por um
tribunal brasileiro, essa determinagio ndo necessariamente prejudicard a exequibilidade das disposicGes
restantes do Contrato, que serdo consideradas independentes da disposi¢io considerada ilegal, invalida ou
inexequivel;

(p) A escolhado Credor e a assinatura do presente Contrato foram conduzidas em
conformidade com a lei aplicivel; e

(@ nao hé acoes, demandas, arbitragens ou processos judiciais ou governamentais pendentes
dos quais 0 Tomador seja parte e que se, decidido negativamente contra o Tomador, individualmente ou
no todo, teriam um efeito adverso relevante sobre a condicio financeira, econémica ou fiscal do Tomador
ou sobre sua capacidade de cumprir suas obrigagGes no dmbito deste Contrato; e, tanto quanto é do meu
conhecimento, nenhuma dessas agées, demandas, arbitragens ou processos sao iminentes de forma que, se
decididos negativamente contra o Tomador, individualmente ou no todo, teriam um efeito adverso
relevante sobre a condigdo financeira, econdmica ou fiscal do Tomador ou sobre sua capacidade de
realizar suas obriga¢Oes nos termos deste Contrato.
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As opinides acima expressas estdo sujeitas a0s seguintes comentrios ¢ ressalvas:

(i) os tribunais do Brasil reconhecerdo como viélida e executardo contra o Tomador, sem o
reexame do mérito, qualquer sentenca arbitral, desde que a sentenca seja previamente homologada pelo
Superior Tribunal de Justica, e tal homologacio ocorrerd se a sentenga:

(a) atender todas as formalidades exigidas para a sua execugdo nos termos das leis de
Nova York;

(b) for proferida por um tribunal arbitral competente apds a entrega de citagio as
partes da acio, conforme ¢ exigido pelas normas do tal tribunal arbitral;

(c) ndo estiver sujeita a recurso;

(d) for autenticada por um funciondrio consular do Brasil com jurisdigio no local da
assinatura;

(e) for traduzida para o portugués por um tradutor pibiico; ¢

4] ndo violar a soberania nacional, os bons costumes ou a politica piblica

brasileiros (conforme previsto no Artigo 17 do Decreto-Lei n® 4657/42). Nio
tenho nenhuma raziio para acreditar que a escolha das leis de Nova Iorque ou

uma decisio arbitral nara executar aualaner dienncican do Contratn cein o ceria
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considerada contrdria & soberania nacional, aos bons costumes ou 2 ordem
piiblica brasileiros;

(ii) no caso de qualquer acdo ser movida contra o Tomador, qualquer requerente nio
residente no Brasil serd obrigado a prestar uma caugio como garantia das custas judiciais ¢ dos honorarios
advocaticios de terceiros, se ele nao possuir nenhum bem imé6vel no Brasil, nos termos do artigo 835 do
Codigo de Processo Civil Brasileiro (Lei n® 5.869, promulgada em 11 de janeiro de 1973, e alteragbes
posteriores), e uma agéo para o reconhecimento ou execugio do contrato estaria sujeita  cobranca de taxa
de custas judiciais;

(i)  ndo obstante o Contrato estabelecer expressamente que sera regido pelas leis do Estado
de Nova Jorque, essas leis serdo reconhecidas e aplicadas no Brasil somente se nio forem contririas &
soberania nacional, & ordem piblica ou aos bons costutnes brasileiros. Na minha opinido, nenhuma das
disposigc”)es do Contrato ou as ag(‘)es e operagdes nele previstas sao ou seriam consideradas nulas ou
contrarias a soberania nacional, 4 ordem piblica e aos bons costumes brasileiros na data do presente
instrumento;

(iv)  qualquer sentenca obtida contra o Tomador nos tribunais do Brasil, relativamente a
quaisquer quantias devidas por tal parte no dmbito do Contrato, serd expressa em moeda brasileira
equivalente & quantia em moeda estrangeira da sentenca. A autorizagio emitida pelo Banco Central do
Brasil, que nao € aplicavel na data deste instrumento, poder4 ser exigida para a conversio desse montante
de moeda brasileira em moeda estrangeira e para sua remessa ao exterior;

(v) no caso de qualquer agdo ser movida contra o Tomador, a entrega de citagio contra o
Tomador devera ser efetuada nos termos das leis brasileiras;

(vi}  a fim de garantir a legalidade, validade, exequibilidade ou admissibilidade como provas
perante os tribunais brasileiros de qualquer procuragéo ou documento nomeando um agente para a entrega
de citagio no Brasil, se houver, (a) a assinatura das partes contratanies que assinam no Brasil devem ser
reconhecidas por um tabelido piiblico no Brasil, ¢ (b) as assinaturas das partes contratantes que assinam
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fora do Brasil devem ser reconhecidas por um tabelifio pablico licenciado para atuar como tal segundo as
leis do lugar de assinatura, e a assinatura de tal tabelido deve ser autenticada por um funcionirio consular
do Brasil com jurisdigdo no local da assinatura. Qualquer documento em lingua estrangeira deve ser
traduzido para o idioma portugués por um tradutor piblico e registrado (junto com a respectiva tradugio
juramentada} perante o cartério de registro de titulos e documentos competenie, registro esse que pode ser
feito a qualquer momento antes da execugdo judicial no Brasil;

(vii)  nos termos das leis brasileiras, a concessao de liminares fica a critério dos tribunais e
pode nio ser necessariamente concedida;

(viii) eu ndo expresso nenhuma opinido sobre a Cldusula 13.14 do Contrato, que prevé a
indenizacdo por uma das partes contratantes contra qualquer perda decorrente da obtengio da moeda
devida a tal parte, nos termos do contrato, em uma sentenga judicial proferida em outra moeda;

(ix) o cumprimento das obrigacdes de pagamento do Tomador no 4mbito do Contrato estard
sujeito a inclusdo no orgamento anual do Tomador, aprovado pelo poder legislativo do Tomador, de todos
os montantes devidos no dmbito do Contrato durante o perfodo de tempo abrangido por tal orgamento.

Ao fornecer este parecer, o Procurador Geral do Tomador pode tomar como base, com relagdo as
quesibes que envolvam a aplicagdo de leis de qualquer jurisdi¢do que ndo sejam as leis do Estado de
Maranhdo e as leis federais do Brasil, na medida em que considere adequado e especificado em tal
parecer, com base no parecer do Procurador-Geral da Fazenda Nacional e de Arnold & Porter LLP, ¢
quanto a questdes de fato, na medida em que considere adequado, nos certificados de representantes
responsaveis do Estado, do Brasil e de autoridades publicas.
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APENDICE B-2
Modelo de Parecer da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional do Brasil

Parecer da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional do Ministério da Fazenda do Brasil a ser entregue de
acordo com a Cldusula 7.01(f)(iii) do Contrato de Crédito ¢ Garantia. Os termos nao definidos possuem
os significados atribuidos a eles no Contrato de Crédito e Garantia.

i) O Contrato foi devidamente autorizado, celebrado e formalizado pelo Brasil e constitui o
acordo valido e legatmente vinculanie do Brasil, exequivel de acordo com seus termos;

(ii) Nem a autorizagdo, celebragio e formalizacio do Contrato, nem o cumprimento de seus
termos e disposicdes, (A) no melhor do meu conhecimento, apés devida consulta, entrara em conflito ou
resultard em uma violagio de quaisquer dos termos ou disposigdes ou constituird um inadimplemento nos
termos de quatquer escritura, contrato de empréstimo ou outro contrato ou instrumento de empréstimo de
que tenho conhecimento e do qual o Brasil seja parte, (B) entrard em conflito, violard ou resultard em uma
violagio da Constituigdo do Brasil, e alteracdes posteriores até a presente data, ou de quaisquer estatulos,
leis, decretos ou regulamentos do Brasil, (C) no melhor do meu conhecimento, apds devida consulta,
entrard em conflito ou resuitard em uma violagio de quaisquer termos, condi¢des ou disposigdes de
qualquer tratado, convengio ou acordo do qual o Brasil seja parte ou constituird um inadimplemento nos
termos desses instrumentos, ou (D) resultard na criagdo ou imposi¢do de qualquer hipoteca, énus, encargo
ou gravame de qualquer natureza sobre quaisquer das receitas ou dos ativos do Brasilnos termos de

uer referido tratado, convengao ou acordo;

(iii)  Todas as autorizagGes exigidas (i) para permitir que a Repiiblica ceclebre ¢ exerga
legauueute seus direitos e Culmipra suas UU“E“‘;’U‘-’D o5 termos do presente CuuuaLU, [ \11) para tornar o
presente Contrato admissivel como prova na justiga brasileira, conforme o caso, foram obtidas e estio em
pleno vigor e efeito, exceto pelo registro dos principais termos financeiros do Empréstimo no Registro de
Operagies Financeiras — ROF, pela publicagdo de um resumo do contrato no Didrio Oficial da Unido e
pela tradugio juramentada do Contrato para o portugués;

(iv)  De acordo com as leis do Brasil, nem o Brasil nem quaisquer de seus bens possuem
qualquer imunidade 2 jurisdigdo de qualquer tribunal brasileiro ou & execugdo de qualquer sentenga no
Brasil (exceto a limitagdo a alienagio de propriedade piblica nos termos do Artigo 100 do Cédigo Civil
do Brasil) ou & execucdo no Brasil de qualquer sentenga arbitral com base em soberania ou de outra
forma; a execucio de uma sentenga arbitral e a execugio de qualquer sentenga contra o Brasil no Brasil
estdo disponiveis apenas de acordo com os procedimentos estabelecidos no Artigo 730 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

v) (A)A concordincia das partes envolvidas no Contrato de que ele serd regido e
interpretado de acordo com as leis do estado de Nova lorque seria reconhecida e valida na justiga
brasileira em qualquer acio ou processo judicial envolvendo o Brasil decorrente ou com relagio ao
Contrato, caso a aplicagdo de tal lei ndo seja contriria aos principios da politica piiblica brasileira
conforme estabelecido no Artigo 17 do Decreto-Lei 4.657. Em vista do teor dos Artigos 9 ¢ 17 do
Decreto-Lei n° 4.657, entre outras coisas, ndo tenho motivos para acreditar que aplicar as leis do estado de
Nova lorque para reger as obrigagdes do Brasil e do Tomador nos termos do Contrato seria contra 2
politica piblica brasileira. (B) (i) A submissio do Brasil de acordo com a Cldusula 13.13 do Contrato a
processos de arbitragem em Nova Jorque, Nova Iorque, e (ii) a nomeagio do Agente Autorizado do
Garantidor como seu agente autorizado para os fins descritos na Cldusula 13.13 séo vélidas e legalmente
vinculantes ao Brasil. (C) Qualquer sentenga (uma “Sentenga Arbitral”) de um tribunal arbitral nos
termos ou de acordo com as disposi¢des da Clausula 13.13 do Contrato que esteja em conformidade com
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a politica piiblica ¢ as leis brasileiras serd exequivel contra o Brasil apenas na justica federal brasileira,
sem reexame dos méritos, caso tal Sentenca seja homologada pelo Superior Tribunal de Justi¢a do Brasil.
Tal homologagao pode ser obtida caso tal Sentenga (i} cumpra todas as formalidades exigidas para sua
execugdo de acordo com as leis do pais onde foi proferida; (ii) tenha sido proferida por um tribunal
arbitral competente apds a citagdo das partes da agdo, conforme exigido pelas leis apliciveis; (iii) nao
esteja sujeita a recurso; (iv) tenha sido autenticada por um consulado brasileiro no pais onde foi proferida;
e (v) ndo seja contriria aos principios da politica piblica brasileira, conforme estabelecido no Artigo 17
do Decreto-Lei n° 4.657. (D) A citagdo realizada da forma estabelecida na Cldusula 13.13 da Garantia
serd efetiva, no que se refere as leis brasileiras, para conferir validamente competéncia sobre o Brasil na
medida de qualquer acio mencionada nesse instrumento;

(vi)  Para garantir a legalidade, validade, exigibilidade ou admissibilidade como prova do
Contrato, néo € necessirio que o Contrato ou qualquer outro documento seja protocolado, registrado ou
arquivado, ou seja executado perante qualquer tribunal ou outra autoridade no Brasil (exceto a tradugio
juramentada do Contrato para o portugués, a publicagdo de um extrato do Contrato em portugués, em
cumprimento dos regulamentos apliciveis, no Didrio Oficial da Unido e o registro do esquemna de
pagamento do Contrato por meio do ROF no Banco Central do Brasil), ou que qualquer encargo de
registro ou imposto de selo ou similar seja pago sobre ou a respeito do Contrato ou de qualguer outro
documento, estabelecido que o registro eletronico por meio do ROF no Banco Central do Brasil devera
ser concluido;

(vif)  Nio h4 imposto, contribui¢io, dedugio, encargo ou retengio na fonte aplicados pelo
Brasil ou por qualquer subdivisdo politica deste (A) sobre ou em virtude da celebragio, formalizacio,
reconhecimento ou execugdo do Contrato, ou (B) sobre qualquer pagamento a ser efetuado pelo Brasil nos
termos desses instrumentos, desde que tal pagamento seja feito diretamente a um residente nao brasileiro
ou a uma companhia ndo brasileira, exceto pelo imposto retido na fonte que devera ser pago ou deduzido
de pagamentos que devam ser feitos pelo Garantidor ao Agente Administrativo em beneficio do Credor
nos termos do Contrato com refacdo 4 execugio da Garantia;

(viii) No meu melhor conhecimento, apés devida consulta, ndo hd nenhum processo judicial ou
governamental ou arbitragem em curso do qual o Brasil seja parte que, se determinado negativamente
contra a Repiblica, teria, individualmente ou em conjunto, um efeito negativo substancial sobre a
situacéo financeira, econdmica e fiscal do Brasil ou sobre sua capacidade de cumprir suas obrigagoes nos
termos do Contrato; e, no meu melhor conhecimento, apés devida consulta, nenhum processo desse tipo é
iminente;

(ixy O Contrato estd na forma juridica adequada de acordo com as leis do Brasil para sua
execugio contra a Repiblica nos termos das leis do Brasil;

(x) Nenhum imposto de selo ou outros impostos ou tributos sobre emissio ou transferéncia
sdo devidos por ou em nome do Credor ou do Agente Administrativo ao Brasil ou a qualquer subdiviséo

politica ou autoridade fiscal deste com relagio a celebracdo, 2 formalizagdo ou ao cumprimento do
Contrato, inclusive a respeito de quaisquer pagamentos nos termos desses instrumentos; e

(xi)  De acordo com as leis do Brasil, segundo a Resolugio do Senado n® 48 de 2007, qualquer
contrato relacionado a ocorréncia de endividamento externo do qual o Brasil constitua uma parte dever4
estabelecer que a arbitragem seja o recurso {inico e exclusivo das partes de tal contrato em qualquer
disputa, controvérsia ou reivindicacio iniciada fora do Brasil para a execuciio de tal contrato contra o

Brasil; o Brasil estd proibido de se submeter & competéncia de um tribunal estrangeiro para fins de
adjudicagfio dos méritos ou execugdo; e o Contrato ndo constituiria um acordo vilido ¢ legalmente
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vinculante do Brasil se ndo estabelecesse que todas as partes do Contrato devem submeter & arbitragem
qualquer disputa, controvérsia ou reivindicagao iniciada fora do Brasil.

Ao fornecer este parecer, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pode tomar como base, com
relacdo as questdes que envolvam a aplicagdo de leis de qualquer jurisdicdo que ndo sejam as leis
Jederais do Brasil, na medida em que considere adequado e especificado em tal parecer, o parecer do
Procurador-Geral do Estado de Maranhdo e de Arnold & Porter LLP, e quanto a questdes de fato, na
medida em que considere adequado, em certificados de representantes responsdveis do Estado, do Brasil
e de autoridades publicas.
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APENDICE B-3

Modelo de Parecer de Arnold & Porter LLP, advogados especiais do Tomador e do Garantidor
nos Estados Unidos

(1) O Contrato de Crédito constitui uma obrigagio valida e vinculante das Partes do Parecer,
exequivel contra cada Parte do Parecer de acordo com seus termos;

2) A celebragio e formalizagio do Contrato de Crédito pelas Partes do Parecer e o
cumprimento por cada Parte do Parecer de suas obrigagdes nos termos e de acordo com o Contrato de
Crédito nao violario nenhuma lei federal dos Estados Unidos ou qualquer lei do Estado de Nova lorque,
nem qualquer norma ou regulamento nos termos desses instrumentos, em cada caso, de Aplicabilidade
Geral;

3) Nenhum consentimento, aprovagio, autorizagio ou ordem, protocolo, registro ou
qualificacio, em cada caso, de Aplicabilidade Geral, em qualquer agéncia, érgio ou tribunal federal dos
Estados Unidos ou de Nova Iorque, é exigido para a celebragio e formalizacio do Contrato de Crédito
pelas Partes do Parecer ou para o cumprimento, por cada Parte do Parecer, de suas obriga¢tes nos termos
do Contralo de Crédito;

“ Nenhum imposto de selo, registro, documentos ou imposto semelhante aplicado pelo
Estado de Nova York ou pelos Estados Unidos precisa ser pago com relagao 4 execugio ou formalizacio
ou para garantir a exigibilidade ou admissibilidade como prova do Contrato de Crédito;

(5) A escolha das leis de Nova York para reger o Contrato de Crédito é uma escolha de lei
valida e efetiva; e

(6} A clausula compromisséria que consta do Contrato de Crédito é um acordo vélido e
efetivo.

Ao fornecer este parecer, o advogado pode tomar como base, com relacdo as questbes que envolvam a
aplicagdo de leis de qualguer jurisdicdo que ndo sejam as leis federais dos Estados Unidos e as Leis do
Estado de Nova York, na medida em que considere adequado e especificado em tal parecer, o parecer do
Procurador-Geral do Estado de Maranhdo e da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, e quanto a
questdes de fato, na medida em que considere adequado, nos certificados de representantes responsdveis
do Estado, do Brasil e de autoridades publicas.
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APENDICE C
Modelo de Cessao e Assungio

A presente Cessdo e Assungdo (esta “Cessiao e Assuncio”™) é datada da Data de Vigéncia indicada
abaixo e € celebrada entre o Cedente identificado no item 1 abaixo (o “Cedente”} e o Cessionario
identificado no item 2 abaixo (o “Cessiondrio”). Os termos em letra maiiscula utilizados, mas néo
definidos neste instrumento, terdo os significados a eles atribuidos no Contralo de Crédito abaixo
identificado (o “Contrato de Crédito™), cujo recebimento de uma via € neste ato reconhecido pelo
Cessiondrio. Os Termos e Condigdes Padrdo previstos no Anexo 1 deste instrumento sdo neste ato
acordados e incorporados neste instrumento por referéncia e feitos parte desta Cessao e Assungdo, como
se estivessem integralmente previstos neste instrumento.

Pela contraprestagio acordada, o Cedente irrevogavelmente vende e cede ao Cessionario, e ©
Cessiondrio por este instrumento irrevogavelmente compra e assume do Cedente, sujeito aos e em
conformidade com os Termos e Condigdes Padriio e com o Contrato de Crédito, na Data de Vigéncia
inserida pelo Agente Administrativo conforme previsto abaixo, (i) todos os direitos € obrigagbes do
Cedente em sua qualidade de Credor nos termos do Contrato de Crédito ¢ de quaisquer outros
documentos ou instrumentos entregues nos termos daquele instrumento, na medida relacionada com o
montante ¢ o percentual de participagio definidos abaixo de todos esses direitos e obrigagdes em aberto
do Cedente no dmbito das respectivas linhas de crédito identificadas abaixo, e (ii) até o limite permitido
para ser cedido segundo as Ieis apliciveis, todas as reivindicag(”)es processos causas de pedir e qualquer

1eal A MNadsnta Iidads As Mradn Da P o P
ocutro direito do Cedente \ua sua quaﬁuauu ac L,l\.r\.l\.}l} contra Liua.u.]_uux <8504, auju CONnCCiao Gu

desconhecido, decorrente ou relacionado ao Contrato de Crédito, com quaisquer outros documentos ou
instrumentos entregues nos termos daquele instrumento ou das operag(')es de crédito por eles regidas, ou
de alguma forma baseado ou relacionado com qualguer dos anteriores, incluindo, sem limitacdo,
reivindicagdes de contrato, reclamacdes de responsabilidade civil, reivindicagbes de negligéncia,
reclamages legais e todas as outras reivindicagdes judicialmente em equidade relacionadas com os
direitos ¢ as obrigagoes vendidos e cedidos nos termos da cldusula (i) acima (os direitos e as obrigagdes
vendidos e cedidos pelo Cedente ao Cessionério, nos termos das cldusulas (i) e (i) acima, sdo doravante
designados conjuntamente a “Participagio Cedida”). Cada referida venda e cessdo ndo envolve direito de
regresso contra o Cedente e, exceto conforme expressamente previsto nesta Cessio e Assungio, nio
envolve declaragio ou garantia por parte do Cedente.

1. Cedente:
2. Cessionario:

[para cada Cessiondrio, indicar [Afiliada][Fundo Aprovado] de [identificar o Credor])
3. Tomador: O ESTADO DE MARANHAO

4. Agente Administrativo: WILMINGTON TRUST NATIONAL ASSOCIATION, na qualidade de
Agente Administrativo segundo o Contrato de Crédito

5. Contrato de Crédito:  Contrato de Crédito ¢ Garantia datado de ] de 2013, celebrado entre
O ESTADO DE MARANHAO (o “Tomador”), A REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL, na
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qualidade de Garantidor (o “Garantidor™), os Credores que forem periodicamente partes daquele
instrumento, e WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION, na qualidade de Agenie
Administrativo.

6. Participacio Cedida:
Valor Total Valor dos Porcentagem
Linha de dos Compromissos/Emprésti Cedida dos
Crédito Compromissos/Empréstimos mos Compromissos/ | CUSIP
Cedida® de todos os Credores’ Cedidos Empréstimos® | Nimero
$ $ %
$ $ %
$ $ %
[7.  Data da Negociagdo: %
Data de Vigéncia: de20__ [A SER INSERIDA PELO AGENTE

ADMINISTRATIVO E QUE SERA A DATA DE VIGENCIA DO REGISTRO DA ENTRADA NO
RESPECTIVO LIVRO DE REGISTRO. ]

Os termos previstos nesta Cessio e Assungio sio neste ato acordados:

CEDENTE
[NOME DO CEDENTE]

Por:

Nome:
Cargo:

CESSIONARIO )
[NOME DO CESSIONARIO]

Por:

Nome:
Cargo:

*  Preencher com a terminologia adequada aos tipos de linhas de crédito segundo o Contrato de Crédito

que estejam sendo cedidas conforme esta Cessdo {ex. “Compromisso de Crédito Rotativo”,
“Compromisso de Empréstimo a Prazo” etc.),

*  Os valores nesta coluna ¢ na coluna imediatamente & direita devem ser ajustados pelas contrapartes a

fim de considerar quaisquer pagamentos ou antecipacdes cfetuados entre a Data de Negociagdo e a Data
de Vigéncia.

*  Indicar, com no minimo 9 casas decimais, como uma porcentagem do Compromisso/Empréstimos de

todos os Credores segundo o Contrato.

¢ A ser preenchido caso seja intengdo do Cedente e do Cessiondrio que o valor de cessdo minimo seja

determinado na Data de Negociagao.

Aceito:

WILMINGTON TRUST NATIONAL ASSOCIATION, na qualidade de Agente Administrativo
Por:

Nome:
Cargo:
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ANEXO 1
DO MODELO DE CESSAO E ASSUNCAO

CONTRATO DE CREDITO E GARANTIA RELATIVO AO ESTADO DE MARANHAO
DATADO DE | | DE 2013

TERMOS E CONDICOES PADRAO PARA
CESSAOQ E ASSUNCAO

1. Declaracoes e Garantias

1.1. Cedente, O Cedente (a)declara e garante que (i}é o proprietario legal e
beneficidrio da Participagao Cedida, (ii) a Participagdo Cedida est4 livre e desembaragada de quaisquer
Onus, gravame ou reivindicagdo adversa, e (iiil) que tem plenos poderes e competéncia e tomou todas as
medidas necessarias para assinar e entregar esta Cesso e Assungio e realizar as operages contempladas
por esle instrumento, e¢ (b)ndo assume nenhuma responsabilidade com relagio a (i) quaisquer
declaragbes, garantias ou afirmagdes feitas ou relacionadas ao Contrato de Crédito, (i) a assinatura, a
legalidade, a validade, exequibilidade, a autenticidade, a suficiéncia ou o valor do Contrato de Crédito ou
qualquer garantia a ele relacionada, (iii) a condi¢do financeira do Tomador, do Garantidor, de qualquer de
suas Afiliadas ou qualquer outra Pessoa obrigada com relagdo ao Contrato de Crédito, ou (iv)o
cumprimento ou a observancia por parte do Tomador, do Garantidor, de qualquer de suas Afiliadas ou de
qualquer outra Pessoa de qualquer de suas respectivas obrigagdes de acordo com o Contrato de Crédito.

1.2. Cessiondrio. O Cessiondrio (a) declara e garante que (i) tem plenos poderes ¢
competéncia e tomou todas as medidas necessarias para assinar ¢ entregar esta Cessao e Assuncho e
realizar as operacbes contempladas por este instrumento, e tornar-se um Credor segundo o Contrato de
Crédito, (ii) a partir e apds a Data de Vigéncia, ele estara vinculado pelas disposigdes do Contrato de
Crédito como Credor nos termos daquele instrumento e, na medida da Participagio Cedida, terd as
obrigacdes de um Credor nos termos daquele instrumento, (iii} € uma pessoa sofisticada com relacio s
decisbes de aquisi¢do de ativos do tipo representado pela Participagio Cedida, € ou ele ou a Pessoa que
exerce poderes de tomada de decisao de adquirir a Participacdo Cedida € experiente na aquisicao de ativos
desse tipo, (vi) ele recebeu uma via do Contrato de Crédito, ¢ recebeu ou concordou com a oportunidade
de receber copias das informagdes mais recentes entregues nos termos da Clausula 9.01 (ix) daquele
instrumento, conforme o caso, e outros documentos e informagdes que considere adequados para fazer
sua propria analise de crédito e tomar a decisao de celebrar esta Cessio e Assungio e comprar a
Participagao Cedida, e (v) ele fez, de forma independente e sem dependéncia do Agente Administrativo
ou de qualquer outro Credor, com base nos documentos ¢ informagdes que ele considerou apropriados,
sua propria andlise de crédito e tomou a decisdo de celebrar esta Cessio e Assungiio e comprar a
Participagdo Cedida, e (b) concorda que (i) continuard, de forma independente ¢ sem dependéncia do
Agente Administrativo, do Cedente ou de qualquer outro Crédor, € com base nos documentos e
informagdes que considerar apropriados no momento, a tomar suas proprias decisées de crédito em tomar
ou nao tomar medidas nos termos do Contrato de Crédito, e (ii) ele cumprird de acordo com seus termos
lodas as obrigagbes que, nos termos do Contrato de Crédito, tenham de ser cumpridas por ele na
qualidade de Credor.

2. Pagamentos. A partir e apds a Data de Vigéncia, o Agente Administrativo fara todos os
pagamentos com relacio & Participacao Cedida (inclusive pagamentos de principal, juros, taxas € outras
quantias) ao Cedente, no caso de valores que tenham se acumulado até antes da Data de Vigéncia da
Cesséo, e ao Cessiondrio, no caso de valores que tenham se acumulado a partir e apds a Data de Vigéncia.
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3. Disposicoes Gerais. A presente Cessdo e Assungio obrigard e reverterd em beneficio das
partes contratantes e de seus respectivos sucessores e cessiondrios. A presente Cessdo e Assungao poderd
ser assinada em qualquer niimero de vias, e todas elas em conjunto constituirio um dnico instrumento. A
entrega de uma via assinada de uma folha de assinatura desta Cessao e Assungdo por transmissdo de fax
terd o mesmo efeito que a entrega de uma via assinada manuaimente desta Cessdo e Assungio. ESTA
CESSAO E ASSUNCAO SERA REGIDA E INTERPRETADA DE ACORDO COM AS LEIS DO

ESTADO DE NOVA I0RQUE, SEM CONSIDERAR SEUS PRIN CIPIOS DE CONFLITOS DE LEIS
QUE EXIGIRIAM A APLICACAO DAS LEIS DE UMA JURISDICAO QUE NAO SEIA O ESTADO

A AR AR IANALSRIVE P b I Rt mad oy AA00 MAVal O ANADRSS

DE NOVA IORQUE.
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ANEXO A
Informacdes Piblicas Iniciais

As Informagoes Piblicas Iniciais incluirio os seguintes dados:

Item No.

Geografia

1. Area territorial oficial, no Brasil e no Estado

2. Estimativa de populacio, no Brasil e no Estado (2009-2012)
3. Evolucao da populagio, do Brasil ¢ do Estado (2009-2012)
4. Densidade Demogréfica do Estado (2009-2012)

5. (apital do Estado

6. Niimero de municipios

Comércio Exterior

7. Total de exportagdes do Estado

8. Evolucao das exportagoes (2009-2012)

9. Exportagdes, em comparagio com outros Estados (2009-2012)

10. Exportagdo do Estado, por tipos de produto (2002-2012)

11. Principais produtos exportados

12, Principais destinos das exportacdes do Estado (Blocos econdmicos} (1999-2012)

13. Principais destinos das exportacdes do Estado (Paises) (1999-2012)

14. Evolucdo dos principais destinos das exportacdes do Estado (Blocos Econdmicos) (1999-2012)
15. Balanca comercial brasileira (1999-2012)

16. Balanca comercial do Estado (2003-2012)

Economia

17. PIB real - Brasil
18. Variacio do PIB — Brasil (2009-2012)

il Ll ITRa2 AP QSIR L EAS ST A

19. Variagio do PIB do Estado, a preco de mercado corrente (2003-2010)

20. PIB do Estado, a prego de mercado corrente

21. Variagio do PIB do Estado, em milhdes de Reais (1997-2012)

22. Principais setores econbmicos do Estado, com base no PIB

23. Participagio no valor adicionado bruto, por setor econémico (2005-2010)
24. Taxas de cimbio para US dolar (2009-2012)

25. Evolucio do Indice Geral de Precos (IGP-DI) (1980-2012)

26. Valor da producio dos principais bens produzidos no Estado (2006-2010)

Financas

27. Distribuigio dos recursos finangeiros por Poder

28. Receita tributaria

29. Receita tributaria, por tributo

30. Evolugio da receita tributéria (2009-2012)

31. Tributos: Receita prevista na LOA x Receita realizada
32. Evolucao da arrecadacdo do ICMS (2007-2012)
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33.
34.
3s.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
. Composicao da despesa, por tipo de crédito
45.
46,
47.
48.
49,
50.
S1.
52.
53.
54,
55.
S6.
57.
58.
59.

AN

U,

61.
62.

Falo )

63.
64.
65.
66.
67.
68.
69.
70.
71.

Participagiao dos selores econdmicos na receita do ICMS
Receita de contribuicoes

Receitas de capital

Balanco financeiro

Balanco or¢amentdrio

Demonstrative do resultado financeiro
Demonstrativo da despesa por fungio

Variacbes patrimoniais

VariacGes da despesa por grupo

Resultado orcamentirio consolidado

Resuitado orgamentério, exciuidas as duplicidades

Evolugio dos resultados fiscais (2009-2012)
Demonstrativo da execugio orgamentaria

Resultado nominal da divida (2009-2012)

Total da divida do Estado (2009-2012)

Total da divida do Estado com a Unido (2009-2012)
Resultado nominal especificado

Divida consolidada com dedugdes (2009-2012)
Despesa com pessoal

Divida consolidada liquida

Sumdrio da receita total, despesa total, resultado primdrio e resullado nominal
Transferéncias constitucionais especificada (Previsia x Realizada) (2009-2012)
Transferéncias constitucionais per capita, do Estado (2009-2012)
Demonstrativo das receitas arrecadadas, por subitem (2008-2012)

Demonstrativo das depesas, por grupo (2008-2012)
Execucao das despesas de capital, por grupo de despesa

Reciiltadna finanecaira
AN JUITAUIY Lilaiivainy

Receita primaria

Despesa primaria

Resuliado primario

Meta de resultado primdrio, de acordo com a LDO
Despesas primdrias - concessoes de empréstimo
Evolugio do resultado nominal da divida (2009-2012)

Demonstrativo da espectaliva de despesa de investimento, conforme programa (2010 - 2013)
Evolucio da divida consolidada, em relagio & arrecadacio (2008-2012)

Evolugdo do servigo e estoque da divida piblica (2010 - 2014)

Operagdes de crédito contratadas ¢ a contratar (2010 - 2014)

Lista da sucessao de Secretarios Gerais Auditores do Estado (iiltimos vinte anos)
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ANEXOB

Informacdes Piblicas Periddicas

As Informacbes Piblicas Peri6dicas incluirao as seguintes demonstragoes financeiras, as quais, na Data
do Fechamento, o Tomador € obrigado a publicar de acordo com Capitulo IX da Lei Complementar
n® 101, de 4 de maio de 2000 (a “Lei da Responsabilidade Fiscal™):

T
1.

AT ATORIO NE ORSTAN TICCAT
ANESR AL SSUANANST R XA NI AT LA LW L

a. Demonstrativo da Despesa com Pessoal

b. Demonstrativo da Divida Consolidada Liquida

c. Demonstrativo de Garantias e Contragarantias de Valores
d. Demonstrativo de Operagées de Crédito

e. Demonstrativo Simplificado do Relatério de Gestao Fiscal

RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA (Orcamento Fiscal e da
Seguridade Social)

a. Balango Orcamentirio
b. Demonstrativo da Execugdo das Despesas por Funcao/Subfuncio
c. Demonstrativo da Receita Corrente Liquida

d. Demonstrativo das Receitas e Despesas Previdencidrias do Regime Proprio de Previdéncia dos
Servidores '

e. Demonsirativo do Resultado Nominal

f.  Demonstrativo do Resultado Primério

g. Demonstrativo dos Restos a Pagar por Poder ¢ Orgio

h. Demonstrativo das Receitas e Despesas com Manutencio ¢ Desenvolvimento do Ensino — MDE

i.  Demonstrativo da Receita de Tributos Liquida e das Despesas Préprias com Agoes e Servigos
Plblicos de Safdde

}.  Demonstrativo das Parcerias Piiblico-Privadas

k. Demonstrativo Simplificado do Relatério Resumido da Execucdo Orcamentdria

Caso uma série de dados seja modificada, os dados poderdo ser apresentados de maneira diferente,
contanto que os dados apresentados fornegam uma abrangéncia substancialmente equivalente a das
solicitaghes neste Anexo B.
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ANEXO C

Honorarios e Despesas Devidos no Fechamento

O Tomador devera pagar ao Credor, em Doélares Norte Americanos, na Data do Fechamento,
1,5% do Compromisso de Empréstimo relativo a honorarios exigiveis e custos e despesas desembolsados
incorridos pelo Credor (incluindo os honordrios iniciais pagiveis ao Agente Administrativo ¢ os
honorérios, encargos e desembolsos de qualquer advogade do Tomador, do Garantidor, do Credor e do
Agente Administrativo) na preparacio, negociacio, celebragio e formalizagao do presente Contrato, cujos
valores serao auferidos por completo quando pagos e ndo serdo reembolsados por nenhuma razao.
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MTHM DRAFT
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US$661,967,121.34
Payable in U.S. Dollars
CREDIT AND GUARANTY AGREEMENT
Datedasof [}, 2013
among

THE STATE OF MARANHAO,
as the Borrower,

THE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL,
as the Guarantor,

BANK OF AMERICA, N.A,,
as Lender,

and

WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION,
as Administrative Agent
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CREDIT AND GUARANTY AGREEMENT

This CREDIT AND GUARANTY AGREEMENT (“Agreement”) is entered into as of [ ],
2013, by and among THE STATE OF MARANHAO (the “Borrower™), THE FEDERATIVE REPUBLIC
OF BRAZIL (the “Guarantor”), BANK OF AMERICA, N.A., as the lender (the “Lender”), and
WILMINGTON TRUST, NATIONAIL ASSOCIATION, as the Administrative Agent (the
“Administrative Agent”).

WITNESSETH:

WHEREAS, the Borrower has requested the Lender to make available to the Borrower a Loan in
an aggregate principal amount equal to the amount specified herein, and the Lender is willing to make
such Loan on and subject to the terms and conditions hereof;

WHEREAS, the Guaranior has agreed to guarantee the financial obligations of the Borrower to
the extent set forth herein;

WHEREAS, the Loan, this Agreement and the transactions contemplated herein have been
authorized pursuant to Maranhio State Law No. 9,763, of February 27, 2013 (the “State Law™), and
pursuant to Resolution No. [ |, dated [__ ], 2013, of the Brazilian National Senate (Senado Federal)
(“Senate Resolution™); and

WHEREAS, the Borrower will use the proceeds of the Loan exclusively to repay certain of the
outstanding debt of the Borrower owing to the Federative Republic of Brazil, contracted pursuant to Law
No. 8,727 of November 5, 1993, and Law No. 9,496 of September 11, 1997, as amended (the “Specified
Federal Debt”} at prevailing market rates.

NOW, THEREFORE, the parties hereto agree as follows:

“Acceleration” has the meaning set forth in Section 10.02.

“Account” means the bank account of the Guarantor designated by the Borrower into which the
proceeds of the Loan will be deposited by the Lender on the Closing Date.

“Additional Amounts” has the meaning set forth in Section 6.01{a).

“Administrative Agent” has the meaning specified in the introduction hereto, or any successor
administrative agent.

“Affiliate” means, with respect to any Person, another Person that directly, or indirectly through
one or more intermediaries, Controls or is Controlled by or is under common Control with the Person
specified.

“Agreement” means this Credit and Guaranty Agreement.

“Amortization Schedule” has the meaning specified in Section 3.01.
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“Assignment and Assumption™ means an assignment and assumption entered into by a Lender
and an Eligible Assignee in substantially the form of Exhibit C.

“Authorized Agent” has the meaning specified in Section 13.13(c).

“Award” has the meaning specified in Section 8.01(vi).
“Borrower” has the meaning specified in the introduction hereto,
“Brazil” means the Federative Republic of Brazil.

“Business Day” means a day, other than a Saturday, a Sunday, or a legal holiday or a day on
which commercial banks and foreign exchange markets are authorized or obligated to close in any of the
cities of New York, NY, U.S., Sio Paulo, Brazil or Sao Lufs, Brazil.

“Central Bank of Brazil”* means the Banco Central do Brasil.

“Change in Law” means the occurrence, after the date of this Agreement, of any of the following:
(a) the adoption or taking effect of any law, rule, regulation or treaty, (b) any change in any law, tule,
regulation or treaty or in the administration, interpretation, implementation or application thereof by any
Governmental Authority or (c) the making or issuance of any request, rule, guideline or directive
(whether or not having the force of law if such request, rule, guideline or directive is being adhered to by
banks generally) by any Governmental Authority; provided that notwithstanding anything herein to the
contrary, (x) any request, rule, guidance, directive, law or regulation issued under the Dodd-Frank Wall
Street Reform and Consumer Protection Act (“Dodd-Frank™ and (y) any request, rule, guideline,
directive, law or regulation promulgated by the Bank for International Settlements, the Basel Committee
on Banking Supervision (or any successor or similar authority) or the United States regulatory authorities,
in each case pursuant to Basel 111, shall qualify as a “Change in Law,” notwithstanding that portions of
Dodd-Frank and Basel Il may pre-date this Agreement.

“Closing Date” means , 2013.

“Comparable Treasury Issue” means the United States Treasury security or securities selected by
an Independent Investment Banker (as defined below) as having an actual or interpolated maturity
comparable to the remaining term of the Loan to be repaid that would be utilized, at the time of seleclion
and in accordance with customary financial practice, in pricing new issues of investment grade debt
securities of a comparable maturity to the remaining term of the Loan.

“Comparable Treasury Price” means, with respect to any repayment date, (i) the average of the
Reference Treasury Dealer Quotations (as defined below) for such repayment date, after excluding the
highest and lowest such Reference Treasury Dealer Quotation or (i) if the Guarantor obtains fewer than
four such Reference Treasury Dealer Quotations, the average of all such quotations.

“Constitution of Brazil” means the Brazilian Federa] Constitution of 1988, as amended.

“Constitution of the State of Maranhdo™” means the Maranhdo State Constitution of [ ], as
amended.

“Control” means the possession, directly or indirectly, of the power to direct or cause the
direction of the management or policies of a Person, whether through the ability to exercise voting power,
by contract or otherwise. “Controlling” and “Controlled” have meanings correlative thereto.
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“Default” means any event or condition that constitutes an Event of Default or that, with the
giving of any notice, the passage of time, or both, would be an Event of Default.

“Dollar” and “$” mean lawful money of the United States.

“Eligible Assipnee” means, in connection with a sale or transfer of the Loan, (a) any Affiliate of
the Lender or (b) any one or more of the following: a bank, saving and loan association, investment bank,
insurance company, trust company, commercial credit corporation, pension plan, pension fund, mutual
fund, trust, fund or other legal entity; provided that, in each case, if the assignee (x) is (i) a trust or any
other form of special-purpose vehicle or (ji) a trustee for any of the foregoing, and (y) will serve as a
conduit for payment under the Loan and this Agreement to any third party through the issuance of
securities, such assignee shall not be deemed an Eligible Assignee until the Lender receives the prior
written consent of the Guarantor for the assignee to be treated as such pursuant to Section 13.04(b).

“Event of Default™ has the meaning specified in Section 10.01.

“Excluded Taxes™ means, with respect to the Lender or any other recipient of any payment to be
made by or on account of any obligation of the Borrower hereunder, (a) Taxes imposed on or measured
by its overall net income (however denominated), franchise Taxes imposed on it (in lieu of net income
taxes) and branch profit Taxes imposed on it, in each case, by the jurisdiction (or any political subdivision
thereof) under the Laws of which such recipient is organized or in which its principal office is located or,
in the case of the Lender, in which its applicable Lending Office is located, (b) Taxes imposed as a result
of a present or former connection between such recipient and the jurisdiction imposing such Tax (other
than connections arising from such recipient having executed, delivered, become a party to, performed its
obligations under, received payments under, received or perfected a security interest under, engaged in
any other transaction pursuant to or enforced this Agreement, or sold or assigned an interest in the Loan
or this Agreement) and (c) Taxes attributable to such recipient’s failure to comply with Section 6.01(b).

“Final Maturity Date™ has the meaning specified in Section 3.01.

“Foreign Currency Indebtedness™ means any Indebtedness which is payable by its terms or at the
option of its holder in any currency other than Brazilian currency.

“Governmental Authority” means the government of Brazil, the United States, or any other
nation, or of any political subdivision thereof, whether state or local, and any agency, authority,
instrumentality, regulatory body, court, central bank or other entity exercising executive, legislative,
judicial, taxing, regulatory or administrative powers or functions of or pertaining to government
(including any supra-national bodies such as the European Union or the European Central Bank).

“Guaranieed Obligations™ has the meaning specified in Section 12,01,

“Guarantor” means Brazil, represented by its Ministry of Finance.
“Guarantor Authorized Agent” has the meaning specified in Section 13.13(c).

“Guaranty” means the guaranty by the Guarantor of the Guaranteed Obligations and shall include,
for the avoidance of doubt, each and every provision of this Agreement that relates to the Guarantor or the
Guaranty, including all defined terms in this Section 1.01.

“Indebtedness™ shall mean, without duplication, as to any Person, (a) all obligations of such
Person in respect of money borrowed and guarantees given by such Person in respect of money borrowed
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by others and (b)all obligations of such Person evidenced by bonds, debentures, notes or similar
instruments.

“Indemnified Agent” has the meaning specified in Section 11.02(a).
“Indemnified Lender™ has the meaning specified in Section 11.02(b).

“Indemnified Person” has the meaning specified in Section 11.02(¢).

“Indemnified Taxes” means any Taxes imposed by Brazil or any political subdivision thereof or
taxing or other authority therein other than Excluded Taxes.

“Independent Investment Banker” means one of the Reference Treasury Dealers (as defined
below), appointed by the Guarantor.

“Initial Public Information” means the information described in Schedule A as posted by the
Borrower in English on the date hereof in fulfillment of the condition in Section 7.01(e).

“Interest Payment Date” has the meaning specified in Section 3.02(c).

“Laws” means, collectively, all international, foreign, federal, state and local statutes, treaties,
rules, guidelines, regulations, ordinances, codes and administrative or judicial precedents or authorities,
including the interpretation or administration thereof by any Governmental Authority charged with the
enforcement, interpretation or administration thereof, and all applicable administrative orders, directed
duties, requests, licenses, authorizations and permits of, and agreements with, any Governmental
Authority, in each case whether or not having the force of law, provided that, if not having the force of
law and if with reference (o a bank, it is being adhered to by banks generally.

“Lender” has the meaning specified in the introduction hereto, and such party’s respective
assigns.

“Lending Office” means the office or offices of the Lender as the Lender may from time to time
notify the Administrative Agent and the Borrower.

“Loan” has the meaning set forth in Section 2.01.
“Loan Commitment™ has the meaning set forth in Section 2.01.
“Make-Whole Amount™ has the meaning set forth in Section 3.03(c).

“Obligations” means all advances to, and debts, liabilities and payment obligations of, the
Borrower arising under this Agreement, in each case whether direct or indirect (including those acquired
by assumption), absolute or contingent, due or to become due, now existing or hereafter arising.

“Other Connection Taxes” means Taxes imposed as a result of a present or future connection
between the Lender and the jurisdiction imposing such Tax other than connections arising from the
Lender having executed, delivered, become a party to, performed its obligations under, received payment
under, recetved or perfected a security interest under, engaged in any other transaction pursuant to, or
enforced this Agreement.

“Other Taxes” means all present or future stamp or documentary taxes or any other court, excise
or property taxes, charges or similar levies imposed by Brazil or any political subdivision thereof or
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taxing or other authority therein and arising from any payment made under an applicable document or
from the execution, delivery or enforcement of, or otherwise with respect to an applicable document
except any such taxes that are Other Connection Taxes imposed with respect to an assignment (other than
an assignment following an Event of Default).

“Participant” has the meaning specified in Section 13.04(d).

“Participation™ has the meaning specified in Section 13.04(d).

“Payment Account” means the segregated non-interest bearing trust account maintained with
Wilmington Trust, N.A., Wilmington, DE, ABA# [031100092], Acct No. [___], Acct Name: Corporate
Capital Markets, Reference: Maranhéo, or such other account of the Administrative Agent in the United
States of America as from time to time may be designated by the Administrative Agent io the Borrower in
writing,

“Periodic Public Information” means the information described in Schedule B as posted by the
Borrower on the date hereof and the information posted from time to time thereafter in accordance with

Section 9.01(ix).

“Person” means any natural person, corporation, limited liability company, trust, joint venture,
association, company, parinership, Governmental Authority or other entity.

“Post-Default Rate” means, in the case of any overdue principal, interest, or other amount on or
in respect of the Loan, a rate per annum which is equal to the sum of 1% per annum over and above the
interest rate otherwise applicable to the Loan.

“Private External Indebtedness” means any Indebtedness of the Guarantor, other than obligations
of the Guarantor evidenced by bonds, debentures, notes or similar instruments, for or in respect of
amounts borrowed or raised under any loan or credit facility or guarantee incurred which is payable by its
terms or at the option of its holder in any currency other than Brazilian currency.

“Reference Treasury Dealer” means Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated and four
other dealers selected by the Guarantor, or their affiliates which are primary United States government
securities dealers, and their respective successors; provided that if any of the foregoing shail cease to be a
primary United States government securities dealer in New York City (a “Primary Treasury Dealer™), the
Guarantor will substitute therefor another Primary Treasury Dealer.

“Reference Treasury Dealer Quotation” means, with respect to each Reference Treasury Dealer
and any repayment date, the average, as determined by the Guarantor, of the bid and asked prices for the

Comparable Treasury Issue (expressed in each case as a percentage of ils principal amount) quoted in
writing to the Guarantor by such Reference Treasury Dealer at 3:30 pm New York time on the third
business day preceding such repayment date.

“Register” has the meaning specified in Section 13.04(c).

“ROF” means the Declaratory Registry of Financial Operations (Registro Declaratério de
Operacgbes Financeiras) on the Information System of the Central Bank of Brazil.

“Senate Resolution™ has the meaning specified in the introduction hereto.

[

‘Specified Federal Debt” has the meaning specified in the introduction hereto.
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“State Law” has the meaning specified in the introduction hereto.

“Taxes” means all present or future taxes, levies, imposts, duties, deductions, withholdings
(including backup withholding), assessments, fees or other charges imposed by any Governmental
Authority, including any interest, additions to tax or penalties applicable thereto.

“Treasury Rate” means, with respect to any repayment date, the rate per annum equal to the semi-
annual equivalent yield to maturity or interpolated maturity of the Comparable Treasury Issue, assuming a
price for the Comparable Treasury Issue (expressed as a percentage of its principal amount) equal to the
Comparable Treasury Price for such repayment date.

“United States™ and “U.8.” means the United States of America (including the States thereof and
the District of Columbia) and its territories, its possessions and other areas subject to its jurisdiction.

“USA Patriot Act” has the meaning specified in Section 13.12.

1.02  Other Interpretive Provisions. With reference to this Agreement, unless otherwise
specified herein:

(a) The definitions of terms herein shall apply equally to the singular and plural
forms of the terms defined. Whenever the context may require, any pronoun shall include the
corresponding masculine, feminine and neuter forms. The words *“include,” “includes” and “including”
shall be deemed to be followed by the phrase “without limitation.” The word “will” shall be construed to
have the same meaning and effect as the word “shall.” Uniess the context requires otherwise, (i) any
definition of or reference to any agreement, instrument or other document shall be construed as referring
o such agreement, instrument or other document as from time to time amended, supplemented or
otherwise modified (subject to any restrictions on such amendments, supplements or modifications set
forth herein), (ii) any reference herein to any Person shall be construed to include such Person’s
successors and assigns, (iii) the words “herein,” “hereof” and “hereunder,” and words of similar import
when used herein, shall be construed to refer to this Agreement in its entirety and not to any particular
provision thereof, (iv)all references herein to Articles, Sections, Exhibits and Schedules shall be
construed to refer to Articles and Sections of, and Exhibits and Schedules to, this Agreement, and (v) any
reference to any law shall include all statutory and regulatory provisions consolidating, amending,
replacing or interpreting such law and any reference to any law or regulation shall, unless otherwise
specified, refer to such law or regulation as amended, modified or supplemented from time to time.

(b)  In the computation of periods of time from a specified date to a later specified
date, the word “from” means “from and including;” the words “to” and “until” each mean “to but
excluding;” and the word “through” means “to and including.”

(c) Section headings herein are included for convenience of reference only and shall
not affect the interpretation of this Agreement.

1.03  Times of Day. Unless' otherwise specified, all references herein to times of day shall be
references to New York time (daylight or standard, as applicable).

ARTICLE IT
THE COMMITMENT

2.01 Loan. The Lender agrees, on and subject to the terms and conditions of this Agreement,
upon satisfaction of the conditions precedent set forth in Article VII, to make one term loan fo the
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Borrower in the amount of US$661,967,121.34 (the “Loan”) on the Closing Date, by crediting the
Account with an amount representing the aggregate principal amount of the Loan (the “Loan
Commitment™). Amounts repaid or prepaid with respect to the Loan may not be reborrowed.

202 Evidence of Loan. The Loan shall be evidenced by one or more accounts or records
maintained by the Lender in the ordinary course of its business. The accounts or records maintained by
the Lender shall be prima facie evidence of the amount of the Loan and the interest and payments thereon.
Any failure to so record or any error in doing so shall not, however, limit or otherwise affect the
obligation of the Borrower hereunder to pay any amount owing with respect to the Obligations.

ARTICLE I
PAYMENTS OF PRINCIPAL AND INTEREST

3.01 Repayment. The Borrower unconditionally promises to repay to the Administrative
Agent for the benefit of the Lender the aggregate principal amount of the Loan outstanding semi-annually
in arrears in accordance with the amortization schedule attached hereto as Exhibit A (the “Amortization
Schedule™) and ending on , 20[__1] (the “Final Maturity Date™); provided, however, that the final
principal installment of the Loan shall be repaid on the Final Maturity Date and in any event shall be in an
amount equal to the aggregate principal amount of the Loan outstanding on such date.

3.02 Interest.

(a) Interest Generally. The Borrower agrees to pay to the Administrative Agent for
the benefit of the Lender interest on the unpaid principal amount of the Loan for the period from the
Closing Date until the date such Loan shall be paid in full at the rate of {__]'% per annum.

(&) Default Interest. Notwithstanding the foregoing, if the Borrower fails to make
any payment of principal or interest, or any other payment on or in respect of the Loan, on or before its
due date as specified in this Agreement or as notified to the Borrower, the Borrower agrees to pay Lo the
Administrative Agent for the benefit of the Lender interest at the Post-Default Rate on such overdue
amounts to the fullest extent permitted by applicable law from the due date until paid in full.

(c) Interest Payment Dates. Accrued inierest on the Loan shall be payable
semiannually in arrears on | ] and [ ] of each year (each, an “Interest Payment Date™),
commencing on [ ], 2013, provided that interest payable at the Post-Default Rate shall be payable
from time to time on demand or, in the event of an Acceleration, as set forth in Sections 10.02 and 10.03.

3.03  Prepayment.

(a) If (i} the Borrower becomes aware that it is unlawful for the Borrower to perform
any of its obligations under this Agreement, (ii) this Agreement ceases to be in full force and effect or
(iit) any of the rights of the Lender or the Administrative Agent under this Agreement are or will be
deferred or subordinated or are or will be extinguished or become unenforceable for any reason, the
Borrower shall immediately notify the Lender and the Administrative Agent in writing of such event or
circumstance. Upon its receipt of any such notice, the Lender may, at its option, require that the Borrower
repay within 30 days the aggregate principal amount of the Loan outstanding at a price equal to 100% of

' [The fixed rate of interest will be calculated by the Lender and confirmed by the Borrower and equal to the sum of:
(i) the rate equivalent to the bid side yield of the 2 5/8% Global Bonds issued by Brazil due January 5, 2023
considering the LCPR price as published on Bloomberg Information Service at 5 p.m, New York time on the
Business Day prior to the Closing Date with a BB Number EJ3529579, CUSIP 105756BU3, and (ii) a spread of
1.44% annually.]
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the aggregale principal amount of the Loan outstanding, plus accrued and unpaid interest, if any, up to,
but not including the date of repayment.

) If any Law has made it unlawful, or any Governmental Authority purporting to
have jurisdiction over the Lender has asserted that it is unlawful, for the Lender to make, maintain or fund
the Loan or to perform any of its obligations under this Agreement, then the Lender shall immediately
notify the Borrower and the Administrative Agent of such event or circumstance. Upon the issuance of
any such notice, the Lender, or the Administrative Agent on behalf of the Lender, may, at ils option,
require that the Borrower repay within 60 days the aggregate principal amount of the Loan outstanding at
a price equal to 100% of the aggregate principal amount of the Loan outstanding, plus accrued and unpaid
interest, if any, up to, but not including the date of repayment; provided that, before giving any such
notice, the Lender agrees to use commercially reasonable efforts (consistent with its internal policy and
legal and regulatory restrictions) to (A) assign the loan pursuant to Section 13.04 if such assignment
would allow the Loan to remain outstanding pursuant to its terms, or (B) designate a different Lending
Office if such designation would allow the Lender to make and maintain its Loan hereunder, and for
either of the foregoing, would not, in the reasonable judgment of the Lender, be disadvantageous to the
Lender.

(c) The Borrower may, at its option, upon giving not less than 30 days’ notice to the
Lender and the Administrative Agent, repay the Loan, in whole but not in part, at any time or from time
to time prior to the Final Maturity Date, at a price equal to 100% of the aggregate principal amount of the
Loan outstanding, plus the Make-Whole Amount (as defined below), plus accrued and unpaid interest, if
any, up to, but not including the date of repayment. “Make-Whole Amount” means the excess of (i) the
sum of the present values of each remaining scheduled payment of principal and interest on the Loan
(exclusive of interest accrued to the date of repayment), discounted (o the repayment date on a semi-
annual basis (assuming a 360-day year consisting of twelve 30-day months) at the Treasury Rate plus 25
basis points over (ii) the aggregate principal amount of the Loan outstanding.

ARTICLE IV
PAYMENTS, ETC.

4.01 Payments.

(a) Payments Generally. Each payment of principal, interest and other amounts (o be
made by the Borrower (o the Administrative Agent for the benefit of the Lender under this Agreement
shall be made in U.S. Dollars, in immediately available funds, without condition or deduction for any
counterclaim, defense, recoupment or set off, to the Payment Account (or such other bank account of the
Administrative Agent notified by the Administrative Agent to the Borrower in writing at least three
Business Days prior to the applicable payment date) not later than 6:00 p.m. New York time on the
Business Day immediately prior to the date on which such payment shall become due. In the event that
any amounts other than scheduled principal and interest and Additional Amounts related thereto are due,
by no later than the Business Day immediately preceding the relevant date for any such payment, the
Borrower shall notify the Lender and the Administrative Agent in writing of such payment, including the
amounts of each component thereof.

(b) Non-Business Days. If any payment under this Agreement is stated to be due on
a day that is not a Business Day, then such date shall be extended to the next Business Day (without any
additional interest being payable as a result of such delay).
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(© Place of Payment. The place of payment shall be in the City of New York, State
of New York, United States of America or such other place in the United States of America that the
Administrative Agent designates.

4.02  Computations. Interest on the Loan shall be computed on the basis of a 360 day year of
twelve 30 day months,

ARTICLEV
RANKING

501 Ranking. All claims under the Loan are direct, unsecured, unconditional and
unsubordinated obligations of the Borrower and shall rank pari passu in right of payment with all other
present and future unsecured and unsubordinated Foreign Currency Indebtedness of the Borrower (other
than obligations preferred by slatute or by operation of Law).

ARTICLE VI
TAXES; PAYMENTS OF ADDITIONAL AMOUNTS

6.01  Payments of Additional Amounts.

(a) All payments of principal, premium, interest or any other amount by, at the
direction of or on behalf of the Borrower under this Agreement will be made free and clear of, and
without deduction or withholding for or on account of, any Taxes, unless such Taxes are required by
applicable law to be deducted or withheld. If any such Taxes are required to be deducted or withheld, the
Borrower will pay such additional amounts (“Additional Amounts”) in respect of Indemnified Taxes as
may be necessary to ensure that the amounts received by the Administrative Agent and the Lender, as
applicable, afier such withholding or deduction of Indemnified Taxes (including Indemnified Taxes
required to be deducted or withheld on amounts payable under this Section 6.01(a)) will equal the
respeclive amounts that would have been received under this Agreement in the absence of such
withholding or deduction.

(b) If the Lender is entitled to an exemption from or reduction of withholding Tax
with respect to payments made under this Agreement, then the Lender shall deliver to the Borrower, at the
time or times rcasonably requested by the Borrower, such properly completed and executed
documentation reasonably requested by the Borrower as will permit such payments to be made without
withholding or at a reduced rate of withholding. Notwithstanding anything to the contrary in the
preceding sentence, the completion, execution and submission of such documentation shall not be
required if such completion, execution or submission would subject the Lender to any material
unreimbursed cost or expense or would materially prejudice the legal or commercial position of the
Lender, nor shall anything herein be construed to require the Lender to make available its Tax returns (or
other information related to its Tax returns that it deems confidential) to the Borrower or any other
Person.

{c) Without limiting the provisions of Section 6.01(a) above, the Borrower shall
timely pay any Other Taxes imposed on or with respect to this Agreement to the relevant Governmental
Auwthority in accordance with applicable law.

6.02  Tax Indemnification. The Borrower shall, without duplication of any amounts payable
under Section 6.01, and does hereby agree to, indemnify the Administrative Agent and the Lender, as
applicable, and shall make payment to the Administrative Agent or the Lender, as applicable, upon
demand in respect thereof for the full amount of any Indemnified Taxes or Other Taxes (including
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Indemnified Taxes or Other Taxes imposed or asserted on or attributable to amounts payable under this
Section 6.02) payable or paid by the Borrower, the Administrative Agent or the Lender or required to be
withheld or deducted from a payment to the Administrative Agent or the Lender, and any penalties,
interest and reasonable and documented expenses arising therefrom or with respect thereto, whether or
not such Indemnified Taxes or Other Taxes were correctly or legally imposed or asserted.

6.03  Increased Costs.

(@) Increased Costs Generally. If any Change in Law shall:

o) impose, modify or deem applicable any reserve, special deposit,
compulsory loan, insurance charge or similar requirement against assets of, deposits with or for
the account of, or credit extended or participated in by, the Lender; or

(ii) change the basis of taxation of payments to the Lender in respect thereof
(except for taxes covered by Section 6.01 or 6.02 and the imposition of, or any change in the rate
of, any Excluded Tax payable by the Lender),

and the result of any of the foregoing shall be to increase the cost to the Lender of making or maintaining
the Loan, or to reduce the amount of any sum received or receivable by the Lender hereunder (whether of
principal, interest or any other amount) then, upon request of the Lender, the Borrower will pay to the
Lender such additional amount or amounts duly justified and documented as will compensate the Lender
for such additional costs incurred or reduction suffered; provided that the Lender determines in good faith
such increased costs cannot be avoided by it taking reasonable measures available to it and, provided
further that the Lender will make commercially reasonable efforts 10 (A) assign the loan pursuant to
Section 13.04 if such assignment would allow the Loan to remain outstanding pursuant to its terms
without such additional costs or (B) designate a different Lending Office if such designation would allow
the Lender to make and maintain its Loan hereunder without such additional costs, and for either of the
foregoing, would not, in the reasonable judgment of the Lender, be disadvantageous to the Lender.

(b) Certificates for Reimbursement. A certificate of the Lender setting forth the
amount or amounts necessary to compensate the Lender or its holding company, as the case may be, as
specified in subsection (a) of this Section and delivered to the Borrower shall be conclusive absent
manifest error. The Borrower shall pay the Lender the amount shown as due on any such certificate
within 10 Business Days after receipt thereof.

(c) Delay jn_Requests. Failure or delay on the part of the Lender to demand
compensation pursuant to the foregoing provisions of this Section shall not constitute a waiver of the
Lender’s right to demand such.compensation, provided that the Borrower shall not be required to
compensate the Lender pursuant to the foregoing provisions of this Section for any increased costs
incurred or reductions suffered more than nine months prior to the date that the Lender notifies the
Borrower of the Change in Law giving rise to such increased costs or reductions and of the Lender’s
intention to claim compensation therefor (except that, if the Change in Law giving rise to such increased
costs or reductions is retroactive, then the nine-month period referred to above shall be extended to
include the period of retroactive effect thereof).

6.04  Treatment of Certain Refunds. If the Lender or the Administrative Agent determines, in
its sole discretion exercised in good faith, that it has actually received a refund of any Taxes as to which it
has been indemnified pursuant to this Article VI (and the Lender or the Administrative Agent, as
applicable, is permitted to retain such refund), it shall pay to the Borrower an amount equal to such refund
{but only to the extent of indemnity payments made under this Article VI with respect to the Taxes giving
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rise to such refund), net of all out-of-pocket expenses (including Taxes) of the Lender or the
Administrative Agent, as applicable, and without interest (other than any interest paid by the relevant
Governmental Authority with respect to such refund). The Borrower, upon the tequest of the Lender or
the Administrative Agent, as applicable, shall repay to the Lender or the Administrative Agent, as
applicable, the amount paid over pursuant to this Section 6.04 (plus any penalties, interest or other
charges imposed by the relevant Governmental Authority) in the event that the Lender or the
Administrative Agent, as applicable, is required to repay such refund to such Governmental Authority.
Notwithstanding anything to the contrary in this Section 6.04, in no event will the Lender or the
Administrative Agent be required (o pay any amount to the Borrower pursuant to this Section 6.04 if the
payment of such amount would place the Lender or the Administrative Agent in a less favorable net after-
Tax position than the Lender or the Administrative Agent would have been in if the indemnification
payments giving rise to such refund had never been paid. This paragraph shall not be construed to require
the Lender or the Administrative Agent to make available its Tax returns {(or any other information
relating to its Tax returns that it deems confidential) to the Borrower or any other Person.

6.05  Survival. All of the Borrower’s indemnification obligations under this Article VI shall
survive termination of the Loan and repayment of all other Obligations hereunder.

ARTICLE VII
CONDITIONS FRECEDENT TO LOAN

7.01  Conditions. The obligation of the Lender to make the Loan hereunder on the Closing
Date is subject o satisfaction of the following conditions precedent:

(a) no Default shall have occurred and be continuing;

(b) the representations and warranties made by the Borrower in Article VIII and by
the Guarantor in Article XII shall be true and complete in all respects on and as of the Closing Date;

(c) no moratorium shall have been declared in respect of any Foreign Currency
Indebtedness of the Borrower or the Guarantor and no restriclion or requirement not currently in effect
shall have been imposed, whether by legislative enactment, decree, regulation or otherwise, that limits the
availability or the transfer of foreign exchange by the Borrower or the Guarantor;

(d) the Borrower shall have paid the fees and expenses of the Lender as set forth in
Section 11.03 hereto; and

(e) the Borrower shall have prepared and posted to its website (htip:/] ) the
Initial Public Information.

63 the Lender shall have received the following documents, each of which shall be
originals or electronic copies (followed promptly by originals) unless otherwise specified, each properly
executed and dated the Closing Date (or, in the case of certificates of governmental officials (other than
those of the Borrower), a recent date before the Closing Date) and each in form and substance satisfactory
to the Lender;

0] counterparts of this Agreement, each duly executed by the Borrower and
by the Guarantor, represented by their respective legal representatives;

(i) an opinion, dated the Closing Date, of the Attorney General
(Procurador-Geral) of the Borrower, as to the matters set forth in Exhibit B 1,
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(iii)  an opinion, dated the Closing Date, of a duly authorized Attorney of the
Office of the Attorney General of the National Treasury (Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional) of Brazil as to the matters set forth in Exhibit B-2;

(tv)  an opinion, dated the Closing Date, of Arnold & Porter LLP, special
U.S. counsel to the Borrower and the Guarantor, as to the matters set forth in Exhibit B-3;

) an opinion, dated the Closing Date, of Machado, Meyer, Sendacz e
Opice Advogados, special Brazilian counsel to the Lender;

(vi)  an opinion, dated the Closing Date, of Milbank, Tweed, Hadley &
McCloy LLP, special U.S. counsel to the Lender; and

(vii)  a copy of the authorization issued by the Federal Senate of Brazil for the
Borrower to incur the Loan and to execute, deliver and perform this Agreement.

ARTICLE VIII
REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

8.01  Representations and Warranties. The Borrower represents and warrants that:

6 Authorization. The execution, delivery and performance by the Borrower of this
Agreement has been duly authorized by the Borrower, including pursuant to the State Law,

(ii) Governmental Authorjzation; Other Consents. No approval, consent, exemption,
authorization, or other action by, or notice to, or filing with, any applicable Governmental
Authority or any other Person is necessary or required in connection with (a) the execution,
delivery or performance by, or enforcement against, the Borrower of this Agreement, or for the
consummation of the transactions contemplated herein or (b) the exercise by the Lender or any
other party hereto of its rights under this Agreement, except for (I) the registration of the main
financial terms of the Loan under the ROF prior to the remittance of funds for the payment of any
amounts due and payable hereunder, (II) registration with the Central Bank of Brazil of the
schedule of payments in connection with the Loan, after the entry of the retated proceeds into
Brazil, (IIT) any amendment to the ROF that may be required pursuant to Central Bank of Brazil’s
regulations to enable the Borrower to remit payments abroad in foreign currency under the Loan
other than original scheduled payments of principal, interest, commissions, costs and expenses
contemplated by the relevant ROF and (IV) any other approvals, authorizations, or other actions,
notices or filings that have been obtained or completed prior to the date hereof.

(i)  Binding Effect. This Agreement has been duly executed and delivered by the
Borrower. This Agreement constitutes a legal, valid and binding obligation of the Borrower,
enforceable against the Borrower in accordance with its terms.

(iv)  Enforceability. To ensure the legality, validity, enforceability, priority or
admissibility in evidence in Brazil of this Agreement, it is not necessary that this Agreement or
any other documenis or instrument be registered, recorded or filed with any court or other
authority in Brazil (other than the translation thereof in accordance with Section 8.01(v) and the
publication of a summary thereof in accordance with Section 9.01(viii)).

)] Proper Legal Form. This Agreement is in proper legal form under the laws of
Brazil for the enforcement thereof against the Borrower and does not contain any provision that is
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contrary to Brazilian law or public policy under the laws of Brazil; provided that, for the
enforceability of this Agreement before Brazilian courts: (i) the signatures of the parties signing
this Agreement ouiside Brazil must be notarized by a notary public qualified as such under the
laws of the place of signing and the signature of such notary public must be authenticated by a
Brazilian consular officer at the corresponding Brazilian consulate and (ii) this Agreement must
be translated into Portuguese by a sworn translator and a summary published thereof in
accordance with Section 9.01(viii)}. All formalities required in Brazil for the validity and
enforceability of this Agreement have been completed, except as contemplated by the preceding
sentence.

(vi)  Choice of Law; Consent to Jurisdiction; Appointment of Agent for Service of
Process. (A) The agreement of the Borrower that this Agreement shall be governed by, and
construed in accordance with, the laws of the State of New York would be recognized and
effective in the courts of Brazil in any action or proceeding arising out of or relating to this
Agreement. (B) (i) The submission of the Borrower pursuant fo Section 13.13, to arbitral
proceedings in New York, New York, and (ii) the appointment of the Authorized Agent (as
defined herein) as its authorized agent for the purposes described in Section 13.13(¢) are each
valid and legally binding on the Borrower. (C) Any award (an “Award”) of an arbitral tribunal
under or pursuant to the provisions of Section 13.13 that conforms with Brazilian public policy
will be enforceable against the Borrower in the Federal courts of Brazil without reexamination of
the merits if such Award is ratified by the Superior Court of Justice of Brazil. Such ratification
can be obtained if such award: (j) fulfils all formalities required for the enforceability thereof
under the laws of the country where the same was granted; (ii) was issued by a competent arbitral
tribunal after service of process upon the parties to the action as is required by the rules of such
arbitral tribunal; (iii) is not subject to appeal; (iv) was authenticated by a Brazilian consulate in
the country where the same was issued; and (v) does not offend Brazilian national sovereignty,
public policy or good morals and is not against the principles of Brazilian public policy as set
forth in Brazilian Decree Law No. 4.657, dated September 4, 1942. (D) Service of process
effected in the manner set forth in Section 13.13(c) will be effective lo confer valid personal
jurisdiction over the Borrower to the extent of any action referred to in Section 13.13.

(vii)  Full Faith and Credit; Ranking. The full faith and credit of the Borrower has
been pledged for the due and punctual payment of amounts due with respect 1o the Loan and all
other financial Obligations; the payment obligations of the Borrower hereunder are and will at all
times be direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the Borrower,
ranking pari passu in right of payment with all other present and future unsecured and
unsubordinaied Foreign Currency Indebtedness of the Borrower. A

(viif) Litigation. There are no legal or governmental actions, suits, arbitrations or
proceedings pending to which the Borrower is a party which, if determined adversely to the
Borrower, would individually or in the aggregate have a malerial adverse effect on the financial,
economic or fiscal condition of the Borrower or its ability to perform its obligations under this
Agreement; and, to the best of the Borrower’s knowledge, no such actions, suits, arbitrations or
proceedings are threatened which, if determined adversely to the Borrower, would individually or
in the aggregate have a material adverse effect on the financial, economic or fiscal condition of
the Borrower or its ability to perform its obligations under this Agreement.

(ix)  No Default; No Conflict. The Borrower is not in default in the payment of
principal, interest or any other amount owing on any obligation in respect of any Indebtedness
and the Borrower has not received any notice of default or acceleration with respect to any
obligation in respect of any Indebtedness, in each case or in the aggregate, which would have a
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material adverse effect on the financial, economic or fiscal condition of the Borrower or its ability
to perform its obligations under this Agreement. The compliance by the Borrower with all of the
provisions of the this Agreement and the consummation of the transactions herein contemplated
will not conflict with or result in a breach of any of the terms or provisions of, or constitute a
default under, the Constitution of Brazil, as amended to the dale hereof, the Constitution of the
State of Maranhio, as amended to the date hereof, any statutes, laws, decrees or regulations of
Brazil or the State of Maranhzo.

) Absence of Immunity. The Borrower hereby represents and warrants that it has
no right to immunity, on the grounds of sovereignty or otherwise, from the service of process or
jurisdiction or any judicial proceedings of any competent court located in Brazil or from
execution of any judgment in Brazil with respect to its obligations or any other matter under or
arising out of or in connection with this Agreement (except for the limitation on alienation of
public property referred to in Article 100 of the Civil Code of Brazil) or from the execution or
enforcement in Brazil of any arbitral decision and to the extent that the Borrower is or becomes
entitied to any such immunity with respect to the service of process or jurisdiction or any judicial
proceedings of any competent court located in Brazil, it does hereby and will irrevocably and
unconditionally agree not to plead or claim any such immunity with respect to its obligations or
any other matter under or arising out of or in connection with this Agreement.

(xi) Legality of the Loan. The Loan has been duly authorized pursuant to the State
Law and pursuant to the Senaie Resolution.

(xif)  Legality of Appointment of Lender. The selection of the Lender and the
execution of this Agreement were conducted in accordance with applicable law.

(xiii)  The Public Information. The Initial Public Information of the Borrower as of the
date hereof is derived from a publication of, or supplied by, the Borrower or one of its agencies or
instrumentalities and is provided on the authority of that publication as a public official document
of the Borrower or on the authority of the [Secretary of Planning and Budget] of the State of
Maranhao, [___].

ARTICLE IX
COVENANTS

9.01 Covenants. The Borrower covenants and agrees that, so long as the Loan is outstanding
and until payment in full of all amounts payable by the Borrower hereunder and payment of all other
Obligations:

(i) Performance of Obligations. The Borrower shall pay all amounts owed by it and
comply with all its other obligations under the terms of this Agreement in accordance with the
terms hereof.

(ii) Maintenance of Approvals. The Borrower shall duly obtain and maintain in full
force and effect all governmental approvals, consents or licenses of any Governmental Authority
having jurisdiction over it or the transactions contemplated herein, as well as of any third party
under any agreement to which the Borrower may be subject, in connection with its execution,
delivery and performance of this Agreement or the validity or enforceability of this Agreement or
the performance of the transactions contemplated herein.
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(iii)  Notice of Certain Events. The Borrower shall prompily deliver to the Lender and
the Administrative Agent upon becoming aware of any Default under this Agreement a notice
setting forth the nature of such Default and what action the Borrower proposes to take in respect
thereof.

(iv)  Further Actions. The Borrower shall, at its own cost and expense, satisfy any
condition or take any action (including the obtaining or effecting of any necessary consent,
approval, authorization, exemption, filing, license, order, recording or registration) at any time
required, as may be necessary or (in the reasonable opinion of, and as requested by, the
Administrative Agent) advisable (provided such request is in compliance with applicable law), in
accordance with applicable laws and/or regulations, to be taken, fulfilled or done in order (a) to
enable the Borrower to lawfully enter into, exercise its rights and perform and comply with its
obligations under this Agreement, (b)to ensure that the Borrower's obligations under this
Agreement are legally binding and enforceable, (c)to make this Agreement admissible in
evidence in the courts of Brazil or in any arbitral proceeding as set forth in Section 13.13, (d) to
enable the Lender and/or the Administrative Agent to exercise and enforce in such courts or
before such arbitraj tribunal its rights under this Agreement and any other documents entered into
in connection therewith to which it is a party and (e) lo ensure that the Guaranteed Obligations
are guaranteed by the Guarantor.

™) Maintenance_of Ranking. The Borrower shall ensure that its obligations under
the Loan will at all times rank at least pari passu in right of payment with all other present and
future unsecured and unsubordinated Foreign Currency Indebtedness from time to time
outstanding of the Borrower,

(vi)  Use of Proceeds. The proceeds from the Loan shall be used by the Borrower
exclusively to repay the Specified Federal Debt; provided that neither the Administrative Agent
nor the Lender shall have any responsibility as to the use of any of such proceeds.

(vii) ROF. The Borrower shall obtain and maintain the ROF to enable the Borrower
to remit payments abroad in foreign currency under the Loan.

(viii) Translation and Publication. The Borrower shall ensure that not later
than 60 days from the Closing Date (i) this Agreement is translated into Portuguese by a sworn
translator, and (ii) a summary of this Agreement is published in the State of Maranhdo Official
Gazelte.

(ix)  Continuing Provision_of Financial Information. The Borrower shall until the
Final Maturity Date, in respect of the Periodic Public Information within 30 days after the end of
each four-month period, post copies on the Borrower’s website (http://f ]} of the Periodic
Public Information. The obligation to provide Periodic Public Information will commence on
[ ],2013.

ARTICLE X
EVENTS OF DEFAULT AND REMEDIES

10.01 Events of Default. Any of the following shall constitute an Event of Default:

(@) the Lender does not receive payment of all or any amounts when due and payable

under this Agreement, whether at its scheduled date or upon prepayment or otherwise within 30 days after
the due date thereof and in the place of payment and currency of payment as originally agreed;
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(b) the Borrower or the Guarantor fails to perform or observe any other covenant or
agreement on its part to be performed or observed (other than as specified in Section 10.01(a) above)
contained in this Agreement and such failure continues for 60 days afier notice of such default has heen
given to the Borrower and the Guarantor by the Lender;

{© any representation, warranty or certification made or deemed made by or on
behalf of the Borrower or the Guarantor shall be incorrect or misleading in any material respect when
made or deemed made;

(d) a moratorium is declared in respect of or affecting all or any part of the Private
Externa] Indebtedness of the Guarantor (that in any case does not expressly exclude the Loan and that is
materially prejudicial to the interests of the Lender) or the Guarantor is unable as a result of any
restriction or requirement imposed, whether by decree, regulation, legislative enactment or otherwise, that
limits the ability of the Guarantor or the availability or the transfer of foreign exchange to make payments
on its Foreign Currency Indebtedness; or

(e) (i) any material provision of this Agreement, at any time after its execution and
delivery and for any reason other than as expressly permitted hereunder, ceases to be in full force and
effect; or (ii) the Borrower contests in any manner the validity or enforceability of any material provision
of this Agreement or denies that it has any liability or obligation under any provision of this Agreement,
or purports to revoke, terminate or rescind any provision of this Agreement; or (iii) the Guarantor contests
in any manner the validity or enforceability of any material provision of this Agreement or denies that it
has any liability or obligation under any provision of this Agreement, or purports to revoke, terminate or
rescind any provision of this Agreement; provided that no Event of Default shall have occurred in respect
of clause (ii) if within 30 days of notice to the Guarantor from the Administrative Agent or the Lender of
the Borrower’s contest, denial, revocation, termination or rescission, the Guarantor affirms by notice (o
the Lender or Administrative Agent the validity and enforceability of this Agreement and its intention to
continue to honor the Guaranteed Obligations. For purposes of this Section 10.01(g), references to the
Borrower shall exclude the Ministério Publico.

10.02 Remedies upon Event of Default. Upon the occurrence and continuation of any Event of
Default, the Lender may, by notice to the Borrower and the Administrative Agent, (i) assign the Loan in
accordance with and subject to Section 13.04 and/or (ii) declare the Loan, all interest thereon and all other
amounts payable under this Agreement to be forthwith due and payable (an “Acceleration™); whereupon
the Loan, all such interest and all such amounts shall become and be forthwith due and payable in
U.S. Dollars without presentment, demand, protest or further notice of any kind, all of which are
expressly waived by the Borrower; provided, however, that any time after an Acceleration has occurred
and before a judgment for payment of the money due has been obtained by the Lender, the Lender, by

notice Lo the Borrower, may rescind and annul such Acceleration if (i) the rescission would not conflict
with any mdcrmenr or decree of a court of competent 11|1‘|R‘r]1{‘hnn f11'\ all mehpo Events of Default, other

than the non-payment of the principal of the Loan and interest on the Loan that have become due solely
by such Acceleration, have been cured or waived, and (iif) no such rescission shall affect any subsequent

Default or impair any right consequent thereon,

10.03 Future Interest. Notwithstanding the foregoing, in the event of an Acceleration and
without limiting any rights or remedies of the Lender or the Administrative Agent, (i) interest shall
continue to accrue as set forth in Section 3.02 (including interest calculated at the Post-Default Rate on
overdue amounts according to Section 3.02(b)), on unpaid principal, interest and any other amounls
payable on or in respect of the Loan.
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ARTICLE X1
EXPENSES, INDEMNIFICATION AND REIMBURSEMENT AND FEES

11.01 Expenses. The Borrower shall pay or reimburse, without duplication, all documented
fees, out of pocket costs and expenses incurred by the Lender or the Administrative Agent (including the
fees, charges and disbursements of any counset for the Lender or the Administrative Agent) in the
performance of this Agreement and in the preparation, negotiation, execution, delivery and performance
of any amendments, modifications or waivers of the provisions of this Agreement, and in connection with
the enforcement or protection of their rights (i) in connection with this Agreement, including their rights
under Section 11.01 and Section 11.02, or (ii) in connection with the Loan made hereunder, including ail
such documented out-of-pocket costs and expenses incurred during any workout, assignment,
restructuring or negotiations in respect of the Loan; provided it is understood that any amounts payable to
the Administrative Agent on the Closing Date pursuant to any fee letter between the Lender and the

P ]

Administrative agent shall be included in the amounts payable to the Lender pursuant to Seciion 11.03.

11.02 Indemnification.

(a) The Borrower agrees to indemnify the Administrative Agent and its respective
officers, members, partners, directors, employees, attorneys, agents, Controlling Persons, successors and
assigns (each, an “Indemnified Agent”) for, and hold each of them harmless against, any and all
documented losses, claims, damages, liabilities, costs and related expenses (including attorneys’ fees and
disbursements and settlement costs), joint or several, incurred by them or asserted against them by any
third party or by the Borrower or any other Person, arising out of or in connection with or as a result of
(A} (i) this Agreement or the execution and delivery hereof or of any other agreement or instrument
contemplated hereby to which the Borrower or Guarantor is a party, the performance of the parties hereto
of their respective obligations hereunder or the consummation of the transactions contemplated hereby
and (ii) the transactions contemplated by the foregoing regardless of whether any such Indemnified Agent
is a party thereto, or (B) any actual or prospective claim, litigation, investigation or proceeding relating to
any of the foregoing, whether based on contract, tort or any other theory, whether brought by a third party
or by the Borrower or any other Person, and regardless of whether any Indemnified Agent is a party
thereto, and to reimburse each such Indemnified Agent upon demand for any fees and disbursements of
counsel or other documented expenses incurred in connection with investigating or defending any such
claim, litigation, investigation or other proceedings; provided that such indemnity shall not as to any

Indemnified Agent, be available to the extent that such losses, claims, damages, liabilities or related

expenses are finally, judicially determined by a court of competent jurisdiction o have resuited from the
gross negligence or willful misconduct of such Indemnified Agent.

®) The Borrower agrees to indemnify the Lender and its respective officers,
members, partners, directors, employees, attorneys, agents, Controlling Persons, successors and assigns
(each, an “Indemnified Lender”} for, and hold each of them harmless against, any and all documented
losses, claims, damages, liabilities, costs and related expenses (including attorneys’ fees and
disbursements and settlement costs), joint or several, incurred by any of them or asserted against any of
them in Brazil by any Person, other than the Borrower, in each case arising out of or in connection with or
as a result of (A) (i) this Agreement or the execution and delivery hereof or of any other agreement or
instrurnent contemplated hereby to which the Borrower or Guarantor is a party, the performance of the
parties hereto of their respective obligations hereunder or the consummation of the transactions
contemplated hereby and (i) the transactions contemplated by the foregoing regardless of whether any
such Indemnified Lender is a party thereto, (B) the use or proposed use of the proceeds of the Loan, or
(C) any actual or prospective claim, litigation, investigation or proceeding relating to any of the
foregoing, whether based on contract, tort or any other theory, brought by any Person, other than the
Borrower, regardless of whether any Indemnified Lender is a party thereto, and to reimburse each such
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Indemnified Lender upon demand for any fees and disbursements of counsel or other documented
expenses incurred in connection with investigating or defending any such claim, litigation, investigation
or other proceedings; provided that such indemnity shall not as to any Indemnified Lender, be available to
the extent that such losses, claims, damages, liabilities or related expenses are finally, judicially
determined by a court of competent jurisdiction to have resulted from the gross negligence or wiliful
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(c) The Borrower agrees that no Indemnified Agent or Indemnified Lender (together
an “Indemnified Person™) will have any liability to the Borrower or any Person asserting claims on behalf
of or in right of the Borrower or any other Person in connection with or as a result of (i) this Agreement
and (ii) the transactions contemplated herein, regardless of whether any such Indemnified Person is a
party hereto, except to the extent of any losses, claims, damages, liabilities or expenses incurred by the
Borrower, and its officers, members, partners, directors, employees, atiorneys, agents, Controlling
Persons, successors and assigns that have been finally, judicially determined by a court of competent
jurisdiction to have resulted from the gross negligence or willful misconduct of such Indemnified Persor;
provided, however, that, to the fullest extent permitted by applicable law, in no event will any
Indemnified Person have any liability, and the Borrower agrees not to assert and hereby waives, any claim
against any Indemnified Person, on any theory of liability, for any indirect, consequential, special or
punitive damages (whether or not the claim therefor is based on contract, tort or duty imposed by any
applicable legal requirement} in connection with or as a result of or related to (i) this Agreement and
(ii) the transactions contemplated herein, regardless of whether any such Indemnified Person is a party
hereto.

(d) Promptly after receipt by an Indemnified Person of notice of the commencement
of any action, such Indemnified Person shall, if a claim in respect thereof is to be made against the
Borrower under such subsection, promptly notify the Borrower in writing of the commencement thereof
at the address in Section 13.02(a); but the omission to so notify the Borrower shall not relieve the
Borrower from any liability which it may have to any Indemnified Person. In case any such action shall
be brought against any Indemnified Person and it shall notify the Borrower of the commencement thereof,
the Borrower shall be entitled to participate therein and, to the extent that it shall wish, to assume the
defense thereof, with counsel satisfactory to such Indemnified Person and, afier notice from the Borrower
to such Indemnified Person of its election so to assume the defense thereof, the Borrower shall not be
liable to such Indemnified Person under such subsection for any legal expenses of other counsel or any
other expenses, in each case subsequently incurred by such Indemnified Person, in connection with the
defense thereof other than reasonable costs of investigation, provided, however, that the Borrower shall
not, in connection with any one such action or separate but substantially simifar actions arising out of the
same general allegations, be liable for the fees and expenses of more than one separate firm of attorneys
at any time for all Indemnified Persons, except to the extent that local counsel, in addition to its regular
counsel, is required in order to effectively defend against such action. Notwithstanding the Borrower’s
election to appoint counsel to represent the Indemnified Person in an action, the Indemnified Person shall
have the right to employ separate counsel (including local counsel), and the Borrower shall bear the
reasonable fees, costs and expenses of such separate counsel if (i) in the Indemnified Person’s reasonable
judgment, the use of counsel chosen by the indemnifying party to represent the Indemnified Person would
present such counsel with a conflict of interest; (ii) the actual or potential defendants in, or targets of, any
such action include both the Indemnified Person and the Borrower and the Indernnified Person shall have
reasonably concluded that there may be legal defenses available to it and/or other Indemnified Persons
which are different from or additional to those available to the Borrower; or (iii) the Borrower shall
authorize the Indemnified Person to employ separate counsel at the expense of the Borrower. The
Borrower shall not, without the prior written consent of the Indemnified Person, effect the settlement or
compromise of, or consent to the entry of any judgment with respect to, any pending or threatened action
or claim in respect of which indemnification may be sought hereunder (whether or not the Indemnified
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Person is an actual or potential party to such action or claim) unless such settlement, compromise or
judgment (A) includes an unconditional release of the Indemnified Person from all liability arising out of
such action or claim and (B) does not inciude a statement as to or an admission of fault, culpability or a
failure to act, by or on behalf of any Indemnified Person.

(e) All amounts payable under this Section 11.02 shall be due and payable not later
than 60 days after receipt of a reasonably documented written demand thereof.

D) For purposes of this Section 11.02, references to the Borrower shall exclude the
Ministério Publico.

(g) The agreements in this Section 11.02 shall survive the replacement of any
Lender, the resignation or removal of the Administrative Agent, and the repayment, satisfaction or
discharge of all the Obligations.

11.03 Fees and Expenses Payable at Closing. The Borrower shall pay on the Clasing Date to
the Lender the fees and expenses set forth in Schedule C hereto.

ARTICLE XIt
GUARANTY

12.01 Guaranty. The Guarantor hereby absolutely, irrevocably and unconditionally guaraniees,
as primary obligor and not as a surety, to the Administrative Agent and the Lender and their respective
successors and assigns the prompt payment when due (whether at stated maturity, by required
prepayment, by acceleration or otherwise) of the principal of, and interest on, the Loan and all other
amounts owing by the Borrower under this Agreement other than any such other amounts owing by the
Bormrower solely pursuant to Sectign 11.02 (hereinafter, the “Guaranteed Obligations™). This Guaranty
shall not be subject to any prior notice to, demand upon or action against the Borrower, or to any prior
notice to the Guarantor with regard to any default by the Borrower, and shall not be affected or impaired
by any of the following: (i} any rescheduling of the payment obligations of the Borrower under this
Agreement (provided that such rescheduling has been approved by the Guarantor), forbearance or
concession given to the Borrower; (ii) any assertion of, or failure to assert, or delay in asserting, any right,
power or remedy against the Borrower under this Agreement; (iii} any modification or amendment of the
provisions of this Agreement (provided that such modification or amendment has been approved by the
Guarantor); (iv) any failure of the Borrower to comply with any requirement of law, regulation or order or
any other alteration of the legal structure of the Borrower; (iv) any invalidity or unenforceability of this
Agreement or any of the provisions hereof; or (v) any other circumstance (other than complete payment
by the Borrower or the Guarantor) which might otherwise constitute a legal or equitable discharge or
defense of a surety or a guarantor.

12,02 Termination; Reinstaternent. (i) This Guaranty is a continuing and irrevocable guaranty
of all Guaranteed Obligations now or hereafter existing and shall remain in full force and effect until the
date on which all the Guaranteed Obligations are indefeasibly paid in full in cash. Accordingly, this
Guaranty shail not be discharged except by full payment of all amounts due under this Agreement.
(ii) Notwithstanding the foregoing, the Guarantor's guarantee of the Guaranteed Obligations shall
continue in full force and effect or be revived, as the case may be, if any payment is made in respect of
the Guaranteed Obligations and such payment is subsequently invalidated, declared to be fraudulent or
preferential, set aside or required to be repaid to any Person, all as if such payment had not been made.
The obligations of the Guarantor under clause (ii) of this paragraph shall survive termination of this
Agreement,
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12.03 Obligations Independent. The obligations of the Guarantor hereunder are independent of
the obligations of the Borrower guaranteed hereby, and a separate action may be brought against the
Guarantor whether or not the Borrower or any other Person is joined as a party.

12.04 No Setoff or Deductions: Taxes; Payments. The Guarantor shall make all payments

hereunder without setoff or counterclaim and free and clear of and without deduction for any Taxes
imposed or levied by Brazil or any political subdivision thereof or taxing or other authority therein unless
the Guarantor is compelled by law to make such deduction or withholding. If any such Taxes are
required to be deducted or withheld, the Guarantor will pay such additional amounts in respect of
Indemnified Taxes as may be necessary to ensure that the amounts received by the Administrative Agent
or the Lender, as applicable, after such withholding or deduction of Indemnified Taxes (including
Indemnified Taxes required to be deducted or withheld on amounts payable under this Section 12.04) will
equal the respective amounts that would have been receivable hereunder in the absence of such
withholding or deduction. The obligations of the Guarantor under this paragraph shall survive the
payment in full of the Guaranteed Obligations and termination of this Guaranty. The obligations
hereunder shall not be affected by any acts of any legislative body or governmental authority affecting the
Borrower, including but not limited to, any restrictions on the conversion of currency or repatriation or
control of funds.

12.05 Notice of Delay of Payment. Notwithstanding any of the provisions above, the
Administrative Agent will, to the extent it has received notice of such delay, promptly inform of any
delay of payments incurred by the Borrower to the Coordenacao-Geral de Controle da Divida Publica
(CODIV/STN) of the Guarantor, at the following address: Anexo do Ministério da Fazenda, Ala A, 1st
floor, 70048-900, Brasilia, DF, Brazil, although any failure to do so shall not be a defense to any
obligation of the Borrower or the Guarantor.

12.06 Negative Pledge. The Guarantor hereby undertakes not to create any security, other than
a purchase money mortgage, in connection with its Private External Indebtedness with a maturity greater
than one year which affects, either in whale or in part, its assets or revenues, except if the same security is
granted to the Lender.

. , .
12.07 Representations and Warranties. The Guarantor represents and warrants that'

(@) The Guarantor has all requisite powe
to perform its obligations arising hereunder and has taken all necessary actions to aiit

delivery and performance of this Agreement;
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{b) This Agreement has been duly exccuted by the Guarantor and its obligations
hereunder constitute legal, valid and binding obligations of the Guarantor, enforceable againsl the
Guarantor in accordance with its terms;

(c) The execution, delivery and performance of this Agreement by the Guarantor do
not and shall not conflict with any applicable law or regulation or any agreement or instrument binding
upon the Guarantor;

(d) All required authorizations: (i) to enable the Guarantor to lawfully enter into,
exercise its rights and comply with its obligations under this Agreement, and (i) to make (his Agreement
admissible in evidence in the courts of Brazil, as the case may be, have been obtained and are in full force
and effect, except for registration of the main financial terms of the Loan under the ROF, publication of a
summary of the contract in the Didrio Oficial da Unido, and a sworn translation of this Agreement into
Portuguese;
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{(e) The choice of New York law as the governing law of this Agreement will be
recognized and enforced by the courts of Brazil;

® any award of an arbitral tribunal organized pursuant to this Agreement which
conforms with Brazilian public policy and law will be enforceable against the Guarantor in the federal
courts of the Federative Republic of Brazil without re-examination of the merits if such award is ratified
by the Superior Tribunal de Justica. Such ratification can be obtained if such award:. _, _

)] fulfils all formalities required for the enforceability thercof under the
laws of the country where the same was granted;

(i) was issued by a competent arbitral tribunal after service of process upon
the parties to the action as is required by the rules of such arbitral tribunai;

(iii)  is not subject to appeal;

(iv)  was authenticated by a Brazilian consulate in the country where the same
was issued,

) is not against the principles of Brazilian public policy as set forth in
Brazilian Decree Law No. 4,657, dated September 4th, 1942.

(&) The full faith and credit of the Guarantor has been pledged for the due and
punctual payment of the Guaranteed Obligations; this Guaranty will rank pari passu with all other
existing and future Foreign Currency Indebtedness of the Guarantor; and the payment obligations of the
Guarantor under this Guaranty will at all times rank at least equally with all other Foreign Currency
Indebtedness of the Guarantor; and

(h) This guarantee of the Guarantor hereunder is in proper legal form under the laws
of Brazil for the enforcement thereof against the Guarantor under the laws of Brazil.

12.08 Further Actions. The Guarantor shall comply with any other requirement, and furnish
evidence thereof to the Lender and the Administrative Agent, of any applicable law which may in the
future come into force, necessary for the preservation, creation, perfection and priority in full of the
Guarantee,

12.09 Certain Waivers and Enforceability of this Agreement. The Guarantor hereby expressly

(i) waives and renounces the benefit of privilege (beneficio de ordem) and (ii) recognizes that, except as
otherwise set forth in this Agreement, this Guaranty shall not be considered as a limited instrument of
guarantee for the purposes of article 822 of the Brazilian Civil Code. This instrument shall be deemed as
an extrajudicial enforcement deed (titulo executivo extrajudicial), pursuant to article 585, II of the
Brazilian Code of Civil Procedure.

ARTICLE XIII
MISCELLANEOUS

13.01 Amendments. Subject to Section 13.04(e), no amendment or waiver of any provision of
this Agreement, and no consent to any departure therefrom, shall be effective unless in wriling signed by
the Lender, the Borrower and the Guarantor, and each such waiver or consent shall be effective only in
the specific instance and for the specific purpose for which given; provided that (a) no amendment,
modification, supplement or waiver shall, unless by an instrument signed by or on behalf of holders of
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95% of the principal amount of the Loan: (i) extend the date fixed {or the currency) for the payment of
principal of or intetest on the Loan or any fee payable to the Lender under this Agreement, (ii) reduce the
amount of any payment of nrmr‘mai (m\ reduce the tate at which interest is nnvah]e thereon or any fee is

payable to the Lender under this Agreement (iv) alter the terms of this Sectlon 13 01 or Section 13, 04(e),
or {(v) modify in any other manner the number or percentage of the parties required to make any
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copy of each such amendment or waiver shall be promptly provided to the Administrative Agent and
(i) any amendment or waiver that modifies or supplements the rights, protections or obligations of the
Adminisirative Agent shall require the consent of the Administrative Agent, such consent not to be
unreasonably withheld.

13.02 Notices: Effectiveness; Electronic Communications.

(a) Notices Generally. Except as provided in subsection (b) below, all notices and
other communications provided for herein shall be in English and in writing and shall be delivered by
hand or overnight courier service, mailed by certified or registered mail or sent by telecopier or other
electronic transmission as follows:

1) if to the Borrower, to it at:

Secretaria de Estado do Planejamento e Orgamento de Maranhio
Av. Carlos Cunha s/n Ed. Luciano Moreira - Calhau

CEP 65074-905

S0 Luis — Maranhao, Brazil

Attention: Claudio José Trinchao Santos

Fax: +55[___]

E-mail: agcensaoluis@sefaz.ma.gov.br

and, for notices under Section 11.02 to:

Procuradoria Geral do Estado de Maranhio

Av. Euclides Figueiredo, s/n® Ed. Nagib Haickel, 3° andar — Calhau
CEP.: 65051-200

S40 Lufs — Maranhao, Brazil

Attention: Helena Maria Cavalcanti Haickel

Tel: +55(98) 3235-6146

Fax: +55 (98) 3235-6185

E-mail: helenahaickel@pge.ma.gov.br

E-mail: pge@pge.ma.gov.br
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{ii) i
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional,
Ministério da Fazenda,

Esplanada dos Ministérias, Bloco P., 8° Andar,
70.048-900, Brasilia-DF, Brazil

Attention: Procurador-Geral da Fazenda Nacional
Fax: +55(61) 3412-1740

With an additional copy to:
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Secretirio do Tesouro Nacional: Arno Hugo Augustin Filho

Gabinete do Secretario

Esplanada dos Ministérios — Ed. Sede do Ministério da Fazenda —Bl. P
—2° andar

70.048-900 — Brasflia-DF, Brazil

Fax: +55(61) 3412 1717

Email: gab.df.stn@fazenda.gov.br

With a copy to:

Secretirio Adjunto: Eduardo Coutinho Guerra
Email: eduardo.guerra@fazenda.gov.br

(iii)  if to the Lender, to it at:

Bank of America, N.A.

Information Manager

Hearst Tower

214 North Tryon Street - NC1-027-14-01
Charlotte, North Carolina 28255

Tel: +1 704.387.4366

Fax: +1 704.409.0768
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E-mail: brian.weinstcin@baml.com
(iv) if to the Administrative Agent, {o it at:

Wilmington Trust, National Association
50 South Sixth Street, Suite 1290
Minneapolis, MN 55402

Attention: Renee Kuhl

Tel: +1 612.217.5635

Fax: +1612.217.5651

E-mail: rkuhl@wilmingtontrust.com

All notices, requests and other notifications shall be deemed delivered on the date of their actual delivery,
evidenced by written notice of receipt (4viso de Recebimento), confirmalion or another proof of the actual
delivery at the addresses indicated above.

(b) Electronic Communications. In respect of this Agreement, the Administrative
Agent shall have no duty or obligation to verify or confirm that the Person sending instructions,
directions, reports, notices or other communications or information by electronic transmission is, in fact, a
Person authorized to give such instructions, directions, reports, notices or other communications or
information on behalf of the Person purporting to send such electronic transmission; and the
Administrative Agent shall have no liability for any losses, labilities, costs or expenses incurred or
sustained by any Person as a result of such reliance upon or compliance with such instructions, directions,
reports, notices or other communications or information. Each other party agrees to assume all risks
arising out of the use of electronic methods, including any non-secure method, such as, without limitation,
by facsimile or electronic mail, to submit instructions, directions, reports, notices .or other
communications or information to the Administrative Agent, including without limitation the risk of the
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Administrative Agent acting on unauthorized instructions, notices, reports, or other communications or
information, and the risk of interception and misuse by third parties.

(©) Change of Address. Each of the Borrower, the Guarantor, the Lender and the
Administrative Agent may change its address, telecopier or telephone number for notices and other
communications hereunder by notice to the others.

13.03 No Waiver; Cumulative Remedies; Enforcement. No failure by the Lender or the
Administrative Agent to exercise, and no delay by the Lender or the Adminisirative Agent in exercising,
any right, remedy, power or privilege hereunder shall operate as a waiver thereof; nor shall any single or
partial exercise of any right, remedy, power or privilege hereunder or thereunder preclude any other or
further exercise thereof or the exercise of any other right, remedy, power or privilege. The rights,
remedies, powers and privileges herein provided are cumulative and not exclusive of any rights, remedies,
powers and privileges provided by law.

13.04 Assignments; Participation,

(@) The Borrower may not assign or transfer, in any manner whatsoever, all or part
of its rights and/or obligations under the Loan without the prior written consent of the Lender and
completion by the Administrative Agent of its “know your client” and other checks pursuant to clause (b)
below.

(b) The Lender may assign or transfer to any Eligible Assignee all or any part of its
rights and/or obligations under the Loan and this Agreement. The Lender shall notify the Borrower and
the Guarantor of any assignment or transfer pursuant to this Section 13.04(b) in accordance with
Section 13.02. Until such notice is received by the Borrower and the Guarantor in accordance with
Section 13.02, the assignment or the transfer will not be effective against the Borrower; provided that no
acceptance, return receipt or confirmation shall be required from either the Borrower or the Guarantor for
an assignment or transfer to an Eligible Assignee to become effective,

The Guarantor may, in its sole discretion, consent in writing to any proposed assignment or transfer to an
assignee (hat is subject to the proviso in the definition of Eligible Assignee. Once the Lender receives the
prior written consent of the Guarantor to make an assignment to the proposed assignee, as copy of which
consent shall be given to the Administrative Agent by the Lender, that assignee shall be deemed an
Eligible Assignee, and the Lender may make the assignment in accordance with the terms of the Loan and
this Agreement.

The Lender shall notify the Administrative Agent in writing prior to any assignment pursuant to this
Section 13.04(h).  Upon each such assignment, (i)the Eligible Assignee shall deliver to the
Administrative Agent and the Lender all applicable tax forms required under Section 6.01(b); and (ii) the
Eligible Assignee shall deliver to the Administrative Agent and the Lender such documentation and
evidence as is reasonably requested by the Administrative Agent (for itself or on behalf of the Lender) or
the Lender in order for the Administrative Agent or the Lender to carry out all necessary “know your
client” or other checks in relation to the identity of the Eligible Assignee that it is required to carry out in
relation to the transactions contemplated herein, and the Administrative Agent and/or the Lender shall be
satisfied with the results of all such “know your client” or other checks (it being understood that nothing
in this Agreement shall oblige the Administrative Agent to carry out any “know your client” or other
checks in relation to the identity of any Person on behalf of the Lender and the Lender shall be solely
responsible for any such checks it is required to carry out and may not rely on any statement in relation to
such checks made by the Administrative Agent or by any Person to the Administrative Agent).
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Upon the effective date of the assignment to be effected by an Assignment and Assumption and the
registration thereof pursuant to clause (c) below, the assignee shall have, to the extent of such assignment,
the obligations, rights and benefits of the Lender hereunder holding the Loan (or portion thereof) assigned
to it and specified in such Assignment and Assumption (in addition to the portion of the Loan, if any,
theretofore heid by such assignee), provided that such assignee shall not be entitled to receive any greater
payment under Sections 6.01 or 6.02 than the Lender would have been entitled to receive had no such
assignment occurred. The information contained in the Assignment and Assumption shall be recorded in
the Register on the effective date of the Assignment and Assumption. Any assignment in contravention
of the provisions of this paragraph shall be null and void ab initio.

(c) The Administrative Agent shall maintain a copy of each Assignment and
Assumption and a register (the “Register”) for the recordation of the names and addresses of the Lender
and the principal amount of the Loan owing to the Lender from time to time. The parties hereto shall
treat each Person whose name is recorded in the Register as the owner of the Loan or other obligations
hereunder as the owner of that portion of the Loan and other obligations hereunder registered in its name
for all purposes of this Agreement, notwithstanding any notice to the contrary. Any assignment of the
Loan or other obligation hereunder shall be effective only upon appropriate entries with respect thereto
being made in the Register. The Register shall be available for inspection by the Lender, the Borrower
and the Guarantor at any reasonable time (in each case during the normal business hours of the
Administrative Agent) and from time to time upon reasonable prior notice.

(d) The Lender may sell or agree to sell to one or more other Persons (each a
“Participan{”} a participation (the “Participation™} in all or any part of the Loan held by it and the
Lender’s rights and obligations hereunder; provided that, such Participant shall not have any rights or
obligations under this Agreement except to the extent expressly set forth herein (which rights and
obligations shall be enforced and performed at the direction of the Participant or its designee through the
Lender or the Administrative Agent acting on behalf of the Lender) (the Participant’s rights against the
Lender in respect of such Participation to be those set forth in the agreements executed by the Lender in
favor of the Participant), and the other parties hereto shall have no rights against or obligations to, and/or
any relationship with, such Participant under this Agreement except to the extent expressly set forth
herein. Any agreement or instrument pursuant to which the Lender sells such a participation: (i) shall
provide that the Lender or the Administrative Agent acting on behalf of the Lender shall at all times retain
the right to enforce this Agreement with respect to the Participation (but may do so at the direction of the
Participant or its designee), (ii) may provide that the Lender, may agree (or instruct the Administrative
Agent on the Lender’s behalf) to take certain actions under this Agreement (including, without limitation,
consenting to any amendment, modification or waiver of any provision of this Agreement) only with the
prior written agreement, or direction, of the Participant or its designee delivered to the Lender and the
Administrative Agent. Each Participant, acting through the Lender or the Administrative Agent on the
Lender’s behalf, shall be entitled to the benefits of Sections 6.01 and 6.02 (subject to the rcquiremcnts and

tont b
fimitations therein, including the requirements under Section 6.01(b)) to the same extent as if it were a

Lender and had acquired its interest by assignment pursuant to paragraph (b) of this Section; provided that
such Participant shall not be entitled 1o receive any greater payment under Sections 6.01 or 6.02, with
respect to any participation, than the Lender would have been entitled to receive; and provided further, for
the avoidance of doubt, that any claims by any such Participant under this sentence shall, at the direction
of the Participant to the Lender, be enforced by the Administrative Agent, on the Lender’s behalf in
accordance with the written instruction of the Lender or any party designated in writing by the Lender
(provided that the Administrative Agent has not received notice from the Lender revoking such
designation), as set forth above (subject to the Administrative Agent receiving indemnity to its reasonable
satisfaction). '
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(e) In the case of the assignment of only a portion of the Loan, each reference to “the
Lender” in this Agreement shall be construed as an individual reference to each holder of any portion of
the Loan and each reference to “the Loan” in this Agreement shall be construed as an individual reference
to each portion of the Loan such that (except as provided in the next sentence) the rights and benefits of
each such holder in respect of its portion of the Loan (including under Sections 2.02, 3.01, 3.02, 3.03(b)
and 13.04 and under Articles VI, XTI and XII) shall be exercisable as if such holder were the Lender and
such portion were the Loan. If the Loan is held by more than one Person (i) amendments or waivers
pursuant to Section 13.01 would require the consent of the holders of at least a majority in principal
amount of the Loan; (ii) all payments of principal of and interest on the Loan shall be paid to the
Administrative Agent and allocaled ratably among the holders of the Loan according to the amounts
thercof owing to such holders; and (iii} any Acceleration or exercise of remedies under this Agreement
following a Default would be done by the Administrative Agent (acting at the direction of the holders of
at least a majority in principal amount of the Loan).

13.05 [Reserved].

13.06 Counterparts; Integration. This Agreement may be executed in counterparts (and by
different parties hereto in different counterparts), each of which shall constitute an original, but all of
which when taken together shall constitute a single contract. This Agreement, the other agreements
contemplated hereby and all respective exhibits and schedules constitute the entire contract among the
parties relating to the subject matter hereof and supersede any and all previous agreements and
understandings, oral or written, relating to the subject matter hereof.

13.07 Survival of Representations and Warranties. All representations and warranties made
hereunder shall survive the execution and delivery hercof. Such representations and warranties have been
or will be relied upon by the Lender and the Administrative Agent as of the time being made or deemed
made, regardless of any investigation made by the Lender or the Administrative Agent or on its behalf
and notwithstanding that the Lender or the Administrative Agent may have had notice or knowledge of
any Default at the time of the extension of the Loan, and shall continue in full force and effect as long as
the Loan or any other Obligation shall remain unpaid or unsatisfied.

13.08 Severability. If any provision of this Agreement is held to be illegal, invalid or
unenforceable, (a) the legality, validity and enforceability of the remaining provisions of this Agreement
shall not be affected or impaired thereby and (b) the parties shall endeavor in good faith negotiations to
replace the illegal, invalid or unenforceable provisions with valid provisions the economic effect of which
comes as close as possible to that of the illegal, invalid or unenforceable provisions. The invalidily of a
provision in a particular jurisdiction shall not invalidate or render unenforceable such provision in any
other jurisdiction.

13.09 Governing Law. THIS AGREEMENT SHALL BE GOVERNED BY, AND
CONSTRUED IN ACCORDANCE WITH, THE LAWS OF THE STATE OF NEW YORK WITHOUT
REGARD TO THE PRINCIPLES OF CONFLICTS OF LAW THEREOF THAT WOULD REQUIRE
THE APPLICATION OF THE LAWS OF A JURISDICTION OTHER THAN THE STATE OF NEW
YORK, EXCEPT THAT AUTHORIZATION AND EXECUTION OF THIS AGREEMENT BY THE
BORROWER AND THE GUARANTOR WILL BE GOVERNED BY THE LAWS OF BRAZIL.

13.10 No Advisory or Fiduciary Responsibility. In connection with all aspects of each
transaction contemplated herein (including in connection with any amendment, waiver or other
modification hereof), each of the Borrower and the Guaranior acknowledges and agrees that: (i) (A}it
has consulted its own legal, accounting, regulatory and tax advisors to the extent it has deemed
appropriate, and (B)it is capable of evaluating, and understands and accepts, the terms, risks and
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conditions of the transactions contemplated hereby; (ii) (A) the Lender and the Administrative Agent are
and have been acting solely as a principal and, except as expressly agreed in writing by the relevant
parties, have not been, are not, and will not be acting as an advisor, agent or fiduciary for the Borrower or
the Guarantor or any other Person and (B) neither the Lender nor the Administrative Agent has any
obligation to the Borrower or the Guarantor with respect to the transactions contemplated hereby except
those obligations expressly set forth herein; and (iii) each of the Lender and the Administrative Agent and
their respective Affiliates may be engaged in a broad range of transactions that involve interests that differ
from those of the Borrower and the Guarantor, and the Lender, the Administrative Agent and their
respective Affiliates do not have any obligation to disclose any of such interests to the Borrower or the
Guarantor. To the fullest extent permitted by law, each of the Borrower and the Guarantor hereby waives
and releases any claims that it may have against the Lender and the Administrative Agent with respect to
any breach or alleged breach of agency or fiduciary duty in connection with any aspect of any transaction
contemplated by this Agreement.

13.11 Electronic Execution and Recordkeeping of Assipnment and Certain Other Documents.
The words “execution,” “signed,” “signature,” and words of like import in any Assignment and
Assumption or in any amendment or other modification hereof (including waivers and consents) shall be
deemed to include electronic signatures, and the words “retention,” “recordkeeping,” and words of like
import with respect to any such amendment or other modification shall be deemed to include the keeping
of records in electronic form. An electronic signature or electronic record shall be of the same legal
effect, validity or enforceability as a manually executed signature or the use of a paper-based
recordkeeping system, respectively, to the extent consistent with and as provided for in applicable law
governing electronic signatures and electronic records, including the federal Electronic Signatures in
Global and National Commerce Act (“E-Sign Act™), the New York State Electronic Signatures and
Records Act or similar state laws based on the Uniform Elecironic Transactlions Acl, and other state laws
not preempted by the E-Sign Act.

13.12 USA PATRIOT Act. Each of the Lender and the Administrative Agent hereby notifies
the Borrower and the Guarantor that pursuant to the requirements of the USA Patriot Act (Title III of Pub.
L. 107-56 (signed into law October 26, 2001)) (the “USA Patriot Act™), it is required to obtain, verify and
record information that identifies the Borrower and the Guarantor, which information includes the name
and address of the Borrower and the Guarantor and other information that will allow, the Lender and the
Administrative Agent 1o identify the Borrower and the Guarantor in accordance with the USA Patriot Act.
The Borrower and the Guarantor shall, promptly following a request by the Lender or the Administrative
Agent, provide all documentation and other information that the Lender or the Administrative Agent
requests in order to comply with its ongoing obligations under applicable “know your customer™ and anti-
money laundering rules and regulations, including the USA Patriot Act, provided that in case of the
Baorrower, delivery of a copy of a completed W-8EXP and the Constitution of the State of Maranhio shall
be deemed sufficient evidence of the Borrower’s identification.

13.13 Submission to Arbitration.

(a) If any dispute, controversy or claim arising out of or relating to this Agreement
or the transactions contemplated hereby, including the existence, performance, interpretation,
construction, breach, termination or invalidity hereof or thereof (a “Dispute™) (other than a Dispute which
is made the subject of a suit, action or proceeding brought against the Borrower and/or the Guarantor in a
competent court in Brazil) shall arise between the Lender and/or any other party to this Agreement, on the
one hand, and the Borrower or the Guarantor, on the other, the Lender and/or such other party, or the
Borrower or the Guarantor, as the case may be (the “Referring_Party”), shall by written notice (the
“Referral Notice™) to the Barrower or the Guarantor or the Lender and/or such other party, as the case
may be (the “Other Party™), refer such Dispute to arbitration, and the Other Party shall upon receipt of the
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Referral Notice be obligated to refer such Dispute to arbitral proceedings as set forth herein. The Referral
Notice shall describe the nature of such dispute, difference or question and request the formation of an
arbitral tribunal. Any Dispute shall be finally settled by arbitration in accordance with the Arbitration
Rules of the United Nations Commission on International Trade Law (excluding Article 26 thereof) in
effect on the date of this Agreement (the “UNCITRAL Arbitration Rules”). The number of arbitrators
shall be three, to be appointed in accordance with Section II of the UNCITRAL Arbitration Rules, which,
among other things, provides that (A) the Referring Party and the Other Party shall each appoint one
arbitrator (such appointment to be made within 30 calendar days of receipt of the Referral Notice), (B) the
two arbitrators thus appointed shall choose the third arbitrator who will act as the presiding arbitrator of
the tribunal and (C) if within 30 calendar days after the appointment of the second arbitrator the two
arbitrators have not agreed on the choice of a presiding arbitrator, the presiding arbitrator shall be
appointed under Article 6 of the UNCITRAL Arbitration Rules. The appointing authority shall be the
Chairman of the International Court of Arbitration of the International Chamber of Commerce. The third
arbitrator may be (but need not be) of the same nationality as any of the parties to the arbitration. Such
arbitral proceedings shall take place in the City of New York and the language of such proceedings shall
be English. The arbitrators shall appoint a secretary with offices and facilities in New York, New York to
provide administrative support for the proceedings. Any arbitral tribunal established hereunder shall state
its reasons for its decisions in writing and shall make such decisions entirely on the basis of the
substantive law governing this Agreement and not on the basis of the principle of ex aequo et bono or
otherwisc. The decision of any such arbitral tribunal shall be final to the fullest extent permiited by law.

(b) Each of the Borrower and the Guarantor agrees that in any such arbitration, it
will not raise any defense which it could not raise but for the fact that it is a sovereign state. Each of the
Borrower’s and the Guarantor's agreement to arbitrate does not constitute a waiver of any right to
sovereign immunity from any legal process (whether through service or notice, attachment prior 1o
Jjudgment, attachment in aid of execution, execution or otherwise) to which it may be entitled in
jurisdictions other than Brazil with respect to the enforcement of any award rendered by an arbitral
tribunal constituted under this Section 13.13.

(©) For the sole purpose of receiving a Referral Notice or service of process or other
legal summeons in connection with obtaining homologation of any arbitral award in the Superior Tribunal
de Justica, (i) the Borrower hereby represents and warrants that any such process or summons may be
served upon it by delivery to the Procurador Geral do Estado de Maranhdo, [address] Sio Luis —
Maranh#o, Brasil, as its authorized agent (the “Authorized Agent”) upon whom any such process or
summons may be served by any means permissible under the laws of Brazil and (ii) the Guarantor hereby
represents and warrants that any such process or summons may be served upon it, pursuant to Article 35,
section I of Supplementary Law No. 73 of February 10, 1993, by delivery to the Attorney General of
Brazil (Advogado-Geral da Unido), Ed. Sede AGU 1, Setor de Autarquias Sul, Quadra 3, Lote 5/6,
Brasilia-DF, Brazil, as its authorized agent (the “Guarantor Authorized Agent”) upon whom any such
process or summons may be served by any means permissible under the laws of Brazil. The Borrower
and the Guarantor each hereby irrevocably waive any immunity to service of process or other legal
summons effected in accordance with this subsection in respect of any action to obtain such judicial
acceptance,

(d) Each of the Borrower and the Guarantor hereby represents and warrants that it
has no right to immunity, on the grounds of sovereignty or otherwise, from the service of process or
jurisdiction or any judicial proceedings of any competent court located in Brazil or from execution of any
judgment in Brazil (except for the limitation on alienation of public property referred to in Article 100 of
the Civil Code of Brazil) or from the execution or enforcement therein of any arbitral decision in respect
of any suit, action, proceeding or any other matter arising out of or relating to its obligations under this
Agreement or the transactions contemplated hereby, and to the extent that the Borrower or the Guarantor
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is or becomes entitled to any such immunity with respect to the service of process or jurisdiction or any
judicial proceedings of any competent court located in Brazil, it does hereby and will irrevocably and
unconditionally agree not to plead or claim any such immunity with respect to its obligations or any other
matter under or arising out of or in connection with this Agreement or the transactions contemplated
hereby.

(e) No arbitral proceedings hereunder shall be binding upon or in any way affect the
right or interest of any person other than the claimant or respondent with respect to such atbitration.

3] Any action arising out of or based on this Agreement may be instituted by the
Lender or the Administrative Agent in any competent court in Brazil. The Borrower and the Guarantor
hereby agree that the Lender or the Administrative Agent shall have the right, exercisable at their sole
discretion, to institute legal proceedings against the Borrower or the Guarantor through the proceedings
contemplated in Articles 730 et seq. of the Brazilian Code of Civil Procedure. Each of the Borrower and
the Guarantor hereby represents and warrants that it has no right to immunity, on the grounds of
sovereignty or otherwise, from the service of process or jurisdiction or any judicial proceedings of any
competent court located in Brazil or from execution of any judgment in Brazil (except for the limitation
on alienation of public property referred to in Article 100 of the Civil Code of Brazil) in any action
arising out of or based on this Agreement which may be instituted by the Lender or the Administrative
Agent in any competent court in Brazil.

13.14 Judgment Currency This is an international loan transaction in which the specification of
U.S. Dollars and payment in New York, New York, is of the essence, and the obligations of the Borrower
and of the Guarantor under this Agreement to the Lender or the Administrative Agent or any other Person
(in this Section 13.14 called an “Entitled Person”) to make payment in U.S. Dollars hereunder shall not be
discharged or satisfied by any tender or recovery pursuant 1o any judgment expressed in or converted into
any other currency or in ancther place except to the extent that on the Business Day following receipt of
any sum adjudged to be so due in the Judgment Currency (as defined below) such Entitled Person may in
accordance with normal banking procedures purchase with the Judgment Currency, and transfer to New
York, New York, U.S. Dollars in the amount originally due to such Entitled Person. If for the purpose of
obtaining judgment in any court it is necessary to convert a sum due hereunder into any currency other
than U.S. Dollars (the “Judgment Currency”), the rate of exchange that shall be applied shall be that at
which in accordance with normal banking procedures the Entitled Person could purchase such
U.S. Dollars at New York, New York, with the Judgment Currency on the Business Day immediately
preceding the day on which such judgment is rendered. The Borrower hereby, as a separate obligation
and notwithstanding any such judgment, agrees to indemnify such Entitled Person against, and to pay
such Entitled Person on demand, in U.S. Dollars, the amount (if any) by which the sum originally due to
such Entitled Person in U.S. Dollars hereunder exceeds the amount of the U.S. Dollars purchased and
transierred as aforesaid; provided that, if the U.S. Dollars that may be so purchased exceed the sum
originally due to the party being paid in U.S. Dollars, each party hereto agrees, as a separate obligation
and notwithstanding any such judgment, to refund the excess amount to the Borrower upon written
request by the Borrower.

1315 Administrative Agent.

(a) Appointment and Authority The Lender hereby irrevocably appoints the
Administrative Agent to act on its behalf hereunder and authorizes the Administrative Agent to take such
actions on its behalf and to exercise such powers as are delegated to the Administrative Agent by the
terms hereof, together with such actions and powers as$ are reasonably incidental thereto. The provisions
of this Section 13.15 are solely for the benefit of the Administrative Agent and the Lender, and neither the
Borrower nor the Guarantor shall have any rights as a third party beneficiary of any of such provisions.
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) Duties of Administrative Agent: Exculpatory Provisions. The duties of the
Administrative Agent are solely administrative and ministerial in nature. The Administrative Agent shall
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obligations shall be read into this Agreement against the Administrative Agent. In acting under this
Agreement, the Administrative Agent does not assume any obligation towards, or any relationship of
agency or trust for or with, the Borrower, the Guarantor, the Lender or any other Person.

Without limiting the generality of the foregoing, the Administrative Agent shall not have any duty to take
any discretionary action or exercise any discretionary powers, but shall be required to act or refrain from
acting (and shall be fully protected in so acting or refraining from acting) upon the written direction of the
Lender or the Borrower, as applicable, or any party designated in writing by either one to provide
instructions on its behalf, provided that the Administrative Agent shall not be required to take any action
that, in its opinion or the opinion of its counsel, may expose the Administrative Agent or any of its
Affiliates to liability or that is contrary to applicable law. The Administrative Agent shall not be liable
for any action taken or not taken by it in the absence of its own gross negligence or willful misconduct.

None of the Administrative Agent nor any Affiliate thereof shall be responsible for or have any duty to
ascertain or inquire into, except, in each case, with respect to its own express obligations for the
following, (i) any statement, warranty, representation or other information made or supplied in or in
connection with this Agreement, (ii) the contents of any certificate, report or other document delivered
hereunder or in connection herewith or the adequacy, accuracy and/or completeness of the information
contained herein, (iii) the performance or observance of any of the covenants, agreements or other terms
or conditions set forth herein or the occurrence of any Default, (iv)the validity, enforceability,
effectiveness or genuineness of this Agreement or any other agreement, instrument or document or (v} the
satisfaction of any condition set forth in Article VII or elsewhere herein, other than (but subject to the
foregoing clause (ii)) to confirm receipt of items expressly required to be delivered to the Administrative
Agent. The Administrative Agent shall not be deemed to have knowledge of any Default or of the event
or events that give or may give rise to any Default unless and until the Borrower or the Lender shall have
given written notice to such Administrative Agent describing such Default and such event or events.

Nothing in this Agreement shall require the Administrative Agent, its Affiliates or any of its or its
Affiliates’ respective managers, administrators, trustees, partners, directors, officers, employees, agents,
fund managers and advisors to carry out any “know your customer” or other checks in relation to any
Person on behalf of the Lender and the Lender confirms to the Administrative Agent that the Lender is
solely responsible for any such checks the Lender is required to carry out and that the Lender may not
rely on any statement in relation to such checks made by the Administrative Agent, its Affiliates or any of
its or its Affiliates’ respective managers, administrators, trustees, partners, directors, officers, employees,
agents, fund managers and advisors.

(c) Reliance by Administrative Agent. The Administrative Agent may conclusively
rely upon, and shall not incur any liability for relying upon, any notice, request, certificate, consent,
statement, instrument, document or other writing (including any electronic message, Internet or intranet
website posting or other distribution) believed by it in good faith to be genuine and to have been signed,
sent or otherwise authenticated by the proper Person. The Administrative Agent may consult with Jegal
counsel, independent accountants and other experts and agents selected by the Administrative Agent, and
shail be entitled to rely upon, and shall not be liable for any action taken or not taken by it in accordance
with, the advice of any such counsel (who may be counsel for the Borrower), accountants or experts or
agents. Before the Administrative Agent acts or refrains from acting, it may require instruction, an
officer’s certificate or an opinion of counsel or any combination of the foregoing to be provided by or on
behalf of the Borrower or the Lender and the Administrative Agent shall not be liable for any action it
takes or omits to take in good faith in reliance on such instruction, officer’s certificate or opinion of
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counsel. The Administrative Agent may, at the expense of the Borrower, consult with counsel and the
written advice of such counsel or any opinion of such counsel shall be full and complete authorization and
protection in respect of any action taken, suffered or omitted by it hereunder in good faith and in reliance
thereon,

{d) Resignation of Administrative Agent. Subject to the appointment and acceptance
of a successor Administrative Agent as provided below, the Administrative Agent may resign at any time
by giving at least 30 Business Days’ notice thereof to the Lender and the Borrower, unless the Lender and
the Borrower each consent to a shorter time. The Administrative Agent may be removed at any time with
or without cause by written notice by the Lender. Upon any such resignation or removal, the Lender shall
have the right to appoint a successor Administrative Agent. If no successor Administrative Agent shall
have been so appointed and shall have accepted such appointment within 30 days after the retiring
Administrative Agent’s giving of notice of resignation or the Lenders’ election to remove an existing
Administrative Agent, then such Administrative Agent may, on behalf of the Lender, appoint an
Administrative Agent to succeed itself, which shall be a bank domiciled in a G-7 Country or Switzerland
that has a combined capital and surplus of at least US$100,000,000 (or its equivalent in any other
currency), or, at the expense of the Borrower, petition any court of competent jurisdiction for the
appointment of a successor Administrative Agent. Upon the acceptance of any appointment as
Administrative Agent hereunder by a successor, such successor shall thereupon succeed to and become
vested with all the rights, powers, privileges and duties of the replaced Administrative Agent, and the
teplaced Administrative Agent shall be discharged from its duties and obligations hereunder. After any
Administrative Agent’s resignation or removal hereunder, the provisions of this Section 13.15 and
Article XT shall continue in effect for its benefit in respect of any actions taken or omitted to be taken by
it while it was acting as Administrative Agent, and such Administrative Agent shall be entitled to the
payment of any compensation owed to it by the Borrower hereunder and to the reimbursement of all
reasonable expenses, disbursements and advances incurred or made by it in connection with any services
rendered hereunder that are not included in the amounts payable to the Administrative Agent at the
Closing Date pursuant to Section 11.03.

(e) Risk of Administrative Agent’s Funds. None of the provisions contained in this

Agreement shall require the Administrative Agent to expend, advance or risk its own funds or otherwise
incur personal financial liability in the performance of any of its duties or in the exercise of any of its
rights or powers, if there shall be reasonable ground for believing that the repayment of such funds or
adequate indemnity against such liability is not satisfactorily assured to it. The Administrative Agent
shall be fully justified in failing or refusing to take any action under this Agreement if, in connection with
the taking of any such action, it shall not first be indemnified to its satisfaction against any and all risk of
nonpayment, liability and expense that may be incurred by it, its agents or its counsel by reason of taking
or continuing to take any such action.

(f) Appointment of Administrative Agent/Attorneys. The Administrative Agent

may execute any of its duties and obligations hereunder either directly or by or through agents or
attorneys and, with respect to any such agents or attorneys appointed by the Administrative Agent after an
Event of Default has occurred, the Administrative Agent shall not be responsible for any negligence or
willful misconduct on the part of any such agent or attorney appointed in good faith and with due care by
it hereunder.

() Incumbency Certificate/Specimen Signatures. The Administrative Agent may at

any time request, and the Borrower, the Guarantor and/or the Lender shall deliver, an officer’s certificate
seiting forth the specimen signatures and the names of individuals and/or titles of officers authorized at
such time to take specified actions pursuant to this Agreement, which officer’s certificate may be signed
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by any Person authorized to sign an officer’s certificate, inciuding any Person specified as so authorized
in any such certificate previously delivered and not superseded.

() Force_ Majeure. Notwithstanding any provision herein to the contrary, in no
eveni shall the Administrative Agent be liable for any failure or delay in the performance of iis
obligations under this Agreement because of circumstances beyond its control, including, but not limited
to, acts of God, flood, war (whether declared or undeclared), terrorism, fire, riot, strikes or work
stoppages for any reason, embargo, government action, including any laws, ordinances, regulations or the
like which restrict or prohibit the providing of the services contemplated by this Agreement, inability to
obtain material, equipment, or communications or computer facilities, or the failure of equipment or
interruption of communications or computer facilities, and other causes beyond its control whether or not
of the same class or kind as specifically named above.

6] Damages. Anything in this Agreement to the contrary notwithstanding, in no
event shall the Administrative Agent be liable under or in connection with this Agreement for indirect,
special, incidental, punitive or consequential losses or damages of any kind whatsoever, including but not
limited to lost profits, whether or not foreseeable, even if the Administrative Agent has been advised of
the possibility thereof and regardless of the form of action in which such damages are sought.

) Loan Balances. Anything contained herein to the contrary notwithstanding, the
Administrative Agent shall not have any liability arising from confirmations of the amount of outstanding
Loans or the component amounts thereof.

(k) Action Upon Instructions. The Administrative Agent shall be entitled to refrain
from any act or the taking of any action (including the failure (o take an action) in connection with this
Agreement or from the exercise of any power, discretion or authority vested in it hereunder unless and
until the Administrative Agent shall have received instructions in respect thereof from the Lender or any
party designated in writing by the Lender (provided the Administrative Agent has not received written
notification from the Lender revoking such designation) and, upon receipt of such instructions from the
Lender or such other party, the Administrative Agent shall be entitled (o act or (where so instructed)
refrain from acting, or to exercise such power, discretion or authority, in accordance with such
instructions. Without prejudice to the generality of the foregoing, neither the Lender nor any other party
to any Loan Agreement shall have any right of action whatsoever against the Administrative Agent as a
result of the Administrative Agent acting or (where so instructed) refraining from acting hereunder in
accordance with the instructions of the Lender or any party designated in writing by the Lender (provided
the Administrative Agent has not received written notification from the Lender revoking such
designation).

)] Non-Action. The Administrative Agent shail not be required to take any action
under this Agreement if taking such action (x) would subject the Administrative Agent to a tax in any
Jurisdiction where it is not then subject to a tax, if the Administrative Agent would not be indemnified for
such tax hereunder, or (y) would require the Administrative Agent to qualify to do business in any
jurisdiction where it is not then so qualified.

(m)  Adminjstrative Agent. Notwithstanding anything to the contrary contained
herein, all rights and remedies of the Lender under this Agreement may be exercised by the
Administrative Agent, if so directed by the Lender, or as the Lender may otherwise direct.

13.16 Third Party Beneficiaries. The Borrower acknowledges and agrees that each Indemnified
Person will be an express creditor third-party beneficiary of this Agreement and deemed a party hereto for
purposes of Section 11.02 entitled to a claim against the Borrower and the Guarantor with respect to all
matters contemplated herein to the same extent as if they each were a party hereto, provided thal any
claim against the Borrower or the Guarantor shall be brought or enforced by the Administrative Agent or
the Lender on behalf of such third-party beneficiary. No failure in requesting reimbursement of amounts
due hereunder shall in any way adversely affect or constitute a waiver of such third-party beneficiary
rights.
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IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto have caused this Agreement to be duly executed as of the
date first above wriiten.

THE STATE OF MARANHAO,
as Borrower

By:
Name:
Tide:

STATE OF NEW YORK )

)

COUNTY OF NEW YORK )
On this [_] day of [ ] 2013, before me, a notary public within and for said county,
personally appeared to me personally known who being duly
sworn, did say that he is the of The State of Maranhio, one of the

persons described in and which executed the foregoing instrument, and acknowledges said instrument lo
be the free act and deed of said persons.

By:
Title: Notary Public, State of New York
No.
Qualified in

Commission Expires

{Credit and Guaranty Agreement)
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THE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL,
as Guarantor

By:
Name:
Title:
STATE OF NEW YORK }
)

COUNTY OF NEW YORK )

On this [ ] day of [__] 2013, before me, a notary public within and for said county,
personally appeared to me personally known who being duly sworn,
did say that he is the of The Federative Republic of Brazil, one of the

persons described in and which executed the foregoing instrument, and acknowledges said instrument to
be the free act and deed of said persons.

By:
Title: Notary Public, State of New York
No.
Qualified in

Commission Expires

(Credit and Guaranty Agreement)
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BANK OF AMERICA, N.A,,

as Lender
By:
Name:
Title:
STATE OF NEW YORK )
)

COUNTY OF NEW YORK )

On this [__] day of [__]2013, before me, a notary public within and for said county,
personally appeared to me personally known who being duly sworn, did say
that he is the of Bank of America, N.A., one of the persons described in

and which executed the foregoing instrument, and acknowledges said instrument to be the free act and
deed of said persons.

By:
Title: Notary Public, State of New York
No.
Qualified in

Commission Expires

(Credit and Guaranty Agreement)
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WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION,
as Administrative Agent

By:
Name:
Title:
STATE OF NEW YORK )
)

COUNTY OF NEW YORK )

On this On this [__]} day of [__] 2013, before me, a notary public within and for said
county, personally appeared to me personally known who being duty
sworn, did say that he is the of Wilmington Trust, National Association,

one of the persons described in and which executed the foregoing instrument, and acknowledges said
instrument to be the free act and deed of said persons.

By:

Title: Notary Public, State of New York
No.

Qualified in

Commission Expires

(Credit and Guaranty Agreement)
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WITNESS:

Name:

ID:

STATE OF NEW YORK )
)

COUNTY OF NEW YORK )

On this On this [__] day of [__] 2013, before me, a notary public within and for said
county, personally appeared , personally known to me to be the
individual whose name is subscribed to the within instrument.

By:

Title: Notary Public, State of New York
No.

Qualified in

Commission Expires

WITNESS:
Name:
ID:

STATE OF NEW YORK )
)
COUNTY OF NEW YORK )
On this On this [ ] day of [_ ] 2013, before me, a notary public within and for said

county, personally appeared , personally known to me to be the
individual whose name is subscribed to the within instrument.

By:
Title: Notary Public, State of New York
No.
Qualified in

Commission Expires

(Credit and Guaranty Agreement)
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EXHIBIT A
Amortization Schedule

Set forth below is the schedule for repayment of the outstanding principal amount of the Loan and
interest thereon.

Semiannual Payment Amortization of

2
Date Principal Amount Interest Total

STUSS )
USS[__J
0SS
USS[__)

TTTUSS [ ]
TTUSS[]

TUSS ]
USS ]

ST USS [
USS[__]

.
USS[__)
US${__1
USS[__]

TUSSL_ ]
USS[__]
USS 1
USS ]

TOTAL USS661,067,121.34 USS ] USS[__]

? Not including Default interest.
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EXHIBIT B-1
Form of Opinion of the Attorney General (Procurador-Geral) of the Borrower

Opinion of the Attorney General for the State of Maranhio to be delivered pursuant to
Section 7.01(f)(ii} of the Credit and Guaranty Agreement. Terms not defined have the meanings given to
them in the Credit and Guaranty Agreement.

(a) as a validly existing Brazilian state, the Borrower’s existence and validity is provided for
by the Brazilian Constitution, and the Borrower has full power and authority to enter into the Agreement
and carry out the transactions contemplated thereby (the “Borrower Transactions™) and has been duly
authorized to carry out the Borrower Transactions;

(b) all necessary actions and conditions required by the laws of Brazil, any regulatory
authority in Brazil or in the State of Maranhio, have been taken, fulfilled and done by the Borrower,
including all necessary legislative, administrative and other governmental approvals, authorizations,
exemptions, licenses, certificates, permits, orders or consents (the “Approvals™) and any necessary filings,
recordings or registrations, to enable the Borrower to:

(i) execute and deliver the Agreement, ensure that the obligations of the Borrower
under the Agreement are legally binding and enforceable, and carry out the Borrower
Transactions; and

(ii) perform the Borrower’s obligations under the Agreement,

nt for (1) the recistration of the

v L IoT WG TCERsation o
A

Declaratory Registry of Fmanc;lal Operations (Regzstro Declaratirio de Operag:oes Financeiras,
or the “ROF”) on the System of Information of the Central Bank of Brazil prior to the remittance
of funds for the payment of any amounts due and payable thereunder, (II) registration with the
Central Bank of Brazil of the Schedule of Payments in connection with the Loan, after the entry
of the related proceeds into Brazil, and (III) any update in the ROF that may be required pursuant
to Central Bank’s regulations to enable the Borrower to remit payments abroad in foreign
currency under the Loan other than original scheduled payments of principal, interest,
commissions, costs and expenses contemplated by the relevani ROF.

3
3
)
3
W
=
]

(c) the execution and delivery by the Borrower of the Agreement and the performance by all
parties thereto of the provisions thereof will not (i) conflict with, violate or result in a breach of any of the
terms, covenanis, conditions or provisions of, or constitute a default under, the Brazilian Constitution
and/or the State of Maranhdo Constitution, as amended to the date hereof, any slatutes, laws, decrees,
rules, orders or regulations of Brazil (including, without limitation, of the State of Maranhio) or any
treaty, or to the best of my knowledge, any convention, agreement or instrument to which the Borrower is
a party or by which it is bound or to which any of its properties or assets is subject nor (ii) result in the
creation or imposition of any mortgage, lien, charge or encumbrance of any nature whatsoever upon any
of the revenues or assets of the Borrower under any such treaty, convention, agreement or instrument
(other than as permitted by the Agreement);

(d) the Agreement has been duly authorized, executed and delivered by the Borrower and the
obligations of the Borrower under the Agreement are legal, valid, binding and enforceable in accordance
with their terms, subject as to enforcement, to the effect of any applicable bankrupicy, insolvency,
fraudulent transfer, reorganization moratorium and similar laws of general applicability relating to or
affecting creditors’ rights and to general equity principles;
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(e) The Agreement is in proper legal form under the laws of Brazil for the enforcement
thereof in the courts of Brazil against the Borrower, and contains no provision which is contrary to
Brazilian law, public policy or good morals in, or the national sovereignty of, Brazil; provided that, for
the enforceability of the Agreement before Brazilian courts: (i) the signatures of the parties signing the
Agreement outside Brazil must be notarized by a notary public qualified as such under the laws of the
place of signing and the signature of such notary public must be authenticated by a Brazilian consular
officer at the corresponding Brazilian consulate and (ii) the Agreement must be translated into Portuguese
by a swom translator and a summary published thereof in accordance with Section 9.01(viii) of the
Agreement. All formalities required in Brazil for the validity and enforceability of the Agreement have
been completed, except as contemplated by the preceding sentence.;

) the full faith and credit of the Borrower has been pledged for the due and punctual
payment of amounts due with respect to the Loan and all other obligations arising under the Agreement,
and the obligations of the Borrower under the Agreement to pay principal of and interest on the Loan and
any and all other amounts due thereunder constitute direct, unsecured, unsubordinated and unconditional
obligations of the Borrower and rank at least pari passu in right of payment with all other unsecured and
unsubordinated Foreign Currency Indebtedness of the Borrower;

(g) to the best of my knowledge after due inquiry, the Borrower is not in default in the
payment of principal, interest or any other amount owing on any obligation in respect of any Indebtedness
and the Borrower has not received any notice of default or acceleration with respect to any obligation in
respect of any Indebtedness, in cach case or in the aggregate, which would have a material adverse effect
on the financial, economic or fiscal condition of the Borrower or its ability to perform its obligations

under the Agreement;

(h} 'thrp 1c 'nr\ fnv 19‘7}1 r‘nduc{}on’ chalEe or v'riﬁuholdipn Imnos

subdivision thereof either (A) on or by virtue of the execution, delivery, recognition or enforcement of the
Agreement or (B) on any payment to be made by the Borrower thereunder, provided that such payment is
made 10 a non-Brazilian resident or to a non-Brazilian corporation directly, except that a withholding tax
is required to be paid in respect of, or deducted from payments required Lo be made by the Borrower to
the Administrative Agent for the benefit of the Lender under the Agreement;

(i) under the laws of Brazil, legal proceedings may be instituted against the Borrower in the
courts of Brazil in respect of rights, claims or any sum payable by it under the Agreement. The Borrower
has no right of immunity from any disputes, suits, actions or judicial proceedings or from execution of
judgment in Brazil or from the enforcement in Brazil of any arbitration award on the grounds of
sovereignty or otherwise in respect of any matter arising out of or in relation to its obligations under the
Agreement (except, in each case, for the limitation on alienation of public property referred to in
Article 100 of the Civil Code of Brazil, enacted by Law No. 10,406, of January 10, 2002, or Articie 100
of the Brazilian Constitution). The execution of an arbitral award, as well as the execution of any
judgment, against the Borrower in Brazil are only available in accordance with the procedures set forth in
Article 730 et seq. of the Brazilian Civil Procedure Code;

G) the choice of the laws of the State of New York as the governing law of the Agreement
will be recognized and effective as a valid choice of law in any action arising out of or relating to the
Agreement in the courts of Brazil, provided that such governing law does not offend Brazilian national
sovereignty, public policy or good morals;

(k) the Borrower has the legal capacity to sue and be sued in its own name under the laws of
Brazil; any foreign person is entitled to sue as a plaintiff in the courts of Brazil for the enforcement of its
rights against the Borrower arising under the Agreement, subject to the assumptions and qualifications set
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forth herein, The irrevocable submission of the Borrower to arbitration proceedings in New York, New
York, is legal, valid and binding under the laws of Brazil and would be accepted by the Brazilian courts,
subject o the assumptions and qualifications set forth herein; the appointment of the Authorized Agent as
set forth in the Agreement is valid and binding upon the Borrower; and, subject to the assumptions and
qualifications set forth herein, service of process effected in the manner set forth in the Agreement will be
effective to confer valid personal jurisdiction upon the Borrower to the extent of any action in Brazil
referred to in the Agreement;

O any award (an “Award”) of an arbitral tribunal under or pursuant to the provisions of the
Agreement that conforms with Brazilian public policy will be enforceable against the Borrower in
accordance with the procedures set forth in article 730 et seq of the Brazilian Civil Procedure Code in the
lower courts of Brazii without reexamination of the merits if such Award is ratified by the Superior Court
of Justice of Brazil. Such ratification can be obtained if such award: (i) fulfils all formalities required for
the enforceability thereof under the laws of the country where the same was granted; (ii) was issued by a
competent arbitral tribunal afier service of process upon the parties to the action as is required by the rules
of such arbitral tribunal; (iii) is not subject to appeal; (iv) was authenticated by a Brazilian consulate in
the country where the same was issued; and (v) does not offend Brazilian national sovereignty, public
policy or good morals and is not against the principles of Brazilian public policy as set forth in Brazilian
Decree Law No. 4.657, dated September 4, 1942;

(m) it is not necessary under the laws of Brazil in order to enable any Person to exercise or
enforce its rights under the Agreement, or by reason of any such Person executing, delivering or

otherwise becoming a party to the Agreement, or in connection with the performance by any such Person

of its obligations thereunder, that any such Person should be licensed, qualified or otherwise entitled to
carry on business in Brazil, nor will such performance violate any applicable law in Brazil;

(n) none of the parties to the Agreement (other than the Republic and the Borrowet) is or will
be deemed to be resident, domiciled, subject to taxation or carrying on business in Brazil solely by reason
of its execution, delivery, performance or enforcement of the Agreement,

(0) if any provision of the Agreement is held to be illegal, invalid or unenforceable by a
Brazilian court, this judgment need not impair the enforceability of the remaining provisions of the
Agreement, which will be severed from the provision held to be illegal, invalid or unenforceable;

P The selection of the Lender and the execution of this Agreement were conducted in
accordance with applicable law; and

(q) there are no legal or governmental actions, suits, arbitrations or proceedings pending to
which the Borrower is a party which, if determined adversely to the Borrower, would individually or in
the aggregate have a material adverse effect on the financial, economic or fiscal condition of the
Borrower or its ability to perform its obligations under this Agreement; and, to the best of my knowledge,
no such actions, suits, arbitrations or proceedings are threatened which, if determined adversely to the
Borrower, would individually or in the aggregate have a material adverse effect on the financial,
economic or fiscal condition of the Borrower or its ability to perform its obligations under this
Agreement.

The foregoing opinions are subject to the following comments and qualifications:

(i) the courts of Brazil will recognize as valid, and will enforce against the Borrower without
reconsideration of the merits thereof, any arbitral award, provided that such award is previously
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confirmed (homologado) by the Federal Superior Court of Justice of Brazil (Superior Tribunal de
Justiga), such confirmation only occurring if such judgment:

(a) fulfills all formalities required for its enforceability under the laws of New York;

(b) is rendered by a competent arbitral tribunal after service of process upon the
parties io the action as is required by the rules of such arbitral tribunal;

{c) is not subject to appeal;

(d) is authenticated by a consular official of Brazil having jurisdiction over the place
of signing;

(e) is translated into Portuguese by a certified translator; and

(3] does not violate Brazilian national sovereignty, good morals or public policy (as

provided for in Article 17 of Decree Law No. 4657/42). 1 have no reason to
believe that the choice of New York law or an arbitral award enforcing any
provision of the Agreement is or would be deemed contrary to Brazilian national
sovereignty, good morals or public policy;

(ii) in the event that any suit is brought against the Borrower, any plaintiff not resident in
Brazil will be required to place a bond as security for court costs and for third party attorney’s fees if it
does not possess any teal property in Brazil, in accordance with article 835 of the Brazilian Civil
Procedure Code (Law No. 5,869, enacted on January 11, 1973, as amended), and an action for recognition
or enforcement of the agreement would be subject to a charge for certain judicial expenses (faxa de custas
Judiciais);

(iii)  notwithstanding the Agreement being expressed 1o be governed by the laws of the State
of New York, such law will only be recognized and enforced in Brazil if not against Brazilian national
sovereignty, public policy or good morals. In my opinion, none of the provisions of the Agreement or the
actions and (ransactions contemplated therein is or would be deemed null or to be against Brazilian
national sovereignty, public policy or good morals as of the date hereof;

(iv)  any judgment obtained against the Borrower in the courts of Brazil in respect of any sum
payable by such party under the Agreement will be expressed in the Brazilian currency equivalent to the
foreign currency amount awarded. Authorization by the Central Bank of Brazil, which is not applicable
as of the date hercof, may be required for the conversion of such Brazilian currency-denominated amount
into foreign currency and for its remittance abroad,

) in the event that any suit is brought against the Borrower, service of process upon the
Borrower must be effected in accordance with Brazilian law;

(vi)  to ensure the legality, validity, enforceability or admissibility in evidence before
Brazilian courts of any power of attorney or document appointing an agent for service of process in
Brazi, if any, (a) the signature of the parties thereto signing in Brazil must be notarized by a notary public
in Brazil, and (b) the signatures of the parties thereto signing outside Brazil must be notarized by a notary
public licensed to act as such under the laws of the place of signing and the signature of such notary
public must be authenticated by a consular official of Brazil having jurisdiction over the place of signing.
Any document in foreign language must be translated into the Portuguese language by a Brazilian
certified translator and registered (together with the respective certified translation) with the appropriate
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registry of deeds and documents, which registration can be made at any time before judicial enforcement
in Brazil;

(vii)  under Brazilian law, injunctive relief is in the discretion of courts, and may not
necessarily be granted;

(viif) I express no opinion as to Section 13.14 of the Agreement, providing for indemnification
by one party thereto against any loss in obtaining the currency due to such party under such agreement
from a court judgment in another currency;

(ix) the performance of the Borrower’s payment obligations under the Agreement will be
subject to the inclusion in the Borrower’s annual budget, approved by the legislature of the Borrower, of
all amounts to become due under the Agreement during the time period covered by such budget.

In rendering such opinion, such counsel may rely as 1o matters involving the application of laws of any
Jurisdiction other than the laws of the State of Maranhdo and the federal laws of Brazil to the extent they
deem proper and specified in such opinion, upon the opinions of the Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional and of Arnold & Porter LLP, and as to matters of fact, to the extent they deem proper, on
certificates of responsible officers of the State and Brazil and public officials.
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EXHIBIT B-2

Form of Opinion of a duly authorized Attorney of the Office of the Attorney General of the
National Treasury (Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional) of Brazil

Opinion a duly authorized Attorney of the Office of the Attorney General of the National
Treasury of the Ministry of Finance of Brazil to be delivered pursuant to Section 7.01(f)(iii) of the Credit
and Guaranty Agreement. Terms not defined have the meanings given to them in the Credit and Guaranty
Agreement.

(i) The Agreement has been duly authorized, executed and delivered by the Republic and
constitutes the valid and legally binding agreement of the Republic enforceable in accordance with its
terins,

(ii) Neither the authorization, execution and delivery of the Agreement, nor compliance with
the terms and provisions thereof, (A) to my best knowledge after due inquiry, will conflict with or result
in a breach or violation of any of the terms or provisions of, or constitute a default under, any indenture,
loan agreement or other agreement or instrument for borrowed money known to me to which the Republic
is a party, (B) will conflict with, violate or result in a breach of the Constitution of Brazil as amended to
the date hereof, or any statutes, laws, decrees or regulations of Brazil, (C) to my best knowledge after due
inquiry, will conflict with or result in a breach of any of the terms, conditions or provisions of any treaty,
convention or agreement to which the Republic is a party or constitute a default thereunder or (D) will
result in the creation or imposition of any mortgage, lien, charge or encumbrance of any nature
whatsoever upon any of the revenues or assets of the Republic under any such treaty, convention or
agreement;

(iiiy  All required authorizations: (i) to enable the Republic to fawfully enter into, exercise its
rights and comply with its obligations under this Agreement, and (ii) to make this Agreement admissible
in evidence in the courts of Brazil, as the case may be, have been obtained and are in full force and effect,
except for registration of the main financial terms of the Loan under the ROF, publication of a summary
of the contract in the Didrio Oficial da Unidp, and a sworn translation of this Agreement into Portuguese;

(iv) Under the laws of the Republic, neither the Republic nor any of its property has any
immunity from the jurisdiction of any Brazilian court or from the execution of any judgment in Brazil
(except for the limitation on alienation of public property under Article 100 of the Civil Code of Brazil) or
from enforcement therein of any arbitral award on the grounds of sovereignty or otherwise; the execution
of an arbitral award, as well as the execution of any judgment, against the Republic in Brazil are only
available in accordance with the procedures set forth in Article 730 et seq. of the Brazilian Civil
Procedure Code;

™) (A) The agreement of the parties to the Agreement that the Agreement shall be governed
by, and construed in accordance with, the laws of the State of New York would be recognized and
effective in the courts of Brazil in any action or proceeding involving the Republic arising out of or
relating to the Agreement, if giving effect to such law would not be against the principles of Brazilian
public policy as set forth in Article 17 of Decree Law 4,657. In light of, among other things, the contents
of Articles 9 and 17 of Decree Law No. 4,657, I have no reason to believe that giving effect to the laws of
the State of New York governing the obligations of the Republic and the Borrower under the Agreement
would be against Brazilian public policy. (B) (i) The submission of the Republic pursuant to
Section 13.13 of the Agreement to arbitral proceedings in New York, New York and (ii) the appointment
of the Guarantor Authorized Agent as its authorized agent for the purposes described in Section 13.13
thereof is valid and legally binding on the Republic. (C) Any award (an “Award™) of an arbitral tribunal
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under or pursuant to the provisions of Section 13.13 of the Agreement that conforms with Brazilian public
policy and law will be enforceable against the Republic only in the federal courts of Brazil without
reexamination of the merits if such Award is ratified by the Superior Court of Justice of Brazil. Such
ratification can be obtained if such Award (i) fulfills all formalities required for the enforceability thereof
under the laws of the country where the same was granted; (ii) was issued by a competent arbitral tribunal
after service of process upon the parties to the action as required by appiicable iaws; (iii) is not subject to
appeal; (iv) was authenticated by a Brazilian consulate in the country where the same was issued; and
(v) is not against the principles of Brazilian public policy as set forth in Article 17 of Decree Law 4,657.
(D) Service of process effected in the manner set forth in Section 13.13 of the Guaranty will be effective,
insofar as Brazilian law is concerned, to confer valid personal jurisdiction over the Republic to the extent
of any action referved to therein;

(vi)  To ensure the legality, validity, enforceability or admissibility in evidence of the
Agreement, It is not necessary that the Agreement or any other document be filed, registered or recorded
with, or executed before, any court or other authority in Brazil (other than the sworn translation into the
Portuguese language of the Agreement, the publication of an extract of the Agreement in Portuguese,
complying with the applicable regulations, in the Didrio Oficial da Unido and the registration of the
payment schedule for the Agreement through the ROF with the Central Bank of Brazil), or that any
registration charge or stamp or similar tax be paid on or in respect of the Agreement or any other
document, provided that the electronic registration through the ROF with the Central Bank of Brazil must
be compieted;

(vii))  There is no tax, levy, deduction, charge or withholding imposed by Brazil or any political
subdivision thereof either (A) on or by virtue of the execution, delivery, recognition or enforcement of the
Agreement or (B) on any payment to be made by the Republic thereunder, provided that such payment is
made to a non-Brazilian resident or to a non-Brazilian corporation directly, except that a withholding tax
is required to be paid in respect of, or deducted from payments required to be made by the Guarantor to
the Administrative Agent for the benefit of the Lender under the Agreement in connection with the
enforcement of the Guarantee;

(viif) To the best of my knowledge after due inquiry, there are no legal or governmental
proceedings or arbitrations pending to which the Republic is a party which, if determined adversely to the
Republic, would individually or in the aggregate have a material adverse effect on the Republic’s
financial, economic or fiscal condition or its ability to perform its obligations under the Agreement; and,
to the best of my knowledge after due inquiry, no such proceedings are threatened;

(ix}  The Agreement is in proper legal form under the laws of Brazil for the enforcement
thereof against the Republic under the laws of Brazil;

(x) No stamp or other issuance or transfer taxes or duties are payable by or on behalf of the
Lender or the Administrative Agent to the Republic or to any political subdivision or taxing authority
thereot or therein in connection with the execution, delivery or performance of the Agreement, including
with respect to any payments thereunder; and

(xi)  Under the laws of Brazil, pursuant to Senate Resolution No. 48 of 2007, any agrecment
related to the incurrence of external indebtedness to which Brazil is a party must provide that arbitration
be the sole and exclusive remedy for the parties to such agreement for any dispute, controversy or claim
brought outside of Brazil for the enforcement of such agreement against Brazil; Brazil is prohibited from
submitting to the jurisdiction of a foreign court for the purpose of an adjudication on the merits or
enforcement; and the Agreement would not be a valid and legally binding agreement of Brazil if it were
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not to provide that all parties to the Agreement shail submit any dispute, controversy or claim brought
outside of Brazil to arbitration.

In rendering such opinion, such counsel may rely as to matters involving the application of laws of any
Jurisdiction other than the laws the federal laws of Brazil, to the extent they deem proper and specified in
such opinion, upon the opinions of the Procurador-Geral do Estado de Maranhdo and of Arnold &
Porter LLP and as to matters of fact, to the extent they deem proper, on certificates of responsible officers
of the State and Brazil and public officials.
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EXHIBIT B-3

Form of Opinion of Arnold & Porter LLP, special U.S. counsel fo the Borrower and the
Guarantor

(1) The Credit Agreement constitutes a valid and binding obligation of the Opinion Parties,
enforceable against each Opinion Party in accordance with its terms;

(2) The execution and delivery by the Opinion Parties of the Credit Agreement and the
performance by each Opinion Party of its obligations under and in accordance with the Credit Agreement
will not violate any Federal law of the United States or any law of the State of New York, or any rule or
regulation thereunder, in each case of General Applicability;

L
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) No consent, approval, authorization or order of, or filing, regisiration or qualification
with, in each case of General Applicability, any United States federal or New York governmental agency,
body or court, is required for the execution and delivery of the Credit Agreement by the Opinion Parties
or the performance by each Opinion Party of its obligations under the Credit Agreement;

()] No stamp, registration, documentary or similar tax levied by the State of New York or the
United States is required to be paid in connection with the execution or delivery, or to ensure the
enforceability or admissibility in evidence, of the Credit Agreement;

(5) The choice of New York law to govern the Credit Agreement is a valid and effective
choice of law; and

(6) The arbitration agreement contained in the Credit Agreement is a valid and effective
agreement to arbitrate.

In rendering such opinion, such counsel may rely as to matters involving the application of laws of any
Jurisdiction other than the federal laws of the United States and the laws of the State of New York, to the
extent they deem proper and specified in such opinion, upon the opinions of the Procurador-Geral do
Estado de Maranhéo and of Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional and as to matters of fact, to the
extent they deem proper, on certificates of responsible officers of the State and Brazil and public officials.
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EXHIBIT C
Form of Assignment and Assumption

This Assignment and Assumption (this “Assignment and Assumption™) is dated as of the
Effective Date set forth below and is entered into by and between the Assignor identified in itemn 1 below
(the “Assignor”™) and the Assignee identified in item 2 below (the “Assignee™). Capitalized terms used
but not defined hercin shall have the meanings given to them in the Credit Agreement identified below
(the “Credit Agreement™), receipt of a copy of which is hereby acknowledged by the Assignee. The
Standard Terms and Conditions set forth in Annex 1 attached hereto are hereby agreed to and
incorporated herein by reference and made a part of this Assignment and Assumption as if set forth herein
in full.

For an agreed consideration, the Assignor hereby irrevocably selis and assigns to the
Assignee, and the Assignee hereby irrevocably purchases and assumes from the Assignor, subject to and
in accordance with the Standard Terms and Conditions and the Credit Agreement, as of the Effective Date
inserted by the Administrative Agent as contemplated below (i) all of the Assignor’s rights and
obligations in its capacity as a Lender under the Credit Agreement and any other documents or
instruments delivered pursuant thereto to the extent related to the amount and percentage interest
identified below of all of such outstanding rights and obligations of the Assignor under the respective
facilities identified below and (ii) to the extent permitted to be assigned under applicable law, all claims,
suits, causes of action and any other right of the Assignor (in its capacity as a Lender) against any Person,
whether known or unknown, arising under or in connection with the Credit Agreement, any other
documents or instruments delivered pursuant thereto or the loan transactions governed thereby or in any
way based on or related to any of the foregoing, including, but not limited to, contract claims, tort claims,
malpractice claims, statutory claims and all other claims at law or in equity related to the rights and
obligations sold and assigned pursuant to clause (i) above (the rights and obligations sold and assigned by
the Assignor to the Assignee pursuant to clauses (i} and (ii) above being referred to herein collectively as
the “Assigned Interest™). Each such sale and assignment is without recourse to the Assignor and, except
as expressly provided in this Assignment and Assumption, without representation or warranty by the
Assignor.

1. Assignor:
2. Assipnee:

[for each Assignee, indicate [Affiliate|[Approved Fund] of [identify Lender|]
3. Borrower: THE STATE OF MARANHAO

4. Administrative Agent: WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION, as the
administrative agent under the Credit Agreement

5. Credit Agreement: Credit and Guaranty Agreement, dated as of [____], 2013 among THE
STATE OF MARANHAO (the “Borrower”), THE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL,
as Guarantor (the “Guarantor™), the Lenders from time to time party thereto, and
WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION, as Administrative Agent
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6. Assigned Interest:

Aggrepate Percentage
Facility Amount of Co Ar.ut:; I::t/(])l_foans Assigned of CUSIP
Assigned’ Commitment/Loans Assizned Commitment/ Number
for all Lenders’ Assigned Loans’
¥ 3 %
$ $ %
$ $ %
[7.  Trade Date: I°
Effective Date: , 20 [TO BE INSERTED BY ADMINISTRATIVE AGENT

AND WHICH SHALL BE THE EFFECTIVE DATE OF RECORDATION OF TRANSFER IN THE
REGISTER THEREFOR.]

The terms set forth in this Assignment and Assumption are hereby agreed to:

ASSIGNOR
[NAME OF ASSIGNOR]

By:

Name:
Title:

ASSIGNEE
[NAME OF ASSIGNEE]

By:

Name:
Title:
Accepted:
WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION, as
Administrative Agent

By:

Name:
Title:

! Fill in the appropriate terminology for the types of facilities under the Credit Agreement that are being

asmgned under this Assignment (e.g. “Revolving Credit Commitment™, “Term Loan Commitment”, etc.).
Amounts in this column and in the column immediately to the right to be adjusted by the counterparties to

take into account any payments or prepayments made between the Trade Date and the Effective Date,

3 Selt forth, to at least 9 decimals, as a percentage of the Commitment/Loans of all Lenders thereunder.

¢ To be completed if the Assignor and the Assignee intend that the minimum assignment amount is to be

determined as of the Trade Date.
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ANNEX 1
TO FORM OF ASSIGNMENT AND ASSUMPTION

MARANHAQ CREDIT AND GUARANTY AGREEMENT
DATED AS OF{ ], 2013

STANDARD TERMS AND CONDITIONS FOR
ASSIGNMENT AND ASSUMPTION

1. Representations and Warranties.

11 Assignor. The Assignor (a) represents and warrants that (i) it is the legal and
beneﬁcml owner of the Assigned Interest, (ii) the Assigned Interest is free and clear of any len,
encumbrance or other adverse claim and (iii) it has full power and authority, and has taken all action
necessary, to execute and deliver this Assignment and Assumption and to consummate the transactions
contemplated hereby; and (b) assumes no responsibility with respect to (i) any statements, warranties or
representalions made in or in connection with the Credit Agreement, (ii) the execution, legality, validity,
enforceability, genuineness, sufficiency or value of the Credit Agreement or any collateral thereunder,
(iii) the financial condition of the Borrower, the Guarantor, any of their Affiliates or any other Person
obligated in respect of the Credit Agreement or (iv) the performance or observance by the Borrower, the
Guarantor, any of their Affiliates or any other Person of any of their respective obligations under the
Credit Agreement.

12 Assignee. The Assignee (a) represents and warrants that (i) it has full power and
authority, and has taken all action necessary, to execute and deliver this Assignment and Assumption and
to consummate the fransactions contemplaied hereby and to become a Lender under the Credit
Agreement, (ii) from and after the Effective Date, it shall be bound by the provisions of the Credit
Agreement as a Lender thereunder and, to the extent of the Assigned Interest, shall have the obligations of
a Lender thereunder, (iii)it is sophisticated with respect to decisions to acquire assets of the type
represented by the Assigned Interest and either it, or the Person exercising discretion in making ils
decision to acquire the Assigned Interest, is experienced in acquiring assets of such type, (vi)il has
received a copy of the Credit Agreement, and has received or has been accorded the opportunity to
receive copies of the most recent information delivered pursuant to Section 9.01(ix) thereof, as applicable,
and such other documents and information as it deems appropriate to make its own credit analysis and
decision to enter into this Assignment and Assumption and to purchase the Assigned Interest, and (v) it
has, independently and without reliance upon the Administrative Agent or any other Lender and based on
such documents and information as it has deemed appropriate, made its own credit analysis and decision
to enter into this Assignment and Assumption and to purchase the Assigned Interest; and (b) agrees that
(i) it will, independently and without reliance upon the Administrative Agent, the Assignor or any other
Lender, and based on such documents and information as it shall deem appropriate at the time, continue
lo make its own credit decisions in taking ot not taking action under the Credit Agreement, and (i1} it will
perform in accordance with their terms all of the obligations which by the terms of the Credit Agreement
are required to be performed by it as a Lender.

2. Payments. From and after the Effective Date, the Administrative Agent shall make all
payments in respect of the Assigned Interest (including payments of principal, interest, fees and other
amounts) to the Assignor for amounts which have accrued to but excluding the Effective Date and to the
Assignee for amounts which have accrued from and after the Effective Date.

3 General Provisions. This Assignment and Assumption shall be binding upon, and inure

to the benefit of, the parties hereio and their respective successors and assigns. This Assignment and
Assumption may be executed in any number of counterparts, which together shall constitute one

instrument. Delivery of an executed counterpart of a signature page of this Assignment and Assumption
by telecopy shall be effective as delivery of a manually executed counterpart of this Assignment and
Assumption. THIS ASSIGNMENT AND ASSUMPTION SHALL BE GOVERNED BY, AND
CONSTRUED IN ACCORDANCE WITH, THE LAWS OF THE STATE OF NEW YORK WITHOUT
REGARD TO THE PRINCIPLES OF CONFLICTS OF LAW THEREOF THAT WOULD REQUIRE
THE APPLICATION OF THE LAWS OF A JURISDICTION OTHER THAN THE STATE OF NEW
YORK.
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SCHEDULE A
Initial Public Information

The Initial Public Information shall include the following data:

ltem No.

Geography
1. Official territorial area, Brazil and State
2. Population estimates, Brazil and State (since 2009)
3. Population evolution, Brazil and State (since 2009)
4. Population density, State (since 2009)
5. State Capital
6. Number of cities

Foreign Trade
7. Total exports of State
8. Exports evolution (since 2009)
9. Exports, in comparison with other states (since 2009)
10. Exports of State, by product type (since 2002)
11. Main exported products
12. Main export destinations of the State (Economic Blocks) (1999-2012)
13. Main export destinations of the State (Countries) (1999-2012)
14. Evolution of main export destinations of the State (Economic Blocks) (1999-2012)
15. Trade balance of Brazil (since 1999)
16. Trade balance of State (since 2003)

Economy
17. Real GDP, Brazil
18. GDP variation of Brazil (since 2002)
19. GDP variation of State (2003-2010)
20. GDP of State, current market price
21. GDP variation, State, in millions of Reais (since 2002)
22, Main/key economic sectors of State, based on GDP
23. Gross added value participation, per economic sector (2005-2010)
24. US Dollar exchange rates (since 2009)
25. IGP-DI evolution (since 1980}
26. Value of production of main products produced in the State (2006-2010)

Finance
27. Distribution of financial resources per branch (legislative, executive, judiciary)
28. Tax revenue
29. Tax revenue, per tax kind
30. Evolution of tax revenue (since 2009)
31. Tax: predicted value in .OA (Annual budget Law) and realized value
32. Evolution in ICMS revenue (since 2009)
33. Participation of each economical sector in ICMS revenue
34. Contribution revenue (since 2009)
35. Capital revenue (since 2009)

36. Financial Balance Sheet (since 2009)
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37.
38.
39.
40.
41.
42,
43.
. Expenses composition, per type of credit
45.
46,
47.
48.
49,
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.
69.
70.
71.

Budget Balance Sheet (since 2009)

Statement of financial results (since 2009)
Statement of expenses by function (since 2009)
Asset variations

Expenses variations per group

Consolidated budget result

Consolidated budget result, no duplication

Evolution in fiscal results (since 2009)

Report on budget execution

Nominal Result of Debt (since 2009)

Total State debt (since 2009)

Total State debt with Federal Government (since 2009)

Nominal result specification balance

Consolidated debt with deductions (since 2009)

Personnel expenses (since 2009)

Net consolidated debt (since 2009)

Summary of total revenue, total expenditure, primary result and nominal result (since 2009)
Constitutional Transfers specification (predicted vs realized) (since 2009)
Constitutional Transfers per capita, of the State (2009-2012)

Statement of income, per sub-item (since 2009)

Statement of expenditure, per group (since 2009)

Capital expenditure implementation by expenditure group (since 2009)
Financial Results (since 2009)

Primary revenues (since 2009)

Primary expenses (since 2009)

Primary result (since 2009)

Primary result target, according to LDO (budget guidelines law)

Primary expenditures - lending

Nominal debt result evolution (since 2009)

Summary of expected investment expenditures, according to program (2010-2013)
Evolution of consolidated debt, in relation o revenues/collection (2008-2012)
Evolution of public debt service (2010-2014)

Credit transactions contracted or to be contracted (2009-2013)

List of Auditor General Secretaries of the staie (last twenty years)
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SCHEDULE B

Periodic Public Information

The Periodic Public Information shall include the following financial statements, which, as of the Closing
Date, the Borrower is required to publish pursuant to Capitulo IX of Lei Complementar No. 101, of
May 4, 2000 (the “Fiscal Responsibility Law™):

L

FISCAL MANAGEMENT REPORT (Fiscal
and Social Security Budget)

a. Personnel Expenses Statement
b. Consolidated Net Debt Statement

c. Statement of Guarantees and
Counterguaraniees

d. Statement of Credit Transactions

e. Simplified Statement of the Fiscal
Management Report

BUDGETARY EXECUTION REPORT
(Fiscal and Social Security Budget)

a. Budgetary Balance Sheet

Statement of Expenses by Function /
Sub-function

Net Current Income Statement

Statement of Social Security Income and
Expenses of the Public Servant Social
Security Plan

e. Face Result Statement
Primary Result Statement

g. Statement of Payment Remnants by
Public Power and Body

h. Statement of Income and Expenses with
Maintenance and Development of
Education - MDE

i. Statement of Net Tax Revenues and Own
Expenses with Public Health Services
and Actions

j.  Public Private Partnerships Statement

k. Simplified Statement of the Summarized
Report of Budgetary Execution

L

RELATORIO DE GESTAO FISCAL
{Orcamento Fiscal e da Seguridade Social)

a. Demonstrativo da Despesa com Pessoal

b. Demonstrativo da Divida Consolidada
Liquida

¢. Demonstrativo de Garantias e
Contragarantias de Valores

d. Demonstrativo de Opera¢oes de Crédito

e. Demonstrativo Simplificado do Relatério de
Gestiao Fiscal

RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAO
ORCAMENTARIA (Orcamento Fiscal e da
Seguridade Social)

a. Balanco Orgamentario

b. Demonstrativo da Execugio das Despesas
pot Fungao/Subfuncao
Demonstrativo da Receita Corrente Liquida
d. Demonstrativo das Receitas e Despesas

Previdencidrias do Regime Préprio de
Previdéncia dos Servidores

e. Demonstrative do Resultado Nominal

f.  Demonstrativo do Resultado Priméirio

g. Demonstrativo dos Restos a Pagar por Poder
e Orgio

h. Demonstrative das Receitas e Despesas com

Manutencao e Desenvolvimentio do Ensino —
MDE

i. Demonstrattivo da Receita de Impostos
Liquida e das Despesas Préprias com Agdes
e Servigos Pitblicos de Salde

J-  Demonstrativo das Parcerias Piblicos-
Privadas

k. Demonstrativo Simplificado do Relatério
Resumido da Execucao Orgamentiria

If a data series is modified, the data may be provided in a different manner, so long as the data presented
provides substantially equivalent coverage of the requests on this Schedule B.



371

SCHEDULE C
Fees and Expenses Payable at Closing

The Borrower shall pay in U.S. Dollars, on the Closing Date to the Lender 1.5% of the Loan
Commitment for fees payable fo, and out of pocket costs and expenses incurred by, the Lender (including
the initial fees payabie to the Administrative Agent and the fees, charges and disbursements of any
counsel for any of the Borrower, Guarantor, Lender and the Administrative Agent) in the preparation,
negotiation, execution and delivery of this Agreement, which amounts shall be fully earned when paid
and shal! not be refundable for any reason whatsoever.



Em 27 de junho de 2013.

A Sua Exceléncia 0 Senhor
Senador FLEXA RIBEIRO
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretania Me'isagerr da Excelentissima Senhora Presidenta da
Republica relativa & proposta para que seja autorizada a contratagdo de operagio de crédito

externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, entre o Estado do Maranhdo ¢ o Bank
of America, N.A. (BofAML), no valor de até US$ 661,967,121.34 (seiscentos e sessenta e um
milthSes, novecentos e sessenta e sete mil, cento e vinte ¢ um dolares dos Estados Unidos da
América e trinta e quatro centavos), destinados & quitacdo do Residuo das Dividas constituidas
pelo Estado em razdo das — Leis Federais n° 8.727, de 1993 e n” 9.496, de 1997.

Atenciosamente,

GLEISI HOFFMANN
Ministra de Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Republica

(A Comissdo de Assuntos Econémicos)

Publicado no DSF, de 28/06/2013.

Secretaria Especial de Editoracao e Publicagdes do Senado Federal - Brasilia-DF
0S: 13311/2013
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