MENSAGEM
N° 106, DE 2007

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constituigdo, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagfo de operagio de crédito externo entre a Republica
Federativa do Brasil e o Banco Intermacional de Reconstrugio e Desenvolvimento - Banco
Mundial (BIRD), no valor de US$ 150,000,000.00 (cento e cinqiienta milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América), cujos recurses constituirdo o Segundo Empréstimo Programatico
para o Crescimento Sustentavel com Eqiiidade - Competitividade 11, de conformidade com a
inclusa Exposi¢do de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 3 de julho de 2007.




EM N2 00094/2007 - MF

Brasilia, 26 de junho de 2007.

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

Solicito a contratagdo de operagio de crédito externo pela Repiblica Federativa
do Brasil junto ao Banco Internacional de Reconstru¢do ¢ Desenvolvimento - Banco Mundial
(BIRD), no valor de US$ 150,000,000.00 (cento e cingiienta milhdes de ddlares dos Estados
Unidos da América), cnjos recursos constituirio o Segundo Empréstimo Programitico para o
Crescimento Sustentdvel com Eqilidade - Competitividade IL.

2. O referidoc Empréstimo serd concedido pelo Banco em reconhecimento aos
avangos obtidos desde a contratagdo do primeiro empréstimo, nas 4reas de logistica, ambiente de
negocios, intermediagdo financeira e de inovagio, cujo objetivo é incentivar acdes que
favoregam o crescimento sustentivel equinime.

3. A Constituigio Federal de 1988 cstabeleceu meios de controle, pelo Senado
Federal, das operagbes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal, dos Territorios e dos Municipios, consoante os arts. 52, incisos V, VII e VIII, tendo a
Camara Alta disciplinado a matéria mediante a Resolugdo n® 96, de 15 de dezembro de 1989,
republicada e consclidada em 22 de fevereiro de 1999.

4. O Banco Central do Brasil efetuou o credenciamento da operagdo no Sistema de
Operagdes Financeiras - ROF sob o n® TA383606.

5. A Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Parecer STN/COREF/GERFI n®
416/2007/GERFI/COREF/STN, de 18 de maia de 2007, prestou as devidas informagdes sobre as

finangas externas da Unido, conforme disciplinado pela Resolugdo n? 96, de 1989, do Senado
Federal, € pelo art. 32 da Lei de Responsabilidade Fiscal, manifestando-se favoravelmente
quanto a contratagdo da operagdo de crédito pela Republica Federativa do Brasil, haja vista sua
importincia para o financiamento de longo prazo do Tesouro Nacional.

6. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela
legalidade das minutas contratuais e regularidade dos documentos apresentados, concluindo néo
haver ébice legal a contratagdo da operago de crédito por parte da Unido.

7. Em razio do acima exposto, dirtjo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio
de Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter 4 apreciagdo daquela Casa pedido de
autorizagdo para contratagio da operagéo de crédito em tela pela Republica Federativa do Brasil.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Nelson Machado



PARECER
- PGENICOF/N J24E 12007,

- Operagio de crédito externo & ser celebrada entre
a Republica Federativa do Brasii e o Banco
Internacional de Reconstrugdo e
Desenvolvimento — Banco Mundial (BIRD), no

valor total de  US$ 150,000,000.00 (cento e
cingiienta mithdes de dolares dos Estados Unidos
da América). cujos recursos constituirdo o

- Segundo Empréstimo Programético de Ajuste
para o Crescimento Sustentivel com Equidade —

- Competitividade II. Exame prcliminar, sob o

~aspecto de. legahdade da minuta contratual.

. Operagdo -sujeita & autorizacio do Senado
Federal. Constitui¢io Federal, art. 52, V e VII,
Decreto-Lei n° 1.312/74, Decreto-Lei n® 147/67;
Let Complementar 2 104, de 4 de maio de 2000,
Resolugio n® 96, de 1989 do Senado Federal,
republicada e consolidada em 22.2.1999.
Processo n® 10951.000170//2006-01

- Trata-se de operagio” de crédito externo a ser celcbrada entre a Repiblica
Federativa do. Brasil e o Baf;co’ Internacional de Reconstrugiio e Desenvolvimento — Banco
Mundial (BIRD), no valor total de US$ 150,000,000.00 (cenfo cinglients milhdes de ddlares dos
Estados Unidos da América), eujos recursos constitvirio o Segundo Empréstimo Programatico
de Ajuste para o Crescimento Sustentdvel com Equidade ~ Competitividade 11. |

2. O referido Empréstlmo serd concedido pelo Banco em reconhecimento 808
avanoos obtidos desde a contrataglio do primeiro empréstimo, nas 4reas de logistica, ambiente de
negécios, intermediagio financeira ¢ de inovagdo, cujo objetivo é incentivar agdes que
favoregam o crescimento sustentdvel equdni 1('
! equdnime.
O 2NN



3. As formahdades préwas a contratagéo, prescntas na ConstituicBo Federal, na
Resoluqio n 96, de 15 de dezembro de 1989, do Senado Federal (republicada e consolidada em
22.2.1999), no Decre.to-lex n® 1.312, de 15 de fevereiro de 1974, da Lei Complementar n® 101, de
4 dc maio de 2000, na Portatia n2 497, de 27 de agosio de 1990, alterada pela Ponana n* 650, de
12 de outubro de 1992 do entdio Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, e nos demais
dnsposmvos lcgms e regulameutares pertmentes foram obedecidas, a saber '

8 a Secretana do ‘Tesouro Nacioial - STN emiiv o Parecer n® 416
' /2007/GERFI/CDREFISTN de 18 de maio de 2007 (ﬂs 292!296), complementado pelo Parecer
ot 975/2007/GERH/COREF!STN de_ 6 de junho de 2007 (fls. 596-597) descrevendo as

condigdes ﬂnancelras da. operagﬁo de crédito e demais informagdes pemnentes das quals

nmpana destaca:

caly  os TeCursos da operat,io ndo serfo desunados 8 novos inveslimentos, mas sim a |
'compor as reservas intemacionais do pais ¢ poderdo. ser utilizados para saldar compromissos
externos da Repubhca Federativa do Brasil, portanto, ndo serfo exigidos recursos de -
: con@fapanidé ngciénal ou recomendagdo da Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX;

-p..2.) 08 recursos do -cmpréstimg- poderio ser desembolsados de uma s6 vez,
imediatamente apds a efetividade do: Acordo de Empréstimo, uma vez que as agdes previstas,
constantes-d_a carta de politica's setoridis que serve comio premigsa para o contrato (fls, 125/130)
j& foram realizadas. A esse respeito, informou a STN que o Anexo 1. dé Acordo de Empréstimo
relaciona as agdes j4 efetuadas, em conformidade com a carta de politicas setorias, bem como as

acdies que deverdo ser realizadas para dar continuidade ac Programa;

a.}) as condi¢es financeiras do émpréstimo foram objeto da manifestagdo da STN e
estdo registrados no Sistema de Operagdes Financeiras — ROF, do Banco Central do Brasil -
BACEN, sob o niimero TA383606. A operaglio de crédito foi primeiramente credenciada no
velor de até US$ 601.510.000,00 mediante o expediente Deciec/Diope/Suaut-2006/106, de 10
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julko de 2006 (ﬂs 493-494), fodavia, a Secretaria do Tesouro Nacional solicitou ao Banco
- Mundial a redugiio-do empréstimo para o valor atual de. até US$ 150.000. 000 00, tendo sido
aprovada a_alteragdo do respectivo valor da operagao no ROF por meio da correspondéncia
DwidDiopdSuaut-ZOO?le, de 7 Qe maio de 2007 (fls. 259). Ocoire que, consultada a STN sob
as condit;ées ﬁnanbeiras estabelecidas no TA383606 4 vista da nova minuta encaminhada pelo
. Banco Mundial, entendeu ‘hecessario um ajuste complementar no citado Registro relativamente
4 descrigéio da Connssﬁo de Compromigso aphcé.vel ao CONtrao, Assnm, o BACEN medlante a
; Carta Externa Demc/Dlope/Suaut-ZOO‘!/O?? de 20 de ]unho de 2007 (ﬂs 624) mformou Jé ter
prov:dencmdo a alteraqao sohcltada por aquela Secreta.na

) c()nsba_r_ltc}, o Parecer re.ferido no item “a” retro, a Secretaria do Tesouro Nacional nada

tem .a Opof' 3 -contrétag:iﬁ da'_operacﬁo em ‘tela, tendo em vista sua importéncia para .o
. financiamento de l(:mgoj prazo do Tesouro Nacional, assim sgndo, por meio do Memorando 3615
STN?CODIWGABA, de 20 de junho de 2007, cn(:aminhoa a traduqﬁo juraméntada da minufn'
contratual (fls, 626-652) com os ajustes efetuados na minuta contratual para encaminhamento do
assunto a consnderaf;.ﬁo do Senado Federal. '
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4. O empréstimo serd concedido pelo Banco Internacional de Reconstrugio e
_ Desenvolwmento - BIRD, orgamsmo mternamonal do qual o Brasil ¢ pais-membro ¢ cujas

condigBes geraxs embasam a mmuta contratual, onde se estipulam clausulas usuais das operagGes
de crédlto celebradas ‘com aquela i mstltmqao

5. Na minuta de folhas 571 a 588 foi observado o disposto no art. 5° da Resoluggo n®
96/89, do Senado Federal, que veda disposicio contrﬁnial de natureza politica, atentatéria &
soberania nacional e & ordem publica, contréria & Constitui¢o e as leis brasileiras, bem assim
que implique compensagdo automitica de débitos e créditos.

3. : O mutuario € a Republica Federativa do Brasil, incumbindo ao Ministério da

Fazenda praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente, bem como faz{_il;



constar, oportunamente, em suas propostas or¢amentdrias, o$ recursos necessirios ao pagamento
m

ISSO PQOSTO, esta Procuradoria-Geral conclui pela legalidade das minutas
contratuais ¢ entende ndo haver ¢bice legal ao encaminhamento ao Senado Federal do pleito
relativo & contratagdo da operagdo de crédito em tela, Nesse sentido, entende deva o assunto ser
elevado a consideragBo do Senhor Ministro da Fazenda, a fim de que, em entendendo
conveniente e cabivel, encaminhe a matéria para exame e final pronunciamento do Senado

Federal, nos termos do disposto no art. 52, incisos V e VI, da Constituicio Federal.

E o parccer que subnicto & supcrior consideragdo.

COORDENACAO (‘ERAL DE 0PERACOE§,EI§AN(‘EI[}J§S DA UNITAQ, em
20 de iunhs de 2007 -

CARLA PEREIRA REGO

Assistente

De acordo. A consideraciio da senhora Procuradora-Geral Adjunta da Fazenda
Nacional,

COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS DA UNIAQ,

ew 24 de junho de 2007,
bﬁg}“lﬂm DF, ‘:‘,OU’&E SILVA

Coordenadora

Aprovo o parecer. Submeta-se 3 superior consideragio do Exm® Sr. Ministro da
Fazenda,

N

PROCURADORIA-GERAL FAZENDA NACIONAL, em<26 de junho de

-2007.

" Procuradora-Geral Adjunta da Fazenda Nacional



Aviso n® 598 - C. Civil.

Brasilia, 3 de julho de 2007,

A Sua Exceléncia o Senhor
Senador EFRAIM MORAIS
Primeiro Secretdrio do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica relativa a proposta para que seja autorizada a contratagdo de operagdo de crédito
externo entre a Republica Federativa do Brasil e o Banco Internacional de Reconstrugio e
Desenvolvimento - Banco Mundial (BIRD), no valor de US$ 150,000,000.00 (cento e cingiienta
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), cujos recursos constituirdo o Segundo
Empréstimo Programatico para o Crescimento Sustentavel com Eqiiidade - Competitividade 11.

Atenciosamente,

Ministra de Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Republica, Interina
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Cérta Externa Decic/Diope/Suaut-2007/077 Brasilia, 20 de junho de 2007.
Pt 0601337381

PROCURADORIA GERAL DA FAZENDA NACIONAL - PGFN
Egplanada dos Ministérios, Bloco "P" - 8° Andar, Sala 821

CEP 70048.900 - Brasilia - DF

Fax: 3412-1740

Afl:  Dr*Sénia de Almendra Freitas Portella Nunes
Coordenadora-Geral de Operagdes Financeiras — COF

Prézados Senhores,

Referimo-nos 4 mensagem n® 542, de 14.06.2007, por intermédio da qual o
inistério da Fazenda/Secretaria do Tesouro Nacional sclicitou alteragio nas condigGes financeiras
lecidas para a Comiss@o de Compromisso constante do Registro de Operacio Financeira

Eqitidade - Competitividade II.

2. A propdsito, informamos a anuéncia deste Banco Central 4 alteraco eferuada
naefomjssﬁo de Compromisso, bem como nova redagiio desse encargo, constante do expediente
Deqic/Diope/Suaut-2006/105, encaminhado a essa PGEN em 10.06.2006.

Dejedor: Republica Federativa do Brasil/Ministério da Fazenda:

Crédor: Banco Internacional para Reconstrugéio e Desenvolvimento —
BIRD;

Va:h;r: US$ 150.000.000,00;

Comissao de Compromisso: 0,75% sobre o saldo ndo desembolsado;

CONDICOES DE PAGAMENTO:
Da &:omissﬁo de Compromisso:  pagével semestralmente vencida, jumtamente com os juros,
entrando em vigor 60 (sessenta) dias apds a data da assinatura
do contrato.

3. Outrossim, esclarecemos que o presente expediente faz parie integrante do
Decic/Diope/Suaut-2006/105, de 10.06.2006.

Atenciosamente,

Departamento de Combate a lliciios Financeiros e Supervisdo de Cambio ¢
Cai)&a_isﬂ-lntema‘m“cm'a‘ - Decic




L;L’
BANCO CENTRAL DO BRASIL
Decic/Diope/Suaut-2007/046 Brasilia, 07 de maio de 2007,

Pt. 0601337281

MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional — STN

Coordenagdo-Geral de Controle da Divida Publica - CODIV

Esplanada dos Ministérios. Bloco "P" - Ed. Anexo - Ala"A" - 1° andar - Sala 105
CEP 70048-900 - Brasilia (DF)

Fax: 3412-1461

Al Sr. Antdnio de P4dua Ferreira Fassos
Coordenador-Geral de Controle da Divida Piblica - CODIV

Prezadoes Senhores,

Referimo-nos & mensagem n° 413, de 03.05.2007, por meio da qual
V.Sas. solicitam prorrogagdo do prazo de validade do credenciamento objeto do
Registro de Operagdo Financeira (ROF) TA383606 e do expediente
Decec/Diope/Suaut-2006/103, de 10.06.2006, relativos 4 operacio de crédito externg,
no valor de US$ 150.000.000,00 (originalmente previsto pelo valor de US§
601.510.000,00), & ser contratada com o Banco Internacional para Reconstrucdo e
Desenvolvimento (BIRD), cujos recursos destinam-se aop segundo Empréstimo
Programético de Ajuste para o Crescimento Sustentével com Eqilidade -
Competiiividade 1.

2. A proposito, de acordo com o disposto no artigo 98 do Decreto §3.872,
de 23.12.86, na Resoluclo n° 96, de 15.12.89, do Senado Federal, e na Portaria n° 497,
de 27.08.90, do Ministério da Economia, Fazenda ¢ Planejamento, cumpre-nos
comunicar que este Banco Central do Brasil prorrogon por 90 dias, a contar desta data,
o prazo de validade do credenciamento supracitade, nas cordigbes estabelecidas no
ROF TA3R3606.

Atenciosamente,

Departamento de Combate a Ilicitos Financeiros e Supervisio de Cambic e

ytemam'ena'c = Decie
7 /
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Deciec/Diope/Suaut-2006/106 Brasilia, 10 de jutho de 2006.
Pt. 0601337381

PROCURADORIA GERAL DA FAZENDA NACIONAL - PGFN

IA Gl Yoo\
Esplanada dos Ministérios, Bloco "P" - 8" Andar, Sala 821 \\\ \
CEP 70048.900 - Brasilia - DF
Fax: 3412-1740 —

At.:  Dr*Sénia de Almendra Freitas Portella Nunes
Coordenadora-Geral de Operages Financeiras — COF

Prezados Senhores,

Referimo-nos ao Registro de Operagio Financeira (ROF) n° TA383606 e
a0 e-mail datado de 04.07.2006, por meio dos quais a Republica Federativa do
Brasil/Ministério da Fazenda solicitou credenciamento para contratar operacdo de
crédito externo, no valor de US$ 601.510.000,00, junto ac Banco Internacional para
Reconstrugio e Desenvolvimento — BIRD, cujos recursos destinam-se ao segundo

Empréstimo Programdtico de Ajuste para o Crescimento Sustentivel com Eqiiidade -
Competitividade I1.

2. A propésito, informamos que, nesta data, por intermédio da carta de
credenciamento Decic/Diope/Suaut-2006/105, de 10.07.2006, o Banco Central do Brasil
credenciou a Repiblica Federativa do Brasil/Ministério da Fazenda a negociar referida
operagdo no exterior, nas condigdes constantes do ROF supra, relacionadas abaixo:

Devedor: Repiblica Federativa do Brasil/Ministério da Fazenda;

Credor: Banco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento -
BIRD;

Valor: US$ 601.510.000,00,

Prazo: 198 meses; ‘

Caréncia: 60 meses;

Juros: Libor de 6 meses para dolares dos Estados Unidos mais “spread’

a ser definido na data da assinatura do contrato;

Comissfio de
Compromisso: sobre o saldo nio desembolsado, sendo:

0,85% a.a.até o quarto ano;
0,75% a.a. por ano subseqiiente;
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Comissdo Inicial: 1% sobre o valor do empréstimo.

Principak cm 24 (vinte ¢ quatrﬂ) parcelas semestrais, consecutivas e tanto
quanto possiveis iguais;

Juros: semestralmente vencidos;

Comissfio de

Compromisso: pagavel semestralmente vencida, juntamente com oS juros,
entrando em vigor 60 (sessenta) dias apos a data da assinatura do
contrato;

Comissdo Inicial: 1% sobre o valor do empréstimo, pagamento dnico.

3. Qutrossim, esclarecemos que o credenciamento foi concedido com base

nas declaragSes e nos documentos apresentados pelo promitente tomador, podendo o
Banco Central do Brasil apurar a veracidade das informagdes, na forma do artigo 62 do
Decreto 55.762, de 17.02.65. A cobranga ou o pagamento, a qualquer titulo, em moeda
nacional ou estrangeira, de dnus ou encargos que ndo estejam expressamente aprovados
pelo Banco Central ou, ainda, a falsidade das declara¢Ses ou dos documentos, tornardo
sem efeito, automaticamente, o credenciamenta.

4. Ademais, informamos ao tomador que a operagdo estara definitivamente
registrada no ROF com a condigdo de “concluido”, apds a inclusdo de eventos
informando a Resolucdo do Senado Federal, a manifestagio favoravel da Procuradonia-

Geral da Fazenda Nacional -~ PGFN, a aprovagio do Exmo. Sr. Ministro da Fazenda e a
assinatura do contrato,

5. Finalmente, esclarecemos que o credenciamento tem validade 90 dias a
contar desta data.
Atenciosamente,

Departamento de Combate a llicitos Financeiros e Supervisdo de Cambio e
Capitais Internacionais - Decic

Divisio de Amfnzag:om,,ﬂjlenciamentos e Procedimentos Especiais - Dicpe

w el / / /
fvson Romem de Almelda Parmso
Chefe de Subunidade ourd




Parecer n°. 4{|b /2007/GERFI'COREF/STN ‘
Em ’M de yad pA0 de 2007.

ASSUNTO: Repiiblica Federativa do Brasil
{Ministério da Fazenda). Operagio de crédito
externo, no valor de U55150.000.000,00, com o
Banco Internacienal para Reconstrugio e

Desenvolvimento - BIRD, na modalidade
“Development Policy Lending” ~ DPL. Recursos
destinados a0 Segundo Empréstimo

Programitico de Ajuste para o Crescimento
Sustentivel com hquldade ~ Competitividade I1.
Pedido de autorizagao.

Ref.: Processo MF 10951,000170/2006-01

Sra. Coordenadora-Geral,

Trata o presente processo de pedido de autorizagiio para que a Republica Federativa

do Brasil contrate operagio de crédito-externo, de interesse deste Ministério da Fazenda —

* MF, no valor de US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares dos Estados

Unidos da América), com o Banco Intemacional para Reconstrugio e Desenvolvimento —

BIRD. Tais recursos constituem o Segundo Empréstimo Programatico de Ajuste para o
Crescimento Sustentavel com Equ:dade Competitividade 1.

2. Inicialmente, vale informar que foi contratado o Primeiro Empréstimo
Programitico de Ajuste para o Crescimento Sustentivel com Eqindade, no valor de
© EUR427.200.000,00, em 21.06. 2004 tendo sido 100% desembolsado efit uma unica

parce]a em 24.06. 2004 :

-3 Cabe esclarecer que a operagio em questio estd serdo concedida em -
reconhecimento aos avangos obtidos desde a contratagio do primeiro empréstimo, nas
areas de logistica, ambiente de negécios, intermediagdo financeira ¢ de inovagdo, cujo

" ohjetivo é incentivar agdes que favoregam o crescimento sustentivel ¢ equinime.

4, Conforme os procedimentos adotados pelo BIRD em empréstimos programaticos
{Development Policy Lending — DPL), os recursos da operagio ndo serio deslinados a
novos investimentos, mas sim a compor as reservas internacionais do pais e poderdo ser
_utilizados para saldar compromissos financeiros extemos da Republica Federativa do

Brasil. Portanto, ndo é exigida contrapartida financeira naciohal Ou recomendagio da~
Comissio de Financiamentos Externos - COFIEX.

5. Os recursos do empréstimo poderfo ser desembolsados de uma s6 vez,
imediatamente apds a efetividade do Acordo de Empréstimo, umad vez que as agdes
previstas, constantes da carta de politicas, as fls. 125/130, que serve como premissa para o
contrato, j4 foram realizadas. A propésito, 0 Anexo 1 do Acordo de Empréstimo {as fls.
233/250) relaciona as agbes ja cfetuadas, cm conformidade com a carta de politicas
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setoriais, bem como as agfies que deverfo ser realizadas para dar continuidade ao
- Programa.

6. A Secretaria do Tesouro Nacional por ocasifio da negociagio formal, conforme
Memo n®. 9290 CODIP/STN, de 24.2.2006, as fls. 25/27, optou por um Empréstimo
Margem Fixa com Fixagdo Automética da taxa de juros e pagamentos do principal
_semestralmente nos dias 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano.

~7. - Ressalte-se que quando da negociagio do referido contrato o valor da operagéo a
" ger contratado totalizava a quantia de US$601.510.000,00, entretanto tendo em vista a nova
.. politica de endividamento externo do Governo Brasileiro o valor da operaqao foi reduzido
* para US$150.000.000,00.

8 Conforme minuta negociada do Acordo de Empréstimo (fls. 233/250), as condigdes
financeiras da opera¢io de crédito, objeto dé pronunciamento favoravel desta Secretaria no
Sistema de Registro de Operagdes Financeiras (ROF), do Banco Cemral do Brasil ~
. BACEN (TA 383606) as ﬂs 251/257, serdo as segumtes

" Valor Total: © US150.000.000,00;

Empréstimo Margem Fixa (Fixed Spread Loan} .

Modalidade de Empréstimo: com fixagdo automdtica da taxa de juros, com
- : possibilidade de: (a) conversio de moeda, e (b)
conversio da taxa de juros de flutnante para fixa ou
o _ , vice-versa;
" Prazo de Desembolso: Até 31.12.2007;
Amortizagiao: 24 parcelas semestrais € consecutivas, com
vencimentos de  15.6.2011 a  15.12.2022,
correspondendo cada uma das 23 primeiras a
: 4,17% do valor desembolsado, e a 0ltima a 4,09%;
© Jures: - .. o Exigidos semestralmente, em 15 de junho e 15 de
o ’ ' dezembro de cada ano, calculados sobre o saldo
devedor periddico do empréstima, a uma tlaxa
anual composta da LIBOR 6m e spread a ser
definidoc na data de assinatura;, Atualmente, o
o spread cobrado pelo banco éde 0,25% a.a.
" Comissio de Compromisso: 0,75% a.a. sobre os saldos devedores nio
' desembolsados, exigida semestralmente, nas
mesmas datas do pagamento dos juros, entrando
em wigor sessenta dias ap6s a assinatura do
contrato; Atualmente, a comissdo cobrada pelo
banco € de 0,25%a.a.; e
- Comissiio & Vista: : 1% sobre o valor do empréstimo, a ser debitada na
data em que o contrato entrar em efetividade. Para
a teferida operagdo o Banco estd concedendo um
waiver de 0,75%. a.a.

i0. E de se informar que foi anexado ao presente Parccer o calculo estimativo do
servico da divida, bem como do custo efetivo da operagdo, situado em 5,43% aa,
‘indicando que as condigdes financeiras da operagio encontram-se em patunares aceitdveis
a esta Secretaria, tendo em vista o custo de captagdo do Tesouro Nacional em ddlar no
mercado intermacional. E’\
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10. Relativamente ao disposto na Lei Complementar n®. 101/00, na Resolugdo do
Senado Federal n° 96/89 e na Portaria MEFP n.° 497/90, alterada pelas Portarias MEFP n®.
650/92 e MF n° 150/97, com vistas 4 contratagio de operagao de crédito externo pela
Unifo, cabe informar o seguinte: ‘

I - Inclusiio no Plano Plurianual da Unido

11.  Considerando que a operagdo de crédito em andlise nZo se destina a investumentos,
podendo seus recursos serem utilizados para compor as reservas internacionais do pais ou.
para saldar compromissos financeiros externos da Republica Federativa ‘do Brasil,
entendemos nio caber previsio especifica no PPA, ndo sendo necesséria, portanto,

consulta a Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos (SPI/MP).

II - Previsiio Orgamentaria

12. A Coordenagio-Geral de Controle da Divida Publica — CODIV informou, por meio -
do Memorando n°. 2.658 STN/CODIV/GEROR, de 09.05.2007 (fls. 258/259), que a

" operagdio em questdo estd inserida no Programa Divida kxterna da Uniao Decorrente de

‘. Tograllla «e s O10) DINANCCIIO A0

- Empréstimos ¢ Financiamentos, no qual estdo contidos os empréstimos no &mbito do
- Programa de Apoio Financeiro ao Governo Rrasileiro — PAFIB. Ademais, informou que ha

: previsdo de recelta e dotacdo suficiente para suportar despesas com juros € comissdes do

- empréstimo em questio.

G-

13, Vale observar que as dotagBes orgamentarias destinadas ao pagamento da divida

nio sio objeto de limitacio por parte de Decretos de Programacdo Orgamentdria e

" Financeira, nos termos da Lei de Diretrizes Orgamentarias - LDO.

III - Limites de Endividamento

14, Conforme estabelecido pelo inciso III, § 1°, art. 32 da Lei Complementar n®
:101/00, a contratagio de operagbes de crédito fica condicionada 2 observancia dos limites e
- condigBes fixados pelo Senado Federal. Com base nos cdlculos realizados por esta
! Scuretaria (fls. 260/272), referentes aos limites de endividamento da Unifo, hé margem

para a contratagiio da pleiteada operagdo, na presente data, nos limites estabelecidos pela
Resolugiio 96/89 do Senado Federal.

IV - Capacidade de Pagamento

15,  Como mencionado no item [I, acima, a operagio em tela esta contemplada no

Orgamento Geral da Unido para o presente exercicio. Cabera ao Ministério da Fazenda
" (STN/MF) adotar as medidas necessdrias para a inclusdo, nos orgamentos anuais, de todos

* 08 FeCUrsos necessarios ao cumprimento das respectivas obrigages contratuais. Por outro

Iado, o pleiteado empréstimo, cujos recursos poderdo ser utilizados para saldar
‘compromissos financeiros externos da Republica, trard impacto positivo na capacidade

;ﬁnancen'a da Unifo, posto que reduzira o custo de rolagem da divida publica.

V - Alcance das Obriga¢des Contratuais

16,  Entendemos que as demais obrigactes contratuais constantes da minuta do Acordo
de Empréstimo sio passiveis de cumprimento pelas paries envolvidas. ﬂ
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VI - Demais Informagies

17.  Foram juntadas ao processo, as {ls. 273/291, as infonnagdes claboradas por esta
STN relativas as finangas da Unido, as quais se encontram atualizadas no enderego
http://www.stn.fazenda.gov.br: bem como as demais analises e informagdes de que trata o
art. 3° da Portaria MEFP 497/90, as quais deverdo ser encaminhadas ao Senado Federal.

18.  Registre-se que foi verificada, na presente data, a observincia, por parte da Unido,
das demais restrigdes estabelecidas na Lei Complementar n°. 101, de 04.05.2000, para a
contratagio de operagies de crédito.

Conclusio

19. A vista do exposto, considerando a importincia da presente operagdo para o

financiamento de longo prazo do Tesouro Nacional, nada temos a opor a sua contratagio.

A consideragdo, sugerindo a restituigdo do presente processo @ PGFN, para as
- providéncias de sua algada. Em, 14 de maio de 2007.

ol d@@,
JULIANA TORRES DA PAZ”

Analista de Finangas e Co;n‘trole:' Gerente da COREF/STN

/5705709

‘De acordo. A consideragdo do Sr. Secretério do Tesouro Nacional.,

NINA MARIA ARCELA
Coordenadora-Geral da COREF

"De acordo. '
Ar L
MARC EIRA AUCELIO
SecretgrrecAdjunto do Tesouro Nacional

interino

Secretario do Tesouro Nacion
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Notan? “H>  2007/GERFVCOREF/STN

Coem 06 4 :{W de 2007

Assunto:  Republica Federativa do  Brasil
{Ministério da Fazenda). Operacde de crédito
externo, no valor de US$150.000.000,00, com o
Banco Intermacional  pama Reconstrugiio e
Desenvolvimeno - BIRD, na mwdalidade
“Developmant Policy Lending ™ —~ DPL. Recursos
destinados a0 Segundo Fupréstimo Programético
de Ajuste para o Crescimento Susteutavel com
Eqitidade — Competitividade L.

Ref.: MEMO PGFN/COF/2832, de 28.05.2007

Senhora Coordenadora-Geral,

Trata a presente nota de manifestagio complementar acerca das condigdes financeiras
relativas 4 operagdo de crédito externo, no valor de US$150.000.000,00, com o Banco
Internacional para Reconstrugio e Desenvolvimento - BIRD, na modalidade “Development
Policy Lending” — DPL. Recursos destinados ao Segundo Emprestimo Programatico de Ajuste
para o Crescimento Sustentavel com Eqliidade — Competitividade 1L

2. Por oportuno, cabe informar que esta Secretaria, mediante Parecer n®. 416
2007/GERFVCOREF/STN, de 18.05.2007 {copia em anexo), manifestou-se favoravelmente
quanto a contratagio da presente operagio de crédito.

3. Inicialmente, o montante a ser financiado seria de US$601.510 000,00, Entretanto, por
iniciativa desta Secretarta, for negociade com o BIRD a redugde do wvalor para
US$150.000.000,00, o que acarretou a necessidade de se fazer ajustes nas condigdes financeiras
tanto das minutas contratuais originais bem como no credencramento do Banco Cenatral do Brasil
(Oficio Deciec/Diope/Suaut-zDOé/l06, de 10.07.2006, em anexa).

~

4. Diante dessas alteragOes, a Procuradoiia-Geral da Fazenda Nacional, mediante
Memo/PGEN/COF/N® 2832, de 28.05.2007 (copta em anexo), solictta manifestagio desta
COREF acerca das condi¢Bes financeiras constantes do Credenciamento do Banco Central do
Brasil, datado de 10.07.2006 ({copia em anexo) e do supracitado DParecer n°®
416/2007/GERFI/COREF/STN, de 18.05.2007, e ainda o encaminhamento da retificagio da

tradugdo juramentada da.ninuta contratual anterionmente encanminhada.

5. A proposito, informe que, nfo obstante a mudanca do montante a ser financiado pelo
Banco, as demais condigdes financeiras previstas nas minutas  contratudls  originas
permaneceram Inalteradas. O Banco Central do Brasil, ao emitir a Carta Decid/Diope/Suaut-
2007/046 {(em anexo), além de prorrogar a validade do referide oredonciamento por 90 dias,
reconheceu a redugdo do montante 2 ser tinanciado para US$ 156.000.000,00
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Assuntos Internacionais

Memo_7¥2 /2006/SAIN/NF Em 23 de fevereiro de 2006
Ao Senhot Procurador Geral da Fazenda Nacional

Assunto: Segundo Empréstimo Programatico para o Crescimento Egititativo e
Sustentivel

Como reconhecimento a implementagio de reformas nos setores de logistica,
ambiente de negocios, intermediagio financeira e inovagio tecnologica, os quais
favorecerdo o crescimento sustentavel e equitativo e a competitividade da economia
brasileira, o Governo brasileiro esta discutindo com o Banco Mundial a realizagio de
operagio de empréstimo programatico no valor de, no minimo, US$ 600 milhdes. Este é o
Segundo Empréstimo Programatico para o Crescimento Eqiutativo e Sustentivel e sera
desembolsado em tranche unica, imediatamente apds 4 entrada em efetividade do acordo,
uma vez que as a¢des de politica que o justificam ja foram realizadas. A minuta da carta de
politica se encontra em preparacgio e serd encaminhada oportunamente.

2. A operagdo segue os moldes dos diversos empréstimos programaticos contratados
com o Banco Mundial nos dltimos anos. Trata-se de operagio nio relacionada a
investimentos, nio exigindo contrapartida em recursos nacionais. Os recursos desse
emprestimo serdo depositados em délares na conta do Tesouro Nacional, passario a
compor as reservas do pais e poderdo ser utilizados para saldar compromissos financeiros
externos da Republica, o que permitird um ganho fiscal adicional.

3. Futuramente, 4 medida em que avancem as reformas previstas nas ireas acima
mencionadas ou afins, novas operagdes dessa natureza poderio ocorrer.

4 Em wvista do exposto, solicito a Vossa Senhoria determmar sejara tomadas as
providéncias para a contratagio do referido empréstimo.

Atenciosamente,

M0

Luiz Awazu Pereira da Silva
Secretario de Assuntos Internacionais
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Carta de Politica para o Crescimento Eqiiitativo e Sustentavel

Brasilia, 3 de maio de 2006.
Mr. Paul Wolfowitz
Presidente
Banco Mundial
Washington, DC

Prezado Sr. Wolfowtz,

: Esta carta destaca os principais avangos obtidos, ao longo de 2004 e 2005, na
implementagio de medidas que compGem a agenda de reformas microeconémicas do
Governo Federal, detalhada nos documentos Politica Econdmica ¢ Reformays Estruturais,
de abril de 2003, e Aperfeicoamento Institucional e Crescimento de Longo Prazo, de
dezembro de 2004. Cumpre destacar que essa agenda estd em consondncia com as
diretrizes do Plano Plurianual 2004-2007.

2. Presentemente, o Govemno brasileiro julga oportuno solicitar ao Banco Mundial,
com base nas medidas ja implementadas, um Segundo Empréstimo Programatico
destinado a apoiar a continuidade da implementagio de medidas microeconémicas nas
areas de logistica, clima de negocios, inovagio e intermediagio financeira. Deve-se
destacar que o aperfeigoamento institucional nessas areas faz parte da estratégia do
Govemno para aumentar a produtividade total dos fatores da economia e,
conseqiientemente, estimular o investimento privado.

Contexto Macroecondntico

3 Considerando que o equilibno macroecondmico € pré-condigio para o
crescimento sustentado e eqintativo, a politica fiscal do Govemo Federal, pautada pelo
equilibiio  da contas  pdblicas, tem buscado 1eduzi gradativamente o nivel de
endividamento publico, reduzindo assim a vulnerabilidade financeira do Pais e a pressao
sobre 0s recursos privados, de modo a permitir redugdo das taxas de juros de longo prazo
praticadas internamente e o conseqiiente aumento dos investimentos produtivos.

4, Nos ultimos 3 anos, o cumprimento da meta de superavit primario, estabelecida
em 425% do PIB para o setor piblico consolidado, possibilitou uma estabilizagido e
gradual reducido da divida liquida do setor piblico como proporgio do PIB, tendo essa
razio recuado de 55,5%, em dezembro de 2002, para 51,6%, em dezembro de 2005.
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5. Além da queda na relagio divida liquida/PIB, houve significativa mudanca na
composigio do financiamento do setor publico. Ao longo dos dltimos anos, o Governo
vem fazendo um importante esforgo de redugdo da divida doméstica vinculada a corregio
cambial. Com isso, a participagdo de titulos cambiais na divida piblica mobihana federal
interna (NPMF1), que chegou alcangar 40,7%, em setembro de 2002, foi eliminada no
inicio de 2006. Essa queda na exposigio cambial foi acompanhada pelo aumento da
participagdo relativa do financiamento com taxas pré-fixadas, que evoluiram de 2,2%
para 27,9% entre dezembro de 2002 e dezembro de 2005, reduzindo a vulnerabihdade da

economia brastleira.

6. Também colabora para a redugio da wulnerabilidade da economia brasileira o
bom desempenho do setor externo, que faz com que os indicadores de solvéncia externa
do Pais sejam os melhores dos tultimos 30 anos. A conta corrente do balango de
pagamentos registrou superavit em montante equivalente a 1,9% do PIB em 2004 e 1,8%
do PIB em 2005. A razdo servigo da divida / exportacdes de bens e servigos, que em
dezembro de 2003 era de 0,63, caiu para 0,51 em fevereiro de 2006 A razio divida
liquida / exportagGes de bens e servigos que era 1,8 em dezembro de 2003, caiu para 0,7
em janeiro de 2006.

7. O bom desempenho do setor externo e a elevada liquidez intemacional vém
facilitando a implementagio de uma politica de recomposigio das reservas internacionais
e a melhora do perfil do endividamento publico. As reservas internacionais, exclusive
recursos do Fundo Monetario Internacional - FMI apds alcangar nivel bastante baixo em
2003 (USS$ 16,3 bilhoes) foram elevadas para US$ 57,5 bilhdes em fevereiro de 2006.
Essa recomposigdo vem permitindo inclusive que parte dessas reservas sejam utilizadas
para implementar uma importante redugio e racionalizagio da divida externa brasileira.
Nesse sentido, em 2005, realizou-se a troca dos C-Bonds e a antecipagio do pagamento
da divida com o FMI (US$ 15,5 bilhGes em dezembro). Em janeiro de 2006, o Pais
antectpou também o pagamento de US$ 2.6 bilhdes que devia ao Clube de Paris. Esses
resgates de dividas reduzem as despesas com juros, sendo que, no caso dos recursos do
FMI, ha uma economia estimada de US$ 900 milhdes ao longo de 2 anos.

8. A melhora rros fundamentos da economia brasileira e as iniciativas no Governo na
area extemna reforcam a expectativa de redugdo do prémio de risco — que medido pela
EMBH-BR recuou para 218 pontos-base ao final de fevereiro tltimo, o menor nivel ja
observado —, assim como de que as agéncias de classificagio de risco elevem a nota
brasileira ainda neste ano, reforgando a perspectiva de que o rating brasileiro possa se
aproximar do Investment Grade nos préoximos anos, o que representa methora nas
condigBes de acesso aos mercados de capitais internacionals € malor atragao de
tnvestimentos, publicos e privados.

9. Importante também destacar o éxito da politica monetaria em fazer com que as
expectativas de inflagdo convirjam para a meta de 4,5% para o Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo — IPCA, estabelecida para o ano de 2006, A convergéncia das
expectativas para a meta tem permitido inclusive uma redugio gradual e conststente da
taxa basica de juros por parte do Banco Central.
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10.  Quanto ao crescimento do Produto Interno Bruto, apos crescer 4,9% no ano de
2004 e 2,3% no ano de 2005, as previsdes apontam para um crescimento entre 3 e 4% no
ano de 2006. Com inflagio baixa, equilibrio das contas publicas e reducio da
vuinerabilidade externa, o Pais reine hoje condigdes excepcionalmente favoraveis para
consolidar uma trajeténia de crescimento sustentados que permita redugio dos niveis de
pobreza e melhoria da distribuigio de renda. Contudo, o esforgo para assegurar um
ambiente macroecondmico estavel precisa ser complementado com um esforgo para
melhorar as instituigoes do Pais, a fim de que o Pais possa obter taxas de crescimento do
produto ainda mais altas pelos proximos anos.

Principais avangos da agenda de reformas microeconémicas e institucionais

11, ALet n° 11.079//2004 forneceu a base legal para a realizagio de parcerias entre o
setor publico ¢ o setor privado para fins de investimento em projetos de infra-estrutura
que apresentem externalidades positivas, ou seja, projetos nos quais o beneficio social
seja mator que o beneficio privado. A lei viabiliza essas parcerias, fazendo com que o
setor publico arque com a parcela dos custos que ndo pode ser recuperada por meio da
exploragio privada do empreendimento. E importante ressaltar que a remuneragio dos
agentes privados esta associada ao cumprimento de determinadas metas, o que confere
incentivos para a prestagdo de servigos de alta qualidade. Essa lei constitui-se, portanto,
em importante avango institucional, que pode contribuir para uma ampliagio significativa
dos investimentos em infra-estrutura e superagio dos gargalos existentes.

12. ALein® 11.101/2005 e a Le1 Complementar n° 118/2005 promoveram a reforma
da legislagao falimentar no Brasil, alinhando o sistema falimentar brastleiro as boas
praticas internacionais, e oferecendo as empresas em dificuldades um novo arcabougo
legal que prioriza a recuperagdo da empresa e a conseqilente preservacio de seus ativos.
A Lei n° 11.101/2005 permite uma maior participagio dos credores durante o processo de
recuperagio da empresa e, nos casos de faléncia, possibilita uma rapida liquidagio da
massa falida, de modo a preservar ativos tangiveis € intangiveis € evitai a perda de postos
de trabalho. A Lei Complementar n° 118/2005 introduz mudangas no Codigo Tributario
Nacional, eliminando a sucessdo tnbutaria nos processos de faléncia, ou seja, impede que
o adquirente de ativos da massa falida seja responsabilizado por eventuais débitos
tributarios existentes na data da venda. Na legislacio anterior, havia um claro
desincentivo & compra de ativos da massa falida, pots, ao fazer isso, o adquirente assumia
um passivo contingente de dificil mensuragdo. Outra inovagio importante da nova lei
falimentar é a elevagio da prioridade conferida aos créditos com garantia real,
aumentando a probabilidade de recuperagio desses créditos. Essa caracteristica da nova
le1 contribui inclusive para a redugiio dos spreads bancarios e para o bom funcionamento
do mercado de crédito.

13, Em relagdo a simplificagdo dos procedimentos de registro ¢ legalizacio de novas
empresas, o Governo Federal, por meio da Secretaria da Receita Federal, ja esta
trabalhando no projeto do Cadastro Sincronizado Nacional Em uma primetra etapa, esse
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projeto busca sincronizar a inscrigio no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ —
e a inscrigdo estadual. Atualmente, 19 Estados e 6 Municipios ja firmaram convénio com
a Receita Federal do Brasil com vistas & implantagao do Cadastro Sincronizado Nacional.
O grupo técnico do Cadastro Sincronizado Nacional, coordenado pela Receita Federal do
Brasil, e que conta com representantes de Estados e Municipios, ja esta trabalhando na
definicio de um modelo de ampliagio do projeto, que incorpore no sistema, além da
nscrigdo unificada no dmbito da administragio tributania, a realizagdo de consultas
prévias aos orgdos de fiscalizagio (Corpo de Bombeiros, Vigilincia Sanitaria, Meio
Ambiente) e o registro mercantil de empresarios e sociedades empresarias. Concluidas
todas as etapas na montagem do Cadastro Sincronizado Nacional, o processo de registro e
de legalizagio de empresas estara bastante simplificado, com entrada tinica de dados para
todos os orgdos intervenientes, eliminando-se a duplicidade de trabalhos e todo o
processo podera ser iealizado ¢ acompanhado por meio de um sistema eletronico
integrador.

14.  Por meio da Emenda Constitucional n° 45/2004, o Govemo brasileiro iniciou um
processo de reforma do Judiciario. Esta reforma tem como um de seus objetivos
racionalizar os processos de exccugdo de titulos judiciais e extrajudiciais, diminuindo as
possibilidades de que uma das partes se utilize de recursos protelatorios. Isso tende a
melhorar os processos de execugio de garantias, contribuindo assim para o
desenvolvimento do mercado de crédito. A reforma do Judiciario introduz o conceito da
Sumula Vinculante, que visa equacionar o excesso de recursos que congestionam os
tribunais argiindo matérias ja tratadas em decisdes sumuladas. Criou-se também o
Conselho Nacional de Justiga, que cumpre um papel importante na implementagio da
reforma. Adicionalmente, o Governo encaminhou ao Congresso Nacional varios projetos
de lei com o objetivo de dar celendade e eficiéncta aos rtos processuais ¢ incentivar
mecanismos alternativos de resolugdo de conflitos. Assim, fot aprovada a Lei n°
11.187/2005, que restringe o uso de agravos de instmimento com fins meramente
protelatorios. Qutras iniciativas incluem os Projetos de Lei n® 52/2004, n° 4.497/2004, n°
90/2005 (simula impeditiva de recursos), n® 4.728/2004 e n°® 4.723/2004.

15. O Poder Executivo encaminhou também ao Congresso Nacional projeto de lei que
regulamenta as atividades dos bancos de dados de protegio ao crédito. Como hoje em dia
a base legal para o funcionamento desses bancos de dados é dada por um 9nico artigo do
Codigo de Defesa do Consumidor, isso restringe a atuagio desses bancos, de modo que
50 lhes € permitida pela legislagdo vigente a disseminagdo de informagdes ncgativas. O
projeto de lei que se encontra no Congresso Nacional pretende viabilizar a disseminagio
de informagdes positivas e, com isso, reduzir a assimetria de informagdes no mercado de
creédito, permitindo uma melhor distingdo entre bons e maus pagadores. Campre destacar
que a disseminagio de informagdes positivas € importante também para permitir o acesso
ao crédito a custos mais baixos para a populagio de baixa-renda, pois, na auséncia de
garantias que possam ser oferecidas na hora de contrair um empréstimo, as familias mais
pobres podem substituir a garantia pela boa reputagio.

16.  As leis n” 10.820/2003 ¢ n® 10.953/2004 introduziram o crédito em consignagio
em folha de pagamento, que contribuiu para ampliar o acesso ao crédito e reduzir o custo
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do crédito. Essa nova modalidade de crédito possui menor risco de inadimpléncia e,
como resultado, se tornou uma das modahdades mais baratas do mercado, com taxas de
Jjuros que sao menos da metade das demais taxas cobradas em outras operagdes de credito
pessoal. O montante de recursos emprestados nessa modalidade dobrou ao longo de 2004,
alcangando RS 12 hilhdes, e encerrou 2005 em RS 23 bilhdes

17. Na area de microfinangas, o Governo vem trabalhando para ampliar o acesso a
servigos financeiros por parte da populagdo de baixa-renda. A criagao da conta corrente
simplificada, sobre a qual ndo incidem tarifas bancanas, permitiu uma ampliagio
significativa do grau de bancanzacdo da populagdo. Em julho de 2005, havia 4.8 milhdes
de contas simplificadas ativas. Pode-se citar ainda a Resolugio n° 3.229/2004 do
Conselho Monetarto Nacional, que flexibilizou os critérios para o cumpnimento da
exigibilidade de aplicagdo de 2% dos depdsitos a vista em operagdes de microcrédito,
permitindo que sejam cobradas taxas de até 4% - superiores, portanto, ao limite de 2%
entio vigente — desde que o crédito seja direcionado para fins produtivos. Tem sido
preocupagdo do Governo brasileiro avaliar as medidas ja implementadas na area de
microcrédito, a fim de atestar sua efetividade e eficiéncia.

18.  Encontra-se em discussio no Congresso Nacional projeto de lei que regulamenta
o processo de abertura do mercado de resseguros. A abertura do mercado e a
concorréncia entre resseguradores estimulario o desenvolvimento do mercado
securitaro, inclusive permitindo o desenvolvimento de novos produtos a custos mais
baixos, o que beneficiara todo o setor produtivo.

19. A Lei n° 10.973/2004, conhectda como Lei de Inovagdo, constitui outro marco
importante do aperfeigoamento nstitucional realizado ao longo de 2004 e 2005. Busca-se
por meio desse instrumento legal eliminar os entraves legais 4 cooperagio entre 0s
institutos publicos de pesquisa e o setor privado para fins de inovagio Assim, a lei
possibilita que o conhecimento gerado no dmbito dos institutos publicos de pesquisa seja
absorvido e aplicado pelas empresas privadas com fins comerciais, por meio, por
exemplo, da transferéncia de tecnologia mediante pagamento de royalfies. A lei permite
ainda aos institutos publicos de pesquisa compartilhar o use de laboratérios e
equipamentos com empresas privadas envolvidas em atividades de inovacdo. Qutra
novidade € a alteragio do conceito de “subvengio econdmica”, permitindo que o
Governo subsidie diretamente atividades privadas na area de P&D. Cumpre destacar que
vma série de incentivos fiscais as atividades ligadas & inovagdo tecnologica foi
introduzida em outro instrumento legal, a Let n® 11.196/2005.

Conclusdo

20, A manutengio de um ambiente macroecondmico estivel e a realizagio de
aperfeigoamentos instituctonais tém gerado resultados positivos concretos para a
economia brasileira, conforme destacado na presente carta de politica. Qutrossim, nio se
pode deixar de notar que os esforgos em prol da estahilidade macroecondmica e da
implementagio de reformas institucionais complementam as tniciativas do Governo na
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area social, sobretudo aquelas relacionadas a racionalizagio e melhoria do grau de
focalizagdo dos programas sociais.

21, A certeza de que a estratégia que vem sendo trilhada pelo Governo esta na direcio
correta vem do fato de que, finalmente, o Pais parece ter ingressado numa trajetoria de
crescimento sustentado capaz de reduzir a pobreza e reduzir a desigualdade de renda. :
Dados divulgados recentemente a partir da Pesquisa Nacional de Amostragem por.
Domicilio (PNAD) demonstram que, desde 2002, a desigualdade de renda vem
diminuindo no Brasil: a parcela de renda apropriada pelos 10% mais ricos da populagio
reduziu-se de 47,3% para 44,7%% entre 2001 e 2004, ao passo que a parcela de renda
apropriada pelos 50% mais pobres aumentou de 12,4% para 14,1%.

22, Para que o Pais continue impulsionandu seu ciescimento econdmice ¢ reduzindo
os niveis de pobreza e desigualdade, é fundamental o compromisso do Governo de
continuar implementando uma agenda de reformas orientadas para o crescimento,
particularmente as reformas microecondmicas e institucionais que visam criar um
ambiente favoravel ao aumento do investimento privado, da produtividade e da inovagio,

23, Com esse objetivo, 0 Governo brasileiro gostaria de contar com o apoio do Banco
Mundial por meio de um empréstimo de ajuste programatico, bem como de continvar a
trabathar em comunto com o Banco Mundial em operagdes programaticas futuras
destinadas a apoiar o crescimento eqiiitativo e sustentavel no Brasil.

Alenciosamente,

-/
=

Gﬁiq&%ntega
Ministro de Estado da Fazenda
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Policy Letter on Sustainable and Equitable Growth

Brasilia, 3 May 2006

Mr. Paul Wolfowitz
President

World Bank
Washington, D.C.

Dear Mr. Wolfowitz,

This letter highlights some of the key results obtained in 2004 and 2005 in the
execution of meadures that are part of the Federal Government’s program of
microeconomic reforms. The reforms are outlined in detail in the documents “Economic
Policy and Structural Reforms” of April 2003 and “Institutional Building and Long-term
Growth” of December 2004. 1t 1s worth noting that this program is in line with the 2004-
2007 Mutti-Year Plan.

2. The Brazilian Government finds this time appropriate to request from the World
Bank, based on the measures already adopted, a Second Program Loan earmarked to
support the continued implementation of microeconomic measures in the areas of
logistics, business climate, innovation and financial intermediation. It should be pointed
out that mstitutional building in these areas is part of the Government's strategy to
improve the overall productivity of different aspects of the economy and, consequently,
encourage private investment.

Macroecononmic Context

3. Given that macroeconomic stabtlity is a prerequisite for sustained and equitable
growth, the Federal Government’s fiscal policy, led by balanced public accounts, has
attempted to gradually reduce the ievel of public debt and therefore reduce both the
country’s financial vulnerability and the piessure on the private resources by allowing for
a reduction in long-term domestic interest rates and, consequently, an increase in
productive investments.

4. During the last three years, it has been possible to achieve stability and gradually
reduce the net outstanding debt of the public sector as a proportion of GDP from 55.5%,
in December 2002 to 51.6% in December 2005, by meeting the goal of a primary budget
surplus, established at 4.25% of GDP for the consolidated public sector accounts.

5. In addition to the decrease in the net outstanding debt/GDP ratio, there was also a
significant change in the composition of public sector financing. Over the last few vears,
the Government has been doing its best to reduce the part of the domestic debt that is tied
to fluctuations in the exchange rate. As a result, the participation of exchange rate-related
securities in the domestic federal public debt, which had reached 40.7% in September
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2002, was brought to zero in the beginning of 2006. This reduction in exchange rateJ’-
related risk was accompanied by an increase in the relative weight of financing with’

“securities of prefixed rates, which grew from 2.2% to 27.9% between December 2002,
~and December 20035, thus reducing the nisk of the Brazilian economy.

6. Another contrnibutton to the reduction of the risk of the Brazilian economy has
come from the positive performance of the external accounts, which have posted the best
indicators of external solvency that the country has enjoyed in the last 30 ycars. The
current account of the balance of payments registered a surplus equivalent to 1.9% of
GDP in 2004 and 1.8% of GDP in 2005. The ratio of debt service to exports of goods and
services fell from 0.63 in December 2003 to 0.51 in February 2006 The ratio of net debt
to exports of goods and services fell from 1.8 in December 2003 to 0 7 1n January 2006,

7. The positive performance of the external accounts and the higher intemational
liquidity have contributed to help the implementation of a pohicy designed to restructure
the composition of intemational reserves and to improve the composition of the public
debt. Intemational reserves, excluding the funds of the International Monetary Fund
(IMF), after reaching a significantly low level in 2003 (US$16.3 billion) were raised to
1UUS$57.5 billion in February 2006. This restructuring has in fact allowed part of these
reserves to be used to undertake an important reduction and reorganization of the
Brazilian foreign debt. Along these lines, there was in 2005 an exchange of C-Bonds and
a prepayment of the IMF debt (US$15.5 billion mm December) In January 2006, the
Government also made a prepayment of 1US$2.6 billion on its debt wath the Club of Panis.
These debt reductions decreased interest payments. In the case of the IMF, the estimated
savings amounted to US$900 million over a two-year period.

8. The improvement in the fundamentals of the Brazillan economy and the
Government’s measures to strengthen the external sector have reinforced expectations of
a reduction 1n the risk premium — which when measured by the EMBI+BR had shrunk to
218 basis points last February, the lowest ever. In addition, the ratings agencies raised
their ratings for Brazilian grades this year, reinforcing the expectations that the Brazilian
rating can approach investment grade in the coming years, thus representing an
improvement in the conditions under which internattonal capital can be accessed and
improving the attractiveness for investment, both public and private.

9. It 15 also important to highlight the success of the monctary policy 1in making the
inflation projections converge to the 20006 target of 4,5%, as measured by the Broad
National Index of Consumer Prices (IPCA). The convergence of expectations around the
target have even allowed for a gradual reduction in the prime rate by the Central Bank.

10. As for growth in the Gross Domestic Product (GDP), following rates of 4.9% in
2004 and 2.3% in 2005, projections range between 3-4% for 2006. With low inflation,
balanced public accounts and a reduction in external vulnerability, the country now
brings together some exceptionably favorable conditions that should enable it to
consolidate a trajectory of sustained growth that will allow for the reduction of poverty
and better income distribution. However. the effort to ensure a stable macroeconomic
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environment needs to be supplemented by efforts to improve the institutions, m order to
allow the country to obtain higher growth rates in the coming years.

Main Advances in the Program of Microeconomic and Institutional Reforms

11 Law n. 11.079/2004 provided the legal basis for the establishment of partnerships
between the private and public sectors in order to encourage investment in infrastructuse
projects that demonstrate positive externalities vr, put another way, i projects m which
the social benefit outweighs the private gains. The law makes these partnerships possible
by allowing the public sector to bankroll part of the costs that cannot be recovered by the
private operation of the enterprise It is important to emphasize that the remuneration of
private sector participants 1s tied to the attainment of specific goals, thus establishing
mncentives for the provision of high-quality services that can contribute to a significant
increase 1n infrastructure investment and the elimination of current bottlenecks.

12, Law n. 11.101/2005 and Enabling Law n. 118/2005 engendered a reform of
Brazilian banknuptcy legislation, bringing the Brazilian bankruptcy system into hine with
international best practices and offering firms with problems a new legal framework that
gives priority to a company’s recovery and the consequent preservation of its assets. Law
n. 11.101/2005 gives creditors a greater role in the company’s recovery process and, i
the case of business failure, facilitates the timely liquidation of remaining assets in order
to preserve the integnty of tangible and intangible assets and to avert job losses. The
Enabling Law 118/2005 introduces changes in the National Tax Code, eliminating tax
inheritance from the liquidation process. In other words, it keeps the buyer of assets of
the failed firm from being held responsible for eventual back taxes outstanding at the
time of sale. Under the previous legislation, there was a clear disincentive to the purchase
of assets of a fatled company because, in such cases, the buyer assumed a contingent
liability of unknown value. Another important innovation of the new bankruptcy law is
the greater importance given to debts with collateral, increasing the likelihood of
recovery of such debts. This aspect of the new law has in fact contnibuted to the reduction
of bank spreads and to the improved functioning of the loan maiket.

13, With respect to the simphfication of the procedures for the iegal registration of
new companies, the Federal Government, through the Internal Revenue Secretariat, is
currently working on the National Harmonized Registry project. In the first stage, this
project will attempt to match data from the National Registry of Companies (CNPJ) and
the state registries. To date 19 States and six Municipalities have signed agreements with
the Brazilian internal revenue service to implement the National Harmonized Registry.
‘The working group for the National Harmonized Registry, coordinated by the Brazilian
internal revenue service and including representatives of States and Municipaltties, is
already working on defining a mode! hy which to expand the project in such a way that it
would not only include the unified registry for tax purposes but also the realization of
prior consultations with regulatory agencies (fire inspectors, health department and
environmental officials) and the mercantile registry of business people and partnerships.
Once all of the stages of the National Harmonized Registry are completed, the process of
registration and legalization of companies will be significantly simplifted, with a single
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point of entry for data for all of the relevant agencies, eliminating the duplication of
work. The entire process will be realized and followed through an integrated electronic
system.

14. Through Constitutional Amendment n. 45/2004, the Brazilian Government began
a process of judicial reform. One of the objectives of this reform package 1s to make more
rational the execution of court orders and out-of-court settlements to diminish the
possibility of delaying tactics by onc of the parties. This will tend to improve the
execution of collateral and, in that way, contribute to the development of the credit
market. The judicial reform is introducing the concept of Binding Precedent, which aims
to reduce the excessive number of appeals that clog the courts arguing 1ssues that have
already been addressed in previous decisions. It also created a National Council of
Justice, which plays an important role in the implementation of the reforms. In addition,
the Government sent to the National Congress several bills designed to ensure speed and
efficiency in the legal process and encourage alternative mechanisms of conflict
resolution. Within this effort, the Law n. 11.187/2005 was approved, which would restrict
the use of bills of review merely as delaying tactics. Other initiatives include draft laws n.
5272004, n. 4497/2004, n. 90/2005 (appeals blocking statements), n. 4728/2004 and n.
4723/2004.

15. The Government also sent to Congress a draft bill that would regulate the
activities of consumer credit databases. As the only current legal basis for the operation
of these databases falls under a single article in the Consumer Defense Code. the banks’
ability to act is restricted. Under the current legislation, they are only able to disseminate
negative information. The draft bill under consideration in Congress would allow the
circulation of positive information and, in that way, reduce the inbalance of mfoimation
in the credit market, helping to distinguish between good and bad credit risks It 15 worth
pointing out that the circulation of positive information is also tmportant to help low
income people obtain lower-cost credit because, since they have no collateral, poor
families can use a good credit rating instead of collateral.

16.  Laws n. 10.820/2003 and n. 10.953/2004 introduce credit on consignment through
the payroll, which has contributed to greater access to credit and a reduction in its cost.
This new credit model has a lower risk of default and, as a result, it has become one of
the cheapest forms of credit in the market, with interest rates that are lower by hatf when
compared to those charged for other kinds of personal loans. The amount of money lent
in this manner doubled during 2004, reaching R$12 billion, and closed 2005 at R$23
billion.

17. In the area of micro-financing, the Government has been working to mncrease
access to financial services among low income people. The creation of the simplified
checking account, which does not incur fees, has engendered a significant increase in the
participation of the population in the banking system. In July 2005 there were 4.8 million
active simplified bank accounts. Also worth citing is Resolution n. 3.229/2004 of the
National Monetary Council, which made the ehgibility critennra more flexible for the
investment of 2% of demand deposits in micro-credit operations, allowing that mterest
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rates of up to 4% be charged — up from the previous 2% limit - as long as the credit 15
channeled to productive activities. The Brazihan Government has demonstrated concern
with the evaluation of the already implemented measures regarding micro-credit, in order
to attest to 1ts effectiveness and efficiency.

18. A draft bill under debate in Congress would create the legal framework for a
process to open up the reinsurance market The opening of the market and the
compelition amonyg reinsurance companies would encourage the development of the
insurance market, including the development of new products at lower costs, which
would benefit the entire productive sector.

19 Law n. 10.973/2004, known as the Innovation Law, constituted another important
landmark of institutional building over the course of 2004 and 2005. Through this legal
instrument, an attempt is being made to find a way to eliminate the legal impediments to
cooperation between public research institutions and the private sector in the spirit of
innovation. The law makes it possible for knowledge generated by public institutions to
be absorbed and utilized by private companies for commercial purposes through, for
example, technology transfers paid for through royalties. Moreover, the law permits
public research mstltutlons to share the use of their laboratories and equipment with
prrvate firms involved in innovative activities. Another new feature is the change n the
concept of “econommic subsidies”™ to allow the Government to directly subsidize private
mnitiatives m the area of R&D. It is worth noting that a sertes of fiscal incentives for
activities linked to technological innovation were intraduced as part of another legal

instrument, Law n. 11.196/2005.
Conclusion

20.  The maintenance of a stable macroeconomic environment and the realization of
institutional butlding have generated concrete, positive results for the Brazilian economy,
as highlighted in this policy letter. Furthermore, it should not be overlooked that the
cfforts in favor of the economic stability and the implementation of institutional reforms
are complementary to the Government's initiatives in social policy, especially for those
related to improving efficiency and improving the focus of social programs.

21, Proof that the Government’s strategy is on the right course can be found in the
fact that, finally, the country appears to have embarked on a path of sustained growth
capable of reducing poverty and of reducing income inequality Data released recently as
part of the National Study of Selected Homes (PNAD) demonstrate that since 2002
income inequality has dropped in Brazil: the income of the 10% richest part of the
population fell from 47.3% to 44.7% between 2001 and 2004, whereas the income of the
50% poorest increased from 12 4% to 14.1%,

22, For the country to continue improving its economic growth and reducing the
levels of poverty and inequality, the Government’s commitment to continue
implementing an agenda of reforms aimed at growth is fundamental, especially in terms



30

of microeconomic and institutional reforms that attempt to create a favorable
environment to increase private investment in production and mnovation.

23, To this end, the Brazilian Govemment would like to count on the support of the
World Bank in the form of a programmatic adjustment loan, as well as to continue to

work together with the World Bank in future programmatic operations designed to
support equitable and sustainable growth in Brazil.

Sincerely,

N

ido Mantega
Ministér6f Finance
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Jjohn stephen morris , |
‘Traduter Piablico ¢ Intérprete Comercial 139/2007 |
Matricula n® 032 20 Jun 2007 |

Eu, JOHN STEPHEN MORRIS, Tradutor Publico e

Intérprete Comercial, registrade na Junta Comercial do

Distrito Federal sob o ndmero 032, declaro para os devidos
fins que o texto abaixo é a traducao fiel e exata do

documento original que me foi apreseptado,

™

MPRESTIMQO NO,

I
[#8]
0
[}
o8]

u]

Acordo de Empreéestimo
{(Segundo Empréstimo Programatico para Crescimento

Sustentdvel e Eqiiitativo)

entre
A REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL e o
BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUGAUD E
DESENVOLVIMENTO
Datado de de 2007

e . — o — — ——

EMPRESTIMO N©. 7386 - BR

Acordo datado de cde 2007 f rmado
entre a REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL (a "Tomaagora”) e o

BANCDO INTERNAUCIONAL PARA RECONSTRUCAD

m

DESENVOLVIMENTO (o "Bancs”) com o objetivo de proporcionar
financiamento em apoio ac Programa (conforme cdefinido na
clausula [A) dos considerandos abaixe).

CONSIDERANDO (A)Y ocue, em decerréncia do emprégstimo
concedido a Tomadora no Acordo cde Empréstimo datade de 21 de
julho de 2004 (Emprést:mo 5. 7718-3R}, © Banco proporciong.d

- . — : . ra
dseisténcia 8 1omadore em apoio & primelra fase do programaste |
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agbes, metas e politicas da Tomadora com a finalidade de
promever o crescimento e alcangar redugdes sustentavers de
pobreza por meio de um coniunto de refgrmas microecondomicas e
institucionals visando ¢ crescimento sustentavel aco promover
acumule de capital e ganhocs de produtividade no Brasil,
especrialmente almejanda reduzir os custos logistices, melhorar
c ambiente de negocios, aperfeicoar a efitiéncia, ©c acesso e a
solidez do seter financeiro, e aumentar ¢ progresso & 3
imovacgao tecnologica (o "Programa”), conforme o referido
programa foi descrito numa carta ao Banco datada de 20 de
janeiro de 2004 da Tomadora (representada por seu Ministerio
da Fazenda) declarandec o compromisso da Tomadaora com a
execugidec do Programa ¢ solicitando a assisténcia do Banco em
apolo ao Programa durante sua execucgao,;

CONSIDERANDO (B) gue o Banco recebeu uma carte da
Tomadora (representada por seu Ministério da Fazenda) datada
‘de 3 de maio de 2006: (i) descrevendo o Programa revisto desde
a data da carta citada em (A) acima, sendc t*tal Programa
composta de medidas tomadas durante a primeira fase citada em
(A) acima, € medidas tcmadas € descritas na Segdou | du Anexuo 1
deste Acordo (a “"Segunca Fase do Programa”); (i11) declarando o
compromisso da Tomadeora com as metas do Programa; e (111)
solicitande a assisténcia 40 Banco em apoio & Segunda Fase do
Prcgrama durante a8 execugde do mesmo; e

CONSIDERANDO (CY gque © Bance decigiu fornecer y
/
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finarciamente com base, inter aiia, (i) nas medidas ]ja tocmadas

pela Tomadera nos termos do Programa descritas na Sec¢do | ao

Anexc 1 deste Accrde e (b)Y na manutencio, por parte da

Temadora, de um arcabougo apropriado de politicas

macroecondémicas,;

AGORA, PORTANTO, por este instrumentc, a Temadora e o

Banco tencordam entre si confarme os termos ataixo:

ARTIGO I - CONDICOES GERAIS, DEFINICOES

1.01. As Condigdes Gerais {(conforme definidas no Anexo deste
Acordo} censtituem parte integral deste Acordec.

1.02. A ndoc ser que o contextc exija de autra forma, o5 termaos
em maitscula utilizados no Acordo de Empréstimo tém os
sitgnificados ague lhes sdo atriouidecs nas Condicdes Gerais
cu no Anexo deste Acordo.

ARTIGO II - O EMPRESTIMO

2.01. Com base nos termos e condigdes indicados ou citados
neste Acorde, o Banco conco:de em emprestar Centa e
cinglenta milhdes de dolares {($150,000,000), conforme o
referido valor possa ser perigdicamente convertido por
melo de uma Conversac de Mceda em conformidade com as
disposicBes da Secdc 2.08 deste Acordo (o "Fmpréstimao”).

2.02. A Tomadora pocdera retirar o produto do Empréstimo em

apoio ao Programa de accrdo com a Segdo Il do Anexes 1

deste Acordo.

2.03. A Taxa de Compromissc pagavel pela Tomadaora se-g igm
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.04.

.05,

07

.08.

a trés quartos de um por cento (3/4 de 1%) ac anc sobre
¢ Saldo ndo Retirado doc Empréstimo, sujeito a qgualguer
renincia de wuma parcela do referido encargo canfarme
determinacao periddica do Banco.

A Taxa Inicial pagave! pela Tomacdora sera 1gual a um por
cento {1,0%) do valor do Empréstimo, sujeito a qualguer
renrunc:;a de uma parcela da refer:ida taxa conforme possa
vir a ser determinada neriodicamente pelio Banco.

Os jJuros pagaveis pela Tomadeora para cada Periodo de
Juros serao cobrados a uma taxa igual a LIROR para a
Moeda do Empreéestimo mais 3 Margem Fixa, sujeito a
qualguer renlncia de wuma parcela dos referidos jJurcs
confeorme possa vir 3 ser determinada periodicamente pelc
Banco, ressafvado que, quando da Conversao de todo ou
de qualquer parcelia do valor principal do Empréstimo, os
jurcs pagaveis pela Tomadora durante o Perigdo de
Conversdc sobre o referido valor serdo determinados em
cenformidade com as disposicdes relevantes do Artigo [V
das CondigGes Gerais.

Ag Datas de Pagamente serde 15 de junho ¢ 15 de
cezembro de cada aro.

O wvaior principal do Empréstimo serd reembolsado de
accrdo com o crenograma de ameoertizagdes indicado no

Anexo 2 deste Acordo.

{a) A Tomadora pocderd, em cgualguer época, sollmtaﬂ
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.09%.

qualquer uma das seguintes Conversdes dos termos
do Empreéstimo a fim de facilitar a gestdc oprudente
¢a divida: 1) uma alteracao da Moeda do
Empréstime de todo ou de qualquer parcela do valor
orincrpal do Emprestimo, retiradc ou nao, para uma
Mceda Aprovada; e (1i) uma alteracdo da hase da
taxa de urcs aplicdavel a tcdo o ou a4 gualguer
parcela do valor principal do Empréstimo de uma
Taxa Varidvel para uma Taxa Fixa, cU VIiCE-VErsa.
() Qualguer conversadc solicitada conforme os termos
do paragrafo {(a} desta Secdo aceita pelo Banco sera
considerada uma "Conversdo”, conforme cdefinida nas
Condicdbes Gerals, e sera efetivada de acordo rom as
disposigdes do Artige IV das Candigdes Gerals e das
Diretrizes para Conversdes.
Sem reslringir as disposi¢cdes do paragrafo (a) da Secdo
2.08 deste Acordc e a ndo ser gue seja notificado ao
Banco pela Tomadora em conformidade com as dispecsicdes
das Diretrizes para Conversdes, a base da taxa de juros
aplicavel ao wvaior principal agregadn do Empracstimo
retirado durante cada Perigdo de Juros sera alterada da
Taxa Variavel i1nicial para uma Taexa Fixa durante todo o
prazo do referido va.or, de acordo vum as disposigdbes do
Artigo 1V das Condigées Georals e das Diretrizes para

Conversoes.
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.10,

Sem restringir as dispcsigdes da Segac 5.10 das Condricdes

Gerais, « Tomadora fornecerd prontamente ao bBanco todas

as

que

informag¢oes relativas as disposigoes deste Artigo II

venham a ser periodicamente solicitadas pelo Banco,

dentro de |limites razoavels.

ARTIGO III - O PROGRAMA

A/ Tcmadora declara seu comprom!sso com o Programa e

com a suea implementagaon. Para esse fim:

(a)

por intermeéedio da Secretar:a de Assuntos
internacionals ao seu Ministério da Fazenda. a
cmadora e o Banco, a pec:co de gualgquer uma das
partes, trocarao tnformacgiies periocdicamente a
respeito co progresso aicangado durante a
Impilementagac d¢ Programa,

antes de cada uma das referidas trocas de
Informacoes, a Tomadora fornecera ac Banco, para
andlise e comentario, um relatoric a respeito do
progressce alcangado durante a implementacdo do
Programa com o detalhamentc solicitado pelo Banco
dentro de limites razoaveis; e

sem restringir as disposigdes dos paragrafos (a) e
(b} desta Sec¢do, a Tomacorz trocara informacgdes
com o Banco a respeito de qualguer medida proposta
a ser tcmada apos ¢ desembolso do Empreéstimo que

teria 0 efeitao de reverter materialmente 0s
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5.

c1.

.02.

objetivos do Programa, cou de
tomada nos tcrmos do Programa,
medida especificada na Secdo I
Acordo.

ARTIGO 1V -

qualguer medida

tncluindo qualyuer

do Anexo 1 deste

REMEDIOS DO BANCO

Os Eventos Adicionais de Suspensdce Sdg os seguintes:

fa) O arcabougo das politicas macroeconomicas  da
Tomadora se tornou Inconsistente com os objetivos
daoa Programa.

(b} Uma medida fo! tomada ou uma politica, adotada
com o0 objetivo de reverter gualguer medida ou
politica nos termecs do Programa {inciuindo gualguer
mecdida reiacionada a Secdo I do Anexe I deste
Acorcdo) de uma maneira que, na opiniac dco Banco,
afetaria adversamente a realizagdo dos objetivos do

Programa.

ARTIGO V - EFETIVIDADE

0O Ato Juridico Acdiciona! & o

devidamente

Sem prejuizo as dispoesicdes das Condicdes Gerais

de Efetividade & a data

seguinte:

¢ Emprestimo fo.

registrade junto ac Banco Centra!l,

., n Prazo

gue gcorrer roventa {(90) dias
apds a data deste Acordo mas, em hipotese alguma, apas
mais do gque dezoite {18) meses o partir da aprovacdo do

Empréstimo pelo Bancc, sende gue tal

de dezembro de 2007.

Frazo expirara em b
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ARTIGO VI -
6.01. O Representante

Tomadora,

REPRESENTANTES; ENDERECOS

da Tomadorgad &€ 0o Ministro da Fazenda da

6.02. 0 Enderecgo da Tomadora ¢:

Ministeric da Fazenda

Procuradoria Gerail dAa Fazenda Nacional

Esplanada dos Ministérios, Bloco “P” - 8¢ andar

70048-900 Brasilia, DF

Brasi|

Fax: (011-55-61) 3412-1740

65.03. O Enderego ¢o Banco é:

International Bank for Recenstruction and Development

1818 H Street, N.

Yashington, D.C

W,

20433

United States of America

Enderegs via cabho: Teiex: Fax.

INTBAFRAD

Washington, D.C.

ACORDADO em

ecspecifirados acima.

248423(MCI) ou 1-202-477-6391

64145(MCI)

no dia 2 no anano

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
Por

Representante Autorizadao

BANCO INTERNACIONAL PARA

RECONSTRUCAO E DESENVOLVIMENTO
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Por
Representante Autorizado
T EE
ANEXO 1
MEDIDAS DO PROGRAMA;
DISPONIBILIDADE DO PRODUTO DO EMPRESTIMO

Secdo I. Medidas TYTomadas nos Termos do Programa, AS

megdidas tomadas pela Tomadocra nos termos do Programa

abrangem © seguinte:

1. A Tcmadora melhorou a efetividade alfandegaria por me:o
ga adocao de diversas medidas {(incluindo, inter alra, a
criagdo c¢o Despacho Aduanerro Expresso (Linha Azul) com
base na Instrugdoe MNormativa SRF n®, 476 de 13 de
dezembrg de 2004, publicada no Ciario Oficial da
Tomadora em 15 de dezembro de 2004) gque, na opintda do
Banco, tiveram o efegitc cumuiative de reduzir (a} a
proporgdo (expressa em termos percentuais) de cargas
inspecionadas pelos oficiais aduaneirags ("nivel de
seletividade”) de 40% a 30% e (b) o tempo liguido meédio
de liberagdo de cargas pelos cficiais aduaneiros (“tempo
liqguido medic de liberagao”) em 20%.

2. A Tomadora reduziy os custos e gs demoras portuarios ao
estabelecer prioridades para a peolitica nacional de 1nfra-

estrutura portudria, incluindo, inter atia, paor intermédic

da adogac da Agenda Portos pela emissadao da Portaria GM\
ff
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nt, 49572004 de 16 de novembro de 2004, publicada no
Didriv Oficial de 17 de navembro de 2004 pelo Ministro gc
Estado dos Transportes da Tomadora.
A Tomadora reduziu os custos de transporte na rede
rodovidria federal por meio da manutengao e recuperagaon
de 30% da rede rodoviaria federal no nericdo de jJaneiro
de 2005 até dezembro de 2005, inclusive, atraves da
putorga de contratos baseados em predugdo, confaorme
evidenclade na carta do Minitstério de Transportes ca
Tomadora para o Banco, gatada de 15 de abril de 2006,
A Tomadora promoveu 0 transporte multimodal pela
cenclusdo da reestruturagac geografica de concessoes
ferroviarias nao territério da Tomadora, por meic, inter
alia, das seguintes resclugfées emitidas pela Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres: a Resciugac n@., 1008
de 2B de junho de 2005, publicada no Diario Cficial de 8
de julho de 2005; a Resclugao nP. 101C de 28 de junho de
2005, publicada no Diario Cficial em 8 de julhao de 20G5; e
a2 Resoiugdo no, 1011 de 28 de junho de 2005, publicada
no Diario Oficial de 8 de julho de 2005.
A Tomeadora fortaleceu a regulamentacéao da infra-
estrutura:
(a) pela adogao de regras gerals aplicavels as
concorréncias & contratagdbes c©e parcerias pubtico-

privadas na administragdo publica a nivel federal,

~
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estadual, municipal e do Distrito Federal pela
aprovagasc da Ley n°, 110749, de 30 ge dezembro de
2004, publicada no Diario Oficial de 21 de dezembro
de 2004; e

{b) pela criagcdo de posigbes funcionais e de planos de
desenvolivimento de carreira para Cs quadros
funcionais das agéncias reguladoras por meio da
aprovacdo da Lei n®, 10871, de 20 de maio de 2004,
publicada nec Diaric Oficral de 21 de maio de 2004,
com as emendas introduzidas pela Lei n9. 11094,
publicada no Diario Oficial de 14 de janeirc de 2005
e corrigitda no Diario Oficial da Tomadara de 17 de
jarnegirc de 2205.

A Tomacora faciiitou a entrada e a saida de empresas;

{a) pela acogdo de uma nova Leil de Faléncias atraves
da aprovagdo da Ler n®., 11101, de 9 de fevereiro de

2005, publicada no Diariao Oficial de 9 de fevereirao

de 2005.
{b) pela modificagdo do seu sistema tributdrio nacional
com U ugbjetiveo, inter alia, de autorizar o]

estabelecimento de um sistema untico de arrecadacdo
de impostos a nivel federal, estadua!, municipal e
do Distrito Federal para micro e peguenas empresas,
pcr meio da aprovacdo de Emenda Coprstitucional

n¢., 42, de 19 de dezembro de 2003, publicada no

FAN



42

Didrio Oficial de 31 de dezembro ce 2003,

A Tomadora stmplificou a entrada e a operagdo de

emopresas as isentar pesscas Juridicas definidas comg

exportadoras do pagamento do PIS/Pasenp e da

Contribuicdo para ¢ fFinancramento da Seguridade Social -

Cofinsg sohre A venda 0 impartacao de maguinas,

aparelhos, instrumentos e eguipamentos, pela aprovacgao

da Lei n®., 111586, de 21 de ngvembro de 2005, nublicada

no Drario Oficiai de 22 de novembro de 2005,

A  Tomadara melhorcu a exeqlibilidade judicial de

contratos:

(a) pela adagdo da Emenda Constitucional nt. &5 em 30
de derembro de 2004, publicada ne Didrio Oficial de
31 de dezembro de 2004, com o ohjetivo de criar o
Canselhao Nacional de lustige e de tornar certas
decisoes dg Supremo Tribunal Federal da Tomadora
cbrigatoriamente aplicaveis aocs outros orgaocs do
Judicidario (sumula vinculantel.

(o) nela adogdo do Projeto de Ler n%. 11187 de 19 de
gutubre de 2805, publicada no Diadaric Oftcia! de 20
de gutubro de 2005, gque ementa certas disposigdes
do Cdadigo de Processa Civil {(Leyv n9, 5B&9, de 11 de
janeirg de 1973), com ¢ objetive de alterar a
andiitse de agravos retidos e de instrumento.

A Tomadgra atendeu a necescigade oa fegisiagao
PN
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financelira solida, de controles de risco sistéemico e de

concorrénecia:

{a) aoc fazer com qgue o Banco Central contratasse uma
firma c¢e consulitoria parae preparar um estudo de
avaliagac dos riscos residua:s do sistema de
pagamentos da Tomadora [“"Avaliacgdo de Risco do
Sistema de Pagamentos”), coencluido de forma
considerada satisfatéria pelo Bancoc em outubro de
2004, €

(b) ac reiatar a respeitoe de certos aspectos da
Avaliacao de Risco do Sistema de Pagamentos e awv
nroporcionar © esquema para a segunda fase «de
reformas do sistema de pagamentos de varcio nag
relatdorio escrita do Departamento de Qperacgées
Bancarias e de Sistema de Pagamentos cdo Banco
Central sob o titulo Dieayndsticv dos Sistemas de
Pagamentos de Vare)o do Brasil, datadg de mato de
2005,

10. A Tomadora mokbilizou recursos ¢e longo prazo no setor de
segurgcs ao propor a reforma do mercado de ressegurces

atraves do Projeto de Let Complementar 249/7200%,

apresentado ao Congresso da Tomadora em 3 de margo de

Z2005.

[y
a4

A Tomadora melhorou ¢ acessc eficiente a &eryvigos

firanceiros por parte dos pobres e de peguenas 8 medias
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12.

13.

empresas 20 autorizar a amortizagdo veluntaria de certos

empréslimus consignados em folha de pagamento para

funcionarios publicos e apecsentados e pensionistas do

Paoder Executivo Federal da Tomadora atraveés da

aprovacdo do Decreto no. 4961, ce 20 de janeiro de 2004,

nublicade no Draria Qficral de 21 fde Janeirn de 2004,

A Tomadora aumentou a efetividade da pesqguisa e

desenvolvimento publices ao criar incentivos para 3

inovacgdc e & pesquisa clentifica e tecngoliégica no setor

manufatureiro, 1ncluinde, inter alia, a autaorizagdao de
aliangas estratégicas entre entidades publicas ¢ empresas

Frivadas, transferéncias de tecnaologia e recursos

financeiros de entidades publicas para empresas privadasg

e partilha da infra-estrutura publica com empresas

privadas, por meio da aprovacgdo da Lei n®, 10973, de 2 de

dezembro de 2004, publicada no Diario Qficral de 3 de

dezembro ¢ge 2004.

A Toemadora promoveu a novagao privada:

(a) pela reforma dos Fundos GSetoriais de Ciéncia e
Teccnologia com boase na adogdao de diversas medidas,
incluinde, Jinter alia, a focrmacgdo ao Comité de
Coordenacgdoc dos Fundos Setoriais por meig da
emissdo ca Portaria MCT nt, 151, de 2 de abeil de
2004, pelpo Ministro de Crencra e Tecrnelogra da

Tomadecra, publicada no Diario Qfictal em 5 ce abrl)\
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(k) pelo fornecimento de certes incentivos tributarios a
enticades juridicas envolvidas em pesgulisa e
desenvolvimento de tecnolegia, por meio da

aprovagas da Lei descrita no paradgrafo 7 acima.

Sec¢io II. Disponibilidade do Produto do Empréstimeo

AL

Geral. A Tomadora podera ret:rar ol produto do
Empréstimo de acordo com as disposi¢cdes desta Secdo e
guaisquer outras instru¢bes adicionars especificadas pelo
Banco por meio de notificacdo a Tomadora.

Alocagcado de Valores do Empréstimo. O Emprestimo {(com
excegao dos valores necessarios ao pagamento da Taxa
Inicial} sera retirads de uma Unicea vez. Para esse [1m, a
alocagdo dos valores do empréstimo & indicada na tabela

abaixo:

- —— _ . - .
i

Alocacgoes Valor do Empréstimo Alocado
|

‘(expresso em dolares)

— — - - —_— — e

iParcela unica

—

149,625,000

e - ——

Taxa lnicial i 375,000

[ VALOR GLOBAL

150,000,000

Depésitos do Valor do Empréstimo. A n&c ser gue o

Banco concorde de outra forma:

1. todas as retiradas da Conta do Empreéestimo serdo
depositadas pelo Banco numa conta designada pela

Tocmadora e considerada aceitavel pelo Banco: e

e
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-

2. qguando caca depds.to de um valor do Empréstimo
for efetuado na referida conta, a Tomeadora
assegurara que um valor egquivalente seja

contanilizado no sistema de gestdo orcamentaria da

Tomadora, de uma maneira considerada aceitavel

pclo Banco.
Despesas Excluidas. A Tomadora estipule gque o produto
do Empréstimo ndo serd utilizado para financiar Despesas
Excluidas. Se, em qualquer época, o Banco determinar que
um vaiocr do Empréstima fer utilizads nara efetuar o
pagamento ge uma Despesa Excluida, a Tomadara,
prentamente ao receber a notificagdo do Banco, restituira
ac DBanco um vealor i1gudl ac valor do referido pagamento,
Cs wvalores restituicos ao Bancc em decorréncia de tal
notificagao serdo cancelados.
Data de Encerramento. A data de encerramento sera 31
ae dezembro de 2007.

* % k ¥ ¥
ANEXOQO 2
CRONOGRAMA DE AMORTIZAGCADO

A tabela a seguir estabelece as Datas de Pagamento do
Principal do Empréstimo e o percentual do wvalor
principa: total do Emprestimo pagavel em cada Data de
Pagamento do Principal (a “"Parcela”). Se o produto do

Empréstimo tiver sido integralmente retirado a partir
N



a7

da primeira Data de Pagamento do Principal, © valor
principal do Empréstimo reembolsdavel pela Tomadora
em cada Data de Pagamento deo Principal sera

ceterminadoc pelo Banco multiplicando-se: {(a) o Saldo

¢coe Emprécstime Retirado na primeira Data de Pagamenteo

do Principal; {(b) peia Parcela referente a8 cada Data de
Pagamento do Principai, sendo que 0 valor do
reembolso serd =zjustado, canforme as necessidades,
para deduzir quaisqguer valgores mencionados no
paragrafo 4 deste Anexo, ao qual se aplica wuma

Conversdoc de Moeda.

Data de Pagamento do Parcela

Principal ‘ (Expressa em %) {
| Em 15 de junho e 15 de

dezembro 4,17 %

i A partir de 15 de junho
‘ de 2011 até 15 de junho

de 2022
.Fm 15 de dezembro de 2022 : 1,05%
Se 0 produto do Empréstimo nac tiver sida
integralmente retirado ate a primeira Data de
Pagamentao do Principal, o valor principal do

Empréstimo reembolsdvel pela Tomadora em cada Data

de Pagamento do Principal sera determinado comg se

seque.

(a) N a medida em que qualquer procduto dao
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(b)

Emprést-mo tiver sidgs retirade ate a primeira
Data de Pagamento ccC Princvrpalt, a Tomedora
reembolsara o Saldo do Empréstimeo Retirade na
referida data, de acordo com o paragrafo 1 deste
Anexo.

Quatguer retirada efetuada apaos a primeira Data
de Pagamento do Principal serda reembolsada em
cada Data de Pagamento deo Principal que cair
apos a data da referida retirada em valores
determinados pelo Banco, multiplicando-se 0
vaior de <cada retirada por wuma fragdo, cujo
numerader sera a Parceia orig:'rnal especificada na
tabela no naragrafo i deste Anexo para a
referida Cata dce Pagamento do Principal
(“Parcela Original”) e cujo denominador sera a
soma de todas as Parcelas Originais restantes
para ac Datas de Pagamentec do Principal que
cairem em ou apos a referida data, sendo que
tais valores de regmboisc serao ajustados,
cenforme as necessidades, para deduzir guaisquer
valores citacos no pardgrafo 4 deste Anexo, aocs
quais se aplica uma Conversag de Moeds.
Fxeclusivamente com o chiletivo de <calcular oas
valores principais pagaveis em cualquer Data de
Pagamento do Principal, os Valores do Empréstimao
retirados dentro dos dois meses ralendédrios

anteriores &a gqualquer Data de Pagamento dao

~—
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Principal serdo tratadaos Como retirados e
pendentes na csegunda Data de Pagamento do
Principal apos a data de retirada e serdo
reembolsaveis em cacda Data de Pagamento do
Principal a partir da segunda Data de Pagamento
do Principal posteriaor a data de retirada.

(b} Nao obstante as disposigOes constantes no
subparagrafo (a) deste paragrafo 3, se, em
gualquer época, o0 Banco adotar um sistema de
cobranga de data de vencimento pelo gqual sejam
emitidas faturas em ou apodos a respectiva Data de
Pagamento do Principal, as disposigdes da
subparagrafo ndao serao mais aplicaveis a
quaisquer retiradas efetuadas apeés a adocidoc do
referido sistema de cobranca.

hNdo obstante as disposigdes constantes dos paragrafos

1 e 2 deste Anexp, quando de uma Convercido de Moeda

de todo cu de qualquer parcela do Saido do Empréstimo

Retirado para uma Moeda Aprovada, o valagr assim

convertido na Moeda Aprovada gque seja reembolsavel

em qualquer Data de Pagamento do Principal que
ocorrer durante 0 Periodo de Conversao, sera
ceterminado pelo Banco multiplicando-se o valor em
sua moeda de denomina¢do imediatamente antes da
referida Conversdo: (i) pela taxa de cdmbio que reflita
os valores do principal na Moeda Aprovada pagavel

pelo Banco nos termos da Transagidoc Hedge de Moe/d\a
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referente 2 Conversdo; aou (ii) se o Banco assim
docterminar de aceordo com as Dirctrizes de Conversao,
pelo tomponente da taxa de cambic da Taxa de Tela.

Se o0 Saido do Empréstimo Retirado for determinado em
mais do que uma Mocda de Empreéstimo, as disposigdes
ceste Anexg serdo aplicdveis separadamente aa valor
denominado em c¢ada Moeda do Empréstimo, de tal
forma 2 produzir um cronograma distinto de

amortizacédc para cada um dos referidos vaicres.

* x ¥ %k Xk

APENDICE

Secao I. Definigcées

“Drario Oficial da Tomadora” significa ¢ Diario Oficial da
Unido, publicado pela Imprensa MNacional da Casa Civil da
Presidéncia da Republica.

“Banco Central” significa o Banco Central do Brasil, o

Bance Centra! da Tomadora.

'

“"Despesas Excluidas” significa quaisquer despesgas:

fa) por bens ou servigos fornecidos nos termos de um
contrdato que qualquer instituicdag financeira
nacionai ou internacional cu agéncia que ndo seja
0 Bancc osu a Assscciagdo tenha financiado ou
ctencordado em financiar, ou que © Banco ou 3
Assoriacdo tenha financiade oau concordado em

financiar através de outro empréstimo, crécite ou

subvengdo;
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(b cor bens incluigos

subgrupos ga

Classification,

publicada pelas

Papers, Series M, No.

OU quaisquer grupocs o

futuras revisdes da

Standard
Revisdo 3

Nacgdes

noes seguintes grupos ou

International Trade

'SiTC, Rev.3)

1

Unidas em Statistical

34/Rev.3 (1986) (a SIiTC)

U subgrupos sucessagres ¢nl

SITC, conforme designado

pelc Banco por meio de avise ano Toemador:

Grupo Subgrupo

22 -

[y

525 -

667 -

718 718.7

Descricao de Itens
Bebidas alcoailicas
Tabaco, nao-

manufaturado, refuga

Tabaco, manufaturadao

(quer contende ouw nao
substitutos do tabaco)
Materiais radiocativos

e gssociados

Pérolas, pedras
prect!ogsas e semij-
preciosas, trabalhadas
OuU nNao

Reatores nucleares, e
partes dos mesmaos,;

elementos

combustiveis
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{cartuches), nao-
irradiados, para
reatores nucleares
728 728.43 Maguinas para
proccessamento de
tabaco
897 Bs7.3 Joias em metais do
grupo curo, prata ou
platina {a excecdo de
relégios € estojos de
relédgio)} e artiges de
gurg e prata
{inclusive pedras
assentadas)
g71 - Quro, ndo-monetar:o
{exciuindo minériag e
concentrados de ouro)
por bens destinados a fins militares o u
paramiifitares ou para consumo de luxc:
para bens ambientalmente PETIGgoOS0CS {cuja
fabricagdce, uso ou Importagao seja proitbida peia
.egisiagac ca Tomadora ou pcr acordos
internacicnals ¢os gquais @ T1cmadcra seja parte);
em decorréncia de qualguer pagameanto pro:bido
per uma decisao do Conseiho de Segurapcga das

Nagdes Unidas aprovada de acordsc com o Capitulao
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VII da Carta das Nagoes Unidas; e

(f) decorrentes de um contrato com respeitoc aoc gual
0 Banco determinar que foram utilizadas praticas
corruptas, fraudulentas, de conluio Qu cCcoercivas
nelos representantes da Tomeadora ou de um
beneficiario do preduto deo Empréstime durante a
aquisigao ou execugdc dg confratec, sem Qque a
Tomadora (ou o referido outro beneficidrio) tenha
tomado medidas oportunas e apropriadas pdard
solucionar a situacdo consideradas satisfatdrias
pelo Bancoa.

4. "Condigdes Gerais” s:gnifica as “Condigdes Gera:s pdia
Empréstimos do Banco Internacional de Retonstrucao e
Cesenvolvimento”, datadas de 19 de julho de 2005, com as
aiteragdes indicadas na Segdo Il deste Apéndice.

5. “"Pajcela Unica” significa um valor do EmMpréstimo alocado
a categoria “Parcela Unica” na tabela indicada na Parte B
da Secac Il do Anexo 1 deste Acordo.

Secao II. Alteragoes as Condicoes Gerais

As seguintes alteracbes faram ntroduzidas &c¢ “"Condigdes
Gerails para Empréstimas do Banco Internaciona! de
Reconstrugdo e Desenvolvimento”, datadas de 1¢ de julho de
2005;

1. Foi deletada integralmente a Cltima sentenga dc paragrafa

(a) da Segdo 2.03 (relativa as Solicitag8es de Retirada).
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Foram deletadas ntegralmente as Secdes 2.04 (Contas
Designadas) e 2.05 {(Despesas Aptas), e as Segtes
restantes do Artige Il sac renumeradas.
Foram deletadas integralmente as Segdes 5.01 {Execugado
co Projeto em Geral) e 5.0¢9 (Gestao Financeira,;
Demonstratrvos Financeiras; Auditorias), e a6 Segaes
restantes do Artigo V s3ao renumeradas.
Foi deletado integralmente o paragrafo (a) da Segao 5.05
(renumerada em consegdéncia do paragrafo 3 acima e
relativa ao Uso de Bens, Obras e Servicos).
Fci modificado o paradagrafo (c}) da Segdo 5.06 {renumerado
em consequéncia de¢ paragrafo 2 acima) da seguinte
forma:
“Segac 5.06. Pianos; Documentos; Registros
{c) a Tomadora retera todos cs registras
{contratos, ordens, faturas, contas, recibos e
outros documentas) que evidenciem despesas
efetuadas nos termos do Empréstimo ate dgis anos
apes a Data de Encerramento. A Tomadora permitira
aos representantes do Banco examinarem tars
registros.”
Foi modificada a Segao 5.07 (renumerada em consequéncila
do pardgrafe 3 acima) da seguinte forma:

Secdo 5.07. Mgcnmitoramento e Avaliagao oo Programa

(c) A Temadara preparara ou farda com gue seja

~
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preparado e fornecera ac Banco no prazo maximo de
5015 meses apos a data de enccrramento, um
Relatério coem a abrangéncia e o detalhamenta
solicitados pelo Banco dentro de {imites razoadvers,
a respeito da execugd&o do Programa, do desempenho
peias Partes do Emprestimo e pelo Bance de suas
respectivas obriga¢es nos termos dos Acordos
Legars o da realizagdo dos objetives do Empreéstimo.
Os termos e as definigfes abaixo i1ndicados no Apéndice
foram modificados ou deletados e o0s novos termos e
definigbes abaixo foram acrecscentados oo Apéndice em
ordem alfabética conforme mostrados abaixo, com a
devida renumeragde dos referidos termos:
fa) For modificada & definig@do do tcrmo "Cesposa Apta”
da seguinte forma
“'Despesa Apnta’ significa qualquer Uuso do
Empréstime em apoi1o ao Procgrama que ndo scja o
financiamento de despesas excluidas em decorrénc:a

do Acordo de Empréstimo.”

(b)) Foram deletados integraimente o] termo
"Demconstrativos Financeiros” e a sua definicdo,
cenferme indicados no Apéndice,

{c) Foram modificadoes o] termo “Projeto” para

"Pregrama” e sua definigao, da seguinte forma:

“'Programa’ significa o programea citado no Acordo
de Empréstimo em apoio atc qual o Fmpreéstimn fai

concedido.” Todas as referéncias ao “Projeto” nas
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Condicbes Gerais sao consideradas referéncias ao
“"Programa".
Declaro para os devidos fins que o texto acima a
traducdo fiel e exata do documento original.
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1 - Apresentagao

O Senado Federal, conforme competéncia privativa definida
na Constituicao Federal de 1988 (art. 52, incisos Vi e Vill), editou
a Resolugdao 96/89 para dispor sobre os limites globais para o

endividamento da Unido, suas autarquias e entidades

controladas.

Esse trabalho apresenta o calculo dos limites de

endividamento da Unido, com a posicao de MARCO de 2006,
utilizando-se os conceitos definidos na referida Resolugdo, bem
como o disposto no inciso lll do art. 167 da Constituigao Federal,
considerando para esse fim, ao final de cada exercicio financeiro,
o fotal dos recursos de operagoes de crédito nele ingressados e
0 das despesas de capital executadas (Regra de Ouro - § 3° do
art. 32, da Lei Complementar n° 101, de 04.05.2000).
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2 - Primeiro Limite
2.1 - Definigdo (Art. 2° - Res. SF 96/89)

*As operacbes de crédito realizadas em um exercicio financeiro ndo poderdo
exceder o montante das despesas de capital, ressalvadas as aulorizadas
mediante créditos suplementares ou especiais com finalidade precisa, aprovadas
pelo Poder Legislativo por maioria absoluta e observado o disposto no artigo 37

do Ato das Disposigoes Constitucionais Transitérias e o0 previslo nesta
Resolugdo”.

L ]

. - OPERAGOES DE CREDITO < DESPESAS DE CAPITAL

1]

& oportuno notar que se trata de limite constitucional, previsto no art. 167, inciso

lil, da Constituigdo Federat, reproduzido no corpo da Resolugdo n® 96/89 pelo Senado
Federal:

*Art. 167. S50 vedados: (...)

Ill - a realizagdo de operagOes de crédito que excedam o montante das despesas
de capital, ressalvadas as autorizadas mediante créditos suplementares ou

especiais com finalidade precisa, aprovadas pelo Poder Legisiativo por maioria
absoluta”.

i

A Lei Complementar n® 101, de 04.05.2000 (Lel de Responsabilidade Fiscal), no
seu art. 32, § 3° deferminou que considerar-se-30, em cada exercicio financeiro, o total

dos recursos de operagbes de crédito nele ingressados e o das despesas da capital
executadas.

2.2 - Objetivo geral

O limite tem por fim que, a cada exercicio financeiro, 0s recursos provenientes de
operagOes de crédito sefjam direcionados, em valores agregados, para a cobertura de
despesas de capital (investimentos, amortizagdes, inversdes financeiras), Inibindo-se,

portanto, o financiamento de despesas comrentes (custeio da maquina administriitiva) com
aqueles recursos.
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2.3.1 - Limite, utilizagao e margem disponivel - (MARG0/2006)

R$ MIL
940.913.493
' 105.303.952
835.609.541
Limite: Montante das Despesas de Capital fixado no Orgamento Geral da Unido do exerciclo de 2006.
Utilizagao: Recellas de operagdes de crédito Interno & externo realizadas no exercicio de 2006,
GRAFICO |- PRIMEIRO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL ~ MARG0/2006)
8 -UTLZAGAQ
0 - MARGEM

GRAFICO_II - COMPARATIVO DO MONTANTE DAS DESPESAS DE CAPITAL REALIZADAS COM AS REGEITAS DE
OPERAGOES DE CREDITO EXECUTADAS — ACUMULADO DE JANEIRO A MARG0/2006.

e

R$ mihdes

Q0

Jan Fev Mar

B Despesas de Capital & Receitas de Operagdes de Crédita
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2.4 - Metodologia de calculo

Operagoes de Crédito: o valor & obtido da execugao orgamentaria da Uniao, na rubrica Receila
Proveniente de Operagbes de Crédito, dentre as Receitas de Capital, ao longo do exercicio em
andlise. Em consonancia com o objetivo geral do limite, ndo sdo incluidas as receitas das
operagdes de crédito garantidas pela Unido. Entretanto, na hipdlese de extrapolagaa da limite, €
vedada a concessao de garantias, excelo se aprovadas pelo Senado Federal.

Despesas de Capital: sdo obtidas do montante fixado no Orgamento Geral da Uniao do exerclicio
que se esliver analisando (dotago orgamenlaria do exercicio). Integram as despesas de capital as
rubricas Investimentos, Amortizagdo da Divida Interna, Amortizagdo da Divida Externa, Inversdss
Financeiras e Qutras Despesas de Capital. De acordo com o paragrafo 3° do artigo 32 da Lei
Complementar n® 101, de 04.05.2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), ao final de cada exercicio

é realizado o célculo deste limile considerando-se o valor dos recursos das Despesas de Capital
executadas®,

3 - Segundo Limite
3.1 - Definigdo (Art.3° Item I - Res. SF 96/89)

“As operagbes de crédito interno e externo de natureza financeira da Unido e de
suas aularquias e a concessdo de garantias pela Unido observardo os seguintes
limites:

! - o montante global das operagdes realizadas no exercicio financeiro anual néo
padera ultrapassar o valor dos dispéndios com encargos e amortizagdes da divida
fundada, vencida e vencivel no ano, devidamente atualizada, acrescido do
equivalente a 10% (dez por cento) da receita liquida real, {...)

Paragrafo 1° - Enfende-se por receila liquida real, para os efeitos desta
Resolugdo, a receita realizada nos 12 {(doze) meses anleriores aoc més que se

estiver apurando, excluidas as receitas provenientes de operagdes de crédito e de
aliena¢io de bens”

.. OPERAGOES DE CREDITO < DISPENDIOS DA DIVIDA
~ """ FUNDADA+ 10% DA RECEITA LIQUIDA REAL

3.2 - Objetivo geral

O limite objetiva estabelecer uma margem de endividamento para que recursos de
operagoes de credito sejam direcionados para a rolagem da divida fundada, ou seja,
mantém-se 0 mesmo estoque ou grau de endividamento, com um adicional, neste caso,
lastreado pela receita liquida real. O conceito da RLR, por seu tumo, procura representar
a receita de carater permanente, excluindo aquelas obtidas em situagdes ocasionais.

3.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (MARC0/2006)

. _ R$MIL
‘}ﬁWEégj'i;.ﬁlfi\dé,lT'E S 1.167.376.228
. UTILIZAGAO 105.303.952
. MWARGEM : 1.062.072.276

Fontes:
Llr_nita: Pispéndi.os da divida Anual, acrescido de 10% da receita tiquida real.
Utilizagdo: Receitas de operagdes de crédito interno ¢ externo realizadas no exercicio de 2006.



GRAFICO Il - SEGUNDO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL ~ MARGO/2006)

@ -UTLZAGAOD

GRAFICQ IV - COMPARATIVO DO MONTANTE DOS DISPENDIOS DA DIVIDA FUNDADA + 10% DA RLR COM AS
RECEITAS DE OPERAGOES DE CREDITO - ACUMULADQ DE JANEIRO A MARG0/2006.
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3.4 - Metodologla de cédlculo

Dispéndio da Divida Fundada: é oblido pelo somatério dos montantes fixados no Orgamento
Geral da Unido do exercicio em andlise das rubricas Amortizagdo da Divida Interna, Juros e
Encargos da Divida Interna, Amortizagdo da Divida Externa o Juros ¢ Encargos da Divida Externa,
excluidos os compromissos honrados em razdo de garantia prestada pela Unido, por nio se
constituirem divida da Unido, mas sim compromissos contingentes. Ao encerramento do exercicio
financeiro, compara-se o dispéndio da divida efetivamente oxccutado com as operagdes de crédito
realizadas no exercicio financeiro. Considera-se para efeito da apuracao a divida mobilidria interna
como componente da divida fundada, inclusive com vencimento inferior a 12 meses. De acordo
com o objetivo geral do limite, exatamente a divida de curto prazo deve ter margem para a
rolagem. Foi excluldo da utilizagdo o saldo das receilas relativas aos Tifulos da divida Agraria -
TDA, de acordo com a Resolugao 96/89.

10% da Receita Liquida Real (RLR): obtidos da receita liquida real, calculada conforme a
definicdo. Dados extraldos da execugdo orgamentaria da Unido dos Gitimos 12 meses:

RLR = RECEITA TOTAL - RECEITA DE OPERAGOES DE
CREDITO - RECEITA DE ALIENAGAO DE BENS
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Receita Total: o valor & oblido da execugdo orgamentéria da Unido, rubrica Receita, que éo
somalério das Receilas Correntes e das Receilas de Capital. A receita total da Unido ja se
enconira liquida das transferéncias constitucionais.

4 - Terceiro Limite

4.1 - Definigao (Art. 3° Item Il - Res. SF 96/89)

“As operacées de crédifo inferno e externo de natureza financeira da Unido e de suas
autarquias @ a concessao de garantias pefa Unido observardo os seguintes limites: (...)

Il - o dispéndio anual méximo, compreendendo principal e acessérios de fodas as
operacdes, nao podera ultrapassar a margem de poupanca real: {...)

Pardgrafo 2° - Entende-se por margem de poupanga real, para os efeilos desta

Resolugdo, o valor da receita liquida deduzida das despesas correntes pagas e acrescila
dos encargos e amortizagGes da divida fundada pagos”

" DISPENDIO ANUAL MAXIMO s MARGEM DE POUPANGA REAL

4.2 - Objetivo geral

O limite objetiva assegurar que o dispéndio anual com operagdes de crédito seja
financiado por fecursos oufros que aqueles necessarios & cobertura das despesas
correntes liquidas (custeio da maquina administrativa), ndo prejudicando, dessa forma,
as atividades administrativas regulares, o que poderia se caracterizar um colapso do
Estado. O conceito basico de margem de poupanca seria a receita llquida exclulda a
despesa cormrente. Tal conceito restringe a receita aquela realmente disponivel, apds a

execucdo de todos os compromissos classificados como custeio. O Senado Federal
adicionou ao conceito basico o valor do dispandio da divida fundada (encargos e

it Ul I U4 Licdiia

amortizagdo). O objetivo parece ser novamente abrir uma margem adicional para o
refinanciamento da divida contratada (somente a divida fundada). Ao utilizar a condigdo

de “divida paga®, pretende garantir o Senado Federal de que a despesa foi efetivamente
realizada.

4.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (MARCO/2006)

R$ MiL.
709.762.015
120.152.838
589.609.177

ot e BA_ o P N
LS. margcin g roupanga neal.

Utilizag3o: Dispéndio Anual Maximo.
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GRAFICO V - TERCEIRO LIMITE {UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL — MARGQ/2006)

—

—
a -uneAacio
a - MARGEM

4 - Metodologia de cadiculo

Margem de Poupanga Real (MPR): calculada conforme a defini¢do. Dados extraldos da
execucdo orgcamentaria da Unido dos (ltimos 12 meses:

T MPR = RLR - DESPESAS CORRENTES ¥ ENCARGOS E
' " AMORTIZAGOES DA DIVIDA FUNDADA!"

(1) “Encargos e Amortizagdo da Divida Fundada® - Considera-se para efeito da
apuragdo a divida mobilidria interna como componente da divida fundada da Unido,
inclusive com vencimento inferior a 12 meses. De acordo com o objetive gesal do limite,
exatamente a divida de curto prazo deve ter margem para a rolagem. Utilizou-se a divida
efetivamente paga, obtida por consulta ao SIAFI Gerencial. Nao estdo incluidos os

compromissos homrados em fungdo de garantia prestada pela Unido, por néo ss
constituirem divida fundada da Unido, mas sim compromissos contingentes.

Dispéndio Anual Maximo: o valor é obtido da execugéo orgamentaria da Unido, rubricas
Amortizagdo da Divida Interna, Juros e Encargos da Divida Interna, Amortizagdo da
Divida Externa, Juros e Encargos da Divida Externa, relativas ao exercicio em analise.
Incluem-se, neste caso, os compromissos relativos as despesas ndo pagas do exercicio
anterior, o que o diferencia do conceito de “encargos e amortizagao da divida fundada®.

Foram excluidas as garantias honradas pela Unido, por se tratarem de compromissos
contingentes.

5 - Quarto Limite

5.1 - Definigao (Art. 4° Item 1 - Res. SF 96/89)

“As operagbes de crédilo externo de qualquer nalureza, da Unido e de suas aularquias,

bem como a concessdo de garantias pela Unido deverdo, ainda, obedecer aos seguintes
limites ¢ condigoes:
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_1 - 0 montante global anual ndo podera ultrapassar 50% (cinqiienta por cento} do valor do
saldo médio das expoﬂagées dos tlimos 3 (trés) anos” {...).

l ERA(}OES EXTERNAS + GARANTIAS CONCEDIDAS $50%
- DO SALDO MEDIO DAS EXPORTAGCOES

5.2 - Objetivo geral

Vincular o endividamento externo 4 medida de desempenho econdmico, no caso,
as exportagdes dos dltimos trés anos.

5.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (MARGO/2006)

RS MIL
144.727.186
4.379.381
ARV 140.347.805
Fontes:
Limite: 50% do saldo médio das exportagdes nos dltimos 3 anos {Bal. Pagamento - MDIC).
Utltlzaglo: Montanta global anuzl das operages de crédito externo contraladas » garantidas pela Unido.
GRAFICO VI - QUARTO LIMITE (UTILIZAGAQ E MARGEM DISPONNEL MARQOROOG)
3%
@@ -UTLIZACGAO
0 - MARGEM

9%

GRAFICO Vil - COMPARATIVO DE 50% DO SALDO MEDIO DAS EXPORTAGOES DOS ULTIMOS 3 ANO3 COM AS
ops:ggﬁsg DE CREDITO EXTERNO SOMADAS AS CONCESSOES DE GARANTIA - ACUMULADO DE JANEIRO A
MAR 0

R$ mthdes
e
g

[ 01 50% do Saldo Médio das Exportagées 8 Op. Externas + Garantias Concedidas l
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5.4 - Metodologia de caiculo

Saldo Médio das Exportagdes: obtido dos Balangos de Pagamentos dos ultimos trés
anos, publicados pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior
(MDIC).

Operagdes de Crédito Externo: obtido do montante global das operagfes contratadas e
garantidas no exercicio pela Unido. Neste caso, ndo se trata da realiza¢ao de receila de
operagdes de crédito, mas do montante contratado.

6 -~ Quinto Limite
6.1 - Definigdo (Art. 4° Item Il - Res. SF 96/89)
‘Il - as garantias concedidas pela Unido em um exerclcio financeiro ndo poderdo

exceder a 50% (cingiienta por cento) do montante estabelecido no item | deste
artigo;”

© ~ GARANTIAS CONCEDIDAS < 25% DO SALDO MEDIO DAS
: . EXPORTAGOES

6.2 - Objetivo geral

Vincular o endividamento externo (somente garantias) & medida de desempenho
econdmico, no caso, as exportagdes dos Vltimos trés anos.

6.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (MARCO/2006)

R$ MiL
72.363.593
285.475
72,078.118
Limite: 25% do saldo médio das exportagGes nos Gltimos 3 anos (Bal. Pagtos - MDIC).
Utllizagdo: Montanta global anual das operagdes de crédito externe com garantia da Unido.
GRAFICO Vil - QUINTO LIMITE {UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL - MARGO/2008.
& -UnLzacho
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GRAFICO IX - COMPARATIVO DE 25% DO SALDO MEDIO DAS EXPORTAGOES DOS ULTIMOS 3 ANOS COM AS
CONCESSOES DE GARANTIA - ACUMULADO DE JANEIRC A MARGO/2006.
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6.4 - Metodologia de calculo

Saldo Médio das Exportagdes: obtido dos Balangos de Pagamentos dos ultimos trés
anos, publicados pelo Ministério do Desenvolvimento, Inddstria e Comércio Exterior.

Garantias Concedidas: obtido dos montanles globais das operagGes garantidas pela
Unido no exerclicio.

7 - Contratos firmados (MARGO/2006) - operagdes de crédito
externo (diretas e garantias)

OBAL 2007 1491, 2000 d DEVTSCHE BAHK SECURTEY - LS IWVEST. 1A
s EHTLRAY o 2008 wd ) SONER/AG LONDOMBARCLAY S
OBAL 2047 (REABEATURA) .04 2004 ] Securifes ng HSHC Sad 1.008

4.091,41
437,




69

GRAFICO X - CONTRATOS FIRMADOS — MARGO/2006

~ )
: 0% 7% B
0 CONTRATACAO DIRETA DA UNAO
m CONTRATAGAO COMAVAL DA UNAO
0 EMSSAQ DE THULO EXTERNO
\. _J

8 - Metodologia utilizada para a atualizagao dos valores

Os valores constantes das planilhas de célculo dos Limites de Endividamento da Unido
estdo atualizados, por meio do IPCA, para MARGO/2006.

IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo): calcuiado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatlstica — IBGE. Fonte: IPEA,

EAMLEET I 33 abid ks

Crd DADOS: FONTE CRITERIO DE ATUALIZAGAO
Execucdo orgamentaria da SIAFI Indice de correcio aplicado aos valores.
Unido (receitas e despesas)
Exportacbes {PEAa 1} Valores mensais em ddlar convertikdos para moeda
BACEN comente do pals.
2) Indice de comegdo aplicado- aos valores J&
convertidos.
Operagdes de crédito extemo e | PGFN, Site | 1) Valores em délar convertidos para moeda corrente
garantias concedidas Tesouro & do pals.
(CONTRATADO) Dou. 2) [ndice de comecdo aplicado aos valores j4
converidos.
IPCA 2006
JAN 1,0084
FEV 1,0043
MAR 1,0000
ABR
MAI
JUN
JUL
AGO
SET .
ouT
NOV

DEZ
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Apuragio Preliminar da Regra de Ouro, art. 32 da Lef Complementar n®
101/2000. |

RS MIL

. 37 ¢ 0 RREGAUV _l
] 965.636.237
104.709.998
(9.073.761)]

leita. Montants das Despesas do Capiial executado " exerclclo de 2008,
Utilizag3o: Receitas de operagdes de trédito Intemno ¢ externo realizadas no exerciclo de 2008

* O valor ulitizado na apurag3o deste limite nde sofra atualizagdo pelo IPCA, ao contrédo dos
calculos dos demals limites {item 9).
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RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

Em maio, o Governo Cential registiou superavit de RS 28 billides,
contra RS 2.7 bulhdes no mesmo més do ano antetior ¢ RY 14,7 bilides em abiil
deste ano. A redugao do resuttado primario em relagio ao mes umeriv refleie o
efeito sazonal do pagamento, em abiil, da primeira cota ou du cota unica do
IRPF referente 4 decluragio de wjuste 2006 (ano base 2005), dos recolhimentos
timestrais do IRPJ, da CSLL ¢ da cota parte compensagdo financeira pela
exploragio de petioleo ¢ gas natural. Além disso, as transfercneias a estados ¢
imunicipios aumentaram em fungdo da concentragdo de aecadugio dos uibutos
pattilhados no taceiro decéndio de abril, com o conespondente 1epasse
verificado em maio. Por sua vez, verificousse aumento nos  dispendios
discriciondrivs, além do  impacto  do  sulario minimo  nos  beneficios

previdencidiios ¢ assistenciais (LOAS/RMY).

TABELA1
RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (')
BRASIL, 2005-2006

HY MbEbry
o ADR Mai JAM-MAL

RIMINA, ULTAD T T T T o

DISCRIMINAGAO DORESULTADO 006 _ ‘2006 _ 2008 _ 2006
I RECETA TOTAL 43 8622 423252 194.700,% 216 747.%
L.t Raceuas do Tesowo 39 461,1 326314 15365),% 170.585.%
1.1 Revenls Bruta (1] QI EHM 6 330586 1LE4s16 1727162
112 1) Resblugdes 4305 475 2 -ZFBb 6 21302
153 ) Incenlivos Fiscas 2.0 0o 0.0 ad
1.2. Receilas da Previdancia Soc)al 52809 95733 403407 455704
1), Receitas do Banco Cenlsal 10,2 1185 606,83 5316
¥ TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MURICIPIOS 7.058,2 6724 348538 378029
. RECEITA tIGUIDA TOTAL (HH) 41.804,6 336518 1538427 1788450
Iv, DESPESA TOTAL 21,4202 JO.8354  127.387,7 1466920
IV.1. Duapesas do Tesawre 150026  17.920,6 733858 346314
IV 11 Passoal @ Encargos Sucias (1) 708 Taplz 60223 quTe20
IV 12 Custerc @ Captal T7782 123611 KTREENY) 437273
V121 Dospesado FAT 9119 16569 3568 0 44411
¥ 122 Subsidos & Subean;Ses Econdimecas (2) ise2 5335 2765 G 36456
1V 12 3 Banefcius Assistencrans [LOASIRMVY) 68,6 1.010.2 34284 4443
I'v 12 4 Qulias Despesdas da Cuslaig & Captal 56415 FEO05 273677 311766
IV 13 Transleréneia do Tasoure ao 8anca Cantral 63.7 563 2705 443
IV.2. Daspesas da Prevdiineia Sacial (Beneficion) 11.8%0,6 1278848 530027 613859
V.3, Derpesas do Banco Cealral LETH »a0,e 69,2 09,8
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNG CENTRAL (M- M) 14.683,8 248364 kr& 2 N ] 32.253.0
V 1. Tesour Nacional 173103 61304 454087 480897
V2 Previddnaa Sucal (RGPS 3] -26037 1315 28425 158189
V'3 Kanco Conlrd {4} -1R A EIRS 024 A2
Vi RESULTADRO PRIMARIC/PID 4.32% 3,89%

{') Dados redsics, s jaitas & alteregho Mo ok |ecetan de conbulgio do FGTS e despesas com o conplenento da atushtagks
manelna confotnie Fieasiad ha e CongAsnn ar 1 1462001

11) Excha daracmla de CP55 @ da daspesd 08 pes5odl 3 par cold palional da Comabugdy para o Plana de Saguidads Svad (CFL5do
servdor LLbkco fudacdl. son: afalles ro rendladn prindgels e sohdad 2

121 Ncha Je s bds Lo wh our phes a0s Lrdzs regiurdis @ @ pade da 005 daspglas ot ienidel sl e passivos

[3) Recais de contnbuigtus niencs b ul aos preadenol os

41 Dospevas adnwwsaivs] guedas da e e as riprias (o ol tarsfendraa do Tesour Hackr o

No més, o Tesowv Nuacional contibuiu para o desempenho com
superdvit de RS 6,1 bilhdes, enquante a Previdencia Social (RGPS) ¢ o Banco
Central apresentaram déficit de R3 3,3 bilhdes ¢ de R$ 11,5 milhdes,

respectiviumentz. No acumulado do ano, o superdvit do Governo Cenual fui de

Nos primeiros cinco
meses do ano, o
resultado prirario do
Gaverno Central foi de
R$ 32,3 bithdes,
equivalentes a 3.99% do
Pi8.

PRINCIPAIS VARIAGOES
ACUMULADOD. 2006205

DISCHIMINAL AQ %
Reciitas 11,3%
Tesuur 110%
Preados a 1271%
Transferéncias A%
Hecoda Liguiga 120%
Despesas $5,0%
Hunel. on 150%
Passoal 11 1%
Cualenr g Capital 1T 8%

RESULTADRG DO GOVERNO CENTRAL
BRASIL JAN MAI (% do PIB)

LHSCHIMINACAC 108 2006

Hocplla 1.1al 2590% oMy
Transietancias 4 5% 468%
Hecadta Ligueda Marv AL18%
Lras pasa T otal 16 b LLRFLN
Hesuhltado Prundnio 41N 1A%
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Em maio, a receita brufa do
Tesouro apresentou queda
de R$ 6,8 bithdes em

relagdo ao més anterior,

explicada por razées

sazonais.

RESUL1ADU VO GOVERND CENTHAL

BRASIL, JAN WAl (% do Pik]

DISCRIMINAGAQ 2005 2008

1 asoura Naconal 6,04% 5.86%
Fravaénca Socml t 7% 1,96%
Banco Central D0u¥ 0.00%
Governo Central 431% 198

R% 32.3 bilhdes (3,99% do PIB). Nio obstante a queda vbservada em petcentual
do PIB em relagio wo ano anterior, o resultado prundno estd e linha con a
meta de superdvit estabelecida pata o ano de 4,25% do PIB para o seter publivo

consolidado.

A receita bruta do Tesowo Nacional apresentou queda de RY 68
bilhdes 17,140 em relagn 4o nes anterior, dus quars R$ 6.1 bihoes sie
explicados pelos efeitos sazonals teferentes o ingressos ocaridos em abnil.
pagamento da prinieint cota 0w cota tnica do IRPEF apurado o declaragdo de
ajuste 2006 (ano base 2005), du IRP) ¢ CSLL referente @ upiagio do primeio
wimestre do ano, além do tecolhimenty timesnal da participagdo especial
(royaities). Houve, tunbeém, queda de RS 9443 nlhioes uo woutante das tecaitas
ditetumente wrrecadadas, em decotréneia, basicamente, do recollumento da tuxa
anual de fiscalizagio de servigos de telecomunicagdes em abnil, sem cortespon-

dente vin mai.

No acumulado de jancire a maiv, a teeeita brta do Fesouro Nawional
cresceu RS 16.3 bilhoes (10,4%) um refagio wo mesine perivdo do ano anterwor,
dos quais RS 10,8 bilhoes (7,8"0) tefeivotes a npostos © conmbuigdes © K% 5.5
bithdes (28,7%) a demais receitas, A wiecadagdo de tmposivs ¢ contnibulyoes ja
reflete as medidas de desoneragio tibutdtia - efeite acunulade estimado ate o
final do ano win KRS 192 bithoes - adotadas 1ecentemente (estimule w0
investimento produtivo, tedugio de impostus para as tamiliss, redugio de
tributus sobte a cesta bdsica, estimulo & poupanyu dv longo pruso ¢ as pequenas
¢ médias empresas ¢ incentive i inovagdo). Por sua vezs, o vescimento das
demais receitus deveua-se, principalmente, & evolugdo do paganienty referente as
concessdes (decorrente da assinatura de contuates paia a expluiagdo e produgio
de peudlew cn 2008, com inpavto finanveito eon juneis Jde 0063, a0 volume
recolbiido a titulo de cotu purte de compensag@es (e vatude dos incienientos na
produgdo ¢ no pregy intemdacivnal do pettolen), ¢ av miemeznto do pagamento

de dividendos das empresas nas quais w Unidio possiit participagde acionds,

Ay transferéncias a estadus ¢ munweiptos auenoram Ry 1,6 ilbio
£22,9%%) e aelagiio wo més antetior. Destague no mds pata o repasse weferente a
coty purte de compensagio financeira pely exphauagio de penrdien e ghis natural
que elevou-se ey RE 1,1 bilhdo, refletndo & wansterénua do recolhunento
mimestral du participagdo especial ngressada ao final de abuil. Além disse,
forum repassados, en: nwio, RS 1625 milhdes w titule de wunilio financeio a
estados ¢ municipios pata fomento das expoitagoes (Lol Complenenta o
115/2002) veferente a 1712 da dutaydo tixada ma Les Urgamentata Anadl 2006 -
LOA-2006 (Lein® 11.306 |, de i6 de taio de 20Ub).
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No acumulado do ano, as transferéncias a estados € municiplos creseeram
RS 2,9 bilhies (8,4%). As hansferéncias constitucionais awmentaram eni RS 3.0
bilhdes (11,5%), em especial devido ao comportamento dos wibutos partilhados,
base de caleuly dessas tansferéncias. O repasse de royaltics ¢ du participaydv
especial pela exploragio de peudleo ¢ gds natucal elevousse e RS 877,8 nulhdes,
em decorréncia basicamente do aumento da produgdo ¢ do prego du petrdlen. Por
outro lado, a tunsferdéncin a titulo de auxilio financeiio a estados ¢ municipios
para fomento das exportagdes apresentou queda de R$ 1,2 billdo, em fungao da
nio aprovayio da Lei Otgamentiria Anual (LOA-2006) ate 16 de mao de 2006,
Cabe destacsr, no entanto, que foram repassados em janeiro RS 447.2 mithdes
relativos ao montanre adiciunal de RS 900,0 milhdes autonizado em 2003, com
impacto financeiro verficado em dezembro ¢ juneiro, confuime disposto s
Medida Provisoria n® 271, de 2003, e em ntato - R$ 162,5 pulhdes  ja com a
LOA-2006 aprovada,

As despusas do Tesowro Nacionul totalizaram RS 17,8 balhes einmino.
apiesentando increnmento de RS 2.7 bilhdes (18,1%%) em relagio so mcs anterior.
A maior parte dessa variagio, RS 2,5 bithoes (32,4%), referiu-se o despesas de
Custeio ¢ capital, principalimente no subitem “vutras despesas de custeio e capi-
tal”, apresentando crescimento de RS 2,0 bilhoes (34,790). Com relagiio o essus
despesas, us Jispéndios discriciondrios apresentaiam aumento de RS 18 bilhdo
{36,424}, concenttados principalmente nos Ministérios da Saude (R$ 1,0 bilhio),
Desenvolvimento  Agrario (R3S 248,6 mulhdey), Desenvolvimento  Soclal
(R$ 121,6 milhdes), Defesa (RS 84,4 milhoes), Educagio (RS 65.9 withoes) ¢
Ciéncia ¢ Tecnologia (R$ 47,6 milhdes). As despesas com subsidios e subven-
¢des aumentarain RS 2773 milhdes em relagdo ao més anterior. Os subsidios no
ambito do Programa de Habitagao de Interesse Social (PSH) ¢ do Progiama de
Aquisigdo do Governo Federal (AGF) totalizaram R$ 142,5 mithoes ¢ RS 157,58
mithdes, respectivamente, sem correspondente vin abril. Oy pastos com benefi-
cios assistenciais (LOAS/RMV) aumentaram RS 1416 nulhdes (16,3%9) em se-

lagdo ao més anterior, refletindu 0 sumento do saldne minimo ocoinido em abril

No acumulado de 2000, as despesas do Tesouro Nacivnal elevaram-se
em RS 11,3 bilhdes (15,4%), apresentande dindimica superior ao crescimento do
PIB nominal estimado para o periodo {7,4%). As despesas com pesseal e encar-
gos sociais cresceram RS 4.7 vilhdes (13,190). Os gastos com custeio e capital
awmnentaram eni RS 6,6 biihoes (17,8%), concentrados na rubrica outras despesas
de custeio ¢ capitai, RS 3,8 bithdes (13,9%). Com relagio a esta rubrica, as prin-
cipais variagbes foram: 1) RS 2,4 bilhdes (9,9%) nas despesas disciicionaias,
sendo os principais dispéndios concentrados nos Ministérios da Saade (R$ 1,2

bilhdo), da Educagdo (R$ 576,1 nithdes) ¢ de Desenvolvimento Soctal

Nio obstante a queda
verificada nc repasse a
titulo de auxilio
financeiro a estados e
municipios para fomento
das exportagdes em
decorréncia da nao
aprovagao da LOA ate
16/05/2006, as
transferéncias a estados
e municipios cresceram
R$ 2,9 bithdes (8,4%)
nos prmeiras cinco
meses do ano.
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O déficit da Previdéncia
Sociaf atingiu R 15,8
bithées nos primeiros
cinco meses de 2006

{equivalente a 1,96% dou

PIB), ja refietindo o
impacto do reajuste do
saldrio minimo o dos
demajs beneficios
concedidos em abril.

Receitas do Tesouro
em relacao ao més

anterior
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(RS 439,6 milhdes); i) RS 5858 milhoes nus gastos cum o Projeto Piloto de In-
vestimento Publico (PP1): i} R$ 4753 milhdes com execugido de despesas por
conta de c1éditos exttaordinarios; ivy RS 2554 milhdes coun gastos decotrentes
de sentengas judiciais. Outias variagoes oo custelo ¢ capital no acumulado do
ano foram: 1} incremento de RS Y33, 1 nulhoes (26.6%) nas despesas do FAT,
refletindo, ¢m pacte, o impacto do sumento do saliciv-mininw com efeito nas
despesas com segure deseinprego: i) elevagio de RS L0 bilhdo (29,6%4) nos
dispéndios com LOAS/RMY | decortente do aumento do salato-minimo, e
itiy aumento de RS 856,0 mulhdes de subsidios, subvenyies ¢ despesas com reor-

denamento de passives {30,7%),

A Previdéncia Social (RGPS) aptesentou déticit de RS 3,3 bilhoes em
maio, contta R$ 2,6 bilhdes no més antenor. O awmnento do déficit no més
deconreu du efeito dos reajustes do salivio-minimo ¢ dos demais beneficios
concedidos em abrdl, com impacto nu caixa do Tesowo Nacional emimaio. No
acumulado do ano, o déficit da Previdéncia Social wtalizou RS 15,5 bilhoes,
contia R$ 12,9 bilhdes em igual petiodo de 2005, Em termos percentuais do P18,
o déticit previdencianio siwou-se 0,24 ponto percentual acuns do observade em

2005, alcangando 1,96% do LB ¢stimado pata o puaiodo.

A receita bruta do Tesowro Nacienal somwu RE 33,1 bilhides em maio,
apresentando diminuigdo de RS 6,8 bithdes (17,1%) em telugio s abnl Nao
obstante a receita adininistrada pela SRF ter sido 1ecorde para o més de maio,
esta € nomulmente inferior a de abiil em deconéncia de efeitos sazonais cono o
pagamento, cm abail, da pineira cuta vu cota-lwiva do IRPE apuradu na
declaiugio de ajuste anual refeiente ao exercicio antetor ¢ do tecollumento do
JRP) ¢ da CSLL referentes & apuragdo do pruneiro tsnestie do ano Ademais, a
diferenga no ndmero de dias teis intluencia negativanente a wrecadagio dos
ributos com apursgdo decendial vu fato gerador no més auterior como 1PI,
IRRF, 10F ¢ CPMF.

As demais receitas do Tesowre Macional totalizarmn RS 5.0 bilhdes,
cona R$ 7,5 bilhdes do més anterior, representando queda de R$ 2.5 bilhdes.
Contibuiram pusa essa retragio, entie outvos fatores: a) reduyiio de RS 2,0 bi-
lhoes referentes & participagdo especial da cota-parte de compensagdes financer-
ras pefa exploragio de petroteo ¢ gas natwal, resultunte do 1ecolhimento wimes-
tral resitzado no més antetior; € b) diminuigdo de RS 944,3 mithées nas receitas
diretamente arrecadadas pefos drgfios da adnunistragdo publica, cm virtude do
recolhimento, no més de abuil, du taxa anual de fiscalizagdo de scivigos Je tele-

comuaicayOes. Em contrapatida, o volume de dividendos repassados a0 Tesouro
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aumentou 15,49%, passando de RS 1,9 bilhdo em abitd para Ry 2,1 billides un

maio.

Nos cinco primeiros meses de 2006, a receita bruta do Tesoura fou el
valente a 21,39% do PIB. Fm valores nominais, & receita buata totalizon
R$ 172.7 bilhdes contta RS 156,4 bilhdes, no mesmuo perindo de 2605 {acréscimo
de 10,4%0). A seguir, estdo discriminaduos, por tributo, as variagdes RORINALS 1als
relevantes ¢ 0s faores que concorreram pata o resultado: w) IPL-Autoinovels
(+18,04%0) aumento de 9,6% no volume de vendas ao mercado ¢ recollimenty
reduzido, em 2005, em deconréncia de compensugdes de debitos com créditos
relativos a pagamentos eferuados o maior v eaciciciv wtaioes; By IREY
(+11,93%) ¢ CSLL (+9,33%0): crescimento de 459 no IRP} ¢ de 4390 na CSLL,
recolhidos pelo setor de refinn de perrolen, recuperagiio de débitos em atraso tefe-
rentes a0 setor de extragdo de minerais metdlicos, cuja artecadaydo awnentou
128% no 1RP) ¢ 124%% na CSLL no perivdo, ¢ tetomada do pagamiento regular por
parte de algumas instituiydes financeiras que, no ano de 2005, estavain com de-
manda judicial relativa ao IRP); ¢) JRRF-Rendimentos de Capital (#22,82%%):
crescimento da wrecadagdo relativa a operagOes de swap (18190} ¢ malor volume
de resgate de aplicagbes financeiras em renda fixa e 2006; d) PIS/PASEY
1+11,54%0): wrecadagho atipicu referenie a deposito judicial e 2006 (RS 1980

milhdes superior ao obtidu no mesmo periodo de 2005).

Ressalte-se que s unecadagio do 1Ploutros apresentou redugio
nominal de 6,47% em relagio wo mesmo periodo de 2005, ji em fungio de
algwnas das medidas de desonetagdo niburdiia adoradas (redugio pars zeio das

aliguotas referentes a bens de capital ¢ a insumos da constiugiv civil).

Até maiw de 2006 a wrecadagio das demais receitas apresentou acrés-
cimo de RS 5,5 bithdes (28,79%), compurativamente a iguul periodo de 2005, Es-
se resultado decorre, basicamente, do awnento de: a) RS 3,2 bilhdes no repusse
de dividendos das empresas fas guals a Unidio mantém patticipagio acioniria, b)
R$ 1,5 bilhidu na weecita comra cuta-paite de compeusaydes financcirus, devido,
principalmente, ao maior recolhimento da participagie especial nos royalties re-
lativos 4 extracio de pendleo ¢ gds; e ¢} RS 595,2 nuthdes nd 1eceita com con-
cessdes, ent fungdv do tecolhimente de RE 556,4 mithdes referente ao bonus de
assinatura <e contrato de concessio de dreas para exploragio e produgido de pe-

trolev e gas (arrecadados em janeiro de 2006 e sem conespondéneia em 20035 )

Receitas do Tesouro
em relagao ao ano

anterior
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Despesas do
Tesouro em
relagido ao més
anterior

As fransferéncias ¢ Estados ¢ Municipios totalizacam RS 8.7 bilhoes em
maio contra RS 7,1 bilhGes en abril, tepresentando elevagiio de Lo bilhiao. Con-
coneram para fal comportamenty vs seguintes falores: a) awnento de R% 1,1 bi-
lhio no repasse referente ao pagumento da participagdv espueial da cota-paite de
compensagoes financeias na exploragdo de petdleo ¢ gas: bl incemento de
RS 578,27 milhdes nas tansferénciss aos fundos de participagdo, come conse-
yiéncia da maior arrecadagdo de IR cm abril, com reflexe no tepasse etetuado
em maio; ¢ ¢ repasse de RS 162,5 mihdes teferente ao auxilo fnanceno a
estados ¢ tunicipios para forento das expotagdes (Lei Compleinentas n®
115/2002), vorrespondente 2 1112 da dotagiio consignada pati esse fun na Le
Oramentaria Anual (LOA). Ressalte-se que u ransfeiéaeia de tecmsos da Clde-
Combustiveis no valor de RS 44,9 milhdes. ocourida em abnl, telativa 4 atreca-
dagio apuwrada no trimestre encerrado e matgo, 1L teve conespondéneia en
maiv {contorme estubelecido na Lei n® 10.866/2001, as tansferéneias da Cide-

Combustiveis vcomrem ho mes subseqilente ao encerramento de cada tumestie),

Na compatagio entte o acumutudu de 2006 ¢ o de 2005, us wansfeién-
cias 4 estados ¢ municipios upresentaram acrescimo da ordem de RS 2.9 bilhoes
(8,4%), etevando-se de R3S 34,9 bilhdes em 2005 pura RS 37.8 bilhoes em 2006
Destaca-se a evolugde das vansferbneias constitucionais que, acompantbando o
crescimento dus teceitas wibutidas copitilbadas, superaram cm RS 3.1 bi-
thdes (11,5%0), us tansferéncias realizadas no mesmo periodo de 2005, Também
honve acreschinn de RS 1,1 bilhdo nas deniais receitas, dos quaws RS 877.8 -
Ihoes referentes av repasse de royalties e paticipagio especial pela exploraydo e
produgiio de pendleo e gis, em deconéncia, basicarente, do awnento de produ-
¢iio ¢ dos elevados patamares do prego intemaciona do pendleo. Por outro lado,
a transferéneia a titdlo de auxilie financeito a vstados ¢ mumicipios pata folento
das expuortagbes apresentou queda de RS 1,2 bilhdo, em fungdo da ndo apioviagiao
du Lei Orgamentina Anual (LOA-2006) até 16 de waio de 2006 Cabe destacur,
nv entanto, que foram epassados cm janeiro RS 447.2 milhovs relativos wo mon
tante adicional de R$ Y00,0 milhdes autorizado enn 2005, com unpacto financel-
ro verificado em deszenibro ¢ jancire, confumre disposto na Medidu Provisona

n" 271, de 2005, ¢ em maiv  R$ 162,5 mulhdes )i com a LOA-2006 aprovada.

Em maio, us despesas do Tesowo Naciona! wtalizaram RS 17,8 bilhdes,
apresentando wwnento de RS 2,7 bilhdes (18,1%u) relativamente a abnl. A maior
parte dessa variaydu, R$ 2,5 bilhdes (amnento de 32,4%3, r;fcriu-su a despesas de
custeiv ¢ capital - concentiada nas demids despesus de custelo ¢ capital (R 2,0

bithdes). Os gastos com subsidios e subvengdes econdmivcas apresentalam o maior
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incremento percentual (77.8%6)  equivalente a RS 277.3 milhdes, As despesas de
pessval e encargos sociuis cresceram 2,9% (R 212,4 nulhoes) em relagdo ao mes

anterior.

Os gastos totais com custeio ¢ capital atinguam R$ 10,3 bithGes, dos
quais R$ 7.6 billides relativos u ouras despesas de custero ¢ capital. Os aumen-
tos dos gastos com LOAS/RMV de RS 41,6 nulhoes, wefletem, basicainente, o
efeito do reajuste do salirio minimo a pastir de 1* de abiil, com impacto finun-

CLiTD ¢ i,

O sumento nos dispéndivs com subsidios ¢ subvenydes econdmicas de-
conreu, principalmente, dos gastos com o Programa Aguisivies da Governa Fe-
deral (RS 157,5 wailhdes), Programa de Subsidio 4 Halitagdo de Interesse Social
- PSH (RS 1425 milhoes), Programa de incentive as kxportagoes - Proex
(R$ 56,4 wmilhdes) e Programa Nucional de Agricultwa Fanuliar - Pronat
(R$ 418 milhdes). A execuyan das despesas referentes ao PSH conespondeu
integralmente a restos o pagar de 2005, No dnibito du Programa Aquisigoes do
Governo Federal (AGF), v aumento dos gastos ¢ explicado, principabmente, pe-

las vornpias lquidas Jv nalhe e anoz,

No dmbito dus demais despesas de custelo e capital, houve inciemento
de RS 49,6 milhdes nos gustos com o funcionamento dos Poderes Legislative ¢
Judicidrio, RS 47,8 milhdes na execugde dus despesus decorrentes de créditos
extraordindtios ¢ R$ 32,5 milhdes com o Projeto Piloto de luvestimento Pablice
(PPL).

As despesus discriciondrias apresentaram aumento de RS 1,8 bilhdo
(36,4%), concentradas principalmente nos Miniseérios da Saude (RS 1.0 bilhio),
Desenvolvimente  Agrario (R 2486 mulhdes), Desenvolvimento  Social
(R$ 121,6 nuthdes), Defesa (RS 84,4 nulhoes), Educagdv (RS 65,9 milhdes) ¢
Ciéncia e Tecnologia (RS 47,6 milhdes). Por outto fadoe, houve tedugio dessas
despesus nos Ministéiios da Integragio Nacional, Relugoes Exterioies ¢ Trabatho

e Fmprego (RS 83,0 mithdes)

Nos pritneiros cineo meses de 2006, as despesas do ‘Tesouro Nacional
totalizaram 10,49% do PIB, contra 9,766 do PIB no mesinw periodu du ano an-
terior. Bii tenmos nominais, verificou-se aumento de RS 11.3 bilhdes (15.4%)
em relagdo a 2005, acima do cresvimento do PH3 nominat no periodo (7,4%).
Destacam-se os incrementos de RS 4,7 bilhdes (13,1% ou .25 ponto percentu)
do PIB) nos gastos com pessoal € encargus sociais ¢ de RS 6,6 bilhdes (17.8%

ou 0,48 ponto percentual do PIB) nas despesas de custeir ¢ capital.
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As despesas com
LOASIRMYV aurnentaram
29,6% e 2006. A média

dos beneficios emilidos no
primeiro quadrimestre &
10% superior a média de
igual periodo do ano
anterior.

As despesas com pessoal € encatgos soclils passiiant @ representar
uma propor¢do menur dus despesas do Tesouo ein 2006 (48,1%6). e compara-
¢io a0 ano anterior (49,1%), enguanto as despesas de custeio ¢ capital conres-

ponderam, no mesiw petiodo, a 51,6%, vontra 50,540 em 2605,

0s dispéndivs com a folha salurial sumentaiam de 4.79% do PEB, em
26035, para 5,05%% do PIB, em 2006, Vale destacit gue. em vista da Jegislagao em
vigor, o aumento do saldtio mirimo 1epercute sobre us despesas de pessoal e en-
cargos da Unido, mesiwe nos CASOS e gue a lemuneragio total (vencinento ba-
sico acrescido das vantagens pecuniisias) de dewnininadas categuiias Jde servido-
tes publicos ativos, inativos e pensionistas, ¢ superivl a0 salatio minine. 1sso
representa potencial de impacto fizcal significativo ¢ crescente Para inalores de-

talles, vide boxe |,

Entre 08 gastos com custeio e cupital, que passaram de 4,93% do PIB,
pata 5,41%% do PIB, regisuou v maler inviemento a 1ubriva ‘vultas despesas de

custeio e capital’ (0,22 p.p. do PIB).

As despesas com beneficios assiswenclals (LOAS/RMY) aunencran em
R$ 1,0 bilhdo (29,6%) e ielagio ao acwnwdade de 2005, Essa vanagio ¢ expli-
sda peio reajuste do salitio minimo em 2006 ¢ o cescunento vepetativo da
quantidade de beneficios pugos, que fur de 10% no periodo (media contra ne-
dia), que apesar de inferior 3 variagio observada nos anos antenores, nio com-
pensou o aumento do salirio minimo (16,7%) Do total de beneficios pagos, 1,1

mithdo foram destinados avs idoses e 1,2 milhdo avs portadores de deficiéncia.

QUANTIDADE DE BENEFICIOS EMITIDOS LOAS
BRASIL, 2001-2006

Varlagdo em Vanagao am Portador ge  Variagao @m
Total LOAS ralagao a media Ideso ralagio a madial Deficiencia rnlaqi:a nedia
40 aNQ ANeHor da ano anternar do ana ankefior
media 2601 1.290.650 - 444,190 . 846.500 -
media 2002 1.456.205 13% 531 617 20% 923 588 9%
media 2603 1631497 12% ©27 693 18% 1.003 804 9%
media 2604 1.89B.943 168% 821.288 0% 1077 €15 T%
meédia 2005 21736H 15% 1.002.778 23% 1170 856 9%
média Jan-mai;05 2111718 965.206 1.146.512
middis Jan-maly0E] 2,331,776 10% 1.096.917 t4% 1214 B59 8%
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Boxe 1 ~ Crescimento Vegetalivo da Despesa de Pessoal

A despesa com pessoal @ encarges da Unido segue dindmica prépria, distinta de
outres gastos de custejo. Isso perque, independentemente dos aumentos associados
a politica de valorizagao do servidor, ha um crescimento inercial da folha de salarios
decormente, basicamcerie, de trés fatores: conlratagdo de novos servidores, progressaq
funcional ¢ impactos de aumentes no salario minimo. Via de regra, agsocla-ce o cres-
cimento vegetative apenas aos primeiras dois falores, ja que nenhum seividor pablico
federal do Poder Executvo percebe femuneragao infenor a R$ 598,03, Poder-se-a
supor, com elavado grau de cerleza, que reajusles do piso nacional de salarios ndo
devenam gerar )mpactos adicionais para a Unida. Dai a necessidade de sc explicitar
de torma detalhada como o aumentoe do salario minima impacta a folha do Governo
Federal.

Por fuiga da legislagao em viger, 3 concessae do reajuste dg salario minime repercute
automaticamente na remuneragdo total de certas caleqonas de servidores publicos
atives, inatives e pensionistas, pelo fato do vencimento basico ser inferior ao salario
minimo, apesar da remuneragao (venclmento da cargo efetivo, acrescido das vanta-
gens peouiidiies pennanentes estabelecidas em lei) ser noigriamente superiar. A Lei
n% 8 112, de 11 de dezembro de 1890, estatul o seguinte em seu art, 40:

"An. 40. Vencimento ¢ a retribuicio pecunidria pelo exercicio de cargo
piblio, com valur fiaade em e,

Paragrafo Gnico. Nenhum servidor recebera, a titulo de vencimento, impontancia
inferior ao salano-minime.”

Alualmente, existem 48 carreiras (distribuidas ne nivel auxiliar, intermediario e superi-
or} cujo vencimenta basico inicial € inferior ac salane minimo vigente, muito embora as
rcopectivas remuncragdes totais scjom mareadamente superiares ao nivel de R$
330,00, A titulo de exemplo, explicita-se a situagdo de um policial rodaviano federat em
inicio de camreira. Até a promulgacao, em 1° de abril, do aumento de R$ 50,00 no
salério minimo, esse servidor recebia uma remuneragac inicial de R$ 4 989,89 (Fonte:
SRH/MP — Tabela de Remunaragde das Servidores Publicos Federais). Apds o au-
mento. tem-se uma elevacio automatica de aproximadamente R$ 729,11 na remune-
ragan desse servidor, a qual passa a ser de R$ 5,719,000, Isso porque existe uma sérig
de gratficagdes cuja base é o vencimento basico Na medida em que esse vencimento
basico & acrescido da parcela referente a diferenca entre ele e @ nove saldne minime,
tem-se uma elevagdo em cadeia de todas as gratificagdes vinculadas (yratificacdo por
opetagbes especiais: 90% sobre o vencimenta basico + parcela complementar do
salario minimo; gratificagao de alividade execuliva: 160% sobre o vencimento basico +
parcela complernentar do salario minimo; gratificagdc de atividade policial rodoviario
federal: 200% sobre o vencimento basico + parcela comptementar do saldrio minimo;
gratificacao de desgaste fisico e mental: 200% sobre o vencimento basico + parcela
complementar dg salario minima; e gratificacao de atvidade de risca: 200% sobre o
venumenio basico + parcela complementar do salario minima),

Trala-se de fato que gera impaclo fiscal slgnificative e crescente, uma vez que a cada
novo real de incremento do salario minimo, novas carreiras e/ou padides — anles nao
conimplados por conta de possulrem um vencimenta basico superior 30 piso nacio-
nal - passaréo a ser beneficiados. '

As despesas com subsidios, subvengbes economicas ¢ reordenamento de
passives alcangaram RS 3,6 bilhdes no periodo de janciro a maio de 2006, in-
cremento de RS 856,0 nulhdes, grande parte explicado pelos subsidios aos fun-
dos regionais (R$ 669,7 milhoes), reflexo do maior provisionamento ¢m vista do
awnento dos indices de inadimpléncia ¢ da aplicagiio da Portaria Interministeriaf
n® 11, de 28/12/2005 - com impacto sobre o Fundo Constitucional do Centio-
Oeste (FCO}. Aléia disso, houve incremento nas despesas relativas ao awneinto

de capital da Empresa Gestora de Ativos - Emgea (RS 291,94 milhes),
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No dmbito das vperagdes oficials de crédito, veniticou-se gqueda em re-
lagdo a0 ano anterior, com destaque pata as despesas do Fundo Nacional de De-
senvolvimento (R$ 394, 1 anilkides), Proex (RE 1973 mullides), Programa de A-
yuisigio Goveno Federal (RS 1519 mlhoes) e Progruns Navional de Agneul-
tura Faliar (RS 103,5 milhdes). Por outro lado, houve incremiciito nos seguiti-
tes progranids: 1) Sustentagiio de Preos (RS 256,3 nulhoes), em hinha com a po-
litica de utilizagdo de novos astrumentus de tenvengo ieios custosa para a
sociedade, ety contrupartida & utilizagdo do AGE; ) lnvestimento Rural
(RS 2732 millides), que comespondeu tegralmente @ exveuyie de restos a pa-
gar de 2005, ¢ i) Programa Especial de Sancaments de Ativos - Pesa

(R3S 143,§ muihoes) em devorréneia de inscrigoes na divida anva,

Nu que se refere ds outras despesas de custelo ¢ capital, verificou-se in-
aremento de RS 3.8 bilhoes em relagio ao periodo juncito u mao de 2005, As
despesus com o Projeto Piloto de Lnvestimento Pablico (PPL. passivers de redu-
pio du meta de superdvit primdnio {nos tertues do wt 3% da LDO2006), totaliza-
ram R% 592 4 milhdes em 2006, contia RS 6.5 nulhoes no unv anterior. Inchuin-
do-se 4 parcela nido passivel de reduyio do tesultado prindzio  classiticada na
rubrica de despesas discricionivias
RS 705,49 milhdes.

o gaste total do PPI no periodo atngiu

As despesas com sentenyas judiciais aumentaziun e RS 2554 nulhdes
(41,3%) em relugdo uo ano passado. Houve també elevagio de RS 4753 wi-
lhoes (330,4%) com execuypio de despesas por conta de ceéditos extraordindrios.
Os gastos discriciondiios cresceram RS 2,4 bilhoes (9,9%), dos quais RS 1.2 bi-
lhido correspondeu & despesa com o Ministério da Sadade. Houve também cresci-
mento sigaificativo dessas despesus nos Ministérios da kducagio (R$ 576,1 mi-
thoes) ¢ do Descavobvimento Suciul (K3 439.6 milhoes) Destaca-se ainda a te-
dugido dessas despesas do Ministério da Previdéncia Sociat (RS 100,4 wnlhdes),

concentrada no item de cusrelo.

Com relagdo & execuydo de 1estos a pagar (RP) no perivdo de janeuo a
mato de 20U6, o montante pago correspondeu a R$ 6.2 buthdes, equivulente a
35,6% do total de RP inscritos (menos cancelameittos), contta 29,6% no més
aniterior ¢ 39.4% no mestn perivdo de 2005, Dos 1eatus a pugat pagos ate niaio,
RS 3.3 bilhdes referem-se u despesas cum investimentos, conespondentes a um
percentual de execugdo de 26,7% do total de RP de investimento no ano, con-
centando-se, principalmente, nos Ministérios de Tiansportes (RS 9892 -
lhdes), Saiude (R$ 5588 milhdes), Educagio (RS 406,01 mihdes), Defesa
(RS 270,3 milhdes), Integragio Nacional (RS 2208 mulhdes) ¢ Crdades
(RS 193,9 mithoes).
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Em maiv, a Previdéncia Social (RGPS) regismou déficit primavio de
R$ 3,3 bilhdes; esse valor ¢ RS 701,8 mithoes (26,9%) suprtior a0 montanke ve-
rificado no més anterior, refletindo o reajuste nomtoal de 16,74 do salaio mi-
nimo ¢ de 5,0% dos demais beneficios concedidos no més de sbril, Coni isso, ©
déticit do RGPS acunulado nes prmeiros cinco meses de 2006 ¢ de RS 13,8
billides, contra RS 12,9 bilhdes observados em igual petiodo de 2005 {increnen-

to de 22,2404,

TABELA 2 )
RESULTADG PRIMARIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2005-2006

- oo REmunaes
. ABR MAI JAN-MAL
DISCRIMINAGAQ —- e e — e = —
2006 2006 2005 2006
I. ARRECADACAC LIQUIDA 9.280,9 9.973,3  40.440,2  45.5704
Arrecadagao Brula 100116 10.3439 336620 498525
- Conl; bugao Previdencaria 3.246,5 95836 406153 459327
- Simples 5450 8617 1.4449 28276
- CFT 22,0 CE| 2738 2eR7
- Depositas Jygie s | 1672 3.9 65486 £404
- Refig 243 239 1608 1222
- Culras Rucelas 15.7 tE.5 64,6 dd,0
{+) RestituigaoiDevolugda -3n.2 -40,6 -215.3 -156,7
(-} Transferéncas a Terceiros -700.5 1299 30065 4,125.4
Il. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 11.890,6 12.884,8 53.382,7 61.388,9
0. RESULTADD PRIMARIO 26087 315 129425 .15 A18.5
iv. RESULTADO PRIMARIO/PIB -1,12% «4,96%

A arrecadagio liquida da Pievidéncia Social totalizou RS 9,6 bilhdes vm
maio, representando aumento de 3,296 frente aos ingressos liguidos de abail, que
foram de R$ 9,3 bilkdes. Tul comportanento deve-se essencialmente ao aumento
na arrecadagdo de contribuigoes previdenciiuias, que passou de RS 9,7 bithoes
para R$ 9,6 bilhoes, em conseqiiéncia do aumemto du Saldrio mininw no wes wi-
terior bem come da coneedio do wto de contribuigdo previdencidvia. A despesa
com benefivios, por sua ver, elevon-ge de RE 11,9 hilhoes paa RE 1749 bilhdes,

importando em aumento du §,4%%,

No acumulado do ano, a arrecadagio liquida cresceu e RS 5,1 bilhoes
(12,7%) frente ao mesmo periodo de 2005, refletindo, principalinente, a elevaydo
da massa sularisl. Segundo dudos da Pesquisa Mensal de Emprego {(PME), a
massa salaial observada ne primeiro quadrimestie de 2006 fol 11,41% supetior
a do periodo conespondente em 2005, Além disso, o compotaments do empre-
go no setor formal exercen impacty direto s receltas previdenciarias, atiaves
da contribuigdo sobre a folha de pagamento. Segundo dados do Cuged, forain
gerados 570 il noves empregos entre juneuo e abul de 2006, frente a 558 mil

novos postes obsvivados em igual periodo do ano antenor.

Previdéncia Social

Em maio, o déficit da Pre-
vidéncia Social foi de

R% 2.3 hithGes. No ana, o
déficit acumulado alingiu
RS 15,8 bilhdes, equivalen-
tes a 1,96% do PIB.

RESULTADD UA PRE VIDENCIA
BHASL JAN KA AS hlhAasg

DISCRIMINAGAC 2005 2004 %

Coniitag ac AL FLY [FEAY
pene'iics 534 £l 4 150%
Ragultadc Primanie. 21 REL RS
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Dugante os cinco primeiros meses de 2006, us despuesis com beneficos
previdenciarios totalizuam RS 61,4 bilhdes, tepresentando crescunento de

RS 8,0 bilhdes (15,0%) em relagio ao mesinw perwndo de 2005 s ¢ explicado
BEMNEFICIOS EMITIDOS DA PREVIDENCIA

BRASIL, MEDIA JAN-MAI pot dois fatores: (i) wn aumento de RS 37,89 (8.0 valor medive dos benefi-

DISCRIMINACAD 05 2006 LA . T . . . .o
civs pagos pela Previdéncia, vomo consequdneits do ivajuste do suldno minumo e

Quankdade Tola* Pk 34 2,9%
Quanbdade RGPS! 06 I 25n do sumento dus beneficios com valores acima do piso: ¢ (i) wna elevagio de
Vaor meao Tola™ 4518 dA%e  Bow
Yo mad RGPS 750 8129 8% 516,01 mil (2.5%) na quanudade média mensal de beneficios pagos. Em menor
1" emRL )R

escala, registiou-se também uma elevagdo nas despusas com sentengas judicials,
que passuran de RS 2,3 bilhies no acumulade de juneino 4 maw de 2005 para

RS 2,4 bilhes no mesmo petivdo de 2006, wepresentando incremento de 7,9%.

TABELA 3 A
QUANTIDADE DE BENEFICIOS EMITIDOS PELA PREVIDENCIA SOCIAL

BRASIL, 2005-2006

Eqnn el borctos

ABR Mal MEDIA JAN-ABR

2006 2006 2005 2006
TOTAL 23.904 23970 23264 23,947
Beneficios do RGPS 21.046 21107 20 587 21.102
Previdenciarios 20,347 20378 19832 20 365
Aposentadarids 13 147 13235 126498 13 458
liade R 8 7o 6199 6712
Invaldez T 27 2550 2,702
Tempo de coninbulgdu LY 3750 J 49 3723
Pensao pot morte 5823 5844 5661 5818
Auxjlic-Doenga 121 121 1.401 V7
Salario - matermdade kT a2 46 EE)
Outros 34 34 27 i3
Acidentarios 129 725 156 738
Aposentadonas 146 148 118 145
Feisdw pur nture 140 130 1130 130
Aduwlio - doenga 97 43 130 107
Auxilio « acidente HBH Y 266 268
Auxiho - suplementat Ba 33 41 A8
Ascistancials 2 R49 2 A58 2 66T 2835
Amparos Assistencias - LCAS 2449 2383 2112 2332
Idose § 148 1517 965 1.097
Ponador de dehivigncia 1242 1747 1147 1215
Pensdes mensyals ¥ilaucas 17 14 i 17
Rendas mensals viialcias 443 474 518 486
ldade 151 144 175 153
Invaidez 3z 3259 363 334

Encargos Previdencidrios da Unijao (EPU} ] 10 10 3
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O crescimento do nmero médio de beneficios pagos de janeiro a maio
de 2006 conira a média do mesno periodo de 2005 corresponden a variaydes no
estoque de 467,2 mil aposentadorias (3,6%), 220,1 mit de LOAS (104%) e

157,2 mil pensdes por morte (2,7%).

Como proporgdv dv PIB, a receita previdencidria apresentou acréscimno
de 0,26 ponto percenmual em relagdo a0s primeitos cinco meses do ano passado,
sendo insuficiente pary cobrir o awnento de 0,50 pontw purcentual nos gastos
com beneficios previdencidnios. Como resultado, v déficit primano do RGPS
atingiu 1,96% do PIB, sendo assim 0,24 ponto percentual superivt av patunar de

1,72% do PIB registrado no periodo conespondente e 2005,

DEFICIT DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2005/2006

PR JERT

R% bihoes

Ry S I T S S ¢ BT | F+ BT O ] g
88 g 8§58y
g a g % 8 2 g z & & ¢ @

RESULTADO DA PREVIDENCIA
SRASIL, JAN-MAI (% do PIB)

DISCRIMINAGAD 2005 2006

Cunlitiuryat 538% 564%
B neficias T40% 7.60%
Resultass Pnimana ST «1.96%

DEFICIT DA P REVIDENCIA SOCIAL
BRASK, kan Ma (% do P1B)

o Ot

JE L6
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A Divida Liguida do
Tesouro Nacional atingit
R§ 529,7 bithGes em maio,
sendo R$ 377,6 bith6es no
&mbito interno e R§ 1521
bithées externo.

Divida Interna
Liquida

A Divida Liguidu do Tesouro Nacional encerrou v més de imnaw com subdo de
R$ 529,7 hilhises, superundo em RS 16,3 billides v oo més anterior, em decor-
réncia, principalmente, do efoto da depreciugdo cambial sobre o valor en mo-
cdu nacional du Divida Externa Liguida No ambito interio, o estingie dd
DEMFT apresentou redugdo de R3 4,7 bithies, em funyao dos resgates liqudos
1o mas, em especial dus LET Por vssa razio, o ritnfos vemomerados pela tuxa
Selic tiveram sua participugdo ne DPMED reduzida ent 24H puntos percenti-
ars, uo pusso que us profixados wignentaram 1,96 pouto percentua!

DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL

Em maio, a Divida Liguida do Tesouro Nacional aumenton R 16,5 bi-
Ihdes, passando de RS 5132 bithdes ao final de abril para RS 529,7 bilhides. Esse
acréscimo esteve concentradu basicamente na Divida Externu Liguida, cujo cres-
cimento foi de R$ 16,4 bilhdes, explicado mayorisariamente pela depreciagdo do
1eal frente ao dolar nurte-umerivano. Além desse fator, v sildo em moeda norte-
americana também apresentou acréscimo, da ordem de US3 1.1 bilhdo, em viity-

de da realizagio de empiéstines prograntiticos setotials junto ao Banco Mundi-

al.
TADLCLA 4
DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2005/2006
R$ mihoes
2005 2006
DISCRIMINAGAQ
o MAl ABR MA

I. DIVIDA INTERNA LIQUIDA 275.265  377.495  377.604
Divida Mohiliana em Poder do Publca’ ara /50 1002197 997 517
Divida Contratual da S8TN -450 188 454 213 -448 226
Divida Contratual de Fundos Autarquias e Furdagoes -153 297  -170 489  -171687
It. DIVIDA EXTERNA L[QUIDA 181.743 135.714 152.080
Divida Mablidana em Poder do Piblico 148 545 108 178 119 588
Titulos Depositados em Garanlia -369C 0 0
Divida Cantralual 37 208 27 866 32 862
Dispanibildades =319 -320 -370
1. GIVIDA LIQUIDA TOTAL {1+ 457.008  513.208 529.604
V. DIVIDA LIQUIDA TOTALIPIB 24.8% 25,9% 16,6%

{1) Inclui Divida Secuntizada, Divida Agricola & TDA.

A Divida lnterma Liguida do Tesouro Nucional em mercado passou de
13§ 377,53 bilhoes, em abiit, para RS 377,6 bilhoes, em maio. Em relagdo av PIB
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acumulado em 12 meses, no entanto, houve pequena tedugdo. da ordem de 0]
ponto percentual. Quanto aos seus componentes, a divida mobilidria em merca-
do reduzin-se em R$ 4,9 bilhdes, resultado dos resgates liquidos superiotes i
apropriayio por competéncia dos juros nominais, Pot outro ladu, vs haveres
conuatuis reduziname-se sm R3 4,8 bilhdes, explicado cm gande medida pela
redugio do saldo de amecadagdo a recolher, referente a tibutos federats dispo-

niveis na rede banciria oo Altinmw dia do niés.

TABELA §
DIVIDA INTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2005/2006

RE nemhoes
- 2008 2006
DISCRIMINAGAQ
MAL ABR MAI
DIVIDA INTERNA LiQuiDa 175.265 377.495 377.604
plviDA MOBILIARIA EM PODER DO PUBLICO ar8.750 1.002.137 997.517
LFT 499.448 453.762 431610
LTN 190,553 262 579 279.637
NTN-B 27353 147 028 144.794
NTN-C 814536 64.137 &4 80E
NTN-D 5672 3637 4.038
Demais 46.281 49720 52 064
Divida Securkizada 25 tz0 17.436 16.845
TOA 2 an A OR 1677
ciVIDA CONTRATUAL -603 485 -624,702 £19 942
Tescuro Nacional -450.188 454 212 438 226
Divida Bancfiu 24,961 24,539 #4.456
Leln® 7.976/89 -6.496 -5.1450 5473
Lein® 8727/63 -48 088 47401 41,232
Ler n® 9.496/47 249747 753 340 2571676
Renegotiagao Divida Municipals -17.549 -33 793 8717
Dema.s Haveres da STN -132.842 134.040 -127.925
Fundos, Aulaiquias e Fundagdes -153 297 -170 489 -171 687
FAT -109.979 422 474 122 9&0
Demas Entidades -43318 48 415 -44.727
DIVIDA MOBILIARIA EM PODER DO PUBLICOIPIB 47.8% 50,5% 50,0%
DIVIDA CONTRATUAL TOTALIPIB -32,8% -31,5% A%
DIVIDA CONTRATUAL DO TESOURO NACIONALIPIB -24,5% ~22,9% +22,5%
DIVIDA INTERNA LIQUIDAIFIB 150% 19.0% 18.9%

¥m maio, as emissdes da DPMFt comresponderam a RS 19,5 inlhoes,
considerando ofertas publicas, emissdes diretas ¢ opelugdes do programa
Tesouro Direto. O3 respates, por sua vey, alcancaram R$ 37,5 itlhoes. Com isso,
obscrvou-s¢ resgate liquido de R$ 18,1 bilhdes, Destacaram-se os 1esgutes
liquidos de LFT, de RS 27,9 bilhdes, ¢ as emissdes liguidas de LTN, de R$ 13,4

bilhdes.

As emissdes realizadas por meto de oferta publiva totalizaram K5 19,2
bilhiges, sendo: ) R$ 13,7 bilhdes em LTN, com vencimentos ¢m juneire de

2007, 2008 e 2009; 1) RS 4,4 bilhSes emn NTN-B, conm vencimentos e maio de

Em maio, o saldo da divida
fnterna liquida do Tesouro
Nacional totalizou R$ 377,6
hithGes.

Emissées e
Resgates

No mes de mato, hauve
resgate liquido da DPMFi
no monlante de R$ 18,1
LithGes,
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Boxe 2 — Tesoura Direta

Em maio, o programa Tesourg
Direto alcangeu R$ 479 mi-
Inges em vandas. Em relagdo
ao mesmo periodo em 2008
observou-se um aumento de
7.1% no montante vendido.

O titulo mais demandado pelos
investidores foi a NTN-B (inclu-
indo NTN-B Principal), repre-
sentando 35,1% do montante
vendida, seguida pela LTN
{30,9%} e pela LFT (25,4%).

No més, ocorreu o cadastro de
1923 novoe investidoree no
Tesouro Direto, 0 que repre-
sentou um aumento de 30,7%
em refacdo ac mesmo periodo
da anc passadc Destaca-ge
que o numero de inveshdores
cadastrados, desde ¢ inicio tdo
programa,  atingiv 59 828

pessaas.

2009, 2011, 2015, 2035 ¢ 2045 ¢ agosto de 2008, 201¢ ¢ 2024: §i) RS 990.2
milhdes em NTN-F, com vencimentos e janeito de 2012 ¢ 2084 e iv) RS 78,2
milhdes em NTN-C, com venchnentos em jullio de 2017, abnl de 2021 ¢ juncuo

de 2031,

As emissdes ditetas de titutos du DPMFQ a0 pablico wotalizaiam R
2850 nithdes, sendo as mats portantes: 1) RS 267.2 nulhaes em TDA, paa
fins de indenizagdes de desaproprisgies paa o teforma agririe 1) RS 132
mithdes em NTN-I pua o Proex; ¢ ni) RS 4.6 auiboes e ticalos da divida
securitizada pura novagdo de dividas com o FGTS ¢ com a Cartena Hipotecina ¢

Imobilidria do Clube Militar.

TABELA 6
EMISS0ES E RESGATES DA OPMFi DO TESOURO
NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, MAII2006

RS niwlides
OFERTAS EMISSQES TESOURD

ETOS ___PUBLICAS DIRETAS DIRETO ToTaL .
1. EMISSOES 19.152,5 2850 419 19 4854
LFT Q.0 0,0 12.2 12.2
«TH 13711 ug 14,3 137378
NTN-B 430 0,0 16.8 43778
NTN C 18,2 ug ug 8.0
MNTN-O Q.0 ] Co 0.0
NTN-F 40,2 g 11 9935
TDA oL 2672 Ly 267.2
Secaitizada® t.u 4.6 u.d LR
Demas a0 112 ug 132
Il. RESGATES"" 35.037,2 24748 293 37.541.3
LFT EL-1:5 18 | 540,7 b.d 279041
LTN 3441 0.0 4.t 521
NTMN-B 1. 168G 2 4179 4.5 76167
NTN-G 1427 L0 44 1471
NTN-O a0 0.0 ua on
NTN F 0.0 08 1t [
oA 0.e 137 ub 137
Secuntizada® 0.0 14754 ga 11754
Gemas 1X1] 2N u.0 3zt
Il yALOR L{QUIDO {1-1I} -15884.7 -2.183.8 18 6 15 0558

*inelui divida agricola.

** Conespondem acs pagamentos & cancelamentos. O montante relalivo auy resgales em
afertas pubiitas dos tlaes LFT @ NTH O nclu us resgates de htuias emtides por meio de
colocagdn direta.

As emissdes realizudas por mewe da venda de titulos pela intemet,
Programa Fesouro Diteto, totalizaram R$ 47,9 wilhoes, distibuidos da seguinte
forma: i) R$ 16,8 nulhdes cun NTN-B conn vencimentos enn nisio de 2009, 2011,
2015, 2035 ¢ 2045 ¢ agosta de 2008, 2014 ¢ 2024, 0y RS LS milhdes e LTN
Coill vencimentos em janeite, abril, julho ¢ outulno de 2007, jancio ¢ julho de
2008 e janeio de 2009; ii) R$ §2.2 nulhdes em LET com vencimentos em
maryo de 2009 e 2010; iv) RS 3.3 mdhées em NUN-F coul vencinmentos em
junciro de 2008, 2010 ¢ 20425 ¢ v) RS 7979 oul v NTN-C com yenciientos

em julho de 2017, abril de 2021 ¢ jancuo de 2031,
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O volume tofal de titulos da DPMFi resgatadus e niato atingiu RS
37,5 bithdes, dos quais R$ 35,5 bithdes referem-se ao pagamento de principal ¢
juros e RS 2,0 bilhoes a cancelanientos, sendo 03 tais inpuitantes” 1) RS 4237
milhdes em NTN-B, R$ 353,9 milhdes vm LFT, RS 70,6 milhdes em NIN-C e
K$ 1,4 milhao em TDA, wdos aceitos nos leildes de NTN-B; i1) RS 27 3 nuthoes
ent NTN-C & R$ 12,1 milhes em LET, ambus aceitos nos letldes de NTN-C: 1i)
R$ 1,1 bilhiio em titulos da divida securitizada, em pagamento de dividendos do
BNDES e da Caixa Feondmica Federal; e iv) R$ 4017 mil em 1DA, pura

pagamento de TR da Unido.

e

Boxe 3 - Titulos Indexados a Indices de Pregos

O Tesouro Nacional realizou, no més de maia, leiides de NTN-B, remuneradas pelo IPCA,
a NTN-C, ramuneradas pelo IGP-M, visando fortaiecer o mercada de titufos publicos re-
munerados a indices de precos

O montante emitido de NTN-C, em maio, foi de R$ 78,2 milhdes. No leildo realizado nos
dias 27 ¢ 28 de abril, com liquidag3o financeira no dia 2 de maio, foram ofertados titulos
com vencimentos em 2017, 2021 e 2031, sendo que as taxas de venda para os titulos
foram de 8,00% a.a., 7,95% a.a. e 7,90% a.a., iespectivamente. Ressalta-se que a NTN-C
com vencimento em 2021 foi o titulo mais vendido, representande 48,8% do total negocia-
do. Do montante total emitide, 52,1% (R$ 40,7 milhdes) foram recebidos em dinheiro e
47,9% (R$ 37,5 milhdes) recebidos em troca par outros litulos.

No que diz respeito as NTN-B, © montante vendido e maio fai de R$ 4.4 bindes. No
lell3c reallzade em 9 e 10 de maio, com hquidagio financeira no dia 11, foram emitidos R$
2.0 bilhées. Desse montante 59,4% (R 1,2 bilhdo) foram recebidos em dinhairo e 40,6%
{R$ 825,3 milhdes) em troca por outres titulos, O titulo mais vendwo fof aguele com ven-
cimento em 2011, representando 49.5% dao total vendido e saindo a taxa de 9.80% aa.
Os titulos com vencimento om 2009, 2015, 2024, 2035 e 2045 foram vendidos &5 taxas de
9.95% a.a., 9,20% a.a., 8,00% a.a., B,00% a.a. e 8,00% a.a., respectivamente. Nos leldes
realizados no més, destaca-se o prazo medio de emissado das NTN-B, com 91,6% dos
titulos emitidos a vencer m 4 anes od mais.

Lell}io Simultaneo de Compra e Venda de NTN-B

0 Tesowo realizou, excepdionaimente no més de maio, lelldes simultaneos de compra e
venda de NTN-B, com a intuite de promaver parametros de pregos acs participantes, bem
como conceder maier liguidez 2o mercade financeiro, em virtude da volatiidade presente
na semana do dia 22 de maio. Os leildes foram realizados nos dias 24, 25 e 26 de maio
com liquidagaa financeira em 25, 26 ¢ 29 de maio, respectivamente. Esta estratégia condiz
com o compertamento histérico do Tesouro, que sempre atuou em momentos de volatil-
dade {1937, 2002 ¢ 2004) como um agente cstabilizador do mercado, tendo, mais uma
vez, alcangado o seu ohjetiva.

O total resgatado pelo Tesouro fol de R$ 1,8 bilhdo no dia 24, R§ 1,1 bilhdopodia 25 e R3
1,1 bilhao na dia 26, Ja o montante vendido fol de R$ 687,1 mithdes no pnimeiro, RE 677.8
milhdes no segundo e R$ 965,1 milhdes no tercewro dia Desta forma, ¢s leiloes simulta-
neos de compra e venda de NTN-B resuftaram e resgate liquido de RS 1,6 bihdc A
queda nos valores liquidos resgatados (R$ 1,1 bilhdo no primeire, R$ 425,5 milhdas no
segundo e R$ 159,5 milhdes no terceiro dia) e nos spreads entre compra e venda compro-
vam gque a estratégia foi bemn recebida pelo mercado, fornecendo parametros de prego
para a negoclagio des titulos do Tesouso ¢ tranguilizando © mercado.
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Composigao

Os rosgales de LFT
provocaram redugéo de
2,01 pontos percentuais

dos titulos indexados 8
taxa Selic na composigao
da DPMFi. Em movimenta
inverso, os titulos
prefixados tiveram sua
participagéo aumentada em
1,86 ponta percentual,
devido as emissdes
liquidas de LTN e NTN-F.

Custo Médio

Em relagio a composiviv da DPMFL, observousse redugio de 2,01
PUNtOs percentuais na purtivipaydo dos titulos indexados a taxa Selic, em tunydo
do resgate liquido de LF1, no valor de RS 27,9 bilhdes. As partieipayoes de
titulos remunerados por indices de pregos ¢ pela TR tambem sofieraim 1edugio,
de 0,05 ¢ .06 puntu pereentual, respectivamente, devido 2o resgate liquido de
NTN-B (RS 3.2 bilhdes), NIN-C (RS 68,1 milhoes) e titulos da divida

securitizada (1§ 1,2 balhao).

TABELAT COMPOSIGAC DA DPMFL DO TESOUROD
COMPDSICAO DA DPMFI DO TESQURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
NACIONAL EM PODER DO PUBLICO POR ERASIL, MALLZ006

TIPG OE RENTABILIDADE" Ko e e T4
- Frayus . Sahi
BRASIL, 2005/2006 I 20% i
LT '
2005 2006
INDEXADOR e
MAJ ABR Maj
Sakc 3829 460 4408
Camnbic 24 163 173 e
Frafiaadcy 22 44 JT4 372
Intices da Prages 1444 224 2742
TR 243 310 14 Prafieatos N

" Nac ki g ada e cola 4%

Por outre lado, as emissdes ligquidas de LTN (RS 13,4 bilhoes) ¢ de
NTN-F (RS 992 4 nilhdes) provocaram awmento de 1,96 ponto percentual na
pwrticipagiio de titulos com wentabilidade prefixada. Ja os tituloz atrelados ao
dolar, basicamente as NTN-D, tiveran um peyuenu aumente na paticipagao da
DEMFE] em fungdo da depreciagdo da moeda nacional, dado que ndo ovoreu

qualquer operagdo de resgate ou emissio desses titulos.

O custo médio da DPMEL em poder do pablico aumentou de 13,97%
a.a., em abril, para 17,33% wa., em maio, devido a: 1) depreciayio do real frente
ao dolar americano (de 10,11% em mato contia apieciagdo de 3.83% e abril),
afetando significativamente v custo anualizado da NTN-D; i) inflagio tegistiada
peto IGP-M (0,38% em maio contia wma deflagio de 0.42% em abirily,
aumentando 0s custos da NTN-C: e iii) da clevacio da TR (0.19% et maio
contra 0,09%% em abril), com reflexos nos custos da divida secwitizada e do
TDA. Excluindo-se os titulos cambiais, o custo madiv da DPMET passou de

15, 14% a.a. emoabrdd para 15,30°6 a.a. em oo,
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TABELA B

CUSTO MEDIO ANUALIZADO DA DPMFi DO
TESOURG NACIONAL EM PODER 00 PUBLICO

BRASIL, 20052006

% s Excluindo-se os titulos
PERIODO TOTAL{Y)  TOTALZ) cambiais, o custo medio
2008 Rt 1735 15.35 . :
o 591 15.98 anualizado da DPMFi
Ju 17,19 17,50 aurmentou 0,16 ponto
Agu 16,55 16,39
o et 1558 percentual,
Cut 16,04 10,04
Nud Y6 18 17 .33
Dez 17.09 16 44
2006 Jan 18048 16 40
Fev 16 6A 15,40
Mar 1% 83 il
Atr 15,14 1347
Ml 1% 30 17 33

151 Exduian hiklos wderddos aa cimbia
{erinchdrda s i 367 105 4o cdnbe:

O custo medio da DPMFEI acumulado em 12 meses aumentou de
16,37% a.a., em abnl, ‘pam 16,61% a.a., em mato, em virude da depreciagio do
real frente ao dolar (10,11% em maio de 2006 contra apreciagio de 5,04% em
maio de 2005} ¢ da inflagdo registrada pelo 1GP-M (0,38% em muio de 2006
contra uma deflagio de 0,22% no mesmo més do anv anterion ). Vale ressultar
que o custo médio acumulado em doze meses eflete melhor o cotnpotiaen
do custo de financiamento da divida pablica so longo do tempo, tendo eni vista a
significativa influéncin das variagdes de curto pruzo nos indexadores dos titulos

publicos subre v custo médio mensal.

CUSTO MEDIO DA DPMFlﬂi(:lLE()Ss?:JzR':EPISJAE(;IONAL - JUN/93 A MAYO6 O custo médio da DPMFi
actimulada em daoza mesas
atingiu 16,61% a.a. em
maio, apresentando eleva-
¢ao de 0,24 ponto percen-
tual em relagac ao més

! anlerior.
10
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8820 RBREREEEE3 8883888
=3 2 3 Q 3] =] o =] 2 3 o 2 a =] a3 =1 T A [+
. = | s = v * Mwm —7T W ——W —T OV T W =T "W T 0
Em maio, o praio medio du DPMFL reduzin 0,35 nigs, devido aovs Prazo Médio

resgates lguidos de LFT (R$ 27,9 bilhdes) ¢ de NTN-B {RS 3,2 bilhdes), que
sdo titulos mais longus que a média, ndo obstante us emissdes de LTN, LFT ¢

NTN-B com prazos médios (17,35 meses, 39,00 meses ¢ 13780 meses,
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O prazo médio da DPMFi
em poder do ptiblico
passou de 29,79 meses em
abrif para 29,44 meses em
maio.

PRAZO MEGIO DA DPMFI DD TESOURD NACIGNAL EM
PODER (0 PUBLICO

BRAEIL, 300413006
Meawy

2009

TIH.OS —
. —oMA
(%1, &9l
LFT 12
NTNB ws
NN C 69 5t
NTN D 1.0
TOA w147
Pruida Stz ada® TEAY
=1 T8 T o377
TaTAL 27 &b

{7} Intha divida agricols

Divida Externa
Liquida

A Divida Externa Liquida
em maio aumentou R$ 16,4
bithoes, resultado da ex-
pressiva deprecfagdo cam-
bial no més e da contrata-
¢a0 de operagdes junto ao
BIRD.

respectivamente) supertuies o dos respectivos estoques em abiil (10,69 meses,

18,01 meses e 58,81 meses)h A vida media da DEMEL sambém se reduziu,

passando de 45,09 meses, eu abuil, para 44,36 meses, e maio,

TABELA 3

PRAZ MELID CA DFMFL D0 TESULAD AL IONAL EN
FOUER CO PUBLICT

FHAZD MELNQ LA UFME UD TESOGHD NATIONAL EM
HOoEd I PUBLC

HRASL 20952066 il
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Em maiv, a Divida Eaterna Liguida do Tesowo Navional annga R
152, bilhdes, o que teptosentou wind clevagde de 12,19 flente ao saldo
vbservado em abub Esse awnenw ¢ explicado o pela signdicanya
depreciagio da moedy nacional e relagio wo dolur amencaro, de 10,11%,
quante pela elevacio da divids em meeda estrangens Naomoeda norte-
amerivana 0 saldo apresentou acréseitno de 1,778, wsultante da contratagdo de
emprestimos junto so BIRD, du ordem de US3 1.2 bilhdo. ¢ da valorizagio de
1,55%0 do euru fiente av dolar, 4 despeito do pre-pagautento @ alguns agéncias
do Clube de Paris..

TABELA 10

DivIDA EXTERNA LIQUIDA BO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2005/2006

A$ b dus
- 2005 2006
DISCRIMINAGAC
~ . o _ MAL AE!R i MAI
| DIVIDA MOBILIARIA 148 548 104 174 119.584
Bénus de Henegociupao 32464 483 534
Biias du Caplagao 116 a0 U7 g4l 115053
i DIVIDACONTHATUAL 37 298 27,856 32 862
Organsn e Mumitainras ELEY] RITEEE U5 424
Bancos Privados/Ay Govelnamuntas 7959 £ 344 7428
Clube da Pans BT 1429 H
DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA - BFFa {1 +1)) 185752 136 811 152 45¢
Ik TITULOS GEPOSITADOS EM GARANTIA Y1 [ ]
V. DISP FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDAGOES -119 L3120 =370
DIVIDA EXTERNA LIGUIDA (E+ 1+ il + i) 181743 135714 152 080
DiviDa EXTERNA LIQUIDAPIR 33% AAY 2.6%

O servigo da DPFe, em nuaio, totalizow R$ 2.2 bilhoes, dos quais RS 1,7

bilhiio refere-ve av pagamento de principal e o restante s pugamento de jutos ¢

encdrgos, Dunde contmuidade @ estiatépia de redugio da vuinerabilidade
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externa, 05 pic-pagamentos referentes ao Clube de Paris pufizeram RS 1.6

bilhdo, relativos, na sua quase wialidade, & amortizagdo do principal.

TABELA 11
EXECUGAQ DA DIVIDA PUBLICA FEDERAL FXTERNA (OPFe)
BRASIL, MAI/2006

HS imithoes
. JUROS E

DISCRIMINAZ AD PRINCIPAL ENCARGOS TOTAL
I. ENCARGOS TOTAIS' 1.722,6 526,2 2.248,8
1.1. Drganismos Mullilaterais 1243 1142 238,5
1.2. Banceos Frivados f Ag.Gov. 53,9 19,6 735
1.3. Clube de Fans 1.544.4 22,0 1566.4
1.4. Divida Momhana 0.0 370,5 370,5
Global 2019 - a0 a5 1%
Giohal 2027 Uy 4T araa

{17 A execugac da divida pode dvacgr da v a7ag2a 3a 8510448 inlarmada na tabeta 10 am vidude da
delasagem da lermpd anlre a mowmentagdo financewa do caisa do Tesowo e 3 afebva senstalzagdo do
sdda dessdor Essa delasagen de temps decoste do prazo enbie a comipra da mowdd esirangeta @ 0
afeuvds venamants da vbrgagao

Em relagio & composigdo da DPFe, as obrigugdes junto u organismos
multilaterais elevaram-se em 1,95 ponto percentual, devido as contiatagdes junto
a0 BIRD. Em consequéncia, os demais componentes da DPFe tiveram sua
participagdo reduzida, em especial vs bonus de captagdo (1.07 ponto percentual),
por representarem parcela expressiva da divida extema, ¢ a3 obigagoes junto ao
Clube de Paris { 1,05 punto percentual), devido wos pré-pagamentos ocowridos no

més.

COMPOSICAD DA OFFe
BRASIL, ABR/2006

COMPOSIGAD DA DPFe
BRASIL, MAI[ 2006

Oryanishos Bareos [xgarsmos BarLas
N o e it ol e any Privasosay
PrisadssiAy
4T Luovem LAY Mo

40% s

| i Civhe ds

iy, CLbude

Pans. FPans
"% oo%
i e w3 T bre Bradws
Hhvs 0k C4% pEAN
Captardo B de
5 3% [ RETEN

in1A

O prazo médio da divida mobilidria exteina passou de 6,86 anos em

Habril para 6,78 anos ao final de mato. Ja a vida média passou de 13,76 anus pata
13,62 anos, no mesmo perivdo. Essa pequena redugdo estd associada a
aproximagio do vencimento das obrigagdes, sein que tenhd bavido novas
emissdes em maio. No entanto, em relagdo ao ano anterior, observa-se elevagio

tanto do pruvo meédio quanto da vida média, reflexo du estratégia de recompra

As despesas com principal,
juras e encargos da divida
externa foram de R$ 2,2
bithées no mas, dos quals
RS 1,6 bithao referiram-se
a0s pré-pagarmentos junto
ao Clube de Paris.

Composigao

A participagao das
cbrigagoes juito a
organismos multilaterais na
OPFe aumentaram 1,95
ponto percentual em maio,
em fungao de novas
contratos junto ac BIRD.

Prazo e Custo
Médio
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dos tiwlos sebetanos coin venchnentos até 2014 O custo uedio, ear dolares,

sofieu pequeny dectescimw, passandu de 9,73% wa. ennabril pua 9.71% aa em

M0,
TABELA 12
CUSTO E PRAZO MEDIOS DOS TITULOS BA BIVIDA PUBLICA MOBILIARIA
FEDERAL EXTERNA
BRASIL, 20052006
. 2005 2006

DISCRIMINAGAD - — - —
— L Mal o ABR O MM

PRAZD MERQIO (1) 574 6,86 §78

Em mal-O, o pl’aZO med!o e Banus da Reneyodia; au 5,935 342 334
Ly P HBoous de Captagau 3,79 ¢ 8d 6.79

0 custo melclﬂ_o‘da divida s o - -
publica mobiliaria externa Euras - - 4 b
apresentaram pequena Cemas 173 11 108
reducao. VIDA MEDIA {2} 11,57 13,76 13,62

Bui us du Reneganiayao g7 LT 729

Banua de Caplayds f2,08 13,79 t3.65

Globais 14,548 15 K 1573

Eurosy 492 % 41 482

Demais 14 11y 110

CUSTO MEDIO () 323 9,72 .71

Buius gdo Henwdoa, ac £ UG g LU g W

bonus de Captagao HeR R ERLS 3.3

Glabars 1045 Y60 G 83

Ly 476 5 E L)

kg Lo E fU s

11; Em anas Considera s s fantado piint igal guoanta de jures 350 Terades pebey resge vos

IR ESTEN
12 Evranas Conuilora spands bs Bargs go poncga ponderados pouos espe. s poams
L3 Tt ik e . dGlares |7 A @]

Boxe 4 — Resultado Parcial do Programa de Resgate Antecipado dos Titu-
los da DPMFe

O Tesoure Nacional tem empreendide esforgos no sentido de malhorar o perdl da Divida
Publica Federal - DPFe, em especial, da Divida Panlica Mobiliana Federal externa ~
OPMFe, o que vem reduzindo significativamente a percepgéo do nsco-Brasil, No progra-
ma de médio prazo de ulilizagdo de reservas internacionais, gue tem como objetivo a
aquisigio de titulos com voncimento até 2010 ¢ Brad)y Bonds, o Banco Central atua como
agen's do Tesoure Naclonal. Em valor financeire, do inicio do ano ate mao ja foram
empregados USE 11,7 bithoes para o resgate antecipade dos titulos, tendo sido USD 6,6
Eiihes relativos a call dos Bradies, realizada no dia 18 de abnl Cutre impacto positiva do
programa ¢ o olongamento da perfil de vencimentos da divida poblica, com a retirada de
vencimentos de curlo prazo, e consequente redugdo do risco de refinanciamento do
Tesaurp e ta percepgdo de risco pais pelo mercado.

Troca do Global 2030 pelo Global 2034
Qutra medida empreendida recentemente, tambem com o chjetivoe de melhorar o periil da
DPMFe e praver maicr iquidez e ehiciéncia & curva soberana brasitera, for a pperagao de
traca de titulas Global 2032 por Giobal 2034. Na operag3o, inciada em 15 de fevereiro
com liquidagde em 2 de junha, foil tracado um montanie de aproximadamente USD 205
milhdes desses titulos em valor financeirp, retirando-se de mercado cerca de 9,25% do
estoque do Glabal 2030, Com a cperagda, haverd aumenta da eficiéncia da curva sobe-
rana brasileira, ja que se cofrige em parte a distorgac gerada pelo Global 2030 (titulo
cansiderado high dollar price, cujo cupom de jures & de 12,25%a a ) Comparande se os
custos de financiamento, a troca gerou ganhos de valor presente liquido de apreximada-
mente US$ 1,2 mithdo




Anexos

a) Lista de Abreviaturas

b) Tabelas do Resuitado Fiscal (Informagdo dos 12 meses anteriores)

Tabela A1 — Resultado Primario do Governo Central
Tabela A2 -~ Execucéo Financeira da Secretaria do Tesouro Nacional

Tabeia A3 — Relacionamento Tesouro /

0~
covuluvia

Tabela A4 — Operagdes Oficiais de Credito

c) Tabelas da Divida Liquida (Informagéo dos 12 meses anteriores)

Tabela A5 - Divida Liquida do Tesouro Nacional (em mercado)
Tabela A6 — Divida Externa do Tesouro Nacional
Tahela A7 — Divida Publica Mobiliaria Federal

Tabela A8 — Divida Liquida dos Fundos, Autarquias e Fundagoes

\

d) Boletins de Transferéncias para Estados e Municipios
Boletim FPE/FPM

Boletim Fundef
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Abreviaturas mais comuns do Resultado Fiscal

Caged - Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

CIDE ~ Contribuicaa de Intervengéo no Dominio Econdmico

Cofins - Contribuicao para o Financiamenlo da Seguridade Social
CPMF — Conlribuigao Provisaria sobre Movimentagao Financeira
CPSS - Contribuigdo para o Plano de Seguridade Social do Servidor Pablico
CSLL ~ Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido

FAT — Fundo de Amparo ac Trabalhador

FGTS - Fundo de Garantia por Tempo de Servigo

FPE - Fundo de Participagao de Eslados

FPM — Fundo de Participagao de Municipios

MCMS — Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
IGP-DI — Indice Geral de Precos (Disponibilidade Interna)

1Pl — Imposto sobre Produtos Industrializacos

{RPF ~ Imposto de Renda de Pessoa Fisica

IRPJ ~ Imposto de Renda de Pessoa Juridica

IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte

LOAS ~ Lei Organica de Assisténcia Social

PAES — Parcelamento Especial (Refis 11)

Pasep — Programa de Formagao do Palrimdnic do Servidor Publico
PESA - Programa Especlal de Saneamento de Ativus

PIB - Produto Interno Bruto

PIS - Programa de Integragao Social

POOG — Programa des Operagbas Oficiais de Crédito

Proex — Programa de Incentivo as Exportagdes

Pronaf — Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar
PSH — Pragrama de Subsidio 4 Habitacio

Refis — Programa de Recuperagao Fiscat

RGPS - Regime Geral da Previdéncia Social

RMV - Renda Mensal Vitalicia

Abreviaturas mais comuns da Divida Liquida

BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
CFT - Certificado Financeiro do Tesouro (séries)

CVS - titulo representativo da divida da FCVS

DPFe — Divida Publica Federal Externa

DPMFi — Dividg Publica Mobitiaria Federal Interna

FCVS - Fundo de Conpensagao de Variagbes Salariais

Fies ~ Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior
IGP-DI - [ndice Geral de Pregos {Disponibilidade Interna)

IGP-M - Indice Geral de Pregos (Mercado)

Incra — Inslituto Nacional de Colonizagao e Reforma Agraria

ITR - imposto Territorial Rural

IPCA — indice de Pregos ao Consumidor Ampliado

LFT — Letras Financeiras do Tesouro (séries)

L.TN - Letras do Tesouro Nacional

NTN  Motas do Tesours Maciona! {Séric

Meotas do Tesourc Macional (Eéries)
PAF — Plano Anual de Financiamento
Selic - Sistema Especial de Liquidagas e Custddia
TDA — Titulos da Divida Agraria
TR ~ Taxa Referenciat
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FPE /| FPM

Fundos de Participagao dos
Estados, Distrito Federal e Municipios

Internet: http:iiwww.tesouro.fazenda.gov.br

Em Maio de 2006, 03 fepasses aos Fundos de Participagao dc que trata o ort 159 da Constituic3o Federal apresentaram acréscima de 49.7%.
quando comparados aos repasses efetuados no mes antenior.

As transferéncias a titulo de FPE/FPM atingiram o montante de R$ 5 296 579,2 (mil), em Maic de 2006, conta RS 4 826 118.2 (mil), no més
anterior, ja descontada a parcala de 15% paia o FUNDEF

As infounagdes relativas as ransferéncias constilucionais estéo dispeniveis para conzulta na pagina da Secretana do Tesourc Nacional - STN
{www.tescuro.fazenda gov br)

0 Banco do Brasil S/A disporsbiliza em sua pagina na intermnet {www bir.com br) os avisos referentes as distnbuigbes decendiais das cotas dos
Fundos de Participagho com todos os langamentos a arédito e a debilo Para efetuar a consulta, favor acessar ->Governo->DAF-Disuibuigao da
Arrecadagdu Federal-»Cligue ayw para acessar o demaonstrative

Outras informaces sobre as transferéncias constitucionais poderao ser oblidas por meio dos telefones (61)3412-3116 - 3412-3023 Nao deixe de
consultar, também, a centrat teletdnica criada pela Secretaria do Tesoura Nacional - STN (61)3481-8000.

PE

R$ Mil
- TTTIL . - — _ - I _ - — [N A Sl
2008 2006 i Variagdio Nominal
Griswe> : Abril | Maio “ Janm‘rna Abrit ; Maio i ‘ Jansito a T ,'1" ! z.ﬂ,w, — '_I"_Z_D_OS_ f“r‘f:‘:” 2006
: ! Maio Mawe Abr | 2006 Mai | 2005 | Jan a Maif 2005
= - 21723785 }[ T Zas20187 | 110saBosz | 24BB3SE0 27osgrio | esawreos | T i [ osw | N3w
FPE 20730875 ' 2IYG4ES  ICEBTTOYT 23577622 2547 6022 11H3 6843 | 97 % W% | 0 ME%

Previsto x Realizado

De acordo com a Portaria STN n® 678/04, os creditos relativos ao més de Mato de 2006 foram efetuados nos dias dias 10, 19e 30 O quadio
abaixo mostra a valiagao estimada dos fundos, divulgada pela STN, e o percentual efetivamente realizado.

.- —_— b e e e — — - R — - -y - -

FPE FeM W;I-;.IP
es e o e e 4 e e — I - — - Ep— —
M Estimado Realizada i Estimade Reahzado Estimadn . Raalizado
. L - — — o . _ R -— i J— e
Maio 40 % 87 % . a0 Y 37 h -0 Y 7
e ey e | e ]
As previses, de acordo com dades fornecidos pela Receita Federal do Brasil, embutem margern de erro, face as possives variagdes
.+ comportamento da arrecadagao. A expectativa de variagio das Transferéncias Constitucionais para 05 proXimas {rés meses e a seguinte:
FUNDOS ] junmai o jubjun 7 o 1 o agohul -
| Tse W T T W e e
10 e -10 k3 T 5_0—'/- T
S O S ko e —_
Composicao das Fundos Distribuigdo nos Decéndios
Em Maiu de 2008 us percerntuais de Os priceiludrs de cada cote decerdial, eninielagdo oo totdl do més, estau 1epiesenadas
composigao, por tnbuto, foram as seguintes: nos graficos abaixa:
BASE DE CALCULO RELAGAO RELACAO

‘ FPM..fP:E,_F_NQ. FNE 8 FGO) FPM ! FPE [ FNO/ FNE{ FCO) - API-EXP
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0% valores distrib da Munde f"ra
Imposts de Renda - IR no periode de 21/04/200

Pariado da 1 Arracadagaa Liquida
Arrecadagio 1Pl . IR . P+ IR Crédito
Abifa® DEC 365 351,6 54229105 47882621 Mav1° DEC '
Mayt* DEC 397,490 29380838 | 33352738 Mav2® DEC
Mavz* UEG 1148 349,2 899 371 | 2045710, Mays® uEG !
TOTAL 1893 94D,8 206030581 141532453 TOTAL
o Mau3® DEC 467.7858 | szznnz T_L 56984985J  Junte DEC |

Obs @ Arrecadacio Liguida = Arrecadacio Biuta - Restituices -

P A, 5 I
ICela Ga Arietadagad ac Imp

20]05/2006 conforme demonstrativo abaixo

A= de |

't:

| PLEXP (1) | FUNDEF (2] TOTAL

Transferenclas
FPE (1) FPM (I)
160605451 |e‘50755,|| 30549
605 5213 53T A7, 337612 |
AT Udn 38Y 00 ! 965949 1
25376022 27079558 161410
10414008 l AL 1/IEI8,

565 5056 3903.370.5
2260859 1507 2385
151 402§ 1.0G9 352 4
962 994.4 6419 962.4

3BINVITT[ 2554 NT9

Incentivos Fiscais. Na arrecadacao do IR e do IP| estdo computadas as receitas

provenientes dos acréscmos leyals furos, multas e recejtas de divida ativa). {1) Deduzidos 15% para o FUNDEF (2 Inclui recursos do

FPM/FPE/IPI-Exp.

Bistribuig&a dos Fundos

Estados UF
a0 TRe
Alagoas AL
Amazanas AM
Amapd ap
Balva BA
Ceard CE
Distnio Federal LF
Espirio Santa ES
Goas GO
Maranhao A
Mnas Gerais ! MG
Mato Giassa d6 Sul I‘ M5
Mai Grussa T
Para o Pa
Pataiba ! PB
Peraambuca FE
Praui | Al
Parana PR
Rro de Janeiro R
Rw Grande do Norte RN
Ronddnia RO
Faraima | HK
Rio Grande do Su RS
Sana Catapna ) sC
Sergpe SE
Sao Paulo ‘ sP
Tocantins ! TO

P SN
Total o i

87.533
130023
70.185
184,481
79.533
ET 79
4830
T8 18
181 LG4
105181
38 384

Iadafd
_Arsog !

2.108.977

[ U

83,522
107 647
72204
48 253
243 t3b
189 B50
17 460
38 814
73 568
186 774
115 265
33367
EER IV
158154
12398
378,550
111.821
74 66
19531
168 107
72 857
b4 19
B0 b33
KER
127 523
75 HTA
ez

2587602 ;

161.410

L

27830

25829
B0 A0A
R 27 167
1.007 040

{1) Deduzidos 15% do FUNDEF. (2) Inclui recursos do FPM/FPE/IPLExp, LC 87/96 e Complementag3o da Unido. Alguns municipios nao panicipam do

FUNDEF, amparados por decisao judicial.

Datas e &

Em observancia ao que determina o art. 6° da Lei Complementar n® 62, de 28/12/1989, os valores das Transferéncias Constilucionais distribuidos
por Estado e Municipio foram publicados no Diarie Oficial da Unio, Segdo |, nas seguintes datas’

Ago sta

Oulubm
Novambro
Dezembro

Jansire
Foveraito

Margo
Abril

Data
|GIIIBJZDIJS

2H1GIRSST

2511152005
16/12,2005
2501/2006
23022006
221032006
19042006
2205/2006

Foi publicado no Diario Oficial da Unido do dia 27 de dezembro de 2005, a Portaria STN n® 888, de 26 de dezembro de 2005, contendo o

cronograma das dalas dos repasses do FPM/FPE para o exercicio de 2008, disponivel no sitio www tesouro.fazenda.gov.br .

Coordenagao-GeraI de Operacoes da Crédito de Eslados e Mun|C|p|os COPEM
Fone: (61)3412-3116 - 3412-3023 - Fax: (61)3412-1580
E-mail: copem.df stn@fazenda gov.br
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Fundo de Manutengao e Desenvolvimento do Ensino
Fundamental e de Valorizagao do Magistério

internet: hitp:/fiwww tesouro.fazenda.gov.br

Comportamento no Més

Em Maio de 2006, as tansferéncias para o FUNDEF alcangaram o montante de R$ 3.225 184,08 (mil), contra R$ 2.713.700,7 (mil) no més antenior
Os repasses para o Fundo apresentaram um acréscimo de 18,8% em valores nominais. Conitribuiram para esse Compoitamento ¢ acresamae da
ordem de 24 0% do ICMS

As informagbes refativas as ransferencias do FUNDEF estde disponivels para consulta na pagina da Seoretana 4o Tesouro Nactonal - STN
{www tesouro fazenda gov br}

0 Banca do Brasil S/A disponibiliza ¢m sua pagina nainternet {www bk com bir) os avisos referentes as distubuges decendiais das cotas do
FUNDEF cain todos s langamentos a crédito & a débilo. Para efetuar a consulta, favor acessal’ ->Governo->DAF-Distnbuigao da Arrecadacdo
Federal->Chgue ayus para acessdr o demonstfativo.

Nao deixe de consultar, tambem, a central telefdnica criada pela Secretaria do Teseouro Nacional - STN (61)3481-8000

P o | . _ e RS Mh_

7_____0r|g_e_ps Lo erml BR Famcnpaqao [ Malo N Participaqéﬁoi D _M_al ! Ahr ]
FPM ’ 434.498 i 16,0 % 4 476.853 148 % ' 97 %
FPE 416.076 15,3 % 456636 14,2 % 97 %
IPI-EXP 32.255 12 % } 28 484 | U9 % 1.7 %
LC 87/96 0 00 % 24 345 08 % 00 %
COMPL UNIAD | 41.445 ‘ 15% ‘ 20.722 0.6 % =500 %
ICMS ‘ . 1789428 | 658 % 2218184 68,8 % ) 240 %
TOTAL 2.713.700,7 100,0 % 3,225.194,0 i 1000 % | 7 18,8 %
Fcnte SlAFI

E importante cbservar que as variagoes acima sao glubals por origern, e tém composicao diferenciada em cada Estado

Duvidas sobre o FUNDEF

Com o cbjetivo de crientar as entidades envolvidas na implantacdo, distnbuicao e fiscalizagao do FUNDEF e sanar as duvidas ainda existentes, o
MEC disponibiliza varics canais de comunicagac aos interessados na matéria.
As questoes relativas ao FUNDEF podem ser encaminhadas diretamente ao Ministéno da Educagio:

- por meio do telefone FALA BRASIL: 0800-616181;

- por meio dos telefones: (61)2104-8634 - 2104-8535;

- pof meio do FAX: (61)2104-9283;

- por meio do e-mail: fundef@mec gov.br;

- pof correspondéncia enderecada ao:
Depto. de Desenvolvimento de Politicas de Financiamento da Educagao Basica - DEFINEB/SEB/MEC
Esplanada dos Ministerios - Bloco L. - 5° andar - Sala 510
CEP 70 047-300 - Brasilia - DF

Coordenagao-Geral de Operagdes de Crédito de Eslados: e Municipios - COPEM
Fone: (51)3412.3116 - 3312-3023 - Fax- (§1)3412-1580
E-mall: copem df s'n@fazenda gov br

Complementagdo da Unido

Portaria MF n® 40, de 0:3/03/2006, publicada no D.0.U. ern 06/03/2006, divulga o cranograma com a estimativa tos valores mensals da
complementagdo da Unido ao FUNDEF, para o ano de 2006.

( ) ; e i P ’ - ) LT
__ Estados o Fav _ Mar AE[ PoMai L oJun 0 Jul . Age Sel A Oul Nov Dez

. — -

Maranhdo 26.852.430 | 12.426215 | 13 426,215 | +3.426 215 [ 13.426 215 26 §37.435 | 13426 2!5 13426 245 l 13426 215 | 12426 215 | 41.578.340

Paca 14 592 I!O 7.296.090 7.296 00 7.296 090 7 296090 1§ 105 JJB 7 236 090 7206090 1 7296030 T.296.000 2! 155 Qa0
e S — o [ - j: [T S — i
41.444 610, 20.722.305 | 20.722305| 20722 3(15 20 722.305

41 742 755 20 122305 20722305 ‘ 20722.305° 20722305 6473440
- . . 1 J—
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FUNDEF Brasil par Qrigem FUNDEF Brasil por Decéndio

Os graficos abalxo demonstram os valores do FUNDEF TOTAL, por origem e a sua distribuigao par decendios

GECERDIOY

' 00198
R EY
Y
T

HL AT el Y Y. '

290 50

ERARL Y
a

.
ST G TE %

fREEEATS bcac

Distribuigho do FUNDEF por Estado

RS Mil

Matricwlas |  ORIGeNns | FUNDEF ; Média por Aluno [R$)
(P |y | TEPE |, FPM__, IPHXP Com.Unido) LCOTISO | IOMS | Towl(2) | Nemés | Ateomés
acre 146 626 1562t 2667 H ol w» 3510 FEER 1516 7280
Aagoas 67432t 18896 | 1975 | 9 | 0 205 15 645 \ 46 7ol J 686 | 3222
Amapé | wrees 15,500 1830 o G ™ a328 ‘ LR | 1626 7643
Amazonas ! 75712 1274z 1 6722 | 832 0 246 ‘ 55663 | B 02,2 395,2
Bahia . 2782648 } 12 906 42700 1782 v o5 ’ 80633 | 175 143 2.9 297.4
Ceard 1531674 33600 25007 254 0 a7 o4 353 123 144 a4 3098
Distrta Fedaral 30 985 ‘ 3182 o1z ’ 12 0 ‘ 197 l o as14 s | 64,4
Espirto Santa 97 827 5850 8528 | 1183 3 Tuae ] 55 108 1o 2 6616
Goiads B3H 973 12983 17318 » 243 a ' w25 42 199 J T3ais 8249 4452
Maranho 1447.560 l 32864 | 19716 | 300 l 13426 e i FCRELI L2942 642 2884
Mato Grosso 565 348 12.539 8857 23 | 3 a3 36406 5b 532 100 0 484.0
Mato Grosse do Sul 396,930 enEr 7081 ! 203 ( 0 ! 3l ‘ 4582 49482 | 1297 5770
Mnas Geras 3.176,706 20.34t 62 B61 3174 ‘ Q i kKRE:] \ 2ub 03 ‘ 295 But ‘ 430 444 .4
saraiba 745.405 21868 15,447 [ o 0 w7 | 56753 | 755 3524
Parana 152.232 1,166 | 2562 At 0 2454 ' 117 183 168 471 i 103 s41g
Para 1.533 369 27.510 17 356 1183 7296 1 1064 o 36 236 ) 049 594 951
Pernambuco 1.4593 544 H 31.509 ‘ 21208 219 7 a 362 | 12852 128 244 ‘ 859 } 684
Piawi 613212 19743 ‘ 12386 " 0 74 fu 738 azsiz 672 1 w87
Mo Grande do Norte 522715 I wers 1t W73 [ taz ; i} HR LS Mme ‘ 135 2 }‘ 5129
Rea Granda do Sul i 1503203 10753 dt B9G ‘ 3895 o ] 2448 158 UBY 2UT U841 ‘ 1378 8211
Rio da tanewva 2.065935 f 6976 14 0dd ' 204 a1l 1430 Y5618 260 764 | WGy 4799
Rondésia 25378 | 12857 ases | ar | o 61 Vsda2 3147 ‘ 1054 5145
Rorama 75154 14328 232 I 2 ‘ 1] 9 ; 2543 16.2U9 2047 \ 9519
Santa Calanna 458 134 5844 18 561 2350 ] a 425 81161 | 18 791 l 1253 5186
Sergpe 368 317 18975 6774 » o 61 13 | 40143 1050 505.4
Sao Paulo 5099 240 4566 B2 984 l 5647 a 7561 B3d uss 418 861 140.4 ' 10
Tocantins | _mozs |  weaw | ras| s sl 15 B2 | 35 db1 I 1363 | 5203
Totat | eanes _455_5:54;7” _""EL wan . 20722 | 7:;‘:45 © 2a181m ; ng{nT ™) ._ C Taes

Fonte: SIAF]

1 - Nimero de matriculas, conforme Partaria MEC n® 18, de 04/01/2006 Exceto os municipios que n3o participarn do FUNDEF, amparados pof
decisdo judicial.

2 - Montante da UF (Estados e Municipios).

- Nao ha distribuigdo da parcela de ICMS para ¢ OF.

- Total do Estado x coeficiente individual de participagdo divulgado pelo MEC = valor da cota de cada beneficiario
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1 - Apresentagao

O Senado Federal, conforme competéncia privativa definida
na Constituicdo Federal de 1988 (art. 52, incisos Vil e VIlI), editou
a Resolugdo 96/89 para dispor sobre os limites globais para o

endividamento da Unido, suas autarquias e entidades

controladas.

Esse trabalho apresenta o calculo dos limites de
endividamento da Unido, com a posigdo de MARCO de 2007,
utitizando-se os conceitos definidos na referida Resolucao, bem
como o disposto no inciso ill do art. 167 da Constituigdo Federal,
considerando para esse fim, ao final de cada exercicio financeiro,
o total dos recursos de operacoes de crédito nele ingressados e
o das despesas de capital executadas (Regra de Ouro - § 3° do

art. 32, da Lei Complementar n°® 101, de 04.05.2000).
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2 - Primeiro Limite

2.1 - Defini¢ao (Art. 2° - Res. SF 96/89)

“As operages de crédito realizadas em um exercicio financeiro ndo poderdo
exceder o moniante das despesas de capital, ressalvadas as aulorizadas
mediante créditos suplementares ou especiais com finalidade precisa, aprovadas
pelo Poder Legistativo por maioria absoluta e observado o disposto no artigo 37
do Alo das Disposigées Constitucionais Transitorias e o provisto nesta

Resolugao”.

OPERAGOES DE CREDITO < DESPESAS DE CAPITAL

E oportuno notar que se trata de limite constitucional, previsto no art. 167, inciso
Ill, da Constituigdo Federal, reproduzido no corpo da Resolugéo n°® 96/89 pelo Senado
Federal:

“Art. 167. Sao vedados: {...}

Il - a realizagdo de operagbes de crédito que excedam o montante das despesas
da capital, ressalvadas as autorizadas mediante créditos suplementares ou
especiais com finalidade precisa, aprovadas pelo Poder Legislativo por maioria

absoluta”.

A Lei Complementar n® 101, de 04.05.2000 (Lsi de Responsabilidade Fiscal}, no
seu art. 32, § 3° determinou que considerar-se-8o, em cada exercicio financeiro, o total
dos recursos de operagbes de crédito nele ingressados e o das despesas de capital
executadas.

2.2 - Objetivo geral

O limite tem por fim que, a cada exercicio financeiro, os recursos provenientes de
operagdes de crédito sejam direcionados, em valores agregados, para a cobertura de
despesas de capital (investimentos, amortizagbes, inversées financeiras), inibindo-se,
portanto, o financiamento de despesas correntes (custeio da maquina administrativa) com
aqueles recursos. '
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2.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (MARGO/2007)

RS MIL
-LIMITE 793.311.031
-UTILIZAGAO 158.829.930
-MARGEM 634.481.100

Fontes:

Limite; Montante das Despesas de Capital fixado no Orgamente Geral da Unido do exercicio de 2007,

Utilizagdo: Receitas de operagoes de crédito interno e externo, realizadas no exercicio de 2007 {SiAFi Gerencial -
conta: 19.114.00.00).

GRAFICO | - PRIMEIRO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL ~ MARG0/2007)

!rD TUTLIZAGA
‘Ln - MARGEM

GRAFICO_II - COMPARATIVO DO-MONTANTE DAS DESPESAS DE CAPITAL REALIZADAS COM A4S RECEITAS DE
OPERAGOES DE CREDITO EXECUTADAS - ACUMULADD GE JANEIRD A MARGOf200T.

co - | )

100%

80%
GO%

40% 4

R$ milhdes

20%

0%

Jan Fev Mar

8 Receitas de Operagbes de Crédito {J Despesas de Capital




116
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2.4 - Metodologia de calculo

Operagbes de Crédito: o valor é obfido da execugdo orgamentaria da Uniaoc, na rubrica
Receila Proveniente de Operagbes de Crédito, dentre as Receilas de Capital, ao longo do
exercicio em analise. Em consondncia com o objetivo geral do limite, ndo sdo incluidas
as receitas das operagdes de crédito garantidas pela Unido. Entretanto, na hipdtese de
extrapolacdo do limite, é vedada a concessdo de garantias, exceto se aprovadas pelo
Senado Federal,

Despesas de Capital: sdo obtidas do montante fixado no Orgamento Geral da Unido do
exercicio que se estiver analisando (dotagdo orgamentaria do exercicio). Integram as
despesas de capital as rubricas Investimentos, Amortizagdo da Divida Interna,
Amortizagao da Divida Externa, Inversées Financeiras e Outras Despesas de Capital. De
acordo com o paragrafo 3° do artigo 32 da Lei Complementar n® 101, de 04.05.2000 (Lei
de Responsabilidade Fiscal), ao final de cada exercicio é realizado o célculo deste limite
considerando-se o valor dos recursos das Despesas de Capital executadas.

3 - Segundo Limite

3.1 - Definigdo (Art.3° ltem | - Res. SF 96/89)

“As operagbes de crédito interno e externo de natureza financeira da Unido e de
suas aularquias e a concessio de garantias pela Unido observardo 0s seguintes
fimites:
| - 0 montante global das operacdes realizadas no exercicio financeiro anual nao
poderd ultrapassar o valor dos dispéndios com encargos e amortizagdes da divida
fundada, vencida e vencivel no ano, devidamente atualizada acrescido do
equivalents a 10% (dez por cento) da receita liquida real; (...}
Paragrafo 1° - Entende-se por receita liquida rezl, para os efefios desta
' Resolucdo, a receita realizada nos 12 (doze) meses anteriores ao mas que se
estiver apurando, excluidas as receitas provenientes de operacdes de crédito ¢ de
alienacéo de bens”

. OPERAGOES DE CREDITO < DISPENDIOS DA DiVIDA
FUNDADA + 10% DA RECEITA LiQUIDA REAL

3.2 - Objetivo geral

O limite objetiva estabelecer uma margem de endividamento para que recursos de
operagdes de crédilo sejam direcionados para a rolagem da divida fundada, ou seja,
mantém-se ¢ mesmo estoque ou grau de endividamento, com um adicional, neste caso,
lastreado pela receita liquida real. O concelto da RLR, por seu turno, procura representar
a receita de carater permanente, excluindo aquelas obtidas em situagbes ocasionais.

3.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (MARCO/2007)

REMIL

- LIMITE 915.439.060

-UTILIZAGAO 158.655.883

- MARGEM 756.783.166
Fontes:

Lirnlte: Dispéndios da divida Anual, acrescido de 10% da receita [quida real.
Utiliza¢ao: Receitas de operagtes de crédito interno e externo realizadas no exercicio de 2007.
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GRAFICO lil - SEGUNDO LIMITE (UTILIZAGAC E MARGEM DISPONIVEL - MARG0/2007)

0 - MARGEM

o
|

GRAFICG IV - COMPARATIVO DO MONTANTE DOS DISPENDIOS DA DIVIDA FUNDADA + 10% DA RLR COM AS
RECEITAS DE OPERAGOES DE CREDITO - ACUMULADO DE JANEIRO A MARGO/2007,
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3.4 - Metodologia de célculo

Dispéndio da Divida Fundada: é obtido pelo somaibrio dos montantes fixados no Orgamento
Geral da Unido do exercicio em analise das rubricas Amortizagdo da Divida Interna, Juros e
Encargos da Divida Interma, Amortizagdo da Divida Externa e Juros e Encargos da Divida Externa,
excluidos os compromissos honrados em razdo de garantia prestada pela Uniao, por naoc se
constituirem divida da Unldo, mas sim compromissos contingentes. Ao encerramento do exercicio
financeiro, compara-se o dispéndio da divida efetivamente executado com as operagdes de crédito
realizadas no exercicio financeiro. Considera-se para efeito da apuracao a divida mobiliaria interna
“como componente da divida fundada, inclusive com vencimenio inferior a 12 meses, De acordo
com o objetivo geral do limite, exatamente a divida de curto prazo deve ter margem para a
rolagem. Foi excluido da utilizacdo o saldo das receitas relativas aos Titulos da divida Agréria ~
TDA, de acordo com a Resolugdo 96/89.

10% da Receita Liquida Real (RLR): obtidos da receita liquida real, calculada conforme a
definicdo. Dados extraidos da execucdo orgamentaria da Unido dos Ultimos 12 meses:

RLR = RECEITA TOTAL - RECEITA DE _C!PERA(,‘()ES DE
CREDITO - RECEITA DE ALIENAGAO DE BENS
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Receita Total: o valor € obtido da execugdo orgamentaria da Unido, rubrica Receita, que é o
somaltéric das Receltas Correntes e das Recejftas de Capital. A receita total da Unido ja se
encontra liquida das transferéncias constitucionais.

4 - Terceiro Limite

4.1 - Defini¢do (Art. 3° Item Il - Res. SF 96/89)

"As operagfes de crédifo interno e externo de natureza financeira da Unido e de suas
autarquias e a concessdo de garantias pela Unido observardo os seguintes limites: (...)

Il - o dispéndio anual maximo, compreendendo principal e acessérios de todas as
uperacoes, ndo podera uffrapassar a margem de poupancga real; {...)

Paragrafo 2° - Enfende-se por margem de poupanca real, para os efeilos desta
Resolugdo, o valor da receita liquida deduzida das despesas correntes pagas e acrascida
dos encargos e amortizagbes da divida fundada pagos”.

DISPENDIO ANUAL MAXIMO < MARGEM DE POUPANCA REAL

4.2 - Objetivo geral

O limite objetiva assegurar que o dispéndio anual com operagbes da crédito seja
financiado por recursos outros qua aqueles necessdrios & cobertura das despesas
correntes liguidas (custeio da maguina administrativa), ndo prejudicando, dessa forma,
as atividades administratives regulares, o que podsria se caraclerizar um colapso do
Estado. O conceifo basico de margem de poupanga seria a receita liquida exclulda a
despesa corrente. Tal conceito restringe a receita dquela realmente disponivel, apds a
execugdo de todos 0s compromissos classificados como custeio. O Senado Federal
adicionou ao conceito basico o valor do dispéndio da divida fundada (encargos e
amortizagdo). O objetivo parece ser novamente abrir uma margem adicional para o
refinanciamento da divida contratada (somente a divida fundada). Ao utilizar a condigao
de “dlvida paga", pretende garantir o Senado Federal de que a despesa foi efetivamente
realizada.

4.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (MARGO/2007)

R$ MIL
-LIMITE 738.538.663
-UTILIZAGAO ‘ 168.795.695
-MARGEM 569.742.968

Fontes:
Limite: Margem de Poupanga Real.
Utilizagao: Dispéndio Anual Miximo.
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GRAFICO V - TERCEIRO LIMITE (UTILIZAGAC E MARGEM DISPONIVEL ~ MARG0/2007)

— JEE— ——

23%

0 - UTLIZAGAO

4.4 - Metodologia de calculo

Margem de Poupanga Real (MPR). calculada confonme a definigao. Dados extraidos da
execugao orgamentaria da Unido dos ultimos 12 meses:

MPR = RLR - DESPESAS CORRENTES + ENCARGOS E
AMORTIZAGCOES DA DiVIDA FUNDADA'Y

(1) “Encargos e Amortizagdo da Divida Fundada" - Considera-se para efeito da
apuracdo a divida mobiliaria interna como componente da divida fundada da Unido,
inclusive corm vencimento inferior a 12 meses. De acordo com o objetivo geral do limite,
exatamente a divida de curto prazo deve ter margem para a rolagam. Utikzou-se a divida
efetivamente paga, obtida por consulia ao SIAF| Gerencial. Nao estdo incluidos os
compromissos honrados em fungdo de garantia prestada pela Unido, por ndo se
constituirem divida fundada da Unido, mas sim compromissos contingenics.

Dispéndio Anual Maximo: o valor & obtido da execugao orcamentaria da Unido, rubricas
Amortizagdo da Divida Interna, Juros e Encargos da Divida interna, Amortizacdo da
Divida Externa, Juros e Encargos da Divida Externa, relativas ao exercicio em anélise.
Incluem-se, neste caso, os compromissos relativos as despesas ndo pagas do exercicio
anterior, o que o diferencia do conceito de “encargos e amortizagéo da divida fundada”.
Foram excluidas as garantias honradas pela Unido, por se tratarem de compromissos
contingentes.

5. Quarto Limite

5.1 - Definigdo (Art. 4° Item | - Res. SF 96/89)

"As operagbes de crédito externo de qualquer natureza, da Unido e de suas autarquias,
bem como a concessdo de garantias pela Unido deverdo, ainda, obedecer aos sequintes
limites e condigbes:

! - © montante global anual ndo podera ulrapassar 50% (cingiienta por cento) do valor do
saldo medio das exportagbes dos ditimos 3 {trés) anos”(...).

OPERAGOES EXTERNAS + GARANTIAS CONCEDIDAS < 50%
DO SALDO MEDIO DAS EXPORTAGOES
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5.2 - Objetivo geral

Vincular o endividamento externo & medida de desempenho econbdmico, no caso,
as exportagdes dos ultimos trés anos.

5.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (MARCO/2007}

RE MIL

~LIMITE ‘ 154.948.922
-UTILIZAGCAO 3.392.605
- MARGEM 151.566.317

Fontes:

Limite: 50% do saldo médio das exportagbes nos Gitimos 3 anos (Bal. Pagamento - MDIC},

Utilizagdo: Montante global anual das operagdes de crédito externc contratadas e garantidas pela Unido,

GRAFICO VI - QUARTO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL — MARGO/2007)

0 -UTLZAGAO

GRAFICO Vil - COMPARATIVO DE 50% DO SALDO MEDIO DAS EXPORTAGOES DOS ULTIMOS 3 ANOS COM AS
OPERAGOES DE CREDITO EXTERNO SOMADAS AS CONCESSOES DE GARANTIA - ACUMULADO DE JANEIRO A

MARG0/2007
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5.4 - Mefodologia de calculo

Saldo Médio das Exportagdes: obtido dos Balangos de Pagamentos dos ultimos trés
anos, publicados pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior

(MDIC).

Operagdes de Crédito Externo: obtido do montante global das operagGes contratadas e
garantidas no exercicio pela Unido. Neste caso, ndo se trata da realizagdo de receita de
operagdes de crédito, mas do montante contratado.

6 - Quinto Limite

6.1 - Definicdo (Art. 4° Item Il - Res. SF 96/89)

“Il - as garantias concedidas pela Unido em um exercicio financeiro ndo poderao
exceder a 50% {cinqlienta por cento) do montante estabelecido no item [ deste
artigo,”

GARANTIAS CONCEDIDAS s 25% DO SALDO MEDIO DAS
EXPORTAGOES

~ 6.2 - Objetivo geral

Vincular o endividamento externo (somente garantias) a medida de desempenho
acondmico, no caso, as exportagdes dos Gltimos trés anos.

8.3 - Limite, utilizacdo e margem disponivel - (MARCC/2007)

RS MIL
- LIMITE 77.474.461
-UTILIZACAC 81.512
-MARGEM 77.412.949

Fontes:
Limite: 25% do saldo médlo das exportagbes nos lltimos 3 anos (Bal. Pagtos - MDIC).
Utilizagdo: Montante global anual das operagbes de crédito externo com garantia da Uniao.

GRAFICO VIi| - QUINTO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL — MARGO/2007.

0.1%

'@ - UTLRZAGAO
'8 - MARGEM
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GRAFICO IX - COMPARATIVO DE 25% DO SALDO MED!IO DAS EXPORTAGOES DOS ULTIMOS 3 ANOS COM AS
CONCESSOES DE GARANTIA - ACUMULADO DE JANEIRO A MARG0/2007.

a8 N - B
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6.4 - Metodologia de céalculo

Saldo Médio das Exportagdes: obtido dos Balangos de Pagamentos dos Gltimos trés
anos, publicados pelo Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio Exterior.

Garantias Concedidas: obtido dos montanies globais das operagbes garantidas pela
Unido no exercicio.

7 - Contratos firmados (MARCO/2007) - operagbes de crédito
externo (diretas e garantias)

RE milhAes
Yool CONTRATO. .~ | - DATA - MUTUARIO CREDOR VALDR
A - CONTRATACAD DIRETA DA URIAD" .
9736-0 12-lev-07 RF&(MP BiD 0,04
TOTAL (A) 0,94
B CONTRATAGAD COM AVAL DA UNIAD. . " . ‘
46251 14-nar-07 5OV.EST.PE BIRD 81,51
TOTAL (B} 61,51
C.-EMISSAQ DE TITULQ EXTERNG | " - j j :
GLOBAL 2037 (REABERTURA 2 ) 23.01,2007 RFB Bear Stems Merril Lynch 1070.97)

JPMargan Secuntes ine.  UBS Secunues]
GLOBAL BRL 2028 07-fev-07 RF3 LG 1,519.50
. Citpgroup Giobal Markets Inc ¢ Bardiays

GLOBAL BRL 2028 (Reabarurs) 20.3.2007 Rea i Capitai lnc. ! r13 08
TOTAL (C) 3.330,16
TOTAL GERAL [A+B+C) 3,292,861

Fonts: Conbratos,
Posigho: MARSZODT \
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GRAFICO X - CONTRATOS FIRMADOS ~ MARG0/2007
2% -
00 CONTRATAGAO DIRETA DA UNIAO

m CONTRATAGAQ COMAVAL DA UNIAO

0 EMISSAQ DE TITULO EXTERNO

L)

8 - Metodologia utilizada para a atualizagdo dos valores

Os valores constantes das planithas de calculo dos Limites de Endividamento da Unido
estdo atualizados, por meio do IPCA, para MARCO/2007.

IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo). calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE. Fonte: {PEA.

DADOS FONTE CRITERIO DE ATUALIZAGAO
Execugio  orgamentiria da SIAF) Indice da corragdo aplicado aos valores.
Unido {recaitas e despesas)
Exportagbes MDIC 1) Valores mensais em dolar convertidos para moeda

corrente do pais.
2} Indice ds corregAo  apiicadc aos valores j3

converidos,
Operagbes de cradito extermo e PGFN e 1} Valores em dolar converiides para moeeda corrgnte
garantias concedidas DOU. do pals.
{CONTRATADO) 2) Indice de comegdo aplicade aos valores ja
convertidos.
IPCA 2007
JAN 1,008117
FEV 1,003700
MAR | 1,000000
ABR
MAI
JUN
JUL
AGO
SET
OuUT
NOV

beZ
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RESULTADO FISCAL IX) GOVERNO CENTRAL

O resultado prunany do Governe Central e feverewo de 2007 {o
supcaavitana e RE 3,3 bilhtics, contia RS 11,8 bilhdes ubtido e jancra O
Tesuuro Nacwnal contnbuiv psrs o desempenhe do wes com soperavit de
R¥ 6,1 hithdes, enquante a Prévidénciz Social {RGPS) ¢ o Banen Central
apresentaram defict de K& 2.8 brlhdes ¢ RS 18,8 milhGes, respectivamente A
reduyao do tespitade do Crvemo {entral nu més esfa associada ao
compaortament sazonal das recestas tributanas em Janeire km especia;, destace-
s¢ o pagamenta relativa i fatus peradores apurados no ulumn tmmestte Ju ano
sntenor, du 17 enta ou wota umisa do IMP) ¢ da CSLL, e du cotw-parte de
compensagdes financymmas Alem disso, houve e janewo mgresso dv Jdividendns
pagns pela Petrobray, sem correspondéncia na més em anahise Ax contas da
Previdinoia apresentaram relativa melhora no més De un Judo, a recenta

matiteve sua tajetoria de alta, em hinha cons a cragdo Lguids de novos &mpregos

O resuitado primana oo
Govemo Gentral 10 pAmeira
bimespe de 2007 atinge

AS 15 1 bihbes, praticamen-
te o dosre oo okhdo emagua?
perioto do ano anternor (3
compurtamenls menos
oinaneco gas despesas na
IniCit deste 8aprCiCiL eXphica
tna pere da mefhoro ohtda

e AL UAMIA C B n
ACUMLLADG T 7008

formais e vutrp, as despesas com hepefioo: previdenciamsns apresent.am Dckbane
LT Y e
CTESCUNEHLO MEROT 0 QUL EM an0s ANfETIOeS Fevecun e
o neg TP
Tipnriardm les .
Awcens Liguids 1.1
TABELA 1
RESULTADD PRIMARID DO GOVERNG CENTRAL ()
BRASIL, 2006-2007
gy
" L T ABN-FEV
DISCRIMINACAC DG RESULTADO oy el Toon yo0s
LRECETTA TOTAL 320580 LERL TR 0412146 LRIV
14 Rerpoas od Teroir: 51" PRI Y o abe” TR Y
111 Aecwds Meuta i d1D83 WIS 2.4 TH RO G
1137 (-] Reatiusghns R 17 AT
1T o) reninay Frzan S o WL
PR [ T2 T
13 Begotss du Bancy Cymirat 1 14 anre
§ TRANSFERENTIAS A ESTADOS E MUMGIPKTS. LRF1 Y} EALYY ) 15701
i RECETA LIGUIOA TOTKL (4 L3R FCRY SIFTH AT
F DEAPESATOTAL 12687 H Rl [[F R
IVt Deypasss do Tesauns WM Tl
1Y ¥Vrisos! o Eremgns Sorme |1 ITn e
I 17 Cutlek v Cupaal 45535 A 5A%7 1765
Jenteas o FAT [ LA 82 T
Subbighon ¢ Subepog 3l Doondmec gy (2 REANL] LR Y g TR
Te P37 Mateficg Ansrsiesuss jLUANE Y 15N 1046 2 T
Ye 3T 4 ihatveg Daugeass r Geatea £ Dapdat 1ot 13833 rEica
RT3 Tomctar#rmn . Tanmrin m Ramen ater P rea po
IV 3 Despe3da do Mrendencis Secul {Smehocs| 114731 Tapn W
v ) Dexpras do Banau Ceniral 1980 1421 hL1N Y
v RESULTADG PHMANIO GOVERNG CENTRAL (B nr 1Tt ERLFEY Tiasw WESULTADC DO GOy EMG CENTRAL
PRI — I TR S L erert b PR
V1 Pravcunca Scemf (RGPS) (1 e U 2 BbE EFLTTS 0
w t Mance Canicnd t) LY me L . .
Vi RLSULTAGD # R WA RIO®E FREEY ERFLN Frewrbrras Sgm e
T Dok PR LA AT, H A< TR OF LB R DTS b ema ST 1 ot B el A . [T FI
e torbarme (s AL L . mpkemarer «7 110 KL i Comital LN .
Lot 1A G TR GE (55 ey chroPLb (M el § TP i e st e, 10 G4 8 9 PG e S et Sl 106 00
i« A b 8 o s et G ik
. Wlrvay fury wow N p—— S R O TR T G MR
40t s e Careeeuile | e, trerhome e ywierendnoe.
4 T wrioerss i bleven. bupmiet e | oCwiaS Grinrirs IVCRS § et evm i Prangn arendl,
e prp— ———
Resuftade Fiscal do Governo Central 1
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W, TAOU DO GOVERNG CEMTRAL
BRAKI MNFTY 1% g0 F8)

DIRCHMMACAG e il

Aacals ot 2% FLEN
Trarwie angws aam aim
HrthBy Lignide nan FELLS
Twapans Saral Yo wE
ALy e Pr 1 1

O walor estmads do FIE cor
rente para fins de evolugdo
dar oontes publtas nesta
HUE [eVR 8 CONLI 45 mu-
adarngds recentes s mMetodo-
Irgia de calewio palo IBGE.
Lom g nov metdavlogia re-
ceifas daspesars e esfaque de
Gividta rEIRIENLIAT0S a6 Mits
ficaramn infenares as apresen-
tadas ne nota do mis ge ja-
netre

Loa,mPnts Oy wWptrawt ac
Saverng Lenfral noy meses
saitdrs g fheverenL ac AUGT
TAIWATIIR I e TsE LY
e Z0JE eric assdoadlc

a lrcrahvidade © ao fatura-
mERID e o TN el sets
o5 com engactc positve so-
GEE rETRE 8 IRFV e CSLL
geste gnc ¢ & fatores acom-
T A5 are anlelior e oo
resnangén e brr 00T 12
cLoniTie L PFECEND DD

4 PrEvITenRca Ser

Cfaliate e

aF Emge.s

Nr ano, « fesyftado pnimarks © prabicamente duas vezes SUPEnor, ein
ternos nonnuais, a0 abtida e pomewro bmestre de 2006 (RS 151 llhdes, en:
2007, contz BRE 76 lhdey, &m0 I0UL) Ac recsnac eresceram scima das
expectalivas de desempendie ds economia ¢ gvolugan dos 1vens gerass de pregos,
musnio apes as medidas adicionass de desoneragao inbutana adutadas zpos
Janeyy de 2006 Com eferto, o Teceita total do Govemne Central ens 2007 cresceu
BE 111 Wathoes (13,20, guando compareds & do pramero bimestie de 20k
Fui especial, Do vase da recete do Tesowro Nacional, destaca-se o
vomportamente dv IRPE jaumento de 17.8%6) € Ja CSLL 114 K%) desido oo
tMidior volume de sntecspagdo de paramentos relativos o declataciaa de niuste du
parte dit mstrundes fimanceras, o maor recuptiayio de debius €m atisu
fdepasitos admimstrativas ¢ idiaans )} € & arrevadagdo desses inbutos con base
no tauramento de determmaduos setores (lelegpmumecagoes, metahirgia, veiculos
autbmotures ¢ produtos quunincos) Alem dissu merece deslague o aunienio da
reveits vom IRPF (53,926, devidn # ganbue de coprta 1 alienagan de bens ¢ &
depasitus qudicias apicos Por fin, 85 oulrus 1ECEITAS 41 eSCETAM e decorTénca
die recotlumento de dividendes pelis Petrobras em valor duas vezes superior ao
reanzado enr wnento de ¥ TRE T4 Wlhdn em 7007 contra RS 7069 milhées

o ane anterion

RESULTADD IO LUVERND CENTKAL
RRASY JANFEY (1) mihoes

oo
e [IETY
|
ace - H
[
’
P
3 ! | .
PR i |
i .
. ENE .-

Reckia: Tomrmbeerin 14

F Ty TR YU RNUNSC ENPIRTRVRE YT Y PRTICOPUN PRTCIE. 1) (HLNIC LS 3 S I U

iy ene temmes nomirges Lo Jestdque pars os repisses 0o salano-educagae

superiores aos do primens mestre de 2006 e 34 6% TR 3090 nulhdes) Por
Uty tadu, O Tepasse a Tlulo de cumpensagao vu ansahin s estados exportado
res someeu RE 3.5 mulbies ae fevererro conua KS 947 7 milhaes no mesma pe-

nodo de ano antenor As wransferéncias conshituconms (FPE ¢ FPM) por sua
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vez, ciesceram oY (RE 1,3 bilhde) no periode, acang da estmativa atual de
crescunerito do PIB (8, 0%), em lutha com @ comportanientu dos tributes part-

lhados decendialmente. especialmente dn Imposta de Rende

As despesas do Tesours Nacional cresceram 1,6% {RY 5764 milhives)
€T [21M05 NOMInals, Teiativamente as verificadas na pumere bimesire de 2006
Destague para a redugda das despesas de costeic ¢ copnral em 2,1% (RS 3733
anllickry ), ent grande medida devido a capiabicagio da Fingea weunda no anw
anterior {RE 1,5 Wiihdo) sens gurrespondeéncin em 2407 © o montaate nienor de
sentergas pndiciais deste ane (RS 26,9 mithdes contrs BE V552 nulbdes na pr-
mewre limesue de 2006} Por outrn Jado, as despesus assistenciais com LOAS ¢
RMV iggntiveram see nmo de crescimentn (23,2% no ano), scompanhando o
aument ' du salarn nenuno em ey 1S e anaste dos parametros de adiie-
sae de Leneficiados (v e rerdugdo de idade ¢ repEras minitnas para percepigin do

bhepefiviu}

() aumento nas despesas com pessoal € encafyth Seos no inestre fin
dr 49,3% (R 95306 mlhaes), em termos nommais, om relagdo dpuad penodo de
200t Alem do pagamentyy da 1eestrururavae das carteiras dos Pedues, contnb-
tram para o cresomert da folha o reauste diferencrade concedide a algumas
carseiras £Strategncas div setpr pubiee av longo do ane de 2006 Por outro Jada,
houve redugao de R% 1,8 bilhio no pagaimento de precatorios © sentengas judicr-
wir de pessoat (R 1,¢ tilhaa en. 200 conra RE 213 4 ninhaes ate tevercitoe

desre any)

Tlar fim o zrecoiments relatimaments Mt 3o datior di Prevsdenca
Suul relativamente s mesma base de compaiagiu de DI deve e em purte o
cxtepeingl concentzagao de despesas com  pigamenta v precatin s udicnns
ne mict aaguele ana, abmgnde o mant@nte Je RS 1 Infhdo emyuante em 1a-
need e feverena de 2007 s pastos perfizeran smaente RE 3537 milhioes Po
outio ladn, o arrecadogio hiquide apresentiu aamento de 13,06%, especinimente
devida as contribus, 8es previdencianas, gue passaram de RS 180U bilhoes paa
A

! tilboes feleva Je T3 7%y o wereira Ao el aran da masss walanad goe

repertcute nas contrbuigaes sobre a fulha de pagamento Ademats for relevante
o Lompontameie de etdcvadaghe do Smpies que erescenr 23,9, (R$ IndK

nulhoes) no perinde

A receita bruta tlo Tesouro Nacional son RS 327 bithdes em feverer-
o aposerdande Joniegde e RE 1004 Bilbdes 1245000 emorelagie o panero

Haucamente, ués fatores exphoam exse componamente sazonal 1) pagamente,

Até fevereim deste ane as
despesas oo Tesourc Nacio
n&l cresceram relativamente
mence Je gue 2t dermi's
RIDNCAS A0 DIGANIENIG agw-
dy afatiures sahpeos ae SuLE
SEI CONFESRONDENGIR HEStE
aM, B manteve-se £
nimec de crescmento das
apsgesas assstenciails ta.:
come LOAS e BV

=1 awL | R L
Aunoy JARLE, Ry mine

DT G A ) *

it 42 [LFE R 11N
e Jwt: meErc Ges
Boaskste Pomders T Y denid Ak

Feceitas do Tesouro
am relacao ao mac
anteriar

S -

-
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em janenu, dd primerra yuota ou guota umca do JRP e da CSLL relatva ao re-

L CHTA BAUTA DO TEAULND HACIONEL sultado apurade mo uhuno wimeste do sne antenon, i imaes volume de veodie,
SHATR T 2007 {7 M
awa FEVRT

BREIERRTE L]

no mes de dezembrye om relagan au mes de jJaneiro, o que aCarreta variagac neva-

v na arrecadagde dos inbutus com fate geradur no més antenwr (Cofins ¢ P,

¢ 1y menot numero de dias uters oo més de feverewn em relagdo an més de a-
peira o fque afetz neganuamente 5 srrecadacio de trbutos cupo fato gerador ea-
sar no praprie més da amecadacio (impnstn de importagdo © IP ving ulado)
Ressalta-se amnda, @ gueda na arrevadag o do salanosedocagdo (473,7 mallibes) «

do 1S Paep tRE 4077 pulhiey)

AS denals recertas du Tesoure Naownsi wotahzaran R 2h bihie.,
contre RS &4 Lithioes do més wsterior, remesontando queda de RE 40 bl
1] redugdo de R$ 2.0 he-

Uy sepumtes falore$ eontribuiram para ¢hsd 1etmgd
lhaes refviente 4 participdgio especial da cota-pane de compensagoes tmances-
ra peia expiotagho de petralen ¢ pas natura) resultante do recelhimento realiza-
do no mis anteniar, 1) redugin de RE 14 Mihio na anccadacho de doodendos
da Vimiao ) dinvncigdo de B 458 7 nulhites rae recettas direlamente arraci
datan pelos o1pdos da adnumstragio pubbics, ¢ ) redugio de RE RO 5 ilhoes

riareserta de concessoes

A et hiestre ge 2007 s reoata brate doo Jesouro alcangon

Receitas do Tesourec
em relagao ao ano

10 72% a0 PIR acresctne de 83 ponte percentval em relagan o proporgan 1o

anterior TIRICHTAA W tesITo PRI doe Zuoe gl for oo TEES%e o FiB Bewemine e
miras o recesta brutg tdizon RS 731 Inlhioes contra RS socd brlhdes nn -
e pnenre de Ui
it camwe i impodtes, deve-se destacar o viesemento obserade na ar-
NECEITS BAUTA DG TEIFKARE HACpopAL recadugnn reanvd ao IR sobre panbos de capital, redinentos do teabalbe e
W bk FEd L g IS,
DicrmemaCAC FY N Mesas 0 CXICHOT © MAIOF d0tesipoay Ay de Bagamesioy relatves & deciarag e de
s o iy m a ausle de TREY por parte das psttingoes fimancer s Adiooanalmente, o ciesc
‘- s ars
Camrinisas i Y mento norunal de 15 0% for positivamente tluenciado pela anccsdagdo do
v PR . .
ey Tim e gt o impartagde £ do IPE Gnnlade s impentagoes, resultado entie nu-
am Tea e
[l e Hor dgteers fa etdeagar O 2700 e gl - ens dolar das inpartaydes inbutadas
Dirmte 2 n . . e e . !
e pane cwa  Okm Ar cont abligGes apresentarsm yaragd, ponitnag de R$ 52 belhiney (10 30
Crreas tasec bt fim oo
——— P aem [lestaga-e ¢ Cresctmenito o arrecadagde o USLL e do JRPJ. com base ne fat-
Tolal Mewhe - e am .
remicnlo  especialmente os setores de fabnicagde de verculus aulomuteres
(170 aclovvnencaydes (132 A% fabricncho de  produtos quimsce:
(52,70 e mictaburyia {49 5%
e O PP S ————— TR RS Y

Resuftado Frscal do Governo Central



FesoURONACIONAL

Fev/2007

A arrecadagio das demars recenas spresenton acresqimo de K5 1.3 by-
lhio (14,9%5}, comparativamente yo primeira imestre de 2006 Esse resylade €
decortente, basicamente, do aumento de R$ 611,% mulhdey [72,2%%) 1ia recesta
Lo devadendos © de RE 534,60 unihies (£4,2% ) na scuesta ducauncnie amedarda-
da

As transferincias a estados e municipios totalzaram RE 5.9 hillides em
fevererro contra RS 8,1 hilhdies em janearo Concorreram pary 1al compuortamenta
o anrento de RS 433,4 mulindes (7,1%3) vas transferéneias para o FPF e para ¢
M, retlexo da evolugao da arrecadagde nos decendius que compien a base de
caleuld ¢ a elevagdn de RS 967 4 milhies np repasse de reeursns poveniente . do
rovalties e participagio especial pela exploragiio du petrilea ¢ was natural, 1eeo-
Ihidos ho final de janewra Por autrw {ado, n uansferéncis om juneirs [Seny corres-
pondéucia em feverene) de recursos da CIDE-Combusuvers significon redugac

de RS 479 1 milhdes nas transfeténcias

Relatvamente @ prestie o de aunidn hnanceiro w estadoes € toumuopios
torn ¢ obetive de fomentar as exportagiics, gevesse destucw que v Do amento
Geral da Unio de 2007 ennrempla um valor toral de RS 5,9 bilhaes o ease tule
estandn @ sistematicy de repasse em fase de repulamentagdo Farte dessas trans.
feréncias (RY 9750 mithoes) fun regulanientada pela MP o™ 355 ‘el que ex-
pherou valor de RE 050,00 milhdes para entrega i estauos € vt ne mes
de feverera wa forma fixade pela Secretari do Tesoure Nacional o Mimistense
da Fazenda A tansfeiineis fol readorada ne altmo din unid de fevemen, e pror

conserunre, u eleirn hinaneeirn sa se Jara senin o mEs de o

Na comparagar entre o pnmene bimestre de 2007 & 0 e 0k G trane-
fuidinetas a ostadet e omuupos apreaciiaran eviesenny da oordenn de RE DD
bilhaa (R,4% ). cvolumdo de RS 15,7 bithaes enr 2000 para RS 17 G hibbbes em
JUGT Desiacese o anctemerin das Dansier&n s ConSTHRENT 1de. g
phande o crescmienne das recetas mibutanas compartiinadas supe i o
RE 13 hilhde 100" 0 as uansferencias realizadas no mesnio perwado de 20

AT ACEPESay (e Pesadie haenal Wwlihzanam K2 voinihogs o e
rerre coniia RE LM S bilhdes ne més anlener A oreducaa de R 2 hilhar (= v o
Jecorme Jdu soronalidade das despesas com pessogl ¢ encaros reduy oo FE DA
hithaa) apesar do pequeno acrescmo de RS 9n & muthaes €1 1%4) nas despesay

de custero e capital

PeDrvDos FASOR A AnakD

AR, 3 ATV [
[l - ant
Trwesnn Tk [Ty
kct L) -
- ne
s ED

Transferéncias a
Estados e Muni-
cipios

FRARLZEREM A% & £STADON § Mum st
Bagd ORIV (R rlars)

BeIE 506 AL e PaR SR ¢ U TUCRORAR SR

TRANEF EM LA & ERTADGS £ uNciMGD S
et

St e e by

D capamaChD et
Caamma e B emine 3300 AT
. (O o EAT6 G1TW
Une et 7 1387007 vive oo
I L __ama_ dwex
i P T

Uespesas do Tesou
rc em relacdo aoc
mes arrteriar
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As despesas de peasoul ¢ encargos suviais passaran de RS 10,7 inlhoes

e et em jancno para RE K bilubes em fevereire A redugdu de 13,65 e explicada

pevil ConceTagan dos paramentis reiativos s fenns dus servidures an dezem-
Do, asaim come d 137 splame de fummalsme pabhee do Foder Execomon
nauugie més com impacto financerr s nt més de Janelre, Sem equivalente en: fe-

verero de 2007

Us wastor €on. gusteive ¢ capital tutwrarams RY X7 lhies em fovere:

acteactmy e RE e # des 11,1%) & A i s g !
et £ sobvamcrere . T, CTERCITI B milhdes £1,1%5) em relagan e s anternn A prmcipa
st TR0 (1Y el rasio o creseimento de 33,55 nos pastos com subsidios, subvengoes e rees-

fTuhggad de Passives gue passranm de RE ATLE milhdes piry RY 42€ 0 mo-
lifes de oufias despesas e CusTeI @ camIal e TEQntraran: varaghn po vy
RE 25 § milhites (L 4%, Poi outre lndo hmve 1edugae de 3,494 nas despesas do

FA'T & dewemprnho simolar o méc Ae mneni nas despesas da T OAS/RMY

Noocase Uus vastas con, subsidios subyenyies € reordenamenta de pas-
sinas 0 moemente de RE 107 » malhbes pade sor exphicado, ynnaipalmente
pelu swnento de BE 2640 nulhoes (117,4%), em relagao an mcs anteror, pax
despesas e equulizagan reiutivgs gn cresomenio da demanda de desembalso

gumae pars o Prowrama ge Susientagas de Preyus Os gastoy de costeio agrope-

centti st Je RE s pnlhlr ensaaneon par B 95 nnlhies e feveain

e i o s by Tamben: ventsernm desembolsons de RS 83 palhoes sas despesas do Proviama

icinal Ge Foraiedinient- da Avnicelusae Famiizar {Proaal), frente vma despe-
e R DT mitaws engraners Pog eate lado venhivanamese retoians hguges

TS LA (- B N

o ae Fonner et s as Tapantay

e amlbet

Widest g Agasean do Govverno Feden 1B S 1707 D nnlhidesd

A5 QrSretas doratiean I sEecp duarmp e, abuni saianan codast o

an KR 8EIT Lo

CEwrkle e Ampane de Dratatlade §F AT aum

RTALIDI

Ihnes frente o RS 851 1 anlhides v enenn, registiando decresenne de RS u
sindenicts (L OASRMN  atmgiran RS 1ok

muilhoes 13,570y O benefis o
Ihde (vatiagao e metine, & o) Manlenao-se praticamente e piesme palana de

Al

. - R IRY 3l LR SPEsns o Jesoure Nacionar segisitan
Jespesas do Tesou- oo duvereimrn de i despesas o b wstraram

ra oM rlagdn ao ano
anterior

By 3od talhies aumenio de RS S50 6 malhdes em relagho a 2000 {1 o%) Des-
Taca-ne o decrescane de RE 772 % midnaes 1 201 Yey DS £ASIOS 0OM LUSICIO @ Capi-
tal pssoctade @ despesas de subsidian subvengoes ¢ reordenaments de pasarvos

cwa redin 3o fon de RS 1 9 balhinr (71,70, Liespesas com LDAS/RMN 2 0 Fun-
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du de Ampato ao Traballiador - FAT (seguio-desemprego, abono salarial ¢ ou-
rras! aumentaram RS 93,7 milhdes (23.7%) e RS 1923 milhdes [13 M), res-
pectivaments, em relagio so mesme periodo de 2006 () crescimente das yutras
Jdespesas de custern ¢ caprial tor de RS YOR,7 mylkdies (7,7%), pnncipalmente no
ambita dos Mimistenos da Saude & Educagio Taibem se observou mualor exe-
cugan de creditns extraordinarios em feverewra, noe valor de K3 735,% mulhbes,

frente i R$ 218,% muilhoes no mesmn perfodn de 2006 {crescumentr de 241,5%)

A elevagan des despesss von: pessail © encargos socims de RE 9916
mulhfes (53" 4] em relaglic an ane antenint decorrew, e wrande medida, da rees-
fruturagdo de carrewras ¢ remuneragbes dus servidores civis ¢ midiwares Alem
disso, coninhuiram para o icremento das despesas o reaposte diferenciado con-
vedido 2 algumas carrewras estrateneas do setor poblivw ao lonpu do ano de
Z0UG Por outy Jadc, geve-se regisoar o pagamenty de RE 2144 milhees ¢
precaturios € sentengas tudicins nooane de 2007 frente o despesy de RS 15 e

[hio noamesmer periade e 2006, decréscamo de RS 1.4 nlhin (85,0%5)

Nos pastr de cusies B capital, a redugiio de B$ 3733 nulhdes (2,1%)
decamen da srunificativa queda na rebncs die subuidios, subvengoes econamivas

t reordenamenio de passives 1o valor de RY 18 ilhie {dmuangdo de 71,544

Tal teducio decorre da despesa rebative 4 mapidaicacio da Foopre<a Gestors e
Ativos {Empea) venfieada enn ranewrn de 2006 no montante de B$ 1,5 bilhae.
ser oermespondents ey IS Hoove tambens sedugao de RS 1h04 milhaes
P34 2% 0 ey gaston cam sgbeengdes aos fundes tepgiattt . cma deSpesa o tane -
e e 200nreflense de fonma expressava o araste no oftene de prossionamento
Que passoeu i segr 35 reeras da Kesolugan CMN o7 2 6K2, de 21 Je dezermnbrn

Qe [OE

As despesas yotn ¢ TAD passaram de RS 15 Wlhae em fevervino de

27 para RS L7 hilnde ne mesimu penade de 2077005 0o [is 3¢ expiice pe

Lo avemento de 14 2% nos gastos cone ghone € seersdesemipresn, nao obstanie

A redugho de 33,70 non demons despesas do AT rtremnaments o qualiticagase

AR

BURLIDIOY | BUBVIFHG O 4 €0 ORGanc Al
WAL Jaht Ly (R ke

A vPurs

Conlum Afffdar ulim

ra———
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: Box¢ 1 — Evolugdo das despesas com o beneficio da LOAS entre 2001 ¢ 2006

© O benehtio aswsiencial di LOAS consiste no pagamenio gt yin SANNG e MERL 4l o Pessods
Lom §5 anas vn mas de wiade € 3 prssoas oo defodnua nCapaciante para g
e ¢ parp O Irabafo Além disso, & necessano que a renda per capifu famidar se)ja mienar & % de
salane minmt Verfica-se que 35 despesas tom esses benelitios passatam de RS 2 7 ihdes em
2001 pars RS 2,7 bidndes ey 2006, S0 dws 05 fAtlores yue afetam seu comportatmento, O Fredpis-
¢ de alioo-mimmp, pel: existanca de wnculagino, @ i 3 guamsiane de Benstlierirs pagne 03 gre-
1ic0 3 Sequif dEMOnNsira o cresomeniu dessa GeSpEsy, ¢
£ ¢ INPC acumulade nes perigdes conespondentes de cada anu Venhica-se ums noeleragio mas
acentpaia 3 parw e 2004, explcadd, em grasds parle, peios mawres resustes ontedalos ao

salano mimmo.

Desps

‘Wla

Lo

de Salahis RAD deve 87 Corydd:

miba

C waticr tambem 1asita thaamenie &

de Lrssaghes desses DENERCKS

H : GQuanuaade de beneficns 3s LOAS 5

[y
100G w

Frrant Pwea e n s
H
g

L.

Alen de tal efeite, venfica-se LAmbem grandy gretoments na guantdade
yraly a Scgur apieatita evsa- Juantdads s seqregade” par +3pEER CL -
aehLénea Enl ambos o t440 0 CREADme niD N guantidade (1 acenfuadn, porem no rasd do
Klang bl cressrnente ta) liey vEZE5 Mgk fue Br 1Las: dns poradernes de deticdnc Falar fur-
darmental pars exphcar esse dumentu v u Eslaluts do kfoso (oe e 11 741°2005), que enlrou en
vzl em mnrne e 2004 Uentre outras meddas

anos a wade mohma para ser ehepvel ar benedoa
pare a soncessis Pel Bstatule paia o ealedle do bmite maxarie doonenda famdeo paer fapda de Yo
© henglioe ge LIAT ta viicerhds 2 guakjurr membra da f

cum benehtwis da LOAS Heannte Mamnal
do Lalaim Meamo ¢ INFE asumils s
FELL

4 woe

P

e

=l s ey S e IAABBAB sian LUAL

0o poierprOw
Fuingut x Fuda #é CROE ar0

[LLIEE T

aumentos do SARNC-1THNIMEG CONCedas,

e beneficows pagns O
ya deSo v portndor de

v oart 44 densa Ler rerizw oo BT anes para €5
Fallerou 4 takuk. da renda maxima #agddi

muddny e de patdman gy N0eas cunses ads do benelicie
da LOAS no caso do «dosu o pnmero ana de wienoa oo Esiatuta houve yrande aumeniu de
Anvas concestdrT ¥ nos anck subseguehiu weothos-5e estat

penor a0 exsienle anles do Eslalulo, Ja no casc dot defiuents ha um ceimpiiiamento mars es-
tAvel durante Tkl a 4&ne Por fun ressalta-se gque 3 1endénea B gue 1s deswsas continuerr.
subindc 1@ Qut o revel e Tuvas cancessdes o mogicade parz r patama: man Alevadu e oa
experiatva dr wwta du brasiens tambem aumenla 10dos o4 abo~ 8poMandu pats uma dimitiagdin

JACAT DOEN BITUM palamar Su-

BY YEe s e T rEEEwn et v Wb darda ek i M mteye e eammaety e ot ae =y emowe T

Resultado Fiscal do Gaverno Central



134

TESQURONACIONAL

Fev/2007

-

As despesas com benefioos asnistenciais (LOAS/RMV) elevaram-se
em RE 3957 mulhGes, o que comesponde a aumento de 73,2% en relagde an

prmene humest e de 2000

Qs demans gastos de custesn ¢ capital passaram de RS 11,9 hilhoes para
RS 12 8 bilhdes, aomenta de 7. 7% equivalente a RE 905,7 nulhites Tho relendn
aumenta, parcely represeruativa — RS 527.2 milhdes {241 5%) - refere-se a cre-
ditoy exmadtdinatios, sendo qgue KY 206,1 mitlhioes {30, 7%) ¢ RS 36,1 mulhdes
(20,3%) foram realizades, respectvamenty, no dmhio dos Minisienos dos
Teanspories ¢ da Edveagae Os gastes com o Projety Pilote de Investimientos
{PP) - pargela dedunvel de redugio da metz de superdvat pnimano foran, de
RE 296,6 milhiies, face 8 RY 175,7 milhdies no mesmo més Jo ano antetior, o
que egwvaie au crescinenry de 6F %% nesss despess Inclunda 2 purcela nao
passivel de dedugan do resulade pronann classificada s rubrica de despesas
discricionarizs — € gasto total eom o PP ne periogo for de K3 29y mghoes O
principais mvestunentes foran on projeies Adequagao ¢ Resuperagio de Rodo-
vias, RS 195 & milhdes (60,05, Transporte Urbano ¢ Ferovias RE 35,1 mu-

Ihaes (14,5%) ¢ Mudermizagio du Receita Federa! RE 2R milThies (9.5%4)

Com relugan aus testos o paar {RY), he, msento para 2ub7 womontante
de R$ 237 bilhaes, dos quars RE 14 2 hillides {59.9%,) cortespondem a trsest-
mentas (melusive PRI} RS 6.4 Lilhées (27.0% ) sdo relativos a cnstein e ¥ 31
bithdes (13,1%} & creditos extraordimane: Das despesas disericionanias ¢ do
PPL foram pagan ate teverere RE 7.9 blhdes egavalentes o Td B2, duo 1ots] ins-
crilg (tenos tancelamentis), sendo RS 27 hithiGes relativos o custewn, priner-
pudlmente ros Munstérios da Saude « Fducagao gue responderam pon despesas,
o vala: de RS 1% bilhde 16% 0% e A £Xecugdn ous TesT0s & pagar telabives aua
mvestimentos totshzou R¥ 1.2 hithdo distmibndor prnopaimente tos Ministe-
rus du Saude. RS 2891 smilhaes (24.4%) dos Transportes, RE 2734 milhies
123,4%4), e da Ectucagao RY 166,56 nuthoes (| 1,6%)

ki tevereny o Kegime Geral da Previdencia Sacit! (RGPS, Ho

deficitaro em R$ 24 hilhoes, mfenor em Ry Hara mdhides ao reensiradn em
tanein gueda g J3 4% e) Essa tedugac ge asnal pomann se esplica sobreinao

WA brots e parse os RS D

par dows fatarer 1v o auments doosnes
hilhoes para RE 113 hilhpes v 11 o redugsn ros ransterenca, de receib o
terceiros (Ses Senal Sesc ¢ outrosd de RE 13 tlhdes para RE #3523 mulhies
Nos @ous pruneuns meses Ju ane o defion do RGPS anngo RY o8 nlhoes
contd BY 73 bihded observadoy o mesmo peniode de J006 (dechmn de

G

Despesas de ransfergn-
cias (come a LOAS/RNMV)
em 2007 foram siynifizat-
vamente mawres 4o que ¢
mEsING penclL Py 2060
(23,2%).

WO aS LU R £ CURIIG £ CaPlaL
ALK 14k ) Py i,

1

£11un M0 BE RELTGL A PAGAR

st o g bt
D RFCormms Qi Pagm A s

Providencia Souisl
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TABELA Z
RESULTAND PRIMARID DA PRCVIDENCIA SOCHAL
BRAXI, 2006-200T

43 ey
. dnn FEV JANETV
Em fevereit o dehcit da s T
{’rp;vrdencia Socig! fof de | ARRECADAGAD LIGUIDA NATTS 4363 1TAILT  ARAE
fel £ ¥ bilhdes No bunes- Arracaugio Biuta WLMIT 1IMED 185N 22T
tie, o déheit atingiv R§ 6,5 - Comintughu Previdencline 98041 1G4 17T WL
bithdes - Suphes. 96 ST 1M 14
-cFT >z a3 e acm
- Depdados Judcas E74 k-l b T wIy
Remy 242 Tk s LLE.]
= Dulred Regacas ne mE ot 1]
1y Rasthugho e vslubo BrR} - SME LN
I ! Trarslerbncias s Terceras 14331 e -19880 szmat
B AT NCHCios PROVIDENCIARIDE 431,973, 11 IOy adnT LOFT XY
Hanaficos Fravdendines 11737 11225 2aMTl e s R
21 RESYLTADO PRIMA RIG 38%G IS TIMA Game
1v. K1 SLLTADG PHIMARIOPIK EY Y

APIULTADG DA PREVIDENCIA A rrecadagin Lgquids da Previdénom Sociar tolalzon v fevereno
Lo, JARLPFU RS i

13 4 ilndes representande elevaydo de 15,150 hiente aos ingreasas Lgudos

B b MM AT AC - ™ -

Camrmss 1S amwer 1vem da més anteniar Parte desse acréscune 1efletiu um fendmeno sazonal o dimimnin-
it HEK"T Mare e

Rl Lo B LA S A ¢ao em fevereirn das transferencias de receity a terceiros em RS 6707 milhaes

V42,77, enn vantude do 1epasse, en noro das contnibuigoes previdencianas

ohre u granficay 3o nataiing CGults parte se explica pelc mcrenient, Je RE Sod 3

alhoes 18 ) iy arrecadagdn de conrribuigdys previdencianas

En: reiagan au prenenc imestre de Dieem s anecadage houods
¥ i q

apresentoun awwent de KE T4 hilhoes 115670 Lsse  cresamenta do

impulawosade prncipalmente pels arecadagin de contribimcaes pre idenciatisy

Gt passing e K 7 Bilhoes parae 2062 Falfoes (ebevagao de 15" e fsnn pughe

wm esplizado tnncipamente, pelz elesa, an da nista salang que 1eprnoe e
contnibung e sobre o follig de pagamente Sceonds dados da Pesvuisa Mensa

de Empress d PME; i minsan salania: phservada em panes s de 2007 o de R4

ilhoes contra BY S O blhoes ne mesta més e 2o - amaelesigaon ae 11,35

Bur sus ves, as despesas con beneficios apnesentaram aumento de
AEref Frciooh EMITIONS DA FUE VI NGIA

Beavh mfpos JARFE, K . bilhae oncremento de 6.4% o 1clat amente aos dos prenesras meses de
[rer——— 00T W
ot W TSR T base crescunente relativamente bax se exphice por falnres comunturary
w..:.,.......-» B — poprimerro bimestre de 2000 hotty ¢ umis ex&epaond careniracaa de despensas
o oM pagamenta di precaionen nmncien. atinemddn womontante 4 Ry & I
Ihae  enguanic gus B perido cortespondente de 2007 ess: malrica perfes
auantis de KY 323 2 nulhoes Bxelnndaese uy despesas <ot precatonaos de bene.
ficion os waslos da Frevadénen passuam de RS 231 bilhdies envinneine < fese-
teare de S parg RE 20,2 hilhies no period » corresponaenie de 2007 apesen:
yando crescmente ge 17 4%,
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O aumento oa anccadagan, em conjunto cam o mener crescimento dos
£astos tatars, produsi umy redugio de RE 7933 bilhdo (10,9%) no deficn da

previdénciy dos dors primetros ineses de 2007, em comparagan eoni o mesmne

pennan de 2000

Nu estonue e benefiows do prvveno fimeste de 2000

nul aposentadurir (2,5%) ¢ de 135,% mrl pensaes por monte (2,3%) © a redugdo
de 3! 5 m1! benchicios de aunilio-doenga (2.0%)

TABFLA Y

T, CAPIT AT A
miente ac mesmo bimestre do ane antener, destacami-se 05 aumentos de 7683

QUANTIDATE: DE BENEHRIZS EMITIONS PELA PREVIDENCIA 3OCAL

BhAKIL, 20062007

Em mibanefion
AN FE JAMFEY -
| P |- LA - S L S
Bensfu 23 dg RGPS Eal o ki) A ey
Prauntrtaianos W04 z=m wan I
Attt REE B TP T 1210m 1347
[ s o & EwTr
Irvalidez ERCH 27 7681 T
Temes te cormnbudy 17 Ere e 380
Fardla phs merta EE 1 s9H s P
A So-Duanca 1401 1. 1.407 133
Rakiiun - mada readmrie I EIS 3e k)
Outrws » w - -
Ackentarius m 2] Tax ™m
Apn e hta ot a7 'y 141 [ty
Fanado pw morte 1 24 ™ (F)
A M - oahea 97 " ny *
Authia - dcmietil e E2] 2 o E3)
e " 111 1. -

Como resultads do deseguinbrio oitre fespesd ¢ receir.

PIb de penodo ©

TEE T3 bidbies comespondentes a 230 e PIR

‘ I
1 N\

vl i
P [
P P
[ e ! A

‘._4-—" \(

el ~

|

.'Jli“

§ P E P Y TEEYOGH

DEFICIT DA PREVIDENTIA SOGIAL
BRASIL, 2006/2007

o deficd pri-
wane do RGPS no bpmesire totalizon B3 ¢ 5 hilhdes equivalentes o 1o do

o B4 1% dodelicit redistiado em o janero e fevereiro de 000G

RESULTADD DR FREVIOE NCLE

BRAGE JARTEY MW i BN

DISCRMNACAC 2008 007

Lonimunchs EE s 5 19%
BerwcoT serw rerm
Hanulinds Piwmatn -2 05% -1.6%%

DESITT b MENGERCIR SBCIAL
BRAGL gt s dr TF
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DIVIDA LIQUIDA DU TESOURQ NACIONAL

Fm fevererrn. a Dhvida 1 swnda do Tesouro Nacwonal wtalzou RE 61403
tilhies Em reiagdu uo més antenur verificousse elevagio de RS 15,3 hilhaes,
explicads prnvipalmente pelz emissho hamds de tiralos no mercado mterne de
R$ 21,9 hillides, atem do efeno da apropragiiv por competéncsa dos Jures nomi-
nats da DEMEF1 Como proporgin da PLB, o aumentu da DHvida Liguida do“Te
sourn Macional f1 d+ ordem de 1.8 ponio percentual, passandi 1 26 2% de PIB

acumulade ent 10 meses

TABELA 4
DIVIDA LIQUIDA DO TESOURC NACICONAL EM PODER DO PURLICO
ARASIL, 2006/2007

H3 rrethda:
2 2006 2007
L feverirs @ Divitld Li- DISCHIMNAZAT FEv JAN FEV
qQiuma de Tesourc Macona!
*atahzoa RE f:TS‘E pilhaes L BiVIOA INTERNA LIGUIDA L7 440525 4T89TC
feguvalante a 26 D% do Divieta Mobata #m Poder do Fubbie' 1003079 1095465 1 TRB4ME
TN aglmunage em goze D Contratua. 22 ST ATTEGT  4G3 TEL -ARD2Yy
Imeses Divita Conhiatudl 9 Furdos Autarguias ¢ Fundacies SRS 149 187 TR0 1RU A0
I DWIDA EXTERNA LIQUIDA 152.10 137,044 137.304
Theida Moblana er Foaer ¢y Pubbar 12E BT 0T £ rres?
Tilwlos Uepnsiados e Latanna B u u
Thade Lom1tud MRE 2uly R
Thapumiihdada 44 Bt . 29x
IH. DIVIDA LIGUIDA TOTAL {I+1[) 442,694 SAU ¥TZL 610,277
v, LDICIDA L1 A TLTALSID >4 Q% T4 Q% FLE-OY

1) Incle [heeta Secumesda Divida Sunicols ¢ TOA
LAl relaln - 4l Raveony gy gt

Divida Interna Coeditt wa Dreon Interne Lguda doe Tesourn Naciosa! an mercacdo

Enceit v e dregmer corn salde de RE 400 lhdes equnalentes .

Liguida .
204 du ML et supetin e § e ponto preicentual oo abser ado me e
anfenor A divida molibiana em mergado pumentou RS 33 U ilhoes, influencia-
du pele elevada cobwme das emissoes hquidas no més de tevereirn Por ourro
de e lgs eres < oamrataar hawdos ceduziram-se em R% 2t hiihdes em fungic
Ao reduebe do aalde da arecadagss o rzcalher e KBS 43 bilhoes passando de
% 130 huloes om aueno pans BE S 6 bithies em feverern hssa drmintgin
LUTPERS 1 1 STEs e dhos vulios Thaseres contralins

e e ey R P

Divida Liquida do Tesouro Nacional 12



138

.
-
L

. TESOURONACIONAL

Fev/2007

TABELA S
THUIDA INTEKNA LIQUIDA DO TFSOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICT
BRASIL, 00672007

W D
SCRIMNAGAD 2006 2001

o ¢ Feu aam FEy
DiVIDA INTERNA L IQUIDA 30482 43313 ar89T0
DIVIDA MOBR LARIA EM PODEH 5O PUBLICO 1BOOTE  LOHEIES  fAZRAE
LFT A57 rys- AT
LN 265541 15 Jab 324 681
NTN-B 131 444 Tth 680 178 130
NING o wa ouwaz e
NTN-D 4370 1% 1,25
NTN-F 12522 62504 #0757
Deman a5 6568 340TR hLE VP
tHuita Secyituad 17843 wozr AUy
T 142 axT s
PIVIDA CONTRATUAL LAnEe FIIN VL] YUY
Tasours Naciansl -5 T -3 T ol 219
Divede Bancis T4 66D Fal.rry 21754
Leont 7 9T 4 [ GdE <1ty
O R3] -] 80 527 -G ar
18RS a4 ! 250 24 - BB 284 054
Ranagar s dn Thidas Morcgar, ~do 1AV AU WA B
Temas Haveces do TN 130 442 130 416 174 261
Fungigy Aulargues. s Furdsgdes -5 A TEE ABYT0
TaT RIEET] EFERE EELET]
Dremes; Entadaces -7 e b bt Bt e
DIVIES MOBILIARIA T POGER D0 PUBLICOTY [LE™ T
DIVICA CONTHATUAL TATALAH e 1T e
CIWIDA CONTRATUAL DO TESUURD NACIONALIPEH ~20.T% RITEY
DDA NTERNA LQUIOAPHS REXCN FIETY

Eni devereno, as ennssies da DPMF) eotrespenderam 2 RS 407
tilhoes  considerands  oferay punhicis, emissaes dietar € Dperagbes do
provtama Tescure Direto Uy pesgates fetabzaram RS 18 bilhdes, o qu

resuitou vin enussie liguide de RS 21 9 bithoes

A emdsie Teabizadas pon meto de oferts publica tatalizaran, Ry ¥

LilRaes, sendo o0 B3 18 7 Flhdes et T TR rovm wencimentos e oulubio de

2007 abn] de 2008 ¢ panewn de 2000 RS U R blhdes e BFT O can.

vem nentng con rusdia de 0 e margo de 2002 gy BY 60 klhoes cg NThF

Cul s ERCIMENb o Boete de 270w 20T v pale ge S0k, v sy RE 47

pilhies g NIN-B com vescimentes om man de 20075, Juid

agosto de 2024 ¢ povembra de 2000

A emmsaoes dietas de ttulon do DPRT e ponhicn torahzgran
Bt malhdes sendo gue o ermissdo de itaion da divida secuntada (OVS
serws A T C e [0 pars i agio de donadas com diver s credores representan

st @ tolahaade dessas epsssdes KBS 1 8720 milhdes

A et e My SQunoa

engeral o més de fevere:-

1o em RE 475,06 biibbes. ©
equivalente a 20 4% 4o
PR

Eniissbes e
Resgates

Lo feyere)r &5 emirtipr
fregale

]

oo DA totiliza-

Divida Ligquida do Tesouro Nacional
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g wolune de
yenuas de Titylos pae e oo
pograems Teswoun  Diefe
alcantny HE 4T 7 mulnbes

Em tewerena

G itudur
poke

demandados
wyenlideras foian s
NTN-E ncluindo NTN-3
pime gial, Teptysentanda
34 H% dan vendas, seguidas
priss LTH (32 9

mdr

o mes otaneu o cadastie de

TABELA 6

EMISSOES E RESGATES DA DPMF. DO TESQURO
NACIONAL EM PODER DO PUBLICO

BRASM, FEV/2007

I p—

CFERTAS

EMISSOLS

TESODURC

FaTOS PUBLICAS DIRETAS DIRFTO TOTAL
I. EMISSGES RlLERALY.) 19210 40,7 AL BITS
LFY 97447 LIRY) F2 98004
N T WET oo 1t 1E P14 E
NTN-B £ 1R3 2 12 187 &304 €
NTN-C ct oe vt [}
NTN-L ot Lo g rc
NTMN-F L0317 up [ [ RE1R
T8 or cn th ue
Secuttuwuda” [iKi] 1RIZ8 uan 1B E
Tremas a,c AlFyY L 4Dt
. RESGATES* 17.012.8 17460 150 18,7738
\FT 4907 ¢ ANt &7 EPETD
LIN T.IEE oo 45 77011
TN E 24k 4 a4 4 ATEuy
KTN-T HIAR ] oo [t 5R1 8
ATh-D [ 270 no oo
Rk [ %4 ut 1 11
TNA nc i) 0o M)
SriLurtirada® P 4E b 4
Darnas 04q 2th 5 o 2t G
LLyALOE LiguIDe L 217029 1L FX Fikrehd

* Intlu divicia 3griola
= CONRSpENOET Jdus GRGATHMAYL € Lancelamentns (1 mgntarte (1a'nn 305 resyales em
ofertas pubiicas dey inulay LFT @ NTN-0 nclu a3 lesgates de fulak EmAdo: par meo de

calocatay Brela

As ennmeass reizadas pom mew Jda vends de nhitulos el anternet

Provrama Tesoure Threto rotahizaram RS 407 mulhdes distribdos du sevuinie

iam o RE 1

Zot et o DoF capnsio de 2k Dgloe

oan

A

e I L

i RS oos anlhes

= muhies on KTR-B con venomientos ens maon de 2004 2013,

ere vutglre de 200 aneny

s oenn WIN-F tom venomentns em tareire do D

S RS Tk nulhies en LT

el de JHOR ¢ mnero e

2008

T 2002 culd e Tl e ophue de S ey K oo mskiies e §FT o

VENGINENTUS U1 Tk et e o]

U woeene lotae Je o

Jo DIPMI resoatador em feversmn st

| 1.99: ngwos nvesidotes U
. 1 . N N N
numero de invishanres Cadas K§ 158 bilhdes <endo RS 62 hihoes em pacamento de primcipal & yros «
fragos abingw TE 274 passoas N
;@ gue epresenta um aumemo EY 1760 bathoes retercnicy o cancelamenios, sendo o5 mas importanies

e 46 1%
meses

nus  ummes 12

baiboes en i T acenas no leilar 9o froch desse vaie, n) RE 2L

R8T

Adhoes en LI ¢ B S 2 tihoes de ] FT, acenas no doilau de Tova e LFT <

- 3 RS 26 lhies e NTN-E RS 581 4 imthoes de NTN-C ¢ R 517 mithoe

erm 1 FT aceate nocbetlan ae toes Je NTN-B
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Em relagho = compougio da DPMF1, observou-se aumentu de 087
ponto percentual na parhcipagie de titlos prefixadas, devide av emissaes
ligurdas de LTN no valor de RE 11,0 tnlhoes ¢ de NTN-F nu valor de RS 6.1
bilhdes Apesir das emussdes hoquidds de LET, os ttulos mdesados a wiir Sehic

uveram sua participagic seduzda em 0,44 panto percentual. em fungin de

cresennento mais expressivo da parcela dos titulos prefixados

TABELA 7

CONROSICAD DA OPMF DO TESOURO
NALIONAL EM PODER GO PUBLICO POKR
TIFQ OF RENTABLIDADE"

HRASIL, 1004/2007

k.3

INDEXADOR 2006 2007
FEV _ JAN _ FEV

Sahc 4716 B ANOT
Chmimc 178 179 Ty
Frafases |0 ;5T A5 4a
Ickod & G Fregos W msm W
™ 1) I 2a

* Nl Yook vale

O custe medie du DPME em poder de publico sedumii-ae de 14,2750
Ja e janetre para 13,999, aa em fevereny, devido a reduyde da tina Selic
18T a e fevereito contra 1 08% g enn anarod e e weflagio medidy
pelo [GP-M {0.27% um en: fevereny conta U5 am e aneiros Excluir-

do-se os titulos cambuars o custo medic da DPMFE, tamben apresenton dimana-

COMPOSICAD DA DPWF . IX: TESOURAC
NACIONAL FMPODER DO PLELCO
BAASH, FEV/2007

gan. uo passar dJe 14 44% aa emaneiro para 14,1450 w2 enndeveraine

TABELAE

CUSTO MEDIO ANUALIZADO DA DPMFi DO
TESOURD NACIONAL EM FQDER BC PUBLICO
BRASIL. 2006/2007

Composigdo

OUs btulos prefivados hve-
ram Sud partcpagac nq
DFMF aumentada em £ &,
Bonic percentual enguanio
©5 papes memunerattos
pela taxa Sehc reduziam-
€ em G418 ponto prroen
lua!

Custo Médio

Divida Liquida do Tesouro Nacsonal

1% anugh
PERIODO TOTAL {1) TOTAL (2 -
2006 Fev 16 B ihar
- Mar 15 8Y 16 1%
Abr LTS 1367
Ma 1530 1731 AR
Wur, 14,88 bRl LT : -
Jut 14,97 14 50 rars 1 19R o oa A Iane
Ao 1450 1401 w
St 14 £ 14 B2
Ot 1400 4 &N
. 12 89 1895
Tiez 14 55 14 14
3007 Jar 14,44 1421
Fey 14 14 13 Lo
17+ E rekonain biukos e siioe 30 camise
71 Inchundo T moe Ladot &0 CarnD
15
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e acumulado dos diimos 127 meses, ¢ ¢usto medio do BPMF reduzg-
g de 1P sa em janero pareg 14.5%%: aa em feverero eni virtude da
tedugio da taxa Sehe (0,87% am eni feverewra de 007, ontra P 1S% am no
mesmn més do ano antenior) Vale ressalty gue o custo médio arumulado e
doze mesvs reflete melhor o eompuortamente do custo de financiamentu da divida
publie ae lengo du tempe, tendos en veatn @ sigtihicative mladne dee,
variayous d¢ CWTU prazn nos mdexadares dos titules pablicos sobre e cusio

medie mensal

GUSTO METIO DA DIYMFI - FEVITE A FEVIO?
ACUMULADD 17 MFIES

8L,
O cusic pied: s da DPMFE: =y
am pader ta pliblica. acu- — 1B
muans nas ulhmas ucze ]
moses fo de "4 §3%a s e
apresentango redugdo de Fagr d
<, FC}?(_"T:IC perf‘enwa?em 169
reflagio Ar resantonns !
AELE .
14 %3
4L~
O+ 1- ———— ———T— —_—
¥ os o moFT 8 o8 W 5 5 &
R A
Pracso fhedio Em feveramo apenar de ok pracos ynedios de etrsgan de § FERTN-H -

prefisados 3380, 97,57 ¢ 2783 meses, respectivAinenie ) ierem sidu superires

ans prazos o estogques ar cada wn desses Ltuies, o prazo medio da DIPMF;

PRl cle hap

ioaa DPAYE

o pa s s D g spresenion Tediyau de 28 mily, passando ue 3,88 tnosds para i1 meses A
sonioc 3. sF OEsRr pT S0 L gt At SETECI Toduz est dl pASSa du 47 45 mieses em Ao para 47

janeiry nare 3 B4 meses

P S ks £Rs Teeiear
i et )

M a2 WALAD 14 TRt e 1 55U 3okt NIMAL 1
P 1) M EPC 136 DOPWEE| D TR DLMO NAC My | POTIE T G P W
FotER Du o
bero amon pa e T TEM MO MATIARL 18
cramTr P ¢ BAATL ML
o MEOR T R
o -
T
e i B el
- Bl -'J — -
“ Su 3 e eyt
a aw LR « Meroann
M s .
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Divida Liquida oo Tesauro Nacronal 16



142

S") TeSoURONACIONAL Fev/2007

A Dmvide bxterna Liquda do Tesoura Naciona! encerrou o mes de Divida Externa
feveraira em RS 1373 tulbes, o que representou um sumente de 0,2% em Liquida
relacin an salda do més anleror, 3 desperto da apreciagan de 0.31% da rea!
frente ae dolar amenicano ocorile no més Contudo em proporgae do PIK. a
esda Bxterna Laguide apresentou pequenu dectescmo, passunds de 55% em
Janeiro pata 5¥% em fevereroa Na moeda nore-amencana o saldo apresenivn
actésermo de 0,705, alcangande USS 65.0 bilhdes, 1ezalunte da emissio de
tiluhal BREL 2028 (ver Taxe ), com valor de tuce de RS )5 Tnlhde, nao obslanie
v vencimentn do banus Mace Alemio 2007 ¢ do pagsmenio du cupom de juras

de diversas tirulos

TABFLA 1
DIVIDA EXTERNA LKIVIDA DO TFSOURC NACKINAL £M FCLEH 10 pusLICS’
BRASIL, 200677007

5 et
2008 2007
CISCRIMICAG A
wagAd FEN Jak eV
L DIVIDA MOBILIANIA 126 498 187,55 107 467
Banus 4 Ranegucicha 1483 261 L]
Banus dx Caplecin 11T L 107157 .
wn s " . Ty fevereird. & Livida Ex-
MDA CONTHATUAL PTRT .
N = Aol
O gan s Mttt e e 24 081 e rﬂna.:nf_!2111q4 fo.ah‘.uu
Bancos Pradowig evsinareilas ana: L 58500 R% 1373 hilhGes o equiva-
Caubn de Pars i g ° ente- a 5 8% do FIE.
DIVIOA PUBLIC A FERERAL EXTERNA - DPFe iy, 13 Tk 77IN 13757
W TTULGS DEFCHTADOS EM SARANTIA -1 ey c L3
1u.OrSF FUNDOS. AUTARDUAS £ FURDACSES g a7 Rl
DDA EETERNA LKA (10 N+ M4 T2l [ErEd 137 W5 137 30+
DHA0A_EXTERNA | loUIDABE + g .5, s

1 Hau consuers & progme ky pul COTEAHNGE 00y ot normesgny

(3 servign da NIPFe tm fevereno totalizon RS 14 hilhdes, doy Quars
R 1.4 Wlhie referesye air pagamenta de wens ¢ oivareos ¢ 815 Wihde s
pagamentu dv pringipa,
TABELA 11

EXECUGAU DA CIVIDE PUBLICA FEDFHRAL | XTHKNA (DFFe
BRASIL, FEV2007

FL e
DI A AL FRINCIFAL t:‘:’:‘::(’n_ ToTaL
| ERCARGDS Torass' TR Taadd 2.9031 ae prng-
14 Chigarmamas Mt leras R M mik P DFe fotal -
17 Bancos Frvadas s Ay Doy 11 " 4k Satar B0 % beder e
17 Divica Maobdmru tmE REEEN w8 LI dEsian e
e tn et e s Alaes
Fute L AL hLEN
Calred 1011 oc - 5L
G 101 oc X 78
otand 7O 5 - 51"
Morco s, JOU w U
oo b g 84 oy EM ] LAl

TTI A RIS hh KB S min gl Smerpn LR VINEC A 0 pummr oreei i WS 10 ar e o
i yeager te e prve + nes i BT B Lim b 0 Taaore # u rheitd yomek e 50
sk s € LAY s hanguerns sha T e G5 AT SRS I Ry e el el g
A AT

| A ¢ e 1 -
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Composica‘o A compusigav da DPFe permaneceu estavel nu més de fevereirn
Apwsar do aumento do estoyue dus Bimus de Capragho, decorrente da emasséo

diy HIUL 752k, houve discrets teducdo na paricipagao desses bomls 05 gquans
wtahzaram 77 M4

SICAL DA DFEe COMPOMNCAD DA DPRE
KL SANGT0 HRALN w2007

Frirelagao au més anten-
ar it gompasigdo da DFFe
permaneceu estavel apre-
sentands pequena decrés-
e dos hénus de capta-

Gl

Custo e Prazo
Médioc

O praze meda do dnodo extema mobiduann em feverern for de 6,30
sk Lot 619 anus o janera (G prineipal fulor paa este aumenta for a
erssan do CHare! SRS 20785 A vida média tamberm apresentou higesra elevagho,
4 passar de F4, T4 anos ens janetra para 14,73 anos em feverera O custo medio

da dividy wnbiianis externa # fererewo aleangan 12 3™, 50 comtra T 6%,

44 ReMEs anler e vaphcady pURCIodlmente pela Renon apreangio cambuad

feversirg uesie anv L ont el periode de 2000

TARFLA 12

CUSTH £ PHAT MEDIOS DOS TITULOY DA DAIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL
EXTERNA

ERASL, Todwi180]

IRSCRIMNACAT e %
FEV

PHAIC WEDIU |t 3 7]

Eanas e harsgarags Y

Edms de Lapagr ',

- - Oobebamn £n

T N * Euwes LTS .
c>arf L Feme o .

LA Gl o Tamare - v
LT R TSI [ N o Vit WEDH (7} nar 14,14 umn
e fotataun 90 Ptk & Rregocag b wor “r. €54
BonLe. e Laptagas 1347 [rels 14
R Gt 19 5: [T 16 1%
Euras boa EL ) -
e T LR R 3
Tmar o8 B da 0%
TGO OO no M T 12717
Bahus e AEnegatu ke s vay Lo
Barur s Coplad e 19 87 ok e
Seban &3 TR Y-
[ RELY e T M
g 1
[Fremar eai L) 141

CTEm A Lorvarters on Muac bk e (Ve i QA i [ fuAOR ROl PR HeApR ke, Az of

e e LMY pem v ek i A QORI Do e DRGS

12 Caariys W e P ki @46 | I (T ORI W e e e i L Wk A & v
rwrnal et ek e el lied SR
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r
! Boxe 3 — Brasil emite bénus #m reais de 20 anos no mercade externo
|

T
|
|

Q Tespuro Naconal realzeu ho da 7 de (everess 3 emissdo 4o Banus Glehal BRI 2028,
tercair titule denominada em raaic oferlado 35 memadn axermno, & emscdt, noouaior die
R3 1.5 tih3o, esta em consonncia com a esiratégia estabelenda pefo Plano Anual de

ﬁ Fnanciamento (PAF) 2007, de reakzar emesdes de natureza quaktativa corm o objetivo du
| consoledar a curva de jros externa genominada em reais. O binus de 20 anos foi vendido
| an piege de 96.451% do seu vaior de face, resulianda £m yieid de 10,68% a.2 . O nveste

| der receberd cupomn de ros de 10,25% @,8., pages semesirainenie nos dias 10 de janes- :
m e 10 fe Julhn de eada ann até o vencmento do 110lo en? sneco de 2028 .

| A peeld de emmssbu do Globel 8RL 20728 fo. a menor denire 85 emussdes e 1ea Ja
| realzadas pek: Tesauro Nacenal, falo paricularmente relevante quandu $e consdera
' gue esle papel tem prazo bastanle Ssupenor aos Gemas DANUS &M 1eas Ja emlides G
| novo lituk, que passa a ser ¢ papel em moeda Wcal Lom venGmente mar, langs, Teve o

' reteliado ahamenis posdive de sue dirgtsmenie

i te ge confianga do nvestdor estrangero, axpresso peins baxos nives do pSCo-pars ¢ |

{ pela avaliagho do Brasi unte 4s ponopas agknoas de rafing

gwho 4hos] @wmhuene
|

Divida Liqunda do Tesouwro Nacional
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Anexos

aj Lista de Abreviaturas

b) Tabelas do Resultado Fiscal (Informagdo dos 12 meses anteriores)
Tabela A1 - Resultado Prmario do Governo Central

Tabela A2 - Execugido Financeira da Secretana do Tesouro Nacional

Tabela A3 - Relacionamento Tesouro/Banco Central

Tabela A4 - Operagdes Cficiais de Crédito
¢} Tabelas da Divida Liquida {informagéa dos 12 meses antenores)

Tahela AS - Divida Liquida do Tesourc Nacional tem mercado}

Tabela A6 — Divida Externa do Tesouro Nacional

Tabela A6-B - Divida Externa do Tesourc Nacional (jincorpora JUres nofmimals por competéncia)
Tahela A7 — Divida Publica Mabihiania Federal

Tabela A8 - Divida Liquida dos Fundos. Autarquias e Fundagoes

Tabela A9 — Custeic per Drgéo até Fevereiro 2006/2007

Tabela A10 ~ Investimente por {irgéo ate Fevereiro 2006.2007

Mimistérit da Fazenda
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LISTA DE ABREVIATURAS

Abreviaturas mais comuns do Resultado Fiscal

Zaged - Cadasttr. Leral de Empregados ¢ Desempregados
CBEE - Uomercratizadora Brasilera de Energia Elétnca

GIOE - LontnbuiGao de Inlervengac no Dom:nig Econdmica
Gnfins — Contnbuigao para o Finantamenta da Segundade Sowal
CRMF - Contnburgao Frowsona sobre Movimentagdo Financeira
CPE5 ~ Contnbwigan pata © Plann die Seguidade Sodal do Servidor Pubbce
CSLL = Contnbugho Social sobre Lucio Liguido

FAT - Fundo de Ampaie ao Trabalbador

FGTS — Fundn de Garanta per Tempo de Servige

FND — Fundo Nacional de Desenvolvimento

FPE — Fundo de Farttpaiae de Estados

FFM — Fundo de Paricpegde de Municipios

ICMS ~ Imposto sobre Circulagic de Mercadonas e Senagas
IGP-DI ~ Indice Geral de Pregos {Dispenibiidade Inlema)

INSS ~ Inshiuto Nacional de Segundade Socal

IP| ~ Impasta sabre Produtas industhalizados

IRPF — Imposlo de Renda de Pessoa Fisice

IRPJ — Imposio de Rendu de Pessoa Jundca

IRRF - Impnstn #p Renda Ketido na Fonte

LOAY « | e Organica de Assisténoa Sooial

Paes - Parcelamentn Espeuidl

Pasep - Programa de Fermagde de Painmonio da Servider Publice
PESA - Programa Especal de Saneamento ge Atvas

RIP - Praduto Interns Broto

PIS = Programa o« Integragac Haoal

POOC - Programa das Qperagoes Obcias de Credic

Progs — Programa de Incentrve as Eapartagbes

Lronat — Programa Nacianal de Foraiecrmien’ae da Agncaitura Farmiliar
Pht - Programa ge Subsidic a Habdagho

Fens — Prugrama e Hecuperagan Fiscal

R3PS - Reyime Geral da Prewdéncia Sooal

FMY — Renda Mensal Vitalica

SRF - Secselans va Heceita Federal

Abreviaturas mais comuns da Divida Liquida

BVDES - Rance Nauonal e Desenvelmmento ECONOmICo € Sooal
TFT ~ Usmificadu Financero do Tesourp {Senes)

VD - tule represestativa da divida da FOVS

ORFe —~ Diwnda Fubhca Fereral Externa

OPMF: = [nwda Pouhhca Mobibana Federal Interna

FOVD =~ bungn gr Lempensagac de Vanagoes Salanars

Fies = Funda de Financiamenta ac Esiedante da Ensing Supenor
iaP-M - Inthcy Geral de Pregos {Mercaca)

Incra ~ Instulu Necienal de Colomzagac e Retarma Agrara

ik — Imposto Temtonal Rural

[PLA = Intiee de Precos ac Consurudor Armpliada

LFT — Letras Financeras do Tesourg (senes,

("N =letras do Tesowre Nacional

HTHN - Notas do Tesows Nacanal (Senas!

FAF — Plano Anual de Finanaamento

Sehe = Sislema Especral de Ligudacdo e Cusiooia

TDA = Tiulos ga Mrviga Agrana

TR - Taxa Reterencial
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Fundos de Participagdo dos
TESOURONACIONAL Estados, Distrito Federal e Municiplios
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ADVERTENCIA
Informamos que os textos das normas deste sitio sdo digitados ou digitalizados, ndo sendo, portanto, "textos
oficiais™. Sao reprodugdes digitais de textos originais, publicados sem atualizagdo ou consolidacdo, Uteis apenas para
pesquisa.

Senado Federal
Subsecretaria de Informacdes

Fago saber que o Senado Federal aprovou, e eu, José Sarney, Presidente, nos termos do art. 48,
inciso XXVIII, do Regimento Interno, promulgo a seguinte

RESOLUGAO

N° 6, DE 2004

Autoriza a Unido a contratar operagdo de crédito externo, no valor equivalente a até *
427.200.000 (quatrocentos e vinte e sete milhdes e duzentos mil euros), de principal, entre a
Republica Federativa do Brasil e o Banco Internacional para Reconstrugido e Desenvolvimento
{Bird), caracterizada como Primeiro Empréstimo Prograrmatico de Ajuste para o Crescimento
Sustentivel com Egqiiidade, no 4mbito do Programa de Apoio Financeiro ao Brasii (Pafib).

O Senado Federal resolve:

Art 1° E a Unido autorizada a contratar operacio de crédito externo, no valor equivalente a até *
427.200.000 (quatrocentos e vinte e sete milhdes e duzentos mil euros), de principal, junto ao Banco
Internaciona! para Reconstrugao e Desenvolvimento (Bird).

Paragrafo unico. Os recursos do empréstimo a que se refere o caput, caracterizados como Primeiro
Empréstimo Programatico de Ajuste para o Crescimento Sustentavel com Eqgliidade, no &mbito do
Programa de Apoio Financeiro ao Brasil (Pafib), serdo destinados a compor as reservas externas do
Pais e poderao ser utilizados para saldar compromissos financeiros externos da Republica.

Art. 2° A operagao de crédito de gue trata o art. 1° contém as seguintes caracter(sticas:
| - mutuario: Republica Federativa do Brasil;
Il - mutuante: Banco Internacional para Reconstrugao e Desenvolvimento (Bird);

Il - valor: equivalente a até * 427.200.000 (quatrocentos e vinte e sete milhdes e duzentos mil
euros), de principal;

IV - finalidade: Primeiro Empréstimo Programatico de Ajuste para o Crescimento Sustentavel com
Eqliidade, no ambito do Programa de Apoio Financeiro ao Brasil (Pafib), em reconhecimento 2
implementagio das reformas estruturais empreendidas nas areas financeira e de logistica, ambiente de
negocios e de progresso tecnoldgico, cujos recursos passarao a compor as reservas externas do Pais
e poderdo ser destinados ao financiamento de longo prazo do Tesouro Nacional;



156

V - modalidade de empréstimo: Fixed Spread Loan (FSL), com possibilidade de:
a) conversao de moeda;
b) conversao da taxa de juros de flutuante para fixa ou vice-versa: e

¢) estabelecimento de tetos e bandas para a flutuagdo da taxa de juros;

V! - prazo de desembolso: até 31 de dezembro de 2004,

VIl - caréncia do principal: 6 (seis) anos;

VIl - amortizagdo: 16 {dezesseis) parcelas semestrais, sendo 6 (seis) parcelas consecutivas com
vencimentos de 15 de abril de 2009 a 15 de janeiro de 2011, mais 10 (de7) parcelas consecutivas de
15 de abril de 2013 a 15 de cutubro de 2017, ou seja, sem pagamentos em 2012,

IX - juros: exigidos semestralmente em 15 de abril e 15 de outubro de cada ano, calculados sobre o
saldo devedor periédico do empréstimo, a uma taxa anual composta da Libor 6 (seis) meses e spread
de 0,50% a.a. (cingiienta centésimos por cento ao ano),

X - comisséo de compromisso: 0,85% a.a. (oitenta e cinco centésimos por cento ao ano) sobre os
saldos nao-desembolsados, exigida semestralmente, nas mesmas datas do pagamento dos juros,
entrando em vigor 60 (sessenta) dias apds a assinatura do Contrato, até o quarto ano de sua entrada
em vigor, e 0,75% a.a. (setenta e cinco centésimos por cento ao ano), em diante;

Xl - comissdo a vista: 1% (um por ¢cento) sobre o valor do empreéstimo, a ser debitada na data em
que o Contrato entrar em efetividade.

Paragrafo Unico. Todas as possibilidades do inciso V serdo eventualmente aplicaveis a totalidade ou
a partes do empréstimo.

Art. 3° A autorizagdo concedida por esta Resolugdo devera ser exercida no prazo de 540
(quinhentos e quarenta) dias, a contar da sua publicagéo.

Art. 4° Esta Resolugao entra em vigor na data de sua publicagao.
Senado Federal, em 7 de maio de 2004
Senador José Sarney
Presidente do Senado Federal
retificagao
RESOLUGC AO
N° 6, DE 2004

Autoriza a Unido a contratar operagdo de crédito externo, no valor equivalente a até *
427.200.000 {quatrocentos e vinte e sete milhdes e duzentos mil euros), de principal, entre a
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Republica Federativa do Brasil e o Banco Internacional para Reconstrugao e Desenvolvimento
(Bird), caracterizada como Primeiro Empréstimo Programatico de Ajuste para o Crescimento
Sustentavel com Eqgiiidade, no ambito do Programa de Apoio Financeiro ao Brasil (Pafib).

No Didrio Oficial da Unido, de 10 de maio de 2004, Secao 1, pagina 3, primeira coluna,
1°) no art 2°, inciso VI,

Onde se lé:

"caréncia do principal: 6(seis) anos;"

Leia-se:

"caréncia do principal:5 {cinco) anos;"

2% no art. 2°, inciso VII,

Onde se lé:

"amortizagao: 16 (dezesseis) parcelas semestrais, sendo 6 (seis) parcelas consecutivas com
vencimentos de 15 de abril de 2009 a 15 de janeiro de 2011, mais 10 (dez) parcelas consecutivas de
15 de abril de 2013 a 15 de outubro de 2017, ou seja, sem pagaimentos em 2012;"

Leia-se:

"amortizagdo: 16 (dezesseis) parcelas semestrais, sendo 6 (seis) parcelas consecutivas com
vencimentos de 15 de abril de 2009 a 15 de outubro de 2011, mais 10 (dez) parcelas consecutivas de
15 de abril de 2013 a 15 de outubro de 2017, ou seja, sem pagamentos em 2012;"

(A Comissdo de Assuntos Econbmicos)
Publicado no Diario do Senado Federal de 7/07/2007

Secretaria Especial de Editoracao e Publicagdes do Senado Federal - Brasilia - DF
(05:13813/2007)
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