BANCO CENTRAL DO BRASIL

Aviso 82/2014-BCB
Brasilia, 28 de agosto de 2014.

A Sua Exceléncia o Senhor

Senador Renan Calheiros

Presidente do Congresso Nacional

Pal4cio do Congresso Nacional — Praga dos Trés Poderes
70160-900 Brasﬂia ~DF

Assunto: DGTHOHSﬁ"QOCS Financeiras do Banco Central do Brasil referentes ao 1° semestre de

Senhor Presidente,

Encaminho a V.Exa., em anexo, as Demonstra¢des Financeiras deste Banco
Central referentes ao 1° semestre de 2014, conforme determina o Paragrafo tinico do art. 122 da
Lei 12.919, de 24 de dezembro de 2013 (Lei de Diretrizes Or¢amentarias para 2014).- Informo
que tais informagdes encontram-se disponiveis na pagina desta Imstituicio na Iniermet
(www.beb.gov.br), conforme estabelece o caput do referido artigo.

2. Cabe ressaltar que, na forma do art. 7°, §§ 2° e 3°, da Lei Complementar 101, de 4
de maio de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), essas demonsiragSes sdo acompanhadas por
Nota Explicativa, contemplando:

£

a) o impacto e o custo fiscal das operagdes deste Banco Central;

b) o custo de remuneragdo das disponibilidades do Tesouro Nacional;



¢) o custo de manutengdo das reservas cambiais, demonstrando a composicio das reservas
internacionais com metodologia de célculo de sua rentabilidade e do custo de captacdo; e

d) a rentabilidade da carteira de titulos, destacando os de emissio da Unigo.

3. Por oportuno, destaco o disposto na Lei de Responsabilidade Fiscal, que
determina, em seu art. 9°, § 5°, que este Banco Central, no prazo de noventa dias apés o
encerramento de cada semestre, apresente, “em reunifio conjunta das comissdes tematicas
pertinentes do Congresso Nacional, avaliagio do cumprimento dos objetivos & metas das
politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o impacto e o custo fiscal de suas
operagdes € os resultados demonstrados nos balangos™.

4. No sentido de dar cumprimento ao dispositivo legal mencionado e considerando o
que estabelece o § 1° do art. 2° da Resolugdo n° 1, de 2006, do Congresso Nacional, este Banco
Central coloca-se & inteira disposicio para prestar os esclarecimentos necessdrios, em data que
V.Exa. julgar mais conveniente para a realizagfio da referida reunigio.

e

Alexandre Antonio Tombini
Presidente

Atenciosamente,

Anexo: 1.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DE MOEDAS ESTRANGEIRAS SINTETICA INTERMEDIARIA 0.5
Em milhares de reais

Nota 1° SEMI2014 1° SEMIZ013
Fiuxo de Caixa Liguido de Atividades Gperacionais 3.489.874 11.557.928
Recebimento de jures 5.655.275 5.572.030
Pagamenio de juros {6.000} {3.318)
Compra de titulos {19.135.848) (7.240.783)
Comgra de moedas estrangeiras 55.713 358,167
Resgate de operagdes compromissadas 24.049.162 7.632.790
(AplicacZo) resgate de depdsiios a prazo (8.518.358) 3.659.028
Aplicagzo de recursos sob adminisirage exierna {5.548) (6.184)
ConstituigZio de depdsilos passivos 352.11C 252,494
Recebimentes em nome do Tesouro Nacional ‘ 8.3 4.913
Recebimento de créditos a receber 1.311.958 1.097.611
(Pagamentos) recebimantos decorrantes de operagdes com derivalivos {201.625) 207.624
Cutros recebimeantos 4.124 7.536
Fiuxeo de Caixa Liguido 3.459.874 11.557.928
Variacdo ern Caixa e Equivaientes de Caixa 3.485.874 11.557.928
Caixa e equivalenies de caixa n¢ inicio de semesire 23.284.414 13.636.611
Caixa & equivalentes de caixa ng final do semestre 4 23.877.818 25847471
Efsito da variag@o cambial em caixa & equivalentes de caixa {2.896.472) 752.632

As notas explicalivas da administraggo s8¢ parte integrante das demaonstragses financeiras sintéticas intermediarias.



BANCQ CENTRAL DO BRASIL o . ] .
MOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAQ AS DEMONSTRAGCGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2014
(Os valores estdo expressos em milhares de Reais, a ndo sar quando declarado de maneira diferente) .6

1. QBANCO E SUAS ATRIBUIGOES

) O Banco Central do Brasil (BCB), criado com a promuigagdo da Lei n® 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, ¢ uma autarquia federal integrante do Sistema Financeiro Nacional (SFN) e term como
miss&o assegurar a estabiiidade do poder de compra da moeda e um sistema financeiroe solido e eficiente.
Esta sediade em Brasilia, Distritc Federal, no Sefor Bancério Sul, quadra 3, bloco B e possui representagdes
em nove outras unidades da federagéo.

A Diretoria Colegiada aprovou estas demonstragdes financeiras sintéticas intermediarias em
20 de agosto de 2014, encaminhando-as ao Conselho Monetério Nacional {CMN) para autorizagZo de sua
divulgacdo em 28 de agosto de 2014, conforme o pravisto na Lei n® 4.595, de-1984. Estas demenstragdes
financeiras sintéticas intermediarias sdo publicadas no sitio do BCB na internet {www.bcb.ggv.br).

2- APRESENTAGAO

As demonstracdes financeiras sintéticas intermediarias do BCE para o semesire findo em 30
de junho de 2014 foram elaboradas de acordo com as Normas Intermacionais de Informagbes Financeiras
(IFRS), emitidas pelo /ntemational Accounting Standards Board (JASB), e seguem o disposto na Norma
Internacional de Contabilidade {IAS) 34 — Relatdric Financeiro Intermedidrio. Assim, nac incluem todas as
divulgacdes exigidas para as demonstragdes financeiras completas, devendo ser lidas em conjunto com as
demoenstragtes financeiras em 31 de dezembro de 2013.

3- PRINC!PAIS POLITICAS CONTABEIS

A seguir, & apresentado um resumo das principals politicas contabeis utilizadas pelo BGB,
que foram consistentemente apiicadas as informagdes financeiras comparativas.

31, Apuragéo do resultado

O resultado do BCB & apurado semestralmente em conformidade com o regime de
competéncia e, se positivo, & transferido ao Tesouro Nacional, apés a constituicgo ou reversae de reservas,
ou, se negativo, é por ele coberto (Notas 21.1 e 24.a).

3.2, Reconhecimento de raceitas e despesas com juros

As receitas e despesas com juros sao reconhecidas utilizando-se a taxa de juros efstiva das
operacgies, a qual desconta o fluxo futuro de recebimentos e pagamentos de um ativo ou passivo financeiro
para seu valor liquido contabil, em fungdo de seus prazos contratuais. Esse calculo considera todos os
valores relevantes pagos ou recebidos entre as partes, tais como taxas, comissées, descontos & prémics.,

As receitas e despesas com juros apresentadas na demonstragfo de resultado incluem as
receitas e despesas com juros dos ativos e passivos financeiros do BCB née classificados na categoria
Valor Justo por Meic do Resultado.

3.3, Ativos e passivos em moedas estrangeiras

A moeda funcional e de apresentagio desias demonstraces financeiras sintéticas
intermediarias é o Real, que representa a moeda do principal ambiente econdmico de atuagdo da Autarquia.
Operagdes em moedas estrangeiras s&o convertides para Reeis pela taxa vigente na data das operagbes. A
corregdo cambial refererite a ativos e passivos monetdrios em moedas estrangeiras € apurada diariamente,
com base na taxa de fechamento do mercado de cambio livre, sendo os respectivos ganhos e perdas
reconhecidos no resultado mensaimente. O quadro a seguir apresenta as taxas cambiais utilizadas na data
de fechamento do balango:
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BANCO CENTRAL DO BRASIL . . .
NOTAS EXPLICATIVAS CA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGGES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2014
{Os valorss £5180 exprassos em milhares de Raais, a ndo ser quando declarade de maneira diferente) il 7

Reais / moeda

30.6.2014 31.12.2043
Ddlar Estadunidensé 2,2022 23423
Euro ) 3,0144 32258
Ddélar Canadense 20827 2,2021
Libra Esterlina 3,7667 3,8720
Dolar Australiano 2,0757 2,0837 .
DES 3,4044 3,6072
lene 0,0217 0,0223
Coroa Sueca 0,3282 0,3638
Carca Dinamarquesa 0,4043 0,4325
Quro {onga-troy) 2.904,0411 2.810,5268

As faxas de cdmbio ufilizadas sdo aquelas livremenie fixadas peios agentes e divuigadas
pelo BCB, exceto a cotagdo do ourc, que & & PM Fixing, divulgada pela Bolsa de Londres, convertida para
Reais pela taxa do délar estadunidense, As taxas de cambio s&o apuradas com base na média das coiagdes
de transacéo no mercado interbancéario & vista efetivamente fornecida por instituices credenciadas para

realizer ﬁﬂﬁfﬂr‘ﬁﬂk de - ‘compia € vendz de moeda ae![ange;r: com o BCR (dee'fers) excluidas zs duas

maiores € as GUES menares CO‘faQOES.

O Direito Especial de Saque (DES) é a unidade contabil utiizada pelo Funde Maenetario
Internacional (FMI} e tem sua taxa referenciada em uma cesta de moedas que s&o liviemente utilizaveis em
transacdes internacionais, atualimente o eurc (EUR), o iene (JPY), 2 libra esteriina (GBP) e o ddlar
asiadunidense (USD

3.4. Ativos e passivos financeiros
3.4.1 Raconhecimento

Os atives e passivos financeiros sdo registrades peio valor justo no momento da
contratagéo, ou seja, na data em que a entidade se compromete a efetuar a compra ou a venda, sendo que
para aqueles ndo classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado, esse valor inclui todos os
custos incorridos na operagao.

O BCB reaiiza operacdes em que ndo recebe substanciaimente todos os riscos € beneficios
de ativos financeiros negociados, como nas operagdes de compra com comproinisso de revenda. Nessa
situagdo, os ativos negociados ndc sdo reconhecidos na contabilidade e os montanies aplicados s&o
registrados no balango petrimonial peios valores adiantados.

3.4.2 Baixa

Ativos financeiros s8o baixados guande:

os direitos de receber seus fluxos de caixa expiram, em virtude de liquidagéo financeira, inexisténcia de
perspectiva de realiza¢do ou perda do direito de realizaggo; ou

&

o
=

o BCB transfere os direitos de receber os fluxos de caixa, transferindo substanciaimentie todos os riscos
beneticios da propriedade. Nos casos em que n&o ha transferéncia cu ratengéo substancial de todos cs
riscos e beneficios da propriedade, os atives financeires sfo baixados caso nac haja retengéo de controle
sobre o gtivo financeiro transferido.

Passives financeiros sZ¢ baixados quando &s obrigagbes s@o quitadas, canceladas ou
expiram.

C BCB reaiiza operagdes em que transfere os efives reconhecidos em seu balango
patrimonial, mas deiém o controie por meio da retencio de riscos & de direito &s receitas e despesas. As
principais operagdes com essas caracieristicas s2c 0s compromiseos de recompra € 0s empreéstimos de
titufos.
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BANCC CENTRAL DO BRASIL L ) . ) -
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAC AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SiNTZTICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNKO DE 2014
(O valares est&o expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fi.s

3.4.3 Compensagao entre ativos e passivos financeiros

Alivos e passivas financeiros sao registrados pelo valor liguide quando existe a previséo
legal e a intengdo de gue os pagamentos e recebimentos decorrentes sejam efetuados pelo saldo liquido.
OperagBes com essas caracteristicas 30 as reafizadas no &mbito do Sistema de Pagamentos em Moeda

P [ PR U U P e £ 1 D Y

Local (SML) & do Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos {CCR), demonstradas em creditos a
-receber ou & pagar, de acorde com o saldo apurado na data de fechamento do balango.

3.4.4 Classificagdo dos instrumentos financeiros

Na data da contratacdo, os ativos financeiros s@o classificados em uma das seguintes
categorias: Valor Justo per Meio do Resultado, Mantidos até o Vencimento, Empréstimos e Recebiveis ou
Disponiveis para Venda. Apds o registro inicial, os stivos s3o avaliados de acordo com a classificagéo
efetuada. Os passivos financeiros n&o sfo objeto de classificagdo, sendo mensurados pelo custo
amortizado, & excecdo dos passivos financeiros derivativos, que sdo mensurados ao valor justo per meic do
resultado .

a) Vzior Justo por Meto do Resultado

U instrumento financeiro € classificado na categoria Valor Justo por Meio do Resultado,
com ganhos e perdas decorrentes da variagéo do valor justo reconhecidos no resultado, em ocorrendo uma
das seguintes sifuagdes:

» se existir a intenc&c de negociacéo no curto prazo;
= sg for um instrumento derivativo;

s por decisio da Administragdo, quando essa classificag@o apresentar informacles mais relevantes e
desde que esses ativos fagam parte de uma carieira que ssja avaliada e gerenciada com base no valor
justo.

b} Mantidos até o Vencimento

Compreends os ativos financeiros ndo derivativos para os quais a entidade tenha a intengdo
e 3 capacidade de manter até o vencimento. Esses ativos s2o mensurados pelo custo amortizado, sendo os
juros, caleulados utilizando-se a taxa de juros efetiva, rsconhecidos no resultado pelo regime de
competéncia.

¢) Empréstimos e Recebiveis

Inclui os ativos financeiros ndo derivativos com amoriizacdes fixas ou determindvels e que
ndo s3o cotados em mercado. Esses ativos sdo mensurades pelo custo amortizado, sendo os juros,
calculados utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

d) Disponiveis para Venda

Esta categoria registra os ativos financeiros nzo derivativos nao classificades nas demais
categorias, uma vez que a Administragio nao possui expectativa determinada de venda. Esses ativos séo
mensurados pelo valor justo, com ganhos e perdas levados 2o patrimdnio liquide ~ sendo reconhecides no
resultado no momento da sua efetiva realizagdo ~, enquanto os juros, calculados utilizando-se a taxa de
juros efetiva, s&o reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

3.4.5 Metodologia de avafiaciao

O valor justo & o valor de mercado divuigado pelas principais centrais de custodia ou
provedores de informacdes econdmicas. Para 0s instrumentos sem mercado ative, o valor justo € calculado
com base em modelos de precificagdo, os quais fazem o maior uso possivel de parémetros objetives de
mercado, incluindo o valor das Ultimas negociagbes ocorridas, o fluxo de caixa descontado e o valor jusio de
instrumentos financeiros semelhantes. 0Os modelos utiizados s3o avaliados por um  comité
multidepartamental, 2 quem cabe sugerir novas metodologias ou aprimoramentos.

. . . . . e
O custo amartizado é o valor da data de reconhecimento, atualizado pelos jurcs contratyelsy
utilizando-se a taxa de juros efetiva, menos eventuais amortizagdes e reducdes por perda de valor. -
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAC AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2014
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O quadro a saguir apreserta um resumo dos principais instrumentos financeiros e suas

classificagdes:

Ativo em Mgedas Estrangeiras

Caixa ¢ Equivalentes de Caixa

Depdsiics a Prazo em Instituigdes Financeiras
Recursos seb Administracio Exiema

Compromisso de Revenda

Derivativos - Futuros

Derivativos - Forward

Titulos

Créditos a Receber

Participacio em Crganismos Financeires Iniernacionais

Categoria

Empréstimos & Recebiveis
Empréstimoes e Recebivels

Valor Justa por Meio do Resuitado
Empréstimos & Recebiveis

Valor Justo por Meie do Resultado
Valor Justo por Meia do Resuftado
Valor Justo por Meia da Resultade
Empréstimos e Recebivels
Disponiveis para Venda

Metodoloaia de Avallacdo ¢ Fonte de Informagio

Custo amortizedo

Custo amortizado

Valor justo - Administrador

Custo amortizado

Valor justo - Bolsas

Valor justo - Modelas internaos/Bloomberg
Valor justo - Bloombery

Custo amaortizado

Valor justo - Valor de resgate em Reais

Afivg ert Maeda Locai

Caixa e Equivalentes de Caixa

Depésitas

Cornpromisso de Revenda

Darivaiivos - Swap

Derivativos - Equatizagdo Cambiat

Titulos Publicos Federals

Créditos corn o Governo Federal

Crédites a Reczber - Instituigdes em Liguidagde Extrajudicial
Créditos a Receber - Qutros

Categeria

Emprésiimas e Recebiveis
Empréstimos e Recebiveis
Empréstimos e Recebiveis
Valor Justo por Meio do Resultado
Valor Justo por Meio do Resuitado
Mantidos até o Vencimento
Emprésiimos e Recebivels
Valor Justo por Meio da Resuitado
Empréstimos e Recebiveis

Metodologia de Avaliacio / Fonte dg Informacio

Cuslo amertizado

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor jusio - Boisa de Valores, Mercadorias e Futurcs
Valor justo - BCB

Custo amortizado

Custo amortizade

Valor justo - Fluxo de caixa descontado

Custo amortizado

Passivo am Moedas Esirangeiras

Operagbes Contratadas a Liquidar

Depésitos de Instituigées Financeiras

Compromisso de Recompra

Derivativos - Fulures

Derivativos - Forward

Créditos a Pagar

Depasilos de Qrganismos Financeiros Intérmacionais

Categoria

Outros Passivos
Quiros Passivos
Qutres Passivos
Valor Justo por Melo go Resultado
Valor Justo per Melo do Resuttado
Qutros Passivos
Outros Passivos

Metpdolonia da Avaiizgcag / Fonte de Informacao

Custn amantizado

Custo amortizado

Custo amortizade

Valor justo - Balsas

Valor justo - Modeles internosf/Bicomberg
Custo amonizado

Custo amortizado

Passiva em Moeda Logal

OperacBes Contratadas a Liquidar
Depéasilos de Instituices Financeiras
Compremisso de Recompra
Derivativos - Swap

Derivativos - Equalizaglo Cambial
Obrigacdes com o Governo Federal
Crédites a Pagar

Depositos de Or s Finaneeiros Inters

Categoria

Oulros Passivos
Qutros Passivos
QOutres Passivos
Valor Justo por Meio do Aesultada
Valor Justo por Meio do Resultade
QOutros Fassivos
Cutros Passivos

Qutres Passivos

Metodolopia de Avaliacdo / Fonts de informacan

Custo amonizade

Custo amonizado

Custo amortizado

Valor justo - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Vaior justa - BCB '

Custo amortizatie

Custo amonizado

Custo amartizado

3.4.8 Ajustes a valor recuperavel de ativos financeiras

O BCB efetua, no minimo semestralmente, uma avaliagdo para verificar se existem
evidéncias de perdas de valor de seus ativos financeiros.

Somente s&c consideradas evidéncias objetivas de perda os fatos ocorridos apds o
reconhecimento inicial do ativo que tenham impacto no fluxo estimado de recebimentos e desde Gue esse
impacto possa ser estimado com confianga. S&o considerados, por exemplo, os seguinies evenios:

a) diiiculdades financeiras do devedor;

b) o n&o pagamenio de parcelas da obrigagéo, do principal ou dos juros;

¢) renegociagdo ou abatimento;

d) figuidagio extrajudicial, faléncia e reorganizacao financeira; &

&) desaparecimento de mercadc ativo, em fungéo de dificuldades financeiras do emissor.

Se existirem evidéncias objetivas de perda nos ativos avaliados peio cusio amortizado, o
vaior da perda e calculado pela diferenca entre o valor do ative na data da avaliago e o valor gue se espera
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receber gjustado a valor presente pe!aé taxas confratuais, sendo o valor do ative ajustado com o uso de uma
conta retificadora e o valor da perda reconhecido no resultado.

As avaliacbes de perdas no valor recuperével de atives financeiros sdo realizadas
____________ B P It

individuaimente por -um comité muitidepartamental, a quem cabe verificar a propiiedade dos valoies &
metodologtas utlllzadas -

Para os ativos classnflcados na categoria Disponiveis para Venda, havendo evidéncias
objetivas de perda permanente, a perda acumulada reconhecida no patriménio liquido deve ser transferida
para a demonstracdo de resultado, mesmo nae havendo a realizag&o do ativo.

Quando um ativo & considerado ndo recebivel, seu valor é baixado contra & conta
retificadora. Eventuais recebimentos posteriores de ativos baixados s8o0 reconhecidos como receita.

Se, em periodos subsequentes, ocorrer alteracio nas condigdes de recebimento do ative, e
essa alteragdo ocasionar reversao de perda anteriormente reconhecida, o valor da reversao é reconhecidc
como receita, com excegdo das participagdes soc:etanas para as quais a provisdo para perda n&o pode ser
revertida.

3.4.7 Derivativos

Os derivativos s2o reconhecidos pelo valer justo desde a data da contratagdo e sdo
demonstrados como ativo, quando o valor justo for positivo, &€ como passivo, quando o valor justo for
negativo. ’

QO BCB no apilica a contabilidade de hedge prevista na IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuraggo e, assim, reconhece todos os ganhos e perdas na demonstrag@o dos
resultados.

3.5, Ouro

Tendo em vista que as IFRS n&o prevéem tratamento contabil para os investimentos em
curo monetario mantidos por bancos centrais, 0 BCB entendeu que o tratamento mais adequado para esse
timo de ativo seria aguele provenlente da apllcag:ao da Estruiura Conceitual para Relatério Financeiro emitida
pelo IASB.

Assim, os investimentos em ouro monetario s8¢ reconhecidos pelo valor justc nc momento
da contratacdo, ou seja, na data em gue a entidade se compromete a efetuar a compra ou a venda. Apds o
registro inicial, os ganhos & perdas decorrentes da variag3o do valor justo, calculade pela cotaggo PM Fixing
da Bolsa de Londres, s&o reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

3.6. Bens moveis e imdveis

Essa rubrica compreende os terrenos, edificaces e equipamentos utilizados pelo BCB em
suas atividades, bemn como o acervo de cbras de arte e metais preciosos, exceto ouro monetério (Nota 3.5),
e & contabilizada pelo custo, deduzida da depreciagdo acumulada, quande aplicavel. Mo custo estio
incluidas todas as despesas diretamente atribuiveis & aquisicdo ou construgdo do bem. Gastos posteriores
somente s&o adicionados ao custo dos bens se for provavel e mensurével um incremento no fluxo financeiro
decorrente desse acréscimo. As demais despesas de manutencao e reparo sdo reconhecidas no resultado.

Os terrenocs, obras de arte e metais preciosos nao séo depreciados. Os demais ativos sao
depreciados pelo método linear, reconhecendo seu custo pela vida Gtil estimada dos bens:

a) edificaces: 62,5 anos;

b) bens moveis: 5 anos para equipamentos de informatica e veiculos e 10 anos para outros materiais
permanernies. '
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3.7.  Provisbes para pagamento de passives
7.1 Agdes judiciais

O BCB reconhece uma provisdo quando existe um provavel desembaiso de recursos, desde
que esse valor possa ser sstimado com confianga. Quando o desembolso de recursos nio for provavel mas
apenas possivel, nenhuma proviséo € reconhecida.

3.7.2 Beneficios pds-emprego

O BCB patrocina planos de beneficios pés-emprego referentes a aposentadorias e pensdes
€ a assisténcia médica, todos na modalidade de beneficio definido.

Um plano de beneficio definico & aquele em que o vaior dos beneficios a que os servidores
terdo direito no momento da aposentadoria € previamente estabelecido, tendo em vista um ou mais fatores,
tais comoe idade e iempo de contribuigzo.

A provisao reconhecida no balango & o valor presente das obrigagées menos o valor justo
des ativos dos pianos. O valor das obrigagdes € calculado anualmente por atuarios independentes. Quando
o valor jusio dos ativos do plano supera o vaior presente das cbrigages, configurando-se um superévit
atuarial, é reconhecido um ative correspondente no balango, na extensédo dos beneficios esperados.

Ganhes e perdas aiuariais decarrentes de gjustes corn base na experiéncia e nas mudangas
das premissas atuariais s&o reconhecidos na sua totalidade no patriménio liquido, como outros resultados
abrangentss

3.8. Imunidade tributaria

~ De acordo com o previsto na Constituiggo Federal brasileira, 0 BCB possui imunidade
quanto & cobranga de impostos sobre seu pairiménio e sobre as rendas e servigos relacionados as suas
atividades, Entretanto, esig obrigade a recolher taxas e contribuicdes e a efetuar retengbes de tributos
referentes a0s pagamentos de servicos prestados por terceiros.

3.8, Demonstragio dos fluxes de caixa

O objstivo da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa & demonsirar a capacidade ¢e uma
entidade ¢e gerar caixa para fazer face as suas necessidades de liquidsz. Tende em visia que o BCB é a
instituiggo responsavel pela liquidez do sistema financeiro e, portanto, detentor do direito de emissao, a
Administragde eniende que a demonstre¢do referente as suas operagdes deve se limitar aquelas em
moedas estrangeiras, pois essas se encontram fora de sua prerrogativa de emisséo.

Fara fins da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, caixa e equivalentes de caixa incivem o
disponivel em caixa e 0s depOsiios & vista e em curtissimo prazo, em moedas estrangeiras (Nota 4).

4-  CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA EM MOEDAS ESTRANGEIRAS

30.6.2014 31.12.2013
Caixa 437.315 633.161
Depésitos a Visia 9.707.278 9.773.444
Depdsitos em Curtissimo Prazo 13.733.223 12.877.80¢
Total ) 23.877.816 23.284.414

Js valores em moedas esirangeiras correspondem, principaimente, & parcela das reservas
internacionais mantida pelo BCB como depédsitos a vista e em curtissimo prazo, de acorde com a politica de
administracac de risco. Reservas internacionais s&o os ativos monetarios disponiveis para a cobertura de
desequilibrios de pagamentos e, em zlgumas situagdes, para outras necessidades financeiras das
autoridades monetarias de um pais.

A variagéo no periodo decorre, principaimenie, do rnaior volume de recursos investidos na
carteira de depositos em curlissimo praze, bem como de depdsitos a vista, considerando que as operagdes
de leildo de linha de cambic no mercado interbancéric que venceram no final do semestre n&o foram
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renovadas (Nota 7.1}, gerando aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa, fato compensado em
parie pelos efeitos da variagdo cambial decorrente da apreciagéo do Real frente ao ddlar estadunidense
{Nota 3.3) no periado.

5. ' DEPOSITOS A PRAZO EM INSTITUIGOES FINANCEIRAS

Compreendem a parcela das reservas internacionais mantida pele BCB como depdsitos a
prazo fixo em instituicdes financeiras internacionais, de acordo com sua politica de administrag&o de risco.

A variagio no saldo desses depdsitos decorre, basicamente, do aumento dos niveis de
aplicagdo, considerando que as operagdes de leildo de linha de cambio no mercade interbancario que
venceram no final do semestra ndo foram renovadas (Nota 7.1). Essa situacgo foi parcialmente compensada
pelos efeitos da apreciagdo do Real frente ao dolar estadunidense (Nota 3.3) no periodo.

6- RECURSOS SOB ADMINISTRAGAO EXTERNA

30.6.2014 31.12.2013
Fundo administrado pelo BIS 776.747 564.928
Programa de Gerenciamento Externo 14.508.073 14.731.842
Titulos ’ 12.570.935 12.611.935
Até 1 ano 3.702.822 4.027.458
1.- 5 anos ) 7.033.185 8.274.877
>5anos 1.834.828 2.308.500
Fundos de indices 1.289.033 1.128.195
Acoes w 1.285.035 1.198.195
Caixa/ A receber 648,103 821.712
Total 45.283.820 15.296.770

O fundo administrado pelo Bank for International Settlements {BIS) refere-se a investimento
alocado no BIS investment Pools (BISIPs), fundos voltados exclusivamente para aplicagao das reservas
internacionais de bancos centrais, incluindo o BISIP ILF1 (US [nflation-protected Govemment Securities
Fund) e 0 BISIP CNY (Domestic Chinese Sovereign Fixed lincome Fund).

O Programa de Gerenciamento Externo das Reservas Internacionais (PFGER} corresponde 4
terceirizagdo da gestdo de parte das reservas para instituicdes internacionais especializadas em
adminisiragdo de portfdlios (gerentes externos), tendo como objetive principal a transferéncia de
conhecimento o BCB.

Essas instituigdes fazem jus a uma taxa de administraco, fixada em contrato, e s&o
avaliadas com base na catieira de referéncia-definida pelo BCB, que também define as diretrizes para a
aplicagdo dos recursos. Os ativos do PGER sao mantides em nome do BCE, sob a responsabilidade de
custodiante giobal selecionado para esse propésito especifico, ndo se incorrendo, portanto, em risco de
crédito do administrador.

A = : W, 2
A veriacdo no periodo € justificada pelos efeites da variagdo

apreciagao do Real frente 2o ddlar estadunidense (Nota 3.3}, compensada em parte pel
justo da carteira de referéncia e pelo aporte de recursos no BISIP CNY em abril de 2014.

01

Ao
da
aumento do vaior

7 - OPERACOES COMPROMISSADAS

S50 operagbes em que ocorre uma compra 3 vista concomitante 2 assung@o do
compromisso de revenda em data futura {Compromisso de Revenda) ou uma venda a vista concomitante a
assungdo do compromisso de recompra em data futura (Compromisso de Recompra). No mercado exierno,
o BCB normalmente confrata com a mesma contraparte uma operacéo de venda com compromisso de
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recompra (repo) concomitantemente a uma compra com compromisso de revenda {reverse repo), sendo
que & liquidacéo financeira dessas operagdes ocorre de maneira independente.

No conjunto dessas operagles, tendo em vista suas caracteristicas, os bens negociados
s&o coniabilizados corne garantias. As excegles sac as operages conjugadas de compra {venda) a vista de
moeda esirangeira com revenda (recompra) a termo, uma vez que a liquidagao financeira ocomre somenie
contra pagainento na data paciuada, ou sejg, ¢ préprio recebimento/entrega da moeda negociada liquida a
operagzo.

AR Em moedas estrangeiras
30.6.2044 31.12.2013
Compromisso ge Revenda 15.893.525 46.632.086
Mercado Externo 475,923 : 374.976
Moedas 475.923 374.5676
Mercado interno 15417602 40.257.110
Moedzs 15.417.602 40.257.110

No periodo, a variagio mais relevante nos saldos se verificou em relagédo a reducao das
operacbes compromissadas em moedas estrangeiras realizadas no mercado interno, associadas a atuacéio
do BCB no mercado interbancéaric de cambio. Tal redugio pode ser justificada principalmente pelas
methores condi¢des de liquidez em moedas estrangeires no mercado interbancério de cambio e a
consequents redugéo na demanda por leiides de linha de cambio, de forma que parie das operagbes que

[ (PO P

venceraim nad IUIGIII rsnuvauas.

7.2 Em mceda local

30.6.2014 31.12.2013
Compromisso de Recompra 651.759.213 568.885.481
Titulos 634.941.799 528.733.563
Moedas Estrangeitas 15.817.414 40.151.918
Ativos vincuiados em garantia ' 644.962.761 536.543.925
Com Livee Moviinentagao 183.192.672 183.720.184
Sem Livre Movimentagao 481.770.089 352.823.741

A variagdo no saldo de operagdes de venda com compromisso de recompra deveu-se,
principalmente, ao resgate liquido de tftulos plblicos federais em poder do publice, incluindo-se também os
pagamenios de juros pelo BCB em suas operagSes de mercade aberto. Esse erelto foi atenuado peia
gtuagéo do BCB no mercado interbancério de cambio.

8- DERIVATIVOS
8.1. £m moedas estrangeiras

Na administracdo das reservas internacionais, ¢ BCB faz uso de derivativos em suas
operagles rotingiras com o objetivo de viabilizar a estratégia de investimenio estabelecida previamente pelo
Comité de Estratégia de investimento ou de adminisirar @ exposicZo zo risco de mercado com base nos
pilares de seguranca, liguidez e rentablilidade.

Us valores nocionais ¢os coniratos em vigor e seus respeciives valores justos sdo
evidenciados nos quadros a seguir, por tipo de operagdo e prazo de vencimenio. Para as cperagdes de
fuiuros nao hé saldo de ajustes, positivo ou negative, tendo em vista que sdo liquidados diariamente, por

‘meio de conta margem.
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Em 30.6.2014
DerivativefNMeeda Posicdo Posicéo Aluste Ajuste
) Comprada Vendida Paositive Negativa

Futuro de indices

Sem vencimento -

Euro 974.238 - -

lene 249.878 - -
Futuro de Titulos

1-5 anos -

Daiar Estadunidense - 24.413.622 -

Euro 11.468.067 - -
>5anos . -

Dofar Estadunidense 6.045.633 104532 -

Dolar Canadense - 1.621.169 -

Euro - 2.751.897 -
Total -
Em 31.12,2013 -

Derivativo/Moeda Posigaa Posigde Ajuste Ajuste
Comprada Vendida Positive Negative

Forward

1- 6 meses 303

Dotar Australiano 73.27¢ - 308

Dotar Estadunidense - 73.345 -
Futuro de indices

1-5anos .

Euro 401.038 - -
Libra Estertina 752.039 - -
Future de Juros

1-5anos -
Dolar Estadunidense - 1.589.724 -
Futuro de Titulos

1-5anos -
Délar Estadunidense 6.101.172 2.011.504 -
> 5 anos _
Délar Estadunidense - 1.061.776 -
Euro 5.479.332 10.083.381 -
Total 308
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8.2. Em moeda iocal

30.6.2014 31.12.2013
Posigao Aliva - 27.855
Swap ) - 24 655
Cutros - T 3200
Posigdo Passiva . 952.298 1.079.227
Swap 852293 1.077.085
Qutros - 2,142

8.24 Swap

Na execucdo da politica monstaria e cambial, o BCB pode realizar operagr’)es‘ de swap,
referenciadas em taxas de juros e em variacdo cambial, com o objetivo de fornecer hedge cambial para as
instituig@es financeiras e dernais agentes econdmicos.

Essas operagdes sdo contratadas por meio da realiza¢go de leildo em sisterna aletrénico do
BCB e registradas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros {BM&FBovespa), na forma de um contrato
padréo.

O BCB efefua deposito de margem garantia em titulos publicos federais, peios pregos de
iastro aceitos nas operagbes compromissadas. Diariamente s8o efetuadas chamadas ou devolugdes de
margem, dependendo das variag@es dos swaps. A BM&FBovespa assume todo o risco de crédito das
operaghes de swap. :

Os contratos pedem ser do tipo Swap Cambial com Ajuste Periédico {SCC), cujo objeto de
negeciacéo é o diferencial entre a taxa de juros efetiva dos Depdsitos Interfinanceiros (DI) e a variagao da
taxa de cambio em relag&o ac délar estadunidense, ou Swap Cambial com Ajuste Periédicc Baseado em
Operagdes Compromissadas de Um Dia (SCS), em gque o objeto de negociagéo é o diferencial entre a taxa
de juros efetiva dos financiamenios didrios apurados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (taxa
Selic) e a variagdo da taxa de cambio emn relagfo ao ddlar estadunidense. Nas posigdes compradas dos
referidos contratos, © BCB esta ativo em taxa de juros doméstica (taxa Selic ou Di) e passivo em variagdo
cambial mais cupom cambial, sendo este uma taxa representativa de juros em dolar estadunidense.
Inversamenie, nas posicdes vendidas, o BCB esté ativo em variagdo cambial mais cupom cambial e passivo
em taxa de juros doméstica (taxa Selic ou Ui). Esses contratos tém valor nocional equivalente a US$50 mil ¢
ajuste financeiro didrio. O valor das garantizs & estipulado pela BM&FBovespa.

Nc quadro a seguir s2o dermnonstrados os valores nocicnais e os respectivos valores justos,
le] ie ven :

Valor Nocional Valeor Justo
Pesicao Posigao Posigao . .
fivo Passivo
Comprada Vendida Liguida Aﬁr ) - B
1 més 22.157.150 41.869.525 - 10.105
1 -6 meses ©8.836.086 98.836.086 - 528,493
6 - 12 meses B5.541.766 72.635.146 - 390.148
1-5anos 11.121.524 4.315.7589 - 23.551
Totai 17.686,556 217.656.556 - . 952.288
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Em 31.12.2013

Valor Nocional Valor Justo
Posicdo Posic,:éo P?sng‘ao Ativo Passivo
Comprada Vendida Liguida
1més 23.262.018 . 23.262.018 24855 -
1- 6 meses 106.781.565 - 106.781.565 - 718.192
6 - 12 meses 70.330.708 - 70.330.709 - 358.803
Total : . 200.374.291 - 200.374,291 24.655 - 1.077.085

8.2.2 Egqualizagao cambial

A opera¢go de equalizacdo cambial entre o Tesouro Nacional e o BCB foi instituida por meio
da Lei n® 11.803, de 5 de novembro de 2008, com o objetivo de dar maior transparéhcia aos resultados das
operagbes da autoridade monetéria e reduzir a velatilidade de seu resultado, derivada do descasamento
entre ativos & passivos cambiais. '

Por meio da equalizacdo cambial, que apresenta caracteristicas semelhantes & uma
operacae de swap, 0 custo de carregamento das reservas internacionais (representado pela diferenca entre
a rentabilidade da reserva e o custo médio de captagdo do BCB) e o resultado das operagbes de swap
cambial efetuadas no mercado interno sao transferides a Unido, por intermédio do Tesouro Nacional. Esses
valores s&o calculados diariamente, sendo apurado o saldo a pagar ou a receber no ditimo dia Ot do
semestre, o qual serd liquidado financeiramente seguindo as mesmas regras estabelecidas para a
transferéncia ou cobertura do resuliado (Notas 21.1 e 24.a).

a) Equalizagdo do custo de carregamento das reservas

O BCB assume posicao ativa em custo de captagdo das reservas, representade pela taxa de
captagdo do.passivo fotal, em contrapartida a uma posicae passiva em variagdc cambial e juros das
reservas internacionais. Como resultado, a equafizaggo funciona como um instrumento de hedge cambial e
de taxa de juros da Autarquia, reduzindo a exposigido do BCB em moeda esirangeira e assegurando a
cobertura do custo de manuten¢o das reservas.

b) EqualizacZo dos swaps cambiais realizados no mercado doemastico

O BCB efetua com o Tesoura Nacional, dentro do mecanismo de equalizagao cambial, uma
operagdo de caracteristicas inversas a dos swaps cambiais realizados no mercadc domeéstico, alcangando
um hedge perfeito, uma vez que os valores nocionais e as taxas s&o idénticos, entretanto, com posigao
inversa.

Com essa operag&o, os swaps cambiais realizados no mercado doméstico nao representam
exposicdo cambial ou de juros para o BCB.,
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g-  TFiTULOS
9.1. Em moedas estrangeiras
30.6.2014 31.12.2013
Titulos livres _ 738.790.888 __ 753.304.951
1més 3.181.100 4.847.982
1- 6 meses 63.621.284 50.774.231
6 - 12 meses 88.124.018 96.723.011
1 -5 anaos 532.916.961 558.975.096
> B anos : . 50.647.505 51.884.631
Titulos vinculados a operacdies de venda definitiva a liquidar : §1.072 -
> 5 anos : 61.072 -
Totai 738.351.940 763.304.951

Referem-se & titulos prefixados e a titulos remunerados pela variagdo de indices de precos
mais juros ou de cupom variavel, de emissao de tesolros nacionais, de organismos supranacionais ou
multilaterais e de agéncias, adquiridos peio BCB conforme sua polftica de investimentos. Constituem parte
das reservas internacionais e t&m como principais objetivos diversificar os tipos de investimento e de riscos,
incrementar & rentabilidade e manter diferenies niveis de liquidez.

Esses titulos estao classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado, O quadro
a seguir demaonstra o custo amortizado e o valor justo desses ativos:

30.6.2014 31.12.2013
Custo amortizado 733.862.180 759.747.502
Ajuste a valor justo 4.889.760 3.557.449
Coniabilidade 738.851.540 763.304,951

A variacBo na carelra de fitulos em moedss estrangeiras ocorreu em  funcao,
principaimente, dos efeitos da zpreciagdo do Real frente ao délar estadunidense (Nota 3.3), moeda na qual
estg denominada parte significativa dessa carteira, compensados em parte pela incorporagée de juros e pelo
ajuste a valor justo positivo da carigira ne pericdo.
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9.2. Em moeda locai

Em 30.6.2014 .
até 1 més 1-6meses 6-12maeses 1-5anos > 5anes Total
Titulos fivres 44,983.105 2.316.227 22,786.835 129315475  127.054.747  326.456.389
LTN 44,983,105 - 1.285.573 45.629.612 - 31,898,280
LFT ) - 2.316.225 12.381 6.302.857 14.157.545 22.789.008
NTN-8 - 2 10.789.614 40.148.895 96.228.754  147,167.365
NTN-F - - 10.699.267  37.234.011 16.668.448  64.601.726
Titulos vinculados a operacdes compromissadas - 91.950.220 67.690.123  290.745.742  194.576.676  644.962.761
LTN - - 58.092.089 178.961.343 - 235.053.442
LFT - - 71.729.214 - 45.410.878 18.374.832 135514.924
NTN-B - 20.221.008 9,180,070 56.221.584 119.527.114 205148774
NTN-F - - 417.854 12.151.937 §6.674.730 59,244,621
Tituios vinculados a garantias de operagdes - - 17.940.434 6.511.654 - 24.452.083
LFT - - 17.340.434 6.511.854 - 24.452.088
Titulos inegociaveis - - 4 102 176 282
NTN-P - - 4 102 178 282
Total ) 44.983.105 84.266.447 108,417,396 426.572.973 321.631.598  895871.520
Em 31.12.2013
até 1 més 1-6meses 6G-12meses 1-5anos > 5§ anos Total
Titulas livres 49.948.754 11.828.129 28.885.304 175.251.682 127.539.999  393.453.858
LTN 23.489.299 11.828.133 11.951.584 69.453.413 - 122.722.439
LFT T & 1.919.975 12.930.817 7.506.291 22.357.089
NTN-8 . - 15.018.735 51.591.882 405.360.371  171.965.998
NTN-F 20.459.455 - - 41,275,540 14.673.337 76.408.332
Titulos vinculados a operagdes compromissadas - 63.697.600 103.630.340 2356.573.023 1385642962  536.543.925
LTN - 31.274.667 31.017.175  138.594.709 - 201.886.551
LFT : - 32.422.933 68.256.210 23.831.732 5.067.061 120.577.936
NTN-B - - - 4,356.855 48,263,624 80.181.750 142,772,320
NTN-F - - - 18.892.958 43.414.151 62.307.109
Titulos vinculados a garantias de cperagbes - - - 19.417.818 3852231 23.070.047
LFT - - - 15.417.816 3.652.231 23.070.047
Titulos inegocidveis - - - 193 137 240
NTN-P - - - 103 137 240
Totai 49.848.,754 75.625.738 1325156844 425242.604 269.835.129 953.068.070
O BCB procura ads por de Instrumentos adequados 2

mpra e venda de titulos, de forma
definitiva ou compromissada. A composu:ao dessa cartelra portanto tende a acompanhar o perfil dos titulos
da divida publica mobilidria em poder do mercado, sendo que, para isso, o BC2, a medida que ocorrem os
vencimentos dos titulos em sua carteira, a recompde por meio de compras em ofertas pablicas do Tesouro
Nacional, operacGes essas sempre efetuadas pelo prego médio pago pelos demais participantes do
mercado.

As caracteristicas dos tilulos existentes na carteira do BCB sio:
» Letra do Tesouro Nacional {LTN): rendimento prefixado definido pelo desagio sobra o valor nominal;

¢ Letra Financeira do Tesoura (LFT): rendimento pds-fixado definido pela taxa média ajustada dos
financiamentos diarios apurada no Selic {taxa Selic);

e Nota do Tesouro Nacional Série B (NTN—B): rendimento pés-fixado definido pelo Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), com pagamenio semestral de cupom de juros de 6% a.a.;



22

BANCO CENTRAL DO BRASIL .
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNRO DE 2014
{Os valores estio expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) .19

» Nota do Tesouro Nacional Série F

(NTN-F): rendimento prefixado definido pelo desagio sobre o valor
nominai, com pagamento semestral d

N-F
upom de juros de 10% a.a,;

NT

ec 10% a.a.;

¢ Nota do Tescuro Nacional Série P (NTN-P): titulo nominative e inaiienavel, atualizado pela Taxa
Referencial (TR) e com juros de 6% a.a., pagos na data do resgate. '

A variagdo observada na carteira de tiiulos pulblicos federais do BCB decorreu da
incorporagdo de juros no perfodo (Nota 15) e da emiss&o de tituios pelo Tesouro Nacional em favor do BCB,
destinada ao pagamento do resuitado apurado na operagdo de equalizagdo cambial referente ao 2°
semestre de 2012 (R$11.003.331 — Nota 22.1), compensadas, em parte, pelo resgate liguido de tituios.

10- OPERAGOES COM O GOVERNC FEDERAL

Créditos com o Governo Federal 30.6.2014 31.12.2013
Resultado de Equalizagao Cambial 51.223.608 10.970.069
Qutros 17.378 1.048
Total 51,240,987 10.971.117
ObrigagGes com o Governo Federal 30.6.2014 31.12.2013
Conta Unica do Tesouro Nacional 640.464.884 655.965.327
Resultado de Equalizagéo Cambial - 15.918.931
Resultado a Transferir 5274646 14.270.953
Outros 946.485 526.238
Totai 646.686.025 687.081.449
Por forga de disposicSes | o BC m relacionamento financeiro com o Tesouro

H jw]
egais, & oo man
5]

=] antér
Nacional, cujas principais operacdes aparecem detalhadas na Nota 22,1,

Q aumenio nos créditos com o Governo Federal estd associadeo, basicamente, 2 coberiura
do resultado a receber apurado na operacio de equalizagdo cambial referente ao 1° semestre de 2014. No
caso das obrigagdes com o Governo Federal, as variagbes s&o associadas principaimente ao
comportamento do saido da Conta Unica do Tesouro Nacional, & transferéncia do resuliado da operacgéo de
equalizagdo cambial referente ao 2° semestre de 2013 e ao resuitado do 1° semestre de 2014, a transferir
ao Tesouro Nacionai, em montante menor do gue o apurado em igual periodo do exsrcicio anterior.

i1- CREDITOS A RECEBER EN MOEDA LOCAL

Em 30.6.2014
Custo Ajuste a -
Amortizado Valor Jusie Contabilidade

Vaior Jusio por Meio do Resultado - Designacgao 41.703.602 (15.607.023) 26.096.579
Banco Nacional - Em Ligquidagdo Extrajudicial 28.860.923 (10.422.469) 18.438.454
Banco Econdmico - Em Liquidacéo Exirajudicial 10.318.438 (3.991.027) 6.327.411
Banco Bamerindus - Em Liguidagdo Extrajudicial 2.085.389 (845.178) 1.240.211
Banco Banorte - Em Liquidagao Extrajudicial 438.852 (348.349) 90.503

Empréstimos ¢ Recebiveis 13.057.521 .- 13.057.521
Transferéncia de recursos vinculados a crédito rural 12.275.615 - 12.275.615
Cenirus 542.855 - 642.855
Outros 139.051 - 139.051

Totai 54.761.123 {15.607.023) 39.154.100
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Em 31.12.2013

Custo Ajuste a -
Amortizado Valor Justo Contabilidade

Valor Justo por Meio do Resultado - besignagéo 41.971.681 (16.009.267) 25.862.414
Banco Nacional - Em Liquidagdo Exrajudicial 28.969.456 {(10.844.773) 18.124.683
Banco Econdmice - Em Liquidagao Extrajudicial 10.381.866 (3.805.790) 6.476.076
Banco Bamerindus - Em Liquidac@c Extrajudicial 2.164.830 (888.926) 1.275.904
Bance Banorte - Em Liguidagdo Extrajudicial 455.528 (369.778) 85,751
Emprésﬁmos e Recebiveis 12.800.831 - 12.800.831
Transferéncia de recursos vincutados a crédito rural 11.223.351 - 11.223.351

" Centrus 1.538.11¢ - 1.538.118
QOutros 139.361 - 139.361
Total - 54 872.512 (16.008.267) 38.863.245

i1.4. ValorJusto por Meio do Resuitado ~ Designacgao

Referem-se basicamente aos créditos do BCB com as instituicdes em liguidagdo, criginarios
de operacdes de assisténcia financeirs (Programa de Estimuio & Reestruturaggo e ao Fortalecimento do
Sisterna Financeiro Nacional — Proer) e de outras operagbes, como saques a descoberto na conta Reservas
Bancarias, saldo negativo em operag¢des do CCR e Time Deposit.

Com base na'lei n® 12,249, de 11 de junho de 2010, os créditos do BCB com as instituigtes
em liquidago foram objeto de pagamento a vista ou parcelado, mediante requerimento do devedor, com
descontos de 25% a 45% incidentes sobre os encarges. O saldo existente em 30 de junho de 2014
corresponde ao valor juste dos créditos que foram objeto de parcelamento na forma do referido instrumento
legal.

" Para os contratos originérics do Proer, o valor das prestagbes pactuadas & atualizado
mediante a incidéncia dos encargos contratuais, na forma da legislagdo de regéncia do Programa. De
acordo com O previsto nos contratos, esses encargos correspondem ao custo médio dos titulos e direitos
creditdrios dados em garantia, acrescidos de 2% ao ano. No caso dos contratos relativos &s demais dividas,
o valor de cada prestaggo mensal é atuzlizado exclusivarnente mediante a aplicagdo da TR acumulada
mensalmente, conforme dispde o art. 8°, caput, da Lei n® B.177, de 1° de margo de 1991, com a redagéo
dada pela Lei n® 8.218, de 29 de agoste de 1991. Caso seja cessado o regime de liquidag2o extrajudicial,
seja caracterizada massa superavitaria ou haja outro fundamento legal para afastar a incidéncia da TR, as
prestacdes mensais passaréo a ser atualizadas pela taxa Selic.

O termo de parcelamento firmado nfo implica novagéo da divida, cabendo destacar que a
inadimpléncia do devedor pode ensejar a rescisdo do termo, com a divida retornando a situag&o original. A
efetivac@o do parcelamento também ndo impiica automatico encerramento do regime especial, que pode ser
avaliado em momento oportuno, se for o caso, de acordo com as condi¢des estabelecidas na Lei n® 6.024,
de 13 de margo de 1974,

Esses créditos sdo classificados na categoria Valor Justo per Meio do Resultado, por
desighagéo da administragdo do BCB. O valor justo dos créditos corresponde ao valor presente dos fluxos
de caixa contratados, apurade por meio da utilizagdo de taxas de mercado equivalentes.

11.2. Empréstimos e Recebiveis

Representados, principalmente, pelas transferéncias de recursos provenientes do
recolnimento compulsdrio. das deficiéncias de aplicagdo em crédito rural. Tais transferéncias ocorrem
mediante solicitacgo das instifuicdes financeiras e so limitadas ac valor do prépric recolhimento
compulsério, devendo ser aplicados em operagbes de crédite rural.

Essas transferéncias t&m praze maximo de doze meses e, no caso de recursos de
poupanca sural, esto sujeitos & incidéncia de encargos financeiros representados pela TR. O recebimeaigly
desses valores ocorre de maneira independente a liquidacéo do recolhimento compulsorio.
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12 - DEPOSITOS DE INSTITUIGOES FINANCEIRAS EM MOEDA LOCAL

30.6.2014 31.12.2013

Recursecs 3 Vista 38.315.231 45.457.358
Recursos g Prazo 88.369.032 73.882.149
Depositos de Poupanga 122.292.925 116.213.827
Exigibilidade Adicional 125.116.896 119.983.673
Outros 13.351.605 13.448.043 -
Total 387.445.689 369.095.050

Os depdsitos de instituigdes financeiras em moeda local constituem-se, principalmente, dos
recolnimentos compulsérios, 0$ quais representam tradicional instrumento de politica monetéria,
desempennando fungéao de estabilizadores da liquidez da economia.

Esses depdsitos s80 calculados sobre o saldo médio diario dos valores captados pelos
bancos e podem ser exigidos em espécie ou em titulos pilblicos federais, sendo que os depdsitos
constituidos em espécie representam um passivo a vista do BCB.

A variacio no saldo de depdsitos de instituicSes financeiras esta associada, basicamente, &
flutuag2o dos valores su;elics a recolhimento e a dlmmwgao das dedugbes perr mtidas no recolhimento
compulsbrio sobre recursos a prazo no periodo.

13 - MEIO CIRCULANTE

C Meio Circulante representa o saldo de papel-mceda e moedas metahcas em mrculagao
em poder do publico e das instituicdes financeiras, registrado pelo valor de emisséo.

A redugéo do salde do Meio Circulante deve-se ao comportamento usualmente verificado na
demanda por moeda nesse pericdo, qual seja, a reversdo de movimento sazonal tipico de final de ano,
combinada com a evoiugdo do Produto Interno Bruto (PIE) nominal e com a desaceleragio registrada na
expansio das operacdes de crédito.

i4 - PATRIMONIO LIQUIDO

30.6.2014 51.12.2013
Patriménic 24.675.451 24.675.451
Reserva de Resiitados 6.624 205 $.624.205
Reserva de Reavaliagao 438.156 441.299
Gan-hos {Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patriménio (13.840.665) (13.144.561)
Participagao em organismos financeiros internacionais (2.552,924) " (1.685.878)
Titules plblicos federais . 2.057.179 . 1.886.237
Remensuragdes de planos de beneficios definidos (13.344.920) (13.344.920)
T otal : 17.897.147 18.5986.394

Nas contas representativas de patriménio liquido, as principais variagdes decorreram do
ajuste a valor justo. negativo das participacdes em organismos financsiros internacionais, em fungao da
apreciagéo do Real frente ao DES (Nota 3.3) no periodo.

15- RESULTADO LIQUIDO COM JURDS

Refere-se a receitas e despesas com juros dos ativos e passivos financeiros do BCB nao
classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resuitado.
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1° semi2014 1° sem/2613
Receitas com Juros 55.179.687 48.467.315
Em Moedas Estrangeiras 39.571 45128
Caixa e Equivalentes de Caixa {Nota 4) 12.869 12194
Depdsitos a Prazo em Instiluicses Financeiras (Nota ) 18.834 21.933
Compromisso de Revenda (Nota 7) 2.632 4.150
Empréstimas - 1.239
Qutras 5.236 5.612
Em Moeda Local 55.140,1186 48.422.187
Titulos (Nota 9) 54,789,121 47.688.248
Governc Federal (Mota 10} 33.334 531.675
Outras 317.661 202.264
Despesas com Juros . {81.020.434) {59.945.861)
Em Moedas Estrangeiras (1.186.080) {97.336)
Compromisso de Recompra (Nota 7) {1.180.162) (93.217)
Empréstimos : (5.336) (3.318)
Qutras ) (562) (861)
Em Moeda Local (79.824.424) (59.852.465)
Depésitos de Instituicées Financeiras (Nota 12) (14.218.636) (8.713.585)
Compromisso de Recompra (Nota 7) (34.418.298) (23.947.054)
Governo Federal (Nota 10) (28.953.270) (26.116.247)
Qutras (1.234,220) (1.075.569)
Resultado liquido com jures {25.840.797) {11.482.546)

A variagéo do resultado liquido com juros deve-se, principaimente, ac aumento da taxa Sefic
efetiva, em comparagdo ao mesmo pericdo do ano anterior, associada & elevagio dos saldos médios das
operagdes com titulos em moeda local, dos depdsitos de instituicdes financeiras, das opefacoes de venda
com compromisso de recompra e das operagdes com o Governo Federal.

16 - GANHOS (PERDAS) COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO VALOR
JUSTO POR MEIO DO RESULTADO ~ DESTINADOS A NEGOCIACAO

Referem-se a variacao de prego dos instrumentos financeiros classificados nessa categaria
¢ incluem a correg&o cambial, 05 juros e o ajuste a valor justo,

1° sem/2014 1° sem/2013
Em Moedas Estrangeiras (37.808.238) 44.572.391
Titulos (Nota 8) (37.393.562) 44,004.552
Recursos sob Administragdo Externa (Mota 8) (232.476) 813.313
Outros (283.200) 154.526
Em Moeda Local 71.498.218 {16.291.181)
Derivativos (Nota 8) 71.498.227 {16.291.153)
Qutros 5] (8)
Total 33.588.930 28.681.230

A variacfo observada & decorrente, principaimente, dos efeitos da apreciagdo do Real frente
ao ddlar estadunidense no 1° semestre de 2014 (Nota 3.3), moeda na qual estd denominada grande parte
da carteira de titulos, enguanto que no 1° semestre de 2013 verificou-se um movimento contrério das taxas
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de cambio. Qutra variacio relevante é verificada nos derivativos em moeeda local, o que & explicado pelo
comportamento da operagéo de equalizagao cambial entre o Tesouro Nacional e o BCB (Nota 22.1),

17 - GANHGS (PERDAS) COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO VALOR
JUSTO POR MEIO DO RESULTADO — POR DESIGNACAO DA ADMINISTRAGAC

incluem os juros e o ajuste a valor justo dos créditos com as instituigbes em liquidagéo
extrajudicial {Nota 11.1).

18 - GANHOS (PERDAS) COM MCEDAS ESTRANGEIRAS

Registra o result u de correcdo cambial dos ativos e passives, exceio 0 ouro, em moedas
estrangeiras € em moedz local, vinculados as variagbes das taxas de c&mbic e ndo classificados na
categoria Vaior Justo por Meio d Resuitado.

1° sem/2014 1% sem/2013
Ganhos (perdas) corm moedas estrangeiras
Caixa ¢ Equivalentes de Caixa (2.896.472) 752.632
Depositos a Prazo em Instituigbes Financeiras (2.574.868) 2.476.126
Operagbes Compiomissadas (318.123) 230.465
Créditos a Recaber (230.349) 223.996
Operagbes Contratadas a Liquidar 166.353 g ?8.108)
Crédiios & Pagar 585.508 (553.338)
Depdsitos de Organismos Financeiros Internacionais 693.585 {658.229)
Outras 1.736 (2.939)
Total (4.572.634) 2.290.608

O resuitado apresentadu decorre do efeiio da apreciago do Real frente as principais
moedas estrangeiras no 1° semestre de 2014 (Nota 3.3), enquanto que no 1° semestre de 2013 verificou-se
um movimento contrario das taxas de cambio.

19- GANHOS (PERDAS) COM OURQ MONETARIO

Referem-se & variacac de prego do ouro (Nota 3.3} e incluem a corregio cambial e o ajuste
a valor jusio. A variaggo do saido no periodo se justifica pelo ajuste a valor justo positivo do ouro no 1°
semeswre de 2014, enquantc que no 1° semestre de 2013 esse ajuste fol negativo, compensado em parte -
pelos efeltos da variagdo cambial decorrente da apreciacfio do Real frenie ao délar estadunidense (Nota
3.3).
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20 - OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

1° semi2014 1° sem/2013

Qutras Receitas 1.572.550 1.649.627
Multas . 8.813 241.385
Repasse do Tesouro Nacional 1.380.404 1.217.772
Precatdrios 166 8.061
Reverséo de provisdo para agGes judiciais 8.308 29.391
Tarifas 106.430 104.509
Outras 67.42% 47.50%

Qutras Despesas {1.306.919) {1.638.057)
Pessoal (772.814) (827.209)
Fabricacdo e distribuicio de numerario (73.414) (518.082)
Provisdo para agdes judiciais {96.672) (63.070)
Depreciagdo {18.012) {17.623)
Qutras (346.007) {212,073}

21 - RESULTADO
21.1. Resuitado no semestre

O resultado no semestre foi positivo em R$5.271.503 (R$17.688.071 no 1° semestre de
2013}, conforme demonstrado no quadro a seguir:

1° sem/2014 19 semi2013

Operagdes com Reservas Internacionais e Swaps - -
Rentabilidade das Reservas Cambiais ’ (44.452.354) 43.526.675
Derivativos Cambiais - Swaps em Moeda Local 20.274.619 (524.651)
Equalizacdo de Reservas e Derivativos Cambiais (Rentabilidade) 24.177.735 (43.002.024)
Outras operagfes em moedas estrangeiras 1.016.029 2.209.498
Operacdes em moeda local 3.989.882 16.467.011
Receltas com Juros 55.140.116 48.422.187
Despesas com Juros (79.824.424) {59.852.485)
Equalizagéo de Reservas Cambiais (Ctisto de Captagao) 27.045.873 27.235.522
Instituicdes em liquidacdo (Ajuste a Valor Justo) 1.628.287 {338.233)
Outras operagoes em moeda local 265.622 11.562
Resultado no semestre 5.271.503 17.688.071

Como a rentabilidade obtida com a administracdo das reservas internacionais e com os
derivativos (swaps) cambiais (Nota 8.2.1) é neutralizada por meio da cperacéo de equalizac&o cambial, o
resultado do BCB ¢ explicado basicamente pelas operagdes em moeda local, onde se destaca o reembolso
do custo de captacdo dos recursos empregados nas reservas internacionais — a segunda ponta de
mecanismeo de equalizagéo cambial. Também contribuem para a composigdo do resultado as receitas e
despesas com juros das operagdes em moeda local & com o ajuste a valor justo dos créditos a receber das
instituigdes em liquidag&o.

De acorde com a legislagio aplicavel, o resultado do 1° semestre de 2014 serd transferido
ao Tesoure Nacional até o 10° dia (til apds a aprovagdo dessas demonstraghes financeiras pelo CMN (Nz@

1). :
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21.2. Resultado abrangente

A Demonstragdo do Resuliado Abrangente (DRA) tem como obietive a evidenciaco do
resultado econdmice de uma entidade, ampliando o nivel de divulgagfo dos resultades para além do
conceito de resultado contabil, usualmente evidenciado por meio da Demonstragdo do Resultado do
Exercicio (DRE).

Com vistas a propiciar maior transparéncia acs resultados, na DRA sdo evidenciados os
ganhos e perdas reconhecidos diretamente no patriménio liquido, cujos itens estao demonstrados na Nota
14.

Referenie ao ajuste a valor justo dos titulos plblicos federais classiiicados na categaoria
Disponiveis para Venda, guando da sua reclassificacéo para outra categoria, o vaior de Gzanhos (Perdas)
Reconhecidos Diretamente no Patrimonic (Nota 14) & amortizado na demonsiragéo de resultado durante a
vida remanescentie dos papéis reciassificados,
272 - PARTES RELACIONADAS

22.14. Governo Federal

C guadro a seguir apresenia as principais operagles ocoiridas ne pericdo entre o BCB e o
Governo Federal:
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1° sem/2014 2° sem/2013
Conta Unica do Tesoura Nacional (Nota 10)

Salda inicial 655.965.327 £20.186.169
(+) remuneragao 20.360.832 24.815.818
{+/-) depositosfsaques - {75.640.162) 79.147.200
(+) transferéncia de resuftado positivo 30.778.887 31.816.140

Saldo final : 640.464.884 655.965.327

Titulos de emisséo do Tesouro Nacional {Mota 8.2)

Saldo inicial §53.068.070 514.047.176
(4:/—} aquisi¢ao liquida (resgate liquido) (11.924.562) (5.794.743}
(+) remuneragao 54.788.121 46.495.015
{+/) ajuste a valor justo ' (61.109} {1.679.378)
Saldo finai 995.871.520 953.068.070
Resuitado a transferir ao Tesoure Nacional (Mota 10}
Saldo inicial ) ‘ 14.270.953 15.463.844
{+) resultado positive a ser transferido 5.274.646 14.270.953
(+) remuneragac 278.426 290.058
{-) transferéncias {14.548.379) (15.753.802)
Saldo final 5.274.648 14.270.953
Equalizagdo Cambial
Saido inicial - -
{+/-) ajustes 51.223.608 {15.918.931)
(+-} transferéncias para crédito a pagar (receber) (51.223.608) 15.918.9234
Salde final : - -

Crédito a receber decorrente de resuitado de equalizagdo cambial (Notz 10}

Salde inicial - 10.970.089 10.432.267
{+) resultado de equalizacéo ca mbial 51.223.608 -
{+) remuneragao ’ 33.262 537.802
(-) recebimentos (11.003.331) -

Saido final 51.223.608 10.970.068

Crédito a pagar decorrente de resultado de equalizaco cambial (Nota 10}

Saldo inicial (15.918.931) (15.766.502)
{-) resultado de equalizagdo cambial - {15.818.931)

(-) reruneragéo (310.577) (285.736)

(+) pagamentos 16.229.508 16.062.228
Saldo final - {15.918.931)
Repasse do Orgamento Geral da Unide (Nota 20) 1.380.404 894,188

22,2, Centrus

As principais transacdes ocorridas entre © BCRB e a Centrus foram as seguintes:
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1° sem/2014 2° semi2013
Superavit Atuarial : .
Saldo inicial 1.251.008 766.746
(+/-) remensuragdes de pianos de beneficics definidas - 400.150
(+) juros 127.187 84,112
Saldo final 1.378.185 1.251.068

Crédito a receber (Nota 11) .
Saldo inicial 1.538.118 1.067.285.

{+) juros 53.473 121.787
(+) distribui¢go de superédvit . - 546.839
(-} recebimentos (948.737) (197.782)
Saldo final 642.855 -  1.538.19

23 - EVENTO SUBSEQUENTE

Em 15 de julho de 2014, o Banco Bamerindus — Em Liquidegdio Exirajudicial efetuou a
quitag&o de sua divida junto ao BCB, que havia sido objeto de parcelamento no ambito da Lei n® 12.248, de
2010 (Nota 11.7). Cabe salientar que a operagao foi precedida de andlise pela procuradoria do BCB, que se
manifesiou, em 10 de julho de 2014, pela possibilidade juridica, indicande & metodologia de calcule
aplicavel, nos termos da referida lei.

O vaior atualizado do crédito na data do recebimento foi de R$1.869.632, o gue gerou um
efeito financeirc positive de R$729.421 no resultade da autarquia, decorrente basicamente da reverséo do
ajuste a valor justo — uma vez que representava o ajuste a valor presente dos fluxos de caixa apurado com
base no diferencial entre as taxas contratuais e as taxas de mercado para o prazo do parcelamento —,
compensada em parte pelo desconto concedido em fungao da antecipacio das parcelas vincendas.

24 - LE! DE RESPONSABILIDADE FISCAL — INFORMAGOES EXIGIDAS
&) Impacto e o custo fiscal das operacées — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 2° do art. 7°:

O parégrafo Unico do art. 8° da Lei n° 4.585, de 1964, com a redacao dada pelo Decreio-Lei
n“ 2,376, de 25 de novembro de 1987, prevé que “os resultades obtidos pelo Banco Central, consideradas as
receitas e despesas de todas as suas operagdes, serdo, a partir de 1° de janeiro de 1988, apurados pelo
regime de competéncia e transferidos para o Tesouro Nacional, apds compensados eventuais preiuizos de
exercicios anterioras”.

Esse dispositivo foi parcialmente alterado pela Lei de Responsabilidade Fiscal {Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000):

“Art 7° Q resuftado do Banco Central do Brasil, apurado apls a constituicéo ou reverséo de
reservas, conslifui receita do Tesouro Nacional e serd fransferido até o décimo dia atil

crHiante & anrmvarin doe halancne camacirai
subsequente & aprovag8o dos balancos semestrals.

§ 1° O resuitado negativo constifuird cbrigacdo do Tesouro para com o Banco Ceniral 6 serd
consignado em dotagao especifica no orgamento.”

De acordo com o inciso li do art. 2° da Medida Provisdria n® 2.179-36, de 24 de agosto de
2001, esse resuitado negativo deverd ser objeto de pagarnento até o 10° gia Util do exercicio subsequente
ac da aprcvag&o do batango pelo CMN.

Assiim, temos que:

i- o resultado do BCB consicera as receitas e despesas de tocas as suas operagdes;

li- os resuitados positivos sdo transferidos como receites e os negativos s&o cobertos como
despessas do Tesouro Nacicnal;

{ll - tais resultades sdo contemplados no crgamento a conta do Tesoure Nacional.
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O BCB apresentou resultado positivo de R$1.404,563 ne 1° trimestre e de R$3.866.940 no
2° trimestre, totalizando um resultado positivo de R$5.271.503 no 1° semestre de 2014, gque, apds &
realizacdo de reservas, sera transferido ao Tesouro Nacional até o 10° dia dtil subsequente & aprovagdo das
demonstrages financeiras pelo CMN. Em conformidade com o § 5° do art. 9° da Lei de Responsabilidade
Fiscal, no prazo de noventa dias apds o encerramento do semestre, o BCB apresentara, em reunido
conjunta das comissfes temdticas pertinentes do Congresso Nacional, avaliagdo do cumprimento dos
obijetivos e metas das politicas monetéria, crediticia @ cambial, evidenciando o impacto e o custo fiscal de
suas gperagdes e os resultados demonstrados nos balangos.

b} Custo da remuneragdc das disponibilidades do Tesouro Macional - Lei de
Responsabilidade Fiscal, § 3° do art. 7%:

O custo correspondente & remuneragdo dos depésitos do Tesouro Nacional atingiu o
montante de R$14.079.175 no 1° trimestre e de R$15.285.087 no 2" trimestre, totalizando R$29.364.262 no
1° semestre de 2014.

c) Custo da manutengic das reservas cambiais — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 3° do
art. 7°:

O custo da rhanljtenc;éo das reservas cambiais & calculado diariamente pela diferenga entre
a taxa de rentabilidade das reservas internacionais, incluindo a variagdo cambial, e a taxa média de
captac&o apurada peic BCB.

Em 30 de junho de 2014, 91,45% dos ativos de reserva eram compostos por titulos,
conforme divulgado na Nota para Imprensa do Setor Externc {guadro 48), disponivel no sitio do BCB na

internet (www.bch.qov.br).

No 1° trimestre de 2014, as reservas internacionais apreseniaram rentabilidade negativa de
3,17%. Considerando-se o custo de captaggo desta Autarquia, o resultado liguido das reservas foi negativo
em 4,61% (R$40.975.129). No 2° trimestre, a rentabilidade das reservas alcangou 1,83% negativos,
totalizando 3,62% negativos (R$30.519.098) quando considerado o custo de captagao.

Resarvas Internacionais Custo de Custo de Manutengic
. Saldo Medio Rentabilidade Captagao das Reservas Internacionais
(RS mil) (%) (%) {%) (R$ mil)
1° Trimestre/2014 888.162.788 (3,17) {1,44) (4,61) (40.979.129)
2° Trimestre/2014 844.034.226 {1,93) {1,69) (3,62) {30.519.098)
Total do 1° Semestre/2014 {71.498.227)

Deve-se salientar que a correc8o cambial representa variagédo decorrente da tradugéo dos
valores dos ativos de reserva para o Real, ndo se configurande resultado realizado do ponto de vista
financeiro. Excluindo-se essa correggo, portanto, as reservas internacionais apresentaram, no 1° trimestre
de 2014, rentabilidade positiva de 0,24%, sendo composta pela incorporagio de juros (0,12%) @ pelo
resultado positive da marcagdo a mercado dos ativos (0,12%). Deduzindo-se o custo de capiagéo, ©
resultado liguido das reservas foi negativo em 1,20% (R$10.653.837). No 2° trimestre, a rentabilidade das
reservas foi positiva em 0,49% (0,15% pela incorporacdo de juros e 0,34% pelo resultado pesitivo da
marcagao a mercado dos atives), totalizando 1,20% negativos (R$10.111.783) quando considerado o custo
de captagao.

Reservas Internacionais Custo de Custo de Manutengio
Saldo Médio Rentabilidade, exclusive Captacao das Resarvas Internacionais
{R$ mil) correcao cambial {%) {%) (%) (RS mil)
1° Trimestre/2014 888.162.788 024 1,44) {1.20) (10.653.837)
2° Trimestre/2014 844.034.226 0,49 {1,69) (1,20) (10.111.783}

Total do 1° Semestre/2014 ] L {20.765.620)
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d) Rentabilidade da carteira de titulos — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 3° do art, 7°;

A rentabilidacge da carteira de titulos do BCB; composia exclusivamenie por titulos de
emisséo da Unido, foi de R$26.852.644 no i° trimestre e de R$27.936.477 no 2° trimestre, totalizando
R$54.789.121 no 1° semestre de 2014.

Presidente: Alexandre Antonio Tembini

Diretores:  Aldo Luiz Mendes, Aliamir Lopes, Anthero de Moraes Meirelles, Carlos Hamilton Vasconcelos
Aralijo, Luiz Awazu Pereira da Silva, Luiz Edson Feitrim e Sidnei Corréa Marques

Chefe do Departamento de Contabilidade e Execugdo Financeira: Eduardo de Lima Rocha
Contador — CRC-DF 12.005/0-8
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Relatério sobre 2 revisioc das demonstra(;oes financeiras
sictéticas intermediarias

Aos Administradores
Banco Central do Brasil

introdugdo

‘Revisamos o balango patrimonial sintétieo intarmediatio 3o Banco Cential do Brasl (“BCB™), em 3o
de junba de 2014 e as respectivas demonstrat;oes sintéticas intepmediiriis do resaltadp; do
tesultado abrangente, das mutages do patrimdrdoliguido ¢ dos fluxos de caika de moeda
estrangeira do semestre findo nessa data, assiro comg o resumo.das principais yoliticas contibeis. e
as:demals notas explicativas:-

A sdministracio do- BCB& responsivel pela: elaboragio & adequada apresentacio'dessas’
demonstragfes financeiras sintéticas intermedidTias de acordo’com a norma internacional de
contzbilidade TAS 34 ~ Interim Financial Reporting, emitida pelo In ternational decoumting
Stendards Board (JASB). Nossa responsabilidade €a de'expressar umd conélusio sobre essas.
femonstraches. ﬁnancmras sintéticss intermedirias com base em nossa revisio.

Conduzimos hossa revisio de-acorda com as rormas brasileiras e internacionais de reviso de
informacoes intermedidrias {(NBC TR2410 —Revisio de InformagBes Intermedidrias Executada
pelo Anditor daEntidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial In formanon Pe:;fonned by
.the Independent Auditor of the Entity; respechvamente} Uma revisio de informacdes
intermedifrias consiste na realizagdo de indagagoes, principalmente s pessoas responsiveis pelos
assuntos finaneeirgs & fontibais e ny apiu:agao de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de Tevisio. O aleance de uina révisap € significativamente megor do que.o de uma
auditoriz conduzida de acordo eom ds normas de auditoria e, ‘.onsequentemente 10 nos: pemntm
obter seguranca de GUE T0mamos ¢onhecimento de todos os assuntos s gmﬁmnvos que poderiam
ser identificades em uma auditoria. Pertanio, nfo sxpressamos uma ¢pinifo de audiioria,

Conclius3o sobre as, 6¢monstrn¢§us finaneeiras
sintéticas intermedidrias

Com base em nossa revisdo, néo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a.acteditar gue
as demonstragies-financeiras sintéticasintermedianias.acima referidas néo estio elaboradas, em
tedes os aspectos relevantes; de:acordo eon o' AS 34 ~ Iiterim Financial Répornng.

2

AP bedddm e = T Ty man s STITTPR—. ARby smannirs H -

PricenrerhouseConpers, SHE Quudrg & G A.Blace €, Ed_Businoess Center Tower, Salos 801 o 811, Brasiliv, DF, Brasil 70322-915
Cuiva Postad 08850, T (61} 2186-1800, F.{61) 2196- 1820, wwra.pwe.tomybr
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Banco Ceniral doBrasi

Crutros assuntos
informacGes saplementares.

Revisamos, Lambem, 28 informagdes cuplementares apresentadas na-Nota 24 as demousiracfes
financeiras sintéticas 1ntermed1mas as quais ndo sdo requeridas pelo IAS 24, 1mas estdo sepdo
apresentadas em cumpnmento 3 Letde Rcsponsablhdade Fiseal. Essds informagBes suplementares
foram submetidas 295 mesnos procedimentos de revisZo descritos dnieriotmente e, com base em
nossa revisag, ndo temos vonheeimento de nenhum fato que nos leve a asreditar gue o foram

elzboradas de marieira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em refagdo as
demon tht‘npq Bnancelras sintéteas intermediérias tomadas em r‘nh;mnfn

e i R DL N L AR - T e o it )

‘Brasilia, 20 de agosto de 2014

/{W’ %&L@gdﬁﬁ

Iq}cewaterhouz-,eCnope
Auditores Independentes
CRC 28P00o0160/0-5 “F” DF

(A Comissdo de Assuntos Econémicos)
Publicado no DSF, de 2/9/2014

Secretaria de Editoragdo e Publicagdes - Brasilia-DF
085:13709/2014
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