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APRESENTACAO DE EMENDAS

00001
DATA PROPOSIGAD
06/08/2011 Medida Provisdria 539
AUTOR ] N* PRONTUARIC
Deputado ARNALDO JARDIM P PS/ & 339
TIPO
1(X) SUPRESSIVA 2{ }SUBSTIT 3( )MODIFICATIVA 4{ JADITIVAS( )SUBSTITUTIVO GLOBAL

PAGINA ARTIGO PARAGRAFQ INCISO ALINEA

EMENDA SUPRESSIVA

Medida Proviséria n® 539 de 26.07.2011

Suprima-se o artigo 1° da Medida Proviséria n° 539, de 26.07.2011.

JUSTIFICATIVA

O Artigo 1° da Medida Proviséria n° 539, de 26 de julho de 2011, delega competéncia ao
Conselho Monetirio Nacional para, de forma bastante ampla, estabelecer condigBes para a negociagio
de contratos de derivativos, inclusive através da introdugfio de depdsitos sobre os valores nocionais
dos contratos.

Ainda que o Conselho Monetirio Nacional possua competéncia para regular matérias
atinentes aos mercados financeiro e de capitais, a delegagfio na forma proposta nos parece excessiva,
na medida em que permite a adogio de medidas pelo Conselho Monetirio Nacional que alcangam
contratos ja firmados ~ caso da eventual adogiio de depdsitos compulsérios sobre contratos jal
firmados —, o que, no mercado de derivativos representa uma mudanga nas condiges pactuadas,
podendo levar a importantes desequilibrics econdmico-financeiros para os investidores. Isto
representaria uma clara quebra de contrato, com impactos extremamente negativos sobre a
estabilidade dos mercados de capitais domésticos, bem como sobre a seguranga juridica necessarial
para o desenvolvimento destes mercados.
Neste contexto, dados os impactos potencialmente muito nocivos da medida, e dada a grande|
complexidade que a regulagiio de mercados como o de derivativos exige, entendemos que tal matérial

deve ser objeto de um debate mais profundo pele Congressc Nacional, o que néo € possivel fazer no|

prazo de tramitagdo de uma medida proviséria, razdo pela qual demandamos a supresséo do art. 1° d
Medida Provisoria 239, de 26 de julho de 2011.

ASSINATURA ) ' .
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APRESENTACAO DE EMENDAS

_:, Dun ProgpHican
¢l 8] )aly Mecdida Proviséria n® §39/11
Autar - N* alu promtedrio
Deputade Antonio Carlos Magalhies Neto - DEM/BA
F( Supresshva 2. D) Sudsiitotisa 3.0 Mindificitivy 4, L Aditivg 5. [ Substitntive glohat __I
[ _Pigina ]| Artigo Pardgrafa | Inciso | Alinea i
_ EXTO { JUSTHICACAO

Suprima-se 0 an. 1° da Medida Provisoria n® 5339, de 2011
JUSTIFICATIVA

O art, 1* da MP 539 de 201 L. confere ao CMN. drgdo miximo do Sistema Financeiro Naclongl
- SFN, amplos poderes de¢ intervir no mercado de derivativas. Agdes do CMN nesse scntido
teriam o poder de alterar o fupcionamento do SFN, Daj entendermos que aguilo que se pretende

com ¢ url. [ somente poderia vir por melo de lei complementar, hija vista o que estabelece o
art, 192 de nossa Constiiglo Pederal.

Diaate disso, considerando que o anigo 62. §1°. 1T, da Constituigho Federal. veda a edigfio de
Medida Provisdria que verse sobre matéria reservada a lei complementar, temos que o art. 1°¢
inconsutucional, devendo, portante. ser suprimido.

PARLAMENTAR

Y 22
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APRESENTACAO DE EMENDAS
L S
DATA
02/08/2011 MEDIDA PROVISORIA N° 539, DE 2011
AUTOR N° PRONTUARIO ]

DEP. ANDRE FIGUEIREDO — PDT/CE

TIPO
[{ )SUPRESSIVA 2()SUBSTITUTIVA 3(X)MODIFICATIVA 4( YADITIVA 5{ )SUBSTITUTIVO GLOBAL

PAGINA ARTIGO PARAGRAFQ INCISO ALINEA

Dé-se ao art. 19 da MP n° 539, de 2011, a seguinte redacdo:

“Art. 19 Fica o Conselho Monetarfo Nacional-CMN, para fins de politica monetaria e cambial,
auforizado a determinar depdsitos sobre os valores nacionais dos contratos de derivativas, e fixar
limites, prazo e cutras condicbes sobre as negociacdes desses contratos, independentemente da
natureza do investidor, podendo, inclusive, estabelecer condicdes especificas para negociagdo desses

contratos."

JUSTIFICACAO

Entendemos que o art. 19 da MP deva evidendiar a autorizacdo ao CMN de determinar depdsitos sobre
os valores nocionais dos contratos de derivativos, e de fixar limites, prazos e outras condigbes sobre
as negociacdes dos contratos, sendo a autorizacSo para o estabelecimento de condiges especificas,
nao explicitadas, fator adicional.

Dessa forma, acreditamos que a redag8o proposta para o art. 19 pela presente emenda seja a mais
adequada.

i L /W@R@
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APRESENTACAO DE EMENDAS |

LT Propusitair

%/8/204) Medida Proviséria n® 539/11
[ Juter - N o prantuiFin

i Deputado Antonio Carlos Magathies Neto — DEM/BA

[ ¥ U Supressiva 2. L gubaritative 3 X Madihicarive 4. L3 Aditiva &, [J suosrirutivo gleont '

| Pagina ~ ]| Artigo |~ Paragrato_ | Inciso | Alinea |

TEXYO ZILSTIFICACAD

Dé-se a scpuinte redacdo ae are 3° do Decrso-Lei n® 1,783, de 18 de uabeil de 1980, com a
redagiio dada pelo art. 2° da MP o 339114

IV - nas operagdes relativas a tinwlos ou valores mobilidrios. com execglio dax operaghes de

contrutos du derivativos. as instituighes awtorizadas @ operar na compra e venda de titulos ¢©
valures mobilidrios.” (NR)

JUSTIFICATIVA

A Medida Proviséria n® 339, de 2011, transfere a responsabilidade pcla cobranga ¢
recolhimento do 10F incidente sobre contrates de derivativos para as entidades autorizadas a
ragistrd-los. Entretanto. tais entidades nfie possiem relacionamenta direto com o contribuinte, ©
a defegacio da responsabilidade tributdna para essas instituigdes implicaria na obrigagio pelo
pugamento do imposto sem acesso a0 fluxo financeiro do cowribuinte, Isso dificultaria ou
maesmao inviabilizaria a auagdo como substhwnio wibutario,

Nesse senfido. entendo que a responsabilidade pelo recolhimento do teferida tributo. quando
relativo a contratos de derivativos. deve ser de proprio contribuinte. razdio pelu qual sugere-sc a
mudanga do wrt, 3° 1V do Decreto-dei n¥ 1.783/1980. nos termos propxistos.,

L
—es . PARLAMUNTAR
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APRESENTACAO DE EMENDAS 00005

data proposicio
03/08/2011 Medida Proviséria n® 539 / 2011
Autor n° do prontudrio
Deputado Chico Alencar - PSOL/RJ

[1 L} Supressiva 2. 1] Substitutiva 3. L] Modificativa 4.1 Aditiva 5. L] Substitutivo global
[ pagina ] | Artigo | Paragrafo | Inciso 1 alinea
TEXTO / JUSTIFICACAQ

desta Medida Proviséria:

derivativos, a aliquota é de 25% sobre o valor da operacg#o.

JUSTIFICAGAD

grandes prejuizos ao Banco Central,

apenas 1%) ndo & capaz de eliminar os ganhos dos especuladores.

maxime admitido pelo governo, ou seja, 25%.

Altera-se o paragrafo 1° do artige 1° da Lei no 8.894, de 21 de junho de 1994, alterado pelo Art. 3°

§ 1° No casc de operagbes relativas a titulos cu valores mobilidrios enveolvendo contratos de

A presente Medida Provisdria tributa as operagdes de defivativos cambiais com o 10F de até 25%, na
tentativa de conter a sobre-valorizagao do real, que gera grande prejuizo & industria nacional. Tais
operagdes de derivativos forgcam a queda do délar, gerando grandes ganhos aos especuladores, e

Em 2009, por exemplo, o dolar se desvalorizou em mais de 20% frente ao real, enquanto em 2011 tal
desvalorizagio ja acumulou mais de 6%. Desta forma, a aliquota de IOF atualmente adotada (de

Por esta razéo, propomos a presente emenda, que estabelece desde j4 a aliquota do 10OF no patamar

PARLAMENTAR

(sl [ﬁ



APRESENTACAO DE EMENDAS 00006

DATA
02/08/2011 MEDIDA PROVISORIA N° 539, DE 2011

, AUIOR N®* PRONTUARIC
DEP. ANDRE FIGUEIREDO - PDT/CE

TIPO

1( )SUPRESSIVA 2(X)SUBSTITUTIVA 3( ) MODIFICATIVA 4( YADITIVA 5{ )SUBSTITUTIVO
GLOBAL

PAGINA ARTIGO PARAGRAFO INCISO ALINEA

Dé-se aos §§ 1° e 20, do art. 1° da Lei n® 8.894, de 21 de junho de 1994, constantes do art. 3° da MP no® 539,
de 2011, as seguintes redagdes:

................................................................................................................................

§ 1° No caso de operagbes reiativas a titulos ou valores mobilidrios envolvendo contratos de derivativos, a
aliguota poderd variar até 25% sobre o valor da operagio, podendo o Poder Executive aumentar esse fimite em
razdo dos objetivos das polfiticas monetaria e fiscal.

§ 22 Na hipétese das demais operages a que se refere o caput, o Poder Executivo poderd alterar as aliquotas,
tendo em vista os objetives das politicas monetaria e fiscal, obedecido o limite méximo de 1,5% ao dia.”"

JUSTIFICACAO

As medidas tomadas pelo Governo para o mercado futuro de cdmbio, que movimenta cerca de US$ 15 bilhies
diariamente, contra US$ 2 bithdes movimentados pelo mercado a vista, no sentido de evitar pressbes adicionais
sobre a taxa de cambio, ainda ndo foram avaliadas com relagdo a sua eficacia,

Desse modo, € necessério que o Poder Executivo tenha flexibilidade para a fixacio da aliquota do IOF relativo as
operacgdes envolvendo contratos de derivativos referentes a titulos ou valores mobilidrios.

Portanto, ndo deve ser fixada em lei aliquota maxima do IOF para essas operagdes, pois esse & um imposto
regulatério e poderd haver a necessidade de aumento dessa aliquota com agilidade, caso a medida ora tomada
pelo Governe ndo alcance o sucesso desejado.

Estamos propondo, pois, a supressdo da expressdo “maxima” constante do texto do § 1° que pretendemos
alterar, além de permitir que o Poder Executive aumente a aliguota de 25% no caso de necessidade de retrair
ainda mais as operactes do mercado futuro do dblar.

¢ it




APRESENTACAO DE EMENDAS 00007
L
DATA 1
02/08/2011 MEDIDA PROVISORIA N° 539, DE 2011
AUTOR ‘ N PRONTUARIO
DEP. ANDRE FIGUEIREDO - PDT/CE J

TIPO

1( YSUPRESSIVA  2(X)SUBSTITUTIVA 3( ) MODIFICATIVA 4( )ADITIVA § ( )SUBSTITUTIVQO
GLOBAL

L PAGINA { ARTIGO PARAGRAFO INCISO L ALINEA

Dé-se ao art. 1° da Lei n® 8.894, de 21 de junho de 1994, constante do art. 3° da MP n°® 539, de 2011, a
seguinte redacdo:

§ 19 No caso de operagBes relativas a titufos ou valores mobilidrios envolvendo contratos de derivativos, a
aliquota méxima é de 25% sobre o valor da operacio.

& 29 No caso de operacdes envolvendo contratos de derivativos financeiros, cujo valor de liguidacdo seja afetado
pela variacdo da taxa de cdmbio, a aliquota que se refere ¢ § 12 poderd ser aumentada pelo Poder Executivo
tendo em vista os objetivos das politicas monetdria e fiscal,

§ 39 Na hipdtese das demais operacdes a que se refere o caput, o Poder Executivo poderd alterar as aliquotas,
tendo em vista os objetivos das politicas monetdria e fiscal, obedecido o Iimite maxirno de 1,5% ao dia.’ "

JUSTIFICAGAO

As medidas tomadas pelo Governo para o mercado futuro de cdmbio, que movimenta cerca de US$ 15 bilhfes
diariamente, contra US$ 2 bilhdes movimentados pelo mercado 2 vista, no sentido de evitar presstes adicionais
sobre a taxa de cAmbio, ainda ndo foram avaliadas com relacdo a sua eficacia.

Desse modo, é necessario qua o Poder Executivo tenha flexibilidade para a fixagio da aliquota do IOF relativo as
operagdes envolvendo contratos de derivativos referentes a titulos ou valores mobiliarios.

Portante, ndc deve ser fixada em lei aliquota maxima do IOF para essas operagbes, pois esse é um imposto
regulatério e podera haver a necessidade de aumento dessa aliquota com agilidade, caso a medida ora tomada
pele Governo ndo alcance o sucesso desejado.

Estamos propondo, pois, a supressao da expressao "maxima” constante do texto do § 1° gue pretendemos
alterar, além de permitir que o Poder Executivo aumente a aliguota de 25% no caso de necessidade de retrair
ainda mais as operagdes do mercado future do délar.

—_—




" 00008
CAMARA DOS DEPUTADOS
GABINETE DA DEPUTADA MARA GABRILL! — PSDB/SP

EMENDA A MEDIDA PROVISORIA N2 539, DE 26 DE JULHO 2011

(Da Sra. Mara Gabrilli)

Art. 12 O artigo 32 da Medida Provisdria n2 539, de 26 de Julho de 2011, passa a
vigorar com a seguinte redacdo:

§ 1° No caso de operacdes relativas a titulos ou valores mobilirios envolvendo
contratos de derivativos, a aliquota méxima é de 25% sobre o valor da operagio.

§ 2° O Poder Executivo, obedecidos os limites maximos fixados neste artigo, podera
alterar as aliquotas tendo em vista os objetivos das politicas monetaria e fiscal.

§39 Ficam isentas do imposto tratado neste artigo as operagbes de exportacio ou
importagdo que fagam uso de cobertura (hedge) por meio de contratos de derivativos
financeiros cujo valor de liquidag3o seja afetado pela variagio da taxa de cimbio.

§4¢ Para a concessdo da isencdo disposta no paragrafo anterior serd considerada
operagdo de exportagdo ou importagio aquela registrada, conforme ato do Poder

Executivo. (NR)”

AP 27 e
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& 3° Para fins do disposto na alinea “¢” do inciso Il do caput, considera-se como valor
nocional ajustado o produto do valor de referéncia do contrato (valor nocional) pela
variacdo do preco do derivativo em relagio a variacio do preco do seu ativo objeto.”
(NR)

IV - os titulares dos contratos, na hipotese prevista no art. 29, inciso |l, alinea “c”.”
{NR)

JUSTIFICACAQ

E meritéria a iniciativa do governo em fortalecer o marco regulatério dos derivativos e
tentar colocar freios & valorizaclo do real frente & moeda norte-amaericana. De fato, o
cadmbio sobrevalorizado prejudica as exportaghes, uma vez que o produto brasileire
passa a custar mais no exterior.

Na mesma toada, pretende-se, através da presente Medida Provisdria - MP, inibir a
especulagdo financeira por meio dos contratos de derivativos. Teriam tido eles,
conforme consta da Mensagem do Executivo, encaminbada em conjunto com a MP,
"importante papel no deseavolvimento e na amplificaciio dos efeitos causados pela
tiltima crise financeira internacionat”.

Ocorre que ao inibir o uso de todos os derivativos vinculados ao cdmbio, o governo
acaba por prejudicar agueles que gostaria de ajudar. Em outras palavras, ao
desincentivar o uso desses contratos o governo prejudica tanto os exportadores,
quanto os importadores, gue fazem uso de derivativos atrelados ao cdmbio para se
resguardarem de eventuais mudangas cambiais (operago de hedge}.

Por meio das operagdes de hedge, operacdes de protecio de preco realizadas nos
mercados de derivativos da Bolsa, o exportador pode minimizar os riscos de variagéo
camthial adversa ou de uma flutuagio ndo prevista das taxas de juros, a que ele esta
normalmente exposto no seu cotidiano de negdcios.

0 abjetivo, portanto, de uma operacdo de hedge ndo ¢ especular, ndo é de negociar
com o objetive de auferir lucros, aproveitando-se de uma situaciio temporaria do
mercado. O objetivo é de se resguardar, de se proteger da variagdo cambial adversa
gue possa prejudicar o preco final do produto a ser exportado ou importado.

Ademais, o desincentivo causado pelo aumento da aliqguota do 10F levard esses
exportadores e importadores a se protegerem do risco cambial de formas mais
complexas e arriscadas. FarBo uso de fundos de fundos e outros mecanismos
disponiveis em outros paises para se resguardarem de algo que até entdo se fazia com
facilidade e sem muitos riscos no Brasil. E sempre bom lembrar que a crise da Sadia em
2008 foi decorrente de sua superexposicdo ao risco cambial.
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Sendo assim, o objetivo dessa emenda é excluir do rol de operagses tributaveis pelo
IOF as operacbes de hedge efetuadas por exportadores ou importadores. Isto, pois
elas ndo se enquadram dentre os alvos do governo, os especuladores de bolsa.
Independente da tributagdo, eles continuardo formando contratos de hedge para se
protegerem do risco cambial. Como o IOF ndo é um tributo com finalidade
arrecadatdria, mas sim econdmica, no sentido de encorajar ou desencorajar certo
comportamento, acreditamos ser razodvel a exclusdao dagueles que nao especulam,
mas se protegem.

Ademais, para que a operagdo seja enquadrada com isenta, devera o exportador ou
importador comprova-la por meio de registro, a ser regulamentado pelo Poder

Executivo.

Diante do exposto, conto com a colabora¢do dos nobres pares para aprovagao desta
emenda.

Sala das Sessdes, em 05 de agosto de 2011.

~NY

MARA GA

Dep. Federal - PSDB/SP
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00009
APRESENTACAO DE EMENDAS
Data proposigio
04 /g / 20M4 Medida Proviséria n® 539/11
N autor N° do prontudrio
Deputado Antomnic Carlos Magalhides WMetp-Dem/pa
| 1 O supressiva 2. [ substitutiva 3. [ modificativa 4. X aditiva 5. [J Substitutivo global
[ Pagina || Artigo | Pardgrafo | Inciso | alinea
TEXTO / JUSTIFICACAO

Acrescente-se 0 seguinte § 3° ao art. 1° da Lei n® 8.894, de 1994, com a redagfio dada pelo art.
3° da Medida Provisdria n® 539, de 2011.

“§ 3° No caso de operagdes envolvendo contratos de derivativos, ao definir as aliquotas o Poder
Executivo deverd levar em consideracio o perfil do investidor, concedendo tratamento
diferenciado a contraparte que tem por objetivo a transferéncia ou minimizagdo do risco.”

JUSTIFICATIVA

No mercado de derivativos, alguns participantes atuam com o intuito de minimizar ou transferir
totalmente o riscu a que estdo expostos. Sdo os chamados Aedgers, que ao atuarcm no mercade
n#o estdo visando o lucro.

Conforme vimos por ocasifio da crise de 2008, a falta de hedge por parte de algumas empresas
culminou em perdas bilionarias, gue acabaram sendo contornadas, inclusive, com o apoio
governamental. Isso mostra que a pratica do hedge deve ser difundida e incentivada, dai a
conveniéncia de se dar tratamento diferenciado ao hedger, na forma de aliquotas menores de
JOF. De se registrar que esses participantes ja possuem tratamento diferenciado ao negociar
contratos de derivativos na bolsa brasileira.

PARLAMENTAR

%/;/f“ hes e
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APRESENTACAO DE EMENDAS ]
Data proposigho
Yy / ¢/ 70 Medida Proviséria n° 539/11
. autor N° do prontudrio
Deputado . fonju (orfus, /%‘fj/n//_qff;s et~ D /B4
| 1 O supressiva 2. [ substitativa 3. [ modificativa 4. X aditiva 5. O Substitutivo global I
| Pagina || Artigo | Paragrafo | Inciso [ alinea ]

TEXTO /JUSTIFICACAQ

Acrescente-se o seguinte § 3° ao art. 1° da Lei n® 8.894, de 1994, com a redag#o dada pelo art.
3% da Medida Provisdria n° 539, de 2011.

*“§ 3° No caso de operagdes envolvendo contratos de derivativos, o imposto a que se refere o
caput ndo serd cobrado da contraparte que tem por objetivo a transferéncia ou minimizagio do
risco.”

JUSTIFICATIVA

No mercado de derivativos, alguns participantes atvam com o intuito de minimizar ou transferir
totalmente o risco a que estio expostos. S3o os chamados hedgers, que ao atuarem no mercado
ndo estdo visando o lucro.

Conforme vimos por ocasido da crise de 2008, a falta de hedge por parte de algumas empresas
culminou em perdas biliondrias, que acabaram sendo contornadas, inclusive, com o apoio
governamental. Isso mostra que a pratica do hedge deve ser difundida e incentivada, dai a
conveniéncia de se dar tratamento diferenciado ao hedger, isentando-o de pagar o IOF. De se
registrar que esses participantes ji4 possuem tratamento diferenciado ao negociar contratos de
derivativos na bolsa brasileira.

Assim, estamos de acordo com a iniciativa do Cxecutivo de inibir a atuagio dos especuladores,
mas as medidas ndo podem ser aplicadas aqueles em procura de protegio.

PARLAMENTAR

U/{%//%,&w bias MIH—
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- 00011
APRESENTACAO DE EMENDAS I
Dat; proposigho
y / a/ 204 Medida Proviséria n° 539/11

N do prontudrio

Deputado A M‘L){,’M'Q Cﬂr/as //Z;;,://;,q,?ig AR Jza - DE/Vf/ 24

| t O Supressiva 2. O substitutiva 3. O modificativa 4. X aditiva 5. [ Substitutivo global

Pagina | | Artigo | Paragrafo | Inciso i alinea

TEXTOQ / JUSTIFICACAQ

Acrescente-se o seguinte § 3° ao art. 1° da Lei n° 8.894, de 1994, com a redagio dada pelo art.
3° da Medida Proviséria n® 539, de 2011.

“§ 3° No caso de operagdes envolvendo contratos de derivativos, a contraparte que tem por
objetivo a transferéncia ou minimizagéio do risco podera deduzir do Imposto de Renda Pessoa
Juridica a cobranga do imposto a que se refere o0 caput, em forma a ser regulamentada pelo
Poder Executivo.”

JUSTIFICATIVA

No mercado de derivativos, alguns participantes aluam com o intuito de minimizar ou transferir
totalmente o risco a que estdo expostos. Sdo os chamados hedgers, que ao atuarem no mercado
niio estdo visando o lucro.

Conforme vimos por ocasidio da crise de 2008, a falta de hedge por parte de algumas empresas
culminou em perdas bilionarias, que acabaram sendo contornadas, inclusive, com o apoio
governamental. Isso mostra que a pratica do hedge deve ser difundida e incentivada, dai a
conveniéncia de se dar tratamento diferenciado ao hedger, possibilitando que o pagamento de
IOF seja deduzido do pagamento do IRPJ. De se registrar que esses participantes j& possuem
tratamento diferenciado ao negociar contratos de derivativos na bolsa brasileira,

Assim, estamos de acordo com a inicialiva duo Executivo de inibir a atuagfio dos especuladores.
mas as medidas nfc podem ser aplicadas aqueles em busca de protegfo.

PARLAMENTAR

/%/w L, /U
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) 00012
APRESENTACAO DE EMENDAS

Data Proposigiio
03/08/2011 Medida Provisdria n° 539, de 2011.

Autor n° do prontuirio

Senador ARMANDO MONTEIRO — PTR

1. [0 Supressiva 2.0 Substitutiva 3. [ Modificativa 4. W aditiva 5, [ Substitutivo global

Pagina 11 Artigo Paragrafo Inciso Alineas
30

TEXTO /JUSTIFICACAO

Acrescente-se novos paragrafos 3° e 4° ao artigo 1° da Lei n° 8.894, de 21 de junho de
1894, modificado pelo artigo 3° da Medida Proviséria n® 539/2011, na forma que se
segue:

§3° A operacdo de hedge via derivativos para alividade exportadora é isenta
de cobranga de IOF.

§4° Para efeitos de célculo de posigdo vendida liquida, ficam equiparados os
contratos de exportagdo aos contratos de derivativos na posicéo comprada.”

JUSTIFICAGAO

Q intuito de tributar e criar desincentivos para operacbes com derivativos
alavancados que apostam na valorizagao cambial é positivo.

Contudo, pela redagio proposta pela Medida Provisoria 539, o exportador pode
ser penalizado. E primordial que a atividade de hedge de operagcdes de
exportages nio seja tributada — protegaoe contra eventuais variagbes na taxa de
cAmbio. A proposta em si nac abre esse espa¢o. A operagdo de derivativo
“vendida” lastreada em uma operagdo de recebimento futuro de valor exportado
nao deve ser tributada.

Para que essa proposta seja eficiente no ato de evitar os ganhos meramente
financeiros via alavancagem e ndo inviabilzar a operagdo de hedge das
exportagdes, os contratos de exportagdo devem ser equiparados aos derivativos
na posigéo “comprada’, para efeito de célculo da posigéo “vendida liquida”™. Dessa

y
PARLAMENTAR 7 /7

forma, a operacio legitima de protegdo ao risco Wse mW.

Z T
Brasilia, 3 de agosto de 2011 ’//WM

7
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00013

'EMENDA A MEDIDA PROVISORIA 539, de 2011

(Da Sra Sandra Rosado)

Altera o art. 11 da Lei n°® 11.482, de
31 de maio de 2007, para prorrogar o
prazo de isengao do Adicional de Frete
para Renovagao da Marinha Mercante —
AFRMM.

EMENDA ADITIVA N°

Arl 1° a Medida Provisoria n® 539 de 2011 passa a
vigorar com a seguinte redagao onde couber:

Art. 2° Esta Lei altera o art. 11 da Lein® 11.482, de 31de
maio de 2007, para prorrogar o prazo de isengdo do Adicional de Frete para
Renovagio da marinha Mercante — AFRMM — incidente sobre as mercadorias
transportadas em portos das regides Norte e Nordeste do Brasil.

Art. 3° O art. 11 da lei n° 11.482, de 2007, passa a vigorar
com a seguinte redacgao: '

"Art. 11. O prazo previsto no art. 17 da Lei n°® 9.432, de 8
de janeiro de 1997, fica prorrogado até B de janeiro de
2022 nas navegagdes de cabotagem, interior fluvial e
lacustre." (NR)

Art. 4° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagéo.
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JUSTIFICATIVA

“Instituido pelo art. 1° do Decreto-Lei n° 2.404, de 23 de
dezembro de 1987, o Adicional de Frete para a Renovagdo da Marinha
Mercante ~ AFRMM constitui a fonte basica de receita para o Fundo da
Marinha Mercante — FMM, cujo objetive & prover recursos para a renovagao,
ampliacdo e recuperagdo da frota mercante nacional e para o desenvoivimento
da indlstria da construgdo naval no Brasil. '

. Tal adicional pode ser cobrado a partir do inicio da
operagdo de descarregamento da embarcagdo em porto brasileiro, sendo
'dispensado das mercadorias com origem ou destino em portos utilizados para
navegacdo de cabotagem, interior fluvial e lacustre nas regides Norte e
Nordeste. Com base na Lei n°® 8.432, de 8 de janeiro de 1997, a néo incidéncia
da AFRMM vigorou por dez anos, sendo prorrogada até 8 de janéiro de 2012,
~ vide o art. 11 da Lei n® 11.482, de 31 de maio de 2007, em vigor.

Embora reconhegamos o pape!l do FMM na manutengao
da frota nacional e no crescimento da nbssa industria da construgéo naval, néo
pcdemos desconsiderar-a permanéncia das diferengas regionais na economia
brasileira. A superagdo- dessas diferengas impdem medidas mitigadoras, a
exemplo da continuidade da isengdo do AFRMM para as mercadorias
transportadas pela via aquaviaria nas regides Norte e Nordeste do Pais.

Para garantir o incentivo fiscal em foco, propomos o
projeto de iei ora apresentado, estendendo a lseng;ao do AFRMM por mais dez
anos, até 8 de janeiro de 2022.

Considerando o alcance social da proposta, contamos
com o apoio dos nossos Pares,

Sala das Comissdes, em 03 de agosto de 2011.

'Deputada SANDRA ROSADO
PSB/RN
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- 00014
APRESENTACAO DE EMENDAS

Proposigio

MEDIDA PROVISORIA N° 539, DE 2011.

Autor n° do prontuario

DEPUTADO GERALDO SIMOES

!71. [] supressiva 2. [ substitutiva 3. X0 modificativa 4 {1 Aditiva 5. [ Substitutivo global
Pagina Artigo Inclusao Paragrafo Inciso Alinea
EMENDA MODIFICATIVA N° -CN

(& Medida Proviséria n® 639, de 2011)

Ficam alterados os art. 7° da Lei n® 11.775, de 17 de setembro de 2008, que passam
a vigorar com as seguintes redagdes:

b) para a liquidagdo das operagbes até 31 de dezembro de 2011, uma vez ajustado
consolidado o saldo devedor das etapas 1 e 2, nos termos da allnea a deste inciso.

¢) para a renegociagho das operagbes até 31 de dezembro de 2011, uma vez ajustado
consolidado o saldo devedor das etapas 1 e 2, nos termos da alinea a deste inciso:

b) para a liquidagdo das operagdes até 31 de dezembro de 2011, uma vez ajustado
consolidado o saldo devedor, nos termas da alfnea a deste inciso:

c) para a renegociagio das operagbes até 31 de dezembro de 2011, uma vez ajustado
consolidado o saldo devedor, nos termos da alinea a deste inciso:

b} para a liquidagdo das operagbes até 31 de dezembro de 2011, uma vez ajustado
consolidado o saldo devedor, nos termos da alinea a deste inciso:

c) para a renegociago das operagbes até 31 de dezembro de 2071, uma vez ajustado
consolidado o saldo devedor, nos termos da alinea a deste inciso:
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b) para a liquidag8o das operagdes até 31 de dezembro de 2011, pelo saldo devedor ajustado e
consolidado, nos termos da alinea a dests inciso;

¢) para a renegociagdo das operagbes até 31 de dezembro de 2011, pelo saldo devedor ajustado
e consolidado nos termos da alinea a desle inciso, mediante a contratagéo de uma nova operacao, nas
condigbes definidas no inciso V do caput deste artigo;

JUSTIFICAGAO

A emenda que ora apresento propde alterar as redagfes dos seguintes dispositivos
da Lei n® 11.775, de 17 de setembro de 2010, para, no_art. 7°, que_trata das operacées do
Programa de Recuperacdo da Lavoura Cacaueira Baiana: ajustar os prazos ali contidos a fim
de possibilitar a renegociagéo ou liquidagdo das dividas com os descontes previstos nos
anexos Il a Vill, cujas tabelas foram alteradas recentemente pela Lei n® 12.249, de 11 de
junho de 2010.

wood
Sala das Sessoes, 03/08/2011 DeputadgfGeraldo Simoes (PT/BA)

Y

Publicado no DSF, de 10/08/2011.

Secretaria Especial de Editoragao e Publicacdes do Senado Federal - Brasilia ~ DF
08: 1392712011
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