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SENADO FEDERAL

MENSAGEM

N2 274, DE 2010
(n2 546/2010, na origem)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constitui¢do, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagdo de operagio de crédito externo, com garantia da
Republica Federativa do Brasil, no valor equivalente a até US$ 1,000,000,000.00 (um bilhao de
dolares dos Estados Unidos da América), entre o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES e o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, destinada
ao financiamento do “Programa BNDES de Crédito Multissctorial de Apoio as Micro, Pequenas
e Médias Empresas - Primeira Etapa do Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP-II)™,
inserido na Segunda Linha de Crédito Condicional concedida pelo BID ao BNDES, no valor
equivalente a até US$ 3,000,000,000.00 (trés bilhdes de dolares dos Estados Unidos da
América), de conformidade com a inclusa Exposicdo de Motivos do Senhor Ministro de Estado
da Fazenda.

Brasilia, 15 de setembro  de20i0.
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EM n° 141/2010 - MF

Brasilia, 2 de setembro de 2010.

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES requereu a
este Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para contratacio de operacdo de
crédito externo a ser celebrada com ¢ Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor
equivalente a até US$1.000.000.000,00 (um bilho de dolares dos Estados Unidos da América),
com garantia da Republica Federativa do Brasil, destinada ao financiamento do “Programa
BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas - Primeira
Etapa do Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP - II)”, inserido na Segunda Linha
de Crédito Condicional concedida pelo BID ao BNDES, no valor equivalente a até
US$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de délares dos Estados Unidos da América).

2. A Constituiciio Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado
Federal, das operagfes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal, dos Territérios e dos Municipios, consoante os artigos 52, incisos V, VII e VIII, tendo a
Camara Alta disciplinado a matéria mediante a Resolugio n2 48, de 21 de dezembro de 2007.

3. O Projeto foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo
pela Comisséo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n2 3.502, de 2000.

4, A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagGes sobre as
finangas externas da Unido, bem como analisou as informag¢des referentes ao Mutudrio,
manifestando-se favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a
referida operagdo de crédito condicionada, contudo, a assinatura dos instrumentos contratuais a
declaragfio pelo BID da entrada em vigéncia do Regulamento de Crédito do Programa efetuada
pelo BNDES.

5. O Banco Central do Brasil efetuou o chamado “credenciamento” das condig¢des
financeiras da operagfio, conforme incluido no Sistema de Registro de Opera¢des Financeiras,
sob o n?TA521186.

6. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela
legalidade das minutas contratuais, concluindo ndo haver Obice ao encaminhamento da
concessdo da garantia da Unidio ao BNDES na operagdo de crédito em tela ao Senado Federal
mediante o parecer cuja cOpia encontra-se em anexo, juntamente com as copias das minutas dos
contratos de empréstimo e de garantia, bem assim do Convénio de Linha de Crédito Condicional
CCLIP - II e do pronunciamento da Secretaria do Tesouro Nacional.
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7. O contrato em tela prevé a possibilidade de o BNDES solicitar ao BID a
conversdo, de dolares para reais, dos desembolsos ou do saldo devedor do empréstimo,

oferecendo ao Mutudrio a opgdo de que as condigdes financeiras do empréstimo fiquem
vinculadas ao Real, permanecendo nesse caso, o délar como moeda de liquidago.

8. O contrato prevé que incorrerdo encargos sobre o valor convertido sempre que tais
conversdes forem efetuadas. O Mutudrio pagara ao BID os prémios ou outros encargos da sua
captagdo em Reais, sendo que o BNDES, no seu pedido de conversdo (“Carta de Solicitagio de
Conversdo”), podera estabelecer um limite para tais custos.

9. Ao efetuar uma conversio, é preciso ressaltar que havera um novo cronograma de
amortizac¢do, que serd estabelecido no momento de cada conversdio, por meio de uma Carta de
Notifica¢do de Conversdo enviada pelo BID, com base nos termos propostos pelo BNDES e, tal
cronograma ndo podera ser objeto de alteragdes, exceto no caso de pagamentos antecipados. Os
montantes convertidos compordo, entdo, um “Saldo Devedor em Reais”, e os pagamentos
(principal e juros) deverdo ser efetuados em délares, no seu equivalente em reais.

10. Ficou estabelecido que, no caso de eventuais conversdes, constantes da Carta de
Solicitagdo de Conversdo, enviada pelo Mutuario ao BID, estas deverfio contar com a anuéncia
da Secretaria do Tesouro Nacional - STN.

[+ 1]

11. Em raziio do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar
Presidéncia da Republica que envie Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter,
aprectagio daquela Casa, o pedido de concessdo da garantia da Republica Federativa do Brasil a
operagdo financeira descrita nesta Exposigiio de Motivos.

[

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Guido Mantega



PARECER

PGFN/COF/N{33 6 /2010.

Operacdo de crédito externo a ser celebrada entre o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o
Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, cujos recursos,
no valor equivalente a até US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
délares dos Estados Unidos da Ameérica), com garantia da
Repiiblica Federativa do Brasil, destinam-se ao financiamento do
“Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio is
Micre, Pequenas e Médias Empresas — Primeira Etapa do
Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP - i1)”,
inserido na Segunda Linha de Crédito Condicional concedida pelo
BID ao BNDES, no valor equivalente a até US$$3.000.000.000,00
(trés bilhdes de dolares dos Estados Unidos da América).

Exame preliminar, sob o aspecto de legalidade da minuta
contratual.

Operagiio sujeita 4 autorizagio do Senado Federal. Constituigio
Federal, art. 52, V e VII; DL n® 1312, de 1974; DL n° 147, de
1967; Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000; Resolugio
n® 48, de 2007, com a redagdo dada pela Resolugao n? 41, de
2009, todas do Senado Federal.

Processo ne [0951.000963/2009-64

Trata-se de operag@io de crédito externo a ser celebrada entre o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, cujos recursos, no valor equivalente a até US$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de dblares dos Estados Unidos da América), com garantia da Repiiblica Federativa do
Brasil, destinam-se ao financiamento do “Programa BNDES de Crédito Multissetorial de

Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas — Primeira Etapa do Convénio de Linha



de Crédito Condicional (CCLIP - I)”, inserido na Segunda Linha de Crédito Condicional
concedida pelo BID ao BNDES, no valor equivalente a até US$3.000.000.000,00 (trés bilhdes

de dolares dos Estados Unidos da América).
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2. As formalidades prévias 4 contratagfo, prescritas na Constituigio Federal, na
Resolugio n® 48, de 21 de dezembro de 2007, com a redagdo dada pela Resolugdo n 41, de 21
de dezembro de 2009, do Senado Federal, no Decreto-lei n® 1.312, de 15 de fevereiro de 1974,
na Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000, na Portaria n? 497, de 27 de agosto de
1990, alterada pela Portaria n2 650, de 12 de outubro de 1992, do entdo Ministro da Economia,

Fazenda e¢ Planejamento, como se acham em vigor, € nos demais dispositivos legais ¢

a) a Secretaria do Tesouro Nacional, mediante o Parecer n2 1390
2010/GEOPE/CODIP/SUBSEC3/STN, de 20 de agosto de 2010, a fis. 362/368, descreveu as
condi¢Bes financeiras da operagdo de crédito, manifestou-se quanto & conveniéncia e
oportunidade favoravelmente a concessdo de garantia da Unifio e prestou as demais

informagdes pertinentes, das quais importa destacar que:

a.l}) o Programa foi identificado como passivel de obtencdo de financiamento
externo pela Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o
Decreto n® 3.502, de 12 de junho de 2000, mediante a Recomendagio n® 1.089,
de 3.3.2009, a fls 19, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento,
Orgamento e Gestio em 3.3.2009;



a.2) A Diretoria do BNDES, por meio da Decisdo n= Dir. 437/2010-BNDES
(fls. 273/292), de 18.5.2010, autorizou a celebragio do Segundo Convénio de
Linha de Crédito Condicional (Segundo CCLIP) junto ao BID, no valor
equivalente a US$3.000.000.000,00 (trés bilhGes de dolares dos Estados Unidos
da América). Complementarmente, a Diretoria do BNDES, por meio da citada
Decisio ne Dir. 347/2010, de 18.5.2010 (f1s.273/292), emitiu autorizagio,
ainda, para a contratagio do primeiro empréstimo associado ao Segundo

Convénio que trata da presente operagio de crédito;

a.3) a Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos - SPI/MP, por
meio de mensagem fac-simile n= 1, datada de 23.7.2010, a fls. 305 e 341,
informou que a operagdo em questio estd contemplada no Plano Plurianual —
PPA mediante a execugiio da acdo 90BX, integrante do programa 0812, razdo
pela qual a STN entende que os investimentos previstos para o Programa estio

amparados no PPA 2008-2011;

a.4) o Departamento de Coordenagfio e Controle das Empresas Estatais —
DEST/MP, por meio de fnensagem fac-simile n=> 32, de 12.2.2010, a fls. 174,
informou que, para o ano de 2010, esta prevista, no PDG do BNDES, captacéo
de recursos externos no valor de RS 10,2 bilhdes, na qual, segundo o BNDES,
se insere a operagio em tela e, com base nestas informagdes do DEST/MP,
somada a anélise do cronograma de utilizagdo dos recursos, a STN concluiu
que as dota¢Oes orcamentérias existentes serfio suficientes para dar suporte ao

inicio do programa no exercicio corrente;

a.5)  foi anexado ao presente Parecer, as fls. 361, o cronograma do dispéndio

da operacdo elaborado por aquela Secretaria em base estimativa, indicando um



custo efetivo da ordem de 4,31% a.a., flutuante conforme a variagao da LIBOR,
que, considerado o custo atual da curva média de captagio do Tesouro, em
dolar, no mercado internacional, permite concluir que a operagdo encontra-se

em patamares aceitaveis pela STN;

a.6)  segundo andlise realizada pcla STN, consignada no Parecer n®
1079/STN/COREF/GEAFE, de 16.12.2009 (fls. 161/163), o BNDES apresenta
capacidade de pagamento suficiente para suportar a operagdo de crédito

pleiteada;

a.7)  de acordo com informagdes contidas no Relatério de Gestdo Fiscal da
Unidio para o primeiro quadrimestre de 2010 (fls. 301), informou a STN que
havia margem, naquela data, para a concessiio da pleiteada garantia da Unido,
dentro dos limites estabelecidos no art. 92 da Resolugdo n= 48, de 2007 do

Senado Federal;

a.8)  ndo ha registro de compromissos honrados pelo Tesouro Nacional em
nome do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social em

operagdes garantidas nos ltimos anos;

a.9) por tratar-se de empresa pablica cujo capital pertence integralmente 4
Unido, nos termos do inciso 1, § 1= do art. 40 da Lei Complementar n= 101, de

2000, nfo cabe vinculag¢do de contragarantias;

a.10) ndo ha registro de pendéncias do BNDES no ambito do SIAFI (fls.

334/340), relativamente a prestagio de contas de recursos recebidos da Uniio;

A



a.11) foi verificada, pela STN, naquela ocasido, observancia, por parte da
Unifio, das demais restri¢des estabelecidas na Lei Complementar n= 101, de

2001, para a concessdo da pleiteada garantia,

a.12) foram anexadas ao processo, a fls. 342/360, as informagdes elaboradas
pela STN relativas as finangas da Unifo, as quais sdo periodicamente

atualizadas e disponibilizadas no endereco http://www.stn.fazenda.gov.br;

a.13) consta da Cldusula 3.02 da minuta o contrato de empréstimo, a fls.
200/219, a condi¢do prévia a realiza¢do do primeiro desembolso, cujo grau de
cumprimento deverd ser verificado pelo Ministério da Fazenda, inclusive
mediante manifestagio prévia do BID, de modo a evitar o pagamento
desnecesséario de comissdo de compromisso, no caso, a entrada em vigor do
Regulamento de Crédito pelo BNDES, com as altera¢des acordadas com o
BID;

a.14) as demais obrigagdes contratuais constantes das minutas do Convénio
de Linha de Crédito Condicional, da minuta do Contrato de Empréstimo, bem
como no de Garantia, séo passiveis de cumprimento pelas partes envolvidas,
ndo atribuindo ao Tesouro Nacional riscos superiores aqueles normalmente

assumidos em operaghes ja contratadas com organismos multilaterais de crédito;

ao final, manifestou-se a Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Parecer

supra, nada ter a opor & concessdo da pleiteada garantia da Unido, desde que, previamente a

assinatura dos instrumentos contratuais, seja verificado o cumprimento da condicio de

primeiro desembolso descrita no sub-item a.13) acima;



c) a Area Juridica do BNDES, por meio de Parecer exarado em 25 de maio de 2010 (fls.
270/272), ao analisar as minutas do contrato, concluiu que ndo contém, em suas cldusulas,
estipulagiio de obrigacio que possa colidir com a legislagdio brasileira em vigor, ¢ que ja

foram dadas as autorizacgSes socictarias necessarias a sua celebragio;

e) o Banco Central do Brasil, mediante o Oficio n® 347/2009/Desig/Dicic-Sured, de 11 -
de dezembro de 2009, informou que credenciou a operagdo de crédito no Sistema de Registro

de Operacdes Financeiras, sob o n= TA521186 (fls. 171 € 172/v);

) Foram anexadas ao processo cdpias das seguintes certiddes atualizadas, todas emitidas

em nome do BNDES, conforme requeridas pela legislagdo federal que rege a matéria:

- Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) - Certiddo Negativa de Débitos
Relativos as Contribui¢es Previdencidrias e as de Terceiros, emitida em
19.7.2010, valida até 15.1.2010 (f1s. 327),

- Certificado de Regularidade do FGTS (CRF), emitido em 1.9.2010, valido até
30.9.2010 (fls. 420); e |

- Certiddo Conjunta Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e a
Divida Ativa da Unido, emitida em 20.4.2010, vélida até 17.10.2010 (fls. 328);

2) N&do ha, nesta data, conforme consulta realizada, por meio eletrdnico, junto ao
Cadastro Informativo de créditos nfio quitados do Setor Publico Federal (CADIN), débitos

pendentes de regulariza¢do em nome do Mutuério junto 4 Unifio e Entidades do Poder Publico
Federal (fls. 421).
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3. O contrato ora sob exame tem uma particularidade: prevé a possibilidade do
BNDES solicitar ao BID a conversdo, de ddlares para reais, dos desembolsos ou do saldo
devedor do empréstimo. Tal conversfio significa que as condigdes financeiras do empréstimo
poderdo ficar vinculadas ao Real, permanecendo, nesse caso, o dolar somente como moeda de

liquidagdo.

A Ll
T [V 10)
Mutuério pagara ao BID os prémios ou outros encargos da sua captagdo em Reais, sendo que

o BNDES, no seu pedide de conversdo (“Carta de Solicitagdo de Conversdo™), determinara

um limite para tais custos, que, caso ultrapassados, inviabilizam a efetivag¢do da conversao.

5. Cabe ressaltar que a conversio de saldos devedores do empréstimo, de dolares
para reais, s6 sera possivel se 0 Mutudrio tiver confirmado, antes do primeiro desembolso dos
recursos do empréstimo, como taxa de juros aplicavel ao financiamento, a taxa de juros

baseada na LIBOR, ao invés da taxa associada 4 modalidade Custo de Captacéo do BID.

6. Caso o BNDES opte por efetuar uma converséo, o cronograma de amortizagdo
sera estabelecido no momento de cada conversio, por meio de uma Carta de Notificagio de
Conversio enviada pelo BID, com base nos termos propostos pelo BNDES e, tal cronograma
nao podera ser objeto de alterages, exceto no caso de pagamentos antecipados. Os montantes
convertidos compordo, entdo, um “Saldo Devedor em Reais”, € 0s pagamentos (principal ¢

juros) deverdo ser efetuados em délares, no seu equivalente em reais.

7. O prazo final do cronograma de amortizagdo de saldos convertidos ndo podera

exceder o prazo final do empréstimo (vinte anos a contar da data de assinatura), nem ter uma
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vida média ponderada superior a 12,25 anos. Esse cronograma de amortizagfio convertido
podera indicar o pagamento de parcelas mensais, trimestrais, semestrais, anuais ou até mesmo

parcela tnica, conhecida como “bullet”, na data final de vencimento.

8. Ficou estabelecido que, no caso de eventuais conversdes, constantes da Carta
de Solicitagiio de Conversiio, enviada pelo Muturario ao BID, dever#io contar com a anuéncia
da Secretaria do Tesouro Nacional - STN, O procedimento adotado e a periodicidade com que
o BNDES devera consultar a STN para solicitar sua anuéncia para conversdes ainda néo
foram acertados, mas serdo objeto de entendimentos estabelecidos entre ambos,

oportunamente, conforme informa a STN.

9. Cumpre ressaltar, ainda, conforme informou a STN, que, para viabilizar a
conversio de ddlares para reais, o BID podera utilizar dois mecanismos distintos. O primeiro
deles sera a emissdo de bdénus em reais e, 0 segundo, a realizagdo de uma operagéo de swap
para reais da taxa LIBOR acrescida da margem que reflita o custo estimado da captagdo de
recursos em délares do BID no momento da conversdo. Em ambos 0s mecanismos, 0 BNDES
informara ao BID o indexador que desejara aplicar ao empréstimo, entre os trés seguintes: |
taxa pré-fixada, indice de pregos (IPCA ou IGPM) ou Certificado de Deposito Interbancario
(CDI). Dessa forma, o custo do empréstimo em reais serd a taxa base juros acrescida da
margem de empréstimo cobrada sobre o Capital Ordinario do BID. A taxa de juros base sera
o custo efetive da emissdo de bdénus em reais ou o custo do swap, nesse caso acrescido da
margem que reflita o custo da captacfio de recursos em délares do BID no momento da
conversdo. A emissdo de bdnus em reais dependerd de anuéncia prévia da Secretaria do

Tesouro Nacional,

1. Importante apontar, também, que, no caso especifico do BNDES, sempre que a
captacdo do BID for por prazo inferior ao pretendido pelo Mutudrio para amortizar o

montante convertido, poderd ocorrer conversio parcial da quantia solicitada. Nesse caso, oj,
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BNDES poder4, ao término do prazo de conversio, solicitar nova conversio, ndo sendo, nesse
caso, devida nova taxa de conversio. Na hipétese de o BID ndo conseguir efetuar nova
captacdo, o saldo devedor voltara a ser vinculado as condigoes em délar. Caso o BNDES néo
deseje nova conversido, terd a possibilidade de efetuar o pagamento total do saldo devedor

com as condi¢gdes atreladas ao ddlar,

v

5. O empréstimo serd concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento
- BID, cujas normas gerais estipulam clausulas usuais das opera¢des de crédito celebradas

com aquela institui¢do.

6. No mais, as minutas contratuais contém clausulas admissiveis segundo a
legislacdo brasileira, tendo sido observado o preceito contido no art. 82 da Resolugio n® 48, de
2001, do Senado Federal, que veda disposiciio contratual de natureza politica, atentatoria a
soberania nacional e 4 ordem piblica, contriria 4 Constituicio e as leis do Pais, bem assim

que implique compensagio automatica de débitos e créditos.

7. O mutuério é Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES a quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente,
Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas orgamentarias, os

recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

v

8. Destarte, entendemos ndo haver dbice juridico para o encaminhamento ao

Senado Federal para fins de concessdo de garantia por parte da Unido, ressalvando-se que,
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previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, deva ser verificado o grau de
cumprimento da condi¢io de primeiro desembolso destacada no sub-item a.13), bem assim a
adimpléncia do BNDES junto & Unifio. Conclui deva o assunto ser elevado a consideragdo do
Senhor Ministro da Fazenda, a fim de que, em entendendo cabivel e conveniente, encaminhe a
matéria para exame e final pronunciamento do Senado Federal, nos termos do disposto no art.

52, incisos V ¢ VII, da Constitui¢do Federal.

E o parecer que submeto  superior consideraggo.

COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS DA UNIAO,
em 1= de setembro de 2010.

CARLA PEREIRA REGO PONTUAL
Assistente

De acordo. A consideragfio da senhora Procuradora-Geral Adjunta.
. COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS DA UNIAO,
em 4 *de setembro de 2010.

CONTA DT r A
STV NS ALl L1

Coordenadora-Geral

Aprovo o parecer. A Secretaria Executiva deste Ministério para posterior
encaminhamento ao Gabinete do Senhor Ministro da Fazenda.

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em A® de
setembro de 2010.

P rrers AL RIe

Procuradora-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal e Financeira
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Parecer n°j330 2010/GEOPE/CODIP/SUBSEC3/8TN

Em 640 de W

v

ASSUNTO: Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social — BNDES. Operagio de crédito

externo, com garantia da Unido, junto ao Banco

Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor

de até US$1,0 bilhdo. Recursos destinados ao
financiamento do *Programa BNDES de Crédito

Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas e Médias.
Empresas — Primeira Etapa do Convénio de Linha de

Crédito Condicignal (CCLIP) - 1I”, inserido na

Segunda Linha de Crédito Condicional concedida pelo

BID ao BNDES, no valor equivalente a até US$3,0°
bilhdes. Pedido de concesso de garantia da Unifio.

Ref.: Processo MF 10951.000963/2009-64

Senhor Coordenador-Geral,

A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN encaminhou-nos o processo em
referéncia a fim de que esta Secretaria se manifeste acerca do pedido de concessio de garantia
da Unido para a operagdo de crédito externo, de interesse do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (Oficio 927/2009 — BNDES GF, as fls.
03/04), com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor equivalente a até
US51.400.000.000,00 (um bilhdo de ddlares dos Estados Unidos da América). Os recursos
provenientes da operagdo destinam-se ao co-financiamento do “Programa BNDES de Crédito
Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas — Primeira Etapa do
Convénio de Linha de Crédito Condicional (CCLIP) - II”, inserido na Segunda Linha de
Crédito Condicional concedida pelo BID ao BNDES, no valor equivalente a até US$3,0
bilhdes”

2. No ambito do Convénio de Linha de Crédito Condicional, ficou estabelecido que o
BNDES podera assinar trés contratos com ¢ BID, cada um no valor de até US$1,0 bithéo,
referente a uma fase especifica do Programa Multissetorial. A operagdo em comento se refere
a primeira fase do referido Convénio.

Recomendac¢do da Comissio de Financiamentos Externos — COFIEX

3. A Comissdo de Financiamentos Externos — COFIEX, por meio da Recomendag@o n®
1.089, de 03.03.2009, as fls 19, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento,
Orcamento e Gestdo em 03.03.2009, recomendou a preparagdo do Programa, com apoio de
financiamento externo, no valor total de US$6.000.000.000,00 (seis bilhdes de ddlares dos
Estados Unidos da América), com até US$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de dolares dos
Estados Unidos da América) provenientes de empréstimos com o BID e de até
US$3.000.000.000,00 (trés bithdes de délares dos Estados Unidos da América) de
contrapartida do BNDES. '
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Objetivos do Programa, Arranjo Institucional e Andlise de Custo-Beneﬂé{S:

4.-  De acordo com o Anexo A (fls. 245/247) do Contratoe de Empréstimo, o objetivo geral
do Programa ¢é apotar o fortalecimento progressivo da competitividade, bem como a criagio
de empregos no dmbito das micro, pequenas e médias empresas do setor privado produtivo
brasileiro, bem como do financiamento de médio e longo prazo de projetos de investimento
para pessoas fisicas.

5. Quanto ao arranjo institucional, cabe ressaltar que toda a execugfio do Programa serd
efetuada pelo BNDES, consistindo no repasse de recursos, a médio e longo prazos as Micro,
Pequenas e Médias Empresas e as Pessoas Fisicas - MPMEs, por meio das Instituigdes
Financeiras Intermediarias autorizadas - [Fls.

6. A taxa de juros a ser utilizada para o financiamento as [Fls devera ser compativel com
as taxas de mercado ¢ cobrir 0s custos operacionais e uma margem de lucro razodvel do
BNDES. A referida taxa de juros serd calculada com base na Taxa de Juros de Longo Prazo
(TILP), ajustada trimestralmente ¢ acrescida de uma margem determinada pelas Politicas
Operacionais do BNDES.

7. As [Fls assumirdo, perante o BNDES, responsabilidade pelo pagamento dos
subempréstimos, independentemente do cumprimento das obrigagdes por parte dos
Submuguérios (MPMESs).

8. As [Fls poderic negoctar livremente com os Submutuarios a margem de
intermediagdo que decidam aplicar aos Subempréstimos, de acordo com.as condigdes de
mercado. As caracteristicas dos Subempréstimos estdo descritas na Segdo 111 do Anexo A do
Contrato de Empréstimo.

9. Em decorréncia da implementagio do Programa em aprego, espera-se, de acordo com
o Parecer Técnico as fls. 10/14, a instalag8o, modernizagdo, expansio e diversificagdo do
setor produtivo brasileiro € a maior utilizagio da capacidade produtiva instalada, de forma a
impactar positivamente o nivel de emprego e as exportagdes.

Fiuxo Financeiro

10.  Segundo informagdes do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, as
fls. 14, muito embora o prazo para desembolsos constante no contrato de empréstimo seja de
até quatro anos, 0s recursos provenientes da operagdo deverdo ser desembolsados em dois
anos, conforme quadro abaixo. Complementarmente, cumpre informar que, de acordo com a
clausula 3.04 do contrato de empréstimo (fls. 199/219), o prazo para comprometimento dos
recursos do financiamento por meio de abertura de linhas de crédito as iFls € de até 3 ancs.

Quadro I: Cronograma Estimativo de Desembolsos

Em US$ milhio
2010 2011 TOTAL
BID 500,0 500,0 1.000,0
Contrapartida 500,0 500,0 1.000,0
TOTAL 1.000,0 1.4090,0 2.000,0




Condi¢des Financeiras

11.  Conforme minuta de contrato de empréstimo, as fls.199/219, as condigdes financeiras
da operagéo de crédito em foco, credenciadas pelo Banco Central do Brasil mediante oficio n®
346/2009/Desig/Dicic-Sured, de 11.12.2009, as fls. 172, serdo as seguintes:

Valor da Operagio: Até US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de délares norte-americanos).

Credor: Banco Interamericanc de Desenvolvimento - BID.

Modalidade: Mecanismo Unimonetirio do capital ordinarioc do BID, com Taxa de Juros
Baseada na Libor.

Moeda de Desembolse: Délar norte-americano.

Amonrtizacic do saldo Em 32 parcelas semestrais, sucessivas, tanto quanto possivel iguais, vencendo-se

devedor em ddlar; a primeira quatro anos € seis meses apds a data de assinatura do contrato € a

ditima 20 anos apés essa data.

Juros apliciveis aos Exigidos semestralmente. calculados sobre o saldo devedor do Empréstimo, a
saldos devedores em uma taxa anual para cada trimestre composia pela: a) taxa de juros LIBOR
dolar: trimestral para dolar americano, b) mais (ou menos} uma margem de custo

relacionada &s captagdes que financiam os empréstimos modalidade LIBOR., c)
mais o valor liquido de qualquer custo/lucro gerado por operagdes para mitigar as
flutuagdes da LIBOR ¢ d)} mais a margem (spread) atual para empréstimos do
capital ordindrio. Obs.: atualmente a margem total sobre a Libor ¢ de 0,95%.

Comissio de Crédito: Até 0,75% a.a., calculados sobre o saldo ndo desembolsado do empréstimo,
exigida juntamente com os juros, entrando em vigor sessenta dias apds a
E assinatura do contrato, Obs.: atualmente encontra-se em 0,25 %.

! Despesas com Inspegioe | Até 1% do valor do financiamento, Cabe ressaltar que no momento esta taxa nio
| Supervisio Geral: estd sendo cobrada.

l- - por soficitaglo do BNDES, os desembolsos poderdo ser realizados em Real, mediante realizagio de conversio de moeda por parte do
BID}, a0 custo de §,25% do montante converiido.

12, Em caso de converséo de moeda de délar norte-americano para real, o pagamento de
juros e de principal se daro da seguinte forma:

Amortizacdo do saldo | Fixada para cada desembolso, por meio de Carta do BID, com base em condigdes
devedor em real: propostas pelo BNDES, podendo ser em parcelas mensais, trimestrais, semestrais,
anuais ou Unica (bullet) ao final do vencimento, desde que o prazo méximo de
amortiza¢do ndo exceda 20 anos a contar da assinatera do contrato, € a vida
média do empréstimo n3o seja superior a 12,25 anos.

Juros  aplicaveis  aos | Definidos para cada desembolso, constante de Carta Notificagdo de Converséo
saldos devedores em real: | enviada pelo BID. em percentual previamente aceito pelo BNDES. e pagos
juntamente com a amortizagdo.

13, Foi anexado ao presente Parecer, e as fls. 361, o cronograma do dispéndio da
operagdo, elaborado por esta Secretaria em base estimativa, indicando um custo efetivo da
ordem de 4,31% a.a. flutuante conforme a variagio da Libor. Considerando o custo atual da
curva media de captagio do Tesouro em délar no mercado internacional, a operagdo encontra-
se em patarnares aceitdveis a esta Secretaria.

Particularidades Financeiras do Contratoe

14. O contrato em tela prevé que o BNDES poderéd solicitar ao BID a conversio, de
doélares para reais, dos desembolsos ou do saldo devedor do empréstimo, 0 que significa d_izer



que as condi¢Bes financeiras do empréstimo ficarfo vinculadas ao Real, permanecendy,.nesse
caso, o dolar como moeda de liquidagdo. O BNDES pagara ao BID os prémios ou t@)_sg
encargos da sua captagdo em Reais, sendo que o BNDES, no seu pedido de conversio (“Carta
de Solicitagdo de Conversio™) determinard um limite para tais custos. Cabe ressaltar que a
conversdo de saldos devedores do empréstimo, de dodlares para reais, sO serd possivel se o
Mutuario tiver confirmado, antes do primeiro desembolso dos recursos do empréstimo, como
taxa de juros aplicavel ac financiamento, a taxa de juros baseada na LIBOR, em vez da taxa
associada &4 modalidade Custo de Captagédo do BID.

15, Caso o BNDES opte pela conversio, o cronograma de amortizagdo sera estabelecido
no momento de cada conversdo, por meioc de uma Carta de Notificagio de Conversio enviada
pelo BID, com base nos termos propostos pelo BNDES. Tal cronograma nio poderd ser
objeto de alteragdes, exceto no caso de pagamentos antecipados. Os montantes convertidos
compordo um “Saido Devedor em Reais”, ¢ os pagamentos (principal e juros) deverdio ser
efetuados em délares, no seu equivalente em reais, Cabe ressaitar que o prazo final do
cronograma de amortizagdo de saldos convertidos ndo poderd exceder o prazo final do
empréstimo (vinte anos a contar da data de assinatura), nem ter uma vida média ponderada
superior a 12,25 anos. Esse cronograma de amortizagdo convertido poderd indicar o
pagamento de parcelas mensais, trimestrais, semestrais, anuais ou até mesmo parcela
driica{bullet) na data final de vencimente.

16.  Compete destacar que as condigdes financeiras, no caso de eventuais conversdes,
constantes da Carta supracitada, deverio contar com a anuéncia da Secretaria do Tesouro
Nacional - STN. O procedimento adotado e a periodicidade com que o BNDES deverd
consultar a STN para solicitar sua anuéncia para conversdes serdo objeto de entendimentos
estabelecidos entre ambos, oportunamente.

17. Cabe informar que para viabilizar a conversdo de délares para reais, o BID podera
utilizar dois mecanismos distintos. O primeiro deles serd a emissio de bonus em reais ¢ o
segundo a realizagio de uma operagio de swap para reais da taxa LIBOR acrescida da
margem que reflita o custo estimado da captagfo de recursos em ddlares do BID no momento
da conversdo. Em ambos 0s mecanismos, o BNDES informara ao BID o indexador que
desejard aplicar ao empréstimo, entre os trés seguintes: taxa pré-fixada, indice de precos
(IPCA ou IGPM) ou Certificado de Depésito Interbancario (CDI). Dessa forma, o custo do
emprestimo em reais serd a taxa base juros acrescida da margem de empréstimo cobrada sobre
o Capital Ordindrio do BID. A taxa de juros base serd o custo efetivo da emissdo de bdnus
em reais ou o custo do swap, nesse caso acrescido da margem que reflita o custo estimado da
captagdo de recursos em dolares do BID no momento da conversdo. A emissao de boénus em
reais dependera de anuéncia prévia da Secretaria do Tesouro Nacional.

18.  Considerando-se que a captagdo do BID podera ser por prazo inferior ao pretendido
pelo BNDES para amortizar o montante convertido, poderd ocorrer conversdo parcial da
quantia solicitada. Nesse caso, o BNDES poderd, ao término do prazo de conversdo, solicitar
nova conversdo, ndo sendo, nesse caso, devida nova taxa de conversio. Na hipdtese de o BID
ndo conseguir efetuar nova captaco, o saldo devedor voltara a ser vinculado as condigdes em
ddlar. Caso o BNDES nio deseje nova conversio, terd a possibilidade de efetuar o pagamento
total do saldo devedor com as condigdes atreladas ao délar. )

19. A solicitagdo de Conversdes ndo podera ser efetuada em montantes inferiores a US$
10.000.000,00 (dez milhdes de ddlares), exceto no caso do ultimo desembolso, se 0 montante
ndo desembolsado for inferior a esse valor.
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20.  Relativamente ao disposto na Lei Complementar n.° 101/00, na Resolugdo do Sguado
Federal n. 48/07 e na Portaria MEFP n.° 497/90, alterada pelas Portarias MEFP n.° 650 Zy
MF n.° 150/97, com vistas 4 concessdo da garantia da Uniflo, vale ressaltar o seguinte:

I — Inclusdo do Programa no Plano Plurianual

21. A Secretaria de Planejamento e Investimentos Esiraié€gicos — SPIVMP, por meio do
fac-simile u® 01, de 23.07.2010, as fls 341, informou que a operagdo em questdio estd
contemplada no PPA mediante a execugfo da agfio 90BX ~ Financiamento 4 Aquisi¢do de
Maquinas e Equipamentos, integrante do programa 0812 — Competitividade das Cadeias
Produtivas.

22.  Por conseguinte, considerando as informagdes da SPI/MP, entendemos que a operagio
encontra amparo no PPA 2008-2011.

II - Previsao Or¢camentiria

23. O Departamento de Coordenagdo ¢ Controle das Empresas Estatais — DEST/MP,
informou mediante fac-simile n.® 32, de 12.02.2010, as fls. 174, que no Programa de
Dispéndios Globais — PDG para 2010 do BNDES, aprovado pelo Decreto n® 6.997, de
04.11.2009, estd prevista captagio de recursos externos no valor de R$10,2 bilhdes, onde,
segundo o BNDES, se insere a referida operagfo.

24, Dessa forma, considerando o cronograma de utilizagdo dos recursos e as informagtes
do DEST/MP, concluimos que as dotagdes orgamentarias existentes serdo suficientes para dar
suporte a0 programa no exercicio corrente.

I - Limites para Concessio da Garantia da Unido

25.  De acordo com informagdes contidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unido, anexo
VIl, para o primeiro quadrimestre de 2010 (fls. 301), ha margem, na presente data, para a
concessdo da pleiteada garantia da Unido, dentro dos limites estabelecidos no art. 9° da
Reselugdo n® 48/2007 do Senado Federal.

IV — Capacidade de Pagamento do Empréstimo

26. Segundo andlise realizada por esta Secretaria, consignada no Parecer n°

1079/STN/COREF/GEAFE, de 16.12.2009, as fls. 161/163, o BNDES apresenta capacidade
de pagamento suficiente para suportar a operagio em questéo.

V — Autorizacio Administrativa

27. A Diretoria do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES,
por meio da Decisdo n° DIR.437/2010 — BNDES, de 18.05.2010, as f15.273/292, autorizou a
celebracio do Contrato de Empréstimo externo, com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor equivalente a até US$1.000.000.0600,00.
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VI — Situagio de Adimpléncia

28.  Consulta realizada por meio eletrénico, em 12.08.2010 (fls. 335), ndo indicodiy
existéncia de débito em nome do BNDES com a Unido e entidades controladas pelo Poder
Publico Federal, conforme lista de CNPJs encaminhada as f1s. 320/326. Tampouco ha registro
de pendéncias do interessado no dmbito do SIAFI (fls. 334/340), relativamente a prestagéo de
contas de recursos recebidos da Unido.

29.  Foram anexadas ao processo copias das seguintes certidSes atualizadas, todas emitidas
em nome do BNDES, conforme requeridas pela Lei Complementar n°101/2000 e pelas
Portarias STN n° 4/02 e MF n® 497/90:

a) Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) - Certiddo Negativa de Débito
(CND), emitida em 19.07.2010, vélida até 15.01.2011 (f1s.327);

B C

v

obtido em 19.

1
H ks

| — Certificado de Regularidade do FGTS (CRF)

“Hw SN

ra de
17.08.2010 (fls.329/332);

¢) PGFN/MF e SRF/MF - Certiddo Conjunta Negativa de débitos relativos aos
Tributos Federais & a Divida Ativa da Unido, emitida em 20.04.2010, valida até
17.10.2010 {f1s.328).

VIII - Antecedentes junto 8 STN

30.  Nao ha registro de compromissos honrados pelo Tesouro Nacional em nome do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico € Social em operagdes garantidas nos Gltimos anos.

IX — Coantragarantias & Garantia da Unifo

31.  Considerando tratar-se de empresa publica cujo capital pertence integralmente a
Unido, ndo cabe vinculagdo de coniragarantias nos termos do inciso 1, § 1° do art. 40 da Lei
Complementar n° 101/00.

X — Alcance das Obrigacdes Contratuais

32. Consta da Clausula 3.02 da minuta de contrato de empréstimo, as f1s.200/219, as
condigdes prévias a realizagio do primeiro desembolso, que se {imita a entrada em vigor do
Regulamento de Crédito do Programa, além do cumprimento das condigdes estipuladas no
artigo 4.01 das Normas Gerais.

33. De modo a evitar o pagamento desnecessario de comissdo de compromisso,
entendemos que, preliminarmente & formalizagdo dos instrumentos contratuais, deva ser
verificado, pelo Ministério da Fazenda, o grau de cumprimento da mencionada
condicionalidade, mediante manifestagio prévia do BID.

34.  Entendemos, assim, que as demais obrigagdes constantes da minuta do contrato de
empréstimo, bem como aquelas do contrato de garantia sdo passiveis de cumprimento pelas
partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesouro Nacional riscos superiores aqueles normalmente
assumidos em operagdes dessa natureza. °
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X1 - Demais Exigéncias (L.C 101/00 e Portaria MEFP 497/90

35. Foi verificada, na presente data, a observincia, por parte da Unido, das aéﬂ;hfg
restrigdes estabelecidas na Lei Complementar n.° 101, de 04.05.2000, para a concessdo da
pleiteada garantia.

36.  Constam do processo as informagdes elaboradas pela STN relativas as Finangas da
Unido, as fls. 342/360, as quais se encontram atualizadas no enderego

http://www stn.fazenda.gov.br;
Conclusio

37. Diante do exposto, nada temos a opor 4 concessdo da pleiteada garantia da Unifo,
desde que, previamente & formalizagio dos instrumentos contratuais, seja verificado
cumprimento da condicionalidade relacionada no item 33 deste Parecer.

38. A consideragdo, sugerindo o encaminhamento do processo a Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional — PGFN/COF para as providéncias de sug,a@a.

S 4

s T/w ' ,/
Lan G eniplor s
VJULIANA TORRES DA P
Analista de Finangas e Controle

s .
POLDO ARAUJO RODRIGUES
Gerente da CODIP

De acordo. A consideragio do Sr. Subsecretdrio da Divida Publica da Secretaria do

Tesouro Nacional.
ol // L AC
RRIDO
P

FERNANDO EURICO DE PAIVA/GA
Coordenador-Geral da C

De acordo. A consideragdo do Sr. Secretario do Tesouro Nacional.

At

PAULQ FONTOURA VALLE
Subsecretirio da Divida Pablica da Secretaria do Tesouro Nacional

De acordo. Encaminhe-se o processo a PGFN/COF, como sugerido.

e 7 /7/ s
ARNO HUGO AUGUSTIN FILHO
Secretario do Tesoure Nacional
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Secretaria do Tesouro Nacional

P Coordenagio Geral de Operagdes da Divida Pablica - CODIP

Geréncia de Operagbes Especiais- GEOPE

TesouroNACIOMAL

Projeto Prmeita Epa go Convenia de Linhs da Cridio Gondicional (CCLIP) - 1
Mutudria: BNDES

Credor BD

Valor Total uss 2000000 00C.00

Empitstimo: uss 1 000 000.000.00

Contrapartida uss 1.000,00.000.00

15-mmr-11 500.000 000,00 - 628 47222
1501t - - .
15-mar-12 - . -
1500112 - - -
15-mar-13 - - - -
150013 - - -
15-mar-14 - -
15-84-14 - - .
15-mar. 15 - 31 250 0DO.OG -
1580015 - 31 250.000.00 -
15-mar-16 - 31 350 000.00 -
15418 - 31 250 000,00 -
15-mar37 31 250 000,00 -
15am-47 - 31,250 680,00 -
15-mu-18 - 31.240,000.00 -
15-sat-18 . 3t 250 000.00 -
15-ma-19 - 31 250.000.00 -
15-su-19 - 31.250.000,00 .
15-mae.20 - 31.260,000.00 -
1500020 B 31 250 500,00 .
15-mu- 21 . 1.250.000.00 -
154at-21 - 31 250 000.00 -
15-mat-22 - 31 250 000,00 .
1500422 - 31350 000,00 -
16-ma-23 - 31.250.000.00 .
15023 - 31 250 000.00

15emad-24 - 31.250 000,00 .
150024 - 21 250 00000

5-ma-25 - 31 25000000 .
15-11-2% - 21 250 000,00

15-mar-26 - A1 250.000.00

15-se1-26 - 31.250.000.00 -
1527 - 31 25¢.000,00 -
5em-27 - 21 250.000,00 -
15-mae-28 - 31 250 000,00

150128 - 31,250 600,00 .
15-mae-29 - 31 250 00000 .-
15-0m-29 - 21 250 000.00 -
15-mar-30 . 31 250 006.00 -
15.a0t-30 - 31.250 00C.00 -

1000000 000,00 1.060 oD 0OGGD §28 47222

0.00

Amortiparcelas): 32
Amortizagha:

Data 17 Amortizacsa
Oata Uiltims Amortizag3o:

Comislo 8¢ Compromisse;

1s uses
Cueto BIO Captagdo Libor:
Custo BID da Miigagha®
Spread Atual

Front-and fwe [$00% financlada):
E1omt-gnd fee: 3

da lens: Libor 1JSE T meges +

USS 34 250.000,00

- - 500 000 000.00
387475321 387525021 1 000 D0D.000.00
11 50181365 11 501.813.55 100G 000 00000
741085525 T 61085525 1008 D00 00C.CO
@ 50174195 6 R01 761,95 1.000.000 00,00
1243909385 12439 002.85 1 009 000 DOC.00
14 425 184,07 14 425 184 07 1 000,000 00000
18415 84111 18 419 84211 1 000 000 000,00
18688 24248 18 S48 24346 1.000 00.00C.00
20 447 214.60 51687 414,60 068 750 000.00
22103 10501 53 353.109.01 037,500 000,00
22558 868,59 53816 868859 008 250.000,00
23687 022,15 54837 82215 B75 00C 000,00
2204932274 54 15632274 843 750 000,00
23700 19160 54 95C.191,80 212,500 000.00
2 106 624,01 32558 624,01 781.250 D0O.00
2287210029 52922 198,29 750.000.000 00
21192 M95,65 52 442 205,55 718.750.000 00
20 19115857 5264116897 887 500.000,00
20 381 541.56 51.833 541,56 654, 2%0. 000,00
10470 B2 40 50.820.882.40 625 000 000.00
17 14487717 48,304 B77 77 583 750,000 00
17 098 405,85 48 348 805 36 582 £00.000.00
18.455.962,98 47 70894298 $3t %0 000,00
15338886 18 47 588 B8E 1B 500 (4X),060, D¢
15847 029,53 46 997 029.53 488.750.000.00
15 448.53125 48 508 531 26 437 500 000,00
14 785,450 34 48.035 453054 408 250 000 .00
14 434 002,05 25 864 002,05 375.000 000,00
1160281807 44 B52 818,07 343,750 000,00
11657 32357 4290731367 312,500 000.00
900202856 40 952.028.55 20%.250.000,00
8198.716,47 39 848 716,47 250.060.000.00
T 488 022,55 J7IB 02255 218 750 DGO 00
6800 42713 38 050 427.19 187.500 50000
Sa0 1110 37.140 111,31 158 250 000,00
501533579 6 32531579 125 000 00 .00
408T &71.79 3533747179 93 750 000,00
119398345 34 443 989 45 &2 500 000,00
214837730 32 384 377 30 M 250 000.00
B78.235 085 32228 21585 .
560 488 169.45 1580 488 165.46 -

LT
189%
198%
406%
4T%
4.30%
4.42%
453%
484%
174%
4.84%
4.93%
5%
S.08%
5.18%
323%
$28%
5.33%
£27%
s0%
545%
5.49%
552%
5.55%
558%
5.61%
5,64%
5.65%

1) Ttz de Captacio do Tesours coreponce 205 valarES CONBEINIE 01 CUrva Sobaans 240, €39Mada conforifie Mm#tedolomss Iréona, Na mesma maeda da operacto de ciddito,
[2) A T comesponde 3c cusio Hewe da operacko_ Ou sij2. § [ O juros méda que iousta 0 valor presenta do Buxo a Zwo

{500.000.000,00)
[492.38D 343,12}
11.290.960.01
7.402.360,21
8548 528 45
11852 931,58
1351829073
14994 133.1¢
16625 193.33
4481402078
450532155
44 778 23681
44 028 858,91
42324 37573
41768 02733
316.007 545,46
911,708 52
W T38TT
35 508 808 82
33.800.184 02
32 330 483 .C0
- 24707 8710
28.851965.85
27304 754 Aa
26 205018 81
28.079 48,39
24.059 085 45
2 907 Q.78
21907 84191
20838 sa a7
19.275 20471
17 495.232,18
14.883706 20
15.743.117.87
14 982.997.01
14 128 032.03
13 381.633.06
12578 500
11054 060,79
11.120.56.80
10378.528,44
<8273 77309
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Departamento de Monitoramenta do Sistema Financalro e de Gestio da informagao ~ Desig
Diviséo de Caphais Intsmacionais 8 Cémbio — Dicle
8BS Quadra 3, Bloco B, 4° andar, Fdificlo Seda — 70074-900 - Brasilia (DF)
Telefone: 61 3414-2141 — Fax 61 3814-3757
E-mail: diclc.desig@beb.gov.br

Oficio n°3¢8 /2009/Desig/Dicic-Sured

Pt. 0901465015

A Sua Senhoria a Senhora

SONIA DE ALMENDRA FREITAS PORTELLA NUNES
Coordenadora-Geral de Operagfes Financeiras da Unisio — COF
Procuradona Geral da Fazenda Nacional — PGFN

Esplanada dos Ministérios - Bloco "P" — 8° Andar - Sala 803
70048-900 Brasflia

Fax: 3412-1740

Assunto: ROF TAS521186 - Credenciamento — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES) / Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)
Processo N° MF 10951.000963/220-64

Senhora Coordenadora-Geral,

1. Referimo-nos ao Registro de Operagfo Financeira (ROF) TAS21186, de
11.11.2009, por meio do qual 0 BNDES solicita credenciamento para negociar operagiio de crédi-
to externo com o BID, com garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de até
US$1.000.000.000,00, destinados ao fipanciamento do Programa BNDES de Crédito
Multissetorial de Apoio 4s Micro, Pequenas ¢ Médias empresas ~ Primeira Etapa do Convénio de
Linha de Crédito Condicional (CCLIP II).

2. A proposito, informarnos que, por meio do Oficto n% 12009/Desig/Dicic-
Sured (anexo), o Banco Central do Brasil, com base no Art. 98 do Decreto 93.872, de 23.12.1986
e na Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministério da Economia, Fazenda e Planejamento,
credenciou o BNDES a negociar referida operagfio no exterior, nas condigdes constantes do ROF
supracitado.

Atenciosamente,

,/
Gilnep Frangisto Astolfi Vivan
3787654

Chefe Substituto
Desig
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Oficio n° 346 /2009/Desig/icic-Sured
Brasilia,§4 de dezembro de 2009.
Pt, 0901465015

A Sua Senhoria 2 Senhora

VIVIAN MACHADO S, C. PEREIRA —Chefe Substituta
Departamento de Captagéo e Relacionemento Institucional Internacional
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES

Av, Repiiblica do Chile n® 100, 12° andar

20031-917 Rio de Janeiro (RJ)

Fax: 21 2172-6286

Assunto: ROF TAS21186 — Credenciamento — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES)/ Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)

Senhora Chefe,

L Referimo-nos & Carta AINT/DECRI N° 15/2009, de 26.11.2009, corplementada
pela AINT/DECRI N° 16/2009, de 2.12.2009, e ao Registro de Operacfio Financeira (ROF)
TA521186, de 11.11.2009, por meio dos quais V.Sa. solicita credenciamento para negociar
operagdo de crédito extemo com o BID, com garantia da Repiiblica Federativa do Brasil (RFB),
10 valor de até US$1.000.000.000,00, destinados ao financiamento do Programa BNDES de Crédito
Multissetorial de Apoio 4s Micro, Pequenas e Méiias empresas — Primeira Etapa do
Convénio de Linha de Crédito Condjcional (CCLIP II).

2. A propésito, de acordo com o disposto no artigo 98 do Decreto 93.872, de
23,12.1986, e na Portaria 497, de 27.08.1990, do Ministério da Economia, Fazenda e Planeja-
mento, comunicatmos que 0 Banco Central do Brasil credenciou 0 BNDES a negociar referida
operagio no exterior, nas condigdes discriminadas a seguir, constantes do citado ROF:

1) devedor: BNDES;

1i) eredor: BID;

iii) garantidor: RFB;

iv) valor: até US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de délares norte-americanos);

v) modalidade: Empréstimo do Mecanismo Unimonetério do capital ordinério do
BID com Taxa de Juros baseada na Libor;

vi) amortizagdio: em 32 pamelas semestrais e consecutivas, na medida do pos-
sivel iguais, venciveis apés o periodo de caréncia;

vii) juros: pagos semestralmente, calculados sobre os saldos devedores d1é.nos
do empréstimo, a uma taxa anual para cada trimestre determinada pelo BID, composta pela:
a) taxa de juros Libor trimestral para délar nortc-americano; b) mais (ou menos) uma margem de
custo relacionada aos emprésn'mos do BID que financiam os empréstimos do Mecanismo Uni-
monetario com taxa de juros baseada na Libor; ¢) mais o valor quudo de qualquer custo/lucro
gerado por operagdes para mitigar as flutuagdes da Libor; e d) mais a margem para empréstimo,
do capital ordindrio;
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viii) comissdo de crédito: exigida semestralmente nas mesmas dates do paga-
mento dos juros, a um percentual que serd estabelecido pelo Banco periodicamente, como resul-
tado de sua revisio de encargos financeiros, em conformidade com as disposigBes apliciveis da
politica do Banco sobre metodologia para o célculo de encargos para empréstimos do capital
ordindrio, sendo certo que em caso algum poderd exceder o percentual de 0,75% a.a. sobre o
saldo ndo desembolsado do empréstimo, entrando em vigor 60 (sessenta) dias apés a assinatura do
conirato; &

ix) recursos para inspeghio e supervisdo gerais: durante o periodo de desem-
bolso, o Banco ndo cobrarA montante para atender despesas de inspegfio e supervisfio gerais,
salvo se 0 BID estabelecet o contrdrio durante o mencionado perfodo. O valor devido pelo
Mutuirio, para atender as refetidas despesas, em um semestre determinado, néo poders ser supe-
rior a 1% do valor do Financiamento, dividido pelo mimero de semestres compreendidos no
prazo oriinal de desembolsos.

X) juros de mora: 100% do CDI, mais margem de 100 bps sobre o valor total
0s montantes vencidos ¢ nfio pagos, em substituigao 4 taxa vigente, em caso de valores conver-
tidos

A =N

para Real (R$).
3. As datas de pagamento de principal & dos encargos financeiros, bem como dos
desembolsos poderdio ser alieradas em fungo da data de assinatura do contrato de empréstimo.
4, O BNDES poderd solicitar convets&o total ou parcial dos desembolsos em

d6lar norte-americano (US$), com termos financeiros vinculados 2o Real (R$), podendo ser alte-
rado o perfil da amortizegfio, desde que a vida média ponderada do empréstimo se mantenha
12,25 anos ¢ a taxa de juros poderd ser fixa ou varidvel. O satdo devedor também poderd ser
convertido de taxa varidvel para taxa fixa,

5. O credenciamento foi concedido com base nas declaragbes e nos documentos
apresentados pelo devedor e credor, podendo o Banco Central do Brasil apurar a veracidade das
informagdes, na forma do artigo 62 do Decreto 55.762, de 17.02.65. Fica vedado o pagamento, a
ualquer titulo, em moeda nacional ou estrangeira, de Gnus ou encargos que nfio estejam expres-
samente aprovados pelo Banco Central do Brasil.

6. A operagio estard definitivamente registrada no ROF com 2 condigdo de
“conclufdo” apds a inclusio dos eventos 9001 (Resolugdo do Senado Federal) ¢ 9007 (anifesta-
¢&o da PGFN ¢ aprovagfio do Exmo. Sr. Ministro da Fazenda.

Atenciosamente,
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Parecer n2{04¢ STN/COREF/GEAFE Em 1L de DEZ. de 2009.

Assuntoe: Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES.
Andlise de Capacidade de Pagamento.

1. - A Geréncia de Responsabilidades Financeiras — GERFI, por meio do Memorando
GERFI/COREF/SECAD-II/STN/MF-DF n° 1.332, de 19.10.2009, solicitou analise da
capacidade de pagamento do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES, para subsidiar manifesta¢fio desta Secretaria sobre a concessdo de garantia da Unifio
em operacio de crédito externo de US$ 1,0 bilhdo (R$ 1,7 bilhﬁo'), a ser contratada junto ao
Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID.

2. O BNDES ¢€ o principal instrumento do Governo Federal para os financiamentos
de longo prazo, com énfase no estimulo & iniciativa privada nacional.

3. O banco deseja contratar uma operagdo de crédito com caréncia de 04 anos e custo
estimado de 4,55% ao ano. Os recursos serdo destinados ao co-financiamento do ‘Programa
de Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas’. Destaca-se que o custo da operagio esta
compativel com as atuais obrigagdes do BNDES por empréstimos e repasses, cujas taxas sio
de até 11% conforme Nota Explicativa n® 17-d do Balango de 30.09.2009.

4. Para subsidiar nossa manifesta¢iio, foram analisadas as demonstragdes contabeis
consolidadas dos tltimos quatro anos do BNDES e informagdes adicionais fornecidas pela
empresa. Ressalta-se que nossa andlise se restringe a capacidade de pagamento e ndo
avaliamos a oportunidade e adequagio do empréstimo.

I - ANALISE ECONOMICA

5. A tabela 1 mostra que as aplicagdes do BNDES geram Retorno sobre Investimento
— ROI medio de 13,27% ao ano, que € superior ao custo dos financiamentos em analise
(4,55%). Com base nesse indicador, entende-se que o banco apresentaria capacidade
econdmica para custear a operagfo de crédito em anélise.

Tabela |: Evolu_gﬁo da rentablhdade {valores em R$ milhares)

3 R L2005 wintware2 006 e iR
Lucro , 3.202.489 6.331.289 7.313.765 3, 062 851
(-) Resultado negativo de 13698302 -10.555.083 -12352.180 -25.666.874 -21.504.242
intermediagio financeira
{-) Equivaléncia Patrimonial 412.242 679418 1.101.861 5.815 754.066
EBITDA , 16.488.549 16.206.954 18.564.084  30.974.099  23.813.027
Passivo total ., 163.959.380 174.967.226 187.474.86% 202.652.058 277.294.449

(-) Outras obrigagdes — CP e LP 25.116.257 27.996.203 30.155.954 35.211.432 36.193.751
Financiamento Oneroso .., 138.843. 123 l_46.971_.02{3_. ) ]_§7'.3]§'9l§,, |67 440 626 241 100 698
' K3 TOGSREAI1,8%. . v A8 5% L TI%

ROI médio 13,27%
Custo estimado da operagdo 5,37%
Fonte: Elaboragfio a partir das demonstragdes contabeis disponiveis na internet.
Obs.: * Informagdes de setembro. O ROL de 2009 foi anualizado.
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I1 - ANALISE DO FLUXO FINANCEIRO

8. A tabela 2 sugere que o fluxo de caixa do BNDES n3o apresenta estabilidade
em relagdo ao lucro nem em termos absolutos. A despeito disso, buscou-se comparar o Fluxo
de caixa (média de R$ 3,5 bilhdes) com o maior desembolso projetado com a operagdo de
crédito em andlise (R$ 0,2 bilhdo em 2015). Com base nessa comparagiio, entende-se que o
banco apresentaria condigGes financeiras para custear a-operagdo pleiteada.

Tabela 2: Evo]uqﬁo do fluxo de canxa (valores em R§ milhares

Descricor - el i EReE R 005 ) ; ' 52009
Fluxo de Calxa Total 3 935 424 -] 593.639 -3 229 866 -3 013 658 1.234.699

(-) Fluxo de Caixa de [nvestimentos 330 971 -1.492.227 -7, 137.601 -1.467.370 -10.461.040

4o ey ..

() Fluxo de Caixa’Ajustadp i 4 43 60445580 T0 T (05883 9077735811546 288 5211695739
Lucro 3 202 489 6331289 7.313.765  5.313.040 4.083.801
Fluxo de Caixa ajustado / Lucro 113% -2% 33% -29% 286%
Fluxo de Caixa Ajustado - médio 3.512.045
Maior desembolso anual 190.723

Fonte: Elaborag#io a partir de informagdes da empresa.
Obs.: * Informagdes de setembro anualizadas.

11 - ANALISE DA LIQUIDEZ
9. A tabela 3 mostra que o estoque de liquidez do BNDES (Capital Circulante
Liquido — CCL) apresenta-se sempre superior ao maior desembolso projetado. Esse indicador

também sugere que o BNDES apresentaria condiges financeiras para custear a operagdo em
analise.

Tabela 3: Evolugﬁo da hqu:dez (valores em R$ mnlhares)

Scrigo, 2 SRR 000 Sl 00 15k, 008’

Ativo Circulante 48, 522 463 54 59| 916 48.764. 079 61.206.697 67 212 984
gas§1vp Circulant - 14.096.162 I3 523 778 13.144 Q73 22.8694%0 14328816
Clrsiridn e 4263072 T S 62 DG RR 8§33 72207.:52/884.168.

Liquidez corrente 344 “44 T 371 2,68 4,69
CCL médio 40.467.164
Maior desembolso anual 190.723

Fonte: ElaboragHo a partir das demonstragdes contabeis disponiveis na internet.
Obs.: * Informagdes de setembro.

IV — ANALISE DOS LIMITES OPERACIONAIS

+ 10. A tabela 4 mostra que o Indice de Basiléia apresenta-se sempre superior a
11%, o que sugere existéncia de capital minimo no banco.

indice de Basiléia 19,29% 23, I7% 26 73% 17,70% 17 10%
Basiléia minimo 11,00%]
Fonte: Elaboragdo a partir das demonstragdes contébeis disponiveis na internet.
* O valor de 2005 se refere ao balango individual.
Obs.: * Informagbes de setembro.




27

V - CONCLUSAO

11. Com base nas informagdes disponiveis, entendemos que o BNDES apresenta
capacidade de pagamento suficiente para suportar a operagdo de crédito de US$ 1,0 bilhdo
junto ao BID.

12. Feitos tais registros, sugerimos o encaminhamento deste Parecer 8 GERFI para
as providéncias cabiveis no 4mbito de sua atuagio.
/
e H oy
./Z\/l PR i e T T
GUSTAVO AMORIM ANTUNES
Analista de Finangas e Controle

7 o -~

. 3 -~--»k"} i WA« jm-..:k)m

FERNANDO JOSE ALVES DOS SANTOS
Gerente da GEAFE/COREF

LAGEAFE\Gustavo\Pareceres\200NBNDES_dez_Cap_Pglo.doc
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Nota n®&¢ 53/2009/GERFI/COREF/STN

Em U de ‘D"}f»‘n e de 2009.

ASSUNTO: Banco  Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social -BNDES. Operacéo de crédito externo,
no valor de até US$1.000.000.000,00, com Banco
Interamericano de Desenvolvimento ~ BID, no ambito do “”.

Ref: Processo MF n.° 10951.000963/2009-64

Sra. Coor_denadora—Geral,

De modo a atender ao disposto na Carta-Circular n. © 2.771, de 20.11.97, do Banco

Central do Brasil, que trata dos procedimentos para o Registro de Operagdes Financeiras — ROF TA
521186, sugerimos a insergdo no sistema a seguinte manifestagdo: “Esta Secretaria, nos termos do
artigo 98 do Decreto n. ° 93.872, de 23.12.86, nada tem a opor seja o Banco Nacional de
Desenvelvimento Econdmico e Social - BNDES credenciado a negociar operagiio de crédito
externo, com 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de até US3$1,0 bilhao,
cujos recursos destinam-se ao Programa BNDES de Crédite Multissetorial de Apoio as Micro,
Pequenas e Médias Empresas - Primeira Etapa do Convénio de Linha de Crédito Condicional CCLIP
11, objeto da Recomendagio n® 1.089, de 03.03.2009, da Comisséio de Financiamentos Externos -

COFIEX. Importa ressaltar, todavia, que a decisido deste Ministério somente sera formalizada

quando do encaminhamento do pleito ao Senado Federal™.

A consideragdo.

' ﬁ%“““
ke, JEey i ey o

JULIANA TORRES DA PAZ EDUXKDO [UIZ GAUDARD
Analista de Finangas e Controle G;crente da COREF/STN

4 o
De acordo. ;

""\

NINA MARIA ARCELA —
Coordenadora-Geral da COREF
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COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS
COFIEX

RECOMENDAGAO N°4.0/4, 03 de IMorte de 2009

A Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, no uso das atribuicBes que lhe sdo
conferidas peio Art. 2°, inciso I, do Decretc n°3.502, de 12 de junho de 2000, e pelo Art. 9° da
Resolugdo COFIEX n® 290, de 01 de setembro de 2006,

RECOMENDA

Ao Senhor Ministro de Estado do Planejamento, Or¢amento e Gestdo autorizar, com a(s) res-
@lalva(s) estipulada(s), a preparag¢do do Programa/Projeto abaixo mencionado, nos seguintes termos:

1. Nome: Segundo Convénio de Linha de Crédito Condicional - Programa BNDES de
Crédito Multissetorial de Apoio as Micros, Pequenas e Médias Empresas

Mutuario: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Executor: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Entidade Financiadora: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID

LI

Valor do Empréstimo: até US$ 3.000.000.000,00
6. Contrapartida; até US$ 3.000.000.000,00 - Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES

Ressalva(s):

// ’ Alexandre Meira da Rosa
Secretario-Executivo

....... C 3 de ma.nvﬁ.,

D one LKL

Paulo Bernardo Silva ?
Ministro de Estado do Planejamentb,
Orcamento e Gestao

Presidente

da 2000
L= -4 810

Nota: A autorizacao concedida por esta Recomendagio perdera eficacia depois de decorridos vinte e quatio meses, conlados a partir da
=== data de publicagio da Recomendag¢do no Didrio Oficial da UniSo.
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®YBNDES

Oficio 927/2009 - BNDES GP Rio de Janeiro, 11 de setembro de 2009.

A Sua Exceléncia o Senhor

GUIDO MANTEGA

Ministro de Estado da Fazenda

MINISTERIO DA FAZENDA ‘
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 5° andar
70059-900 Brasilia — DF

Senhor Ministro,

1. Refiro-me a estrutura(;ao de um Segundo Convénio -de Linha de Crédito
Condicional a ser firmado entre o Banco Interamericano de Desenvolvimento ~ BID e o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, no valor de até
US$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de ddlares norte americanos) e ao primeiro. contrato

de empréstimo individual a ser celebrado no dmbito desse Segundo Convén‘io; no valor d_e
US$ 1 bithao.

2. ‘Compete destacar que, em 12 de agosto de 2005, foi celebrado entre BID e
BNDES o primeiro Convénio de Linha de Crédito Condicional, cujos recursos seriam
destinados ao Prografna de Apoio-és Micro, Pequenas e Médias Empresas. No bojo
desse Convénio, foram firmados trés contratos de emprestlmos individuais pertinentes,
cada um no valor de US$ 1bilh3o, todos com a prestagdo de garantia da Republica
Federativa do Brasil. Registre-se, ainda, que todos os recursos decorrentes dos contratos
de empréstimos ja foram integralmente desembolsados. -

3. Considerando, portanto, a bem sucedida execugio do primeiro Convénio,
estd sendo proposta a celebragdo de um Segundo Convénio de Linha de Crédito
Condicional, com o mesmo objetivo do primeiro, qual seja: apoio as micro, pequenas e
médias empresas. Referido Convénio estipulara as condigbes gerais aplicaveis as
'qperaqﬁes, que vierem a ser celebradas,' sendo.que para cada operagao sera firmado um
contrato de empréstimo individual. Ressalte-se que ,citado Convénio também sera
assinado pela Reptblica, como terceiro interveniente, com objetivo de tomar ciéncia dos
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termos ali estipulados. E importante registrar que a assinatura de tal Convénio néo criara
qualquer obrigagéd de contratar opera¢6es de empréstimo, ndo acarretara qualquer custo
financeiro. para o BNDES nem i‘mplicaré a obrigagdo de a Republica garantir futuros
contratos de empréstimos que venham a ser celebrados no ambito do Convénio.

4, No contexto desse Segundo Convénio, também estad sendo proposta a
celebragdo da primeira operagdo de empréstimo, a ser formalizada mediante a assinatura
de contrato de empréstimo individual no qual sera aberto, em favor do BNDES, um crédito
no valor total de US$ 1 bilhdo, com vistas ao apoio a projetos de empresarios individuais,
micro, pequenas e médias empresas. |

5. Tendo em vista que a contratagdo do empréstimo em tela é condicionada,
pelo BID, a prestagéo de garantia pela Reptiblica Federativa do Brasil, venho solicitar a
V.Exa., nos termos da Lei Compiementar n® 101/2000 (Lei de Responsabilidade Fis'cal) e
da Portaria do MEFP n® 497, de 27 de agosto de 1990, a autorizagao para a 'formalizagéo
de garantia a operagdo de empréstimo externo individual, a ser firmada no ambito do
citado Convénio. |

6. Para tanto, encaminho, em anexo, a documentacgao pertinente, indicada pela
" retromencionada Portaria.

Respeitosamente,

LUCIANQ COUTINHO
Presidente



32

PARECER

CELEBRAGAO DO SEGUNDO CONVENIO DE
LINHA DE CREDITO CONDICIONAL E DO
PRIMEIRO CONTRATO DE EMPRESTIMO
INDIVIDUAL ENTRE o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO -
BID E O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
- BNDES.

Reporto-me a negociagdo (i) do Segundo Convénio de
Linha de Crédito Condicional, no valor de até US$ 3.000.000.000,00 (trés bithdes_
de dodlares norte-americanos), referente aoc Programa BNDES de Crédito
Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas; e (ii) do Primeiro
Contrato de Empréstimo Individual, no valor de até US$ 1.000.000.000,00 (um
bilhao de délares norte-americanos), com garantia da Uniao; ambos instrumentos
a serem celebrados entre este Banco e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento — BID.

O Segundo Convénio de Linha de Crédito Condicional
acima citado configura a abertura de linha de crédito pelo BID ao BNDES, a ser
implementada para apoiar as micro, pequenas e médias empresas, mediante a
celebragéo de trés Contratos de Empréstimo Individual, sendo o primeiro destes
Contratos objeto deste parecer. Note-se que o Convénio estipula os termos e
condigdes a serem observados nos Contratos de Empréstimo Individual, os quais
serdo garantidos pela Replblica Federativa do Brasil, que o assinara na condig@o
de interveniente, com o objetivo de tomar ciéncia das determinagdes ali
constantes. Adicionalmente, portanto, ao Convénio e ao Contrato de Empréstimo
Individual, sera firmado pela Replblica Federativa do Brasil Contrato de Garantia.

Compete destacar que esse Sequndo Convénio de Linha de
Crédito Condiciona! representa uma continuidade do bem sucedido Primeiro
Convénio de Linha de Crédito Condicional celebrado entre o BNDES e BID em 12
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de agosto de 2005 e seus trés contratos de empréstimos individuais (n® 1608/0C-
BR, n° 1860/0C-BR e n° 2023/0C-BR).

Em conformidade com o Decreto n® 3.502/200, o Exmo. Sr.
Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e Gestao, por intermédio da
Recomendac¢ao da Comissac de Financiamentos Externos - COFIEX n°® 1089, de
03 de margo de 2009, manifestou-se favoravelmente a preparacdo do Programa
BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas e Médias
Empresas, no ambito do Segundo Convénio de Linha de Crédito Condicional, ai
incluida a preparagdo e negociacdo dos trés contratos de empréstimos
individuais a serem celebrados no ambito do Convénio.

O Bance Central do Brasil, mediante o coficio n°® 346/2008/
Desig/Decic-Sured j& informou o credenciamento prévio do Contrato de
Empréstimo Individual.

) As minutas dos instrumentos do Segundo Convénio de
Linha de Crédito Condicional, do Primeiro Contrato de Empréstimo e do Contrato
de Garantia, conforme propostas pelo Banco Interamericano de
Desenvolvimento, nao contém, em suas clausulas, estipulagdo de obrigacio que
possa colidir com a legislagao brasileira em vigor, constituindo-se, quando de sua
celebragao, em ato juridico valido e exequivel.

Em cumprimento ao disposto no inciso |X, do artigo 15, do
Estatuto Social do BNDES, a Diretoria, colegiado a quem compete a deliberagéo
sobre a operagdo em comento, por intermédio da Decisdo n° Dir. 437/2010 -
BNDES, de 18 de maio de 2010, aprovou a celebragéo, respectivamente, do
Segundo Convénio de Linha de Crédito Condicional e do Primeiro Contrato de
Empréstimo Individual, nos termos das condigbes constantes das minutas
negociadas.

Adicionalmente, a Decisdo n° Dir. 437/2010-BNDES
aprovou o Regulamento de Crédito da operagao, que define as condigbes a
serem observadas na utilizagdo dos recursos decorrentes do Primeiro Contrato
de Empréstimo para financiamento dos projetos realizados ao amparo do
Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoic as Micro, Pequenas e
Médias Empresas.

Certifico, por conseguinte, que:

a) a aprovacio pela Diretoria do BNDES constitui a autorizacdo societaria
interna necessaria e bastante para a conclusdo da operagao € para a
formalizacao dos instrumentos contratuais pertinentes,
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b)

foram cumpridas, até o momento, todas as condi¢des indispensaveis a
validade da operacao,

o Departamento de Captacao e Relacionamento Institucional Internacional

PP [ [ . . r R T AP ]
de Recursos da Area Internacional (AINT/DECRI) e o Departamento de

Consultoria Juridica l nternacional da Area Juridica (AJ/COJINT) sao as

inidAdadacs Ardrninio
uniagages GUII 11T

previstas nas normas internas deste Banco, pela continuidade das
negociagdes, formalizagdo e acompanhamento da operagao.
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Este Parecer objetiva o cumprimento das providéncias

previstas na Portaria n° 497, de 27 de agosto de 1990, do Exmo. Sr. Ministro da
Economia, Fazenda e Planejamento, alterada pela Portaria n® 650, de 1 de
outubro de 1992 para que o BNDES possa dar provimento as etapas
subseqi.‘xentes, no sentido da formalizacdo da operagdo de que trata este
Parecer.

Rio de Janeiro, 25 de maio de 2010.

Hugo Rlbelro Ferrelra
Superintendente da Area Juridica



Decisdon?Dir. 437  /20610-BNDES Reunido de 1§ KA /0i

Int_eressado: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES

CNPJ: 33.657.248/0001-89

Assunto: Segundo Convénio de Linha de Crédito Cendicional, no valor de USS$
3.000.000.000,00 (trés bilhdes de dolares norte-americanos) e Contrato
de Empréstimo Individual, no valor de até US$ 1.000.000.000,00 (um
bithdo de dolares norte-americanos),

Referéncia: Informagdo Padronizada Conjunta  AINT/DECRI n® 05/2010 e
AJ/COJINT n® 13/2010, de 10 de maio de 2010.

Endossando o parecer do Relator, a Diretoria decidiu, por unanimidade,
aprovar.

(a) a celebragdo do Segundo Convénio de Linha de Credito Condicional
(Segundo CCLIP), com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor
de US$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de ddlares norte-americanos), conforme as
condi¢des descritas no Anexo

{b) a celebracdo do Contrato de Empréstimo individual com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID), para captacdo de recursos no valor de
até US$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de ddlares norte-americanos), objetivando a
execucdo do Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro,
Pequenas e Médias Empresas - Primeira Etapa do Segundo Convénio de Linha de
- Crédito Condicional (Segundo CCLIP), com garantia da Republica Federativa do
- Brasil, conforme as condigdes descritas no Anexo 1 e;

(c) o Regulamento de Crédito, que estabelece as condi¢des de aplicagao
dos recursos captados nos termos do Contrato de Empréstimo Individual, referido na
alinea (b) acima, conforme minuta constante do Anexa [il.
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Anexo |

a} Valor da Linha de Crédito:

b) Contrapartida:

¢} Prazo para utilizagao dos recursos:

d) Finalidade:

e) Formalizagao Juridica:

f) Valor de
Individual:

cada

g} Cancelamento:

Empréstimo

US$ 3.000.000.000,00 {trés bihdes de
délares norte-americanos)

US$ 3.000.000.000,00 (trés bithdes de
délares norte-americanos), ai incluidas
as contribuigbes dos mutuarios finais no
montante de até 15% do valor de cada
Programa

9 (nove) anos a contar da data da
celebragdo do Convénio

Apoiar projetos financiados pelo BNDES,
que sejam executados por Micro,
Pequenas e Medias Empresas, bem
como por pessoas fisicas ("Programa
BNDES de Crédito Multissetorial de

Apoio as Micro, Pequenas e Médias

Empresas”)

Segundo Convénio de Linha de Crédilo
Condicional - CCLIP

Até US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
délares norte-americanos)

A linha de crédito podera ser cancelada
a quaiquer momento por mutuo acordo
entre BID e BNDES, sem quaisquer
onus para as partes.

Ademais, podera o BID cancelar a
utiizagdo dos recursos provenientes da
linha de credito nas seguintes hipoteses:

(i) a retirada ou suspensao da Repulblica
Federativa do Brasil como membro do
BID;
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h} Garantia:

i) Vigéncia:

(i) a determinagédo, a critério do BID, de
que a Linha de Crédito Condicional: (1)
ndo estd sendo utilizada’ para atingir os
objetivos para os quais foi proposta; ou
(2) o montante das Operagoes
individuais executadas nao justifica a
utilizagao total ou parcial da Linha; _

(iii) o atraso no pagamento ao BID de
principal, comissdes, juros, devolugao de
adiantamentos ou de qualquer outra
divida relacionada com as Operagdes
Individuais outorgadas de acordo com o

Convénio ou com qualquer outro -

Contrato de Empréstimo celebrado entre
0 BID e 0 BNDES;

(iv) em caso de qualquer restri¢éo,
modifica¢do ou alteragéc da capacidade
legal ou financeira, das fungdes ou do
patrimdnio do BNDES.

Nos termos do Convénio, todos os
emprestimos individuais deverao contar
com a prestagdo de garantia da
Republica Federativa do Brasil

O convénio vigorara desde a data de sua
assinatura até a quitagdo da ultima
prestacdo do emprestimo individual que
seja celebrado ao seu amparo.
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1. Credor:

2. Valor do Financiamento:

3. Finalidade:

- 4. Valor do Programa:

5. Contrapartida:

Anexo |l

Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)

Até US$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de ddlares
norte-americanos).

Os recursos captados destinam-se a execugdo do
Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio
as Micro, Pequenas e Médias Empresas - Primeira
Etapa do Segundo Convénio de Linha de Crédito
Condicional (CCLIP) ("Programa”) que consiste em
apoiar 0 fortalecimento Progressivo da
competitividade, bem como a criagdo de empregos no
ambito das micro, pequenas e médias empresas. A
aplicagdo dos recursos dar-se-d mediante ©
financiamento a projetos de investimento destinados a
nstalagao, ampliagao, modernizagio e diversificagdo
de empresas privadas brasileiras do setor produtive,.
bem como aos empreendimentos individuais
realizados por peséoas fisicas, de acordo com as
Politicas Operacionais do BNDES. Os financiamentos
serdo realizados mediante operagoes indiretas,
intermediadas por Agentes Financeiros que ja
possuam limite de crédito no BNDES.

Até USSE 2.000.000.000,00° {dois bilhdes de doblares
norte-americanos).

Equivalente ao valor do financiamento (USS
1.000.000.000,00), devendo ser constituida por
aportes do BNDES, com recursos de outras fontes.
Para fins de contrapartida, também serdo
considera:dos 0s aportes dos beneficiarios finais
(submutuarios) em montante correspondente a sate
15% do valor do Programa (USS 300.000.000,00).
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6. Garantidor

7. Formalizagdo Juridica:

8. Moeda:

9. Conversao:

10. Prazo Total:

11. Prazo de Desembolso:

12. Prazo de Caréncia:

13. Prazo de Amortizagao:

14. Taxa de Juros:

Replblica Federativa do Brasil, -

Segundo Convénio de Linha de Credito Condicional,
Contrato de Empréstimo Individual (composto pelas
Normas Gerais do BID, pelas Disposi¢des Especiais e
pelos Anexos A, B, C e D) e Contrato de Garantia

Dalar norte-americano

Possibilidade de o BNDES solicitar desembolsos ou
converter o saldo devedor do Contrato em condigdes
financeiras vinculadas ao real, mantendo-se o dolar
norte-americano como moeda de desembolso e
liguida¢ao.

20 anos, a contar da data de assinatura do Contrato
de Empréstimo Individual.

4 anos, a contar da data de assinatura do Contrato de

Empréstimo Individual.

54 meses, a contar da data de assinatura do Conirato
de Empréstimo individual, podendo ser alterado na
hipotese de Converszo.

Em 32 prestacbes semestrais, consecutivas e, tanto
quanto possiveis, iguais. Em caso de-Conversag, o
cronograma de amortizagdo sera fixado na carta de
notificacde do BID ao BNDES, confirmando a

. Conversdo (nos termos regueridos pelo BNDES) e

podera ser mensal, trimestral, semestral, anual ou em
parcela unica (bullet).

O BNDES podera solicitar, com o consentimento
expresso do Garantidor, a alteragdo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para Taxa de Jurcs Fixa, a ser
determinada pelo BID. Essa alteragdo podera ser
aplicada & totalidade ou parte do saldo devedor. A
Taxa de Juros Fixa significa a soma da Taxa Base
Fixa mais a margem para Empréstimos de Capital
Ordinério.. A Taxa Base Fixa, por sua vez, € a taxa
base de swap em caso de conversdo de Taxa de
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15. Tipo de Taxa de Juros
em caso de Conversao:

16. Imposto de Renda: -

17. Comissio de Reserva de:
Credito:

18. Recursos para inspegéao

) Baije€ Supervisao geral:
nta

Juros Baseada na LIBOR para Taxa de Juros Fixa.
Podera, ainda, o BNDES solicitar, com o
consentimento expresso do Garantidor, uma nova
alteragao de Taxa de Juros Fixa para Taxa de Juros
Baseada na LIBOR, ressarcindo o BID de eventuais
custos ou perdas com essa nova alteragdo.

Taxa Fixa, Variave! (com utilizacdo da taxa CD!) ou
Aplicada a um Nominal Corrigido. pela Inflagdo (IPCA ou
IGP-M). A taxa de juros na Conversio, a ser cobrada
pelo BID, coesponderd ao seu custo de captagdo
acrescido da margem para empréstimo de capital
ordinario. Esse custo sera definido de acordo com sua
modalidade de captagao:

> Em caso de instrumento derivativo (swap) sera o
valor em reais correspondente 8 soma da taxa USD
LIBOR para 3 (irés) meses mais uma margem que
reflita o custo estimado da captagdo de recursos em
ddlares do BID no momento da Conversao, ou;

» Na hipétese de emissdo pelo BID de divida com
pagamentos vinculados ao real, sera o custo efetivo
dessa captagdo.

O cronogra}'na de pagamento dos juros, em caso de
Conversdo, sera fixado na carta de notificacao do BID
ao BNDES, confirmando a Conversdo, e podera ser
mensal, trimestral, semestral ou anual.

iIsento, nos termos do Convénio Constitutivo do BID.
Todavia, caso venha a ser instituido algum imposto
sobre os pagamentos devidos pelo BNDES, este ficara
responsavel pelo pagamento de eventuais impostos
incidentes sobre a remessa de juros ao BID,
obrigando-se ao pagamento liquido do valor devido.

Até 0,75% a.a. sobre o saldo ndoc desembolsado,
incidente apds 60 dias da assinatura do Contrate.

Nao estd prevista a utilizagdo de recursos do
Empréstimo para atender despesas de inspegdo e
supervisdes gerais, mas o BID podera determinar que
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18. Encargo de

agamento

k)

Conversao:

20. Mora na Conversao

21. Condigoes precedentes
a primeira liberagao

22. Eventos de Suspensao
.de Desembolso:

até 1% do valor do Empréstimo seja destinado pare
essa finalidade.

o
o
¢
C
o

custo incorrido pelo ‘'mesmo para realocagdo de sua
captagdo em reais. Tal encargo nac € aplicado
quando o empréstimo permanecer com sSuas
condigdes originais atreladas ao dolar.

Em casc de mora do BNDES, o BID podera cobrar,
durante o periodo de mora, uma taxa variavel de CDI

a
o
L+
1]

taxa de juros determinada na Conversdo, sem prejuizo
de encargos adicionais que reflitam o repasse dos
custos que o BID incorreu com a mora. Tal encargo de
mora nao & aplicade quando o empréstimo
permanecer com suas condi¢des originais atreladas ao
dolar.

Para fins do primeiro desembolso, o BNDES devera
apresentar ac BID os seguintes documentos:

- Regulamento de Crédito, devidamente aprovado
pela Diretaria do BNDES,

- Certificado de assinatura, contendo o nome, cargo
e o espécime da assinatura das pessoas
autorizadas a firmar o Contrato de Empréstimo
Individual e outros documentos correlatos;

- Parecer legal emitido pela Area Juridica do
BNDES e pela Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional, quanto a legalidade da operagdo vis-a-
vis a legislagao brasileira;

- outros documentos gue venham a ser exigidos
pelo BID. ;

As principais hipoteses em que o BID poderd
suspender as liberagdes de recursas saa as seguintes:
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23. Eventos de
Inadimplemento

24, Solugio de Conflitos:

c)

d)

mora no pagamento das quantias devidas pelo
BNDES ao BID a qualquer titulo, seja em razdo do
Contrato de Empréstimo Individual, seja por
qualguer outro contrato de empréstimo celebrado
entre 0 BNDES e o BID;

inadimplemento, por parte do BNDES, de qualquer
outra obrigacdo estipulada no Contrato de
Empréstimo Individual ou em outros contratos

.subscritecs com o BID para o financiamento do

Programa;

a retirada ou suspensdo do Brasil como membro
do BID;

inadimplemento, por parte da Republica, de
qualquer obriga¢do estipulada no Contrato de
Garantia;

qualquer circunstancia extracrdinria que, a critério
do BID, tarne improvavel gue o BNDES cumpra as
obriga¢des contraidas no Contrato de Empréstimo
Individual, ou que nao permita atingir os prépésitos
que determinaram sua celebragao;

existéncia de evidéncia suficiente para confirmar

" uma alegagdo de que um empregado, agente ou

representante do BNDES cometeu um ato de
fraude ou comupgdo durante a execucao do
Contrato.

A ocorréncia de qualquer dos eventos de suspensac de
desembolso descritos nos pontos “a" a "e" do ltem n° 22
acima, quando perdurar por mais de 60 dias, confere ao
BID o direito de declarar o vencimento antecipado do
Contrato de Empréstimo Individual.

Arbitragem, mediante constituicdo de Tribunal Arbitral
composto de trés membros. A arbitragem sera

realizada em Washington, Distrito de Columbia,

Estados Unidos.
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25. Eventos de Ruptura nas
Cotacoes de Mercado:

26. Custos, Despesas ou
Perdas em caso de
Conversao:

27. Auditorias:

Caso a Taxa de Cambio BRL/USD, os indices de

.Corregédo de Inflagdo, a Taxa CDI e demais indices e

taxas apticaveis ao Contrato de Empféstimo Individual,
(i) nBo estejam disponiveis nos 6rgdos oficiais ou no
orgao responsavel pela sua determinagao, (ii) tenham
sofrido mudangas materiais na férmula de calculo, (i)
apresentem divergéncia material com relagdo ao seu
valor praticado no mercado, de acordo com critérios
respaldados por bolsas de valores ou associagOes
representativas do mercado de capitais, ou {iv} tenham
sido atingidos por qualguer evento similar que impega
ou comprometa a apuragao ou utilizagao de tais indices
e taxas aplicaveis a captagdo do BID para uma
determinada Conversdo, o BID, de boa fé e de forma
comercialmente razoavel, determinara a taxa ou indice
substitu;o aplicavel, visando refletir os correspondentes
custos de sua captagado de financiamento.

Caso o BID incorra em qualquer custo, gasto ou perda
relacionados com sua captagdo para realizacao da
Conversdo, decorrente do fato de o BNDES deixar de:
(a) pagar parcelas de principal, juros & comissoes
referenles aos montantes convertidos, nas datas de
vencimento; (b) sacar parcela do financiamento, em
relacdo ao qual ja@ foi apresentada a Carta de
Solicitagdo de Conversdo, por decisao sua, do
Garantidor, ou de autoridade do governo brasileiro; ou
(c) efetuar pagamento antecipado de gualquer quantia
de saldo devedor converiido em real, de acordo com
uma notificagdo de pagamento antecipado; o BNDES
se obriga a reembolsar o BID, mediante prévia
justificagdo documentada, todos aqueles custos,
despesas ou perdas.

a) as demonstragBes financeiras do Programa serdo
apresentadas ao BID, anualmente, devidamente
auditadas pela Secretaria Federal de Controle Interno

~da Controladoria-Geral da Unido (CGU) da Presidéncia

da Republica; e {b) as demonstragdes financeiras do
BNDES serdo apresentadas ao BID, anualmente,
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28. Obrigagdes Especiais:

auditadas por uma empresa de auditores independente
que seja aceita pelo BID.

Na concessdo dos empréstimos finais que irdo compor
a carleira de financiamento a ser apresentada ao BID
(“Subempréstimos”), deverdo ser observadas as
seguintes condi¢des:

(a) o compromisso deo mutuario final de
utilizar os bens e servigos financiados com recursos do
Subempréstimo  exclusivamente na exechgéo do
respectivo projeto;

(b) - o direito do BNDES, do Agente
Financeiro e do BID de examinar os bens, os locais, as
obras, os documentos e 0s arquivos relativos ao
respectivo projeto;

(c) a obrigagdao do mutuario final de
praporcionar todas as informagdes que o BID, ©
BNDES e 0 Agente Financeiro razoavelmente solicitem
acerca do projeto e da situagdo financeira do mutuario
final; -

(d} o direitc do Agente Financeiro de
suspender os desembolsos do se o muiuario nao
cumprir suas obrigagoes;

(e) © compromisso do mutuario de
efetuar as aquisicdes e contratagdes de ‘acordo com
praticas estabelecidas pelo setor privado ou praticas
comerciais usuais, adotando critérios de eficiéncia e
economia gue resultem em pregos de mercado
competitivos para os bens e servigos que, por sua vez,
devam atender as necessidades do Projeto;

(fya constituigdo, por parte do mutuario, de
garantias especificas suficientes a favor da Agente
Financeiro:
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(Q) o compromisso do mutuaric de
c'ontratar e manter efetivo o seguro dos bens
financiados com recursos do Subempréstimo em
valores usuais que garantam o Subempréstimo contra
eventuais riscos e por valores compaliveis com as
praticas do comércio, dentro das possibilidades
existentes no pais;

(h) o compromisso do mutudrio de
operar, conservar e manter os bens e obras financiados
com recursos do Subempréstimo de acordo com
normas técnicas geralmente aceitas,

() o direito do BNDES e do Agente
Financeiro de declarar o vencimento antecipado do
Subempréstime caso o mutudric nao cumpra as
obrigacdes pactuadas; e

(j} o compromisso do mutuario de obedecer,
durante a execucdo do Projeto, a legislag@o federal,
estadual e municipal relacionada com o meio-ambiente
e as politicas sociais e ambientais do BNDES.
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Anexo Il

REGULAMENTO DE CREDITO

PROGRAMA BNDES DE CREDITO MULTISSETORIAL DE APOIO AS MICRG,
PEQUENAS E MED_iAS EMPRESAS - PRIMEIRA ETAPA DO SEGUNDO
CONVENIO DE LINHA DE CREDITQO CONDICIONAL - CCLIP

Art- 1°- OBJETIVO E DEFINICOES

O..Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Peguenas e
Medias Empresas - MPME (o Programa) tem como objetivo conceder financiamento
para Projetos de investimento destinados a instalagdo, ampliagio, modemizagao e
diversificagdo de empresas privadas brasileiras dc setor produtivo, bem como aos
empreendimentos indiViduais realizados por Pessoas Fisicas.

Este regulamento estabelece os termos e as condigdes que regerdo a concessdo de
financiamento no dmbito do Programa. O Programa serd financiado parcialmente
pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) mediante o Contrate de
Emprestimo Individual BID n® 2236/0C-BR, outorgado ao Banco Nacional de

- Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, gue executard o Programa através

de sua rede de Agentes Financeiros.

Os termos utilizados neste Regulamento, mas aqui ndo definidos, terdo os mesmos
significados que lhes sdo atribuidos no Contrato de-Empréstimo individual BID n®-
2236/0C-BR.

Art. 2°- SUBMUTUARIOS OU BENEFICIARIOS

Poderao obter Subempréstimos com recursos do Programa as Micro, Peguenas e
Médias Empresas privadas brasileiras do setor produtivo, legalmente estabelecidas
noe pais, bem como Pessoas Fisicas, que, a juizo do BNDES e dos Agentes
Financeiros, apresentem capacidade administrativa, técnica, financeira, legal e
ambiental para executar'e operar s Projetos.

Nesse sentido, em conformidade com as Politicas Operacionais do BNDES, aplicar-

nS8sa0 05 seguintes conceitos:
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{1 microempresas sao aquelas pessoas juridicas cuja Receita Operacional Bruta
(ROB), anual ou anualizada, seja de até R$ 2.400.000,00 (dois milhdes e
guatrocentos mil reais);

(i pequenas empresas sdo aquelas pessoas juridicas cuja Receita Operacional
Bruto (ROB), anual ou anualizada, seja superior a R$ 2.400.000,00 (dois mithdes e
guatrocentos mil reais) e inferior ou igual a R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de
reais);

(i) ~ meédias empresas sdo aquelas pessoas juridicas cuja Receita Operacional
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milhdes de reais} e inferior ou igual a R$ 90.000.000,00 (noventa milhGes de reais); e

{iv) pessoas fisicas sdo aquelas pessoas naturais residentes e domiciliadas no
Brasil, conforme definidas nas Politicas Operacianais vigentes do BNDES.

Art. 3°- PARTICIPAGAOC DOS AGENTES FINANCEIROS (AF)

Poderdo participar do Programa como Agentes Financeiros bancos comerciais,
privados e publicos com carteira de desenvolvimento, bancos multiplos, bancos de
investimento, bancos de desenvolvimento e oulras entidades financeiras que se
ajustem aos limites e demais requisitos fixados pelo BNDES nas suas Politicas
Operacionais vigentes, as quais passam a formar parte integrante deste
Regulamento, e que:

(a) atendam gos critérios estabelecidos nas normas do Banco Central do Brasil
relativas a financiamento, capitalizagdo, liquidez e solvéncia do sistema
bancario;

(b) mantenham uma relagdo de endividamento com o Sistema BNDES ndo superior
aos limites fixados pelo BNDES nas suas normas vigentes para gestao do risco
de credito com instituigdes financeiras;

(c) apresentem um informe de auditoria extema com parecer sem ressalvas
relevantes,

(d) n&o registrem carteira em mora com o BNDES, nem tenham registrado mora
dentro dos séis meses anteriores a aprovacao da operagao cujo Subempréstimo
walrs #3E)a sendo considerado;



(e) fornegam todas as informacgdes, razoavelmente solicitadas peio BNDES e pelo
BID, por intermédio do BNDES, relativas aos Projetos; '

(f) permitam que seja -feita uma auditoria pela Secretaria Federal de Controle
Interno, pelos auditores externos contratados pelo BNDES ou outra entidade
autorizada pelo BID: e

(9) disponham de um sistema de informagGes financeiras que permita identificar o
valor e as condig¢Ges financeiras do Subempréstimo, as fontes de financiamento
do Projeto, o setor a que este pertence, os itens financiados, o estado da carteira
e outros dados que facilitem a identificagdo e o acompanhamento do
Subempréstimo. '

Caso seja verificado pelo BID ou pelo BNDES que um determinado Agente
Financeiro vem descumprindo com o Regufamento de Crédito efou as Politicas
"Operacionais do BNDES, este Agente Financeiro deixara de ser apto a receber
recursos provenientes do Programa.

- Art. 4°- ORIGEM DOS RECURSOS DO PROGRAMA

O valor do Programa foi estimado em um montante equivalente a USS 2,0 bilhdes,
sendo US$ 1 bilhdo proveniente do Contrato de Empréstimo Individual BID n° 2236/
OC-BR e igual quantia relativa & contrapartida local. Serdc considerados como
contrapartida local os recursos aportados aos Projetos pelo BNDES e 0s recursos
em moeda dos Submutudrios, estes ultimos limitados & 15% do valor do Programa e
gue ndo tenham sido utlizados para: (a) gastos comrentes de mao-de-
obra; (b) capital de giro, exceto o permanente associado aos Projetos; (c)

investimentos realizados com antecedéncia superior a seis meses da data de
contratagdo dos Subempréstimos; e (d) contribuigdes em bens.

NZo serdc computados como parte do custo total do Programa, nem como parte do

financiamento total de um Projeto, recursos que provenham direta ou indiretamente
de financiamento de outros empréstimos do BiD.

Art. 5° - UTILIZAGAO DOS RECURSOS DO PROGRAMA

Os recursos do Programa sé poderdo ser utilizados para financiar investimentos
fixps«pem como capital de giro permanente, necessario para a execugao de Projetos
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de MPME que sejam técnica, institucional, ambiental e legalmente viaveis e cuja
rentabilidade financeira e econdmica seja adequada. Entende-se por capital de giro
permanente aguele que esteja associado a investimentos financiados com recursos
do Programa.

Os recursos devidos ao BNDES, correspondentes as amortizagbes dos
Subempréstimos ou a pagamentos antecipados das amortizagbes desses
Subempréstimos, deverdo ser pagos pelos Agentes Financeiros no prazo
determinado pelas Politicas Operacionais do BNDES.

Art. 6°- RESTRIGOES AQ USO DOS RECURSOS DO PROGRAMA
(Contrapartida local e financiamento)

Com os recursos do Programa ndo poderdo ser financiados:

{a) aquisicdo de bens imodveis;

(b) pagamento de dividendos ou retorno de capital investido;

{c) compra de agoes, debéntures e outros valores mobiliarios;

(d) despesas gerais ou de administracdo dos Submutuarios;

(e) projetos que ndo cumpram com Os critérios contidos na legislacdo brasileira
ou estabelecidos pelos 6rgdos oficiais competentes scbre meio-ambiente e
lavagem de dinheiro;

(f) financiamento de dividas; e

(9) capital de giro, exceto o permanente.

Art. 7°- RESTRIGOES AO USO DOS RECURSOS DO FINANCIAMENTO DO 8ID

Com os recursos do Financiamento do BID ndo poderdo ser financiados, além dos
itens que se indicam no artigo anterior:

(a} impostos;
(b} aguisicdo de maquinas e equipamentos usados,; e
(c) aquisi¢do de bens e servicos de paises que ndo sejam membros do BID.
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Art. 8°- TERMOS E CONDICOES DOS SUBEMPRESTIMOS

(1) PRAZOS

Os prazos dos Subempréstimos serdo fixados pelos Agentes Financeiros com &
aprovagao prévia do BNDES, nos termos de suas Politicas Operacionais, levando
em consideragdo as caracteristicas especificas do Projeto e a capacidade de
repagamento do Submutuario. Os prazos, contudo, nao poderdo exceder a doze
anos, incluindo um periodo de caréncia de até quatro anos.

(2) TAXA DE JUROS E OUTROS ENCARGOS FINANCEIROS

Os repasses aos Agentes Financeiros e 0os Subempréstimos serdo denominados em
moeda local.

No que diz respeito aos programas BNDES Automatico e FINAME, a taxa de juros
ar_luai a ser aplicada aos repasses dos recursos do Programa aos Agentes
Financeiros e destes aos Submutudrics tera como base a Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP), ajustada trimestralmente e acrescida de uma margem determinada
pelas Politicas Operacionais do BNDES. Com relagdo aos Subempréstimos
outorgado mediante o Cartdo BNDES, a taxa de juros bem como as demais
condic@es financeiras para os Submutudrios serdo determinadas pelas Politicas
Operacionais vigentes do BNDES. Qualguer mudanga na modalidade da taxa de
juros ou na margem fixada pelas Politicas Operacionais do BNDES aplicaveis as
MPMEs e Pessoas Fisicas, devera contar com a aprovagdo prévia do BID antes de
sua utilizagdo em Subempréstimos financiados por novos desembelsos do BID.

Os Agentes Financeiros poderdo negociar liviemente com "0s Submutuarios a
margem de intermedia¢do que decidam aplicar aos Subemprestimos, de acordo com
as condigdes do mercado, ressalvados os Subempréstimos concedidos por
intermedio do Cartdo BNDES, cujas margens serao fixadas conforme as Politicas
Operacionais do BNDES. Os Agentes Financeiros determinardo os limites de credito
para cada Submutuario, com base na sua analise de credito.

O BNDES cobrara dos Agentes Financeiros uma margem basica determinada de
acordo com suas Politicas Operacionais. Adicionalmente & taxa de jures, 0 BNDES
podera cobrar, em suas operagdes. sob o conceito de diferencial e comissoes, 08
montantes que livremente determinar com os Agentes Financeiros, baseados nas
caracteristicas, termos e condigdes de cada Subempréstimo.
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(3)

ENCARGOS MORATORIOS

O BNDES e 0s Agentes Financeiros, em cada caso, poderao inciuir nos respectivos
Subemprestimos, juros moratdrios e penalidades financeiras em caso de atrasos de
pagamento e inadimpléncia das obrigacdes acordadas.

Art. 9°- LIMITES

Os

(a)

(b)

(c)

seguintes limites deverado ser observados:

O montante dos Subempréstimos concedidos com recursos do Programa a um
determinado Submutuario ndo podera ultrapassar, no seu valor agregado, ©
eguivalente acs seguintes valores:

i) US$ 200 mil para microempresas e pessoas fisicas;

ii) US$ 850 mil para pequenas empresas; €

i) US$ 3 milhdes para médias empresas

Para fins de calculo do montante acima, ndo sera considerada o valor referente

‘ac aporte de recursos proprios pelo Submutuario.

O montante dos saldos devedores dos Subempréstimos concedidos a uma
determinada MPME ou Pessoa Fisica com recursos do Programa e de
programas anteriores com financiamento do BID ndo podera exceder os valores
estabelecidos na alinea “a" anterior, conforme ¢ tamanho de empresa.

Caso o BNDES ou os Agentes Financeiros, ou seus acionistas controladores, ou
grupos a que pertengam, tenham participagao acionaria no capital votante da
empresa solicitante do Subempréstimo, a concessdo do Subempréstimo com
recursos do Programa ficara condicionada a expressa aprovagéo do BNDES e a
n&o objegao prévia do BID.

Art. 10° - OBRIGAGOES DOS SUBMUTUARIOS

Para a utilizagao dos recursos do Programa, 0s Submutuarios obrigar-se-&o a:

(a) utilizar os recursos au Subempréstimo exclusivamente na execugdo do
respectivo Projeto;

{b) permitir ao BNDES, ao BID (acompanhado de representantes do BNDES) e
aos respectivos Agentes Financeiros, 0 exame dos arquivos, documentos,
bens, instalagdes, trabalhos e construgdes relativos & implantagée do Projeto
Jinanciado;
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(¢) fornecer ao BNDES e aos respectivos Agentes Financeiros, todas as
informagdes razoavelmente solicitadas relativas ao Projeto financiado e &
situagdo financeira do Submutudrio, podendo tais informagdes serem
divulgadas ao BID, quando fpor este solicitadas, observadas as restrigoes
legais refativas a sigilo bancario;

(d) cumprir o disposto no contrato de Subempréstimo, sob a pena de declaragéo
de vencimento antecipado por parte dos Agentes Financeiros;

(e} constituir garantias especificas e suficientes ao Agente Financeiro;

(f} fazer sequro dos bens incluidos no Projeto e daqueles dados em garantia, par
valores e condigbes compativeis com as praticas do comeércio existentes no
pais;

{(g) autorizar que se suspendam os desembolsos dos recursos do Subempréstimo
no caso de descumprimento das obrigagdes pactuadas;

(h) repagar imediatamente a totalidade do saldo devedor existente na hipdtese
de utilizar os recursos do Subempréstimo de forma diferente da prevista no
plano de investimento do Projeto;

(i} tomar as medidas que sejam necessarias para que o0s contralos de
construgéo e de prestagdo de servicos, assim como a compra de bens para o
projeto, sejam feitos por custo razoavel, que sera geralmente o prego mais
baixo do mercado, levando em conta fatores de qualidade, eficiéncia e outros
especificos; |

(j) obter os certificados e as habilitagbes requeridas pelas disposigdes legais e
administrativas a nivel federal, estadual € municipal.

Art. 11° - AVALIACAO DOS PROJETOS

Todos os Projetos de MPME gue se financiem com recursos do Programa deverdo
contar com uma avaliagdo de sua. viabilidade financeira efetuada segundo as
normas do BNDES reiacionadas ao apoio a MPME. '
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Art, 12° - PROCEDIMENTOS DE DESEMBOLSO

Os recursos do Frograma serdo desembolsados pelo BNDES aos Agentes
Financeiros para que sejam repassados aos Submutuarios conforme os
procedimentos adotados pelo BNDES para operagdes dessa nalureza.

Art. 13° - MEIO-AMBIENTE

Os Subempréstimos deverdo ser concedidos somente para Projetos que apresentem
as autorizacBes necessarias e cumpram integralmente a legisiag&o brasileira sobre o
meio-ambiente.

Caso seja constatado pelo BID, BNDES ou por um Agente Financeiro, durante 3
execugao de um Projeto, que este esteja causando danos ao meio ambiente, o BID,
por intermédio do BNDES, o proprio BNDES ou 0s Agentes Financeiros, segundo ©
caso e de acordo com as normas operacionais do BNDES deverao exigir que s€jam
tomadas as medidas necessarias para mitigar seu efeito negativo. Caso ndo sejam
sanadas, no prazo determinado pelo BNDES, as irregularidades verificadas, os
Subempréstimos correspondentes serdo retirados da carteira de Projetos que
integram o Programa.

Art. 14° - SUPERVISAO DOS PROJETOS

O BNDES e os Agentes Financeiros deverdo empregar na supervisdo de cada
Projeto o processo de fiscalizagdo previsto em suas normas operacionais, o qual
devera permitir a verificagdo efetiva do aporte efetuado a cada proieto pelos
Submutuarios respectivos. ‘

O BNDES e os Agentes Financeiros deverdo manter registros adequados nos quais
constem os investimentos no Projeto, tanto dos mentantes do Subempréstimo, como
de cada um dos demais recursos gue devam ser alocados para sua total execugao.

Art. 15° - MODIFICAGOES DO REGULAMENTO

O BNDES ¢ o BID poderdo, de comum acordo, introduzir modificagbes ao presente
Regu.'lamento. para adapta-lo as novas circunstancias ou condi¢des que forem
verificadas durante a execugdo do Programa. Qualquer modificagdo do presente
Regulamento‘ou das normas operativas do BNDES relativas as MPME somente se
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aplicard aos Subempréstimos financiados com recursos do Programa que venham a
ser contratados apos a entrada em vigéncia da respectiva modificagdo.

Em caso de conflito ou contradigdo entre este Regulamento, os documentos que o
integram, e o Contrato de Empréstimo Individual N° 2236/0C-BR, assinado entre o
BNDES e o BID, prevalecera o estabelecido neste Ultimo.

Em casode conflito ou contradigdo entre este Regulamento e os documentos que o
integram, prevalecerd o disposto neste Regulamento.

Art. 16° - PUBLICIDADE

O BNDES devera comunicar aos Agentes Financeiros 0s objetivos, a disponibilidade
de recursos e as condigdes do presente Programa, assim como as alteragdes a
estes, que forem acordadas entre o BNDES e o BID.
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LEG/SGO/CSC: IDBDOCS#

Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas
e Médias Empresas - Primeira Etapa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional CCLIP - 1I
(BR-X 1016 ¢ BR-L 1180)

Ata de Negociacio

30 de outubro de 2009

I. Objetivo e Participantes

1. ‘Objetivo. O proposito da negociagdo foi acordar os termos e condices das
minutas dos documentos contratuais do (i) Convénio de Linha de Crédito Condicional —
CCLIP II, (i1) Contrato de Empréstimo Individual referente ao Programa BNDES de
Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas - Primeira Etapa
do Convénio de Linha de Crédito Condicional - CCLIP — 11, e (iii) Contrato de Garantia
previamente enviados pela equipe do Banco as autoridades do Governo Federal e do
Mutudrio.

2, Participantes. As reunides de negociag@o foram realizadas na Representagdo do
Banco Interamericano de Desenvolvimento no Brasil, em Brasilia.

Participaram por parte da Delegacio Brasileira: Pelo Mutudrio: Paulo Roberto de
Oliveira Araujo, Chefe de Departamento (AINT/DECRI), Luciana Lages Tito, Chefe de
Departamento (AJ/COJINT) e Bruno Macedo Dias, advogado (AJ/COJINT). Pelo
Governo Federal: Carla Pereira Rego Pontual, assistente (PGFN/MF), Ténia Delfino
Ribeiro, gerente de projetos (SEAIN/MP), Juliana Torres da Paz, analista de finangas e
controle (STN/MF), Henrique Lavigne Ferreira, analista de finangas e controle (ST/MF).

Participaram por parte do Banco Interamericano de Desenvolvimento: Felipe Gomez-
Acebo, Chefe de Equipe (ICF/CMF); Wesney Bazilio, consultor (CSC/CBR); e Cynthia
Colaiacovo, advogada (LEG/SGO).

1L. Pontos Acordados

1. Convénio de Linha de Crédito Condicional, Contrato de Empréstimo
Individual e Contrato de Garantia. Durante as negociagGes foram revisadas as minutas
dos documentos mencionados neste pardgrafo e as partes acordaram as modificagbes
pertinentes. Qs textos revisados dos referidos documentos encontram-se anexados a
presente.
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-

2. Assinatura Sujeita ao Cumprimento de Condigdes Prévias. O Governo
Brasileiro informou ac Mutudrio ¢ a0 Banco que o cumprimento substancial das
condiges prévias ao primeiro desembolso constitui exigéncia para a assinatura do
Contrato de Garantia do Fiador e, consegiientemente, do Contrato de Empréstimo
Individual.

3. Solicitagio de Manifestacio Prévia a Respeito do Cumprimento de
Condigdes Prévias. Por solicitagio da Delega¢io Brasileira, antes da assinatura do
Contrato de Empréstimo, o Banco manifestar-se-a de forma preliminar, por meio de sua
Representagdo no Brasil, quanto ao cumprimento das condigdes prévias ao primeiro
desembolso.

4. Necessidade de Aprovagdo da COFIEX. Foi reiterado pela SEAIN/MP que
qualquer modificag¢do nos prazos de desembolso e outras modificagGes contratuais que se
fizerem necessdrias apds a assinatura do Contrato de Empréstimo deverfio ser
previamente apresentadas a COFIEX pelo Mutudrio para aprovagéo.

5. Disponibilidade de Informagie. Conforme o estabelecido na politica do Banco
sobre disponibilidade de informag&o, o Mutuario informou ao Banco que considera que
nem a Proposta de Empréstimo € seus anexos nem o Contrato de Empréstimo ou os
Contratos de Garantia contém informacfo confidencial ou delicada, ou que possa afetar
negativamente as relagdes entre o Banco e seus paises membros. Portanto, o Banco
informou ao Mutudrio que os colecars a disposigdo do piblico, através do sitio eletrdnico
do Banco, uma vez que a operagfo tenha sido aprovada pela Diretoria do Banco.

6. Aprovagio e Modificagdes. O Banco informou as autoridades brasileiras que os
termos e condi¢Bes da operagio proposta ficam sujeitos a aprovagio pelas instincias
superiores do Banco ¢ as modificagdes que estas possam efetuar nos mesmos. Caso seja
necessério efetuar modificagdes nos documentos revisados que afetem os textos
acordados, 0 Banco informard oportunamente as autoridades do Governo Federal e do
Mutuério, com o objetivo de receber suas observagdes e autorizagdes a respeito.

7. Assinatura da ata pelo Governo Federal. As representantes da SEAIN e da
STN firmardo esta ata em nome do 0 Governo Federal.

8. Reconhecimento de gastos retroativos. O Banco informou que conforme
diretiva recente da Vice Presidéncia Executiva do Banco, na qual foi manifestada a nova
interpretacdo sobre regra vigente, todos os projetos a serem aprovados pela Diretoria do
Banco estdo sujeitos a um limite maximo de reconhecimento de valor retroativo do
Financiamento e de contrapartida local de 20%. Adicionalmente, a data oficial para o
computo do prazo deste reconhecimento € a aprovagdo do Perfil de Projeto pelo
Eligibility Review Meeting (ERM). Em relagdio ao Programa em negociagdo, o
Operations Policy Committee (OPC) decidiu que no era aplicavel a nova diretiva, uma
vez que ndo cabia reconhecimento retroativo. Sob esse aspecto, c BNDES manifestou
seu entendimento no sentido de que tanto a nova diretiva como a decisdo do OPC néo
deveriam ser aplicadas a estes tipos de Programa, haja vista que até a presente data a
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parceria entre o BNDES e o Banco vem permitindo um apoio continuo as micro,
pequenas e meédias empresas. O BNDES entende seja plenamente justificavel a
retroatividade a este Programa, tendo em vista especialmente o comprometimento
realizado pelo BNDES de manter a concessdo de crédito para as micro, pequenas ¢
médias empresas durante o forte periodo de crise internacional, no qual tais instituigdes
foram afetadas. Contudo, com o objetivo de concluir a presente negociagdo em tempo
habil € com isso ndo prejudicar o desenvolvimento do Programa de tamanha relevincia
para ¢ setor privado do pais, serd adotada a decisdo do OPC, referente ao nio
reconhecimento de gastos retroativos anteriores a aprovagdo do Programa pela Diretoria
Executiva do Banco, deixando o BNDES, contudo, registrada a sua manifestagio de que
pleiteard a revisio na preparagfio de Programas futuros de tal posicionamento. Assim, o
BNDES entende que a aplicagdio da decisdio do OPC ndo pode ser considerada como
precedente para os demais Programas deste CCLIP e se reserva o direito de solicitar uma
excegdo a aplica¢io da nova diretiva.

9. Fixa¢io de Taxa. O Departamento de Finangas do Banco esclareceu que é
possivel ao Mutudrio solicitar a conversdo de saldos devedores para o Real tanto na
hip6tese de Taxa de Juros Baseada na LIBOR quanto no caso de ter sido adotada a Taxa
de Juros Fixa.

10.  Regulamento de Crédito. O Mutudrio e o Banco acordaram negociar os termos
do Regulamento de Crédito posteriomente, tendo, contudo, ja consensado a insergfio das
seguintes estipulagdes, referentes a participagdo dos Agentes Financeiros e ao Meio
Ambiente, a fim de esclarecer as disposi¢gdes ja constantes das politicas operacionais do
BNDES, do Contrato de Empréstimo Individual e seus anexos:

“Caso seja verificado pelo BID ou pelo BNDES que um determinado Agente
Financeiro vem descumprindo com o Regulamento de Crédito e/ou as Politicas
Operacionais do BNDES, este Agente Financeiro deixard de ser apto a receber
recursos provenientes do Programa.

Caso seja constatado pelo BID, BNDES ou por um Agente Financeiro, durante a
execugdo de um Projeto, que este esteja causande danos ac meio ambiente, o BID,
por intermédio do BNDES, o préprio BNDES ou os Agentes Financeiros,
segundo o caso e de acordo com as normas operacionais do BNDES deverdo
exigir que sejam tomadas as medidas necessarias para mitigar seu efeito negativo.
Caso ndo sejam sanadas, no prazo determinado pelo BNDES, as irregularidades
verificadas, os Subempréstimos correspondentes serdo retirados da carteira de
Projetos que integram o Programa.”
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Esta Ata foi elaborada e assinada em Brasilia, em 30 de outubro de 2009, e revisada pelos
membros das respectivas Delegagdes,

Juliana Torres da Paz Ténia Delfino Ribeiro
Analista de finangas e controle - STN/MF Gerente de projetos - SEAIN/MP
Paulo Roberto de Oliveira Araujo Luciana Lages Tito
Chefe do Departamento AINT/DECRI - Chefe do Departamento AJ/COJINT -
BNDES BNDES

Felipe Gomez-Acebo
Chefe de Equipe
Banco Interamericano de Desenvolvimento
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Resolugdo DE- _ /

CONVENIO DE LINHA DE CREDITO CONDICIONAL - CCLIP 11

entre o

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
- BNDES -

€O

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas e Médias
Empresas

[Dataj

IDBDOCS:
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CONVENIO DE LINHA DE CREDITO CONDICIONAL

CONVENIO celebrado no dia de de entre 0 BANCO NACIONAL
DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL (BNDES), a seguir denominado
indistintamente  “Mutuario”, BNDES ou “Orgﬁo Executor” e o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (BID), a seguir denominado BID,
para estabelecer uma Linha de Crédito Condicional, destinada a financiar programas de
crédito globais (a seguir denominados Programas) cujo objetivo serd o de apoiar as
micro, pequenas ¢ médias empresas brasileiras, bem como pessoas fisicas, tais como
definidas na letra (p) da Seg¢fo 2 deste Convénio.

Segdio 1. Antecedentes. Mediante a Resolugdo DE-___/_, o Diretério Executivo
do BID aprovou a outorga da Linha de Crédito Condicional para a concessio de
empréstimos ac BNDES, adiante denominados Empréstimos Individuais, em
conformidade com os termos do Regulamento de Crédito dos Programas definido na
Segdo 2 seguinte. Integra o presente Convénio o Anexo Unico que serd aplicavel as
Operagdes Individuais que se financiem a débito da Linha de Crédito Condicional, nos
termos estabelecidos nos respectivos Contratos de Empréstimos Individuais. O Anexo

Unico descreve os aspectos mais relevantes da Linha de Crédito Condicional.

Sec¢do 2. Definicoes Particulares. Para os fins deste Convénio, adotam-se as
seguintes defini¢des, além das contidas no Capitulo II das Normas Gerais dos Contratos
de Empréstimos Individuais:

(a) “BACEN?” ¢ o Banco Central do Brasil, autarquia federal criada em 31-12-64,
com a promulgacio da Lei No 4.595.

(b) “Contrato de Empréstimo Individual” ¢ cada um dos contratos de empréstimo
que o BNDES podera celebrar com o BID para financiar um Programa dentro
da Linha de Crédito Condicional estabelecida por este Convénio.

(c) “Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito (CAC)” € o
instrumento juridico pelo qual 0 BNDES abre uma linha de crédito a uma IFI.

(d) “Contrato de Garantia” ¢ o Contrato que podera ser firmado entre a Republica
Federativa do Brasil e o BID pelo qual a Republica se comprometeria a: (a)
garantir um Empréstimo Individual na qualidade de fiador solidario e (b)
cumprir outras obrigagdes que estejam estipuladas no referido contrato.

(e) “Contrato de Subempréstimo” é o contrato de empréstimo celebrado entre
uma IFI e um Submutudrio para financiar um projeto.

(f) “Despesas Aceitaveis” ou “Elegiveis” sdio o conjunto de gastos efetuados com
a compra de bens, a contratagdo de obras ou servi¢os durante a execugdo de
um Projeto, excetuadas as despesas que ndo sfo suscetiveis de financiamento
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com recursos de empréstimo do BID, de acordo com o estabelecido neste
Convénio ¢ nos Contratos de Empréstimo Individuais.

(g) “Dolar” significa exclusivamente a moeda de curso legal nos Estados Unidos
da América.

(h) “Empréstimos Individuais” ou “Operagdes Individuais” sdo os empréstimos
concedidos pelo BID ao BNDES, dentro da Linha de Crédito Condicional
aberta de acordo com este Convénio, para financiar cada um dos Programas.

(1} “Garante”, “Garantidor” ou “Fiador” é a Republica Federativa do Brasil que
poderd concordar em garantir cada Empréstimo Individual através do
respectivo Contrato de Garantia,

() “IFIs” sdo instituigdes financeiras intermedidrias autorizadas a funcionar na

" Republica Federativa do Brasil, que poderfio ser bancos comerciais, privados e

publicos com carteira de desenvolvimento, bancos multiplos, bancos de

- investimento, bancos de desenvolvimento e outras entidades financeiras que

se ajustem aos requisitos fixados pelo BNDES e cumpram as condi¢des de

elegibilidade estabelecidas neste Convénio, nos Contratos de Empréstimo
Individuais e no respectivo Regulamento de Crédito.

(k) “Linha de Crédito Condicional” ¢ a linha de crédito posta a disposi¢io do
BNDES pelo BID através deste Convénio e que somente se materializa
quando da assinatura do respectivo Contrato de Empréstimo Individual.

(H “MPMEs” sdo as micro, pequenas e médias empresas e as Pessoas Fisicas que
poderdo ter acesso aos Subempréstimos concedidos pelas IFIs.

(m)“Médias Empresas” sfo as pessoas juridicas ou as firmas individuais,
regularmente constituidas no Brasil, cuja receita operacional bruta, anual ou
anualizada, esteja definida no Contrato de Empréstimo Individual e no
respectivo Regulamento de Crédito.

(n) “Microempresas” sdo as pessoas juridicas ou as firmas individuais,
regularmente constituidas no Brasil, cuja receita operacional bruta, anual ou
anualizada, esteja definida no Contrato de Empréstimo Individual e no
respectivo Regulamento de Crédito.

(o) “Pequenas Empresas” s@c as pessoas juridicas ou as firmas individuais,
regularmente constituidas no Brasil, cuja receita operacional bruta, anual ou
anualizada, esteja definida no Contrato de Empréstimo Individual e no
respectivo Regulamento de Crédito.

(p) “Pessoas Fisicas” sdo as pessoas naturais, residentes e domiciliadas no Brasil
que executem, por conta propria, projetos passiveis de financiamento pelo
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BNDES, de acordo com o estabelecido em cada Contratoc de Empréstimo
Individual e no respectivo Regulamento de Crédito.

(q) “Programa” ¢ o conjunto de Projetos executados pelas MPMEs financiados
pelos Subempréstimos compostos de recursos dos Empréstimos Individuais do
BID que fagam parte da Linha de Crédito Condicional e de recursos da
respectiva contrapartida local.

(r) “Projeto” consiste no conjunto dos bens adquiridos, assim como das obras e
servigos contratados pelas MPMEs, financiados com recursos dos Programas.

(s) “Regulamento de Crédito” é o conjunto de normas acordadas entre 0 BNDES
¢ 0 BID para cada Programa, que definem os critérios para a elegibilidade das
IFIs e regem a concessfio dos Subempréstimos aos Submutuarios. Podera ser
revisado periodicamente pelas partes e regula inteiramente a execugdio dos
Programas.

(t) “Subempréstimo” significa um empréstimo concedido pelo Mutuario, por
intermédio das IFIs, com o propdsito de financiar um Projeto.

(u) “Submutudrios” sfio as Microempresas, Pequenas empresas e Médias
empresas, bem como as Pessoas Fisicas que celebrem Contratos de
Subempréstimos com as IFIs, utilizando os recursos do Programa.

Secdo 3 Objeto. (a) O presente Convénio tem por objeto estabelecer uma Linha
de Crédito Condicional para cooperar com o BNDES na execugfo dos Programas.

(b) A utilizagdo dos recursos da Linha de Crédito Condicional esta
condicionada a comprovagdo pelo BNDES, de forma que o Banco considere aceitavel, de
que: (i) o programa anterior, financiado por um empréstimo individual, foi ou esta sendo
executado de maneira satisfatéria, tendo sido alcangado os resultados esperados; (ii) todas
as cldusulas do contrato de empréstimo anteriormente assinado entre as partes, bem como
as politicas do BID de desembolso, estfio sendo ou foram cumpridas integralmente pelo
BNDES; (iii) as demonstra¢des financeiras do programa anterior ¢ as do BNDES foram
apresentadas conforme o requerido no contrato de empréstimo individual anterior ¢ foram
auditadas sem ressalvas; (iv) a execugdo do Regulamento de Crédito esta sendo ou foi
adequada; (v) uma andlise institucional atualizada do Mutuario e de seu desempenho
fazem prever uma trajetéria de desempenho satisfatério dos Programas a serem
financiados pela Linha de Crédito Condicional; e (vi) os Programas a serem financiados

ypela Linha de Crédito Condicional estdo incluidos entre as prioridades definidas na
estratégia e programa acordados entre a Republica Federativa do Brasil ¢ o BID.

Sec¢do 4 Yalor da Linha de Crédito Condicional. (a) O montante total da Linha
de Crédito Condicional é de US$3.000.000.000 (trés bilhdes de délares :dos Estados
Unidos da América) a débito dos recursos do Capital Ordindrio do Banco para pagar bens
e servigos relacionados com Projetos de investimento executados pelas MPMEs em
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conformidade com as disposi¢des deste Convénio, dos Contratos de Empréstimo
Individuais ¢ do Regulamento de Crédito.

(b) Os recursos de todos os Programas totalizam um valor em reais
equivalente a até US$6.000.000.000 (seis bilhdes de ddlares) o que implica uma
contribui¢do do Mutuario de valor equivalente em reais de até US$3.000.000.000 (trés
bilhdes de ddlares) a titulo de contrapartida local, ai incluidas as contribuigdes dos
Submutuarios de até 15% do valor dos Programas.

(c) A celebragdio pelas partes dos Contratos de Empréstimos Individuais
dependera: (i) de uma solicitagio do BNDES; (i1) da aceitagdo, por parte da Reptiblica
Federativa do Brasil, de assinar o respectivo Contrato de Garantia; (iii)) da
disponibilidade, dentro das limitagSes gerais de programagdo do BID, avaliada a
exclusivo critério de seu Diretorio Executivo, de recursos suficientes de capital ordinario
para o respectivo financiamento; e (iv) da aprovagdo pertinente do Diretério Executivo de
cada Operagdo Individual, com base na solicitagdo da referida Operagdo Individual € na
analise do caso apresentada pela Administragdo do BID.

(d) O valor de cada Empréstimo Individual ndo podera ser superior a
US$1.000.000.000 {um bilhdo de délares).

Sec¢do 5 Inicio da Utilizacdo da Linha de Crédito Condicional. A utiliza¢do da
Linha de Crédito Condicional podera ser iniciada apds a assinatura deste Convénio
quando estejam cumpridas as condi¢Bes para a assinatura do primeiro Contrato de
Empréstimo Individual.

Seciio 6. Prazo de Utilizacio da Linha de Crédite Condicional. O prazo de
utiliza¢do da Linha de Crédito Coendicional sera de 9 (nove) anos, a partir da data do
presente Convénio.

Segdo 7. Cancelamento, Reducio e Suspensfo da Utilizacdo da Linha de
Crédito_Condicional. (2) A Linha de Crédito Condicional poderd ser cancelada, em
qualquer momento, por acordo mutuo das partes. Igualmente, se ndo houver saldos
devedores decorrentes de Operagfes Individuais, o Mutuério podera renunciar a Linha de
Crédito Condicional. Poder4 ainda solicitar a diminui¢8o do montante da referida linha de
crédito mediante comunicagio por escrito ao Banco.

(b) O Banco, mediante comunica¢do escrita ao Mutudrio, podera cancelar
total ou parcialmente a Linha de Crédito Condicional ou suspender sua utilizagdo nas
Operagdes Individuais, na ocorréncia das seguintes circunsténcias:

(1) a retirada ou suspensio da Republica Federativa do Brasil como
membro do BID;

(1) a determinagfio, a critério do BID, de que a Linha de Crédito
Condicional: (1) ndo esta sendo utilizada para atingir os objetivos
para os quais foi proposta; ou (2) o montante das Opera¢des
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Individuais executadas ndo justifica a utiliza¢do total ou parcial da
Linha;

(ili) o atraso no pagamento ao Banco por parte do Mutudrio de
principal, comissdes, juros, devolugdo de adiantamentos ou de
qualquer outra divida relacionada com as Operag¢des Individuais
outorgadas de acordo com este Convénio ou com qualquer outro
Contrato de Empréstimo celebrado entre o BID e 0o Mutuario;

(iv)  os propdsitos que foram considerados para a concessdio da Linha
de Crédito Condicional estdo sendo comprometidos por: qualquer
restrigdo, modificagdo ou alteragio da capacidade legal ou
financeira, das fun¢des ou do patrimdnio do Mutudrio.

(c) Em todos os casos previstos nesta se¢do o BNDES ou o BID, conforme o
caso, deverd notificar o cancelamento, a redug@o ou a suspensio & Republica Federativa
do Brasil.

(d) O cancelamento, a redugdio ou a suspensdio da utilizagdo da Linha de
Crédito Condicional nfio acarretard qualquer prémio ou penalidade a quaisquer das partes.

Secio 8. Taxas de Juros. Condicdes Gerais. Aos Submutuarios deve-se cobrar, a
titulo de juros, comissdes, seguros ou por quaisquer outros encargos, a taxa ou taxas
anuais que, estando de acordo com a legislagdo aplicivel e as politicas sobre taxas de
juros da Reptiblica Federativa do Brasil, sejam compativeis com a politica do Banco
sobre taxas de juros para esse tipo de financiamento.

Se¢do 9. Utilizacdo _de  recursos  provenientes da amortizacio  dos
Subempréstimos. Os recursos provenientes das amortiza¢des dos Subempréstimos
concedidos com recursos dos Programas, que se acumulem em montante superior ao
necessario para atender ao servigo dos Empréstimos Individuais, ou de quaisquer outros
empréstimos concedidos pelo BID de caracteristicas similares, serdo utilizados para a
concessdo de novos Subempréstimos, a menos que, apés cinco anos contados da data do
ultimo desembolso de cada Empréstimo Individual, as partes concordem em dar outro
uso s referidas amortizagdes, sem afastar-se dos objetivos basicos dos Programas, ou em
reduzir o prazo de vigéncia desta obrigacdo.

Sec¢do 10. Obrigacdes niio atingidas. Ndo obstante o disposto na Se¢do 7 anterior, o
cancelamento ou redugdo da Linha de Crédito Condicional ou a suspensdo da sua
utilizagio ndo podera afetar as Opera¢des Individuais cuja execugdo j4 tenha sido
iniciada.

‘Secdio 11. Reserva de direitos. A absten¢io ou o atraso, por parte do BID, do
exercicio dos direitos estabelecidos neste Convénio, ndo podera ser interpretado como
renuncia do BID a tais direitos, nem como aceitagio de acontecimentos ou das
circunstincias que lhe teriam facultado exercé-los.
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Secdo 12, Disposi¢des ndo atinpidas. A aplicagio das medidas estabelecidas na
Segdo 7 anterior ndo afetard as obrigagSes do Mutudrio estabelecidas neste Convénio as
quais terdo plena vigéncia, salvo no caso em que a Linha de Crédito Condicional for
totalmente cancelada, continuando vigentes apenas as obrigagdes pecunidrias do
Mutuério.

Secdo 13. Vigéncia. As partes concordam que este Convénio vigora a partir da data
de sua assinatura até a data em que seja quitado o Gitimo Contrato de Empréstimo
Individual celebrado.

Secdo 14. Yalidade. Este Convénio ¢ vélido e exigivel, de acordo com os termos
nele estabelecidos, sem referéncia a legisla¢do de qualquer pais.

Secio 15, Ciéncia da Repiblica Federativa do Brasil. (a) A Republica Federativa
do Brasil toma nota das obriga¢Ges ¢ direitos assumidos por ambas as partes, sem se
comprometer a garantir qualquer obrigac@o assumida pelo BNDES neste Convénio;

(b) qualquer alteragio deste convénio deverd ser comunicada 3 Republica
Federativa do Brasil.

Sec¢do 16. Contratos de_Garantia aos Empréstimos Individuais. O BNDES e a
Repiblica Federativa do Brasil tomam conhecimento por este Convénio que, de acordo
com as politicas do BID os Empréstimos Individuais deverdo ser garantidos pela
Republica Federativa do Brasil mediante a celebragdo do respectivo Contrato de
Garantia.

Se¢iio 17.  Comunicacdes. Salvo acordo escrito em que se estabelega outro
procedimento, todo aviso, solicitagio ou comunicacfio gque as partes ou a Republica

Federativa do Brasil devam enviar uma 4 outra, em virtude deste Convénio sera feito por
escrito e considerar-se-3 efetuado no momento em que o documento correspondente for
entregue ao destinatario nos respectivos enderegos, abaixo indicados:

Da Repiblica Federativa do Brasil:

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8°. andar
Brasilia, DF — Brasil

70048-900

Fax: (61) 3412-1740
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Do Mutudrio:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Superintendéncia da Area Internacional

Av. Republica do Chile, No. 100 - 12°. andar

Caixa Postal 1910

20031-917 — Rio de Janeiro, RJ - Brasil

Fax: (21) 2172-6286

Do Banco:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.W.

Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Fax: (202) 623-3096

Secdo 18. Correspondéncia. O Banco e o Mutudrio comprometem-se a encaminhar
4 Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN do Ministério do Planejamento,
Orgamento e Gestdo, no enderego abaixo indicado, copia das correspondéncias relativas 4
Linha de Crédito Condicional ou aos Programas.

Ministério do Plangjamento, Or¢amento e Gestio
Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 5° andar
70040-906, Brasilia, DF, Brasil

Fax: (61) 2020-5006

Secao 19. Supervisio. O BID se reserva o direito de realizar a supervisdo da
execuglo das Operacdes Individuais por intermédio de seu representante no Brasii ou de
qualquer outro funcionédrio designado para tal, sem que a referida supervisdo exima o
BNDES de suas obrigagdes ¢ responsabilidades assuntidas no presente Convénio € nos
Contratos de Empréstimos [ndividuais.

Sec¢do 20, Obrigacdes do BNDES ¢ do BID: Limitacdes. Este Convénio nfo
implica nenhuma obrigag#o por parte do BID de financiar total ou parcialmente gualquer
operagdo individual, bem como nfo implica qualquer obrigacdo por parte do BNDES de
solicitar Empréstimos Individuais ou da Replblica Federativa do Brasil de garantir
obrigacdes do BNDES relacionadas com os referidos Empréstimos Individuais.
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Se¢do 21. Normas Aplicdveis as Operacdes Individuais. As Operagdes Individuais
reger-se-io pelo previsto no Contrato de Empréstimo Individual ¢ Anexo, nas Normas
Gerais e no Regulamento de Crédito.

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuério e o BID, atuando cada qual por intermédio de
seu representante autorizado, firmam o presente Convénio em trés (3) vias de igual teor
- no Rio de Janeiro, Brasil, no dia acima indicado.

Assina o presente Convénio, com o mero objeto de tomar ciéncia do mesmo, a
Republica Federativa do Brasil por intermédio de seu representante legal.

BANCO NACIONAL DE BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E DESENVOLVIMENTO
SOCIAL - BNDES

[Nome] [Nome]
{Cargo] [Cargo]
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BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES

(Nome]
[Cargo]

CIENTE:

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

[Nome]
[Cargo]
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) LEG/SGO/CSC/DBDOCS: 2128355
ANEXO UNICO

Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio

as Micro, Pequenas e Médias Empresas — Convénio de Linha de Crédito Condicional — CCLIP 11

L.

1.01

IN.

2.01

2.02

2.03

2.04

2.05

Obijeto

O objeto da Linha de Crédito Condicional e dos Programas ¢ apoiar o fortalecimento
progressivo da competitividade, bem como a criagdo de empregos no dmbito das micro,
pequenas ¢ médias empresas do setor privado produtive brasileiro, mediante o
financiamento de médio e longo prazo de Projetos de investimento. A Linha de Crédito
Condicional ¢ os Programas, continuando o realizado durante operagdes similares
financiadas pelo BID anteriormente, enquadram-se dentro da estratégia de tornar mais
competitivos os setores produtivos do pais.

Descrigio

Os Programas consistirio nos repasses de recursos, a médio e longo prazo, que o
Mutudrio concederd as MPMEs, através das IFIs participantes, com o objetivo de
financiar projetos de investimentos, para a ampliagfio, modernizagdo e diversificagio de
atividades produtivas das. referidas MPMEs que cumpram os requisitos legais e
financeiros estabelecidos nos Contratos de Empréstimo Individual. Os Projetos, por sua
vez, deverio enquadrar-se nos requisitos econdémicos, ambientais e de viabilidade
técnica indicados em tais Contratos. Serd admitido o financiamento de capital de giro
permanente associado ao Projeto.

As IFIs assumirio perante o BNDES responsabilidade pelo pagamento dos
Subempréstimos, independentemente do cumprimento das obriga¢Ses por parte dos
Submutuarios.

Poderdo ser Submutuarios as MPMEs privadas do setor produtivo formal (pessoas
naturais ou juridicas), estabelecidas legalmente no Brasil de acordo com a legislagdo
brasileira e que, a juizo do BNDES e das IFIs participantes, possuam capacidade
administrativa, técnica, financeira, legal e ambiental para a execugdo dos Projetos
objetos dos Subempréstimos .

A taxa de juros a ser utilizada para o financiamento as IFls deverd ser compativel com
as taxas de mercado e cobrir os custos operativos € uma margem de lucro razodvel do
BNDES. Qualquer alteragdio da modalidade de taxa de juros estabelecida em cada
Contrato de Empréstimo Individual, inclusive de seus critérios de calculo, deverdo
contar com a aprovagdo por escrito do Banco, antes de sua utilizagio em
Subempréstimos financiados por novos desembolsos do BID.

As IFls poderdo negociar livremente com os Submutudrios a margem de intermediag@o
que decidam aplicar aos Subempréstimos, de acordo com as condig¢des do mercado,
salvo aquela referente aos Subempréstimos realizados por intermédio do Cartdo

BNDES, que observar as Politicas Operacionais do BNDES.
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HI.
3.01

3.02

3.03

3.04

3.05

Execuciio dos Programas

A determinagdo da elegibilidade e a avaliagio de risco das IFIs que operardo nos
Programas compreendem ndo somente a avaliagdo inicial sobre a elegibilidade e a
qualificagdo de risco, como também: (a) a fixag¢#io do limite de crédito de cada IFI que
participe dos Programas; € (b) o0 acompanhamento do comportamento financeiro da IFI,
com o objetivo de confirmar ou modificar suas qualifica¢des de risco e os limites de
crédito que lhe sejam concedidos.

Para participar dos Programas, as [FIs deverdo (a) cumprir com as normas do Banco
Central do Brasil; (b) manter uma relagdo de endividamento com o sistema BNDES
compativel com as avaliagdes de risco realizadas nos termos do item 3.03 deste Anexo;
(c) apresentar anualmente suas demonstra¢des financeiras auditadas sem ressalvas ou
observagdes por uma firma de auditoria independente; (d) ndo estar em mora com o
BNDES por opera¢des anteriores; (e) comprometer-se a proporcionar toda e qua]quer
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ou pelo BID através do BNDES; (f) permitir que a Secretaria Federal de Controle
Interno efetue a auditoria e inspegdo financeira dos Programas; e (g) dispor de um
sistema de informagdo financeira que permita identificar as caracteristicas dos Projetos
financiados pelos Programas, suas fontes ¢ condi¢des de financiamento assim como a
evolugdo da execugdo dos Subempréstimos as empresas elegiveis e a sitnagio de mora
dos referidos Subempréstimos.

O BNDES dever4 efetuar semestralmente avaliagdes para determinar a selegio das IFIs
e seus limites de crédito. Os procedimentos a serem utilizados nestas avaliagdes incluem
analise de risco com base no desempenho econdmico-financeiro de cada IFI, devendo
ser utilizada uma metodologia de indices comparados com outras IFIs similares. Os
referidos procedimentos compreenderdo: (a) variagdes nos indices de risco;
(b} significado estatistico dos valores calculados; (c) tamanho, qualidade e concentra¢3o
de risco do agente financeiro; ¢ (d) nivel de geréncia e variagbes na mesma. Ademais,
nestas avaliagGes 0 BNDES deveré revisar o cumprimento e qualidade da carteira das
IFIs concedida com recursos do BNDES,

Cabera exclusivamente ds IFls avaliar o risco dos Submutudrics e tomar a decisdo de
lhes conceder o financiamento. Este devera ajustar-se as condigdes estabelecidas nos
Regulamentos de Crédito dos respectivos Contratos de Empréstimos Individuais e nas
normas operativas do BNDES para operagBes indiretas com as MPMEs. As IFIs
assumirdo, perante o BNDES, a responsabilidade pelo servigo da divida dos
Subempréstimos, independentemente do cumprimento, por parte dos Submutudarios, das
obrigagdes que contrafrem com as IFIs nos contratos de Subempréstimo.

As caracteristicas dos Subempréstimos serdo as seguintes:

(a) elegibilidade: poderdo ser Submutuérios as MPMEs privadas do setor produtivo
formal (pessoas naturais ou juridicas), estabelecidas legalmente no Brasil de
acordo com a legislagdo brasileira e que, a juizo do BNDES e das IFls
participantes, possuam capacidade administrativa, técnica, financeira, legal e
ambiental para a execugdo dos Projetos objetos dos Subempréstimos . Os
conceitos de micro, pequenas e médias empresas, bem como as atividades que
tornem elegiveis as pessoas fisicas para efeito de cada Programa, serdo definidos
nos respectivos Contratos de Empréstimo Individual;

(b)  limites de crédito: serdo definidos no Regulamento de Crédito de cada Programa;



71

I

1.01

II.

2.01

2.02

2.03

LEG/SGO/CSC/IDBDOCS: 2102809
ANEXO A

O PROGRAMA

Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas
e Médias Empresas - Primeira Etapa do Convénio
de Linha de Crédito Condicional -CCLIP 11

Objetivo

O objetivo do Programa ¢ apoiar o fortalecimento progressivo da competitividade, bem
como. a criagio de empregos no Ambito das micro, pequenas e médias empresas do setor
privado produtivo brasileiro (MPMEs), bem como pessoas fisicas, mediante o
financiamento de médio e longo prazo de Projetos de investimento.

Descricio

O Programa consistird nos repasses de recursos, 2 médio e longo prazo, que o Mutuario
concedera as MPMESs, através das IFIs participantes, com o objetivo de financiar Projetos
de investimentos, para a ampliagdo, modernizagio ¢ diversificagdo de atividades
produtivas das referidas MPMEs que cumpram os requisitos técnicos, legais, financeiros
e ambientais estabelecidos nas Disposi¢Ses Especiais deste Contrato ¢ na legislagdo
pertinente. Serd admitido o financiamento de capital de giro permanente associado ao
Projeto. O total dos recursos do Programa serd canalizado pelo Mutudrio em Reais
brasileiros para o financiamento de investimento e capital de giro permanente associado
ao Projeto da MPME Submutuaria. As normas operativas do Programa estardo
estabelecidas no Regulamento de Crédito de que trata a Clausula 3.02 das Disposigdes
Especiais.

As IFIs assumirdo, perante o BNDES, responsabilidade pelo pagamento dos
Subempréstimos, independentemente do cumprimento das obrigagdes por parte dos
Submutuarios.

A taxa de juros, a ser utilizada para o financiamento as IFIs, devera ser compativel com
as taxas de mercado e cobrir os custos operativos e uma margem de lucro razodvel do
BNDES. No que diz respeito aos programas BNDES Automatico e FINAME, a referida
taxa de juros serd calculada com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), ajustada
trimestralmente e acrescida de uma margem determinada pelas Politicas Operacionais do
BNDES. Qualquer mudanga na modalidade da taxa de juros ou na margem fixada pelas
politicas operacionais do BNDES aplicéveis ax MPMESs, devera contar com a aprovagao
prévia do Banco antes de sua utilizacdo em Subempréstimos financiados por novos
desembolsos do BID. As IFIs poderdo negociar livremente com os Submutudrios a
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2.04

II1.

3.01

margem de intermediagdo que decidam aplicar aos Subempréstimos, de acordo com as
condigdes do mercado.

Com relagio aos Subempréstimos outorgados mediante o Cartio BNDES, a taxa de juros
bem como as demais condi¢des financeiras para os Submutudrios serfio determinadas
pelas Politicas Operacionais vigentes do BNDES, sendo os limites de crédito para cada
Submutario determinado pelas IFIs,, com base na sua anilise de crédito.

Executiio do Programa

As caracteristicas dos Subempréstimos serdo as seguintes:

(a) Elegibilidade: poderdo ser Submutudrios as MPMEs privadas do setor produtivo
formal (pessoas naturais ou juridicas), estabelecidas legalmente no Brasil de acordo com
a legislagdo brasileira e que, a juizo do BNDES e das IFIs participantes, possuam
capacidade administrativa, técnica, financeira, legal e ambiental para a execugdo dos
projetos objeto do Financiamento. Os conceitos de micro, pequenas ¢ médias empresas,
bem como as atividades que tornem elegiveis as pessoas fisicas para efeito deste
Programa, encontram-se: (i) definidos conforme os critérios estabelecidos para este fim
na Resolugdo MERCOSUL/GMC No. 59/98, ou outras que venham modificé-la ou
substitui-la, nos termos aplicados de acordo com as Politicas Operacionais do BNDES ¢
(ii) especificados no Regulamento de Crédito do Programa.

(v) Limites: O montante dos Subempréstimos concedidos com
recursos do Programa a um determinado Submutudrio niio podera
ultrapassar, no seu valor agregado, o equivalente aos seguintes
valores:

i} US$ 200.000,00 (duzentos mil dblares) para microempresas €
pessoas fisicas;

ii) US$ 850.000,00 (oitocentos e cinquenta mil dblares) para
pequenas empresas; €

iii) US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de do6lares) para médias
empresas.

Para fins de célculo do montante acima, ndo serd considerado o
valor referente ao aporte de recursos préprios pelo Submutudrio.

Tais valores poderdo, contudo, ser alterados pelo Regulamento de
Crédito do Programa.
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3.02

(c) Destino dos recursos: deverdo ser utilizados exclusivamente para financiar
investimentos fixos, assim como capital de giro associado a execugdo dos projetos de
investimento das MPMEs. Entende-se por capital de giro permanente aquele que se
encontre associado a investimentos fixos financiados com recursos dos Programas.

(d) Canal de distribuigdo: os recursos para 0s Subempréstimos serdo
transferidos individualmente do BNDES as IFIs e destas aos Submutu4rios.

(e) Moeda: Reais.

(D Prazos: serio determinados pelas IFIs, em conformidade com as
caracteristicas particulares do projeto € a capacidade financeira do Submutuério de
repagar & IFI, levando-se em considerag¢do as Politicas Operacionais do BNDES.

(2) Taxa de juros: a TILP serdA a taxa de referéncia aplicavel aos
Subempréstimos, & exce¢do do Cartdo BNDES cuja taxa é fixada conforme estipulado
nas Politicas Operacionais do BNDES.

(h) Margem: seré negociada livremente entre as IFIs e os Submutudrios, a
excegdo do Cartdo BNDES cuja margem é fixada conforme estipulado nas Politicas
Operacionais do BNDES.

D) Meic ambiente: durante a execugio dos Programas, as IFIs deverio
obedecer a legislagdio e regulamentagio do pais relacionadas com o meio ambiente,
incluidas as normas ambientais federais, estaduais e municipais assim como a legislago
e regulamentagdes sobre lavagem de dinheiro.

Dentro do prazo de 18 (dezoito) meses, contado a partir da data do primeiro desembolso
dos recursos do Financiamento ou, quando sejam desembolsados 50% (cingiienta por
cento) dos referidos recursos, o que ocorra em primeiro lugar, o BNDES e o BID deverio
efetuar uma revisdo sobre o cumprimento: (a) das metas, objetivos e resultados obtidos
com base no quadro de indicadores acordado entre as partes e (b) dos requisitos
relacionados com o meio-ambiente estabelecidos na legislagdo brasileira e nas politicas
do BID. Caso o Programa nio atinja as metas ¢ objetivos planejados, as partes tomardo as
medidas apropriadas para corrigir as deficiéncias.



74

V. Custo do Programa e plang de financiamento

4.01 O custo do Programa foi estimado em montante equivalente a US$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de ddlares), cuja distribuigdo, por fonte de financiamento e categoria de
investimento, é apresentada abaixo. A contrapartida local podera incluir, entre outras,
contribui¢des dos Submutudrios de até 15% (quinze por cento) do custo total do

Programa.
Custo do Programa por Fontes de Financiamento
{em miihdes de US$)

Componente de investimento BID Contrapartida Total
Créditos 1.000,0 1.000,0 2.000,0
Inspecdo e supervisdo -~ -- --
Total 1.000,0 1.000,0 2.000,0
Porcentagem 50% 50% 100%
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CONTRATO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL

DISPOSICOES ESPECIAIS

INTRODUCAO

Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Orgﬁo Execufor, e Garantia

1. PARTES E OBJETO DO CONTRATO

(a) CONTRATO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL celebrado no dia de

de entre 0 BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
- BNDES, a seguir denominado indistintamente “Mutudrio”, “BNDES” ou “Orgao Executor” e o
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO, a seguir denominado
indistintamente “BID” ou “Banco” para cooperar na execugio de um Programa (a seguir
denominado “Programa”) destinado a apoiar, tais como definidas no Anexo A, as micro,
pequenas e médias empresas brasileiras, bem como pessoas fisicas. O Anexo A descreve os
aspectos mais relevantes do Programa.

(b) Ao assinar este Contrato, 0 Mutuario concorda em utilizar os recursos da Linha de
Crédito Condicional constituida mediante 0 Convénio de Linha de Crédito Condicional — CCLIP
IT (a seguir denominado “Convénio”) assinado em de de entre 0 Banco € o
Mutuario. A referida Linha de Crédito Condicional, cujo valor alcanga a quantia de até
US$ 3.000.000.000 (trés bithdes de délares dos Estados Unidos da América), foi destinada a
financiar programas de crédito globais com o objetivo de apoiar as micro, pequenas ¢ médias
empresas brasileiras, assim como as pessoas fisicas, tais como indicadas no inciso (a) anterior.
Salvo disposi¢do em contrario neste Contrato, o termo “délares” significa a moeda de curso legal
nos Estados Unidos da América.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DO CONTRATO E REFERENCIA AS NORMAS
GERAIS

(a) Integram este Contrato estas Disposi¢es Especiais, as Normas Gerais, 0s Anexos
A, B,C e D, o Convénio acima mencionade com seu Anexo Unico e o Contrato de Garantia, que
se juntam ao presente. Se alguma estipulag@o das Disposi¢des Especiais, dos Anexos A, B, C e
D, do Contrato de Garantia ou do Convénio ndo concordar ou estiver em contradigdo com as
Normas Gerais, prevalecerd o disposto nas Disposi¢des Especiais, nos Anexos A, B, C e D, no
Convénio ou no Contrato de Garantia, conforme o caso. Quando existir discrepincia ou
contradigdo entre estipulagdes das Disposi¢des Especiais e dos Anexos B, C e D, prevalecera o
disposto nos Anexos B, C e D, conforme o caso. Quando existir discrepancia ou contradicdo
entre estipulagdes das Disposigdes Especiais, dos Anexos A, B, C e D, do Convénio, seu Anexo
Unico ou do Contrato de Garantia, sera aplicado o principio de que a disposi¢do especifica
prevalece sobre a geral.
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(b) As Normas Gerais estabelecem, pormenorizadamente, as disposigdes de
procedimento relativas a aplicag@o das Clausulas sobre amortizagfio, juros, comissdo de crédito,
inspe¢do e supervisdo, desembolso, bem como outras disposi¢des relacionadas com a execugio
do Programa. As Normas Gerais incluem também defini¢des de carater geral.

3.  ORGAO EXECUTOR

As partes concordam que a execugdo do Programa e a utilizagio dos recursos do
financiamento do BID serdo efetuadas e coordenadas em sua totalidade pelo Mutudrio.

4. GARANTIA

Este Contrato fica sujeito a que a Republica Federativa do Brasil, a seguir denominada
“Fiador”, assine o Contrato de Garantia e assuma as obrigagdes nele estipuladas.

5.  DEFINICOES ESPECIFICAS

Para os fins deste Contrato, adotam-se as definigdes que constam do Convénio aludido na
letra (b) da Se¢do 1 desta Introdugdo, as que estdo estabelecidas no Capitulo II das Normas
Gerais, e as definigBes contidas nesta Segdo. Entretanto, as defini¢des de micro, pequenas e
médias empresas, assim como de pessoas fisicas, encontram-se mais especificadas para o
Programa no Anexo A.

(a) “Agente de Cilculo para Conversdo” - significa, para efeitos das Disposi¢bes
Especiais deste Contrato, o Banco. Todas as determinagdes efetuadas pelo Agente de Calculo
para Conversdo serdo definitivas e obrigatdrias para as partes (salvo erro manifesto), ¢ serdo
efetuadas de boa fé e de uma maneira comercialmente razodvel. :

(b) “Base para Calculo de Juros” — significa a convengio para contagem de dias, a ser
utilizada no calculo de juros, solicitada pelo Mutudrio na Carta de Solicitagdo de Conversdo e
determinada pelo Banco na Carta de Notificagdo de Conversdo.

(c) “Data de Apurag¢ao” — ¢ a data correspondente a 5 (cinéo) Dias Uteis anteriores a
qualquer data de pagamento de principal, juros ou ambos, conforme o caso.

(d) “Data da Conversdo” — para os novos desembolsos convertidos, é a data efetiva de
desembolso; para conversdes de saldos devedores, corresponde a data na qual se redenomina a
divida. Estas datas serdo estabelecidas na Carta de Notificagdo de Conversio.

(e) “Dias Uteis” — sdio os dias em que os bancos comerciais estdo abertos para negécios
(inclusive transagdes de cdmbio), nas localidades determinadas na Carta de Notificagdo de
Conversao.

() “Indices de Corregiio Aplicaveis” — sdo um dos seguintes, conforme indicado pelo
Mutuario na Carta de Solicitagio de Conversdo e determinado na Carta de Notificagdo de
Conversio:
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(A) IGP-M: Significa o Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas (FGV).

(B) IPCA: Significa o Indice Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo,
publicado pelo Institute Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

(g) “Prazo de Conversio” - significa o prazo de amortizagio referente a cada Conversdo
para BRL efetuada nos termos da Clausula 3.05 destas Disposigdes Especiais. Dependendo das
condi¢des de mercado, o Prazo de Conversdo pode ser igual ao prazo final do Financiamento
original previsto na Cldusula 2.01 ou inferior ao referido prazo.

(h) “Reais ou BRL” — a moeda de curso legal na Republica Federativa do Brasil.

(i) “Taxa de Ciambio BRL/USD” — A “Taxa de Cimbio PTAX”, definida para cada
Data de Apuragdo como a taxa ofertada para BRL/USD (a taxa 4 qual os bancos compram BRL e
vendem USD), expressa como o montante de BRL por cada USD, para liquidag8o em dois dias
uteis, informada pelo Banco Central do Brasil através do Sistema de Dados do SISBACEN no
codigo PTAX-800 (“Consulta de Cambio™), Opgdo 5 (“Cotagdes para Contabilidade™), antes das
18:00 horas de Sdo Paulo. No caso de qualquer Evento de Ruptura nas Cota¢des de Mercado
(conforme Clausula 3.09 destas Disposi¢des Especiais), o Agente de Calculo para Conversdo
determinard uma taxa substituta nos termos e condigGes estabelecidos neste Contrato.

() “Tipo de Taxa de Juros” — uma das seguintes, conforme selecionada pelo Mutuario
na Carta de Solicitacdo de Conversdo e determinada na Carta de Notificagio de Conversio:

(i) Taxa Fixa de Juros: é uma taxa constante que se aplica, durante todo o Prazo
de Convers3o, ao montante convertido para BRL, sendo estabelecida na Carta
de Notificacdo de Converséo;

(il) Taxa Fixa de Juros Aplicada a um Nominal Corrigido pela Inflacdo: é
uma taxa constante que se aplica, durante todo o Prazo de Conversdo, ao
montante convertido para BRL, ajustado pelo Indice de Correcdio Aplicavel,
conforme estabelecido na Carta de Notificagio de Conversio;

(iif) Taxa Varidvel de Juros: ¢ igual 4 Taxa CDI multiplicada por um fator ou
adicionada de uma margem, conforme determinado na Carta de Notificagio
de Conversdo. A Taxa CDI significa, para qualquer dia, o Certificado de
Depoésito Interbancério, conhecido como a média do DI-OVER-Extra-Grupo,
conforme publicado pela Camara de Custédia e Liquidagio ("CETIP").

(I) “YMP (Vida Média Ponderada)” — calcula-se em anos (utilizando-se dois decimais),
sobre a base das amortizagdes de todas as Conversdes informadas nas Cartas de Notificacio de
Conversigo, e € definida como a divisdo de (A) por (B), sendo:
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(A) o somatoério dos produtos de (i) e (i), os quais sdo definidos como:
(i) o montante de cada parcela de amortizagdo;
(i1) a diferenca entre a data de pagamento de cada parcela de amortizagio
estabelecida na Carta de Notificagdo de Conversdo ¢ a data de
assinatura do Contrato de Empréstimo, dividido por 365; ¢

(B) o montante total convertido.

A férmula aplicada ¢ a seguinte:

LR DP;‘J_DA
22 A, T 5gs

MTC

VMP =

onde:

VMP € a Vida Média do Contrato Ponderada em anos.

m € o Numero Total de Conversdes realizadas.

n € o Numero Total de Pagamentos de Amortizagdo estabelecidos na Carta de Notifica¢do de Conversio.
Aj; € a Amortizagfio / referente 4 Conversio j, calculada em USD,

Dp,; € a Data de Pagamento da i-ésima Amortizagdo da j-ésima Conversio.

DA ¢ a data da assinatura do Contrato de Empréstimo.

MTC ¢ o Montante Total Convertido, calculado em USD, conforme estipulado nas Cartas de Notificacdo de
Conversdo.

CAPITULOI

Custo, Financiamento e Recursos Adicionais

CLAUSULA 1.01. Custo do Programa. O custo total do Programa é estimado em quantia
equivalente a US$ 2.000.000.000 (dois bilhes de déblares).

CLAUSULA 1.02. Valor do_Financiamento. (a) Nos termos deste Contrato, o BID
compromete-se a conceder ao Mutuério, e este aceita, um financiamento, a seguir denominado
“Financiamento”, a débito dos recursos do Mecanismo Unimonetario do Capital Ordinario do
BID, at¢ o montante de US$ 1.000.000.000 (um bilhfo de délares) que fagam parte dos referidos
recursos. As quantias desembolsadas a débito deste Financiamento constituirdo o “Empréstimo”.

(b) O Empréstimo serd um Empréstimo do Mecanismo Unimonetario com Taxa de
Juros Baseada na LIBOR,

CLAUSULA 1.03. Disponibilidade Monetdria. Nio obstante o disposto nas Clusulas 1.02
€ 3.01(a) destas Disposi¢des Especiais, se 0 BID ndo tiver acesso 4 Moeda Unica pactuada,
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desembolsara os recursos do Financiamento, apés consulta ao Mutuério, em outra Moeda Unica
que julgue apropriada enquanto continuar a impossibilidade de acesso a8 Moeda Unica pactuada.
A amortizagio do Empréstimo pelo Mutuario sera feita na Moeda Unica desembolsada, com os
encargos financeiros que correspondam a essa moeda. O disposto nesta Clausula néo se aplica &
op¢do de desembolso denominado em Reais, conforme prevista na Cldusula 3.01(b) destas
Disposi¢des Especiais.

CLAUSULA 1.04. Recursos adicionais. O valor dos recursos adicionais que, de acordo com
o Artigo 6.04 das Normas Gerais, o Mutudrio se compromete a fornecer oportunamente para a
completa e ininterrupta execugio do Programa, & estimado em quantia equivalente a
US$ 1.000.000.000 (um bilhdo de délares), sem que esta estimativa implique limitagdo ou
redugdo da obrigagdo do Mutudrio, de acordo com o referido Artigo. Esta quantia poder4 incluir,
entre outras, contribui¢bes dos Submutudrios de até 15% (quinze por cento} do custo total do

Programa, desde que as referidas contribui¢des ndo provenham direta ou indiretamente de outros
financiamentos com recursos do BID nem constituam: (1) gastos correntes de mio de obra,
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(i1) capital de giro, exceto o permanente associado aos projetos financiades com recursos do
Programa, (iii) valores de investimentos realizados em prazos superiores a 6 (seis) meses
previamente a data de contratacdo do Subempréstimo, ¢ (iv) contribui¢des que ndo sejam em
dinheiro. Para calcular a equivaléncia em délares, sera adotada a regra indicada na alinea (b) do
Artigo 3.06 das Normas Gerais.

CAPITULO 11

Amortizacio, Jures, Inspecdo e Supervisio ¢ Comissiio de Crédito

CLAUSULA 2.01. Amortizacio. Exceto conforme disposto na Cléusula 3.06 destas
Disposigdes Especiais, o Empréstimo devera ser amortizado pelo Mutudric mediante o
pagamento de prestagdes semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. A primeira
prestacdo devera ser paga no dia de de de acordo com o disposto no Artigo 3.01
das Normas Gerais, ¢ a ultima até o dia de de

CLAUSULA 2.02. Juros. (a) Ressalvada a hipdtese prevista na Clausula 3.07 destas
Disposi¢des Especiais, o Mutuario pagara juros sobre os saldos devedores didrios do
Empréstimo, a uma taxa que serd determinada de acordo com o estipulado no Artigo 3.04 das
Normas Gerais para um Empréstimo do Mecanismo Unimonetario com Taxa de Juros Baseada
na LIBOR. O BID notificard ao Mutuario, tdo logo seja possivel, depois de determinar a taxa de
Jjuros aplicdvel durante cada Trimestre.

(b) Exceto conforme disposto na Clausula 3.07 destas Disposi¢des Especiais, os juros
serdao pagos semestralmente nos dias ___ dos meses de e de cada ano, a partirde
de de , de acordo com o disposto no Artigo 3.01 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.03. Fixacio da_ Taxa de Juros do Financiamento e Pagamentos
Antecipados de saldos devedores com Taxa de Juros Fixa. (a) Para os fins deste Contrato de
Empréstimo, ndo se aplicara o disposto no Artigo 4.01(g) das Normas Gerais.
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(b) O Mutudrio, com o consentimento por escrito do Fiador, poderd solicitar a
conversio de parte ou da totalidade dos saldos devedores do Fmpréstima suieitos a Taxa de
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Juros Baseada na LIBOR, para uma Taxa de Juros Fixa, que serd determinada pelo Banco ¢
comunicada por escrito ao Mutudrio. Para efeitos de aplicago da Taxa de Juros Fixa aos saldos
devedores do Empréstimo, cada conversdo somente podera ser realizada em valor minimo
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do montante liquido aprovado do Financiamento
(montante do Financiamento menos cancelamentos) ou US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de
délares), o que for maior. Um modelo de carta para efetuar a conversdo mencionada nesta alinea
constam do Anexo D .

(c) O Mutudrio, com o consentimento por escrito do Fiador, podera solicitar nova
conversdo de parte ou da totalidade dos saldos devedores do Empréstimo calculados a uma Taxa
de Juros Fixa para a Taxa de Juros Baseada na LIBOR, mediante comunicagio por escrito ao
Banco. Cada nova conversdo 4 Taxa de Juros Baseada na LIBOR somente se realizara pelo
saldo remanescente da conversdo original correspondente, desde que respeitado o valor minimo
de US$ 3.000.000,00 (irés milhdes de dolares). Qualquer ganho ou perda decorrente do
cancelamento ou modificagfio da captagio do Banco associada a nova conversdo sera transferido
a0 Mutuério ou dele cobrado pelo Banco, conforme seja o caso, dentro do prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da nova conversio. Em caso de ganho, 0 mesmo sera utilizado, em
primeiro lugar, para abater qualquer saldo devedor vencido do Empréstimo, pendente de
pagamento por parte do Mutuério ao Banco.

(d) Mediante notificagdio prévia, por escrito, de carter irrevogavel, apresentada ao
Banco, com o consentimento por escrito do Fiador, com pelo menos 30 (trinta) dias de
antecedéncia, o Mutuario poderd pagar antecipadamente, total ou parcialmente, em uma das
datas de pagamento de amortizagdo, o saldo devedor do Empréstimo sujeito a4 Taxa de Juros
Fixa, sempre que na data do pagamento ndo exista débito a titulo de comissdes ou juros. Em tal
solicitagdo, 0 Mutudrio devera especificar o montante que pretende pagar de forma antecipada.
Caso o pagamento antecipado ndo cubra a totalidade do saldo devedor sujeito a Taxa de Juros
Fixa, o pagamento serd aplicado de forma proporcional as cotas de amortizagio pendentes de
pagamento. O Mutudrio nfio poderd realizar pagamentos antecipados de saldos devedores do
Empréstimo sujeitos & Taxa de Juros Fixa em montantes inferiores a US$3.000.000,00 (trés
milhdes de ddlares), salvo nos casos em que o valor total do saldo devedor do Empréstimo seja
menor do que tal valor.

(e) Sem prejuizo do disposto na alinea (d) acima, nos casos de pagamento antecipado
antes referidos, qualquer ganho ou perda decorrente do cancelamento ou modificagio da
correspondente captagdo do Banco associada ao pagamento antecipado serd transferido ao
Mutudrio ou dele cobrado pelo Banco, conforme seja o caso, dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da data do pagamento antecipado . Em caso de ganho, o mesmo sera utilizado, em
primeiro lugar, para abater qualquer saldo devedor vencido do Empréstimo, pendente de
pagamento por parie do Mutudrio ao Banco.

(f) Da mesma forma, o Banco cobrarda do Mutudrio o custo devidamente
documentado em que incorra como conseqii€ncia: (i) da revogagio ou de alteragdes feitas nos
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termos estabelecidos na solicitagdo de conversdio para uma Taxa de Juros Fixa ou de nova
conversdo para uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR; ou (ii) do descumprimento de um
pagamento antecipado parcial ou total do saldo devedor do Empréstimo sujeito & Taxa de Juros
Fixa previamente solicitado pelo Mutuério por escrito, de acordo com a alinea (d) desta Clausula.

(g)  Paraos efeitos desta Cldusula, “Taxa Base Fixa” significa a taxa base de swap de
conversio de Taxa de Juros Baseada na LIBOR para Taxa Fixa praticada no mercado na data
efetiva da conversdo; e “Taxa de Juros Fixa” significa a soma da (i) Taxa Base Fixa mais (ii) a
margem para empréstimos do Capital Ordinario expressa em pontos bésicos (pbs), que sera
estabelecida periodicamente pelo Banco de acordo com ¢ indicado no Artige 3.04 das Normas
Gerais.

CLAUSULA 2.04. Recursos para Inspecio e Supervisio Gerais. Durante o periodo de
desembolsos, o Banco nfio cobrard montante para atender despesas do Banco de inspegio ¢
supervisdo gerais, salvo se o Banco estabelecer o contrario durante o mencionado periodo, como
conseqii€ncia da revisdo periddica dos encargos financeiros dos empréstimos em conformidade
com as disposi¢des aplicaveis da politica do Banco sobre metodologia para o calculo de encargos
para empréstimos do capital ordindrio que concede e notificar 0 Mutuario a respeito. O valor
devido pelo Mutuério, para atender-as referidas despesas, em um semestre determinado, ndo
podera ser superior a 1% (um por cento) do valor do Financiamento, dividido pelo niimero de
semestres compreendido no prazo original de desembolsos.

CLAUSULA 2.05. Comissdo de Crédito. (a) O Mutuério pagarad uma Comissdo de Crédito
em um percentual que serd estabelecido pelo Banco periodicamente, como resultado de sua
revisdo de encargos financeiros, em conformidade com as disposigdes aplicdveis da politica do
Banco sobre metodologia para o célculo de encargos para empréstimos do capital ordinario,
sendo certo que em caso algum poderd exceder o percentual previsto no Artigo 3.02 das Normas
Gerais.

(b) Modifica-se a alinea (a) do Artigo 3.02 das Normas Gerais para que passem a
vigorar com a seguinte redago:

“ARTIGO 3.02, Comissdo de crédito. (a) Sobre o saldo ndo desembolsado do
Financiamento que ndo seja na moeda do pais do Mutudrio, este pagaré uma comisséio
de crédito, conforme estabelecido na Cldusula 2.05 das Disposi¢bes Especiais, que
comegard a vigorar 60 (sessenta) dias apds a data do Contrato e cujo valor ndo poderd
exceder de 0,75% (zero virgula setenta e cinco por cento) ao ano.”’

CLAUSULA 2.06. Participacdes. Em relagfo ao estabelecido no Artigo 3.09 das Normas
Geyais, a anuéncia prévia do Mutudrio devera ser acompanhada pela do Fiador.
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CAPITULO I
Desembolsos
CLAUSULA 3.01. Moedas dos desembolsos e utilizacio dos recursos. (a) O Financiamento

serd desembolsado em délares que fagam parte do Mecanismo Unimonetario dos recursos do
Capital Ordinario do BID, para os propositos indicados neste Contrato.

(b) Por opgdo do Mutudrio, o Banco podera desembolsar os recursos do
Financiamento com termos financeiros vinculados ao Real, sujeito a condi¢Bes de mercado, de
acordo com o disposto neste Contrato. Esse desembolso ndo estd sujeito ao disposto no Artigo
4.08 das Normas Gerais.

(<) Os recursos do Financiamento serdo utilizados somente para o pagamento de bens
e servigos originarios dos paises-membros do BID.

CLAUSULA 3.02. Condicdes especiais prévias _ao_primeiro__desembolso. Além do
cumprimento- das condi¢des estipuladas no Artigo 4.01 das Normas Gerais, o primeiro
desembolso dos recursos do Financiamento estd condicionado a que o Regulamento de Crédito
do Programa, revisado de acordo com minuta previamente acordada com o BID, tenha sido
aprovado pelo érgdo competente do Mutudrio e esteja em vigor para reger os Subempréstimos.

CLAUSULA 3.03. Reembolso de liberacbes a débito do Financiamento. Com a
concordancia do Banco, os recursos do Financiamento poder&o ser utilizados para reembolsar
liberagdes efetuadas ou financiar as que se efetuern com o Programa a partirde __ de de
. |data de aprovagdo do Empréstimo pela Diretoria Executiva do Banco] e até a data da
entrada em vigéncia do presente Contrato, desde que se tenham cumprido os requisitos .
substancialmente analogos aos estabelecidos neste Contrato.

CLAUSULA 3.04. Prazos para comprometer e para desembolsar os recursos deo
Financiamento. (a2} O prazo para comprometer os recursos do Financiamento através da abertura
de linhas de crédito as IFIs sera de 3 (trés) anos contados a partir da data da vigéncia do presente
Contrato. Os recursos serdo considerados comprometidos a partir da data em que o Mutudrio
tenha notificado as IFIs que as respectivas linhas de crédito se encontram disponiveis.

(b) O prazo para desembolsar a parte dos recursos do Financiamento que tenha sido
comprometida, de acordo com a alinea (a) desta Cldusula, sera de 4 (quatro) anos contados a
partir da data da vigéncia do presente Contrato.

CL{AUSULA 3.05. Opcao de conversio de Moeda (“Conversiio”). (a) O Mutuario terd a
opsdo de solicitar ao Banco a conversdo de desembolsos para BRL ou do saldo devedor do
Empréstimo de USD para BRL, nos termos da Clausula 3.08 destas Disposi¢des Especiais.

(b) Caso o Banco, sujeito as condi¢Ses de mercado, execute tais Conversdes nos
termos descritos na Clausula 3.08 destas® Disposi¢des Especiais, o total dos montantes
convertidos dest¢ Financiamento constituird o “Saldo Devedor Denominado em BRL”. Os
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pagamentos de principal e juros deveriio ser efetuados em USD, no seu equivalente em BRL,
aplicando-se a Taxa de Cdmbio BRL/USD.

(c) A solicitagfio de uma Conversio de desembolso poderd ser indicada em unidades
de BRL ou USD (exceto para o ultimo desembolso, que deverd ser indicado em USD). A
solicitagdo de Conversdo de saldos devedores devera ser feita em unidades de USD. A taxa de
cdmbio aplicada & Conversio sera estabelecida na Carta de Notificagdo de Conversdo, devendo
ser compativel com taxas publicadas por um provedor de pregos no momento em que se realize a
operagdo de capta¢do de financiamento do Banco, observado o limite maximo dessa taxa de
cambio, indicado pelo Mutudrio, na Carta de Solicitagdo de Conversdo. Ademais, no caso em
que o Banco possa utilizar seu custo efetivo de captagdo de financiamento para determinar a
Taxa de Juros Base (conforme definido na Clausula 3.07 destas Disposig¢des Especiais), o
montante desembolsado em BRL sera deduzido de eventuais encargos e comissdes relacionados
com tal captagdo do Banco. Igualmente, o montante desembolsado serd corrigido para refletir
prémios ou descontos relacionados com a captagdo do Banco. No caso de conversdo de saldos
devedores do Empréstimo, o Mutudrio devera pagar ou receber, conforme o caso, os montantes
estabelecidos na Carta de Notificagdo de Convers3o referentes a tais comissdes, despesas,
prémios ou descontos relativos a captagdo do Banco, se aplicaveis. Na Carta de Solicitagio de
Conversdo, o Mutuério apresentard os limites maximos para as comissdes, encargos, prémios,
despesas ou descontos referidos nesta Clausula.

(d) Exceto quando o Mutudrio € 0 Banco acordem o contrario, o Mutuério ndo podera
solicitar Conversdes por montantes infertores ao equivalente em BRL a USS$ 10.000.000 (dez
mijhdes de délares), salvo o 1ltimo desembolso, caso o montante do saldo ndo desembolsado
seja inferior a US$ 10.000.000 (dez milhdes de d6lares).

CLAUSULA 3.06. Amortizacio em caso_de Conversio. (a) Caso o Mutudrio exercite a
opg¢do de Conversio de acordo com o disposto na Clausula 3.08 destas Disposi¢des Especiais, o
cronograma de amortizagdo sera estabelecido no momento de cada Conversdo, na Carta de
Notificagdo de Conversdo (nos termos propostos pelo Mutudrio na Carta de Solicitagdo de
Conversdo), e ndo podera ser objeto de alteragdes, exceto no caso de pagamentos antecipados.
No caso de pagamentos antecipados, o Mutuario estara sujeito aos termos da Clausula 3.11. O
cronograma de amortizagdo indicado pelo Mutuario na Carta de Solicitagdo de Conversdo podera
indicar o pagamento de parcelas mensais, trimestrais, semestrais, anuais ou de parcela Unica na
data final de vencimento (“bullet”), ou qualquer outro perfil de amortizagio preferido pelo
Mutudério, sempre e quando seja operativamente possivel para o Banco, ¢ o prazo final do novo
cronograma de amortizagio da Conversdo, desde que seja igual ou inferior ao prazo final do
Financiamento original previsto na Clausula 2.01 destas Disposi¢Ses Especiais, observadas as
restrigdes indicadas nos incisos (b) € (c) desta Clausula.

(b) No momento de solicitar uma Conversio de desembolso, o Mutuario podera
modificar o correspondente cronograma de pagamento original, sujeito a que, em qualquer
momento, o prazo final de amortizagdo da correspondente Conversdo e a VMP calculada sobre
todos os cronogramas de amortizagio de Conversdes ndo excedam aqueles estabelecidos
originalmente nestas Disposi¢des Especiais (quais sejam, prazo final de amortizagio: __ de
de _ eumaVMPde _ _ anos).
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(c) As Conversdes por Prazo Total ou por Prazo Parcial {conforme posteriormente
definidas na Clausula 3.08(e)) do saldo devedor do Empréstimo poderdio ser efetuadas durante o
periodo de desembolso do Financiamento (estipulado nos termos da Clausuia 3.04(b)), com a
mesma flexibilidade de modificagiio de cronograma de pagamento que a Conversio dos
desembolsos, conforme descrita nesta Clausula 3.06(b). N&o obstante, uma vez finalizado o
periodo de desembolsos do Financiamento, as Conversdes por Prazo Total ou por Prazo Parcial
(conforme posteriormente definidas na Clausula 3.08(e)) do saldo devedor do Empréstimo terdo
a limitagdo adicional de que o saldo devedor do Empréstimo, conforme os cronogramas de
amortizagdo modificados, ndo poderd, em nenhum momento, exceder o saldo devedor do
Empréstimo estabelecido no cronograma de amortiza¢fio original, consideradas as taxas de
cdmbio e juros estabelecidos na Carta de Notificagio de Converséo.

(d) A determinagio das parcelas de amortizagfo sera feita na Carta de Notificagfo de
Conversio, de acordo com uma das formas a seguir:

(A) Montante Nominal Fixoe, para Conversdes em caso de Taxa Fixa de Juros
ou Taxa Vanavel de Juros. Cada amortizagdo serda um montante em USD,
igual ao montante:-de amortizagdo em BRL, dividido pela Taxa de Cambio
BRL/USD, ou;

(B) Montante Nominal Ajustado a Inflagdo, para Conversdes em caso de
Taxa Fixa de Juros Aplicada a um Nominal Corrigido pela Inflagio. Cada
amortizagdo serd um montante em USD igual a um montante de
amortizagdo em BRL, multiplicado pelo Fator de Inflago ou por 1 (um), o
que for maior; dividido pela Taxa de Cimbio BRL/USD. O Fator de
Inflagdo sera: N/Np, onde Ny é o Indice de Correcdo Aplicavel inicial .
estabelecido na Carta de Notificagdo de Conversdo determinado na data de
captacio do financiamento do Banco, e N, € o indice de Correcdo Aplicavel,
conforme o caso, na correspondente Data de ApuragZo.

CLAUSULA 3.07. Juros em Caso de Conversio de Moeda. (a) Em caso de Conversio, o
Banco indicara, por meio da Carta de Notificagdo de Conversdo, a Taxa de Juros Base, a Base
para Célculo de Juros e o cronograma de pagamento de juros (que podera ser anual, semestral,
trimestral ou mensal), observados os termos propostos pelo Mutuario na correspondente Carta de
Solicitagdo de Converséo.

(b) A taxa de juros aplicdvel a cada Conversdo a BRL sera: (A) a Taxa de Juros Base;
mais (B) a margem de empréstimo dos Empréstimos do Capital Ordinario.

i (c) A Taxa de Juros Base sera determinada em fungdo de: (i) Tipo de Taxa de Juros;
(ii) o cronograma de amortizagdes; (iii) a Data da Conversdo; € (iv) o montante nominal de cada
Converséo, de acordo com as condiges de mercado vigentes na data de captagio do
financiamento do Banco. A Taxa de Juros Base sera definida como:
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(A) O custo em BRL equivalente a soma de: (i) taxa USD LIBOR para 3 (trés)
meses, mais (ii}) uma margem que reflita o custo estimado da captagio de
recursos em délares do Banco no momento da Conversio; ou

(B) O custo efetivo da captagdo do Banco em BRL utilizada como base para a
Conversdo, desde que seja operacionalmente possivel.

(d) A margem de empréstimo aplicavel aos Empréstimos do Capital Ordinario,
expressa em pontos base (bps), sera estabelecida pelo Banco periodicamente.

{(e) O Montante de Juros devido em cada data de pagamento serd um montante em
USD igual ao Montante de Juros em BRL dividido pela Taxa de Cdmbio BRL/USD, onde o
Montante de Juros em BRL sera calculado conforme estabelecido na Carta de Notificagdo de
Conversio.

CLAUSULA 3.08. Exercicio da Opc¢io de Conversdo. (a) Em caso de exercicio da opgdo
de Conversdo descrita na Clausula 3.05 destas Disposi¢des Especiais, o Mutudrio devera entregar
ao Banco uma Carta de Solicitagdo de Conversdo, que devera ser assinada pelo Mutudrio, cujo
modelo se junta como Anexo B do presente Contrato € que constitui parte integrante do mesmo.
Os termos financeiros de cada Conversdo serdo estabelecidos em uma Carta de Notificagfio de
Conversdo, entregue pelo Banco ao Mutuério, com cépia ae Fiador, cujo modelo se junta como
Anexo C do presente Contrato e que constitui, igualmente, parte integrante do mesmo. Na Carta
de Solicitagdo de Conversdo, o Mutuario certificara que conta com a autorizagdo do Fiador, nos
termos acordados previamente entre o Mutudrio e o Fiador e comunicados ao Banco.

(b) Presumir-se-4 que a autorizagio do Fiador, mencionada na alinea (a) anterior,
permanece valida, exceto se o Banco houver recebido do Fiador, antes do recebimento da Carta
de Solicitagio de Conversdo, comunicagdo por escrito em sentido contrdrio, com cépia ao
Mutudrio.

(c) O Mutudrio reconhece que a capacidade do Banco para realizar Conversées
dependera das condi¢des de mercado e da possibilidade de o Banco captar recursos de acordo
com suas politicas. Caso o Banco néo logre obter o financiamento necessario para proceder a:

(A} Conversdo de desembolso, nos termos solicitados pelo Mutuario na Carta
de Solicitagdo de Conversédo, este ultimo podera optar por:

(i) solicitar o desembolso em USD do Mecanismo Unimonetario ou,

(ii) cancelar aquela solicitagio de desembolso, sem incorrer na
penalidade prevista na Clausula 3.12 destas Disposigles
Especiais; ou

(B) Conversdo de saldo devedor de Empréstimo, nos termos solicitados pelo
Mutudrio na Carta de Solicitagdo de Conversdo, os pagamentos de
principal e juros permanecerfio denominados ¢ efetuados em ddlares e
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sujeitos aos termos e condi¢des originalmente aplicaveis ao Mecanismo
Unimonetario.

(d) Caso o Banco efetue uma Conversdo, os recursos para inspecdo e vigilancia gerais
€ a comissdo de crédito previstas neste Contrato de Empréstimo continuardo sendo devidas de
acordo com o disposto nas Clausulas 2.04 e 2.05 deste Contrato.

(e) A Carta de Notificagdo de Conversdo estabelecera:

(A)

(B)

O cronograma de pagamentos, pelo qual o prazo de amortiza¢io podera, de
acordo com a solicitagdo do Mutuario, e dada a restrigio da VMP: (i) ser
igual ao prazo de amortizagdo original do Empréstimo; ou (ii} ser a um
prazo menor do que o referido prazo de amortizago original; e

O Prazo de Conversdo, que poderd, de acordo com a solicitagdo do
Mutudrio, € dependendo das condigdes de mercado nesse momento: (i) ser
igual ao prazo do cronograma de pagamentos indicado pelo Mutudrio na
Carta de Solicitagdo de Conversdo (Conversdo por Prazo Total); ou (ii) ter
um prazo inferior ao prazo do cronograma indicado pelo Mutudrio na
Carta de Solicitagdo de Conversdo (Conversdo por Prazo Parcial). No caso
de Conversdo por Prazo Parcial, a Carta de Notificagdio de Conversio
devera estabelecer o cronograma de pagamentos até o final do Prazo de
Conversio, bem como aquele que exceder o referido prazo, o qual,
necessariamente, devera corresponder aos termos e condiges do
Mecanismo Unimonetario.

(f) Em uma Converséo por Prazo Parcial, poderd o Mutuério:

®

(i)

solicitar a realizagdo de uma nova Conversdo, caso seja possivel, mediante
prévia entrega de uma Carta de Solicitagdo de Conversdo. O prazo final
para a entrega desta carta ¢ de 15 (quinze) dias corridos antes do
vencimento da Conversdo por Prazo Parcial. O saldo devedor do montante
originalmente convertido permanecerd denominado em BRL, sendo que
incidird uma nova taxa de juros, refletindo as condi¢Ges de mercado
naquela ocasido; ou

efetuar o pagamento do saldo devedor do montante reconvertido a USD,
mediante prévia entrega de uma carta de notificagfio ao Banco, até 15
(quinze) dias corridos antes do vencimento da Conversio por Prazo
Parcial, ndo obstante o disposto no Artigo 3.11 das Normas Gerais.

(g Em uma Conversdo por Prazo Parcial, caso nfo seja possivel ac Banco, no seu
vencimento, realizar uma nova Conversdo por restrigdes de mercado, ou caso o Mutudrio ndo
deseje efetuar uma nova Conversdo, o saldo devedor do montante convertido serd reconvertido a
USD, a taxa de cdmbio prevalecente 5 (cinco) Dias Uteis antes do vencimento da respectiva
Conversio por Prazo Parcial e tais saldos devedores estardio sujeitos aos termos ¢ condigdes do
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Mecanismo Unimonetario. Neste caso, o Banco devera informar ao Mutuério, no final do Prazo
de Conversao, os valores reconvertidos a USD, com a correspondente taxa de cambio.

(h) O saldo devedor reconvertido para USD apés o fim do Prazo de Conversio
podera ser, posteriormente, objeto de uma nova solicitagiio de Conversio para BRL. Desde que o
Banco tenha acesso a captagdo de seu financiamento em BRL, o Mutudrio poderd solicitar,
utilizando os procedimentos regulares de Conversdo de saldos devedores do Empréstimo, outra
Conversdo para BRL do saldo devedor do montante previamente reconvertido a USD, nas
condigfes de mercado prevalecentes neste momento.

(i) No vencimento de uma Conversdo por Prazo Total, o Mutuério devera efetuar o
pagamento integral do saldo devedor do montante convertido, nio podendo solicitar nova
Conversao de tal montante ou reconverter o saldo devedor do Empréstimo para USD.

CLAUSULA 3.09. Eventos de Ruptura nas Cotagdes de Mercado, (a) As taxas e indices
aplicdveis ao pagamento, pelo Mutuario, de principal e de juros de montantes convertidos,
devem permanecer vinculados as taxas e indices aplicdveis a captagdo do Banco com relagiio &
Conversdo referente a tal pagamento (exceto nos casos em que ocorra a interrupgio do
financiamento da capta¢do do Banco, em cujo caso o Banco ndo interrompera o financiamento
em moeda local).

(b) Caso a Taxa de Cambio BRL/USD, os Indices de Corregiio Aplicaveis, a Taxa
CDI e demais indices e taxas aplicéveis a este Contrato, (i) ndo estejam disponiveis nos érgios
oficiais ou no érgdo responsdvel pela sua determinagdo, ou (ii) tenham sofrido mudangas
materiais na férmula de calculo ou, ainda (iii) apresentem divergéncia material com relagdo ao
seu valor praticado no mercado, de acordo com critérios respaldados por bolsas de valores ou
associagdes representativas do mercado de capitais; ou (iv) tenham sido atingidos por qualquer
evento similar que impega ou comprometa a apuragdo ou utilizagiio de tais indices e taxas
aplicaveis & captagdo do Banco para uma determinada Converséio, conforme comprovado pelo
Agente de Calculo para Conversdo (“Eventos de Ruptura nas Cotagdes de Mercado™), este
ultimo, de boa fé e de forma comercialmente razoavel, determinara:

(i) a existéncia de tal(is) Eventos(s) de Ruptura nas Cotagdes de Mercado; e

(i)  a taxa ou indice substituto aplicével, visando refletir os correspondentes
custos de captagfio de financiamento do Banco.

(<) Respeitando o principio disposto no inciso (a) desta Clausula, no caso de
retificacbes de indices e taxas aplicdveis a este Contrato, que tenham sido erroneamente
publicados pelos 6rgdos oficiais ou responséveis por sua determinagdo, o Agente de Calculo
retificard o valor dos correspondentes indices ¢ taxas desde que as obrigagdes contraidas pelo
Banco na captagéio dos recursos para o financiamento sejam igualmente retificadas. Os ajustes
pertinentes serdo efetuados pelo Banco na data do subseqiiente pagamento devido pelo Mutudrio,
aumentando ou reduzindo o montante devido, ou no caso de nfo haver préxima parcela, o Banco
fard as devidas retificagdes em prazo a ser acordado entre as partes.
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(d) - Para efeitos desta Clausula e das Clausulas 3.10 e 3.11 destas Disposi¢des
Especiaisi o Agente de Cilculo para Conversfo serid o Banco. Todas as determinm;ﬁec efetuadas

pelo Agente de Calculo para Conversdo serdo definitivas e obrigatdrias para as partes (salvo se
houver um erro manifesto) e serdo efetuadas de boa fé e de uma forma comercialmente razoavel
e mediante justificagdo documentada. As partes adicionalmente reconhecem que, de acordo com
as praticas de mercado vigentes que possam ser aplicéveis a algumas captagdes do Banco, a
competéncia do Agente de Calculo para Conversdo para determinar uma taxa substituta aplicavel
com relag¢do a certos Eventos de Ruptura de Cotagdes de Mercado pode ser protelada por até 40
(quarenta) dias corridos, contados da data prevista de pagamento pelo Mutudrio, mas sempre de
acordo com o correspondente financiamento de captagdo do Banco, sem a incidéncia de encargos
adicionais para 0 Mutuario.

CLAUSULA 3.10. Mora no Pagamento em caso de Conversio de Moeda. Qualquer atraso
no pagamento dos montantes vencidos e devidos pelo Mutudrio ao Banco por principal, juros e
demais encargos financeiros relacionados com uma Conversdo (exceto aqueles atrasos por causa
de um Evento de Ruptura nas Cotagdes de Mercado, conforme determinado pelo Agente de
Célculo para Conversdo), facultara ao Banco cobrar, durante ¢ periodo de mora, uma taxa
varidvel que serd o CDI multiplicado de um fator de 100% adicionado de uma margem de 100
(cem) pontos base sobre o valor total dos montantes vencidos ¢ ndo pagos, em substitui¢Zo a taxa
de juros determinada nos termos da Clausula 3.08 destas Disposigdes Especiais sem prejuizo da
incidéncia de encargos adicionais que assegurem o repasse pleno dos custos na eventualidade
que esta margem ndo seja suficiente para que o Banco recupere os gastos incorridos devido a dito
atraso. Tais encargos adicionais deverdo ser devidamente documentados. Salvo erro manifesto,
esta cobranga sera final e conclusiva e obrigard o Mutudrio em adi¢do as demais conseqiiéncias
previstas nas Normas Gerais em eventos de mora.

CLAUSULA 3.11. Pagamentos antecipados de Montantes Convertidos. (a) Pagamentos
antecipados de saldos devedores do Mutuario com relagdo a montantes convertidos apenas serio
permitidos quando o Banco possa realocar sua correspondente captagio.

(b) Mediante solicitagdo escrita de carater irrevogavel ao Banco, ao menos 30 (trinta)
dias antes da data em que pretenda efetuar o pagamento antecipado, exceto quando o Banco
objete, conforme disposto no inciso supra, o Mutuario poderd pagar antecipadamente, em
qualquer uma das datas de pagamento estabelecidas no cronograma de pagamentos anexo a Carta
de Notificagdo de Conversdo, parte ou a totalidade do Saldo Devedor Denominado em BRL. Em
tal solicitagdo, o Mutudrio deverd especificar o0 montante e a Conversdo especifica que deseja
pagar em forma antecipada. Caso o pagamento antecipado nio cubra a totalidade de tal
Conversdo, este serd aplicado em forma proporcional as quotas pendentes de pagamento de tal
Conversdo. O Mutudrio ndo podera solicitar pagamentos antecipados de montantes convertidos
por um montante inferior ao equivalente a US$ 5.000.000 (cinco milhdes de délares) por cada
Con‘versﬁo, salvo se o saldo remanescente da Conversio for inferior.

(c) Sem prejuizo do disposto no inciso anterior, nos casos de pagamento antecipado,
0 Mutudrio receberd do Banco ou pagard a este (conforme o caso) quaisquer ganhos ou perdas
incorridos pelo Banco por realocar sua correspondente captagdo. Salvo erro manifesto, o calculo
do Banco do custo do pagamento antecipado de sua correspondente captagdo serd final e
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conclusivo, e obrigara o Mutudrio. O calculo de tal custo ou beneficio sera efetuado pelo Banco
de boa fé e de uma forma comercialmente razoavel, devendo ser devidamente comprovado.

CLAUSULA 3.12. Custos, Despesas ou Perdas em caso_de Conversio. Caso o Banco
incorra em qualquer custo, gasto ou perda relacionados com sua captagdo para realizagio da
Conversdo e que tal custo, gasto ou perda seja resultado de o Mutudrio deixar de: (a) sacar
parcela do Financiamento, em relagdo ao qual j4 foi apresentada a Carta de Solicitagio de
Conversdo, por decis@o sua, do Fiador, ou de autoridade do governo brasileiro; ou (b) efetuar
pagamento antecipado de qualquer quantia de Saldo Devedor Denominado em BRL, de acordo
com uma notificagfio de pagamento antecipado; nestes casos, 0 Mutuario se obriga a reembolsar
ao Banco, mediante prévia justificagdo documentada do Banco, todos aqueles custos, despesas
ou perdas, cujo pagamento a débito do Mutudrio nfo esteja previsto em outras disposi¢cdes deste
Contrato.

CAPITULO IV

Execuciio do Programa

CLAUSULA 4.01. Utilizacdo dos recursos do Programa. (a) Com os recursos do Programa,
as IFIs poderdo conceder Subempréstimos para financiar projetos de investimento destinados a
instalagdio, ampliagdo, modernizagiio e diversificagdio de micro, pequenas e médias empresas,
assim como de empreendimentos de Pessoas Fisicas do setor produtivo, de acordo com o
disposto no Anexo A.

(b) Aos Submutuarios deve-se cobrar, a titulo de juros, comissdes, seguros ou por
quaisquer outros encargos, a taxa ou taxas anuais que, estando de acordo com a legislagdo
aplicavel e as politicas sobre taxas de juros da Republica Federativa do Brasil, sejam compativeis
com a politica do BID sobre taxas de juros para esse tipo de financiamento.

{c) Durante a execug¢do do Programa, o Mutudrio e o BID deverfio reexaminar
periodicamente a taxa de juros dos Subempréstimos. O Mutudrio, se necessdrio, adotara medidas
apropriadas, congruentes com a politica econdmica do pais, para harmonizar as taxas de juros
dos Subempréstimos com o objetivo de politica contemplado pelo BID.

(d) A concess@o de Subempréstimos estard sujeita a prévia aprovagdo do Mutudrio ¢ 4
ndo objecdo do BID quando o Mutudrio, a IFI ou seus acionistas majoritarios ou os grupos a que
pertengam, tenham participag@o no capital votante do Submutuario igual ou superior a 15% do
referido capital.

(e) Salvo prévia solicitagio do Mutudrio e autorizagdo do BID, nidio poderdo ser
concedidos Subempréstimos por prazos superiores a 12 (doze) anos, incluindo um periodo de
caréncia de até 4 (quatro) anos.

€3] Ndo poderdo ser concedidos Subempréstimos para: (i) gastos gerais e de
administragdo dos Submutudrios; (ii) aquisi¢io de iméveis; (iii) financiamento de dividas;
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(iv) compra de agdes, debéntures e outros valores mobiliarios; (v) pagamento de dividendos ou
recuperagdo de capital investido; (vi) pagamento de impostos, (vii) financiamento de Projetos
que ndo cumpram com os critérios contidos na legislagdo brasileira sobre o meio ambiente e
lavagem de dinheiro; (viii) capital de giro, exceto o permanente e associado ao Projeto
financiado com recursos do Programa; e (ix) compra de bens mdveis usados, exceto no caso de
equipamentos € miquinas que contem com avaliagdo técnica e econdmica independentes e com
aprovagdo prévia do BID.

CLAUSULA 4.02. Qutras condicdes dos Subempréstimos. Em todos os Subempréstimos
concedidos com recursos do Financiamento, a IFI deverd incluir, entre outras, as seguintes
condi¢des:

(a) o compromisso do Submutudrio de utilizar os bens e servigos financiados com
recursos do Subempréstimo exclusivamente na execugiio do respectivo Projeto;

(b) o direito do Mutudrio, da IFI e do BID, este tltimo acompanhado de representante
do Mutuério, de examinar os bens, os locais, as obras, os documentos e os
arquivos relativos ao respectivo Projeto;

(c) a obrigagdo do Submutuario de proporcionar todas as informagdes que o BID, por
intermédio do Mutudrio, 0 Mutudrio e a IFI razoavelmente solicitem acerca do
Projeto e da situagdo financeira do Submutuario;

(d) o direito da IFI de suspender os desembolsos do Subempréstimo se o Submutuario
ndo cumprir suas obrigagoes;

(e) o compromisso do Submutudrio de efetuar as aquisi¢des e contratacdes de acordo
com praticas estabelecidas pelo setor privado ou praticas comerciais usuais,
adotando critérios de eficiéncia e economia que resultem em pregos de mercado
competitivos para os bens e servicos que, por sua vez, devam atender as
necessidades do Projeto;

(f) a constitui¢do, por parte do Submutudrio, de garantias especificas suficientes a
favor da IFI;

(g) o compromisso do Submutuério de contratar ¢ manter efetivo o seguro dos bens
financiados com recursos do Subempréstimo em valores usuais que garantam o
Subempréstimo contra eventuais riscos e por valores compativeis com as praticas
do comércio, dentro das possibilidades existentes no pais;

(h) o compromisso do Submutudrio de operar, conservar e manter os bens e obras
financiados com recursos do Subempréstimo de acordo com normas técnicas
geralmente aceitas;

(i) o direito do Mutudrio e da IFl de declarar o vencimento antecipado do
Subempréstimo caso o Submutudrio ndo cumpra as obriga¢des pactuadas; e
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() o compromisso do Submutuario de obedecer, durante a execugdo do Projeto, a
legislagdo federal, estadual e municipal relacionada com o meio-ambiente_e as

politicas ambientais e sociais do Mutudrio.

CLAUSULA 4.03. Cessdo dos Subempréstimos. Com relagio aos Subempréstimos
concedidos com os recursos do Empréstimo, a IFI deverd comprometer-se junto ao Mutuirio
a: (a) manté-los em sua carteira livres de qualquer gravame; e (b) solicitar e obter a aceitagiio
prévia do Mutuario e do BID caso decida vendé-los, cedé-los ou transferi-los a terceiros.

CLAUSULA 4.04. Modificaciio de disposicdes legais e do Regulamento de Crédito. Em
aditamento ao previsto na alinea (b} do Artigo 6.01 das Normas Gerais, as partes contratantes
acordam que: (a) sera aplicado as IFIs que participem do Programa o previsto para o Mutudrio
na alinea (d) do Artigo 5.01 das Normas Gerais, caso nenhuma solugio satisfatoria tenha sido
encontrada no prazo de 60 (sessenta) dias contado a partir da notificagdo do BID; e (b) sera
necessario o consentimento prévio escrito do BID para que se possa introduzir qualquer alteragio
no Regulamento de Crédito do Programa a que se refere a Clausula 3.02.

CLAUSULA 4.05. Utilizacio de recursos _ provenientes da amortizacio  dos
Subempréstimos. Os recursos provenientes das amortizagdes dos Subempréstimos concedidos
com recursos do Programa, que se acumulem em montante superior ao necessario para atender
ao servigo deste Empréstimo Individual, ou de quaisquer outros empréstimos concedidos pelo
BID de caracteristicas similares, serfio utilizados para a concessdo de novos Subempréstimos, a
menos que, apos 5 (cinco) anos contados da data do ultimo desembolso deste Empréstimo
Individual, as partes concordem em dar outro uso as referidas amortizagdes, sem afastar-se dos
objetivos basicos do Programa, ou em reduzir o prazo de vigéncia desta obrigagdo.

CLAUSULA 4.06. Reconhecimento de liberacdes a débito da contrapartida local. O
Banco podera reconhecer como parte da contrapartida local as liberagdes efetuadas ou que
venham a ser efetuadas com o Programa a partirde __de de [data de aprovagdo do
Empréstimo pela Diretoria Executiva do Banco) e até a data da entrada em vigéncia do presente
Contrato, desde que se tenham cumprido os requisitos substancialmente analogos aos
estabelecidos neste Contrato.

CLAUSULA 4.07.  Avaliacio. (a) As partes revisardo os resultados do Programa anualmente,
durante o periodo de sua execugio.

(b) Dentro do prazo de 18 (dezoito) meses contados a partir do primeiro desembolso
dos recursos do Financiamento, ou quando tiverem sido desembolsados 50% (cingiienta por
cento) dos recursos do Financiamento, dependendo do que ocorrer primeiro, as partes fardo uma
revisdo intermedidria dos resultados alcangados pelo Programa. Se, como resultado desta
avaliagdo, o BID ou o Mutudrio concluir que o Programa nfo alcangou substancialmente, até
aquela data, os resultados esperados, deverdio ser acordadas medidas para resolver os problemas
identificados.
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CAPITULOV

Registros, Inspecies e Relatorios

CLAUSULA 5.01, Registros, inspecdes ¢ relatérios. O Mutuario se compromete a,
diretamente ou por intermédio das IFIs, manter registros, permitir inspegdes e apresentar
relatérios e demonstragdes financeiras, de acordo com as disposig¢des estabelecidas no Capitulo

mrremm ey f Jaemee

CLAUSULA 5.02. Auditorias. Com relagio ao estabelecido no Artigo 7.03 das Normas
Gerais, durante o periodo de execugdio do Programa: (a) as demonstra¢des financeiras do
Programa serdio apresentadas ao BID, anualmente, devidamente auditadas pela Secretaria Federal
de Controle Interno da Controladoria-Geral da Unido (CGU) da Presidéncia da Republica; ¢ (b)
as demonstrag¢des financeiras do Mutudrio serdo apresentadas ao BID, anualmente, auditadas por
uma empresa de auditores independente que seja aceita pelo BID.

CAPITULO VI

Disposicdes Diversas

CLAUSULA 6.01. Vigéncia_do_Contrato. As partes concordam em que este Contrato
comega a vigorar na data de sua assinatura.

CLAUSULA 6.02. Extingiio. O pagamento total do Empréstimo, juros e comissdes dara por
extinto este Contrato e todas as obrigagdes dele derivadas.

CLAUSULA 6.03. Validade. Os direitos ¢ obriga¢des estabelecidos neste Contrato sdo
vélidos e exigiveis, de acordo com os termos nele estabelecidos, sem referéncia a legislagéo de
qualquer pais.

CLAUSULA 6.04. Comunicacdes. (a) Salvo acordo escrito em que se estabelega outro
procedimento, todo aviso, solicitagdo ou comunicagdo que as partes devam enviar uma 2 outra
em virtude deste contrato sera feito por escrito e considerar-se-a efetuado no momento em que o
documento correspondente for entregue ao destinatério no respectivo enderego, abaixo indicado:

Do Mutuario:
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES

Superintendéncia da Area Internacional
Av. Republica do Chile N° 100, 12° andar
20031-917 Rio de Janeiro, RJ

Brasil

Fax: 55-21-2172.6286
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Do BID:
Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.W.
Washington, D.C. 20577
Estados Unidos da América
Fax: 0-1-202-623.3096
Do Fiador:

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar

70048-900 Brasilia, DF

Brasil

Fax: 55-61-3412.1740

(b) As comunicagdes entre o Banco, o Fiador e o Mutuario poderdo ser realizadas por

fax, e as referentes ao exercicio da opgdo de Conversio em Reais (Anexos B ¢ C) poderdo ser
efetivadas também por e-mail, utifizando o formato pdf (portable document formar). A
respectiva  comunicagdo serd considerada entregue a uma parte mediante a emissdo de
comprovante de recebimento da referida comunicagio 4 outra parte. O Banco, o Fiador ¢ o
Mutudrio comprometem-se a, mediante comunicag¢io entre si, informar seus respectivos
enderegos eletronicos e nimeros de fax, bem como manté-los atualizados.

(c) Os originais das comunicagdes indicadas na alinea (b) anterior deverfo ser
enviados a seus destinatarios para que possam ser devidamente arquivados pelas partes.

CLAUSULA 6.05. Correspondéncia. O BID e o0 Mutudrio comprometem-se a encamirhar a
Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN do Ministério do Planejamento, Orgamento e
Gestéo, no enderego abaixo indicado, copia das correspondéncias relativas ao Programa.

Ministério do Planejamento, Or¢amento e Gestéo
Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 5° andar
70040-906 Brasilia, DF

Brasil

Fax: 55-61-2020.5006

CAPITULO VII

Arbitragem

CLAUSULA 7.01. Cliusula compromisséria. Para a solugdo de qualquer controvérsia
oriunda do presente Contrato que ndo seja dirimida por acordo entre as partes, estas se submetem
incondicional e irrevogavelmente ao processo e sentenga do Tribunal Arbitral a que se refere o
Capitulo IX das Normas Gerais.




95

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuario € o BID, atuando cada qual por intermédio de
seus representantes autorizados, firmam o presente Contrato em 3 (trés) vias de igual teor em
, , , ho dia acima indicado.

BANCO NACIONAL BANCO INTERAMERICANO
DE DESENVOLVIMENTO DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL-

BNDES

[Nome]
[Cargo]

[Nome]
[Cargo]
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1.01

IL.

2.01

2.02

2.03

ANEXO A

0 PROGRAMA

Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas
¢ Médias Empresas - Primeira Etapa do Convénio
de Linha de Crédito Condicional -CCLIP 11

Objetivo

O objetivo do Programa ¢ apoiar o fortalecimento progressivo da competitividade, bem
como a criagdo de empregos no dmbito das micro, pequenas e médias empresas do setor
privado produtivo brasileiro (MPMEs), bem como pessoas fisicas, mediante o
financiamento de médio € longo prazo de Projetos de investimento.

Descricdo

O Programa consistird nos repasses de recursos, a médio e longo prazo, que o Mutuério
concedera as MPMEs, através das IFIs participantes, com o objetivo de financiar Projetos
de investimentos, para a ampliagdo, modernizagio e diversificagio de atividades
produtivas das referidas MPMEs que cumpram os requisitos técnicos, legais, financeiros
¢ ambientais estabelecidos nas Disposi¢Ges Especiais deste Contrato e na legislagio
pertinente. Sera admitido o financiamento de capital de giro permanente associado ao
Projeto. O total dos recursos do Programa sera canalizado pelo Mutudrio em Reais
brasileiros para o financiamento de investimento e capital de giro permanente associado
ao Projeto da MPME Submutudria. As normas operativas do Programa estarfio
estabelecidas no Regulamento de Crédito de que trata a Clausula 3.02 das Disposigdes
Especiais.

As [IFls assumirdo, perante o BNDES, responsabilidade pelo pagamento dos
Subempréstimos, independentemente do cumprimento das obrigagdes por parte dos
Submutuarios.

A taxa de juros, a ser utilizada para o financiamento as IFls, devera ser compativel com
as taxas de mercado e cobrir os custos operativos e uma margem de lucro razodvel do
BNDES. No que diz respeito aos programas BNDES Automético ¢ FINAME, a referida
taxa de juros serd calculada com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), ajustada
trimestralmente e acrescida de uma margem determinada pelas Politicas Operacionais do
BNDES. Qualquer mudanga na modalidade da taxa de juros ou na margem fixada pelas
politicas operacionais do BNDES aplicdveis 4s MPMESs, devera contar com a aprovagio
prévia do Banco antes de sua utilizagdo em Subempréstimos financiados por novos
desembolsos do BID. As IFIs poderfio negociar livremente com os Submutuérios a
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margem de intermediagio que decidam aplicar aos Subempréstimos, de acordo com as
condi¢Ses do mercado.

Com relagdo aos Subempréstimos outorgados mediante o Cartio BNDES, a taxa de juros
bem como as demais condi¢des financeiras para 0os Submutudrios serdo determinadas
pelas Politicas Operacionais vigentes do BNDES, sendo os limites de crédito para cada
Submutério determinado pelas IFIs,, com base na sua andlise de crédito.

Execuc¢io do Programa

As caracteristicas dos Subempréstimos serdo as seguintes:

(a) Elegibilidade: poderdo ser Submutuarios as MPMEs privadas do setor produtivo
formal (pessoas naturais ou juridicas), estabelecidas legalmente no Brasil de acordo com
a legislagiio brasileira e que, a juizo do BNDES e das IFIs participantes, possuam
capacidade administrativa, técnica, financeira, legal e ambiental para a execugdo dos
projetos objeto do Financiamento. Os conceitos de micro, pequenas ¢ médias empresas,
bem como as atividades que. tornem elegiveis as pessoas fisicas para efeito deste
Programa, encontram-se: (i) definidos conforme os critérios estabelecidos para este fim
na Resolugdo MERCOSUL/GMC No. 59/98, ou outras que venham modifica-la ou
substitui-la, nos termos aplicados de acordo com as Politicas Operacionais do BNDES e
(i1) especificados no Regulamento de Crédito do Programa.

(b) Limites: O montante dos Subempréstimos concedidos com
recursos do Programa a um determinado Submutudrio ndo podera
ultrapassar, no seu valor agregado, o equivalente aos seguintes
valores:

i) US$ 200.000,00 (duzentos mil ddlares) para microempresas e
pessoas fisicas;

ii) US$ 850.000,00 (oitocentos e cinquenta mil ddlares) para
pequenas empresas; €

iii) US$ 3.000.000,00 (irés milhdes de délares) para médias
empresas.

Para fins de calculo do montante acima, nfo serd considerado o
valor referente ao aporte de recursos proprios pelo Submutuério.

Tais valores poderdo, contudo, ser alterados pelo Regulamento de
Crédito do Programa.
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3.02

(c) Destino dos recursos: deverdo ser utilizados exclusivamente para financiar
investimentos fixos, assim como capital de giro associado a execu¢do dos projetos de
investimento das MPMEs. Entende-se por capital de giro permanente aquele que se
encontre associado a investimentos fixos financiados com recursos dos Programas.

(d) Canal de distribuigdo: os recursos para os Subempréstimos serdo
transferidos individualmqntc do BNDES as [FIs e destas aos Submutudrios.

(e) Moeda: Reais.

() Prazos: serdo determinados pelas IFIs, em conformidade com as
caracteristicas particulares do projeto e a capacidade financeira do Submutuario de
repagar a IF], levando-se em consideragdo as Politicas Operacionais do BNDES.

(g) Taxa de juros: a TILP serd a taxa de referéncia aplicivel aos
Subempréstimos, 4 excegfio do Cartio BNDES cuja taxa é fixada conforme estipulado
nas Politicas Operacionais do BNDES.

(h)  Margem: serd negociada liviemente entre as IFIs e os Submutuarios, a
exce¢lio do Cartio BNDES cuja margem é fixada conforme estipulado nas Politicas
Operacionais do BNDES.

(i) Meio ambiente: durante a execugdo dos Programas, as IFIs deverdo
obedecer & legislagdo e regulamenta¢do do pais relacionadas com o meio ambiente,
incluidas as normas ambientais federais, estaduais € municipais assim como a legislagio
e regulamentac¢des sobre lavagem de dinheiro.

Dentro do prazo de 18 (dezoito) meses, contado a partir da data do primeiro desembolso
dos recursos do Financiamento ou, quando sejam desembolsados 50% (cingiienta por
cento) dos referidos recursos, o que ocorra em primeiro lugar, 0 BNDES e o BID deverfo
efetuar uma revisdo sobre o cumprimento: (a) das metas, objetivos e resultados obtidos
com base no quadro de indicadores acordado entre as partes e (b) dos requisitos
relacionados com o meio-ambiente estabelecidos na legislagfo brasileira e nas politicas
do BID. Caso o Programa ndo atinja as metas e objetivos planejados, as partes tomar3o as
medidas apropriadas para corrigir as deficiéncias.
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Custo do Programa e plano de financiamento

O custo do Programa foi estimado em montante equivalente a US$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de dolares), cuja distribuigdo, por fonte de financiamento ¢ categoria de
investimento, é apresentada abaixo. A contrapartida local podera incluir, entre outras,
contribuigdes dos Submutudrios de até 15% (quinze por cento) do custo total do

Programa.

Custo do Programa por Fontes de Financiamento

(em milhdes de US$

Componente de investimento BID Contrapartida Total
Créditos 1.000,0 1.000,0 2.000,0
Inspecio e supervisdo -- -- --
Total 1.000,0 1.000,0 2.000,0
Porcentagem 50% 50% 100%
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ANEXOB

MODELO DE
CARTA SOLICITACAOQ DE CONVERSAO

(em papel timbrado do BNDES)

[data]
Banco Interamericano de Desenvolvimento

Atte: Representante

Re: Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas

e Médias Empresas — Primeira Etapa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional - CCLIP_II. Contrato de Empréstimo Individual n® __ /OC-
BR entre 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, celebrado
em de de

Prezado(a) Senhor(a):

NOTA: Opgaes (I), (I) ou (III):
- Em caso de Conversdo de Desembolso, adotar a redagéo estipulada no Modelo 1.
- Em caso de Conversdo de Saldo Devedor, adotar a redagéo prevista no Modelo I1.
- Em caso de solicitagdo de nova Converséo, nos termos da Clausula 3.08(f) das
Disposi¢des Especiais do Contrato de Empréstimo, adotar a redagfo prevista no
Modelo III.
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MODELQO 1. Conversio de Desembolso denominado em BRL

“Nos termos das Clausulas 3.05 e 3.08 das Disposi¢des Especiais do Contrato de
Empréstimo acima referido, solicitamos a Vossas Senhorias que envidem seus melhores
esforgos para efetuar um desembolso denominado em Reais (“Conversdo”) por um

montante de até [o equivalente em BRL a délares (USD ), mas nio
menos que reais (BRL N[ reais (BRL }], a uma taxa
de cidmbio que ndo exceda BRL/USD.

No processamento deste pedido, solicitamos, ainda, que sejam consideradas as
seguintes condi¢des, em ordem de preferéncia:

NOTA: O MUTUARIO DEVERA INDICAR QUAL O PRAZO DA CONVERSAO
E O CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO PARA CONVERSAO DE
DESEMBOLSOS E DE SALDO DEVEDOR, ADOTANDO A OPCAO (2) OU [(a) €

(b)].
[a. Conversio por Prazo Total:

Uma Conversio por um prazo [ndo inferior a) [igual a) xxx anos (“Prazo de Conversdo”),
[igual] [inferior] ao prazo de vencimento original do Financiamento previsto na Clausula
2.01 do Contrato de Empréstimo, com um periodo de caréncia de xxx anos, € [os
pagamentos de amortiza¢Ges [mensais] [trimestrais] [semestrais] [anuais] [uma parcela de
amortizagio tnica na data do vencimento (“bullet”™)], conforme cronograma de
amortizag¢fo em anexo.]

{b. Conversio por Prazo Parcial:

[Preferencialmente, o Prazo de Conversdo serd igual ao prazo do cronograma de
pagamentos conforme acima especificado pelo Mutuério.] [Caso ndo seja possivel, por
razdes de mercado, realizar uma Conversfo com o Prazo de Conversdo proposto acima,
solicitamos uma Conversio com um Prazo de Conversdo [ndo menor do que] [igual a]
___anos [de acordo com o periodo de caréncia e cronograma de pagamento
modificados, em anexo].

Nesta hipétese, poderemos solicitar uma nova Conversdo do saldo devedor, conforme o
disposto na Cléusula 3.08 das Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo. ]

Tipo de Taxa de Juros Aplicdvel 3 Conversdo:

Vpara fins da Conversdo, solicitamos que seja adotado o seguinte Tipo de Taxa de Juros,
nos termos da Clausula [] das Disposi¢des Especiais do Contrato de Empréstimo:

NOTA: INDICAR UMA DAS OPCOES (1), (2) ou (3)
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[1. Taxa Fixa de Juros: Uma taxa fixa de juros aplicivel ao montante desta
Conversio em BRL, que nfo exceda % (___ por cento), com Base para Calculo de
Juros [ACT/360][BD/252]{outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a
margem vigente para empréstimos do Capital Ordindrio, com periodicidade de
pagamento de juros [mensal] [trimestral] [semestral] [anual)]. ]

[2. Taxa Fixa de Juros Aplicada a um Nominal Corrigido pela Infla¢do: Uma
taxa fixa de juros aplicdvel ao montante desta Conversio em BRL, ajustado pelo Indice
[IPCA][IGP-M], que nfo exceda ___ % (___ por cento), com Base para Calculo de Juros
[ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a margem
vigente para empréstimos do Capital Ordindrio, com periodicidade de pagamento de juros
[mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. ]

[3. Taxa Varidvel de Juros: [Um percentual da taxa CD! aplicavel ao montante
desta Conversdo em BRI, que ndo exceda % (___ por cento)] [Uma margem sobre
100% do CDI que ndo exceda __ % (___ por cento)], com Base para Célculo de Juros
[ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a margem
vigente para empréstimos do Capital Ordindrio, com periodicidade de pagamento de juros
[mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. ]

[A soma das comissdes, encargos e despesas referidos na Clausula 3.05 das
Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo, que sejam relacionados com o custo
efetivo de captagfio do financiamento do BID, ndo podera exceder % (___ por cento)
desta Conversdo. A soma de prémios ou descontos aplicdveis nos termos da Cldusula
3.05 das Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo, que sejam relacionados com
a captacfio de financiamento do BID, ndo poderd exceder % (___ por cento) do valor
desta Conversdo.]

Qualquer desembolso devera ser creditado em délares dos Estados Unidos da
América na conta N° __ desta institui¢do junto ao banco .

Esta solicitagio de Conversdo estd relacionada a solicitagio de desemboiso
nimero | ] apresentada pelo BNDES ao BID. Esta solicitagdo € irrevogavel durante
seu prazo de eficicia e autoriza o BID a procurar a obtengio de financiamento
denominado em BRL, sujeito & disponibilidade de mercado e aos termos e condigdes do
referido Contrato.

O BID tera [at¢ _ () dias corridos (mas niio menos de 7 (sete) dias
corridos)], contados da data de recepgdo desta carta, para usar seus melhores esforgos a
fim de efetuar a operagdo de financiamento da Conversdo de desembolso, conforme as
‘condigdes apresentadas na presente solicitaggo. Ultrapassado o prazo de () dias
corridos sem o recebimento, pelo Mutudrio, da Carta de Notificagdo de Conversdo, a
presente carta serd considerada ineficaz, ndo incorrendo 0 Mutuério em qualquer custo,
despesa ou comissdo do BID.
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A solicitagdo de Conversdo constante desta Carta estd. em conformidade com os
termos previamente aprovados pelo Fiador, e que se encontram vigentes nesta data.

Esta “Carta de Solicitagdo de Conversdo” constitui parte integrante do Contrato
de Empréstimo Individual n° /OC-BR, conforme o mencionado na Clausula 3.08 das
Disposigdes Especiais.”

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO
E SOCIAL - BNDES
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MODELOQ II. Conversido de Saldo Devedor do Empréstimo a BRL

Nos termos das Clausulas 3.05 e 3.08 das Disposi¢des Especiais do Contrato de
Empréstimo acima referido, solicitamos que Vossas Senhorias envidem seus melhores
esfor¢os para converter saldos devedores do Empréstimo de USD para BRL
(“Conversdo™), por um montante equivalente em BRL a até dolares
(USD }, mas ndo menos que BRL (BRL ), considerada uma taxa de
cadmbio que ndo exceda BRL/USD.

No processamento deste pedido, solicitamos, ainda, que sejam consideradas as
seguintes condi¢des, em ordem de preferéncia:]

NOTA: O MUTUARIO DEVERA INDICAR QUAL O PRAZO DA CONVERSAO
E O CRONOGRAMA DE AMORTIZACAQ PARA CONVERSAO DE
DESEMBOLSOS E DE SALDO DEVEDOR, ADOTANDO A OPCAO (a) OU [(a) €

(b)}.
[a. Conversio por Prazo Total:

Uma Conversdo por um prazo [ndo inferior a] [igual a] xxx anos (“Prazo de Conversio™),
[igual] [inferior] ao prazo de vencimento original do Financiamento previsto na Cldusula
2.01 do Contrato de Empréstimo, com um periodo de caréncia de xxx anos, ¢ [os
pagamentos de amortiza¢es [mensais] [trimestrais] [semestrais] [anuais] {uma parcela de
amortizagdo unica na data do vencimento (“bullet”)], conforme cronograma de
amortizago em anexo.)

{b. Conversdo por Prazo Parcial:

[Preferencialmente, o Prazo de Conversdo serd igual ao prazo do cronograma de
pagamentos conforme acima especificado pelo Mutuario.] [Caso ndo seja possivel, por
razdes de mercado, realizar uma Convers3o com o Prazo de Conversdo proposto acima,
solicitamos uma Conversdo com um Prazo de Conversdo [ndo menor do que] [igual a]
__ anos [de acordo com o periodo de caréncia e cronograma de pagamento
modificados, em anexo].

Nesta hipotese, poderemos solicitar uma nova Conversdo do saldo devedor, conforme o
disposto na Cldusula 3.08 das Disposigées Especiais do Contrato de Empréstimo. |

'Tipo de Taxa de Juros Aplicdvel 4 Conversio:

Para fins da Converséo, solicitamos que seja adotado o seguinte Tipo de Taxa de Juros,
nos termos da Cldusula [] das Disposi¢8es Especiais do Contrato de Empréstimo:

NOTA: INDICAR UMA DAS OPCOES (1), (2) ou (3)
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[1. Taxa Fixa de Juros: Uma taxa fixa de juros aplicivel ao montante desta
Conversdo em BRL, que ndo exceda _ % (__ por cento), com Base para Calculo de
Juros [ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a
margem vigente para empréstimos do Capital Ordindrio, com periodicidade de
pagamento de juros [mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. ]

[2. Taxa Fixa de Juros Aplicada a um Nominal Corrigide pela Inflagio: Uma
taxa fixa de juros aplicavel a0 montante desta Conversdo em BRL, ajustado pelo indice
[IPCA][IGP-M], que nfio exceda ___ % (___ por cento), com Base para Calculo de Juros
{ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a margem
vigente para empréstimos do Capital Ordinério, com periodicidade de pagamento de juros
[mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. |

[3. Taxa Varidvel de Juros: [Um percentual da taxa CDI aplicdvel ao montante
desta Conversdo em BRL, que n3o exceda ___ % (___ por cento)] [Uma margem sobre
100% do CDI que nfo exceda __ % (__ por cento)], com Base para Calculo de Juros
[ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a margem
vigente para empréstimos do Capital Ordinério, com periodicidade de pagamento de juros
[mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. ]

[A soma das comissdes, encargos ¢ despesas referidos na Cldusula 3.05 das
Disposi¢des Especiais do Contrato de Empréstimo, que sejam relacionados com o custo
efetivo de captagfo do financiamento do BID, ndo poderd exceder % (___ por cento)
desta Conversdo. A soma de prémios ou descontos aplicaveis nos termos da Clausula
3.05 das Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo, que sejam relacionados com
a captagdo de financiamento do BID, ndo poderd exceder __ % (____ por cento) do valor
desta Conversdo.]

Esta solicitagdo ¢ irrevogéavel durante seu prazo de eficicia e autoriza o BID a
procurar a obtencdo de financiamento denominado em BRL, sujeito a disponibilidade de
mercado e aos termos e condi¢des do referido Contrato.

O BID terd [at¢ __ (___) dias corridos (mas ndo menos de 7 (sete) dias
corridos)], contados da data de recepgiio desta carta, para usar seus melhores esforgos a
fim de efetuar a operagio de financiamento de Conversdo de saldo devedor, conforme as
condi¢des apresentadas na presente solicitagdo. Ultrapassado o prazo de __ (__ ) dias
corridos sem o recebimento, pelo Mutudrio, da Carta de Notificacdo de Conversdo, a
presente carta sera considerada ineficaz, ndo incorrendo o Mutuario em qualquer custo,
despesa ou comissdo do BID.

A solicitagio de Conversdio constante desta Carta estd em conformidade com o0s
termos previamente aprovados pelo Fiador, e que se encontram vigentes nesta data.



106

Esta “Carta de Solicitagdio de Conversdo” constitui parte integrante do Contrato
de Empréstimo Individual n°® /OC-BR, conforme o mencionado na Clausula 3.08 das
Disposigdes Especiais.”

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO
E SOCIAL - BNDES
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MODELQ III. Nova Conversio

“Nos termos da Clausula [] das Disposig¢des Especiais do Contrato de Empréstimo
acima referido, vimos, por meio desta, solicitar que Vossas Senhorias envidem seus
melhores esforgos para efetuar uma nova Conversdo do saldo devedor denominado em
Reais no valor de ___ reais (BRL __ ), cuja conversdo original foi efetuada em
conforme Carta de Notificagio de Conversdo datada de _ (“Nova Conversio™)

>

O prazo de amortizagdo final da Nova Conversdo serda de () anos’,
[mantendo-se a periodicidade e o cronograma de pagamentos previstos na Carta de
Notificagdo de Conversdo acima referida] [de acordo com a nova periodicidade ¢
cronograma de pagamentos indicados em anexo].

Para o saldo devedor da Nova Conversdo, propde-se o seguinte tipo de taxa de
juros:

NOTA: INDICAR A OPCAO PELO TIPO DE TAXA DE JUROS (1), (2) ou (3):

[1. Taxa Fixa de Jures: Uma taxa fixa de juros aplicdvel ao montante desta
Conversdo em BRL, que ndo exceda % (___ por cento), com Base para Célculo de
Juros [ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a
margem vigente para empréstimos do Capital Ordinario, com periodicidade de
pagamento de juros [mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. |

[2. Taxa Fixa de Juros Aplicada a um Nominal Corrigido pela Inflagio: Uma
taxa fixa de juros aplicdvel ao montante desta Conversio em BRL, ajustado pelo Indice
[IPCA][IGP-M], que ndo exceda ___ % (____ por cento), com Base para Célculo de Juros
[ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a margem
vigente para empréestimos do Capital Ordinério, com periodicidade de pagamento de juros
[mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. ]

[3. Taxa Varidvel de Juros: [Um percentual da taxa CDI aplicavel ao montante
desta Conversdo em BRL, que nfo exceda __ % (____ por cento)][Uma margem sobre
100% do CDI que ndo exceda ___ % (___ por cento)}, com Base para Célculo de Juros
[ACT/360]IBD/252]{outra usualmente aceita no mercado internacional], mais a margem
vigente para empréstimos do Capital Ordinério, com periodicidade de pagamento de juros
[mensal] [trimestral] [semestral] [anual]. ]

[A soma das comissdes, encargos e despesas referidos na Clausula 3.05 das
'Disposi¢des Especiais do Contrato de Empréstimo, que sejam relacionados com o custo
efetivo de captagfio do financiamento do BID, ndo podera exceder % (___ por cento)
desta Conversdo. A soma de prémios ou descontos apliciveis nos termos da Clausula
3.05 das Disposi¢des Especiais do Contrato de Empréstimo, que sejam relacionados com

' Neste ponto, o Mutudrio devera indicar se admite uma Conversdo por Prazo Total ou por Prazo Parcial.
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a captag@o de financiamento do BID, ndo podera exceder % ( por cento) do valor
desta Conversdo.]

Caso, por razdes de mercado, ndo seja possivel efetuar uma Nova Conversio, o
Mutuério reconhece que o saldo devedor voltard a ser denominado em Délares, nos
termos da Cldusula [] das Disposi¢des Especiais do Contrato de Empréstimo.

Esta solicitagdo ¢ irrevogavel durante seu prazo de eficacia ¢ autoriza o BID a
procurar ¢ obter tal financiamento denominado em BRL, sujeito & disponibilidade de
mercado e aos termos ¢ condi¢des do referido Contrato.

O BID terd [até _ () dias corridos (mas ndo menos de 7 (sete) dias
corridos)], contados da data de recepgdo desta carta, para usar seus melhores esforgos a
fim de efetuar o financiamento da Nova Conversdo, conforme as condigdes apresentadas
na presente solicitagdo. Ultrapassado o prazo de _ (___) dias corridos sem o
recebimento, pelo Mutuério, da Carta de Notificagio de Conversdo, a presente carta sera
considerada ineficaz, nfio incorrendo 0 Mutudrio em qualquer custo, despesa ou comissio
do BID.

A solicitagdio de Conversdo constante desta Carta estd em conformidade com os
termos previamente aprovados pelo Fiador, e que se encontram vigentes nesta data.

Esta “Carta de Solicitagiio de Conversdo” constitui parte integrante do Contrato
de Empréstimo Individual n® /OC-BR, conforme o mencionado na Clausula 3.08 das
Disposi¢des Especiais.”

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO
E SOCIAL ~ BNDES
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ANEXO C

MODELO DE )
CARTA NOTIFICACAO DE CONVERSAO

(em papel timbradp'do BID)

(data)

Banco Nacional de Desenvolvimento EconOGmico e Social - BNDES

Re:  Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas
¢ Médias Empresas — Primeira Etapa do Convénio de Linha de Crédito
Condiciona] CCLIP II. Contrato de Empréstimo Individual n® ___ /OC-
BR entre o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico ¢ Social — BNDES, celebrado
em de_de .

Prezado(a) Senhor(a):
NOTA:
> Em caso de Conversio de Desembolso, adotar o Modelo (I);
» Em caso de Conversio de Saldo Devedor, adotar o Modelo (II); ¢

» Em caso de Nova Conversio, adotar o Modelo (III).

IMODELO I. Desembolso denominado em BRL

Enviamos a presente com relagio a sua Carta de Solicitag@o de Conversdo datada
de , mediante a qual nos solicitam que envidemos nossos melhores esforgos para
efetuar um desembolso denominado em BRL.

No dia __ (“Data da Conversdo”), desembolsaremos __ ddlares (USD ),
equivalentes a ____ reais (BRL ), a serem creditados na conta n® ___, de titularidade
do BNDES, junto ao Banco

[O valor desta Conversdo é de ____reais (USDeq ). O montante do desembolso
corresponde ao valor da Conversdo, sendo deduzido de ........ reais (USDeq), referentes a
comissdes ¢ despesas relacionadas com a captagio do BID para os fins desta Converséo].

[Ademais, o montante do desembolso foi acrescido/reduzido de ___reais (USDeq
__)em fungdo de um prémio/desconto decorrente da captagdo do BID.]
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A taxa de cAmbio usada para esta Conversdo foide  BRL/USD.

Com base na Carta de Solicitagdo de Conversfio, os termos e condigSes
financeiras aplicéveis a tal Conversdo denominada em BRL serdo os seguintes:

1. Cronograma de pagamentos de principal e juros em anexo

2. Prazo de Conversdo: [x anos, sendo igual ao prazo do cronograma de pagamentos
solicitado pelo Mutuério na Carta de Solicitagiio de Conversdo (“Conversdo por
Prazo Total”).][x anos, sendo menor que o prazo do cronograma de pagamentos
solicitado pelo Mutudrio na Carta de Solicitagdo de Conversdo (“Conversio por
Prazo Parcial™).]

3. Taxa de Juros Aplicavel:

3.1 % ( por cento), taxa fixa que incidira sobre o valor desta Conversdo
em BRL (Taxa de Juros Base), mais a margem dos empréstimos do Capital
Ordinério}

[3.i [ % (___ por cento) da Taxa CDI (o Percentual do CDI)] [uma margem
fixade ___ % (___ por cento) sobre 100% do CDI1], que acumulara por dia sobre
o valor desta Conversio (Taxa de Juros Base), mais a margem dos empréstimos
do Capital Ordinario].

{3011 __ % ( por cento), que incidird sobre o valor desta Conversdo em BRL,
ajustado pelo Indice {IPCA) ou [IGP-M] (Taxa de Juros Base), mais a margem
dos empréstimos do Capital Ordindrio.]

A taxa de juros aplichivel a esta Conversio serdA paga
[mensalmente]{trimestralmente][semestralmente][anuaimente],  conforme o

cronograma ¢m anexo.

A Base para célculo de Juros ¢ [ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no
mercado internacional] e a férmula de calculo de juros sera [].

[O montante de juros a pagar seré [ajustado/ ndo sera ajustado] ao efetivo niimero
de dias no periodo].

As localidades a serem consideradas para a definigdo de Dias Uteis sdo: .

(4. Corregéo de acordo com a Inflagdo (aplicivel quando se tratar de amortizagdes por
Montante Nominal Ajustado a Inflagdo)

O valor desta Conversédo sera ajustado pelo [[PCA] [IGPM].
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O montante das amortizagdes sera calculado nos termos da Clausula 3.06 (d)(B) do
Contrato de Empréstimo, utilizando-se o Fator de Inflagéo.

O Indice de Correcio Aplicavel inicial (N,) corresponde [a | {ao indice de
inflagéo referente a0 més .

A VMP de Conversdo ¢ de (__ ) anos e a VMP acumulada, consideradas
todas as conversdes efetuadas até a presente data é de (_)anos.

[Considerando que foi efetuada a Conversdo por Prazo Parcial, o BNDES poderé
solicitar uma nova conversdo do saldo devedor desta Conversdo, conforme disposto na
Clausula [], inciso [] das Disposi¢des Especiais do Contrato de Empréstimo.]

Esta carta, cuja copia € enviada nesta data ao Fiador, constitui parte integrante do
Contrato. de Empréstimo Individual n® __ /OC-BR e constitui uma “Carta de
Notificacdo de Conversdo”, conforme mencionada na Cléusula 3.06 das Disposicdes
Especiais do Contrato de Empréstimo.]
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[MODELO II. Conversio de Saldo Devedor do Empréstimo a BRL

Enviamos a presente com relag@o & sua Carta de Solicitagdo de Conversdo datada
de , mediante a qual nos solicitam que envidemos nossos melhores esfor¢os para
converter um saldo devedor do Empréstimo para BRL.

A partirde ____ (“Data da Convers&o”), o saldo devedor do Empréstimo, no valor
de __ dolares (USD ) fica convertido para ____reais (BRL __ ).

[As comissdes e despesas relacionadas com a captagdo do BID para os fins desta
Converséo somam ___reais (USDeq ), e deverdo ser pagos pelo BNDES na Data da
Conversfo acima mencionada.]

[Ademais, o BNDES deve pagar/receber  reais (USDeq ) em fungdo de um
prémio/desconto decorrente da captagio do BID, na Data da Conversio acima
mencionada. ]

A taxa de cdmbio usada para esta Conversdo foide _ BRL/USD.]

Com base na Carta de Solicitagdo de Conversdo, os termos e condigdes
financeiras aplicaveis a tal Conversfio denominada em BRL serdo os seguintes:

1. Cronograma de pagamentos de principal ¢ juros em anexo

2. Prazo de Conversdo: [x anos, sendo igual ao prazo do cronograma de pagamentos
solicitado pelo Mutuario na Carta de Solicitagdo de Conversio (“Conversio por Prazo
Total™).][x anos, sendo menor que o prazo do cronograma de pagamentos solicitado pelo
Mutudrio na Carta de Solicitagio de Conversfo (“Conversdo por Prazo Parcial™).]

3. Taxa de Juros Aplicdvel:

[3.1 % { por cento), taxa fixa que incidira sobre o valor desta Converséo
em BRL (Taxa de Juros Base), mais a margem dos empréstimos do Capital
Ordinario]

[3.ii [ % (___ por cento) da Taxa CDI (o Percentual do CDI)] [uma margem
fixade ___ % (___ por cento) sobre 100% do CDI], que acumulara por dia sobre
o valor desta Conversdo (Taxa de Juros Base), mais a margem dos empréstimos
do Capital Ordinério].

3.0 % ( por cento), que incidir4 sobre o valor desta Conversdo em BRL,
ajustado pelo Indice [IPCA] ou {IGP-M] (Taxa de Juros Base), mais a margem
dos empréstimos do Capital Ordinario.]
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A taxa de juros aplicivel a esta Conversdo serda  paga
[mensalmente][trimestralmente][semestralmente][anualmente],  conforme o
CTOnograma em anexo.

A Base para calculo de Juros é [ACT/360][BD/252][outra usuaimente aceita no
mercado internacional] e a férmula de calculo de juros sera [].

{O montante de juros a pagar sera {ajustado/ nfo sera ajustado] ao efetivo nimero
de dias no periodo].

As localidades a serem consideradas para a defini¢do de Dias Uteis sdo: .

[4. Corregdo de acordo com a Inflagdo (aplicavel quando se tratar de amortizagdes por
Montante Nominal Ajustado a Inflagéo)

O valor'desta Conversdo sera ajustado pelo [IPCA] [IGPM].

O montante das amortiza¢des serd calculado nos termos da Clausula 3.06 (d)}(B) do
Contrato de Empréstimo, utilizando-se o Fator de Inflagéo.

O Indice de Correcdio Aplicavel inicial (N,) corresponde [a ] [20 indice de inflagdo
referente ao més ............ ]

A VMP de Conversdo € de ( ) anos ¢ a VMP acumulada, consideradas
todas as conversdes efetuadas até a presente data € de (__)anos.

[Considerando que foi efetuada a Conversdo por Prazo Parcial, o BNDES podera
solicitar uma nova conversdo do saldo devedor desta Conversdo, conforme disposto na
Clausula {], inciso {] das Disposi¢des Especiais do Contrato de Empréstimo.]

Esta carta, cuja copia é enviada nesta data ao Fiador, constitui parte integrante do
Contrato de Empréstimo Individual n® ___/OC-BR e constitui uma “Carta de
Notificagio de Conversdo”, conforme mencionada na Cldusula 3.06 das Disposigdes
Especiais do Contrato de Empréstimo.]
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[MODELQ III. Nova Conversfio, nos termos da Cliusula 3.09 das Disposicoes

Especiais do Contrato de Empréstimo

Enviamos a presente com rela¢3o 4 sua Carta de Solicitacdo de Conversio datada

de ___, mediante a qual nos solicitam que envidemos nossos melhores esforgos para
efetuar uma nova conversio (“Nova Conversio”) do saldo devedor decorrente da
Converséo realizada, nos termos da Carta de Notificagdo de Conversdo datada de ___.
Para os fins do Contrato de Empréstimo, a Data da Conversdo é .

Com base na Carta de Solicitagdo de Conversdo, os termos ¢ condigdes

financeiras aplicdveis 4 Nova Conversido sdo os seguintes:

. Cronograma de pagamentos de principal e juros em anexo.

2. Prazo de Conversdo: [x anos, sendo igual ao prazo do cronograma de pagamentos
solicitado pelo Mutuario na Carta de Solicitagdo de Conversdo (“Conversdo por Prazo
Total”).][x anos, sendo menor que o prazo do cronograma de pagamentos solicitado
pelo Mutudrio na Carta de Solicitagdo de Conversdo (“Conversio por Prazo
Parcial”).]

3. Taxa de Juros Aplicavel:

[3.0 % por cento), taxa fixa que incidira sobre o valor desta Conversdo
em BRL (Taxa de Juros Base), mais a margem dos empréstimos do Capital
Ordindrio]

[3.i [ % {___ por cento) da Taxa CDI (o Percentual do CDI)]J[uma margem
fixade __ % (___ por cento) sobre 100% do CDI], que acumulara por dia sobre
o valor desta Conversdo (Taxa de Juros Base), mais a margem dos empréstimos
do Capital Ordinario].

[3.iii _ % por cento), que incidira sobre o valor desta Conversdo em BRL,
ajustado pelo Indice [IPCA] ou [IGP-M] (Taxa de Juros Base), mais a margem
dos empréstimos do Capital Ordindrio.]

A taxa de juros aplicdivel a esta Nova Conversio serd paga
[mensalmente][trimestralmente][semestralmente][anualmente],  conforme o
cronograma em anexo.

A Base para calculo de Juros é [ACT/360][BD/252][outra usualmente aceita no
mercado internacional] e a férmula de célculo de juros sera [].

[O montante de juros a pagar sera [ajustado/ndo serd ajustado] ac efetivo nimero
de dias no periodo].
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As localidades a serem consideradas para a definigdo de Dias Uteis sdo; __.
{4. Corregdo de acordo com a Inflagédo
O valor desta Conversio serd ajustado pelo [IPCA] [IGPM].

O montante das amortizagdes serd calculado nos termos da Clausula 3.06 (d)(B) do
Contrato de Empréstimo, utilizando-se o Fator de Inflagio.

O Indice de Corregio Aplicavel inicial (N,) corresponde [a | [ao indice de
inflagdo referente ao més I

A VMP de Conversdo ¢ de (__) anos ¢ a VMP acumulada, consideradas
todas as conversdes efetuadas até a presente data € de (___)anos.

[Considerando que foi efetuada a Conversdo por Prazo Parcial, o BNDES podera
solicitar uma nova conversdo do saldo devedor desta Conversdo, conforme disposto na
Clausula [], inciso [] das Disposi¢des Especiais do Contrato de Empréstimo. ]

Esta carta, cuja copia é enviada nesta data ao Fiador, constitui parte integrante do
Contrato de Empréstimo Individual n® _ /OC-BR e constituti uma “Carta de
Notificagdo de Conversdo” mencionada na Clausula 3.06 das Disposigdes Especiais do
Contrato de Empréstimo.]

Atenciosamente,

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

c.c. Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
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ANEXOD

MODELODE
CARTA DE SOLICITACAQ DE CONVERSAQ DE TAXA DE JUROS

(em papel timbrado do BNDES)
[data]

Banco Interamericano de Desenvolvimento

Atar ™ entante

Re:  Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Aporo is Micro, Pequenas
e Médias Empresas — Primeira Etapa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional - CCLIP II. Contrato de Empréstimo Individual n° __ /OC-
BR entre o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, celebrado
em de de

Prezado(a) Senhor(a):

Por intermédio da presente solicitamos a conversdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR
aplicada a [parcela de | [totalidade] do saldo devedor do Contrato de Empréstimo
Individual xxxx/OC-BR, para uma Taxa de Juros Fixa.

Adicionalmente, informamos que a taxa indicativa maxima que o BNDES estaria
disposto a aceitar ¢ de xx%, no entendimento de que a tal taxa se adicionar4 a4 margem
aplicavel aos empréstimos do Capital Ordindrio do Banco, que sera estabelecida
periodicamente pelo Banco de acordo com o indicado no Artigo 3.04 das Normas Gerais
do Contrato de Empréstimo Individual.

A presente solicitagdo tem cardter irrevogavel e faculta ao Banco efetuar, a seu critério, a
« conversdo da referida Taxa de Juros Fixa, sujeita aos termos e condices estabelecidas no

Contrato de Empréstimo Individual xxxx/OC-BR. Qutrossim, esta solicitagdo serd

processada pelo Banco em um prazo de até x (x) dias Gteis (mas ndo menos de ()
dias corridos), na cidade de Nova lorque, contados a partir do recebimento da presente

por parte do Banco.

Atenciosamente,

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO
E SOCIAL - BNDES



117

Empréstimo No. /OC-BR
Resolugiio DE-_ /

CONTRATO DE GARANTIA

entre a

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

€0

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Empréstimo ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -BNDES

Programa BNDES de Crédito Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas
e Médias Empresas - Primeira Etapa do Convénio de Linha de Crédito
Condicional -CCLIP II

[data)

LEG/SGO/CSC/NDBDOCS# 2128328
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CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado no dia __ de de , entre a REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL (a seguir denominada "Fiador") e o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Banco").

CONSIDERANDO:

Que através do Contrato de Empréstimo No. /OC-BR (2 seguir denominado
"Contrato de Empréstimo"), celebrado nesta mesma data em [lugar da assinatura), entre o
Banco € 0 BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL —
BNDES (a seguir denominado "Mutudrio"), o Banco concordou em outorgar ao Mutudrio um
Financiamento até a quantia de US$ 1.000.000.000 (um bilhio de délares dos Estados Unidos da
América), a débito dos recursos do Mecanismo Unimonetario do Capital Ordinario do Banco,
desde que o Fiador garanta solidariamente as obrigagdes financeiras do Mutuario estipuladas no
referido Contrato de Empréstimo e que o referido Fiador contraia as obrigagSes adicionais que se
especificam neste instrumento.

Que o Fiador, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato de Empréstimo com o
Mutuario, concordou em garantir ¢ referido Empréstimo, de acordo com o estipulado neste
instrumento, observadas as autorizagdes estipuladas na legislagao brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Fiador, como devedor solidario, responsabiliza-se por todas as obrigagbes
financeiras, tais como pagamento do principal, juros ¢ demais encargos relativos ao
Financiamento, contraidas pelo Mutudrio no Contrato de Empréstimo, cujos termos o Fiador
declara conhecer integralmente. As referidas obrigagdes financeiras ndo incluem compromisso
do Fiador de contribuir com recursos adicionais para a execugio do Programa.

2. O Fiador se compromete a ndo tomar nenhuma medida nem permitir que, no
dmbito de sua competéncia, sejam tomadas providéncias que dificultem ou impe¢am a execugio
do Programa ou obstem o cumprimento de qualquer obrigagdo do Mutuario estabelecida no
Contrato de Empréstimo.

3. O Fiador se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus
bens ou receitas fiscais, como garantia de uma divida externa, constituir, a0 mesmo tempo, um
gravame que assegure ao Banco, em posi¢do de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento
das obrigagGes contraidas neste Contrato. Esta disposi¢@io ndo se aplicard, entretanto: (a) 20s
graVames sobre bens comprados para garantir o pagamento do saldo devedor do respectivo
preco; nem (b) aos gravames pactuados em operagdes bancdrias para garantir o pagamento de
obrigagdes cujos vencimentos ndo sejam superiores a wm ano de prazo.
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4, A expressdo "bens ou receitas fiscais" refere-se, no presente Contrato, a qualquer
classe de bens ou rendas que pertengam ao Fiador ou a qualquer de seus departamentos ou
orgdos que n3o sejam entidades autdnomas com patriménio proprio.

5. O Fiador se compromete a:

(a) cooperar, no dmbito de sua competéncia, para assegurar 0 cumprimento
dos objetivos do Financiamento;

(b)  informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que
dificulte ou possa dificultar a consecugio dos fins do Financiamento, ou o
cumprimento das obrigagdes do Mutuario;

(¢) no dmbito da sua competéncia, proporcionar ao Banco as informagdes que
este, razoavelmente, solicite quanto a situagdo do Mutuario;

(d) facilitar, no mbito da sua competéneia, aos representantes do Banco, o
exercicio das suas fun¢des relacionadas com o Contrato de Empréstimo e
a execugdo do Programa; e

(e) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em
cumprimento de suas obrigages de devedor solidério, efetuando os
pagamentos correspondentes ao servigo do Empréstimo.

6. O Fiador concorda que tanto o principal quanto os juros e demais encargos do
Empréstimo serdo pagos sem nenhuma redugdo ou restrigio, livres de quaisquer impostos, taxas,
direitos ou encargos estabelecidos nas leis da Republica Federativa do Brasil, € que tanto este
Contrato como o Contrato de Empréstimo estarfo isentos de qualquer imposto, taxa ou direito
aplicaveis em relagdo a celebragio, registro e execugio de contratos.

7. O Fiador s6 ficard exonerado da responsabilidade contraida com o Banco depois
de ter o Mutudrio cumprido integralmente com todas as obrigagdes financeiras assumidas no
Contrato de Empréstimo. Em caso de qualquer inadimplemento por parte do Mutuario, a
obrigagio do Fiador ndo estard sujeita a qualquer notificagdo ou interpelagio, nem a qualquer
formalidade processual, demanda ou agio prévia contra o Mutuario ou contra o préprio Fiador.
O Fiador, ainda, renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de
excussdo, faculdades, favores ou recursos que lhe assistam, ou possam assistir. O Fiador declara-
se ciente, igualmente, de que néo se desobrigara da responsabilidade contraida para com o Banco
se ocorrer: (a) omissdo ou absten¢@o no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer direitos,
faculdades ou recursos que lhe assistam contra o Mutudrio; (b) tolerfincia ou concordancia do
Bahco com inadimplemento do Mutudrio ou atrasos em que este venha a incorrer no
cumprimento de suas obrigagdes; (¢} prorroga¢des de prazos ou quaisquer outras concessoes
feitas pelo Banco ao Mutuario, desde que com a prévia anuéncia do Fiador; (d) alteragdo,
aditamento ou revogagdo, total ou parcial, de qualquer das disposicdes do Contrato de
Empréstimo, desde que feitos com a prévia anuéncia do Fiador. Sem prejuizo do que estabelece
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esta Clausula, o Banco comunicara ao Fiador qualquer inadimplemento de obrigagdo do
Mutuaro.

8. O atraso ou a abstengdo, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato ndo poderdo ser interpretados como renincia a tais direitos, nem como aceitagio
das circunstincias que lhe permitiriam exercé-los.

9. Qualquer controvérsia que surja entre as partes, com respeito a interpretagdo ou
aplicagdo deste Contrato, que nfio possa ser dirimida por acordo mutuo, serd submetida a
sentenga do Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo IX das Normas Gerais do
Contrato de Empréstimo, Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Fiador todas as referéncias
feitas a0 Mutudrio no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia afetar tanto o
Mutuario quanto o Fiador, ambos deverfio atuar conjuntamente designando um mesmo érbitro.

10.  Salvo acordo escrito em que se estabelega outro procedimento, todos os avisos,
solicitagdes ou notificagdes que as partes contratantes devam enviar uma a outra em virtude deste
Contrato deverfo ser efetuadas, sem exce¢do alguma, por escrito e considerar-se-do efetivadas
quando de sua entrega ao destinatario, por qualquer meio usual de comunicagéio, no respectivo
enderego, a seguir indicado:

Ao Banco:
Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave.,, NN'W.
Washington, D.C. 20577
Estados Unidos da América
Fax: (202) 623-3096
Ao Fiador:

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar
Brasilia - D.F. - Brasil

70.048-900

Fax: +55 (61) 3412-1740
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EM TESTEMUNHO DO QUE, o Fiador e o Banco, agindo cada qual por intermédio de

w

representante autorizado, subscrevem este Contrato em 3 (irés) vias de ioual teor e para um

S lvowlildlice Gt aoa DA WA Y WAl St MelSaiui iR il o (aawd )y 2GS L Ignnal W

211
s efelto, em {lugar da assmatura], na data mencionada na frase inictal deste Contrato.

REPUBLICA FEDERATIVA BANCO INTERAMERICANO
DO BRASIL DE DESENVOLVIMENTO
Inome da pessoa que assina] [nome da pessoa que assina]

[cargo da pessoa que assina] {cargo da pessoa que assina)
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Margoi2010
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MINISTERIO DA FAZENDA

RESULTADO DO
TESOURO NACIONAL

Brasllia, abril2010
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RESULTADD FISCAL DO GOYERNG CENTRAL

O resultado primdrio dn Uoverno Central em margo foi deficitirio em
RS 4, 6 bilhtses, contra déficit de RS 1,1 billido em Favereiro. O Tesouro Nacional
coniribuiu para o desempenho do 11s com superdvit de RS 2,2 hilhdes, enquanto a
Previdingia Social (ROPS) ¢ o Banco Central apresentaram  déficits  de
RS 6,7 bilhdes e RS 116,0 milhdes, respaclivamente.
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Relativamente & receita brwm do Tesouro Nacionel, houve crescimento de
RS 4.7 bithdes (11,3%), passandi de RS 42,0 bilhdet em fevereiro pars RY 468
hilhdes em margo. Essa evolugdn ilecomreu principrlmente: i) do incremento do IRP)

¢ da CSLL em fungdio do encestinento do prazo pasa pagamento desses wibutos

C restitado primério do
Govemno Centrsl em margo
da 2010 loi deficitdrio em
RS 4,6 bihdes, contra
défick de R$ 1, 1bith&o em
favareiro.
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No primairo trimastre dg
2010 o Govemno Caniral
apresaniov superdvit
aguivalenta 8 1,02% do
PIB.

referente & Declaragdo do eno de 2009: e if) de crescimento do [RRF ~ Rendimentos
do Trabalho, devido a0 pagamento de periicipacéo nos lueros ou resultados por

empresat do setor financeiro, no més de fevereiro, com reflexo ma arrecadaco desse
tributo em margo.

As transferfncias a eslados ¢ muaiclpios totalizarun RS 9.0 bilhdies emn
marco, contra RS 13,0 bilhdes no mis anterior, apresentando queds de 30,4%. Ae
teansferfneias constitucionais registraram RS 7.0 bilhdes, com reduglo de 252%
lrente a fevereiro, reflexe da menor arrecadagdo dos tributes compartithados {IR e
IP1) especialmente no terceiro declndio de fevereiro, transferido em tnargo,

Do lada dos dispéndios, verificou-se 2 sumenio de RS .2 bithdes (35,1%)
nas despesas do Tesouro Nacional em relscdo n fevereiro. Verificou-1e crescimento
de RS 4.4 bilhdes nes despesus discriciondrias, principatmente nox Ministérios da
Saide (RS 1,1 bilhdo), da Educaclio (RS 1,0 bilhdo) e da Defesa (RS 8663 milhdes).
Por sua vez, 03 gastos com pessosl e encargos sociuis apresentaram incremenlo de
RS 3,0 bithdes, explicados principalimente pelo pagamento de sentencas judiciais e
precatdrios alimenticios no montante de RS 3,1 bilhdes em margo, contea RS 124 5
milhdes em fevereiro.

A Previdéncia Social apresentou déficit de RS 6,7 bithdes, contra déficit de
RS 3.8 bilhBes apurado em fevereiro. A receita liquida do RGPS cresceu RS 6756
milhdes. Os benefleiox prcvideml:ilrio:, por sua vez, suinentarem de RS 190 bi-
Ihfics, em feverelro, para RS 22,6 bilbbes, em margo (19,1%). Essa varisglio & expli-
cade pelo pagamento de RS 3,7 billies de precatérios em MATGo conlra pagamento
de R$ 127,9 milhdes no més anterior. N segregacdo do resultado por clientela, »
parcels uwibana do RGPS apresentou déficit de RS 2,6 bilhdes no mis, conlra
R3 317.5 milhdes em fevereiro. A parcela rural registrou déficit de RS 4,5 bithdes
em margo, Mo més anterior, exse valor havia atingido o montante de RS 3.5 bilhdes,

No trimestre, o resultado primdrio do Governo Centrai foi supecdviticio em
RS 8,2 bithdes, conlca R$ 9,5 bilhdes registrados em igual perfodo de 2009, Fasa
evolugho reflete o crescimenio de RE 822,7 milhdes no superivit do Texouro
Nacional, 0 sumenio de RS 2,2 bithdes no déficii da Previdincia ¢ s reducho de
RS 16,1 milhéics no déficit do Banco Canirsl.
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RECEITAS. DESPESAS & RESULTADO DO GOVERND GENTRAL™
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A rectita bruta do Tesowro Nacional apresentou crescimento de 16,5%
(RS 21,1 bilhdes) relativamente an primeiro trimesire de 2009, Esse aumento €
explicado,  principalmenie, pefas  seguintes  variagdes: [incrementn  de
R$ 7,2 bilhdes na Cofins & de RS 1,4 bilh&o no P1S-Pasep, devido & compensaglio de
(ébitos no momante de RS 2.6 bilhdes , is desoncragBes concediday em 2009 ¢ a0
crescimento no volume de vendas cm 2010; i) aumento na #rrecadaclo de CIDE-
Combustiveis, IQF e [Pl em fungan de compensagdes no vator de RS 1,0 bilhdo e
desoneragBes aplicadas em 2(NK e de altersgBes ma legislaglo wibutria;
ili) crescimento na arrecadaglo Ju cota-parte de compensagBes, de dividendos e de
outras receitas. Estas iltimas ereserram em consegqudngia do ingresso de receitas do

percelamento instituido peln fei #" 15.941/2009 ¢ do pagamento ¢ parcelamento de
que trats a Medidn Proviséein n® 4712009,

As Transferincias @ Eslos & Municipios apresentaram crescimento de
R$ 3.1 bilh3es no primeiro trimesire de 2010, frente a igual perfodo de 2009, Os
peincipais fatores explicativos dexen evolugllo sdo 08 repasses de royalties e partici-
paglo especial pela exploragho de peirdleo e gis natursl, explicedo peta elevaglodo
prego infemacional do petrdles, hem como ss maiores bansferdneias 1 Hiulo de
cornplementaglo do Fundeb (ereseimento de RS 729,0 milhdes) e do apoio financei-
ro institufdo pela Loi n® 12.0587200,

" No acutnulado zté margn rle 2050, 1s despesas do Tesouro Nacional cresce-
rsm RS 14,7 bilhdes (22,0%) freii- no mesmo periodo de 2009, Esss evolugho de-
corren, principalmente, dos seguiiies fatores: i} crescimento de RS 2,7 bilbdes s
despesas de pessoal & encargns soclais; i) incremento das despesas disericiondring,
as quais se elevaram RS 8,0 bilhdws; iii) incremento de RS 2,t bithdes nas despesas
com o Funda Nacianal de Desenvelvimento (FND), em funghio do retomo liquide de
R$ 2.1 bilhdes em 2009 para wn retomo liquido de RS 3,5 milhBes em 2018;

iv) pagamenio de RS 1.6 bilhdo ~n sentengas judiciais no primeiro trimestes de
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0s investimanios
crescoram 116,2% em
2010 em comperagso 8
2009. As despesas com o
PAC sumeniaram 151,6%.

Receitas do
Tesouro em refagdo
ao més anterior

Em decormdneia de fatores
saronals, o receia bruta do
Tesouro Nacional
gprasanfou crascimento de
11,3% relstivamenie ao
més anlerior.
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2009, contra RS 99,3 milhdes em igual perfodo de 2010. Cuwnpre salienter o incre-
mento de RS 5,1 bilhdey (116,2%) dos investimentos até margo de 2010 relnijva-
menle 8o mesmo perindo de 2009, ¢ de R$ 2.4 bilh3es {151 8%} das despesas da
Programa de Aceleraclio do Crescimento = PAC.

Por fim, o déficit da Previdéncin Social foi aumeniado em 17,9% (RS 2,2
bill:5es) relativamnente ao primeiro trimestre de 2009, alcangando RS 14,2 bilhdes
frente mos RS 12,1 bilbes apurmdos no s anterior. A arrecadagle (iquida
spresentcr apmento de R§ 5.8 bhilbdes (14.6%), explicada, sobretudo, pelo
crescimento da massa salarial, que repercute nas conibuicdes sobre a folha de pa-
gamenio. Por outro {ado, as despzaag com beneflcios previdencisrios crescersm
R$ 7,9 bilhdes (15,4%).

Na segregacho por clientels, a parcela urbana do RGPS mpresenton déficit
de RS 3,4 bilhlies, que corresponde 3 24,2% do déficit tolal do regime, e 8 parcela
rural registrou déficit de RS 10,8 bithies (75,5% do déficit do RGPS).

A receita bruta do Tesouro Nacional tolalizou RS 46, bithdes em marco
contra R3 42,0 bithSes verificsdos em fevereiro (crescimeno de 11,3%). Este com-
poriamenio é explicado pelos aumentos de RS 4,0 billdes nays receitas de impostos &
de RS 1,2 bilbldo nas de contribuicBes, combinados com 2 queda de RS 4262 mi-
thSes nas desinis receitas do Tesouro.

As receitas de impostos federals totalizaram RS 21,6 bilhdes = as de conlri-
buicBes RS 18,6 bilh%ies em margo, apresentando, em seu conjunto, crescimendo de
R$ 5.2 bithBes {14,7%) em relaclo s0s vilores apurados em feverciro, Essa evnlu-
¢da reflete; i} o incremento de RS 1,8 bilblo na arreesdacdio do IRP) ¢ de RS 593.7
mifthdes na CSLL, em funclo do encerremento, em margo, do praze legal pars pa-
gamento do saldo desses tribulos referente & Declaragio de Ajusie relativa a0 ano de
2009, ii) crescimento de RS 1,6 bilhlo nn arrecadacko do IRRF, impactado, egpeci-
almente, pelo item “rendimentos do trmbalho” (aumenio de RS .0 bilhlo) devido so
pagamento de valores de participaclo nos lucros ou resultsdos por empreses do setor

fimanceire, no més de fevereito, com reflexo na arrecadnclo desse Irbuto em margo.

A reducdo de RS 426,2 milhSes na arvecadeclo des demais receitas do Te-
souro Macicnal foi influencinda pels diminuigio de RS 983,2 milhdes na arrecada-
cdo de dividendos e pelo aumento de RS 4879 milhdes nas receitas direthmenie
urrecadades,

A receita bruta do Tesouro Nagional toializou 18,7% do PIB no prilmeire
trimestre de 2010, dos quais B,5% comespondem & arvecadacilo de impastos, 7,4% is
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Comparada ao primeira ikmestre de 2009, s receits brute do Tesoura Na-
cianal apn-,scmou creseimento nuningl de RS 21,0 bilhdes (16,5%), passando de
R i ‘ 49,3 hilhdes. Esse crescimento foi influenciado, princi-
palmenie, pelos crescimenios do volume geral de vendas ¢ da produclo industrial,
por l]t&acbes ne legisieglo tributhrin e por compensagdes realizadas em 2009, sem
correzpondineia em 2010,

Q creschimenlo na amecadngila de impoatey ¢ conlribuiglies decorrey, prin-
cipalinente, dos geguinies fatores:

3) incremenlo de RS 7,2 bithdes e Cofing ¢ de R$ 1.4 bilhlio no P15-Pasep, devi-
do; i} & compensaglo de débitox dessas contribuigSes, cm juneiro ¢ fevereing de
2009, no valor de RS 2,6 billwen, por.pagamento indevido ou & maior realizado
em periodo anierior; i) 20 crescimento de 11,9% no volume de vendas de janei-
ro & fevereiro de 2010 em relagdo a0 mesmo perlodo de 2009; iii} 43 desonera~
¢les promovidas pelas leis o™ 11,7742008, 11.787/2008, [1.945/2009,
12.024/2009 & 12.096/2009,

b) wumento ds RS 1,8 bith#o da CIDE-Combustéveis em funglo das compensscles,
na valor de R§ 1.0 bilhlo, na erfodo de janelro s mamo de 2009, € do aumenio
das  sliquoias  especificas achre gasolina e diesel conforme Decrelo
n* 6.87572009. '

L
-

allquota nas liquide¢des de aprragBey de chmbio pare ingresso de recursas no
pals, reclizadas por investidor ratrangeivo, pars splicacio no mercade financeiro
e de capilais, eonsiantes dos |lecretos n™ 6 98372009 & 7.01 172009,

d) incrementa de RS |4 bilhho un arrecadagio de IPI, refletinda: i) 1 mudanga do
prazo de apuraclo e recolliinento do IP1-Fumo estabelecida pels Lei
ol 1199372009, it) o ajuste finear de 21 5% das allquotas do IPI-Fumo, iii) » al-
teraclio da tabels de incklfacia do IP1-Automéveis conforme Decreto
n* 6.68772008; iv) o cresciinentn de 17,2% na producho industrinl scumuinds de
janeiro n feveceira de 2010 e relagho a0 mesmo periodo de 2009, impactando
o IPl-oulros; v}as desoneraches instifuldas pelos Decretos n™ 6.696/2008,
5.890/2009. 6,9946/2009, 10164009 e 7.017/2009.

e} crescimento cle RY 2951 midhies na arrecadacio de IRRF, refletindo: i} o cres-
cimento de R$ 1.4 bilhdio no myesio sobre rendimenios do trabalho, devido so
crescimento da massa salarial « » slteracio da tabela de incidAncia do TRPF (Lei
n? 15.9452009); ¢ ii) as dimisnigses de RS 450,0 nilhes no imiposto sobre o
rendimenios de expitsl ¢ de 1 £79.2 milhdes no IRRF scbre remessas 2o exte-
nof,

O conjunio das demals recefins do Tesouro Nacional, por sua ver, alcancou
crescimenio de RS 6,1 bilhdes (14.8%) em relacdo ao primeito trimesire de 2009,
decorrente” i) do acréscimo de 111 2.4 bilhdes (38.6%) na artecadacio relntiva i

Recejitas do
Tesouro em relagcdo
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Tesouro em relagdo
ao més anterior
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cota-parte de compensagies financeiras em fungdo do sumento do prego internacio-
nal do petrdleo; ii) do crescimenta de RS 1.0 billdo na enecadacio de dividendos &
ili) do crescimento de R$ 2,5 bilhdes em outras reccitas, como conseqidduciz do
ingresso de receilas do parcelaments instituldo pela Lei n® 11.94172009 ¢ do page-
menie & parcelamento de que trata a Medida Proviséra n? 470/2009.

Ent inargo, as transferéneias & Bstadas ¢ Municlpios 1otslizaram R 9,0 bi-
thdes, contew RE 11,0 bilhbes ne mds anlerior, apretentando diminuiglo de 10,4%.
As teansferfncias conslitucionnis wican¢eram RS 7,0 bilhfes, com diminuicdo de
R$ 2,3 bilhSex (25,2%) frente a feverciro, ceflexo da menor arrecadacio dos tributos
companilhados (IR & IPI), especislments no terceirp decdndio de fevereiro, com

reflexo nas traniferdingizs de margo,

Em relagEo wo primeire trimestre de 2009, a3 transferénzies a &3tados & mu-
nicipios apresentaram, em seu conjunto, acrdscimo de R 3,1 bilhbes (10,3%), ele-
vando-ze de R$ 29,6 bilhdes em 2009 para RS 32,6 bilh8es em 2010, Qs principais
faiores explicativas dessa evolugo 150 o3 repasses de ropaliiss ¢ participacio srne.
tial pela exploraglo de peirdleo ¢ gés aatural, explicado pela eievagdo do pregn
intemacional do petréleo, bem como a3 nmaiores iransferéncias a thule de comple-
mentaglo do Fundeh {crescimenio de RS 729,0 milh&es) ¢ do apoio Ginanceiro insti-
tuldo peln Lei n" 12.058/2009.

Em margo, ax despesas do Tesouro Nacional totalizaram RS 35,2 bilhies,
contra RS 26,] bilhGes no inks xmerior, O creacimento de RS 9.2 bilhdes (35,1%)
decorreu basicamente do aumento nas despesas de Custeio e Capital de RS 6,1 bi-
Ihdes {44 4%} ¢ de RS 3,0 bilhBes (24.9%) registrado na despesa de Pessoat e Fn-
cargos Sociais.

O acrdscimo observado nas despesas de Cusieio = Capital deve-se, sobretu-
do, 80 aumenio de Dutras Despesss de Custeio e Caplial em RS 5,6 bilhBes {59,1%),
das despesas de Suhsldios e Subvengdes Ecandimicas que evoliudlram RS 463 § mi-
1hdes {70,2%), e da FAT em RE 278,1 milhdes {15,5%). Por outro Jado, houve redu-
¢lo nas despesss de LOAS/RMYVY, em RS 1475 milhaes (7,5%).

As despesas de Pessoal ¢ Encargos Socizis creseeram RS 3.0 bithdes em re-
Ingha mo més anterior, devido, principalmente, 40 pagamento de sentengas judiciais ¢
precatdnioy, no mentante de R$ 3,1 bilhdes, contra RS 124 5 milhdes em fevereiro
de 2010,

Ein relaglo 30t Subvidios e Subvencbes Econdinicat, o incremento das
despesas ocorreu, principalmente, na execuglo dos Pregos Agricolas, especialmente
nos Programas de Sustentago de Precos, com crescimento de RS 171,2 iilhdes,
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(244,6%) & de Aquisicho do Qovernn Federal ~ AGF, com incremento de RS 21,5
milbdes (86,1%). Tembiém regisicnu sumenio o Programa Naciona! de Agriculturs
Familier = Pronal, no montante de 13 1313 milhdes (715,3%). enquanic oy demais

programas manliverem desemnpenhs equivalente no més anterior.

No caso das despesas do FAT, verificou-se execuglio de RS 2,1 bilhdes em
marge, conire gasios de R3 1,8 billio reelizados e fevereiro. Esta evolucio decor-
rz, principalmente, dos gastos com seguro desemprego que stingiram RS 2,0 bilhges
este méy, montante superior em 25% 20 realizmdo no més anterior. Por ouiro lade,
nido houve gastos com beneficios de abono salerisl P1S/Pasep em margo, enguanto
que no més de feverciro foram pagos RF 120,0 mithdes, de acordo com o estabeleci-
do no calendinio de pagamento thr abono referente 20 exercicio 2009/2010 (ju-
1ho/2009 & junho/2010), regulameninde pels Resolugio Codefat n* 60572009

Em relagho ks Outray Despesas de Custeio e Caplial, o scrdscimo de 83 5,6
bithdes concentrou-se principalmente nes despesas discniciondring, com incremento
de R¥ 4.4 bilhaes (58,1°%4), e nos Fundos de Desenvolvimento (ADA/ADENE), em
RX 165.7 milhdes. Dentre as despeens discriciondring, houve xumento no desempe-
nho dos Ministérics da Saiude (R$ t,1 bilhio), da Educaghe (R3 1,0 bilhlo), da De-
{esa (RS B&6.S milhdes}, da Previdéncia Social (RS 229,0) ¢ do Desenvolvimento
Agririo (RS 225,68 milhdes). Adicivimlmente, houve aumento 1o desempenho do

Programa de Aceleragio do Crescinwento — PAC em RS 521,38 mithbes (43,2%).
"

As despesas do Tesouro Nacienad totalizaram 11,63% do PIB no primeiro
trimesire de 2010, contrs 10,60 % na mesmo perodo do ano anterior. Em termos
mominals, verificou-se aumento de RS 16,7 bilndes (22.0%) em relaglo o 2009,
destacando-se o3 incrementos de X 140 bilhdes (37,9%) nas Despesas de Custeio ¢
Capital, e de RY 2.7 hilhaes {7,1%) v gastos com Pessoal & Encargos Sociais,

Os gastos com Custeio & ¢ apital passaeam de 5, 5% para §,39% do PIB (a-
créscimo de 1,24 p.p.), explicatos pwr; i) incremenio de 0,88 p.p. ne rubrics "Ouitras
Despesas de Cusieio & Capital’; iil apmento em 0,35 p.p. do PIB nos gasios com
Subsidios & Subvenges Econdmiray; iii} aumenla de 0,03 p.p. nos dispéndios com
LOAS/RMVY, ¢, iv} reduglo de D01 p.p. nas despesas com shono salariak, seguro
desemprego e pastos opencionnis do FAT.

Os dispéndioz com a (olhn galaris) (cgistraram reducdo de 021 pp em
selagdo 20 PIH no pedodo, passandn de 5,41% em 2009, para 5,21% em 2010, Em
terinos hominais, o aemento i de de RS 6144 milhdes (0,3%) no imbito dos
Poderes Legisintive, Judicidrio ¢ MPU e da de RY 1,3 bilhdes {1],8%) no Poder
Executivo. As despesas com petson) ¢ encaigos sociais aumentaram R$ 2,7 bitlsJas,
Ressalte-s2 0 pagamento de precabivios e sentengas judiciais de pessoal de R$3 4
hithGes em 2010, conira o desambidsn de RY 4.6 bilhBes no mesmo perfodo de 2009,
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O comportamento das
despesas com subsidios e
subvengdes no prineko
trimastie da 2010 decomre
tla reducdo dos refomos
ffquiidos no dmbito do FND,
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Az despesas do FAT atingiram RS 5,3 bilhBes nos trds primeiros meses de
2010, contra RS 5,1 bilhdes em igual perfodo do ano anterior, O acréscimo € decor-
rente nfo tamenie do zumenio do satfrio mirimo, mas também da elevagdo no ni-
mero de beneficidrios identilicados.

As despesas com Subsidios e Subvengies Econdmicas alcangarain R$ 2.8
bilhdes em 2010, conira 0 retorno |quide de RS 38,6 milhdes em 2009, Esta evolu-
¢ho decorren, em grande medida, da reducko dos retormos liquidos no fmbito do
Fundo Nacional de Desenvalvimenio ~ FND, que passeram de RBE 2,1 bilhies em
2009 pare RS 3.5 mithdes enm 2010. Adicianal mente, iouve elevaclo no perfodo day
despesas dos seguintes programas: 1) Aquisicio do Qovemne Federal ~ AGF
(B3 216,3 milles); it) Fundo da Tera/Incra (RS 204,1 mithdes); e i) Sustentagho
de Pregos (RS 190,9 mithdes). Por outro lado, houve redugdo noy dispandios de
Custeio Agropeculinio (R$ 169,53 milhdes), do Proex {RE 161,6 milhées) ¢ do Pronal
(R$ 42,5 milhoes),

As despesas com beneficios assistencizis (LOAS/RMV) sumeniamam
R3$ 925,6 mithdes (20,7%) em rehagdo a0 mesmo perfodo de 2009. Essa variaghn é
expliceda pelos reajusies de 12,0% ¢ 9.7% do salirio minimo nos anos de 2009 &
2010, respectivamenie, ¢ pelo erescimento vc'getnlivo da quanlidade de beneficios
pagos, que foi de 8,0% no primeiro trimestre de 2010 refativamente a igual perfodo
de 2009 (imédin contra médin), Do tolal de benelicios pagos. 1.6 milho foi destina-
do aos idosos € 1,6 milhlo aos portadores de necessidades especéais.

CUANTIDADE DE SENEFICIOS EMITIDOS LOAK
* BRANIL, 2081-2010

. Verlagho em| - Warlmgde am Fortigoras da © Varsglisam
-~ F .- ralagle  ratigied h rabegdn b
et B TRUILOAS  qbdnde | O iy doing | MHESMENE L e i
A R 1 T arterior . ) CIPechN )

wkche 001 TIgaed - T4 ol T 148 500 -
madia 2002 0 | 1Assz08 < - 1w T . % . 223 509 't
midtaz083 . liiemvier . 2w ST s 1003 B4 "™
o] e R0 [} 71200 0% 1OTT8I ™%

EALEE T 15% . | soo27R (1% 1.170 ase "%

<] zasdpse | cios | e g 1287 11] 19

T 2575487 L TR B R0 L I - 123508 5%

410538 0 BN | 1280238 ¢ 10% 1458302 "

1p32dens et | rderses, . wR . 1584.728 "

123100 - 414304 - IATET -

ToraenssY.C W | emrosg he% - aresn 13

Tamoiaer” i | seessy n% (TR0 12%

1Hams. N TOATDZ 1% 1042332 %

2503944 2O% #3385 3N 129 Tap »

IS 0% ] 1omeril % | 220874 "

2.500 220 " 1,197 357 g% 13102803 o

! .. | 27issop % vyizanl 10w 1403720 %
merkd ] zsTimes " }.442.940 10% 1 52023 ”
mate] o, | danaast . 8% L] 1ssteed % . |.. isatoss 5%

As Quiras Despesss de Custeio ¢ Capital cresceram RS 101 billdes
(36,7%) no primeiro 1nmesire de 2010 em relagio ao enercicio anterior, destacando-
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s¢ os gastos discriciondrios, com numento de RS 8.0 bilhdes (15,6%), os Créditos
Extraordindrics, com ¢levagso de RT 496,86 millges (§33,1%), ¢ os gastos no dmbito
dos Fundos de Desenvolvimento (ADA/ADENE), com incremento de RS 512,07
milhdes, Respondermin pelo crescimento dos gestos discriciondrios principalmente
oy Ministériot da Educaclo (RS 1.9 hilhdo), ds Saide (RS 1,7 bilhia), da Defesa
(RS 1,6 bilho), do Desenvolvimentn Social (RS 975,7 milhSes) e da Previdéncin
Social (R® 221,5 milhdes). Destacn ¢ que o3 inveslimentos lolais (Tabels A9} alin-
giram R 9.5 bilhlies, 0 que represciton 1w incrementa de RS 5,1 bilhlles (116,2%)
ein szinglo a0 ano de 2009,

O moniante pago de resiod u pagar (RP) nos primeiros trés meses de 2010,
segundo o Decrtto de ProgrmagAn Financein, correspondeu a RS 9,3 bilhdes, e-
quivalentes a 23,0% do total de RP inscritos {menos cancelamentos) contra 17,1%
nd mesmo perlodo do ana anlentor, sendo que RS 3,0 bilhGes referem-se a despesas
com invesiimentos, comrespondanies n vm percentuzl de execuclo de 11,4% do total
programado para o ano. Do telal dus RP pagos, a exceugdo concentrou-se, princi-
palmente, nos Ministérics da Salide (RS 2.5 bilhdes), da Educaclo (R$ 2,0 bilhGes),
da Defesa (R3 1.1 bithin), da Citiein e Tecnologia (RS 424,7 milhies) e da Fazends
{R3 418,6 milhbes).

Erm margo, o Regime Gerl da Previdéncia Social (ROPS) registron déficit
de RS 6,7 hilhdes contra um délicil de RS 3 8 bilhdes em feversiro (aumento de
77,9%). principalmente em funcllo s cievaglo de RI 3,7 bilhlies no pagamento de
precetérios previdencidrios no més. No primeiro trimestre do ano, registrou-se um
incremento do déficit de de RS 2.2 hilhdes (17.9%) em relaclo a0 mesma perlods do

ano anlerior.

Em 2010, os gasios com
invastimenios do govetro
fadarei apresanfaram
incremenlo de R$ 5,1
bahdas (116,2%) am
relag8o so exerciclo de
2009,

Exectichn DERELFQEAPADAN *
A gt (3]

Previdéncia Social
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Em margo de 2010, a
Previiéncia Soclal regisirou
um déficit da R$ 6.7
hiihtes, No primsim
frimesire deste ano, o
déficil alingiv RE 14,2
bihdes, frente a RS 12,1
bihde s do ano passsdo.
Com isto, o déficit passou
de 1,68% do Pi8, no
primeiro lrimesire de 2009,
pere 1,78% do PIB, no
acumulado alé mergo de
2010,
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TABELA 2.

RESULTAuo Pmkmo DA PREVIDENCIA SOCLAL

BRASPL. 2005- 2010
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A trrecadaglo lguida da Previdéucis Social totalizou RS 5.9 bilbSes em
nurgo, apresendande ums etevacho de RS 675,56 milhives (4,4%) frenie apy ingressos
liquidos de fevereirn, BEm relagho xo primeiro trimestre de 2009, & arrscadaclo
liquids apresentou sumento de R$ 5.8 bilhBes (14,6%). Contribuiu para exse
crescimento o zumento da massa salarial, que tepercule nas conlribuigies sabre a
folha de pagamento. Segundo dedos da Pesquisa Mensal de Emprego (PME), 0 mas-
sa salariai observada entre dezenbro de 2009 & fevereiro de 20110 foi 7,2% superior
# verifienda no perfodo cormrespondente de 2008/2009.

Asg despeszs com beneficios em margo alcangarsin ¢ montante de RE 22,6
bilhdes, cievando-se em RS 3,6 bilhdes (19,1%) tom relagio » fevereiro, O peincipal
fator pars esse aumenio foi & clevaglo de RS 3.6 billWes no prgamento de precatd-
rios, determinado pelo Consetho da Justiga Federal, responsdvel pela execucdn or-
camentiria dos juizadog especinis federais que julpam sgdex contn o INSS. Em
relaglo ao primeino telmesire de 2009, por sus vez, a5 despesas com beneflcios ele-
varam-se em RS 7.9 billides {154%). lsso € explicado, principalmente, poar dois
fatores: (i} sumenio de RS 64,00 (9,9%) no valor médio dos benellgios pagos pelo
Previdéncis, como consequéncia do regjuste do slirio minimo e do aumento dos
benelTcios com valores acima do piro; e (ii) elevagho de 676,4 mil (3,0%) na quanti-
dade média mensal de beneficios pagos. Deve-se ressaltar, ainda, que o pagamento
de precatorios e senlengas judicisis no primeiro trimestre de 2010 regisicou win au-
imente de R3 619,35 mithdes com relagdo 20 mesmo perfode de 2009,

MNe estoque de beneflcios do pritaeire Irimesice de 2010, comparado ag
mesmo perfodo de 2009, destacam-se o8 auimentos de 586,1 mil aposentadorias
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(4.0%) e de 171.4 mil pensBes por morte (2,7%), bem comao e reduglo de 96,1 mil
beneficios de auxilio-doenca (7,6%).
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Como praporgdo do PID, » receita previdencidria apresentou acréscimo de
0,17 p.p. contra vm crescimento oy gastos com benelicios previdencidrios de 0,28
p.p em relsgdo an primeiro timeshic de 2009, Como resultade, o déficii primirio do
RGPS aumeniou pare 1,78% du Iy, 0,10 pp. maior que o registrada no mesmo
perfode do ano anterior.
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DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL

Em margo, & Divide Liquids A Divida Liquida do Tesourd Nacional = DLTN slcangou ¢ montanie

do Tesouro Nacional . .
totatizou RS 881.6 blihges, o de RS 8816 bilhdes em margo, o correspondente 8 26,7% do PIB. Comparati-
squivalenie a 26,7% do PIB. vamente 1.0 més anterior, houve aumento de RS 62,7 hilhdes, £m jecmos nomi-

nais, Em relagdo ao PIB, o sumento foi de |,6 ponfo perceniual, © aumento de
R¥ 65.) billides no gstoque da divids interna liquids contribuiv paca esse resulia-

do, sendo parcialmenie compensado pefa redugdo de RS 2,5 bilhder no estoque
U3 divids externa liquida,
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Em relacio ao ano anlerior, 8 DLTN tomada ¢m proporgha do PIR au-
mentoy 4,6 pontos percentuais, passsndo de 22,1% em margo de 2009 para
26,7% emn mermgo de 2010, Em termos nominais, houve aumento de RS 21,2
bilhlies, no mesmo periodo, resultado do crescimento de RS 2468 bilhdes no
esteque da divida intema llquide & da queda de B3 35,6 bithSes no estoque da
divida exterma lfquida.

A Divida Interna Liquida do Tessure Nacional encerrou o més de mar-
¢o com um saldo da RS 787,1 bilhder, o equivalente & 23,9% do PIB. Em comn-
paracio to més anterior, houve crescimento de RS 65,3 bilhdes ain tennos nomi-
neis, efeilo da combinkghio da elevaglo de RS 63,7 bilhdes no estoque da divida e
da redugio R$ 1,5 billdo nas haveres internos. Em relaglo se P18, o tumenia foi

Divida interna
Ligquida

de 17 p.p.

Relativamente ao ano anterior, s Divida Interna Elquida do Tesouro Na-
cional, tomada em proporgiio do PIB, erescev 6,1 p.p., passando de 17,8% em
marco de 2009 para 23,9% em margo de 2010, Em termos nominais, observou-se
um crescimento de RS 2468 bilhlies, resuliado do aumento de RS 1065 bilhdes
no estoque da divida interna colmpensado em paste pelo crescimenta de RS 59,7
bilhSes nos haveres intemos.
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TADELAS

DIVIDA INTERNALIOUIDA DO TESOUROD HEIONN. n
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A Divida Mobilikriz (IMvids Piblica Mobllidria Federal internm —
DPMFi), descontadas as aplicagiice cdo FAT e de outros fundos piblicos em
titulog federais, cresceu RS 64,0 hithdes comparativemenie a0 més anlerior
{1,2 p.p. em relaglio ao PIB). Esse sumento da DPMFi estd essocindo 4 emissio
liquida de RS 43 4 bilhdes, mais nproprisgdo de juros no valor de RS 20,9 bi-
Ihdes. Em relaglio 3 margo do ame anierior, 0 sumento foi de B3 312,3 bilhbes
ern lermos nomingis, ou 4.9 p.p. e proporgdo da PIB, passendo de 37.0% para
61,9% do PIB.

Ma cartzire de titulos em jwxler do pablico, ouve aunento de RS 2,7 bi-
Maes, em decorrdnein do resgate Wunido de RS 12,0 bithdes, contra uma epropri-
agio de furos no folal de RS 14,7 bilhdet, Na canteirn do Banco Central houve
crescimenio de RS 61.5 bilhdes, conseqBéncia da emissdo llquida no valor de
RS 55,3 bilhdes e da apropriagdn ¢k juros no valor de RS 6,2 bilhdes,

Em relaglo 4 comporichs «s carteire em poder do publico, as variagOes
mais significatives, comparzdas ae més anlerior, ocoreram no estogne de LFT
{reducdo de RS 25,9 bilhdes), de NI N-B (aumenta de RE 9,5 billdes), & de LTN
(autnenio de RS 11,7 lilhies).
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A Diviga Interna Liquida
elevou-se em 1,7 p.p. do
PIB em margo, passando de
22, 2% em fevereiro para
23.9% este mis.
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O3 haveres intermos do Tesouro Nacionsl diminufeam RS 1.5 bilhlo em
relaghko a0 més anterior, Houve redughio de RE 2,9 bilhSes nas disponibilidacdes
internas ¢ de R3 1,8 bilhdo nos haveres administrados pela STN, No mesmo
periodo, elevarani-se os haveres de administraclo indireta em RS 203,7 inithdes
¢ 0% haveres junio sos governos regionais em RS 3,0 bilhdes.

Relativamente aos haveres da adminisiraclo indireta, 1s maiores varia-
¢les ocorreram nos haveres do FAT, com aumenre de RS 6436 milhiSes ¢ nos
Fundos Diverses com reduglo de RS 8116 inilhder. Nos haveres adminizirados

m““. DAMNINATRACKD - pela STN, 2 varinglo mais significativa ocorrev no saldo dot haveres de lepisia-
i INDRETA" ¢¥0 especifica, cuja reduciio alcancou RS 94 1,0 tnilbbes.

Em relaglio aos Daveres junio aos govemos repgionais, sumeniaram ot
uldoy devedores das dividas renegociades xo smparo da Lei n® 949697 &
MP n* 2.IRS/C1, com crescimenio de RS 3.0 bithies € de RS- 408 6 mithdes,

respectivamente.

O aumento expressive do saldo referente #s dividas renegociadas ao
anparo da Lei n* 949697 decorrenie do fate de que as amortizagdes pcoetidas
no perlodo foram superadas pela incidéncia dos juros conlratueis, medida peln
IGP-DI, que no wmis de leverelro registrou inflagio de 1,1%. Pelos tennos
contratuais, o correglio monetdria & realizade com base na wxa Je inllacio

verificada no mEs anterior a0 més de referéncia da apuragio do saldo.

Em margo, & Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional iotalizou
RS 945 bithBes, contra RS 97,0 bilhdes em fevereiro. Flouve reduchio de RS 2.6
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bilhdes em termos nominais ¢ de 0,1 pp. do PIB. A variagho nos valores
naminats resultow da apropriagle positiva de juros no valor d= R$ 1,1 bilhko,da
variagdo carmbial negativa no monlante de RS |,$ bithiio ¢ do resgate llquido de
RS 24 bilh{es,
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Comparativamente no ano antetior, & redugdo foi de RS 25,6 billdes,
passondo de AS 130.} bilhdes em inargo de 2009 para RY 94,5 bilhdes em margo
de 2010. Em percentual do PIB. A rerugdo foi de | 4 p.p.
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Do estoque rotal da divida, 3 divida mobililda corresponde a 73,3%
(RS 74,6 bilhes); £ a divida continiual representa 21,2% (RS 20,1 bithbes).

Em margo de 2013, a Divide
Extemna Liguida lotalizou

RS$ 94,5 bithes,
squivalentes a 2,9% do PI8,
confra R 130, 1 bihdes
{4,3% do FiB) am margo do
ano anterior,
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Anexos.

a) Lista de Abreviaturas

b) Tabelas do Resultado Fiscal (Informagdo dos 12 meses antericres)
Tabela A1 — Resultado Primario do Governo Central

Tabela A2 — Receilas Primarias do Governo Central

Tabela A3 - Despesas primarias do Governo Ceniral

Tabela A4 — Execuglo Financeira do Tesouro Nacional

Tabela A5 — Relaclonamento Tesouro/Banco Central

c) Tabelas da Divida (Informagdo dos 12 meses anteriores)

" Tabela A6 ~ Dlvida Liquida do Tesouro Nacional

Tabela A7 — Divida do Tesouro Nacional

Tabela AB — Haveres do Tesouro Nadona;l

d) Outras Informagdes

Tabela A9 — Investimento do Governo Federal por Orgho até Margo 2010/2009
e) Boletim de Transferénclas para Estados e Municipios

Bolelim FPE/FPM/IP! Exportacio
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LISTA DE ABREVIATURAS
Abrgviaturas mais comuns do R:suﬂado Fiscal

Cagad ~ Cadasiro Garal de Empenpados & Desempregados
CBEE -~ Comarcislizadore Breslinire da Enqrgia Elatrica

CIDE = Contribuiclio de inlsrvenchio no Dominio Econdmico
Cofing - Contribuicio para o Finnncl amenio da Seguridade Social
CPMF —~ Conlribuicao Provisdria antire Movimeantago Financeira
CPS538 = Conteibuicho pera o Plano de Seguridads Sodat do Servidor Publico
CSLL ~ Contribuicho Socksl sobre Lucio Liguido

Emgena - Emprasa Gastors de Abivos

FAT - Fundo da Amparo ao Trabathador

FGTS ~ Fundo de Garsntls por Tompo da Servico

FND - Fundo Maclons! d& Desanvolvimenlo

FPE = Fundo de Perlicipagho da Falados

FPM = Fundo da Paricipaglo de Maniciplos

ICMS3 - impoglo sobre Cliculagdo de Mercadories a Servigos
IGP-01 - Indica Gimral de Pragos {Diaponibildede Intarna)

INSS - inslilulo Nacional de Seguidade Social

IP! - Imposio sobne Produlos Industrisfizados

IRPF - Imposio de Renda de Passons Figica

IRPJ - impokio de Randa da Passoa Juridica

IRRF - imposio da Randz Relido na Fonta

LOAS - Lal Organica de Aselsténcta Soelal

PAC ~ Programa de Acelars;do do Crascimento

Pags - Parcelsmenio Expadal

Pasep - Programa de FormagBo do Pairimdnio do Sarvidor Poblico
PESA - Programa Especial de Spnaamanto de Alivos

PGFN = Procuredoria Gerat da Faronda Nacionat

Pif = Produlg Interno Brulo

P15 - Programe da InlagracBo Social

POOC — Programa das Cperagten Oficlais de Cridilo

Progx — Progrema de Incenlive 83 Exponacies

Prona/ - Programa Nachonel de Fortalecimanto da Agricuitura Familiar
PSH - Programe de Subsido & abitaglo

Rafis - Prograrma de Racuperagda Flscat

RFB — Racsils Federal do Brasi

RGPS - Regima Geral da PrevidAncia Social

RMY ~ Renda Mensal Vitalicla

Abrevialuras mals comuns da Divida

BNDES — Banty Nacional de Desnnyolvimanio Econdnwce @ Social
CFT = Cerlificado Financelro do T anouro {sérias)

CV5 - lilulo repreasntative da divila do FCVS

OPFa — Divids Piblica Federal Exlnrna

DPMFI - Divide Publica Mobildrin Federal iterna

FCVS - Fundo de Compensackn ils Veda;des Salarials

Figs - Fundo de Financlamenio a1 Esludania do Ensino Superior
IGP-M - Indice Garal de Precos {Mnrcado)

Incra — Insliluty Nacionsl de Coloolzaclo 8 Raforma Agraria

ITR — imposto Yemrilodat Rueral

IPCA = [ndice da Pregos 8o Conmimidor Ampliado

LFT - Latras Fanceiras do Tasmun (sérlas)

LTH — L airas do Tesouro Maclanal

NTHN - Notas do Tesoura Naclonal {Séres)

PAF —Plano aAnwal de Financlamisio

Sebc - Slslama Eapecial da Lintdincse a Custddie

TDA - Titulos da Divida Agriils

TR - Taxa Relerancial
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Boletim FPE / FPM / IPI Exportagio
Fundos de Participacdo dos
Estados, Distrito Federal e Municipios

Balsilm -Ang XV - n* 3 - Indsmat: hitpdiwww. tosoura. fazends .gov.br

MARGO ¢ 2010

Comentiérlos X :

Em mei¢o do 2010, os repasass xoa Fuisdos < Pariicipacso da que ate ¢ art. 158 da Constiluicks Fadaml aoresaniarsm um dacréscimo
da - 25,7%, quanda compermcos #os FEpsEERe sftlusion o mils Sndarkyr.

As transferdneins 8 thulo de FPE/FPM afinglem o monisnta de RS 5.372.800.8 {md), anle RS 7.212.478,2 (ML no mils snlerior, b
descontada & parcets do FUNDER.,

Ax infarmacies rolsiivas b3 Wanslsdncing conlitucionals astdo disponiveis pare consulle na pagina da Secreterle do Tesourn Nackonst -
STM fwww losowro.fazenda gov br),

O Banco do Bragh /A dimpondbiize ara sul piging nan intemael [www.bh.com br) os misos reéferentes ds distrbuigSes decendisis das cotes
doa Fundos de Peifcpacic com lodos on Ianeementos a crbdilo e w débito, Fara elsiunr ¥ conaulla, Acsase: ->»Governd >0AF - Disiribulclo da
Arrgcedacda Fedarsl->Cligue equl pars acasaar o demonsirallvo,

Dlstrlbul:io do FPM/FPE

. RS Mil
2000 2010 ':""'“"
Origena Favernlyn Mo Jarsira u Favarslro Marge tanayro s Mur 12010 Mdar /3010 "::‘; !-HI
Margs Murps Fav/MI0 | Mari2e0e uﬁ‘;;u
FPM 1.287.400.0 28704 s4a1.0805 | 2808784 2747398, 2.¢75.010.7 -25,7% 45% 0,4%
FRE 11410834 2511.044.4 90204745 | 35M051.8 26232820 9.053 6059 25, 7% 4.5% 0 A%
PLEp 15.047.0 150 451} 5512270 0m5 8 201.487,1 £49.068, 4,0% M, 1% 15,6%
Obasrvagiar: Vikwos jh dadickios do FUNDEB {-20%);
Pravisto x Resllzgdo
uES FEE PN IFLEXP
Eslmade ___Rasiizade Esfimado Haatizada Enllmada Reallzada
WARGD L% ~23.7 % B2 1 -5 % -5% ~aE%
Estimallva Trimsstral
FUNDOS ABR/MAR MAABR HUINIMAL
FPM ! FPE { FNE | FHO | FCO +13% [ sa5 1%
1. Exp e —l 'A% LE%
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Demonslragio da Bass de Cilculo

s valores disiiyidos parw cade Funda foram origindrias de parcels da amacadacho do Imposto sobre Procitos industitslizados - %1 e do

Impotio de Renda - IR no pawriodo de 210272010 3 200372010, confkxme demonstrathvo sbaixg:

RS MN
Parfade de Arrseadagillo Llguids Daia dn Tranaleringiazy

MArracadagho . " Wl R Cridia FrE FPM PLEXPF TOTAL
FEVIy*OEC 1.564.788 5.345.928 3.010.894 | MARNM"DEC 1.371.809 1,441,925 133181 29529458
MAR/T* DEC 581,338 1.098.735 1,680,074 | MAR/Z* DEC 288973 302.413 48.507 631 89)
MAR2* DEC 214982 5207578 5.572.550 | MARD*DEC 958.480 1,003,080 21.999 1.922, 519

TOTAL 2521088 12,742,238 15.262.32¢ TOTAL 2418.292 2747300 201.687 5.974.378
Otmorvacins: T

Arscedagio Liquida = Arrecardacio Bruts — Resltui¢des - Incentivoa Flaeals:

Na srrecadacdo do IR 8 do IP) estio computadas as raceites provehisnies dos scréscimos legaia (os, muitas
racebimenios de dhvids sive):

Nas trangferé@nciss reguisias foram deduzidos 20% para o FUNDES.

Dlstrlbuliao dog Fundos

RS MH

Estados urF FPM FPE IPL-EXP

ACRE AL 136031 [LFXIEF] 0.7
ALAGOAS AL 654073 1002148 5441
AMAZ ONAS AW 40.598,2 73.258,1 2174,5
AMAPA AP 07444 895750 212.8
BAHIA oA 248.150,4 248.572.7 10.410.5
CEARA CE 143484,1 192.8151 1887,2
DISTRITO FEDERAL DF 4.600,1 18,3158 260.8
ESPIRITO SANTO ES 47.316,3 38.379.4 6364
GOWS Go 100.370.4 148307 31473
MARANHAQ MA 114.4928 189.498.8 2.088,0
MINAS GERAIS MG 380,328,1 118.943.8 26 680,3
MATO GROSS0 DO SUL M5 418371 39689 18178
MATO GROSSO MT 50 7491 80.589,1 2.49.0
PARA PA 100 1545 180.457,8 14.005.3
PARA[BA . PB 88,783 8 1257226 380.2
PERNAMBLICO PE 134078 181 1504 1.190.2
P Pl 728410 MI 4494 8g49
PARANA PR 108,487.2 756924 122113
RIQ DE JANERO RJ 83.190,8 40.106,8 31.824,0
RIO GRANDE DO MORTE RN 69.276,8 109.582,1 034
ROMDOHIA, RO 24 157 .8 bEE TR ae7.9
RORAIMA RR 0.460,2 851258 134
RIQ} GRANDE DO SUL RS 188 3405 818204 240799
SANTA CATARINA sC 108.843.1 23.598.% 12931.9
SERGIPE 8E 39.985.7 109.080.8 100,3
SAQ PAULD sP 383.230.1 28.252,9 40337 4
TOCANTINS TO 38.112,1 113.937.7 57,8
TOTAL 2.747.398,8 2.625.192,0 101,687,1

Oba 2 Ded,zidos 20 % da FUNDES.

Coondanacho Gaal de Andlise & Inf )

dien Trw ut

Fone: (81) 3412-3116-Fax: {81) 3412-028
Emadl. tranalarencias sindfezends gov.bw

ins Financelins Ind srgovemamerini

No Do Oficlal da Uniso do die 15 de dezembrg de 2009, fol publicads s Porsria STN n® 744 da 14 de dezembro de 2009 conlendo & HONOYBIMTE N
detas dos repassas d9o FPMFPE pera o sxercido de 2010, deponkl no tllbmmmm
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Aviso n? 673 - C. Civil,

Em 15 de setembro de 2010.

A Sua Excelénpia o Senhor
Senador HERACLITO FORTES
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretério,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Reptiblica relativa a proposta para que seja autorizada a contratagdo de operagdo de crédito
externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor equivalente a até US$
1,000,000,000.00 (um bilhdo de dolares dos Estados Unidos da América), entre o Ranco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o Banco interamericaro de
Desenvolvimento - BID, destinada ao fmanciamento do “Programa BNDES de Crédito
Multissetorial de Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas - Primeira Etapa do Convénio
de Linha de Crédito Condicional (CCLIP-1I)”, inserido na Segunda Linha de Crécito
Condicional concedida pelo BID ao BNDES, no valor equivalente a até US$ 3,000,000,000.00
(trés bithdes de dolares dos Estados Unidos da Ameérica).

Atenciosamente,

ACAARD
ERENICE GUERRA

Ministra de Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Repuablica

(A Comisséo de Assuntos Econdmicos)

Publicado no DSF, de 21/09/2010.

Secretaria Especial de Editoragio e Publicagdes do Senado Federal - Brasilia - DF

085:14742/2010
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